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ANALYZA OBCHODOVANI S FUTURES KOMODITAMI

The analysis of trading with futures commaodities



Souhrn

Tato prace se zabyva obchodovanim s komoditami a analyzuje trh se zlatem.
V teoretické Casti jsou popsany zakladni pojmy, historie obchodovani a zdkladni
principy. Dale se prace zaméiuje na odhad budouciho trhu pomoci fundamentalni a
technické analyzy. V Casti praktické se pak analyzuje a testuje ispeSnost obchodni
strategie pomoci poznatkll uvedenych v teoretické ¢asti. Hlavnim pilifem analyzy je
aplikace vybranych ukazatelti v grafech. V zavéru je vyhodnocena efektivnost dané

obchodni strategie.

Klicova slova

Analyza, obchodovani, komodita, komoditni trh, indikator, graf, zlato

Summary

This work deals with trade in commaodities and gold market analyzes. In the
theoretical section describes the basic concepts, trading history and
basicprinciples. Furthermore, the work focuses on estimating the future market
throughfundamental and technical analysis. Inthe  practical partis then
analyzed and testedsuccessful business strategy using knowledge mentioned in the
theoretical part. The main pillar ofthe analysisis the application of
selected indicators in the charts.In conclusion, evaluated the effectiveness

of business strategies.
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1. UVOD

Tato diplomova prace nesouci nazev “Analyza obchodovani s futures komoditami
vznikla za ucelem pfiblizeni a objasnéni problematiky zabyvajici se obchodovani pomoci
finan¢nich derivati na trhu s komoditami.

Kazdy clovek, at’ uz si to uvédomuje nebo ne, obchoduje komodity po cely sviij
zivot. Jasnym prikladem muize byt majetek za penize, ¢as za praci nebo pravé sojové boby
¢i jiné burzou obchodovatelné instrumenty.

Dnesni doba nabizi jiz n¢kolik let moznost obchodovani prostfednictvim internetu
tzv. online obchodovani a proto kazdy mlize obchodovat bez zZadnych velkych zkuSenosti
¢1 znalosti finan¢ni sféry. V zdsad€ neexistuje nic jednodussiho neZ poslat penize na ucet
brokerské spolecnosti, vybrat si komoditu a spekulovat. OvSem kdyby to bylo tak
jednoduché, tak vsichni na Zemi obchoduji s komoditami, nikdo by nemusel chodit do
prace a vsichni bychom byli strasné bohati. Takhle to bohuzel nefunguje. V prvni fadé je
nutné mit potiebny kapital a také velkou odvahu vystavit ho vysokému riziku. Faktem je,
ze pokud chce nékdo zacit spekulovat o cen¢ komodit, musi pocitat stim, ze velice
pravdépodobné o sviyj kapital prijde.

Zakladnim pilifem je nauclit se orientovat v grafech a reagovat na jejich zménu.
Komodity maji tu vyhodu, Ze je 1ze jak nakupovat za G¢elem pozdgjsiho prodeje se ziskem,
tak prodavat s pozd¢jsim ndkupem, aniz by je obchodnik zcela vlastnil. Zakladem je
pékovy efekt.

V uvodu prace budou vysvétleny zékladni pojmy, ptiklady obchodovatelnych
komodit a pak se bude prace vénovat jednotlivym burzam a jejich historii. Dale pak

obchodovani komodit online a bude provedena analyza dvou obchodnich strategii.
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2. CIL PRACE A METODIKA

2.1 CIL PRACE

Cilem reSerS$ni c¢asti diplomové prace je popsat problematiku obchodovani na
komoditnich trzich prostfednictvim futures kontrakti. Hlavnim cilem praktické casti je
provedeni analyzy daného obchodniho systému s komoditami futures a ndvrh feSeni dané

obchodni strategie tak, aby systém byl dlouhodobé profitujici.

2.2 METODIKA

Zpracovani reSerSni ¢asti diplomové prace bude zaloZeno na syntéze poznatkil
ziskanych predevsim z literarnich zdroji popisujicich problematiku s hlavnim zaméfenim
na futures komodity. Na zaklad¢ dale provedené analyzy vybraného praktického problému
obchodovani s komoditnimi futures bude zejména s vyuzitim empirie a indukce navrzeno

feSeni vybraného problému.

Ke zpracovani této prace bude pouzit nasledujici postup:
- Sbér informaci a dostupnych zdrojii

- Hruba pfedstava zamé&feni prace

- Vytvoreni obchodni strategie

- Analyza vytvofené obchodni strategie

11



3. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA
OBCHODOVANI S KOMODITAMI

3.1 Zakladni pojmy

Komoditni burza

Komoditni burza je Vv podstaté misto, na kterém se za striktniho dohledu
kontrolnich organa provadéji jednotlivé obchody. Pokud chce nékdo jakoukoliv komoditu
(resp. komoditni futures kontrakt) nakoupit nebo prodat, kontaktuje svého brokera, zada
mu ptikaz K nakupu ¢i prodeji patficného mnozstvi konkrétni komodity a broker pak tento
piikaz dale pieda (e-mailem nebo telefonicky) na obchodni parket (téz pit aréna), kde jeho
¢loveék danou komoditu nakoupi nebo proda, nebo-li exekuuje (vyplni) piikaz. Od koho
futures kontrakt nakoupi? Od kohokoliv, kdo je ochotny v dany okamzik futures kontrakt
za stanovenou cenu prodat. Komoditni business je vysoce likvidni, proto se téméf vzdy

n¢kdo takovy najde.

Futures kontrakt

Futures kontrakt je pravni dohoda mezi kupujicim a prodejcem. Zavazuje prodejce, aby
dorucil kupujicimu smluvené mnozstvi (a hodnotu pro komodity) urcitého jméni v
budoucim datu za cenu dnes domluvenou. Je dilezité ptresné pochopit, co znamena
budouci datum. Futures obchodnici neobchoduji s budoucimi cenami. Obchoduji s cenami

souc¢asnymi, jen vyrovnani obchodu se uskute¢ni v budoucnu.
« Nakup, pokud se piedpoklada nartst ceny.

« Prodej, pokud se ptedpoklada, ze ceny klesnou — to znamena, ze obchodnik proda
ur¢ité mnozstvi komodity, které mu nepatfi, ale je vazan vstupem na trh, pfipadny narust

ceny je ztrata.[3]
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Broker

Velmi zjednodusSené by se dalo fici, Ze je to zprostiedkovatel.

Pokud chce n¢kdo nakoupit ¢i prodat futures kontrakt(y), mize takto uinit pouze a
jen skrze brokera. Pouze broker je ten, kdo ma opravnéni nakupovat a prodavat komodity,
akcie (ale 1 opce, dluhopisy, apod.) Samoziejmé, za tuto sluzbu si uctuje i patfiény
poplatek nebo-li brokerskou komisi (tzv. commission nebo také fee). Tato komise se pak
uctuje vétsSinou za kompletné provedeny obchod (tzn. vstup do pozice i vystup z pozice) -
nebo-li také round turn (RT). N¢ktefi brokefi G¢tuji na dvé ¢asti - polovinu RT komise jiz

pii vstupu do trhu, druhou polovinu pak pii vystupu z trhu. [6]

Margin

Za futures kontrakty, které na komoditnich trzich vydélavaji penize se nikdy neplati
plnou c¢astkou. Diky principu zvanému pakovy efekt lze komoditni futures kontrakt
kontrolovat (nebo-li na ur¢itou dobu vlastnit) za minimalni zalohu, zvanou margin.
Kdykoliv se uskute¢ni vstup do trhu tim, ze se futures kontrakt koupi nebo proda, tato
zaloha je brokerem strzena Gc¢tu. V momenté, kdy svou otevienou pozici uzavie (drzeny
futures kontrakt se proda nebo prodany futures kontrakt se zpét nakoupi), bude zaloha

okamzité a v plné vysi pfipsana zpét na ucet.

Pozi¢ni a intradenni obchodovani

Pozi¢ni obchodnik je kazdy, kdo drzi své oteviené pozice (nebo-li kdo setrva v
obchod¢€) po dobu delsi jak 1 den (tzn. nakoupi ¢i proda uréitou komoditu a neproda ji
diive neZ néktery z nasledujicich dni). Pozi¢ni obchodnik muze své pozice (tj. futures
kontrakty) drzet nékolik dnd, tydnl nebo dokonce i nékolik mésici az let. Mize téz
obchodovat formou tzv. sezonnich obchodi, zaloZenych na zékladé sezonnich cykli. Ve
vSech ptipadech se jednd o obchodnika pozi¢niho, ktery své penize vydélava v ¢asovém
horizontu del$im nez 1 den a pracuje primarné s dennimi, tydennimi a ob¢as i mési¢nimi

grafy.
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Vyhody pozi¢niho obchodovani

+ Casové nenaro¢né, mensi stres
+ téméf neomezeny potencidl ziski
+ grafy a data vétSinou zdarma

+ fadny cas na rozmysleni kazdého obchodu

Nevyhody pozi¢niho obchodovani

- trh se mtze i nékolik tydnii hybat jen do strany a obchodnik dlouho nevi na ¢em je

- drzeni pozice pfes noc je rizikovéjsi, nebot’ v tuto dobu se miize stat fada
nepiedvidatelnych udalosti ovliviujici cenu druhy den (napft. vysledky riznych reportt
atd.)

- vy$si komise --
- vy$$i marginy

- vétSinou nenabizi "okamzity profit"

- méné prilezitosti k obchodovani (oproti intradennimu obchodovani, kde jsou ptilezitosti
prakticky kazdy den, v pozi¢nim obchodovani se ¢ekd na vhodné konstelace klidné 1
tydny)

- V pozi¢nim obchodovani je obchodnik vystaven mnohem vys$S$imu riziku (fadové nékolik

set dolaril)

Intradenni obchodnik je naopak kazdy, kdo obchoduje primarné¢ béhem dne a své
pozice (futures kontrakty) drzi pouze nékolik minut, maximalné par hodin, téméf nikdy
vSak pfes noc. Intradenni obchodnik za¢ina sviij obchodni den vétSinou s otevienim trhli a
s jejich zavienim své obchodovani skon¢i. Intradenni obchodnik pracuje s 1, 2, 5, 15 a 30

minutovymi grafy, s minimalnim zajmem o tydenni a mésicni.[3]
Vyhody intradenniho obchodovani

+ kazdy den se za¢ina od zacatku
+ vétSinou niz§i komise
+ niz§i marginy (aZ o 75% mensi neZ pii pozicnim obchodovani)

+ Sance vydélat stovky dolarit doslova béhem par minut
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+ obchodnik nedrzi pozici pfes noc
+ V intradennim obchodovéani mtze byt obchodnik ¢asto vystaven mnohem mensimu

riziku, nez v piipad¢ pozicniho obchodovani - nékdy jen v fadu desitek dolart
Nevyhody intradenniho obchodovani

- omezeny potencial ziska (kazdy obchod kon¢i s koncem obchodniho dne)
- ¢asove€ narocné

- mozno provadét témet vyhradné jen skrze on-line obchodovani

- intradenni real-time data a grafy je vétSinou tfeba si platit

- tém¢eft zadny Cas na premysleni o obchodech, ¢asto je tfeba jednat v fadu vtefin

Byci vs. Medvédi

Byci a medvédi neni z&ddny rozmér komoditniho obchodovéni, ale jen jiné
pojmenovani rostoucich ¢i klesajicich trhi. Kazdy trh, ktery roste (cena komodity jde
nahoru), se nazyva by¢i trh (bull). A naopak, kazdy trh, ktery klesa (cena komodity jde

dold), se nazyva medvédi trh (bear).

Stop-L.oss
STOP-LOSS = zakladni ochrana proti finan¢nimu krachu. Je pfedem definovand krajni
hranice, pti které¢ se dobrovoln¢ inkasuje mala ztrata dfive nez se takova rozroste do ztraty

obfi.

1.2 Burzy a historie

Komodity (respektive komoditni futures kontrakty) se obchoduji na takzvanych
komoditnich burzach (anglicky commodity exchange).

Komoditnich burz je po svété cela fada a jejich hlavnim smyslem je poskytnout
vysoce seriozni a spolehlivé prostfedi pro realizaci a zuctovani obchodii, dohliZzet nad
obchodnimi praktikami a garantovat probihajici obchody. Prostfednictvim komoditnich

burz mize obchodovat v podstaté kdokoliv — vzdy vSak prostiednictvim brokera (resp.

15



brokerské spolecnosti), kterd ma na dané burze své zéstupce. Pro bézného obchodnika

vvvvvv

CME (Chicago Mercantile Exchange)
CBOT (Chicago Board of Trade)

NYMEX (New York Mercantile Exchange)
NYBOT (New York Board of Trade)

Komoditni burzy nejsou Zzadnymi novymi institucemi. Naopak, jejich tradice je
pomérné hlubokd a naprostd vétSina aktivit ma presné definovany tad, ktery musi
dodrzovat kazdy obchodnik. Co se historie burz stru¢né tyka: v USA zacalo vSe u komodit
rostlinné vyroby, na které se jako prvni zamé&fila Chicagska burza CBOT (The Chicago
Board of Trade), kterd vznikla v roce 1848 a komodity rostlinné vyroby se zde (spolu
s dal$imi komoditami) obchoduji dodnes. Newyorska burza NYMEX vznikla v roce 1870
a jeji zaméteni je na "drazs$i komodity" jako jsou energie a drahé kovy. Velky rlst zajmu o
komoditni obchodovani pfedstavoval rok 1970, kdy se v Chicagu zafaly obchodovat
finan¢ni produkty. Prvnimi byly zahrani¢ni mény (konkrétné Svycarsky Frank a japonsky
Jen), populdrnimi se rychle staly také spekulace na urokové sazby. V roce 1980 se zacaly
obchodovat akciové indexy - mezi nejpopularnéjsi patii S&P 500, snad nejobchodované;si

komodita ze vSech. [3]

3.2.1 Elektronické obchodovani

Rada trhtl, napf. energie, kovy nebo akciové indexy ke kratkodobému obchodovani
ptimo vybizeji. Bohaté investi¢ni pfilezitosti, obrovska likvidita a Gzké spready — to jsou
hlavni divody, pro¢ ziskava online investovani stale vétsi popularitu. Kliknutim mysi lze

nakoupit a za par vtefin zase prodat. Vyvoj obchodu piitom lze sledovat v realném case.
Vyhody online investovani:

- pfimy pfistup na burzu

- bleskova realizace pokynt a potvrzeni obchodl
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- neustaly piehled o vyvoji obchodi
- investovani z pohodli doméaciho prostiedi, resp. odkudkoliv

- bohaté investi¢ni ptilezitosti

3.2.2 Pohled do historie elektronického obchodovani

Ackoliv se dnes mize online investovani jevit jako néco samoziejmého, jeho
historie je relativné kratka. Prvni elektronicka komoditni burza byla zaloZena v roce
1987. Slo o elektronicky systém Globex americké burzy Chicago Mercantile Exchange
(dnes CME Group). Zasadnim zlomem v online obchodovani pak byl rok 1997, kdy byl
spustén prvni plné elektronicky kontrakt ureny pro bézné investory — CME E-mini S&P
500. Podkladovym aktivem ,,esenpicka“ je chronicky znamy americky akciovy index.
Jestlize se na zacatku roku 2000 pohybovaly denni objemy obchodd se CME E-mini S&P
500 kolem 50 tisic kontrakts, aktualné se denné zobchoduje asi 3,5 miliont kontraktt. Jen
pro zajimavost, to odpovida zobchodovanym aktivim v hodnoté pies 150 miliard USD
denné. Vyrazny podil na tomto fenomendlnim tuspéchu méa pravé rozvoj online

obchodovani.

3.2.3 Obchodni platforma

Kromé pocitace napojeného na internet je pro online obchodovani nutny specialni
obchodni software, tzv. platforma. Tu poskytne investorovi jeho broker (obchodnik
S cennymi papiry), ukterého ma otevieny ucet. Platforma pfitom mize byt vlastni
(vyvinutd brokerem) nebo od specializované softwarové firmy, kterd se vyvojem téchto

programu zabyva.

Z pohledu uzivatele muize platforma fungovat jako zabezpefend internetova
stranka, kde se investor pfihlaSuje za pouziti vlastnich piihlasovacich udaji a to
z libovolného pocitace. Vyhodou téchto ,,webovych® platforem je vysoka flexibilita.
Investor nemusi instalovat zadny software a muze obchodovat téméf odkudkoliv.

Nevyhodou pak ¢asto byvaji relativné omezené funkce.
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Druhou skupinu pak tvoii platformy, které vyzaduji instalaci na pocitaci, ze kterého
se obchoduje. To sice mize investora trochu omezovat, nicméné odménou jsou lepsi

dostupné funkce a vyssi stabilita ve srovnani s webovym rozhranim.
Vybér obchodni platformy

Kazdy investor, ktery chce obchodovat online, a to nejen na komoditnich trzich, by si

m¢l pred vybérem platformy zodpovédét nekolik zakladnich otazek:
o jak aktivné hodla investovat (intradenn¢, dlouhodobg¢)
o na kterych trzich bude obchodovat
o geograficky (USA, Evropa, exotika — Asie)
o instrumenty (futures, opce, aj.)

o zda-li bude k obchodovani pouzivat jen platformu nebo isamostatny analyticky

software
o jaké informace v platformé potiebuje (kurzy, grafy, hloubka trhu, zpravy, aj.)

o jaké budu pozadovat funkce a néstroje (typy pokynt, backtesting, programovani, a-

pod.)
vSemi body se pak prolina rozhodnuti o vysi investovaného kapitalu

Tato kritéria by méla investora vést pii volbé vhodné platformy. Na komoditnich
trzich jsou investory nejvice pouzivany platformy CQG Trader (CQG), J-Trader (PATS),
Ninja Trader nebo Strategy Runner. Profesionalové pak vesmés spoléhaji na TradeStation,
CQG Integrated Client (CQG) nebo X-Trader (Trading Technologies).[7]

Celosvétové nejpouzivanéjsi aplikace nenabizeji ovladdani v Ceském jazyce, proto je
tteba k obchodovani ovladat alesponi ¢aste€né anglictinu. Samoziejmé na trhu figuruji 1
brokerské spolecnosti, které nabizeji své platformy v ¢eStin€, jedna se zejména o
spolecnosti XTB a PLUS500, nevyhodou jsou vSak né€kolikandsobné vyssi komisni
poplatky, coz muze zalinajiciho obchodnika piivést velice rychle k bankrotu. Proto je

vyhodnéjsi se zdkladni pojmy tykajici se obchodovani naucit. Pozdé&ji vS§ak mulze nastat
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néjaky problém, ktery bude obchodnik muset fesit ptimo s brokerem a bude muset brokera
kontaktovat ptimo. Obchodnik neovladajici anglicky jazyk bude muset feSit hned dva
problémy a to problém spojeny s obchodovanim a problém komunikacni. Z toho vyplyva,

ze k efektivnimu obchodovani je ovladani anglického jazyka velice diilezité.

4, Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza se snazi predpovédét jaké faktory plisobi a ovliviiuji pohyby

kurzu jednotlivych akcii. Postup prognézy se déje ve tiech krocich:

1) Globalni analyza - zkouma zejména celkovou hospodaiskou situaci odvétvové tendence
2) Odvétvova analyza - zkouma odvétvové tendence

3) Analyza konkrétni akcie - zkouma vnitini hodnotu akcie

Fundamentalni analyza ma ¢etné piiznivce i stoupence. Mezi obhdajce této metody
patii naptiklad nositel Nobelovy ceny profesor Loist, ktery uvadi: ,,Fundamentalni analyzy
se snazi zjistit vliv podnikovych a globalnich faktort na vyvoj akciovych kurzl a vyuzit je
pro ziskovou investorskou strategii. Vzdor problémim s ocenovanim poskytuje
fundamentéalni analyza hodnotné udaje o budoucim vyvoji podniku. Fundamentalni
ukazatelé patii k samoziejmému instrumentariu analytikii cennych papird v praxi. Nové

vyzkumy ukézaly, Ze vyhodnocovani ro¢nich uzavérek nelze ni¢im nahradit®.

4.1 Globalni analyza

Globalni analyza prognézuje vyvoj akciového trhu jako celku. Jejim cilem je

odhadnout budouci makroekonomické ukazatele a jejich vliv na akciové kurzy.

[ 24

produkt a mira jeho ristu, Fiskalni politika, Monetarni politika, Vliv Grokovych sazeb,

Mezinarodni pohyb, Ekonomické a politické Soky
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4.2 Odvétvova analyza

Odvétvova analyza prognézuje vyvoj v jednotlivych odvétvich a analyzuje jejich
rozdilné charakteristiky. U kazdého odvétvi se zjistuje zejména nékladova stranka vyroby,
mira zisku, exportni schopnosti, inovacni a technologickd ocekavéani a jejich vliv na

akciové kurzy.

Jednotliva odvétvi rozliSujeme podle toho, jak reaguji na zménu produktu a

agregatni poptavky:

Cyklickéd odvétvi - kurzy akcii se pohybuji s hospodarskym cyklem. Pfi expanzi akciové

kurzy rostou a naopak pfi recesi klesaji (napf. automobilovy primysl).

Neutralni odvétvi - kurzy akcii nereaguji na hospodaisky cyklus, protoze poptavka po

produktech odvétvi je relativné stabilni (napf. potravinarsky primysl).

Anticyklicka odvétvi - kurzy akcii se pohybuji inverzné s hospodarskym cyklem. ZhorSeni
ekonomické situace vede k presunu poptavky od nékladnéjsich a kvalitnéjsich produktech

k produktim jednodus$im a podfadnéj$im (napf. televizni spolecnosti).

4.3 Analyza konkrétnich spolecnosti

Fundamentalni analyza ptedpoklada, Ze kazda akcie ma svou vnitini hodnotu, ktera
vychézi z historickych dat z hospodafeni spolecnosti a aktudlni kurz akcie se pohybuje
kolem této vnitini hodnoty.

Tato analyza se skladd ze dvou postupnych krokil, nejprve za pouziti finan¢nich
analyz se snazi zjistit vnitini hodnotu a prognézovat budouci vyvoj spole¢nosti, tyto tdaje
pak srovnava s aktualnim kurzem a snazi se zjiStovat, zda je akcie podhodnocena (impuls
k nédkupu) nebo nadhodnocena (impuls k prodeji), coz udrzuje kurz kolem vnitini hodnoty.

Na
zjistovani vnitini hodnoty akcie existuje mnozstvi riaznych postupii, modelti a vypocta
riznych hodnot (dividendovy diskontni model, ziskové modely, cash-flow model, bilan¢ni
model), které jsou vSak Casto slozité, Casové narocné a jejich vypovidaci schopnost miize

byt pochybna. [14]
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5. Technicka Analyza

Komodity neni mozné nakupovat a prodavat jenom tak nahodile. Komodity je tieba
nakupovat a prodavat s rozvahou a pokazdé nez se vstoupi do obchodu, je tfeba mit k tomu
n¢jaky divod. Takovymto divodem muze byt dosazeni néjakého zisku, ktery lze

inkasovat.

Aby bylo mozné takovy zisk inkasovat, zakladnim ptfedpokladem je, Ze trh pujde
spravnou cestou, nebo-li takovym smérem, ktery je potieba pravé k dosazeni zisku
z daného obchodu (tj., pokud se komodita nakoupi, je tfeba aby cena rostla, pokud se proda
je tieba, aby naopak Kklesla).

Je dulezité si uvédomit, ze komoditni obchodovani je vysoce nepiedvidatelné a
nikdy nelze s jistotou védét, co trh udéla zitra - tj., zda trh plijde zitra nahoru ¢i dola a zda
tak nad€li ztrdtu nebo zisk. Presto Ize do trhu vstupovat alespoii s né&jakou
pravdépodobnosti toho, Ze trh pijde spravnym smérem. Cim vét§i pravdépodobnost, tim
vEtsi Sance, ze obchod bude ziskovy. Technické
formace a ukazatele jsou nastroje, které fikaji, kdy vstoupit do trhu a kdy z ného naopak
vystoupit tak, aby byla co nejvétsi pravdépodobnost, ze obchod bude ziskovy.

Technické ukazatele jsou snadno pozorovatelné ,konstalace” grafu, nebo-li
formace. V pribéhu historie obchodovani bylo dokazano, Ze urcité formace na grafu se
objevuji znovu a znovu a ze na zékladé¢ takovychto formaci a ukazateli je moZzné relativné
spolehlivé predvidat, jakym smérem trh v pfistich dnech phjde. Takovéto formace a
ukazatele se daji v mnohych ptipadech velmi jasn¢ a raciondlné vysvétlit prevazné z
pohledu lidské psychologie; vezme-li se v vahu, ze usecky na grafech jsou tvofeny
V podstaté¢ chovanim obrovského davu lidi, lze tak v rdmci davové psychologie odvodit
mnoho ,,dllezitych moment” na grafu, ze kterych se da dalsi smérovani davu a tudiz trhu
komodity predvidat.

Technické formace a ukazatele jsou tedy jedinym moznym zachytnym bodem, na
zaklade kterého Ize planovat obchody.

Ten kdo vstupuje do trhu zcela ndhodné, bez rozvahy, nebude Zadny obchodnik, ale
jen obydejny gambler. Spickovi a dlouhodobé vydélavajici obchodnici vstupuji do trhi jen

v moment¢, kdy maji co nejvice Sanci na své strané€, kdy vSechny moZzné technické formace
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a ukazatele jasné tikaji, kdy je vysoka pravdépodobnost, ze trh ptijde spravnym smérem a

tudiz je 1 nejvyssi Sance, ze dany obchod bude spise ziskovy nez ztratovy.[8]

5.1 Zakladni druhy grafi

V moderni technické analyze rozeznavame né¢kolik typi grafii. K nejzndméjsim a
nejpouzivanéjSim patii ¢arkovy a svickovy graf, ovSem néktefi obchodnici zobrazuji

pohyby cen i pomoci grafu ¢arovych, equivolume, P&F grafy, swing, Kagi, Renko aj.

Kazdy technicky graf je reprezentovan cenou na ose y a v ptipad¢ nejuzivanéjsich
grafii také Casovym obdobim na ose x. Jednotlivé grafy pak obsahuji rtizné grafické
obrazce, které zduraznuji pohyby cen cennych papirt. Tyto grafické obrazce mohou byt ve

tvaru rizné velkych ¢arek, svicek, Car, kolecek, kiizkl, obdélniku, ¢tverecku atd.

5.1.1 Carkovy graf

V klasickém c¢arkovém grafu nalezneme mnozstvi ¢arek ilustrujicich nabidku a
poptavku po cennych papirech. Kazda carka je charakterizovana 4 cenami: OPEN, HIGH,
LOW a CLOSE. Vzdalenosti mezi HIGH a LOW cenou, se ifiki RANGE, nebo-li rozsah.

High

— Close

Open —

Low

Zdroj: http://kancelaria.euweb.cz/Technicka%20analyza.pdf

Vzajemné porovnani téchto 5 hodnot slouzi k uréeni pravdépodobnosti pohybu cen
v budoucnu a mnoho soukromych obchodnikil pouZziva analyzu jednotlivych ¢arek k velmi
lukrativnimu obchodovani. V kazdé Carce je mnoho informaci a chytfi obchodnici toho

vyuzivaji k tvorbé riznych obchodnich strategii a metod.
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OPEN - Tato cena je pfiznacna pro amatéry, ktefi oteviraji trh. Amatéfi, ktefi jsou
lakéni do obchodovani brokery a médii samoziejmé obchoduji na vedlejSi pracovni
¢innost. Jejich hlavni financni pfijem nepochézi z obchodovani a investic, ale z klasické
denni prace. Tim padem nemaji Cas sledovat trh a jediné informace, které o trhu maji
pochazeji z tisku, televize, od brokerti, popt. od pratel (ktefi vétSinou také neumi
obchodovat) atd. K vlastnimu posouzeni téchto informaci se vefejnost dostane az po
skonceni své hlavni prace, coz je vétSinou odpoledne nebo vecer po uzavieni trhu. Tim
padem reaguji na zaviraci cenu a vyberou-li si n¢jaky cenny papir, kupuji ho druhy den na
oteviraci cené. Profesiondlové na OPEN cené¢ vétSinou neobchoduji a kdyz uz, tak v

opacném smeéru nez vetejnost.

OPEN cena je Casto doprovazena velkou volatilitou a chytti obchodnici si pockaji
15-30 minut po otevieni trhu na ustaleni cen. Az pak za¢nou obchodovat s vlastnimi

penezi.

HIGH - Nejvyssi cena, kterou kupci béhem dne doséahli. Tato hodnota neni az zase
tak zajimava jako OPEN nebo CLOSE ceny, nicméné pokud bude HIGH cena v daném
¢asovém obdobi stejné¢ vysoko jako CLOSE, znaci to velkou odhodlanost kupct k ziskani
kontraktu za jakoukoliv cenu. Tim padem také mtizeme pocitat s tim, Ze ceny porostou

vyse i v dalsim obchodnim obdobi.

LOW - Nejnizsi cena, kterou prodejci béhem dne dosahli. Stejné jako HIGH neni
ani LOW cena pfili§ zajimava, pokud ovSem neni shodnd s CLOSE cenou. V tomto
pfipad¢ se jednd o velmi negativni den a je velkd pravdépodobnost, Ze nasledujici den

budou ceny pokracovat ve vyrazném poklesu.

vvvvv

celého dne. Tato cena je urCovana profesiondly s velkymi penézi, ktefi v€di moc dobfe,
kolik za dany cenny papir zaplatit. Tim padem muizeme fici, Ze CLOSE cena je vlastné
pfesnou hodnotou, kde se v daném dnu nabidka vyrovna poptavce. Jelikoz finan¢ni trhy
mohou byt velmi nevyzpytatelné, chytii obchodnici se pti sebemenSim ndznaku nebezpeci
za¢nou zbavovat svych pozic v danych cennych papirech. Po uzavieni trhu se ¢asto muze
pfihodit néco, co by znamenalo znehodnoceni cen akcii. At uz to je nefekana zivelna

pohroma, teroristicky utok nebo néjaka velmi negativni ekonomicka, ¢i politicka zprava z
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druhého konce svéta. Tohoto nebezpeci jsou si profesionalové védomi a dost Casto tedy
nedrzi své pozice v cennych papirech ptes noc. Pouze jsou-li si silou svych akcii témér
jisti, jsou ochotni podstoupit riziko drzeni téchto akcii na dlouhou dobu. Pokud je tedy
CLOSE o poznani vyse nez OPEN cena, je pravdépodobnost, ze profesionalové maji v tyto
cenné papiry duvéru a nakupuji je. Naopak, pokud je CLOSE o poznéni nize nez OPEN, o
tyto cenné papiry nemaji profesionalové zajem a prodavaji je. CLOSE cena vétSinou slouzi
k urCovani vlastnich vstupnich a prodejnich signalii pro tisice obchodnich systémi a

strategii a pro vyporadani zustatkt na klientskych uctech. [9]

5.1.2 Svi¢kovy graf

V dobé kolem roku 1700 se zrodila v Japonsku jedine¢nd metoda analyzy grafu,
ktera suverénné prezila n€kolik staleti a s velkou oblibou se pouziva dodnes. Jedna se o
techniku takzvanou ,,candle stick charting®, nebo-li zobrazovani a ¢teni grafii v podobé¢ tak

zvanych ,,svicek*.

ey ee

vvvvvv

opak je do zna¢né miry pravdou.

high —> high — o
<—horni stin <—horni stin
close > open —
body —> body —>
open &— close
spodni stin —> | spodni stin ——>
&~ low &—— low
Svickovy graf
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Stedni Cast svicky, nebo-li télo, se nazyva ,,real body“. To mize byt bud’to cerné,
nebo bilé. Tato Cast reprezentuje rozpéti mezi oteviraci (open) a uzaviraci (close) cenou.

Cerné télo reprezentuje svitku, jejiz uzaviraci hodnota (close) byla niZe nez
oteviraci hodnota (open). To tedy znamend, Ze svicka s Cernym télem reprezentuje tak
zvanou ,,bearish* (medvédi) periodu. Bilé télo svicky naopak reprezentuje situaci, kdy bylo
close vySe nez open, tudiz se jedna o bullish (by¢i) periodu na grafu.

Tenka vertikalni ¢ara nad télem / pod télem se nazyva horni stin a spodni stin a
reprezentuje nam extrémy high a low cen dané periody.

Jak je z obrazku patrné, i ze svickovych grafi lze Cist stejné informace jako z

klasickych barchart grafi - t.J. open, high, low a close.[10]

5.2 Formace na grafech
Existuji dvé hlavni skupiny formaci: pokracujici a zvratové

Pokracujici formace zahrnuji vlajky a praporky. Vybizeji k obchodovani ve sméru
soucasného trendu. Zvratové formace zahrnuji hlavu a ramena (head and shoulders),
inverzni head and shoulders a dvojitd dna a vrcholy. Nékteré formace mohou slouzit
jednak jako pokracujici a jednak jako zvratové. Pukud nékolik formaci ukazuje na stejny

smér vyvoje, jejich signaly se posiluji.
Zvratové formace

a) Formace head and shoulders (hlava a ramena)

Vrcholy head and shoulders oznacuje konec uptrendu. “Hlava” je cenovy vrchol
obklopeny dvéma niz§imi vrcholy, tzv. “rameny”. Linie krku (neckline) spojuje dna
poklestu levého ramena a hlavy. Tato linie nemusi byt horizontalni — muze byt plocha,
rostouci nebo klesajici. Klesajici neckline je specialné medvédi — ukazuje, ze k moci se

dostavaji medvédi.
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b) Pes baskervillesky

Tento signal se objevi, kdyz duvéryhodna formace nevede Kk akci, ktera byla
oéekavana a ceny se pohnou v opa¢ném sméru. Formace head and shoulders upozornuje,
ze uptrend skoncil. Pokud ceny i nadale rostou, davaji signal psa baskervilského. Tento
signal je pojmenovan podle historky sira Arthura Conan Doyla, ve které je Sherlock
Holmes povolan, aby fesil vrazdu na venkovském statku. Kli¢ k celé zalezitosti nalezne ve
chvili, kdy zjisti, ze kdyz k vrazdé¢ doslo, nestekal rodinny pes. Z toho vyplyva, ze pes
vraha znal, a proto je zloCin vnitini zalezitosti rodiny. Signal byl dan absenci o¢ekavané

reakce — absence psiho $tékotu.
c) Inverzni head and shoulders

Jedné se o zrcadlovy obraz horniho head and shoulders. Vypada jako pfevracena
silueta postavy; hlava je na nejniz§im bod¢ a je obklopena dvéma rameny. Tato formace se

vytvoii, kdyZz downtrend ztrati svou silu a je pfipraven ke zvratu.

M
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d) Dvojité vrcholy a dna

Dvojity vrchol se objevi, kdyz ceny narostou zpét az do oblasti piedchoziho high.
Dvojité dno vznikne, kdyz ceny klesnou zpét k pfedchozimu low. Druhé dno nebo vrchol

muze vzniknout lehce pod nebo nad predchozim.

Pokracujici
a) Rady a vlajky

Rada je druh &tyfahelniku — podlouhld zahusténa oblast. V Dowové teorii je fada
korekei primérniho trendu. Jde o zahusténou oblast, kterd je vysoka zhruba 3 procenta
soucasné hodnoty akcie. Kdyz trh vytvoti fadu, misto aby zareagoval silnéji proti trendu,
jde o velice silny primarni trend.

Vlajka je ¢tyttihelnik, jehoZ hranice jsou paralelni, ale svazuji se doli nebo rostou
vzhiiru. Breakout jde vétSinou proti sklonu vlajky. Pokud vlajka sméfuje vzhiru, dojde

spiSe k prorazeni smérem doll a naopak.
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b) Trojuhelniky

Trojuhelnik je cenové zahusténa oblast, jejiz horni a dolni hranice na pravé strané¢
konverguji. Muze slouzit jako znameni zvratu trendu, ale Ccastéji je znakem jeho
pokracovani.

Maly trojuhelnik, jehoz vyska ¢ini 10 az 15 procent predchazejiciho trendu, spise
naznacuje pokracovani trendu. Mnoho uptrendi a downtrendi je protkano témito
trojuhelniky, jako jsou véty oddéleny carkami. Velké trojuhelniky, jejichz vyska se rovna
tietin€ nebo veétsi Casti predchazejiciho trendu slouzi vétSinou jako signal zvratu. Nékteré
trojihelniky v8ak vySuméji do netrendového trhu.

Trojuhelniky je mozno rozdélit na symetrické, stoupajici a klesajici podle thlu

1 b 11*T
1} H 11’ i] I wlr

sviraného jejich stranami.
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v

Grafy zdroj http://www.ig-trade.com/grafy_vzory.html
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C) Cty¥#iihelniky

Ctyithelnik je formace, ktera zahrnuje pohyb cen mezi dvéma paralelnimi liniemi.
Tyto linie jsou vétSinou horizontalni, ale nékdy se mohou naklanét nahoru nebo dolt.

Ctytthelniky a trojuhelniky mohou znamenat jak pokradovani, tak i zménu trendu. [2]

5.3 Nastroje technické analyzy

5.3.1 Price action

Price action je obchodovani ¢isté na zakladé cenového grafu. Mnoho intradennich
obchodnikli vyuziva k technické analyze pouze samotny cenovy graf trhu. V takovém
grafu vyhledavaji rizné pouhym okem viditelné technické formace, jako napiiklad double
top/double bottom, trojihelnikové formace, supporty a resistence, trendové ¢ary, formace
na svickovych grafech a dalSich. Zékladem je tedy cteni riznych konkrétnich a
definovatelnych situaci, kterym se fikd cenové vzory, anglicky pak poterny. Obchodovani
situaci pfimo z grafu trhu se také nazyva jako obchodovani price action — tj. obchodovani
na zékladé¢ samotné akce dané ceny. Obecné mulZe byt pfistup obchodovani jenom na
zéklad¢ cenového grafu velmi funkéni. Jeho nevyhoda je vSak v tad€ ptipadii nutnosti
velmi subjektivniho posuzovani — diky nejednoznacnosti mnoha situaci vyzaduje
obchodovani price action zkuSenosti a vybudovany cit pro dany trh, aby mohl obchodnik

formace v grafu zdarné obchodovat. (5)

5.3.2 Support a resistence

Jednd se o body, kde cena vzdorovala dal§imu rtustu ¢i poklesu. Stejné jako
Vv zivoté, tak i v komoditach ma fada obchodnikt ,,cenu, pod kterou nejsou ochotni jit” ¢i v
ptipadé¢ kupct ,,horni hranice, kterou nejsou ochotni zaplatit”.

Support je cena, pod kterou nechce nikdo prodavat. Je to urcitd podlaha, nebo-li
spodni hranice, kterou je velkéa vétSina obchodnikl ochotné piijmout jako minimalni a pod
kterou se obchodnici zdrahaji prodavat.

Resistance je urcity strop, nejvyssi cena, kterou je vétSina obchodnikli za nékup
dané komodity ¢i akcie ochotna zaplatit.
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Supporty a resistence jsou pomérné srozumitelné definovatelné. Neni ani tak
dilezita ,,symetrie” S/R bodu (tj., aby trh vzdy narazel na stejnou cenu), jako spise délka
trvani S/R bodd. Cim déle se trh uréitou S/R hranici zdraha prorazit, tim pevnéjsi S/R
hranice je.

Naucit se spravné rozpoznavat supporty a resistence vyzaduje cvik a zkusenost. S/R
oblasti mohou mit nejriiznéj$i podobu a ne vSem je tfeba ptikladat stejnou vahu. Kazdy
obchodnik-za¢ate¢nik by si mél projit desitky az stovky grafii a naucit se S/R hranice
rozpoznavat. Cit pro grafy je v pfipadé S/R bodu velmi dulezity a 1ze ho dosahnout pouze

dlouhodobym pozorovanim a trénovanim.

5.3.3 Dvojity vrchol a dvojité dno

Dalsi z velmi ucinych strategii je sice ne pfili§ Casto se vyskytujici, zato ale velmi
u¢inna formace s nazvem dvojity vrchol (double top) nebo dvojité dno (double bottom).
Jedna se o relativné spolehlivou strategii s vyraznym potencidlem zisku a velmi omezenym
riskem — strategie, jaké bychom méli obzvlasté vyhledavat.

Zakladem strategie dvojity vrchol/dno je pfedevsim psychologie davu obchodnik
v komoditnich a akciovych trzich. Dvojitd dna a dvojité vrcholy se tvofi v trendujicich
trzich a zakladni filozofii strategie je skutecnost, Ze pokud cena vytvoii novy vrchol ¢i
nové dno, ze které vytvoii korekci a nasledné jiz novy vrchol ¢i nové dno nepiekond, je to
signal k tomu, Ze obchodnici odmitaji obchodovat cenu jesté vysSe nebo naopak jesté nize a
tak miZeme s nejvetsi pravdépodobnosti ofekavat obrat trendu. Dvojity vrchol 1 dvojité
dno jsou velmi silné formace. Ob& formace je mozné samoziejmé obchodovat 1 v rdmci

tzv. intradenniho obchodovani.

5.3.4 Trendové a netrendové trhy

Obchodnici se snazi profitovat ze zmén v cenach. I rychly pohled na graf vSak
odhali, ze trhy jsou vétSinu ¢asu netrendové néz trendové.

Trend existuje, kdyz ceny dlouhodobé rostou nebo klesaji. V uptrendu dosahuje
kazdy cenovy narust vysSich hodnot (higher high) nez narust piedchozi a kazdy pokles se

zastavi na vys$i hladiné nez ten piedchozi (higher low). V downtrendu je kazdy pokles

30



vétsi nez predchozi (lower low) a kazdy vzrist dosahne nizsi hladiny nez ptredchazejici
(lower high). Jde-li trh do strany (netrendovy trh), vétsina cenovych naristt se zastavi na
témef stejné hladiné a poklesy ztraceji svou silu na piiblizné stejné cenové trovni.

Obchodnik potiebuje identifikovat trendové a netrendové trhy. Je jednodussi
obchodovat na trendovém trhu a je téz$i vydé€lat penize, kdyZ jsou ceny “mrtvé”.

Uptrend vznika, kdyz jsou byeci silngj$i nez medvédi a jejich kupni sila tlaci na rast
cen. Pokud se medvédim podaii ceny stlacit, vrati se bykiim sila, pferusi tento pokles a
tla¢i ceny k novym vrcholim. Downtrend se vytvari, kdyz maji vétsi kupni silu medvédi a
jejich prodeje tla¢i trh dold. Kdyz nahly ptival kupujicich zvysi ceny, medveédi za¢nou
shortovat, zastavi tento rust a stlaci ceny k novym dntim.

Kdyz jsou byci a medvédi stejné silni nebo slabi, zlstavaji ceny v urcitém pasmu.
Pokud se bykiim podati dotlacit ceny k ristu, medvédi prodavaji na kratko do tohoto
vzestupu a ceny spadnou zpét. Lovei vyhodné koupé vstoupi do trhu a protrhnou tento
pokles. Medvédi pokryji své pozice (koupi zpét), jejich nakupy zapticini slaby riist cen a
cyklus se opakuje.

Kdyz jde trh do strany, je to jako vysledek bitvy mezi dvéma stejné silnymi gangy,
ktefi nemaji své bojisté pod kontrolou. Trend je jako boj, kde slabsi gang je hnén siln&jSim
gangem doli ulici. Cas od &asu se slabsi gang zastavi a vzepfe se, ale po chvili je donucen
znovu utikat.

Kdyz jde trh do strany, ceny nikam nesméfuji, jen dav utraci vétSinu casu na
bezcilné zapoleni. Trhy jsou Cast&ji netrendové (jdou do strany) nez trendové. Kdyz se dav
rozboufi, rozvini se a vytvoii trend. Davy ale nevydrzi byt dlouho rozbouiené — ¢asem se
vraceji zpét do ficniho koryta. Profesionalové tuto nejistotu davu pii netrendovém vyvoji
trhu vyuzivaji ve svlij prospéch.
technické analyzy. Je snadné je identifikovat uprostied grafu, ale ¢im blize jste k pravé
stran¢ grafu, tim je to t&Zsi.

Trendy a netrendové trhy jsou krasné zfetelné na starych cenach. Experti ukazuji
tyto grafy na seminafich a naznacuji, jak jednoduché je poznat trend. Ve skutecnosti ale
neni mozné obchodovat uprostfed grafu. Minulost je pevné dana a lehce se tedy analyzuje.
Budoucnost je vSak prchavé a nejista. Ve chvili, kdy dojde k identifikaci trendu, jeho ¢ast

uz je pryc. [2]
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5.4 Technické indikatory

T¥i hlavni skupiny indikatori

Indikatory pomahaji identifikovat trendy a jejich body zvratu. Nabizeji hlubsi
pohled do vyrovnavani moci mezi byky a medvédy. Indikatory jsou objektivnéjsi nez
formace na grafech.

U indikatora je vSak problém v tom, ze Casto jeden popira druhy. Nékteré z nich
dobfte funguji na trendovych trzich, jiné na netrendovych. Nékteré jsou vhodné k zachyceni
bodi zvratu, jiné jsou dobré pro sledovani trendi.

VétSina zacatecnikd hleda jednoduchy indikator, ktery by jako stiibrnd kulka znicil
zmatek na trzich. Jini kombinuji velké mnozstvi indikatorti a snazi se zprimérovat jejich
signaly. At je to jakkoliv, neopatrny zacatecnik s pocitacem je jako teenager se sportovnim
autem-nehoda se oc¢ekava. Opravdovy obchodnik potiebuje v&dét, které indikatory funguji
nejlépe za riznych podminek. NezZ se pouzije jakykoliv z nich, nejprve je nutné pochopit,
co m¢éfi a jak pracuje.

Profesionalové rozdéluji indikatory do tfi skupin: indikatory doprovazejici trend,
oscilatory a smiSené. Indikatory doprovazejici trend funguji nejlépe, kdyz se trhy pohybuji,
ale davaji Spatné signaly na mrtvém trhu. Oscilatory zachycuji body zvratu na
netrendovych trzich, ale davaji ukvapené a nebezpecné signdly, kdyz se na trhu rozjizdi
novy trend. SmiSené indikatory nabizeji specidlni ndhled do masové psychologie.
Tajemstvim UspéSné¢ho obchodovani je zkombinovat né€kolik indikatori z riznych skupin,
tak, aby se jejich negativni znaky navzajem vyrusily a ty pozitivni zlstaly nedotceny.

Indikatory doprovazejici trend zahrnujici pohyblivy primér (Moving Avarage),
MACD (pohybliva konvergence.divergence), MACD-Histogram, Directional Systém, On-
Balance Volume atd. Tyto indikatory jsou bud’ shodné nebo opozdéné za trendem a jejich
vyvoj se obrati, jakmile dojde ke zméné trendu.

Oscilatory pomahaji identifikovat body zvratu. Zahrnuji Stochastic, Rate of
Change, Momentum, RSI, William R, Commodity Chanel System a dal$i. Oscilatory jdou
shodn¢ s trendem nebo dokonce 1 pfed nim a jejich pribéh se Casto obrati jesté¢ pied
zménou cen.

SmiSené indikatory umoziiuji nahled do intensity bycich nebo medvédich nézorli na
trhu. Zahrnuji New High-New Low Index, Put-Call ratio, Bullish Consensus,

Commitments of Traders, Advance-Decline index, Traders Index atd. Jdou shodné
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s trendem nebo i pfed nim.

Pohyblivé priaméry

Veterani z Wall Street tvrdi, Ze pohyblivé pruméry piinesly na finan¢ni trhy
protiletadlovi délostielci. Ti je pouzivali k lokalizaci zbrani na letadlech nepfitele béhem
druhé svétové valky a tuto metodu aplikovali i na ceny. Mezi prvni odborniky na
pohyblivé praméry patiili Richard Donchian a J.M. Hurst — ani jeden evidentné nebyl
dé¢lostielec. Donchian byl zaméstnanec firmy Merrill Lynch, ktery rozvinul obchodni
metodu zalozenou na piekiizovani pohyblivych priimért. Hurst byl inzenyr, jenz aplikoval

pohyblivé praméry na akcie.

Pohyblivy primér (moving avarage - MA) ukazuje primérnou hodnotu udaju v Sifi
svého Casového okna. Pétidenni MA zna¢i primérnou hodnotu za poslednich 5 dni,
dvacetidenni MA za poslednich 20dni, atd. Kdyz se spoji hodnota MA ve vSech dnech,

vytvofti se kiivka pohyblivého priméru.
Prosty MA=(P1+P2+....+Pn) /N
P = cena, za kterou se primeéruje

N = pocet dni, za néZ se MA pocita

Velikost MA zéavisi na dvou faktorech: hodnotach, které se primeéruji, a Sifce

casového okna, ve kterém se pohyblivy primér méfi.

Existuji tfi hlavni typy pohyblivych primérh: prosty, exponencialni a vézeny.
VétSina obchodnikdt pouziva prosty pohyblivy primér, protoze jeho vypocet je
jednoduchy. Donchian a Hurst ho pouzivali uz v dob¢ pted érou pocitacti. Prosty MA ma

ale jeden fatdlni nedostatek — se zménou ceny se méni dvakrat.

Poprvé jakmile se v Casovém okné MA objevi udaj. To je samoziejmé dobfe,
protoze chceme, aby pohyblivy prumér odrazel vyvoj cen. Nepiijemné je, Ze se pohyblivy

primé&r zméni jesté jednou, a to ve chvili, kdy je na konci ¢asového okna MA vypusténa
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stara cena. Kdyz zmizi vysoka cena, prosty MA poklesne a kdyz jde o nizkou cenu, prosty

MA vzroste. Tyto zmény nemaji nic spoleéného s realitou trhu.

Exponencialni pohyblivy primér

Exponencialni pohyblivy praimér (EMA) je pro sledovani trendii lepSim nastrojem
nez prosty MA. Ptiklada vétsi vahu aktudlnim datim a odpovidd na zmény rychleji nez
prosty MA. Zaroveit EMA neskace nahoru dolu v zavislosti na starych tdajich.

EMA ma dvé hlavni vyhody nad prostym prumérem. Za prve, ptifazuje vétsi vahu
poslednimu obchodnimu dni. Aktudlni nalada davu je totiz dalezitéj$i. Za druhé, EMA

nevypousti stard data stejnym zpiisobem jako to na konci svého ¢asového okna d€la prosty
MA.
zachyceni nového trendu. Castéji také méni smér a vytvaii piovity tvar pii kazdé zméng
obchodnich signalt. Relativné dlouhy EMA neni tak citlivy a zaznamenéva kazdy nepatrny
vykyv, ale zdsadni body zvratu se v ném projevi az pozd¢ji.

Pohyblivé priméry pomahaji obchodovat ve sméru trendu. Nejdilezitéjsi sdéleni,
které pohyblivy pramér dava, vyplyva ze sméru jeho sklonu. Ukazuje tim smér
setrvacnosti trhu. Kdyz EMA roste, je nejlepsi vstupovat do dlouhych pozic, a kdyz klesa,

vyplati se shortovat.
Bollinger bands

Bollinger bands se sklada ze tfi klouzavych prumérd, jejichz Sitka se méni v reakci
na trzni volatilitu. Bollinger band se rozsifuje, kdyz na trhu roste volatilita, a zuzuje se,
kdyz volatilita klesa. Uzka Bollinger band identifikuje ospaly, klidny trh. Nejvyznamnéjsi
pohyby na trhu maji tendenci vystielovat z poklidné zékladny. Bollinger band poméhaji
odhalit pfechody z klidn¢ do aktivni faze trZzniho vyvoje. Vyrazi-li ceny vzhlru nad velmi
uzkou Bollinger band, dévaji signal k ndkupu. Pokud spadnou pod ni, dévaji signal

k prodeji nakratko.
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Index sily (Force index)

Index sily je oscilator, ktery byl sestrojen Alexandrem Elderem. Méii silu bykil na
podklad¢ kazdého rstu a medvédi na podkladé kazdého sestupu.

Index sily kombinuje tfi hlavni trzni informace — smér odchylek cen, jejich rozpéti
a objemy obchodu. Zakladni index sily je vykresleny ve form¢ histogramu s jednou
centralni horizontalni linii na nulové trovni. Jestlize trh zavie vySe index sily je pozitivni a
je zakreslen nad urovni centralni linie. JestliZze trh zavie nize index sily je negativni a je

zakreslen pod tGrovni centralni linie. Zavie-li trh beze zmény index sily je roven nule.

Index sily = Objem(dnes) x (Zaviraci cena dnes — Zaviraci cena pfedchoziho dne)
Williams %R

Williams %R je jednoduchy, avsak efektivni oscilator, popsany Larry Williamsem v roce
1973. Mé&ti kapacitu bykli a medvédi pii uzavirdni dennich cen u okraje soucasného

rozpéti. Wm%R potvrzuje trendy a varuje pred prichazejicimi zvraty.
Wm%R= 100 * (Hr-C)/(Hr-Lr)
Kde r = ¢asové okno vybrané obchodnikem, napt. 7 dni

Hr = nejvyssi high vybraného obdobi

cv v

C = posledni zaviraci cena

Wm%R méfi umisténi kazdé zaviraci ceny ve vztahu k poslednimu rozpéti high-
low. Vyjadiuje vzdalenost od nejvyssiho high k nejnizSimu low v jejich ¢asovém okné jako
100 procent. Vzdalenost od posledni zaviraci ceny k vrcholu tohoto okna vyjadiuje jako
procento z rozpéti v jeho okné. Wm%R je Gizce spiiznény se Stochastic.

Wm%R je navrzen tak, aby fluktuoval mezi 0 a 100 procenty. Hodnoty O dosahuje,
kdyZ byci dosdhnou maxima své moci a zaviou ceny na vrcholu rozpéti. Hodnotu 100
procent ma v situaci, kdy jsou pIlné u moci medvédi, kteti uzavieli ceny na dné posledniho
rozpéti.

Stejné jako u vSech ostatnich oscilatort plati néasledujici pravidlo: kdyz existuje
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pochybnost, je tieba pouzit co nejkratsi ¢asové okno. Oscilatory s izkym casovym oknem
pomahaji zachytit kratkodobé zvraty. Wm%R funguje dobfe na tydennich grafech —
pouzije se tedy 7-denni okno, které mu dobie vyhovuje.

Horizontéalni referencni kiivky pro Wm%R jsou zakresleny na 10ti procentnich a
90ti procentnich hladindch. Kdyz Wm%R uzavie nad horni referencni kiivkou, ukazuje, Ze
byci jsou silni, ale trh je ptekoupeny. Kdyz Wm%R zavie pod spodni referenc¢ni linii, silni
jsou medvédi, ale trh je pfeprodany.

Wm%R srovnava kazdou zaviraci cenu se sou¢asnym rozpétim. Ukazuje, zda jsou
byci schopni uzavfit ceny blizko vrcholu soucasného rozpéti ¢i jak je dokdzou medveédi
stlaCit ke dnu rozpéti. Wm%R méti rovnovahu moci mezi byky a medvédy v dobé
uzavieni trhu, coz je kriticky okamzik trhu.

Byci mohou béhem dne vytlacit ceny i vyse, stejné jako medveédi mohou srazit nize.
Wm%R ukazuje, kterd skupina je schopna uzavtit trh ve svij prospéch. Pokud byci
nedokézi uzaviit trh pobliz nejvyssiho bodu, ktery se vytvofil pifi dennim nartistu, jsou
slabsi, nez se zdaji. Proto jde o dobrou piilezitost k shortovani. Pokud nejsou medvédi
schopni uzavfit trh pobliz dna, které vzniklo pfi dennim cenovém poklesu, jsou slabsi, nez

vypadaji. Jde o dobrou ptilezitost k nakupu.
Stochastic

Stochastic je oscilator popularizovany Gregem Lanem. Dnes je zahrnut v mnoha
softwarovych programech a Siroce uzivany obchodniky s pocitaci. Stochastic sleduje vztah
kazdé zaviraci ceny k soucasnému rozpéti high-low.

Stochastic je komplexnéjs$i nez Williams %R. Zahrnuje nékolik krokd, které vedou
k vyfiltrovani trznich Sumi a odstranéni Spatnych signalt. Sklada se ze dvou kiivek: rychlé

kiivky se nazyvaji %K a pomalé %D.

Relative Strength Index — RSI

RSI (Index relativni sily) je oscillator, ktery byl vyvinut J.W.Wilderem. Dnes je
zahrnut ve vétSiné softwarovych balickli. RSI méii silu jakéhokoli obchodniho prosttedku
pomoci monitorovani zmén jeho zaviracich cen. Muze byt vedoucim i doprovodnym
indikatorem — nikdy neni vahavy.
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RSI =100 — 100/1+RS
RS = prameér ¢Cistych rastovych zaviracich zmén/primér Cistych poklesovych zmén

Schéma vrcholl a den RSI se neméni v zavislosti na Sifce Casového okna. Obchodni
signaly jsou viditeln¢j$i v kratS§im RSI, napf. sedmi nebo deviti-dennim. VétSina
obchodnikli pouziva ke konstrukei RSI pocitac.

RSI fluktuje mezi 0 a 100. Kdyz dosdhne maxima a sto¢i se zpét dolti, identifikuje
vrchol. Kdyz spadne dolt a stoci se zpét vzhiiru, identifikuje dno. Tyto zvraty probihaji na
ruznych cenovych hladinach na odliSnych i stejnych trzich, v pribéhu byci i medvédi
periody.

Ptekoupené a preprodané hladiny se lisi trh od trhu a rok od roku. Neexistuji zadné
magické urovné, které by vyznafovali vSechny vrcholy a dna. Pfeprodané a prekoupené
signaly jsou nizké a vysoké teploty na teploméru. Stejna teplota ma odlisny dopad v 1ét¢ a
V zimé.

Horizontalni referencni linie museji probihat pfes nejvyssi vrcholy a nejnizsi dna
RSI. Casto jsou konstruovany na urovni 30 a 70. Nékteii obchodnici pouzivaji hladiny 40 a

80 na bycich trzich a 30 a 70 na urovni medvédich. [2]

5.6 Casovy ramec

Casovy ramec lze nastavit zcela libovoln& podle potieb obchodnika a moznosti
platformy. Lze tak volit velmi rychlé ¢asové ramce; napt. nékolika vtefinové nebo velmi
pomalé ¢asové ramce; napiiklad mési¢ni nebo roéni grafy. Casové grafy maji vzdy stejnou
strukturu; na svislé ose vidime cenu a na vodorovné ¢as. Cas je uveden v jednotkach
odpovidajici zvolenému ¢asovému ramci (tj. na minutovych grafech uvidime minuty, na
tydennich dny). Volba ¢asového timeframe vychézi ze strategie obchodnika. Principialné
plati, Ze ¢im vysSi timeframe, tim méné generuji strategie obchodt, je tieba pracovat s
vys$Sim riskem, ale pro vyssi profity. Neda se vSak fict, Ze velmi nizké timeframe (napf.
jedno minutovy a podobné€) by byly méné riskantni, protoze oproti vysSim timeframe
obsahuji hodn¢ ,,Sumu* — spoustu drobnych pohybti, které mohou byt velmi zavadéjici a

nepiedstavuji podstatnou informaci o struktufe trhu. [11]
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5.6.1 Alternativa ¢asového ramce
Alternativni graf se skladd také z jednotlivych usecek, ale ty jsou vytvatreny

naprosto zasadn¢ odlisSnym zplisobem:

- tickovy graf - jednotlivé usecky jsou vytvofeny (vymezeny) poctem tickli (pocet

sparovanych obchodi).

- volume graf - jednotlivé tseCky jsou vytvofeny (vymezeny) mnozstvim

zobchodovanych kontraktt - Volume.

- range bars - jednotlivé usecky jsou vytvofeny (vymezeny) pohybem ceny v urcitém

rozsahu. [12]

6. Stop-loss

vvvvvv

obchodovani nic tak dilezitého jako naucit se pouzivat stop-loss. Jesse Livermore, akciovy
spekulant, povaZzovany vétSinou profesiondlnich obchodnikli za nejvétsiho spekulanta -
génia vSech dob, opakované¢ dokéazal doslova b&hem nékolika tydni vydélat
multimilionové jméni. Co je vSak daleko vice zardzejici je skutecnost, Ze stejné jméeni
dokazal prodélat doslova béhem par hodin. A tak tento velikdn - mozna nejvétsi z
nejvétsich; nakonec zemiel v chudobé a obrovskych dluzich a to jen proto, protoze Jesse
Livermore ve svém obchodovani nikdy nepouzival stop-l10ss. Stop-loss je zakladni ochrana
proti finan¢nimu krachu. Jesse Livermore obchodoval vyhradné na jistotu. O kazdém
obchodé¢ do kterého se kdy pustil, byl natolik pfesvédceny (a vétSinou se jeho presvédceni
potvrdila), Ze se ani neobtézoval pfemyslet o néjaké krajni hranici, pti které by dobrovolné
inkasoval ztratu a smifil se tak s realitou, Ze v dany moment nejde trh tim spravnym
smérem. Velmi Casto trh takovym smérem Sel az mnohem pozdéji, nez Jesse Livermore
predvidal - tzn., ze problém téméf nikdy nebyl v jeho piesvédCeni o sméru trhu, ale spise

ve spravném nacasovani.

38



Stop-loss je ptedem definovana krajni hranice, pii které se dobrovolné inkasuje

malou ztratu diive nez se takova rozroste do ztraty obii.

Obchodovani na jakychkoliv trzich je pfevazné otazka pravdépodobnosti. Kazdy
obchod ma urcitou pravdépodobnost uspéchu. Pokud se pravdépodobnost naplni, pak je
obchod ziskovy a naopak. Pokud se pouziva pii obchodovani stop-loss, ztraty nebudou tak

velké, aby mohly obchodnika znicit jako Jesseho Livermora. [3]

Mentalni stop-loss

Mnoho traderti pouziva mentalni ptikazy stop. To znamena, ze trader zjisti, Ze cena
klesla na troven, kterou povazuje za riskantni, zacne prodavat. Jeho stop-loss je pouze v

jeho hlave, nikoliv fakticky v trhu. [4]

7. Komodity

Komodity se daji ¢lenit na:
o Zemé&délské komodity
- rostliné (kukufice, kakao, kava...)
- Zivo¢isné (maso, mléko, bavina...)
o Energetické kamodity (ropa, zemni plyn...)
o Kovy (zlato, sttibro, platina...)

o Finan¢ni instrumenty (ménové pary, akcie, dluhopisy...)
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7.1 Zlato

Clov&k poprvé piisel do kontaktu se zlatem okolo 4,000 let pred Kristem. Nejprve
clovek zlato nalézal ve forme zrnek, pozdéji jej zacal tézit. Ackoli zlato nalezlo u ¢clovéka
intenzivni pouziti uz od téchto prehistorickych ¢asa, je zajimavé, ze vice nez cela tietina
veskerého nalezeného mnozstvi zlata od pocatku az do dnesni doby byla vyprodukovana v
poslednich 30ti letech. Duvodem jsou obrovské pokroky Vv technologiich tézby.

Jednou z velmi cenénych vlastnosti tohoto zlutého kovu je jeho snadna
tvarovatelnost. Jedna unce zlata mize byt tdajné vytazena do zlatého dratku témeéi 2 km
dlouhého. Tato vlastnost je jednim z hlavnich davodu, pro¢ je tento kov po staleti tolik
obliben mezi $perkaii.

Poptavka po zlaté casto byva do velké miry necitliva k nabidce na trhu. Pokud
napiiklad z né¢jakého divodu nestaci nabidka pokryt pozadavky trhu, stav poptavky to
nikterak vyrazné neovlivni. Ve zlaté totiz nefunguji stejna pravidla jako napiiklad u
potravin; pokud by nabidka nestihala pokryt poptavku po jidle, cena by zakonité vyletéla
nahoru. Pokud je vsak ochromena nabidka v trhu se zlatem, spotiebitelé (zejména
prumyslovi zpracovatelé¢) se bez né&j jednodu$e obejdou a potiebuji-li pro své vyrobky
nutné néjakou nahradu, naleznou ji ¢asto ve forme stiibra, platiny nebo palladia.

Dalsim unikatem zlata v porovnani s vétSinou vSech ostatnich komodit je jeho
recyklace a znovupouziti; disledkem toho zlata ve svété neustale ptibyva na rozdil od
ostatnich komoditnich trhii jako jsou tfeba obiloviny, skot, ropa ¢i prumyslové kovy,
jejichz produkty jsou konzumovany a spotiebou ¢i primyslovym vyuzitim "mizi" ze svéta.
Nové zlato ptichazi na svét tézbou v dolech. Dominantnim svétovym producentem je zde
Jizni Afrika, nasledovana staty byvalého Sovétského Svazu. Zbytek svéta sleduje tento
tandem s uctihodnym odstupem.

Podobné¢ jako u stiibra, i v trhu se zlatem je pomér poptavky a nabidky narusovan
shromazd’ovanim zlata. Centralni banky vétsiny zemi drzi ohromné zasoby zlata. Je
znamo, zZe napiiklad Centralni banky prvnich 15ti nejvyspélejsich primyslovych zemi maji
ve svém drzeni pies 85ti nasobek celkové svétove rocni produkce. Pokud se néktera z nich
rozhodne utopit byt jen jedin¢ procento z tohoto mnozstvi, okamzité se na trhu objevi
dvojnasobek zlata nez za cely bézny rok obvykle.

Jak jiz zminéno, Jizni Afrika a Spolecenstvi Nezavislych Statu jsou hlavnimi

svétovymi exportéry. Ovsem na druhé strané se jedna o pon€kud nespolehlivé dodavatele.
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Ne vzdy dokazi dodat zlato v nasmlouvaném mnozstvi a terminu. Ob¢& oblasti jsou
politicky nevyzpytatelné a zlato je jednou z nejsensitivnéjSich komodit na politiku.

Dalsimi velmi nestabilnimi shromazd’ovateli zlata jsou staty naftaiského kartelu
OPEC, které uvolnuji své zlaté zasoby v souvislosti s aktualnimi cenami ropy. Pokud cena
ropy klesa, prodavajii zlato aby mély ¢im zaplatit své dluhy. Roste-li naopak cena ropy, za
¢ast svych ziska skupuji dalsi zlaté zasoby.

Také jednotlivé o0soby, zejména ty ze zemi, které si prozily své ménové problémy,
maji ve zvyku jistit se zlatem. Velmi zietelny je tento zvyk tieba v Némecku, které zazilo
totalni destrukci své mény dokonce ¢tyfikrat v poslednich 100 letech. Odlisné to neni ani
ve Francii a Americe. Zlato je zkratka jiz tradién¢ shromazd’ovano mnozstvim lidi v§ude
na svété¢ a neni divu, Ze nikdo nedokaze piesné¢ odhalit, kolik zlata je po svété
poschovévano, které se teoreticky mtize kdykoli objevit zpatky na trhu.

60% vseho poptavaného zlata se spotiebuje ve sperkaiském primyslu, zbytek pak v
elektrotechnickém, Iékaiském a chemickém pramyslu a v penéznictvi. Velka cast zlata je
kontrolovana vladami po celém svété. Snadno se pak tyto strategické zasoby stavaji
nastroji pro domaci ¢i zahrani¢ni politiku. Je znamo, ze ve tticatych letech prezident
Roosevelt uzakonil drzeni zlatych zasob jako ilegalni a ve velkém konfiskoval veskeré
zasoby zlatych cihel drzené Ameriany. Vi se, ze Iran a Irak svého ¢asu prodavaly své
zlaté zasoby, aby mohly financovat svou vzajemnou valku. Mnoho jihoamerickych zemi
zase pouziva své zlato k uplaceni ostatnich zemi a porusovani embarg a sankci proti nim.
Stejné jako v piipad¢ stiibra, tak i v této komodité se cash trh zlatych cihel "stanovuje”
kazdé rano pred otevienim burz v Londyné. Pé&tice dominantnich svétovych brokerskych
domu specializujicich se na zlaty cash trh (znamy téz jako "bilion™ trh) se schazi dvakrat
kazdy obchodni den a urCuji cenu zlata. Jedna se o jména N.M.Rothschild, Johnson
Matthey, Sharp Pixley, Mocatta & Goldsmid a Samuel Montager. Dal§imi vyznamnymi
svétovymi stiedisky v bilion trhu zlata jsou Zurich, Hong Kong a Singapur. Hlavnimi
burzami pro futures trhy zlata jsou burzy v New Yorku (COMEX) a Chicagu (CBOT).

Stejné jako je zlato jednim z nejoblibenéjsich prostredkt pro hromadéni majetku,
stejné tak spousta futures obchodnikti miluji obchodovat zlato, jelikoz snad kazdy a jeho
bratr sleduji tento trh, ve kterém nikdy nezazijete nedostatek likvidity. V trhu existuje
jakysi pravidelny sezonni cyklus s vrcholem v obdobi okolo tinora a dnem v srpnovém

obdobi. Dtvod je pro mnoho lidi ptekvapivy - migrace farmait v Jizni Africe. Tito lidé,

41



ktefi se zivi na svych farméach a mimosezonné se nechaji najimat na vynosné t¢zebni prace,
odchazeji z dolu v tnoru (kdy zacina v Jizni Africe 1éto), aby zaseli sva pole a starali se 0
urodu, po jejiz sklizeni se v srpnu vraceji zpét do dolu. Jizni Afrika takika pravidelné z
tohoto divodu v Gnoru vyrazné snizuje své dodavky kovu, aby je naplno obnovila pravé od
srpna déle az do pfistiho unora.

Technicky nahlizeno je zlato trhem, ktery velmi casto tvofi souvislé a zfetelné
trendy. V grafech funguji vyuzivané S/R urovné, podlouhlé SBBA drahy i trojuhelnikové
vlajky. Mezi technickymi obchodniky je také znam tzv. "Sever-Golf Ratio”. Jedna se o
vzajemny pomér mezi cenami obou kovu, ktery jednoduse ukazuje, kolik trojskych unci
stiibra je tieba k nakoupeni jedné unce zlata. Za voditko se povazuje pomér 60:1. Pokud
napiiklad tento pomér klesne pod 50:1, znamena to, ze zlato za¢ina z trhu mizet a jde o
nakupni signal. Naopak, piesahne-li pomér 70:1, tito obchodnici chtéji kupovat stiibro.
[13]
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Vlastni analyza

8. Obchodovani s komoditami

Hlavni vyhodou obchodovani s komoditami prostfednictvim finanénich
instrumentti je pakovy efekt. Investor tak mize za malo penéz drzet nékolikanasobné vétsi
mnozstvi komodit. Stim souvisi i zisky, které diky pakovému efektu mohou byt
nékolikanasobné vyssi, ale samoziejmé to mohou byt i ztraty pii Spatné odhadnutém trhu.
Dalsi vyhodou je, ze komodity lze vzdy prodat bez zadnych slozitosti a druhd strana

nemuze nikdy zbankrotovat.

8.1 Obchodni strategie

Tato prace se zabyvd obchodnim systémem na zaklad¢ popsanych teoretickych

poznatkil v ptedeslych kapitolach.

Vyhodou dneSniho obchodovani je moznost realizace vesSkerych obchodil
z domova. Je zapotiebi vlastnit pocita¢ se stabilnim pfipojenim k internetu, mit potiebné
zkuSenosti a hlavné volny kapitél, ktery je ur€en pouze k obchodovani a ktery je hlavné
postradatelny. Vzhledem k tomu, Ze autor této prace nedisponuje takovymto kapitalem,

bude tato analyza provedena s nerealnymi penéznimi prostiedky na tzv. demo uctu.
K tomu, aby bylo moZné obchodni systém analyzovat, je zapotiebi definovat:

o Jaky trh se bude obchodovat

o Ptes jakého brokera budou obchody realizovany
o Money management

o Backtest strategie

o Jaké se budou pouzivat indikatory

o Jaky se bude pouzivat ¢asovy ramec

o Podminky vstupu na trh
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o Kdy se bude obchodovat

8.1.1 Vybér brokera
Vybér brokera se odviji od toho, co od n¢j kdo ocekava. Bud'to si lze vybrat

tuzemského brokera nebo zahrani¢niho brokera. V nasledujici tabulce jsou uvedeny hlavni

rozdily mezi tuzemskym a zahrani¢nim brokerem.

Tuzemsky broker Zahranic¢ni broker

o Hovori ¢esky o Je tfeba umét anglicky

o Ceny komisnich poplatka jsou o Diky vysoké konkurenci niZsi ceny

vétSinou vetsi ..

o Sluzby jsou propracovanéjsi
o Sluzby nejsou na tak vysoké
o Nelze osobné navstivit v pobocce
urovni

Penize neni tfeba prevadét do

zahranici

Pro tuto praci byla vybrana spole¢nost X-Trade Brokers Ceskd Republika. Tato
firma vznikla v Polsku a v CR ma své zastoupenti, které je pod zakonnym dohledem Ceské
Narodni Banky. Pravdou je, Ze komisni poplatky jsou nékolikanasobné vyssi, nez-li napt. u
brokerskych spole¢nosti v USA, ale k tomu, aby poskytla data, ktera budou v této praci
analyzovana, je tato spole¢nost naprosto dostacujici. XTB poskytuje obchodni software
Meta Trader, ktery je kompletné v CeStiné a na strankach spolecnosti je zakaznicka
podpora ve formé zivého chatu, coz muze byt pro mnoho obchodnikii jako dobra
kompenzace za vysoké komisni poplatky. Na zdkladé¢ komunikace na tomto chatu, Ize fici,
ze vSechny poloZené otazky byly ochotné a dostatecné zodpovézeny. XTB také nabizi tzv.
mobilni obchodovani, coZ znamend, ze se 1ze na Ucet piipojit z jakéhokoliv pocitace a také
poskytuje software pro mobilni telefony, coz se stdva posledni dobou trendem na trhu.
Minimalni vklad k otevieni uctu je tfeba alespon 20 000CZK nebo 1000USD. Vyhodou

tohoto brokera je, ze vlozené finanéni prostiedky neopoustéji Ceskou republiku, protoze
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ucty jsou vedeny v Ceské bance, takze ptipadné vybéry obchodnich prostfedki jsou

realizovany do druhého obchodniho dne.

8.1.2 Specifikace obchodovaného trhu

Tato analyza je zaméfena na obchodovani se zlatem. Zlato se obchoduje po celém
sveté a jeho cena neustale roste. Jedna se o velice likvidni komoditu s velkymi cenovymi
vykyvy. Zlato umi velice rychle reagovat na hospodarskou situaci a je velice stabilni viici
ekonomickym krizim. Jako jedna z mala komodit umi zlato pruzné reagovat na

ekonomické podminky ve svété a je vzdy chténé a zadané.
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8.1.3 Money management
Na demo uctu je k dispozici 200 000 CZK, nicméné obchodovat se bude s daleko

niz8imi ¢astkami. Do trhu se vstupuje nejcastéji s 0,2 lotu na obchod, v krajnich ptipadech
0,3 lotu, podle situace. Strategie je zalozena hlavné na technické analyze a velikost paky se
pohybuje v rozmezi 1:5 az 1:20 i vice. Pro ovéfeni uspéSnosti byla strategie vyzkouSena na
historickych datech. Pro lepsi piehlednost danych obchodl nebude vyuzivano stop-lossi a

obchody budou realizovany manualné bez ¢ekacich pokynt a to véetné Take Profit u zisku.

8.1.4 Backtest strategie

Nez se zacne obchodovat je dilezité ovérit strategii na historickych datech. K tomu
poslouzi program Meta Trader, ktery umozni stdhnout historickd data konkrétni komodity
az nékolik let zpétn€. Program je také vybaven programovacim jazykem MetaQuotes,
ktery automaticky dokéaZze testovat naprogramovanou strategii a ovéfit jeji UspéSnost
prakticky béhem par vtetfin. Tato metoda vSak vzhledem k naro€nosti provedeni pouZzita
nebude. K testovani strategie pro tuto praci bylo pouzito prosté kontrolovani historickych
dat z grafu a ziskanych zkuSenosti z minulosti.
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8.1.5 Casovy ramec

Casovy ramec je velice dilleZitou soudasti obchodovéni viibec. Vzhledem k tomu,
ze se bude obchodovat intradenné a v obchodech se nebude zlstavat pies noc, ale spise
nekolik minut, v krajnich pfipadech hodin, bude zvolen jako hlavni Casovy ramec 15min a
dopliiovan bude o 5min graf. Samoziejmé k vytvoieni uceleného pohledu na trh je tieba

pfihliZet i k ostatnim ¢asovym ramctm.

8.1.6 Casovy interval pro obchodovani

Burzy jsou oteviené ve vSedni dny, to znamen4, ze obchodovat se bude od pond¢li
do patku, od 13-22:00 hodin, kdy ma trh nejvétsi volume (volume - objem obchodu
uskute¢nénych za urcity ¢asovy usek). Doba pro obchodovani je nastavena v zavislosti na

burzach v USA.

8.2 Obchodni strategie pomoci Bollinger bands

8.2.1 Vybér indikatori a jejich nastaveni

Prvni ukazatel ktery bude rozhodovat o budoucim nakupu, ¢i prodeji je Bollinger
band nastaveny na periodou 14 a odchylku 2. Ve chvili kdy se pfiblizi vSechny tfi
pohyblivé priméry k sobé lze oCekavat, Ze trh za¢ne vykazovat aktivitu smérem dold,
popi. nahoru. Jakmile se signal potvrdi, l1ze pfistoupit k MACD histogramu s nastavenim
(16,26,9) a Acceleration/Deceleration Oscillator (AC), které uré¢i smér trhu.
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8.2.2 Prehled obchodii realizovanych pomoci Boolinger bands

Obchod ¢.39515860
Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

7.3. 10:53 13:38 buy 0,3 1677,34 1681,84  2552,72

Pokyn BUY byl zadan na zaklad¢ uptrendu, ktery byl zietelny uz od rannich hodin.
Cena zlata byla podhodnocena v zavislosti na prudkém poklesu v poslednich dvou dnech.
Indikatory MACD a A/C naznacovaly pokracovani rostouciho trendu. Po prudkém nartstu
bylo vyckavano, zda-li nebude narist pokracovat, ale vzhledem k tomu, Ze se bollingerovy
ktivky pfiblizily a bylo mozné, ze se trh bude pohybovat opacnym smérem, coz se nakonec

Vv pribéhu dne potvrdilo, bylo lepsi z trhu vystoupit. Obchod trval 2h45min.

48



Obchod ¢. 39514418

Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

7.3. 15:15 15:34  sell 0,3 1675,79 167/3,92 1064,22

Jak bylo naznaceno u piedeslého obchodu, trh opravdu zménil smér a zacal klesat.
Zhruba v 15:00 odpoledne cena zlata zacala klesat velice rychle a oba indikatory (MACD a
RSI) davaly jasny pokyn k prodeji. Piikaz byl uskute¢nén v 15:15 a po necelych 20
minutach byl obchod manualné¢ uzavien, protoze kiivka RSI zacala ménit smér, a tak se

dala o¢ekavat zména trendu smérem nahoru, coz se také podle grafu skute¢n¢ stalo.
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7Mar 2012 7Mar 11:30 TMar 1150 TMari2:i0 7 Mari230 TMari2S0 7Mar 1310 TMari33D T Mari350 7 Marldld TMar 1430 7Mari450 7Mari5i10 TMar15:30 7 Mar15:50 7 Mar 1610

49



Obchod ¢. 39544175
Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

8.3. 20:17 21:18 buy 0,3 1698,50 1702,87 2435,71

Dalsi den indikatory neudavaly tolik signalu, nicméné ceny na trhu cely den
stoupaly. Dobry signal vSak byl kolem 20:00hod vecerni, kdy Bollingrovy linie zacaly
signalizovat moznou budouci aktivitu. Vzhledem k tomu, ze ceny vétSinu dne byly
Vv rostoucim trendu, byl proveden piikaz buy na 0,3 lotu. Graf zacal stoupat a obchod byl
manudln€é ukoncen s trochu menSim ziskem nez mohl byt, kdyby se pozice uzaviela o
trochu diive. Pfi tomto obchodu nebyl bran az takovy zfetel na ostatni indikatory, které

dokonce ukazovaly mirn€ opac¢ny vyvoj trhu.

[ GoLDs ms 1700.80 170089 1700.80 1700.81
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Obchod €. 39553083
Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

9.3. 11:01 13:04 buy 0,2 1699,64 1699,75 41,16

Nasledujici den cena zlata klesala piiblizné¢ do 10:00 hod dopoledne, kdy zacala
postupné stoupat. V 11hod se Bollingrovy linie zacaly pfiblizovat, trendovy ukazatel
MACD signalizoval pohyb nahoru a proto byl tedy realizovan piikaz BUY 0,2 lotu. Chyba
nastala ve chvili, kdy obchod nebyl uzavien, kdyz cena dosahla svého maxima 1701 dolart
za unci. Cena zacala prudce klesat, a proto byl obchod uzavien témét za stejnou cenu, za

kterou byl realizovan se ziskem 41 korun. Toto je naprosty ptiklad toho, Ze trh nelze vzdy

stoprocentné¢ odhadnout, ptesto Ze ukazatelé davaji jasny signal ke vstupu.
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Obchod ¢. 39555534

Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

9.3. 13:05 14:43  sell 0,2 1699,23 1687,19  4518,85

V navaznosti na prudce klesajici ceny v tomto obdobi, byl ve stejnou chvili, kdy byl
ukoncen predchazejici obchod zrealizovan piikaz SELL na 0,2lotu. Cena se poté snazila
prorazit ptivodni vrchol, coz se nepodafilo a vytvoril se znamy pattern Double Top. Na
grafu tento pattern neni témét vidét, protoze cena nasledné klesla tak nizko, ze se
automaticky musely svicky zmensit, aby se prubéh trhu vibec vesel na obrazovku. Ano,
k proraZzeni ceny nedoslo a graf zacal prudce klesat a dostal se tak az na 1676USD coz je
rozdil o vice nez 20USD béhem 2 hodin. Je §koda, ze pozice byla ukon¢ena moc brzy (0
par minut pozd¢ji by zisk byl dvojnasobny), ale i tak tento obchod vysel s krasnym ziskem

4518 korun, coz je doposud nejvynosnéjsi obchod.
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Obchod ¢. 39562279
Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

9.3. 16:24 16:36  buy 0,2 1694,61 170851 5220,01

Stejny den o par minut pozdé&ji davaly Bollingerovy kiivky opét signal k mozné
aktivité. Nasvédcoval tomu 1 histogram MACD, ktery zac¢inal mit stoupajici tendenci. Cena
zacala rust, a proto byl umistén vstupni ptikaz BUY na 0,2 lotu. Jak je jiz z grafu patrné,
cena zacala prudce stoupat a dostala se dokonce na vyssi hodnotu, nez ze které zacala v
predesié situaci klesat. V tomto piipadé opét mohl byt zisk dvojnasobny, kdyby se do trhu
vstoupilo dfive, ale trh mohl jit klidn€ opacnym smérem, takze bylo lepsi chvili pockat.
Obchod byl ukoncen na cen€ 1708,51 s krasnym ziskem 5220 korun. Tento obchodni den
byl velice uspésny, cena zlata klesala o zhruba 24USD a vzapéti béhem odpoledne stoupla
0 35USD. Na obou pohybech byl realizovan pomérné vysoky zisk cca 9700 korun, coz je

az ne¢ekané dobry vysledek.
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8.2.3 Shrnuti strategie s pouzitim Bollinger bands
Béhém tydne bylo realizovano 9 obchodt, z toho 5 bylo prodejnich a 4 nakupni.

Celkem 6 z nich bylo ziskovych a 3 ztratové coz je 66 procentni uspésnost. Celkovy zisk,
kterého bylo dosazeno, ¢ini 12 168CZK, coz je vyborny vysledek. To je ovlivnéno hlavné
poslednim dnem, kdy se ceny na trhu béhem odpoledne velice rychle propadly a nasledné
vzrostly. Posledni dva obchody, které tak moc ovlivnily vysledek obchodovani by
profesionalni tradeti nazvali ,,nastup do rozjetého vlaku®.

Bollingertv ukazatel dava perfektni signaly pro budouci aktivitu trhu a je skvélym

doplitkem pro trendové indikatory.

Celkem obchodut 9

Ziskové obchody 6

Zratové obchody 3
Uspéénost strategie 66,6
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Account: 335339265

Closed Transactions:

Ticket Open Time
3950485 2012.03.07
3 15:27
3951586 2012.03.07
0 10:53
3951441 2012.03.07
8 15:15
3953869 2012.03.08
6 15:56
3954417 2012.03.08
5 20:17
3954595 2012.03.08
0 21:52
3955196 2012.03.09
2 10:12
3955308 2012.03.09
3 11:01
3955553 2012.03.09
4 13:05
3956227 2012.03.09
9 16:24

Open Trades:

Ticket Open Time

Working Orders:

Ticket Open Time
Summary:
Deposit/Withdrawal:

Closed Trade P/L:

Balance:

X-Trade Brokers

Name: Jan Brynda

Type Size Item
balanc
e
buy 0.8 golti
sell 0.(?; golti
sell 0.8 golti
buy 0.8 golti
sell 0'(2) golg
sell 0'(2) golg
buy 0.(2) golti
sell 0'3 golt:
buy 0.(2) golti
Type Size Item
Type Size Item
200 000.00
12 168.87
212 168.87

Zdroj: Vypis uctu Meta Trader

Price

1677.3

1675.7

1692.7

1698.5

1703.4

1698.3

1699.6

1699.2

1694.6
1

Price

S/
L

0.0
0.0
0.0

0.0
0

S/
L

T/
[

0.0
0.0
0.0

0.0
0

T/
[

No transactions

Price

S/
L

T/
P

No transactions

Credit Facility:
Floating P/L:
Equity:

Currency: CZK

Close Time

2012.03.07
13:38

2012.03.07
15:34

2012.03.08
16:33

2012.03.08
21:18

2012.03.09
08:30

2012.03.09
12:42

2012.03.09
13:04

2012.03.09
14:43

2012.03.09
16:36

Market Price

0.00
0.00
212 168.87

2012 March 9, 21:59

Price Comrll:lssw Tasxe Swap Profit
200
000.00
1681'2 0.00 0.00 000 2552.72
1673'3 0.00 0.0 0.0 1064.22
1693'1 0.00 000 0.00 -556.55
1702'? 0.00 0.0 0.0 243571
1701'2 0.00 000 565 -713.77
2
1701'3 0.00 0.00 0.0 -1196.74
1699'; 0.00 000 0.00  41.16
1687; 0.00 0.00 000 4518.85
1708"15 0.00 0.00 0.0 5220.01
0.00 000 565 1216838
7
2
Closed P/L: 12 168.87
Price Comr[111|55|o Tasxe Swap Profit
0.00 0.00 0.00 0.00
Floating P/L: 0.00
Margin: 0.00
Free Margin: 212 168.87
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8.3 Obchodni systém Triple Screen

V druhé casti této prace se bude analyzovat systém, ktery vymyslel Alexander

Elder a pouziva se na celém svété dodnes.

8.3.1 Vybér indikatoru a jejich nastaveni

Systém, ktery bude analyzovan se nazyva Triple Screen definovany Alxanderem
Elderem, ktery se zaal pouzivat uz v roce 1985. Tento obchodni systém je s oblibou
pouzivan obchodniky na celém svété¢ dodnes. Jak jiz nazev napovidd, Triple Screen
pouziva k vyhodnoceni potencialniho obchodu troji test, ¢imz zvySuje pravdépodobnost
realizace obchodu se ziskem. Pokud vysledek jednoho z test vyjde jako negativni, je lepsi
na takovyto obchod radéji zapomenout.

Obchodni systém kombinuje indikatory sledujici trend s oscilatory. Pii
obchodovani se bude pouzivat jiz vysvétleny MACD histogram v kombinaci s jakymkoliv
z oscilatort typu Williams%R, Stochastic, Force Index. Trendovy MACD histogram bude
fungovat jako prvni sito tohoto systému a je nastaven na hodnoty 12,26,9. Nejdilezitéjsi
pro obchodovani bude vztah mezi poslednimi dvéma carkami na tydennim grafu, bud’
bude graf klesat nebo rist. Jako druhy filtr bude pisobit jeden z oscilatoru na dennim grafu
a podle sméru trhu bude vysilat signaly k nakupu ¢i prodeji. Poslednim filtrem budou
ptikazy buy-stop nebo sell-stop, které automaticky vstoupi do trhu v ptipad¢, ze denni
oscilator pljde proti tydennimu trendu. Tyto piikazy se vSak pouzivat nebudou pro

jednodussi znazornéni jednotlivych obchodi.

8.3.2 Podminky vstupu na trh

Jak jiZ bylo zminéno, tato ¢ast prace se bude zabyvat analyzou obchodni strategie
Triple Screen, ktera se da pouzit jak pii pozi¢nim tak intradennim obchodovani. Jako
zasadni bude urcit zda-li se jedna o trh s hlavnim trendem ¢i naopak. Trend bude sledovan
na grafech s vy$§im ¢asovym rozmezim (30min a vice). Trend je dobré sledovat na Skrat
vétsSim obchodnim timeframe, nez je hlavni obchodni timeframe, na kterém se bude
vstupovat do trhu. Pokud tedy na histogramu MACD dojde pomoci poslednich dvou svicek

k potvrzeni down-trendu popf. up-trendu, to znamend, ze trh bude vykazovat tzv. byci
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popt. medvédi trh, je mozné piejit na kratsi Casovy graf a hledat obchodni ptilezitosti.

Po té co bude trend potvrzen, je nutné identifikovat vinu, kterd jde proti tomuto
trendu. Napiiklad pii tydennim up-trendu jsou na dennim trendu poklesy ptilezitosti pro
nakup a naopak. Jako vhodny osciléator je zvolen Force Index. Ve chvili kdy trend poroste
a Force Index klesne pod svou centralni linii, je to signal k nakupu a ve chvili, kdy trend
bude mit klesajici tendenci a Force Index piekroci svou centralni linii smérem nahoru, je to

signal k prodeji.

8.3.3 Trendové patterny Triple Screen

Nazorny piipad systému Triple Screen 1ze demonstrovat na cené zlata ze dne 28.2.2012.

1. Filtr —urceni trendové situace

o Ve druhé tietin¢ 30ti minutového grafu lze pozorovat stoupajici up-trend

o Trendovy indikator MACD-histogram se nachézi nad nulovou linii a téméf kazda
jeho nasledujici carka je vyssi, nez ta predchazejici

o Byci maji prevahu nad medvédy

8 1784.94 1782.91 1783,

27 Feb 2012 27 Feb 05:35 27 Feb 07:35 27 Feb 09:35 27 Feb 11:35 27 Feb 13:35 27 Feb 15:35 27 Feb 17:35 27 Feb 19:35 27 Feb 21:35 :35 28 Feb 01:30 28 Feb 03:30 28 Feb 05:30 28 Feb 07:30 28 Feb 09:30 28 Feb 11:30 28 Feb 13:30 28 Feb 15:30

Zdroj: Meta Trader 30min 28.2.2012
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2. Filtr —trzni vina

o 5ti minutovy graf

o Force index klesa pod svou centralni linii

o Moznost umisténi trailing Buy-Stop v 15:20hod o jeden bod vySe nez je piedchozi
high (cena 1779,79)

o Za2hod a 20min se graf v trendu dostal na cenu 1789

'GOLDsMS 1783.93 1784.05 1782.92 178:

Zde dochazi k prolomeni

centralni linie Force
Indexu

20 28 Feb12:40 28Feb13:00 28 Feb13:20 28 Feb 13140 28 Feb14:00 28 Feb14:20 28 Feb14:40 28 Feb 15:00 28 Feb 15:20 28 Feb 15140 28 Feb16:00 28 Feb 16:20 28 Feb 16:40 28 Feb 17:00

Zdroj: Meta rader 5 min
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8.3.4 Prehled obchodii realizovanych pouzitim Triple Screen

Obchod ¢. 39694572
Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

13.3. 12:18 13:44  sell 0,2 1694,00 1687,35  2493,48

Podle MACD se 30ti minutovy graf nachazel v downtrendu. Ve chvili kdy se
oscilator CCI dostal nad svou stfedovou linii, byl vydan ptikaz Sell a vstoupilo se do trhu.
Chvili se trh pohyboval do strany bez zadnych velkych vykyvii, potom zacal prudce klesat.
Obchod byl uzavien zhruba o hodinu a ptl pozdé&ji s celkovym ziskem 2493 CZK.
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Obchod ¢. 39697199
Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

14.3. 10:18 11:34  sell 0,2 1666,62 1662,06 1715,02

Opét byl zaznamenan trend smérem dolti. Na grafu jsou znazornény hned dvé
ziskové situace pouzitim strategie triple screen. Vstupni body zachycuje indikator CCI,
ktery se dvakrat dostal nad svou centrdlni linii. Obchod mohl byt ziskovéjsi, kdyby byl
uzavien o par minut diive, nicméné zisk 1715 CZK je pfijatelny. Jak se pozdéji ukdzalo,
cena piestala v tuto chvili klesat, takZze bylo rozumné obchod uzaviit a necekat na dalsi

propad ceny.
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Obchod ¢. 39717793
Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

15.3. 19:34 20:14  buy 0,2 1660,75 1658,79  -732,65

Cena zlata je podhodnocena a v nejblizsi dobé 1ze o¢ekavat, Ze cena za¢ne stoupat.
Podle indikatorit méla cena riist a proto byl vydan pokyn Buy, jenZe cena stoupat nezacala,
naopak cena zacala mirn¢ klesat, ustalila se a graf prestal byt aktivni. Svicky se zmenSily a
obchodni den se schyloval ke konci. Vzhledem k tomu, Ze byt pies noc v trhu je dosti

riskantni, byl obchod uzavien se ztratou 732 CZK.

MetsTiadar Fix. @ 301204t MetsfuotesiSoftuga Corp. | A N S SN SN NS SN NN S NS SN S SN SN SN SN SN SO S S SO S S NN S A S
15Mar2012 15 Msr 1535 15 Mar 1555 15 Mar 1615 15 Msr 16135 15 Mar 16585 15 Mar 17015 15 Mar 17:35 15 Mar 1755 15 Mar 16015 15 Mar 18:35 15 Mar (BiS5 15 Mar 1915 15 Mar 19035 15 Mar 19:55 15 Mar20:15 15 Mar 2035 15 Mar 20055 15 Mar 20115
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Obchod ¢. 39721672
Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

20.3. 18:06 18:49  sell 1,00 1652,79 1647,73 9341

Vzhledem k tomu, Ze neziskovych obchodt bylo vice nez ziskovych, bylo proto u
dalsiho obchodu proddno daleko véts§i mnozstvi. V druhé poloviné grafu je ziejmy patrny
pokles ceny, ktery Ize chapat jako kratkodoby klesajici trend. Cely den cena zlata rostla. Po
té, co se cené nepodaftilo prorazit denni high, bylo ziejmé, Ze cena mize prudce klesnout.
Ve chvili kdy ukazatel CCI pii poklesu protnul sttedovou linii, byl vydan piikaz Sell na
jeden cely lot. Cena zacala okamzité klesat a po 43 minutach byl obchod ukoncen se

ziskem 9341 CZK. Diky tomuto obchodu byl ucet opét v kladnych ¢islech.

GOLDSMS 1646,54 1646,54 1646.45 164633

MefaTi FIX, © 2001-2041 Metabus
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Obchod ¢. 39785570
Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

23.3. 18:28 18:56  buy 1,00 1662,62 1664,08 2703,92

Dalsi ziskovy obchod v tomto piipadé na zaklad¢ uptrendu byl vykonan pokyn Buy
ve chvili, kdy cena klesla a indikator CCI zacal vykazovat mirny rast (viz. graf). Obchod
trval 28 minut a vzhledem k tomu, Ze cena piestala dale stoupat, byla pozice uzaviena.
V tomto ptipad¢ hrozilo, Ze cena neprorazi své dosavadni High a za¢ne klesat, vytvofil by
se takzvany Double top a jelikoZ bylo vstoupeno do trhu opét s jednim lotem, bylo lepsi

obchod ukong¢it a zamezit tak moznym ztratam.
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Obchod ¢. 39803482
Datum Vstup Vystup Pokyn Velikost Vstupni  Vystupni Zisk/Ztrata

cena cena

26.3. 15:41 16:42 Dbuy 0,50 1678,86 1684,31 5021,36

Dalsi obchod byl opét ziskovy. Kolem jedné hodiny odpoledni, kdy se po vikendu
zacaly probouzet trhy, nastal prudky rast ceny. Je dosti pravdépodobné, Ze pokud by se
obchodovalo na zdklad¢ Bollingerovych linii, mohlo byt tohoto nariistu vyuZzito a
realizovan tak pomérné vysoky zisk. Vzhledem k tomu, Ze tato ¢ast je vénovana analyze
Triple screen, bylo nutné vyckat a ur€it trend. Podle MACD histogramu byl potvrzen
rostouci trend a pii poklesu, ve chvili, kdy oscilator klesl pod stfedovou linii bylo
vstoupeno do trhu piikazem Buy s mnozstvim 0,5 lotu. Obchod byl uzavien po hodiné se

ziskem 5021CZK.

(GO MS 185,66 1685.80 160478 1689.76 1 4 1N R e e "".'"]1651@
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8.3.5 Shrnuti strategie Triple screen

Na zaklad¢ obchodovani s pouzitim strategie Triple screen se ukézalo, Ze neni
vhodné tuto strategii pouzivat jako hlavni strategii pro kazdodenni obchodovani. Patterny,
které jsou pro tuto strategii klicové nejsou tak casté, aby bylo mozné pomoci této strategie
obchodovat intradenné, resp. provést nékolik obchodii denné. Dalsi nevyhodou je vétsi
nejistota, a to prestoze indikatory signalizuji, Ze by se mélo vstoupit do trhu. Trh se dosti
Casto zacne pohybovat zcela opacnym smérem a obchody jsou pak ztratové. Aby ucet na
konci testovani této strategie nebyl v zapornych Ccislech, bylo nutné vstoupit do trhu
S vétsim marginem a nékolikandsobné vétsim objemem, aby piipadny zisk pokryl vzniklé
ztraty z predeslych obchodt. To déla obchodovani s komoditami mnohem vice rizikove;si,
nez ve skutecnosti je. Tato strategie je idedlni jako doplnéni portfolia strategii, které
obchodnik pouziva, avSak na zakladé zjisténych vysledkii neni vhodné pouzivat Triple

screen jako hlavni strategii pro kazdodenni obchodovéani.

Provedenych obchodii 9
Ziskové obchody 5
Zratové obchody 4

Uspé&snost strategie 55,5
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X-Trade Brokers

Account: 335345272 Name: Brynda Jan Currency: CZK 2012 March 26, 18:16
Closed Transactions:
Ticket Open Time Type Size Item  Price SL/ TP/ Close Time Price  Commission Taxes Swap  Profit
39658866 2012.03.12 19:37 balance 200
000.00
39694572 2012.03.13 12:18 sell 0.20 golds 1694.00 0.00 0.00 2012.03.13 13:44 1687.35 0.00 0.00 0.00 2493.48
39697199 2012.03.14 10:18 sell 0.20 golds 1666.62 0.00 0.00 2012.03.14 11:34 1662.06 0.00 0.00 0.00 1715.02
39717793 2012.03.15 19:34 buy 0,20 golds 1660.75 0.00 0.00 2012.03.15 20:14 1658.79 0.00 0.00 0.00 -732.65
39709685 2012.03.20 10:56 sell 0.20 golds 1648.76 0.00 0.00 2012.03.20 14:50 1652.53 0.00 0.00 0.00 -1395.58
39715848 2012.03.20 14:29 sell 0.20 golds 1649.06 0.00 0.00 2012.03.20 15:25 1650.95 0.00 0.00 0.00 -698.36
39721268 2012.03.20 17:45 buy 1.00 golds 1655.57 0.00 0.00 2012.03.20 18:06 1652.56 0.00 0.00 0.00 -5552.55
39721672 2012.03.20 18:06 sell 1.00 golds 1652.79 0.00 0.00 2012.03.20 18:49 1647.73 0.00 0.00 0.00 9 341.77
39785570 2012.03.23 18:28 buy 1.00 golds 1662.62 0.00 0.00 2012.03.23 18:56 1664.08 0.00 0.00 0.00 2703.92
39803482 2012.03.26 15:41 buy 0.50 golds 1678.86 0.00 0.00 2012.03.26 16:42 1684.31 0.00 0.00 0.00 5021.36
0.00 0.00 0.00 896.‘%
Closed P/L: 12 896.41
Open Trades:
Ticket Open Time Type Size Item  Price SL/ TP/ Price  Commission Taxes Swap  Profit

No transactions
0.00 0.00 0.00 0.00

Floating P/L: 0.00
Working Orders:
. ) . . S/ T/ .
Ticket Open Time Type Size Item  Price L p Market Price
No transactions
Summary:
Deposit/Withdrawal: 200 000.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: 12 896.41 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
Balance: 212 896.41 Equity: 212 896.41 Free Margin: 212 896.41
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9. ZAVER

Cilem této diplomové prace bylo provést analyzu obchodovani s futures
komoditami pomoci finan¢nich derivatu.

V teoretické ¢asti byly popsany zakladni poznatky tykajici se obchodovani s futures
komoditami, dale jak obchodovani funguje a jaké nastroje se vyuzivaji. Prace se sklada ze
dvou stézejnich Casti, které popisuji jednotlivé kroky a postupy obchodovani, pro jejichz
zpracovani bylo nutné vyuzit fundamentdlni i technickou analyzu. V prvni ¢asti vlastni
analyzy se prace zamétfuje na obchodovani pomoci individudlni strategie, jejimz hlavnim
pilifem je ukazatel Boolinger bands a MACD histogram. Druhd ¢ast testuje jiz znamou
strategii Triple Screen, kterou poprvé popsal Alexander Elder pied vice nez 20. lety.

Pro kazdou strategii byl vytvofen samostatny demo ucet u spolecnosti XTB Broker
a bylo realizovano 9 obchodt na redlném trhu pro kazdou ¢ast. Ob¢ tyto strategie vysSly po
9 obchodech se ziskem, coz lze v ramci Gspésného obchodovani hodnotit pozitivné.

Celkove¢ lze fici, Ze strategie, kde byl pouzit ukazatel Bollinger bands s trendovym
ukazatelem MACD je daleko flexibilngjsi strategii pro kazdodenni obchodovéani a to nejen
se zlatem. Hlavni vyhodou Bollingerovych linii je, ze velmi pfesné signalizuji budouci
aktivitu trhu a ve spojeni s trendovym ukazatelem tak 1ze pomérné ptesné urcit jakym
smérem se trh vyda. Samoziejmé je dilezité jak silné signaly tyto indikatory udavaji a jak
jsou nastaveny. Vsechny realizované obchody touto strategii byly velice konstantni,
nehrozilo zadné velké riziko a lze se domnivat, ze pokud se budou dodrzovat pravidla
spravného money managementu, muze obchodnik inkasovat zisk 1 v dlouhodobém
¢asovém horizontu.

Obchody, které byly realizovany na zaklad€ obchodni strategie Triple Screen sice
vykdzaly o trochu vétsi zisk, ale signaly se neobjevovaly Vv takové frekvenci jako pfi
pouziti Bollinger bands a obchody byly &asto dosti riskantni. Uget byl dokonce
Vv zépornych Cislech a proto se muselo zacit obchodovat s vét§Sim mnozstvim, aby tato
ztrata byla vykompenzovana. Oc¢ividné obchody uzaviené pomoci strategie Triple Screen
byly nestabilni a ceny se ¢asto pii vstupu do trhu vydaly opaénym smérem, coz mize mit

v kombinaci s vétsim mnozstvi zobchodovanych komodit katastrofalni dopady.
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11. PRILOHY
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