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dil¢im cilem je, jak se tato kryptoména vyvijela postupem ¢asu na trhu a jakymi faktory byla a je
ovliviiovdna. Nasledné jak byla a je poptdvand oproti dominujicim kryptoméndm a v ¢em jsou jeji vyhody
a nevyhody. DalSim dil¢im cilem je popsat fungovani kryptoménového trhu obecné, jaka jsou investicni
rizika, popsani jednotlivych kryptomén a jejich vyhody a nevyhody, technologii blockchain, a dale
podrobny popis a vyvoj alternativni mény Cardano.

Metodika

Teoretickd ¢ast bude definovat, jak funguje kryptoménovy trh obecné, popisem jednotlivych kryptomén,
technologii blockchain a jak souvisi s alternativni ménou. Teoretickd ¢ast bude vychazet ze zdroju, které se
nasledné budou studovat a vhodné porovnavat.

V praktické ¢asti bude provedena analyza a porovnani Cardana s jinymi konkurenénimi kryptomeénami, po-
rovnaji se zvolené Udaje mezi danymi kryptoménami a vyhodnoti se, jak si Cardano oproti ostatnim mé-
ndm stoji. Ddle bude vyhodnoceno, zdali se investorim vyplati ¢i nevyplati investovat do dané kryptomény
Cardano a jaka je nejlepsi varianta. Rozborem bude provedeno hloubkové Setfeni dané problematiky, pro-
zkouma se a ziskd se maximalni mnoZstvi informaci, jeZ se ndsledné utfidi a pomuzou k feSeni problému. Na
zavér bude provedeno shrnuti danych vyslednych analyz, které budou vychdzet z grafi, ziskanych rozborem
jiz zminénych problematik.

Oficilni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 00 Praha - Suchdol



Doporuceny rozsah prace
30-40

Klicova slova
Cardano, Kryptoména, Blockchain, Kryptoménovy trh, bitcoin, potencidl, investice

Doporucené zdroje informaci

Blockchain. Amsterdam Trade Bank [elektronicky zdroj]. Amsterdam Trade Bank, 2018 [cit. 2022-04-22].
Dostupné z: https://www.amsterdamtradebank.com/innovation/blockchain/

GRIFFITH, K. BITCOIN MAGAZINE. A Quick History of Cryptocurrencies BBTC — Before Bitcoin
[elektronicky zdroj]. 2014 [cit. 2022-04-20]. Dostupné z:
https://bitcoinmagazine.com/articles/quick-history-cryptocurrencies-bbtcbitcoin-1397682630

KULHANEK, Petr. Cardano: je Cardano nejzajimavéjsi sit budoucnosti?. [Litomy3l]: H.R.G. spol. s r.0., 2021.
ISBN 978-80-7490-218-5.

LANSKY, Jan. Kryptomény. V Praze: C.H. Beck, 2018. ISBN 9788074007224

PENIZE.CZ. Investi¢ni rizika [elektronicky zdroj]. 2016 [cit. 2022-04-20]. Dostupné z:
http://www.penize.cz/15914-investicni-rizika

STANCHEV, Petar Petkov. Chytré transakce (Blockchain). Mésta budoucnosti. Praha: Nadatur, 2018, s.
155-176. ISBN 978-80-7270-058-5.

STROUKAL, D. — SKALICKY, J. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti : historie, ekonomie a technologie
kryptomén, strucnd prirucka pro uplné zacdtecniky. Praha: Grada Publishing, 2018. ISBN
978-80-271-0742-1.

Top 50 Cryptocurrency Prices. Coinbase [elektronicky zdroj]. Coinbase, 2019 [cit. 2022-04-18]. Dostupné
z: https://www.coinbase.com/price

VESELA, J. a M. OLIVA. Technické analyza na akciovych, mé&novych a komoditnich trzich. ISBN
978-80-87865-22-4

Predbéiny termin obhajoby
2022/23 LS — PEF

Vedouci prace
Ing. David Krizek, Ph.D.

Garantujici pracovisté
Katedra ekonomickych teorii

Elektronicky schvaleno dne 18. 8. 2022 Elektronicky schvaleno dne 27. 10. 2022
doc. PhDr. Ing. Lucie Severova, Ph.D. doc. Ing. Tomas Subrt, Ph.D.
Vedouci katedry Dékan

V Praze dne 14. 03. 2023

Oficialni dokument * Ceska zemé&délska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 00 Praha - Suchdol


https://www.amsterdamtradebank.com/innovation/blockchain/
https://bitcoinmagazine.com/articles/quick-history-cryptocurrencies-bbtcbitcoin-1397682630
http://www.penize.cz/15914-investicni-rizika
https://www.coinbase.com/price

Cestné prohlaseni

Prohlasuji, ze svou bakalatfskou praci "Predikce vyvoje a posouzeni investi¢niho
potencialu kryptomény Cardano" jsem vypracovala samostatné pod vedenim vedouciho
bakalarské prace a s pouzitim odborné literatury a dalSich informacnich zdroju, které jsou
citovany v praci auvedeny v seznamu pouzitych zdroji na konci prace. Jako autorka
uvedené bakalarské prace dale prohlasuji, ze jsem v souvislosti s jejim vytvorenim neporusil

autorska prava tretich osob.

V Praze dne 2022/2023




Podékovani

Réda bych touto cestou podékovala vedoucimu mé bakalaiské prace Ing. Davidovi
Kftizkovi, PhD. za poskytnuti cennych rad, viely pfistup a trpélivost mi pomohly pii psani

této prace.



Predikce vyvoje a posouzeni investi¢niho potencialu kryptomény Cardano

Abstrakt

Bakalarska prace si klade za cil vyhodnotit postaveni Cardana z hlediska cenového vyvoje
oproti jinym konkurenénim kryptoménam a vytvofit predikci cen dané kryptomény do
budoucna. V teoretické CcCasti jsou popsany jednotlivé kryptomény, fungovani
kryptoménového trhu a technologie blockchain. Cela dalsi kapitola se vénuje popisu
kryptomény Cardano, zpisobu tézby, moznosti vyuziti a bezpeCnostnich aspekti. V
praktické ¢asti je provedeno porovnani konkuren¢nich kryptomén s Cardanem z hlediska
ceny, vyvoje a faktord, jimiz byly dané kryptomény ovliviiovany v prabéhu let na trhu.
Vystupem prace je grafické znazornéni vyvoje cen Cardana od jeho vzniku az po soucasnost,
a to véetné aspektd, které ovliviiovaly jeho pusobeni na trhu. V zavéru prace jsou shrnuty
vysledné technické analyzy predikci vyvoje Cardana, v nichz bylo zjisténo, ze Cardano ma
do budoucna vzestupny potencial diky novym inovacim, jako je napiiklad vytvoreni
virtualniho svéta na dané platformé ¢i zdokonaleni funk¢nosti sit€, jez vyvojari aktivné

pfipravuji.

Klicova slova: Bear Market, Bitcoin, Blockchain, bull market, Cardano, Ethereum, Filecoin,
hash, hard fork, Helium, investice, kryptoménovy trh, potencial, Ripple, Solana, smart

contracts, Theta.



Prediction of development and assessment of the investment potential of the
cryptocurency Cardano

Abstract

The bachelor thesis aims to evaluate the position of Cardano in terms of price development
compared to other competing cryptocurrencies and prediction of the price of the
cryptocurrency in the future. The theoretical part describes the individual cryptocurrencies,
the functioning of the cryptocurrency market and the blockchain technology. The whole next
chapter is devoted to the description of the cryptocurrency Cardano, how it is mined, the
possibilities of use and security. In the practical part, a comparison of competing
cryptocurrencies with Cardano is made in terms of price, development and what the
cryptocurrencies have been influenced by over the years on the market. The output of the
thesis is the evolution of Cardano's price from the beginning of its development to the present
on charts, and what has influenced its impact on the market. The thesis concludes with a
summary of the resulting technical analysis of Cardano's predictions and development,
where it was found that Cardano has upside potential in the future due to new innovations,
such as the creation of a virtual world on the platform or improvements to the network

functionality, which are actively being developed by the developers.

Keywords: Bear Market, Bitcoin, Blockchain, bull market, Cardano, cryptocurrency
market, Ethereum, Filecoin, hash, hard fork, Helium, investment, potential, Ripple, Solana,

smart contracts, Theta.
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1 Uvod

Postupem let se zajem lidstva o alternativni mény zacal prohlubovat. Rozvoj informac¢nich
a komunikacnich technologii vedl ke vzniku virtualnich mén, coz by pochopitelné nebylo
mozné bez rozmachu internetu. Ten se za uplynulych nékolik let dokazal vyvinout
neuveétitelnym tempem, s ¢imz se poji 1 inovace ve svété financi. Zacaly se zdokonalovat
bezhotovostni platebni systémy, investicni instrumenty a dalSi specialni projekty. Tato
evoluce zpusobila, Ze se na penize prestalo pohlizet jako na fyzické predméty a zacaly tak
vznikat nové mény v online prostoru. Zajem o kryptomény nastal v momenté, kdy se na trhu
objevila prvni experimentalni decentralizovana kryptoména Bitcoin, nacez se toto téma stalo

celosvétove probirané a na trhu se zacalo objevovat vice a vice kryptomeén.

Postupem let, kdy se na kryptomény nahlizelo pouze jako na formu podvodu, si lidé zacali
uvédomovat, ze investice do kryptomén muze jejich financni prostiedky uchranit napfiklad
pred aktualni inflaci. Nikdo patrné nechce, aby jeho penize lezely ladem na bankovnim uctu
¢i doma v obalce a kazdy rok se stale vice znehodnocovaly, proto jsou lidé motivovani hledat
noveé moznosti investic, aby tomu zabranili. Investice do kryptomén mohou z kratkodobého
¢i dlouhodobého hlediska investorim pfinést zajimavé finan¢ni ohodnoceni, jelikoz takovy

potencial, jaky maji kryptomény z hlediska zisku, nemaji téméf zadna aktiva.

V soucasné dobé je velmi oblibenou kryptoménou Cardano, ktera se dostava do podvédomi
stale vice lidi. Ackoli hodnota Cardana neni srovnatelnd s hodnotou Bitcoinu, svym
potencialem a postupnym zdokonalovanim hard forku se stava jednou z nejobliben¢jSich
alternativnich mén. Predstavuje rozvoj nového platebniho styku i formy penéz, a navic
prochazi pokrocilym vylepSenim blockchainu, coz ma umoznit této méné stat se dominujici
kryptoménou. A nejen to — oproti Bitcoinu, ktery je povazovan za enormniho spottebitele

energie, je Cardano diky proof-of-stake konsenzu mnohem ekologictési.

Tato bakalarska prace popisuje vybrané typy kryptomén a porovnava je s konkrétni
kryptoménou Cardano. Cilem této prace je porovnani zakladnich faktorti, v nichz se Cardano
li§i od Bitcoinu, Etherea a Ripplu z hlediska fungovani, a dale detailni popis vyvoje cen od
uvedeni na trh az do soucasnosti nejen u kryptomény Cardano, ale 1 u konkuren¢nich mén.

Vyvoj cen je podrobné popsan a zahrnuje vyznamné milniky, které vyvolaly volatilitu a
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zasadni zmény z hlediska ceny. Vybrané kryptomény jsou porovnavany z hlediska
procentualniho vyvoje v letech 2022-2023, dale je v kapitole popisovan vyvoj a faktory,
které ovlivnily klesajici ¢i vzestupny trend jednotlivych kryptomén.

V posledni fadé je navrzena nejlepsi varianta investic pro zacinajici ¢i pokro€ilé investory.

Prace odpovida na vyzkumnou otazku, jaké budou predikce vyvoje kryptomény Cardano

do budoucna.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem této prace je vyhodnotit postaveni Cardana oproti jinym konkuren¢nim kryptoménam.
Prace se snazi prozkoumat a zhodnotit Cardano oproti jinym alternativnim ménam, v ¢em je

Cardano silngj§i avcem naopak slabsi nez vybrané konkurenéni kryptomény.

Dil¢im cilem je vyhodnotit, jestli Cardano je vhodnou investici anebo je lepsi investovat
do jiné kryptomény. Na zakladé toho je provedeno vyhodnoceni, co je pro investora nejlepsi
varianta. DalSim dil¢im cilem je, jak se tato kryptoména vyvijela postupem Casu na trhu
a jakymi faktory byla a je ovliviiovana. Nasledn¢ jak byla a je poptavana oproti dominujicim
kryptoméndm a v ¢em jsou jeji vyhody a nevyhody. Dal§im dil¢im cilem je popsat fungovani
kryptoménového trhu obecné, jaka jsou investini rizika, popsani jednotlivych kryptomén
ajejich vyhody anevyhody, technologii blockchain, a dale podrobny popis avyvoj

alternativni mény Cardano.

2.2  Metodika

Teoreticka ¢ast bude definovat, jak funguje kryptoménovy trh obecné, popisem jednotlivych
kryptomén, technologii blockchain a jak souvisi s alternativni ménou. Teoreticka cast bude

vychazet ze zdroju, které se nasledné budou studovat a vhodné porovnavat.

V praktické casti bude provedena analyza a porovnani Cardana s jinymi konkuren¢nimi
kryptoménami, porovnaji se zvolené udaje mezi danymi kryptoménami a vyhodnoti se,
jak si Cardano oproti ostatnim ménam stoji. Dale bude vyhodnoceno, zdali se investorim
vyplati ¢i nevyplati investovat do dané kryptomény Cardano a jaka je nejlepsi varianta.
Rozborem bude provedeno hloubkové Setfeni dané problematiky, prozkouma se a ziska se
maximalni mnozstvi informaci, jez se nasledné utiidi a pomazou k feSeni problému.
Na zavér bude provedeno shrnuti danych vyslednych analyz, které budou vychazet z grafi,

ziskanych rozborem jiz zminénych problematik.
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3 Teoreticka ¢ast

3.1 Blockchain

3.1.1 Zakladni charakteristiky systému

Dle Adama Hayese (2022) Blockchain jako takovy, je velké shromazdi§té informaci
neboli fetézec bloku, kde se ukladaji transak¢ni data, coz je velmi zjednodusen€ feceno.

V uzsim pojeti 1ze chépat jako blockchainovy protokol, coz je vlastné programova logika
celkového systému. Dulezité je pochopit, Ze technologie blockchain neni spolecnost,
nybrz novy zpusob dokumentace dat. Tato technologie se vyuziva pravé pro tvorbu
blockchainovych aplikaci, coz jsou socialni sité, hry, prediktivni trhy, burzy, hlasovaci
systémy a dalsi. Prave proto, ze je v tomhle sméru tak podobny béznému internetu, se nékteti
rozhodli ho nazyvat , Internet 3.0°°. Informace, jez se zaznamenavaji na blockchainu mohou
mit rdznou formu, pocinaje prevodem penéz, vlastnictvi, néci identitu nebo dokonce
spotfebu elektfiny u vaseho pocitace. To ovsem vyzaduje potvrzeni od dalSich zafizeni,
napftiklad pravé pocitact, jakmile je dosazeno shody mezi t€émito zafizenimi, vSe se ulozi
na dany blockchain a nahle nelze provadét zadné zmény, cokoliv odstranit nebo zmeénit,
aniz by to nepovolili ti, ktefi dany zaznam vytvorili. Dilezité je zminit, ze blockchain je
zakladna pro kryptomény, americky dolar je kontrolovan Federalnim rezervnim systémem,
kde jsou kontrolovany treti stranou, pokud by byla banka napadena, jsou interni informace
klienta v ohrozeni, stejné tak pokud jeho banka zkolabuje nebo je vlada nestabilni, maze byt
ohrozena hodnota dané mény, coz klienta negativné ovlivni. Diky tomu byl vytvoren a
vyvinut Bitcoin, aby pfedchéazel podobnym situacim. Diky tomu, ze se operace rozlozi po
siti pocitacu, tak blockchain umoziuje kryptoménam fungovat, aniz by potiebovaly centralni

urady.

Dle Adama Hayese (2022) benefitem neni jen to, Ze je to bezpecné&jsi a neovliviiyje jej
napriklad inflace, ale vyhne se to i mnoho poplatkim za provedené transakce. Taktéz muze
poskytovat klientim, ktefi se nachazi vzemi s nestabilni ménou, stabilni ménu
s rozmanitéjSimi aplikacemi, moznost obchodii na domacim ¢i mezinarodnim trhu a Sirsi
spektrum instituci. Technologie blockchain byla prvné predstavena dvéma matematiky
Stuartem Haberem a W. Scottem Stornettou v roce 1991, jejich idea byl systém, kde se mélo

zamezit manipulaci s Casovymi razitky dokumenta.
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Avsak na konci 90.let ptiSel Nick Szabo s napadem, ze by se mohl vyuzivat

na zabezpeceni digitalnich platebnich systémi, ten ale nikdy nebyl uskute¢nén.

LISK (2020) vysvétluje, jak tedy blockchain funguje, je to specialni zptisob ukladani dat,
kde se dané informace ,,zabali‘‘ do bloku, které se nasledné spojuji a tvoii tak fetézec
s dal§imi bloky podobnych informaci. Diky tomu, ze se dané bloky propoji do fetézce,
tak pravé tento akt déla veskeré informace ulozené na blockchain tak divéryhodné
a spolehlivé. Zména dat, jez jsou zaznamenana v bloku, neni mozna, aniz by se musel zménit
kazdy blok, ktery po vytvoreni nasledoval, coz neni mozné, jelikoz kdyz by se provedla

takova markantni zména, vidéli by jej 1 ostatni UCastnici v siti, a to je nezadouci.

LISK (2020) objastiuje, co vlastné¢ obsahuje kazdy blok, rozhodné obsahuje data,
ktera zaznamenala néjakou udalost, napiiklad transakce nebo ¢asova razitka, kde byly tyto
informace zachyceny. Dale bude urcité obsahovat digitalni podpis, jez se poji s uctem,
ktery vytvoril dany zaznam a také specificky odkaz ve tvaru HASHE, coz si mizeme
predstavit jako digitalni otisk prstu, ktery se vaze na predchozi blok v fetézci. A prave diky
tomuto propojeni neni mozné zménit jakékoliv informace nebo vlozeni bloklti mezi dva
jiz existujici bloky. Duasledkem toho se vzdy posili predchozi blok a posili se i bezpe€nost
celého blockchainu. Tudiz, kdyby se chtélo manipulovat jen s jednim blokem informaci, tak
to jednoduse neni mozné, jelikoz by se ovlivnil cely fetézec blokd. Kdyz dojde ke spojeni

vsech téchto fetézcl, dochazi tak k nezpochybnitelnému ulozisti informaci.

Obrazek 1: How does a transaction get into the blockchain?

How does a transaction get into the blockchain?

A transaction Ablock representing The block is sent to every Nodes validate
is requested and that transaction is node (i.e. participant) in the transaction
authenticated created the network

. . =i
%’ N . n " N I m!/’- —
‘. !

The transaction is The update is distributed The block is added to Modes receive a reward
complete across the network the existing blockchain for Proof of Work, typically
in cryptocurrency

Zdroj: Investopedia (2020) Euromoney Learning 2020
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3.1.2 Vyhody Blockchainu

A) Duvéryhodné distribuované systémy

Dle Redbytes (2020) klasické transakéni procesy maji zprostfedkovatele jako je banka,
kreditni karta nebo jiné sluzby, jez zahrnuje pfiplatky ve formé transakce. Hlavni vyhodou
Blockchainu je to, ze kazda transakce, jez je provedena, je vefejna. Proto se i celkové
naklady do zna¢né miry snizuji. Tyto sitové uzly, také se jinak oznacuji jako distribuované
sitové uzly, ovéfuji kazdou transakci krok po kroku a nahrazuji tak potiebu
zprostiedkovateld. Pravé tomuto procesu se fika tézba, kdy té€zafi nepfetrzit€¢ kontroluji
pohyby transakci a ovétuji vSechny mozné druhy transakci. Pravé diky témto zabezpecenim
se blockchain stava jednou z nejbezpecnéjsich technologii a je témetr nemozné ji napadnout

hackery.

B) Nulové vladni zasahy

Dalsi velmi zajimavou vyhodou dle Redbytes (2020) je to, ze vlada ¢i jina financni instituce
nemuze ovliviiovat virtualni ménu, které jsou vytvoreny na dané technologii blockchain.
V minulosti vladni zasahy casto vedly pravé k devalvaci mén ¢i inflaci nebo hyperinflaci,
ato tim, ze se tisklo prespfilis penéz za moc kratky ¢as. Na rozdil od toho je blockchain
decentralizovana ucetni online kniha, kde je nemozné, aby vlada jakymkoliv zpisobem

zasahovala nebo se snazila ovlivnit kryptomény.

C) Stabilita

Redbytes (2020) uvadi, ze jednou velmi podstatnou vyhodou je pravé stabilita. Spolecnosti
se spoléhaji na stabilitu téchto systémut v tom, ze ochrani jejich data. Jakmile se data ulozi
do digitalni ucetni knihy, je pak velmi slozité je zménit ¢i odstranit. Data, jez jsou ulozena
na Blockchainu jsou viditelna pouze pro opravnéné osoby, ktera k datim maji pfistup. Diky
bezpapirovému systému a presnosti, je cely transakéni proces mnohem vice prehledny,
nez jak tomu bylo dfive. Vyhodou je, ze diky snadnému sledovani predchozich zaznamu,
1ze délat auditni zkousky v bitcoinovych transakcich. Tudiz neni potfeba vice U€etnich knih,

jedna stabilni ucetni kniha je rozdélena mezi Cleny, ktefi maji nejméné podvodnych aktivit.
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D) Okamzité transakce za nizsi naklady

Diky bezchybnému fetézci bloku, jak bylo zminéno vySe, 1ze naro¢né tradi¢ni transakcni
procesy nahradit jedinym vedenim zaznamu Blockchainu, aniz by zasahovaly dalsi strany.
Proces je tak dokonCen rychleji a efektivnéji. Proces diky tomu neni komplikovany a
transakce jsou provadény s minimem chyb, benefitem jsou kryptomény, jez poméahaji

zefektivnit procesy rychleji a za niz$i naklady, jak zminuje Redbytes (2020).

E) Financni efektivita a lepsi zabezpeceni

Redbytes (2020) uvadi, ze se obecné vi, Ze finan¢ni instituce funguji pouze v pracovni dobé,
a to pét dni v tydnu, tudiz kdyz si bude chtit uzivatel vlozit penize na ucet v patek vecer,
pravdépodobné budeme muset pockat az do pondélniho rana, protoze ovéreni transakce
muze stale trvat jeden az tfi dny kvili obrovskému kvantu transakci, jez musi banky
zpracovavat. Na druhou stranu Blockchain nemé nikdy volno. Diky tomu mohou spotrebitelé
vidét své transakce pfipsané jiz za 10 minut, coz je vlastné délka doby pfipsani bloku
do blockchainu, nehledi se na svatky ¢i vikend nebo vSedni den. Diky blockchainu mohou
banky sménovat financni prostiedky mezi dal§imi institucemi, a to mnohem rychleji
a bezpecnéji. Kdyz se vezme piiklad akcie, proces zuCtovani muze trvat az tfi dny
nebo i déle, pokud transakce je mezinarodni, coz znamena, ze se jakakoliv transakce na tuto
dobu zmrazi, a to pravé blockchain vyvraci a umoziuje to rychleji a nevznika tam pak dalsi

riziko — penize na cesté, coz muze pro banky znamenat dalsi naklady.

Nevyhody Blockchainu

A) Naklady na technologii

Binance Academy (2018) piSe, Ze sice tato technologie pomiize uzivatelim usetfit penize
za provedeni transakce, bohuzel ani tato technologie neni zdarma. Kdyz se uvazi systém
PoW, jez pouziva bitcoinova sit’ na ovéfovani transakci, tak pouziva neskute¢né mnozstvi
vypocetniho vykonu, kdyby se to pfevedlo do realného svéta, vykon z milionu pocitact
v této siti se blizi tomu, co spotfebuje Norsko a Ukrajina za jeden rok. Nehledé na to,
ze uzivatelé dale zvySuji své ucty za elektiinu, aby mohli ovéfovat blochchainové transakce.
Kdyz tézafi pridaji do bitcoinové blockchainové sité blok, tak jsou odménéni urcitym

mnozstvim bitcoinli, aby prace, jez do toho vynalozili byla nalezité¢ ocenéna. Zacinaji se
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objevovat feSeni té€chto problému, aby se nespotfebovavalo takové mnozstvi energie,
napfiklad farmy na tézby bitcoini se rozhodli fungovat na energii z vétrnych elektraren,

vyuzivat solarni energii €i prebyteény zemni plyn z frakovacich mist.

B) Rychlost a neefektivita dat

Bitcoin je krasny ukaz toho, jak dokéaze byt blockchain neefektivni, piSe Binance Academy
(2018), kdyz se uvazi, ze zpracovani a pfidani jednoho bloku do blockchainu trva
cca 10 minut, za tuto dobu se odhaduje, ze tato sit dokaze spravovat pouze 7 transakci
za sekundu, oproti tomu u jinych kryptomén jako je naptiklad Ethereum, ta nabyva lepSich
vysledkd nez Bitcoin, ale stale je omezovana blockchainem. Dalsi problém, ktery se fadi
mezi jednicku nejnaléhavéjsich problému je to, ze kazdy blok mize obsahovat pouze urcité
mnozstvi dat. Problém s velikosti bloku byla a stale je, jednim z nejnutnéjSich problému

blockchainu do budoucna.

C) Nelegalni ¢innost

Dle Binance Academy (2018) podstatou blockchainové sité je chranit soukromi uzivatelt
a odbouravat mozné narusitele neboli hackery, nicméné umoziuje také nelegalni Cinnosti
a aktivity. Nejznamé&j$im prikladem blockchainu, ktery byl vyvinut pravé k nezdkonnym
transakcim, je pravdépodobné Hedvabna stezka, coz bylo online trzi§té, kde bylo mozné
narazit na defacto vSe, co bylo nezdkonné, jako napfiklad drogy, zbran€, ale dochéazelo
tam 1 k prani §pinavych penéz. FBI se podafilo toto trzisté v roce 2013 zaviit.

To ovSem neméni nic na tom, ze Hedvabna stezka bylo pouze trziste, tudiz takovych trzist
je stale spousta. K tomu, aby uzivatel nebyl k dohledani se pouziva prohlize¢ Tor, diky tomu

muize uzivatel provadét nelegalni transakce v Bitcoinech ¢i jinych alternativnich ménach.
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3.2 Tézba, uchovavani a algoritmy

3.2.1 Obecny pohled na kryptomény

Dle Hollera (2022) hlavni pointou kryptomeén je jejich decentralizace. Transakce uzivatelé
potvrzuji zapojenim pravé do P2P sité neboli peer-to-peer, coz je jednim z hledisek
decentralizace. Proto se kryptomény staly, a stale jsou, bezpecnym prostiedkem k platbé a
neni potieba zasahu treti strany, kdyz dochdzi k transakci. Kazda transakce provedena

skrze kryptomény je zaznamenana, v jiz vySe zminéném blockchainu.

Za kazdym vyvojem nové alternativni mény stoji fada vyvojait, ktefi popisuji, jak bude
fungovat monetarni politika urcité mény, to zahrnuje 1 inflaci. Holler (2022) zmiruje,
ze Bitcoin inflaci nepodléha, jelikoz se vi konecny pocCet minci uz od pocatku této
kryptomény, jez ¢ini 21 miliond. Coz je vyhodou pro investory, které tim chrani pted inflaci

narodnich mén.

Podle Lanského (2018) vyznam decentralizovana sit’ z hlediska Bitcoinu znamena, ze neni
fizen treti stranou, tudiz bankou Ci statem, to znamena, ze zde neni zadné centrum,
skrze které by platby a jiné operace musely prochazet a musely by byt autorizovany. Dalsi
vyhodou alternativnich mén je jejich bezpecnost a rychlost. Déle pii provedeni transakce
pomoci kryptomény se usetii spousta Casu, napfiklad u pfevodi do zahranici, akce trva
nékolik sekund, kdyby se zvolil standardni postup, akce muze trvat az ¢tyfi dny. Toto vSe
probiha na technologii blockchain. Alternativni ména je tedy digitalni forma mény. Vyuziva
matematické kryptografie neboli Sifrovani, jez dokdzou zabezpecit transakce k produkci
novych jednotek mény, coz se provadi pomoci t€zby, v neposledni fade ovéruje, jak se kazda

dil¢i jednotka presunuje mezi elektronickymi penézenkami.
3.2.2 Jak uchovavat kryptomény

Holler (2022) tvrdi, ze se pro drzeni kryptomeén pouziva vyraz ,,wallet*‘ neboli elektronicka
penézenka. Ve fyzické formé zadna alternativni ména neexistuje. Kryptomény se
uschovavaji v blockchainu jakozto transak¢ni zaznamy, ty dale vykazuji podrobné informace
o tom, jaké kli¢e nad nimi maji kontrolu, zdali soukromé ¢i vefejné. Tudiz elektronicka

penézenka je jednim ze zpusobl, jak mit prehled a pfistup k dané kryptoméne. Adresa
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elektronické penézenky je podobna prave Cislu bankovniho uctu, ktera se sklada z raznych
Cisel a pismen, adresa ma nejCastéji délku az 34 znaku a kazda je unikatni. Tato adresa je
dohledatelna v databazi blockchainu, nicméné majitel penézenky zistava anonymni. Lze
ale dohledat jeho historické transakce, jeho obnos v dané penéZence, ale majitel zistava
neznamy. Nicmén¢ dnes se kryptomény nakupuji na kryptomeénovych burzach, kde je nutné
zadat osobni udaje, tudiz se stavaji pseudoanonymnimi. Jak jiz bylo zminéno, kryptomény
se drzi v kryptoménové penéZence, majitel mize mit téchto penézenek nékolik a kazda

penézenka je zabezpecena klicem, tyto kli¢e se nasledné de€li na soukromé a vefejné.

A) Soukromé klice

Holler (2022) uvadi, ze tyto klice lze ptirovnavat ke klasickym PINGm jako u kreditnich
karet, tento kli€ je pfimo spjat s danou penézenkou a nemuze byt nikde vidén. Tento kli¢ se

pouziva jako potvrzeni, pokud jsou prostfedky poslany nékomu dal§imu.

B) Verejné klice
Podle Hollera (2022) jsou tyto klice matematicky spjaty s adresou dané penézenky, je
to velice podobné ¢islu bankovniho uctu. Tento kli¢ byva obvykle velice dlouhy, proto se
pomoci tzv. ,, hashe* Sifrovani zmensuje na vetfejné adresy. Kdyz tato Sifrovaci verze projde
tzv. ,,hashovaci funkci‘‘, je ovéfena a poskytne Sifrovani Cisel a posloupnosti pismen, ty se
nazyvaji jako vstupy, do uplné nové fady cisel a pismen, kterym se fikd vystupy.
Tudiz to znamena, ze penézenka nemuZe byt napadena, jelikoz se jedna o dalsi Uroven

zabezpeceni.

3.23 Tézba kryptomén

Holler (2022) ve své knize uvadi, ze si lze tézbu predstavit jako proces, kde si tézar,
ktery zajistuje tézbu kryptomén, nastavi na sviij hardware program, ktery se nasledné
propoji s kryptoménovou siti. Néasledné nainstalovany software hleda odpovéd
na komplikovanou matematickou ulohu. Tim padem, ¢im vétsi kapacita je diky uzlu siti
poskytnuta, tim vétsi Sanci a vice pokusti na uhodnuti ma. Za nejrychlejsi vyfesenou ulohu
ziskava tézar odmény v podobé nékolika digitalnich minci, to se vétSinou sklada z minci,

které nebyly poslany do obéhu a poplatki z provedenych transakci. Za kazdy uzavieny blok
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se odména snizuje kazdé 4 roky na pulku, tento procesu se nazyva halving. Po tomto procesu

vzdy cena, napt. Bitcoinu, o néco vzroste.

A) Tézba grafickou kartou

Na strance el5 (2022) se uvadi, ze k tézb¢€ nejsou potieba pouze Asic minery, jako tomu je
u Bitcoinu, ale postaci i obycCejné vykonné grafické karty neboli GPU, které jsou urCeny
k hrani her. Cim vice grafickych karet zapojime naraz, tim bude v&tsi akumulovany vykon,
tim se vytézi vice digitalnich minci. Plati, ze timto zptisobem se daji vytézit pouze urcité
typy kryptomén a Bitcoin do nich bohuzel nezapada. Aktualné jsou problémy s nedostatkem
Cipt a obrovskym zajmem o kryptomény, proto tézba pomoci grafickych karet neni témeér

realna, jelikoz jsou ve vétsing piipadech vykonné grafické karty vyprodané.

B) Proof of Work

Dle Blockgeeks (2020) hlavnim cilem Proof of work (PoW) je odradit kybernetické utoky
typu denial-of-service (DDoS), jeho hlavnim zamérem je vycerpat zdroje daného
pocitacového systému tim, ze bude odesilat vice faleSnych pozadavki. Proof of work je
svym zpusobem definice nakladného pocitacového vypoctu, kterému se také jinak fika tézba,
ktery je nutno provést, aby se vytvorila nova skupina blokt na blockchainu. Tézba slouzi
ke dvou ucelim. Prvni je, Ze ovéii opravnénost dané transakce nebo zabrani dvoji Gtrate.
A ta druha je, ze odméni tézafe za vyfeSeni matematické ulohy a vytézeni nové digitalni

meény.

Nulicek (2020) uvadi, Ze PoW je jedna velka soutéz tézait, kdo z té€zait jako prvni vyfesi
matematickou ulohu neboli problém, ktery se neda vyfesit jinak nez obrovskym mnozstvim
pokusti. Kdyz tézar najde feSeni, musi tim obeznamit celou sit’ a obdrzi kryptoménovou
odmeénu. Na vytvoreni nového bloku se pouziva metoda hashovani. K vytvoreni nového
bloku se nasledné prida vice vypocetniho vykonu, tim se navysi parametr a zvysi se 1 pocet
vypoctl, které jsou potieba na vytvoreni nového bloku. S touto metodou rostou naklady
na vytvoreni bloku, proto jsou tézafi nuceni zvySovat efektivitu svych tézebnich systému,
aby zachovali pozitivni ekonomickou rovnovahu. PoW vyuzivd nejen bitcoinovy

blockchain, ale i mnoho dalsich blockchaind.
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Nulic¢ek (2020) uvadi, ze nevyhodou PoW je ekologicka naro¢nost, jelikoz se pfi tézbé
spotfebuje obrovské kvantum elektrické energie. Dalsi nevyhodou je, ze PoW vzdoruje
51 % utokd, coz znamena, ze by urcita entita musela nakoupit takové mnozstvi hardwaru,
ze by mohla kontrolovat vice nez 50% celé sit€ v ramci vypocetniho vykonu, v tom ptipade
by mohla rozhodovat o tom, jaké transakce budou vlozeny do blockchainu, nicméné na svéte

neexistuje zafizeni, které by dokéazalo kontrolovat 51% celé sité svym vypocetnim vykonem.

C) Proof of Stake

Podle Nulicka (2020) jednim z rozdild mezi PoW a PoS je ten, ze uzivatelé jsou validatori
nikoli minefi (t€zafi). Validatorim se také jinak fika beacon node. Validatofi zajiStuji
bezpecny provoz sité tim, ze ovéruji veskeré transakce, jez byly provedeny. Uzavienim
bloku transakci a ovéfenim transakCnich poplatkt, validatofi ziskavaji odmény, vétSinou
v podobé nove emitovanych minci. Validatorem se muze stat defacto kazdy, jediné, co je
potieba, tak odeslat specialni depozit neboli transakci, na urcitou kryptoménovou adresu,

kde se ¢ast prostfedkt daného validatora uzamkne a nasledn€ se stane validatorem.

Nulicek (2020) taktéz uvadi, ze ¢im vétsi ¢ast digitalni meény validator uzavre, tim se zvySuji
jeho Sance, ze bude vybran, vybér validatora probiha nahodné. Pokud by se validator snazil,
jakkoliv podvést systém, ptisel by o veskerou uzamcenou digitalni ménu. V tomto ptipade
uzivatel investuje svoji digitalni ménu, kterou po dobu validace nemuze nijak ovladat.
Vyhodou PoS je, ze uzivatel pti tvorbé nového bloku nemusi hledat zadny obtizny text neboli
nonce, které nasledné predstavuji specificky hash, ¢imz se usetti velké mnozstvi vypocetniho

vykonu.

Podle Blockgeeks (2020) nevyhodou PoS je lehka manipulovatelnost a ménitelnost bloku
a udaji v nich, staci, kdyz vétSina entit odsouhlasi zménu a ta nastane témer s nulovymi
naklady. Dalsi nevyhodou je, kdyz validator uzamkne Cast své kryptomény, tak nesmi

v ramci validace transakci nijak manipulovat s uzavienym mnozstvim dané digitalni mény.
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D) Tézba kryptomén pomoci GPU

Trajcevski (2021) ve své publikaci uvadi, ze k ovéfovani elektronickych transakci
na blockchainu a feSeni slozitych matematickych problému, se vyuzivaji grafické
procesorové jednotky herniho pocitace. Aby bylo mozné tézit kryptoménu, je potieba,
aby digitalni mince byly postaveny na blockchainové architektufe, jez praveé vyuziva PoW.
Jedna se napfiklad o Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Monero (XMR), Litecoin
(LTC) nebo Dogecoin (DOGE).

Na trhu je spousta grafickych karet, ale jen urcité typy se daji pouzivat na tézbu kryptomen,
a to jsou prave specialni karty, které se pouzivaji na hrani her. Jednim z nejvice popularnich

tézebnich zafizeni je NVIDIA GeForce GTX 1070.

Dle Trajcevskiho (2021) bylo dfive mozné tézit kryptomény z klidu domova, coz uz ted’ neni
mozné pro vétSinu kryptomén, praveé kvali navysujici se zajmu tézit, diky tomu se musely
odmeény za vytézeni kryptomény délit. Proto se vétSina tézebnich operaci aktualné provadi
ve sdilenych fondech. Zde té€zafi spoji své schopnosti do velkych skupin, aby rychleji
ziskavali vysledky. Nasledné se tézaiim rozdaji odmény za vytézeni bloku mény. Za to jsou
vSichni tézafi, ktefi jsou t€astniky sdileného fondu, odménéni. Jejich podil na zisku se odviji
od toho, kolik do daného vypocetniho vykonu piispéli. Matematické funkce obvykle byvaji
praveé hasovaci funkce SHA-256. Pri tézbé se vezme tato haSovaci funkce SHA-256, dale
Sifrovany matematicky algoritmus, a nakonec ho pifevede na vystup, coz je vzdy

256bitove ¢islo.

a) Typy algoritmu GPU

Jak uvadi Trajcevski (2021), kazda kryptomeéna postavena na riznych blockchainech, ma
zaroven k dispozici razné algoritmy pro tézbu. Produkty t€zby neboli Hash, se lisi
na riznych typech blockchainii. Kryptografickou hash funkci je haSovaci algoritmus,
jez mapuje data z libovolné velikosti na hash pevné velikosti. Jelikoz jsou dana data mensi,
je jednodussi pro pocita¢ pocitat hashe a fesit problémy v datovém fetézci, proto je

matematicka funkce musi zhustit na pevnou velikost.
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Trajcevski (2021) uvadi tfi nejzakladnéjsi typy algoritmu:

1. Kryptograficky hashovaci algoritmus:
Je to kryptograficka funkce, které se také fika SHA-256. SHA-256 funguje
na 256bitové hodnot¢ hash a S512bitovému bloku zprav. Vysledkem se stava
256bitovy podpis pro textové fetézce, kterd trva v rozmezi 6 az 10 minut. Na tomto

algoritmu jsou zalozeny naptiklad Bitcoin, Bitcoin Cash nebo Peercoin.

2. Scryptovy algoritmus:
Tuto hashovaci funkci vyuziva Litecoin. Tento algoritmus je energeticky méné narocny
nez algoritmus SHA-256 a zarovein je mnohem rychlejsi. Scrypt je obecné velmi bezpecny
algoritmus, funguje na klicovych funkcich zalozenych na heslech, tento algoritmus tvori
mnoho nahodnych ¢isel, které se ukladaji do umisténi RAM, diky tomu téméf neni mozné
provadét hardwarové atoky. Primérna doba generovani bloku je u vétsiny kryptomén pouhé

2,5 minuty a pouziva se u Dogecoinu (DOGE), Latium (LAT) a Bitmarku (BTM).

3. Algoritmus X11:
Tento algoritmus se pysni jako energeticky nejucinngjsi. S timto algoritmem muze hardware
GPU fungovat s 30 % niz§im piikonem a blockchainy, jez pouzivaji tento algoritmus, bézi

na sekvenci jedenacti hash algoritmi, proto nazev X11. Vyuzivaji ho kryptomény jako Dash

(DASH), StartCoin (START) anebo CannabisCoin (CANN).

Dalsim velmi podstatnym algoritmem je Ouroboros, tento algoritmus je srdcem Cardana
a jedna se o algoritmus konsenzu PoS na rozdil od vyse zminénych algoritma, jez funguji
na konsenzu PoW. Jak uvadi Cardano.org (2022), tento protokol poskytuje pfisnou
bezpecnostni analyzu. Ouroboros se zaméfil na dvé formalni vlastnosti knihy transakci
—vytrvalost a zivost. Co se zabezpeCeni a vytrvalosti tyCe, tak to znamena, zZe pfijaté
transakce jsou platné a identické ve vSech uzlech, ktery je nasledné parametrizovan
bezpednostnim parametrem ,k‘‘. Zivost znamena, Ze uzly jsou schopny v systému
dosahnout dohody vcas. Dale tento protokol zavedl, ze jsou producenti blokd vybirani
nahodné pomoci zabezpecovaciho vicestranného vypoctu. Zavedl mechanismus delegovani
sazek, ktery lze pfidat do zakladniho protokolu blockchainu. Tento model umoziuje

zuCastnénym stranam ucastnit se stakingu, aniz by se tokeny musely uzamknout.
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3.3 Kryptomény

1. Bitcoin

Holler (2022), Stroukal a Skalicky (2021) se shoduji, ze Bitcoin je formou digitalni mény,
jez funguje na bazi peer-to-peer. Transakce se zaznamenavaji do decentralizované
elektronické ucetni knihy (DLT), ktera je jednim z typad blockchainu. Zde se transakce
seskupuji do bloka, nasledné je jejich obsah ovéfen komunitou tézaiti, ten se poté zaSifruje
a neni mozné dany obsah meénit, ani s nim nijak manipulovat. Vizi vyvojaiu Bitcoinu bylo
vytvorfit nediskriminujici finan¢ni systém, ktery neni ovladan tfeti stranou, tudiz statem.
U tradi¢niho bankovnictvi je problém v tom, Ze centralni i komer¢ni banky maji velkou moc,
dokézi meénit a ovliviiovat podminky obchodovani, v nékterych autoritafskych rezimech

dokaze centralni banka nékterym uzivatelim zamezit pfistup k obchodu.

Holler (2022), Stroukal a Skalicky (2021) uvadi, ze monetarni politika Bitcoinu je fizena
algoritmicky a neni fizena zadnou centralni bankou, k provadéni transakci nejsou potfeba
zadné financni instituce, jelikoz platby jsou provadény naptimo a pfistup ma tedy kdokoliv,
kdo splni zakladni pozadavky. Jak jiz bylo zminéno, Bitcoin je zajistén siti uzlQ, které jsou
rozmistény po celém svéte, ¢imz se Bitcoin stava decentralizovanou siti. Tyto uzly tvofi
tézafi neboli pocitace, které maji vytvoreny specialni software, ktery poskytuje siti vypocetni
kapacitu a ulozisté. Hypoteticky bude Bitcoin v provozu, dokud k této siti bude piipojen
alesponl jeden pocitaC (tézar). Ale kdyby tomu tak bylo, mél by nad siti obrovskou moc
avznikalo by riziko, ze by mohl upravovat zdznamy na blockchainu, jak by chtél,
proto ¢im vice té€zafd, tim vEtsi bezpeCnost. B€hem dvanacti let se kolem Bitcoinu vytvorila
komunita o velikosti téméf 100 miliont uzivatelt. Finan¢nictvi tak nabralo novy smér diky
existenci této kryptomény, vjednom okamziku byla jeho trzni kapitalizace néco

pfes 2 biliony dolard.

A) Evoluce Bitcoinu

Podle Hollera (2022), Stroukala a Skalického (2021) 31. fijna 2008 vydal semi-fiktivni
vynalezce Bitcoinu Satoshi Nakamoto jeho whitepaper, coz je dokument, ktery popisuje
technologii a ucel daného projektu. V lednu 2009 byl spustén prvni blockchain v historii,

a to vytéZenim tzv. genesis bloku. Identita vyvojaiu a tvirctu Bitcoinu neni dodnes znama.
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Na pocatku byl Bitcoin ozna¢ovan za podvod ¢i bublinu, nékolikrat mu byl od riznych
expertll pfedpovézen konec, nicméné Bitcoin prezil krach jedné z nejvyznamnéjsich burz
Mt. Gox, rizné vladni zakazy po celém svéte, obvinéni, ze Bitcoin slouzi pouze k platbam
za ilegalni ¢innosti 1 rozpory v ramci Bitcoin komunity. Nicméné se v poslednich letech stal
tak popularnim, ze o né zacaly jevit zajem velké financni instituce a regulatofi. Co se
narodnich regulaci tyce, tak cely svét ohromilo rozhodnuti El Salvadoru, které se rozhodlo
piijimat od roku 2021 Bitcoin jako legalni platidlo. Staty jako Svycarsko nebo Némecko
maji v regulaci uz néjakou dobu kryptomeny upevnéné. Oproti tomu Spojené staty jsou stale,
co se kryptomén tyka, nerozhodni. Je pro né otazkou, zdali Bitcoin vnimat jako komoditu
¢i cenny papir. Evropska Unie pfipravuje komplexni upravu pro celé odvétvi. Na druhé
strand stoji Cina, ktera odmita ve vysledku viechny aktivity, které souvisi s kryptoménami,

kromé retailovych nakupu.

B) Tezba Bitcoinu

Nulicek (2020) a Conway (2022) ve svych publikacich uvadi, ze u kazdé kryptomény je
Casovy limit na vytézeni jednoho bloku, i samotna velikost tohoto bloku, odlisna. Velikost
bloku na 1 MB a ¢asovy limit, byly v protokolu Bitcoinu stanoveny na 10 minut. Zarovefi
se zde uvadi, ze pokud se tézafi povede béhem 10 minut vytézit jeden blok, ziska
dvouslozkovou odmeénu, coz je poplatek za uzavieni transakce a nové emitované mince.
Jakmile se dany blok vytézi, tak nasledna tézba jednotlivych blokti automaticky upravi svou
obtiznost. Prvni blok, jez byl vytézen se nazyval genesis blok a byl vytézen 3. ledna 2009.
Odména v tu dobu dosahovala 50 bitcoint za vytézeni tohoto bloku a byly to viibec prvni
Bitcoiny v obehu. Kazdé 4 roky se vyse odmény za vytézeni bloku zmensi na polovinu,
tomuto procesu se fika halving neboli puleni. Jakmile se vytézi 210 tisic blokd,
cemuz odpovidaji praveé dané 4 roky, nastava zminovany proces puleni. V roce 2012 nastalo
prvni puleni a posledni v roce 2016. Od roku 2022 je odména za vytézeni jednoho bloku
rovna 6,25 Bitcoinu, k dal§imu snizeni dojde v roce 2024 a to na polovinu, odména

tak klesne na 3,125 Bitcoinu.
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C) Technologicky vyvoj Bitcoinu

Co se technologie Bitcoinu tyce, Holler (2022) fika, ze Bitcoin je takovym softwarovym
protokolem, jez umoziuje v siti spravovat urcitou datovou sadu neboli bitcoiny, pomoci
specialniho softwaru. Tato datova sada ma podobu digitalizované ti€etni knihy, které se také
jinak fika blockchain. Tento protokol taktéz urCuje pravidla, jakou vlastnost budou tato data
tzv. bitcoiny, mit. Timto se definuje kone¢ny pocet vSech bitcoind i pravidla, aby ho bylo
mozné pustit do ob&hu. Aby Bitcoin mohl vibec fungovat, se muselo zajistit n€kolik
technologickych predpokladl, jako prvni je kryptografie, ktera vyuziva kombinaci
vefejného a privatniho klice, coz bylo popsano v kapitole vyse. Jako zaznam transak¢ni
historie sité je blockchain, tyto zdznamy jsou dale spravovany a ovéfovany jedinci, ktefi maji
nainstalovan bitcoinovy software, tzv. uzly, coz zamezuje tomu, ze data nemohou byt
meénéna ani kopirovana. Tyto uzly jsou jinak feCeno pocitace, na kterych je spustén software,
jez je popisovan bitcoinovym protokolem. Nasledné tyto uzly provéiuji platnost transakci
ataké nabizeji ulozist€é pro data zblockchainu. Jelikoz je blockchain distribuovany,
tak za kazdy nové uzavieny blok, se v§em uzlim nahraji nova data o soucasném stavu
blockchainu. Dulezité je zminit, ze ne kazdy uzel je tézaf, t€zafi jsou pouze ty uzly,
které hadaji ¢islo, a to nasledné uzavie dany blok, za cozjsou pak odménéni v podobé minci,
které se vpustily do ob&hu. Cim vy$§i danou vypoéetni kapacitu daji do sité, tim vice hashl
neboli pokust, dostanou na vyfeSeni hadanky. Bitcoin je zabezpeCen jiz zmifiovanym
algoritmem SHA-256, tento algoritmus patii do hashovaci rodiny SHA-2, jez vyuziva
napiiklad Bitcoin Cash a spousty dalSich kryptomén.

2. Ethereum

Jak ve svych publikacich zmifiuje Holler (2022) i Nulicek (20220) Ethereum je
decentralizovany blockchainovy open source, permissionless systém. Vize, jak ma ethereum
vypadat, vychazi z teorie Satoshi Nakamota, ktery utvortil filozofické zéklady pro Bitcoin.
Z této filozofie si bere predstavu decentralizovaného finan¢niho systému bez prostrednika
a jeho specialni dostupnosti. Taktéz je obohacena o novy typ internetu, ktery je postaveny
na blockchainovych technologiich, fikd se mu web 3.0. Na blockchainu Etherea nefuguji
pouze nativni kryptomény ether, ale 1 spousta dalSich, kterym se fika tokeny. Tyto tokeny
jsou napojeny na tzv. decentralizované aplikace neboli Dapps. Tyto aplikace jsou diky

blockchainu robustnéjsi a jsou odolné proti cenzufe a podvodum, oproti tradi¢nim aplikacim.
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Spousta tokend, jez byly vytvofeny na Ethereu se staly kryptoménami s nejvétsi trzni
kapitalizaci, jsou jimi napfiklad LINK (Chainlink), BAT (Basic Attention Token), USDC,
UNI (Uniswap) nebo ENJ (Enjin).

Hlavnimi prostfedky na budovani internetu 3.0 jsou tzv. smart kontrakty, jak tvrdi Holler
(2022), Stroukal a Skalicky (2021), coz jsou fadky kodu, které umoziiuji, aby si smluvni
strany urCovaly podminky smlouvy, ta se po jejich splnéni automaticky stava platnou. Diky
tomu maji tokeny, jez jsou postaveny na Ethereu, razné vlastnosti. Ty v sobé maji
zabudovany dany smart kontrakt, ten je stejny vkazdé minci. Kdyz se hovori
o kryptoménach a tokenech jako o programovatelnych penézich, jedna se prave o vlastnosti,

jez jim poskytuji pravé smart kontrakty.

Dle Nulicka (2020) Ethereum bylo pfedstaveno koncem roku 2013 jako forma white paperu,
ale sit’ byla spusténa oficialné 30.Cervence 2015. Zakladatelem této kryptomeny je rusky
programator Vitalij Buterink, ktery se pfed zalozenim Etherea podilel i1 na vyvoji Bitcoinu.
Ethereum neni na rozdil od jinych kryptomén deflaéni ménou, tudiz neni stanoveno omezené
mnozstvi cointt v obéhu. Kazdoro¢né se vygeneruje 18 miliond ETH. V soucasné dobé je
trzni hodnota Etherea 1,422.68% za (ETH/USD) a trzni kapitalizace je $174.14 B podle
Binance.com (2022).

A) Evoluce Etherea

Ethereum ma celkem osm zakladatelt fika Holler (2022) ve své knize, ale nejvyrazngjsi
tvari, jak jiz bylo zmifiovano, je Vitalij Buterink, ten se zacal v kryptu angazovat hned v jeho
pocatcich. V roce 2013 napsal white paper pro Ethereum, diky tomu se v roce 2014 stal
Clenem Thiel Felowship a obdrzel tak 100 000 dolard. Aktualné€ je spole¢né Clenem
vykonného vyboru Ethereum Foundation s Patrickem Storchenegerem a Ayou Miyaguchim.
Na vyvoji prvnich smart kontrakti se angazoval Gavin Wood, coz byl v tu dobu CTO,
tj. CHief Technology Officer, Etherea. Taktéz je autorem programovaciho jazyka Etherea
Solidity. Dal§imi vyznamnymi lidmi, jez se podileli na wvyvoji Etherea, jsou
Charles Hoskinson, ktery zalozil vlastni platformu Web 3.0 Cardano a Joseph Lubin, ten

zalozil inkubator pro ethereové aplikace Consensys.
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B) Tézba Etherea

Nulicek (2020) uvadi, ze kazdych 15 sekund se vytézi jeden blok Etherea. Kazdy miner
obdrzi dvouslozkovou odménu, pokud se mu podafi blok vytézit ve stanoveném limitu.
Odména se sklada z poplatka za transakce a smart kontrakty, také z nové emitovanych
minci. Aktualné je odmeéna za vytézeni bloku 2 ETH. Prvni blok byl vytézen 30. ¢ervence

2015. Oproti Bitcoinu, Ethereum nemé stanovenou velikost bloku.

C) Technologicky vyvoj Etherea

Podle Hollera (2022) ma Ethereum svou vlastni kryptoménu Ether, na této méné je dale
mozné vytvaret dal§i krypto aktiva tzv. tokeny. Tyto tokeny jsou tvofeny
skrze naprogramovani smart kontrakti. Aby se naprogramovani tokenti usnadnilo, vytvofily
se Sablony smart kontraktd, které se nazyvaji ERC standardy. Diky témto standardim se
nemusi kryptoménové penézenky ani burzy pfizpasobovat a psat specificky kod jen proto,
aby je mohly podporovat. NejstandardnéjSim tokenem je ERC-20, dalsim novéjSim tokenem
je ERC-721, jez je standardem pro non-fungible tokeny, tj. NFTs. ERC-998 je dal§im
dilezitym tokenovym standardem, ktery dokaze sloucit nékolik ERC-721 do jednoho
tokenu. Chceme-li manipulovat se siti Ethereum, je potieba se nejprve prizplisobit Ethereum
Improvement Proposal (EIP) standardu. Jejichz soucasti jsou technologické specifikace
navrzenych zmén, které jsou zasazeny do Sablony z pocitaCového koédu. Pokud zmeény
navrzené EIPs schvali komunita Etherea, v nékterych pfipadech pak dochazi
k tzv. hard forku. Coz znamena, ze uzly, které nejsou schopné si nainstalovat novy, zménény
software, se nadale nemohou ucastnit dané sit€¢. VétSinou s sebou hard fork pfinasi 1 vklad

nékolika EIPs zarovenl.

D) ETHER (ETH)

Podle Hollera (2022) a Holuba (2021) hlavni ménou na blockchainu Etherea je Ether. Slouzi
k placeni a uskuteCniovani transakénich poplatkd, a to i téch, jez jsou provadény v jinych
tokenech vytvorenych na Ethereu. Prostfednictvim této kryptomény plati uzivatelé t€zarim
za beh aplikaci. Tézafi vytvaii vypocty sit€ a jejich vysledky nasledné zapisuji
do blockchainu. Nevyhodou je, ze vypocet neni stanoven, a tak uzly pocitaji totéz, prave
proto je rychlost vypoctu velmi nizka v porovnani s distribuovanym vypoctem. Diky tomu je

sit’ chranéna a slibuje tak vysokou miru zabezpeceni.
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3. Filecoin

Holler (2022) 1 oficialni stranky Filecoinu (2022) se shoduji, ze Filecoin je typ
sité peer —to — peer, je kryptoménou a zarovein blockchain, slouzi k obsluze
decentralizovaného systému PFS neboli Planetary File Systém. Uzivatelé ve Filecoinu plati
poskytovatelim ulozisté za ukladani svych soubora. Poskytovateli tloziste jsou tak pocitace,
které jsou zodpoveédné za ukladani souborid a zdali soubory ulozily v¢as. Filecoin tak chce
byt konkurentem firmam, jez nabizeji cloudové sluzby jako Google, Amazon ¢i Microsoft.
Jako u jinych blockchainovych projekti jako je Helium ¢i Theta, i zde jde o proces prechodu
z centralizovaného na decentralizovany model, kterému se fika edge computing. Jak jiz bylo
zminéno vyse, Filecoin zahrnuje blockchain 1 kryptoménu (FIL). Ti, ktefi poskytuji uloziste
vydélavaji FIL jednotky za ukladani soubora. Transakce za odeslani a pifijimani FIL jsou
zaznamenavany na blockchainu Filecoinu spolu s dikazy od poskytovatelti tlozist€ o tom,

zdali soubory ukladaji spravné.

Obrazek 2: How Filecoin Works?

Storage miner € @ ¢
@ emmi 7
2
3. The network constantly -
verifies that miners are
2. Miner commits publicly storing files correctly
¥ via Filecoin’s blockchain T
to storing the file
4. User pays miner
to retrieve their
1. User pays miner file back again
to store their file
User device User device

Zdroj: Filecoin.io (2022)
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4. Ripple

Stroukal a Skalicky (2021) ve své knize pisi, ze Ripple je technologie, ktera je kryptoménou
a zaroven funguje k digitalnim platebnim transakcim. Je to spiSe platebni a zuctovaci systém
nez klasicka kryptomeéna. Jeho historie saha hloubé&ji nez u samotného Bitcoinu. Ripple byl
vyvijen od roku 2004, kde se nazyval Ripplepay. Pfi vyvoji §lo o to, vytvofit
decentralizovany systém, kde by majitel mény mohl vytvaret a vymeénovat vlastni penize
a dluhy. V roce 2011 zalozil spolecnost Ripple Jed McCaleb, ktera je nadale vyvijena téze
spolecnosti. V roce 2012 byla zalozena spole¢nost OpenCoin, které se pozdé€ji zacalo fikat
Ripple Labs, jez vyviji protokol Ripple (RTXP) podle puvodniho konceptu Ripplepay.
Nazev Ripple je odvozen od slova rippling, neboli ¢efeni. Tento proces vznika tak, ze kdyz
chceme prevést token XRP naptiklad na BTC, provadi se to pomoci tzv. Bitcoin bridge, kde

se XRP prevadi kryptograficky, realn€ a bezpecné€ v ramci site.

Podle Frankenfielda (2022), Stroukala a Skalického (2021) je pro kryptoménu Ripple
vytézen token zvany XRP. Obsahuje fixni pocet 100 miliard jednotek XRP,
20 % z tohoto mnozstvi si nechali zakladatelé, 80 % ziskal Ripple Labs a Cast se rozdala
raznym neziskovym organizacim a jednotliveim jako propagace. Token XRP se pouziva

taktéz k placeni mensich transak¢nich poplatki, jez chrani sit’ pred spamovanim.

5. Cardano

Ve své knize Kulhanek (2021) publikuje, ze Cardano je celosvétoveé decentralizovana sit
a neni ovladana bankou ¢i jinym velkym vedenim, jako naptiklad Amazon. Jeji funk¢nost je
zajistovana témeétr 3000 pool operatory zcelého svéta. Nakupem kryptomény ADA, si
kupujete cast sit€, nikoli jedné firmy. Tato sit’ je specifickd tim, Zze neroste linearn€,
nybrz exponencialné, pokud je Gspeésna. Je to sit, kde je mozné meénit hodnoty, posilat si
kryptoménu ADA a smeérnovat ji s kymkoli na svété v par sekundach, aniz by musela
zasahovat tfeti strana. Na této platformé se mohou prodavat napiiklad
NFT (non fungible tokens), programovat rtizné aplikace nebo se jen Ucastnit stakingu
a hlasovat v Catalyst programu a ziskadvat za to odmeény. Jsou to nekonecné varianty
digitalnich identit, podnikani nebo finan¢nich produkti. Jedna se tedy o decentralizovany
blockchain platformy 3. generace. Cely tento projekt a platforma vychazi z teoretického

a védeckého vyzkumu, kde tym vyuziva znalosti Bitcoinu ¢i Etherea, ale pfichazi s novymi
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inovacemi a vylepSenimi. Cardano si vytvoftilo vlastni PoS algoritmus shody, jez se nazyva

Ouroboros, jehoz ukolem je zajistit, ze vSechny pfijaté a odeslané transakce, dosahnou

shody. Tento protokol je prvni, ktery je ovéfen jako bezpeCny a zarover tento protokol

nevyuziva drahych a energeticky narocnych zdrojt, tak jako je tomu u jinych kryptomeén.

Obrazek 3: Metcalfe’s Law

METCOLFES LAW

THE NNVE OF B NETWORK. IS
FPROPURTIONBL TO THE SRUBRE. OF
THE NUMBER OF JSERS,

— RoRERT METCALFE

/
.. THE NUMBER.OF COMNECTIONS.

STHRET TO INCRENSE ROFIDLY

Zdroj: Kulhdnek (2021)

Na tomto obrazku Kulhdnek (2021) wvyobrazil,
jak funguje rast sit€ podle zakonu Roberta Metcalfe.
Popisuje, ze hodnota sité roste poctem uzivateld, je
to dano vzorcem n2

N predstavuje pocet uzivatela sité.

Na pocatku, kdy mame napt. 5 uzivateld, je efekt

, mensi. Ale jakmile zacne uzivatel pfibyvat, hodnota

exponencialné poroste.

Dulezity je zde narUstajici pocet transakci sité.
Cim vice transakci se uzavre, tim vétSi mnozstvi
kryptomény ADA ziskd sit Cardano. Poplatek za
jednu transakci je cca 0,17 ADA. Parametry sité se

daji menit jen tehdy, jestlize to dovoli vlastnici sit¢.

Vyvoj sité Cardano je rozdélen do péti hlavnich fazi, jak zminuje Kulhanek (2021):

1.Faze — Byron: Sit’ funguje se zakladnimi funkcemi (ADA transakce)

2 Faze — Shelley: Decentralizace sité, staking, pool operatofi.

3.Faze — Goguen: Sit’ pfichazi s nativnimi tokeny, nejen ADA tokenem. A taktéz pfichazi

s transakCénim protokolem tzv. ,,Smart contracts‘.

4 Faze — Basho: Zvyseni rychlosti zpracovani transakci, tj. Skalovatelnost a interoperabilita

s dal$imi sitémi.

5.Faze — Voltaire: Zaméfeni na spravu sité vlastniky ADA.

Co se statistik tyCe, tak maximalni pocet ADA minci je 45 000 000 000 # a transakcni

rychlost je 20 vtefin. Trzni kapitalizace je 369,816,790,576 K¢. Nejnizsi zaznamenany kurz

Cardana je 0.49074 K¢ a nejvyS$si zaznamenany kurz ADA je 64.042 K¢. Aktualné ke dni
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79. je cena za Cardano 11417 CZK a na trhu Cardano drzi 8 pozici podle
kriptomat.io (2022).

A) Vyvojovy tym projektu Cardano

Dle Kulhanka (2021) prvni misto zaujme rozhodné komunita. Jsou to podporovatelé celé¢ho
ekosystému a také uzivatelé a vlastnici. Vlastnikem sité se stavate tehdy, kdy vlastnite
tokeny ADA, nasledné se podilite na stakingu, tim pomahate decentralizovat sit
a zabezpecCovat ji. Na druhém misté je Cardano Foundation, coz je neziskova spolecnost,
ktera sidli ve Svycarsku a ma na starost partnerstvi, riist celosvétové komunity a dohlizi
nad komer¢nimi pozadavky. Jednoduse ma na starost podporu blockchain technologie.
Tretimi vyvojafi jsou zakladatelé spolecnosti, coz jsou Charles Hoskinson a Jeremy Wood.
Ti se zabyvaji vyvojem kryptomén a blockchain technologie pro akademickou spolecnost,

business a vladu.

B) Cardano Ekosystém

Kulhanek (2021) ve své knize uvadi postup, jak s ADA stakingem zacit. Vime, Ze staking je
metoda, ktera poskytuje zabezpeceni, efektivitu a decentralizaci siti kryptoaktiv.

V prvni fadé musime nakoupit tokeny ADA, nejlehéi zpisob je zaregistrovat se
na kryptoménové burze. Tam si prevést fiat meénu neboli CZK, EUR ¢ USD a nasledné

vymenit za stavajici kurz naptiklad USD za ADA.

Podle Kulhanka (2021) nejlepsimi kryptoménovymi burzami jsou Binance, Kraken,
Bitstamp ¢i Coinbase. Ale nejsnazsi na zorientovani je Kraken, uvadi, ze je to velmi privétivé
prostfedi pro uzivatele a zaroven velice jasné na pochopeni. Zmiruje, ze je zde 1 velmi rychla
registrace, maximalné do dvou dnu, oproti jinym burzam.

Kdyz chceme koupit ADA tokeny skrze burzu Kraken, staci v poli Market vybrat naptiklad
obchodni par ADA/USD. Nasledné pole Menu — TRADE. Tam zadame BUY, button Market
a zadame, ze chceme koupit naptiklad 1000 ADA. V tom se zobrazi aktualni cena v USD za

1000 ADA.
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34 Komparace kryptomén

A) Cardano vs Bitcoin

Dle Binance (2022) je Cardano proof-of-stake jednotka pro smart kontrakty
a decentralizované aplikace, nacCez Bitcoin je ména proof-of-work, ktera se pouziva
vyhradné pro penézni prevody. Tézebni procesy u téchto dvou kryptomén jsou odli$né,
navic Bitcoin je stale vice poptavany. Shoduji se v tom, ze oba jsou limitovani mnozstvim
tokend, jez se za svij zivot vyrobi, coz zajisti jejich potencionalni rust, jelikoz budou
vzacnéj§i a obtiznéj§i tézit. Bitcoin je sice nejdominantnéjsi kryptoménou ve svété,
ale pro uzivatele, jez se chtéji rozvijet, je na vybér mnoho dalSich moznosti a jednou z nich
je pravé Cardano. Cardano vyuziva systém sazek na rozdil od Bitcoinu, navic staking
Cardana je levnéjsi a jeho sprava zabere mnohem méné Casu. BTC se vyuziva vyhradné
jako digitalni ména k placeni zbozi a sluzeb a Cardano zase jako inteligentni sytém spravy
smluv a je nastrojem pro platebni ucely. Dalsi rozdil mezi Cardanem a Bitcoinem je v cené.
Rozdily jednotlivych tokent se velmi lisi, BTC ma hodnotu kolem 21 000 USD ke dni
11.9.2022, oproti tomu hodnota Cardana je ke dni 11.9. 2022 0,40 USD.

Dalsi rozdil je v tézbé dle Binance (2022), jak jiz bylo zminéno Cardano se provadi formou
Proof-of-stake, kde lidé mohou tézit bez toho, aniz by museli pouzit drahé a vykonné
pocitace a tézebni zafizeni. Odmény mineti ziskaji tak, ze drzi podil v blockchainu Cardana
a ovetuji transakce. BTC na rozdil od Cardana vyuziva formu proof-of-work, kde lidé musi
aktivné ménu tézit, aby ziskali odménu. Odmény ziskava nahodny tézart, jez vytesi slozitou
matematickou ulohu a pfispéje veétsim podilem tézebni sily a energie, aby mohli BTC tézit.

Ve srovnani s BTC je Cardano dostupnéjsi variantou, jelikoz je levnéjsi.
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B) Cardano vs Ethereum

Tyto dvé kryptomény se velmi Casto vzajemné srovnavaji uvadi na Binance (2022),
jelikoz poskytuji podobné nabidky. Blockchainy téchto dvou mén mohou byt pouzity pro
znamé funkce, a to jako spousténi vlastni programovaci logiky a vytvareni programt. Dale
jsou si podobné vtom, ze se obé soustfedi na mensi spotfebu energie pii tézbe,
jelikoz jejich blockchainy nepotiebuji velké mnozstvi usili pro tézbu. Co se procesu tézby

tyCe, PoS bude fungovat pro obé mény az ETH dokonci prechod na model PoS.

Binance (2022) uvadi na svych strankach tfi hlavni rozdily:
Prvni markantni rozdil je v cené. Hodnota Cardana ke dni 11.9. 2022 je 0,40 USD. Oproti
tomu Ethereum je druha nejvét§i mena s trzni kapitalizaci, hodnota jednoho tokenu ke dni

11.9. 2022 je okolo 1 750 USD.

Druhym rozdilem je vyvoj, obé mény vyuzivaji rizné evolucni postupy, aby napomohly
funk¢nosti. Cardano se snazi zlepsit svou sit’ a zamétuje se na akademicky vyzkum s cilem
identifikovat prilezitosti ke zméné. Vyvoj Etherea se odvijel od rozsiteni ekosystému, ETH
planuje piejit z formy proof-of-work na proof-of-stake, aby lépe zvladala blockchainovy

provoz, to se ma uskutecnit 15.9. 2022 rano.

A treti rozdil je v limitech tokent. Cardano je omezeno na vyrobu celkem 45 miliard tokent
a k zafi 2021 bylo vyrazeno cca 32 miliard tokenti. ETH nema limity v tom, kolik cointi

pouzije ve své siti, ackoli je jeho ro¢ni nartist omezen na 4,5 %.

C) Cardano vs Ripple

Binance (2022) uvadi, ze Cardano a Ripple jsou si podobni v tom, ze jejich tokeny maji
podobnou hodnotu, tudiz jsou dostupnéjsi nez napiiklad BTC. Hodnota Cardana ke dni
11.9. 2022 je 0,40 USD. Cena Ripplu je ke dni 12.9.2022 0,35 USD. Tyto dvé mény maji
podobné cenové trendy, jejich hodnota bude stoupat i klesat ve vétSiné situacich podobné.
Dalsi bod, v ¢em jsou si podobné je, ze nespotiebovavaji tolik energie jako BTC. TéZebni
systém Cardana zajist'uje, Ze t€zit muze vice lidi najednou, navic nepotiebuji extra vykonné
zafizeni, aby mohli ziskavat odmény za té€zbu. Dostupnost Ripple je omezena, to zajistuje,

Ze pro ruzné transakce nebude spotfebovano vice energie, nez je potieba.
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Na svych strankach Binance (2022) uvadi opét tfi hlavni rozdily mezi Cardanem a Ripplem:
Prvni rozdil je v tom, Ze cena Cardana na trhu je ovliviiovana podobnym zpusobem ve
srovnani s jinymi alternativnimi ménami. Nasledné se tyto ceny méni dle poptavky a trznich
podminek. U Ripplu se trzni ceny méni prostiednictvim deflace, k t¢ dochazi, kdyz ceny
zbozi klesaji, a to vede ke zvySeni kupni sily. Kdezto na trhu je maximalné¢ 100 miliard
tokent Ripple, v kazdé transakci musi byt Cast t€chto tokent zniCena, aby doslo k regulaci

maximalni dostupné nabidky.

Dalsi rozdil je v t€Zbé, Cardano se ziskava prostfednictvim stakingu, stejnym zptsobem se
Ripple ziskat neda. Ripple pouziva systém, kde tvirci mény nechaji vyrazit tokeny, ty
nasledng uvoliiuji bankam a dal§im tfetim stranam. Zadni dal§i zuastnéni téZit tokeny

nemohou.

Tteti rozdil je v dobé transakce, u Cardana dokonceni transakce trva méné nez minutu,
ale aby byla zajisténa nevratnost obchodu a plna bezpecnost transakce, miize trvat az dvacet
minut, jelikoZ je nutné provést vice prevodu. Oproti tomu Ripple funguje mnohem rychleji,
sprava jednotek trva méné nez minutu, coZz je maximalni doba trvani prevodu. Doba

transakce je mnohem kratsi, nez kdyz se pokousite vyporadat s tradicnim bankovnim.

3.5 Financni trhy

A) Penézni trhy

Rejnus (2014) a Safafik (2019) ve svych knihach uvadi, ze pen&zni trh je charakterizovan
kratkodobosti na ném uzaviranych obchodi. Zde se Cinitelé potkavaji s Ciniteli
s pfechodnym prebytkem penéznich prostiedkt, které je poptavaji vzhledem k jejich
prfechodnému nedostatku. Jejich spolecnou vlastnosti je kratka doba jejich splatnosti,
a to pouze do jednoho roku, pokud se jedna o vlastnosti financ¢nich nastroja.
Pené&zni trh se podle Rejnuse (2014) a Safatika (2019) déli na dva dil&i segmenty:

1. Trh kratkodobych uveért

2. Trh kratkodobych cennych papirt
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1. Trh kratkodobych tUvérd je segment, ktery umoziiuje poskytovani raznych
kratkodobych uveért, poskytovateli jsou vyhradné banky nebo jiné licencované
finan¢ni instituce. Dale pak obchodni uvéry, jez si poskytuji podnikatelsky
Cinitelé mezi sebou, ty nejcasteji souviseji s dodavkami zbozi nebo sluzeb. Dale
sem patfi 1 kratkodobé vklady, jez jsou ukladané u obchodnich bank obyvateli,
taktéz 1 podniky, obcemi nebo i statnimi agenturami, také i vklady obchodnich
bank nebo statu, jez jsou vedené na uctech centralni banky.

2. Na trhu kratkodobych cennych papirti se ekonomicky cCinitelé, jez poptavaji
penize, obraceji s nabidkou cennych papird na urcité a vhodné zajemce, to se
provadi bud’ pfimo nebo pomoci specialnich finan¢nich organt. Vyuzivaji se zde

nastroje hlavné pokladni¢ni poukazky, sménky a depozitni certifikaty.

B) Kapitalové trhy

Kapitalové trhy podle Rejnuse (2014) slouzi k obchodovani finanénim investiCnim

instrumentim, které maji povahu dlouhodobych financ¢nich investic. Poskytuji

jak dlouhodobé uvéry, tak se na nich obchoduje i s dlouhodobymi cennymi papiry.

Kapitalovy trh se podle Rejnuse (2014) d¢li na:

1.
2.

Trh dlouhodobych uvéra
Trh dlouhodobych cennych papira

Co se uvéra tycCe, tak poskytovateli jsou nejcasteji obchodni banky nebo jiné finan¢ni
organy. Jsou dlouhodobé a instituce poskytuji vétsi objem penéznich prostiedki,
vzhledem ktomu roste i vySe miry podstupovaného rizika, proto se Casto ruci
zpravidla nemovitostmi. Jednd se o vklady dlouhodobé s dobou splatnosti delsi
nez jeden rok.

Za nejvyznamnéj$i druhy cennych papiri se povazuji hlavné akcie a dlouhodobé
dluhopisy neboli obligace. Pfednosti tohoto trhu, oproti trhu dlouhodobych uvert je
to, ze jsou obchodovatelné. Coz je vyhodou pro investory, ktefi je nemusi drzet
po celou dobu jejich zivotnosti a mohou je kdykoliv prodat a ziskat zpét penize,
jez do nich investovali. Takto jsou kratkodobé penézni investice jednotlivych
investori prevadény na dlouhodobé investice, jez umoziuji realizaci velkych

realnych investic. Davod pro¢ dlouhodobé cenné papiry pifevySuji objem
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dlouhodobych avérovych obchodi je proto, Ze investi¢ni pozadavky se stale zvysuji
a zabezpecCovani jednim cinitelem neboli bankou, je z urcité Cisti riskantni. Tim ze
cenné papiry nakupuje velké mnozstvi investort, tak umoziuji toto riziko zmensit.
Navic kazdy investor muze prub€zné€ upravovat své portfolio, pficemz se zvySuje

likvidita zafazovanim obchodovatelnych cennych papira.

C) Trhy devizové

Podle Rejnuse (2014) i Safaiika (2019), jeZ jeho tvrzeni podporuje, se jedna o trh s cizimi
meénami, které jsou v bezhotovostni formé. Dulezité je zminit, Ze spotovy devizovy trh je
neorganizovany, funguje celosvétové a nepretrzit€é. Dochazi na nich k sménovani raznych
smeénitelnych mén vzajemné, kde se zaroven tvoii jejich kurzy. Jako nejvyznamnési
subjekty téchto velkoobchodnich transakci jsou vyhradné dealefi obchodnich bank, kteti
nakupuji a prodavaji devizy na svij ucet, dale dealefi centralnich bank a tzv. brokefi, ti

obstaravaji devizové operace.

D) Trhy valutové

Safaiik (2019) i Rejnus (2014) tvrdi, Ze na téchto trzich dochazi k obchodu s hotovostnimi
formami cizich mén, stémi se obchoduje za tzv. valutové kurzy. Ackoli se od kurzi
devizovych lehce odchyluji, jsou od nich odvozeny. Tyto trhy narozdil od trhii devizovych

plsobi spise maloobchodnim charakterem, jelikoz nemaji kurzotvorny vyznam.

E) Trhy drahych kovu

Jako nejdulezitéjsi trhy drahych kovi se povazuji definitivné trhy zlata a stiibra, zahrnuji
1 trthy platiny 1 palladia. Je znamé, ze vzhledem k jejich hmotné povaze, se vlastné jedna o
jakysi druh komodit, z historického hlediska, jakozto kjejich specialnim ojedinélym
vlastnostem se vSeobecné povazuji soucasné za financni investicni instrumenty, jak tvrdi

ve své knize Rejnus (2014).

F) Kryptoménové burzy

Na strankach Finex.cz (2022) se uvadi, ze na celém svété aktualné existuji desitky
kryptomeénovych burz, které maji riiznou velikost a strukturu poplatkt. Lisi se uzivatelskou
privétivosti a 1 recenzemi. V tomto sméru je potfeba byt obezietny, protoze ne vSechny burzy

jsou legitimni a spousta znich je vytvofena pfimo proto, aby zéakazniky okradla. Mezi
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nejznamejsi oveérené kryptomeénové burzy patii Binance, Coin Mate, Kraken, Bitfinex
¢i Crypto.com. Lze si kryptoménové burzy predstavit jako velké trzis§te, kde nejzakladné;si
funkci je umoznéni obchodu ménovych part. Pod tim si Ize predstavit Bitcoin za dolary ¢i
eura, nebo nakup ¢i prodej krypto penéz za uplné jiné coiny. Tyto burzy nabizeji 1 jiné

sluzby, a to obchodovéani futures a opci €i staking.

Burza jako takova slouzi jako prostfednik uvadi Finex.cz (2022), ptes které¢ho se dané
operace uskutecriuji. Market maker je ve vétsiné ptipadech organ, jez spolupracuje s burzou
a poskytuje burze likviditu na jejim trhu. Napfiklad, kdyz se na burze zada, ze se chce
prodavat tzv. piikaz k prodeji, Market maker ho vyplni a nakoupi od investora dané
kryptomény za nabidkovou cenu. V tom je okamzité proda cloveku, jez je chtél od investora
odkoupit za pozadovanou cenu. Market maker nepodstupuje defacto zadné riziko a za své
sluzby, nakup a prodej, uctuje cenu ve velikosti spreadu tzv. rozdilem mezi redlnou cenou

kryptomeény na trhu a skute¢nou cenou, za kterou ji obchodujici nakoupi ¢i prodaji.
Obrdzek 4: Jakou roli na trhu hraje market maker (tviirce trhu)?

100 tokens 100 tokens

/\/\}
m 2

—_—
Seller Market Maker Buyer
Investor John keeps €0.05/token Investor Ann
Bid price ask price
€25.00 €25.05

Zdroj: Finex.cz (2022)
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S kryptoménovymi trhy se poji terminy Bull market neboli by¢i trh a Bear market neboli

medveédi trh. Nize jsou tyto dva terminy podrobné popsany.

1. Bull Market

Coinbase.com (2022) vysvétluje, ze Byci trh je obdobi, kdy vétSina investord nakupuje,
divéra na trhu a ceny rostou, tudiz poptavka prevazuje nabidku. Zdali na daném trhu tempo
ceny zacina rychle stoupat, vétSina investort se stava optimistickymi a mutze se tak jednat
o zacCatek byciho trhu. By¢i trh nemize trvat vé¢né a v urCity moment zacne divéra investora
upadat, to mize byt zpisobeno nepfiznivou legislativou, pandemii COVID-19 ¢i valkou

na Ukrajiné. V ten okamzik, kdy pohyb cen jde prudce dolti, zac¢ina medvédi trh.

2. Bear Market

Medvédi trh znamend, ze béhem urcitého obdobi jsou investofi spiSe pesimistiCti, véii,
ze ceny budou nadale klesat. Obchodovani na medvédim trhu mize byt obtizné, stejné
tak jako predvidat, kdy medvédi trh skonci. Odraz od spodni hranice cen je vétSinou pomaly
a nepfedvidatelny a je ovlivnén vnéjsimi faktory jako ekonomicky rast, sv€tové udalosti

¢i psychologie investort, jak uvadi Coinbase.com (2022).
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4 Prakticka cast
4.1 Predikce vyvoje kryptomény Cardano

Predikce vyvoje Cardana se zamétuji na budoucnost této kryptomény. A to z hlediska
rychlosti provedenych transakci a konkurenceschopnosti Cardana ve vymezeném Ccase,
oproti konkuren¢nim kryptoménam. Dalsim hlediskem je duvéra lidi v hodnotu Cardana
a v neposledni fad€ aktualni a potencionalni mira pouzitelnosti. Vyvoj bude predikovan

na zaklad€ poznatkd a také vystupem z vySe zminénych teoretickych udaju.

Pti predikci Cardana vzhledem k jeji vysoké volatilité na trhu s kryptomeénami je pfirozené
se ptat, zdali je Cardano vhodnou investici. Vychazi se z umysli zakladatelt, kteti chtéji,
aby se Cardano stalo budoucnosti a predni destinaci vyvojait, kde bude mozné vytvaret
decentralizované aplikace a chytré smlouvy. Vyhodou Cardana je, ze vyuziva konsenzus
proof-of-stake, jez je mnohem ekologiCtéjsi nez konsenzus proof-of-work. To slibuje
poskytnuti vét§i bezpecnosti a efektivity nez tradi¢ni blockchainové technologie. Cardano
se prezentuje jako nesmirn¢ vykonny a bezpecny nastroj pro vyvoj decentralizovanych
aplikaci a systémi. Hlavnim prodejnim tahem vyvojait Cardana je to, ze lze Skalovat
bez kompromisi, a to v oblasti decentralizace. Toho na dnesnim trhu nedokazala dosahnout

vétSina platformovych blockchaind.

Cardano je mezi lidmi znaméjsi a znaméjsi, ackoliv cena této kryptomény neni v fadech
desetitisict dolart jako napriklad u Bitcoinu, stale se dostava vice do povédomi lidem, ti si
o ni navzajem feknou a podéli se o jeji vyhody. Dalsim divodem muze byt, ze Cardano je
navrzeno, aby na trhu setrvalo nékolik dekad, nikoli jako Bitcoin, kde uz je vétSina tokend
vytézena, tudiz az se Bitcoin vytezi, dalsi potencionalni kryptomeénou by se mohlo stat praveé
Cardano. Rist o povédomi této mény bude rapidni v tom pifipade€, ze lidé budou Cardano
pouzivat, tim by se zajistila stabilita, davéryhodnost a pouZzivatelnost do budoucna. Toto se
taktéz muaze projevit na strané nabidky, obchodnici budou Cardano vice nabizet, vyuzivat

a umozni s ni provadéet platby.

Predikovat budoucnost kryptomén je nesnadné, jelikoz se toto odvétvi v soucasné dobé

nachazi teprve v ranném stadiu. Proto se nevylucuje mozny krach ¢i zanik kryptomén.
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Na trhu dnes existuje pres tisic kryptomén, je mozné, ze tato kryptoménova horecka
po n¢jaké dob& ochabne a lidé ztrati zajem. Prezije tedy jen par nejlepSich a nejvétSich
alternativnich mén a Cardano, vzhledem k postaveni, které zastava, je rozhodné ve vyhodné

pozici.
42  Cenovy vyvoj kryptomény Cardano

Pred investovanim do jakékoli kryptomeény, je potieba analyzovat jeji vyvoj v prubehu let.
To muze poskytnout piedstavu o tom, jak bude rist potencionalni hodnota do budoucna.

Jak uvadi Medium.com (2021) Cardano vstoupilo na trh v fijnu 2017, coz bylo v dobé,
kdy bull market s kryptoménami nabiral na sile, tyto terminy jsou vysvétleny v teoretické
casti prace. Toto byla prvni faze projektu, ktera se nazyva Byron. V tu dobu se cena Cardana
pohybovala okolo 0,025 USD, v prosinci roku 2017, kdy byla na vrcholu kryptoména
FOMO, Cardano dosahlo ceny 0,72 $. Po bear marketu v roce 2018, kdy se zhroutil témér
cely trh s kryptoménami, jeden z hlavnich divodu byly rozsahlé hacky na kryptoménové
burzy, Cardano nebylo vyjimkou a do konce roku 2018 se Cardano obchodovalo

za 0,04 USD.

Graf 1: Vyvoj Cardana v letech 2017-2018

Price MarketCap Candle Chart b 7D ™M 3M 1Y YTD ALL B LOG

N

Zdroj: Coinmarketcap.com (2022)
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Jak je na grafu ¢.1 viditelné, tak cena ADA byla nejvétsi zacatkem roku 2018, konkrétné
6.1.2018, jejiz cena byla 0,997 §, nasledovalo zhrouceni celého trhu s kryptoménami, kde se
jeji cena propadla o 94,29 % z0,718 USD 1.1.2018 na 0,0405 USD 31.12.2018.
Taktéz z grafu vyplyva, ze narist trzni kapitalizace byl ovlivnén presunutim velkého

mnozstvi minci na trh.

Laurel Tincher (2022) uvadi, ze toto zhrouceni bylo ovlivnéno novymi predpisy k lepsi
regulaci v Jizni Koreji, Cin& a Japonsku, kde zagatkem roku 2018 japonska burza Coincheck
odhalila hack v hodnoté 534 miliond dolari, to mélo negativni vliv na kryptomény
a kryptoménové burzy a investoii se obavali, ze jejich penize mohou byt velmi lehce
odcizeny hackery. Nasledné oznameni Ciny a Jizni Koreji, ze chtgji zakazat bitcoiny, vedlo

k prudkému propadu, coz ovlivnilo cely kryptoménovy trh, v¢etné Cardana.

Graf 2: Vyvoj Cardana v letech 2019-2020

Price MarketCap Candle Chart 7D ™M 3M 1Y YTD ALL

usp

Zdroj: Coinmarketcap.com (2022)

Na grafu ¢.2 je vidét, Ze cena Cardana v roce 2019 ani 2020 nedosahovala nijak extrémnich
hodnot. Nejvyssi hodnota za rok 2019 byla 24.6. a to 0,0977 USD a nejnizsi hodnota byla
17.12. ato 0,0318 USD. Za rok 2020 nejvyssi hodnota byla 0,1921 USD 29.12. a nejnizsi
hodnota byla 0,241 USD 17.3. Rok 2019 byl plny udalosti v oblasti kryptoprostoru,
pocinaje hacky kryptoménovych sménaren, az po inovativni udalosti spojené

s kryptoménami.
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V roce 2019 se uskutecnilo tfinact hlavnich hackd kryptoménovych sménaren, kde doslo

ke kradezi téméf 300 miliont dolard a 510 000 uZzivatelskych Gcta.

Roadmap Cardano (2019) uvadi, ze béhem roku 2019 se jim povedla zdokonalit
decentralizace systému, backend penézenky a mnoho dalSich. Taktéz se jim koncem roku
podafilo dokoncit novy typ penéZenky Daedalus Rewards, coz umoznilo uzivatelim
prochéazet, porovnavat a piipadné vybirat dostupné fondy sazek. Tento rok byl spiSe

ve znameni opravovani a zdokonalovani.

Wayne Duggan (2022) ve své publikaci zmiruje, Ze na za¢atku roku 2020 byla cena Cardana
za pouhych 0,0328 USD. V bieznu téhoz roku, po §ifeni Corona viru v Cing, cena Cardana
vzrostla na 0,435 USD. 13. bfezna 2020 se Cardano obchodovalo za své pandemické
minimum 0,0191 USD, jelikoz kryptoménové trhy zacaly stagnovat. Investofi,
kteti nakoupili Cardano v den, kdy dosahlo pandemického minima a neprodali ji, vytvorili
obrovskou navratnost své investice, jestlize 13. bifezna 2020 nakoupili za 1 000 $ v dnesni

dobé by me¢la hodnotu 23 700 $.

Graf 3: Vyvoj Cardana v roce 2021

Price MarketCap Candle Chart 70D ™ 3M 1Y YTD ALL B LOG

Zdroj: Coinmarketcap.com (2022)
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Vroce 2021 se obchodovani s kryptoménami stalo velmi popularni, jednim z divodu,
proc trading zacal byt tak moderni a pro¢ se dostal tolik do podvédomi lidi bylo,
ze Elon Musk na Twitteru podpofil Bitcoin. Zacal tweetovat, ze s ohledem na vyvoj,
tento prubéh byl nevyhnutelny, coz poslalo cely trh s kryptoménami nahoru, véetné Cardana,

jak uvedl Wayne Duggan (2022).

Nejvyssi cena Cardana byla ke dni 2.9. 2021 2963 $, coz byla nejvyssi hodnota,
které kdy Cardano dosahlo. Nejnizsi hodnota byla 0,175 $ ke dni 1.1. 2021. Narust ceny
na zaCatku unora 2021 byl témér stoprocentni, béhem sedmi dnt cena zacala stoupat spolu
s celkovym cyklem krypto bull marketu. Dalsim divodem, co tento extrémni narust

vyvolalo, byl blizky vztah této kryptomény k Ethereu.

Cardano Foundation (2022) zminuje, ze se Cardano v roce 2021 stalo jednim z nejrychleji
rostoucich blockchainovych aktiv v celém kryptoménovém odvétvi. Dalsi faktor,
ktery ovlivnil rychly narGst Cardana, bylo spusténi hard forku Alonzo, ktery pfinesl chytré
smlouvy do blockchainu, spolecnost piidala pfes 100 smart kontrakti béhem pouhych

dvou dni po spusténi.

Graf 4: Vyvoj Cardana v roce 2022

Price MarketCap Candle Chart D 7D M 3M 1Y YTD AL [ @ LOG

Zdroj: Coinmarketcap.com (2022)
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Na rok 2022 se wuskuteCnilo nékolik vyznamnych inovaci, jak uvadi
Cardano Foundation (2022) a témi jsou zvySeni kapacity sité, zlepSeni vykonu sité a nové

feSeni pro rychlejsi synchronizaci s nazvem Mirthril.

Na zacatku roku se Cardano obchodovalo za 1,594 USD, coz byla jeho nejvyssi hodnota
za rok 2022, postupem roku jeho cena klesala, aktualn€ ke dni 8.11. 2022 se obchoduje
za 0,371 USD, jak je zfetelné z grafu ¢.4. Freddie Max (2022) ptfedpovidal, Ze pramérna
cena ADA by se mohla v roce 2022 vysSplhat na 1,15 USD.

Tento rok byla cena Cardana extrémné volatilni, uvadi ve své publikaci Peter Henn
a Nicole Willing (2022), v druhé poloviné ledna dosahla svého 90denniho maxima
1,63 USD, coz bylo ovlivnéno spusténim decentralizované burzy SundaeSwap,
ktery funguje na blockchainu Cardano. Nasledné koncem unora cena klesla na 0,75 USD,

jelikoz se trh kryptomén zhroutil v dasledku rusko-ukrajinské valky.

Ruska invaze zpusobila na kryptoménovych trzich jesté vétsi volatilitu, jak zmifuje
Elizabeth Gail (2022), cena kryptomén znacné klesla, vyjimkou neni ani Cardano. DalSimi
aspekty, které ovlivnily kolisani nejen kryptoménového ale 1 akciového trhu, byly vyhlidky
na zvySeni urokovych sazeb ze strany americké centralni banky, evropska energeticka krize

¢1 hrozici inflace.

Vinamrata Chaturvedi (2022) uvedla, Ze dilezitym milnikem bylo zhrouceni kryptoménoveé
burzy FTX 11.11.2022., diky tomu spousta klienti pfisla o své investice, priméla je
tak k v€tsi ostrazitosti vici kryptomeénam obecné, je velka pravdépodobnost, Ze ceny budou
nadale klesat, pokud obavy klientd dale porostou. Vyhodou by vSak mohla byt zvySena
regulace v krypto svété, pad FTX by mohl byt dal§im impulsem pro zakonodarce, ktefi jiz

dlouho usiluji o regulaci kryptomeén.
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Graf 5: Vyvoj cen Cardana v roce 2017-2022
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43 Cenovy vyvoj konkurenc¢nich kryptomén

43.1 Bitcoin

U.S. News (2022) uvadi, ze Bitcoin se stal poprvé dostupnym pro nakup, prode]
a obchodovani na online burzach v roce 2010. Postupem c¢asu cena Bitcoinu stale rostla,
s nim rostla 1 jeho viditelnost, popularita a volatilita. V listopadu v roce 2013 dosahla cena
Bitcoinu 1 000 USD, cena a objemy obchodi, avSak zacaly rust na konci roku 2017
avprosinci 2017 Bitcoin dosahl ceny pfiblizné 20 000 USD. Koncem roku 2018,
kdy praskla krypto bublina, ceny kryptomén zacaly rychle klesat, cena Bitcoinu se tak snizila
zpét na méné nez 4 000 USD za coin. Koncem roku 2020 propukla pandemie COVID — 19,
to byl pro Bitcoin podstatny milnik, kdy jeho cena razantné vzrostla. Bitcoin se tak v prosinci

2020 dostal na jeho maximum, na vice nez 20 000 USD.
John Edwards (2022) zmiriuje, ze v roce 2021 trvalo Bitcoinu méné nez meésic, nez prekonal

svij cenovy rekord z roku 2020 a 7.1. 2021 se vys$plhal na neuvéfitelnych 40 000 USD. Rist

ceny Bitcoinu to nezpomalilo, v poloviné dubna cena dosahla nového historického maxima
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60 000 USD, kdyz vstoupila na kryptoménovou burzu Coinbase. Zajem o tuto kryptoménu
vyhnal jeji cenu dale nahoru, a Bitcoin tak dosahl vrcholu 63 558 USD 12.4.2021.

Na grafu €.6 je viditelné, ze Bitcoin dosahl nového maxima pomérné brzy, od jeho lednového
maxima, a to 10. listopadu 2021, kdy cena dosahla 68 789 USD. Vykyvy cen byly ovlivnény
nejistotou ohledné inflace a vznikem nové varianty COVID — 19, coz nadale désilo
investory. Cena v poloviné prosince 2021 klesla na 46 164 USD. Mezi lednem a kvétnem
2022 se cena Bitcoinu postupné snizovala, pfiCemz uzaviraci ceny dosahly do konce biezna
pouze 47445 USD, to bylo poprvé od cCervence 2021, kdy Bitcoin uzaviel ceny
pod 30 000 USD. 11. kvétna 2022 cena dale klesla na 28 305 USD. Dne 13.6. 2022 se ceny
kryptomén propadly, Bitcoin tak poprvé od prosince 2020 klesl pod 23 000 USD. Do konce
roku 2022 klesl Bitcoin pod 20 000 USD. Vsechny vykyvy jsou vyobrazeny na grafu ¢.6.

Graf 6: Vyvoj cen Bitcoinu od uvedeni na trh po soucasnost
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432 FEthereum

Vyvojati spustili blockchain v roce 2015, jak zmitluje Megan DeMatteo (2022), po cely rok
2015 byla hodnota Etherea pod 1 dolar. Vlednu roku 2016 Ethereum prolomilo
jeho dosavadni cenu 1 dolaru, do unora 2016 svou hodnotu zdvojnasobilo na vice
nez dva dolary a toto tempo si udrzelo po cely rok. Do Cervence 2016 se dostalo na vice
nez 12 dolari. Rok 2016 Ethereum uzavielo pfiblizn€ na 8 USD. V roce 2017 nabralo vétsi
volatilitu, cena tak klesala a stoupala, jak je vidét na grafu ¢.7. K prvnimu vyraznému nartstu
doslo mezi dubnem a Cervnem 2017, kdy se jeho cena ze 40 USD vysplhala zhruba na
400 USD. V prosinci dosahlo svého dal§iho historického maxima témét 800 USD a rok
2017 uzavtelo na témét 775 USD. Ethereum odstartovalo rok 2018 s cenou 600krat vyssi,
nez jakou mélo v lednu 2016. Jak je zfejmé z grafu €. 7, rok 2018 odstartoval velice slibng,
12. ledna Ethereum dosahlo nového maxima 1 365,21 USD, netrvalo dlouho a jeho cena
zacala klesat. Vyjimkou byl 7. kvéten, kdy jeho cena vzrostla na 793,34 USD, po zbytek
roku 2018 cena Etherea klesala a uzavielo rok 2018 na 141 USD. Roky 2019 a 2020 byly
pomérné klidngjsi, jak vyplyva z grafu ¢. 7 nize, ceny se pomé&meé uklidnily a hodnota
Etherea se pohybovala mezi 108 a 730 dolary.

Cenovy nartst byl zaznamenan v roce 2021, jak je vidét na grafu ¢.7, byl zapfiCinén tim,
ze trh se rozrostl o NFT neboli non-fungible token, a stal se z toho multimiliardovy sektor,
ktery se obchodoval za desitky miliont dolaru. Ethereum se podstatné podilelo na vyvoji
NFT, jelikoz k ndkupu NFT uzivatelé potrebuji kryptopenézenku financovanou Ethereem,
kterou nasledné pouziji ke koupi digitalnich tokend. Diky svym schopnostem smart
kontrakti, bylo Ethereum nejoblibenéjsim blockchainovym protokolem pro razbu, nakup
a obchodovani NFT. Jelikoz zajem o NTF rostl, rostl tak zajem o Ethereum, jeho cena se
vySplhala ze 730 USD na konci roku 2020, na téméf 4 000 USD do kvétna 2021. V listopadu
pokofilo své historické maximum 4 635 USD.

Od zacatku roku 2022 cena Etherea stale klesa, klesla tak pod 3 000 USD. Cena chvilkové
vzrostla na 3 444,81 USD dne 3.4.2022, ale to pokles nezastavilo a cena dale klesala. Ke dni
2.12. 2022 se jeho cena pohybuje kolem 1 280 USD.
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Graf 7: Vyvoj cen Etherea od uvedeni na trh po soucasnost
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433 Filecoin

Kriptomat.io (2022) uvadi, ze spusténi Filecoinu se pfipisuje dni 15.fijna 2020, v ten den se
obchodoval az za 150 USD. Jeho hodnota nasledujici tyden klesla na minimum 20,60 USD,
ale jen o par dni pozdéji, vzrostla jeho cena az na 40 USD pred koncem fijna 2020. Filecoin
se obchodoval po zbytek roku 2020 v rozmezi 27 az 35,50 USD, rok zakoncil s hodnotou
24,33 USD. Zacatek roku 2021 byl pro Filecoin celkem jednotvarny, jak je vidét na grafu
¢.8, obchodoval se vrozmezi 21,43 az 24,35 USD. Dne 10.unora byl zaznamenan
témer 60 % narist, to bylo poprvé od fijna 2020, ceny vzrostly nad 40 USD a rdst cen
pokracoval 1 v bieznu. V bfeznu se ceny Filecoinu zvySily pfiblizné o 450 % a do konce
meésice se obchodoval témét za 200 USD. Filecoin dosahl svého historického maxima dne
1.dubna 2021 s hodnotou 191,15 USD. V druhé poloviné dubna hodnota Filecoinu klesla
na 133,56 USD, ale ke konci dubna se cena opét zaCala posouvat nahoru, jeho cena byla
priblizné 150 USD, to predstavovalo mezirocni zisky 512 %. Tento dubnovy pokles byl
ovlivnén tehdej$im navrhem vlady USA o zvySeni dani z dlouhodobych kapitalovych ziska.
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Jak je vidét na grafu ¢€.8, ceny v letoSnim roce stale klesaji, jednim z divodu je, Ze investofi
zacali zpochybriovat funk¢nost sité. Filecoin klesl na minimum 3,21 USD, coz je nejvétsi

pokles za posledni roky, ze svého historického maxima se propadl o vice nez 98 %.

Graf 8: Vyvoj cen Filecoinu od uvedent na trh po soucasnost

Price Market Cap Candle Chart i 70 M 3M 1Y ¥YTD ALL a LOG

Nejvyssi hodnota Filecoinu 191,15
USD v dubnu 2021 e

L
Nartst ceny zpét na 150 USD

! , koncem dubna 2021
! |
Pokles ceny v druhé poloviné e -
dubna 2021 na 133.56 USD o Zarijovy narlist ceny potom, co
| vzrostla cena Bitcoinu, na 106
{ USD 2021
|
LA \ |
It Ty
I\ P
Uvedeni Filecoinu na trh "-1\ .
v roce 2020 AN s WAl ey

Pokles cen v roce 2022 na
minimum 3.21 USD

Zdroj: Coinmarketcap.com - viastni zpracovani (2022)

4.3.4 Ripple

Dawn Allcot (2022) uvadi, ze Ripple byl uveden na trh v roce 2013 a jeho cena byla
stanovena na 0,0059 dolart. Jeho cena se po dobu dvou let téméf nezménila a poptavka
po této kryptomeéné byla velmi mala. Nékolik mésici se jeho cena pohybovala v rozmezi
0,01-0,02 dolart, nez se zvysila v prosinci 2013 na 0,04 dolard. Cena se témeér nezménila
az do jara 2017, kdy v kvétnu jeho cena poskocila na 0,36 dolarii. Tento narast nevydrzel
dlouho, jeho cena opét klesla v srpnu 2017 na 0,15 dolari. Do konce roku kryptoménova
bublina zvedla také cenu Ripplu, ktery se 4.1.2018 obchodoval za své historické maximum
3,84 USD. Trh se vsak v roce 2018 zhroutil a token XRP klesl na 0,27 dolarg, jeho cena
po zbytek roku 2018 klesala. 1.10. 2018 se jeho hodnota kratkodobé zvedla na 0,58 USD,
jak je viditelné na grafu ¢.9, ale nasledné poté, cena zacala opét klesat. V letech 2019-2020
se nic podstatného nestalo, jeho cena se pohybovala v rozmezi 0,144 USD do 0,63 USD. Az

vroce 2021 se cena Ripplu znovu zvysila, jeden token prekonal hranici 1,50 USD, ale
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nanestésti cena opét spadla. Co se roku 2022 tyce, hodnota XRP se nedokazala dostat nad 1
dolar, nejvysi hodnota Ripplu byla 28.3.2022 0,857 USD a nejnizsi 0,308 USD 19.6.2022.

XRP za posledni rok ztratilo vice nez 44 % své hodnoty.

Graf 9: Vyvoj cen Ripplu od uvedeni na trh po soucasnost
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4.4  Porovnani kryptomén z hlediska procentualniho vyvoje v roce 2022

Ve skutecnosti je kryptotrh velice chaoticky, jen ¢astecné se fidi pravidly a trendy akciového
trhu. Kryptoménovy trh ma své vlastni zakony a pravidla, funguje jako samostatné finan¢ni
odvétvi. Na nasledujicim grafu je viditelné, jak se kryptomény postupné vyvijely postupem
let. Z grafti nize jde vypozorovat, jaka kryptoména v daném Casovém obdobi prudce rostla

¢ klesala.

Porovnanim kryptomén se muze také zjistit, jak jsou na sob& mince zavislé. Graf dynamiky
kryptomén pomaha vidét, jak se vyvoj meénil béhem urcité doby, byl zvolen rocni rozptyl.
Parametr muze byt bud pozitivni ¢i negativni, v zavislosti na povaze zmény. Vyznamné

zmény cen digitalnich mén jsou obvykle ovlivnény fadou dulezitych faktort, jako jsou
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napf. pravni postaveni a prijem, manipulace strhem (Pump & Dump), ekonomické

parametry kryptomén, marketingova propagace a dalsi.

Celkove kryptomeénovy trh ztratil v roce 2022 néco malo pies dva biliony dolart. Jak uvadi
Jack Wood a Lyllah Ledesma (2022), na zac¢atku roku 2022 zacaly centralni banky zvySovat
urokové sazby, aby zpomalily inflaci. Kdyz centralni banky zacaly snizovat likviditu trhu
a zvySovat urokové sazby, tyto aktiva zaCaly zpomalovat. V disledku nartstu urokovych
sazeb investofi zaCali drzet investice s menSim rizikem, coz jim pifineslo zisk. Ceny
rizikovych aktiv zacCaly klesat, a tak se zaCal kryptotrh vyprodavat a investori zacali ztracet
divéru. Na prelomu cCervna a cervence 2022 klesla trzni kapitalizace kryptomén
pod 1 bilion dolart. Jak je zfejmé z grafu ¢. 10, koncem léta kryptomeénové trhy vykazovaly
znamky stabilizace, divéra se zaCala na trh vracet diky velké podpotfe FTX burzy,
ktera byla povazovana za nejsilnéjsi spolecnost v oblasti kryptomén. Duvéra pokracovala
az do podzimu 2022, dokud se nezjistilo, ze diive zdrava divéryhodna spole¢nost FTX, je

insolventni, coz napomohlo ke zhrouceni krypto trhu.

Celkoveé vzato, Ethereum 1 Bitcoin klesly o vice nez 60 % od vrcholu z lofiského roku, jak je
viditelné na grafu ¢.10 nize. Cardano beéhem jednoho roku sice kleslo 0 81,25 %, ale zaroven
byl rok 2022 nezapomenutelny, byl svédkem spousty inovaci, ale ani to nepomohlo zpomalit
extrémni pokles. Jak je zfetelné, Filecoin se dokonce propadl 0 92 % a po zbytek roku, oproti
jinym kryptoménam, vykazoval pozvolné&jsi pokles. Ani snahy Filecoinu o NFT ulozisté
nezpomalily pokles, od ¢ehoz se oCekavalo, ze by mohlo vynést Filecoin, koncem roku 2022,

na nova maxima, jak uvadi Trading Education (2023).

Ripple v prubéhu roku kopiroval vykyvy Bitcoinu, proto se jeho pokles pohyboval kolem
64 %, navic se vyvojaii sité Ripple Network v roce 2018 zapletli do soudniho sporu
s americkou komisi pro cenné papiry a burzy — SEC, ktery stale trva, a to odrazuje investory,
zdali se jim drzeni XRP vyplati a stoji za riziko, diky délce probihajiciho soudniho sporu.
Coz je dalsi faktor, ktery ovlivnil pokles XRP v roce 2022, fika Dawn Allcot (2022).

Na grafu nize jsou podrobné zaznamenany vybrané kryptomény, zelenou barvou je

zaznamenan Bitcoin, zlutou barvou Ethereum, fialovou barvou Ripple, modrou barvou

Cardano a ¢ervenou barvou Filecoin.
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Graf 10: Pritbéh vyvoje vybranych kryptomén v letech 2022-2023
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Zdroj: Tradingview.com - viastni zpracovani (2023)

45 Predikce vyvoje cen kryptomény Cardano

Co se Cardana tyce, ekosystém této digitalni mény byl vzdy bohaty na udalosti. Cardano je
jednim z nejvétSich blockchaint, ktery uspésné pouziva mechanismus Proof-of-stake, diky
tomu je méné energeticky naro¢ny nez algoritmus proof-of-work, na ktery spoléha Bitcoin,
to je pro Cardano velky benefit. Cardano dokaze podporovat stovky transakci za sekundu
oproti napiiklad Ethereu, které dokaze ve svém souCasném stavu zpracovat 15 transakci
za sekundu, cozje dalsi vyhodou Cardana, jak zmifiuji Coindcx.com (2023) a Michael Abetz

(2023).

Cardano je ambiciozni projekt, jak uvadi Cardano.org (2023), ktery v prabéhu let sice
zmeskal né€kolik dilezitych termind na svém vyvojovém planu, ale i tak se tento projekt,
kdysi nazyvan jako smolaf, ukazal jako jedna z nejslibné&jSich alternativ k Ethereu a dal§im
blockchaintim zaloZenym na PoS tfeti generace, které spojuji funkce z riznych blockchainti
do jedné sité€. Dalsi vyhodou Cardana je, Ze mize zachytit podvodné nebo falesné transakce,
kde potvrzeny blok sleduje aktivitu predchoziho bloku. Majitelé ADA mohou dokonce
ziskavat odmény sdilenim svého podilu s fondem sazek, ktery provozuji ostatni ¢i dokonce

provozovat svij vlastni fond sazek.
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Ve své publikaci David Cox (2023) uvadi, ze predpovéd vyvoje cen Cardano
pro rok 2023 bude mit pozitivni dynamiku, kdyz vezmeme v potaz volatilitu trhu
s kryptoménami, cena Cardana se muze v budoucnu vySplhat bud’ na nové historické
maximum, i tvrdé spadnout na dno. Jakmile se kryptoménovy trh ustali, je mozné,
ze hodnota Cardana zaznamena jisté oziveni, aktualné se cena Cardana odrazi od medvédiho
propadu. Podle analytiki pfedpovéd pro rok 2023 se bude obchodovat v rozmezi
0,20 az 1,97 USD, kdy minimalni cena by byla 0,20 USD a maximalni cena by byla
1,97 USD. Primérna hodnota by se mohla pohybovat v rozmezi 1,09 USD. V tabulce
¢.1jsou vidét predikované hodnoty, jez byly provedeny analytiky z Crypto Newsz
(2023) pro rok 2023.

Tabulka 1: Predikce cen kryptomény Cardano pro rok 2023

Mésic Minimalni cena Maximalni cena
Leden 0,20 S 0495S
Unor 0,49 $ 0,63
Biezen 0,63 $ 0,70
Duben 0,70 0,83$
Kvéten 0,83$ 1,028
Cerven 1,02$ 1,14 %
Cervenec 1,14 s 1,36 S
Srpen 1,36 S 1,50 $
Zari 1,50 $ 1,65S
Rijen 1,65 S 1,78 $
Listopad 1,78 S 1,90 S
Prosinec 1,90 S 1,97 S

Zdroj: vlasmi zpracovani udaji na zdkladeé cryptonewsz.com (2023)

Pro rok 2023 nejoptimistictejsi byci predpoveéd’ ceny Cardana by znamenala, ze by Cardano
zastoupilo Ethereum a pozdéji 1 Bitcoin. Pokud dominance Bitcoinu a jeho podil na trhu
poklesne, tak ztoho divodu, ze DeFi, NFT a Metaverse pravdépodobné pievezmou
kryptoprostor.

Alternativné by Ethereum i1 Cardano mohly zastoupit Bitcoin, jelikoz nékolik nejlepSich

minci Metaverse funguji na Ethereu. Na Cardanu je jiz postaveny Metaverse — virtualni svét
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— nazvany Pavia, je to sice v rané fazi vyvoje, ale to nemeni nic na tom, ze by se tyto mény
mohly dostat do poptedi a zastoupit v budoucnu Bitcoin.

Jak analytici pfedpovédéli, ceny Cardana po novém roce zacaly rust a Cardano se z 0,247
USD 1.1.2023 vysplhalo na 0,396 USD 28.1.2023. Z toho divodu lze predpokladat, zZe
pokud trh opét neovlivni dalsi krize, rist cen Cardana by mohl nadale exponencialné rust.

Nicmén¢ predpoveéd cen, zejména u kryptomén tak volatilnich, jsou ¢asto mylné.

Tabulka 2: Predikce cen kryptomény Cardano pro rok 2030

Mésic Minimalni cena Maximalni cena
Leden 10,91 S 11,20S
Unor 11.20$ 1134 $
Bfezen 11,34 S 11,408
Duben 114158 11,54 S
Kvéten 11,54 S 11,73 S
Cerven 11,73 S 11.85S
Cervenec 11.85S 12,07 S
Srpen 12,07 S 12,218
Zari 12215 12,36 S
Rijen 12.36 $ 12,49 $
Listopad 12,49 S 12,61 S
Prosinec 12,61 S 12,68 S

Zdroj: vlastni zpracovani udajit na zakladeé cryptonewsz.com (2023)

Pro porovnani je zde tabulka ¢. 2, kde jsou predikované hodnoty pro rok 2030. Podle hodnot
je ziejmé, ze cena Cardana by se mohla vySplhat az na 12,68 $. Primérna hodnota by se
v roce 2030 pohybovala okolo 11,80 $. Musi se brat v potaz to, ze kryptoménovy trh je
volatilni a méni se kazdou minutou, proto jsou tyto predikce navrhovany v ptfipadé, ze by §lo
o vzestupny trend a nedoSlo by kzadnym extrémnim vykyvim na trhu, diky
¢emuz by hodnoty dané kryptomény mély zacit klesat. Avsak kdyby k takovému piipadu

doslo, jednalo by se az 0 3 000 % narast.
Nize je proveden graf, kde jsou hodnoty ztabulky ¢. 1 porovnany s hodnotami

z tabulky €. 2. Jsou vyobrazeny celkem Ctyfi osy, na spodni hranici jsou hodnoty za rok

2023, kde modre jsou znazornény minimalni hodnoty a ¢ervené maximalni hodnoty, kterych
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by Cardano mohlo dosahovat za dané obdobi. Na grafu vySe jsou zaznamenany hodnoty
za rok 2030, minimalni hodnoty jsou vyobrazeny §edou barvou a maximalni zlutou barvou.

Graf 11: Predikce cen kryptomény Cardano v letech 2023 a 2030

Predikce cen Cardana

Zdroj: vlastni zpracovadni udaji na zdkladeé cryptonewsz.com (2023)

Pomoci vybranych indikatorti byla mnou vytvorena prozatimni predikce vyvoje cen na rok
2023, jak je zfejmé z grafu €.12 nize. Predikovany vyvoj je znazornén modrou ¢erchovanou
barvou. Predikovany trend byl vytvofen pomoci specidlniho indikatoru, jez ma schopnost
analyzovat a predikovat cenu i vyvoj na zaklad¢ historickych dat. Predikce cen je vyobrazena
v rizovém poli.

Jedna se o tydenni ¢asovy ramec od uvedeni na trh v roce 2017, az po konec roku 2023,
pii pohledu na graf lze vidét, ze zaCatkem roku 2023 by melo dojit k vzestupnému trendu
a hodnoty by mély zacit rast. K prvnimu vétSimu nartstu ceny by mélo dojit 10.dubna 2023,

kdy by se hodnota dostala z aktualnich 0,343 USD na 1,10 USD. Nasledné by trend mél zacit
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klesat a doslo by tak k témétr k 70 % propadu, kdy by se cena propadla na pouhych
0,404 USD. Dne 31.7.2023 by me¢lo dojit k rostoucimu trendu, hodnota by se méla dostat
opét nad hranici 1 USD, a to presné na 1,71 USD, coz by poukazovalo na 450 % cenovy
narust a zarovefi na cenové maximum v roce 2023. Coz by se téméf shodovalo s predikci
od analytika z tabulky ¢.1. Po zbytek roku 2023 cenovy vyvoj vykazuje klesajici trend,
hodnota by se méla opét propadnou témer o 100 % a dostat se tak na cenové minimum
0,006 USD. Jak jiz bylo zminéno, kryptoménovy trh je velice nepfedvidatelny a nikdy neni

jisté, kam se bude vyvoj ubirat, a ¢im bude trh ovlivnén.

Graf 12: Predikce vyvoje cen kryptomény Cardano v roce 2023
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Zdroj: Tradingview.com — viastni zpracovani (2023)
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4.6 Nejlepsi varianta investic pro investory v roce 2023

Najit nejlepsi kryptoménu, do které investovat, kdyz na trhu existuje pies 20 000 coint
a tokent, miZe byt matouci. Nejlepsi je investovat do kryptomeény, ktera neni piilis§ volatilni,
proto je lep§i investovat do mince s prokazanou historii rostoucich cenovych akci, jez ma
pevné zaklady a slibnou budoucnost. Bylo zvoleno 5 nejlepsic kryptomeén, které se hodi
nejen pro zacinajici investory, ale 1 pro investory, ktefi si pouze chtéji rozsifit své portfolio.
Vybrané kryptomény byly zvoleny na zakladé jejich trzni kapitalizace, a zdali maji

dlouhodoby rustovy potencial.

1) Bitcoin (BTC)

Jedna se o nejznaméjsi kryptoménu strzni kapitalizaci 440,5 miliardy dolara
dle Forbes (2023). Na prvni misto se fadi kvili dvéma primarim faktorim. Za prvé se
Bitcoin povazuje za nizkorizikovou investici, zejména ve srovnani s ostatnimi
kryptoménami. Jeho ceny sice neustale kolisaji a funguji na vysoce neptfedvidatelném trhu,
ale 1 tak se Bitcoin povazuje za odolnéj$i. Za druhé je to pravdépodobné nejdostupnéjsi
kryptomeéna, a je tu nejdéle ze vSech alternativnich mén. Bitcoin je povazovan za chytrou
investici, jelikoz mnoho podniki zacalo pfijimat Bitcoin jako prostfedek platby. Také vétsi
banky zacaly zaclenovat bitcoinové transakce do svych nabidek, podle Trading Education

(2022).

Co se rizik tycCe, tak Josephine Nesbit (2023) uvadi, Zze jeho cena ma tendenci kolisat,
jak bylo zfeymé v roce 2022, tyto extrémni vykyvy mohly byt pro budouci investory
znepokojivé. Pokud se ale ke kryptoménam pristupuje jako ke dlouhodobé investici, tak by

tyto vykyvy nemély byt pfili§ zneklidiujici.
2) Ethereum (ETH)

Druhda  nejvétsi  kryptoména  z hlediska trzni  kapitalizace, jez ¢ini  dle
Forbes (2023), 197,8 miliardy dolard, ktera exponencialné rostla od svého uvedeni na trh
v roce 2015. Ethereum je oblibené mezi vyvojafi programua kvali svym chytrym smlouvam.
Ethereum také zaznamenalo obrovsky rust, od dubna 2016 do konce ledna 2023 se jeho cena

vysplhala z 12 USD na pfiblizné 1 617 USD, coz je narust témet o 14 600 %. Aktualné se
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ocekava, ze po prechodu k mechanismu konsenzu PoS, se stane nejslibnéjsi kryptoménou
a predb&hne Bitcoin, jakozto nejhodnotnéjsi a nejuziteCnéjsi kryptomeéna.

Podle Tradin Education (2022) se ofekava, ze se zvysi o vice nez 6 000 %, aby se do roku
2030 dostal nad 10 000 USD, z toho vyplyva, pro€ je to dnes jedna z nejlepsSich kryptomén

pro zacate¢niky, do které investovat.

3) Cardano (ADA)

Cardano je z nékolika davodu idealni investici pro budouci i zkuSené investory. Cardano
spotfebuje méné energie pomoci konsenzu PoS, pro dokonceni transakce, nez na vétsi siti
jako je Bitcoin. To znamena, ze transakce probihaji rychleji a jsou levné&j§i. DalSimi
vyhodami je, ze nabizi vysokou uroveni zabezpeCeni, umoziuje chytré smlouvy

a decentralizované aplikace, které token ADA pohani.

Motivaci pro investory muze byt podle Trading Education (2022) to, ze Cardano by mohlo
v budoucnu svrhnout Ethereum jako platforma pro chytré smlouvy, ale stale se obchoduje
oproti Ethereu za minimum, coz z né déla jednu z nejvice podhodnocenych kryptomeén.
To, ale ovSem, muze byt idealni pro zacinajici investory, jelikoz umoziuje diverzifikaci

portfolia kryptomén.

Trading Education (2022) uvadi, ze se od Cardana ocekava, ze si udrzi odolnost a vzestupny
trend. Pracuje na rozsifeni svého ekosystému novych krypto technologii, a co je dulezitéjsi,
trh se zotavuje a ptijeti blockchainu a zdjem o kryptomény celosvétove stoupa.

Dle Forbes (2023) je trzni kapitalizace 13,51 miliardy dolara.

4) Binance Coin (BNB)

Jak uvadi Josephine Nesbit (2023) jedna se o nativni token na Binance, coz je nejveétsi
kryptoménova burza na svété. Po letech pomérné vyrovnanych cen, se binance coin
zacatkem roku 2021 rozbéhl a vzrostl znecelych 38 USD na historické maximum

650 USD v listopadu 2021.

Forbes (2023) uvadi, Ze trzni kapitalizace je 49,5 miliardy dolart. Vyhodou binance coin je,
ze se da vyuzit pro obchodovani, zpracovani plateb, ¢i dokonce rezervaci cestovnich sluzeb,

také ji 1ze sméfovat za jiné kryptomény. Binance coin se diky své vykonnosti jevil jako jedna
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ze stabilnéjSich investi¢nich moznosti, ackoli se povazuje za velice funkéni ménu diky
uspéchum v dil¢ich projektech Binance, tato ména zistava stale vysoce volatilni. Tato ména
je idealni pro zalateCniky ztoho divodu, ze ma podporu nékolika popularnich
a udrzitelnych krypto projektd, jako je napfiklad jiz nékolikrat zminéna burza Binance.
Do budoucna se od Binance oc¢ekava, ze budou nadale vytvatet nové projekty na vyuziti

tokenu, a tak zvySovat poptavku, jak zmirniuje Trading Education (2022).

S) Solana (SOL)

Trading Education (2022) zminuje, ze se jedna o jednu z nejrychleji rostoucich platforem
pro chytré smlouvy, a taktéz konkurent Etherea. Solana je velice odolna, v minulosti jeji
hodnota vzrostla az o 100 000 % za mén€ nez 24 meésici a dosahla svého historického
maxima 260 USD v listopadu 2021. Solana ma velmi slibnou budoucnost a ofekéava,
ze do konce dekady by mohla prolomit az 10 000 USD. Predpoklada se, ze si Solana udrzi
svlj vzestupny trend a hodnota tokent nadale poroste, diky tomu se zni stava skvély
uchovatel hodnoty. Dalsim benefitem je to, ze tokeny jsou snadno dostupné, takze idealni
pro zacinajici investory.

Dle Forbes (2023) je trzni kapitalizace 9 miliard dolarti.

60



5 Zavér

Hlavnim cilem této bakalafské prace bylo vyhodnoceni mény Cardano oproti jinym
konkuren¢nim kryptoménam, vcetné predikce jeji ceny a dalSiho vyvoje. Prvnim dil¢im
cilem byl popis cenového vyvoje na trhu, stanoveni faktort ovliviiujicich kryptoménu
Cardano a miru poptavky, a to opét ve srovnani s konkurenénimi ménami. Ke splnéni téchto
cila bylo potfeba prozkoumat a technicky analyzovat cenovy vyvoj kryptomény Cardano, a
to pomoci prizkumnych metod vCetné metody komparace, jejiz pomoci bylo mozné
Cardano s konkuren¢nimi ménami porovnat. DalSim dil¢im cilem bylo provedeni nutného
vyhodnoceni toho, jaka varianta investic je pro zacinajicitho ¢i pokrocilého investora

nejlepsi.

Dulezitym zjisténim na zakladé teoretické Casti z pohledu komparace Bitcoinu a Cardana
bylo, ze hlavni rozdil je v cilech obou kryptomén. Cardano cili na zjednoduseni platebnich
a administrativnich procesu prostfednictvim decentralizovanych aplikaci, smart kontraktt a
digitalizace. Oproti tomu Bitcoin byl navrzen k vytvoteni decentralizované mény, jiz lze
vyuzivat pro kazdodenni transakce. Dal§im zjisténim bylo, ze Cardano v komparaci s
Bitcoinem vyuziva systém Proof-of-stake, ktery je oproti Bitcoinem vyuzivanému konsenzu
Proof-of-work mnohem méné energeticky narocny, coz je v aktualni situaci s energetickou
krizi zadouci. Porovnanim Etherea a Cardana bylo zji§téno, Ze jsou si tyto dvé kryptomény
z hlediska spusténi smart kontraktd neboli chytrych smluv a decentralizovanych aplikaci
velmi podobné a usiluji o feSeni podobnych problému. Co se spotieby energie tyce, tak
Ethereum stale funguje na konsenzu Proof-of-work, proto je jeho spotieba vétsi nez spotieba
energie Cardana. Jakmile dojde k pfechodu na systém Proof-ofstake, spotfeba energie se
snizi, coz by mohlo vyrazné ovlivnit zajem investort o Ethereum a napomoci Cardanu, aby
se dostalo do poptedi, jelikoz ma Cardano tendenci kopirovat vyvoj dominantnich
kryptomén. Posledni porovnavanou kryptoménou je Ripple, pii¢emz rozdil mezi Cardanem
a Ripplem je v trzni cen¢, jez se méni prostiednictvim deflace a t€zby, kde tvirci mény
Ripple nechavaji razit tokeny a uvolilyji je tfetim strandm. Pravé mezi Cardanem a Ripplem
byl zaznamenan nejvétsi rozdil, jelikoz obé kryptomény se zaméfuji na uplné odlisné cile.

Naopak nejvétsi podobnost byla zaznamenana mezi Cardanem a Ethereem.
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Cenovy vyvoj kryptomény Cardano mapuje to, jak se dana kryptoména postupem let
utvarela a ¢im byla ovliviiovana. Cardano se objevilo na trhu v roce 2017, v tu dobu na téchto
trzich jiz dominovaly mény jako Bitcoin ¢i Ethereum. Pocatecni cena Cardana se pohybovala
v fadech centt, v pribéhu let pak rostla i klesala. Na prozatimni maximum se dostala v roce
2021, zarover se ale nékolikrat téméf propadla na svou pavodni hodnotu. Je nutné zminit,
ze po masivnich poklesech nasledoval rust, ale doposud se Cardanu nepodafilo dostat nad
hranici 3 USD. Vystupem této kapitoly bylo zjisténi, ze vyvoj alternativni mény Cardano
byl ovlivnén né€kolika faktory, napfiklad novymi regulacemi, zakazem bitcoint v Jizni
Koreji a Cing v roce 2018, opakovanymi utoky hackert v roce 2019, jez odrazovaly
investory nakupovat, dale prohlaseni Elona Muska o prubéhu vyvoje Bitcoinu v roce 2021,
coz ovlivnilo cely kryptoménovy trh a ceny kryptomén zaCaly razantné stoupat, ¢i
zhroucenim populéarni kryptoménové burzy FTX a samoziejmé rostouci inflaci a energeticka
krize. Z toho vyplyva, ze poptavka o Cardano roste v momenté, kdy roste zdjem o Bitcoin,
jelikoz Bitcoin dominuje kryptoménovym trhiim a jeho mnozstvi je nedostatecné. Cardano
ma tendenci kopirovat vyvoj kryptomény Bitcoin — jakmile za¢ne klesat ¢i stoupat hodnota
Bitcoinu, ostatni kryptomény vcetné Cardana maji tendenci se tomu pfizpusobit.
Pochopitelné i politické a pravni kroky, jez maji moc regulovat danou ménu, ovliviji trh s
kryptoménami. Dalsi, co ovliviiuje poptavku po Cardanu, je Ethereum, jelikoz jsou si tyto
dvé kryptomény velice podobné. Ethereum se v poslednich letech zacalo podilet na
obchodovani s NFT a na platformé Etherea jsou zalozeny nejlepsi mince Metaverse, coz je
aktualné velmi exponované téma. Na samotné platformé Cardana jiz funguje virtualni svét
Pavia, ktery je sice v rané fazi, ale tento fakt by mohl napomoci Cardanu stat se

nejhodnotnéjsi a nejpopularnéjsi kryptomeénou.

Dal§im cilem prace bylo nezbytné prozkoumani nejlepsi varianty investic pro investory v
roce 2023. Nejlepsi investici je definitivné Bitcoin, jelikoz se jedna o nejznaméjsi a zaroven
nejvzacnéjsi kryptomenu, jiz bylo vytézeno 90 % této mény, to z ni tvoii vzacné aktivum.
Cardano zastava treti misto z hlediska nejlepsi investice, jelikoz jeho hodnota neni v fadech
tisicti dolarti, a tak se jedna o idealni investici pro zacinajici investory. Mezi dalsi benefity
patii to, ze Cardano pfi t€zb€ spotifebuje mnohem méné energie, a ze by diky svym chytrym
smlouvam a decentralizovanym aplikacim mohlo v prabéhu let dosahnout cenovych maxim.
Kazdopadné se stale obchoduje za minimum a z toho diivodu se povazuje za jednu z nejvice

podhodnocenych kryptomén.
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Vyzkumnou otazkou je to, jaké budou predikce vyvoje Cardana do budoucna. Nejprve byly
zhodnoceny predikce od analytiki a nasledné¢ byly porovnany s mnou vytvorenymi
predikcemi. Pomoci technické analyzy a vybranych indikatorti bylo predikovano, ze hodnota
Cardana by méla zaCatkem roku 2023 vykazovat rostouci trend. Rovnéz bylo zaznamenano,
ze koncem roku 2023 by trh m¢l zacit opét vykazovat medveédi charakter a zacit klesat. Je
potfeba brat v potaz to, ze predikce jsou Cisté orientacni a kryptoménovy trh je vysoce

volatilni.
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