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Soucasnost a budoucnost evidence investi¢nich
instrumentu v CR

The present and future of investment product
registration in the Czech republic

Souhrn

Tato prace se zamétuje na problematiku soucasné a budouci evidence investi¢nich
instrumentt v CR. V kapitolach jsou popsany principy evidence, zékladni pojmy a samotné
vedeni evidence. V mé praci bude popsana evidence investi¢nich instrumenti doneddvna
vedena Strediskem cennych papirim, ale i evidence vedena Centralnim depozitafem
cennych papirt. S tim spojena spoluprace pii pirechodu evidence ze Stiediska cennych
papirt do Centralniho depozitaie cennych papirti. Dalsi kapitola vymezuje piisobnost této
problematiky, porovnani vedeni evidence v CR sevidenci investi¢nich instrumentd
vedenou Vv Evropské Unii. Na zavér bude shrnuto, ¢eho se dosahlo, jaké vyhody
anevyhody pfinesla doneddavna vedend evidence a jaké pfinese evidence vedena
Centralnim depozitafem cennych papirt.

Summary

The work is devoted to the present and future of investment product registration in
the Czech republic. The chapters describe the principles of registration, the basic concepts
of product registration. In my work will be described the registration of investment
instrument recently register of investment instruments led by the securities centre, but also
on future registration maintained by the CSD. The related registration of cooperation in
transition from the securities centre to the CSD. The next chapter defines the scope of this
issue, compared to product registration in the Czech republic with register of investment
instruments led by the European Union. At the conclusion will be summarized by what is
achieved, the advantages and disadvantages brought recently, record keeping, and what
will register maintained by the central securities depository (CSD).
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1 Uvod

Evidence investicnich instrumenti piedstavuje velmi rozsahlou Skéalu néstroja,
ucastnikil, smluv, pravidel. Proto neni moZzné evidenci vystihnout v celku, to by byl ukol,
ktery by pfesahl ramec bakalarské prace. Musi se proto, po nezbytném zakladnim tvodu,
uréitym zpusobem piistoupit k vybrani jeji urcité ¢asti a tuto vybranou cast podrobit

bliz§imu vyzkumu.

Jako vhodné vybérové kritérium se jevi charakteristika investicniho instrumentu,

vedeni evidence investi¢nich instrumentl a oblast plisobeni evidence.

Vedeni evidence proSlo béhem poslednich 17 let vyznamnou zménou. Mezi lety
1993 - 2010 vedlo evidenci Stredisko cennych papirti. V ¢ervenci 2010 byla evidence
pfevedena na Centralni depozitaf cennych papiri. Tato zména byla nutna z hlediska
harmonizace kapitdlového trhu podle Evropské Unie. Pfeneseni evidence ptineslo urcité

vyhody, nevyhody a povinnosti s tim spojené.

Dalsim diivodem, co do vyctu, nikoliv dllezitosti, je skute¢nost, Ze se autorovi této

bakalaiské prace jevi oblast evidence investi¢nich instrumentl jako zajimava.



2 Cil a metodika

Cilem bakalaiské prace je popisnou metodou z dostupné literatury charakterizovat
zpusoby a diavody vedeni evidence investiCnich instrumenti v zemich s rozvinutim
kapitalovym trhem. Dalgim cilem je popsat vyvoj systému této evidence v Ceské republice

po roce 1993 a jeho soucasnou podobu.

V praktické casti bude metodou komparace ovétena hypotéza, ze zpisob evidence
vedeny nové Centrdlnim depozitdfem cennych papird odpovida systému evidence
pouzivanych v zemich s vyspélym kapitdlovym trhem. Dale bude touto metodou porovnan
rozdil evidence investi¢nich instrumenti vedeny Stfediskem cennych papirti a Centralnim

depozitafem cennych papira.
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3  Financni trhy a evidence investi¢nich instrumenti

Tteti kapitola bakalatfské prace objasniuje pravni tpravu investi¢niho instrumentu.
Vysvétluje zakladni pojmy, tykajici se evidence investi¢nich instrumentii v CR, rozdéleni
evidence investi¢nich instrumentli. Zamétuje pozornost na Finanéni trh, ktery podrobné

rozebira ze dvou pohledii ¢eskych ptednich ekonomu Petra Musilka a Josefa Jilka.

Ceska narodni banka charakterizuje investi¢ni instrument jako: ,, Aktivum, které
slouzi k rozmnozovani bohatstvi. Uzitek z neho je ztélesnén v naroku na budouci cash flow.
Mezi zdkladni druhy investicnich instrumentu patri financni investicni instrumenty (napr.

cenné papiry, financni derivaty) a realné investicni instrumenty (napr. nemovitosti, drahé

kovy, umélecké sbirky) . [10]
Investiénimi nastroji podle zdkona o podnikani na kapitalovém trhu jsou:

e Investi¢ni cenné papiry
e Cenné papiry kolektivniho investovani
e Nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéZznim trhu (nastroje penézniho

trhu) atd. [19]

Souhrn vSech investicnich néstroji je dillezitou soucasti investicniho prostiedi.
Investi¢ni nastroje jsou predmétem investovadni, at’ uz se jedna o finanéni nebo redlné
investice. Mezi vétSinou z nich prevladaji dulezité vztahy a vazby, jenz je investor nucen

vzit pfi svém investi¢nim rozhodovani v tvahu. [8]

Investi¢ni prosttedi je cely souhrn okolnosti, podminek a vztahd, které
rozhodujicim zptisobem ovliviiuji a utvaieji proces realizace samotné investice. Investicni
proces predstavuje ur€ity souhrn postupt a kritérii, jenz je nezbytné pro realizaci dané
investice naplnit. Trhy jsou pomyslnd mista, kde jsou veskeré investice realizovany.
Ucastnici jsou tvofeny skupinou investort, zprostiedkovateli a emitentd. Bez jejich
existence by realizace investice nebyla mozna. Obrazek Investi¢niho prostiedi a jeho

prvku je uveden v piiloze ¢. 1. [8]
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3.1

Evidence investi¢nich instrumentu

Evidence investi¢nich nastroji neni jednotna, vniting€ se déli na:

Centralni evidenci cennych papiri a s ni spojené navazujici evidence
Samostatnou evidenci investi¢nich néstroja

Evidenci Ceské narodni banky [16]

Centralni evidence vede vSechny zaknihované cenné papiry vydané v Ceské

republice s vyjimkou zaknihovanych podilovych listi otevieného podilového fondu, pokud

jsou vedeny v samostatné evidenci, a zaknihovanych cennych papirit vedenych v evidenci

Ceské narodni banky. Centralni depozitar vede centralni evidenci a také osoby opravnéné

vést evidenci navazujici na centralni evidenci. K témto osobam patfi:

Obchodnik s cennymi papiry, pokud ma povolenu investi¢ni sluzbu “uschovu
investi¢nich nastroji*

Investi¢ni spolec¢nost, pokud ma povolenu investi¢ni sluzbu “ Gschovu investi¢nich
nastroja*

Ceska narodni banka

Zahrani¢ni osoba, jejimz pfedmétem cCinnosti je obchodovani s cennymi papiry
nebo kolektivni investovani a ktera je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v CR
Zahrani¢ni centralni depozitaf nebo zahranicni osoba, kterd je opravnéna vést

evidenci investi¢nich nastroja [6]

Vést samostatnou evidenci investicnich nastroji muze také vedle centralniho

depozitare:

Obchodnik s cennymi papiry, ma-li povolenu investicni sluzbu ‘“uschovu
investi¢nich nastrojia*

Investicni spolecnost, pokud ma povolenu investi¢ni sluzbu “Gschovu investi¢nich
nastroji‘

Banka, pokud ma v bankovni licenci uvedenu investicni sluzbu ‘““Uschovu

investi¢nich nastroja*

12
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e Zahrani¢ni osoba, jejimz pfedmétem cinnosti je obchodovani s cennymi papiry,
kolektivni investovani nebo bankovni ¢innost a kterd je opravnéna poskytovat
investi¢ni sluzby v CR

e Zahrani¢ni centrdlni depozitaf nebo zahrani¢ni osoba opradvnénd vést evidenci

investi¢nich nastroji [16]

Samostatna evidence eviduje:

e Listinné investi¢ni nastroje v uschove

e Zahrani¢ni investicni nastroje svéfené¢ obchodnikovi s cennymi papiry za tcelem
poskytnuti investi¢ni sluzby

e Dalsi investi¢ni nastroje, u nichz to umoznuje jejich povaha [16]

3.2 Cenny papir jako investi¢ni instrument

3.2.1 Obecné problémy cennych papira

Dédi¢ (1994) uvadi, Ze pojem ,,cenny papir se v bézné feci pouziva ve dvojim
smyslu. Jednim vyznamem cenného papiru se rozumi ,,.kusy* cenného papiru, druhym se
rozumi‘‘ emise cennych papirt*, tedy soubor zastupitelnych kusi cennych papirt vydanych
jednou osobou. V pravnim fadu ¢eské republiky neni pojem ,,cenny papir* definovan, ale
Vv pravnich ptfedpisech se bézné¢ pouziva. Vyklad cenného papiru je ponechan pravni teorii
a praxi. Pravni nauka rozliSuje pojem cenného papiru v SirSim a uz§im slova smyslu
(vychdzi se z pojmu ,,papir). Slovo ,,papir® v pradvnim smyslu oznacuje jakoukoli listinu.
To lze odvodit i ze zdkona ¢. 591/1992 Sb., zakona o cennych papirech. To, co ¢ini
z listiny cenny papir, jsou pravni diisledky, které jsou spojeny se skripturnim aktem®. Podle
ustanoveni § 1 odst. 1 zdkona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, jsou cennymi papiry
zejména: akcie, zatimni listy, poukazky na akcie, podilové listy, dluhopisy, investi¢ni
kupony, kupony, opéni listy, sménky, Seky, nalozné listy, skladiStni listy, zemédé&lské

skladni listy. [1]

! pisemnym projev vile
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Rizné pravni disledky mohou byt spojeny s pisemnym projevem viile. Podle toho,

jakeé pravni disledky spojuje objektivni pravo s pissmnym projevem vile, se rozlisuji:

Papiry deklaratorni; maji vyznam zpravidla pouze dukazni, proto jsou
nahraditelné ditkazem. Jsou pisemné projevy vile, které nejsou nezbytnym predpokladem
vzniku nebo trvani ur¢itého prava. U nich je vyznam piedev§sim formalné pravni. [1]

Legitima¢ni papiry; slouzi pouze jako legitimace k vykonu urcitého subjektivniho
prava pro toho, kdo tento papir piedlozi. Nezakladaji ani nepotvrzuji existenci prava.
Mohou byt pfenosné nebo nepienosné. Rozlisuje se jakym zplisobem je dana legitimace
K vykonu prava, a také pravni vyznam legitimace. V legitima¢nim papiru je obsah
legitimace uveden nebo je bezobsazny. Legitimace muze byt jednostranna Cci
oboustranna. [1]

Konstitutivni papiry; jsou takové skripturni akty, které jsou nezbytnym
ptedpokladem vzniku subjektivnich prav a povinnosti. Protoze vznik pravnich disledku je
spojen pouze se skripturnimi akty, tak tento papir nelze zdsadné nahradit ni¢im jinym
v tomto smyslu. Konstitutivni papiry, které zpiisobuji vznik prav a povinnosti bez vlivu na
jejich osud, se oznacuji jako cenné papiry nedokonalé nebo netplné. Je-li pisemna forma
nezbytnym predpokladem vzniku hmotné pravnich disledkil, povazuji se skripturni akty za
cenny papir v SirSim slova smyslu. Pokud je s papirem spojen nejen vznik, ale i osud prav
a povinnosti, jde o cenné papiry plné ¢i dokonalé neboli cenné papiry v uzsSim slova

smyslu. [1]

Jilek (2009) dodava, Ze cenny papir reprezentuje zastupitelny2 a pfrevoditeln)'/3
finan¢ni nastroj. Aby se dany nastroj povazoval za cenny papir, je dulezita jeho
obchodovatelna vlastnost. Cenny papir jako soucast $irSiho pojmu piedstavuje zjedné
strany finan¢éni aktivum a z druhé strany finanéni zavazek nebo kapitadlovy nastroj.
Financni nastroje nejsou vSechny obchodovatelné. Nelze prodat ucet stavebniho spofeni ¢i
béZny Ucet v bance. Kazdad zemé ve své legislativé pfesné stanovi, co se rozumi cennym

papirem. [2]

2 “Zastupitelnost obecné znamend vlastnost zboZi, cennych papiri a dalsich aktiv, kdy jsou jednotky
cennych papirti, zbozi a dalSich aktiv vzajemné zastupitelné. Pfedmétem obchodu s cennymi papiry neni
cenny papir s urCitym pofadovym ¢islem, ale obecn€ cenny papir bez potadového Cisla.

% « Pfevoditelnost miize byt v nékterych pripadech omezena, a presto se jedna o cenny papir.
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Pojem cenny papir souvisi s tim, ze dfive se jednalo skute¢né o ,,papir®. Proto se
dnes nazyva cennym papirem. Koupé akcie znamena vyménu vlastnictvi cenného papiru
s jeho nyn¢j$im vlastnikem a ne ¢ekani, az se spole¢nost rozhodne emitovat cenné papiry.

U cennych papirt existuje také sekundarni trh a ne jenom primarni. [2]

Ackoli se s uvéry a pijckami do ur€ité miry také obchoduje, nejedna se o cenné
papiry. V skupiné dluhovych trhli jsou dluhové cenné papiry, které jsou cennymi papiry,
ale také jsou zde ptjcky, uvéry, vklady, které nejsou cennymi papiry. Jednotlivy ucastnici
téchto trhl si vzdjemné konkuruji v poskytovani nebo pfijeti pijcky, vkladu nebo tvéru.

Takto sjednané smlouvy se bézn¢ neprodavaji ani nekupuji. [2]

Z hlediska funkce 1ze t¢astniky trhu s cennymi papiry rozd¢lit:

e Emitenty
e Investory

e Financni zprostiedkovatele [2]

Emitent mize byt Fyzicka nebo a Pravnicka osoba. Vydava cenné papiry, aby
ziskal penézni prostiedky. Emisi cenného papiru miize organizovat emitent nebo financni
zprostiedkovatel. Pfima emise cenného papiru je levnéjsi, ale na druhé stran¢ emitent nese

riziko, Ze cenny papir nebude prodan. [2]
Investor je osoba, ktera investuje penézni prostiedky do koupé cenného papiru. [2]

Finanéni zprostredkovatel Vv oblasti cennych papird je financni instituce, ktera
zprostiedkovava prodej a koupi cenného papiru. Vstupuji mezi emitenty a investory. Tito
zprostfedkovatelé jsou oznacovani v nékterych zemich jako investi¢ni banky, nebot” jsou

obchodnici s cennymi papiry. [2]

Prvni prodej cenného papiru se uskute¢iiuje na priméarnim trhu, tj. emisi cenného

papiru. Tyto cenné papiry mohou byt posléze prodany a kupovany na sekundarnim trhu. [2]
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3.2.2 Tridéni cennych papira

Hlediska, dle kterych lze uvadét kritéria cennych papird, jsou rozdilné povahy.
Zakladni kritérium pro tfidéni cennych papirii je obsah hlavnich prav, ktera jsou spojena
s cennym papirem. Ze zédkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech plyne, ze v CR existuji
pouze tyto druhy cennych papiri: akcie, zatimni listy, kupony, Seky, sménky, investi¢ni
kupony, podilové listy, dluhopisy (vCetné vkladovych certifikati a listi), cestovni Seky,
skladistni listy, ndlozné listy. Jiné druhy cennych papirt lze vydat, jestlize to stanovi

zvlastni zakon. [1]

Dédic (1994) udava, ze zakon o cennych papirech rozumi podobou cenného papiru
jeho technické zhodnoceni, v némz existuje skripturni akt, se kterym jsou spojena zakonem

stanovend prava. Z hlediska podoby se rozliSuje zaknihovany a listinny cenny papir:

Listinny cenny papir je; pokud vlastni pisemny projev vile u¢inil emitent cenné¢ho
papiru a jestlize je skripturni akt zachycen na samostatném hmotném nosici.
Zaknihovany cenny papir je; pokud vlastni pisemny projev vile je zachycen
pouze v zakonem stanovené evidenci, takze pisemny projev €ini ten, kdo vede evidenci,
nikoli emitent cenného papiru, ale na zdkladé Zzadosti emitenta nebo jiné povéeiené

osoby. [1]
Jilek (2009) dopliuje Dédice a udava, ze podoba cennych papirt je dvoji:

e Listinna; cenny Papir skuteCné existuje jako cenny papir, ktery u sebe drzi
akcionar

e Zaknihovana; cenné papiry jsou registrovany v nékterém registru cennych papirt
(v Ceské republice Systém kratkodobych dluhopisti Ceské nérodni banky, Stéedisko

cennych papirit), autor dopliiuje Centralni depozitat cennych papirti

Zakon z hlediska formy rozliSuje cenné papiry na dorucitele (majitel), na fad a na
jméno. Rozdil mezi jednotlivymi formami z&visi na tom, zda se jedna o zaknihované
cenné papiry €i listinné cenné papiry. Cenné papiry na fad a na jméno maji osobu
majitele uvedenou Vv naleZitostech cenného papiru, naproti cennym papirim na

dorucitele, ktefi ji uvedenou nemaji. Zaknihované cenné papiry mohou mit pouze

16



formu cenného papiru na dorucitele nebo na jméno. Formy listinnych cennych papiri

jsou, na dorucitele (majitele), na fad a na jméno. [1]
Jilek (2009) souhlasi s formami dle Dédice, a dodéava:

Cenny papir na fad; je takovy cenny papir, ktery se pievadi rubopisem
a predanim; kdo ptredlozi cenny papir a na n¢hoz byl cenny papir vydan ¢i je posledni

V nepretrzité fadé rubopisti, ma prava spojend s timto papirem. [2]

Cenné papiry na jméno; jsou spojeny s konkrétnim vlastnikem; pouze u osoby
zapsané Vv seznamu vlastniki cennych papird vedené emitentem se vyskytuji prava

z cennych papirt. [2]

Cenné papiry na dorucitele; nejsou spojeny s konkrétnim vlastnikem; ptevod
listinnych cennych papirti na dorucitele spo€iva v predani; osoba, kterd je vlastnikem

cennych papirli ma prava spojena s t€mito papiry. [2]

Cenné papiry cirkula¢ni a ulozné a spekulacni, zastupitelné a nezastupitelné,
obchodovatelné a neobchodovatelné, vydavané hromadné a nehromadné (individudlni)

spadaji mezi tfidéni cennych papira z hlediska obéhuschopnosti. [6]

Mezi ostatni Kritéria tfidéni cennych papirt patiéi tfidéni cennych papira
Z hlediska hospodaiského divodu (kauza), podle prava o némz jsou zfizeny, podle
emitenta, podle ekonomického vyznamu, podle ucinkit vydani cenného papiru a dle

charakteru prava, které cenny papir inkorporuje. [2]

Druhy cennych papirii podle Jilka (2009):

e Dluhovy cenny papir
e Kapitalovy cenny papir

Dluhovy cenny papir; do této skupiny spada zejména dluhopis a sménka, dale
nektery cenny papir majici stejnou nebo obdobnou podobu jako dluhopis ¢i sménka. Jsou
to vkladni list a vkladovy (depozitni) certifikat. Ty spadaji do kratkodobych cennych
papirt, které banky vydavaji misto terminovanych vkladi. Jejich splatnost byva od
jednoho do nékolika mésici. Vydavaji se na majitele suvedenim splatnosti a tGrokové

miry. [2]
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Dluhopis je dluhovy cenny papir, ktery vyzaduje zavazek emitenta vici veériteli.

U dluhopisu je obchodovatelnost nesporna. [2]

Sménka; cenny papir, ktery obsahuje sménecné nalezitosti. Sménka je Ceské

republice upravena zakonem 191/1950 Sb., zakon sménecny a Sekovy. [2]

Akcie; nejcastéjsi forma kapitalového cenného papiru. Akcie ma vzdy podobu
cenného papiru. Akcie je cenny papir, ktery predstavuje podil na vlastnictvi akciové
spolecnosti. Spole¢nost vydava akcie za ucelem ziskéni penéz pro vznik nebo rozvoj jejich

aktivit. [2]
Jilek (2009) udava, dva druhy akcii:

e Kmenova akcie

e Prioritni akcie

Vétsina akcii je ve forme kmenovych akeii. [2]
Kmenova akcie je cenny papir, ktery obvykle neni splatny. Investorovi zajistuje
pfijem hotovosti ve formé dividend, v ptipad¢ prodej poskytuje kapitalovy zisk nebo

kapitalovou ztratu. Prava majitele akcie jsou stanovena zakonem. [2]

Prioritni akcie je hybridem mezi kmenovou akcii a dluhem emitenta. Hlavni
rozdilem od kmenové akcie je, ze pokud se vyplaci dividendy, prioritni akcie maji pfi

vyplaté dividend prednost pfed kmenovymi akciemi. [2]

3.2.3 Zaknihované cenné papiry

Zéklad zaknihovaného cenného papiru je spjat se souborem préav, ktera jsou se

zaknihovanymi cennymi papiry spojena. Jsou to prava, kterd jsou na kazdém, tj. i na

vvvvvv

snimZz jsou tato prava spojena. Jinak formulovdno, papir je pouze jakymsi

zprostifedkovatelem existence prav a i zméen subjektil, jimz nalezeji. [1]

Zprostfedkovani muze byt zajiSténo také tim, ze se uvedena prava sjednoti a oddéli

S jinou formou zapisu, nez je zapis na samotném papiru. Pfi této formé zapisu jsou tato
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prava separovana od listinného cenného papiru ,,klasického* s nimz jsou ostatn¢ spojena.
Prava jsou tedy odtrzena od hmotného substratu cenného papiru, a cenny papir se v tomto
piipad¢ oznacuje jako “dematerializovany* cenny papir. Zaknihovany cenny papir je tedy

opros§tény od svého piivodniho materidlniho substratu. [1]

Zapis zaknihovaného cenného papiru se nachazi v evidenci, jejiz obsah z tohoto
hlediska Ize oznalit jako cenny papir. Z této zasady a pravidel, které s nim souviseji,
existuji urCité vyjimky. Tyto vyjimky potvrzuji uvedené pravidlo, které se projevuje tim,
ze zaknihovany cenny papir je vydan poté, co se provede pfislusny zapis v prislusné
evidenci cennych papirii. A ze ke zménam, které se tykaji samotného cenného papiru,
osoby majitele cenného papiru, dochazi zasadné¢ az po provedeni odpovidajicich zmén
Vv této evidenci. Z tohoto hlediska se nékdy mluvi o tzv. konstitutivnim charakteru zapisu

v evidenci cennych papiri. [1]
Typy zaknihovanych cennych papiri podle Dédice (1994):

e Jednoclankova decentralizovana evidence cennych papirt
e Kombinovana evidence cennych papirt
e Jednoclankova centralizovana evidence cennych papira

e Perspektivy dalsiho vyvoje zaknihovanych cennych papira

3.3 Financ¢ni trhy

3.3.1 Charakteristika finan¢niho trhu podle Musilka

Tato ¢ast je zaméfena na vysvétleni rozdilu mezi privatnim a zprostfedkovatelskym
finan¢nim trhem, nad vyznamem trhu cennych papird v ekonomice. Na zavér je rozdélen

trh cennych papirt do uréitych segmenti. [4]

3.3.1.1 Alokace finan¢nich prostiedkii

Vétsina subjekti v ekonomice je velmi ¢asto v situaci, kdy jednotlivé subjekty

(domacnost, firma, stat) maji bud’ piebytek finanénich prostfedki, nebo jejich nedostatek.
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Systém finan¢nich trhi dovoluje pfemistovat financni prostfedky od piebytkovych
jednotek k deficitnim jednotkam cestou vytvareni a obchodovani finanénich instrumentu.
Toto umoznuje, ze finan¢ni prostiedky jsou alokovany (umistovany) k deficitnim
jednotkédm, které tyto prostiedky dokdzou vyuzit co nejefektivnéji. Financni trhy také
obstaravaji likviditu, to znamena, ze piebytkové i deficitni jednotky mohou meénit své
portfolio a to rychle a za nizkych nédkladii pfed okamzZikem splatnosti finan¢nich

instrumentd. [5]

Bez existence finan¢nich trhi by pfebytkové jednotky mély pravdépodobné mensi
motiv pro tvorbu tuspor, opa¢né¢ by mohly deficitni jednotky ztracet motivy pro
vypujcovani si penéznich prostiedkii. PfedevSim v oblasti finan¢nich zivotnich cykll lze
spatfovat motivy pro tvorbu uspor domécnosti a firem. Jednotky nejsou trvale deficitni ani

piebytkové. [5]

Institucionalni uspotadani finan¢niho trhu by mélo vytvaiet podminky pro opera¢ni
a alokacni efektivnost. Operacni efektivnosti finan¢nich trhii se rozumi transfer
finan¢nich prostiedkd pfi co nejniz§ich nakladech. Niz§i néklady alokace penéznich
prostfedkii pfispivaji kristu vystupu na jednotku vstupu. Alokaéni efektivnosti
finan¢niho trhu se rozumi; finan¢ni prostfedky jsou alokovany k jednotkam s nejvyssSim
rizikové ocisténim vynosem. Pokud je dosazeno aloka¢ni efektivnosti, hodnota vystupu
jedné jednotky nemize vzrlst, aniz by nedoslo k poklesu hodnoty vystupu jiné jednotky

(Paretovo optimum)®. [4]

Ve vyspélych statech existuji dva zakladni kanaly alokace finan¢nich prostiedkt

mezi deficitnimi a ptebytkovymi jednotkami:

e Privatni finan¢ni trh

e Zprostiedkovatelsky finan¢ni trh [4]

Privatni finan¢ni trh znamend, ze finan¢ni prostfedky jsou alokovany od
piebytkovych jednotek k jednotkdm deficitnim prostfednictvim riznych druhli cennych

papirt. Deficitni jednotky emituji riizné druhy kratkodobych nebo dlouhodobych cennych

* Paretovo optimum, zaved] italsky ekonom Vilfredo Frederico Damaso Pareto (1848-1923), znamena zpiisob
vyjadieni efektivnosti v ekonomickych védach, je to jakysi rovnovazny stav, kdy, pokud se nékdo chce mit
jesté lépe, nez na tom je, miize tak u€init jen na tkor nékoho jiného.
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papirtt a prebytkové jednotky investuji své uspory do téchto instrument. Pfimou nebo
nepiimou asistenci investi¢nich bank nebo firem cennych papirli je zvySovana efektivnost
vySe uvedené alokace. Emitované instrumenty deficitnich jednotek oznacujeme jako

primarni finanéni instrumenty. [5]

Zprosttedkovatelsky finan¢ni trh, na kterém jedna finan¢ni zprostfedkovatel (banka,
investi¢ni fond, pojistovna, penzijni fond), ktery emituje sekundarni finan¢ni instrumenty

(depozita, podily, penzijni a pojistné smlouvy). [4]

Transakce na zprostiedkovatelském trhu obsahuje dvé separdtni, ale zaroven

simultanni transakce:

e Zprostiedkovatel emituje sekundarni finan¢ni instrumenty a piebytkové jednotky
nakupuji tyto instrumenty
e Zprostiedkovatel nakupuje primarni finan¢ni instrumenty, které emituji deficitni

jednotky [3]

Musilek tikd: “Prebytkova jednotka pri alokaci svych prebytecnych penéznich
prostredkit vyuziva sluzeb financnich zprostredkovatelii (komercni banky), kteri alokuji
shromazdené zdroje na svuj vilastni ucet a riziko, a to zejména ve formée depozitnich

a uverovych obchodii, Tyto obchody tvori jadro komercéniho bankovnictvi. ** [4]

3.3.1.2 Vyznam privatniho finan¢niho trhu

PredevSim domacnost ve vyspélych statech disponuji s volnymi penéznimi
prosttedky. Rozsahlé financni toky se pohybuji predevsim od domécnosti (jako véftitel)
Kk firmam a k vetfejnému sektoru (jako dluznik). Velky vyznam maji trhy cennych papira
pii snizovani transak¢nich ndklada. V zasad¢ existuji dva druhy transak¢énich ndklada

na trzich cennych papirt:

Vyhledavaci naklady; piedstavuji explicitni ndklady vynaloZzené na zvetejnéni
zajmu koupit nebo prodat finan¢ni instrumenty nebo implicitni naklady spojené
s hodnotou ¢asuji hledani partnera transakce. [4]

Informacni naklady; které jsou vynaloZeny pifi ohodnocovani vnitini hodnoty

investi¢niho instrumentu. [4]
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Privatni finan¢ni trhy (pfedevs§im akciové trhy) umoziuji vykonavat tlak majitelt
akcii na managementy firem, aby jednaly v jejich zajmu (aby se snaZily maximalizovat

trzni cenu akcii firem, které fidi). [3]

3.3.1.3 Struktura privatniho finan¢niho trhu

Musilek o struktufe trhu cennych papirt tika: ,, Trhem cennych papirii rozumime
systéem ekonomicky vztahii a instituci zprostredkujicich soustiedeéni, alokaci a realokaci
volnych financnich prostredkii prostrednictvim cennych papiri nebo instrumentu, které

Jjsou odvozeny od riiznych druhii financnich instrumentit (financni derivaty) “. [5]

Privatnich finan¢ni trhy lze klasifikovat dle velkého poctu charakteristik jako napf.

technika obchodovani, druh obchodovanych finanénich instrumenti nebo umisténi

trhu. [5]
Privatni finanéni trhy lze rozdélovat podle obchodovatelnych instrumenti na:

e Akciové trhy; zde se obchoduje s riznymi druhy akcii

e Trhy dluhopisii, pfedmétem transakci jsou vladni, bankovni nebo podnikové
dluhopisy, jejichz charakter miize byt bud’ pevné zarocitelny dluhopis, pohyblivé
zarocitelny dluhopis, konvertibilni dluhopis, op¢ni dluhopis nebo dal§i rtzna
modifikace

e Trhy financnich derivata; v poslednich letech velmi expanduji ve vyspélych
I rozvojovych statech. Za zakladni druhy finan¢nich derivati mtzeme povazovat

opce, financial futures a swapové obchody [5]

Privatni finan¢ni trh se rozdéluje na primarni a sekundarni. [4]

Primarni trh emituje cenné papiry. Emitent cenného papiru umist’uje na trh pravo,
s kterym je cenny papir spojen. Kdo chce své penize ulozit do cennych papirti, tak na trhu
cennych papirtt vystupuje jako kupujici. Jde o investora. Nékdy se tento primarni trh
cennych papirt nazyva jako trh novych cennych papirli. Zatimco emitent cennych papirt
ziskdva na primarnim trhu penézni prostiedky na stanovenou dobu, pro investora nakup

cennych papiri neznamena trvalé investovani financnich prosttedk. Na tomto trhu (trh
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starych cennych papirtt) dochazi k redistribuci zmobilizovaného kapitdlu mezi rtizné

investory. [4]
Sekundarni privatni finan¢ni trh Ize ¢lenit na:

e Burzovni trhy cennych papirti jako zvlastni zplisob organizovaného shroméazdéni
osob, které probiha na burze (prezentacni typ burzy) nebo realizace prostfednictvim
pocitacového systému (elektronicky typ burzy)

e Mimoburzovni trhy cennych papirti obchody se realizuji pfimo mezi investi¢nimi
bankami, firmami cennych papiri nebo institucionalnimi investory a nejsou

zpravidla regulovany burzovnim zakonodarstvim [5]
Z hlediska faktoru ¢asu se privatni finanéni trh déli na:

e PenéZni trh; pohyb kratkodobych financ¢nich prostfedkti hledajicich kratkodobé
umisténi (nabidka kratkodobych penéznich prebytkd) k subjektim, které si
potiebuji zabezpec€it likviditu je zprostfedkovan kratkodobymi operacemi
pen¢zniho trhu. Transakce se jevi jako proces permanentniho vzniku a uhrady
pohledavek a zavazkl v riznych formach. Zejména centralni banka, vefejny sektor,
velké firmy, komercni banky, investi¢ni fondy penézniho trhu realizuji penézni trh

e Kapitalovy trh; zde se setkava nabidka a poptavka po dlouhodobé uvolnéném
kapitalu. Cenné papiry, které maji dobu splatnosti del§i neZ jeden rok, jsou

povazovany za instrumenty kapitalového trhu [5]
Z hlediska teritorialniho umisténi Ize trhy rozdélovat na:

e Narodni trhy; zde se obchoduje s instrumenty domacich emitentti podle pravidel
mistniho trhu

e Eurotrhy; zde se obchoduje s eurofinanénimi instrumenty. Tyto instrumenty jsou
emitovany a obchodovany v zahrani¢i v jiné méné nez ména zemé, kde jsou
predmétem obchodt. Z toho vyplyva, Ze jsou denominovany v euroménach.

e Zahrani¢ni trhy; trhy, kam zahrani¢ni emitenti umist'uji finan¢ni instrumenty

e Off-shore trhy; zde obchody nejen podléhaji minimalnim regula¢nim pravidltim,

ale 1 vyhodnému danovému rezimu [5]
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3.3.2. Charakteristika finan¢niho trhu podle Jilka

Koupé€ a proces obecné piestavuje trh. Trh se €leni na finan¢ni trh, trh vyrobnich
Ciniteldl (pida, prace) a trh zbozi a sluzeb. Finan¢ni trh je neoddélitelnou soucésti trzniho
systému. Jilek tika: ,, Na financnim trhu se soustreduje nabidka a poptavka po financnich
nastrojich vcetné penéz*. Finantni néstroje se daji rozliSovat podle splatnosti na
kratkodobé, stiednédobé a dlouhodobé nastroje. Konkrétni rozd€leni splatnosti neni

jednotné. [2]
Financni trh se z hlediska finan¢nich rizik ¢leni na ¢tyfi hlavni kategorie:

e Dluhovy trh; spojen suvérovyma a urokovym rizikem a piedstavuje trh
S dluhovymi finan¢nimi néstroji

e Akciovy trh; spojen a akciovym rizikem a je to trh s akciovymi cennymi papiry

e Meénovy trh; spojen s ménovym rizikem, jedna se o trh s dluhovymi a kapitalovymi
finan¢nimi nastroji v cizich ménach a s komoditami v cizich ménach

e Komoditni trh; spojen skomoditnim rizikem, zafazuje se, pokud jde o trh

s cennymi kovy (zlato, sttibro) [2]
Kromé toho Jilek (2009) uvadi tfi vedlejsi kategorie finan¢niho trhu:

e Repotrh
e Derivatovy trh

e Sekuritiza¢ni trh
Vyse uvedené udaje jsou zobrazené v ptiloze €. 2.

Tyto trhy jsou spojeny s témito riziky, tj. avérové, trokové, akciové, komoditni,

ménoveé riziko. Akciovy a dluhovy trh se ¢leni na penézni a kapitalovy trh. [2]

Kapitalovy trh piedstavuje trh s dlouhodobymi cennymi papiry se splatnosti
prevysujici 1 rok (Cast trhu s dluhovymi finanénimi ndstroji) a trh s akciovymi cennymi
papiry (akcie maji vZdy podobu cennych papirti) Jedna se o cely akciovy trh a o ¢ast trhu
S dluhovymi finanénimi nastroji. Zisky na kapitdlovém trhu maji lidé d davérnymi

informacemi. Lidé bez duvérnych informaci maji vétSinou na kapitalovém trhu ztratu. [2]
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Penézni trh predstavuje trh s dluhovymi finanénimi nastroji se splatnosti do

jednoho roku. [2]

3.3.3 Kapitalovy trh

Kapitalovy trh je ¢asti finan¢niho trhu. Na tomto trhu, jsou cenné papiry s dobou
splatnosti delSi nez jeden rok. Z hlediska subjekti neni omezen, d€li se na primarni

a sekundarni. Dalsi ¢asti finan¢niho trhu je pené€zni trh. [7]

Primarni trh; je ta c¢ast kapitalového trhu, kde se obchoduje s instrumenty, které
byly nové emitované. Emisi cenného papiru 1ze na primarnim trhu umistit vefejnou nebo

nevetejnou nabidkou prodeje [7]

Sekundarni trh; zde se obchoduje s jiz jednou emitovanymi cennymi papiry, to je
vyhoda proti tvérovému trhu, cenné papiry maji velkou likviditu. Tento trh se realizuje na

organizovanych trzich ¢i mimo organizovanych trhi [7]
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4 Soucasny stav evidence investi¢nich instrumentii

Charakterizovat soucasny stav evidence investi¢nich instrumentii nebyl viibec lehky
ukol. Zejména kviili pfevodu evidence, ktery probéhl v cervenci 2010. Jelikoz se tak stalo
béhem psani bakaladiské prace, m¢l autor ztizeny pohled na soucasny a budouci stav
evidence. V praxi je tato zména projevena tim, ze soucasny stav evidence, neni nadale
veden Stfediskem cennych papirt, ale Centralnim depozitdfem cennych papiri. Donedavna
vedena evidence investiCnich instrumenti Stfediskem cennych papir, je v mé praci
zachycenad, jako soucasna evidence spolecné s evidenci vedenou Centralnim depozitafem

cennych papirt.

4.1 Stiedisko cennych papiri

4.1.1 Obecné o SCP a jeho predmétu ¢innosti

Stiedisko cennych papirti (dale oznacovan jako “SCP*) vzniklo na zacatku roku
1993 jako instituce na podporu rozvoje kapitdlového trhu, ktera donedavna plnila tkoly

stanovené predevsim v zakoné ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech. [18]

Stiedisko cennych papirt je pravnickou osobou, kterou ziidilo podle zvlastniho
zdkona ministerstvo financi. Nésledné¢ bylo SCP zapsidno do obchodniho rejstiiku.
Zakladni ulohou SCP bylo doneddvna vést evidenci zaknihovanych cennych papiria. SCP

evidovalo podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu:

e Zaknihované cenné papiry, zmény jejich majitell, a dalsi udaje, které se jich tykaji
e Rozhodnuti ptijatdi CNB
e Imobilizované cenné papiry, zmény jejich majitelti, a dal$i udaje tykajicich se

téchto papirt [2]
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SCP nemtze obchodovat s cennymi papiry a ani S nimi organizovat trh. SCP muze
pfijimat listinné cenné papiry na zakladé smlouvy do hromadné a samostatné tischovy. [2]

Postaveni SCP v ramci kapitalového trhu je uvedeno v piiloze ¢. 3.

4.1.2 Evidence cennych papiri vedena stiediskem cennych papiri

4.1.2.1 Struktura evidence

Struktura ma v podstaté¢ dvoji pojeti, technické a ponékud zjednodusené feCeno
pravni. Technickym pojeti se tato prace podrobné nezabyva, ale je vhodné o ném ucinit
struénou zminku. Technickd evidence je evidenci vedenou v pocitacovém systému,

konkrétnéji v centralni databazi SCP. [1]

Z pravniho pojeti struktury neni evidence SCP jednotna, nybrz dvoji. Zakon
0 cennych papirech SCP nafizuje, aby evidenci zaknihovanych cennych papiri vedlo

V registru emitentd cennych papirt a také na G¢tech majitele cenného papiru. [1]

Tato dvoji evidence je zdkonem o cennych papirech vzata za podstatu legislativniho
zpracovani dvou dalSich jejich stranek, které pro tuto evidenci maji podstatné dulezitosti,

tzn. jejiho vzniku a obsahu. [1]

4.1.2.2 VVznik evidence

Jde — li 0 vznik evidence cennych papirt, at’ jiz v registru emitentti nebo na Gcétech

majitelti cennych papirt, 1ze vznik chapat ve dvojim vyznamu. [1]

V prvém smyslu jde o vznik evidence jako takové, tomu se zakon o cennych
papirech blize nevénuje. Z jeho ptedpisu je tento  vznik evidence lehce interpretacné
odvoditelny. V tomto vyznamu je zédkladem vzniku evidence cennych papirid pouhy vznik
SCP, pficemz o existenci této evidence lze hovofit od chvile, kdy SCP zalozi registr
primarnimu emitentovi cennych papirti a kdy spolu s tim soucasn¢ ziidi poc¢atecni ucty t€ém

osobam, které se tak ocitnou majiteli vSech téchto cennych papiri. [1]
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Ve druhém vyznamu lze o vzniku evidence hovofit jako o jejim vzniku z hlediska
jednotlivych emitentll (v tomto piipade jde soucasné téZ o vznik evidence toho ¢i onoho
cenného papiru chapaného jako emise) a jednotlivych majiteld cennych papirt. Z tohoto
individualniho pojeti, kterému zakon o cennych papirech vénuje svou pozornost, jde tedy
0 vznik registru emitentll cennych papirii a o vznik jednotlivych U¢td majiteld cennych

papira. [1]

Kazdy kdo se stane majitelem zaknihovaného cenného papiru, tomu v souladu se

zakonem o cennych papirech SCP zfidi ucet. [1]
4.1.2.3 Obsah evidence

Pokud jde o udaje, kter¢ SCP eviduje na jedné¢ strané na ucCtech majitelt

a v registrech emitenti na druhé strang, jsou podobné a ¢asto v podstaté shodné. [1]

Nejprve je to numerické oznaceni Uctu a datum jeho zfizeni, ¢emuz odpovida
Ciselné opatieni registru a datum jeho vzniku. Numerické oznaceni je v obou piipadech

zakladnim identifika¢nim udajem. [1]

Zaklad a také podstatnou ¢ast vSech udaji v kazdém registru emitentti a na kazdém
uctu majitele cennych papirG budou tvofit Udaje o jednotlivych cennych papirech.

V piipad€ uctu majitele cennych papirt to jsou naptiklad:

e Druh cenného papiru; udaje o tom, zda se jednd o zatimni list, podilovy list,
dluhopis ¢i akeii

e Nalezitosti cennych papirti podle zékona o cennych papirech

e ISIN

e BIlizsi ureni cennych papirdt z hlediska jeho zastupitelnosti, tj. z hlediska
vymezeného zdkonem o cennych papirech

e Obchodni jména, nazvy, identifika¢ni ¢isla spolumajiteli cennych papirt a velikost
jejich podilu

e Udaje, o tom zda a u koho je cenny papir uloZen na zikladé smlouvy o uloZeni
cennych papirt

e Samostatné pfevoditelna prava spojena s cennym papirem [1]
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Jestlize jde o udaje, které se o jednotlivych cennych papirech eviduji v registru
emitenta, zahrnuji v plném rozsahu udaje, které obsahuje Ucet majitele. Zahrnuje to, co
emitenta zajima piedevsim, tj. oznaceni osob, které jsou majiteli jednotlivych cennych

papirit emitentem vydanych. [1]

Vycet udajl, které musi byt zahrnuty v registru emitenta a na uctu majitele cennych

papirt, kon¢i shodnym tdajem, kterym je tidaj o Casu vykonani jednotlivych zapisi. [1]
4.1.3 Organizaéni struktura SCP, napli ¢innosti jeho organizac¢nich celki

Statutdrnim organem Stfediska cennych papirt je feditel, ktery SCP fidi a odpovida

za jeho Cinnost. [18]

SCP se ¢leni podle druhu ¢innosti na tyto organizaéni celky:

e Usek vnitini spravy
o Usek zakaznickych sluzeb
e Vedouci podpory projektu

e Samostatna oddé¢leni [18]
4.1.3.1 Usek vnitini spravy

Ridi administrativni prace a agendy a technicko — organiza¢ni prace nezbytné pro
béZny chod organizace. Eviduje interni piedpisy SCP, piedpisy partnerskych
a spolupracujicich instituci kapitadlového trhu. Zajistuje postovni styk a vedeni centralniho
protokolu. ZajiStuje provoz a koncepéni rozvoj interniho informacniho systému SCP
a spravu archivu zadkonné evidence. Sestavuje rozpocet SCP a sleduje jeho plnéni, vede
ucetnictvi SCP a zajist'uje bankovni operace; pfitom kontroluje i opravnénost a spravnost
fakturace za sluzby provadéné prostrednictvim Asseco Czech Republic, a.s. Vede agendu
vymahani pohledavek a evidenci majetku SCP. Spolupracuje s auditory, dailovymi poradci
a odbornymi ttvary zfizovatele. Provadi ekonomické analyzy a statistické rozbory
poskytovanych sluzeb. Vyhodnocuje ceny jednotlivych sluzeb SCP a navrhuje jejich

upravy v ceniku sluzeb. Provadi interni audit, fidi a koordinuje informacni bezpecnost
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a zajiStuje cCinnost pracoviste krizového fizeni. ZajiStuje mzdovou a persondlni

agendu. [18]
4.1.3.2 Usek zakaznickych sluZeb

Zajistuje tadny chod evidence, kterou vede SCP v souladu s platnymi zakony.
Zajistuje vné&jsi i vnitini informovanost o Cinnostech a sluzbach SCP, spravu systému
INFO a jeho udrzbu. Shromazd'uje, zpracovava a zvefejiiuje informace vyplyvajici
z informacnich povinnosti SCP a zajiStuje prodej téchto informaci. Uzavira smlouvy
s klienty o poskytovanych sluzbach, jedna s emitenty cennych papiri a s obchodniky
S cennymi papiry. Zajistuje certifikaci pro chranénou komunikaci s klienty a vydava
elektronické bezpecnostni karty k uc¢tim majitelt. Metodicky fidi provozni pracovist¢ SCP
a koordinuje a kontroluje jejich &innost. Redi pravni problémy spojené s &innosti SCP
aproSetfuje a fteSi stiznosti, reklamace a namitky. Provadi vnéjSi kontrolni ¢innost
smluvnich partnert SCP. Vyhodnocuje a fteS$i dotazy statnich organd, zpracovava
informace pro konkurzni fizeni, pozadavky notdii a exekutorti. ZajiStuje registraci

zédvaznych pokyni statnich organtl v evidenci SCP a na zékladé pozadavki Ceské narodni

banky zpracovava vystupni informace z evidence SCP. Provadi kontrolu databaze. [18]
4.1.3.3 Vedouci podpory projekti

Resi a koordinuje spolupraci na projektu udrzby systému evidence SCP a poskytuje
pro n& metodickou podporu. Ugastni se jednani pracovnich skupin projednavajicich
pfipominky k zakonlm, fe$i a koordinuje c&innosti SCP realizované v souladu
s legislativnimi zménami na kapitalovém trhu. Ugastni se mezinarodni spoluprace v oblasti

kapitalového trhu. [18]

4.1.4 Funkce Stiediska cennych papiri

e Vedeni evidence zaknihovanych cennych papiri
e Poskytovani informaci

e Provozni pracovisté¢ SCP
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e Spoluprace s partnery

e Bezpecnostni politika [18]
4.1.4.1 Vedeni evidence zaknihovanych cennych papiri

Zakon o cennych papirech uvadél, ze evidenci vede Stredisko cennych papirh
prostfednictvim; registri emitenta, tj. evidence cennych papirGi vydanych jednim
emitentem, UCtd majitele, tj. evidence cennych papird, které jsou v majetku jednoho

majitele. [18]

Cast evidence Stiediska cennych papiri muiZze vést i jina pravnicka osoba na
zdkladé smlouvy mezi Stiediskem cennych papirti a pravnickou osobou. Ceska narodni
banka musi dat povoleni k platnému uzavieni smlouvy. Zpiisob vedeni evidence Stfediska
cennych papirt je podrobné vymezen Provoznim ftadem SCP. Piehled a popis
poskytovanych sluzeb vetné struktury baze dat je popsan v Zakladni evidenci cennych

papirt. [18]

Druhy zaknihovanych cennych papirt; pro vydani dluhopist, akcii nebo
podilovych listlh v zaknihované podob€ nejsou pfi registraci v Stfedisku cennych papir
prakticky zadna omezeni, ani ohledné jejich formy, mény, na kterou znéji, jejich jmenovité

hodnoty, jejich ptevoditelnosti apod. [18]

Majitel zaknihovanych cennych papirii; osoba, kterd je zapsana jako majitel
zaknihovaného cenného papiru v evidenci Stiediska cennych papiri ma prava spojend
s timto zaknihovanym cennym papirem. K vzniku prav dochdzi azZ registraci v Stredisku
cennych papirt. Kazdd zména majitele zaknihovaného cenného papiru musi byt

registrovana v evidenci Stfediska cennych papiri. [18]

Ochrana dat v evidenci SCP; tudaje vedené Stiediskem cennych papirti v evidenci
nemaji vefejny charakter. Stfedisko cennych papirii utajuje tyto informace v rozsahu
stanoveném § 69 zdkona o cennych papirech v souladu s ustanovenimi dalSich zakonl
tykajicich se utajovani, napt. zakona o ochran¢ osobnich udaji v informacnich systémech.
Skutecnost, jestli prace s databazi probihd spravné, systematicky kontroluji tfi na sobé&
nezavislé organy — kontrolni utvar Stfediska cennych papirt, Ceskd narodni banka

a reklamacni oddéleni Stfediska cennych papirit v Asseco Czech Republic. Vyzaddanim
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a vydanim ¢ipové karty k Gctu lze zajistit na Spickové urovni bezpecnost uctu majitele pred
neopravnénym nakladanim. Plnou zdkonnou odpovédnost za integritu dat vedené evidence,

(jeji spravnost a uplnost) nese SCP. [18]

Statni zaruka za zavazky SCP; je tieba odlisit odpovédnost za Skody, které
mohou vzniknout majiteli cennych papiri, nebo jiné osob¢€ na kapitdlovém trhu, na zakladé¢
toho, ze Stiedisko cennych papirti provedlo nespravny, netplny, opozdény, neopravnény
nebo jinak chybny piikaz ve své evidenci zaknihovanych cennych papiri od zidkonné
odpovédnosti Stiediska cennych papir za integritu dat. Stfedisko cennych papirt pfijalo

fadu opatieni proti provedeni téchto ptikazi. [18]
Nahrada za Skodu se FeSi:

e Statni zarukou a to predevSim v ptipad¢é, kdy nelze jasné prokazat, kdo se
neopravnéného jednani dopustil a jestlize je soucasny majitel cennych papirit nabyl
v dobré vite

e Vymahani na subjektu, ktery svym ¢inem vzniklou skodu zpusobil [18]

4.1.4.2 Poskytovani informaci

Je nutné, aby se sd¢lovani informaci tykalo pouze majiteld ¢td a emitent. Proces

poskytovani informaci se realizuje prostfednictvim vypisu z obsahu dané evidence:

e Vypis z Gctu
e Vypis zregistra [1]

Vypis z u¢td se realizuje, pokud jde o informovani majitele Gctd. SCP je povinno

predat tento vypis v téchto pripadech:

o K31. 12. prislusného kalendainiho roku, a to nejdéle do konce nasledujiciho
mésice

e Na zadost majitele uctu

e Vzdy, kdyz SCP provede doplnéni tdajti ¢i opravu na ucétu

e Vzdy co provede ucetni zapis k tomuto uctu [1]

32



Pokud je informovan emitent pouziva se vypis z registrii. SCP je povinno predat

emitentovi jeho vypis:

e Na z4dost emitenta

e Pii pfeméné podoby cenného papiru

o K31 12. piislusné¢ho kalendainiho roku, a to nejdéle do konce nésledujiciho
meésice

e Vzdy, kdyz SCP provede doplnéni idajii ¢i opravu na uctu

e Pifi vydani zaknihovaného cenného papiru a analogicky pifi imobilizaci cenné¢ho

papiru [1]

4.2 Centralni depozitar cennych papiri, a.s.

Ztizeni Centralniho depozitafe bylo nutnosti pii standardizaci ¢eského kapitalového

trhu, toto zfizeni by mélo ptinést snizeni nakladi. [13]

Stfedisko cennych papird v souladu s ustanovenimi zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu pfestalo dne 2. 7. 2010 provozovat svou ¢innost dle pfedem danych
pravnich ptedpisi. Jiz nic nestalo v cest¢ k dokonceni celého rozsahlého projektu
sjednoceni evidenci, z tohoto divodu, dne 7. 7. 2010 zahajil ¢innost Centralni depozitaf,
ktery pievzal evidenci cennych papirt do t¢ doby vedenou Stiediskem cennych papirt.
Slouc¢enim evidence investi¢nich nastroji a vypofadani obchodl s nimi by mélo dojit

predeviim k zefektivnéni fungovani kapitalového trhu v CR. [14]

4.2.1 Fungovani a prinos Centralniho depozitare

Centralni depozitat cennych papirti (dale ozna¢ovéan jako ,,CDCP*) vede centralni
evidenci zaknihovanych cennych papiri vydanych v Ceské republice a zajistuje
pridélovani identifikaéniho oznaceni (,,ISIN®) investicnim nastrojim. Dale provozuje
systém pro vyporadani burzovnich i mimoburzovnich obchodl s investi¢énimi nastroji,
spravuje garanéni prostfedky, provadi uschovu a spravu investi¢nich nastroji a také
pUjcuje cenné papiry. Krom vyse uvedenych Cinnosti od roku 2007 také vypotadava

obchody s elektrickou energii. [14]
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Novy vyznamny prvek centrdlniho depozitafe; vicestupniova evidence cennych
papiri, kterd je b&Zzna v ostatnich zemich EU a spocivd v tom, Ze na Uctech vlastnikl
cennych papirit jsou vedeny cenné papiry, kde ovSsem takto vedené cenné papiry nejsou
majetkem opravnéného ucastnika. Udet osoby je uétem vlastnika, pokud tato osoba mé
cenné papiry ve svém vlastnictvi, zatimco ucet vyhradné spravovany ucastnikem je ucet
zakaznika. Evidenci, kterou vede ucastnik je potom evidenci navazujici na centralni

evidenci, kterou vede Centralni depozitate. [14]

Cenné papiry vedené v Centralnim depozitafi, rozliSovacim znakem téchto
cennych papirt je jejich mezinarodni oznaceni, tzv. ISIN, za¢inad na CZ nebo CS. Obchody
S timto typem cennych papir jsou vypotradany pfimo na uctech klienta v Centralnim

depozitaii. Na burze RM-S lze prodat i ¢eské akcie nakoupené na prazské burze. [9]

Majitelé cennych papiri a jejich ucty. Zasadnim zptisobem se zménila forma
pfistupu jednotlivych majitelll cennych papiri k jejich Gctim, a to diky ucastnického
principu. Pouze prostfednictvim ucastnikli Centradlniho depozitafe lze nyni obsluhovat
Majetkové ucty. Do Centralniho depozitdfe jiz neni nutné chodit nebo se dotazovat.
Samotni vlastnici cennych papirti s Centralnim depozitafem piimo do styku nepfijdou,

veskeré sluzby majitelti i€t obstaravaji ucastnici Centralniho depozitare. [14]

Majetkové ucty; zaknihované cenné papiry jsou spravovany na majetkovém uctu,
kde se eviduji udaje o osob¢, pro kterou je Gcet spravovan, investicni nastroje a prava

S nimi spojena a tidaje o osob& opravnéné tato prava vykonavat. [9]
Majetkovy ucet je spravovan jako:

e ucet vlastnika; pro osobu, kterd je drzitelem investicnich néstroji evidovanych na

tomto uctu [9]

4.2.2 Zakladni fakta o fungovani CDCP

e Centralni depozitat zabezpecuje vyporadani obchodt i listinnymi cennymi papiry,
které ptfevezme od aktérti Centralniho depozitaie do tischovy, i kdyz listinné cenné

papiry nejsou soucasti centralni evidence cennych papirt

e (Ceska narodni bankou reguluje ¢innost centralniho depozitare

34



e Centralni depozitdif je soucasti European Central Securities Depositories
Association (dale jen ,,ECSDA®) a aktérem mezinarodniho depozitaie Clearstream

Banking Luxemburg [14]

4.2.3 Evidence Centralniho depozitare

Centralni depozitai vede dvoji evidenci, zafazenou a nezafazenou. [15]

e Zarazena evidence; evidence akcii, které byly pod spravou obchodnika s cennymi
papiry, a byla na n€ uvalena tzv. blokace. Pfechod téchto cennych papirii je zdarma,
cenné papiry se automaticky pfevedou do Centralniho depozitaie. Nové aplikovan
poplatek za spravu, poplatek vychazi z poplatku, ktery je uréovan Centralnim
depozitafem, zde bude zalezet, zda poplatek banky a obchodnici pienesou v plné
vysi na klienta. Vyse poplatkil 1ze ovéfit na strankach Centralniho depozitate nebo
na strankach obchodnikli s cennymi papiry. Poplatek je uctovan mesi¢né.

e Nezarazena evidence; cenné¢ papiry doposud ulozené volné v SCP, ptejdou
automaticky do Centralniho depozitafe. Sprava téchto cennych papiru je zdarma, to

znamena, ze se neaplikuje zadny poplatek. [15]

4.2.3.1 Zapis do evidence

Zapis do evidence investi¢nich nastroji se provede na zaklad¢ ptikazu opravnéné
osoby neprodlené po piijeti piikazu. Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj na nového
vlastnika, dochézi k pfevodu vlastnictvi v okamziku zapisu na ucet zakaznikli. Majitel uctu
zakaznikli je povinen neprodlen¢ zapsat tuto zménu na uctu vlastnika. Pfevadi-li se
zaknihovany investicni nastroj a zména se nezapisuje na uctu zakaznikt, dochazi
k pievodu vlastnictvi v okamziku zapisu na ucet vlastnika (zménu je nutno zapsat

neprodlen¢). [9]

Osoba, na niz je zaknihovany cenny papir pfevadén, se stava vlastnikem tohoto
papiru i tehdy, jestlize prevodce nemél pravo zaknihovany cenny papir pievést, pokud byla

v dobré vire. [9]
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Vykon prava vlastnika naklddat se zaknihovanym cennym papirem muize byt
pozastaven, a to na piikaz organizatora regulovaného trhu, pfislusného soudu nebo statniho
organu, centralniho depozitaie, emitenta nebo tieti osoby, kterd dava piikaz ve svij

prospéch a ma souhlas vlastnika cenného papiru. [9]

Osoba, kterd vede evidenci investicnich nastrojii, vydd majiteli ¢tu vedeného
VvV této evidenci nebo emitentovi investi¢niho nastroje vedené¢ho v této evidenci vypis
z evidence. Centralni depozitat vyda majiteli Gctu vypis z ctu vzdy prostrednictvim svého
ucastnika. Vypis z U¢tu prokazuje skuteCnosti zapsané¢ v evidenci k zavérce dne, ke

kterému byl vydan, a je u¢inny vici vS§em osobam. [9]

4.2.3.2 Systém evidence cennych papiri Centralniho depozitai‘e (EVD-CD)

EVD-CD predstavuje zcela novy systém pro vedeni aktualni evidence cennych
papirt, jejich majitelli, zastavnich prav a dalSich souvisejicich informaci. [9]

Jedinym klientem tohoto systému je vypotfadaci systém Centralniho Depozitare
(DVP), jehoz prostrednictvim pfichazeji do EVD-CD veskeré pozadavky a informace
0 novych skute¢nostech. DVP ma obecné¢ pravo piistupovat k veskerym datiim ulozenym

v EVD-CD prostiednictvim definovaného rozhrani. [9]

4.2.3.3 Spoluprice pri prevodu evidence SCP do databazi Centralniho depozitare

Vv pribéhu ,,pfechodného obdobi

Jedna se o ptevod evidence zaknihovanych cennych papirli, zmény jejich majiteld,
evidence emitentli, evidence emisi a evidence zastavnich prav, které se téchto cennych
papirt tykaji ve smyslu § 56 odst. 1 pism. a) Zakona o cennych papirech do Centralni
evidence ve smyslu § 92 a nésl. Zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu (aktualni

evidence). [9]
4.2.3.4 Systém evidence cennych papiri Stirediska cennych papiri (EVD-SCP)
Tato komponenta piedstavuje systém pro zpracovani zlstatkové evidence cennych

papirt, ktera vznikne upravou stavajici evidence SCP. Po pfesunu aktivnich uctl a jejich
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obsahu do EVD-CD zde zistane po prechodné obdobi evidovan ptevazné nepohyblivy

a neobchodovany majetek v podobé cennych papirt. [9]

4.2.4 Provoz archivniho systému souc¢asného SCP

Elektronicky archiv SCP je uceleny informaéni systém (dale jen ,,IS®), ktery

umoziuje pracovat s kompletnim archivem Stfediska cennych papirii od jeho vzniku v roce

1993. Soucasti tohoto systému je i prace nad daty z oddé€lenych casti evidence SCP.

V ramci elektronického archivu SCP budou pro potieby Centralniho depozitare k dispozici

historickd data Stfediska cennych papird od jeho vzniku v roce 1993 do okamziku

ukonceni ¢innosti Strediska cennych papirt dle § 202 ZPKT. [9]

Ptistup k datim ulozenym v archivu SCP je mozny nasledujicimi zptsoby:

Pomoci Fidici aplikace prostifednictvim IS, jednd se o komunikaci na zakladé
pfesné definovaného rozhrani mezi IS a elektronickym archivem SCP, kdy jsou
z IS do archivu SCP zasilany dotazy v podob¢ standardizovanych sluzeb.

Pomoci specialni operatorské aplikace pro obsluhu archivu SCP, tento zptsob
prace s archivem SCP bude vyuzivan piedev§im v ptipadech, kdy zadani nebude

mozno standardizovat do podoby sluzeb zasilanych prostiednictvim IS, piipadné

vvvvvv

4.2.4.1 Analyticky a archivni systém poskytuje tii zakladni okruhy funkcionality

Podpora analyzy archivovanych dat (archivovana data umoziuji piistup technologii
datovych skladii pro potfeby analytické prace a feSeni specifickych dotazl
opravnénych osob)

Archivace informaci z provozu evidenci Centralniho Depozitate, systém umoziuje
historickou archivaci dat souvisejicich s evidenci cennych papirt, a to jak vedenou
nové v ramci Centralniho Depozitaie (EVD-CD), tak i po dobu piechodného
obdobi vedenou puvodnim systémem evidence SCP (EVD-SCP). [9]
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4.2.4.2 Informaéni systém cennych papiri

Poskytuje zadatelim informace souvisejici s evidenci cennych papirti. Informacni
systém je jednotnym mistem pro podavani, vyfizovani a archivaci dotazii a odpovédi a je
tak systémem integrujicim jednotlivé zakladni a ndvazné evidence cennych papirti. Systém
archivuje a umoziuje dohledat veskeré dokumenty do né&j vlozené, vaze dohromady
puvodni dotaz s aktivitami operatora, dil¢imi odpovéd’'mi jednotlivych evidenci
a vyslednou souhrnnou odpovédi. Po vlozeni dotazu =zajiStuje jeho smérovani
a prokazatelné doruceni odpovidajici evidenci (presnéji jejimu archivnimu subsystému)
stejné jako ovéfeni podpisu a Casového razitka pii pfijeti odpovédi. V on-line rezimu
umoziiuje monitorovani stavu dotazii. Volitelné¢ podporuje tisk odpovédi na lokalnich
tiskarnach nebo pln¢ automatizované komunikuje se standardni tiskovou a obélkovaci
linkou. Soucasné feseni IS je navrzeno tak, aby umoznilo provést v budoucnu integraci IS
a Analytického a archivniho systému (dale oznaCovan jako ,,AAS™) s cilem vytvofenim
jednotného informacniho portalu nabizejiciho sluzby feSeni dotazi, stejné jako nastroje pro

analytické zpracovani dat. [9]

S ptedpokladem plné fizeného pftistupu k informacim, ktery je samoziejmosti jak
pro IS, tak pro AAS, je potom mozné piimo zpfistupnit tento informacni portal nejen
opravnénym osobdm definovanym v zdkoné&, ale 1 dalSim subjektiim, napfiklad ¢lentim

Centralniho depozitafe, emitentiim, apod. [9]
4.2.4.3 Tiskova a obalkovaci linka (TOS)

Reseni vytvareni a rozesilani hromadnych zésilek vzniklych z ¢innosti Centralniho

depozitare. Tato sluzba bude zajist'ovana specializovanym pracovistém v PVT. [9]
4.2.4.4 Fakturacni systém
Zpracovani agendy tykajici se faktur od jejich vystaveni, pfes zaplaceni az K jejich

archivaci. Systém dale poskytuje podporu pro feSeni Spatné platebni moralky klientii od

upominek az k podpote pro soudni vymahani. [9]
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5 Diskuse - budouci FeSeni

Nize uvedena tvrzeni byla vypracovana pied samotnym prevodem evidence z SCP
na CDCP. Z tohoto divodu bylo nahlizeno na CDCP jako na budouci stav evidence

investi¢nich néstroja, ackoli je uz realita jina.

Diskuze je zaméfena na budouci stav evidence vedeny CDCP. Na komparaci
evidence investicnich instrumentd vedenych Centralnim depozitafem cennych papiri
a zpusobem evidence vedeny svétovymi depozitafi. Dale na porovnavani rozdilli mezi
evidenci vedenou Stfediskem cennych papirid a Centralnim depozitafem. Zavérem je

CDCP porovnavan s depozitati Némecka a Svycarska.

Dtlezitym krokem pfi transformaci kapitdlového trhu v rdmci harmonizace
pravnich predpisti CR s predpisy EU, bude vybudovani Centralniho depozitaie po vzoru
statd s vyspélym kapitalovym trhem. Jehoz  cilem  bude  minimalizace  naklada
prostiednictvim zvySeni komptability finan¢nich regulac¢nich systémii Evropské unie
a Spojenych statt. Centralni depozitai bude vést vicestupniovou evidenci jako ostatni
depozitafe v zemich s vyspelym kapitalovym trhem. Centralni depozitat bude pracovat na
ucastnickém principu na rozdil od Stiediska cennych papirti. V praxi to znamena, ze sluzby
spojené s vedenim evidence cennych papira bude poskytovat, prostiednictvim ucastnikt
Centralniho depozitate. Kazdy emitent cennych papiri musi nové uzaviit smlouvu
0 vedeni evidence s Centralnim depozitifem, a to v mési¢ni lhit€ od zahédjeni Cinnosti

Centralniho depozitaie. [9]

Posledni novela zakona o cennych papirech, zrusila ustanoveni tykajici se Strediska
cennych papiri a evidenci zaknihovanych cennych papiri, jim vedena byla zdkladem pro
vybudovani Centralniho depozitaie cennych papird. Do doby, nez tak bude u¢inéno, vede
evidenci Stfedisko cennych papirt. V ustanovenich zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitalovém trhu (dale oznafovano jako ,,ZPKT“) je piesné uvedeno, jak bude
postupovano béhem pievodu evidence. Centralni depozitdf cennych papiri pievezme
evidenci zaknihovanych cennych papiri a imobilizovanych cennych papirli vedenou
Stiediskem cennych papiri a zacne vykondvat svou cinnost podle ZPKT, Stiedisko

cennych papiri piestane vykonavat svoji ¢innost podle danych pravnich ptredpisu. [6]
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Centralni depozitaf na rozdil od Stfediska cennych papird bude mit vyrazné
roz§ifenou ¢innost. Pro zvySeni bezpecnosti evidence investicnich néstrojii vedenych
Vv centralni evidenci zakon zuzuje pristup klienti do centralniho depozitaie. Subjektem,
ktery bude vést evidenci investiCnich nastrojii, se nestava ze zakona, ale na zaklad¢

povoleni Komise pro cenné papiry. [6]

Zmény, které bude piinaSet novy systém evidence oproti Stiedisku cennych papira,
bude ptfedevSim zavedeni vicestupiiové evidence cennych papirli (cenné papiry budou
vedeny na uétech vlastnikii cennych papirii nebo na tétech zédkazniki). Uget vlastnika bude
piimo uctem osoby, kterd ma cennych papiri ve svém vlastnictvi, ucet zdkaznika bude tucet
pouze spravovany ucastnikem. Evidence vedena tcastnikem bude navazovat na centralni
evidenci vedenou CDCP. Smlouva bude uzaviena emitentem cennych papiri piimo
s CDCP, majitelé cennych papirt (upisovatelé) budou mit piistup k CDCP pouze
prostiednictvim vybraného Ucastnika (zejména bankou, obchodnikem s cennymi papiry
a investicni spolecnosti. Budou slouceny funkce evidencni a vyporadaci (vyporadani
burzovnich i mimoburzovnich obchodii s investi¢nimi nastroji) do jednoho subjektu.
Seznam ucastniki bude uveden na webovych strankach CDCP. CDCP pievezme funkci

Ceské narodni banky ve véci piidéleni, zrugeni a zméné identifikaéniho kodu ISIN. [9]

Smlouva nebude uzaviena s emitentem, ktery ma vedenou emisi v SCP, smlouvu
bude sice mozné uzavtit smlouvu pozdéji, CDCP ale nebude mit povinnost poskytovat
emitentovi jiné sluzby nez vedeni emise, CDCP bude Gc¢tovat od data zahajeni své ¢innosti
za vedeni emise poplatek. CDCP ve stejné lhuté¢ pridéli ISIN kazdé emisi investi¢nich
nastrojli, kterou bude prebirat do své evidence a které ISIN jesté¢ nebude pfidé€len. Pii
zalozeni nové emise, zvyseni stavajici emise a naslednému vydéani cennych papiri na ucty
majiteltl bude uzaviran emitentem dodatek ke smlouvé o vedeni evidence emise, jejiz

ptilohou bude piikaz k vydani cennych papirti na ucty nabyvateld. [9]

Centralni depozitat cennych papirt je soucasti ECSDA, coz je evropska asociace

centralnich depozitai cennych papirt, ktera je slozena ze 40 CSD. [12]

ECSDA byla zalozena v 1997 v Madrid¢. S cilem poskytnout férum po CDCP, po
vymén¢ nazorl a pokrokl u projektti spolecného zajmu. Nynéjsi cile ECSDA, je nabizet

feSeni a poskytovani poradenstvi na mezinarodni trovni technické, ekonomické, finanéni,
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pravni a regulacni zaleZzitosti ke sniZeni rizika a zvySeni efektivnosti ve vazb¢. Toto se déje
za podpory rovnych podminek s nejvyssimi standardy pro subjekty, které poskytuji: péci,
zuctovani a vyporadani, mezindrodni spolupraci, vymeénu informaci o pravnich, danovych

a trznich praktik na podporu procesu harmonizace v celé Evropé. [12]

ECSDA stejné jako CDCP diirazné podporuje tzkou spolupraci se soukromym
a vefejnym sektorem. ECSDA diskutuje o vécech spole¢ného zajmu napiiklad s Evropskou
komisi, Evropskou centralni bankou apod. CDCP diskutuje s Ceskou narodni bankou,
S Ministerstvem financi ¢eské republiky atd. ECSDA se pravidelné podili na vyméné
informaci v celosvétovém méfitku s ostatnimi sdruzeni plsobici v oblasti z(ctovani

a vyporadani. Mezi tato sdruzeni patii: ACG, AMEDA, AECSD, ACSDA. [12]

Porovnani Centralniho depozitafe s némeckym depozitdifem DeutSche borse group.
Deutsche borse group jako jedna z pfednich svétovych organizaci poskytuje investortim,
finanénim institucim a firmdm pfistup na globélni kapitalni trh. CDCP témto subjektim

poskytuje taky piistup na tento trh, ale ne ptimo, ale skrze ECSDA. [11]

Deutsche borse group ma oproti CDCP S$irsi zéklad. Poskytuje i vice sluzeb. Jeho
portfolio produktu a sluzeb zahrnuje cely fetézec procesi. Vcetné cennych papirt,
obchodovani s derivaty, vyporadani, péce, poskytovani informaci o trhu, jakoz i rozvoj
a provozovani elektronickych systémt obchodovani. Dulezitym faktorem jejich tispéchu je
inovace, a mezinarodni riist. Némecko oproti Cesku vyuziva elektronicky obchodni systém
Xetra, ktery patfi mezi nejmodernéj$i a nejefektivnéjsi platformy pro obchodovani
s akciemi a dluhopisy. Xetra pfedstavuje 97% obchodovani na némecké burze. Némecky

CDCP je odpovédny za drzeni listinnych ¢i zaknihovanych cennych papirt. [11]

Svycarské zakaznické sluzby (vypotradani a ischovné sluzby) jsou oproti CDCP na
Spickové urovni. Pfimé a hybridni dodavky modeli, pasobi jako virtudlni mezinarodni
centralni depozitaf na vétSinu evropského trhu. Déle poskytuje plny servis aktiv. Klienti se
mohou, také spolehnout na jejich nabidku End - to - End sluzeb, které zajist'uji plny servis

spravy majetku. [17]

Centralni depozitat Svycarska poskytuje stejné jako Gesky CDCP bezpe¢nou
uschovu cennych papird, a navic poskytuje celou fadu rozsitenych sluzeb tykajici se
uschovy. [17]
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6 Z.aveér

V bakalaiské praci byla porovndna soucasnd a budouci evidence investi¢nich
nastroji. Velmi obtizné bylo sehnat odpovidajici literaturu, nebot’ jak jiz bylo feceno vyse,

v roce 2010 ptesla evidence investi¢nich instrument z SCP na CDCP.

Hlavnim cilem bakalafské prace bylo charakterizovat zpisoby a divody vedeni
evidence investicnich instrumentli v zemich srozvinutim kapitdlovym trhem. Druhym
cilem bylo metodou komparace ovétit hypotézu, ze zplsob evidence vedeny nové
Centralnim depozitdfem cennych papirt odpovida systému evidence pouzivanych
Vv zemich s vyspélym kapitalovym trhem. Jaké vyhody a nevyhody pfinasi novy systém na

rozdil od Stiediska cennych papiri.

Autor dospél k témto zavérim: Vytvoreni centrdlniho depozitafe bylo nutnou
podminkou pro standardizaci vypotfadani. Evidence investi¢nich instrumentli odpovida

evidenci ostatnim depozitaifiim v EU. Nyni jiZ je evidence jednotna.

Vyhody, které ssebou pifinasi novy systém evidence, jsou, Ze do Centralniho
depozitate, jiz neni nutné chodit nebo se dotazovat, jak bylo dfive bézné¢ na piepazkach
Strediska cennych papirti. Déle se rozsitila mista, kde mohou majitelé ucti se svym uctem
s cennymi papiry nakladat. To pro né znamend, Ze pokud budou chtit takto v budoucnu
postupovat, museji uzaviit smlouvu s nékterym z Gcastniki Centralniho depozitare. Nove
aplikovan poplatek za spravu, je jedna z nevyhod, kterou piinasi novy systém. Zde bude

zélezet, zda poplatek banky a obchodnici pfenesou €1 nepfenesou V plné vysi na klienta.

W

Autor na zaklad¢é 0daji uvedenych v diskuzi udava, Ze by bylo vhodné rozsifit
Centralni depozitdf cennych papird o ty zakaznické sluzby, které bézné poskytuji
zahrani¢ni depozitafe. Vyuzit napf. sluzbu End to End (Svycarsko), ktera zajistuje plny

servis spravy majetku.

42



7 Seznam pouzitych zdroji

Odborné knihy

1. DEDIC, Jan; PAULY, Jan. Cenné papiry. Praha: Prospektrum, 1994. 220 s. ISBN
80-85431-98-X.

2. JILEK, Josef. Financni trhy a investovani. Praha: Grada, 2009. 648 s. ISBN 978-
80-247-1653-4.

3. MUSILEK, Petr. Financni trhy : Instrumenty, instituce a management 1.¢dst.
Praha: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, 1994. 340 s. ISBN 80-7079-149-7.

4, MUSILEK, Petr. Trhy cennych papirii. Praha: Ekopress, 2002. 459 s. ISBN 80-
86119-55-6.

5. MUSILEK, Petr. Trhy cennych papirii. 2. aktualizované a rozsifené vydani. Praha:
Ekopress, 2011. 520 s. ISBN 978-80-86929-70-5.

6. POSPISILOVA, Alena; POSPISIL, Michal. Cenné papiry a podnikini na
kapitdlovém trhu. Praha: Vysoka Skola aplikovaného prava, 2006. 214 s. ISBN 80-86775-
07-0.

7. SEKERKA, Bohuslav. Cenné papiry a kapitdilovy trh. Praha: Pofess, 1996. 179 s.
ISBN 80-85235-41-2.

8. VESELA, Jitka. Analyza trhii cennych papiri. Praha: Vysoké $kola ekonomicka v
Praze, 1995. 392 s. ISBN 80-7079-426-7.

Elektronické zdroje

9. Centralni depozitar Cennych papiri [online]. 2010 [cit. 2011-03-17]. Dostupné z
WWW: http://www.centraldepository.cz

10.  CNB: Slovnik pojmii[onling]. 2011 [cit. 2011-03-17]. Ceska narodni banka.
Dostupné z WWW: http://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/i.html.

43


http://www.centraldepository.cz/
http://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/i.html.

11.  Deutsche boerse group [online]. 2010 [cit. 2011-03-17]. Dostupné z WWW:
http://deutsche-

boerse.com/dbag/dispatch/en/kir/gdb navigation/settlement custody/10 CS Depository.

12. European Central Securities Depositories Association [online]. 2011 [cit. 2011-03-
17]. Dostupné z WWW: http://www.ecsda.eu/site/.

13.  Investicni web [online]. 2011 [cit. 2011-03-17]. Dostupné z WWW:
http://www.investicniweb.cz/trhy/akcie-cr/2010/11/5/clanky/centralni-depozitar-funquje-

evidence-cennych-papiru-v-ceske-republice-uz-je-jednotna/.

14. Investujeme [online]. 2011 [cit. 2011-03-17]. Dostupné z WWW:

http://www.investujeme.cz/clanky/scp-konci-nahradi-ho-centralni-depozitar/.

15.  Patria [online]. 2011 [cit. 2011-03-17]. Dostupné z WWW:
http://www.patria.cz/zpravodajstvi/video/1650848/jholcak-jaky-dopad-na-investory-bude-

mit-prechod-na-centralni-depozitar-cennych-papiru-rozhovorvideo.html?culture=sk-SK.

16.  Sagit : Evidence investicnich nastroju [online]. 2011 [cit. 2011-03-17]. Dostupné
z WWW:
http://www.sagit.cz/pages/lexikonheslatxt.asp?cd=152&typ=r&refresh=yes&levelid=ob 0
44b.htm.

17. Six securities services [online]. 2005 [cit. 2011-03-17]. Dostupné z WWW:

http://www.six-sis.com/sec/cm/.

18.  Stredisko cennych papiri [online]. 2000 [cit. 2011-03-17]. Funkce SCP. Dostupné
z WWW: http://www.scp.cz/index.php/cs/funkce-scp.

Z.akon

19.  Zakon ¢.256/2004Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

44


http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/en/kir/gdb_navigation/settlement_custody/10_CS_Depository
http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/en/kir/gdb_navigation/settlement_custody/10_CS_Depository
http://www.ecsda.eu/site/
http://www.investicniweb.cz/trhy/akcie-cr/2010/11/5/clanky/centralni-depozitar-funguje-evidence-cennych-papiru-v-ceske-republice-uz-je-jednotna/
http://www.investicniweb.cz/trhy/akcie-cr/2010/11/5/clanky/centralni-depozitar-funguje-evidence-cennych-papiru-v-ceske-republice-uz-je-jednotna/
http://www.investujeme.cz/clanky/scp-konci-nahradi-ho-centralni-depozitar/
http://www.patria.cz/zpravodajstvi/video/1650848/jholcak-jaky-dopad-na-investory-bude-mit-prechod-na-centralni-depozitar-cennych-papiru-rozhovorvideo.html?culture=sk-SK
http://www.patria.cz/zpravodajstvi/video/1650848/jholcak-jaky-dopad-na-investory-bude-mit-prechod-na-centralni-depozitar-cennych-papiru-rozhovorvideo.html?culture=sk-SK
http://www.sagit.cz/pages/lexikonheslatxt.asp?cd=152&typ=r&refresh=yes&levelid=ob_044b.htm
http://www.sagit.cz/pages/lexikonheslatxt.asp?cd=152&typ=r&refresh=yes&levelid=ob_044b.htm
http://www.six-sis.com/sec/cm/
http://www.scp.cz/index.php/cs/funkce-scp

8  Prilohy

8.1 Investi¢ni prostiedi a jeho prvky

Obr. €. 1 Investicni prostiedi a jeho prvky

Ucastnici Investiéni nastroje Trhy
Investice
Investicéni Investicéni
proces prostiedi

Zdroj: VESELA, Jitka. Analyza trhii cennych papirii. Praha: Vysoka $kola ekonomické v

Praze, 1995. 15s.
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8.2 Hlavni a vedlejsi kategorie finan¢niho trhu

Obr. ¢. 2 Hlavni a vedlejsi kategorie finan¢niho trhu
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Zdroj: JILEK, Josef. Financni trhy a investovani. Praha: Grada, 2009. 64 s.
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8.3 Postaveni Stiediska cennych papirta v ramci kapitalového trhu

Obr. €. 3 Postaveni Stfediska cennych papiri v ramci kapitalového trhu
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Zdroj: Stredisko cennych papiri. Postaveni Strediska cennych papirt v rdmei kapitalového

trhu. Dostupné na: http://www.scp.cz/index.php/cs/postaveni-na-kt
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