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Bankovni uvéry a jejich uloha v ekonomice

Abstrakt

Diplomova prace je zaméfena na identifikaci role bankovnich uvéri v Ceské republice
a zkouma pusobeni makroekonomickych ukazateli na jejich objem. Na zakladé ziskanych
dat za sledované obdobi od roku 2000 az do roku 2020 zpracovava analyzu vztahu mezi
bankovnimi Uvé€ry avybranymi makroekonomickymi veli€inami. V teoretické Casti
diplomové prace je vymezena problematika uvérovych produkti, jejich historie a teoreticka
vychodiska k zakladnim pojmam. V empirické Casti je vyuzita analyza vyvoje bankovnich
uvért v makroekonomickém prostiedi. Analyza je vyuzita k posouzeni vzajemné zavislosti
proménnych a ovéreni z jaké ¢asti ovliviiuji vybrané exogenni proménné objem bankovnich
uvérd. Pro analyzu statistickych dat jsou vyuzity korelacni a ekonometrické analyzy. Pomoci
téchto analyz je docileno zjisténi, jaké promeénné maji na objem bankovnich uvéra vyznamny
vliv. Mezi proménné s nejvyznamnéj$im vlivem mizeme dle vypocti zaradit obecnou miru

nezameéstnanosti a také urokové sazby.

Klicova slova: bankovni uvéry, urokova sazba, Ceska narodni banka, komercni banky,

nastroje meénové politiky, nezaméstnanost, hruby domaci produkt



Bank loans and their role in economy

Abstract

The diploma thesis is focused on identifying the role of bank loans in the Czech
Republic and examines their impact on macroeconomic indicators. Based on the data
obtained for the observed period from 2000 to 2020, is prepaired an analysis of the
relationship between bank loans and macroeconomic variables. The theoretical part of the
diploma thesis introduces the issue of credit products, their history and theoretical
background to the basic concepts. The empirical part uses an analysis of the development of
bank loans in the macroeconomic environment. The analysis is used to assess the
interdependence of variables and verify from what part selected exogenous variables affect
the volume of bank loans. Correlation and econometric analyses are used for the analysis of
statistical data. These analyses are used to determine what variables have a significant impact
on the volume of bank loans. According to the calculations, the variables with the most

significant influence include the general unemployment rate and also interest rates.

Keywords: bank loans, interest rates, Czech National Bank, commercial banks, monetary

policy instruments, unemployment, gross domestic product
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1 Uvod

Penize lze povazovat za jeden z nejvyznamnéjSich vynalezi v historii lidstva. Velmi
jednoduse muzeme penize popsat jako vSeobecny nastroj smény a jsou stfedobodem
fungovani trzn€ orientované ekonomiky. Penize, ve formé jaké zname dnes, vznikaji
v obchodnich bank4dch a dal§ich penéznich institucich. K realizaci smény statku
je zapotiebi disponovat dostateCnym mnozstvim kapitalu. Pfi nedostateCném mnozstvi
prostiedkt lidé zvazuji moznost avérovych produkti. Bankovni uvéry jsou také nedilnou
soucasti fungovani mnoha podnikatelskych subjektd. K realizaci investi¢nich zameéra
podniki jsou bankovni Gvéry ¢astou volbou.

Za poslednich 20 let se poptavka po bankovnich uvérech stale zvySuje. Bankovni
uvéry jsou povazovany za béznou soucast zivota. Konkurence v této oblasti je stale
rozsahlej$i. Tim padem se na trhu poptavka aveérovych produktl zarovern stietava s vysokou
nabidkou. NejCastéjsim typem klientskych uvérd byvaji z pohledu druhového hlediska
hypotecni tivéry. V poslednich letech méla na atraktivitu hypotecnich uvérti vyznamny vliv
nizka urokovéa sazba.

Problematika bankovnich uvér a jejich tloha v ekonomice je podstatné a aktualni
téma. Tato prace se zpocCatku vénuje teorii bankovnictvi a popisuje zakladni pojmy.
Informace jsou Cerpany z odborné literatury, webovych c¢lankt, piipadné€ z odpovidajici
legislativy. Vymezeni teoretickych vychodisek je nezbytné pro zpracovani empirické Casti
diplomové prace, kde je vyuzita analyza k identifikaci faktort, které bankovni uvéry
ovliviiuji. V analyze je stanoveno sledované obdobi od roku 2000 do roku 2020. Nedilnou
Casti zpracovani analyzy je popisna statistika klientskych uveérd, urokovych sazeb
a makroekonomickych ukazatelti. Popis proménnych je doplnén grafickym znazornénim
a popisem jejich vyvoje v Case. Vzajemné vztahy a provazanost veli€in je posuzovana
statistickymi metodami a vypocty. V zavéru prace jsou vysledky vypocti zhodnoceny

a interpretovany.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je zpracovat ekonometrickou analyzu ve sledovaném
obdobi 20002020 za uéelem zjigténi, jak jsou klientské Gvéry v Ceské republice ovlivnény
vybranymi exogennimi proménnymi. K naplnéni cile se prace zpocatku vénuje teoretickym
vychodiskiim, kde je definovan finanéni trh a bankovni systém Ceské republiky. Dale
je detailn€ji popsan dvoustupriovy bankovni systém, ktery se sklad4d z centralni banky
a komercnich bank. Duraz je kladen na definici bankovnich uvéri a faktori, které
do uvérového procesu vstupuji. Zde jsou Gerpany informace z udaji Ceské narodni banky,

popfipadé€ z prament Zakona o bankach.

V diplomové praci je ke splnéni cile zpracovana analyza Casovych fad. Hlavniho cile
diplomové prace je dosazeno postupnou realizaci dil¢ich cilti. V empirické Casti prace jsou
dil¢imi cili:

- zpracovat deskriptivni analyzy,

- zpracovat ekonometrické analyzy urokovych sazeb,

- zpracovat ekonometrické analyzy vybranych makroekonomickych veliin.

2.2 Metodika

Teoreticka Cast prace vyuziva metody studia dokumentu.
Empiricka ¢ast prace je zaloZzena na ekonometrické analyze. Metody a techniky, které

jsou vyuzity v ramci empirické analyzy detailnéji popsany nize.

Ekonometricka analyza je spojenim matematiky, statistiky a ekonomické teorie
a je zalozena na vicestupriové abstrakci, kdy na zacatku musime formulovat zakladni
hypotézy neboli specifikovat ekonomicky model. Tento model se stane ekonometrickym
po vhodné statistické specifikaci stochastickych vlivi. V dalsi fazi probiha kvantifikace
veliCin na zékladé dostupnych (zjisténych) statistickych dat, jejich intenzita a smér
vzajemného pusobeni. KdyZz je model odhadnut, je v dalsim kroku potieba jeho ovéreni
(verifikace), kdy se porovnavaji odhadnuté parametry s vychozimi teoretickymi predpoklady
pomoci vhodné zvolenych testovacich kritérii. Kone¢nou fazi je praktické vyuziti

odhadnutého modelu a tim je prognozovani (Husek, 2007, s. 11).
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Prvnim krokem ke zpracovani analyzy ¢asovych fad je ziskani dostupnych informaci
pomoci sbéru dat. Hlavnim zdrojem informaci pro diplomovou praci byla zejména odborna
literatura, vyzkumné publikace vydané Ceskou narodni bankou (dale CNB), analyzy
a informace uvedené na internetovych strankach CNB. Nastudovani odbornych textd,
publikaci a ¢lank( vedlo ke zpracovani literarni reserSe. Vstupni data jsou v diplomové praci
zpracovana v programu Excel a statistické vypoCty jsou provedeny v programu Gretl.

Vysledky vypocti jsou zhodnoceny a interpretovany pomoci tabulek a graft.

Analyza je zpracovana za ¢asové obdobi od roku 2000 do roku 2020. Vystupy z tohoto
casového obdobi a vysledky analyz jsou rozmanité. V tomto obdobi totiz dochézelo k fadé
vykyvam vys$e objemt poskytnutych klientskych uvérd, ale také k vyraznym zménam vyse
trokovych sazeb poskytovanych CNB. Vyvoj makroekonomickych veli¢in samoziejmé také

nebyl konstantni.

Deskriptivni analyza

K tomu, abychom mohli vyuzit deskriptivni analyzy, musime mit jasné dano, jaky
zakladni soubor bude pfedmétem naseho zkoumani a jakym veliCinam budeme vénovat
pozornost. Data jsou vyjadiena v Ciselné podobé a k uspéSné analyze je zapotiebi data

vhodnym zptsobem setfidit a usporadat (Neubauer, 2016, s. 31).

Empiricka ¢ast prace se zpocatku orientuje na detailni popis vstupujicich dat. K tomuto
popisu byla vyuzita pravé deskriptivni analyza. V diplomové praci jsou data usporadana
vzestupné na kvartalni bazi od roku 2000 do roku 2020. K popisu vstupujicich proménnych
jsou informace Gerpany ze zdroji dostupnych na internetovych strankach CNB databaze
asovych fad ARAD a z internetovych zdroji ziskanych z Ceského statistického ufadu.
U databaze casovych fad ARAD jsou vykazujicimi subjekty banky a pobocky zahrani¢nich
bank ptsobicich v CR, bez CNB. Popisna statistika piiblizuje a zhodnocuje vyvoj
proménnych v Case. Nasledné jsou informace interpretovany a graficky znazornény. Kazdy

graf je doplnén o kratky komentat k vyvoji dané veliCiny.
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Ekonometricka analyza

V diplomové praci je aplikovana ekonometrickd analyza, ktera je standardné
postupovana v nékolika krocich. Nejprve na zakladé ekonomické teorie, ktera je predstavena
v literarni  reSerSi, je vymezen ekonomicky model a ten je nasledné preveden
na ekonometricky. Tento model je poté odhadovan, verifikovan a aplikovan. Ekonomicka
analyza je zaloZena na linearnim regresnim modelu. Jde o matematickou metodu, ktera pro
proloZeni souboru bodi v grafu vyuziva pfimku. Analyza je zaméfena na odhady hodnot
¢i sttednich hodnot jedné proménné piisluSnych danym hodnotdm jinych proménnych.
Orientuje se na pozornost prubéhu zavislosti jedné proménné na jiné, poptipadé jinych
proménnych. Proménnou, jejiz hodnoty maji byt odhadovany, tedy vysvétlovany,
oznacujeme jako zavisle proménnou a znaci se symbolem y. Proménnou, pomoci které jsou
odhady provadény oznaCujeme jako nezavisle proménnou (vysvétlujici) a znacCime
ji symbolem x. Pokud je v modelu vice nezavisle proménnych, znacime tyto proménné napf.

X1, X2, eeny X

Konecné vysledky 1ze povazovat vyhradné za odhady pro shodné zavislosti v zakladnim
souboru. Pfi uziti regresni analyzy byly aplikovany pouze veli¢iny, které lze méfit.
V pfipadé, ze model vyuziva pouze jednu vysvétlujici proménnou, hovoifime o modelu
jednoduché regrese. Pokud v modelu zapojime do odhadi veétsi pocet vysvétlyjicich
proménnych, nazyvame tento model vicenasobnou regresi. Pii regresni analyze
je nejvyznamnéj§im ekonometrickym nastrojem kvantitativni popis vztahu mezi

ekonomickymi a finan¢nimi veli¢inami ozna¢ovanymi jako proménné.

Utelem regresni analyzy je vysvétleni zmén hodnot jedné proménné zménami hodnot
jinych proménnych. Prvnim krokem je identifikace vhodného regresniho modelu, kterym lze
posoudit dany vztah. Dale se provadi rozbor analyzy vztahi mezi jednotlivymi proménnymi,
kde je urCeno, které proménné a funkce pfichazeji v uvah. Hlavnim cilem je poté nalézt
takovou funkci, ktera nejlépe vyjadii prubéh zavislosti zavisle proménné y na nezavisle
proménné x, a to na zakladé vytvoreni bodového diagramu, ktery je oznacovan jako
korela¢ni pole. Vztah muze byt proloZen celou fadou funkci. Jako nejvhodnéjsi je zvolena

ta funkce, ktera ma nejvyssi hodnotu korelace. ,,Parametrem linedrni regresni funkce jsou
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nezname konstanty, jez se odhaduji z pozorovanych (vybérovych) dat. “ (Hindls, Hronova,

Novak, 2000, s. 50)

V diplomové praci byla pouzita jednoduchd linearni regrese, kterd piedstavuje
zkoumani formy vztahu dvou nahodnych velicin x a'y. Ve vétsiné piipadi je predem urcena
zavisle proménna a nezavisle proménna. Zaroven je v praci pouzita linearni regresni funkce,
ktera je nasledné graficky interpretovana pomoci bodového diagramu. Zakladni model
regresni zavislosti s jednou nezavisle proménnou x vyjadiuje libovolnou hodnotu y;(i=1, 2,
...m) zavisle proménné y:

yi=1(x)+e
kde f (x) je tzv. regresni funkce a e; je rezidualni (nahodna) odchylka i-tého pozorovani

veli¢iny y.

V dalsi kapitole se prace zabyva aplikaci vicenasobné linearni regrese. Vicendsobna
linearni regrese umoziiuje vysvétlit zmény hodnot jedné proménné zmeénami hodnot jinych
proménnych. Zavisle proménna (vysvétlovana) se bézné oznacuje pismenem y a nezavisle

proménné se obvykle znaci x4, x5, X3, ... Xj.

Vicenasobnou linearni regresni funkci Y 1ze obecné vyjadfit tvarem:

kdy za proménnou y povazujeme zavisle proménnou a za promeénné Xxi,X,, X3 ... X,
povazujeme nezavisle proménné, parametr by yqx,3 Obecné nazyvame dil¢im regresnim
koeficientem, ktery udava odhad, jak se v priméru zmeéni vysvétlovana zavisle proménna y
pii jednotkové zméné vysvétlujici proménné x; za predpokladu, ze proménné x, a x3

zustanou konstantni.

Soucasti regresni analyzy je také verifikace neboli ovéfeni, zda jsou hodnoty
charakteristik stejné zavislosti v zakladnim souboru prukazné nenulové a zda se
charakteristika stejné zavislosti v riznych vybérovych souborech svou hodnotou prukazné

1i§i. NejcCastéji pouzivanym t-testem je test o nulové hodnoté regresniho parametru:
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Hy= B;#0

Testovanim hypotézy o hodnoté regresniho koeficientu oveéfujeme, zda existuje mezi
veliCinami x a y linearni zavislost. Také porovnavame, jestli se vysledky méfeni na jedné

skupiné vyznamné lisi od vysledkd méteni na druhé skupiné.

Ekonometricka analyza v empirické Casti prace oveérovala zavislost mezi jednotlivymi
urokovymi sazbami. V dalsi ¢asti byla regresni analyza provedena zejména z davodu zjisténi
zavislosti mezi proménnymi nékterych makroekonomickych ukazateld a objemem
poskytnutych klientskych uvéra. Cilem bylo posouzeni, zda mezi sledovanymi znaky
existuje realnd pficinna souvislost. Ke zpracovani a zhodnoceni vyvoje ve sledovaném

obdobi byla vyuzita databaze ¢asovych fad ARAD a CSU.

Korelacni analyza

Korelacni analyza je vyuzivana jako zakladni statistickd metoda, ktera méii tésnost
(intenzitu, miru, silu) statistické zavislosti mezi kvantitativnimi statistickymi znaky.
Jednoduse lze tedy fici, ze korelace se rovna urceni tésnosti zavislosti. Méteni tésnosti
se zaklada na zjiSténi, jak tésné se jednotlivé pozorované hodnoty blizi regresni ¢are, ktera
vystihuje prubéh zavislosti. V korelacni analyze se k vypoCtu miry zavislosti pouziva
korela¢ni koeficient. Tento koeficient méfi zavislost dvou znakl. Korelacni koeficient maze
nabyvat hodnot od -1 do +1. Cim je absolutni hodnota bliZ§i jedni&ce, tim siln&jsi zavislost

je. Pokud se je korelace blizka nule, jedna se o nezavislost proménnych.

Vystupem korelacni analyzy je posouzeni, jak je silny vztah mezi sledovanymi
veliCinami. Znalost intenzity zavislosti mezi zkoumanymi prvky nam ukazuje, ze ¢im jsou
urcité prvky tésné€ji vazany, tim vétsi je pravdépodobnost, ze zmény jedné z veli¢in budou
mit za nasledek zmény veli€iny s ni statisticky vazané. Tésnost zavislosti 1ze méfit

prostfednictvim riznych charakteristik.

Analyza je zpracovana na zakladé zkoumani zavislosti poskytnutych klientskych tvéra

ve sledovaném obdobi v mil. K¢ v zavislosti na proménnych, jako jsou urokové sazby,

16



obecna mira nezameéstnanosti, hruby doméaci produkt a mira inflace. Korela¢ni analyza byla
nejprve provedena na zakladé rozdéleni dat klientskych uvéra dle sektorového hlediska
v zavislosti na urokovych sazbach. Urokové sazby v % do analyzy vstupuji jako nezavislé
proménné. Zavisle proménna Y je objem poskytnutych klientskych uvérta v mil. K¢ dle
sektorového hlediska. Déle je korela¢ni analyza vyuzita ke zkouméni zavislosti mezi
celkovym objemem poskytnutych klientskych tGvérd ve sledovaném obdobi
a makroekonomickymi ukazateli. Makroekonomické ukazatele jsou vyjadieny v % ve
sledovaném obdobi v letech 2000-2020. Data pro analyzu jsou ¢erpana z databaze Casovych

tad ARAD a CSU.

Test normality rezidui

Statisticka metoda, ktera predpoklada normalni rozdé€leni nadhodnych slozek. Pokud
je v modelu pfitomnost nenormality rezidui predpoklad daného modelu je porusen (Husek,

2007 s. 36).

Nejjednodussim zpusobem k odhadnuti, zda maji data normalni rozd€leni, je sestrojeni

histogramu. Pro testovani normality rezidui je v praci vyuzit Jargue — Bera test.

Heteroskedasticita

Heteroskedasticita je nezadoucim jevem a znamena, Ze rozptyl v Case neni konstantni.
Opacnym jevem je homoskedasticita, ktera je zadouci. Kone¢ny rozptyl nahodnych slozek,
tudiz 1 rezidui modelu, je vpfipadé homoskedasticity konstantni. S jevem
heteroskedasticisty se miizeme setkat zejména pii odhadu parametri modelu z prifezovych
dat. Pfi odhadu modelu z Gdaji ¢asovych fad se heteroskedasticita vyskytuje spise ziidka.
Ptic¢inou tohoto jevu muze byt napfiklad chybna specifikace modelu nebo pokud prafezova
data nabyvaji v jednom vybéru pozorovani vyrazné rozdilnych hodnot. Pokud se v modelu
vyskytuje heterskedasticita odhady regresnich i stochastickych parametrii ztraceni nekteré
optimalni vlastnosti. Ke zjisténi toho jevu lze vyuzit celou fadu postupt (Husek, 2007 s. 74,
75).

V diplomové praci je ke zjisténi heteroskedasticity vyuzit Whitetv test.
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Multikolinearita

Je jednim ze zakladnich pozadavk(. Pro realny odhad parametri je splnéni
multikolinearity nutné. Multikolinearita znamena, ze pifi pozorovani vysvétlujicich
proménnych existuje vice nez jeden vztah linearni zavislosti. Opakem je kolinearita,
kterd znamena, ze existuje pouze jeden linearni vztah. Hlavnim cilem zkoumani
multikolinearity neni pouze indikace, zda multikolinearita existuje ¢i nikoliv, ale je to
zejména zjiSténi intenzity zavislostti mezi dv€ma, popfipadé vice vysvétlujicimi
proménnymi. Multikolinearita se netykd zakladniho souboru, nybrz vybéru pozorovani.
Nemuzeme tedy hovofit o testovani multikolinearity, ale jen o meéfeni a zjistovani jeji
vyznamnosti v jednom konkrétnim vybéru. ,, Nejcastéjsi pricinou existence silné
multikolinearity vysvétlujicich proménnych ekonometrického modelu je tendence casovych
rad ekonomickych ukazatehi, zejména makroudaji, jako jsou hruby domdci prodkukt,
spotieba, investice, diichody, uspory, export, impord apod., vyvijet se stejnym smérem,

pricemz vykazuji i obdovné priristky. “ (HuSek, 2007 s. 94, 95)
Aplikace ekonometrického modelu

Aplikace ekonometrického modelu ma mnoho forem. V diplomové praci je provedena

ex-post analyza a nasledna simulace scénai pomoci pruznosti exogennich proménnych.

Simulace slouzi k ptfedpovédi hodnot vysvétlovanych proménnych mimo casové obdobi
pozorovani. Cilem simulace je predikovat budouci hodnoty endogenni proménné pomoci
prfedem znamych ¢i oekavanych hodnot. K tomu je nejcastéji vyuzivan koeficient pruznosti
(Husek, 2007 s. 314).

Vzorec koeficientu pruznosti:

g rm
ox;
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Historie bankovnictvi

Finan¢ni systém je tvofen tfemi zakladnimi prvky: finan¢nimi trhy, financnimi
institucemi a finanénimi dokumenty. Finan¢ni systém nabizi velmi rozsahlé spektrum
finan¢nich sluzeb. Ke zjednoduseni Ize sluzby, které financni instituce poskytuji rozdélit do
¢yt zékladnich skupin:

- transak¢ni sluzby,

- zprostiedkovatelské sluzby,

- pojistovaci sluzby,

- sluzby, které jsou spojeny s obchodovanim s cennymi papiry a investicemi.

Jiz v obdobi mezi svétovymi valkami bylo charakteristické pro vyvoj finan¢niho
sektoru dominantni postaveni bank pfi poskytovani transak¢nich sluzeb. Jako ptiklad
transakcnich sluzeb mizeme uvést vytvareni finan¢nich dokumenti a nasledné zajistovani
pohybt dokumentt, tak aby doslo k realizace bézného a zuctovaciho platebniho styku.
V téchto dnech jsou transakéni sluzby financnich instituci vyrazné ovlivnény modernimi

inovacemi (Poloucek, 2006, s.1).

Diky velkovyrobé a nastupu kapitalismu na prelomu 19. a 20. stoleti doslo
k vyznamnému rozvoji bankovnictvi. Bankovnictvi se zacalo rychle rozvijet, jako zvlastni
forma podnikani. Ve vyspélych zemich se objevuji bezhotovostni penize. Ulozenim
do banky dochazelo ke konverzi minci €1 bankovek do bezhotovostni formy penéz. Konverze
fungovalai opacnym smérem (vybérem z bankovnich uétr). Zdokonaleni bankovnich sluzeb
nastalo ve 20. stoleti, zejména po druhé svétové valce. Bankovnictvi bylo oznaovano jako

jeden nejprogresivnéjsich obort v ekonomice.
Bankovnictvi dnes muzeme zaradit mezi oblast s nejznacnéjsi dynamikou rozvoje.

Vyspélé ekonomiky potiebuji pokrocilé bankovni systému a bez dokonale fungujicich bank

neni mozné dosahnout zna¢ného ekonomického pokroku. (Revenda 2001, s. 19).
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3.2 Systém bankovnictvi v CR

., Bankovni systém predstavuje souhrn vSech bankovnich instituci v daném staté
a uspordaddni vztahii mezi nimi. Bankovni systém ma dvé vzdjemné propojené slozky, a to
instituciondlni a funkcni. “ (Revenda, 2001, s. 19)

Institucionalni slozky zahrnuji jednotlivé banky, které se klasifikuji dle hlavni naplné
cinnosti do nékolika kategorii. Z tohoto hlediska by bylo vhodné vymezit pojem banka.
Termin banka lze definovat pravné€ i ekonomicky, za ptedpokladu, ze se nejedna o centralni
banku. Z ekonomického hlediska miZzeme banku vymezit jako instituci, ktera obchoduje
a realizuje operace s pen€zi. Zaroven banka musi dodrzovat pravidla, kterd jsou dana
bankovnimi zakony a pravnimi pfedpisy. Ekonomické definice neni dostateCnd, protoze
vykonavat ukony s penézi mohou 1 jiné spolecnosti (kupiikladu poji§tovny, posty, financni

instituce, investicni spolecnosti, penzijni fondy aj.) (Revenda, 2001, s. 19).

Kazdou moderni ekonomiku reprezentuje centralni banka a sit komerénich
(obchodnich) bank. Centralni a komeréni banky jsou navzajem propojeny a jejich fungovani
ma vliv nejen na vnéjsi ekonomické prostredi, ale také na podnikatelskou sféru. Bankovni
systém funguje na takzvaném dvoustupfiovém principu. Tento princip spociva
v institucionalnim oddéleni sité komer&nich bank a banky centralni. Ukolem centralni banky
je zejména udrzovat meénovou stability zemé&, na rozdil od komer¢nich bank, které cili na
dosazeni zisku, jelikoz pisobi jako samostatné podnikatelské subjekty. Obchodni banky jsou
soukromé spolecnosti, které mizeme povazovat za financni zprostiedkovatelé. Komer¢ni
banky pfijimaji vklady subjektt s cilem zhodnotit tyto vklady, a na opacné strané€ poskytuji
pujeky subjekttim, které nemaji dostatek financi na investiéni piilezitosti. V Ceské republice
byl do roku 1990 uplatiiovan jednostupriovy bankovni systém, kdy vyraznym zpisobem
prevladalo fizeni Statni banky Ceskoslovenské (Holman, 2005, s. 479).

Pro vétSinu trznich ekonomik je charakteristicky dvoustupfiovy bankovni systém.
Hlavnim znakem dvoustupiiového systému je funk¢ni oddé€leni centralni banky od bank
obchodnich. Pro obchodni banky je typické, ze svou ¢innost podnikaji za i€elem dosazeni
zisku, na rozdil od centrdlni banky, ktera neposkytuje uvéry fyzickym osobam,
ani podnikatelskym subjektim. Centralni banka pfimo nefidi Cinnosti ostatnich bank.

Cinnost komerc¢nich banka neni fizena, pti rozhodovani jsou samostatné.
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L. stupeni Centralni banka
nebankovni
e
1nstituce
IL. stupent
pobocky
komercni banky zahrani¢nich
bank

Zdroj: viastni zpracovdni

., Dvoustupriiové bankovni systémy jsou ddle charakteristické vy$sim poctem
obchodnich a dal§ich bank. Systémy nejsou zcela stejné, mezi jednotlivymi trznimi

vvvvvv

Jje rozdil mezi univerzdlnimi a specializovanymi systémy. “ (Revenda, 2001, s. 22).

Univerzalni bankovni systém nabizi bankdm emisni obchody rucitelského
typu a operace s akciemi. V souCasné¢ dobé dominuje univerzalni systém nejen
v Ceské republice, ale ve vétsiné zemi Evropské unie. Ve specializovaném
bankovnim systému se klade diraz na pfisné oddéleni Cinnosti bank obchodnich
ainvesti¢nich. Obchodni banky maji zakdzano provadét emisni obchody rucitelského
typu a operace s akciemi, nesmé&ji prijimat primarni vklady od vefejnosti. Tento

systém je charakteristicky pro Japonsko a Spojené staty americké.

3.2.1 Ceska narodni banka

Centralni bankou v Ceské republice je Ceska narodni banka. CNB je organem,
ktery vykonava dohled nad finan¢nim trhem a je organizaci opravnénou k feSeni krize
na finanénim trhu. CNB je ustanovena Ustavou Ceské republiky a &innost vykonava

v souladu se zakonem ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich piedpist,
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a dal§imi pravnimi predpisy. Do ¢innosti CNB lze zasdhnout pouze na zakladé zakona. CNB
sidli

v Praze aje soucasti Evropského systému centralnich bank. Spolupracuje s Evropskou radou.
Svou ¢innost Ceska narodni banka provadi také prostiednictvim mimoprazskych pracovist

(napt.: Hradec Kralové, Usti nad Labem, Plzni a dalich).

Bankovni rada je nejvy$§im fidicim organem CNB, je sestavena z guvernéra,
dvou viceguvernéri a Ctyf dalSich c¢lend. VSichni Clenové bankovni rady jsou
jmenovani prezidentem republiky maximalné na dvé Sestiletd obdobi (O CNB,

www.cnb.cz).

Hlavnim cilem CNB je pée o cenovou stabilitu. Mezi dal$i vyznamné oblasti
muzeme zatadit péci o financni stabilitu, bezpe¢né fungovani finan¢niho systému
a vSeobecnou podporu hospodatské politiky. Podstatnou aktivitou je také vydavani
bankovek a minci, zaroven dohlizi na platebni ob¢&h, platebni styk a zactovani bank.
CNB je ustfedni bankou, ktera zprostiedkovava bankovni sluzby statu a vefejnému

sektoru.

Ke vzniku Ceské narodni banky doslo 1.1.1993. Po ménové odluce unoru
1993 vnikla samostatna Ceskd ména. Centralni banka ke konci roku 1997 presla
pomoci repo sazby na regulaci kvantifikované miry inflace. V zakoné (a také
v Ustavé CR) je jako hlavni cil m&nové politiky uvedena cenova stabilita. Tento cil
CNB kvantifikuje formou indexu spotiebitelskych cen se symetrickymi odchylkami
obéma sméry (Revenda 2015, s. 243).

CNB se zejména stara o stabilitu nageho statu ve finanéni i cenové oblasti,
zarovetl obstarava bezpecnou funkci finan¢niho systému a jeho rozvoj. Jejim ukolem
je dohled nad celym finan¢ni trhem. Pfispiva k jeho regulaci vydavanim doporucent,
vyhlasek, opatfeni i metodickych pokynt. Je hlavnim dohledovym organem nad
bankami podnikajici v CR. Priib&zné dozira na aktivity bank, provadi nahodné
kontroly a v pfipad€ podezieni, ¢i neplnéni povinnosti mize bankam udélit pokutu
(popiipadé muze i pozastavit bance jeji innost). Casteény vliv centralni banky je

1 na pfipravé bankovni regulace, konkrétné stanoveni podminek, které banky pro
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zahajeni svého fungovani musi dodrzet. Dalsi aktivitou centralni banky jsou
makroekonomické a mikroekonomické funkce. Pojmem makroekonomicka funkce
se rozumi realizace ménové politiky a dale emise hotovostnich penéz a ukony
s devizovymi prostfedky (tj. devizova Cinnost). Pod pojmem mikroekonomicka
funkce se skryvaji ¢innosti spojené s regulaci a dohledem nad bankovnim systémem
a platebnim stykem. Centralni banka je Casto oznaCovana jako tzv. banka bank

(Revenda, 2001, s. 41).

Takzvana funkce banka bank znamena, ze vystupuje vuci ostatnim
obchodnim bankdm v zemi jako jejich bankéf. Piijima od bank depozita, poskytuje
jim uveéry, vede bankam ucty a realizuje mezi nimi zac¢tovani. Centralni banka
obstarava ucty a uskutecnuje nekteré operace pro vladu, centralni organy, organy
mistni moci a spravy, a i pro nékteré spolecnosti verejného sektoru. Centralni banka
také vystupuje jako mluvci statu v otazkach ménové politiky vici zahranici, zaroven

reprezentuje stat na zasedanich (Revenda, 2001, s. 45).

3.2.2 Komer¢ni banky

Obvykla a jednoduchéd definice bank oznacuje banky za financni instituce, jez
piijimaji vklady (depozita) a poskytuji Gveéry. Na jednu stranu muzeme tuto definici
povazovat za velmi zjednoduSenou a béznou, avSak na druhou stranu je velice vystizna
a popisuje klicové ¢innosti bank. Pokud bychom se zaméfili na bankovni teorii, jsou obvykle
klicové aktivity bank vymezeny obsahleji. Ve vétsin€ stati maji banky znacné postaveni.
I pfesto, ze vliv bankovniho sektoru na efektivitu ekonomiky, hospodaisky rust, alokaci
kapitalu a mnoho dalSich faktorti je dlouhé roky predmétem intenzivnich studii, nazory

odbornikt ze sféry ekonomické praxe a teorie nejsou jednotné (Poloucek, 2006, s.14).

., Bankami se rozuméji akciové spolecnosti se sidlem v Ceské republice, které
a) prijimaji vklady od verejnosti, a
b) poskytuji irvery,
a které k vykonu cinnosti podle pismen a) a b) maji bankovni licenci (ddle jen "licence") (¢
4).

Pro ucely tohoto zdakona se rozumi:
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a) vkladem svérené penézni prostiredky, které predstavuji zdvazek viici vkladateli na jejich
vyplatu,
b) ivérem v jakékoliv formé docasné poskytnuté penézni prostiedky.

(Zakon &. 21/1992 Sb. Zakon o bankach, CAST PRVNI ZAKLADNI USTANOVENI §1)

Obchodni banky jsou tvofeny soukromymi institucemi, které zastavaji roli financnich
zprostiedkovateld. Komeréni banky piijimaji vklady jednotlivca, ktefi chtéji spofit,
popfipadé chtéji své finance zhodnotit. Banky také poskytuji bankovni uvéry subjektim,
kterym se naskytla investi¢ni pfilezitost a nemaji dostatek financnich prostiedki k jeji

realizaci (Holman, 2005, s. 479).

3.3 Uvéry

Penize muzeme povazovat za jeden z nejvyznamnéjSich vynaleza v historii lidstva.
Ve chvili, kdy se v obéhu objevuji prvni penize, naturdlni sména je nahrazena smeénou

penézni. Existence penéz vyrazné ovlivnila spolecnost.

Vseobecné roz§ifeny nazor, ktery se bohuzel objevuje i v nékteré odborné literature,
tvrdi, ze pred poskytnutim bankovniho tivéru musi banka nejprve ziskat vklad. Tento nazor
vychazi z Gvahy, ze komercni banky udajné piijimaji depozita (tj. zdroje), ze kterych dale
poskytuji uvéry nebo je investuji. Tato Givaha je vSak mylna, protoze neni pravdou, ze banky
k poskytovani avéru pouzivaji zdroje. K poskytnuti tivéru totiz banka nemusi mit ani korunu
vkladu. D4 se fict, ze situace je opacna. To znamena, ze kazdé poskytnuté financovani
urcitého objemu tvoti zdroje ve stejné vysi. Banky poskytovanim uvéru zdroje vytvareni.
Tento fakt popsal Knut Wicksell jiz v roce 1898 v knize Urok a ceny. V povédomi vefejnosti
prevlada myslenka, ze uloZzenim svych penéz do banky na bankovni ucet, vyuzije banka tyto
penize k poskytnuti avéru nékomu jinému. Pravdou je, ze banky k poskytovani ivéru penize
klientl nepotiebuji. Nabizi se otazka, pro¢ tedy banky potiebuji vklady klienti? Komercni
banky pottebuji vklady na to, aby dosahli dostate¢né likvidity na rezervnim Gc¢tu u centralni
banky, popiipadé na cizoménovych uctech u zahrani¢nich obchodnich bank (Jilek, 2013, s.
58, 59).
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V piipad€, Ze komercni banka poskytuje vice uvért, nez piijima vkladu, dochazi
k odlivu vkladi do jinych komer¢nich bank (tzn. snizuje se jeji likvidita u centralni banky).
Bance tak vznika rozdil, ktery je tfeba doplnit pfijetim vklad nebo tivérti na mezibankovnim
trhu od jinym komer¢nich bank. Banky maji moznost poskytovat uvéry dle svého rozhodnuti
v neomezené mife, objem volnych zdroji bank je nekone¢ny. Termin pro zvySovani objemu
bankovnich avérd poskytnutych domacnostem a podnikatelskym subjektim oznacujeme
jako uvérovou expanzi (credit expansion). Poskytnuti jednotlivych avérti banka navysuje
sva aktiva a zavazky ve vyS$i hodnoty uvéru. Stejnou hodnotou zvySuji sva aktiva a zavazky
dluznici. VSeobecné€ ma uvérova expanze exponencialni tendenci rastu. Poskytovanim uvéra
banky cili na maximalizaci svych ziskl. V praxi to znamena, ze vynosy bank z poskytnutych

uvéra prevysuji urokové naklady z piijatych vklada. (Jilek, 2013, s 60,61).

Uvérem se rozumi docasné poskytnuté financni prostfedky. Vztahy, které vznikaji pii
navratném poskytnuti financnich prostfedkt, nazyvame jako uavérové vztahy. Uvérové
obchody rozdélujeme na aktivni a pasivni. Pfi aktivnich uvérovych vztazich banky poskytuji

hotovost. V pasivnich uv€rovych vztazich ziskavaji banky penézni prostredky.

U poskytovani bankovnich aveérd musi banky vychazet ze zakona ¢. 21/1992 Sb. o
bankach. Uvér povazujeme za pijcku, ktera je formou dogasného poskytnuti pen&znich
prostfedkil vétitelem na principu navratnosti dluznikovi, ktery za tuto ptjcku po uplynuti
doby splatnosti zaplati urCity arok. Hlavni vyznam uvéru spociva v presouvani volnych
finan¢nich prostfedk a zaroven uvér ovliviiuje mnozstvi penéz v obéhu. Kontrolu nad
bankovnimi uvéry provadi CNB. Pii poskytnuti Gvéru musi Zadatel o Gvér splnit jisté
podminky. Nejdualezit€jsi podminkou, kterou musi Zadatel plnit je jeho bonita a schopnost
uveér splacet. Tuto podminku provéruje banka u fyzické osoby, ale také u osob pravnickych,
ktefi o uvér zazadaji. Dle zjiSténych informaci se banky rozhoduji, zda avér poskytnou,
¢i nikoli. ,,K faktoriim ovliviiujici mnozZstvi uvéru a zavislost na uvérovych tocich v
Jednotlivych segmentech ekonomiky patr'i moznosti substituce wvéri jinymi zdroji a zavislost

na uvérovém financovani. “ (Buchtikova, 2001, s. 11).
Financovani a zprostiedkovani uvéra patfi k nejvyznamnéjsim obchodim komercnich
bank. Uveéry se daji délit na celou fadu skupin, které se rozlisuji dle riznych charakteristik

a kritérii. Pro ucely prace si vymezime pét nejzakladnéjsich typa avéru.
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Dle ucelovosti:
» uCelové,

* neucelové.

Dle zpiisobu vyplaty:
* hotovostni,

* bezhotovostni.

Dle doby splatnosti:
* kratkodobé — do 1 roku,

» sttednédobé — do 5 let,

* dlouhodobé — vice jak 5 let.

Dle zajisténi:
* zajiStené,

* nezajisténé.

Dle poskytovatele 1ivéru:
* bankovni,
* nebankovni.

(FINANCE CZ, www.finance.cz)

3.3.1 Urokova sazba

Urok vznika v situaci, pii niz se stietavaji dva ekonomické subjekty. Jde o situaci,
kdy jeden ze subjektd ma jasny zameér, ale nema dostatek prostfedku na jeho realizaci. Druhy
ekonomicky subjekt vlastni dostatek finan¢nich prostiedkd, ale nema predem urceny jasny
zamér, jak s témito prostiedky nalozi. Timto vznika situace, pii které mtze druhy subjekt
nabidnout subjektu prvnimu potiebné prostredky k realizaci jeho zaméru. Nabidnuté
finan¢ni prostiedky nazyvame uvérem. Subjekt, ktery piijima prostiedky (uvér) se nazyva
dluznik a subjekt, ktery je nabizi se nazyva véfitel. Pro zaptjcenou jistinu pouzivame termin
jistina. Jistina musi byt véfiteli navracena do pfedem stanoveného terminu, ktery oznacujeme

jako lhuta splatnosti. K navracené jistiné se pifipocita prémie, kterou nazyvame urokem

(Revenda, 2015, s. 44).
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Pokud budeme uvazovat, Ze si finan¢ni prostredky vypuj¢ime pouze na jedno obdobi
(naptiklad na jeden rok), vznikne po uplynuti tohoto obdobi povinnost navratit jistinu véetné
uroku. Za podminky, ze si jistinu oznacime pismenem FO a urok za ro¢ni obdobi pismenem
R, vznikne nam pro ¢astku F1, kterou dluznik zaplati po uplynuti obdobi jednoho roku tato
rovnice:

F1=FO+R.

Tuto rovnici mizeme povazovat jako vychozi bod k uréeni definice urokové sazby. Urokova
sazba je znaCena symbolem IR a definovana vztahem:

IR=R/FO.
Tato urokova sazba se nazyva nominalni urokova sazba. Pro tcel definice realné tirokové
sazby musime uvazovat pojem ocCekavana mira inflace. Znakem PO oznacime aktualni
cenovou hladinu a znakem P1 cenovou hladinu, kterou o¢ekavame za rok. Znak Pe bude
oznacovat oCekavanou miru inflace, kterou definujeme vztahem:

Pe = (P1 — P0)/PO.

Reélnou trokovou sazbu si tedy ozna¢ime symbolem IRr a definujeme ji rozdilem nominalni
urokové sazby IR a o¢ekavané inflace Pe:

IRr=1R — Pe (Revenda, 2015, s. 44).

Dle ekonomické teorie je dilezité rozlisit nominalni urokovou sazbu od urokové
sazby realné. S nominalni urokovou sazbou se mizeme setkat v uvérovych smlouvach, kde
se explicitné uvadi. Oproti tomu realnou urokovou sazbu ziskame tim, ze nominalni
urokovou sazbu tzv. deflujeme, to znamena, ze ji snizime o oslabeni realné hodnoty (kupni
sily) vlozené penézni ¢astky za obdobi na které je pij¢ovana. Toto oslabeni realné hodnoty

penézni Castky za urcité obdobi je rovno inflaci za toto obdobi.

3.3.2 RPSN

RPSN je zkratkou pro ro¢ni procentni sazbu nakladi. Pojem RPSN je velmi uzce
provazan s bankovnimi uvéry. Informace o RPSN se povinné musi uvadét pii jakékoli
nabidce uvéru, kde je uveden udaj o urokové sazbé Toto plati i pfi nabidce uveéru
formou reklamy. Rocni procentni sazba nakladi je nedilnou soucasti kazdé uvérové
smlouvy. Dale musi takovato smlouva obsahovat vysi a pocet splatek, splatkovy kalendar,

zpusob hrazeni splatek a podminky pro predcasné ukonceni smluvniho vztahu. Data o RPSN
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jsou jednim z mnoha ekonomickych ukazateld, ktera nam uréitym zpisobem predavaji
informaci o trovni platebnich podminek bankovniho uvéru. Udaj o RPSN zhodnoti
vyhodnost jednotlivych uvérovych nabidek. Povinnost sdélovat spottebiteli udaj o dané
urovni RPSN je dana zakonem. Zaroven zakon uvadi vzorec pro vypocet RPSN, ktery

zahrnuje trokovou miru a veskeré naklady souvisejici s uvérem (Malek, 2010, s. 54,55).

U bankovniho uvéru ukazatel RPSN souhrnné vystihuje celkové naklady, vyjadrené
jako ro¢ni procentni podil z celkového objemu uvéru. Zavedeni ukazatele RPSN vyznamné
pomohlo k poskytnuti objektivnéjsiho posouzeni nakladovosti, a pro spotfebitele tedy
posouzeni vyhodnosti, za G¢elem porovnani riznych nabidek uvéra od finan¢nich instituci.
Pouhé urokova sazba totiz neudava dostate¢na data o celkovych nakladech avéru, protoze
se do ni nepromitaji dalsi naklady, které spotiebitel musi ve spojitosti s bankovnim Gvérem
zaplatit. Naopak hodnota vypoctu RPSN vedle vypujcni urokové sazby, urokové splatky
a splatky jistiny zohlediuje 1 poplatky za posouzeni zadosti o uvér, poplatky za vedeni
uvérového uctu, administrativni poplatky, poplatky spojené s pfevodem financnich
prostfedkt, poplatky za pojisténi (naptiklad pojisténi pro piipad neschopnosti splacet),
a dalsi.

Zakon nafizuje vSem podnikajicim subjektim poskytujicim Gvé€ry v ramci své
podnikatelské ¢innosti seznamit spotfebitele s vysi hodnoty RPSN. V informacénim ptehledu
predchazejicim uzavieni smlouvy o uvéru musi byt ukazatel RPSN dale objasnén

prostiednictvim reprezentativniho piikladu (CNB — RPSN, www.cnb.cz).

3.4 Meénova politika

,,Ménovou politiku centrdalnich bank Ize charakterizovat jako védomou cinnost, jejimz
cilem je zabezpecit stabilitu mény, regulovanim mnoZzstvi penéz v obéhu vyuzZivanim

ménovych ndstroji. “ (Pavlat, 2004, s. 45)

Ménova politika patfi v sou¢asné dobé mezi nejvyznamnéjsi oblasti Cinnosti
centralnich bank. Dulezitost ménové politiky plyne kromé jiného také z toho, ze bez zdravé
meény je Spatné myslitelny zdravy ekonomicky vyvoj zemé. Za zdravou ménu se da oznacit
takova meéna, kterd neni zatizend nadmérnou inflaci nebo jinymi poruchami spojenymi

s fungovanim penéz ve vnitini ekonomice jednotlivych zemi a v jejich vztazich s jinymi
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zemémi. Ménova politika se stard, jak o vnitni stabilitu mény (udrzovanim cenové stability),
tak o vngjsi stabilitu mény (udrzovanim ménového kurzu).

Zakladni skuteCnosti, ze které je vyvozovana nezbytnost regulovat mnozstvi penéz
v obéhu, je zkuSenost, ze skute€né mnozstvi obihajicich penéz nesmi byt ani vy$si a ani nizsi,
nez je ekonomicky nezbytné nutné mnozstvi. Da se fici, ze nabidka penéz se musi rovnat
poptavce po nich. Pouze v takové situaci dochazi k tzv. ménové rovnovaze, kterou muzeme
vyjadfit rovnici Ms = Md (coz znamena money supply = money demand). Nezbytné nutné
mnozstvi penéz v obehu se meéni pii zmeénach sumy cen zbozi a sluzeb vstupuyjicich na trh

(Pavlat, 2004, s. 45).

Revenda (2001, s. 68) nazyva ménovou politikou skupinou opatfeni a zameéru
uplatiiovanych pfi fizeni avért, depozit, deviz a dalSich penéznich aktivit, které se tykaji
bankovnich i nebankovnich financnich subjekti. Ménova (popf. monetarni) politika se fadi
v trznich ekonomikach mezi nejdilezitéjsi aktivity centralni banky.

V dnesni dobg, kdy jsou informacni technologie na velmi pokrocilé trovni pievladaji
bezhotovostni penize nad penézi hotovostnimi. Bezhotovostni penize jsou de facto
emitovany také ze stran komer¢nich bank nebo jinych financnich subjektt. Prevladajici vliv
bezhotovostnich penéz znacné komplikuje regulaci a dohled penézni zasoby ze strany
centralni banky. Dominantni postaveni bezhotovostnich penéz zna¢né komplikuje dohled
a regulaci penézni zasoby ze strany centralni banky, coz ma negativni vliv také na ostatni
makroekonomické veli¢iny. Kazdé rozhodnuti a opatieni centralni banky ma pfimy vliv na
nabidku po penézich, poptavku po penézich a dalSich stim souvisejicich instrumentt.
Ménova stabilita je pak formulovana jako nabidka penéz, kterd se rovna poptavce po
penézich. V takovéto situaci realné mnozstvi penéz odpovida ekonomické potrebé penéz
v ob¢hu. V pripad¢, ze je dosazeno ménové stability, 1ze o situaci hovofit jako o optimalnich

podminkach v ménové politice.

Jilek (2004, s. 375) tvrdi, ze za poslednich 30 let prosla ménova politika ve vyspélych
zemich procesem konvergence a rozdily jsou nepatrné. V podstaté se dnes ménova politika
zaklada na tom, ze centralni banka reguluje kratkodobé urokové miry domaci meény,
aby nakonec ovlivnila inflaci, HDP a zaméstnanost. Ménova politika se vyskytuje vyhradné
v trzné orientovaném hospodarstvi, protoze v centralné fizeném hospodarstvi jsou ceny

regulovany napfimo. V nékterych pfipadech se ménova politika vyskytuje v neuplné podobé
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i vcentralné fizeném hospodarstvi. Tak v trzn€ orientovaném hospodarstvi nejsou

kratkodobé urokové sazby ponechany trznim silam, ale jsou fizeny bankou centralni.
Kratkodoba urokova sazba, neni jedinym faktorem, ktery pisobi na inflaci, HDP

a zaméstnanost. Obecné mizeme vymezit tfi hlavni faktory, které plisobi pies objem penézni

zasoby nebo pres rychlost obéhu penéz:

e kratkodobd urokovd sazba — tento faktor ptusobi pies objem penézni zasoby

1 pfes rychlost obéhu penéz, je predmétem ménové politiky, objem penézni
zasoby a kanal bohatstvi je ovliviiovan uv€rovym kanalem meénové politiky,
ktery pusobi na rychlost obéhu penéz; vyssi kratkodoba trokova mira tlaci na
pokles HDP, zamé&stnanosti a inflace,

o dohled a regulace nad bankami — tento faktor pusobi pfes objem penézni

zasoby, regulace bank byva predmétem ministerstva financi a bankovni dohled
bézné realizuji instituce centralni vlady; nizsi uroven dohledu a regulace
podporuje Uv€rovou expanzi, ktera zveda koupéschopnost podniki
a domacnosti, coz tlaci na rast HDP, zameéstnanosti a inflace,

o objem a struktura prijmi a vvdaju statnich, mistnich a centrdlnich vldd — tento

faktor ptisobi ptes rychlost obéhu penéz, je zcela mimo dosah centralni banky;
vydaje 1 pfijmy vlad maji pfimy a jednoznacny dopad na HDP, zaméstnanost
a inflaci, nez je zmeéna urokovych sazeb; vyssi objem vydaju a piijmu vlad,
spojeny s vySSim prerozdélovanim od bohatSich podnikii a domacnosti
k chudsim zvySuje koupéschopnost podnikti, domacnosti a vefejného sektoru,

coz tlaci na rust HDP, zaméstnanosti a inflace.

Meénova politika je regulace operacniho cile centralni bankou pomoci nastrojii
meénoveé politiky za ucelem dosazeni zprostredkujiciho cile, a nakonec cile kone¢ného. Za
konecny cil byva obvykle povazovana cenova stabilita (vyjadiena inflaci). Nastroje ménové
politiky tvofi realizaci ménové politiky a operacni cil je strategii meénové politiky. Oboji
nékdy mize byt oznacovano jako , Srouby“ ménové politiky. Zprostiedkujici a kone¢ny cil
je taktikou ménové politiky. Zpusob, jakym operacni cil ptisobi na cil konecny je nazyvan
transmisnim mechanismem ménové politiky. Planovany horizon operacniho cile muze byt
1 nékolika mésicni, oproti tomu nastroje ménové politiky jsou realizovany na kazdodenni

bazi (Jilek, 2004, s. 375).
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3.4.1 Transmisni mechanismus

Zajistit nizkou inflaci neni jednoduchy tkol. Transmisni mechanismus ménové politiky
je sled ekonomickych vazeb, ktery dava moznost zménam v nastaveni operacniho cile, tak
aby se docililo zddoucich zmén inflace (poptipadé docileni zmén v zaméstnanosti a HDP).
Prvotni ulohou transmisniho mechanismu je zména nastaveni operacniho cile. Touto zménou
se docili zmény v chovani , zprostiedkujicich® trhd. Je to ztoho divodu, Ze nastaveni
operacniho cile ma pfimy vliv na zmény , zprostiedkujicich® trhti. Odli§né chovani téchto
trhQl pak pres nejrizngjsi dalsi ,zprostfedkujici trhy sméfuje k odlisSnému chovani na
cilovych® trzich, jejichz cenovy vyvoj si centradlni banka pfeje ovlivnit. Transmisni
mechanismus soub&zné piisobi vice formami, tzv. kanaly. Urokové sazby lze piirovnat
k plynovému a brzdovému pedalu. Pojem brzda — plyn je oznafeni pro velmi aktivni
meénovou politiku. Snizeni urokovych sazeb se poklada za seSlapnuti plynového pedalu.

Naopak zvyseni urokovych mér byva ptirovnano k jeho uvolnéni (Jilek, 2004, s. 459).

Transmisni mechanismus ménové politiky soubézné pusobi vice formami, dle Jilka

2004, s. 459) l1ze definovat Ctyfi zakladni kanaly ménové politiky, a to:

- uvérovy kanal,
- vydajovy kanal,
- podnikatelsky kanal,

- kanal ménového kurzu.

Prvni tf1 kanaly z vySe uvedenych maji vliv na domaci poptavku. Jedna se zejména
o poptavku po domacim zbozi a sluzbach. Uvérovy a z &asti i podnikatelsky kanal nepiimo
pusobi pres penézni zasobu a vydajovy kanal. Podnikatelsky kanal z dalsi Casti ptimo ptsobi

na penézni zasobu.
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Obrdazek 1: Schéma transmisniho mechanismu

Zdroj: Jilek, 2004, s. 460

Obrazek 1 zachycuje schéma transmisniho mechanismu ménové politiky. Schéma
zobrazuje fungovani transmise za pouziti znamének plus a minus, v ptipad¢€, kdy dochazi ke
snizeni realné kratkodobé urokové sazby. V opacné situaci, tj. pii zvySeni realné kratkodobé
urokové sazby, funguje transmise znaménky opacnymi. Tato transmise funguje za podminky
nezménéné fiskalni politiky. ,, Uvérovy kandl je kandlem nabidky ivéri ze strany bank

o

a poptavky po tvérech ze strany klientii (domdcnosti a podnikii). “ (Jilek, 2004, s. 460)

Firmy stoji pfed rozhodnutim, zda zazadaji o uvér, ktery by mohli pouzit napiiklad na
rozvoj svého podnikani. Domacnosti zvazuji, zda zazadaji o spotrebitelsky ¢i hypotecni
uveér. Oproti tomu banky rozhoduji, zda budou uvéry poskytovat. Postupuji tak, ze nejprve
posoudi jednotlivé zadosti o uvéry a poté zhodnoti klientovu bonitu (schopnost uveér splacet).
Banky musi brat v uvahu nejen prepokladany vyvoj ekonomiky, ale predevsim vyvoj daného

sektoru ekonomiky (napf.: cestovniho ruchu). Timto procesem se dosahuje ristu nebo
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zastaveni vyvoje objemu uvérd. Zasadni vliv na inflaci ma v dlouhodobém casovém useku
penézni zasoba. V dlouhodobém ¢asovém useku plati, Ze inflace je shodna s ristem penézni
zasoby. V kratkodobém ¢asovém useku tato zavislost nemusi byt platna. Pokud se snizi trzni
kratkodoba urokova sazba dochazi ke zvySeni zajmu o uvéry ze strany podnikd
a domacnosti. Tento zvySeny zajem o uveéry zvétSuje penézni zasobu a tim 1 domaci poptavku

po domacim zbozi a néasledné zvySuje HDP, zaméstnanost a inflaci (Jilek, 2004, s. 461).

Pti nizsich urokovych sazbach se dluznikiim snizi urokové naklady, nasledkem toho je
zvySena poptavka po domech, bytech, pozemcich, automobilech, popiipadé po ostatnich
hmotnych statcich vysoké finanéni hodnoty. Disponibilni pfijmy domacnosti zvysi i malé
snizeni urokové sazby hypotecniho tivéru. Tim padem mohou domacnosti navysit vydaje na
Tyto osoby maji pii snizeni urokovych sazeb pfijmy nizsi, tim padem se jejich vydaje na
sluzby a zbozi snizi. Zaroveni snizeni urokovych sazeb zna¢né dopada na ty podniky, které
oznaCujeme za takzvané cCisté dluzniky. Snizeni trokovych sazeb ma vyznamny dopad na
jejich sumarni naklady. Velké mnozstvi spolecnosti je zavislé na kratkodobych uvérech
ajsou citlivé na pfimy dopad kratkodobych sazeb. K lepsi financ¢ni situaci podniki piispivaji
nizsi urokové sazby. Oproti tomu vyssi urokové sazby financni situaci podnikii zhorsuji.
Z toho vyplyva, ze pii nizSich hodnotach turokovych sazeb bude pravdépodobnost,
ze podniky budou investovat do novych projektt vyssi. Podnikatelsky kanal je kanalem
orientovanym na zvySeni ¢i snizeni podnikatelské aktivity. Prostfednictvim penézni zasoby
pusobi podnikatelska aktivita na domaci poptavku piimo i nepfimo. ZvySenou
podnikatelskou aktivitu zpusobuje snizeni trzni kratkodobé trokové sazby. Podnikatelska
aktivita pfimo ¢i nepfimo zvysuje domaci poptavku po doméacim zbozi a sluzbach, a tim se

nasledné zvySuje HDP, zaméstnanost a inflace (Jilek, 2004, s. 463).

Vydajovy kanal je pro podniky a domacnosti kanalem preference spoteni ¢i vydaji. Dle
teoretickych znalosti vime, ze spofeni subjekti neovliviiuje velikost penéznich agregatl,
avSak ovliviiuje rychlost obéhu penéz. Jestlize subjekty utraci vice za sluzby a zbozi, dochézi
pii konstantni penézni zasobé€ ke zrychlovani obéhu penéz. Podniky a domacnosti se sami
mohou rozhodnout, jakou ¢ast svého jméni budou drzet v nepenézni formé a jakou ¢ast ve
formé penézni. Pokud se subjekty rozhodnou, ze budou drzet méné penéz, potom se budou

jejich vydaje zvySovat. V situaci, kdy se snizi trzni kratkodobé urokové sazby, dojde k tomu,
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ze domacnosti budou méné spofit a vice utracet. Toto se projevi na zvysSené poptavce po

sluzbach a domacim zbozi, a to mé za nésledek zvySeni HDP, zaméstnanosti a inflace.

Kazdou ekonomiku z velké ¢asti ovliviiuji spotiebni vydaje. Poslednim zakladnim
kanalem je tzv. kanal ménového kurzu. Tento kanal pusobi tak, ze pii zméné kratkodobych
urokovych sazeb centralni bankou dojde k okamzitému pisobeni na ménovy kurz, zejména
prostiednictvim toku kapitalu, které jsou odezvou na zménu rozdilu zahrani¢nich a domacich
urokovych sazeb. K oslabeni doméci mény, které ihned zvys$i inflaci, dojde snizenim trznich
kratkodobych urokovych sazeb. Postupné se pozmériuje zahrani¢ni poptavka po domacim
zbozi a sluzbach a zaroven se postupné meéni zahrani¢ni nabidka po zahrani¢nim zbozi
a sluzbach. Nastava situace, kdy se vyvoz zvysSuje a dovoz se snizuje. Toto se projevuji ve
zvySené zahrani¢ni poptavce po domacim zbozi a sluzbach a také dojde ke snizeni zahrani¢ni

nabidky zahrani¢niho zbozi a sluzeb (Jilek, 2004, s. 463, 464).

S jistotou lze tvrdit, ze ménova politika ovlivituje HDP, zaméstnanost i inflaci
prostiednictvim dopadt na poptavku po domacich sluzbach a domacim zbozi. Pokud je
poptavka vétsi nez produkcni kapacita ekonomiky, dochazi k tzv. inflacnim tlakam.
Kuprikladu pfi optimistické poptavce je umoznéno vyrobcim zvySovat zisky a zaroven pfi
silné poptavce po praci je posilena schopnost zaméstnanct tlacit na vys$si mzdy. Vyssi ceny
vedou k poptavce po vyssich mzdach. ZvysSeni mezd tvoti vyssi naklady, které se promitaji
do vySsSich cen za zbozi a sluzby, coz vyvold zna¢nou nepruznost v inflaénim procesu.
Z transmisniho mechanismu ménové politiky plyne, ze kdyz dochéazi ke zméné€ trznich
kratkodobych urokovych sazeb, ma to dopad nejen na inflaci, ale také na zaméstnanost
a HDP. Snizeni urokovych sazeb zplsobi rist zaméstnanosti a HDP, a naopak zvySeni
urokovych sazeb zpusobi pokles zaméstnanosti a HDP. Tyto zmény zaméstnanosti a HDP
jsou docasné, jelikoZ se béhem jednoho nebo dvou let tyto ukazatele vraceji zpét na pivodni
uroveil. ,,Ménovd politika tedy ovliviuje HDP a zaméstnanost pouze kratkodobé, a naopak
cenovou stabilitu ovlivije dlouhodobé. V dlouhodobém horizontu cilem ménové politiky je

poucze inflace, a nikoliv HDP. “ (Jilek, 2004, s. 466)
Transmisni mechanismus (tj. mechanismus pfevodni) je oznaceni postupt vyuzivanych

k realizace celkového procesu ménové politiky, ktery se vyznacuje znacnou slozitosti. Vyraz

Ltransmise™ neboli prevod je situace, kdy vliv urCitého ekonomického subjektu neni
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bezprostiedni, pfimy, nybrz nepfimy, zprostifedkovany prostfednictvim néjakého jiného
procesu nebo pomoci né€jakého ekonomického nastroje ¢i skupinou nastroju (Pavlat, 2004,

s. 49).

Z predeslé kapitoly vime, ze kratkodobou trokovou sazbu je mozné v celkovém procesu
meénoveé politiky oznacit za tzv. operativni kritérium neboli operativni cil. Pomoci tohoto cile
(kritéria) lze ovlivnit tzv. zprostfedkujici kritérium (neboli stfednédoby mezicil ménové
politiky). A proto nemuze centralni banka docilit kone¢ného cile ménové politiky napfimo,
nybrz pouze dvéma zminénymi kroky. Tento postup nazyvame jako Gverovy transmisni
mechanismu.

Uvérovy transmisni mechanismus neni jedinou moznou metodou k dosaZeni kone&ného
cile ménové politiky. Mimo uvérovy mechanismus se muzeme setkat s dal$imi dvéma
transmisnimi mechanismy:

- ménovy transmisni mechanismus, ktery funguje v ménové oblasti. Kone¢ného
cile ménové politiky centralni banka dosahuje plisobenim na ménovou bazi nebo
jeji komponenty. Ménova baze zde vystupuje jako operativnim kritérium, na které
centralni banka puasobi svymi nastroji. Funkci zprostfedkujiciho kritéria
(tj. sttednédobych mezicilt) vykonavaji ménové agregaty.

- kurzovy transmisni mechanismus, ktery funguje v oblasti ménového kurzu.
Narozdil od predchozich transmisnich mechanismi se odliSuje tim, ze centralni
banka ptsobi na cenovou hladinu ovliviiovanim ménového kurzu. Konecnym
cilem ménové politiky je zde zachovani urcité vySe cenové hladiny (Pavlat, 2004,

s. 50).

3.4.2 Uloha ménové politiky v CR

Hlavni cil CNB je dle Ustavy CR a zakona o Ceské narodni bance péte o cenovou
stabilitu. Ugel ménové politiky CNB je uzakonén v ustanovenich &lanku 98 Ustavy CR
a § 2 zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance. Pokud neni vedlejsi cil v rozporu s cilem
hlavnim, tak CNB zaroveii podporuje obecnou hospodaiskou politiku vlady. Cenové
stability (j. hlavniho cile) CNB dosahuje pomoci svych nastroji zejména tim, Ze pozméiiuje
nastaveni ménovych podminek (zejména méni zékladni trokové sazby). Bankovni rada

CNB se o nastaveni ménové politiky rozhoduje na zakladé aktudlni makroekonomickeé

35



prognodzy a na zékladé vyhodnoceni rizik jejiho naplnéni. V piipadé, ze CR vstoupi do
eurozony, tak se CNB ve prospéch Evropské centralni banky vzda samostatné ménové
politiky.

Ve vétsin€ demokratickych zemi s trzni ekonomikou maji centralni banky velmi
podobné ulohy. Odpovédnost centralnich bank za udrzitelny ekonomicky vyvoj spociva
zejména v tloze zajisténi stability cen v ekonomice, coz v praxi znamena piispét k tvorbé
stabilniho prostfedi pro rozvoj podnikatelskych aktivit. K realizaci ménové politiky
za GCelem dosazeni cenové stability musi centralni banky zarover plnit nezbytny predpoklad
nezavislosti. V tomto sméru se CNB snazi uvedenou tlohu plnit v ramci ménové-politického

rezimu oznac¢ovaného pod pojmem cilovani inflace.

Ke splnéni svého cile CNB aplikuje hned nékolik ménové-politickych nastrojg.
U cenové stability se CNB zaméfuje zejména na stabilitu cen spotiebitelskych. V praxi
je stabilita cen chapana zpravidla nikoli doslova neménnost cen, ale jejich pozvolny rust.
Rist cen piislusny cenové stabilit€é by mél obsahovat statistické vychyleni smérem vzhtru.
K tomuto vychyleni dochazi pii méfeni rustu cen. Vychyleni by zaroven mélo dat dostacujici
prostor pro piipadné zmény cenovych relaci, protoze v kazdé ekonomice s efektivni cenovou
strukturou neustale takové zmény nastavaji.

Nestabilni a vysoka inflace je negativnim nasledkem pro dynamiku hospodarského
rastu. Coz prokazuji dlouhodobé zkusenosti z vyvoje svétové ekonomiky. Pokud se inflace
zvyS$i znehodnocuje tak uspory a piijmy, coz vede k vyssi nominalni urokové mite. Tento

proces zvySuje proménlivost inflace a zaroven vyrazné navysuje i jeji naklady.

V praxi mizeme vypozorovat, ze zvySena inflace navys$i nejistotu o budoucich
relativnich cenéach 1 o cenové hlading, a tak zahrani¢ni i domaci finan¢ni trhy pozaduji vyssi
rizikovou prémii jako ndhradu za zvySenou nejistotu. Pokud je vyssi inflaci dlouhodoba,
tak pii rozhodovani ekonomickych subjekti bézné dochazi k zafixovani inflacnich
a depreciacnich ocekavani. Vyssi proménlivost inflace vede k tomu, ze se investofi orientuji
vice na kratkodobé finan¢ni investice a na zabezpecovani svych aktiv proti inflaci. Oproti
tomu se investofi vyrazné¢ mén¢ orientuji na investi¢ni projekty v realné ekonomice, které
maji dlouhodob¢jsi horizont navratnosti. Nepfedvidana inflace naruSuje nékteré dalsi

ekonomické procesy, které v del§im Casovém horizontu snizuji dlouhodoby rustovy

potencial ekonomiky: zpusobuje deformace daniového systému, prerozdéluje dachod od
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véritelt k dluznikim a predstavuje skrytou zatéz pro ty, ktefi tvoii uspory. Zaporem vysoké
inflace jsou vysoké urokové sazby. Vysoké sazby podnécuji priliv kratkodobého rizikového
kapitalu, ze kterého plyne fada nepiiznivych piimych i nepiimych dopadt (CNB, uloha

meénové politiky, www.cnb.cz).

3.5 Problematika vlivu bankovnich avéru

Tato kapitola diplomové prace je soustiedéna na problematiku vlivu bankovnich uveért
v ramci makroekonomického vyvoje. Z poznatkd, které jsou vramci teoretickych
vychodisek prace uvedeny, mizeme téméf s jistotou usoudit, Ze bankovni uvéry maji na

makroekonomicky vyvoj vliv.

Autori A. Gersl a J. Seidler se ve svém ¢lanku zabyvaji tématem, zda nadmérny rust
uvéru muaze indikovat financni nestabilitu. Ohrozeni makroekonomické stability
prostiednictvim nadmérného rastu uvérd mize probihat riznymi zpisoby. Gersl a Seidler
tvrdi: ,, Vzhledem ke skutecnosti, Ze wvérovani podporuje spotiebu, riist tvéri soukromému
sektoru miize nadmérné stimulovat agregdmi poptdavku nad rdamec potencidalniho vystupu
a tim zpiisobovat prehrati ekonomiky s naslednymi dopady na inflaci, riist deficitu bézného
UCtu, rist urokové miry a redlnou apreciaci ménového kurzu. Zaroveit mohou mit instituce
poskytujici uvéry v rustové fazi ekonomického vyvoje prilis optimistickda ocekavdani ohledné
budouci schopnosti dluznikii splacet zdvazky a velmi casto pak poskytovat uvery
i rizikovéjsSim dluznikiim. Vysledkem je, Ze velkd cdst potencialné Spatnych uvéru vznikne

¢

pravé béhem rostouci faze uvérového cyklu.

V situaci, kdy v zemich poskytuji uvéry soukromému sektoru v cizich ménach (diky
niz§im zahrani¢nim urokovym sazbam), bude 1 nadale zvySeno riziko bankovniho sektoru.
Riziko souvisi zejména s pfipadnou depriciaci domaci mény, kdy zaroven roste objem
zadluzeni vyjadreny v domaci méné a spolecné s nim i1 naklady obsluhy dluhu. V takovychto
zemich stoji za zvazeni omezit, ptipadné€ snizit rast avéri v cizich ménach (Gersl, Seidler,

2011, s. 113).
Tichy (2013, s. 9) ve své publikaci zkouma cyklicky vyvoj HDP CR a jeho vliv na

uvérovou aktivitu Ceskych bank. Predmétem analyzy jsou zkoumand data za obdobi

2000-2012. V zavéru své publikace Tichy uvadi: ,, Z pohledu realizovaného ovéreni hypotéz
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Ize konstatovat, Ze i v CR dochdzi k interakci mezi vyvojem HDP a tivérovou aktivitou bank.
Vysledky jsou prezentovany ve vazbé na zdkladni analyzu a ovéreni vazby vyvoje HDP,
vyvoje uvéru pro domdcnosti a firmy, vyvoje delikvence uvéri, vyvoje kapitdalové
primérenosti a vyvoje tirokovych sazeb. Ve vSech uvedenych oblastech Ize vysledovat vazbu
na cyklicky vyvoj ekonomiky CR ve smyslu viivu HDP na 1véry a zdroveri viivu vyvoje HDP
na uvérovani. “ Vv a jeho mira se u sledovanych velicin 1i§i, nékde je nizsi a nékdy vyssi.
Predmétem zkoumani vSak nebyla mira jednotlivych vliva, a proto jiz neni v Tichého praci

dale detailné prezentovana.

Elektronicky ¢lanek Dynamika a rovnovéaha uspor, investic a avéru v hospodarském
cyklu si klade za cil kvalitativni i kvantitativni analyzu vztahu mezi témito veli¢inami
v hospodaiském cyklu v CR. Analyza autord Mandela a Tomsika piinasi konkrétni
doporuCeni k vzajemnému pusobeni mezi ménovou politikou a makroekonomickou
regulaci. V €lanku je aplikovana empiricka analyza, kterou autofi na zakladé dat Ceské
ekonomiky ovéfuji. Touto analyzou je testovana hypotéza, zda uvéry vytvareji financni
bublinu, kdyz rast uvéra prevysuje rast realného HDP. Vysledek vyzkumu autofi interpretuji
informaci, ze finan¢ni cyklus mél vyrazné vyssi volatilitu ve srovnani s realnou volatilitou
hospodaiského cyklu v CR republiky ve sledovaném obdobi 1997-2013. Existenci uvérové
bubliny statisticky potvrdily vyznamné parametry modelu (Mandel, Tomsik, 2015, s. 56).

Cernohorska a Kula ve svém odborném &lanku Vliv vybranych ukazateld bankovniho
sektoru na ekonomicky rist zemi Eurozony analyzuji vliv vybranych ukazateld pomoci
konceptu kointegrace. Zkoumana data jsou za casové obdobi od roku 1999 az do roku 2016.
Cernohorska a Kula pro analyzu ¢asovych fad vyuZivaji ekonometricky program Gretl.
V zavéru jejich ¢lanku autofi uvadi vysledné vystupy, kde zminuji silny nartst uvérd
poskytnutych bankami soukromému nefinan¢nimu sektoru a zarover silny nartust penézniho
agregatu M3. I pres skuteCnost, ze tyto veliiny vykazuji narust, HDP téméf nereaguje.
Zkoumana data ovlivnilo nucené snizeni urokovych sazeb témért k nule, kdy byla k tomuto
kroku Evropska centralni banka nucena pifi vypuknuti globalni finanéni krize. Evropska
centralni banka musela aplikovat nekonvenéni meénovou politiku prostfednictvim
uvolniovani penéz. Velmi nizké (pozdeji dokonce 1 zaporné) urokové sazby motivovaly trh
k ristu objemua uveéra ve sledovaném obdobi. Provedenymi testy autofi ¢lanku prokazali

nezavislost mezi vyvojem HDP a vyvojem penézniho agregatu M3. Zaroven vysledky
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nepotvrdily existenci vyznamného vztahu mezi M3 a HDP. Veskeré zjisténé zavéry se

shodovaly s ekonomickou teorii (Cernohorska, Kula, 2017, s. 24, 25).

Ceska narodni banka je ze zakona povinna minimalné jednou za rok piedkladat zpravu
o finanéni stabilitd. Tuto povinnost ma CNB od roku 2006. Zprava o finanéni stabilité slouzi
zejména jako informace pro Poslaneckou snémovnu. Dokument slouzici jako podklad pro
podzimni jednani bankovni rady ohledné financni stability je publikovan pod nazvem Rizika
pro finanéni stabilitu a jejich indikatory. CNB aktualizuje a zvefejiiuje tento dokument od

roku 2018.

V poslednim publikovaném dokumentu uvadi CNB aktualizovana data k roku 2021.
Kapitola o financnim sektoru pfinasi informaci o historicky nejvyssi urovni kapitalové
vybavenosti domaciho bankovniho sektoru. K posileni kapitalové vybavenosti prispél rust
klientskych uvéra a ostatnich aktiv. Vybavenost velmi vyrazné podmiruji kapitalové
piebytky. K vyznamnym piebytkim dopomohlo doporuéeni CNB, které banky vyzvalo
k doGasnému omezeni vyplaty dividend. CNB toto doporudeni vydalo s cilem ochranit

kapitalovou odolnost do doby, nez odezni disledky pandemie koronaviru.

V ramci problematiky diplomové prace se nasledny odstavec zaméti na data popisujici
uvérovy vyvoj: ,, I pres rekordni objemy nové poskytnutych uvérii se mira zadluZenosti
v sektoru domdcnosti zvysila jen mirné. V prvnich trech ctvrtletich 2021 byl poskytnut
rekordni objem novych wvéru domdcnostem a s nim se zvysil rozsah cyklickych rizik nové
prijatych do bilanci bank. V souladu s dynamickym vyvojem na trhu nemovitosti vyrazné
narostly medidnova splatka a medidnova vyse novych hypotecnich uveéri. Mira zadluZenosti
v sektoru domdcnosti presto rostla relativné pomalu a stdle se drzi pod hranici 60 % hrubého
disponibilniho diichodu. Zdkladni scéndar implikuje kulminaci tempa ristu uveri
domacnostem na bydleni v prubéhu roku 2022 a poté postupny pokles na 5,4 % na horizontu
scéndre, pricemZ pri naplnéni podminek podzimni prognézy CNB je vzhledem
k predpokldadané vyssi transakcni aktivité i priimérné vysi uveérii tempo riistu 1verii silnéjsi.
Podobny priibéh v Zdkladnim scéndri bude mit dynamika nveérii domdcnostem na spotrebu,
Jejichz tempo riistu se na horizontu scéndre stabilizuje na 4,9 %.“ (CNB, publikace o

finan¢ni stabilité, www.cnb.cz).
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4 Empiricka ¢ast prace

Empiricka ¢ast diplomové prace je vénovana analyze vlivu vybranych proménnych na
objem poskytnutych bankovnich avéri. Exogenni proménné, které jsou v praci analyzovany
jsou urokové sazby a vybrané makroekonomické ukazatele. Prace si klade za cil potvrdit

¢i vyvratit stanovené hypotézy.

Hypotézy, které jsou v ramci empirické ¢asti zkoumany, jsou stanoveny takto:
- se zvySuyjici se mirou nezaméstnanosti klesa objem poskytnutych uveérdg,
- urokovy sazby jsou na sobé vzajemn¢ zavislé,
- vybrané makroekonomické veliCiny ovliviiuji objem poskytnutych klientskych

uvery.

Vzajemnad zavislost mezi zkoumanymi daty je ovéfovana pomoci korelacni

a ekonometrické analyzy. Data reprezentuji Casové obdobi mezi lety 2000—-2020.

4.1 Deskriptivni analyzy

K aplikaci ekonometrické analyzy a k ovéfeni hypotéz je zapotrebi si priblizit veskeré
proménné, které do modelu vstupuji. K popisu ekonomickych veli¢in a ukazatelt je vyuzita
deskriptivni analyza, ktera zhodnocuje vyvoj téchto velicin a ukazateld v ¢ase. Za pomoci
grafického a numerického popisu je v kapitole deskriptivni analyza shrnuti a sumarizace
zkoumanych dat za stanovené obdobi.

V nasledujicich kapitolach budou detailn€ji popsany klientské uvéry z pohledu
raznych hledisek. Objem klientskych Gvért zaujima v diplomové praci pozici endogenni
(z&vislé) proménné. Dale pomoci deskriptivni analyzy charakterizujeme makroekonomické

ukazatele, které do modelu vstupuji z pozice exogennich proménnych.

4.1.1 Klientské uvéry

Tato kapitola empirické Casti je zaméfena na vyvoj objemu klientskych uvéra dle
raznych hledisek. V nasledujicich grafech je zachycen piehled o stavu a struktuie
poskytnutych aveéra a pohledavek bank za klienty. Hodnoty uvért nejsou kompenzovany

o opravné polozky a jsou vykazovany v nominalni hodnot¢.
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Sektorové hledisko

Pro Gvodni graf 1 je zvoleno velmi obecné rozdéleni sektorového hlediska na dvé
typické skupiny — rezidenti a nerezidenti. Kone¢né zustatky na avérovych uétech klientl
k 31.12.2020 tvortily €astku 3 595 599 mil. K¢, z toho 3 249 940 mil. K¢ pfipada na sektor
rezidentll. V procentualnim vyjadieni bylo poskytnuto rezidentim 90,38 % z celkového

objemu uveéra a nerezidentim 9,61 %.

Graf 1: Klientské 1ivéry dle sektorového hlediska

Klientské Gvéry dle sektorového hlediska (K¢ + cizi ména) v mil. Ké
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Zdroj: éNB, Statistika — viastni zpracovani v MS Excel
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Graf 2: Klientské iivéry dle sektorového hlediska — detail

Klientské uvéry dle sektorového hlediska (KE + cizi ména) v mil. Ké
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= Neziskové instituce sloufici domdcnostem

Zdroj: CNB, Statistika — viastni zpracovani v MS Excel

Graf 2 obsahuje detailni sektorové hledisko rezidentli, kam se fadi financni instituce,
vladni instituce, nefinancni podniky, neziskové instituce slouzici domécnostem
a domacnosti.

Kategorie finan¢ni instituce zahrnuje data nejen ménovych financnich instituci, ale
také i penzijnich fondd, pojistovacich spolecnosti, fondi kolektivniho investovani a dalSich.
Do sektoru vladni instituce se fadi napt. Ustfedni vladni instituce kromé fondd socialni
zabezpeCeni, Narodni vladni instituce, Mistni vladni instituce, Fondy socialniho
zabezpeceni.

Soucasti sektoru domécnosti jsou data za domacnosti — zivnosti, domacnosti —

obyvatelstvo i ostatni domacnosti jako je napftiklad spoleCenstvi vlastnika jednotek.
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Casové hledisko

Casové hledisko déli vyvoj objemu Gvéra dle doby jejich splatnosti:

Graf 3: Klientské 1ivéry dle casového hlediska

Klientské uvéry dle casového hlediska (K¢ + cizi ména) v mil. K&

Zdroj: CNB, Statistika —viasmi zpracovani v MS Excel

Stiednédobé a kratkodobé uvéry nedosahly béhem sledovaného obdobi vyrazného
rastu ¢i poklesu. Z grafu 3 je patrné, ze piimky téchto Gvért jsou témeéf konstantni.
Typickou formou pro tyto uvéry (tj. pro uvéry do 5 let) je spotiebitelsky uver
poskytovany domacnostem. V pruméru za sledované obdobi dosahuji kratkodobé
uvéry Castky 370 804 mil. K¢, sttednédobé tivéry v priméru dosahuji 318 755 mil. K¢.
Oproti tomu vSak u uvérd dlouhodobych mizeme sledovat znacnou rostouci tendenci
v prubéhu sledovaného obdobi. Tato rostouci tendence ma pocatek v roce 2002.
Typicka forma dlouhodobého uveéru je Gvér na bydleni. Mize se jednat o hypotecni
uvéry poskytované bankami nebo také o uvéry ze stavebniho spofeni. Na rostouci
tendenci dlouhodobych uvéra maji vliv zejména nizké trokové sazby, které si klienti

mohli zafixovat na dalSich nekolik let doptfedu.
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Dlouhodobé tvéry nezahrnuji pouze uvéry pro domécnosti, ale fadi se k nim také
uvéry poskytnuté podnikatelskym subjekttim, krajim, méstim i obcim. Tyto subjekty

vyuzivaji uvéry k financovani svych zameért a potteb.

Druhové hledisko
Graf 4: Klientské iivery dle druhu
Klientské avéry dle druhu (K¢ + cizi ména) v mil. K¢
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Zdroj: CNB, Statistika — viastni zpracovani v MS Excel

Pomémé vyrazny narlist mizeme pozorovat od roku 2002, coz vyplyva z nového
¢lenéni typt avert od 1.1.2002. Od zacatku roku 2002 jsou ve stavech tvért zahrnuty 1 uvéry
poskytnuté vladnim institucim.

Nejvyssi narast je z grafu 4 patrny v sekci — ostatni aveéry celkem. Do této kategorie
byli od roku 2002 slou¢eny uvéry na drazebni jistoty a nakup privatizacnich jednotek, uvéry

na zasoby pii nakupu privatizacnich jednotek, uvery na nakup privatizacnich jednotek.

V roce 2015 stoupl mezirocné objem uvérta poskytnutych domacnostem na nakup

nemovitosti 0 8 %, coz byl nejrychlejsi rist od Cervence 2010. Z toho byly nejcastéji

44



poskytnuty uvéry hypotecni, které narostly o 8,8 %. Vyznamna je tendence odklonu od
standardnich uvéra ze stavebnich spofeni (-9,6 %). U domacnosti se poté zvysuje zajem
o financovani nemovitosti prostfednictvim spotiebitelskych uveéra.

Vyznamna nejistota a omezend spotieba domécnosti vedla na konci roku 2020
k vyraznému snizeni meziro¢niho pfiristku objemu uvérd na spotiebu na 2,6 %. Naopak
meziro¢ni tempo ristu objemu Gvert na bydleni se udrzelo pomérné€ vysoko. Béhem roku
2020 nekleslo pod 7,5 %.

U nefinan¢nich podnikt na konci roku 2020 dosahl celkovy objem uvéra a pohledavek
1 123,0mld. korun a mezirocné se zvysil o 2,3 %. Niz§i objem poskytnutych uvéru byl
zaznamenan ve vyrobnich, energetickych a kulturnich odvétvich. Posileni tempa naopak

zaznamenalo odvétvi dopravy, ubytovani, pohostinstvi a stravovani.

4.1.2 Urokové sazby

Velmi vyznamnymi veli¢inami pro analyzu vyvoje objemu klientskych avértu jsou
urokové sazby. Pro ucely této diplomové prace jsou sledovany ménovépolitické urokové
sazby vyhlasované CNB. V grafu 5 miizeme pozorovat vyvoj 2T repo sazby, diskontni sazby
a lombardni sazby. Z grafu je patrné, ze vyvoj sazeb je témeér totozny. Z teoretickych
poznatki vime, Ze pokud centralni banka zvyS$i tirokové sazby, promitne se zvySeni do ceny
penéz na mezibankovnim trhu. Tim padem tato situace ovlivni urokové sazby pro klienty.

Pokud jsou trokové sazby vyssi, tak si domacnosti méné pijcuji a vice spofi.
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Graf 5: Vyvoj zdkladnich virokovych sazeb

Zakladni arokové sazby (v %)

1.03.2000
07,2003

_________

Zdroj: CNB, Statistika — viastni zpracovani v MS Excel

Na konci roku 2000 2T repo sazba dosahovala vySe 5,25 %, diskontni sazba
5 % a lombardni sazba 7,5 %. V nasledujicich letech doslo k vyraznym poklestm.
Vyraznéjsi vykyvy mizeme pozorovat v letech 2005-2009. Nejniz§ich hodnot sazby
dosahly v letech 2012-2016, kdy se hodnoty 2T repo sazby pohybovaly ve vysi 0,05
%, diskontni sazba byla ve vysi 0,05 % a lombardni sazba 0,25 %. Takto nizkych sazeb
vyuzivali domacnosti zejména u tvért na bydleni, objem Gvért tohoto druhu vyrazné
rostl. Velmi vyhodnych podminek dosahli ti, ktefi si sjednali ivér v Cervnu 2015
a sazbu si zafixovali nad 1 rok a do 5 let. Od druhé poloviny roku 2017 dochazelo
k velkym naristim sazeb.

Ke konci sledovaného obdobi (tj. v roce 2020) trokové sazby klesaly. Ke konci roku

prumérné uroCeni Cinilo 2,1 %.

4.1.3 Nezaméstnanost

., Za nezaméstmané jsou podle definice ILO povazovany osoby, které v referencnim
obdobi nemély zZddné zaméstndni, neodpracovaly ani jednu hodinu za mzdu nebo odménu
a aktivné hledaly prdci, do které by byly schopny nastoupit nejpozdéji do dvou tydni“ (CSU,

zameéstnanost a nezaméstnanost, online, Www.czso0.cz).
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V roce 2020 bylo v Ceské republice zaméstnano 5,2 milionu osob, z toho 2,9 milionu
muza a 2,3 milionu zen. Nezaméstnanych bylo 137 tisic osob, tedy 2,6 % vSech ekonomicky

aktivnich osob starSich 15 let.

V nasledujicim grafu bude sledovan vyvoj obecné miry nezaméstnanosti. Obecna mira
nezaméstnanosti 15-64letych je vyjadfena podilem nezaméstnanych k ekonomicky
aktivnim. Ekonomicky aktivni obyvatelstvo je vyjadfeno souftem zaméstnanych
a nezameéstnanych, ktery je o€istén od sezénnich vlivi. Hodnoty jsou uvadény v procentech

a jsou sledovany po kvartalech od roku 2000 do roku 2020.

Graf 6: Obecna mira nezaméstnanosti

Obecna mira nezaméstnanosti 15-64 letych (%)
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Zdroj: CNB, Statistika —viasmi zpracovani v MS Excel

Prvni vyrazny pokles miizeme pozorovat v roce 2008, kdy tésné pred krizi byl vlivem
prehraté ekonomiky vyvijen velky tlak na pracovni mista. O pracovni mista byl velky z4jem,
z tohoto divodu doslo u obecné miry nezameéstnanosti ke snizeni. Avsak od této doby nastal
vyrazny narust nezaméstnanosti, ktery souvisel s celosvétovou ekonomickou krizi. Rok 2009
je charakterizovan vysokym poklesem zaméstnanosti v sekundarnim sektoru castecné

kompenzovany ristem poctu zaméstnanych osob v sektoru terciarnim.
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Ve 3. Ctvrtleti roku 2014 dosahla obecna mira nezaméstnanosti 6,0 % a oproti roku

predeslému se snizila o 1,1procentniho bodu. Trvaly vzestup zaméstnanosti doprovazel

1 vyznamny poklesem nezaméstnanosti. Lepsi podminky na trhu prace kopiruji trend

ekonomického oziveni v Ceské republice, tj. faze expanze.

Mira nezaméstnanosti dosahla v Cervnu roku 2016 4,2 % a meziroCné€ se snizila

0 0,9procentniho bodu.

V listopadu 2020 dosahla obecna mira nezameéstnanosti 2,9 % a mezirocné se zvysila

o 0,8procentniho bodu.

Zaméstnani /| The employed

Graf 7: Zaméstnani, nezaméstnani, absolutni pocty (v tis. osob)

*---‘-~ "

Ctvrtleti / Quarter
———— Zaméstnani / The employed
— 7améstnani, sezénné o&isténé pocty / The employed, seasonally adjusted numbers
Nezaméstnani / The unemployed

- = = « Nezaméstnani, sezénné ociéténé pocty/ The unemployed, seasonally adjusted numbers

Zdroj: CSU, zaméstnanost a nezaméstnanost, dostupné z: hitps://www.czso.cz/csu/czso/cri/zamesmanost-a-

nezamestnanost-podle-vysledku-vsps-4-ctvrtleti-2020

Pramérny pocet zaméstnanych, o€istény od sezoénnich vlivh, ve 4. Ctvrtleti 2020 proti 3.

Stvrtleti 2020 klesl o 27,9 tis. osob. Od dubna roku 2020 doplnil Cesky statisticky tGfad

standardni Vybé&rové Setfeni pracovnich sil o otazky tykajici se dopadu koronavirové krize

na trh prace. Udaje za 4. &tvrtleti 2020 ukazuji, Ze ekonomické dopady nezaméstnanosti na

domacnost prevazujici ¢ast osob Cerstvé bez prace povazuje za docasné a zvladnutelné.
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Obecna mira nezaméstnanosti v roce 2020 mirn¢ vrostla. Mirny rust souvisi s pomérné
vyraznym navySenim poctu ekonomicky neaktivnich, ale také s vladnimi stabiliza¢nimi

programy.

4.1.4 Inflace

V obecném vyznamu je inflace vSeobecny rust cenové hladiny v ¢ase. Mira inflace je
vyznamny ukazatel, ktery je vyuZzivan napf. pro Gcely valorizace dichodi ¢i mezd. Dale je
mira inflace uzivana i ve spojitosti s ndjemnimi smlouvami i dalsimi typy smluv, ve kterych

muze dochazet ke zménam v zavislosti na vyvoji inflace.
Mirou inflace je procentni ptirastek indext spotiebitelskych cen. Vyvoj miry inflace

ve sledovaném obdobi pro ucel analyzy diplomové prace mizeme pozorovat v grafu C. 8:

Graf 8: Vyvoj miry inflace

Vyvoj miry inflace (%)
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Zdroj: CSU - ceny, inflace — viastni zpracovani v MS Excel
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4.1.5 HDP

Hruby domaci produkt je makroekonomicka veli€ina, kterd nam udéava celkové hodnoty
sluzeb a statki vyprodukovanych na uréitém uGzemi v urCitém casovém obdobi.

V nasledujicim grafu je zachycen vyvoj tempa rastu HDP ve sledovaném obdobi 2000-2020.

Graf 9: Vyvoj HDP

Vyvoj HDP (%)

Zdroj: CSU, hdp_cr— viastni zpracovani v MS Excel

Z grafu vyvoje HDP lze pozorovat, ze minimalnich hodnot dosdhl HDP v roce 2009
a 2020. V roce 2009 byl vyvo; HDP ovlivnén ekonomickou recesi. V roce 2010 dochazi
k oziveni ekonomiky a tim se HDP dostava do hodnot kladnych. V poslednim kvartalu roku
2010 HDP dosahl 3,1 %. Od roku 2011 se ¢eska ekonomika dostava opét do recese. V letech
2012 a 2013 byl meziro¢ni pokles HDP o0 0,9 %. Ke zvySeni HDP v roce 2014 dopomohl

zpracovatelsky pramysl orientovany siln€ na zahrani¢ni poptavku.

Nejhlubsi propad Ize z grafu 9 vypozorovat v roce 2020, kdy se hruby domaci produkt

Ceské ekonomiky realné propadl o 5,6 %. Tento propad byl nejhlubsi snizeni za dobu
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existence samostatné CR. Na pokles mély vliv vechny slozky HDP, nejvice investice
a domaci spotieba. Ctvrty kvartal 2020 byl ovlivnén dal§i vinou opatfeni proti ifeni
covidu-19. Na rozdil od druhého kvartalu vSak nebyla v takovém rozsahu zasazena
zahrani¢ni poptavka. Vysledny meziro¢ni pokles se tak zpomalil na 4,7 % a meziCtvrtletné

HDP vzrostl 0 0,6 %.

4.2 Korelacni analyza

V této kapitole diplomové prace je k vzajemné zavislosti mezi proménnymi vyuzita
korela¢ni analyza. Objem klientskych Gvért zastava pozici zavislé proménné. Nezavislymi
proménnymi jsou v této analyze urokové sazby a makroekonomické veliCiny. Data jsou

zkoumana za ¢asové obdobi v letech 2000-2020.

Tabulka €. 1 prezentuje korelacni matici, ktera zobrazuje korelaci mezi klientskymi

uveéry dle sektorového hlediska a sazbami:

Tabulka 1: Korelacni matice — sektory, sazby

Diskontni Lombardni Repo sazbo - 2

Nefinanéni podniky Finanéniinstituce  Vlddni instituce = Domdcnosti cazha cazbo J— PRIBOR 7 dni
Nefinanéni padniky 1 0,895593854 -0,801644114 0528008847 -0431144617 -0,486328879  -0,504019516 -0,459453213
Finanéni instituce 0,895553854 1 -0,645342157 0,85465858  -0,497420651  -0,48284741 -0,4955759714 -0,458841638
Vladni instituce -0,801644114 -0,645342157 1 -0,66765803  0,259%06065  0,307016865 0342412763 0334273523
Domacnosti 0,928008847 089469858 -0,66765803 1 -0,710404326 = -0,728032479  -0,743601327 -0,742842153
Diskontni sazba -0,431144617 -0,497420651 0,259506065 = -0,710404326 1 0952418258 0967723953 0970111494
Lombardni sazba -0,486328879 -0,48284741 0,307016865  -0,728039479 0952418258 1 0,988320573 0986955281
Repo sazba- 2 tydny -0,504015516 -0,495579714 0,342412763  -0,743601327 0967723553  0,588320573 1 0999408785
PRIBOR 7 dni -0,459453213 -0,458841638 0,334273523 | -0,742842153 0570111494 = 0,586955281 0,999408785 1

Zdroj: vlastni zpracovani v MS Excel

Z hodnot je patrné, ze mezi urokovymi sazbami je silna zavislost. Kladné hodnoty
korelac¢niho koeficientu znaci rostouci primku. Mizeme tedy fici, ze kuptikladu s ristem 2T
repo sazby porostou zaroven hodnoty ostatnich sazeb. Silnou zavislost Ize pozorovat v grafu
¢. 5, kdy napt. ve druhém kvartalu roku 2019 vzrostla 2T repo sazba na 2%, zaroven vzrostla

lombardni sazba na 3% a také diskontni sazba se zvysila na 1%.
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Zapornou smérnici primky, tj. klesajici ptfimku, 1ze z korela¢ni matice vypozorovat mezi
sektorem domacnosti a 2T repo sazbou. U zaporné korelovanych hodnot zaznamenavame
nepfimou uméru, tzn. pii poklesu 2T repo sazby se zvysi objem poskytnutych uvéra
domécnostem a naopak.

Zaroveni muzeme pozorovat zavislost mezi sektorem domacnosti a nefinan¢nimi
podniky. Korelace je v kladnych hodnotéach, takze s rostouci hodnotou veli¢in domacnosti

zarovern porostou veli¢iny u nefinan¢nich podniki.

Nasledujici tabulka ¢. 2 svymi hodnotami popisuje vztah mezi objemem klientskych

uveérta a makroekonomickymi veli¢inami:

Tabulka 2: Korelacni matice — tivéry, makroekonomické ukazatele

Obecnd mira
nezaméstnanosti  Mira inflace (%) HDP (%)
15-64 letych (%)

Klientské
uvéry celkem

 Klientske 1 0856466289  -0,155411658  -0,364015293
uvéry_celkem
Obecna mira
nezaméstnanosti  -0,856466289 1 L0,025782308 0,129322986
15-64 letych (%)
Mira inflace (%)  -0,155411658 -0,025782308 1 10,222125126
HDP (%) 10,364015293 0129322986 10,222125126 1

Zdroj: vlastni zpracovani v MS Excel

Tak jako pfi vlivu mezi 2T repo sazbou a sektorem domécnosti (viz tabulka 1),
mizeme i mezi obecnou mirou nezaméstnanosti a klientskymi avéry pozorovat zapornou
korelaci. Pfimka je tedy klesajici a znamena, ze pii zvySeni obecné miry nezaméstnanosti
klesne objem poskytnutych klientskych uvérd. Mezi obecnou mirou nezaméstnanosti
a klientskymi Uvéry je silna zavislost. Blizsi identifikace pozorovanych veli¢in je popsana

v nasledujicich kapitolach.
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4.3 Ekonometricka analyza urokovych sazeb

Z tabulky ¢. 1 vime, ze korelacni koeficient mezi urokovymi sazbami ukazuje na
silnou zavislost. Kladna korelace znaci rostouci ptfimku. Cim vice se r blizi jedné, tim vice

se body shlukuji kolem pfimky, coz mizeme pozorovat v nasledujicim grafu ¢. 10:

Graf 10: Vztah sazby PRIBOR a 2T repo sazby

Repo_sazba 2T versus PRIBOR_7_dni (pomoci nejmensich &tvercd)

T
¥ = -0,0859 + 1,01

L]

zha 2T

Repo_sa
k3

1 L L L L L
0 1 2 3 4 5

PRIBOR_7_dni

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Gretl

Tento model jednoduché regrese ukazuje vztah mezi sazbou PRIBOR a 2T repo

sazbou. Regresni piimka pro zavisle proménnou y ma tvar:

y' = —0,0859 + 1,01 = 2T repo sazba
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Obrazek 2: Regresni model — irokové sazby

Model 1: OL5, za pouZitl pozorovanmi 2000:1-2020:4 (T = 84)
Zavisle proménna: PRIBOR 7 dmni

koeficient smér. chyvha t-podil p-hodnota

COonst 0,113217 0,0128975 8,833 1,87e-013 ##%
Repo_sazba 2T 0,967380 0,0282059 34,30 1,33e-040 ##%
Lombardni sazba -0,020811%9 0,018845%9 -1,094 00,2774
Diskontni sazba 0,0510273 0,0162346 3,143 0,0023 BEE
Stfedni hodnota zéavisle proménné , TE0T14

5m. odchylka zavisle proménné 1,555232

Soudet Stvercd rezidui 0,206532

Sm. chyba regrese 0,050810

Foeficient determinace 0,958971

Adjustovany koeficient determinace 0,9598933

F{3, EBO) 25894,17

P-hodnota (F) 2,2e-119

Logaritmus vé&rohodnosti 133,1500

Akaikovo kritérium -258, 3000

Schwarzovo kritérium —-248,5767

Hannan-Quinnovo kritétium —-254,3513

rho (koeficient autokorelace) 0,556538

Durbin-Watsonova statistika 0,885210

zde je poEnémka o zkratkdch statistik modeslu

Pomine-1i se konstanta, p-hodmota byla nejvyEEi pro proménnou 2 (Lombardni sazba)

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Gretl

Statistickd vyznamnost je posuzovana dle p-hodnoty. Na hladiné vyznamnosti
a =0,05 plati, ze pokud je p-hodnota> o, tak nezamitame nulovou hypotézu. Z vypocti
v programu Gretl bylo zjisténo, ze p-hodnota je u konstanty, 2T repo sazby a diskontni sazby
niz8i nez a, z ¢ehoz plyne, ze nulova hypotéza se zamita ve prospéch alternativni hypotézy.
Mezi sledovanymi proménnymi existuje statisticky vyznamny vztah. Dané exogenni
proménné vysveétluji endogenni proménou, a to 1 na hladiné vyznamnosti 1 %. U proménné
lombardni sazba bylo zji§téno, ze p-hodnota> o, coz znamena, ze mezi proménnymi neni

statisticky vyznamny vztah, Hy se na hladin€ vyznamnosti a = 0,05 pfijima.

Koeficient determinace udava z kolika procent je variabilita zavisle proménné
vysveétlena volenou regresni funkci. Z vysledku statistickych vypocti v programu Gretl byl
zjistén koeficient determinace R? = 0,999. Z hodnot koeficientu determinace lze
interpretovat, ze jsou zmeény sazby PRIBOR vysvétleny 2T repo sazbou, lombardni

a diskontni sazbou z 99,9%.
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Vyse uvedeny model ukazuje vztah mezi zavislou proménnou a nezavislymi

proménnymi, kde regresni pfimka pro zavisle proménnou y ma tvar:

y'=0,114 + 0,967 + 2T repo sazba — 0,0206 * lombardni sazba + 0,0510 * diskontni sazba

Ekonomické zhodnoceni:

V piipadé€ zvySeni 2T repo sazby o procentni bod, vzroste sazba PRIBOR o0 0,967 %.
Zvyseni lombardni sazby o procentni bod znamena, v tomto pfipad¢€, snizeni sazby PRIBOR
0 0,0206 % a v pripad€ zvySeni sazby diskontni o procentni bod se zvysi sazba PRIBOR
00,051 %.

4.4 Ekonometricka analyza vybranych makroekonomickych velicin

K analyze zavislosti objemu avéra byl vyuzit model vicenasobné regresni analyzy.
Zavislost byla zkoumana na makroekonomickych velicinach, kterymi jsou obecna mira
nezaméstnanosti, mira inflace, hruby domaci produkt a vliv trokové sazby 2T repo sazba.
V ekonometrické analyze vybranych makroekonomickych veli¢in byla ke zkouméani pouzita

data za posledni kvartal ptislu§nych let sledovaného obdobi (tj. ro¢ni data).

V piipadé€ zkoumani zavislosti objemu uvérta v mil. K¢ na makroekonomickych ukazatelich

jsou proménné deklarovany takto:

Zavisla proménna:

y; =objem klientskych avéra

Nezavislé proménné:

X, =obecna mira nezamestnanosti
X, = mira inflace
x5 = HDP

x4 = 2T repo sazba
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Obrdazek 3: Model vicendsobné regrese

Model 1: OLS, =za pouZitl pozorovanl 2000-2020 (T = 21)
Zavisle proménna: klientske uvery

koeficient smér. chyba t-podil p-hodnota
COoOnst 4,38537e+06 241652 18,15 4,262-012 #**%
obecna mira mezam -301575 33554,4 -8,977 1l,21le-07 #&*®%
mira inflace -11738,8 7826, 2 -0,2030 0,8417
HDP -54g85,8 23881,9 -2,280 0,035% o
repo 2T -200618 63220,9 -3,173 0,0058 mEE
Stfedni hodnota zavisle promé&nné 2121835
Sm. odchylka zavisle proménné §96350,0
Soudet Stvercl rezidui 1,24e+12
Sm. chvyba regrese 278614,4
Koeficient determinace 0,822707
Adjustovany koeficient determinace 0,903383
Fi4, 1lg) 47,75081
P-hodnota (F) 1,07e-08
Logaritmus vérochodnosti —-290,2317
Akaikovo kritérium 590,46833
Schwarzovo kritérium 585, 6860
Hannan-Quinnovo kritétium 591,5968
rho (koeficient autokorelace) 0,35355%9
Iurkin-Watsonova statistika 1,117360

zde je poznamka o zkratkach statistik modelu

Pomine-1i se konstanta, p-hodnota byla nejvy33i pro proménnou 3 (mira inflace)

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Gretl

Ze statistickych vypocta v programu Gretl bylo zji§tovano, zda vzajemny vztah mezi
objem klientskych uvérd, jakozto zavislou proménnou je ovlivnén nezavislé proménnymi.
Vysledkem vicenasobné regresni analyzy bylo zjisténi, ze mezi zavisle proménnou
a nezavisle proménnymi existuje vzajemny vztah. Tento vztah je dle R? = 0,9227 u zavislé

proménné z 92,3 % vysvétlen nezavislymi proménnymi.

Vyse uvedeny model vicenasobné regrese ukazuje vztah mezi zavislou proménnou

a nezavislymi proménnymi, kde regresni pfimka pro zavisle proménnou y ma tvar:

y' = 4,39E + 06 — 3,02E + 05 * obecna mira nezaméstnanosti — 1,17E + 04 » mira inflace
—5,47E + 04 « HDP — 2,01E + 05 = 2T repo sazba

Z ekonomického hlediska lze fici, v prfipadé zvySeni obecné miry nezaméstnanosti

o procentni bod, klesne objem uvért o 301 575 mil. K¢. Pti zvyseni HDP o procentni bod
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znamena, v tomto pfipadé, snizeni objemu uvérti o 54 689,8 mil. K¢ a v pfipadé zvyseni
miry inflace o procentni bod se snizi objem uveéra o 11 738,8 mil. K¢&. ZvySenim 2T repo

sazby o procentni bod, klesne objem uveéra o 200 618 mil. K¢.

Tyto vysledky odpovidaji ekonomické teorii. Pokud se zaméfime napiiklad na 2T repo
sazbu, ktera ma v realné ekonomice pfimy vliv na urokové sazby nabizené bankami, tak
muzeme zhodnotit, Ze pfi jejim navySeni klesne zajem o bankovni uvéry. Pro klienty bude
atraktivita bankovnich Gvérl nizsi, protoze uUrokové sazby poskytované komercnimi

bankami budou navySeny. Coz pro klienty predstavuje vys$si naklady a jejich zijem

o uvérové produkty klesa.

Statisticka vyznamnost:

Stanoveni hypotéz:

Hy: Mezi proménnymi neni statisticky vyznamny vztah.
H;: Mezi proménnymi je statisticky vyznamny vztah.

a=0,05

Pro lepsi prehlednost zhodnoceni statistické vyznamnosti jsou data interpretovana

nasledujici tabulce €. 4:

Tabulka 3: Statisticka vyznamnost

proménna p-hodnota vyznamnost | hladina vyznamnosti | zhodnoceni vyznamnosti

const 4,26E-12 ok 0,05 statisticky vyznamné
obecna mira

. . 1,21E-07 *rk 0,05 statisticky vyznamné
nezaméstnanosti
mira inflace 0,8417 0,05 statisticky nevyznamné
HDP 0,0359 ** 0,05 statisticky vyznamné
2T repo sazba 5,90E-03 *rk 0,05 statisticky vyznamné

Zdroj: vlastni zpracovani z vystupnich dat programu Gretl
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Statisticka vyznamnost byla posuzovana dle p-hodnoty na hladin€ vyznamnosti o = 0,05.
Pokud plati, p-hodnota <a, jedna se o statisticky vyznamnou proménnou a nulova hypotéza
se na hladin€ vyznamnosti o = 0,05 zamita, a tudiz lze fici, ze mezi proménnymi existuje
statisticky vyznamny vztah. Pokud plati, p-hodnota> a, jedna se o statisticky nevyznamnou
proménnou a nulova hypotéza se na hladin€ vyznamnosti o = 0,05 pfijim4, a lze fici, Ze mezi

proménnymi neni statisticky vyznamny vztah.

V piipadé zavislosti klientskych uvéra a obecné miry nezaméstnanosti bylo zjisténo,
ze p-hodnota <a, jedna se tedy o statisticky vyznamnou proménnou a nulova hypotéza se na
hladin€ vyznamnosti o = 0,05 zamita, mezi sledovanymi proménnymi existuje statisticky
vyznamny vztah. Statisticky vyznamny vztah dle p-hodnoty <a byl zaroven prokazan
1 u proménnych 2T repo sazby a HDP. U proménné mira inflace bylo zjisténo, ze
p-hodnota> a, coz znamen4, ze mezi proménnymi neni statisticky vyznamny vztah, Hy se na

hladin€ vyznamnosti o = 0,05 nezamita.
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Test normality rezidui:

Graf 11: Normalita rezidui — Jacque-Bera test
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Gretl

Stanoveni hypotéz:

Hy: V modelu je normalni rozdé€leni rezidui.
H,: V modelu neni normalni rozdéleni rezidui.
p-hodnota = 0,4890 o = 0,05

p-hodnota> a — Prijimame H,.

Graf ¢.11 prezentuje test nulové hypotézy normalniho rozdéleni, kde Chi-kvadrat(2) = 1,431
s p-hodnotou 0,4890. Vysledna p-hodnota na hladin€é vyznamnosti 0=0,05 je vyssi,

coz znamena, ze nezamitame nulovou hypotézu.
Normalita rezidui (ndhodné slozky) byla potvrzena. Vyslednd hodnota je zadouci.

Z vysledka testu normality rezidui Ize konstatovat, ze odhady parametrd jsou nestranné,

konzistentni a nejlepsi.
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Whiteuv test heteroskedasticity

Whitellv test heteroskedasticity -
Nulowva hypotéza: nenl zde heteroskedasticita
Testovacl statistika: LM = 18,1251
3 p-hodnotou = P(Chi-kvadrat (14) > 18,1251) = 0,201144

Stanoveni hypotéz:

Hy: V modelu se nevyskytuje heteroskedasticita.
H;: V modelu se vyskytuje heteroskedasticita.
p-hodnota = 0,2011 o = 0,05

p-hodnota> a — Prijimame H,.

Na hladin€ vyznamnosti o = 0,05 je p-hodnota vySsi nez o, coz znamena, Ze nezamitame
nulovou hypotézu. Testem je potvrzena pritomnost homoskedasticity, coz je zadouci jev.

Rozptyl nahodné slozky je konstantni a kone¢ny.

Test autokorelace

LM test pro autokorelaci aZ do fadu 1 -
Mulova hypotéza: Zadna autokorelace
Testovacl statistika: LMF = 2,40%4%
s p-hodnotou = B(F(1,15) > 2,40949) = 0,141442

Stanoveni hypotéz:

Hy: V modelu neni autokorelace.
H;: V modelu je autokorelace.
p-hodnota = 0,1414 o = 0,05
p-hodnota> a — Prijimame H,.

Na hladin€ vyznamnosti o = 0,05 je p-hodnota vySsi nez a, coz znamena, Ze nezamitame

nulovou hypotézu. V modelu neni autokorelace.
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Test multikolinearity

Faktory zvysuiici rozptyl (VIF)

Minimélni moZnd hodnota = 1.0
Hodnoty > 10.0 mohou indikovat problém kolinearity

cbecna mira nezam 1,305
mira inflace 1,965

HDF 1,443

repo 2T 2,446

Veskeré hodnoty jsou nizsi nez 10. Problém kolinearity nebyl indikovan.

4.5 Aplikace ekonometrického modelu

4.5.1 Ex-post analyza

Pro prognozu dat poslednich tfi let pozorovani je zpracovana ex-post analyza. Data

pro analyzu jsou vyuzita z ekonometrického modelu:

Tabulka 4: Hodnoty exogenni proménnych ex-post za 3 roky

Rok Xq X2 X3 X4

2018 2,3 2,1 2,6 1,75
2019 2 2,8 2,9 2
2020 3,2 3,2 -5,3 0,25

Zdroj: vlastni zpracovani v MS Excel

K vypoctu je pouzit tvar regresni pfimky modelu vicenasobné regrese:

91 =4,39E + 06 — 3,02E + 05 * x; — 1,17E + 04 * x, — 5,47E + 04 = x; — 2,01E + 05 * x,

Dosazené vysledky a zhodnoceni vypoctu je reprezentovano v tabulce €. 6:
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Tabulka 5: Porovndni ex-post analyzy se skutecnosti

Rok V1 Y1 U Ut (%)
2018 3306 411,0 3176 860,0 129551,0 3,92
2019 3450 508,8 3192610,0 257 898,8 7,47
2020 3595599,2 3625820,0 -30220,8 0,84

Zdroj: vlastni zpracovani v MS Excel

Procentualni odchylka ekonometrické predikce od skute¢nych hodnot je nejmensi
v pfipadé roku 2020, kde je procentudlni chyba 0,84 %. Vyznamna odchylka a nejvétsi
odliSeni od skuteCnosti je vroce 2019. Primérna absolutni hodnota chyby predikce
je pro toto obdobi vypoctu 4,08 %, coz je mensi nez 5 %, predikci tedy mizeme oznacit za

dobrou.

4.5.2 Simulace scénaru

Tabulka 6: Pruznost exogennich proménnych

proménna odhad parametr primérné hodnoty pruznost
R Gl -302000,00 5,9512 -0,8576
nezameéstnanosti
HDP -54700,00 2,5548 -0,0667
2T repo sazba -201000,00 1,7196 -0,1649

Zdroj: vlastni zpracovani v MS Excel

i = 4390000 — 302000 * 5,9512 — 54700 * 2, 5548 — 201000 * 1,7196
9:c = 2107346,79

Na zékladé hodnot zobrazenych v tabulce 7 1ze zhodnotit, ze na objem klientskych

uvért nejvice pusobi obecna mira nezameéstnanosti.
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Jednotlivé simulace scénait budou v této kapitole provedeny u vybranych
vysvétlujicich proménnych v poslednim kvartale sledovaného obdobi (tj. ¢tvrty kvartal roku
2020). Simulace bude pocitana u proménné obecna mira nezamestnanosti, HDP a 2T repo

sazba.

Konecna hodnota zistatka na uvérovych uctech klientt tvorila na konci roku 2020

¢astku 3 595 599 mil. K¢.

Jak se zméni objem klientskych uvéri, pokud nezavisla proménna vzroste o 10 % oproti roku

2020, ceteris paribus?

Tabulka 7: Simulace scéndre narustu proménnych

SR o vliv na .
proménna primérné hodnoty narast 10% L. y' (KS)
zavislou y (%)

obecna mira

. . 5,951 6,546 8,576 3287 240,43
nezamestnanosti
HDP 2,555 2,810 0,667 3571616,35
2T repo sazba 1,720 1,892 1,649 3536 307,57

Zdroj: vlastni zpracovani v MS Excel

V ptipad€, ze obecnd mira nezaméstnanosti vzroste o 10 %, tak se snizi objem
klientskych uvéra o 8,58 %, coz je 3 287 240 mil. K&. Jestlize HDP vzroste o 10 %,
tak se snizi objem klientskych uvéra o 0,67 %, coz je 3 571 616 mil. K¢. Jestlize 2T repo
sazba vzroste o 10 %, tak se snizi objem klientskych uvéra o 1,65 %, coz je 3 536 307 mil.

Ke¢.

63



Jak se zméni objem klientskych uvérn, pokud nezavisla proménnd klesne o 5 % oproti roku

2020, ceteris paribus?

Tabulka 8: Simulace scénarii pri poklesu proménnych

Rl o s g vliv na .

proménna primérné hodnoty pokles 5% L. y' (KC)
zavislouy (%)
becna mi

obecnamira 5,951 5,654 4288  |374977829

nezaméstnanosti

HDP 2,555 2,427 0,334 3607 590,32

2T repo sazba 1,720 1,634 0,825 3625244,71

Zdroj: vlastni zpracovani v MS Excel

V pfipad€, ze obecna mira nezaméstnanosti klesne o 5 %, tak se zvysi objem klientskych
uvert 0 4,28 %, coz je 3 749 778 mil. K¢. Jestlize HDP klesne o 5 %, tak se zvysi objem
klientskych uvéra o 0,33 %, coz je 3 607 590 mil. K¢. Jestlize 2T repo sazba klesne o 5 %,
tak se zvysi objem klientskych uvéra o 0,83 %, coz je 3 625 245 mil. K¢.
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5 Diskuse vysledkii

Po zpracovani empirické Casti, mizeme potvrdit, ze ekonometrické a korelacni analyzy
prokazaly vzajemnou provazanost nejen mezi urokovymi sazbami, ale také mezi klientskymi

uvéry a pusobenim exogennich proménnych.

Dle vysledkti korelacni matice v tabulkach ¢.1 a ¢ 2 byla pomoci korelacnich
koeficientd prokazana:
- silna zavislost mezi jednotlivymi trokovymi sazbami,
- silna zé&vislost mezi obecnou mirou nezaméstnanosti a klientskymi uvéry,

- slaba zavislost mezi mirou inflace a klientskymi avery.

Na zakladé ekonometrické analyzy byla zjisténa:
- existence statisticky vyznamného vztahu mezi urokovymi sazbami, a to 1 na
hladin€ vyznamnosti 1 %,
- existence statisticky vyznamného vztahu mezi klientskymi uvéry, obecnou mirou
nezameéstnanosti, 2T repo sazbou a HDP,
- existence statisticky nevyznamného vztahu mezi klientskymi Gvéry a mirou

inflace.

Provéazanost a vzajemna zavislost mezi irokovymi sazbami je o¢ekavana. Pii zménach
2T repo sazby dojde ke zménam diskontni sazby, lombardni sazby a také ke zméné sazby
PRIBOR. Dle vypocta jsou zmény sazby PRIBOR vysvétleny 2T repo sazbou, lombardni
a diskontni sazbou z 99,9%. Zmin&né sazby jsou vyhlagovany CNB. Vzajemna zavislost

mezi sazbami se dala predpokladat.

Z vystupu analyz Ize posoudit, ze existuje zavislost mezi zménou objemu klientskych
uveéri a zménou obecné miry nezaméstnanosti, 2T repo sazbou a HDP. Smér vlivu
exogennich proménnych mizeme statisticky vyjadfit jako negativni zavislost. Coz znaci
pokles zavisle proménné pii narustu nezavislych proménnych. Nejsilngjsi zavislost
je vmodelu infikovana mezi mirou nezaméstnanosti a celkovym objemem klientskych
uvérda. Tento vysledek 1ze na zakladé ekonomické teorie predpokladat. Zaméstnanost ma

vliv na proces poskytnuti uvérovych produktt. Pokud klienti nejsou schopni prokazat své
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piijmy, uvérovy proces byva zpravidla ukoncen. I dalsi ekonomické veli¢iny v modelu
prokazaly puasobeni na objem klientskych avéra. Pokud uvazujeme vliv 2T repo sazby, ktera
ma dle vysledkd pifimy vliv na sazbu PRIBOR, tak se pfi jejim navySenim zvysi zaroven
naklady na bankovni Gvér. Pro klienty nebudou uvéry tak snadno dostupné a celkovy objem
poskytnutych tveérd poklesne. Statisticky nevyznamnou proménnou byla v modelu
identifikovana mira inflace. Béhem procesu poskytnuti avéru klienti miru inflace neberou
jako rozhodujici faktor. Pficemz pfi vysoké mife inflace je pro klienty vyhodnéjsi vyuzivat
uvérové produkty vice nez prostiedky spofit. Inflace totiz skryté zmensuje realné zavazky

dluznikd.

Jako celek byl model vyhodnocen jako statisticky velmi vyznamny, tomu nasledné

odpovida koeficient vyznamnosti na arovni 92,3 %.

Provedené simulace scénaii pomoci pruznosti exogennich proménnych opét potvrdily,
ze nejvyznamngj§i vliv na zmény objemu klientskych Gvéri ma obecna mira
nezaméstnanosti. Kdy pfi simulaci zvySeni obecné miry nezaméstnanosti o 10 % poklesne
objem klientskych uvért o 308,36 mld. K¢ oproti hodnoté z roku 2020. Pfi snizeni obecné

miry nezaméstnanosti o 5 % se navysi objem klientskych uvéra o 154,18 mld. K¢.

Pokud bychom chtéli dosahnout navyseni celkového objemu klientskych tvért, vyplyva
nam z vysledkl prace doporuceni snizovat hodnoty makroekonomickych velicin. Jelikoz je
realizace tohoto doporuceni v praxi velmi slozitou problematikou, nelze jednoduse snizeni
veli¢in dosahnout. Vezme-li v potaz faktory, které teoreticky 1ze ovlivnit, tak by na zakladé
doporuceni mohli komercni banky snizit irokové sazby. Pokud banka nabizi vyhodnéjsi
urokovou sazbu muze to pro ni znamenat konkuren¢ni vyhodu. Otazkou vsak zistava, zda
i za cenu snizeni budouci marze bude banka ochotna tuto konkuren¢ni vyhodu vyuzit.
Predmétem této prace ovSem neni analyza ziskd. Makroekonomické veliCiny jsou faktory,
které banky pifimo ovlivnit nemohou, ackoli vysledny model ekonometrické analyzy by

mohl pomoci k odhadu budoucich hodnot.
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6 Zavér

Cilem diplomové prace bylo zpracovani analyzy klientskych bankovnich Gvérd za
ucelem zjisténi, zda a popiipade jak ovliviiuji vybrané makroekonomické veli¢iny objem
bankovnich uvéra. K provedeni analyzy bylo zapotiebi identifikovat proménné, které na
objem uveéra pusobi a ovéfit jejich vliv. Zhodnoceni vyvoje vstupnich velicin v obdobi let
2000-2020 je provedeno za uziti deskriptivni analyzy casovych fad. Data ¢asovych rad byla
Serpana z databaze ARAD Ceské narodni banky, popiipadé z databaze Ceského
statistického ufadu. Soucésti deskriptivni analyzy je grafické znazornéni zkoumanych
veli¢in. Zaroveri jsou tyto grafy doplnény stru¢nym komentafem, ktery shrnuje nejdialezité)si
udalosti vyvoje dané proménné. Pozornost byla zpocatku prace vénovana zejména vyvoji
klientskych bankovnich uvért. Popis vyvoje uvéra byl rozdélen dle konkrétnich hledisek
a to: dle sektoru, casu a druhu. Nasledné byla pozornost zamétena na urokové sazby, které
maji na bankovni Gveéry vyrazny vliv. V posledni ¢asti deskriptivni analyzy byl popsan vyvoj
makroekonomickych veli¢in. Pro ucel této prace byla zkouméana obecnd miry

nezaméstnanosti, mira inflace a hruby domaci produkt.

Ekonometricka a korela¢ni analyza trokovych sazeb odhalila velmi silnou zavislost
mezi jednotlivymi trokovymi sazbami. Hodnoty korelace byly mezi sazbami kladné, coz
znaci rostouci primku. Pokud se tedy zvySi napfiklad 2T repo sazba, zarovein porostou
i ostatni zkoumané sazby. Diky vysledkim korelacni analyzy 1ze tedy potvrdit stanovenou
hypotézu, Ze jsou urokové sazby na sobé vzajemné zavislé. Z hodnot koeficientu
determinace bylo zjiS§téno, ze zmény sazby PRIBOR jsou vysvétleny 2T repo sazbou,

lombardni a diskontni sazbou z 99,9 %.

K dosazeni cile prace byla vyuzita ekonometricka analyza. Za pomoci ekonometrické
a korelacni analyzy byly zpracovany vypocty za ucelem ovéteni zavislosti mezi sledovanymi
proménnymi. Vypocty byly zpracovany v programu Excel a v programu Gretl. Zavislost
byla ovéfovana mezi celkovym objemem klientskych uvéri a vybranymi
makroekonomickymi ukazateli. I pfesto, ze v prubéhu sledovaného obdobi doslo k fade
vykyva, byla nejvyznamnéj$i zavislost prokazana mezi uvé€ry a obecnou mirou
nezaméstnanosti. Vysledkem vypoctu korelacni analyzy byl zaporny korelacni koeficient,

ktery znaci klesajici pfimku. To znamend, ze pii zvySeni obecné miry nezameéstnanosti
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se snizi celkovy objem poskytnutych Gvéra a na zaklad€ toho lze potvrdit stanovenou
hypotézu. Dal§imi statisticky vyznamnymi proménnymi byla 2T repo sazba a HDP.
Statisticky nevyznamnou proménou byla vtomto modelu mira inflace. Vysledkem
ekonometrické analyzy bylo zji§téni, ze existuje vztah mezi zavisle proménnou a nezavisle

roménnymi. Tento vztah zavisle proménné je z 92,3 % vysveétlen nezavislymi proménnymi.
y y

Hlavni cil diplomové prace muzeme shledat naplnénym, jelikoZz byla prokazana
vzajemna zavislost mezi objemem klientskych Gvért, obecnou mirou nezaméstnanosti, 2T
repo sazbou a HDP. Hypotézy, které byly v ramci empirické Casti stanoveny lze potvrdit.
Z vysledka prace je patrné, ze makroekonomické veliCiny maji vEtsi ¢i mensi vliv na

poskytnuté bankovni uvéry.

68



7 Seznam pouzitych zdroju

Knizni publikace:

BUCHTIKOVA, Alena. Mikroekonomické aspekty transmisniho mechanismu ménové
politiky v uvérovém kandle (empiricka studie). VP €. 28 Praha: MANAGEMENT PRESS,
2001. 81 s.

HINDLS, Richard, Ilja NOVAK a Stanislava HRONOVA. Metody statistické analyzy pro
ekonomy. 2. pteprac. vyd. Praha: Management Press, 2000. ISBN 80-7261-013-9.

HOLMAN, Robert. Ekonomie. 4., aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2005. Beckovy
ekonomické ucebnice. ISBN 8071798916.

HUSEK, Roman. Ekonometrickd analyza. Praha: Oeconomica, 2007. ISBN 978-80-245-
1300-3.

JILEK, Josef. Finance v globalni ekonomice. Praha: Grada, 2013. Financni trhy a instituce.
ISBN 978-80-247-3893-2.

J fLEK, Josef. Penize a ménovd politika. Praha: Grada, 2004. Finance (Grada). ISBN 80-
247-0769-1.

MALEK, Petr, Gabriela OSKRDALOVA a Petr VALOUCH. Osobni finance. Brno:
Masarykova univerzita, 2010. ISBN 978-80-210-5157-7.

NEUBAUER, Jiii, Marek SEDLACIK a Oldfich KRIZ. Zdklady statistiky: aplikace v
technickych a ekonomickych oborech. 2., roz§ifené vydani. Praha: Grada, 2016. ISBN 978-
80-247-5786-5.

PAVLAT, Vladislav. Centrdalni bankovnictvi. Praha: Eupress, 2004. ISBN 80-86754-29-4.
POLOUCEK, Stanislav. Bankovnictvi. V Praze: C.H. Beck, 2006. Beckovy ekonomické

ucebnice. ISBN 80-7179-462-7.

REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi. 2.vyd. Praha: MANAGEMENT PRESS,
2001. ISBN 80-7261-051-1.

REVENDA, Zbynék. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 6., aktualiz. vyd. Praha:
Management Press, 2015. ISBN 978-80-7261-279-6.

69



Elektronické zdroje:

CERNOHORSKA, Libéna a Vojtéch KULA. Viiv vybranych ukazatelii bankovniho
sektoru na ekonomicky riist zemi Eurozony [online]. 2017 [cit. 2022-01-23]. Dostupné z:

https://dk.upce.cz/bitstream/handle/10195/72384/Cernohorska Kula.pdf?sequence=1&isAl

lowed=y

Ceska narodni banka: Co je ukazatel RPSN? [online]. [cit. 2021-9-13]. Dostupné z:

https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/ochrana-spotrebitele/rpsn/

Ceska narodni banka: Uloha meénové politiky [online]. [cit. 2021-10-19]. Dostupné z:

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/uloha/

Cesky statisticky ufad: Vyvoj ekonomiky Ceské republiky - 4. ctvrtleti 2020 [online]. [cit.
2022-02-13]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-
4-ctvrtleti-2020

CNB: Rizika pro financni stabilitu a jejich indikdatory 2021 [online]. 2021 [cit. 2022-01-

22]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-

stabilita/.galleries/rizika pro fs/rizika pro financni stabilitu a jejich indikatory prosine

c 2021 cz.pdf

FINANCE.cz: Jaké mame druhy uvéru a pijcek? [online]. [cit. 2021-10-12]. Dostupné z:

https://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/hotovostni-pujcky/abeceda-hotovostnich-

uveru/druhy-uveru/

GERSL, Adam a Jakub SEIDLER. Zprdva o financni stabilité 2010/2011: NADMERNY
RUST UVERU JAKO INDIKATOR FINANCNI (NE)STABILITY A JEHO VYUZITI V
MAKROOBEZRETNOSTNI ~ POLITICE  [online]. [cit. 2022-01-22]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/zpravy_fs/fs 2010-
2011/fs 2010-2011.pdf

70


https://dk.upce.cz/bitstream/handle/10195/72384/Cernohorska
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/ochrana-spotrebitele/rpsn/
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/uloha/
https://www.czso.cz/csu/czso/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-
http://FINANCE.cz
https://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/hotovostni-puicky/abeceda-hotovostnich-
https://www.cnb.ez/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/zpravy

MANDEL, Martin a Vladimir TOMSIK. Dynamika a rovnovéha iispor, investic a ivéru
v hospoddrském cyklu: priklad Ceské republiky [online]. 2015, 56 [cit. 2022-01-25].
Dostupné z: http://polek.vse.cz/pdfs/pol/2015/01/02.pdf

O CNB: Ceskd ndarodni banka [online]. [cit. 2021-9-7]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/

TICHY, Jaroslav. Cyklicky vyvoj HDP CR a jeho vliv na tvérovou aktivitu ceskych bank
v letech 20002012 [online]. 2013 [cit. 2022-01-24]. Dostupné z:

https://www.vsfs.cz/prilohy/konference/tichy.pdf

Zakonné normy:

Zdkon ¢. 21/1992 Sb. Zdkon o bankdch, In: www.zakonprolidi.cz [online]. [cit. 2021-10-
12]. Dostupny z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-21

71


http://polek.vse.cz/pdfs/pol/2015/01/02.pdf
https://www.cnb.ez/cs/o
https://www.vsfs.cz/prilohy/konference/tichv.pdf
http://www.zakonprolidi.cz
https://www.zakonyprolidi.ez/cs/l

8 Seznam obrazkiu, tabulek, grafi a zkratek

8.1 Seznam obrazku

Obrazek 1: Schéma transmisniho MechaniSmMu ...........ccceevieriiiiiiiiiiiiiiinie e 32
Obrazek 2: Regresni model — Urokoveé Sazby............cccceveiiiiiiiiniiiiniiiiiie i 54
Obrazek 3: Model VICENASODNE FEGTESE .....vveveruririiiiiieiie ittt 56

8.2 Seznam tabulek

Tabulka 1: Koreladni matice — SEKLOTY, SAZDY ...cc.eeviirieiiiiiiiiiiie et 51
Tabulka 2: Korela¢ni matice — uvéry, makroekonomické ukazatele............c..ccocevvererninn. 52
Tabulka 4: Statistickd VYZNAMNOSTE ......cc..ooveueriiiiiiiiiiiiiiiiiieie et 57
Tabulka 5: Hodnoty exogenni proménnych ex-post za 3 TOKY ........ccoveevieiiiiiiiiieniiieniinns 61
Tabulka 6: Porovnani ex-post analyzy se skute€nosti ..........ccccoevvviiiiiiiiiiiiniiniinieee 62
Tabulka 7: Pruznost exogennich promeénnych ........c..cocecceiviiiiiiniiiiiiinie e 62
Tabulka 8: Simulace scénafe narustu promennych........ccccceeiiiiiiiiiiiiiiciieiiee e 63
Tabulka 9: Simulace scénait pii poklesu promeénnych ..........ccccceviviiiiiiiiiinniien 64

8.3 Seznam grafu

Graf 1: Klientské aveéry dle sektorového hlediska..........coooiiiiiiiiiiiniis 41
Graf 2: Klientské uveéry dle sektorového hlediska — detail ..o, 42
Graf 3: Klientské avéry dle ¢asového hlediska..........ccoooiiiiiiniiiiis 43
Graf 4: Klientské Gveéry dle druhu........c..ocooiiiiiiiiiiiii 44
Graf 5: Vyvoj zakladnich Grokovych sazeb ... 46
Graf 6: Obecna mira NEZAMESTNANOSH .....euveeueeeueiieeieie ettt 47
Graf 7: Zaméstnani, nezameéstnani, absolutni pocty (V tiS. 0S0b) ....cceeuiriiiiiiiiiiiiiiiiiennnns 48
Graf 8: VYVO)] Miry iNflACE ......c.overiiiiiiiiiitiiiie e 49
Graf 9: VYVO] HDP ...ttt e 50
Graf 10: Vztah sazby PRIBOR a 2T 1ep0 SazZby......c.ccceevuiiiiiiiiniiiiiiicieeieiiei e 53
Graf 11: Normalita rezidui — Jacque-Bera test.........cccocvevuiiiiiiiiiiiiiiiiiciienien e 59

8.4 Seznam pouzitych zkratek

HDP — Hruby domaci produkt
CNB - Ceské narodni banka
CR — Ceska republika

CSU — Cesky statisticky ufad

72



Piilohy

Seznam priloh

Priloha 1: Klientské uvéry dle sektorového hlediska (K¢ + cizi ména v mil. K¢)............... 74
Priloha 2: Klientské uvéry, sektorové hledisko — detail (K¢ + cizi ména v mil. K¢) .......... 75
Piiloha 3: Oficialni Urokové Sazby CNB (V %6) ....vuveeveeeeeeeeeereeseseeseseesesesseseesesesees s 76
Ptiloha 4: Piehled vybranych makroekonomickych ukazatelt (v %6)......ccceevverrienvervenneennnne 77

73



Priloha 1: Klientské iivéry dle sektorového hlediska (K¢ + cizi ména v mil. K¢&)

Obdobi Rezidenti Nerezidenti Rezidenti a nerezidenti celkem
31.03.2000 589 794 80 145 1069 939
30.06.2000 582 262 81271 1063 533
30.09.2000 1002 667 75 633 1078 300
31.12.2000 974 964 75 444 1 050 408
31.03.2001 553 653 85 559 1079 692
30.06.2001 583 852 84 452 1068 343
30.09.2001 504 380 75 452 979 832
31.12.2001 895 276 46 827 942103
31.03.2002 862 973 45 148 908 122
30.06.2002 348 406 38 053 886 499
30.09.2002 841 202 38 849 880 051
31.12.2002 850 468 41 004 892 371
31.03.2003 850 425 40 465 890 890
30.06.2003 865 758 38 059 903 816
30.09.2003 879 331 40 166 919 497
31.12.2003 507 461 43 305 950 766
31.03.2004 513 250 44 043 957 294
30.06.2004 532 012 43 503 975 915
30.09.2004 954 857 43 669 998 526
31.12.2004 569 154 41115 1010 309
31.03.2005 595 012 53414 1048 426
30.06.2005 1035567 60 418 1095 985
30.09.2005 1077 155 70124 1147 319
31.12.2005 1118 659 60 011 1178 670
31.03.2006 1155 045 68 883 1223928
30.06.2006 1216 987 73 056 1290 043
30.09.2006 1272 028 74 440 1346 467
31.12.2006 1338 650 74 433 1413 084
31.03.2007 1388 850 83032 1471882
30.06.2007 1486 BOB 104 397 1591 205
30.09.2007 1578 123 108 114 1 686 237
31.12.2007 1668 B55 115 092 1783 988
31.03.2008 1710 470 121 359 1831 829
30.06.2008 1810 319 128 222 1938 541
30.09.2008 1889 934 139 419 2029 353
31.12.2008 15926 553 145134 2075 687
31.03.2009 15932578 146 175 2078 753
30.06.2009 1946 179 145 248 2091 428
30.09.2009 1948 832 142 459 2091291
31.12.2009 1952 989 149 100 2102 089
31.03.2010 1940 016 147 856 2 087 872
30.06.2010 1958 660 161 681 2120 341
30.09.2010 1981 289 157 266 2 138 555
31.12.2010 2007 813 166 927 2174740
31.03.2011 2 019 853 159 944 2179797
30.06.2011 2051071 160 478 2211549
30.09.2011 2081254 176 125 2257 380
31.12.2011 2107 430 196 878 2304 308
31.03.2012 2109 584 154 813 2304 397
30.06.2012 2133942 209 358 2 343 300
30.09.2012 2136053 210 787 2346 841
31.12.2012 2147 762 212 284 2 360 046
31.03.2013 2165 486 240 030 2409516
30.06.2013 2163 500 260 629 2424528
30.09.2013 2188 945 260 487 2449 432
31.12.2013 2227230 287 051 2514321
31.03.2014 2227 410 291 659 2519 D68
30.06.2014 2261 934 299 756 2 561 690
30.00.2014 2266 999 310 505 2577504
31.12.2014 2312923 321957 2 634 B8O
31.03.2015 2330 879 322 594 2 653 473
30.06.2015 2351 860 313 393 2 705 253
30.09.2015 2 461 486 312478 2773964
31.12.2015 2 461 483 320 8955 2782 378
31.03.2016 2512 304 323 140 2835 444
30.06.2016 2566 332 320518 2 886 850
30.09.2016 2634175 315016 2949191
31.12.2016 2631827 318557 2 950 384
31.03.2017 2718921 322 201 3041122
30.06.2017 2773918 307 086 3 081 003
30.09.2017 2840614 308 160 3148774
31.12.2017 2 789 505 295 987 3 085 492
31.03.2018 2 868 402 296 439 3 164 841
30.06.2018 2934 6519 298171 3232790
30.09.2018 3015 346 312 427 3327773
31.12.2018 2981219 325 1952 3306 411
31.03.2019 3 039 058 317 303 3 356 361
30.06.2019 3 088 B15 308 743 3 397 558
30.09.2019 3134 859 329 263 3464 123
31.12.2019 3130679 319 830 3 450 509
31.03.2020 3240 044 346 930 3586 974
30.06.2020 3236 644 343851 3 580 495
30.09.2020 3280857 338312 3619169
31.12.2020 3249340 345 660 3595599

Zdroj: CNB, Statistika — viasti zpracovani v MS Excel
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Priloha 2: Klientské niveéry, sektorové hledisko — detail (K¢ + cizi ména v mil. K¢)

Obdobi Nefinanéni podniky [ Finanéni instituce (od r. 2008 bez spofitelnich a Gvérnich druistev) | VIadni instituce | Domdcnosti | Neziskové instituce slouici d. Rezidenti cell
31.03.2000 738 496 94 957 39270 116 053 1018 989 794
30.06.2000 734 460 90 137 43 455 112 967 1243 982 262
30.09.2000 759 295 69 953 55598 116 489 1332 1002 667
31.12.2000 726 003 71343 53 804 122 519 1296 974 964
31.03.2001 703 658 72 086 72411 127 809 17729 993 693
30.06.2001 696 274 70 566 65 565 134 884 16 564 983 852
30.09.2001 578114 54191 142 623 123 486 5967 904 380
31.12.2001 530942 60 441 160 747 139 182 3964 895 276
31.03.2002 499 844 65 266 149 815 144 972 3077 862 973
30.06.2002 463 096 56 199 172 521 154 205 2385 848 406
30.09.2002 445098 59 802 169 908 164 257 2138 841 202
31.12.2002 433 883 67438 167 734 178 622 2792 850 468
31.03.2003 437 630 63153 159 351 187 518 2774 850 425
30.06.2003 426241 73320 165 377 198 850 1969 865 758
30.09.2003 425333 74 588 165377 212 104 1930 879331
31.12.2003 428318 83 000 158 731 235 568 1845 907 461
31.03.2004 435 345 80932 150927 244 395 1653 913 250
30.06.2004 441101 85 287 138977 264 852 1795 932 012
30.09.2004 466 145 78 597 125337 283118 1660 954 857
31.12.2004 459 502 81126 114 877 311837 1852 969 194
31.03.2005 482 385 81521 104 696 324 500 1910 995 012
30.06.2005 501226 88 640 92 847 351 603 1251 1035 567
30.09.2005 521099 92916 85 126 376 502 1553 1077 195
31.12.2005 525350 96 932 81463 412 895 2019 1118 659
31.03.2006 546 753 97 107 76 679 432 481 2026 1155 045
30.06.2006 581 820 97 320 72 956 462 229 2663 1216 987
30.09.2006 607 365 98 655 67717 494 410 3881 1272028
31.12.2006 634 876 99 754 67630 530 805 5586 1338 650
31.03.2007 652 879 104 795 63 655 561 271 6250 1388 850
30.06.2007 696 992 114710 63 013 604 247 7 846 1486 808
30.09.2007 736770 123 248 61176 646 826 10 103 1578 123
31.12.2007 743 380 147 118 57 482 707 820 13 096 1668 895
31.03.2008 760 870 145 041 53 554 737 359 13 648 1710470
30.06.2008 805 193 158 927 52 854 778 051 15294 1810319
30.09.2008 842 439 158 406 53278 818 449 17362 1889934
31.12.2008 848 068 150 832 54279 851 470 21903 1926 553
31.03.2009 833 241 146 515 53 350 870 809 28663 1932578
30.06.2009 815 456 148 628 56 395 896 598 29102 1946179
30.09.2009 802 666 136 889 58726 919 247 31304 1948 832
31.12.2009 782 185 129813 66 241 940 483 34268 1952989
31.03.2010 774 094 117 380 64571 970 485 13 486 1940 016
30.06.2010 769 169 123 988 64 945 986 539 14 020 1958 660
30.09.2010 775907 113949 63998 1012767 14 669 1981289
31.12.2010 780425 118 433 64 887 1028 141 15927 2007 813
31.03.2011 791504 115152 63 547 1033663 15987 2019 853
30.06.2011 810 883 115 251 61133 1060 885 2919 2051071
30.09.2011 825 654 115 396 61275 1075977 2954 2081254
31.12.2011 828 055 117 011 64 193 1095 244 2928 2107 430
31.03.2012 832169 114 769 61 606 1098 241 2800 2109 584
30.06.2012 839 889 115072 68 967 1107193 2820 2133942
30.09.2012 844 376 111707 60 216 1117361 2394 2136 053
31.12.2012 835373 116 363 61502 1132231 2294 2147762
31.03.2013 854 215 118 379 62927 1132212 1754 2169 486
30.06.2013 841 140 118127 58 435 1144553 1646 2163 900
30.09.2013 850 308 118 451 59 581 1158 801 1805 2188 945
31.12.2013 867 142 119 740 57 546 1180731 2072 2227230
31.03.2014 858 949 124 236 58 336 1183994 1894 2227410
30.06.2014 865 108 132 191 66 049 1196712 1874 2261934
30.09.2014 851857 133983 66 254 1212913 1993 2266 999
31.12.2014 874 660 148 717 59 127 1228 407 2013 2312923
31.03.2015 883 898 144 627 63518 1236355 2481 2330879
30.06.2015 906 353 139742 67176 1276339 2250 2 391 860
30.09.2015 943 790 152 019 65490 1297 957 2231 2461486
31.12.2015 920 899 158 703 58 225 1321353 2 305 2461483
31.03.2016 959 292 165 417 55693 1329 746 2158 2512304
30.06.2016 966 663 188 195 50951 1358 600 1923 2566 332
30.09.2016 999 598 194 593 50 184 1387878 1923 2634175
31.12.2016 975613 188 272 48 089 1417 425 2428 2631 827
31.03.2017 1004 567 228594 44 515 1438 691 2555 2718921
30.06.2017 1022 443 233212 44 426 1471213 2624 2773918
30.09.2017 1043 224 248 454 48 136 1498 053 2747 2840614
31.12.2017 1021 969 193 282 44 369 1527 232 2653 2 789 505
31.03.2018 1029 829 243 957 43 644 1548 302 2672 2 868 402
30.06.2018 1064 986 242 288 43190 1581153 3003 2934619
30.09.2018 1098 924 253928 47 064 1612223 3206 3015 346
31.12.2018 1080 266 206 292 48 818 1642672 3172 2981219
31.03.2019 1093737 238 057 45032 1659 008 3225 3039 058
30.06.2019 1102314 250901 45 047 1687 472 3082 3088 815
30.09.2019 1135165 234 552 46161 1715810 3172 3134 859
31.12.2019 1119 904 213 368 49328 1745032 3049 3130679
31.03.2020 1163993 258 302 49 503 1765 106 3141 3240044
30.06.2020 1155 801 232475 54532 1790769 3067 3236644
30.09.2020 1161727 237884 53 146 1824 896 3204 3280 857
31.12.2020 1123034 210527 53957 1858 690 3732 3249 940

Zdroj: CNB, Statistika — viasti zpracovani v MS Fxcel
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Priloha 3: Oficidlni tirokové sazby CNB (v %)

Obdobi Diskontni sazba Lombardni sazba 2T Repo sazba PRIBOR 7 dni
31.03.2000 5 7.5 525 53
30.06.2000 5 7.5 525 5,29
30.09.2000 5 7.5 525 5,29
31.12.2000 5 7.5 525 5,29
31.03.2001 4 6 5 5,02
30.06.2001 4 6 5 5,05
30.09.2001 4,75 6,25 525 53
31.12.2001 3,75 575 475 4,79
31.03.2002 3,25 5,25 425 4,28
30.06.2002 2,75 475 3,75 3,76
30.09.2002 2 4 3 3,01
31.12.2002 1,75 3,75 275 2,76
31.03.2003 15 35 25 25
30.06.2003 1,25 3,25 275 2,28
30.09.2003 1 3 2 2,02
31.12.2003 1 3 2 2,02
31.03.2004 1 3 2 2,01
30.06.2004 1,25 3,25 2725 2,27
30.09.2004 15 35 25 2,57
31.12.2004 15 3.5 25 2,51
31.03.2005 1,25 3,25 275 2,05
30.06.2005 0,75 275 175 1,75
30.09.2005 0,75 275 175 1,76
31.12.2005 1 3 2 2,04
31.03.2006 1 3 2 2,02
30.06.2006 1 3 2 2,02
30.09.2006 15 3.5 2,5 2,51
31.12.2006 15 35 25 2,51
31.03.2007 15 35 25 2,51
30.06.2007 1,75 3.75 275 2,79
30.09.2007 2,25 425 375 3,28
31.12.2007 25 45 35 3,57
31.03.2008 2,75 475 375 3,79
30.06.2008 2,75 475 375 3,76
30.09.2008 25 45 35 3,65
31.12.2008 1,25 3,25 275 2,42
31.03.2009 0,75 2,75 175 1,92
30.06.2009 05 25 15 1,62
30.09.2009 0,25 2,25 1725 1,43
31.12.2009 0.25 2 1 11
31.03.2010 0,25 2 1 1,11
30.06.2010 0,25 1,75 075 0,84
30.09.2010 0,25 1,75 075 0,86
31.12.2010 0,25 1,75 0,75 0,79
31.03.2011 0,25 1,75 075 0,83
30.06.2011 0,25 1,75 075 0,83
30.09.2011 0,25 1,75 0,75 0,82
31.12.2011 0,25 1,75 075 0,81
31.03.2012 0,25 1,75 075 0,82
30.06.2012 0.25 15 0.5 0,66
30.09.2012 0,25 15 0,5 0,55
31.12.2012 0,05 0,25 005 0,26
31.03.2013 0,05 0,25 005 0,23
30.06.2013 0,05 0,25 005 0,22
30.09.2013 0,05 0,25 005 02
31.12.2013 0,05 0,25 005 0,17
31.03.2014 0,05 0,25 0,05 0,17
30.06.2014 0,05 0,25 005 0,17
30.09.2014 0,05 0,25 005 0,16
31.12.2014 0,05 0,25 0,05 0,17
31.03.2015 0,05 0,25 005 0,16
30.06.2015 0,05 0,25 005 0,16
30.09.2015 0,05 0,25 005 0,14
31.12.2015 0,05 0,25 005 0,14
31.03.2016 0,05 0,25 005 0,14
30.06.2016 0,05 0,25 005 0,14
30.09.2016 0,05 0,25 0,05 0,14
31.12.2016 0,05 0,25 005 0,13
31.03.2017 0,05 0,25 005 0,13
30.06.2017 0,05 0,25 0,05 0,13
30.09.2017 0,05 0,5 025 0,31
31.12.2017 0,05 1 05 0,55
31.03.2018 0,05 15 075 0,77
30.06.2018 0,05 2 1 1,02
30.09.2018 05 25 15 1,53
31.12.2018 0,75 275 175 1,78
31.03.2019 0,75 2,75 175 1,79
30.06.2019 1 3 2 2,03
30.09.2019 1 3 2 2,03
31.12.2019 1 3 2 2,04
31.03.2020 0,05 2 1 1,02
30.06.2020 0,05 1 025 0,27
30.09.2020 0,05 1 025 0,27
31.12.2020 0,05 1 025 0,27

Zdroj: CNB, Statistika — viasti zpracovani v MS Excel
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Priloha 4: Prehled vybranych makroekonomickych ukazatelii (v %)

Obdobi HDP (%a) Mira inflace (%) | Obecnd mira nezaméstnanosti 15-64 letych (%)
31.03.2000 3.8 23 9,2
30.06.2000 45 2,6 85
30.09.2000 49 3.3 8.3
31.12.2000 4,2 3,9 8,2
31.03.2001 4 4 81
30.06.2001 3,2 4,3 8,1
30.09.2001 23 47 84
31.12.2001 2,6 4,7 8,1
31.03.2002 13 4,6 75
30.06.2002 15 3,9 7,3
30.09.2002 15 2,7 71
31.12.2002 1,7 1,8 74
31.03.2003 29 0,8 75
30.06.2003 34 0.2 7.8
30.09.2003 39 0 8.2
31.12.2003 41 0.1 83
31.03.2004 4 0,8 8.2
30.06.2004 4,1 14 8.2
30.09.2004 48 2,2 8.2
31.12.2004 5,6 28 7.8
31.03.2005 6,5 2,6 79
30.06.2005 6,7 24 79
30.09.2005 6.8 2 79
31.12.2005 6.8 19 79
31.03.2006 6,8 2,2 7.9
30.06.2006 75 25 74
30.09.2006 71 28 71
31.12.2006 6,5 25 6,6
31.03.2007 64 2,2 35,7
30.06.2007 5.2 2,1 53
30.09.2007 34 2 5,1
31.12.2007 53 28 43
31.03.2008 4,1 4,3 44
30.06.2008 39 54 4,6
30.09.2008 2,6 64 45
31.12.2008 -05 6,3 43
31.03.2000 -4.3 5 6
30.06.2009 -53 3.7 6,6
30.09.2009 -5,1 21 75
31.12.2009 -3,2 1 74
31.03.2010 038 0,7 77
30.06.2010 24 0,6 7.2
30.09.2010 2,8 11 6,9
31.12.2010 31 15 6,9
31.03.2011 3 1,7 6,9
30.06.2011 21 19 6,9
30.09.2011 12 18 6,8
31.12.2011 [E] 19 6,6
31.03.2012 0 24 71
30.06.2012 -0,7 2,8 6,8
30.09.2012 -09 3.2 6,8
31.12.2012 -1,2 3.3 7
31.03.2013 -14 2,8 7.3
30.06.2013 -05 2,3 6,7
30.09.2013 0,1 18 71
31.12.2013 16 14 7
31.03.2014 14 1 6,8
30.06.2014 2 0,7 6,3
30.09.2014 2.8 05 59
31.12.2014 2.8 04 5.9
31.03.2015 53 0,3 58
30.06.2015 5,7 05 5
30.09.2015 58 04 4.8
31.12.2015 51 0.3 4,6
31.03.2016 34 04 4.2
30.06.2016 23 0,3 43
30.09.2016 2 0,3 4
31.12.2016 2,2 0,7 3.6
31.03.2017 3,6 12 3.3
30.06.2017 6,1 1,7 3
30.09.2017 59 2,2 2,7
31.12.2017 59 25 23
31.03.2018 438 2,3 2,1
30.06.2018 2,7 23 23
30.09.2018 2,7 2,3 2,2
31.12.2018 2,6 21 23
31.03.2019 3 24 2,1
30.06.2019 3 25 13
30.09.2019 3 2,6 2,1
31.12.2019 29 28 2
31.03.2020 -15 3,1 2
30.06.2020 -10,9 3,1 28
30.09.2020 -5.5 3,3 2,9
31.12.2020 -53 3.2 3.2

Zdroj: CNB, Statistika — viasti zpracovani v MS Fxcel

71




