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Ekonomicky dopad koronavirové krize na vybrané staty

Anotace

Diplomova prace se zabyva dopady koronavirové krize na vybrané staty, kterymi jsou
Ceska republika, Némecko a Svycarsko. Cilem prace je urdit, jaké byly dopady na
jednotlivé ekonomiky a jak si s nimi jednotlivé ekonomiky poradily. Némecko a Ceska
republika byly vybrany jako zastupci statd, které jsou ¢leny Evropské unie. Svycarsko
zase jako neutralni stat, ktery o své ekonomice mize rozhodovat vice svobodné

a nemusi se fidit nafizenimi EU.

Prace je rozdélena do dvou ¢asti. V prvni ¢asti diplomové prace jsou rozebrany
a definovany pojmy vztahujici se k hospodarské politice, hospodarskému cyklu
a k ekonomické krizi. Ve druhé &asti diplomové prace jsou pak popsany jednotlivé
ekonomiky. Tedy ekonomika Ceské republiky, Némecka a Svycarska a s pomoci
ekonomickych ukazatell je zde rozebran dopad covidové krize na ekonomiku téchto

statu.

Klicova slova

Covid, Hospodarsky cyklus, Hruby domaci produkt, Mira inflace, Mira

nezaméstnanosti.



The economic impact of the corona crisis on selected countries

Annotation

The diploma thesis deals with the effects of the coronavirus crisis on selected
countries, namely the Czech Republic, Germany and Switzerland. The goal of the
work is to determine what the impacts were on individual economies and how
individual economies coped with them. Germany and the Czech Republic were
chosen as representatives of states that are members of the European Union.
Switzerland, on the other hand, as a neutral state, which can decide more freely about

its economy and does not have to follow the EU.

The thesis is divided into two parts. In the first part of the thesis, concepts related to
economic policy, economic cycle and economic crisis are analyzed and defined. In
the second part of the thesis, individual economies are described. That is, the
economy of the Czech Republic, Germany and Switzerland, and with the help of
economic indicators, the impact of the covid crisis on the economy of these countries

is analyzed here.
Key Words

Covid, Economic cycle, Gross domestic product, Inflation rate, Unemployment rate.
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Uvod

Diplomova prace se zabyva dopady koronavirové krize na vybrané ekonomky,
kterymi jsou Ceska republika, Némecko a Svycarsko. Bude se zkoumat, jak velké byly
dopady této krize na jednotlivé ekonomiky a zjiStovat, jak se stémito dopady
jednotlivé ekonomiky vyrovnaly. Dale pak jaky je dalsi mozny vyvoj téchto ekonomik

po skonc&eni koronaviroveé krize.

Hlavnim cilem prace je posoudit dopady krize na vybrané staty a potvrdit ¢i vyvratit
stanovené predpoklady. Prvnim pfedpokladem, ktery se bude zkoumat, je
predpoklad, zda hruby domaci produkt kvilli covidu a opatfenim, kterd s covidem
souvisela, klesl. Tento pfedpoklad byl zvolen z toho divodu, Ze vyvoj HDP je dllezity

ukazatel pro méreni vykonnosti ekonomiky.

DalSim predpokladem, kterym se tato prace bude zabyvat, je predpoklad, ze
zaméstnanost ve vybranych statech oproti rokiim pifed covidem poklesla. Vzhledem
k velkym opatfenim od jednotlivych vlad k omezeni sluzeb, je dopad na podniky,
a tedy zaméstnavatele veliky, jelikoz se jim omezi jejich zisky. Zaméstnavatelé tak
budou hledat zpUsob, jak co nejvice snizit své naklady a jednim z krokd, jak uSetfit je
propousténi zaméstnancl. Tento predpoklad se bude zkoumat hlavné z divodd, ze
vysoka nezaméstnanost ma negativni dopad na mysSleni obyvatel, jelikoz se jich to

pfimo dotyka, a to vice nez vyvoj HDP.

Poslednim predpokladem, kterym se tato diplomova prace bude zabyvat, je
pfedpoklad, zda se v jednotlivych ekonomikach nasledkem koronavirové krize zvysil
jejich vefejny dluh. Jednotlivé vilady se budou snazit zmirnit dopady covidu-19
a jednotlivych opatreni, které v souvislosti s pandemii musely ucinit. Bude zde tedy

snaha o oziveni ekonomiky, coz bude mit za nasledek zvy$eni jednotlivych vydajd.

Ke splnéni cile diplomové prace bude provedena reserse, kdy se prohledaji dostupné
informacni zdroje, vybere a utfidi relevantni literatura k danému tématu diplomové
prace. Dale bude provedena komparace. Budou se porovnavat jednotlivé ekonomické
ukazatelé, které jsou pro tuto diplomovou praci zvolené, napfi¢ jednotlivymi

ekonomikami.

Vychodiskem pro zpracovani diplomové prace je dostupna literatura zabyvaijici se

ekonomikami vybranych statl. Vzhledem ke snaze o co nejaktualngj$i data jsou
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v praci primarné vyuzity internetové zdroje ekonomického charakteru, kde jsou

soucCasna data k dispozici.

Prvni ¢ast diplomové prace je vénovana teorii. Ta je zaméfena na vysvétleni
zéakladnich pojmU, vztahujici se k hospodaiské politice, hospodaiskému cyklu
a k ekonomické krizi. Tyto pojmy pak budou pomahat s hodnocenim vybranych

ekonomik ve druhé ¢asti diplomové prace.

Druha ¢ast diplomové prace bude zaméfena na popsani vybranych ekonomik, kterymi
jsou Ceska republika, Némecko a Svycarsko. S pomoci ekonomickych ukazateld,
které budou rozepsany v prvni ¢asti, je zde rozebran dopad covidové krize na tyto
staty. Némecko a Ceska republika byly vybrany jako zastupci statl, které jsou &leny
Evropské unie. Svycarsko pak jako neutrdlni stat, ktery o své ekonomice mze

rozhodovat vice svobodné a nemusi se fidit narizenimi EU.

V zavéru této diplomové prace budou shrnuty jednotlivé vysledky, které budou
bé&hem psani diplomové prace zjistény. Dale zde budou vyhodnoceny predpoklady,
které se zvolily pro cil diplomové prace. Nakonec zde bude zhodnocen celkovy dopad

covidoveé krize a predpokladany dalsi vyvoj pro vybrané staty.
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1 Hospodarska politika

Hospodarskou politiku Ize definovat jako souhrn zamér(, opatieni a rliznych jednani,
jejichz cilem je nepfimé ovliviiovani, regulace nebo dokonce bezprostiedni statni

zasahy do pribé&hu hospodafskych procesl (SLANY, 1999).

Hospodarska politika se da chapat ve dvojim pojeti. Prvni je zcela obecny a da se tedy
chapat jako pfistup statu k ekonomice své zemé. Zde se jedna o zamérnou,
praktickou Cinnost statu. Vlada napfiklad navrhuje statni rozpocet nebo zmény
dafového systému. Centraini banka zase méni zakladni Urokové sazby s ohledem

na inflaci nebo ménovy kurz domaci mény.

Druhé pojeti hospodarskeé politiky je pak brano jako teoreticka disciplina. Ta se zacala
utvaret v 30. letech 20. stoleti v souvislosti s Velkou depresi. Teoreticka hospodarska
politika se zabyva analyzou jednotlivych probihajicich jevl. Po této analyze jsou pak
navrzena urcita opatfeni na vyfedeni problému, a to pomoci konkrétnich nastrojd.
O tom, jaky nastroj a kdy bude pouzit, rozhoduje vldda (FOJTIKOVA, 2016;
KLIKOVA, 2012).

MozZnosti hospodarské politiky, jsou zavislé na tom, jak je spoleénost organizovana,
tedy jaka je spoleCnosti pfijata spoleCenska forma, ktera ovliviiuje charakter
hospodairské politiky. SpoleCenské formy se rozliSuji na despotickou, anarchickou
a demokratickou. Despoticka spolec¢nost je definovana jako diktatura. Anarchicka
spole¢nost je v pfimém protikladu k despotické. Demokraticka spole¢nost spociva na
mnohostrannych hlasovacich pravidlech a vykazuje pfitom despotické i anarchické

prvky.

vvvvvv

Zaroven je i kritériem Uspésnosti kazdé hospodarské politiky. Za pareto efektivni Ize
povazovat situaci, kterd za danych podminek uz nemUlze byt vice zlep$end. Pokud
neni vysledek ekonomiky efektivni, dochazi k trznimu selhani. Mezi hlavni trzni selhani
patfi nedokonala konkurence, externality, vefejné statky, nedokonalosti trhu,
poskozovani Zivotniho prostiedi & nerespektovani ekonomickych  zajmu

v zahrani¢nich vztazich zemé.

Jako protipdl trzniho selhani vznikl termin vladniho selhani. Rozhodovani o mimotrzni
alokaci, coz je zakladnim Ukolem vlady, je vystaveno celé Fadé tlakl, a nemusi tak byt

vzdy ekonomicky efektivni. Mezi vladni selhani patfi nedostate¢na informovanost
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a nekvalifikovanost vladnich Gfednikd, prosazovani vliastnich zajmU politikd, nevyuziti

politického kapitalu nebo &asové zpozdéni v hospodarské politice (SLANY, 1999).
1.1 Cile hospodarské politiky

K nejCastéji definovanym cillm hospodaiské politiky patfi maximalizace
spolecenského blahobytu. O néco prijatelngjsi je pfi formulaci cild hospodarské
politiky odkaz na tzv. zakladni spoleCenské hodnoty. Sem patfi pojmy jako svoboda,

spravedlInost, jistota, pokrok, demokracie, racionalita &i nezavislost.

Da se tedy fict, Ze maximalizace spoleCenského blahobytu je tedy sice uznavanym
cilem, ale velice nekonkrétnim, totéz pak plati i pro zakladni spoleCenské hodnoty.
Zavazné cile pro hospodarskou politiku tak plni az tradi¢ni cile hospodarské politiky
(SLANY; 2003).

Hlavnim cilem hospodarskeé politiky je tak zajiSténi podminek pro stabilni a progresivni
vyvoj ekonomiky statu. Hlavni cil 1ze pak zuzit na Ctyfi zakladni a bézné uvadéné

ekonomické cile statu. Patfi sem:

e stabilni ekonomicky rlst

e nizka mira nezaméstnanosti

e nizka a stabilni inflace

e vnéjsi rovnovaha - tedy vyrovnana platebni nebo alespori obchodni bilance,

nebo také udrZzovani optimalniho a stabilniho devizového kurzu

Dal$i cile si pak jednotlivé ekonomiky uréuji samy a rozsifuji je. MlzZe se sem zaradit
naptiklad prerozdélovani dlichodd nebo i hodné fe$ena ekologicka dimenze. Lze se
setkat i s cili jako jsou socidlni cile, dliraz na kvalitni, a ne kvantitativni hospodarsky
rlst ¢i dlraz na ochranu zivotniho prostiedi. Tvlrci hospodaiské politiky se musi
rozhodnout, kterého stéchto cild budou preferovat, jelikoz dosaZeni vSech cilll
najednou neni mozné. VIadni preference tedy vychazeji z programd jednotlivych
politickych stran (FOJTIKOVA, 2016; KLIKOVA, 2012; SLANY, 1999).

1.2 Ekonomicky rust a hospodarska cyklus

Od velikosti produkce se odviji Uroven celkovych pfijmU v ekonomice, a tedy i Zivotni
uroven obyvatel. Mezi nejznamejsi makroekonomické agregaty pouzivané k méreni
produkce patii HDP neboli hruby domaci produkt. HDP je veskera findlni produkce,

ktera je vyrobena v dané zemi za urcité obdobi. Pro zjisténi vySe hrubého domaciho
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produktu vyuzivaji statistické ufady tzv. systém narodniho Uucetnictvi. Cilem
narodniho ucetnictvi je podavat komplexni informace o vyvoji dané ekonomiky.
Souhrnny ukazatel HDP v trznich cendch na jednoho obyvatele daného statu
identifikuje kromé stavu ekonomické Urovné i stav zivotni Urovné. Hodnota HDP
je totiz ovlivnéna tempem rlstu poctu obyvatel dané zemé. (FLEISCHMANN, 2022;
KLIKOVA, 2012; SOUKUP, 2018).

Hruby domaci produkt mlze byt uvadén v béZznych nebo ve stalych cenach. Vyrobky
a sluzby jsou vyjadiené v penéznich jednotkach, ceny jsou ale faktorem, ktery mdze
diky inflaci ukazatel HDP zkreslovat. Zatimco nominalni HDP je ukazatel v béznych,
tedy skuteCnych cenach, realny HDP pfedstavuje ukazatel ve srovnatelnych, tedy
stalych cendch. Realny HDP je tedy ocCistény od inflace a zvySeni redlného HDP
naznacuje skute¢ny nardst fyzického objemu produktu béhem daného obdobi. Pro
mérfeni rdstu ekonomiky je tak lep$i pouzivat realny HDP. Vydélenim nominalniho HDP
realnym HDP se ziska tzv. deflator HDP. Deflator HDP je jednim z cenovych indexd,

které Ize vyuzit pro zachyceni vyvoje cenové hladiny (KLIKOVA, 2012).

HDP ma ale i své nedostatky. Jednim z téchto nedostatkd je, Zze nezahrnuje Sedou
ekonomiku. Seda ekonomika oznaduje &innosti, které nejsou registrované a ptiznané
k dani. Soucasti Sedé ekonomiky nemusi byt jen nelegalni ¢innosti, ale i celkem bézna
zameéstnani. Jde tak o praci naCerno nebo praci, kdy se zaplati protistrané

poskytnutim jiné sluzby nebo v naturdliich (Czechwealth.cz, 2021).

Ekonomicky rist je tedy vysledkem zmén dostupnych vyrobnich faktorl a zmén
v intenzité jejich vyuzZiti v dané ekonomice. Rozliduji se dva druhy ekonomického rdstu
dle vyuziti zdroji. Jde o expanzivni ekonomicky rist ¢&i intenzivni ekonomicky rdst.
Pokud by realny HDP rostl diky postupnému zvySovani poctu pracujicich, hromadéni
kapitalu a vyuzivani vétsiho mnozstvi pldy &i surovinového bohatstvi, hovofilo by se
0 expanzivnim ekonomickém rlstu. O intenzivni ekonomicky rdst jde v pfipadé, Ze se
mnozstvi vyrobnich faktord vzemi v prib&hu doby nezméni, pouze dojde

k intenzivnéj$imu vyuziti sou¢asnych kapacit, prace, pldy a kapitalu.

Existuje i teorie ekonomického rlstu, kterd se soustfeduje na objasnéni objektivné
dokumentovaného pohybu redlného HDP. Ten se v prlbéhu ¢asu prosazuje
bez ohledu na prechodné vykyvy. Ve vyspélych ekonomikach je proto tento pohyb

vzestupny. Druha teorie je potom teorie hospodarského cyklu, ktera se zabyva
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pFi¢inami nestabilnino rdstu ¢i poklesu rediného HDP v Case. Zabyva se tedy

kratkodobym kolisanim agregatniho vystupu ekonomiky (SOUKUP, 2018).

Tyto dvé teorie jsou vidét na Obrazku 1.

HDP | ekonomicky cyklus

ekonomicky rast (trend)

Obrazek 1: Ekonomicky rdst a ekonomicky cyklus

Zdroj: JureCka, 2017

Ekonomicky cyklus je fada fazi, kterymi ekonomika prochazi a které se pravidelné
opakuji. Jde o faze vzestupu, poklesu a stagnace. Jednotlivymi fazemi ekonomického
cyklu jsou expanze, kdy dochazi k rlstu ekonomiky. Ten pokracuje, dokud ekonomika
nedojde vrcholu. Ekonomika roste nejvy$Sim tempem, nezaméstnanost je nizka a
spoleénost prosperuje. Hospodarsky rist ekonomiky po ¢ase zacne klesat. Tato faze
je oznacovana jako recese Ci krize, a nakonec deprese. Recese nastava, pokud realny
HDP ekonomiky klesa alesponi dvé po sobé nasledujici Ctvrtleti. Krize nastava
v situaci, kdy je ochabeni ekonomiky nahlé a prudké. Pokud doslo k poklesu HDP o
vice nez 10 %, jedna se o depresi (SOUKUP, 2018; LIPOVSKA, 2017).

Velka recese nastala v letech 2008-2009, ktera byla vyusténim globalni finanéni krize
zpUsobené krizi na hypotécénim trhu v USA. Finanéni krize vede k rlstu rozdilu mezi
urokovymi sazbami, k poklesu cen aktiv, jako napfiklad pokles cen nemovitosti,

a nakonec dochazi i ke vSeobecnému zvySeni nejistoty.

Kazda ekonomika ma své pfirozené tempo rlstu. To pak odpovida jejimu vyvoiji
rstovych faktor(. Na tempa rlstu ekonomiky se ¢asto nahlizi jako na nejprikaznéjsi
indikator Zivotaschopnosti zemé a jejiho Uspéchu. Stava se tak, ze se zapomina,

Ze kazda ekonomika ma své bariéry rlstu. Mezi né patii tfeba nedostatek prace
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¢i samotnych pracujicich, nedostatek inovaci nebo bariéra environmentalni, ktera
je v dnesni dobé nejaktualnéjsi.

Tempo rdstu v dnesni dobé proto samo o sobé nevypovida o ekonomické kondici
zemé. Jde predevsim o kvalitu ekonomického rlstu. Dllezita je naro¢nost rdstu, tedy

tzv. efektivnost rlstu, kterd je vyjadiena vztahem mezi vstupy do ekonomiky
a vystupy z ni (SOUKUP, 2018).

1.3 Nezameéstnhanost

Dal$im z cild hospodaiské politiky je dosahovani nizké miry nezaméstnanosti.
Nezaméstnanost je komplexnim, nejen ekonomickym problémem. VétSinu lidi
nezajima vyse HDP, mira ekonomického rlstu nebo schodek platebni bilance.
dllezitym ukazatelem je harmonizovana mira nezaméstnanosti je pouzivand OECD
jako mezinarodné srovnatelny ukazatel. Tento ukazatel se méfi jako podil poctu
nezaméstnanych osob a pracovni sily po sezénnim ocisténi. Vypocet touto metodou
vede k lepSimu odhadu miry nezaméstnanosti a je Iépe srovnatelny nez narodni
odhady (LIPOVSKA, 2017; OECD, 2020).

Nezaméstnanost se tyka obyvatelstva v produktivnim véku. To jsou obyvatelé
od ukonéeni povinné $kolni dochazky az do odchodu do starobniho dlchodu.
Nezaméstnani jsou pak ta ¢ast obyvatel v produktivnim véku, ktera nema zaméstnani,
ale aktivné ho hleda. Jsou tedy registrovani jako nezaméstnani na pfislusném uradé
prace a jsou schopni do nové prace nastoupit v co nejkratSim mozném terminu.
Zaméstnani a nezaméstnani pak tvofi tzv. ekonomicky aktivni obyvatelstvo neboli
pracovni silu. DalSi skupinu zase tvofi ekonomicky neaktivni obyvatelstvo. Do této
skupiny patfi tfeba studenti, lidé v domacnosti, zdravotné postizeni nebo osoby, které

pracovat nechtéji.

Podle pfi¢in vzniku Ize nezaméstnanost délit na frikéni, strukturalni, cyklickou
a sezoénni. Nej¢astéji byva nezaméstnanost vyjadiena pravé mirou nezaméstnanosti.
Tedy jako procentudlni podil nezaméstnanych k celkovému pocétu ekonomicky
aktivniho obyvatelstva (SOUKUP, 2018; KLIKOVA, 2012).

Frikéni nezaméstnanost vznika pdsobenim Zivotniho cyklu obyvatelstva. Je zde tedy
zahrnut pohyb osob vramci jednotlivych regionl, hledani prvniho zaméstnani

po dokonceni studia &i hledani nového zaméstnani, které bude pfinaset lepsi
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podminky apod. Tato nezaméstnanost ma tedy spiSe kratkodoby charakter. Proto
se da povazovat pro ekonomiku zemé za prospésnou, jelikoz se lidé pfi hledani
idealniho zaméstnani snazi optimalné rozdélit své pracovni sily. To pak pomaha

zvysSovani spoleéenské efektivnosti.

Strukturalni nezaméstnanost nastava v pfipadé, kdy dochazi k nesouladu kvalifika&ni
struktury nabizené a poptdvané prace. Ke strukturalni nezaméstnanosti dochazi
z dGvodd zmén struktury ekonomiky, a kdy dochazi k Utlumu nékterého odvétvi,
napt. textilnino nebo téZebniho prdmyslu. Dal$i pFi¢inou strukturalni nezaméstnanosti
pak mlzZe byt i technicky pokrok. Zde je pak, kvlli automatizovanym nebo
robotizovanym pracovistim, zaméstnanec nahrazen strojem. Strukturalni
nezaméstnanost tak pretrvava delsi dobu, protoze je obtizné sladit volna pracovni

mista s kvalifikaci uchazecd o praci.

Cyklicky pohyb ekonomiky pak zplsobuje cyklickou nezaméstnanost. V obdobi
recese se cyklickda nezaméstnanost obvykle zvySuje, ve fazi expanze cyklicka
nezaméstnanost naopak klesa. Délka cyklické nezaméstnanci je ovlivnéna délkou
aktualniho ekonomického cyklu. Negativnim dlsledkem cyklické nezaméstnanosti

je to, ze postihuje plosné celou ekonomiku.

DalSim typem nezaméstnanosti, je pak nezaméstnanost sezénni. Ta se projevuje
pomérné pravidelnymi vykyvy v pribé&hu roku a vyskytuje se hlavné v téch odvétvich,
ktera jsou silné ovlivnéna ro¢nim obdobim. V tomto pfipadé jde tedy napfiklad
o zemeédélstvi, turismus nebo stavebnictvi. Nejvice byvaiji cyklickou nezaméstnanosti
ovlivnény ty staty, které jsou zavislé na turistickém primyslu, patfi sem tedy tfeba

Recko, Spanélsko nebo Italie.

Za jeden z nejdllezitéjSich ukazatell, ktery popisuje trh prace, je povazovana
pfirozena mira nezaméstnanosti. Tato mira pfedstavuje takovou uroven, pfi které jsou
rlzné trhy prace v zemi v prdméru v rovnovaze. Pfirozend mira nezaméstnanosti
se tyka Urovné nezaméstnanosti, ktera vétSinou z dlouhodobého hlediska
v ekonomice prevazuje. Je ji dosazeno, pokud se ekonomika pohybuje na udrovni
ekonomického produktu. VSechny zdroje tak zemé vyuziva optimalné

a nezameéstnanost je pouze dobrovolna.

Pfirozena mira nezaméstnanosti se v8ak v pribéhu ¢asu méni a mlze za to nékolik
faktord. Jednim z téchto faktord je i motivace lidi hledat si nové zaméstnani. Pokud

bude mira motivace vysoka, bude pak pfirozena mira nezaméstnanosti nizka. DalSim
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faktorem pak je schopnost Ufadd prace propojit firmy, které shanéji nové
zaméstnance a uchazeée o zaméstnani, ktefi hledaji praci. Cim vétsi je schopnost
uradd, tim lep$i je pak informovanost, jaka je situace na trhu prace a pfirozena mira
nezameéstnanosti se tak snizuje. Velky vliv ma i velikost a délka poskytovani podpory
v nezaméstnanosti. Cim vétsi a &m deldi tato podpora je, tim men$i je snaha
nezameéstnanych si hledat novou praci. Pfirozena mira nezaméstnanosti se pak bude
zvySovat. Mezi dal$i faktory pak patfii struktura obyvatelstva. At uz jde o vék, pohlavi
nebo vzdélani (HOLMAN, 2016; SOUKUP, 2018).

TvUrci hospodarské politiky by tak méli sméfovat svoje Usili nejen ke snizeni celkové
nezameéstnanosti, ale i ke snizeni jeji pfirozené miry. Stejné tak by ale méli usilovat
o odstranéni rozdild mezi jednotlivymi regiony, rozdild nezaméstnanosti podle véku
nebo feseni diskriminace nezaméstnanosti kvlli pohlavi. Nezaméstnanost postihuje
vrizné mife rlzné vékové a etnické skupiny. Obvykle vy$si byva mira
nezaméstnanosti napfiklad u mladeze. To je hlavné kvlli nedostatku praxe. Dale

je pak nezaméstnanost vy&si i u lidi v preddfichodovém véku (KLIKOVA, 2012).

V fadé zemi byla zavedena minimalni mzda. To proto, aby firmam bylo zabranéno
zneuzivat jejich ekonomickou vyhodu a stanovovat tak velmi nizké mzdové sazby.
Minimaini mzdova sazba ov8em na druhé strané mulzZe prispét ke zvyseni
nezaméstnanosti. Firmy si totiz zaCnou mezi zaméstnanci vybirat a mohou zadcit
propoustét ty, co maiji niz$i kvalifikaci. Tito lidé, kvlli nizké kvalifikaci, pak ¢asto
nejsou schopni najit nové zaméstnani a stavaji se nezaméstnanymi, zpravidla na delsi
dobu.

v

Nezaméstnanost sebou pfinadi fadu dopadl, a to nejen ekonomickych,
ale i socialnich. Na rozdil od inflace ale nezaméstnanost postihuje jen urcité skupiny,
zatimco inflace ma dopad na v8echny, i kdyz v rlizné mife. Pokud je v zemi vysoka
nezaméstnanost, nemdzZe ekonomika vyrabét na hranici svych produkénich moznosti.
Dochazi ke ztraté produktu ekonomiky. Pokud je vysoka nezameéstnanost
dlouhodobd, mize se zvySovat i schodek statniho rozpoctu. K tomu dochazi kvili
vyplaceni podpory v nezaméstnanosti a dal$i vydaje jsou pak vynalozeny na chod
Ufadl prace. Na druhé strané se snizuji dafiové prijmy statnino rozpodétu. Zhoreni
navic nastava i s novym zaméstnanim uchazecd. Dlouhodoba nezaméstnanost totiz
snizuje u jednotlivych uchazedl jejich kvalifikaci. V této souvislosti se rozliSuje
dlouhodoba nezaméstnanost, ktera trva déle nez 12 mésicl, a poté velmi dlouha

nezaméstnanost, ktera trva déle nez 24 mésicQ.
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S vysokou nezaméstnanosti mlize byt navic spojen i rlst trestné ¢innosti. Jelikoz
se ztratou zaméstnani je veétSinou spojen i pokles zivotni urovné, néktefi
nezaméstnani se mohou pokusit opatfit finance timto zplsobem. Narlst kriminality
pak samoziejmé zvysSi vydaje na policejni a vézeriské sluzby. To ma opét negativni
dopad na statni rozpocet. Mezi neméné dllezité dlsledky nezaméstnanosti patfi
i socialni izolace, ktera se ztratou zameéstnani vznika. Lidé poté mohou snadnéji
podlehnout smutku nebo depresi (HOLMAN, 2016; SOUKUP, 2018).

Poslednich nékolik let je také velmi probirané téma migrace. Ve vét$iné statd jsou
dle vSeobecného nazoru pfistéhovalci odpovédni za vysokou nezaméstnanost,
zneuzivani program( socialni pomoci a za zvy$eni kriminality. Vysledkem je,
Ze spousta oteviené protiimigra¢nich stran zaznamenava poté v jednotlivych volbach
stale vétsi uspéchy (BALDWIN, 2013).

1.4 Inflace

Cenova hladina se mlze v ekonomice zvy$ovat, snizovat anebo zlstat neménna,
a pravé inflace je definovana jako zvy$ovani cenové hladiny, kterd zpUsobi snizeni
kupni sily penéz. Vede tak k pferozdéleni bohatstvi. Ve vyhodé jsou dluznici, ktefi pro
splaceni pldvodni jistiny mohou prodat méné produktd nez v dobé, kdy si Gvér brali.
Naopak pro véritele klesa kvUli inflaci kupni sila v minulosti pljé¢ené ¢astky. Tuto ztratu
si tedy véfitelé kompenzuji ve vys$i urokl. AvSak musi mit dostatec¢nou silu,
aby si vy$si Uroky pfi rdstu inflace vymonhli. Napfiklad lidé, ktefi ukladaji penize do
bank a jsou tak jejich véfiteli, musi pfijmout takovy urok, jaky jim banka nabidne. Pfi
vysoké inflaci ovéem zpravidla nepokryva tempo, jakym se penize kvdli inflaci
znehodnocuji. Pokud jde o vztah inflace na zaméstnance a zaméstnavatele, tak rlst
inflace povede k tomu, ze zaméstnavatelé diky vy$Sim cenam mohou realizovat vyssi
zisk, a to na Ukor zaméstnancu, kterym naopak klesaji jejich redlné mzdy (HOLMAN,
2016; KLIKOVA, 2012).

Inflace se da zméfit, pokud se vi, jaka je cenova hladina v ekonomice. K méreni
cenové hladiny se pouzivaji cenové indexy. Jednim ztéchto indexd je i index
spotrebitelskych cen (CPI). Tento index vyjadfuje, jak se zméni cena daného
spotrebitelského kosSe komodit ve sledovaném obdobi, oproti zakladnimu obdobi pfi
stale stejném slozeni spotfebitelského kose. Spotrebitelsky kos obsahuje ty vyrobky
a sluzby, které spotfebovava typicka domacnost v dané ekonomice. Spotfebitelsky

ko$ obsahuje vice nez 700 rliznych vyrobkl a sluzeb, kde nejvétsi vahu maji naklady
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na bydleni a jidlo. Naklady na nakup tohoto spotfebniho koSe v daném roce jsou
porovnavany s naklady vynalozenymi na spotfebni ko$ v roce vychozim. Problém
v8ak mUze nastat pravé pfi stanoveni struktury spotiebniho ko$e. Z hlediska
srovnatelnosti Udajl je predevsim zadouci, aby se struktura spotfebniho koSe
po co nejdelsi mozZznou dobu nezménila. Z pravidla v péti letych intervalech pak
dochazi k aktualizaci spotfebniho koSe. Pfi aktualizaci se vyfadi produkty, jejichz podil
ve vydajich domacnosti poklesl, a naopak produkty, jejichz podil ve vydajich
domacnosti zacal rlst, budou do spotiebitelského kode zafazeny. Struktura spotieby
se v rlznych skupinach domacnosti liéi, proto se pak i li§i dopad inflace na jednotlivé
skupiny doméacnosti (HOLMAN, 2016; KLIKOVA, 2012; LIPOVSKA, 2017).

Cenové indexy tedy vypovidaji o vyvoji cenové hladiny. Dllezité je vSak jesté
vyjadieni miry inflace. Mira inflace je vyjadfena procentni zménou cenového indexu
za sledované obdobi. Inflace méfena na zakladé CPI pak vychazi z trznich cen, které
jednotlivi spotfebitelé plati b&zné v obchodech. Cast zmény cenové hladiny, a tedy
i miry inflace, mlze byt zplsobena i Upravou nepfimych dani. Inflace je tedy projev
celkové nerovnovahy ekonomiky, jejimz znakem je trvaly vzestup cenové hladiny.
Inflace mUze byt z hlediska rychlosti mirna, padiva nebo mize byt hyperinflace
(KLIKOVA, 2012; SOUKUP, 2018).

Inflace pliziva neboli mirna probiha po delsi dobu relativné mirnym a celkem stabilnim
tempem. Za mirnou inflaci je povazovana takova, jejiz mira je jednociferna. Jde tedy
o miru inflace niz8i nez 10 %. Mirna inflace tak nema na ekonomiku vyrazné negativni

dopady, naopak je povazovana za sluditelnou se zdravym vyvojem ekonomiky.

Padivou inflaci predstavuje roéni rist cenové hladiny ve vys$i dvoucifernych
az tricifernych Cisel. Padiva inflace tak snizuje vykonnost ekonomického systému
a kvalitu socialniho systému. Neni tedy povazovana za pfijatelnou, naopak je vnimana

jako symptom nezdravého ekonomického vyvoje (HOLMAN, 2016).

Hyperinflace je pak extrémni forma inflace pfi, niz rostou ceny o stovky, tisice nebo
dokonce miliony procent ro¢né. Ponékud pfisnéjsi vymezeni povazuje za hyperinflaci
situaci, kdy rlst cenové hladiny pfesahuje 50 % mésiéné. Pokud dojde v nékteré
z ekonomiky k hyperinflaci, znamena to v podstaté zhrouceni penézniho systému
zemé. Penize totiz ztraceji schopnost plnit své funkce. Za pfijatelnou miru inflace Ize

ve vyspélych trznich ekonomikach povazovat 2-4 % inflaci. Inflace ma vétSinou
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negativni efekt, nékdy ale mlZe mit dokonce i pozitivni (HOLMAN, 2016;
KLIKOVA, 2012).

Domacnosti i firmy si obvykle utvareji urdité predstavy o budoucim vyvoji miry inflace.
Mira, ve které domacnosti a firmy o¢ekavaiji rist cenové hladiny, se nazyva o¢ekavana
mira inflace. Tato ocdekavani pak mlzou byt spravnd nebo chybna. Pokud
se oCekavani ukaze jako spravné, tedy Ze skutec¢na mira inflace se rovna o¢ekavané
inflaci, pak je takova inflace predvidatelna neboli anticipovana. V rozsahu, ve kterém
je ocekavana inflace predvidana chybné, je inflace neanticipovana. Neanticipovana
inflace je tedy ta ¢ast inflacni miry, ktera domacnosti, firmy a jiné ekonomické
subjekty prekvapila. Vyhodnotit, zda je o inflaci anticipovanou nebo neanticipovanou

Ize az poté, co je znama skutec¢na mira inflace.

V posledni dobé se také Castéji zaCalo hovofit o deflaci. V tomto pfipadé dochazi
v ekonomice dané zemé k poklesu cenoveé hladiny, a tim padem se zvySuje kupni sila
penéz. Trva-li deflace del$i dobu, zadinaji plsobit psychické faktory. Za¢nou totiz
vznikat deflaéni o¢ekavani a s nimi spojeny pesimismus, pokud jde o dalsi vyvoj.
Pokles cenové hladiny je demotivujici jak pro investory, tak pro firmy jako
zaméstnavatele. Pokles mezd je pak demotivujici pro zaméstnance, naty navic plsobi
i strach ze ztraty zaméstnani. Spotiebitelé tak méné utraceji v disledku plsobeni

opatrnostniho motivu. To vSak nasledné vede k tzv. deflaéni pasti (HOLMAN, 2016).

At uz je tedy ddvod neobvykle nizkych udrovni inflace jakykoli, mohou mit pro
ekonomiky Skodlivé dlsledky. Naptiklad nizka mira inflace ma tendenci vést k vy$sim
realnym urokovym sazbam. Nizka inflace ma navic negativni dopad na dynamiku
vefejného a soukromého dluhu, coz ztéZuje snizovani zadluzenosti
v nejzadluzengjSich zemich a ztézuje zemim v ménové unii obnovit
konkurenceschopnost (FERRARA, 2018).

1.5 Ménovy (devizovy) kurz

Jednotlivé narodni mény jsou obchodovany na ménovych trzich. Ménovy trh je tvoren
trhem zahraniéni mény a trhem domaci mény. Stfetava se zde tedy poptavka
po zahrani¢ni méné s nabidkou domaci mény. Ménové trhy se zpravidla déli na trh
valutovy a trh devizovy. Valutovy trh je trh s papirovymi bankovkami a mincemi.
Devizovy trh je pak trh mén v jejich bezhotovostni podobé. Devizovy trh je tak
nékolikanasobné vétsi nez valutovy trh. Hlavnimi u¢astniky jsou zde pfedevsim banky

a podniky a transakce se zde odehravaiji elektronicky (HOLMAN, 2016).
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Tak jako na ostatnich trzich je i na ménovém trhu kliCova cena, za kterou se zde
obchoduje zahraniéni ména. Na rozdil od jinych trhd se zde ale sménuji penize
za penize. Sménny pomér dvou mén pak oznacujeme jako ménovy kurz. Ménovy kurz
vyjadfuje pomér, ve kterém je sméfovana jednotka domaci mény za ménu zahranicéni.
Udrzeni stabilniho ménového kurzu je dal$im cilem hospodaiské politiky v oblasti
vné&jsi rovnovahy (HOLMAN, 2016; KLIKOVA, 2012).

Ménovy kurz mlze byt sledovan v nominalnim nebo redlnym vyjadienim. Nominalni
meénovy kurz predstavuje cenu jedné mény vyjadfené v jednotkach mény druhé
a predstavuje to, kolik jednotek domaci mény je nutno vynalozit k ziskani jedné
jednotky zahrani¢ni mény. Realny ménovy kurz zase vyjadfuje pomér, v jakém
se sménuji statky jedné zemé za statky zemé druhé. Tento pomér pak vyjadfuje kupni
silu domaci produkce a udava miru konkurenceschopnosti zemé v mezinarodnim
obchodé. Redlny ménovy kurz tedy fika, kolik jednotek domacich statkl je tfeba
na ziskani jedné jednotky stejného statku zahrani¢niho (HOLMAN, 2016).

Existuje nékolik reziml ménovych kurzl. Rezim ménového kurzu vétsinou urduje
centralni banka. RozliSujeme dva hlavni, extrémni rezimy a Fadu jejich kombinaci.
Prvnim je systém pevného (fixniho) kurzu. Zde je udrzovan pevny smeénny pomer
domaci mény k méné zahrani¢ni. Pokud je pak tendence kurz ménit, centralni banka
intervenuje na ménovych trzich, kde prodava ¢&i nakupuje zahraniéni ménu, tak
aby zménam kurzu zabranila. Dal§im systémem je sytém plovoucich kurz{. Zde neni
udrzovan zadny pevny kurz, a tak se kurz méni na zakladé vzajemného plsobeni
nabidky a poptavky. Nepfedpokladaji se zde zasahy autority. V praxi nej¢astgji
existuje kombinace predchozich dvou systémd. Mezi tyto varianty patfi rezim
pevného meénového kurzu s fluktuaénim pdasmem, rezim posuvného zavéseni

meénového kurzu nebo rezim fizeného plovouciho ménového kurzu.

Zmény ménového kurzu maji pak dopad na cely trh a na vS8echny jeho ucastniky.
Pfi zméné ménového kurzu mulzZe dojit ke zhodnoceni nebo znehodnoceni.
Dochazi-li k poklesu kurzu, jde o zhodnoceni mény. Zhodnoceni v systému pevného
kurzu se nazyva revalvaci, v systému plovouciho kurzu apreciaci. Pokud tedy dojde
ke zhodnoceni domaci mény, maji tak domaci subjekty moznost zahrani¢ni ménu
pofidit levngji, a tim padem mohou i levnéji nakupovat zahrani¢ni statky.
Pravdépodobné se tak zvysSi poptavané mnozZstvi zahrani¢ni produkce a zvysSi
se import. Naopak pro zahrani¢ni subjekty dojde ke zdrazeni domaci mény

a domacich produktl a klesne poptavka po nich. Export tedy poklesne. Dochazi-li
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ale naopak krlstu kurzu, jde o znehodnoceni mény. Znehodnoceni v systému
pevného kurzu se nazyva devalvaci, v systému plovouciho kurzu depreciaci. Pokud
dojde ke znehodnoceni domaci mény, domaci subjekty budou zahraniéni statky
nakupovat draz. Poptavka po zahrani¢nich statcich tak klesne a dojde ke snizeni
importu. Naopak pro zahrani¢ni subjekty bude nakup domdcich statkd vyhodnéjsi a
poptavka po nich vzroste a zvysi se tak export (HOLMAN, 2016; KLIKOVA, 2012).

1.6 Statnirozpocet

Stat sam o sobé nema zadné vlastni penize a veskeré své vydaje tak musi financovat
z dani ob&and nebo pujékou. K finanénimu hospodareni statu slouzi statni rozpocet,
jehoz prostfednictvim vlada vykonava své funkce. Je schvalovan v poslanecké
snémovné, ato kazdoroCné pro nasledujici rok. Statni rozpocCet je pak tvofen

predpokladanymi pfijmy a vydaji na nasledujici rok.

Nejvétsi ¢ast statnich prijmd tvoli predevsim dané a pojistné na socidlni a zdravotni
zabezpeceni. Dale pak pfijem statniho rozpocCtu obsahuje poplatky a pokuty, pFijmy
z dotaci, ptijmy z prodeje statniho majetku nebo dividendy z akcii CEZu. Pokud jde o
vydaje statniho rozpoctu, tak nejvice penéz jde kazdy rok do rozpocétu Ministerstva
prace a socialnich véci. Zde jde nejvétsi ¢ast na vyplatu starobnich dlichodd. Dale pak
na vyplaty nemocenského pojisténi, rodicovského prispévku nebo pridavkd na dité
(LIPOVSKA, 2017).

Statni rozpocet mlze byt vyrovnany nebo nevyrovnany. Za vyrovnany je statni
rozpocet povazovan, pokud jsou jeho pfijmy a vydaje stejné. Je tedy tfeba zajistit
dlouhodobé kontinuitu hospodarské politiky. Nevyrovnany statni rozpocet naopak
nastava, kdyz se pfijmy statniho rozpodétu nerovnaji vydajim. Nevyrovnany statni
rozpocet pak mdlze byt prebytkovy nebo deficitni. V realité se se astéji Ize setkat
s deficitnim statnim rozpoctem, ktery vznika, kdyz jsou vydaje zrozpocltu vysSi
nez jeho pfijmy. Jednou vytvofené deficity se vSak velmi obtizné odstranuiji.
(HOLMAN, 2016; PEKOVA, 2011).

V Evropskeé unii tak dokonce vznikla ustanoveni, kterda maji napomoct k omezeni rdstu
statniho dluhu. Jde napfiklad o Pakt stability a rlstu, ktery je nastrojem EU
k vynucovani rozpoctové discipliny zemi, které jsou zapojeny do ménové unie.
Je pozadovano, aby deficit vefejného rozpoltu neprekracoval 3 % HDP. Nedodrzeni
mélo byt ekonomicky sankciovano. Nyni se ale uplathovani pozadavku stalo méné

striktni a pfihlizi se k okolnostem, za kterych deficit vznikl. Témito okolnostmi jsou
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hlavné faze cyklu, ve kterém se ekonomika nachazi, nebo také nepfedvidatelné vngjsi

vlivy.

Podle toho, jak deficit statniho rozpoc¢tu vznika, se rozliSuje deficit cyklicky a deficit
strukturalni. Cyklicky deficit odrazi vliv ekonomického cyklu na vydeje a pfijmy
statniho rozpocCtu. Strukturalni deficit naopak odrazi védomou fiskalni politiku viady.

Nékdy tak byva vniman jako projev fiskalni nezodpovédnosti.

Pokud se statni rozpocet ocitne v deficitu, jelikoZ vlada utrati vice prostfedkd, nez ma
realné k dispozici, musi se tyto prostfedky nékde ziskat. Je nékolik moznosti,
jak financovat deficit statniho rozpocétu. Tyto moznosti pak maji rozdilny vliv
na ekonomiku i na jednotlivé ekonomické subjekty. Financovani deficitu Ize rozdélit

na darové a dluhové.

Pokud jde o danové financovani, které nastava, kdyz vlada zvysi dané, je toto rfeseni
nepopuldrni a viada se k nému nerada uchyluje. Tato volba financovani deficitu totiz
mUlze ohrozit jejich znovuzvoleni. Navic vyzaduje i schvaleni legislativnimi organy.

ZvysSeni dani ma navic negativni dopad na ekonomické subjekty a jejich spotfebu.

U dluhového financovani je nékolik metod. Prvni metodou je monetizace deficitu. Tato
metoda je zaloZzena na prodeji vladnich dluhopist centralni bance. Vlada pouZije
penize od centralni banky k pokryti deficitu, zaplacenim za dluhopisy vSak centraini
banka emituje dodatecné penize a dojde ke zvySeni nabidky penéz v ekonomice,
coz mUze zpUsobit inflaéni tlaky. Kvlli tomu patfi tato metoda mezi ty méné vhodné.
Druha metoda je pak pfijeti Gvéru ze zahrani¢i. MUze zde v$ak byt uréita zahrani¢né
politicka implikace a vyplata Uroku navic predstavuje odliv ¢asti hodnoty vytvorené
v tuzemské ekonomice do zahraniéi. Vyhodou této metody ale je, Ze nevyvolava tlak
na rdst Urokové miry na domacim finanénim trhu. Dal$i moznosti je pak emise vladnich
dluhopisU. Vlada si tak na pokryti deficitu zapUj¢i penézni prostfedky od domacnosti
a firem, které na finanénim trhu své volné penézni prostfedky soustfeduji. Tato
metoda je pouzivana nejCastéji, avSak i zde je nevyhoda v nutném splaceni Urokd.
Deficit statniho rozpoctu Ize také snizit, pokud se omezi vydaje statu. Tato metoda
je jak pro vladu, tak i pro samotné obyvatele nepopularni. Vede totiz obvykle ke
snizeni Zivotni Urovné, popfipadé ke zpomaleni ekonomického rlstu. Mezi
nestandartni metody pro snizeni deficitu Ize zaradit i prodej aktiv ve vlastnictvi statu.

Tuto metodu by ale odpovédna vlada neméla pfipustit (HOLMAN, 2016).
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Pokud se deficity statniho rozpoltu opakuji, a pokud nejsou vyrovnany prebytky
statniho rozpodtu z jinych obdobi, dochazi pak ke vzniku vefejného statniho dluhu.
Statni dluh tedy vznika kvUli nahromadéni vypujcek viady a z urokd, které za vypUjcky
musi zaplatit. Jde tedy o sumu nesplacenych puUjcek, které si viada vypdijcila
na pokryti deficitu statniho rozpodtu a nesplacenych Urokl z téchto pUjcek. Verejny
dluh pak predstavuje SirSi pojem, kdy se ke statnimu dluhu jesté pfipocitaji deficity
dalSich vefejnych rozpodtl. Verejny dluh obvykle tedy zahrnuje statni rozpodet,
rozpolty samospravy, tedy kraji a obci, a nakonec rozpoc¢ty fondl, sem patfi tfeba

rozpocet sociadlniho zabezpeceni.

Miru vefejného zadluzeni statu Ize méfit jako podil vefejného dluhu na HDP. Je mozné
rozliSit zadluzeni vnitini, tedy zadluzeni vramci statu, a vnéjsi, tedy zadluzeni
v zahrani¢i. Zahraniéni zadluzeni statu v sobé& pak zahrnuje zadluzeni vlady
a vefejného sektoru, tak i zadluzeni firem v zahraniéi. Deficit statniho rozpoctu
a dluhu maji negativni dopad na ekonomiku statu. Lze totiz Ffict, Ze existence
vefejného dluhu zvySuje blahobyt sou¢asné generace na ukor generaci budoucich.
Vyjimkou jsou pfipady, kdy jsou verejné prostfedky pouzity na investice, jelikoz
vynosy z investic pfinesou dodate¢né zdroje (HOLMAN, 2016; SOUKUP, 2018).

Vefejny dluh se v souCasnosti déli na hruby nebo Cisty. Hruby vefejny dluh
predstavuje celkovy objem zavazk( statu, samospravy, vefejnych pravnich instituci,
vladnich prispévkovych organizaci, statnich fond(l nebo zdravotnich pojistoven. Cisty
vefejny dluh je hruby vefejny dluh, ociStén o pohledavky statu. Pro mezinarodni
srovnani €i pro stanoveni a hodnoceni kritéria podilu dluhu na HDP se standardné
vyuziva hruby vefejny dluh (PEKOVA, 2011).

Absolutni vySe vefejného dluhu ale nema obzvlast vyznamnou vypovidaci hodnotu.
Dulezita je v8ak schopnost subjektl své dluhy splacet. Vefejny sektor své dluhy splaci
z dani. Velikost dani ovSem zavisi na vysi HDP. Pokud tedy podil dluhu na HDP roste,

hrozi, ze stat nebude schopen dluh splacet vlastnimi pfijmy (SOUKUP, 2018).
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2 Ekonomicka krize

Problematikou ekonomického cyklu a analyzou pfi€in ekonomickych krizi se zabyvalo
jiz mnoho ekonomdy. Jednim z nich je ekonom J. B. Say, ktery ve své teorii fika,
ze k ekonomické nerovnovaze nedochazi. Popfipadé pouze docasné. Byl presvédcéen

o samoregulaci trhu a vyloucil tak moZnost hospodarské krize.

DalSim ekonomem, ktery se zabyval touto problematikou, je K. Marx, ktery sledoval
rozpor mezi vyrobou a spotfebou. Vlastnici firem snazi neustdle rozsifovat vyrobu
a pfi tom minimalizovat naklady a maximalizovat tak jejich zisky. Jednim z krokd
na snizeni naklady je i stladovat tak mzdy. To v8ak vede k omezeni poptavky. Marx
tak uznava, Ze omezend spotfeba je dllezitym faktorem krize. Ekonomické krize maji

tedy charakter krizi z nadvyroby, kdy je zbozi vyrabéno v nadbyte¢ném mnozstvi.

Ekonom, ktery zna¢né ovlivnil dalsi teorie, byl J. M. Keynes. Ten vydal v roce 1936,
svou praci ,Obecna teorie zaméstnanosti, Urokl a penéz” jako reakci na Velkou
hospodarskou krizi. Keynes tuto teorii formuloval pfevazné jako statickou teorii
kratkého obdobi. Zastaval totiz nazor, Ze zmény, které se déji v delsim ¢asovém
obdobi, se nedaji pfesné predpovédét a z hlediska délky lidského Zzivota jsou

pak skoro bezvyznamné.

Keynesovsky orientované teorie hospodarského cyklu tak jako hlavni pfi¢inu
hospodarskych krizi uréuji nedostate¢nou agregatni poptavku. Od toho se nadale
odviji i hlavni navrhovana opatfeni, tedy preference rozpoctové politiky, ktera svymi

vydaji ma pravé v obdobi hospodarské krize doplnit chybéjici poptavku.

DalSi smér udavaly neokeynesovské a postkeynesovské teorie. K nejvyznamnéjsim
modeldm  neokeynesovské teorie  ekonomického cyklu patfi  model
supermultiplikatoru. Timto modelem se zabyval ekonom P. A. Samuelson. K dal$im
neokeynesovskym modelim vysvétlujici ekonomické cykly patfi napfiklad model
AD-AS nebo model IS-LM.

DalSim vyznamnym ekonomem je M. Frieman se svou hypotézou permanentniho
dlchodu. Ten ma za hlavni pfi¢inu cyklickych vykyv( vyrazné zmény v nabidce
penéz. Mezi dal$i vyznamné modely patfi model tzv. vygistujicich se trhl ¢&i Lucaslv
koncept kfivky agregatni nabidky, ktery se snazi vysvétlit pfiiny fluktuaci skute¢ného
produktu kolem potencidlu. Reakci na Lucasovo tvrzeni bylo pak vytvoreni dalSiho

pfistupu, a to teorie realného ekonomického cyklu (KRAFT, 2010).

32



2.1 Mikroekonomickeé souvislosti ekonomického vyvoje ve fazi krize
Podstatou trznich ekonomik je cyklicky vyvoj. Ekonomové se v8ak nemohou
shodnout, zda proti cyklickému vyvoji cilené a systematicky pUsobit, ¢i zda
ho pasivné pfijmout jako danou realitu, ktera mdlze pfinést vedle negativ i jista

pozitiva. VSe zalezi na pfi€inach a podnétech vzniku konkrétniho cyklu.

Krize totiz mlze plnit i jistou ozdravnou funkci, pokud k cyklickému vykyvu dochazi
tzv. ,pfirozenou” cestou, kdy dochazi ke kolisani realného produktu v uréitych
periodach ¢i béhem poptavkovych a nabidkovych $okl. Ekonomika ma zpravidla
schopnost ,sebeuzdraveni’. Pokud ale dojde k cyklickému poklesu v dlsledku
nedostateénych zasahl do ekonomického vyvoje, je tfeba pomoci pfirozenému vyvoji
statnim zasahem. O to vice to plati pro ekonomiky, kde nebyla vyvolana vnitfni

pri¢inou, ale do které byla krize importovana zvnéjsku.

Pro ekonomiky je tedy typické se nevyvijet rovnovazné, ale v urgitych hospodarskych
cyklech, které se projevuji kolisanim redlného produktu, zaméstnanosti, objemu

investic, ziskl a jinych ekonomickych veli¢in. (KRAFT, 2010).
Konkrétni cykly, Ize rozlisit na:

- Kratkodobé cykly. Zde jde tedy o kratkodobé kolisani readlného produktu
s periodicitou 3-5 let. Kolisani vétsinou zplsobi vykyvy v zdsobach &i sezénni
udalosti, jako jsou vlivy pocasi na urodu nebo turismus v letnich mésicich.

- Strednédobé cykly. Stfrednédobé cykly obvykle pfichazeji v rozmezi 7-11 let.
PFi¢inou stfednédobych cykld jsou predevsim nabidkové a poptavkové Soky,
které souviseji s vyvojem investic do stroji a zafizeni.

- Dlouhodobé cykly. Dlouhodobé cykly se dale rozlisuji dle jejich délky. Prvni
jsou sdélkou 15-25 let a jsou vétSinou zplsobeny kolisanim investic
do infrastruktury, valkami, rozS$ifovanim mezinarodniho obchodu apod. Druhé
jsou cykly s délkou 45-60 let, které souviseji s vyznamnymi technickymi
vynalezy a pokroky. Dalsi jsou pak cykly s periodou okolo 200 let a posledni
jsou cykly s periodou 1000-2000 let. Ty se povazuji za zakladni zlomové body

vyvoje.

Cyklicky vyvoj trzniho hospodafrstvi je tedy pfirozeny a v podstaté neni tento vyvoj
nepfiznivy, nebot se nevylucuje s realitou dlouhodobého ekonomického rdstu. | krize

mUze mit totiz pozitivni dopad, a to ve formé vytvoreni prostoru pro dal$i rozvoj téch

vvvvvv
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makroekonomickych veli€in pfiznivy. A to i pfes jeji ozdravnou funkci. VSe zaleZi

na tom, jak dlouho bude krize trvat.

Hospodarska krize je tedy ekonomicky fenomén, ktery plyne z pfirozeného vyvoje
trzni ekonomiky. PFiCiny hospodafské krize ovéem nemusi byt pouze pfirozeng,
naopak mohou souviset s rlznymi pfehmaty ¢i dokonce podvody. Témto krizim
je poté tfeba se branit. Pokud se nedokaze zabranit pfi¢inam téchto krizi, pak je tfeba
alespon zmirnit jeji disledky. To je mozné s pomoci vnéjdich subjektl, ale pouze
v pfipadé, Ze tyto subjekty nejsou samy touto krizi zasazeni. Globalizace ale vede
k velkému stupni synchronizace hospodafského cyklu a zaklad pomoci proto musi
existovat v domacich podminkach (KRAFT, 2010).
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3 Rozbor ekonomickych ukazatelli v Ceské republice

Prvnim statem, kterym se bude praktickd ¢ast zabyvat, je Ceska republika.
V néasledujici kapitole bude Ceska republika v kratkosti predstavena a poté se bude
zkoumat, jaky méla dopad krize Covidu-19 na ekonomiku stat. Bude zde rozebrano
HDP Ceské republiky, mira nezaméstnanosti, mira inflace, mé&novy kurz koruny
a verejny a statni dluh CR. V&e v letech 2019 az 2021. Navic zde bude vidét, jak

se tyto ekonomické ukazatele pravé v dlsledku krize zménily.
Zakladni informace o Ceské republice jsou uvedeny v Tabulce 1.

Tabulka 1: Zakladni informace o Ceské republice

Vznik 1.1.1993

Rozloha 78866 Km?

Pocet obyvatel 10 524 167

Uredni jazyk gestina

Statni zfizeni demokraticka parlamentni republika

Ménova jednotka Koruna Ceska

Hlavni mésto Praha
Spravni ¢lenéni 14 krajl
Vstup do NATO 12. 3. 1999
Vstup do EU 1. 5. 2004

Zdroj: Hrad.cz, 2022; CZS0, 2022; JAC, 2014

V tabulce je vidét vznik samostatné Ceské republiky v roce 1993. Poget obyvatel
podle posledniho s&itani obyvatel v roce 2021 byl 10 524 167. Oficidlni ménou Ceské
republiky je Koruna eska. Ceska republika se ale pfi vstupu do EU zavazala k pfijeti
eura. Do EU Cesko vstoupilo 1. 5. 2004, &lenem NATO je Ceska republika jiz od roku
1999.

3.1 HDP

Na nésledujicich obrazcich 2, 3 a 4 Ize vidét vyvoj HDP v Ceské republice v roce 2019,
2020 a 2021.
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1. ¢tvrtleti |2. &tvrtleti |3. ¢tvrtleti |4. Ctvrtleti |Rok 2019

K pfedchozimu &tvrtleti 0,6 0,5 0,4 0,3
2,4

Ke stejnému ¢tvrtleti 2018 2,7 2,6 2,4 1,8

Obrdzek 2: HDP v Cesku v roce 2079

Zdroj: €SU, 2020

Jak je vidét z pfedchoziho Obrazku 2, hruby domaci produkt v 1. &tvrtleti roku 2019
vzrostl mezictvrtletné 0 0,6 % a mezirocné o 2,7 %. Ve 4. &tvrtleti roku 2019 pak hruby
domaci produkt vzrostl mezi¢tvrtletné o 0,3 % a meziro¢né o 1,8 %. Za cely rok 2019

pak rist HDP ¢inil 2,4 %. Dynamika rlstu ekonomiky tady v pribé&hu roku 2019
postupné klesala (CSU; 2020).

1. ¢tvrtleti |2. Ctvrtleti |3. Ctvrtleti |4. Ctvrtleti |Rok 2020

K pfedchozimu &tvrtleti -3,1 -8,7 71 0,6
-5,6

Ke stejnému Ctvrtleti 2019 -1,8 -10,8 -4,9 -4,7

Obrdzek 3: HDP v Cesku v roce 2020

Zdroj: €SU, 2021

DalSi obrazek ukazuje vyvoj HDP v roce 2020. V 1. &tvrtleti roku 2020 klesl hruby
domaci produkt mezi¢tvrtletné o 3,1 % a meziro¢né poklesl 0 1,8 %. Ve 2. Ctvrtleti byl
pokles HDP jesté vétsi. Mezictvrtletné klesl 0 8,7 % a meziro¢ni pokles byl 10,8 %.
Ve 3. Ctvrtleti se jiz ekonomika zacala trochu vzpamatovavat a mezi¢tvrtletni rdst
HDP byl 7,1 %, ale meziro&né byl stale pokles 4,9 %. Ve 4. Ctvrtleti 2020 vzrostl hruby
domaci produkt mezi¢tvrtletné o 0,6 % a mezirocné poklesl o 4,7 %. Pokles HDP

Ceské republiky za cely rok 2020 ¢inil 5,6 % (CSU; 2021).

1. Ctvrtleti |2. Ctvrtleti |3. ¢tvrtleti |4. ¢tvrtleti |Rok 2021

K pfedchozimu &tvrtleti -0,3 1,4 1,6 0,9
3,3

Ke stejnému Ctvrtleti 2020 -2,3 8,7 3,5 3,6

Obrézek 4: HDP v Cesku v roce 2021
Zdroj: CSU; 2022
Posledni obrazek ukazuje vyvoj HDP v roce 2021. V 1. &tvrtleti roku 2021 klesl HDP

mezi¢tvrtletné 0 0,3 % a meziroéné poklesl 0 2,3 %. Ve 2. ¢tvrtleti uz ale hruby domaci
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produkt vzrostl. MeziCtvrtletné vzrostl HDP o 1,4 % a mezirocné pak o 8,7 %.
Ve 4. ¢tvrtleti byl uz rlst HDP pozvolngjsi. Mezi¢tvrtletni rist byl 0,9 % a meziro¢ni
pak 3,6 %. Za cely rok 2021 vzrostl hruby doméci produkt 3,3 % (CSU, 2022).

Vysledky za rok 2021 jsou pozitivni, jelikoz vétSina odhadl sméfovala pod 3 %.
Na druhou stranu, réist hospodarstvi Ceské republiky zaostava za vysledky eurozény
i celé EU, kde byl v roce 2021 rlst shodné 5,3 %. V roce 2020 byly poklesy HDP 6,4 %
veurozéngd a 59 % VEU (OECD,2022; NOVOTNA PERLINOVA, 2022;
Parlamentni institut, 2022).

Z ptedchozich obrazkd je tedy vidét, e koronakrize méla na vyvoj HDP v Ceské
republice urgity dopad. HDP v roce 2020 dokonce kles| nejvyraznéji od vzniku Ceské
republiky vroce 1993. Pfedtim byl nejvétSi pokles zaznamenan vroce 2009,
nasledkem nemovitostni krize. Tehdy pokles HDP &inil 4,7 % (BURES, 2019).

Prehled vyvoje HDP v jednotlivych letech je vidét na nasledujicim Obrazku 5.

8,00%

6,000 ~°0% 5,40%

4,00% 3,30%

2,00%

0,00%

2016 2017 2020 §2021

2007 2008

-2,00%
-4,00%
-6,00%

-8,00%

Obrdzek 5: Prehled vyvoje HDP v letech 2007-2018

Zdroj: BURES, 2019

RUst Eeské ekonomiky vyrazné ovliviiuje hospodaiska situace ostatnich statd, a tedy
obchodnich partnerl, jako je Némecko. Az 40 % HDP totiz tvofi vyvozy, a proto

je vyvoj ekonomiky CR z&visly na kondici nagich obchodnich partner(. Kdyz se v roce

2008 dostala vétSina zemi EU spolu s Némeckem do recese nasledkem nemovitostni
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krize, byla tim negativné ovlivnéna i Ceska republika, coz se pravé v roce 2009

projevilo meziro¢nim poklesem HDP (CNB, 2020)

Vliv na vyvoj HDP v roce 2020, mély z drtivé ¢asti, vladni usneseni. Prvni usneseni
byla vyddna 12. 3. 2020. Byl vyhlad$en nouzovy stav, byly uzavieny hranice Ceské
republiky, zakazany sportovni, kulturni a dalSi akce a uzavfeny zakladni, stfedni
i vysoké sSkoly. DalSi opatfeni nasledovala v dalSich dnech. Kdyz 14. 3. 2020 byly
uzavieny maloobchodni prodeje a sluzby. 15. 3. 2020 byl usnesen zakaz volného
pohybu osob a 18.3.2020 bylo usneseno opatfeni o pouzivani ochrannych

prostfedkd dychacich cest.

Prvni nouzovy stav trval od 12. 3. 2020 do 17. 5. 2020. Druhy nouzovy stav trval
od 5.10. 2020 do 14. 2. 2021. Treti nouzovy stav byl poté od 15.2.2021
do 26. 2. 2021 a ¢&tvrty nasledoval hned dalSi den od 27.2.2021 od 11. 4. 2021.
Posledni nouzovy stav byl pak od 26. 11. 2021 do 25. 12. 2021 (MPO; 2020).

Na snizeni HDP se projevila zejména nizsi spotfeba domacnosti, mensi poptavka
po &eském zboZi a uzavfené sluzby. Cesi béhem pandemie zadali hlavné $etfit a vice
vyuzivali kanaly distribuce zbozi a sluzeb, na které omezeni v takové mife nedopadla.

Cast poptavky se tedy realizovala v $edé ekonomice.

Daléim ddvodem poklesu HDP na zadatku pandemie je primyslova vyroba, ktera
zaujima v &eské ekonomice vyznamnou roli. Primyslova vyroba se v CR na tvorbé
HDP podili 31,5 %.V Némecku je to 29,1 %. Prvni vinou pandemie byl primys| zasazen
ve velkém, jelikoz byly zavirany pramyslové vyroby. Dalsi viny pandemie ale jiz
tak ni¢ivy dopad nemély. Pokud jde o oZiveni primyslové produkce, tak do$lo
k mnohondasobné rychlejSimu oZiveni po koronavirové krizi oproti finan¢ni krizi v roce
2009 (PPF banka, 2021).

Jednou z prekazek k prekonani vypadkd ve vyrobé byly problémy s nedostatkem
Cipl, a to predevdim v automobilové vyrobé, které zpomalily obnovu vyroby.
Vzhledem k velkému podilu automobilového priimyslu v Cesku tyto problémy
zplsobily &asteéné zaostavani Ceské republiky ve srovndni s ostatnimi zemémi EU.
Pozice Ceské republiky v tomto odvétvi ptitom neni tak $patnd, jak ukazuji Udaje
o HDP

DalSi vypadek je poté v sektoru sluzeb. Zde nejpomaleji dochazi k oziveni ubytovani,

stravovani a pohostinstvi a také zejména Cinnosti cestovnich agentur a kancelafi.
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Turismus je tedy hlavni brzdou rlstu. Naopak informaénim a komunikaénim

technologiim pandemie pomohla v rlistu (CNB, 2021).
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Obrdzek 6: Pocet prepravenych cestujicich na Letisti Vdclava Havia (tis. osob
v daném tydnu)

Zdroj: CNB, 2021

V roce 2021 letisté odbavilo celkem 4 388 826 cestujicich, coz je narlst o 20 % oproti

roku 2020. Stale je zde ale oproti roku 2019 propad asi 0 75 %. Rok 2019 byl prozatim

vvvvvv

V roce 2020 bylo odbaveno 3,6 milionu cestujicich, pfi¢emz prvni dva mésice nebyly

jesté ovlivnény pandemii.

Pocet 2021/2020 [2021/2019
Pocet cestujich 4 388 826 19,7 % -75,4 %
Pocet pohybl (vzletl a pfistani) 61164 13 % -60,5 %

Obrdzek 7: Provozni vysledek Letisté Vdclava Havia za rok 2021

Zdroj: Letisté Praha, 2022

Pocet spojeni byl v roce 2021 celkem 61164, coz je meziro¢ni narlst o 13 %. Oproti

vevs

Havla byl 22. srpen. Tento letni den bylo odbaveno celkem 30 987 cestujicich
(LetiSté Praha, 2022).
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3.2 Mira nezaméstnanosti
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Obrdzek 8: Mira nezaméstnanosti v CR v letech 2007-2021

Zdroj: €SU, 2021

Na Obrazku 8 je mozné vidét podil nezaméstnanych osob v CR v letech 2005-2020.
Od roku 2013 do roku 2019 se mira nezaméstnanosti kazdym rokem sniZovala
avroce 2019 tak mira nezaméstnanosti byla 2,87 %, ale vroce 2020 uz vzrostla
na 4,02 % (CSU, 2021).

Na nasledujicich obrazcich je vidét podil nezaméstnanych osob v jednotlivych krajich
CR v letech 2019-2021. Nejvy$si nezaméstnanost je ve viech sledovanych obdobich

v Moravskoslezském kraji. Na druhém misté je pak Ustecky kraj (CSU, 2022).
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Podil nezaméstnanych v jednotlivych krajich k
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Obrazek 9: Mira nezaméstnanosti v jednotlivych krajich v roce 2019
Zdroj: CSU, 2022

Nejniz8i nezaméstnanost v roce 2019 byla v Praze, a to 1,90 %, v nasledujicim roce jiz
ale vzrostla na 3,51 %. Vroce 2021 pak klesla na 2,76 %. Naopak nejvyssi
nezaméstnanost byla v roce 2019 v Moravskoslezském kraji, kde dosahovala 4,4 %.
To platilo i v roce 2020 a 2021.
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Obrdzek 10: Mira nezaméstnanosti v jednotlivych krajich v roce 2020
Zdroj: €SU, 2022

V roce 2020 vyrazné vzrostla nezaméstnanost v Karlovarském kraji, a to z 2,74 %

na 5,45 %. Ten je zavisly na cestovnim ruchu, a pravé v tomto oboru pfisla fada lidi
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o praci. Ve 4. Ctvrtleti roku 2020 se v sluzby ubytovacich zafizenich v Karlovarském
kraji ubytovalo celkem 46 014 hostl, meziro¢né je to pokles o 83,7 %. Nejnizsi
nezaméstnanost vroce 2020 pak byla vkraji Pardubickém. Zde se mira

nezameéstnanosti udrZela pod 3 %, coZ se v ostatnich krajich nepodafilo.

Podil nezaméstnanych v jednotlivych krajich k
31.12.2021

5,08 5,14

5
4,02
3,66
3,35
2,76 2% 2,82 2,78 2,83 2,99 2,73
| | I I | I |
0 I I I I

S Q,(’ Q/b
'

IS

N

[N

’?> e" X RN
K (@ ORI
&L & Q¢ N
NS

Obrdzek 11: Mira nezaméstnanosti v jednotlivych krajich v roce 2027
Zdroj: CSU, 2022

Nejniz8i nezaméstnanost v roce 2021 byla opét v kraji Pardubickém, kde dosahovala
2,45 %. Zpét pod uUroven 3 % se povedlo v roce 2021 dostat dal$im sedmi krajam.

Nad drovni 5 % z(istala v kraji Moravskoslezském a Usteckém.

Na jafe 2020 doslo ke zméné klesajiciho trendu vyvoje nezaméstnanosti. Pfi¢inou
bylo zejména Sifeni nemoci COVID-19. Tato zména se projevila nejdfive stagnaci
nezaméstnanosti na za¢atku pandemie v bfeznu. Vyrazné&jsi narlist nezaméstnanosti
byl pak v dubnu. JiZ v kvétnu a ¢ervnu byl ale tento narlst mirngjsi. V poloviné roku
tak ¢inil meziroéni narlst nezaméstnanych 73,9 tisic. Ve 2. pololeti jiz doslo pouze

k nepatrnému narlstu.

Relativné mirny pribéh byl dUsledkem pfijatych opatieni na podporu udrzeni
zaméstnanosti, napf. diky programu na podporu zaméstnanosti Antivirus. Zatimco
na konci roku 2019 bylo na pracovistich Ufadd prace evidovano 215,5 tisic uchazedu

o zaméstnani, k 31. 12. 2020 se zvysil jejich pocet na 292,0 tisic.
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Primérny pocet uchazedl o zaméstnani v roce 2020 se zvysil na 259,1 tisic, coz bylo
0 46,7 tisic vice nez v roce 2019 (MPSV, 2021).

Primérny vék nezaméstnanych se v prosinci 2021 pohyboval kolem 43,5 let, coz
je skoro o 1 rok vice, nez na konci prosince roku 2020. NejpocCetngjsi skupinou

nezaméstnanych jsou lidé ve véku 50 a vice let.

Nej¢astéjSi uchazeli o zaméstnani byly osoby v kategorii nizsi kvalifikace, tedy
uchazedi, ktefi maji odborné vyuceni bez maturity. Téch bylo 96 486. O néco méné

Zadatell o zaméstnani, tedy 69 979, disponovalo pouze zakladnim vzdélanim.

V prosinci 2021 se také oproti minulému roku zvys$ila délka evidence uchazecl
o zaméstnani na Ufadech prace. Déle nez 12 mésicl zUstalo na Gfadu prace v evidenci
33,4 % zadatell o praci. K tomuto vysledku pfispéla také pandemicka situace.
Pfevazné se tykala Zivnostnik{, kterym vladni opatieni vyrazné narusilo podnikani,

a byli nuceni se registrovat na Uradu prace.

Z hlediska klasifikace zaméstnani je v roce 2020 velky meziroéni Ubytek pracovnik{
ve sluzbach a prodeji, a to 48 tisic, u Ufednik( pak o 18 tisic. Zde $lo hlavné o Zeny.
Dale také u obsluhy stroji a zafizeni o 18 tisic a v fidicich pozicich o 12 tisic.
U poslednich dvou se pokles tyka piredevdim muzd. Naopak znaéné pfibylo
specialistl, a to o 36 tisic. Vyznamné se zvysil poCet Zen v postaveni technickych
a odbornych pracovnic, o 13 tisic, jde hlavné o narlst poltu Zen ve zdravotni
a socidlni pé¢i (PETRANOVA, 2021).

Obrézek 12: Historicky vyvoj nezaméstnanosti v CR

Zdroj: NEMCOVA, 2022
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Na Obrazku 12 je vidét historicky vyvoj nezaméstnanosti v CR. Zagatky 90. let
v Ceské republice byly ve znameni nizkého poé&tu nezaméstnanych. Mira
nezaméstnanosti se pohybovala kolem hranice 4 %. Nasledné ale v druhé poloviné
90. let nastal strmy rUst, ktery pfekrodil hranici 9 %. Tato krize se tykala pfedevsim
mladych lidi, jelikoz nejvétsi podil nezaméstnanych se pohyboval pravé ve vékové
skupiné 20-34 let. Nabidka volnych mist byla oproti poétu uchazecl velice nizka.
Za velky nar(st miry nezaméstnanosti a snizeni podtu pracovnich mist mohla
pfevazné zména firemnich vyrobnich procesd, které v Ceské republice ve srovnani

se zahrani¢im zaostavaly.

DalSim obdobim, kdy u nas prudce vzrostla nezaméstnanost, byl pfechod mezi lety
2008-2009. V tomto obdobi &elila CR velké ekonomické krizi. Nasledujici roky se staly
pro Ceskou republiku ptiznivé a kfivka nezaméstnanosti nabrala sestupujici tendenci
(NEMCOVA, 2022).
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Obrazek 13: Vyvoj harmonizované miry nezaméstnanosti

Zdroj: NEMCOVA, 2022

Na Obrazku 13 je vidét vyvoj harmonizované miry nezaméstnanosti v Eurozonég,

v Evropské unii a v Ceské republice.

V lednu 2022 g&inila harmonizovana mira nezaméstnanosti v eurozéné 6,8 %, coz

je pokles ze 7,0 % v prosinci 2021 a z 8,3 % v lednu 2021. Harmonizovana mira
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nezameéstnanosti v EU byla v lednu 2022 6,2 %, coz je pokles z 6,3 % Vv prosince 2021
aze7,5%vlednu 2021.

Mezi cC¢lenskymi staty EU byla nejvy$Si harmonizovana mira nezaméstnanosti
k prosinci 2021 v Recku a ve Spanélsku, a to 13 %. Zadna dalsi zemé desetiprocentni
hranici nepfekrocila. Italie je pak na tfetim misté s mirou nezaméstnanosti 9 %.
Nejnizéi miru harmonizované nezaméstnanosti si dlouhodobé udrzuje Ceska
republika, ktera v prosinci byla 2,1 %. Nasledovalo ji Polsko s 2,9 % a Némecko s 3,2 %
(Eurostat, 2022).

Nizkd nezaméstnanost v$ak neni vse. Cesky trh prace srazi na 15. misto v EU
nedostate¢né flexibilni Uvazky a nerovné podminky. Ackoliv mame nejnizsi
nezaméstnanost a nejvic volnych pracovnich mist, produktivita prace klesa hluboko
pod evropsky primér. Velkym problémem jsou i nerovné podminky v zaméstnavani

muzl a Zen, coZ se ukazuje i na rozdilu mezi jejich platy.

V porovnani s ostatnimi staty do prace viak Cesi nejen dojizdi dlouho, a to primérné
27 minut, ale zaroven v ni stravi mnohem vice Casu nez napfiklad Némci nebo
Rakusané. Cesi a Slovaci tydné pracuji téméF 40 hodin. V Némecku pak pracuji jen
34 a tii ¢tvrté hodiny. Vibec nejkratsi pracovni tydenni dobu maji Nizozemci, ktefi
v praci nestravi ani 30,5 hodiny tydné. Celkové tak maji Cesi 23. nejdelsi préimérnou

pracovni dobu (Index prosperity Ceska, 2022).

3.3 Mirainflace

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
39 4,7 1,8 01 2,8 19 2,5 2,8 6,3 1 1,5
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
19 33 1,4 04 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2 3,8

Obrdzek 14: Prdmérnd mira inflace v CR v letech 2000-2021
Zdroj: €SU, 2022
Na Obrézku 14 je vidét prlimérna mira inflace v CR jednotlivych letech od roku 2000.

Primérna ro¢ni mira inflace vyjadfuje procentni zménu prdmérné cenové hladiny za
poslednich dvanact mésicl proti priméru dvanacti pfedchozich mésict. Primérna
mira inflace je vyjadiena pfirGstkem primérného ro¢niho indexu spotfebitelskych cen.

Primérnd ro¢ni mira inflace dosahla v roce 2020 hodnoty 3,2 %, coz bylo
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0 0,4 procentniho bodu vice nez v pfedchozim roce. V roce 2021 pak byla mira inflace

3,8 %. Z obrazku je tedy patrné Zze od roku 2016 ma mira inflace rostouci charakter.

Od roku 2000 byla nejvy$si mira inflace v roce 2008, kdy dosahovala 6,3 %, coz se
da prisuzovat nemovitostni krizi. Naopak nejniZzsi mira inflace byla v roce 2003,
kdy byla jen 0,1 % (CSU, 2022).

Inflagnim cilem CNB je meziro&ni pfirlistek indexu spotfebitelskych cen, tedy inflace,
ve vySi 2 %. Cil na této urovni odpovida praxi centralnich bank vyspélych ekonomik.
Ptestoze CNB usiluje o to, aby se inflace nachdzela na 2 %, skute¢nd inflace
se od inflaéniho cile odchyluje. To je zplsobeno predevéim v dUsledku
nepfedvidatelnych $okdl, které ekonomiku pribézné zasahuji. Pfirozenou kolisavost
inflace zachycuje toleran¢ni pasmo o Sifi jednoho procentniho bodu obéma sméry
okolo inflaéniho cile (CNB; 2022).

Jak je vidét na predchozim Obrazku 14 se inflaéniho cile od roku 2000, v&etné
prirozené miry kolisani, nepodafilo dosahnout v letech 2000, 2001, 2003, 2008, 2012,
2014, 2015, 2016, 2020, 2021.

Na dalSim obrazku je vidét meziro&ni mira inflace od ledna roku 2019.
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Obrazek 15: Mezirocni mira inflace od ledna 2019
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Zdroj: CSU, 2022

Meziro¢ni mira inflace vyjadfuje procentni zménu cenové hladiny ve vykazovaném

mesici daného roku proti stejnému meésici pfedchoziho roku. Meziro¢né vzrostly
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spotfebitelské ceny v prosinci roky 2021 o 6,6 %, coz bylo o 0,6 procentniho bodu
vice nez v listopadu (CSU, 2022).

Na dalSim obrazku je pak vidét meziro¢ni mira inflace v prosinci daného roku v letech
2000-2021.

2000 | 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010
4 41 0,6 1 2,8 2,2 1,7 5,4 3,6 1 2,3
201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
2,4 2,4 14 0,1 0.1 2 2,4 2 3,2 2,3 6,6

Obrdzek 16: Mezirocni mira inflace v prosinci v letech 2000-2027
Zdroj: CSU, 2022

Z obrazku 16 je patrné, Zze nejvys$Si meziro¢ni mira inflace je v prosinci 2021,
kdy dosahovala 6,6 %. Naopak nejniz§i meziro¢ni mira inflace byla v letech 2014
a 2015, kdy dosahovala 0,1 %.

Zrychleni meziroéniho cenového rlstu v prosinci 2021 nastalo zejména u potravin
a nealkoholickych napojl. Vzrostly ceny pekarenskych vyrobkd a obilovin o 6,6 %,
ceny vyrobkd ve skupiné mléko, syry, vejce 0 5,9 %, cukru o 17,5 % a ceny zeleniny
vzrostly o 13,5 %, ceny brambor dokonce vzrostly o 18,6 %. V oddile doprava
pokracoval rlst cen automobild, ktery v prosinci dosahl 10,0 %. Ceny pohonnych hmot
a olejl vzrostly o 29,2 %. Dali vliv na rist meziro¢ni inflace mély ceny v oddile
bydleni. Zde kromé& nakladl vlastnického bydleni vzrostly také ceny najemného
03,9 %, vyrobkd a sluzeb pro béznou Udrzbu a opravy bytu o 10,3 %, vodného
a sto¢ného shodné o 5,5 %. Naopak ceny elektfiny klesly o0 15,0 % a zemniho plynu

07,9 %, a to predevsim v dlisledku do&asného prominuti DPH na energie (CSU, 2022).

Na nasledujicich obrazcich je vidét porovnani meziro¢ni miry inflace jednotlivych
statd EU, vi¢i meziroéni inflaci EU a eurozény v mésici prosinec, a to v letech
2019-2021.
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Obradzek 17: Mezirocni mira inflace ve statech EU v prosinci 2019
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Zdroj: OECD, 2020

Meziro¢ni mira inflace v eurozoné v prosinci 2019 byla 1,3 %. Meziro¢ni inflace
v Evropské unii v prosinci 2019 byla 1,6 %. Nejniz8i meziro¢ni inflaci mélo Portugalsko
(0,4 %), Itdlie (0,5 %) a Kypr (0,7 %). Naopak nejvyssi meziroéni mira inflace byla
v Madarsku (4,1 %), Rumunsku (4,0 %) a v Cesku a Slovensku (shodné 3,2 %)
(OECD, 2020).

V prosinci 2020 byla meziro¢ni inflace v eurozéoné -0,3 %. Meziro¢ni inflace
v Evropské unii v prosinci 2020 byla 0,3 %. Nejnizsi meziroéni sazby byly v Recku
(-2,4 %), Slovinsku (-1,2 %) a Irsku (-1,0 %). Nejvy$si naopak meziro¢ni tempo rlstu
bylo v Polsku (3,4 %), Madarsku (2,8 %) a Cesku (2,4 %) (OECD, 2021). To vée je vidét
na Obrazku 18.

48



3,4

2,8

4

1

2

1,8

1,6
091
04040’6
O0,20,20'3’ ’ I I
s b1

0

-0,1

-0,3-0,3-0,3-0,3-0,3

dnotlivych ekonomik v roce 2020.

flace 2021. Oproti pfedchozimu roku je zde vidét

oXs10d N
oS Iepely w N 7| oxsu0Is3
0)s3) N = eAln
2 —
oxsunwny m M o:p10d
0jUdA0|S 3 7,4 okl
oysnoxey m ~ - PRGN
035 WazozIN Q b opuntny
AN [0) 2 oxs|ueds
ONSPIAS D = ©
ekt Ty S . ow
ASUE [0) = CIEEE]
aig|ag < 2 <
I3 RN = 0ds WazozIN
ni QO o ™ —— 05|
I.[ wn
oxsuly ....la. o 3 —— 0} W3N
ellenN M m T — 05NN
anuely AN c m T —————— 0%52)
o — wn &
oxs.eying w m 7] %, EEEEEee—— (1]
eAIN Q) ,m m 3 —— 0X512AIOY)
oys|esmuod ..W = % T — 0{5UBAO|S
oysInquiaon [ QO oD _M, I O){SUIAO|S
Y o o EEEEE—— 2U0Z0.N]
alell W s N e ’
0
o¥sIeAIOY) - u © 4_H>| 1dAY
euozoIn3 vm o m 2 e—— OYSPIAS
oxsA107 m @ e T —— 03p2Y
N = S —— 51121
oxs|aueds N N b
Q — oc @ Y — 0YSNOEY
OPIURN S o~ x 3
8 o S . 3 — 00U
A N N -
) - (o) IN"2) T — 0¥sUEQ
ox¥su03s] =~ o — ©°3 N
I/A O ~ ,a - I 05Ul
oy o) % o) c % — 0Xs[e3N}10J
0SUIAOIS ,ﬂ = ﬂ > © — RN
P Ny o = X o
Pay Q fust o) —_
N >

flace ve statech EU v prosinci 2021
49

s s

cni'mira in

v

Obrazek 19: Meziro
Zdroj: OECD, 2022



Meziro¢ni mira inflace v eurozoné v prosinci 2021 byla 5,0 %. V Evropské unii
pak meziro¢ni mira inflace v prosinci 2021 byla 5,3 %. NejnizSi meziro¢ni inflace byla
na Malté (2,6 %), v Portugalsku (2,8 %) a Finsku (3,2 %). Naopak nejvyssi meziro¢ni
mira byla v Estonsku (12,0 %), Litvé (10,7 %) a Polsku (8,0 %). Cesko v prosinci 2021
bylo s meziroéni inflaci 5,4 % hned za prdmérem EU (OECD, 2022).

3.4 Ménovy kurz

Oficidlni ménou Ceské republiky je Koruna &eska. Bankovni rada CNB rozhodla
0 pouzivani ménového kurzu jako nastroje ménové politiky v listopadu 2013. Tento
nastroj je pro Ceskou republiku, kterd je malou otevienou ekonomikou s dlouhodobym

prebytkem likvidity v bankovnim sektoru, u¢inngjsi k uvolnéni ménovych podminek
nez jiné nastroje (CNB, 2022).

Cil pouziti ménového kurzu jako dalSiho nastroje byl udrzet cenovou stabilitu v Ceské
ekonomice, kterd je vyjadiena plnénim inflaéniho cile CNB ve vysi 2 %. Pouziti
devizovych intervenci, které vedou k oslabeni koruny, je vhodné proti deflaénim
rizikm. Ceskd narodni banka vyhladuje aktudlni kurzy kazdy pracovni den v 14:30,

pfes vikend a ve svatky plati kurz z pate¢niho odpoledne (CNB, 2022).

Na nasledujicim Obrazku 20 je mozné vidét vyvoj kurzu EUR/CZK od roku 2008
do roku 2020.
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Obrazek 20: Vyvoj ménového kurzu EUR/CZK v letech 2008-2020

Zdroj: CNB, 2022
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Prlimérny kurz EUR/CZK v roce 2019 byl 1 EUR = 25.672 K&. V progndze v roce 2018
Ceska narodni banka pogitala s tim, Zze koruna b&hem roku 2019 posili az na kurz
24,40 za jedno euro. Kurz koruny se vSak dlouho pohyboval mezi 25,50 - 26 korunami
za jedno euro. Koncem roku 2019 se ale kurz dal do pohybu a béhem ledna roku 2020
se dokonce pfiblizil hranici 25 korun za jedno euro. Takto silna byla koruna naposledy
v roce 2012. V roce 2020 byl pak primérny kurz 1 EUR = 26.444 K¢&. V kvétnu 2020
dokonce dosahoval pres 27,50 K& (TRAXLER, 2020).
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Obrazek 21: Primérny kurz EUR/CZK v roce 2021
Zdroj: CNB, 2022

Prlmérny kurz EUR/CZK v roce 2021 byl 1 EUR = 25.645 K&. Nejvy$si hodnota kurzu
byla 8. bfezna, tehdy dosahoval kurz 26.42 K& za 1 euro. Nejniz$i hodnota kurzu
pak byla 31. prosince, kdy byl kurz 24.86 K& za 1 euro (CNB, 2022).

Vzhledem k tomu, ze Ceska republika je souc¢asti EU a nasi nejvétsi obchodni partnefi
plati eurem, je pro CR aktudlni kurz eura velmi ddlezity. Z dlouhodobého hlediska
ma koruna tendenci posilovat. Po zavedeni eura se kurz nékolik let pohyboval
vrozmezi 30-33 EUR/CZK. ZacCatkem roku 2005 se kurz dostal pod hranici
30 EUR/CZK, tuto hranici uz poté kurz neprekrocil (Citifin.cz, 2022).

NejsilngjSi byla koruna v cervenci roku 2008, kdy se kurz dostal dokonce
pod 23 EUR/CZK. V letech 2013-2017 pak CNB uméle drzela kurz nad 27 EUR/CZK.
S ukon&enim intervenci CNB pFislo opé&t obdobi posilovani &eské koruny
(Citifin.cz, 2022).
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3.5 Verejny diuh
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Obrazek 22: Vyvoj verejiného dluhu k HDP v letech 2072-20217

Zdroj: Tradingeconomics.com, 2022

Verejny dluh od roku 2013 meziro¢né klesal, a to az do roku 2019, kdy vefejny dluh
k HDP byl 30,1 %. Roky 2020 a 2021 byly z hlediska zadluzeni historicky zcela
nejhorsi. V roce 2020 vzrostl dluh na 37,7 % a v roce 2021 tento rlst pokracoval
a dosahl 41,9 %.
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Obradzek 23: Viddni dluh statu EU v letech 2020 a 2027

Zdroj: Eurostat, 2022
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V EU se pomér verejného dluhu k HDP snizil z 90,0 % na konci roku 2020 na 88,1 %

na konci roku 2021, zatimco v Eurozéné se snizil z 97,2 % na 95,6 %.

Na konci roku 2021 mélo ¢trnact ¢lenskych statl miru verejného dluhu vy$sinez 60 %
HDP, pric¢emz nejvyssi dluh byly zaznamendny v Recku (193,3 %), Italii (150,8 %),
Portugalsku (127,4 %), épanélsku (118,4 %), Francii (112,9 %), Belgii (108,2 %)
a na Kypru (103,6 %). Nejnizsi poméry vladniho dluhu k HDP byly naopak v Estonsku
(18,1 %), Lucembursku (24,4 %), Bulharsku (25,1 %), Dansku a Svédsku (shodné
36,7 %). Hned za nimi je vidét i Ceska republika, ta mé&la v roce 2021 pomér vladniho

dluhu k HDP 41,9 % (Eurostat, 2022).

Ceska republika ma v porovnani s ostatnimi staty EU zadluzeni v poméru k HDP stale
na relativné nizké Urovni a fadi se tak na Sestou misto nejméné zadluzenych zemi.
Nizkou miru zadluzeni si udrzuje i pfes to, Ze se dluh sektoru viadnich instituci zvysil
z hodnoty 30,1 % HDP v roce 2019 na 41,9 % HDP v roce 2021. Jde tak o nadprimérny
a v EU dokonce o nejvy$si narlst v pribéhu dvou let. V roce 2020 se zadluzeni eské
vlady podle Eurostatu zvysilo z 37,7 % na 41,9 % HDP (MORDA, 2022; CT24, 2022).
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Obrdzek 24: Zména zadluZeni verejnych financi mezi rokem 2020 a 2021

Zdroj: Eurostat, 2022
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Dopad po pandemii covid-19 z hlediska vys$ich verejnych vydajd, pfipadné nizsich
pFijm0 do rozpodtu &i nizdiho rlstu HDP, pocitily vSechny staty EU. Dle dostupnych
dat, ktera srovnavaiji druhy kvartal roku 2019, tedy obdobi pfed pandemii COVID-19,

a druhy kvartal roku 2021, se nejvice vefejny dluh zvysil ve Spanélsku, Recku a Italii.

Naopak mezi zemé&, které maji nejmensi narlst zadluzeni, patii Svédsko. K dal$im
zemim, kde se zadluzeni zvySilo pouze nepatrné, patfi Norsko, Nizozemsko

a Bulharsko.

Az do roku 2019 plnila Ceska republika Maastrichtska kritéria salda i dluhu. Tedy,
ze vySe hrubého verfejného dluhu nesmi prekrocit podil na HDP ve vysi 60 % a deficit
vefejného rozpodétu na HDP musi byt mensi nez 3 %. V dUsledku pandemie covid-19
a fiskalnim opatfeni doslo ale ke zhorSeni hospodareni vladniho sektoru, jehoz
schodek dosahne vice nez 6 % HDP. DoSlo zde ke kombinaci pfechodnych
hospodarskych opatieni cilenych proti dopadlim pandemie COVID-19 a opatieni
zhorsSujicich strukturalni pozici sektoru. Zrusila se napfiklad dan z nabyti nemovitych

véci a také doslo ke snizeni zdanéni pFijm( fyzickych osob (KRCEK, 2022).

Co se verejného dluhu tyCe, v porovnani s ostatnimi vyspélymi staty je ten Cesky v
poméru k HDP stéle na relativné nizké urovni. Ceska republika je malou otevienou
ekonomikou orientovanou na export. Velky podil exportu tvofi prdmyslova vyroba,
jde o vice nez 70 %. Zaroven je vyvoz CR orientovan predevsim do zemi EU a nejvice
pak do sousedniho Némecka. S pfichodem hospodariské krize na Uzemi EU tak mlze
byt negativhé ovlivnén vykon Ceské ekonomiky a soucasné také danové pfijmy
statniho rozpoctu. S ohledem na situaci v globalni ekonomice, jejiz vykonnost ohrozuji
obchodni valky, brexit a zaroven problémy zadluzené Itdlie, by tak statni dluh mohl
v budoucnu velmi snadno narUstat. Pfi financovani statniho dluhu je jistou vyhodou
pozitivni ratingové hodnoceni Ceské republiky od zahrani¢nich agentur, které mdze
pfiznivé plsobit na potencidini investory. CR je v souasné dobé& hodnocena jako

bezpecna investice s vysokou kvalitou (MORDA, 2022).
3.6 Zhodnoceni situace a prognoza

V soudasnosti je Ceska republika v prvni desitce evropskych ekonomik. | presto,
7e se v nékterych zkoumanych oblastech Ceska republika objevuje mezi prvnimi, vys,
nez na devaté misto celkového hodnoceni se neposouva predevsim kvlli nizkému
podilu narodniho dlichodu na HDP a nizké pfidané hodnoté dané pfilisnym napojenim

na dodavatelské fetézce a malym podilem produkce koneénych vyrobka.
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Obrazek 25: Srovnani stavu ekonomik v EU dle indexu prosperity

Zdroj: Index prosperity Ceska, 2022

Nejlepéi pozici Ceskd republika ziskala v ekonomické komplexité. Ukazatel
ekonomické komplexity posuzuje miru diverzifikace ekonomiky. V praxi jde o odolnost
ekonomiky v0¢i vypadkim produkce nebo poptdvky v jednom odvétvi.
V celosvétovém srovnani 146 zemi se Cesko umistilo na sedmém misté. Ve srovnani
napti¢ Evropou bylo Cesko dokonce na druhé pfiéce, na prvnim misté je Némecko.
Nicméné tato silna stranka Ceské ekonomiky se nepropisuje do vysoké pridané
hodnoty nebo nérodniho dfichodu. V t&chto dvou promé&nnych patfi Ceska republika
naopak mezi tfi nejhorsi (Index prosperity Ceska, 2022).
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Obrdzek 26: Stav ekonomik: rozpad indikdtord

Zdroj: Index prosperity Ceska, 2022

Ceska republika naradzi v podstaté na stejné bariéry rdstu jako ostatni zemé& v EU.
Na strané prdmyslu ji brzdi nedostatek nékterych subdodavek a na strané sluzeb

nedostatecna poptavka.

Ceska ekonomika se jiz pted pandemii za&inala prehfivat, €emuz nasvéd&ovala pravé
nejnizsi nezaméstnanost v celé EU a vyssSi inflace. Navrat ekonomiky na Uroven
produkce pied pandemii brzdi nedostatek pracovnikl ze zahranici, ktefi odesli pravé
kvlli pandemii. Vy$si rlst ceské ekonomiky by tak mohl pfi aktualnim nedostatku

pracovni sily pfijit pouze s technologickym pokrokem a zvyS$enim vyrobnich kapacit.

S nedostatkem kapacit souvisi poté i rlst importu. Spotiebu domacnosti, ktera
narostla po skonéeni pandemie, z velké miry uspokojuji dovazené produkty. Dochazi
tak k tomu, Ze rdst exportu nedokdze vysi importu dostate¢n& kompenzovat. Cisty
zahraniéni obchod tak k rlstu HDP pfispivd méné nez pred pandemii
(PPF banka, 2021).
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Nedostatek pracovnikl i subdodavek vede ke zvySovani cen a ke zrychlovani rlstu
inflace. Na rdst inflace pak musi reagovat centraini banka, jejimz primarnim cilem je
udrZzet cenovou stabilitu. Utahovani ménové politiky tak bude dalsi zrychlovani
oziveni limitovat (PPF banka, 2021).

Na dalSim obrazku je vidét progndza vyvoje inflace, ktera byla zvefejnéna v kvétnu
2022 a je zalozena na datech dostupnych k 22. 4. 2022.

Celkova inflace ve 2. ¢tvrtleti 2022 a na horizontu ménové politiky (%)

duben 2022 | kvéten 2022 |Cerven 2022|2. ¢tvrtleti 2023 3. ¢tvrtleti 2023

13,8 14,9 15 3,8 2,7

Obrdzek 27: Progndza vyvoje inflace v CR
Zdroj: CNB, 2022

Inflace ve druhém Ctvrtleti roku 2022 dale vzroste a dosahne 15 %. Poté bude
postupné zpomalovat a na jednociferné hodnoty klesne na pocatku pfistiho roku.

V pribéhu roku 2023 by se pak dale méla sniZovat do blizkosti inflaéniho cile.

Pokud jde o rlst HDP, bé&hem letodniho roku vyrazné zpomali a ve druhé poloviné
roku 2022 ekonomicka aktivita dokonce meziroéné& mirné poklesne. V roce 2022 CNB
oCekava meziro¢ni rlst HDP 0,8 %. V pri$tim roce ekonomicky rlst ozivi a o¢ekavany
meziroéni rlist HDP v roce 2023 je 3,6 %. Z hlediska vyvoje mé&nového kurzu CNB
v roce 2022 oCekava prdmérny ménovy kurz 24,2 CZK/EUR. V roce 2023 by to pak
mé&lo byt 24,3 CZK/EUR (CNB, 2022).

Prijeti eura

Pfi vstupu do Evropské unie vroce 2004 se Ceskd republika zavéazala pfijmout
jednotnou evropskou ménu, tedy euro. VIada ve spolupraci s CNB tak pravidelné
hodnoti tzv. ptipravenost Ceské republiky na pfijeti eura. CNB v této souvislosti
provadi jednou ro¢né podrobné analyzy, které publikuje v dokumentu Analyzy stupné

ekonomické sladénosti Ceské republiky s eurozénou (CNB, 2022).

Pfi vstupu do eurozény jsou vyhodnocovana &tyfi nominalni konvergencéni kritéria.
Mezi tyto kritéria patfi kritérium cenové stability, kritérium Urokovych sazeb, kritérium

meénového kurzu, kritérium vefejného deficitu a kritérium vefejného dluhu.
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Kritérium cenové stability vyZaduje, aby primérna mira inflace méfena v prlbéhu
jednoho roku prfed provedenym Setfenim neprekracovala o vice nez 1,5procentniho
bodu miru inflace tfi Clenskych statl, ktery v oblasti cenové stability dosahly

nejlepsich vysledkd.

Na dosahovani trvale nizké inflace je zaméfen inflaéni cil Ceské ndrodni banky,
stanoveny na Urovni 2 % pro meziro¢ni rdst spotifebitelské inflace. Prekraovani
tohoto cile je vysvétlitelné jednorazovymi neménovymi vlivy, jako je celosvétovy rist
cen energii a potravin. Vyvoj pInéni inflaéniho kritéria je vidét na nasledujicim obrazku

(MFCR a CNB, 2020).

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Predikce Predikce

Priimér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci 1,6 0,3 -0,2 -0,9 -0,8 0,6 0,7 0,4 -0,5 0,4
Hodnota kritéria 3,1 18 1,3 0,6 0,7 2,1 2,2 19 1 19
Ceska republika 3,5 1,4 0,4 0,3 0,6 2,4 2 2,6 3,4 1,8

Obrézek 28: PInéni kritéria cenové stability v CR od roku 2012

Zdroj: MFCR a CNB, 2020

Ceska republika toto kritérium splnila v letech 2013 az 2016 a v roce 2018, kdy primér
3 zemi EU s nejnizsiinflaci byl 0,7 %. V roce 2019 uz ale kritérium spinéno neni. Primér
3 zemi EU s nejnizsi inflaci byl v tomto roce 0,4 %. V roce 2020 a 2021 jsou vidét

pouze progndzované hodnoty.

Dal§im kritériem je kritérium Urokovych sazeb. To vyzaduje, aby primérna
dlouhodoba nominalni Urokova sazba ¢lenského statu EU v prlibéhu jednoho roku
pred Setfenim neprekracovala o vice nez 2procentni body prdmérnou Urokovou sazbu
tfi Clenskych statl, které dosahly nejlepsich vysledkl v oblasti cenové stability.
Pro méfeni Urokovych sazeb se pouzivaji vynosy desetiletych statnich dluhopist

nebo srovnatelnych cennych papird (MFCR a CNB, 2020).

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Predikce Predikce

Prdmér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci 3,1 44 1,8 1,8 2,1 1,3 19 1,5
Hodnota kritéria 51 6,4 3,8 38 41 33 39 3,5
Ceska republika 2,8 2,1 16 06 04 1 2 15 11 09

Obrdzek 29: Pinéni kritéria urokovych sazeb v CR od roku 2012

Zdroj: MFCR a CNB, 2020
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Ceskad republika dlouhodobé& bez probléml plni kritérium Grokovych sazeb.
Dlouhodobé Urokové sazby ze statnich dluhopisd CR dosahovaly v roce 2018 2,0 %.
V roce 2019 pak dosahovaly 1,5 %. Kritérium tak bylo splnéno se znacnou rezervou
(MFCR a CNB, 2020).

Ocekavanou hodnotu kritéria v letech 2020 a 2021 nelze stanovit, vzhledem
k nedostupnosti projekce urokovych sazeb referenénich zemi v jejich konvergen&nich
programech a programech stability (Ministerstvo financi CR a Ceskd narodni
banka, 2020).

DalSi je kritérium sménného kurzu. Kurzové konvergenéni kritérium vyZaduje,
aby ména uchaze€ské zemé byla alespon po dobu dvou let zapojena do kurzového
mechanismu ERM II. Jde o mechanismus fixovani zu¢astnénych mén na euro v ramci
tzv. fluktuaéniho pasma. Ména ucastnici se v ERM Il ma stanovenu centralni paritu
oproti euru a $ifi fluktuaéniho pasma pro pohyb devizového kurzu. Ména se v ramci
ERM Il musi pohybovat v uzsim intervalu, nez je standardni fluktuaéni pasmo 15 %.
Ceskda republika se ale doposud nezapojila do kurzového usporddani ERM Il.

Z pohledu pInéni kurzového kritéria proto nemuze byt formalné hodnocena.

DalSim kritériem je kritérium vefejného deficitu. Zde se sleduje, zda pomér
planovaného nebo skute¢ného schodku vefejnych financi k HDP neprekrodil
referenéni hodnotu 3 % (DEDEK, 2013).

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Referencéni hodnota -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3
Ceska republika -4 -1,3 -1,9 -0,6 0,7 1,5 0,9 0,3 -6,4 -4,9

Obrézek 30: Vyvoj pinéni kritéria verejného deficitu od roku 2012 v CR
Zdroj: DEDEK, 2013

Poslednim kritériem je kritérium vefejného dluhu. Zde se sleduje, zda pomér

vefejného dluhu k HDP neprekraduje referenéni hodnotu 60 %.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Referencni hodnota 60 60 60 60 60 60 60 60 60 60
Ceska republika 44,2 44,4 41,9 397 36,6 3472 32,1 30,2 394 42,7

Obrézek 31: Viyvoj pinéni kritéria verejného dlubu od roku 2007 v CR

Zdroj: DEDEK, 2013
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Vzhledem k nizké vychozi zadluzenosti Ceska republika neméla s plnénim dluhového
kritéria problémy. K vyraznému navySeni doslo v letech 2001-2003, které bylo
zpUsobeno zapoctenim viadnich zaruk a prevzetim zavazk( konsolida¢nich agentur.
Dluh vladniho sektoru se tak stabilizoval kolem urovné 30 % HDP. Po svétové finan¢ni
krizi zaCal od roku 2009 vefejny dluh narUstat. Celkova zadluzenost ¢eského viadniho
sektoru zUstava sice ve srovnani s primérem EU relativné nizka, prostor pro pinéni
dluhového kritéria se vSak bez reforem zaméfenych na dlouhodobou udrzitelnost

vefejnych financi zuzuje.
Pokud jde o samotné pfijeti eura, je zde nékolik vyhod i nevyhod.

Pro spotiebitele je zde vyhoda, Ze jednotna ména vyjadfuje ceny zbozi a sluzeb doma
a v zahrani¢i ve stejné ménové jednotce, coz usnadruje lepsi orientaci v cenach.
Snazsi porovnatelnost cen tak zvysuje i konkurenéni tlak na vyrobce. Spotiebitellim
tak pfinasi vyhody v podobé nizSich cen, vys$si kvality a pestfejsi nabidky zbozi
a sluzeb. Mezi dal&i vyhody patfi i pohodin&jsi cestovani. Clenstvi v eurozéné navic

rozSifuje moznosti pro bezpecnéjsi umistovani Uspor, jelikoz lze investovat

bez podstupovani kurzového rizika.

Vstup do eurozony by pak meélo velké vyhody také pro podniky. Podniky budou mit
nejvice trvalych vyhod ze zavedeni eura, a to zejména podniky s vysokym podilem
zahrani¢né obchodnich aktivit, které budou moci vycCislovat nezanedbatelné uspory.
Zvysi se stabilita podnikani, jelikoz zde nebude hrozba nepfedvidatelnych kurzovych

pohybd.

Dojde tedy k odstranéni kurzového rizika vici euru. Také se snizi transakéni naklady
firmy, jelikoZz odpada potfeba vedeni dvojiho uéetnictvi v éeskych korunach a eurech.
Pfehlednéjsi se také stavaji preshrani¢ni fuze mezi &eskymi a zahrani¢nimi

podnikatelskymi subjekty.

Pfijmuti eura vSak pfinasi i nékteré nevyhody a mozna rizika. Se vstupem do eurozény
a zénikem &eské koruny zanikne pravomoc CNB provadét autonomni ménovou
politiku. Ménové prostfedi v Ceské ekonomice tak bude uréovano rozhodnutimi
Evropské centralni banky, ktera musi brat ohled na stav eurozény jako celku. Jde

tak vyznamné ochuzeni nastrojii makroekonomické stabiliza¢ni politiky. Na druhé
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strané vSak CB bude soucasti ECB a bude tak mit moznost spolurozhodovat o jejich

opatfenich.

Déle je zde nevyhoda spolufinancovani napravnych programt v zemich eurozény
postizenych vaznymi makroekonomickymi poruchami. Na to vznikl Evropsky
stabiliza¢ni mechanismus. Pro Ceskou republiku bude zapojeni do tohoto

mechanismu po vstupu do eurozény spojeno se znaénymi naklady.

A i samotny pfechod na pouzivani eura v Ceské ekonomice si vyzada vynalozeni
nemalych nakladl. Bude potfeba upravit nejriznéjsi informadni systémy, precenit
zboZi, vydat nové cenové katalogy a provést dal$i rlzné Upravy. Tyto ndklady
si kazdy podnik bude muset hradit na vlastni naklady. Pfijeti eura by tak snizilo rizika
ménového kurzu, coz by mélo zna¢né vyhody, a to hlavné pro podniky. Je dllezité
brat v potaz ale i nevyhody a pfipadné pfijeti eura dostatené promyslet a spravné

naplanovat (DEDEK, 2013).
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4 Rozbor ekonomickych ukazatelli v Némecku

Druhym statem, kterym se bude prakticka ¢ast zabyvat, je Némecko ajeho vyvoj
HDP, miry nezaméstnanosti, miry inflace, informace o ménovém kuru a euru a vyvoj

vefejného dluhu.
Zakladni informace o Spolkoveé republice Némecko jsou uvedeny v Tabulce 2.

Tabulka 2: Zakladni informace o Spolkové republice Némecko

Vznik 3.10.1990

Rozloha 357376 Km?

Pocet obyvatel 83 155 milionl (z roku 2019)
Uredni jazyk némdcina

Statni zfizeni pluralitni federativni republika

s dvoukomorovym

parlamentem

Ménova jednotka Euro (1. 1. 1999)
Hlavni mésto Berlin

Spravni ¢lenéni 16 spolkovych zemi
Vstup do NATO 5.5.1955

Vstup do EU 23.7.1952

Zdroj: Evropska Unie, 2022; Zemepis24.cz, 2020; JAC, 2014

Vtabulce je vidét vznik Spolkové republiky N&mecko vroce 1990. Slo
o znovusjednoceni Némecka po padu Berlinské zdi. PoCet obyvatel v roce 2019 byl
83 155 miliond. Oficidlni ménou je zde euro od roku 1999. Némecko je ¢lenem EU
od 23.7.1952. Némecko bylo zakladajicim ¢lenem predchldce EU - Evropského
spoledenstvi uhli a oceli v roce 1952, spolu s Belgii, Francii, Italii, Lucemburskem,
Némeckem a Nizozemskem. Clenem NATO je od 5.5.1955
(Evropska Unie, 2022; Zemépis24.cz, 2020).
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Obrdzek 32: Vyvoj HDP Némecka v letech 2008-2021

Zdroj: tradingeconomics.com, 2022

Na Obrazku 32 je vidét vyvoj HDP Némecka v letech 2008 az 2021. V roce 2019 byla
meziroéni zména HDP 1,1 %. V roce 2020 pak dle propoétl Spolkového statistického
Ufadu (Destatis) poklesl hruby domaci produkt o 4,6 %. Po desetiletém obdobi ristu
tak némecka ekonomika v roce 2020, v roce korony, utrpéla hlubokou recesi.
Podobna situace nastala jiz v 2009, kdy byla finan¢ni a hospodafska krize. Tehdy byl
meziro¢ni pokles 0 5,7 %. V roce 2021 se ekonomika vzpamatovala a meziro¢ni rlst
HDP byl 2,9 % (Destatis.de, 2021; Destatis.de, 2022; Tradingeconomics.com, 2022).

Pro srovnani, v roce 2020 byly poklesy HDP 6,4 % v Eurozoné a 5,9 % v EU. V roce
2021 byl pak rist HDP eurozoéné i celé EU 5,3 % (Eurostat, 2022).

Némecka ekonomika rostla v roce 2021 vyrazné pomaleji, nez se plvodné ¢ekalo.
Rychlejsi restart ekonomiky, po propadu v roce 2020 zplsobeném koronavirovou
krizi, brzdi pfedevsim celosvétovy nedostatek surovin a sou¢astek. A pravé exportné
zaméfené Némecko je vUC¢i globalnim problémim v dodavatelském fetézci
zranitelngjéi nez jiné staty. Problémem je hlavné nedostatek polovodic¢l, které jsou

klic¢ové pro automobilovy préimysl (PROKES, 2021).
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4.2 Mira nezaméstnanosti

Na Obrazku 33 je vidét statistika miry nezaméstnanosti v Némecku od roku 2005
do roku 2021, s predikci na rok 2022. V roce 2019 byla mira nezaméstnanosti
v Némecku 5 %. V roce 2020 pak mira nezaméstnanosti vzrostla na 5,9 %. V roce
2021 pak klesla na hodnotu 5,7 % a pokles nezaméstnanosti se predpoklada i v roce
2022.

Z Obrazku 33 je vidét, Ze nejvyssi nezaméstnanost v Némecku byla v roce 2005,

coz zpUsobila reforma na trhu prace (Statist Research Department, 2022).
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Obrazek 33 Mira nezaméstnanosti v Némecku v letech 2005-20217

Zdroj: Statista Research Department, 2022

Pandemie tedy na rlist miry nezaméstnanosti velky dopad neméla. Agentura Prognos
se zabyvala dopadem propousténi na rlizné skupiny zaméstnancUl a z jejich analyzy
vyplynulo, Ze jsou vice postiZzeni zaméstnanci na nekvalifikovanych pozicich.
Zarelativné nizky narlst nezaméstnanosti v Némecku béhem pandemie muize
pfedevsim kurzarbeit. Dochazi ke zkraceni pracovni doby po dobu, kdy firmy nemaji
dostatek zakazek. Zaméstnanci tedy pracuji méné hodin nebo jsou doma, ale stat ¢ast
jejich mzdy firmé dotuje. Diky tomu nemusi firmy propoustét a diky tomu i rychle
reaguji na obnoveni vyroby. Tento nastroj se vyuziva pravé v dobé krize. Kurzarbeit
fungoval v Némecku perfektné i béhem krize v letech 2008-2009. V kvétnu 2009
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pracovalo na kurzarbeit 1,14 milionu lidi. BE€hem korona krize bylo toto Cislo vyrazné
pFekonano a v dubnu 2020 takto pracovalo pfes 6 miliond pracovnik. V prosinci 2021

takto pracovalo néco malo pres 56 tisic lidi.

Nejvice postizené obory byly vyroba aut, vyroba z klze, zpracovani kovl, cestovni
kancelafe a agentury, letecka doprava. Agentura Prognos ale ocekava,
ze k nejhlub$imu propadu na trhu prace dojde az v roce 2022. Vtomto roce
by se teprve naplno mély naplno projevit disledky koronavirové pandemie a mélo
by dojit k propousténi zaméstnanc(, které nyni tlumi kurzarbeit. Némecka vlada totiz
prodlouzila moZnost Cerpat kurzarbeit az do konce roku 2021
(Jakdonemecka.cz, 2020).

Harmonizovana mira nezaméstnanosti v lednu 2021 byla v Némecku 4 %, v prosinci
2021 pak klesla na 3,2 %. Némecko tak bylo na tfetim misté s nejnizsi
nezaméstnanosti po Ceské republice a Polsku. V eurozéné &inila harmonizovana mira
nezaméstnanosti v lednu 2021 8,3 % a v prosinci 2021 7,0 %. Harmonizovana mira
nezameéstnanosti EU byla v lednu 2021 7,5 %, v prosince 2021 pak byla 6,3 %
(Eurostat, 2022).

4.3 Mirainflace
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Obrazek 34: Mira inflace v Némecku v letech 2008-20217

Zdroj: KOPTYUG, 2022
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Statistika na Obrazku 34 ukazuje miru inflace v Némecku od roku 1992 do roku 2021.
V roce 2019 byla mira inflace 1,4 %. V roce 2020 mira inflace v Némecku klesla na
uroven 0,5 %. V roce 2021 ale naopak mira inflace stoupla a byla na urovni 3,1 %
(KOPTYUG, 2022).

Mira inflace se v Némecku vypoditava pomoci cenového narlstu produktového kose
definovaného némeckym Spolkovym statistickym ufadem. Tento produktovy ko$
obsahuje produkty a sluzby, za které primérny spotiebitel utraci penize po cely rok.
Zahrnuji vydaje na potraviny, oble¢eni, ndjem, energii, telekomunikace, rekreaéni
aktivity asuroviny (napf. plyn, ropa), jakoz i federalni poplatky a dané
(KOPTYUG, 2022).

Pro porovnani s historii, v obdobi po prvni svétové valce doSlo v Némecku
k nejznamejsi hyperinflaci. Tehdy se inflace zcela vymykla kontrole a béhem dvou let
vzrostly ceny o 1 000 000 000 000 %.

Pro srovnani Ize vyuzit meziroéni miru inflace. Ta v eurozéné v prosinci 2019 byla
1,3 % a v Evropské unii byla 1,6 %. V Némecku byla meziro&ni mira inflace 1,5 %. Ceska

republika byla daleko za Némeckem s meziro¢ni mirou inflace 3,2 %.

V prosinci 2020 byla meziroéni inflace v eurozéné -0,3 % a v Evropské unii byla 0,3 %.
V Némecku byla meziro&ni mira inflace -0,7 %. V Cesku pak byla meziro&ni mira
inflace 2,4 %.

V prosinci 2021 pak meziro¢ni mira inflace v eurozoné byla 5,0 % a v Evropské unii
byla 5,3 %. V Némecku meziro¢ni mira inflace byla 5,7 % a byla tak vyssi, nez byla
mira inflace v EU a v Eurozéné. V Cesku v prosinci 2021 bylo s meziroéniinflaci 5,4 %,

tedy hned za EU a meziroéni mira inflace byla v CR niz&i nez v Némecku.

Pfi pohledu na hlavni slozky inflace v eurozéné se oCekava, ze energie bude mit
nejvy$si narlst meziroéni miry inflace, a to 26,0 %. Nasleduji potraviny, alkohol
a tabak s meziro¢ni mirou inflace 3,2 %, prlimyslové zboZzi bez energii s 2,9 % a sluzby
s 2,4 % (Eurostat, 2022).
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Meziro¢ni mira inflace v Eurozéné, Prosinec 2021
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Obrdzek 35: Hlavni sloZky mezirocni miry inflace v Eurozoné v prosinci 2027
Zdroj: Eurostat, 2022

Zarychlym rlstem cen, se kterym se Némecko a dal$i evropské staty potykaji, je fada
dlvodU, véetné nizkych cen v roce 2020. Pfedevsim docasné snizeni dané z pfidané
hodnoty. K ristu cen dale pfispivaji ekologické poplatky za oxid uhligity a dopady
souvisejici s nasledky krize vyvolané pandemii. Ekonomika Némecka se nadale potyka

s problémy v dodavatelskych fetézcich a také s rostoucimi cenami energii.

Inflace v Némecku se tak nachazi vyrazné nad cilovou urovni Evropské centraini
banky (ECB). Ta v ¢ervenci 2021 zvysila inflaéni cil pro stfednédoby horizont na dvé
procenta. Cil je symetricky a odchylky smérem doll i nahoru od cile jsou tedy stejné

nezadouci. Do &ervence byl pfitom inflaéni cil ECB do dvou procent (CTK, 2022).

4.4 Ménovy kurz

Némecko je soucasti eurozény a oficialni ménou je tedy euro. Eurozona jsou staty
Evropské unie, ve kterych se uziva spoleéna evropska ména euro. Pfestoze vSechny
zemé EU jsou soucdasti hospodarské a ménové unie (EMU), pouze 19 z nich se zatim
rozhodlo pfijmout spoleénou ménu, tedy euro. VEU jsou i ¢lenské staty, které
spole¢nou ménu zatim nepfijaly, ale k eurozéoné se zavazaly pfipojit, jakmile splini
stanovené podminky. Jde prfedevSim o zemé, které k Unii pfistoupily az v letech

po zavedeni eura do ob&hu v roce 2002. Patii sem Bulharsko, Cesko, Madarsko,
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Polsko, Rumunsko a Svédsko. Chorvatsko se sou&dsti eurozény stane v lednu 2023
a stane se tak 20 ¢lenem.

Staty eurozoény je mozné vidét na nasledujicim Obrazku 36.

Obrdzek 36: Clenské staty eurozony

Zdroj: Kurzy.cz, 2022

V nékterych pfipadech je mozné, aby si zemé vyjednala vyjimku (tzv. opt-out)
z nékterého pravniho predpisu EU. Pokud jde tedy o jednotnou ménu, ziskalo tuto

vyjimku Dansko a po vstupu do EU si ponechalo svou plvodni ménu.

Euro pouzivaji i Kosovo, Cernd Hora a na zakladé smluv s EU také Andorra, Monako,
Vatikan a San Marino. Nicmeéne jelikoz nepatfi mezi ¢lenské staty EU, nejsou ani ¢leny

eurozony.

Euro vzniklo 1. ledna 1999. Prvni tfi roky mélo formu ,virtualni“ mény a pouzivalo
se pouze pro ucCely ucetnictvi a elektronickych plateb. Samotné euromince
a bankovky byly uvedeny do obéhu 1. ledna 2002, kdy probéhl ve 12 zemich EU,
véetné Némecka, nejvétsi prechod na jinou hotovostni ménu v historii
(Evropska unie, 2022).
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Pfijetim eura dosSlo k hlubsi integraci ekonomik zemi eurozény. V zajmu vyuziti plného
potencialu jednotné mény bylo potfeba zajistit Fadnou spravu této ¢asti hospodarské
integrace. Ménova politika v eurozéné je v rukou nezavislého eurosystému, ktery tvori
Evropska centralni banka (ECB) a centralni banky d&lenskych statl eurozény.
Prostfednictvim Rady guvernérd stanovi ECB ménovou politiku pro celou eurozénu.
Hlavnim cilem je udrzovat cenovou stabilitu. Hospodarskou politiku v ramci eurozony
maji do velké miry na starost jednotlivé ¢lenské zemé. Jejich viady vSak musi
své hospodarské politiky koordinovat v zajmu dosazeni spoleénych cil(l. Mezi tyto cile
patfi stabilita, rist a zaméstnanost. Ustfednim ndstrojem je Pakt o stabilité a rlistuy,
ktery obsahuje dohodnutd pravidla jako je omezeni schodkl vefejnych financi
a vefejny dluhu, které musi dodrzovat vSechny ¢lenské staty EU, ackoli sankce
Ize v pfipadé neplnéni zavazkl udelit pouze zemim
(Evropska komise, 2022).

eurozony

Na nasledujicim Obrazku 37 je mozné vidét vyvoj kurzu EUR/CZK od roku 2008
do roku 2020.
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Obrdzek 37: Vyvoj kurzu EUR/CZK od roku 2008 do roku 2020

Zdroj: CNB, 2022

Prlmérny kurz EUR/CZK vroce 2019 byl 1 EUR = 25.672 K&. Vroce 2020 byl

pak primérny kurz 1 EUR = 26.444 K¢&. V kvétnu 2020 dokonce dosahoval pies
27,50 K& (CNB, 2022).
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Obrdzek 38: Vyvoj kurzu EUR/CZK v roce 2021
Zdroj: CNB, 2022

Primérny kurz EUR/CZK v roce 2021 byl 1 EUR = 25.645 K¢.

Nejvy$si hodnota kurzu byla 8. bfezna, tehdy dosahoval kurz 26.42 K¢ za 1 euro.
Nejniz8i hodnota kurzu pak byla 31. prosince, kdy byl kurz 24.86 K& za 1 euro
(CNB, 2022)

4.5 Verejny dluh

V reakci na uzavirku ekonomiky kvulli koronaviru Némecko pfijalo fadu finanéné
naroénych opatfeni, aby dopady krize zmirnilo. SniZilo napfiklad na pUl roku dan
z pfidané hodnoty, rodindam poskytlo jednorazovy pfispévek 300 eur na kazdé dité
¢i pomoci kurzarbeitu dotuje v fadech desitek miliard eur udrzeni zaméstnanosti. Kv(li
statni pomoci a nejriznéjsim zachrannym bali¢kim tak bé&hem koronakrize stouplo
vefejné zadluzeni ve tfetim Ctvrtleti roku 2020 na 2,2 bilionu eur, cozZ je v pfepoctu
57,5 bilionu korun. Oproti létu se tak vefejny dluh navysil o 4 %. Podil hrubého
vefejného dluhu na HDP je jednim z Maastrichtskych kritérii. Podle tohoto kritéria
nesmi podil vefejného dluhu na HDP piekrogit 60 % (FISHER, 2021; BURES, 2018).

VIadni dluh v Némecku v roce 2019 dosahoval 2 291 449 miliond EUR, cozZ odpovidalo
58,90 % vUc¢i HDP. Vroce 2020 se dluh v dlsledku opatfeni zmirfiujicich dopady
covidu zvysil na 2 641 303 miliond EUR. VIadni dluh vi¢i HDP se tak zvysil na 68,7
%. Vroce 2021 tento rdst inadale pokracoval, i kdyz uz mirn&jsim tempem.
VIadni dluh vAa¢i HDP dosahl 69,30 %. Od roku 1991 nejvy$siho vefejného
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dluhu vi¢i HDP Némecko dosahovalo vroce 2010, kdy dosahoval 82 %

(Countryeconomy.com, 2022).
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Obrazek 39: Vyvoj vereiného dluhu Nemecka k HDP od roku 20712

Zdroj: Tradingeconomics.com, 2022

Pro srovnani, v EU byl na konci roku 2020 verejny dluh k HDP 90,0 % a na konci roku
2021 88,1 %. V Eurozéné pak byl dluh 97,2 % na konci roku 2020 a 95,6 % na konci
roku 2021. Némecko tedy mélo oproti EU a Eurozoné nizsi verejny dluh vicéi HDP
(Eurostat, 2022).

4.6 Zhodnoceni situace a prognoza

Némecko je nejvétSi ekonomikou Evropské unie a &tvrtou nejvétsi ekonomikou
na svét&. Pfed Spolkovou republikou Némecko se nachazi USA, Cina a Japonsko.
Za své postaveni ve svétovém hospodarstvi a svou konkurenceschopnost vdéci

své inovacni schopnosti a proexportni orientaci.

Covidova krize méla samozfejmé dopady i na némeckou ekonomiku. V roce 2020
doslo k poklesu HDP. V roce 2021 pak doslo znovu k obnoveni ekonomiky a byl
zde opét rlst. Pro rok 2022 se o¢ekava rdst HDP 0 1,8 %, coz je nizsi rlst nez v roce
2021. Toje zplUsobeno vale¢nym konfliktem na Ukrajiné. Pod vlivem konfliktu a rlistem
cen komodit spojenym s ozivenim po koronavirové pandemii se Spolkova republika
potyka i s rekordni inflaci, ktera je nyni nejvyssi od sjednoceni Némecka. Odhady pro
rok 2022 se pohybuji mezi 4 a 6 %, pficemz rok 2023 by se mély pohybovat okolo
2az3%.

71



Verejny dluh stoupnul v roce 2020 porovnani s rokem 2019 o0 9,8 %, a to pfedevsim
kvlli programlm na podporu firem i obyvatelstva béhem pandemie. V roce 2021
jiz nebyl nardst tak dramaticky a pohyboval se okolo 0,7 %. V roce 2022 se znovu
predpoklada pokles, otazkou ale bude, jestli se to podafi. Vzhledem k tomu, ze vlada
se snazi zmirnit dopad rusko-ukrajinské valky a narlstu cen energii, coz samoziejmé

povede spi$ k rlstu vefejného dluhu (Cofacecentraleurope.com, 2022).

Patefi némeckého hospodarstvi jsou malé a stfedni, Casto rodinné podniky
(tzv. Mittelstand). Ty jsou dopInéné velkymi nadnarodnimi spole¢nostmi a koncerny.
Sektor sluzeb se v Némecku na celkovém HDP podili pfiblizné 75 %, priimysl ma okolo

23,7 % a zemédélstvi jen néco malo okolo 1,3 %.

Némecko navic zacalo se zasadni modernizaci a ekologizaci ekonomiky, ktera
zahrnuje i podporu vyroby elektrické energie z obnovitelnych zdrojd nebo vystup
z jadra ke konci roku 2022 a ukoné&eni vyuzivani hnédého uhli nejpozdéji v roce 2038.
Je mozZné, Ze vzhledem k soucasné situaci Némecko prehodnoti svlj plan

na ukond&eni provozu jadernych elektraren do konce roku 2022.

Na nasledujicim Obrazku 40 je vidét podil podnikl, které negativné pocitily dopad
krize v roce 2020. Nejvice byl samozfejmé zasazen cestovni ruch a s nim spojené

sluzby. Naopak nejmensi dopad pocitily podniky v sektoru bydleni a realit.

Tak jako v Cesku byl i v Némecku silné zasazen automobilovy prdmysl. Podle
Evropské asociace vyrobcl automobild byly primérné trzby v roce 2020 v Némecku
a Ceské republice 0 19 % niz&i nez v roce 2019. Kromé preruseni vyroby se projevil
i propad poptavky, ktera klesla predevsim kvdli velmi pfisnym uzavéram a nejistoté

ohledné vyvoje pandemie.

DalSim odvétvim, které samoziejmé znacné utrpélo, byl pravé cestovni ruch. Podle
Udajl Fitch Solutions poklesly mezinarodni turistické pfijezdy do Némecka o 69 %.
Tyto poklesy Ize vysvétlit uzavienim hranic, ale zaroven i tim, ze fada lidi pfisla o své
prijmy. Sektor cestovniho ruchu je ve vztahu k némecké ekonomice maly, a proto byl

dopad pandemie z makroekonomického hlediska nevyrazny.
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Obrdzek 40: Podil podniki v Némecku, ktery negativné pocitili dopad krize v roce
2020

Zdroj: Businessinfo.cz, 2022

DalSim silné zasazenym sektorem byla doprava a logistika. Letecka doprava
v Némecku loni pfiSla o 45 % trzeb. Postizen byl také sektor vodni dopravy. Ten
je klicovy pro presun zbozi z némecké primyslové oblasti. Vodni doprava loni
zaznamenala celonarodni pokles zhruba 0 17 % (DEPRETER, 2021).

Némecké ekonomice béhem covidu urlité pomohla politika pfedchozich let
.Black Zero", kdy byl jeji rozpocet pIné vyrovnany, nebo dokonce v &ernych &islech.
Hospodarska a fiskalni situace Némecka se tak odliSuje od sousednich statd, na které
covid-19 dopadl mnohem hife a které tak Celily mnohem tvrd$im ekonomickym
podminkam. | tak Némecko ale nakonec Celilo stejnym vyzvam jako ostatni zemé EU,
a to kvlli dynamice hospodaiské a ménové unie. Euro je tak pod silnym tlakem
evropskych statnich dluht (GREGOSZ, 2020).
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Na zac¢atku roku 2022 némecka ekonomika vykazovala znamky prekonani problém
spojené s pandemii Covid-19, které omezily jeji rlst v roce 2021. Prekazky
v dodavkach, které brzdily vyrobu, se uvoliiovaly a sluzby se znovu oteviraly, kdyz

se zemé vymanila z tézké zimni viny zplsobené variantou Delta (IMF, 2022).
VSe se ale zmeénilo s ruskou invazi na Ukrajinu, ktera nastala 24. unora 2022.

Valka na Ukrajiné a nasledné sankce EU proti Rusku a Bélorusku podstatné zménily
vyhled némecké ekonomiky v roce 2022. Pfestoze pfimy obchod s Ruskem, Ukrajinou
a Beéloruskem nepatfi mezi ty nejvyznamnéjSi pro Némecko, dopady jsou silné
v dlisledku naruseni dodavatelského fetézce a v dovozu energie. Zde jde hlavné
o dopad, ktery je zpUsoben prudce rostoucimi cenami energii. Kromé vy$sich cen
energii vedly k dalSimu naruseni dodavatelského Ffetézce i vyS$Si ceny potravin k
rekordné vysokému narlstu cen vyrobcl. Samoziejmé bude i nadale zalezet na

dal$im vyvoji onemocnéni COVID-19 pandemie a moznych novych mutaci.

| véetné novych statnich podplrnych opatieni by se véak vydaje oproti minulym letdm
nemely pfili§ navySit, a naopak dafové pfijmy by mély byt vroce 2022 vyssi.
To nasledné povede ke zlepSeni verfejné bilance a diky nizkym urokovym sazbam

by mél zlstat pomér vefejného dluhu stabilni (Cofacecentraleurope.com, 2022).
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5 Rozbor ekonomickych ukazatel(i ve Svycarsku

Poslednim statem, kterym se bude prakticka ¢ast diplomové prace zabyvat,
je Svycarsko. Znovu se bude zkoumat vyvoj HDP, miry nezaméstnanosti a miry

inflace, zmény ménového kurzu a vefejného rozpoctu.
Zakladni informace o Svycarské konfederaci jsou uvedeny v Tabulce 3.

Tabulka 3: Zakladni informace o Svycarské konfederaci

Vznik 12.9.1848

Rozloha 41285 Km?

Pocet obyvatel 8.66 miliond

Uredni jazyk ¢tyfi oficiadlni jazyky - némcinu,
francouzstinu, italStinu a

rétoromanstinu.

Statni zfizeni Konfederace

Ménova jednotka Svycarsky frank

Hlavni mésto Bern

Spravni ¢lenéni 26 samospravnych kanton(
Vstup do NATO Neni ¢lenem

Vstup do EU Neni ¢lenem

Zdroj: Businessinfo.cz, 2022; ZELIEZKO, 2022; JAC, 2014

V Tabulce 3 je vidét vznik Svycarské konfederace v roce 1848. Poget obyvatel v roce
2021 byl 8,66 milion{. Oficialni mé&nou je Svycarsky frank. Svycarsko neni &lenem EU
ani NATO. Jednani o vstupu do Evropské unie ob&ané Svycarska v roce 1992
v referendu odmitli. Svycarsko je &lenem Rady Evropy, OSN, EFTA, OECD a WTO.
Je soudasti schengenského prostoru a jednotného evropského trhu.
Co se Ufednich jazykl tyCe, vétsina obyvatel mluvi némecky, cca 62 %. 23 % populace
pak mluvi francouzsky (na zapadé zemé) a 8 % italsky (na jihu). Rétoromansky mluvi
asi 0,5 % populace. Tento romansky jazyk, ktery se vyvinul z tzv. vulgarni latiny,
se omezuje na cast kantonu Graublinden. Svoji rozlohou patfi k nejmensim
evropskym statdim (Businessinfo.cz, 2022; ZELIEZKO, 2022; JAC, 2014).

Vv s

laka mezinarodni investory, aby zde ukladali své penize. Relativhé nizka populace
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Svycarska je vysoce vzdéland a specializovana na trhu prace, coz vede k prosperujici

ekonomice.

Kromé& toho, Ze zamé&stnanci maji jedny z nejvy$$ich mezd na svét&, Svycarsko
si udrzelo jednu z nejnizSich nezaméstnanosti v Evropé. | pfesto, ze bylo postizeno
finanéni krizi v roce 2008. S vysSimi mzdami a specializovanymi pracovnimi misty
nadale rostl ekonomicky rlst i vyroba v zemi, coz je nejvice patrné na hodnotach HDP.
V dUsledku toho se $vycarsky hruby domaci produkt na hlavu zafadil mezi jeden
z nejvy$sich na svété. Ekonomicky rlst v8ak neprobihal pfili$ rychle a mzdy byly
nastaveny na rozumnou kontrolovatelnou &astku, coz umoznilo Svycarsku udrzovat
nizkou miru inflace (O'NEILL, 2022; JAC, 2014).

A&koliv neni Svycarsko &lenskou zemi EU, je ekonomicky, politicky i spole¢ensky s EU
Uzce provéazano. Skuteénost, ze Svycarsko neni vEU a na rozdil od ostatnich
¢lenskych zemi Evropského sdruzeni volného obchodu neni ani soucasti Evropského
hospodaiského prostoru, vedla k vytvoreni specifického modelu spoluprace s EU
ve formé dvoustrannych sektorovych dohod. Tyto dohody pak vytvareji podminky
k rozsahlému vzdjemnému pfistupu na trh. V roce 2008 pfistoupilo Svycarsko
k schengenskému prostoru a s Evropskou unii spolupracuje rovnéz v oblasti Spole¢né
zahrani¢ni a bezpecnostni politiky. V roce 2017 vstoupila v platnost dohoda mezi
Svycarskem a Evropskou unii 0 automatické vyméné informaci v oblasti poskytovani
finan¢nich sluzeb (O'NEILL, 2022).

5.1 HDP

Na Obréazku 41 je vidét vyvoj redlného hrubého domaciho produktu ve Svycarsku
od roku 2007 do roku 2021. V roce 2019 by rlst HDP ve Svycarsku zhruba 1,2 %.
V roce 2020 nasledkem pandemie klesl HDP 0 2,4 %. V roce 2021 pak hruby domaci
produkt opét vzrostl,atoo 3,7 %. Pokles HDP v roce 2020 dokonce pfekonal i pokles
HDP béhem krize v roce 2009, kdy HDP klesl 0 2,1 % (The World Bank Group, 2022).
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Obrézek 41: Vyvoj HDP Svycarska od roku 2007 do roku 2021

Zdroj: The World Bank Group, 2022

V 1. Etvrtleti 2020 klesl HDP o 2,6 %. KvUli opatfenim k omezeni $ifeni pandemie byla
ekonomicka aktivita v bfeznu 2020 vyrazné omezena. Sektor sluzeb byl ovlivnén
zejména uzaviranim podnikd a daldimi omezenimi. Pfidana hodnota klesla témér
u vSech sluzeb. Naopak verejna sprava a finance podpofily HDP, pfiéemz posledni
jmenovany sektor tézil zejména z rostouciho zahrani¢niho obchodu. Export vSak

celkové poklesl, stejné jako import.

Ve 2. ¢tvrtleti 2020 klesl HDP o 8,2 %. Domaci ekonomicka aktivita byla v dlsledku
pandemie a opatfeni vyrazné omezena. Globalni ekonomika se také propadla
do prudké recese. Pokles HDP Svycarska véak zlstal v mezindrodnim srovnani

omezeny.

Ve 2. Ctvrtleti byl sektor sluzeb nejvice zasazen opatfenimi zdravotni politiky pfijatymi
k potlaceni pandemie. Propadly hlavné ubytovaci a stravovaci sluzby, a to o0 54,2 %.
Dale pak doprava a spoje, 0 21,7 %. Sluzby spojené s cestovnim ruchem v8ak maji

ve Svycarsku mensi podil na HDP neZ ve vét$iné sousednich zem.

V dilsledku uzavieni obchodl, barl a restauraci a dalSich omezeni, zejména

ve zdravotnictvi a cestovani, vydaje ve vétsiné spotiebitelskych sektorl prudce
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klesly. Alternativni prodejni kanaly, jako je online maloobchod, byly schopny

kompenzovat ztraty jen ¢astecné.

Ve 3. &tvrtleti 2020 vzrostl HDP o 7,2 %. Domaci poptavka a &asti sektoru sluzeb
se vyrazné zotavily, zatimco mezinarodni vyvoj mél nepfiznivy dopad na export.
Svycarskad ekonomika tak koronavirovou krizi ve srovnani se sousednimi zemémi

prosla relativné bez Ujmy.

Po postupném uvolfiovani koronavirovych opatfeni se soukroma spotieba
ve 3. étvrtleti podle oclekavani vyrazné zotavila, vzrostla 011,9 %. RUzné
spotfebitelské sektory, které byly béhem uzamdcéeni nedostupné nebo obtizné
pfistupné, se vratily do provozu. Kone¢na domaci poptavka podle ocekavani
zaznamenala rekordni rdst o0 8,9 %, stale zhruba o 2 % pod Urovni pfed krizi na konci

roku 2019. V souladu s tim vyrazné vzrostl dovoz zbozZi a sluzeb.

Jasny vzestup ze dvou negativnich pfedchozich ¢tvrtleti zaznamenaly oblasti uméni,
zabavy a rekreace, které vzrostly o 61,9 %, a sluzby ubytovaci a stravovaci, které
vzrostly o 72,9 %. Otevieni sportovnich, volnoCasovych a kulturnich zafizeni

a restauraci vyvolalo skokovy nar(st.

Rést HDP Svycarska ve 4. &tvrtleti zpomalil na 0,3 %. Velké ztraty byly zaznamenany
ve sluzbach pfimo ovlivnénych zpfisnénim omezujicich opatfeni, které vyvolala druha
vina. Ostatni prdmyslova odvétvi pokracovala v oZiveni. Celkové méla druha vina
koronaviru do konce roku 2020 mnohem mensi dopad na ekonomiku nez prvni vina

vloni na jafe.

Ekonomické oziveni bylo v nékterych sektorech béhem 4. Ctvrtleti preruseno.
Ve Svycarsku byla kvdli koronaviru nafizena omezeni kapacity a uzavieni podnikd.
Vyrazné poklesl i mezinarodni cestovni ruch, coz bylo pro cestovni ruch skodlivé.
Ubytovaci a stravovaci sluzby klesly o0 20,8 % a také v uméni, zabavé a rekreaci byl
zaznamenan pokles o 7,7 %. To platilo i v dopravé a spojich, kde pokles pfidané
hodnoty odrazel snizeni mobility Svycarské verfejnosti. Soukroma spotfeba klesla
meéneé prudce nez béhem 1. ¢tvrtleti na zaCatku pandemie, a to i pfes druhou vinu
koronaviru (SECO, 2022).

Svycarsko si tedy v porovnani s Eurozénou i EU vedlo v roce 2020 lépe. V roce 2020

byly poklesy HDP 6,4 % v Eurozéné a 5,9 % v EU, zatimco ve Svycarsku byl pokles
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jen 2,4 %. V roce 2021 pak byl ale vétsi rlst HDP v EU a Eurozonég, kde byl shodné
5,3 %, zatimco ve Svycarsku byl 3,7 % (Eurostat, 2022).

5.2 Mira nezaméstnanosti

Vzhledem k nizkému po&tu obyvatel zemé si Svycarsko zarovef udrzuje nizkou miru
nezaméstnanosti. Vétsina zaméstnanych pracovnikl v zemi ma relativnhé vysokou
uroven vzdélani a specializace, coz zemi v podstaté umozfiuje nabizet Spi¢kova
pracovni mista s vy3$Simi mzdami a Casto zaru€uje vys$Si Uroven produktivity
a efektivity. Vysledkem je, Ze dospéli Svycafi maji v priméru nejvice penéz
ve srovnani s primeérnou ¢astkou na celém svété a porazeji zemé, jako jsou Spojené

staty.

Navzdory recesi na pocatku 21. stoleti, svétové finanéni krizi v roce 2008 a krizi
eurozony si Svycarsko stdle udrzuje vysokou produkci zboZi a sluzeb v zemi
ajefazeno mezi nejucinnéj$i a nejproduktivnéjsi zemé na svétd. Svycarské
domacnosti navic tvofi jedno z nejvy$sich procent milionafd na svété, coz umoziuji
nizké dafové sazby v zemi.

Statistika na Obrazku 42 ukazuje miru nezaméstnanosti ve Svycarsku od roku 1999
do roku 2021. V roce 2019, tedy pfed pandemii covidu, dosahovala nezaméstnanost
4,39 %. V roce 2020 se pak mira nezaméstnanosti lehce zvysila, a to na 4,85 %. NarUst

nezaméstnanosti pokracoval pak i vroce 2021, kdy se nezaméstnanost zvysila
na 5,32 % (O'NEILL, 2022).
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Obrdzek 42: Mira nezaméstnanosti ve Svycarsku v letech 2005-2021

Zdroj: O'NEILL, 2022
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Dopad blokace, ktera vstoupila v platnost 16. bfezna 2020 v dUsledku pandemie
Covid-19 na Svycarsky trh prace, se zda byt dramaticky. V bfeznu a dubnu
po odstavce pfidlo o praci v priméru zhruba 30 000 zaméstnancl. Jen za tyto
dva mésice vzrostla mira nezaméstnanosti témér stejné jako za cely rok 2010
po finan&ni krizi (SHELDON, 2020).

Do poloviny bfezna klesl pocet zvefejnénych volnych pracovnich mist na Svycarském
trhu prace o 45 %. Kolaps poptavky po praci vedl| k aplikaci rezimu zkracené doby.
Systém byl rozSifen tak, aby zahrnoval i zaméstnani na dobu uréitou a brigady.

Nejvice byla zasazena mladez.

Dopad krize covid na rostouci nezaméstnanost je Siroce rozprostfen napfic¢
primyslovymi odvétvimi a pracovnimi misty. Masivné byl zasazen sektor gastronomie
a pohostinstvi, nadmérné postizeno bylo také stavebnictvi, strojirensky prdmysl,
hodinafsky primysl a kovopréimysl. Oblasti ve Svycarsku, které jsou siln& zavislé
na cestovnim ruchu, mély tendenci vykazovat vétsi narlst mistni miry
nezaméstnanosti. Relativné vice trpély oblasti, kde jsou silné zastoupena exportné

orientovana odvétvi (kromé farmacie) a finance.

Rozsah poklesu poptavky po praci se mezi sektory vyrazné lisi. Nejvice klesla
poptavka po praci v pohostinském primyslu, asi o 75 % oproti pfedchozimu roku,
a v maloobchodé, asi o 50 %. Zdravotnictvi a vefejny sektor byly mnohem méné
ovlivnény, pouze asi 20 % (ARNI, 2020).

Dle prlzkumu spole¢nosti Deloitte na reprezentativnim vzorku 1 500 jednotlivcl
v produktivnim v&ku ve Svycarsku, ktery probé&hl v poloviné dubna 2020, se Zzjistilo,
ze 18 % osob samostatné vydéleéné ¢innych muselo ukoncit své podnikani a 21 %
stale podnika, ale zaznamenalo pokles podnikani na nulu. DalSich 38 % hlasi pokles
podnikani. To znamena, ze pandemie COVID-19 méla zatim negativni ekonomicky
dopad na néco malo pres tfi ¢tvrtiny véech osob samostatné vydéleé¢né Cinnych
ve Svycarsku. Naopak 10 % OSVC uvadi nardst podnikani, coz jim umoziuje t&Zit

z krize.

Zaplava zadosti o podnikatelské Uvéry ukazuje, jak vazna je situace pro podniky,
zejména pro malé a stfedni podniky. Do poloviny dubna 2020 se vice nez 100 000
malych a stfednich podnikd Uspé&sné prihlasilo do Uvérového programu, ktery zahdjil
Svycarsky parlament ve spolupraci sbankami, s uvéry v celkové vySi vice

nez 16 miliard CHF. Ve srovnani s jinymi zemémi Svycarsko zasdhlo pomérné rychle
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na podporu malych a stfednich podnikd a omezilo byrokracii na minimum,

coz pomohlo zabranit viné platebni neschopnosti.

Prlzkum Deloitte dale ukazuje, Ze témér dveé tietiny Svycarskych zaméstnanci (63 %)
zaznamenaly negativni dopad. Vice neZ polovina téchto pracovnikli musela zkratit
pracovni dobu, 27 % mélo zkracené prescasy, 24 % pfiSlo o dovolenou za kalendarni
rok, a 2 % pfrisla o praci (GRAMPP, 2022).

5.3 Mirainflace
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Obrézek 43: Mira inflace ve Svycarsku od roku 2007

Zdroj: O'NEILL, 2022

Na Obrazku 43 je vidét statistika s prdmérnou mirou inflace ve Svycarsku od roku
2007 do roku 2021 s projekcemi aZz do roku 2027. V roce 2019 byla primérna mira
inflace ve Svycarsku pfiblizné 0,36 % a pro rok 2020 pak -0,73 %. V roce 2021 byla
prlimérnd mira inflace ve Svycarsku pfiblizné 0,58 % ve srovnani s predchozim rokem.
Jak je z Obrazku 43 patrné, bylo v nékterych letech dosazeno zaporné miry inflace,
coz zpUsobilo pokles obecné cenové hladiny a priznivéj$i spotiebitelské ceny.
V tomto pfipadé se také mluvi o deflaci, ktera se v jinych zemich vyskytuje jen zfidka.

Naposledy k deflaci doslo v roce 2020. (O'NEILL, 2022)

Inflace ve Svycarsku je vice nez 25 let z velké ¢asti konstantni a z(istavd v Uzkém
rozmezi. Napadné vysoka mira inflace byla pozorovana pouze na pocatku 80. let

az 6,5 % a na pocatku 90. let tésné pod 6 %. Hlavnim divodem je mé&nova politika
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Svycarské narodni banky (SNB). Nezaméfuje se na prdmérnou inflaci, na kterou
se Casto zaméfuje jinde, kde se budouci hodnoty maji pfizplsobit hodnotam
z minulych let. Misto toho zaujima mnohem uvolnéné;jsi pohled na vyvoj miry inflace
a ani si neklade za cil pevnou hodnotu, ale spokoji se s tim, Ze se bude drZzet v rozmezi
0 az 2 %. To znamena, ze jen zfidka je nutné ménit politické a ekonomické koncepty,
které jiz byly feSeny. SNB napfiklad neupravuje svou ménovou politiku v pfipadé

nahlého rlstu cen ropy.

Svycarsky frank jako samostatnd a nezavisld ména je v tomto ohledu kli¢ovym
nastrojem. Svycarsko se svou relativné malou a otevienou ekonomikou v zasadé
predpoklada flexibilni sménné kurzy, které jsou zaméfeny na vnitfni cenovou stabilitu,
nikoli v&ak na stabilni smé&nné kurzy s jinymi zemémi. Svycarsko si tak udrzuje nejen
stabilni arovnomérnou inflaci, ale také dlouhodobou ekonomickou jistotu
(Worlddata.info, 2022).

Pro srovnani s EU, eurozénou, Ceskou republikou a Némeckem je tieba sijesté ukazat

meziro¢ni miru inflace v prosinci.

Ta v eurozoné v prosinci 2019 byla 1,3 % a v Evropské unii byla 1,6 %. V Némecku
byla meziroéni mira inflace 1,5 %. Ceskd republika byla daleko za N&meckem

s meziro¢ni mirou inflace 3,2 %. Ve Svycarsku dosahovala -0,1 %.

V prosinci 2020 byla meziro¢ni inflace v eurozéné -0,3 % a v Evropské unii byla 0,3 %.
V Némecku byla meziro&ni mira inflace -0,7 %. V Cesku pak byla meziro&ni mira

inflace 2,4 %. Ve Svycarsku pak meziro&ni mira inflace byla -1 % (europa.eu, 2022).

V prosinci 2021 pak meziro¢ni mira inflace v eurozoné byla 5,0 % a v Evropské unii
byla 5,3 %. V Némecku meziroéni mira inflace byla 5,7 %. V Cesku byla 5,4 %.
Ve Svycarsku pak byla 1,3 %.

Z vy$e uvedenych dat vyplyva, ze Svycarsko se snazilo splnit sv(j infladni cil, ktery
je v rozmezi 0-2 %, a to i béhem pandemie. V roce 2019 a 2020 se dostalo Svycarsko
do deflace. Svycarsko si tak jako samostatny a nezdvisly stat vedl v pfedchozich
letech Iépe nez EU aeurozéna a meziro¢ni rlst inflace zde neni tak vyrazny
(Europa.eu, 2022; Rateinflation.com, 2022).
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5.4 Ménovy kurz

Oficialni mé&nou Svycarska je Svycarsky frank (CHF). Svycarsky frank je zakonnych
platidlem ve dvou statech — Svycarsku a Lichtenstejnsku. Na nasledujicim Obrazku 44
je vidét vyvoj kurzu CHF/CZK v od ledna 2019 az do prosince 2021.
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Obrdzek 44. Vyvoj kurzu CHF/CZK v od ledna 2019 az do prosince 2021

Zdroj: CNB, 2022

Prdmérny kurz CHF/CZK v roce 2019 byl 1 CHF = 23,083 K&. V roce 2020 byl pak
prmérny kurz 1 CHF = 24,707 K&, v roce 2021 byl pak 1 CHF = 23,72 K& (CNB, 2022).

Ddvéra investorl ve Svycarské finanéni centrum, bankovnictvi a ekonomiku, udélala
z CHF globalné populdrni investiéni ménu. Svycarsky frank je tak na $estém misté

nejvice obchodovanych mén, méfeno celosvétovym devizovym obratem.

Svycarsky frank tak patfi ke stabilnim a silnym svétovym méndm. V souvislosti
s ekonomickou a dluhovou krizi v Evropé zadal v roce 2011 posilovat. Svycarska
narodni banka (SNB), kterd provadi rozhodnuti o ménové politice ve Svycarsku,
to vyhodnotila jako nebezpedi pro ekonomicky vyvoj a pfistoupila k intervencim.

Stanovila referenéni hodnotu 1,2 franku k euru a byla odhodlana frank oslabovat
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operacemi na ménovych trzich, aby zabranila negativnim dopadlm silné domaci
meény na ekonomiku. V lednu 2015 v8ak SNB jiZz nepovazovala pevny sménny kurz
za opravnény a zruSila nafizeni tento kurz udrZovat, vzhledem k prudkému
znehodnoceni eura vic¢i americkému dolaru. To vedlo k historicky k nejvétsimu
propadu eura. Zruseni limitu znamenalo konec nakupl eur, tedy i nizsi poptavku
po eurech (NEVYHOSTENY, 2015).

Po zruSeni této politiky se tak euro propadlo az na 0,8052 CHF. Kurz EUR/CHF udava
pomér eura k Svycarskému franku v CHF. Silnd domaci ména ovSem sniZuje
konkurenceschopnost §vycarskych exportérfl. Svycarské akcie po zruseni limitu pro
kurz domaci mény prudce oslabily. Vroce 2020 byl prdmérny kurz EUR/CHF
1,0761 franku (Lynxbroker.cz, 2022).

Vyvoj kurzu EUR/CHF je vidét na nasledujicim obrazku. Je zde vidét propad v lednu
2015, kdy se kurz propadl z 1,201 CHF na 0,8052 CHF. Podobné hodnoty, jako mél
kurz vroce 2015, bylo dosazeno vroce 2018, kdy byl kurz EUR/CHF 1,1979.
Od té doby ale Svycarskd koruna posiluje a kurz eura tak klesd
(EVROPSKA CENTRALNI BANKA, 2022).

V roce 2019 byl prlmérny kurz EUR/CHF 1,1124. V nasledujicim roce byl poté
primérny  kurz  1,0802. Vroce 2021 byl prdmérmy kurz 1,0331
(EVROPSKA CENTRALNI BANKA, 2022).

Obrdzek 45: Vyvoj kurzu EUR/CHF v letech 2014 aZ 20217

Zdroj: EVROPSKA CENTRALNI BANKA, 2022
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5.5 Verejny diuh

Kazdy rok Svycarska vlada prichazi s novymi zpUsoby, jak snizit vefejné vydaje,
zatimco dluh v EU a v eurozéné se kazdym rokem spise zvysuje, dluh Svycarska ma
naopak tendenci klesat (MOMBELLI, 2016).

Na nasledujicim obrazku je vidét vyvoj vefejného dluhu v letech
2012-2021. V roce 2019 byl vefejny dluh k HDP 39,1 %. V roce 2020 doslo k navyseni
vefejného dluhu na 42,6 %. V roce 2021 se jiz podafilo vefejny dluh o trochu snizit,

atona 41,4 % (Tradingeconomics.com, 2022).
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Obrazek 46: Vyvoj vereiného dluhu Svycarska v letech 2012-2021

Zdroj: Tradingeconomics.com, 2022

Pro srovnani, v EU byl na konci roku 2020 verejny dluh k HDP 90,0 % a na konci roku
2021 88,1 %. V eurozoné pak byl dluh 97,2 % na konci roku 2020 a 95,6 % na konci
roku 2021. (Eurostat, 2022).

Ocekava se, ze celkové dluhové zatizeni zplsobené pandemii dosahne do konce roku
2022 25-30 miliard CHF. Vétdina z toho (20,3 miliardy CHF) byla zpUsobena
mimoradnymi vydaji v roce 2020 (Keystone, 2022).

Federalni vlada pfijala 16. dubna 2020 nouzovy zakon, aby zabranila bankrotim
souvisejicim s koronavirem a naslednym ztratam pracovnich mist. Od 19. bfezna
do 22. dubna 2020 vé&etné byla v celém Svycarsku pozastavena fizeni o vymahani

pohledavek. S ohledem na mimoradnou situaci vyuzila Spolkova rada své pravomoci
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nafidit zastaveni fizeni. Po tuto dobu neni mozné vyrozumét dluzniky platebnim

pfikazem. Toto opatieni skoncilo 22. dubna 2020 a vlada pfijala dalSi opatfeni.

Dne 16. dubna 2020 zavedla Svycarska vlada docCasné opatfeni, podle kterého
spole€¢nosti nebudou plnit svou oznamovaci povinnost, pokud hrozi predluzeni
zplUsobené COVID-19. Tedy za predpokladu, Ze spole¢nost nebyla k 31. 12. 2019
predluzena, stejné jako neni Sance, ze by se predluzeni vyvolané COVID-19 podafilo
odstranit do 31. 12. 2020.

Svycarska vldda se déle rozhodla poskytnout spoleénostem dostate¢nou likviditu.
To by mélo spole¢nostem umoznit pokryt své soucasné fixni naklady navzdory
prodejnim ztratdm souvisejicim s COVID-19 poskytovanim preklenovacich Uvérd
za podminek uvedenych v pfislusné vyhlaSce. Pro vypolet v souvislosti
s pfedluzenim se tyto pUjéky do 31. bfezna 2022 nepovazuji za cizi kapital
(Eversheds Sutherland, 2020).

5.6 Zhodnoceni situace a prognéza

Ekonomika Svycarska byla po dobu pandemie pomérné odolnd, a to diky
své specializaci na finanéni sektor a na chemicky a farmaceuticky prdmysl. Béhem
krize si domacnosti vytvorily velkou zasobu uUspor, ekonomiku by tak nyni méla
povzbudit spotfeba téchto uspor. Mira Uspor na konci roku 2020 ¢inila 19,9 % hrubého
disponibilniho dlichodu ve srovnani s 13,3 % o rok dfive. OZiveni ekonomiky ale mohou
brzdit potize s dodavkami a vyrobni kapacita spole¢nosti, jejichz mira vyuziti dosahla
na konci roku 2021 nejvy$si hodnoty za vice nez deset let (85 %), coz je pfiméje
pokraCovat v investicich v roce 2022. Rlstu $vycarské ekonomiky mUze pomoci
i prodej licenci vytvofenych v roce 2022 v souvislosti s pofadanim zimnich
olympijskych her a mistrovstvi svéta ve fotbale. Prodeje téchto licenci pfinaseji pfijmy
pro MOV a FIFA, které sidli ve Svycarsku.

Po dvou letech deficitd v disledku kolapsu aktivity a podpdrnych opatieni se vefejné
finance v roce 2022 zotavuji. Vefejny dluh by se tak mél v roce 2022 vratit ke svému

klesajicimu trendu (Cofacecentraleurope.com, 2022).

Ekonomika Svycarska v roce 2021 rostla rychleji nez za poslednich 14 let. Nicméné
nasledkem rostouci inflace a vale¢ného konfliktu na Ukrajiné doslo ke zpomaleni
tohoto pozitivniho trendu. Z dlvodu omezenych ekonomickych vazeb na Rusko

a Ukrajinu Ize ale ptedpokladat, ze pfimé dopady vale¢ného konfliktu na Svycarsko
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nebudou tak dramatické jako v jinych zemich. Tyto skute€nosti navic zastihly
Svycarsko v relativné dobré kondici, kdy se doméci ekonomika zagala po pandemii
zotavovat a pfiznivé se vyviji i trh prace, jelikoz zaméstnanost roste a mira
nezaméstnanosti se vraci na uroven pred pandemii. K oziveni ekonomiky navic

prispiva i rozsahlé ruseni koronavirovych opatreni, a to hlavné v sektoru sluzeb.

S cilem predchazet zadluzovani zemé se v referendu v roce 2001 odsouhlasila pravé
tzv. dluhova brzda. Pfijmy a vydaje rozpodtu tak musi byt udrzovany v dlouhodobé
rovnovaze. Pokud vydaje pfevysi v daném roce pfijmy, je potfeba tyto vydaje
v nasledujicich letech kompenzovat, tak aby byl rozpoCet za hospodarsky cyklus
vyrovnany. Je ale zifejmé, Ze dluh vznikly kvlli potfebé financovat opatieni na boj

s pandemii je a bude na Svycarské poméry vysoky.

Nejvétsi nejistotu nyni pfedstavuje moznost zhorSeni hospodaiské situace v dlsledku
vale€ného konfliktu, prudce rostouci ceny energii a potravin, rostouci nedostatky
v zadsobovani a posilovani $vycarského franku a s tim souvisejici narlst statnich
vydajd. Globalni cenové tlaky by tak mohly vést k vy$si inflaci i ve Svycarsku

(Businessinfo.cz, 2022).

DalSim krokem pro zlepSeni ekonomiky a pro boj srostouci inflaci bylo zvySeni
Urokové sazby. Svycarska narodni banka SNB poprvé po patnacti letech zvysila svou
urokovou sazbu z -0,75 % na -0,25 %. Nasledovala tak dalsi centralni banky, které
zpfisfuji své Urokové sazby s cilem omezit inflaci. Svycarsku se v sou¢asné dobé dafi

v porovnani s EU velmi dobre.

SNB uvedla, ze cilem pfisnéjsi ménové politiky je zabranit SirSimu rozsSifeni inflace
ve Svycarsku. Nelze tak vylouéit, ze v budoucnosti dojde k dalimu zvyseni zakladni
sazby SNB. V zajmu zajisténi vhodnych ménovych podminek mlze SNB v pfipadé
potfeby plsobit i na devizovém trhu. | silny frank snizil dopad inflace ve Svycarsku.

Doslo ke sniZzeni dovoznich cen pohonnych hmot a potravin.

SNB zvysSila své prognozy inflace pro rok 2022 na 2,8 % z bfeznovych 2,1 %.
Progndzuje také inflaci ve vysi 1,9 % v roce 2023 a 1,6 % v roce 2024, pricemz dfive
predpokladala v téchto letech inflaci ve vysi 0,9 %. SNB nicméné stale oCekava,

7e vycarska ekonomika v roce 2022 poroste pfiblizné 0 2,5 % (CNB, 2022).
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Svycarsko se tak v bfeznu 2022 mdze v porovnani s daldimi ekonomikami chlubit
opravdu nizkou inflaci. Nékteré naklady se zde dokonce dafi snizovat. K tomu doslo

tfeba i u cen za zdravotni péci, ktera v unoru meziro¢né klesla o 0,5 procenta.

A prestoze byla Uinorova mira inflace ve Svycarsku nejvys$si za poslednich &trnact let,
tak si spotfebitelé ve Svycarsku nemohou v porovnani s Evropskou unii pfili§ stéZovat.
Vyraznéj$imu zdraZzovani se Svycarsko vyhyba i diky vhodn& zvolenému
energetickému mixu. Zemé je totiz pomérné malo vystavena rizikim v souvislosti

s nartstem cen ropy a zemniho plynu.

DalSi vyhodou jsou i vysoké mzdy, neni zde tak vyvijen pfiliSny tlak na jejich dalsi
zvysovani. Do zna&né miry v8ak nizkd mira inflace ve Svycarsku souvisi i s tim,
e zivotni naklady jsou ve Svycarsku uz Iéta vysoké. To potvrzuji i statisticka data.
Uroven spotfebnich vydajl ze strany $vycarskych domécnosti totiz v roce 2020 byla

asi 0 60 % vy$si, nez jaky byl prdmér v eurozéné.

| proto bylo pfijato nékolik zakon(, které v boji s pfipadnym daldim nardstem cen
pomahaji. Jde tfeba o zpfisnény Svycarsky kartelovy zakon, ktery ma podnikdm branit

v pfiliSném navySovani cen (LACINA, 2022).

Svycarsko dlouhodobé& patfi mezi nejvice konkurenceschopné zemé.
Z porovnavanych 138 statd je Svycarsko dlouhodobé na nejvyssich ptickach. Tento

zebriCek kazdorolné sestavuje Svétové ekonomické férum (WEF).

WEF porovnava zemé podle 12 faktorl. Ty =zahrnuji infrastrukturu, vzdélani
a zdravotnictvi, efektivitu pracovniho trhu, technologickou pfipravenost, inovace,
velikost trhu, makroekonomické prostfedi, transparentnost a vykonnost vlady.
Svycarsku, dle WEF, pomahaji udrzet se na nejvyssich pfickach bezkonkurenéni
inovace, dokonalé podnikatelské prostiedi a nejefektivnéjsi pracovni sila na svété
(Kolektiv autorl, 2016).
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Zavér
Koronavirova krize méla uréité vliv na ekonomiky vybranych statld. Jak je vidét
z hodnoceni jednotlivych ekonomickych ukazatell u vybranych statd, tak v roce 2020

doslo oproti roku 2019 k jistému zhorSeni.

Ve sledovanych ekonomikach doslo k poklesu rdstu HDP, coz bylo zplsobeno vinami
onemocnéni covid-19 ¢&i vladnimi omezenimi. Dochazelo tak pozastaveni vyroby
v prdmyslu ¢i omezeni v oblasti pohostinstvi a cestovniho ruchu. S tim také souviselo
i zvySeni nezaméstnanosti, kde pravé nejvice bylo zasazeno odvétvi cestovni ruch

a pohostinstvi.

Pokud jde o inflaci, ta v roce 2020 vzrostla oproti roku 2019 mirné pouze v CR,
v Némecku doslo v roce 2020 oproti pfedchozimu roku ke sniZzeni miry inflace
a ve Svycarsku doslo dokonce k deflaci. To mohlo byt zplisobeno nejistotou,
co pfinese budoucnost, a tak lidé radéji Setfili, navic kvdli restrikcim byly omezené
moznosti, kdy lidé mohli penize utracet tak jako dfiv. Vlady jednotlivych ekonomik
se tak snazily o oziveni a pfiSly s vladnimi dotacemi na podporu zaméstnanosti
a podnikani. Ve vybranych ekonomikach tak doslo ke zvyseni vefejného dluhu, i kdyz
u Svycarské ekonomiky toto zvyseni nebylo tak vysoké. Navic dochazelo ke snizeni
urokovych sazeb a lidé si tak plijcovali penize levnéji. To ale mohl byt i jednim

z faktorq, ktery zapf¥icinil rist inflace v roce 2021 a ktery stéle pokracuije.

Jednotlivé vysledky dopadu koronakrize na vybrané ekonomiky jsou vidét

v nasledujicich tabulkach 4, 5 a 6.

Tabulka 4: Vyhodnoceni dopadu COVID-19 v Ceské republice

Ceska republika 2019 2020 2021
HDP 2,4 % -5,6 % 3,3%
Mira nezaméstnanosti 2,87 % 4,02 % 3,49 %
Mira inflace 2,8% 32% 3,8%
Ménovy kurz EUR/CZK 25,672 K& 26,444 K¢ 25,645 K¢
Verejny dluh k HDP 30,1% 37,7 % 41,9 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z vysledk( diplomové prace

Z Tabulky 4 je vidét, ze krize méla na ¢eskou ekonomiku dopad. V roce 2020 doslo

k poklesu HDP, zvysila se mira nezaméstnanosti i inflace. Ceska koruna oproti roku
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2019 vUdi euru oslabila. Dale do$lo i k velkému narUlstu vefejného dluhu k HDP a tento

rlst pokracoval i v roce 2021.

Tabulka 5: Vyhodnoceni dopadu COVID-19 v Némecku

Némecko 2019 2020 2021
HDP 11% -4,6 % 29 %
Mira nezaméstnanosti 5% 59 % 57%
Mira inflace 1,4 % 0,5% 31%
Ménovy kurz EUR/CZK 25,672 K¢ 26,444 K& 25,645 K¢
Verejny dluh k HDP 58,9 % 68,7 % 69,3 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z vysledk( diplomové prace

Z Tabulky 5 je vidét, ze ani Némecko si nevedlo lépe. V roce 2020 doslo i zde
k poklesu HDP, zvySila se mira nezaméstnanosti. Naopak mira inflace byla v roce
2020 nizSi nez v roce 2019. Pokud jde o vySi vefejného dluhu k HDP, i zde doslo
k vyraznému rlstu, tento rlst pokracoval i vroce 2021, ale jiz mnohem mirngji
na rozdil od CR.

Tabulka 6: Vyhodnoceni dopadu COVID-19 ve Svycarsku

Svycarsko 2019 2020 2021
HDP 1,2 % -2,4 % 3,7 %
Mira nezaméstnanosti 4,39 % 4,82 % 532 %
Mira inflace 0,36 % -0,73 % 0,58 %
Meénovy kurz CHF/CZK 23,083 K¢ 24,707 K& 23,72 K¢
Verejny dluh k HDP 391% 42,6 % 41,4 %

Zdroj: Vlastni zpracovani z vysledk( diplomové prace

Pokud jde o Svycarsko, tak jsou vysledky vidét v Tabulce 6. | zde doslo v roce 2020
k poklesu HDP, ale byl nizsi nez u CR a Némecka a v roce 2021 mélo Svycarsko
ze sledovanych zemi i nejvy$si rist HDP. Vroce 2020 se zvysila mira
nezaméstnanosti, i kdyZz mirngji nez v ostatnich zemich, ale rlst nezaméstnanosti
pokradoval i vroce 2021. VCR a v N&mecku naopak doslo k poklesu miry
nezaméstnanosti. Pokud jde o miru inflace, tak ve Svycarsku v roce 2020 dosahovala

-0,73 % a doslo tak k deflaci. Co se ty¢e vySe vefejného dluhu k HDP, i zde, tak jako
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v CR a Némecku doslo k rdstu, ale ne tak vysokému a v roce 2021 se Svycarsku

dokonce podafilo dluh i snizit.

Z vysledkd je tedy patrné, Zze v roce 2021, pokud jde o covid a jednotliva opatfeni,
uz dochazelo ke zlepSovani situace, i kdyz dopady restrikci se mohou projevovat
i nadale a stale je zde riziko dalSich vin. | pfesto uz se ale staty s pfitomnosti covidu

ztotoZnily a dopady na ekonomiky vybranych statd zacaly mit mensi dopady.

Hlavnim cilem diplomové prace bylo posoudit dopady krize na vybrané staty a
potvrdit i vyvratit stanovené predpoklady. Prvnim je pfedpoklad, zda hruby domaci
produkt kvdli covidu a jednotlivym opatfenim, kterd s covidem souvisela, klesl.
Z vysledkd vy$e uvedenych je patrné Ze vroce 2020 doslo ve vSech tfech

sledovanych statech k poklesu HDP.

Druhy pfedpoklad, ktery tato prace zkoumala, je prfedpoklad, ze zaméstnanost ve
vybranych statech oproti rokim pfed covidem poklesla. Tento predpoklad se také
potvrdil, jelikoz mira nezaméstnanosti se v jednotlivych statech v roce 2020 oproti

prfedchozimu roku opravdu zvysSila. Ne vSak v tak velké mife, jak se dalo pfedpokladat.

Poslednim je pfedpoklad, zda se v jednotlivych ekonomikach nasledkem koronavirové
krize zvysil jejich vefejny dluh. | posledni pfedpoklad se z vysledkl, které jsou
uvedené v tabulkach 4 az 6, potvrdil. Nasledkem covidovych opatfeni opravdu doslo

v roce 2020 ke zvySeni zadluzZeni jednotlivych stat.

Bohuzel nelze provést celkové zhodnoceni, jak si s covidem jednotlivé staty poradily
a jak jsou na tom v roce 2022. To je zpUsobeno tim, Ze se s covidem stéle jednotlivé
ekonomiky potykaji a také vale¢nym konfliktem na Ukrajiné, ktery pfisel, stejné jako
covid, zcela neCekané. Staty, které se zatim jesté pIné nevzpamatovaly z dopadl
koronakrize, se musi nyni potykat s nasledky vale¢ného konfliktu, a hlavné s dopady
energetické krize, kterou tento konflikt zplsobil. Dochazi tedy k velkému nardstu cen
za energie. Pro domacnosti to pak znamena razantni zvy$eni nejen vydajl na bydleni,
ale i ke zdrazovani potravin a dalSich polozek. Dochazi tak velkému narlstu inflace, a

to ve svétovém méritku.

Tato zima proto bude nejen pro domacnosti, ale i pro firmy klicovou. Pokud se totiz
pfida k energetické krizi dalSi vyrazna vina covidu a dojde k dalSim restrikcim
v podobé uzavreni ¢i omezeni obchodu a sluzeb, budou mit firmy i domacnosti velké

existenéni problémy, a to nejen kvdli financim, ale i psychice lidi.
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Déale bude dochazet i k rlstu vefejného dluhu v jednotlivych zemich, coz mize
do budoucna zpUsobit mnoho probléml. Jednotlivé ekonomiky se totiz jesté
nevzpamatovaly z finanénich pomoci vlad, pro pomoc s bojem proti pandemii v roce
2020 a 2021 a nyni pfichazi dalsi finanéni pomoc v podobé podpory Ukrajiny. Coz
povede ke zvys$eni dluhd i v roce 2022. VIady jednotlivych zemi se navic budou muset
i vyrovnat s energetickou krizi a budou tak muset vynalozit dal$i podpory reagujici

na rlst cen energii a dal$i nepredvidatelny vyvoj v oblasti energii.
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