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Vyvoj a trendy pri poskytovani uvéru

v obdobi let 2019-2022

Abstrakt

Tato bakalarskd prace se snazi nalézt souvislosti mezi ekonomickymi disledky
zptisobenymi v obdobi let 2019 az 2021 pandemii COVID-19 a zménami v objemech
poskytnutych avért v daném obdobi a v podminkach jejich poskytovani. Zarovein ma tato
préace za cil identifikovat vliv a G¢innost podpirnych vladnich programi na pomoc obc¢anii
a firem postizenych disledky pandemie COVID-19 sméfujicich k usnadnéni pfistupu
k Gvérovym prostiedkiim a vliv regulatornich opatieni Ceské narodni banky na objem

poskytnutych Gvérti v rozhodném obdobi a na jejich splaceni.

Kli¢ova slova: Uvéry, REPO sazba, inflace, Hruby domaci produkt



The development and trends in loan provisions over

period 2019-2022

Abstract

This bachelor’s thesis aims to determine the connection between the economic
consequences caused by the COVID-19 pandemic in the period from 2019 to 2021 and
changes in the volume of loans provided in the given period and in the terms of their
provision. At the same time, this work further aims to identify the influence and
effectiveness of government support programs to help citizens and businesses affected by
the consequences of the COVID-19 pandemic, aimed at facilitating access to credit, and
the influence of the regulatory measures of the Czech National Bank on the volume of

loans granted in the decisive period and on their repayment.

Keywords: Loans, repo rate, inflation, Gross domestic product
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1 Uvod

V obdobi let 2019 az 2022 doslo k nékolika zménam a trendiim v oblasti poskytovani
uvért. Tyto zmény byly ovlivnény faktory, jako jsou globalni ekonomicky vyvoj,
technologicky pokrok a regulaéni opatfeni. Za zakladni faktory, které ovlivnily
ekonomicky vyvoj a potazmo uvérové obchody nutno vSak povazovat pandemii Covid-19,
energetickou krizi, valku na Ukrajin€ a s tim spojenou surovinovou krizi v Evropé.
Pandemie COVID-19 méla vyznamny vliv na poskytovani avért v obdobi let 2019 az
2022. Mnoho podniki se dostalo do finan¢nich potizi a zadalo o uvéry k piekonani
kratkodobych problémt. To vedlo ke zvySeni poptavky po uvérech, ale také k vyssi
opatrnosti ze strany poskytovatel tivéri.

V roce 2021 evropskou ekonomiku zacala negativné ovliviiovat energeticka krize,
kterd vznikla v disledku kombinace né€kolika faktort, mezi né patfila napiiklad zvySena
poptavka po energii. Postupnym otevirdnim ekonomik po pandemii COVID-19 se zvysila
poptavka po energii, zejména v primyslovych odvétvich. Byla také omezena vyroba
z diivodu uzavieni nékolika elektraren v Evropé kvili planovanym opravam a udrzbé. V
nckterych zemich (napt. Francie, nebo Némecko) zacalo dochazet k odstavkam uhelnych
elektraren, predevsim z diivodii realizace “Zelené dohody* pro Evropu (European Green
Deal). Dal$im faktorem byla snizena produkce obnovitelnych zdroji energie. V 1été 2021
bylo méné slunec¢niho svétla a vétru, coz vedlo k nizsi produkci solarni a vétrné energie.
Neékteré zemée také Celily problémim s vodou, coz ovlivnilo produkci hydro energie. Takeé
zvySena spotieba zemniho plynu v Asii a zpomalena produkce v Rusku vedly ke zvySeni
cen plynu. To m¢lo dopad na evropské spotiebitele, kteti byli v dané dobé do zna¢né miry
zavisli na dovozu zemniho plynu z Ruska.

24.2. 2022 Ruské federace napadla Ukrajinu a naslednd valka na Ukrajiné témét
okamzit¢ zpusobila surovinovou krizi u mnoha komodit nezbytnych nejen pro energetiku,
ale 1 pro prumyslovou vyrobu, coz na tUzemi cel¢ Evropy vedlo jednak k eskalaci
energetické krize, ale také k ochromeni fady vyrobnich zavodd, jak v disledku nedostatku
surovin pro vyrobu, tak v mnoha ptipadech i v disledku odlivu zahrani¢nich pracovnich sil
z vyrobnich zavodi. Postupné zavadéné “proti Ruské sankce® pak postupné zptisobily
v podstaté¢ zastaveni mezindrodniho obchodu mezi c¢lenskymi stity Evropské unie a
Ruskou federaci.

Vyse uvedené vnéjsi i1 vnitini vlivy na ekonomiku pfinesly v daném obdobi pokles

hrubého doméciho produktu zemi v celém evropském regionu, a zaroven celoevropské



zvySeni inflace, coz se pak promitlo i do podminek poskytovani Gvér pro podnikatelské i

nepodnikatelské ucely zptisobem, jak bude nasledné popsano v praktické ¢asti této prace.



2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem teoretické ¢asti je definovani zékladnich pojmi souvisejicich s Gvéry, jejich
poskytovateli a pfijemci, vymezeni pravniho zakotveni uvérovych vztahl v pravnim fadu
CR a definice Ceské narodni banky, jako hlavniho regultoru finanénich sluzeb pii
poskytovani uveért.

Cilem praktické casti bakalaiské prace je analyzovat jednotlivé ukazatele a
parametry véri poskytnutych na izemi CR v obdobi od roku 2019 do 2022 a pokusit se
diky témto analyzam zobecnit vyvoj trendl pii poskytovani uvéri v daném obdobi a nalézt

souvislosti s vnéj§imi ekonomickymi vlivy.
2.2 Metodika

Teoreticka ¢ast této prace bude zpracovana metodou sbéru dat z otevienych zdroja
komerénich bank, Ceské narodni banky a Ceského statistického tfadu, analyzy pravnich
ptedpisii a odborné literatury.

Praktickd cast této prace bude zpracovana metodou syntézy ziskanych
ekonomickych dat od Ceského statistického wradu, Ceské narodni banky, &tyfech
vybranych komer¢nich bank a Nérodni rozvojové banky, nésledné jejich analyzou,

vyhodnocenim jejich vzajemnych souvislosti a metodou jejich kone¢ného rozttidéni.



3 Teoreticka vychodiska

Teoreticka Cast této prace se zaméfuje na popsani zakladnich pojmil souvisejicich
s uvérovym procesem, definuje Clenéni jednotlivych uvérti dle riznych kritérii, popisuje
obecné predpoklady pro poskytnuti uvért,, odkazuje na pravni zakotveni Gvérii, popisuje
pravni regulaci poskytovani uvérli, zabyva se v obecné roviné problematikou bonity
klient a vyhodami a nevyhodami, které Givéry poskytuji. Zvlasté se pak teoreticka ¢ast této
prace zabyva obecnymi zakonitostmi a vlivy makroekonomickych ukazateli (HDP a
inflace) ve vztahu k objemu poskytovanych uvért. Teoreticka ¢ast této prace ma tedy za cil
zejména definovat obecné platné zékonitosti vnéjsich i1 vnitinich ekonomickych vlivli na
objem poskytovanych uvéri obecné, aby pak praktickd Cast této prace nasledné ovéfila,
zda se ve sledovaném obdobi let 2019-2022 tyto obecné zékonitosti promitly do praxe, a
zda je tedy mozné tyto mit za obecn¢ platné i v konkrétnim sledovaném obdobi uvedenych
let.

Pied zpracovanim praktické Casti této prace je zapotfebi nejdiive v teoretické casti
vymezit zékladni pojmy a kategorie, se kterymi bude nasledné v praktické casti této prace

pracovano.

3.1 Zakladni pojmy

3.1.1 Penize

Existence uvérti se vaze ke vzniku penéz, nebot’ bez existence penéz nemuzeme
hovofit ani o Gvéru.

Vzniku penéz, jakoZzto platidla, které dnes zndme a vSichni pouzivame ptredchazel
sménny obchod. Na starovékych trzich se obchodovalo s mnoha vécmi, které se daly
popsat jako prosttedek smény. Ty zahrnovaly dobytek a obili, véci ptimo uzite¢né samy o
sob¢, ale také véci esteticky oblibené bez samostatné uzitné hodnoty, jako jsou koralky
vsak daly lépe popsat jako barter. (Lipovska, 2017, s. 106)

Jedna z mnohych definic je: ,,Money, a commodity accepted by general consent as a
medium of economic Exchange®/ , penize jsou zbozi akceptované vseobecnym souhlasem
Jjako prostiedek ekonomické smeny“. Tato definice chdpe penize zejména jako obézivo.

Zaroven je vSak penize nutno chapat jako univerzalni néastroj pro vyjadieni hodnoty zbozi a



sluzeb. V tomto sméru je pak pln¢ platnd dalsi definice penéz, ktera tika: ,,I¢ is the medium
in which prices and values are expressed, as currency, it circulates anonymously from
person to person and country to country, thus facilitating trade, and i tis the principal
measure of wealtht.”"/ , je to médium, ve kterém se vyjadiuji ceny a hodnoty. Jako mena
obiha anonymné od cloveka k cloveku a od zemé k zemi, ¢imz usnadnuje obchod a je
hlavnim méritkem hodnot. “(britannica.com)

Historie penéz, v podobé¢ tak, jak je zname do soucasnosti, se pak datuje v zapadni
civilizaci koncem 7.st.pf.nl. ve méstech Mal¢ Asie.
Je tedy nepochybné, Ze i pocatek historie uvért Ize nalézt v tomto obdobi. (Lochmanova,

2018, s. 10-13)

3.1.2 Uvér

Uvérem je puijéeni penéz jednim nebo vice jednotlivci, organizacemi nebo jinymi
subjekty jinym jednotliveim, organizacim, kdy piijemci neboli dluznikovi vznikne dluh
(povinnost k vraceni ptjcené financni ¢astky) a je povinen zaplatit urok z tohoto dluhu.
Uvérovy vztah tedy vznika vztahem mezi véfitelem na strané jedné a dluznikem na strand
druhé. (Lochmanova, 2018, s. 18)

Uvérovy vztah je z pravidla dvoustrannym pravnim vztahem mezi poskytovatelem
uvéru (véfitelem) a piijemcem uvéru (dluznikem), avSak neni vylouceno, aby Uvérovy
vztah byl vicestrannym pravnim vztahem, kdyz zejména na stran¢ dluznika neni
neobvyklé, aby vystupovalo vice subjektd spolecné. Za vedlejsi Gcastniky uvérového
vztahu je pak mozno povazovat dalsi subjekty odliSné od osob vétitele nebo dluznika, a to
subjekty v postaveni rudlitele, ¢i zastavce v souvislosti se zfizovanim zajiSténi uvéru.

(Poloucek, 2009)

3.2 Clenéni uvéru

Clenit uvéry mizeme podle fady kritérii naptiklad dle subjektu poskytovatele Givéru,
subjektu dluznika (ptijemce tivéru), délky trvani iivérového vztahu, ucelu, pro ktery je uvér

poskytovan, povahy tvérovani a dalSich kritérii.



3.2.1 Clenéni uvéri podle subjektu véFitele na bankovni a nebankovni

Bankovni Uvéry jsou uvéry poskytované subjektem véfitele, ktery je bankou ve
smyslu Zakona o bankach ¢. 21/1992 Sb. ve znéni ptedpisi pozdéjsich. Dle citovaného
pravniho pfedpisu mohou byt bankovni sluzby v podobé uvérii poskytovany pouze na
zakladé licence udélené Ceskou narodni bankou, ktera zaroveii ze zékona dohlizi na
¢innost komer¢nich bank. Kromé bank, zaloZenych podle citovaného zédkona o bankéch,
mohou ziroven poskytovat Gvéry na tzemi Ceské republiky zahraniéni banky,
prostfednictvim svych pobogek sidlicich v Ceské republice s tim, Ze i v tomto pfipadé
mohou zahrani¢ni banky poskytovat bankovni sluzby az po udéleni licence CNB.
(Poloucek, 2013)

V Cesku existuje fada bank, které poskytuji riizné typy uvérti a finanénich sluzeb
svym klientiim. Mezi nejvétsi Geské banky patii Komeréni banka, Ceska spofitelna,
UniCredit Bank, CSOB, Raiffeisenbank, mBank, Moneta Money Bank. Praktickd ¢ast této
prace se bude vénovat vyvoji redln¢ poskytnutych tveéra v obdobi 2019-2022 pouze u
Styfech vybranych bank, které tvoii rozhodujici podil bankovniho sektoru na tzemi CR.
V soucasné dobé (biezen 2023), existuje na uzemi CR 52 licencovanych poskytovateli

uveéry, jejichz uplny vycet je uveden v nasledujici tabulce.



Obrazek 1-seznam ménovych finan¢nich instituci v CR v souc¢asné dobé

AirBanka.s. Uvérovd instituce Banka
Artesa, spofitelni druzstvo Uvérovd instituce Spofiteln(a vérnidruistvo
|AS Inbank, odstépny zavod Uvérovd instituce  1EE AS Inbank Banka
Bank Gutmann Aktiengeselischaft, poboé ka Ceska repubika Uvérovi instituce AT Bank Banka
Bank of C ications Co., Ltd., Prague h oditépny zavod Uvérové instituce N Bank of Communications Co., Ltd. Banka
Bank of China (CEE) Ltd. Prague Branch Uvérové instituce HU Bank of China (KGzép-Kelet-Eurépa) Zartkorlen Mkods Részvénytarsasig Banka
Banka CREDITAS a.s. Uvérovd instituce Banka
BNP Paribas Personal Finance SA, oditépny zavod Uvérové instituce FR BNP Paribas Personal Finance Banka
BNP Paribas$. A, pobo¢ka Ceska republika Uvérovi instituce  iFR BNP Paribas Banka
Citfin, spofitelnidruzstvo Uvérovd instituce Spofiteln(a vérnidrulstvo
Citibank Europe plc, organizaénislozka Uvérové instituce IE (Citibank Europe plc Banka
CCOMMERZBANK Aktiengeselischaft, pobocka Praha Uvérové instituce DE COMMERZBANK Aktiengesellschaft Banka
Ceskd a.s Uvérovd instituce. Banka
Ceskd Centralnibanka Centrdlnibanka
Ceska spotitelna,a s Uvérovd insituce Banka
Ceské spofitelnidruistvo Uvérovd instituce Spofitelnfa uvérnidrulstvo
Ceskoslovenskd obchodnibanka,a. s. Uvérovd instituce Banka
CSOBStavebnisporitea,a.s. Uvérovd instituce Banka
Deutsche Bank Fillale Prag, i Uvérové instituce DE DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT Banka
FCM BANK Praha, oditépny zavod Uvérové instituce MT FCM Bank Ltd Banka
Fiobanka,a.s. Uvérovd instituce Banka
HSBC Contir Czech Republ Uvérovi instituce  iFR HSBC Continental Europe Banka
Hypotecnibanka,a.s. Uvérovd instituce Banka
i of China Limited, oditépny zivod Uvérové instituce CN Industrialand Commercial Bank of China Limited Banka
ING Bank N.V. Uvérovd instituce  INL ING Bank N.V. Banka
JETBANKA 2 s. Uvérovd instituce Banka
Komercnibanka,a.s. Uvérovd instituce. Banka
Max banka a.s. Uvérovd instituce Banka
mBank S.A,, organizaénislozka Uvérové instituce PL mBank S.A Banka
Modra pyramida stavebnispofitelna, a.s. Uvérové instituce Banka
MONETAMoney Bank,a.s. Uvérov instituce Banka
MONETA itelna,a.s. Uvérovd instituce Banka
Narodnirozvojova banka,a.s. Uvérovd instituce, Banka
NEY spofitelni druzstvo Uvérovd instituce Spofiteln(a vérn{drulstvo
Oberbank AG pobotka Ceska republia Uvérovd instituce AT Oberbank AG Banka
PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, oditépny zdvod Uvérovd instituce AT PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT Banka
P Uvérovd instituce Spofiteln(a tvérndrulstvo
PKOBPS.A, Czech Branch Uvérovd instituce PL Powszechna Kasa Oszczednosci PolskiS.A. Banka
Podnikatelska druzstevnizalozna Uvérovd instituce, Spofitelnfa Gvérnidrulstvo
PPF bankaa.s. Uvérovd instituce Banka
Privatbanka, a.s., pobotka Ceskd republika Uvérovd instituce SK Privatbanka,a.s. Banka
Rafffeisen stavebnispofitelna a.s. Uvérov instituce Banka
iffek as. Uvérovd instituce Banka
Saxo Bank A/S, organizaénislozka Uvérovd instituce DK SAXO BANKA/S Banka
SMBC Bank EU AG Prague Branch Uvérovd instituce  {DE SMBCBank EU AG Banka
e T Yo Ovérovd nsttuce fanka
TRINITY BANKG.s. Uvérovd instituce Banka
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Uvérovd instituce Banka
Volksbank Raff bocka Cheb Uvérovd instituce 1D Volksbank Raiffet Banka
\Beobecnd Gverovd banka a.s., pobotka Praha; zkracené: VUB, a.s., pobotka Praha Uvérovd instituce SK \Beobecnd tverova banka,a.s. Banka
i i GmbH, i Uvérové instituce AT ‘Western Union I nternational Bank GmbH Banka

Zdroj: Ceska narodni banka
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/statistika/.galleries/menova bankovni stat/seznamy mbs/seznam mfi

/CZ MFI CZ verze.xls

Nebankovni uvéry jsou spotiebitelské uvéry poskytované nebankovnimi subjekty
podle zédkona o spotiebitelském tvéru ¢.257/2016 Sb. ve znéni piedpisi pozdéjsich, a to

opét na zakladg licence udélené CNB
3.2.2  Clenéni ivéri podle subjektu dluznika

Podnikatelské uvéry jsou uvéry jejichz pfijemcem je podnikatelsky subjekt a
poskytnuty uvér ptimo souvisi s podnikatelskou ¢innosti pfijemce tvéru.

Nepodnikatelské uvéry jsou tzv. spotiebitelské Uvéry slouzici k uspokojovani
nejriiznéjSich osobnich potieb piijemce, ktery ma postaveni tzv. spotiebitele, podle §2
Zékona o spotiebitelském Uvéru ¢. 257/2016 Sb. ve znéni predpisit pozdéjsich.

(Lochmanova, 2018, s. 61, Cervenka et al, 2017)



3.2.3 Clenéni podle délky trvani ivérového vztahu

Podle doby splatnosti tvérii je mozné tivéry rozliSovat na:
o Kratkodobé uvéry — jsou splatné do 1 roku
e Stiednédobé uvéry — splatnost 1-5 let
e Dlouhodobé tvéry — splatnost nad 5 let
(Lochmanova, 2018, s.61)

3.2.4 Clenéni podle ucelovosti-ticelové a beziicelové uvéry

Utelovym Gvérem je avér poskytnuty pro financovani konkrétniho ndkupu zboi,
nemovitosti, vyrobnich prostfedkti, sluzeb nebo k profinancovani jinych konkrétné
definovanych kryti nakladi stim, ze uvérové financni prostfedky musi byt pfijemcem
uvéru pouzity vyluéné kucelu, pro ktery byl uvér poskytnut. Nedodrzeni ucelovosti
takovéhoto uvéru pak napliiuje znaky skutkové podstaty trestného ¢inu avérového podvodu
dle §211 odst. 2 trestniho zédkoniku, podle kterého se citovaného trestného ¢inu uvérového
podvodu dopusti ten, kdo za splnéni dalSich zakonnych piedpokladi pouZzije prostfedky
ziskané ucelovym Givérem na jiny nez urceny ucel. (Zakon ¢.40/2009 Sb. - Trestni zakonik
§211 odst. 2)

Za zékladni druhy ucelovych uvér Ize povazovat provozni Gvér, investicni Gvér,
pteklenovaci uvér, exportni a importni uvér a hypotecni avér.

Provozni Gvér je uvér slouzici k financovani béznych provoznich potieb dluznika,
jako jsou mzdové ndklady, naklady na pofizeni surovin, ¢i nédkup sluzeb pro zajisténi
potieb podniku od tietich stran (pf. tklidové sluzby, ostraha, doprava atd.)

Investicni Gvér je uvér poskytnuty na profinancovani pofizeni dlouhodobého
hmotného nebo nehmotného majetku (napt. zbudovani nové vyrobni haly, pofizeni vyrobni
technologie, potizeni vyrobniho softwaru atd.)

Pieklenovaci Gveér je uvér poskytnuty na vyrovnani docasného schodku v cashflow.

Importni a exportni Gvér je poskytovdn na profinancovani vyvozu nebo dovozu
zbozi, ¢i sluzeb.

Hypote¢ni uvér je uvér, jehoz splaceni vcetné piislusenstvi (Grokl) je zajiSténo
zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné. Jednd se o uvér urceny jak fyzickym, tak
pravnickym osobam, pficemz podminkou jeho poskytnuti je zajiSténi zéstavnim pravem

k nemovitosti na tzemi Ceské republiky. V zdsadé nabizeji hypote¢ni banky dva typy



hypotecnich uvért, a to ucelovou hypotéku, kterd je striktné vazana na investici do

nemovitosti a neucelovou tzv. americkou hypotéku. (Lochmanova, 2018, str.63)

Bezucelovy uvér spociva v poskytnuti uvérovych prostfedkti bez toho, ze by byl
sjednavan jakykoliv ucel, ke kterému mohou byt Gvérové prostiedky piijemcem uvéru
poskytnuty. Typickym piikladem byvaji spotiebitelské uvery poskytované nepodnikajicim
fyzickym osobam, jako spotfebitelim. (Lochmanova, 2018, s.61-63)

3.2.5 Clenéni podle zpiisobu spliceni — splicené a nespliacené uvéry

Zakladnim charakteristickym rysem splaceného uvéru je, Zze poskytnuté Gvérové
prostfedky (jistina uvért) je splacena podle pfedem sjednaného splatkového kalendare, a to
obvykle v mési¢nich nebo Ctvrtletnich splatkach, ke kterym zarovenl dluznik hradi véfiteli
sjednané uroky z aktudlni vysSe nesplacené ¢asti uvéru.

Charakteristickym rysem nesplaceného Uvéru je, Ze véfitel poskytne dluznikovi
uvérové finanéni prostiedky na sjednanou dobu (pfipadné na dobu neurcitou) a po dobu
trvani avérového vztahu, dluznik plati véfiteli pouze troky z aktudlni vySe poskytnutého
uvéru /jistiny) a samotnd jistina je pak zpravidla splatnd az pfi ukonceni uvérového
vztahu.

V piipadé kontokorentniho uvéru je pak sjednavan pouze limit maximalni vySe
uvéru, stim, Ze je na rozhodnuti samotného dluznika, v jaké vysi v piislusSném obdobi
tento limit pro poskytnuti Gvéru vyuzije, tedy v jakém rozsahu uvér fakticky nacerpa.
Typickymi podminkami takovéhoto Gvérového vztahu u nesplaceného uvéru byva zdvazek
dluznika dodrzet sjednané minimalni obraty finan¢nich prosttedki realizované
prostfednictvim pfislusného uctu, pfipadné prabézné plnéni dalSich ekonomickych

parametrt. (Poloucek, 2009)

3.2.6 Clenéni podle zpiisobu zajiSténi — zajiSténé a nezajiSténé

Typickym rysem zajiSténého Uvéru je poskytnuti “garance® faktického splaceni
uvéru napiiklad v podobé€ zastavniho prava, zajiStovaciho pfevodu prava, nebo vystaveni
kryci sménky. Dals§i formou zajisténi mlze byt zfizeni ruceni teti osobou odliSnou od
osoby dluznika. Kvalita zaji$téni uv€ru pak ma z pravidla i pfimy vliv na vysi trokové

sazby, kdy véfitel Casto “kompenzuje” nizSi kvalitu zajiSténi zvySenim urokové sazby



poskytovaného uvéru. Obecné pak plati, ze takzvané “odvazné uveéry bez zajisténi nebo
s mén¢ kvalitnim zajiSténim byvaji pro dluznika drazsi nez avéry s kvalitnim zajiSténim.
Nezajisténé uvéry jsou uvéry poskytnuté vetitelem dluznikovi bez soucasného

ziizeni zajiStovaciho instrumentu. (Poloucek, 2013)
3.2.7 Clenéni ivéra dle povahy tivérovani

e Jednorazové uvéry jsou uvéry s jednorazovym nacerpanim finan¢nich prostredkti

e Kontokorentni véry jsou uvéry nacerpavané priubézné dle potieb dluznika

¢ Revolvingovy uvér je Gvér umoziujici opakované Cerpani za predem sjednanych
podminek, které jsou platné po celou dobu tvérového vztahu, bez nutnosti nového

schvalovani pii opakovaném cerpani tohoto uvéru. (Dvorak, 2005)

3.3 Druhy uvéri a jejich definice

Poskytované uveéry mizeme rozdelit do néasledujicich druh:
Jiz zmiflovany kontokorentni uvér, revolvingovy vér, nebo investiéni ivér. Z dalSich
druht Gvérti zname sménecné Uvery, dodavatelské Gvéry, lombardni avéry, spotiebitelské
uvéry, emisni uvéry, sanacni uvery, konsorcialni ivery, vefejné uvery a hypotecni tvery.
Sménecné uvéry se pak rozdeluji na eskontni very, negociacni Gvéry, akceptacni uvéry,

avalové uvéry a remboursni Gvery.

Eskontni avér je Gvér spocivajici v odkupu sménky, kterd byla v rdmci realizovaného
obchodu pouzita (coby cenny papir) jako platidlo, s tim, Ze odkup je realizovan penéznim
ustavem pied terminem splatnosti sménky za cenu niz$i, nez je nomindlni hodnota sménky
a teprve po splatnosti sménky je tato pené¢znim Ustavem piedkladdna jejimu vystavci
k proplaceni. Rozdil mezi nominélni hodnotou sménky a cenou za jeji odprodej (diskont)
pak pfedstavuje odménu penéznimu tstavu za odkup sménky pifed terminem jeji splatnosti
a drziteli sménky takovyto obchod umoziuje piedCasné inkaso sméneéné sumy, byt

ponizené o diskont. (Dvoték, 2005, s. 524)

Negocia¢ni uvér je obdobou eskontniho uvéru pii realizaci zahranicniho uvéru.
Akceptaéni uvér je sménecny uver, kdy se za proplaceni sménky zaru¢i banka za
jejiho vystavce (udéli takzvany akcept). Je vyuzivan piedevsim k financovani ob&éhu

ZboZi.



Avalovy tvér je obdoba akceptaéniho Uvéru, kdy se banka kupujiciho zarucuje za
proplaceni ceny nakupovaného zbozi, ¢i sluzeb a za tuto sluzbu uctuje kupujicimu odménu

(provizi). Aval ve sméne¢né terminologii znamena ruceni.
Remboursni avér je obdobou uvéru akceptacniho, avsak pii mezinarodnim obchodu.

Dodavatelsky uvér neni klasickou formou uvéru v pravém slova smyslu, ale jedna se o

obchod s odlozenou splatnosti ceny za ndkup zbozi, ¢i sluzeb.

Lombardni avér je druhem kratkodobého Uvéru zajiSténého zastavnim pravem
k movitym vécem, s tim, Ze v pfipad¢ nesplaceni Gvéru ma banka pravo uspokojit svoji
uvérovou pohledavku realizaci svého zastavniho prava, tj. uspokojit se z vytézku

zpenézeni pfedmétl zastavy.

Spotrebitelsky uvér je ucelovy nebo bezucelovy uvér poskytnuty nepodnikajici
fyzické osobé(spotiebiteli) na kryti jeho osobnich potieb (nakup spotiebniho zbozi, ¢i

sluzeb)

Emisni avér (také znamy jako emisni pljcka) je typ Uveru, ktery je poskytovan
vydavatelem dluhopisii. Vydavatel, kterym mulze byt naptiklad stit nebo spolecnost,
emituje dluhopisy, které jsou poté prodavany investorim. Tyto dluhopisy jsou pak pouZzity
jako zdroj financovani pro vydavatele, ktery tak ziskdva penize na své projekty nebo
aktivity.

Vyhodou emisniho Uvéru je, Ze umoziuje vydavateli ziskat potiebné finan¢ni
prostiedky bez nutnosti slozitého procesu hledani Gvérovych zdrojii. Navic mohou byt
dluhopisy proddvany na finan¢nich trzich, coz umoziiuje investorim investovat do
projektt nebo aktivit, které by jinak nemohli podpofit.

Sanacéni Uvér je typ uvéru, ktery je uren pro spoleCnosti, které¢ se potykaji s
finan¢nimi problémy. Cilem sana¢niho uvéru je pomoci témto spolecnostem piekonat své
finan¢ni problémy a obnovit svou finan¢ni stabilitu. Sanacni uvér se lisi od jinych typt
uvéra tim, Ze se zamétuje na kratkodobé financovani a poskytuje se pod podminkou, Ze
spolecnost provede fadu opatfeni k sanaci svych financnich problémi. Tyto opatieni
mohou zahrnovat reorganizaci firemnich aktivit, redukci nékladii nebo prodej
nepotiebnych aktiv.

Konsorcialni uvér je typ uvéru, ktery je poskytovan skupinou bank nebo jinych

finan¢nich instituci, které spojuji své zdroje, aby poskytly vétsi financni prosttedky pro



jednotlivého klienta. Tyto instituce se spojuji v konsorciu, aby mohly poskytnout vétsi
uvér, nez by bylo mozné poskytnout jednotlivé.

Vyhodou konsorcidlniho tvéru je, ze umoznuje klientim ziskat vétsi financéni
prostiedky, nez by bylo mozné ziskat z jednotlivych zdrojt.

Verejny uvér je typ uvéru, ktery je poskytovan stdtem, samospravnymi celky nebo
jinymi vefejnymi institucemi. Tyto instituce vydavaji dluhopisy, které jsou nabizeny
vetejnosti k prodeji. Investice do téchto dluhopisti poskytuji investofi iver vetfejné instituci
a ziskdvaji pravidelné vynosy v podob¢ urokd. Vetfejny uvér je cCasto pouzivan k
financovani vetejnych projektd, jako jsou stavby silnic, §kol a nemocnic a k poskytovani
finan¢ni podpory na vladni arovni.

Hypoteéni uvér je typ tveru, ktery je poskytovan na zéklad¢ zastavy nemovitosti.
Toto feSeni je Casto vyuzivano pifi financovani koup& nemovitosti nebo rekonstrukce.

(Lochmanova, 2018, 5.61-62)

3.4 Predpoklady poskytnuti Gvéri

Existuje fada faktorti, které ovlivituji poskytnuti tvéri. Tyto faktory se mohou lisit v
zavislosti na typu uvéru a financni instituci. Nékteré z hlavnich predpokladt pro poskytnuti
uvéru jsou:

Bonita klienta: Banky a jiné finan¢ni instituce vyzaduji, aby klienti spliiovali urcita
kritéria pro posouzeni jejich bonity. Tato kritéria se tykaji pfijmu, historie uvérd, vyse
uveéry, vyse ptijmu a jinych faktorii. (moneta.cz)

Vyse uveru: Banky obvykle stanovuji maximdlni vysi avéru, kterou jsou ochotny
poskytnout. Tyto limity se mohou liSit v zavislosti na typu uvéru a bonité klienta.

Ugel ivéru: Banky a jiné finanéni instituce obvykle také kladou diiraz na ucel avéru.
Naptiklad hypotéka je poskytovana na koupi nebo rekonstrukci nemovitosti, zatimco aveér
na podnikéni je uren na rozvoj a podporu podnikéni.

Splatnost uvéru: Splatnost véru se muze lisit v zavislosti na typu uvéru a bonité
klienta. Banky a jiné finan¢ni instituce mohou nabizet delsi splatnost uvéru pro klienty s
vysokou bonitou, a naopak pozadovat kratsi splatnost pro klienty s nizsi bonitou.

Zaruky a jiné formy zabezpeceni: Banky a jiné finan¢ni instituce z pravidla vyzaduji

zaruky nebo jiné formy zabezpeceni, jako je napfiklad zastavni pravo na nemovitost, pro



poskytnuti uvéru. Tyto zaruky slouzi jako ochrana pro finan¢ni instituci v piipadé, Ze

klient neni schopen splacet uvér. (Pavelka, 2001)

3.5 Pravni zakotveni uvérového vztahu

Pravni zakotveni Uv€rového vztahu je definovdno v obecném pravnim fadu a
specifickych pravnich ptedpisech, jako jsou naptiklad zdkony o spotiebitelském uvéru,
zakony o bankach a dalSich finan¢nich institucich a podobng. Tyto ptedpisy upravuji
zakladni pravidla pro poskytovani véri, povinnosti a prava klientli a finan¢nich instituci,
stejné jako postupy v piipad¢ poruseni Gvérovych smluv.

Uvérovy vztah vznika uzavienim smlouvy o Gvéru s tim, Ze zékladni pravni uprava
uvérové smlouvy je zakotvena v ustanoveni §2395 Obcanského zdkoniku (zékon ¢.
89/2012 Sb. ve znéni ptepisti pozdéjsich), podle kterého: ,,Smlouvou o uveru se uverujici
zavazuje, Ze uveérovanému poskytne na jeho pozadani a v jeho prospéech penézni prostiedky
do urcité castky a uverovany se zavazuje poskytnuté penézni prostredky vratit a zaplatit
uroky.

Na zakladé tohoto zakladniho pravniho pfedpisu a v souladu s dal$imi provadécimi
pravnimi ptedpisy pak vznikd avérovy vztah uzavienim Uveérové smlouvy, kterd blize
upravuje podrobnosti o Uvéru, jako jsou podminky splaceni, délka splatnosti, Grokova
sazba a dalsi dilezité informace.

Nékteré¢ typy uvérti jsou pak pravné regulovany specidlnimi pravnimi piedpisy.
Typickym piikladem je spotiebitelsky Gveér, jehoz pravni zakotveni nalezneme v Zékonu o
spottebitelském uveéru €. 257/2016 Sb. ve znéni ptedpisi pozdéjsich, podle jehoz §2:
., Spotrebitelskym uvérem je odlozena platba, penéZita zapiijcka, uver nebo obdobna
financni sluzba poskytovana nebo zprostredkovana spotrebiteli

Dalsi pravni regulaci pak nalezneme ve Smérnicich Evropského parlamentu a Rady
jako naptiklad Smérnice €. 2008/48/ES o smlouvach o spotiebitelském uvéru, nebo
Smérnice ¢.2014/17/EU o smlouvach o spotiebitelském Uvéru na nemovitosti uréené k
bydleni, které jsou implementovany do narodni legislativy CR.

Cinnost bank a jejich postaveni pii poskytovani Givérii je pravné regulovan zejména
Zakonem o bankach ¢.21/1992 Sb. ve znéni ptedpisi pozdéjsich, s tim ze kazda banka je

opravnéna poskytovat Gvery az po udéleni licence Ceskou narodni bankou, kterd zaroven v



souladu se zakonem ¢&.6/1993 Sb. o Ceské narodni bance vykonava nad osobami

plsobicimi na finanénim trhu dohled.

3.6 Pravni regulace poskytovani avéri

Zavaznd pravidla regulujici poskytovani avért finannimi institucemi jsou obsaZena
zejména v zakoné o bankéach a v zakoné o Ceské narodni bance a pokud spada uvérovy
vztah pod tzv. spotiebitelskou smlouvu, tedy pokud je poskytovéan tzv. “spotiebiteli®, tak
zvlastni regulace takovéhoto tivérového vztahu vyplyva ze zékona na ochranu spotiebitele.
Za spotiebitele je pak tieba povazovat osobu splitujici parametry dané ustanovenim §419
obcanského zdkoniku, podle kterého: ,,Spotrebitel je kazdy clovek, ktery mimo ramec své
podnikatelské cinnosti nebo mimo ramec samostatného vykonu svého povolani uzavira
smlouvu s podnikatelem nebo s nim jinak jedna.

Kromé zédkonné regulace uvérovych vztahli (regulace obsazené piimo v pravnich
ptedpisech) je poskytovani Gvért regulovano i podzékonnymi akty vydavanymi hlavnim
regulatorem tj. CNB, ktera je opravnéna v souladu se Zakonem o Ceské narodni bance
stanovovat svymi vyhlaskami dal$i pravidla pro poskytovani Gvéri a vydéavat opatieni
obecné povahy, kterymi napiiklad podle §45b zdkona o bankdch stanovuje hranice a
uvérové ukazatele (napt. zévazny pomér celkové vySe dluhG spotiebitele ze
spottebitelskych Uvéra zajisténych stejnou obytnou nemovitosti k hodnoté zjisténi-
ukazatel LTV nebo pomér celkové vyse dluhii spotiebitele k jeho ptijmim- ukazatel DTI)

Za pravni regulaci poskytovani uvér je pak tfeba povazovat i ustanoveni §211
Trestniho zédkoniku ¢.40/2009 Sb. ve znéni predpisti pozdéjsich, ktery definuje skutkovou
podstatu trestného ¢inu Gvérového podvodu a stanovi trestné pravni postih pro piijemce
uvéru, pokud se dopusti jednani, kterym naplni znaky skutkové podstaty uvedeného
trestného Cinu tim, Ze ,,pri sjednavani uveroveé smlouvy nebo pri cerpani uvéru uvede
nepravdivé nebo hrubé zkreslené iidaje nebo podstatné iidaje zamlci“(§211- Uvérovy

podvod)

3.7 Problematika bonity klienta

Bonita klientl je terminem, ktery se pouziva k popisu finan¢ni situace a schopnosti

klienta splacet uvér. Pro poskytnuti Gvéru je dilezité, aby byla bonita klienta dostate¢né



vysokd, coz znamend, Ze ma dostatecné financni prostiedky na splaceni uvéru a vysokou
Sanci na to, Ze uvér splati v plném rozsahu a vcas.

Bonita klienti mtize byt ovlivnéna fadou faktord, jako je pfijem, vydaje, dluhy a
celkovy financni stav. Finanéni instituce obvykle vyzaduji informace o pfijmu, vydajich,
dluzich a jinych finan¢nich zavazcich klienta, aby mohly posoudit jeho bonitu.

"Bonita klienta" se odkazuje na financ¢ni zdravi a schopnost klienta splacet své
zavazky. Banky a finan¢ni instituce pouZzivaji rizné metody k zjiStovani bonity klienta
pfed schvalenim tvéru nebo jiného finan¢niho produktu. Tyto metody mohou zahrnovat
napf. ov€feni piijmd, tzn. banky se Casto ptaji na piijmy klienta, aby zjistily, zda ma
dostatecny piijem k splaceni ivéru. Déle zkoumani uctu v bance: banky se mohou podivat
na historii transakci klienta na jeho bézném uctu, aby zjistily, zda ma stabilni pfijem a zda
fadné splaci své dluhy. Banky se také mohou ptat na reference od jinych finan¢nich
instituci, jako jsou jiné banky nebo pojistovny, aby ziskaly informace o bonité klienta.
(finance.cz)

V ramci svého dozoru nad bankovnim sektorem CNB vyzaduje, aby komeréni banky
dodrzovaly urcité standardy a postupy pfi zjiStovani bonity svych klientl. Tyto standardy a
postupy se tykaji naptiklad ovérovani piijmul, zkoumani Gctu v bance a credit bureau, a
musi byt v souladu s pravidly a regulacemi vydanymi CNB.

CNB také kontroluje a reguluje rizikovou expozici bank, v&etné toho, jakymi
metodami zji$t'uji bonitu svych klientl, aby zajistily, Ze jsou schopny vyvazit sva rizika a
udrZet finan¢ni stabilitu.

Cilem téchto opatieni je zajistit, Ze banky poskytuji ivéry a dalsi finan¢ni produkty
jen klientim, kteti jsou schopni splacet své zadvazky, a ze banky samy zlstanou stabilni a
finan¢né zdravé.

V Ceské republice existuje nékolik credit bureau, které poskytuji informace o
finan¢ni historii a divéryhodnosti jednotlived a firem, znichz pravdépodobné
nejvyznamnéjsi je zajmové sdruzeni pravnickych osob Solus. Tyto instituce shromazd'uji
informace z rGznych zdrojl, jako jsou banky, telekomunikaéni spole¢nosti, pojistovny a
dalsi instituce, a uchovavaji je v centralni databazi. (solus.cz)

Vsechny tyto instituce poskytuji informace, které banky pouzivaji pifi posuzovani
bonity klientd pfi schvalovani avérl, hypoték a dalSich finan¢nich produktd. Tyto

informace také umoznuji klientim Iépe porozumét parametrim své bonity. (moneta.cz)



3.8 Vyhody a nevyhody, které uvéry poskytuji

Uvéry mohou poskytovat fadu vyhod i nevyhod, které mohou ovlivnit finanéni
situaci klienta. Nékteré z vyhod, které ivéry mohou poskytovat, jsou:

Finanéni flexibilita: Uvéry umoziuji klientim ziskat potfebné finanéni prostiedky,
kdyz je potiebuji, a to bez ohledu na to, zda disponuji vlastnimi finanénimi prostiedky.

Realizace projektti: Uvéry umoziuji klientiim realizovat nékladné projekty, jako je
napiiklad stavba domu, nakup automobilu nebo podnikani, kdyz nemaji dostate¢né
finan¢ni prostiedky.

Moznost zlepsit finanéni situaci: Uvéry mohou klientim pomoci zlepsit finanéni situaci
tim, Ze jim umozni konsolidovat stavajici dluhy nebo vyuzit finanéni prostfedky k rozvoji
podnikéni.

Mohou umoznit vyrobclim nebo obchodnikiim zvysit objemy jejich obchodi, a zaroven
posilit jejich konkurenceschopnost tim, Ze jejich obchodnim partnerim nabidnou delsi
lhiity splatnosti ceny za dodavané vyrobky a sluzby a do doby zaplaceni za realizované
obchody s prodlouzenou dobou splatnosti vykryji docasny nedostatek finan¢nich
prostfedki (zlepsi cash flow).

Mezi nevyhody, které ivéry mohou poskytovat, patfi:

Vysoké urokové sazby: Néekteré uvéry mohou mit vysoké trokové sazby, coz miize
zvysit naklady na splaceni a zhorsit finan¢ni situaci klienta.

Zavazky: Splaceni uv€ru znamena pro klienta dalsi finan¢ni zdvazek v podobé& nutného
placeni ceny za poskytnuty uvér (irok), ktery miize snizit jeho finan¢ni flexibilitu a zhorsit

jeho finan¢ni situaci.

3.9 Vziajemné vlivy a provazanost HDP a objemu poskytnutych uvéra

Hruby domaci produkt (HDP) je hlavnim ukazatelem ekonomického stavu zemé.
Jednd se o métitko celkového hospodarského vykonu zemé béhem urcit¢ho obdobi
(obvykle rok nebo kvartal). HDP zahrnuje hodnotu vSech finalnich produkti a sluzeb
vyrobenych na uzemi dané¢ zemé béhem daného obdobi, véetné vyroby pramyslu, sluzeb a
zem&délstvi. HDP také zahrnuje vyvoz zemé, ale nezahrnuje dovoz. Tyto informace
mohou slouzit jako voditko pfi rozhodovani o fiskalni politice, rozvoji infrastruktury a

volbé investi¢nich moZnosti.



Za obecné¢ uznavané pravidlo plati, ze vySe poskytnutych uvéri a vyvoj HDP
(hrubého domaciho produktu) jsou tizce propojené. Vyse poskytnutych uvérti mé vliv na
vyvoj HDP, a naopak, vyvoj HDP ma vliv na vysi poskytnutych tvéra. (Lipovska, 2017)

KdyZ se ekonomika rozviji a HDP roste, byvaji firmy a jednotlivci ochotni vzit si
vétsi tvéry na podnikéani, koupi nemovitosti nebo jiné vydaje. Banky a dalsi poskytovatelé
uvért maji vétsi diveéru ve schopnost klientd splacet své zdvazky, a tak jsou ochotni
poskytnout vétsi uveéry. Tim se stimuluje dalsi rast HDP.

Na druhé strang, pokud HDP klesa, banky a poskytovatel¢ Gvéri mohou byt
opatrnéjsi a ochotnéjsi poskytnout méné uvérl, coz mize mit negativni vliv na ekonomiku
a dale snizovat HDP. (Lipovska, 2017, s. 98)

Praktickd cast prace se bude veénovat analyze konkrétnich dat o vyvoji HDP
v rozhodném obdobi a analyze dat o objemech poskytnutych uvéri v rozhodném obdobi
s cilem zjistit, zda se vySe uvedené obecné zakonitosti potvrdily v konkrétnich ukazatelich
zjisténych z dat Ceského statistického tfadu, zprav CNB o vykonu dohledu nad finanénim

trhem a z vyro€nich zprav vybranych komerénich bank.

3.10 Inflace

Inflace je mira riistu primérnych cen v ekonomice. M¢&fi se jako zména hodnoty
indexu spotiebitelskych cen (nebo né€kdy jinych makroekonomickych ukazatell), ktery
zahrnuje ceny konkrétniho souboru zbozi a sluzeb. (Klaus, 2022)

Inflace ma nepochybné vliv i na podminky poskytovani uvérd, a to konkrétné na vysi
urokovych sazeb. Jednim z hlavnich faktorG ovliviiujici inflaci je hospodaiska politika
centralnich bank. Centralni banky obvykle zvysuji urokové sazby, pokud je inflace vysoka,
aby omezily spotfebu a podporovaly stabilni cenovou hladinu. Tento proces se nazyva
,arokovou regulaci“ a ma za cil udrzovat hospodarskou stabilitu a snizovat riziko inflace.
Na druhé strané, pokud je inflace nizkd, centralni banky mohou snizovat Grokové sazby,
aby podpotily ekonomicky rust a zlepsily dostupnost uvéera. (Lipovska, 2017, s.127-131,
Doubkova, 2016, s. 27)

Prakticka ¢ést této prace se bude zabyvat analyzou zavislosti vyvoje urokovych sazeb

realné poskytnutych Givérii na vyvoji inflace v rozhodném obdobi.



3.11 Repo sazba, jeji vliv na iiroky tvéri a definice Ceské narodni banky,

jako hlavniho regulatoru finan¢nich sluzeb pri poskytovani avéri

Repo sazba (Repurchase rate) je urokova sazba, kterou centralni banka nastavuje pro
operace repurchase. Tyto operace se vyuzivaji ke kratkodobému zdsobovani penézniho
trhu likviditou. Jednoduse feceno, Repo sazba je trokovou sazbou, za kterou si komeréni
banky pijcuji financni prostiedky od centralni banky a vyjadiuje tedy “cenu penéz* pro
jednotlivé komer¢ni banky. Banky si v téchto operacich od centralni banky ptjcuji penize
na kratkou dobu a zaroven centralni bance poskytuji jako zaruku cenné papiry, které si
pozd¢ji odkoupi zpét.

Repo sazba mé vyznamny vliv na trokové sazby na finan¢nim trhu, protoZe banky se
Casto obraceji na centrdlni banku jako prvni, kdyz potiebuji ziskat likviditu. Pokud
centralni banka zvysi Repo sazbu, zdrazi se pro banky ptj¢ovani pencz a tyto banky budou
nuceny zvysit irokové sazby na svych uvérech. To mé za nasledek zdrazeni Givérti a mize
mit vliv na ekonomicky rist a inflaci.

Na druhé strané, pokud centralni banka snizi Repo sazbu, levnéjsi penize mohou
podpoiit ekonomicky rist, ale zdroven mohou vést k inflaci.

Postaveni Ceské narodni banky a jeji pravomoce jsou stanoveny zikonem &.6/1993
Sb. ve znéni prepist pozdgjich o Ceské narodni bance. Ustanoveni §1 citovaného zakona
definuje Ceskou narodni banku jako ustfedni banku Ceské republiky, ktera vykonava
dohled nad finan¢nim trhem. (Zakon ¢.6/1993 Sb. ve znéni piedpisti pozdéjsich)

Podle §9 citovaného zikona jsou CNB, jeji bankovni rada i kazdy ¢len jeji bankovni
rady zcela nezédvisli na vSech statnich organech a pifi vykonu svych pravomoci nesmi
vyzadovat, ani pfijimat jakékoliv pokyny od kteréhokoliv z organii CR i organtl a instituci
jinych subjektt EU, vlad ¢lenskych stati EU, nebo jiného subjektu.

Pravomoc CNB ke stanovovani vyse zakladni tirokové sazby (Repo sazby) pak
vyplyva z §23 citovaného zakona. (Ceska narodni banka, 2022)

Prakticka ¢ést této prace se bude zabyvat analyzou zéavislosti vyvoje urokovych sazeb

realné poskytnutych Gvérti na vyvoji Repo sazby v rozhodném obdobi.



4 Vlastni prace

Prakticka ¢ast této prace spociva v ziskani konkrétnich dat z tzv. otevienych zdroju,
zejména ze zvefejnénych dat Ceského statistického titadu, Ceské narodni banky, vyroénich
zprav Ctyt vybranych komercnich bank a Néarodni rozvojové banky. Nasledné¢ budou
hledany souvislosti a vzajemné vazby mezi takto ziskanymi daty s cilem nalézt jejich

provéazanost na vysi objemu realné poskytnutych avérti ve sledovaném obdobi let 2019-

2022.

4.1 Vyvoj Inflace v letech 2019-2022

Inflace v Ceské republice v letech 2019 az 2021 byla celkové nizka a udrzovala se v
rozmezi 1,5 % az 2,5 %. Tyto Grovné inflace jsou povazovany za stabilni a pfiznivé pro
hospodafsky rist.

V roce 2019 se inflace pohybovala kolem 2 % a v roce 2020 kviili ekonomickym
dopadim pandemie COVID-19 klesla na 1,5 %. Po pandemickych omezenich (zejména
znovuotevieni maloobchodu) se v§ak v roce 2021 zacala zvySovat a dosahla az 2,5 %.

Inflace v Ceské republice byla ovliviiovana fadou faktort, jako jsou ceny potravin a
energii, ménova politika a ekonomicka aktivita.

Vroce 2022 zacala mira inflace zdsadnim zplsobem rlst zejména v souvislosti
s valkou na Ukrajin¢ a s tim souvisejici energetickou a surovinovou krizi. Dal§im diivodem
byly nepochybné i disledky pandemie COVID-19, ktera v fad¢ oblasti zptisobila naruseni
vyrobn¢ obchodnich fetézeli a odbératelsko-dodavatelskych vztahti. Podstatnou pii¢inou,
ktera citelné také piispéla k ristu inflace bylo zdsadni zvySeni ceny mezinarodni piepravy,
a to zejména lodni piepravy z asijskych zemi, kterd byla podstatnym zptisobem ochromena
pravé v disledku pandemie COVID-19. K 31. 12. 2022 pak meziro¢ni inflace dosahla
hodnoty 15,1 %, coz znamenalo ndrtst meziro¢ni inflace oproti roku 2021 o 12,5 %. I pies
snahu CNB pfibrzdit rist inflace intervencemi na devizovém trhu ve prospéch koruny
prodejem devizovych rezerv a posilovanim koruny vii¢i euru, pfispéla k ristu inflace
nepochybné¢ i skutecnost, Ze ceské domadacnosti v pribéhu pandemie COVID-19
kumulovaly své tspory, které¢ v ramci roku 2022 zacali postupné rozpoustét na domacim

maloobchodnim trhu.



V nésledujicim grafu je vyvoj inflace ndzorné zobrazen v rozhodném obdobi a
transparentn¢ ukazuje inflacni klid v letech 2019 az 2021 a naslednou dynamiku nartistu

inflace od konce roku 2021 a v prabéhu celého roku 2022.

Graf ¢.1- Prumérna inflace v letech 2019-2022
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Zdroj: vlastni zpracovani, Eerpano z dat CSU

4.2 Vyvoj HDP v letech 2019-2022

Vyvoj hrubého doméaciho produktu (HDP) v Ceské republice v letech 2019 az 2022
prosel znacnymi vykyvy a byl ovlivnén n¢kolika faktory.

V roce 2019 doslo k solidnimu ristu HDP o 3,6 %, coz bylo zpiisobeno silnou
domadci poptavkou a rastem exportu. Tyto faktory podpofily hospodaisky riist v této zemi.

V roce 2020 ovSem doslo k vyznamnému poklesu HDP v disledku pandemie
COVID-19, kdy se hospodaistvi Ceské republiky, stejné jako hospodaistvi vétsiny svéta,
potykalo s vyznamnymi omezenimi a oslabenim ekonomiky. HDP v roce 2020 klesl o 4,7
%. V roce 2021 se hospodarstvi zacalo opét zotavovat a HDP se zvysil 0 4,5 %. Tento rlst
byl zptsoben piedevsim rostouci poptavkou po sluzbach, které byly v minulosti omezeny
kviili pandemii.

V roce 2022 HDP v Ceské republice dale rostl, i kdyz méné dynamicky neZ v roce 2021.



Nasledujici graf nézorn€¢ zobrazuje vyvoj hrubého domdciho produktu ve
sledovaném obdobi 2019 az 2022, vychézejici z dat Ceského statistického ufadu a Ceské

narodni banky.
Graf ¢.2- Vyvoj HDP v CR, ve stalych cenach
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https://www.czso0.cz/csu/czso/vyvoj-hrubeho-domaciho-produktu-v-cr-ve-stalych-cenach

https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/komentare-cnb-ke-zverejnenym-statistickym-udajum-o-

inflaci-a-hdp/Hruby-domaci-produkt-ve-4.-ctvrtleti-2022-mirne-pod-prognozou-CNB/




4.3 Vyvoj objemu poskytnutych uvéri v letech 2019 az 2022

Z dat ziskanych z otevienych zdroji Ceské narodni banky a Ceské narodni asociace
vyplyva, Ze v priabéhu let 2019 az 2022 kontinualné rostl objem poskytovanych tavért
podnikatelskym subjektiim i domdcnostem, s tim, Ze jedinou vyjimkou byl hypotecni trh,
ktery zaznamenal vyrazny narGst poskytnutych hypotec¢nich avérti vroce 2021, avSak
vroce 2022 zaznamenal hypotecni trh vyrazny pad a objem poskytnutych hypotecnich
uvéra vykdzal zasadni propad.

V nize uvedenych tabulkach je graficky vyjadien objem poskytnutych uvéra zv1ast
rezidentskym domécnostem (Uvéry poskytnuté k nepodnikatelskym uceltim), zvlast

poskytnuté podnikatelskym subjektim a zvIast’ objem poskytnutych hypotecnich uvéra.

Graf 3-Uvéry rezidentskym domacnostem podle G&elu (mld. K&) a podil nevykonnych
uveru (%)
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Zdroj: Ceska narodni banka

https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova bankovni stat/bankovni-statistika/bankovni-statistika/




Graf 4-Uvéry rezidentskym nefinanénim podnikiim podle piivodni doby splatnosti (mld.

K¢) a podil nevykonnych uvéra (%)
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Zdroj: Ceska narodni banka

https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova bankovni_stat/bankovni-statistika/bankovni-statistika/

Graf 5-Celoro¢ni objem a pocet poskytnutych hypoték v letech 2020-2022
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https://cbaonline.cz/cba-hypomonitor-leden-2023

4.4 Vyvoj urokovych sazeb

V obdobi let 2019 a 2020 se trokové sazby poskytovanych uvérii drzely v zasadé

na stejnych hodnotdch, nebo i mirné klesaly, coz nepochybné zvySovalo dostupnost



ziskavani avéri vSech druhti. V roce 2021 spadly trokové sazby poskytovanych uvérti na
nejnizsi hodnoty za nékolik ptedchozich let, av§ak od druhé poloviny roku 2021 zacaly
urokové sazby u vsSech poskytovanych Gvért rist a koncem roku 2022 dosdhly svého
maxima. Napiiklad u hypote¢nich Gvérti dosédhla bézna nabidkova trokova sazba 6,25 %
pfi fixaci do jednoho roku a 5,61 % s fixaci nad 10let.

V nize zobrazeném grafu je nazorné uveden vyvoj primérnych urokovych sazeb u

noveé poskytovanych avérti v daném obdobi.

Graf ¢.6-Primérné urokové sazby korunovych uvért poskytnutych bankami rezidentim v
CR

18,0

16,0

14,0

12,0

10,0_A

%

8,0 -
6,0 -

4,0 -

2,0

0,0 T T T T T T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Domacnosti: Gvéry na nakup byt. nemovitosti

Nefinancni podniky: kontokorenty

Nefinancni podniky: Gvéry nad objem 30 mil. K&
Domacnosti: kontokorenty

Domacnosti: Gvéry na spotrebu
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https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova bankovni stat/harm stat data/komentar-k-urokovym-sazbam-
menovych-financnich-instituci/index.html

4.5 Vyvoj Repo sazby v rozmezi let 2019-2022

V letech 2019 az 2022 se Repo sazba v Ceské republice pohybovala v rozmezi 0,25

% az 7 %. Tyto Gidaje jsou zaloZeny na pravidelnych aktualizacich Ceské narodni banky.



V roce 2022 doslo k razantnimu zvySeni Repo sazby, kdy bankovni rada CNB
odlivodnila tento svilj krok vyvojem inflace a rostoucim inflaénim ocekdvanim a vyrazné
zvyseni Repo sazby mé&lo byt hlavnim néastrojem CNB pro zbrzdéni infladni spiraly.

Nize uvedeny graf zobrazuje vyvoj Repo sazby ve sledovaném obdobi let 2019 az
2022 a je zngj ziejmé, Ze Repo sazba dosdhla svého minima 0,25 % 11.5.2020 a od té
doby az do 23.6.2022 kontinudln¢ rostla az na hodnotu 7 %, kde se jeji rast zastavil a na

této hodnoté (7 %) Repo sazba stagnovala az do 31.12. 2022.

Graf 7- Vyvoj dvoutydenni Repo sazby 2019-2022
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https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Jak-se-vyvijela-dvoutydenni-repo-sazba-CNB/




4.6 Objemy poskytnutych uvéri ¢tyFmi vybranymi komer¢énimi bankami

v letech 2019-2022

Z nize uvedenych grafii vyplyva, ze v letech 2019 az 2022 u ctyfech vybranych
komer¢nich bank kontinudlné rostl celkovy objem poskytnutych uvérd. S ohledem na
datum zpracovani této prace (bfezen 2023), nejsou vSak v téchto grafech zobrazena
konecnd data objemu poskytnutych Uvéri v celém kalendarnim roce 2022, nebot
jednotlivé komeréni banky do dne odevzdani této prace nezvetejnily své kompletni vyro¢ni

zpravy za rok 2022.
4.6.1 Ceska spofitelna

Graf 8- Objem poskytnutych uvérd, Ceska spofitelna

Uvéry a pohleddvky za klienty, ¢isté

1000000 911 689
900000 836949
800000 729206 757324
700000
600000
Q
>
— 500000
=
400000
300000
200000
100000
0
2019 2020 2021 Zari 2022
Roky

Vlastni graf- data z vyroéni zpravy CS



4.6.2 Komerc¢éni banka

Graf 9- Objem poskytnutych uvért, Komercni banka
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4.6.3 CSOB

Graf 10- Objem poskytnutych avéra, CSOB
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4.6.4 Raiffeisenbank

Graf 11- Objem poskytnutych uvért, Raiffeisenbank
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Z vySe uvedenych grafi 1ze transparentné vycist, ze objem poskytnutych tvéra
v obdobi 2019 az 2022 u jednotlivych vybranych komer¢nich bank kontinudln€ rostl, coz
koresponduje i se souhrnnymi tdaji o objemu poskytnutych uvéri na uzemi CR

zvetejnénymi Ceskou narodni bankou viz grafy 3 a 4 uvedené vyse.



4.7 Poskytnuté zaruky Narodni rozvojovou bankou v ramci programu

COVID II a COVID III

V prubéhu let 2020 az 2021 ziskavani podnikatelskych uvért vyrazné podpotily
podpirné programy COVID II a COVID III, na zaklad¢ kterych byl podnikatelskym
subjektim ulehCen priistup k ziskdni uvéri od komerc¢nich bank, kdy vramci téchto
podptirnych programii poskytovala statni Ceskomoravska zaruéni a rozvojovéa banka (dnes
Narodni rozvojova banka) zaruky za komeréni uvéry. (Hospodaiska komora Ceské
republiky)

Tyto dva podplrné programy nepochybné ovlivnily celkovy objem komerénimi
bankami poskytnutych tvéra v letech 2020 a 2021 s tim, Ze na uvedeném grafu je nazorné
Ceskomoravskou zaruéni a rozvojovou bankou. Tento nariist objemu poskytnutych zaruk
ma transparentni souvislost pravé s realizaci podptrnych programi COVID II a COVID
111

Graf 12- Hodnoty zaruk Narodni rozvojové banky poskytnutych za komercni uvery
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S Shrnuti vysledkii praktické ¢asti prace a jejich vyhodnoceni v zavislosti

na dosazeni cila této prace

Z dat ziskanych z Ceského statistického titadu, Ceské narodni banky, Ceské bankovni
asociace, Ctyf vybranych komercnich bank a Nérodni rozvojové banky, kterd jsou
prezentovana v praktické cCasti této prace, lze jejich vzdjemnym porovnanim dospét
k nasledujicim zavérim:

Vliv pandemie COVID-19 na vyvoj HDP:

Pandemie Covid-19, kterd se na tizemi CR rozvinula v prvni poloviné roku 2020,
pfinesla vyrazny pokles HDP v porovnani s pfedchozim obdobim roku 2019 i nasledujicim
obdobim roku 2021 a pandemie Covid-19 méla tedy pifimy dusledek-zasadni zpomaleni
fungovani ekonomiky a sniZeni tvorby HDP.

Vliv pandemie COVID-19 na vyvoj inflace:

Pandemie Covid-19 méla pouze mirny vliv na inflaci, kdyZ v hlavnim covidovém roce
2020 doslo k nepatrnému snizeni inflace oproti ro¢ni inflaci za rok 2019 (sniZzeni ro¢ni
inflace z 2,1 % na 1,4 %), a nésledn¢ v prvnim postcovidovém roce 2021 se mezirocni
inflace vratila do bézné hodnoty 2,6 % a k vyraznému ristu inflace doslo az v priab&hu
roku 2022 (meziro¢ni inflace stoupla na 15,1 %). Tento inflac¢ni rist lze pticist pouze
z mens$i ¢asti pandemii Covid-19 (nakumulované odloZend spotteba za covidové obdobi),
avSak z vétsi ¢asti byl dramaticky vzestup inflace zplisoben energetickou krizi zapocatou
v poslednim ¢tvrtletim 2021, kterd se zasadnim zplisobem prohloubila v disledku zacatku
valky na Ukrajin€ v prvnim ¢tvrtletim 2022 a na to navazujici surovinovou krizi.

Souvislost vySe repo sazby s inflaci:

Vyvoj repo sazby ve sledovaném obdobi 2019 az 2022 v podstaté¢ kopiroval vyvoj
inflace, coz potvrzuje aplikaci regulaénich nastroji CNB, ktera pravé vyhlagovanim
pfislusné repo sazby reaguje kromé¢ jiného na vyvoj inflace ve snaze dlouhodobé dosahnout
ji stanoveného inflacniho cile (ro¢ni inflace 2 %).

Zavislost vySe urokovych sazeb poskytovanych avéri na vysi repo sazby:

Urokové sazby korunovych uvéra poskytnutych v rozhodném obdobi bankami
rezidentim v CR svym vyvojem v zasadé kopirovaly vyvoj repo sazby vyhlasované CNB
v rozhodném obdobi.

Urokové sazby a inflace:



Vyvoj vyse urokovych sazeb poskytnutych uvérti v rozhodném obdobi mél v zasadé
stejné tendence, jako vyvoj inflace v rozhodném obdobi.

Objem poskytovanych uvéri a HDP:

Nehled¢ na nepfiznivy ekonomicky vyvoj, ktery byl v roce 2020 jednozna¢né zptsoben
“zpomalenim ekonomiky* v disledku pandemie Covid-19, které se v tomto roce projevilo
propadem HDP (vyplyva zdat CNB), Ze vletech 2019 az 2021 dochazelo ke
kontinualnimu ristu celkového objemu poskytovanych uvérti, a stimto zavérem
koresponduji i data o poskytnutych objemech uvért Ctyfmi vybranymi komerénimi
bankami. K propadu objemu poskytovanych tvérti pak doslo az v roce 2022, a to navic
pouze u nékterych segmentli uvérového trhu-zejména u hypotecnich tvera, coz vsak bylo
zpiisobeno vyraznym narGstem “ceny hypoték™ (urokii z hypote¢niho tvéru) na strané
jedné a zaroven stagnace vysokych cen nemovitosti na stran¢ druhé. Nartst vyse uroka
vroce 2022 u nové poskytovanych uvéri vSak nebyl zpodstatnéjsi casti dasledkem
pandemie Covid-19, ale disledkem zvySeni cen energii koncem roku 2021 a nasledné
v souvislosti se zahdjenim valky na Ukrajin€¢ disledkem dalSiho zvySeni energii a vzniklou
materialovou krizi.

Ingerence statu:

Negativni dopad pandemie Covid-19 na celkovy objem poskytnutych uvéri
v rozhodném obdobi byl vyraznym zpiisobem sniZzen poskytnutymi zdrukami Narodni
rozvojové banky (diive Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky) za komeréni uvéry

v rdmci podplrnych programtt COVID II a COVID IIIL.



6 Zavér

V ramci teoretické Casti této prace se jeji autor zabyval definovanim zakladnich pojmu
a obecnych ekonomickych zakonitosti souvisejicich s problematikou poskytovani avért a
podminkami pro jejich poskytovéani (vyse urokovych sazeb, vlivy, které maji dopad na vysi
urokud apod.)

Porovnanim a analyzou ekonomickych dat a ukazateli prezentovanych v praktické
Casti této prace bylo dosazeno vytéenych cilii. Byl analyzovan vyvoj tveérovych obchodii
v obdobi let 2019 az 2022, nalezeny souvislosti mezi vnitinimi a vn&j$imi vlivy ovliviiujici
vyvoj ekonomiky na strané¢ jedné a uUv€rovymi podminkami a objemem redlné
poskytnutych Givéra na strané druhé.

V zavéru této prace pak autor vysvétluje své uvahy pro futuro s navrhy na budouci
ekonomicka opatieni, kterd by méla mit pozitivni dopad na zlepSeni Gvérovych podminek a
zptistupnéni tvérh SirSimu okruhu podnikajicich i nepodnikajicich subjekti. Konkrétni
vysledky této prace, kterych bylo dosazeno analyzou ziskanych dat 1ze shrnout do tfech
zakladnich bod:

e Nepotvrdilo se obecné pravidlo, Ze pokles HDP piinasi i pokles objemu realné
poskytnutych tvérd,, a ze naopak rast HDP zpisobuje zvySeni objemu realné
poskytnutych avért. Z vysledkti praktické ¢asti této prace je ziejmé, Ze vyvoj
realn¢ poskytovanych uvért let 2019 az 2022 nekopiroval kiivku vyvoje HDP,
ktery v roce 2021 zaznamenal vyrazny pokles, avSak objem realn¢ poskytnutych
uvéra v roce 2021 pokracoval ve své rostouci tendenci. Tuto skutec¢nost roku 2021
lze s nejvetsi pravdépodobnosti piipsat intervenénim zdsahtm statu, ktery pomoci
programti COVID II a COVID I podpofil avérovou aktivitu podnikajicich
subjektt, a zaroven bank, kdyz prostiednictvim Ceskomoravské zarucni a
rozvojové banky poskytl pfijemciim Gveérovych prostredkii zaruky za poskytované
uvéry a témito mimoiadnymi opatfenimi tak zvysil bonitu ptijemcid Gvérl v ramci
realizace zaru¢nich programi COVID II a COVID III.

e Potvrdilo se obecné pravidlo, ze vyse inflace ma piimy vliv na vysi Grokl realné
poskytovanych uvéri, kdyz v daném obdobi let 2019 az 2022 kiivka vyvoje inflace
v podstaté kopirovala kiivku vyvoje urokovych sazeb realné poskytnutych aveért.

e Potvrdilo se obecné pravidlo, ze vyvoj Grokovych sazeb redlné poskytovanych

Gvért je piimo zavisly na vyvoji Repo sazby vyhlagované CNB, kdyz ve



sledovaném obdobi let 2019 az 2022 kiivka vyvoje vySe trokl redlné poskytnutych
Gvéri v podstaté kopirovala kfivku vyse Repo sazby vyhlagované CNB v daném
obdobi.

Pro futuro: Jednim z vysledkii praktické ¢asti této prace je zjisténi, Ze statni ingerence
do ekonomického vyvoje hospodaistvi formou zaru¢nich programi COVID II a COVID
Il pfinesla své ovoce, a pravé diky témto opatfenim statu na podporu subjektil
poptavajicich tivéry byla i v obdobi ekonomické stagnace a poklesu HDP udrzena zvysujici
se tendence objemu nové poskytovanych uvérii souvisejicich s podnikatelskou aktivitou
(investi¢ni uvéry, provozni tveéry atd.). Tato podplrna opatieni pak méla i nepochybné vliv
na udrzeni zaméstnanosti v jednotlivych odvétvi narodniho hospodafstvi, coz
zprostfedkované podpofilo i spotfebu obCanli (zaméstnanctl) a tato spotieba pak zpétné
meéla pozitivni vliv na objem realizované vyroby, obchodu a sluzeb. Tato bezprecedentni
podpora statu formou zdru¢nich covidovych programli se tedy ukazala byt G¢innym
nastrojem na udrzeni chodu ekonomiky v krizovém obdobi, kdy jsou jinak obecné platné
ekonomické zékonitosti negativné ovliviiovany mimotadnymi faktory, jako byla pandemie
COVID-19 a energetickd a surovinova krize zpisobena do znacné miry valkou na
Ukrajin€. Tyto ziskané zkuSenosti by bylo vhodné proto vyuzit i do budoucna a na Gsp&sné
zarucni programy COVID II a COVID III navéazat dalSimi obdobnymi opatfenimi stétu,
respektive navazujicimi podpirnymi programy.

DalSim z vysledk praktické ¢asti prace je potvrzeni obecného principu, ze vyse inflace
ma vzdy vliv na vysi Grokovych sazeb, kdyZ rist inflace je zbrzd’ovan zvySovanim repo
sazby, ktera je jednim ze zakladnich nastroji CNB pro usmériiovani negativniho vyvoje
inflace. Ve sledovaném obdobi pak byl jednoznacné razantni rist inflace disledkem
energetické a surovinové krize, kterd méla svij hlavni plvod ve zcela mimotfadné
mezinarodni situaci, kdy 24. Gnora 2022 byla zahajena nevyhldSend valka Ruské federace
proti Ukrajin€. Tento konflikt zplisobil v podstaté ze dne na den paniku na svétovych trzich
s energii a n¢kterymi zédkladnimi surovinami, potfebnymi nejen pro energetiku, ale i pro
dalsi vyrobu. V disledku nasledného faktického omezeni dodavek plynu, ropy a nékterych
zakladnich vyrobnich surovin z Ruské federace do Evropy, doslo k raketovému nartistu
ceny energetickych surovin a energie jako takové. Teprve po fadé¢ mésict od vzniku této
situace piistoupil stat k naprosto mimoradnym opatifenim spocivajicim v tzv. zastropovani
cen energii a ve snaze zastavit, nebo alespoil zmirnit progresi inflace, zasahl stat timto

zpusobem do volné tvorby cen a “svobody trhu®. I kdyz zGstava otazkou, zda tato statni



regulace trhu je legitimni a neodporuje zékladnim principiim pravniho statu, stalo se
zastropovani cen energii pravdépodobné nejucinnéj$im prostiedkem v boji proti rostouci
inflaci. Po pfezkoumdni tustavnosti téchto opatieni se jevi jako vhodné pokracovat
v obdobnych regulacich cenotvorby nejen u energii, ale i u nékterych zakladnich komodit,
jako jsou napf. pohonné hmoty apod., s cilem dosédhnout stability ekonomiky a tim pfispét
k jejimu néslednému oziveni. To by pochopitelné mélo do budoucna vliv i na zvyhodnéni
stavajicich podminek pro nové poskytované tvéry podnikatelim i spotfebitelim, snizovani
jejich trokovych sazeb a tim s velkou pravdépodobnosti i na dalsi riist objemu redlné

poskytnutych tvera.
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