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Makroekonomické indikatory Republiky Kazachstan

Abstrakt

Tato bakalarska prace se zabyva prozkoumanim konkrétnich makroekonomickych
ukazateli Republiky Kazachstan.

Objektem prace je hospodarska ¢innost Republiky Kazachstan. Pfedmétem vyzkumu
jsou ukazatele ekonomické efektivnosti Kazachstdnu.

Cil této bakalarské prace zahrnuje zhodnoceni dosavadniho vyvoje a analyzu stavu
ekonomiky v obdobi let 2010-2020 prostiednictvim sledovani zmén v hodnotich hrubého
doméciho produktu, miry inflace, miry nezaméstnanosti, vefejného dluhu a zahrani¢niho
obchodu. Za ucelem dosazeni tohoto cile byly studovany teoretické zaklady ekonomickeé
regulace, byla uvedena charakteristika ekonomické cCinnosti statu a posouzeny mozné
perspektivy jejiho rozvoje. Prace se rovnéz zabyva pokrokem v realizaci narodniho projektu
,,Kazachstan — 2050 a dalsi vyzkumnou otazkou také je zavislost ekonomiky statu na vnéjsi
poptavce po rope, plynu, nerostnych pfirodnich zdrojich. Byly sestaveny grafy zobrazujici
vyvoj konkrétnich makroekonomickych ukazateld.

V zavéru jsou shrnuty vSechny ziskané poznatky a na jejich zakladé byl zhodnocen

soucasny stav a vyvoj béhem sledovaného obdobi v Kazachstanu.

Klicova slova: Republika Kazachstdn, makroekonomické ukazatele, ekonomicky rozvoj,

hospodafstvi, surovinovy potencial, analyza, dynamika vyvoje



Macroeconomic indicators of the Republic of Kazakhstan

Abstract

This bachelor's thesis examines certain macroeconomic indicators of the Republic of
Kazakhstan.

The object of the study is the economic activity of the Republic of Kazakhstan. The
subject of research are the indicators of economic efficiency of Kazakhstan.

The aim of this bachelor thesis is to evaluate the current progress and to analyse the
economic situation in the period 2010-2020 by tracking changes in the values of gross
domestic product, inflation rate, unemployment rate, public debt and foreign trade. In order
to achieve this goal, the theoretical foundations of economic regulation were studied, the
characteristics of the state's economic activity were presented and possible prospects for its
development were assessed. The study also considers the progress in the implementation of
the national project "Kazakhstan — 2050" and the role of external demand for oil, gas and
natural resources for Kazakhstan's economic growth. Graphs depicting the development of
specific macroeconomic indicators have been compiled.

In the conclusion, all the obtained observations are summarized and on their basis
the current state and development during the period under review of Kazakhstan was

assessed.

Keywords: Republic of Kazakhstan, macroeconomic indicators, economic development,

economy, resource potential, analysis, development dynamics
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1. Uvod

Makroekonomie je véda o chovani ekonomiky jako celku. Samostatnou veédni
disciplinou se makroekonomie stala v poloviné dvacatého stoleti. Mezi jeji hlavni ukoly patfi

zajisfovani ekonomického rozvoje statu a zlepSovani Zivotni Grovné obyvatel.!

Jako kazda véda, i ekonomie operuje s fadou ruznych ukazateld, a to jak na urovni
podniku, tak i statu. Makroekonomické ukazatele umoziuji hodnotit stav ekonomickych
procest — jedna se o souhrnné Ciselné ukazatele, které se pocitaji za urCité Casové obdobi

a slouzi jako hlavni kritérium pro stav narodniho hospodarstvi statu jako celku.

Predmétem studia je analyza vyvoje vybranych makroekonomickych indikatort
Republiky Kazachstdn, nezdvislého, suverénniho statu ve Stfedni Asii, ktery se diky své
geopolitické poloze a ekonomickému potencidlu stal nejrozvinutéjsi ekonomikou v regionu.
Po ziskani nezavislosti se Kazachstan zacal orientovat na cestu budovani trzniho
hospodarstvi. Béhem 30 let nezavislosti prosla kaza§ska ekonomika fadou globalnich
strukturalnich zmén. Postupny a fazovany prechod k formovani kazaSského modelu
hospodarského rozvoje prispél ke zvySeni makroekonomické vykonnosti zemé a nasledné
ke zlepSeni Zivota obCani, zaméstnanosti a vyS$si arovni socialniho rozvoje. Ekonomika
Kazachstanu se v poslednich letech rychle rozviji, pficemz se aktivné usiluje o vytvoreni
oteviené ekonomiky zalozené na S§irokém zapojeni zemé do svétovych hospodarskych
vztahti. Pfi soustavném provadéni opatfeni k prohloubeni hospodarskych reforem
a vytvoreni socialné orientované trzni ekonomiky vychazi Kazachstan z nesporného faktu,
ze trzni ekonomika je svobodna, oteviend ekonomika a izolace je ji cizi. V této souvislosti

Kazachstan aktivné integruje svou ekonomiku do svétové ekonomiky a navazuje obchodni

vztahy s ostatnimi zemémi.

! Tato kapitola vychazi z HOLMAN, Robert. 2018. Makroekonomie. Stfedné pokrodily kurz. Praha: C. H. Beck,
2018.
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2. Cil prace a metodika

2.1. Cil prace

Cil této bakalarské prace sestdvd z popisu a analyzy vyvoje konkrétnich
makroekonomickych ukazateli Republiky Kazachstan, kterymi jsou hruby domaci produkt,
mira inflace, mira nezaméstnanosti, vefejny dluh a zahrani¢ni obchod. Na zéakladé
oficialnich statistik a prozkoumanych tdaji budou analyzovany trendy makroekonomickych
ukazatell zemé v obdobi 2010-2020. Dulezité soucasti tvoii prezentace ekonomiky

Kazachstanu, historicky prehled poslednich nekolik let. Je zde snaha o identifikaci faktora,

wvewvs

Dalsimi cili jsou vypracovani literarni reSerSe, vytvoreni teoretického souhrnu

tykajictho se dané problematiky, zajisténi podkladd pro vypracovani praktickeé Casti.
2.2, Metodika

Bakalatska prace bude rozdélena do dvou ¢€asti: teoretické a praktické.

Teoretickd Cast prace bude zpracovana formou literarni reSerSe s vyuzitim studia
odborné literatury Ceskych i zahranicnich autorti. V jejim ramci bude poskytnut piehled
o jednotlivych hospodatskych odvétvich, politickém systému, historickych a ekonomickych

udalostech Kazachstanu.

Vlastni prace je zaméfena na analyzu vyvoje zakladnich makroekonomickych
ukazatelt. V praktické ¢asti je nutné ziskat, rozttidit a zpracovat data, ktera jsou zakladem
analyzy. Informace budou primarné Cerpany z internetovych zdroji, konkrétné z webovych

strdnek Agentury pro strategické planovani a reformy Republiky Kazachstan.
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3. Historicky vyvoj Kazachstanu

Pro vytvofeni pfedstavy o makroekonomické politice Kazachstanu je potieba nejprve
podniknout kritky historicky exkurz.>

Kazachstan je rozsahla vnitrozemska zemé na ktizovatce Evropy a Asie a byl jedinou
republikou, které se po zaniku Sovétského svazu podatilo udrzet si stabilitu, a to i pfes
naprosty politicky a hospodarsky kolaps.

Uz od praveku byla cast Eurasie, kde se nachazi dnesSni Kazachstan, jednim z hlavnich
mist formovani koCovnych civilizaci. Skytové (zvani téz Sakové) v 6. stoleti pt. n. I. tam
zalozili prvni kmenovy svaz. Kazachstan byl centrem migracnich procesu, které probihaly
v Evropé 1 Asii v 5.—7. stoleti. Od 6. do 13. stoleti existovala fada nestabilnich statnich
utvart.

Ve 13. stoleti pfisli do kazasskych stepi Mongolové. Statni Gtvary vytvorené mongoly mely
spolecné rysy, jimiz byly:

* smiSena povaha hospodarského rozvoje,

* soucasny rozvoj pastevectvi a zemédélstvi,

» souziti stepnich a méstskych populaci,

» aktivni rozvoj obchodu.

Kolem Velké hedvabné stezky se rozkladalo mnoho mést. Jejim prostfednictvim Kazasi
obchodovali se zapadni Evropou, Kyjevskou Rusi, Japonskem, Koreou, Cinou a Iranem.

Pocatkem 16. stoleti vznikl prvni stat Kazacht, nazyvany Kazas§sky chanat. Tento stat
byl opakované ohrozovan utoky a v roce 1731 byla ¢ast Kazasského chanatu zaclenéna do
Ruska, v roce 1840 byl zcela pfi¢lenén k Rusku. Zaclenéni Kazachstanu do Ruska mélo pro
kazasské déjiny i dalsi vyvoj nasledujici disledky:

* tUzemi KazaSského chanatu bylo rozdéleno do samostatnych obci bez ohledu na

etnické hranice,

* doslo ke zméné poméru mezi usedlym a koCovnym obyvatelstvem ve prospéch

usedlého obyvatelstva,

* vznikly nové formy hospodarské a ekonomické cinnosti (usedlé pastevectvi

a zemédelstvi), prechod k primyslové vyrobe,

2 Tato kapitola vychazi z KAN, G. V. 2011. Dé&jiny Kazachstanu. Aimaty : AamaTbikitan 6acnackl, 2011.
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* zmeénil se charakter obchodovani, do obchodu zacaly pronikat prvky soukromého
hospodarent,

* byly vybudovany zeleznice, které usnadnily rozvoj tranzitniho obchodu a navazaly
spojeni s ostatnimi ¢astmi fise.

Aktivné probihala industrializace republiky. Kazachstan se rychle stal vyznamnym
prumyslovym centrem Sovétského svazu. Béhem druhé svétové valky byly tovarny z témér
celého SSSR evakuovédny do Kazachstanu, ktery byl zodpovédny za zasobovani obranného
a technického pramyslu Svazu.

Historicky se ekonomika Kazachstinu po mnoho desetileti formovala jako
surovinova zakladna jednotného narodohospodaiského komplexu Sovétského svazu. Déle
1 v podminkdch nezdvislosti se zdkladem socioekonomického rozvoje Kazachstdnu stal
surovinovy prumysl, pfedevsim pohonné hmoty, energie a t€zebné-metalurgicky komplex,
diky némuz zemé dosdhla ekonomického uspéchu a hluboce se zaclenila do svétové
ekonomiky. V roce 1990 zacal Kazachstan vypracovavat koncepci pfechodu na trzni
hospodafstvi, ktera brala v avahu specifika republiky. Hlavnim cilem ekonomické reformy
bylo vytvoreni efektivni trzni ekonomiky s rozsahlou integraci do svétového hospodarského
prostoru. Kazachstan je lidrem mezi postsoveétskymi zemémi, pokud jde o mnozstvi
zahrani¢nich pfimych investic, které pfisp€ly k rozvoji tézby pfirodnich zdroji a vystavbé
a investiénimi partnery Kazachstanu jsou Evropska unie, Rusk4 federace, Cina a Spojené

staty americké (Kan, 2011).

4. Teoreticka vychodiska

Zakladni makroekonomické indikatory

K meéfeni vykonnosti narodniho hospodafstvi pouziva ekonomicka véda ruzné
statistické ukazatele, které charakterizuji souhrnnou produkci stitu v daném obdobi. Ty se
nazyvaji makroekonomické ukazatele. S jejich pomoci se méfi celkovy ekonomicky vykon

a rozsah hospodafské ¢innosti zemé (Jurecka, 2017, s. 26).

4.1. Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt (Gross Domestic Product) je nejpouzivanéjSim ekonomickym

ukazatelem. M¢fi se pomoci statistickych metod, na zakladé toho ekonomové provadi
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analyzu. Vyjadfuje soucet penéznich hodnot vSech vyprodukovanych finalnich statka
a sluzeb (nezahrnuje meziprodukty) na uzemi daného statu beéhem jednoho roku (Jurecka,
2017, s. 27).

Pro stanoveni HDP se tedy pouziva teritorialni princip, podle kterého jsou produkty
vytvafeny vnitfnimi vyrobnimi faktory bez ohledu na to, zda je jejich skute¢ny vlastnik
Tuzemsky, anebo zahrani¢ni. Tento indikator se pouziva k analyze dynamiky hospodaiského
rozvoje zem&. HDP také umoziuje porovnavat ekonomiky riiznych zemi v uréitém ¢asovém

obdobi.

4.1.1. Nominalni a realny produkt

Zmény cen ovliviiuji trovei HDP. Aby se rozliSily dynamika ristu cen a rast
mnozstvi vyprodukovanych produkti a sluzeb, je potieba rozliSovat domaci produkt
nomindlni a redlny.

Nominalni HDP je trzni hodnota finalnich statkd a sluzeb vyrobenych v daném
obdobi vyjadiend v béznych cenach. Nominalni produkt nezohlediiuje miru inflace, zvySuje
se s rustem cen. Z tohoto divodu je obtizné objektivné posoudit stav ekonomiky.

Redlny HDP se pocita ve stdlych cendch, je upraven o zmény cenové hladiny,
o procento inflace, tzn. o¢istén od inflacnich vlivii. Jedna se o nominalni hodnotu upravenou
o cenové vykyvy. Pocita se na zédkladé hodnoty veskeré produkce v ramci urcitého obdobi,
které je povazovano za obdobi vychozi, zdkladni. Zdkladnim obdobim je konkrétni rok, ktery
se bere jako zaklad pro vypocet cenového indexu pro srovnani s hodnotou produkce, ktera
platila v jinych Casovych okamzicich. Poskytuje pfesn€js$i obraz o vyvoji narodniho

hospodafstvi (Jurecka, 2017, s. 28-29).

4.1.2. Metody vypoctu
Ekonomicka véda ma tii zpisoby vypoctu HDP, které vyjadiuji jednotlivé faze
produkéniho procesu:
e podle hrubé ptidané hodnoty (vyrobni neboli produk¢ni metoda),
e podle dichodu (dichodova metoda),

e podle vydaji (vydajova metoda).
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Vyrobni metoda pomoci pridané hodnoty odrazi fazi vyroby, ve které se bere
v uvahu soucet pridanych hodnot vSech odvétvi ekonomiky. Cena finalniho vyrobku je
souCtem postupné pridavanych hodnot v jednotlivych etapach vyrobniho procesu.

HDP = soucet pridanych hodnot a cistych dani
HDP = hodnota produkce — meziprodukt + dané 7 produktii — dotace
(Brc¢ék a dalsi, 2014, s. 15)

Duchodova metoda je zalozena na principu, ze kazdy vydaj je soucasné nécim
dichodem (Holman, 2018, s. 21). Dichody maji podobu mezd, urokd, ziskd, renty, pfijmu
ze samozameéstnani. HDP se touto metodou pocita jako soucet dichoda jednotlivych
subjekt ekonomiky, nepfimych dani a hodnoty amortizace.

HDP = ¢isty domdci diichod + nepiimé dané + amortizace

Tteti metodou je metoda vydajova. Tato metoda vypoctu HDP odrazi fazi, ve které
se seCtou vSechny vydaje vynalozené na pofizeni finalnich produktt. Tyto vydaje zahrnuji
vydaje na osobni spotifebu domacnosti, vydaje na vladni spotfebu — vladni ndkupy, vydaje
podniki — kapitalové investice. Zjednodusen¢ feceno, penézni vydaje k nakoupeni vyrobkt
se rovnaji hodnot¢ tohoto zbozi (Holman, 2018, s. 20).

HDP=C+1+G +NX,

kde:

C — spotiebni vydaje domacnosti,

I — hrubé soukromé investice,

G - vladni vydaje na nakup statkt a sluzeb,

NX — Cisty export (export snizeny o import).

4.2, Inflace

Inflace je zvySeni vSeobecné cenové hladiny, jedna se o slozity socioekonomicky jev,
ktery je zplisoben nerovnovahou v riznych oblastech trzniho hospodarstvi, v disledku cehoz
dochazi ke snizeni kupni ceny penéz. Opacnym jevem je tedy deflace — pokles cenové
hladiny.

V zavislosti na tempu rustu cen se rozlisuji:

o inflace pliziva (mirna), ktera se vyznacuje relativné nizkym ristem cen (do

10 %). Z ekonomického hlediska mirna inflace nem4 silné negativni dopady. Ceny

se zvySuji pomaleji, nez roste vyroba,
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o inflace padiva, tedy rychla inflace, ktera snizuje efektivnost ekonomického systému
a je ukazatelem nepfiznivého ekonomického vyvoje. Mira inflace dosahuje
dvoucifernych nebo trojcifernych hodnot, tempo rastu cen prevysuje tempo rustu
produkce (Br¢ak a dalsi, 2014, s. 131),

e hyperinflace, zde se jednd o extrémni pfipad, kdy ceny rostou velmi vysokym
tempem a rozdil mezi cenami a mzdami nabyva katastrofalnich rozmért. Rast cen se

odhaduje o tisice az miliony procent ro¢né.

Z hlediska pficin se inflace déli na:

e poptavkovou — pievazuje u ni agregitni poptavka nad nabidkou. Kdyz se zvysi
poptavka, podniky rozsiti vyrobu a ziskavaji dal§i pracovni silu i ekonomické zdroje,
coz zvySuje penézni piijmy vlastnika téchto zdroji, dale zvysuje poptavku a nasledné
1 ceny. Pri¢inami poptavkové inflace, které ve své publikaci uvadi Brcak a dalsi,
(2014, s. 132-133), jsou: nedostateCna navratnost investic, nominalni mzdy se
zvySuji rychleji nez produktivita, dal§imi pravodnimi jevy jsou pfili§ levné tvéry,
snizeni dani, zvySeni exportu,

¢ nabidkovou neboli nakladovou — nejsou plné vyuzity vyrobni faktory z divodu
zvySovani jejich cen. Spolu se zvySovanim cen stoupaji firmam naklady. Pricinami
ndkladové inflace, které ve svych publikacich uvddi Bréak a dalsi
(2014, s. 133 a 134) a Jurecka (2017, s. 140-141), jsou rust cen energii, surovin,
nakladu na préci a kapital, zdrazeni importovaného zbozi a sluzeb, rist miry zdanéni,
rychlejsi zvySovani mezd nez produktivity prace, ekologickd opatteni (dodatecné

naklady na recyklaci, instalace Cisticich zafizeni atd.).

4.2.1. Meéreni inflace

Mira inflace vyjadiuje zménu cenového indexu v procentech v porovnani s minulym
obdobim.
CPIt - CPIt_]_

mira inflace = Pl x 100
t-1

Cenové indexy slouzi k posouzeni zmén cenové hladiny, nejCastéji se vyuzivaji
ndsledujici.

¢ Index spotrebitelskych cen (CPI — Consumer Price Index)
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Nejbéznéj§im metitkem inflace je index spotiebitelskych cen, ktery je definovan jako
pomér vSeobecné cenové hladiny v bézném obdobi k zakladnimu obdobi nebo jako
pomér ceny spotfebniho koSe v bézném roce k identickému spotfebnimu kosi
v zékladnim roce. Spotiebni kos je soubor zbozi a sluzeb, ktery charakterizuje objem
a strukturu spotieby domacnosti (Jurecka, 2017, s. 129).

200 X Py

CPl] = ——
2Q0 X Py

x 100,

kde:
Q_(0) = spotiebni ko§ v zakladnim obdobi,
P_0 = ceny statka ve spotiebnim kosi v zdkladnim obdobi,

P_1 = ceny statkli ve spotifebnim kosi v bézném roce.

e Index cen vyrobcu (PPI — Producer Price Index)
MEéfi vyvoj cen vstupt do vyroby (ceny surovin, polotovard, hotovych vyrobku).
Vypocet je stejny jako u indexu spotiebitelskych cen, jen s tim rozdilem, ze misto
spotiebnich statkil se pii vypoctu pouzivaji produktivni statky, jako jsou energie,
polotovary, prace. Zmény cen vyrobct zpravidla predstihuji jejich rist nebo pokles,
napt. v maloobchodnich fetézcich, proto ten index slouzi pfedevsim k prognézovani
inflace.

e Implicitni cenovy deflator (IPD — Implicit Price Deflator)
Implicitni cenovy defldtor je cenovy index, ktery ukazuje, o kolik procent je cenova
hladina veskerého zbozi a sluzeb vyrobenych v bézném roce vyssi nez cenova

hladina v pfedchozim nebo v zdkladnim roce.

IpD - nominalni HDP < 100
~ realny HDP
4.2.2. Socialné-ekonomické dopady inflace

Existuji jak negativni, tak pozitivni dasledky inflace. Mezi negativni duasledky

inflacnich procesu, zejména téch, které vyplyvaji z neoCekavaného rustu cen, patii pokles

realného pfijmu a znehodnoceni Uspor obyvatelstva, snizeni investicnich pobidek, ztrata

zajmu vyrobct o vyrobu kvalitniho zbozi, snizeni motivace k praci, snizeni efektivnosti

vyuzivani vyrobnich zdroja, neschopnost zavadéni novych technologii. Mezi pozitivni
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dopady inflace lze zatadit podnét ke zvySeni produkce a rozsifeni vyroby. Mirny rust cen je

tedy faktorem hospodarského rastu (Bogdanova, 2016, s. 41-42).

4.3. Nezameéstnanost

Jednim z klicovych makroekonomickych ukazateld je mira nezaméstnanosti (rate of
unemployment), ktera vyjadfuje podil oficidlné registrovanych nezaméstnanych na
celkovém poctu pracovnich sil. Z makroekonomického hlediska se nezaméstnanost tyka
obyvatelstva v produktivnim veku, tj. ve véku mezi ukoncenim povinné Skolni dochazky
a odchodem do dichodu. Zaméstnani jsou lidé, ktefi pracuji na plny nebo CasteCny tivazek.
Nezaméstnani jsou ti, ktefi nemaji praci, ale aktivné ji hledaji. Aktivni hledani znamena, ze
osoba je oficialné registrovana jako nezaméstnana na prislusnych uradech a je pfipravena
zaCit pracovat, jakmile se uvolni pracovni misto (Jurecka, 2017, s. 154).

U
L+U

’

kde:

U = pocet nezaméstnanych,
L = pocCet zaméstnanych,
u = mira nezaméstnanosti.

Ne vSichni obyvatelé v produktivnim véku jsou trvale zaméstnani: vSechny trzni
ekonomiky se vyznacuji ur€itou mirou nezameéstnanosti. Pokud je ekonomika v dlouhodobé
rovnovaze a optimalné vyuziva své zdroje, 1ze dosahnout pfirozené miry nezameéstnanosti,
jinymi slovy urovné, pii niz je trh prace v rovnovaze. Zahrnuje tfi slozky: frik¢ni, strukturalni
a dobrovolnou nezameéstnanost (Holman, 2018, s. 175).

Mira frikéni nezaméstnanosti je zpusobena meénicim se Zzivotnim cyklem
obyvatelstva. To je doCasna nezaméstnanost, ktera vznikd dobrovolnym prechodem
z jednoho zaméstnani do druhého. Frikéni nezaméstnanost je dusledkem dynamicnosti trhu
prace. Nékteti pracovnici se dobrovolné rozhodnou zménit zaméstnani, napriklad tim, ze si
najdou zajimavéjsi nebo lépe placenou praci. Jini se snazi najit praci, protoze opustili své
pfedchozi zaméstnani. Jini poprvé vstupuji nebo se vraceji na trh prace a prechazeji
z ekonomicky neaktivni populace do opac¢né kategorie. Jednou =z pficin frikéni

nezaméstnanosti je nedostateCna informovanost (informace o dostupnosti pracovnich mist).
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Strukturalni nezaméstnanost souvisi s technologickymi zménami ve vyrobé, které
meéni strukturu poptavky po praci. K tomuto typu nezaméstnanosti dochazi pfi zméné
struktury poptavky nebo odvétvové struktury ekonomiky zpusobené veédeckym
a technologickym pokrokem. V pribéhu ¢asu dochazi k vyznamnym zménam ve vyvoji
spottebitelské poptavky a vyrobnich technologii, které nasledné¢ méni strukturu celkové
poptavky po préci.

Strukturalni nezameéstnanost je zplisobena nesouladem mezi strukturou pracovni sily
a strukturou pracovnich mist. Je delsi a nakladnéjsi nez frikéni nezaméstnanost. Na jedné
stran€ muze zvyseni poptavky po produktech odvétvi, kde je dosud nizka, trvat nekonecné
dlouho, nebo dokonce vitbec. Na druhé strané je obtizné najit praci v novych primyslovych
odvétvich, ktera vznikla v dusledku védecko-technického pokroku, bez specidlni
rekvalifikace a preskoleni (Shulimova, 2018, s. 84-85).

Dobrovolnd nezaméstnanost se tyka lidi, ktefi nechtéji hledat praci z vlastni viile,

jinymi slovy — ur€ita ¢ast pracovni sily neni ochotna pracovat.

4.4. Statni a verejny dluh

Statni rozpocet je hlavnim finan¢nim planem statu na urcité obdobi, ktery zahrnuje
pfijmy a vydaje statu. Statni rozpocet je urCen na pokryti vydaju statu na poskytovani
vetrejnych sluzeb obyvatelstvu. Tyto vydaje zahrnuji vydaje na statni spravu (soudy, policii),
socialni a zdravotni péci, vzdélavani, kulturu, vnitini bezpeCnost, obranu zemé apod.
V idealnim piipadé by se vyse piijmu méla rovnat vysi vydaji. V praxi jsou vSak odchylky
od této rovnosti nevyhnutelné. Pokud piijmy pfevysuji vydaje, vznika rozpoctovy piebytek.
Statni ptijmy lze roz¢lenit do tii velkych skupin:

1) dang, které jsou hlavnim zdrojem obohaceni statniho rozpoctu,
2) pfiymy z majetku, ktery vlastn{ stat (hmotnd vladni aktiva)
3) prijmy z mezinarodnich transakei.

Pokud jsou vydaje vyssi nez piijmy, vede to k rozpoctovému deficitu. Rozpoctové
deficity ukazuji, ze schopnost statu vytvaret pfijmy nestaci na pokryti vSech potieb verejného
sektoru v zemi. Pfi rozpoctovém deficitu je stat nucen hledat dalsi prostfedky na financovani
vlastnich naklada. Nejrozsifenéjsim zpusobem kryti rozpoctovych deficitd jsou tuzemské
i zahrani¢ni pujcky. Takto vznika statni dluh. Podle vzniku deficitu mizeme rozliSovat
deficit cyklicky a strukturalni. Cyklické deficity jsou rozpoctové deficity vyplyvajici

z cyklického poklesu objemu produkce; strukturdlni deficity jsou deficity vyplyvajici ze
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zameérnych vladnich opatfeni na zvyseni vladnich vydaji a snizeni dani s cilem zabranit
recesi.

Vaclav Jurecka a kolektiv uvadi: ,,Opakované deficity statniho rozpoctu, které nejsou
vyrovaavdany prebytky rozpoctu v jinych obdobich, vedou ke vzniku stdatniho dluhu. Stdtni
dluh predstavuje sumu nesplacenych puijcek, které si stdat (vidda) musel vypujcit na kryti
deficituit svych rozpoctii a nesplacenych iroki z téchto piijcek” (Jure€ka, 2017, s. 234).

Pojem vetejny dluh zahrnuje vySe statniho dluhu a dalsi dluhy z deficitu verejného
rozpoCtu (dluhy nizsich pravnich celki). Vefejny dluh se déli na vnitini a vnéjsi.

*  Vnitini dluh je zavazek statu vici jeho ob¢anim a pravnickym osobam.
*  Vnéjsi dluh (tedy zadluzeni statu v zahranici) tvoii vSechny zavazky statu vuci
zahranici, zahrani€énim pravnickym osobam a mezinarodnim institucim.

K posouzeni rozsahu celkového verejného zadluzeni zemé existuje ukazatel, ktery se
nazyva mira zadluzenosti. Pocita se jako pomér hodnoty vefejného dluhu ke hrubému
domdacimu produktu.
vetejny dluh

HDP
Druhy dilezity parametr pro zohlednéni splatnosti dluhu je vyse dluhu na obyvatele.

mira zadluzenosti =

Tento ukazatel vyjadiuje, jak velkd cast vefejného dluhu ptipada na kazdého obyvatele
zemé. Pro vypocet tohoto ukazatele je potreba vydélit hodnotu celkového vetejného dluhu
poctem obyvatel dané zemé.

Veftejny dluh zajist'uje schopnost statu resit socidlné-ekonomické problémy a slouzi
k regulaci ekonomiky. Ten mize mit na ekonomiku zemé jak pozitivni, tak negativni
dopady.

Pozitivni aspekty vladnich ptjéek spocivaji v tom, ze:

- vytvafenim dluhovych zavazka stat ovliviluje procesy spofeni obyvatelstva
a ekonomickych subjektd, a tim na jedné stran€ umoziiuje investorim mit ve svych aktivech
likvidni ndstroj, na druhé strané pfispiva k normalizaci penézniho obéhu v zemi,

- poskytovanim statnich zaruk za avéry perspektivnim podnikiim a malym i stfednim
podnikatelskym subjektiim fesi vlada problém stimulace vyroby,

- pujcky od mezinarodnich finan¢nich instituci jsou faktorem posilujicim

mezindrodni spolupraci (Gulyaeva a dalsi, 2016).
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4.5. Z.ahrani¢ni obchod

Zahrani¢ni obchod, druh ekonomické Cinnosti spojeny s vyménou zbozi, sluzeb,
préce, informaci a vysledkd védy i vyzkumu na mezinarodni urovni. Je tvofen importem
a exportem.

Importem se rozumi dovoz zbozi, sluzeb a kapitalu do zemé za Gcelem prodeje na
domacim trhu dovazejici zemé&. Pfimym ucéinkem obchodniho dovozu je vyrovnani
nedostatku domacich vyrobnich faktort, zejména pokud jde o zasadni pfirodni zdroje
a zeme&delské produkty, protoze kazda zemé se lisi z hlediska vybavenosti pfirodnimi zdroji
a s rostouci produktivitou zemé se neustale méni jeji primyslova struktura. Dovoz surovin
z jinych zemi, které jsou nezbytné pro domaci vyrobu, za ucelem vyteSeni problému
nedostatku zdroju je faktorem rozvoje narodniho hospodafstvi. Import tvoii dvé slozky:
import autonomni (nezavisly na dichodu) a import indukovany (zavisly na dichodu domaci
zem¢). Tento vztah se vyjadiuje pomoci rovnice:

M= M, +mY,

kde:

M = import (dovoz),

M, = autonomni slozka importu,

mY = indukovana slozka importu.

Import neni zcela autonomni, zavisi na dichodu zemé, kam dovoz sméfuje,
indukovana slozka importu mY se sklada z veli¢iny dichodd Y mezniho sklonu k importu
m. Mezni sklon vyjadiuje zménu hodnoty dovozu pfi zméné hodnoty dichodu, jinymi slovy
Cast prirustku dichodu jde na nakup importovaného zbozi.

Druhou cast zahrani¢niho obchodu tvofi export neboli vyvoz. Na rozdil od dovozu
je export (vyvoz) veli¢inou autonomni, tj. neni zavisly na domacim dichodu.

X=X,

kde:

X = export (vyvoz),

X, = autonomni export.

V zavislosti na tom, zjaké strany se na obchodni vztah nahlizi, lze fici, ze
exportované zbozi je vzdy soucasné zbozim importovanym.

Pojem Cisty export (NX) udava veli¢inu exportu snizenou o import.

NX=X-M
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Cisty export mize nabyvat kladnych, zapornych i nulovych hodnot. V piipads, ze
Cisty export dosahuje kladnych hodnot, jde o stav, kdy export pfevysuje import, ekonomika
statu produkuje a vyvazi vice statkl, nez je do ni dovazeno, nasledné roste HDP a zemé

ziskava devizové rezervy (Wawrosz a dalsi, 2012, s. 163).

V dnes$nim svété je vyvoz zbozi, praci a sluzeb ukazatelem sobéstacnosti ekonomiky.
Exportem na mezinarodni trhy zemé& prokazuje své vlastni schopnosti, ¢imz se osvédcuje
jako spolehlivy partner, s nimz Ize budovat dlouhodobé diavéryhodné obchodni

a hospodarské vztahy.
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5. Vlastni prace

5.1. Vyvoj hrubého doméaciho produktu

Kazachstan zaznamenal v letech 2000 az 2007 hospodaisky rast, presahujici
10 % ro¢né. Zemé vSak byla také silné postizena celosvétovou financni krizi v letech
2008 a 2009, ktera vedla ke zpomaleni ve vSech odvétvich ekonomiky, tudiz i k vyraznému
poklesu HDP. Od roku 2010 se ekonomika Kazachstanu zacala postupné rozvijet a mira
rastu se vratila na aroven pred krizi, pfiCemz HDP se zvysil o 7,0 %. Zemé méla prospéch
z rostoucich cen ropy a zvySenych zahrani¢nich investic do riznych odvétvi, véetné

energetiky, t€zby a zemédélstvi.

Tabulka 1: Vyvoj hrubého domdciho produktu

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

HDP (v mid. USD) 148 052,41192 627,6|208 002,1 {236 633,3|221 417,7 [ 184 387,0|137 278,30|166 806,3 179 337,8 181 665,9|171 083,7

HDP na obyvatele
(v USD) 90710 [ 11634,5|12387,4 | 13890,8 | 12806,7 | 10509,9 | 7714,80 | 9247,6 | 98125 | 9812,5 | 9121,7

Rust HDP (v %) 7 6,6 8 6 4,1 1,2 1,2 4,1 4,1 4,5 -2,5

Zdroj: Agency for Strategic planning and reforms of the Republic of Kazakhstan Bureau of National

statistics® (vlastn{ zpracovani)

Podle statistik z Agentury pro strategické planovéni a reformy Republiky Kazachstan
v roce 2011 HDP stoupl o vice nez 6 %, coz odpovida 192,6 miliardy americkych dolarg.
V letech 2010-2013 primérny rast Cinil 7,5 %. Divodem byly pfedevs§im stoupajici ceny
ropy a zemniho plynu. Vnéjsi poptavka po rop€, plynu a dalSich ptirodnich zdrojich hraje
vyznamnou roli v hospodarském rastu Kazachstanu, ktery je jednim z nejvétsich svétovych
producentt a vyvozcu téchto surovin, coz znamena zna¢nou zavislost ekonomiky na tomto
exportu. Ke zdrazeni nerostnych surovin pfispélo mnoho faktord, jednim z nich je zvySeni
celosvétové poptavky po krizi v roce 2008. Vn¢jsi faktory a vnitrostatni ekonomické zmeény,
mezi néz patii zvySeni dan€ z vyvozu ropy a zemniho plynu v roce 2010, spolecné& pfispély
k postupnému zvySovani HDP v obdobi 2010-2013. Svého maxima dosahl v roce 2013, kdy
jeho hodnota vykazala 236,64 miliardy dolara. Dalsi vyvoj zohlediuje a potvrzuje zavislost
hospodafstvi na ptirodnich zdrojich.

V letech 2014 az 2016 se rust HDP zem¢ zacal zpomalovat v disledku klesajicich cen

ropy, ekonomickych sankci viéi Rusku a zpomaleni ekonomiky Ciny, které jsou pro

3 https://old.stat.gov.kz/official/industry/11/statistic/7
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https://old.stat.gov.kz/official/industry/ll/statistic77

Kazachstan vyznamnymi obchodnimi partnery. Z toho plyne, ze vykyvy v ruské ekonomice
mohou mit vyrazny dopad na hospodatskou situaci Kazachstanu.

Ke zpomaleni hospodaiského rtstu navic prispéla i devalvace narodni mény tenge
vroce 2015. Spoléhdni jen na surovinovy potencidl je sice vyznamnou posilou
hospodarského rustu, jelikoz Kazachstan je devatym nejvét§im producentem ropy na sveéte,
ale zaroveri to vede k tomu, ze ekonomika je velice zavisla na globalnich cenovych zménach
komodit.

Rok 2017 se vyznacoval zlepSenim ekonomické situace, ve srovnani s predchozim
rokem HDP stoupl o0 2,9 %, a to v souvislosti s novymi opatfenimi na podporu ekonomiky,
jako jsou zvySeni vetfejnych vydaju a strukturalni reformy.

V letech 2018 a 2019 HDP zemé nadale rostl diky vy$Sim cenam ropy a pokracujicimu
usili o diverzifikaci ekonomiky, zejména v odvétvich, ktera se netykaji surovin, jako jsou
sluzby, zpracovatelsky primysl a zeméd¢lstvi.

V roce 2020 kazasskou ekonomiku ovlivnila pandemie covidu-19, kterd vedla
k poklesu svétovych cen ropy, snizeni poptavky po exportu a naruSeni vnitrostatni
ekonomické Cinnosti. V dasledku toho se HDP zemé v roce 2020 propadl o 2.5 %.

V letech 2010 az 2020 HDP na obyvatele Kazachstanu mirné kolisal, ovS§em obecné
mél rostouci tendenci. Podle Svétové banky se HDP na obyvatele v Kazachstanu zvysil
2 9 197 americkych dolarti v roce 2010 na 8 979 USD v roce 2011, poté postupné stoupal az
na maximdlni hodnotu 12 089 USD v roce 2013. Nasledn¢ vSak klesl na 8 487 USD v roce
2016 a do roku 2019 se vratil na uroven 9 184 USD. V roce 2020 se v dasledku dopadu
pandemie covidu-19 HDP na obyvatele v Kazachstanu snizil na 8 369 USD.
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Graf 1: Vyvoj hrubého domdctho produktu
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Zdroj: Agency for Strategic planning and reforms of the Republic of Kazakhstan Bureau of National

statistics* (vlastn{ zpracovéani)

5.2. Inflace

Mira inflace se obvykle pocita jako procentni zména indexu spotiebitelskych cen
(CPI) mezi jednotlivymi roky. Spotfebni ko§, ze kterého se vypocitava tento index, se sklada
z nékolika polozek z riznych kategorii. Pfesné procentualni zastoupeni jednotlivych
kategorii se muze v pribéhu ¢asu ménit, nicméné podle statistiky z Agentury pro strategické
planovani a reformy Republiky Kazachstdn obecné je slozeni koSe zbozi zhruba nésledujici:
potraviny a nealkoholické ndpoje — 40 %, ndklady na bydleni — 16 %, doprava a transport
— 11 %, obleceni a obuv — 5 %, komunikacni sluzby — 5 %, kultura a rekreace — 5 %, ostatni

zbozi a sluzby — 13 %.

4 https://old.stat.gov.kz/official/industry/11/statistic/7
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Graf 2: SloZeni spotrebniho koSe zboZi v Kazachstanu
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Zdroj: Agency for Strategic planning and reforms of the Republic of Kazakhstan Bureau of National
statistics (vlastni zpracovéni)?

Graf 3: Vyvoj miry inflace a indexu spotrebitelskych cen

Vyvoj miry inflace a Indexu spotiebitelskych cen

116 16.00
13.60
114 14.00
112 12.00
110 10.00
108 8.00
106 6.00
104 4.00
102 2.00
100 0.00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mmm CPI (v %) e Mira inflace (v %)

Zdroj: Agency for Strategic planning and reforms of the Republic of Kazakhstan Bureau of National
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Graf €. 3 zachycuje, jak se ménila mira inflace v Kazachstanu v poslednim desetileti.

Obecné 1ze konstatovat, ze v prvnich letech desetileti byla mira inflace pomérné vysoka,

5 https://old.stat.gov.kz/official/industry/64/statistic/6
6 https://old.stat.gov.kz/official/industry/26/statistic/6
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pficemz v letech 2011 a 2014 presahla 7 %. Jednim z diivodu byla aktualni celosvétova
hospodarska situace. V disledku globalni finanéni krize v letech 2008—2009 mnoho zemi
trpélo vysokou mirou inflace v duisledku stimulacnich opatieni a ménovych politik prijatych
k potlaceni recese. Kromé¢ toho Kazachstdn v letech 2007-2010 piekonaval vlastni
ekonomickou krizi, ktera byla zpiisobena zhroucenim bankovniho systému zemé a devalvaci
mény. Narodni banka Kazachstanu zacala zavadét opatieni, jejichz cilem bylo potlaceni
inflace. Slo o piisn&j§i ménovou politiku, zvySeni Grokové sazby a sniZeni pen&zniho ob&hu.
V nasledujicich letech se vsak inflace zmirnila, v roce 2013 mira inflace klesla na 4,8 %.

K nejvyraznéjsimu nartstu inflace doslo v roku 2015, kdy se hodnota skokove zvysila
na 13,6 %. To bylo zptsobeno zejména devalvaci tenge, ktera byla disledkem poklesu cen
ropy a zhorSeni ekonomické situace v Cing, jez je hlavnim obchodnim partnerem
Kazachstanu. Pokles ¢inské poptavky po surovinach, vcetné ropy, vedl ke snizeni piijmt
Kazachstanu z exportu, a tim se dopad cen ropy na kazaSskou ekonomiku jesté zhorsil.
Nasledné v roce 2014 kazaSsky tenge vyrazné oslabil, coz zvysilo naklady na dovazené
zbozi a sluzby.

V roce 2017 se inflace oproti pfedchozim letim zmirnila na 7,6 %, pak v roce 2018 na
5,3 %, cilova hodnota centralni banky se pohybovala ve vysi 5-7 %. V prub&hu Casu se
ukdézalo, ze vladni opatfeni méla pozitivni vliv, nebot’ mira inflace se ve druhé poloviné
sledované dekady snizila, coz lze pfiCist ispesné realizaci vladniho programu hospodarské
stabilizace.

Roku 2020 se opét zvysila na 7,5 %. Divodem byl dopad pandemie covidu-19 na
ekonomiku, ktery vedl k naruseni dodavatelského fetézce a vysSim nakladim na zbozi
i sluzby. Nasledkem bylo ziejmé zvySeni cen nékterych druhti zbozi z divodu snizeni
nabidky.

Celkoveé Ize shrnout, ze dynamiku inflace v Kazachstanu v letech 2010 az
2020 ovliviiovala rada faktor(i, v€etné zmén cen ropy, devalvace mény a zpomaleni globalni
ekonomiky. Nicméné podle dostupnych informaci na tyto problémy kaza§ska vlada ucinné

reagovala, zmirfiovala negativni dopady inflace a celkove stabilizovala ekonomiku.

5.3. Nezameéstnanost

Ve srovnani s ostatnimi zemémi v regionu Stfedni Asie si Kazachstan obecné udrzuje
relativn€ nizkou miru nezaméstnanosti, coz je ovlivnéno fadou faktord, které budou popsany

nize.
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Graf 4: Mira nezaméstnanosti
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Z grafu je zfejmé, Ze mira nezaméstnanosti v Kazachstanu zdstava v poslednim
desetileti pomérné stabilni. Nejvy$§i mira nezaméstnanosti v tomto obdobi byla
zaznamendna v roce 2010, a to 5,77 %, zatimco nejnizsi byla v letech 2018 a 2019, v obou
ptipadech 4,8 %.

Ekonomika Kazachstanu je znacné rozvétvena a sklada se z mnoha riznych segmentd,
jako jsou té€zebni pramysl, zemédélstvi, ropny a plynarensky primysl a oblasti poskytovani
socidlnich sluzeb. Tato diverzifikace vede k vytvareni pracovnich pfilezitosti v mnoha
oborech, coz nasledné vede ke snizujici se mife nezaméstnanosti v zemi.

Dal§im problémem je neregistrovana nezaméstnanost. Pfesny pocet neregistrovanych
nezaméstnanych osob v Kazachstanu je obtizné urcit, protoze udaje o neformalni
zameéstnanosti a podzaméstnanosti jsou omezené. Podle Mezindrodni organizace prace
(ILO) predstavovala neformalni zaméstnanost v roce 2020 v Kazachstanu 29,4 % celkové
zaméstnanosti. To naznaCuje, Ze v zemi muze existovat znaCny pocet neregistrovanych
nezaméstnanych osob (ILO, 2021).

Kromé toho mezi nimi skutecné existuji 1 podzaméstnani jedinci, ktefi pracuji na
pozicich, jez plné nevyuzivaji jejich dovednosti nebo vzd&lani. Udaje o mife

podzaméstnanosti v Kazachstdnu nejsou snadno dostupné, jednd se vSak o nezanedbatelny

7 https://old.stat.gov.kz/official/industry/25/statistic/6
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problém, protoze mize vést k nizsi produktivité a vydélkiim pracovniki, a také ke snizeni
hospodatského rustu.

V Kazachstdnu existuji vyrazné rozdily v pracovnich prilezitostech mezi
jednotlivymi regiony, nebot méstské oblasti vykazuji obecné nizs§i miru nezaméstnanosti
nez venkovské. Naprtiklad podle Narodniho statistického uradu v roce 2020 ¢inila mira
nezaméstnanosti ve meést€¢ Almaty, nejvét§im v Kazachstanu, 3,3 %, zatimco
v Mangystauské oblasti, ktera je spiSe ruralni, 7,6 %. (Bureau of national statistics, 2021).

Rozdil mezi mirou nezaméstnanosti muzii a zen v Kazachstanu je béhem celého
sledovaného obdobi pomérné maly, s nejvy$sim rozdilem O0,8procentniho bodu v roce
2012. Za zminku nicméné stoji, ze mira nezameéstnanosti zen je v daném obdobi trvale vyssi
nez mira nezaméstnanosti muZza.

Velkd recese v letech 2008—-2009 méla vyznamny dopad na ekonomiku Kazachstanu.
Krize méla obzvlasté zavazny dopad na bankovni sektor, vzhledem k tomu, Ze mnoho bank
v Kazachstdnu investovalo hodné na zahrani¢nich trzich a b€hem krize utrpélo znaéné ztraty,
coz také melo za nasledek snizovani poctu pracovnich mist.

Hospodatsky pokles ovlivnil dalsi fadu odvétvi, jako jsou stavebnictvi a realitni
sektor, kde doslo k poklesu poptavky a investic, coz vedlo k celkovému zpomaleni tempa
hospodarské expanze.

Stejné jako jiné zemé, i Kazachstan zazil vyznamné ekonomické dopady pandemie
covidu-19. Pandemie vedla ke ztrat€¢ pracovnich mist a zkraceni pracovni doby v fadé
odvétvi, zejména v cestovnim ruchu, pohostinstvi a malych podnicich. Mezinarodni
organizace prace (ILO) uvadi, ze mira nezaméstnanosti v Kazachstanu se zvysila z 4,8 %
vroce 2019 na 5,1 % v roce 2020, k ¢emuz jisté prisp€la 1 pandemie. Skutecny dopad
pandemie na nezaméstnanost vSak muze byt vétsi, protoze néktefi zaméstnanci mohli zcela
odstoupit z trhu prace, nebo méli méné pracovnich hodin, nez by bylo zadouci.
Dlouhodoby dopad pandemie covidu-19 na trh prace v Kazachstdnu je zatim nejisty, avSak
da se predpokladat, ze bude vyznamny. Pandemie vedla ke ztraté pracovnich mist i zkraceni
pracovni doby v mnoha odvétvich a zvyraznila stavajici problémy na trhu prace, jako jsou

neoficialni zaméstnavani a regionalni rozdily.

S54. Vyvoj kurzu mény

Stabilita mény je jednim z hlavnich a nejdalezitéjSich ukazateld efektivnosti

ekonomické Cinnosti a konkurenceschopnosti ekonomiky zemé.
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Meénovy kurz Kazachstanu proSel vyznamnymi zmeénami od doby, kdy zemé ziskala

nezavislost po padu Sovétského svazu v roce 1991.

Jak uvadi Khamzayeva, formovani kazasské mény lze rozdélit na tyto faze:

1991-1993: obdobi ptiprav na vytvoreni narodniho ménového systému,

1993-1998: zavedeni a stabilizace narodni mény,

1998-1999: finanéni krize (koncem roku 1998 se KZT kurz pohyboval kolem 68 az
70 KZT/USD, ale pocatkem roku 1999 oslabil na ptiblizné¢ 120—-130 KZT/USD),
1999-2007: zavedeni systému plovouciho ménového kurzu,

2008: Velkd recese (Khamzayeva, 2017).

V roce 1993 byl zaveden kaza$sky tenge, jeho sménny kurz byl pavodné stanoven

na 3,5 tenge za jeden americky dolar. V souvislosti s ekonomickou nestabilitou vSak kurz

rychle oslabil a v roce 1994 dosahl nizsi hodnoty, a to vice nez 200 tenge za 1 USD. Od

zavedeni narodni mény tenge probiha neustalé znehodnocovani.

Tabulka 2: Nomindlni a redlny ménovy kurz tenge

Nominalni Mira inflace, |Mira inflace, |Realny

ménovy kurz |KZ USA ménovy kurz

(KZT/USD) (KZT/USD)
149,90 6,8% 1,6% 157,57
147,44 7,4% 3,2% 153,44
149,67 6,0% 2,1% 155,39
154,15 4,8% 1,5% 159,16
182,06 7,4% 1,6% 192,45
283,02 13,6% 0,1% 321,19
337,53 9,6% 1,3% 365,19
326,34 7,6% 2,1% 343,92
331,11 5,3% 2,4% 340,49
381,58 5,4% 1,8% 395,07
390,89 7,5% 0,6% 417,70

Zdroj: US Bureau of Labor Statistics, National Bank of Kazakhstan (vlastni zpracovéni)®

Plovouci sménny kurz pomohl udrzet kurz kazasského tenge v relativné stabilnim

rozmezi hodnot vic¢i americkému dolaru. V této dobé se hodnota tenge pohybovala mezi

120-150 tenge za jeden dolar.

8 https://www.bls.gov/bls/newsrels.htm#major
https://www.nationalbank.kz/ru
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Mezi svétovymi cenami ropy a ekonomikou Kazachstanu existuje silna korelace,
ktera se odrazi v hodnoté narodni mény. V roce 2015 musela Narodni banka Kazachstanu
kvali hospodarskym vyzvam a poklesu cen ropy devalvovat tenge. To vedlo k oslaben{
ménového kurzu, kdyz tenge ztracel na hodnoté€ a v unoru 2016 dosahl hodnoty asi 330 tenge
za jeden americky dolar. Pozdé€ji se sménny kurz postupné stabilizoval a v prubéhu let
2016 a 2017 zistal pomérné stabilni s fluktuacemi v rozmezi 310-330 tenge za 1 USD.

V dasledku pandemie covid-19 a poklesu cen ropy v roce 2020 tenge ztratil

vyznamnou cast své hodnoty, dosazenim vice nez 430 tenge za 1 USD na konci roku 2021.

5.5. Statni rozpocet

Statni rozpocet se formuje na zaklade kazdorocni zpravy prezidenta Republiky
Kazachstan urcené obyvatelim Kazachstanu, s ohledem na parametry indikativniho planu
socialné-ekonomického rozvoje Republiky Kazachstan na ptislus§ny rok. V statnim rozpoctu
se odrazi:

e vzajemné pusobeni ekonomickych a financnich cili statu,

interakce rozpoctd riznych dUrovni a vzajemné pusobeni rozpoCti s rdznymi

ekonomickymi sektory,

e zdokonalovani danovych a fiskalnich nastroja,

e zdroje a vySe odvodui do mimorozpoctovych fonda,

e struktura a vySe pfijmu do rozpoctl a vydaji z rozpoctl, velikost deficitu (prebytku)
rozpoctu,

e vyvazenost mistnich rozpo¢tu;

e hodnoceni stavu a dynamiky statniho dluhu s ohledem na jeho splaceni a vliv na

finan¢ni operace statu.

Struktura statniho rozpoctu je rozdélena do nasledujicich zakladnich sekei:
e piijmy (danové pfijmy, nedanové ptijmy, pfijmy z prodeje fixniho kapitalu, piijem
oficialnich transfert,
e vydaje,
e rozpoctové pujcky (rozpoctové aveéry, splatky rozpoctovych ptjcek),
e saldo operaci s financnimi aktivy (pofizeni finan¢nich aktiv, pfijmy

z prodeje financnich aktiv statu),

rozpoctovy deficit (nebo prebytek),
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e financovani deficitu (nebo pouziti prebytku) rozpoctu (pfijeti uvéra, splatky uvéra,
pohyb rozpoctovych prostiedkit) (OECD, 2019).

Pti formovani rozpocCtu jsou zohlednény veskeré pfijmy a vydaje. Rozpoctovy systém
Republiky Kazachstan zahrnuje soubor rozpocti ruznych urovni, zaloZzeny na
hospodarskych vztazich a pravnich normach, stejné¢ jako proces jejich vytvareni,
projednavani, schvalovani, plnéni a kontroly. V Republice Kazachstan samostatné funguje
republikovy rozpocet, mistni rozpocty (vCetné rozpoctu specialnich ekonomickych zon)
a mimorozpoctové fondy, které dohromady tvofi konsolidovany financni stav statu.

Graf 5: Stdtni rozpocet

Statni rozpocet (v mil. USD)
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Zdroj: Agency for Strategic planning and reforms of the Republic of Kazakhstan Bureau of National

statistics (vlastni zpracovénf)’

V letech 2010 az 2014 byl rozpocet Kazachstanu trvale v kladnych hodnotach. To
svédci o dobré finanéni situaci v téchto letech, kdy pfijmy prevysovaly vladni vydaje.
Prebytky v téchto letech 1ze pricist riznym faktoram, vetné piijma z vyvozu energetickych
surovin, jako jsou ropa a plyn, které vyznamné ptispivaji do statniho rozpoctu.

V roce 2015 pak zemé zaznamenala prudky pokles, kdy byl evidovan vyrazny
rozpoCtovy deficit ve vysi —11,54 milionu dolard. To byl zaCatek obdobi rozpoctovych
deficitt, které pokracovalo az do roku 2018. K témto deficitim pravdépodobné pfispélo
nékolik faktora, vCetné prudkého poklesu svétovych cen ropy a ekonomickych problému

s timto poklesem spojenych.

9 https://old.stat.gov.kz/official/industry/11/statistic/6
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Deficit pretrvaval 1 v letech 2016 a 2017, kdy ¢inil —6,18 a —7,12 milionu dolara. Tyto
deficity signalizovaly pretrvavajici financni problémy, jez musela vlada fesit.

V roce 2018 byl dosazen piebytek ve vysi 4,63 milionu dolart. To lze pfiist oziveni
cen komodit a fiskalnim Gpravam, které vlada provedla za i€elem kontroly vydaji a zvySeni
prijmu.

Pak od roku 2019 rozpoctovy deficit sice pretrvaval, nicméné byl relativné maly a Cinil
—1,04 milionu dolart, coz sv€d¢i o uritém zlepSeni ve srovnani s predchozimi lety.

V roce 2020 vSak Republika Kazachstdn zaznamenala zna¢ny rozpoctovy schodek ve
vysi —12,04 milionu dolart, ktery byl jesté prohlouben globalnimi ekonomickymi dopady
pandemie covidu-19.

Graf 6: Podil rozpoctu na obyvatele
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Zdroj: Nérodni banka Republiky Kazachstan (vlastni zpracovéni)!°

Rozpocet Kazachstanu se sklada ze tti hlavnich slozek:
e dani (dominuji dan€ z ropného a plynarenského sektoru),
e pievodi z Narodniho fondu, ktery je tvofen prevazné prispévky podnika
ropného a plynarenského sektoru,
e nerovnovaznych ptijma, tedy pfijmu z pokut, prodeje zbozi a sluzeb statnimi

institucemi, pfijmua ze statniho majetku.

10 https://www.nationalbank.kz/ru/news/godovoy-otchet-nbk
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Rust pfijmi rozpoctu v tenge je zpusoben neustalym poklesem kurzu narodni mény
vuci dolaru. Skutecné piijmy v dolarech (bez zahrnuti pfevodi) zistavaji na velmi skromné

urovni a zcela zdvisi na cendch nerostnych surovin.

5.6. Platebni bilance

Platebni bilance je dulezitym nastrojem pro analyzu ekonomické aktivity zeme
v mezinarodnim prostfedi a hodnoceni jeji finan¢ni pozice v ramci celého svéta. V této
vyzkumné praci budou analyzovany zmeény tii klicovych ukazatelG platebni bilance

— bézného, financniho a kapitalového uctu — a bude zkoumana dynamika rezervnich aktiv.

V letech 2014 az 2021 doslo k deficitu bézného uctu, coz lze vysvétlit né€kolika
hlavnimi faktory. Jednim z nich jsou nizké ceny komodit, z4vislost ekonomiky na exportu
nerostnych surovin hraje dulezitou roli i v tomto pfipadé Kdyz ceny komodit klesaji,
ovliviluje to ekonomiku zemé i jeji bézny ucet. Kromé toho méa Kazachstan na bézném uctu
strukturdlni problémy, jako je vysoky podil nerostnych surovin na vyvozu. Tim se platebni
bilance stava citlivéj§i na zmény svétovych cen komodit, jelikoz export je na téchto
komoditdch vyrazné zavisly. Dynamika bézného uctu tedy Casto odpovida zménam cen ropy,
v dusledku toho bylo béhem celého sledovaného obdobi pozorovano nasledujici: v letech

2014 az 2020 byl bézny ucet v deficitu, zatimco v letech 2010 az 2013 v piebytku.

Graf 7: Vyvoj bézného uctu
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11 https://data.worldbank.org/indicator/BN.CAB.XOKA.CD?locations=KZ
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Graf 8: Vyvoj cen za barel ropy
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Zdroj: Statista.com (vlastni zpracovéni)!?

Kapitalovy ucet je v ekonomické analyze nastrojem, ktery zachycuje nefinan¢ni aktiva
nakoupena nebo prodand domacnostmi, jakoz 1 zmény hodnoty kapitalu vyplyvajici z Gspor
a kapitalovych transfert. Uet zahrnuje zahraniéni ekonomické transakce, které se tykaji
nefinancnich aktiv, a odrazi dualezité aspekty vymeény zdroji mezi riznymi sektory
ekonomiky i mezi zemémi.

Graf 9: Vyvoj kapitalového uctu
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Zdroj: The World Bank (vlastni zpracovani)!?

2 https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-since-1960/
3 https://data.worldbank.org/indicator/BN.TRF.KOGT.CD?locations=KZ
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Podle informace z webovych stranek Narodni banky Kazachstanu rekordné vysoky
prebytek na kapitalovém uctu ve sledovaném obdobi ve vysi 7,9 miliardy americkych dolara
je vysvetlovan tim, ze doslo k restrukturalizaci a ¢astenému odpusténi dluhti zahrani¢nim
vetitelim  kazasskych bank, jako jsou JSC , Alliance Bank“, JSC ,Temirbank*
a JSC , BTA Bank“. Tato opatfeni zlepSila finan¢ni situaci zemé a vytvorila kladné saldo
kapitdlovych transakci.

V letech 2011 a 2012 se hodnota uUCtu vyrazné snizila na 31,79, nasledné na
15,44 milionu dolard. V roce 2013 se ucet dostal do zapornych hodnot, coz znamenalo, ze
pfevazovala pasiva nad aktivy, a zemé vykazovala deficit kapitdlovych transakci. V letech
2014 az 2017 se ucet kapitalovych transakci opét dostal do kladnych hodnot a vyrazné se
zvysil. V letech 2017 az 2020 byl kapitalovy ucet kladny, 1 kdyz po nejvyssi hodnoté v roce
2017 doslo k poklesu.

Financ¢ni ucet predstavuje indikatory transakci s finan¢nimi pohledavkami (aktivy)
rezidentt vuci nerezidentim a zavazky rezidentt vici nerezidentim. Tyto transakce odrazeji
prijeti a vyplaceni uvéra a pujcek, nabyti a pouziti cizi mény, prodej nebo nakup cennych
papira atd.

Graf 10: Vyvoj financniho uctu
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Graf ¢. 9 predstavuje vyvoj finan¢niho G¢tu Kazachstanu v miliardach dolart v letech
2010 az 2020. Graf pocina kladnou hodnotou v roce 2010, v ndsledujicich letech se nadéle

projevuji relativné kladné hodnoty, ale kazdoro¢né dochazi k poklesu salda.

14 https://data.worldbank.org/indicator/BN.FIN.TOTL.CD?locations=KZ
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V roce 2013 doslo ke zlomu a ucet se dostal do zdpornych hodnot. V nasledujicich
letech se tento deficit nadale snizoval a minima dosédhl v roce 2015, kdy Kazachstan vykazal
nejvetsi rozpoctovy deficit ve sledovaném obdobi.

Po roce 2015 se hodnoty Gctu zacaly zlepSovat, nicméné ztstaly zaporné az do roku
2018, kdy byl zaznamenan opétovny posun do kladnych hodnot. V roce 2019 vsak znovu

doslo k poklesu a v roce 2020 dosahl druhé nejvyssi zaporné hodnoty.

Tabulka 3: Saldo chyb a opomenuti

Rok 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Saldo 4,76 | 4,27 | -1,46 | -6,63 | 0,373 | -0,57 | -1,27 | -3,81 | 2,68 1,5 2,7
chyb a

opomenut{

Zdroj: The World Bank (vlastni zpracovani)'®

Chyby a opomenuti — do uctu chyb a opomenuti se zachycuji transakce, které nebyly
fadné zaznamenany v platebni bilanci z davodu probléma pii jejich evidenci
(napf. hotovostni zasoby domacnosti v cizi mén€) nebo z divodu Casového skluzu
(napt. evidence pohybu zbozi podle celni statistiky a podnikovych G¢td muize probihat
v raznych obdobich). Zaporné hodnoty mohou byt zptisobeny témito divody: podhodnoceni
odtoku (dovoz zbozi a sluzeb, pohledavky z dichodl, zvyseni aktiv, sniZeni pasiv) nebo
nadhodnoceni pfitoku (vyvoz zbozi a sluzeb, pohledavky z dichodi, zvySeni pasiv, sniZeni
aktiv). V souladu s tim jsou kladné chyby a opomenuti spojeny s podhodnocenim pfilivu

nebo nadhodnocenim odlivu.

5.7. Verejny dluh

Statni dluh 1ze rozdélit do dvou hlavnich ¢asti — na vnéjsi dluh a vnitrostatni dluh.

Vngjsi dluh zahrnuje zavazky vici subjektim mimo Republiku Kazachstan, vcetné

nerezidentd, zahrani¢nich statd a mezinarodnich organizaci.
Naopak vnitrostatni dluh se tyka zavazki vici rezidentiim Republiky Kazachstan.

Vlada Republiky Kazachstan nese odpoveédnost za zajisténi spravy a organizace
vSech zélezitosti spojenych se statnim dluhem. To zahrnuje zabezpeceni potiebného

financovani a dohled nad sluzbami souvisejicimi se statnim dluhem.

15 https://data.worldbank.org/indicator/BN.KAC.EOMS.CD?locations=KZ
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Tabulka 4: Vyvoj vnéjsiho dluhu

Rok 2010 | 2011 2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Vngjsi dluh 119,2 | 123,8 | 136,9 | 148 157,1 | 153,5 | 163,8 | 167,5 | 158,8 | 156,8 | 1634
(v mld. USD)

z toho: vlddni 5,1 5,4 5,4 5,6 82 122 | 129 |12,99 | 12,3 | 13,3 | 15,2

sektor (sestdvajici
z vn¢jsiho dluhu
vlady, Nérodn{
banky a podnikui
republiky z uvéri
se statnimi

zarukami)

Zdroj: Narodni banka Kazachsténu (vlastni zpracovani)'®

Graf 11: Vladni dluh viici HDP

VIadni dluh vici
HDP (v %)

25 23.7

20

15

10

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj: The World Bank (vlastni zpracovani)'’
V roce 2010 ¢inil zahrani¢ni dluh Republiky Kazachstan 119,2 miliardy americkych

dolari. V tomto roce si kazasské podniky a banky zacaly aktivné puj¢ovat na svétovych
trzich. To spolu se stalym pfitokem investic do ropnych a plynovych projektt se zapojenim
zahranic¢nich spole¢nosti vedlo k naristu vySe dluhu o 6,8 miliardy dolard. Rast byl ve
srovnani s pfedchozimi lety mirny: v roce 2008 €inil 11,4 %, v roce 2009 —4,9 % a v roce
2010 -5,3 %. Zvyseni HDP a vyvoz zbozi a sluzeb vedly ke zlepseni ukazatelli dlouhodobé

platebni schopnosti zemé.

18 https://www.nationalbank.kz/ru/news/godovoy-otchet-nbk
17 https://data.worldbank.org/indicator/GC.DOD.TOTL.GD.ZS?locations=KZ
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Ke konci roku 2011 ¢inil zahrani¢ni dluh 123,8 miliardy dolari. Vladni sektor mél
dluh ve vysi 5,4 miliardy dolart, coz predstavuje 4 % celkového dluhu. Hlavnim véfitelem
Kazachstanu bylo Nizozemsko a vétSina tohoto dluhu se véazala na investice.

Vétsina zahrani¢niho dluhu pfipadala na sektor ,,Geologicky prizkum™ v dasledku investic
zahrani¢nich spole¢nosti do rozvoje zdsob ropy, plynu a zlata v Kazachstanu.

V roce 2012 dosahl zahrani¢ni dluh Kazachstanu 137 miliard dolart, pak se roku
2013 se zvysil na 148,7 miliardy dolarti a v roce 2014 na 157,1 miliardy dolard. Tento rast
byl zptsoben piedevs§im pijckami a emisemi dluhopist, které byly pouzity na financovani
projektu ,,Zapadni Evropa — Zapadni Cina“ (dalnice), vystavbu dalnic, a také na rekonstrukci
elektrickych siti a rozvoj dopravni infrastruktury. Stoji za zminku, ze vliv svétovych
uddlosti, jako pokles cen ropy a nestabilita ve svété (konflikt na Ukrajin€, znehodnoceni
ruského rublu, zavedeni sankci atd.), se projevil i na cené dluhovych cennych papira
kazaSskych spolecnosti, coz ovlivnilo zadluzeni zemé.

V roce 2015 se dluh snizil o 4 miliardy dolara, pfesto znehodnoceni tenge vedlo ke
zvySeni ménoveého rizika. Nasledné v letech 2016 a 2017 zacal dluh opét stoupat a dosdhl
vyse 167,5 miliardy dolard, a to piedeviim v disledku pajéek z Ciny na vystavbu silnic
a dalnic. Hlavnimi véfiteli zem€ jsou mezinarodni organizace, zahrani¢ni banky a dalsi
zahrani¢ni spoleCnosti. V roce 2020 dluh vzrostl na 163,4 miliardy dolart, castecné
v disledku pajcek na snizeni vlivu pandemie covidu-19 a pomalejsiho hospodaiského rustu

v dusledku klesajicich cen ropy.

5.8. Z.ahranicni sektor

5.8.1. Export a import

Mezinarodni obchod hraje v ekonomice Kazachstanu vyznamnou roli, protoze zem¢
je bohata na pfirodni zdroje, zejména ropu a zemni plyn, mineraly a kovy a tvofi velkou ¢ast
HDP zemé. Jeji ekonomika je vyrazné zavisla na mezinarodnim obchodu a znacna Cast
HDP je tvofena obchodni ¢innosti. Zemé dosahuje prebytku obchodni bilance, coz ptispiva
k jejimu hospodarskému ristu a rozvoji. Vzhledem k velké zavislosti zem& na vyvozu
komodit je vSak Kazachstan stale nachylny k vykyvim cen na své€tovych trzich

a ekonomickym trendiim, které predstavuji potencialni rizika pro jeho ekonomiku.

Ve vyvozu pievazuji ropa a zemni plyn, které tvofi klicovou cast celkového exportu

Kazachstanu. Dal§imi vyznamnymi vyvoznimi komoditami jsou kovy a nerosty, naptiklad
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meéd’, zelezo a zlato, chemické latky a zemédelské produkty, jako jsou pSenice a dobytek.
V poslednich letech se zemé snazi diverzifikovat svou exportni zékladnu podporou vyvozu

jinych nez surovinovych produktu, jako jsou zpracované potraviny, textil a stroje.

Mezi hlavni importni komodity Kazachstanu patii stroje a zafizeni, chemikalie,
potraviny a dopravni prostiedky. Zemé také importuje nékteré suroviny pro svij
zpracovatelsky pramysl. Kazachstan se v poslednich letech snazi snizovat svou zavislost na

dovozu zbozi prostfednictvim podpory domaci vyroby a produkce.

Graf 12: Obchodni bilance

Obchodni bilance (v mld. USD)
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Zdroj: Agency for Strategic planning and reforms of the Republic of Kazakhstan Bureau of National

statistics (vlastn{ zpracovéni)!®

Mezi kli¢ové obchodni partnery Kazachstanu patii Cina, Rusko, Evropska unie
(nejvyssi obrat s Itélii, Nizozemskem, Francii) a dalsi zemé SpoleCenstvi nezavislych stata
(SNS). Zemé v poslednich letech usiluje o diverzifikaci svych obchodnich partnerd, mimo
jiné rozsifenim obchodu s Blizkym vychodem a Asii. Kazachstan také podepsal tfadu
obchodnich dohod s dalsimi zemémi a regiony, vCetné Eurasijského ekonomického svazu
(EAEU), ktera zahrnuje Rusko, Bélorusko, Arménii a Kyrgyzstan, a obchodnich dohod
s Cinou, Evropskou unii a dal§imi zem&mi.

Z grafu vyplyva, ze Kazachstdn celkové udrzuje rovnovahu mezi importem
a exportem. Je vidét kladnou obchodni bilanci, zemé vyvazi vice, nez dovazi. Ve

sledovaném obdobi dochazelo k vyraznym vykyvam v obou sektorech. V letech 2010 az

18 https://old.stat.gov.kz/official /industry/31/statistic/6
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2013 doslo k pomérné prudkému nartstu obou ukazatelt, kdy import dosdhl maximalni
hodnoty 63,4 mld. dolari. Hodnota exportu se v letech 2012-2013 pfili§ neménila, vrcholu
doséhla v roce 2012 a o rok pozdéji mirné klesla na 91,4 miliardy dolara. Dale v dasledku
devalvace a zhorSeni situace partnerskych zemi kazaSské zbozi na mezinarodnich trzich
zleviiuje, zatimco dovoz zdrazuje. Rusko a Cina, které tvoii vyznamnou &ast kazasského
exportu, prochéazeji oslabenim ekonomiky, coz vedlo ke snizeni exportu do téchto zemi.

Celkové od roku 2017 pokracoval vzestupny trend vyvoje zahrani¢niho obchodu.
Nicméné ukazatele stile zistaly vzdalené hodnotam do roku 2015, kdy prevedeni narodni
meény na plovouci sménny kurz vedlo k jejimu dramatickému oslabeni. Rok 2020 byl rokem
rekordniho poklesu zahrani¢niho obchodu za posledni tfi roky. Objem obratu zbozi dosahl
85,0 mld. dolarti, 0 13,0 % méné nez v roce 2019 (97,8 mld. dolart).

Cilem obchodni politiky Kazachstinu je podpora hospodarské diverzifikace
a udrzitelného rozvoje. Zemé se snazi omezit obchodni piekazky a podporovat otevienéjsi
a transparentnéj$i obchodni prostedi, mimo jiné modernizaci celnich postupt a predpist.
Kazachstan se také ucastni regionalnich a mnohostrannych obchodnich iniciativ, véetné

Svétové obchodni organizace (WTO), s cilem podporovat volny a spravedlivy obchod.

Tabulka 5: Vyvoj exportu a importu

Obchodni
bilance
2010 4426 65,5 21,24
2011 51,34 89,5 38,16
2012 61,60 91,75 30,15
2013 63,40 91,38 27,98
2014 56,75 87,11 30,36
2015 45,24 52,58 7,34
2016 39,08 43,71 4,63
2017 40,75 54,04 13,29
2018 46,45 6748 21,03
2019 51,63 66,2 14,57
2020 45,33 52,23 6,90

mld. USD |Import  |Export

Zdroj: Agency for Strategic planning and reforms of the Republic of Kazakhstan Bureau of National statistics

(vlastni zpracovani)'’

19 https://old.stat.gov.kz/official/industry/31/statistic/6
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5.8.2. Zahranicni investice

Ziskani a efektivni vyuziti zahrani¢nich investic v kaza§ské ekonomice ma pro ni
velky vyznam. Pfispiva k financni stabilité, potlacuje inflaci a modernizuje ekonomiku.
Pfimé zahrani¢ni investice, pokud jsou vyuzivany rozumné, pftispivaji k diverzifikaci
exportu, vytvareji v zemi dalSi pracovni mista a ve srovnani se zahrani¢nimi ptjckami

nezvysuji zadluzeni zeme.

Pfimy investor je investor, ktery ma ve spoleCnosti vyznamny vlastnicky podil,
obvykle alesponi 10 % akcii této spolecnosti. Pfimé investice mohou zahrnovat rizné formy

investic, jako jsou komodity, nemovitosti a finan¢ni zdroje.

Portfoliové investice naopak oznacuji investice, v nichz ma investor mensi nez
desetiprocentni majetkovy podil v podniku. Muze jit o investice do cennych papirt, které

zajistuji pristup k podniku, a také do dluhopist i jinych dluhovych cennych papira.

Tabulka 6: Primé investice

Rok 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Piimé
investice
(v mld.
USD) 222 | 26,5 | 289 24 23,8 154 | 21,4 | 20,9 | 243 24,4 17,2

Zdroj: Kazakh Invest National Company (vlastni zpracovani)

V tabulce uvedené udaje predstavuji pfimé zahranicni investice v Kazachstanu
v letech 2010 az 2020 v miliardach dolart. Pfimé zahranicni investice mély obecné rostouci
trend az do roku 2019, kdy dosahly maxima 28,9 miliardy dolari v roce 2012.

V nasledujicich tfech letech doslo k poklesu, kdy se v roce 2015 pfimé zahrani¢ni
investice snizily na 15,4 miliardy dolart.

Mezi lety 2016-2019 znovu doslo k ristu hodnot, po celé toto obdobi si piimé
investice udrzovaly relativné stabilni Urover, ktera se pohybovala kolem hranice 24 miliard
dolart, coz odrazi stabilni investi¢ni klima.

Nicméné pandemie covidu-19 méla vyznamny dopad, kdyz doSlo k prudkému
poklesu na 17,2 miliardy dolart v roce 2020. Tento pokles souvisi s celosvétovym trendem
snizovani investic v disledku ekonomické nejistoty a naru$eni mezinarodnich obchodnich
aktivit zpasobenych pandemif.

Kroku 2020 patfilo mezi nejvétsi zemé podle objemu kumulovanych investic
v Kazachstanu, které ptesahovaly 10 miliard dolard, Sest zemi — Nizozemsko, USA, Velka

Britanie, Cina, Francie a Rusko. Na n& pfipadalo 75 % kumulovanych investic viech typt
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v ekonomice zemé, z toho 80 % ptimych investic, 94,5 % portfoliovych a 44,2 % ostatnich
investic. Od roku 2010 dosahl podil Nizozemska a Ciny na celkovém objemu piimych
zahrani¢nich investic nejvyssi hodnoty (Dodonov, 2020).

Podle Nérodni banky Republiky Kazachstdn je Evropska unie hlavnim zdrojem
pfimych zahrani¢nich investic v Kazachstanu.

Analyza vyvoje pfimych zahrani¢nich investic v Kazachstanu ukazuje tésny vztah
mezi objemem investic a oblastmi, kam smétuji. Nejvetsi investofi z Evropy, jako jsou
Nizozemsko, Francie, a také Spojené kralovstvi, tak investuji vétSinu svych prostfedka do
geologického pruzkumu a tézebniho primyslu. Naptiklad ptiblizné 83 % nizozemskych
investic a priblizné 41 % investic Spojeného kralovstvi sméfuje do téchto odvetvi.

Graf 13: Investice podle druhu hospodarské cinnosti

Investice podle druhu hospodarské ¢innosti
(v %)

A\

m Tézba Zpracovatelsky primysl
Odborné, technické a védecké Cinnosti = Finan¢ni a pojistovaci ¢innosti
= Vefejnd sprava a obrana = Doprava a skladovani

= Velkoobchod a maloobchod m Ostatni sektory

Zdroj: Narodni banka Republiky Kazachstan (vlastni zpracovéani)?

To znamend, ze zmény svétovych cen komodit maji vyznamny dopad na investice
do Kazachstanu. Krize na trhu s ropou a kovy v letech 2014-2016, kterd byla doprovdzena
poklesem cen komodit, méla vyrazny dopad na pfijmy spolecnosti v téchto odvétvich; pokles

pfijmu téZebniho primyslu v té dobé vedl k poklesu celkového objemu investic v zemi.

5.9. Strategie ,,Kazachstan — 2050

Cilem této kapitoly je analyzovat strategické cile a ukoly, pfed kterymi stoji

Republika Kazachstdn v souvislosti s jeji snahou stit se do roku 2050 jednou

20 https://www.nationalbank.kz/ru/news/godovoy-otchet-nbk
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z 30 nejrozvinutéjSich zemi svéta, jak je uvedeno ve strategii ,,Kazachstdn — 2050. Hlavni
pozornost je vénovana uloze té€Zebniho primyslu v ekonomice Kazachstanu a jeho dopadu
na razné oblasti rozvoje zemé.

Strategii ,,Kazachstdn — 2050 v roce 2012 prezentoval prezident Nursultan
Nazarbajev a stanovil v ni sedm prioritnich cild, mezi néz patii posileni statnosti, nové
principy hospodaiské politiky, podpora podnikani, vytvofeni nového socialniho modelu,
moderni vzdélavaci a zdravotnicky systém, zdokonaleni statniho zfizeni a vytvoreni
adekvatni mezindrodni politiky.

Kazagska ekonomika méla pred sebou v letech 2009 az 2020 fadu ambicioznich cilt
a vyzev. Vladni plan predpokladal do roku 2020 dosazeni 3Oprocentniho rustu
HDP v porovnani s rokem 2009. Tento plin byl stanoven po roce 2009, kdy byla
zaznamenana jedna z nejnizsich hodnot HDP v disledku dopadi globalni finanéni krize.
Béhem nasledujicich deseti let podléhala ekonomika Kazachstanu znaénym vykyvim,
vcetné téch, které souvisely s cenami ropy. V roce 2013 se ekonomika oproti hodnotdm
z roku 2009 dvojnasobné zlepsila, ovSem nasledné zacala v podminkach nové krize klesat.
Presto se do konce roku 2020 podafilo dosahnout stanoveného cile rustu ekonomiky
o tfetinu.

Podle informace z webovych stranek premiéra Republiky Kazachstan se také ocekavalo, ze
inflace v roce 2020 se bude pohybovat v rozmezi 5-8 % ro¢né€. V roce 2019 ¢inila inflace
5,4 %, coz se blizi spodni hranici pfedpokladaného rozpéti.

Mezi dalsi dialezité vladni plany patii zvySeni podilu zpracovatelského primyslu na
HDP na 13 % do roku 2020 a zvySeni podilu vyvozu nerostnych surovin na celkovém vyvozu
na 45 %. Zaroven se predpokladalo zdvojnasobeni produktivity prace ve zpracovatelském
prumyslu. Ve skuteCnosti se vSak, jak uvedl kazassky prezident v srpnu 2019, podil
zpracovatelského prumyslu na HDP pohybuje jiz 10 let kolem 11 % a rast produktivity prace
v roce 2018 dosahl pouze 4 %. Podil zpracovatelského praimyslu na celkovém vyvozu se
také snizil z vrcholu 34 % v roce 2016 na 26 % v roce 2018.

Tézebni prumysl hraje v kazasské ekonomice kliCovou roli, pfedstavuje znacny
objem HDP, exportu a pfitahuje zahranicni investice. Duraz se klade zejména na odvétvi
ropy a zemniho plynu, které zajistuje podstatnou Cast rozpoctovych piijmi a piijma
z vyvozu. Vzhledem ke své geografické poloze a zavislosti na pfirodnich zdrojich je
Kazachstan zranitelny vic¢i vnéjsim faktorim. Mezi n€ patfi kolisani cen komodit, situace

u hlavnich obchodnich partnerti (Evropska unie, Cina a Rusko). I nadale tak v ekonomice
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Kazachstanu dominuje sektor t€zby ropy a zemniho plynu, coz omezuje diverzitu ostatnich
prumyslovych odvétvi. Diverzifikace ekonomiky je nezbytna pro dosazeni stanovenych
strategickych cilt.

Tézebni primysl vyzaduje vysokou energetickou narocnost. Néasledkem této skute¢nosti
jsou vysoké emise sklenikovych plynt, coz vytvati ekologicka rizika a ohrozuje udrzitelnost

soucasného modelu hospodarského rozvoje.
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6. Zavér

Cilem této bakalaiské prace bylo provedeni analyzy makroekonomickych ukazatela
Republiky Kazachstan v obdobf let 2010-2020. Uvazovanymi ukazateli byly hruby domac{
produkt, inflace, mira nezaméstnanosti, vefejny dluh a zahrani¢ni obchod. Zaklad studie
predstavovaly oficialni statistické tidaje a analyza trendt vyvoje téchto ukazatelt.

Soucasti analyzy byly rovnéz identifikace faktorti ovliviiujicich hospodaisky rozvoj
zeme a identifikace aktualnich problému. K tomuto ucelu byly pouzity udaje z oficialnich
zdroju, jako jsou Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj a Mezinarodni mé€novy
fond.

Béhem sledovaného desetileti se kazaSska ekonomika potykala s fadou vyzev
a snazila se dosahnout cilt stanovenych vladou. Po globalni ekonomické krizi v letech
2008 a 2009 nésledovaly pokles HDP a vyrazny ekonomicky propad. Zemé si kladla za cil
dosahnout do roku 2020 30% rastu HDP. Poc¢atkem desetileti kazaSska ekonomika rostla,
pozdéji se vSak v dasledku vnéjsich i vnitinich faktorti tempo rastu zpomalilo. Nakonec se
zemi v dlouhodobém horizontu podafilo cile ristu HDP dosahnout. Mira inflace v zemi se
pohybovala v rozmezi 5-8 % ro¢né, tedy zhruba v ramci cilového rozpéti. Mira
nezameéstnanosti v Kazachstanu zistava v poslednim desetileti relativné stabilni, pficemz
nejvyssi byla v roce 2010 (5,3 %), nejnizsi naopak v letech 2018 a 2019 (4,8 %). Dilezitym
faktorem byl nartst zahrani¢niho dluhu zemé, ktery ze 119,2 miliardy americkych dolart
vroce 2010 zvysil na 163,4 miliardy dolarti v roce 2020, coz bylo zptsobeno aktivnim
zadluzovanim na svétovych finanCnich trzich za UucCelem financovani ruznych
infrastrukturnich projektd a dalSich ucelt. Soucasné si Kazachstan udrzoval navzdory
zvyS§ujicimu se dluhu kladnou obchodni bilanci, coz ptispélo k posileni jeho ekonomiky.

Jednim z klicovych aspekti hospodaiského rozvoje Kazachstanu zistava jeho
zavislost na nerostnych surovinach, zejména na ropé a plynu. V obdobi let 2010-2020 se
vyvoz ropy i zemniho plynu nadale podilel na HDP zemé a mél podstatné zastoupeni ve
strukture exportu. Tato zavislost ale zpiisobuje zavislost kazasské ekonomiky na vykyvech
cen na sveétovych trzich, coz se projevilo v dobé poklesu cen ropy a hospodarské nestability
v ruznych regionech svéta.

Kazachstan se také zamétuje na realizaci strategie , Kazachstan — 2050, kterd
stanovuje sedm prioritnich cil, vCetné posileni statnosti, rozvoje hospodarské politiky,

vytvoreni nového sociadlniho modelu, vzdélavani a zdravotni péce, zlepSeni statniho systému
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a mezinarodni politiky. Jednim z hlavnich cila této strategie je diverzifikace ekonomiky
s cilem snizit zavislost na ropném a plynarenském sektoru.

Vzhledem ke zménam ekonomickych ukazateli, jako jsou HDP, inflace
a nezameéstnanost, ziistava Kazachstan zemi s velkym potencialem pro trvaly rozvoj. Zeme
nadale pokraCuje v realizaci svych strategickych cili, vCetné ekonomické diverzity
a odolnosti vici vn€jsim vyzvam. Kli¢ k dosazeni aspéchu bude spoc€ivat v u¢inném fizeni
ekonomickych zmén a realizace strategie ,, Kazachstan — 2050“. Vzhledem ke své zemépisné
poloze a zdrojim ma Kazachstan potencial pro trvale udrzitelny a vSestranny rozvoj, ktery

prisp€je k dosazeni jeho cilli do roku 2050.
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