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Dalsi hodnoceni:

DP zaméfena na stanoveni ceny akcie firmy HARDVARIO v ramci IPO na trhu START. ManaZerskym problémem
je stanoveni ,vykopavaci ceny“ , ktera by se propojila s pozadavky investor(l. Hlavni cil prace je stanoveni
cenového rozpéti akcie spolec¢nosti HARDWARIO a.s., pro IPO na trhu START Burzy cennych papir Praha. Cil je
stanoven spravné. Metodicky se prace opira o analyticky aparat PEST, Porterovy analyzy a finan¢ni analyzy. Jesté
méla byt zahrnuta obsahovéa analyza (ktera vécné byla provedena, ale nebyla nazvana) a finanéni modelovani.

Je rovnéz dlivodné zafadit kauzalni analyzu, ktera umozni identifikovat pfi¢iny odchylného chovani finan¢nich
ukazatelu. V teoretické ¢asti je pfedstavena problematika ocefovani podniku, ktera je zakladnim opérnym bodem
pro stanoveni ceny akcie. Je diskutovana teorie ocefiovani a metodicky postup ocenéni. Rozebrany principy
financni analyzy v€etné pfiblizeni jednotlivych typl ukazatell (rentabilita, aktivita, likvidita atd). Navazné jiz feSena
podstat problému, tj. samotné ocenéni a volba vhodné metody (DCF modely ve varianté FCFF a FCFE, metody
trzniho porovnani. V analytické ¢asti nejprve predstavena firma HARDWARIO, resp. jeji technickoekonomické
charakteristiky. ,Provedeny strategické analyzy popsané v teoretické ¢asti. Zavéry analyz jsou jasné prezentovany
a logicky zduvodnény. U SWOT analyzy bych doporucoval jit vice do hloubky a SW pfifadit semikvantitativni
rating, zatimco OT korelovat dopad hrozby &i intenzitu pfilezitosti s pravdépodobnostmi jejich vzniku. V pfipadé
finan¢ni analyzy, student vyvinul Usili interpretovat zmény chovani ukazatelu. Analyzovana i efektivita zadluzeni
(ziskovy ucinek finanéni paky ). Provedeno modelovani rozhodnych finanénich parametrl az do roku 2026 a
spocitdna hodnota metodou DCF entity. Vybér metody je racionalni a ocefiovatel nemusi rozliSovat penézni toky
pro vlastniky a véfitele. Zvolen tfifazovy model ocenovani. Diskontni sazba stanovena stavebnicovou metodou.
Ocenéni je provedeno metodicky spravné. Jako alternativa zvolena metoda trzniho porovnani s firmou znamé
hodnoty. Navazné byla dopodtena cena akcie. Jedna se o zajimavou a kultivovanou praci, ktera reflektuje aktualni
manazerskou praxi a pfiblizuje zajimavym zplsobem model financovani firmy prostfednictvim finanénich trhd.
Student pouziva vysoce kultivovany, pfesny a pfimérené odborny jazyk.

Otazka €. 1 vztahujici se k tématu prace:
Jaka jsou rizika spojena s IPO?

Otazka ¢. 2 vztahujici se k tématu prace:
Jako alternativu financovani byste dané firmé doporucil jako alternativu k IPO?

Otazka €. 3 vztahujici se k tématu prace:

Ostatni otazky vztahujici k tématu prace:
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