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Abstract

ROBKOVA, K. The impact of institutional quality on bank lending activity. Diploma
thesis. Brno: Mendel University, 2017.

This diploma thesis is concerned with the quality of the institutional environment.
In particular, it examines the impact of institutional factors, bank indicators and
macroeconomic shocks on the lending activity of commercial banks. The empirical
analysis adopts a panel regression model with fixed effects. The data file contains
data on 6,372 banks, obtained from the Bankscope database. The figures refer to
the countries of the European Union in time period 2000-2014.
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Abstrakt

ROBKOVA, K. Viiv kvality instituciondlniho prostredi na uvérovou aktivitu bank.
Diplomova prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2017.

Diplomova prace se zabyva kvalitou instituciondlniho prostredi. Konkrétné
zkouma vliv institucionalnich faktorq, bankovnich ukazatelt
a makroekonomickych Sokli na tvérovou aktivitu komerc¢nich bank. Empiricka
analyza vyuZziva regresni model panelovych dat s fixnimi efekty. Datovy soubor
obsahuje udaje o 6 372 bankach, ziskané z databaze Bankscope. Hodnoty se tykaji
zemi Evropské unie v obdobi mezi roky 2000-2014.

Klicova slova

Institucionalni faktory, banky, uvéry, makroekonomické Soky, Evropska unie
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1 Uvod

V disledku rozdilného vyvoje instituci 1ze pozorovat odlisSnosti v institucionalnim
usporadani mezi jednotlivymi ekonomikami. KaZda spolecnost je dle Lisky,
Slukové a Volejnikové (2012) vybavena jinymi zdroji a lidskym kapitalem.
Vysledkem jsou riizné zvyky, tabu a tradice. Samotnym vlivem institucionalnich
faktori na ivérovou aktivitu bank se prozatim priliS mnoho autorti nezabyvalo.
Mnohdy bylo vramci praci zkoumano pouze malé mnoZstvi téchto faktoru.
Napriklad Berger a Udell (2006) ve své diskuzi poukazali na skutecnost, Ze
poskytovani avérli vyznamné ovliviiuje pravni a soudni infrastruktura dané zemé.
Komplexnéjsi analyzu institucionalniho prostredi provedli De Haas, Ferreira a Taci
(2010), kteri zjistili, Ze banky které vnimaji prostredi vice kvalitni, se vice zaméruji
na poskytovani hypotecnich uUvérh. Z institucionalnich faktorli se zabyvali
predevsim pravni ochranou.

Neméné dilezitad jsou v této oblasti zdkonna prava vériteld, kterda spolecné
s institucemi sdileni informaci patii mezi vyznamné determinanty uvérového
vyvoje. Touto teorii se zabyvali naptiklad Djankov, McLiesh a Shleifer (2007).
V ramci institucionalniho prostiedi je diilezitym faktorem mira korupce. K jejimu
omezeni prispiva dle Bartha, Lina, Lina a Songa (2009) nebo Becka, Demirgiice-
Kunta a Levina (2006) vétSi mira konkurence v bankovnictvi a sdileni informaci
prostiednictvim uvérovych registra.

Uvérova aktivita je nejdileZitéjsim zdrojem riistu v bankovnich ekonomikach.
Je vSeobecné prijimano, Ze bankovni Uvérova aktivita ma tendenci se zvysSovat
béhem expanze a sniZzovat se bé&hem faze recese hospodarského cyklu. Tato
skutec¢nost byla pozorovdna v posledni dobé predevSim béhem financni krize,
ktera probéhla v roce 2007 a hovoii o ni napriklad Poménkova a Kapounek (2013).
Na zakladé téchto zjiSténi byl fadou odbornych studii potvrzen pozitivni vliv
inflace a ekonomického ristu na dvérovou aktivitu bank. (Hofmann, 2001 nebo
Pham, 2015)

Adams-Kane, Jia a Lim (2015) poukazuji na skutecnost, Ze uvérovou aktivitu
bank ovliviiuje zaprvé zména v ochoté bank piijcovat za zvySené ekonomické
nejistoty, zadruhé dostupnost financovani zlikvidnich mezinarodnich trhi
a zatreti solventnost bank. V souvislosti s témito vysledky, vyuZiva diplomova
prace ukazatele bankovnich kontrol a makroekonomické Soky, jako determinanty
bankovni iivérové aktivity.

V nasledujicich ¢astech prace budou nejprve predstaveny studie zabyvajici se
vlivem instituciondlnich faktor na avérovou aktivitu bank. Poté bude vymezena
samotna institucionalni ekonomie, v ramci které bude prokazana rozdilna evoluce
instituci mezi zemémi Evropské unie. Nasledné budou pomoci rozkladu ukazatele
ROAE identifikovany vybrané bankovni ukazatele. V kapitole Metodika bude
definovan empiricky model. Prace je zamérena na obdobi mezi roky 2000 az 2014.
Jedna se o maximalni moZné obdobi, za které je mozné ziskat data z databaze
Bankscope. Prace bude orientovana na vSechny staty Evropské unie.
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2 Cil prace

Hlavnim cilem prace je vyhodnoceni vlivu kvality institucionalniho prostiedi na
uvérovou aktivitu bank vzemich Evropské unie. Zavéry odbornych studii
(Hofmann, 2001 nebo Obstfeld a Rogoff, 2009) poukazuji na pozitivni vliv
ekonomického ristu a inflace na bankovni Gvérovou cinnost. Z tohoto divodu
budou makroekonomické fundamenty pouzity, jako determinanty zkoumané
proménné.

Indikatory uvérové aktivity lze nalézt, jak na strané poptavky, tak nabidky.
Mezi bankovni determinanty uvérové cinnosti patii napriklad domaci likvidita
(Pham, 2015) nebo solventnost banky (Adams-Kane, Jia a Lim, 2015). Z diivodt
potvrzeni vyznamného vlivu bankovnich proménnych na tvérovou aktivitu bank
v odbornych pracich, budou i zde do analyzy zahrnuty.

Dil¢im cilem prace je klasifikace bank z hlediska velikosti a ziskovosti a na
zakladé tohoto rozdéleni identifikovat a zhodnotit zmény v kone¢ném vysledku
empirické analyzy. Prostfednictvim nasledné analyzy robustnosti bude moZné
sledovat pripadné zmény ve vysledcich. Analyza robustnosti bude provedena na
¢astech Evropské unie vymezenych z hlediska geografického a institucionalniho.

Prinosem prace je mikroekonomicky pohled na danou problematiku, v ramci
kterého budou zkoumany konkrétni banky Evropské wunie. Diky
mikroekonomickému zaméreni bude moci byt naplnén dil¢i cil prace, jeZ souvisi
s vySe zminénym rozdélenim bank dle velikosti a ziskovosti.

Na zakladé vysledkli empirické analyzy bude moZné stanovit doporuceni pro
tviirce ménové politiky a navrhnout kvalitu institucionalniho prostiedi, jako
moZzny indikator uvérové aktivity bank. Diky analyze robustnosti budou
doporuceny konkrétni opatreni pro jednotlivé skupiny zemi, které povedou ke
stimulaci ivérové bankovni ¢innosti.

V ramci diskuze budou vysledky srovnany s vysledky jinych odbornych praci,
které se rovnéz zabyvaly problematikou determinantd uvérové aktivity bank.
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3 Vyznam kvality institucionalniho
prostredi

Vramci této kapitoly budou predstaveny teoretické zaklady potrebné
k uskute¢néni cilt praktické c¢asti.

Prostifednictvim predstaveni vybranych studii bude proveden popis
soucasného stavu pozorovani. PredevSim budou popsany studie, které se zabyvaji
vlivem instituciondlnich faktorii na uvérovou cinnost bank. Nasledné bude
z historického dlivodu nutné uvést podstatné skutecnosti tykajici se institucionalni
ekonomie. Kapitola se bude také zabyvat odliSnostmi instituciondlnich faktori
mezi zemémi, jakoZto disledkil rtizného evolucniho vyvoje zemi. Také zde bude

definovan vliv instituci na vykonnost ekonomik.

3.1 Soucasny stav poznani

V poslednich letech se ekonomové ¢im dal vice zabyvaji institucionalnim
prostiedim. Neni proto divu, Ze se tento vyzkum zacal tykat také bankovni oblasti.

V nasledujici ¢asti budou predstaveny studie zabyvajici se vlivem institucionalniho
prostredi na uvérovou aktivitu bank.

Vlivem instituci na avérovou aktivitu se ve své obsahlejsi diskuzi zabyvali Berger
a Udell (2006). Poukazali na skute¢nost, Ze pravni a soudni infrastruktura
vyznamné ovliviiuje kontext, ve kterém je ptijcka provedena. Pravni infrastruktura,
ktera ovliviiuje plijcky, se dle nich sklada z obchodnich zakond, které specifikuji
vlastnické prava spojend sobchodni transakci. Poukazuji na skutecnost, Ze
informacni prostfedni, pravni, soudni, Zivotni, daniové a regulatorni prostiedi
miZe mit vliv na dostupnost uvéri pro malé a stredni podniky. Uvadi, Ze
kvalitnéjsi instituciondlni faktory mohou vést ke zna¢nym rozdilim v oblasti
poskytovani uvéri. Jako priklad uvadi kvalitnéjsi ucetni standardy, vétsi sdileni
informaci, lepsi ochrana véritell nebo kvalitnéjsi soudnictvi.

De Haas, Ferreira a Taci (2010) zkoumali vliv institucionalnich faktort na
uvérovou aktivitu bank, konkrétné na hypotecni uvéry. Studii provedli na statech
sttedni Evropy a pobaltskych statech. Data se tykala 220 bank ve dvaceti
transformujicich se ekonomikach. Zjistili, Ze banky které vnimaji prostredi vice
kvalitni, se vice zaméruji na poskytovani hypotecnich Gvérl. Z institucionalnich
faktorti se zabyvali predevSim pravni ochranou. Jejich vysledky také naznacily, Ze
na poskytovani uvérti ma vliv vlastnictvi a velikost bank. Velké banky, diky
komparativni vychodé, ptjcuji vice velkym podnikiim a vladé a vyrazné méné
pujcuji mensim podnikim. Malé banky ptijcuji v priméru 57 % svého portfolia
malym a stifednim podnikiim, zatimco velké banky pouze 28 %. Zjistili, Ze lepsi
pravni ochrana umoznuje bankam kodklonu od poskytovani uvéru statnim
podnikiim a poskytuji avér soukromym podnikiim, zejména domacnostem. Mimo
jiné byl v praci potvrzen vliv HDP na uvérovou aktivitu bank.
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Fidrmuc a Hainz (2012) ocekavali, Ze se v dlisledku regulace bankovnich uvért
snizZi instituciondlni rozdily mezi jednotlivymi zemémi a to povede k finan¢ni
integraci. Jejich oCekavani nebylo zcela naplnéno. Zjistili, Ze malé rozdily ve
finan¢ni regulaci mohou naopak vést k jednosmérnym toktim ptihrani¢nich avéra.
Pokud je banka vice regulovand neZ banka v sousedni zemi, tak bude zvySovat
preshrani¢ni poskytovani avéri a bude expandovat na sousedni trh. Autofi ovSem
narazili i na pripady, kdy poskytovani pieshrani¢nich Uvéri miize vést k vétsi
integraci. Jejich model vyuziva predevSim data z némeckych a rakouskych bank.
Diky institucionalni podobnosti téchto dvou zemi (jazyk, ména, kultura) mohli
zkoumat vliv harmonizace financ¢nich predpist. Konstatuji, Ze blizkost Rakouska
vede ke zlepSeni pristupu k tvértim pro némecké firmy.

Kapounek a Kucerova (2015) zkoumali vazbu mezi institucionalnimi faktory,
bankovni dvérovou ¢innosti v Evropé a makroekonomickymi Soky mezi roky 1998
a 2013. Jejich zavérem bylo potvrzeni vlivu téchto determinanti na tvérovou
aktivitu bank. Zavisle proménnou piredstavoval podil hrubych uvért na celkovych
aktivech. Naopak urokova sazba se ukazala jako nevyznamna ve vSech modelech.
Potvrdili pozitivni vliv HDP a inflace na ivérovou aktivitu a to predevsim u velkych
bank. Z bankovnich kontrol méli pozitivni dopad na dvérovou aktivitu: kapitalové
fondy/celkova aktiva a cistd drokova marZe. Negativni dopad méli ukazatelé:
financni paka a likvidni aktiva/vklady a kratkodobé financovani.
Z institucionalnich faktort se staly vyznamné tii: index politického omezeni, index
stinové ekonomiky, index fiskalni svobody. Uvérova aktivita bank roste b&hem
ekonomické expanze a naopak klesad béhem kontrakci. Znamena to, Ze se chovaji
procyklicky. Zjistili, Ze mira nezaméstnanosti, HDP ¢i investice a spotieba, méli
vyznamny dopad na tvérovou ¢innost evropskych bank. V ramci prace rozliSovali
také mezi malymi a velkymi bankami. Vyznamnymi proménnymi se vtomto
piipadé stala inflace i HDP. Zjistili, Ze ekonomicka aktivita mlize zménit tvérovou
aktivitu velkych bank vice neZ ménova politika centralni banky. Dale zjistili, Ze
nékteré vybrané proménné determinuji vice malé nebo velké banky. V ramci
praktické Casti této prace, bude pouzit model zvoleny pro tuto studii a budou
pouzity i nékteré z ukazateli bankovnich kontrol. Dojde ovSem k rozsifeni o vice
institucionalnich faktort, které by mohly mit na ivérovou aktivitu bank vliv.

Kapounek (2015) se zminuje, Ze dvérova aktivita neni ovlivnéna pouze
poptavkovymi faktory, ale i nabidkovymi. Ve své studii zkouma vliv
institucionalnich faktorti, makroekonomickych Sokli a bankovnich ukazateli na
uvérovou aktivitu bank vzemich stfedni a vychodni Evropy. Datovy soubor
obsahuje 2370 bank v 16 zemich. Jako ukazatele bankovnich kontrol vyuZziva
hodnoty ziskané zdatabdze Bankscope. PouZiva instituciondlni ukazatele:
ekonomicka svoboda, financni otevienost a politicka rizika. Jako determinanty
makroekonomickych Sokt byly vyuzity: hruby domaci produkt, inflace a ménovy
kurz. Vysledky potvrdily vliv ekonomické svobody, kapitalovych a likvidnich
ukazatelii na uvérovou ¢innost bank. K analyze je zde vyuzit Bayesidnsky model.

Dilezitym determinantem institucionalniho prostredi dle odbornych studii, je
statni vlastnictvi bank. Timto tématem se zabyvali napriklad La Porta, Lopez-de-
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Silanes a Schleifer (2002), kteti poukazali na to, Ze vyssi stupen statniho vlastnictvi
bank vede k pomalejsimu finan¢nimu i ekonomickému rozvoji, a to i v chudych
zemich. Marcelin a Mathur (2015) prispivaji k tématu studii analyzujici dopady
vlastnickych prav a pravnich instituti na vykonnost, riist a vyvoj na financ¢nich
trzich privatizovanych firem. Zjistili, Ze sniZeni vlivu vlady ve firmach (privatizace)
jim umoznuje zlepSit efektivitu pri rizeni rozvoje finan¢niho sektoru, Tato
skutecnost ovSem funguje pouze vzemich slepSimi pravnimi a spravnimi
predpisy.

S Gvérovou aktivitou bank neméné souvisi prava véritelli, kterymi se zabyvali
ve své studii napriklad Djankov, McLiesh a Shleifer (2007). Analyzu provedli na
vzorku uvérovych instituci ve 129 zemich za vice nez 25 let. Vysledkem bylo
zjisténi, Ze zadkonna prava veéritelli a instituce sdileni informaci jsou statisticky
vyznamné determinanty soukromého uvérového vyvoje. Jejich vysledky ukazuji na
to, Ze ulinnost alternativnich instituci se liSi systematiky ve vSech zemich na
riznych drovnich hospodarského rozvoje. Jak soukromé, tak verejné uvérové
registry jsou silné spojeny se soukromym uvérovanim v chudSich, ale ne
v bohatS$ich zemich. Amor-Tapia, Tascon a Fanjul (2010) se ve své praci se zabyvali
ucinky prav vériteli na ziskovost komerc¢nich bank. Zkoumani provedli na 100
zemich v letech od 1996 az 2003. Zjistili, Ze nejvétsi ziskové banky jsou v zemich
bez Uvérovych registri a s nejsilnéjsimi véritelskymi pravy. Dle jejich prace niZsi
stupenl sdileni informaci je spojen s vyssi soucasnou i budouci ziskovosti bank
a ochrana véritelskych prav souvisi s aktudlni ROAE. Zkoumali také ukazatele
bankovni kontroly, v ramci kterych zjistili, Ze banky v zemich s vysokymi
urokovymi sazbami maji tendenci vykazovat vysoké arovné zisku. Pravy véritela
se zabyvali také Houston, Lin, Lin a Ma. (2010), ktef{ provedli preshrani¢ni analyzu
za pouziti mikroekonomickych dat z databaze Bankscope na vzoru témér 2400
bank. Zkoumali vliv prav vétiteld a sdileni informaci na bankovni aktivitu v 69
zemich. Z analyzy zjistili, Ze silnéjsi prava véritel maji tendenci podporovat vétsi
bankovni riskovani. V souladu s timto zjiSténim také poukazuji na skutecnost, Ze
silnéjsi prava véritelli zvySuji pravdépodobnost finan¢ni krize. Jejich vysledky
tykajici se vztahu mezi sdilenim informaci a ziskovosti bank se vsak lisi od Amor-
Tapia, Tascon a Fanjul (2010). Dle jejich zjiSténi, vétsi sdileni informaci vede
k vyssi ziskovosti bank, niz§imu bankovnimu riziku, sniZené pravdépodobnosti
finan¢ni krize a vy$Simu hospodarskému ristu.

Ponékud odlisny vztah zkoumaji Beck, Demirgiic-Kunt a Levine, (2006), kter{
se zabyvaji vztahem mezi bankovnim dohledem a stupném, jakym bankovni
korupce miize ovliviiovat externi financovani. Pro svoji studii pouzili data pro
2500 firem z 37 zemi. Jejich vysledky ukazuji, Ze zemé se silnéjsimi dozorc¢imi
agenturami (zemé, ve kterych dozorci agentury mohou ovliviiovat banky) maji
tendenci mit podniky, které se potykaji svétSimi prekazkami pro ziskani
bankovnich avéri, nez firmy v zemich, ve kterych jsou agentury pro dohled méné
vykonné. Pric¢inou je mira zkorumpovanosti bankovnich utfednikli. Na druhou
stranu, ale také zjistili, Ze aktivni bankovni dohled miZze pomoci zmirnit
informacni naklady a zlepSit integritu bankovnich avért. Podobnou tématikou se
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zabyvali ve své praci napriklad Barth, Lin, Lin a Song (2009). Ve své studii
zkoumaji, zda bankovni konkurence a sdileni informaci mtiZe prispét k omezeni
korupce v poskytovani uvérd. Ziskavaji dva vysledky. Za prvé zjistili, Ze vétsi
konkurence v bankovnictvi pomaha omezit korupci v poskytovani uvérd. Druhym
zjisténim bylo, Ze sdileni informaci prostfednictvim dvérovych registri snizuje
korupci v ramci poskytovani uvért. Mimo jiné v této studii zjistili, Ze objektivni
soudy a kvalitnéj$i vymahatelnost prava, maji tendenci snizovat korupci v rdmci
uvérl. Statem vlastnéné podniky, exportujici podniky a podniky s vlastnictvim
v zahrani¢i maji tendenci méné podléhat uvérové korupci. Touto studii navazuji
pravé na praci vySe zminénych autort Becka, Demirgiic-Kunta a Levina (2006),
kterou povaZzuji za prikopnickou. Jejich studie také prispiva tim, Ze ukazuje, Ze
vymeéna informaci mezi bankami miiZze pomoci snizit motivaci poskytovateli uvért
poZadovat uplatky od Zadatelti o uvér.

Mezi autory zabyvajicimi se neformalnimi institucemi pattili napriklad
Granville a Leonard (2010). Zkoumali vliv neformalnich instituci na technologické
zmény v procesu transformace v 89 regionech Ruské federace. VyuZivali panelova
data mezi roky 1998-2004. Kvalita neformalnich instituci je vjejich modelu
zastoupena investicnim rizikem. Potvrdili pfimy dopad neformalnich instituci na
vlastnickd prava a technologicky vyvoj. Vysledky ukazuji na skute¢nost, Ze vétsi
bezpecnost ve smluvnim prostiedi je silnym determinantem technologickych
inovaci. Neformalnimi institucemi se také zabyvali Steer a Sen (2010). Autori
prevazné poukazuji na moZnost kompenzace méné vyvinutéjSich formalnich
instituci, institucemi neformdalnimi. Sv{ij vyzkum provadi na Vietnamu, jakoZto
ekonomice, ve které nedosSlo v minulosti ke znic¢eni starych instituci, aniZz by
existovali instituce nové.

3.2 Pricéiny vzniku institucionalni ekonomie

Pocatky vzniku institucionalni ekonomie lze nalézt ve Spojenych statech od 90. let
19. stoleti. Vtomto obdobi zde dochazelo k technologickému pokroku a rychlym
strukturalnim a institucionalnim zménam. Vyvoj byl spjat s nastupcem velkych
americkych korporaci a predpokladalo se, Ze diky tomu USA prevezme rozhodujici
ulohu ekonomické mocnosti ve svété.

Spolecnou charakteristikou institucionalismu se stala kritika neoklasické
ekonomie. PredevsSim bylo kritizovano, Ze neoklasicka ekonomie nebrala v potaz
instituciondlni ekonomii a Ze nedokazala reagovat na vySe uvedené zmény
v ekonomice. Institucionalisté predevSim upozoriiuji na opomnéni vlivu
politickych, kulturnich, socialné psychologickych a socialnich faktort. Odmitaji
nadmérnou formalizaci a matematizaci. Kritice také neunikla neoklasicka
abstraktné deduktivni metoda a jeji staticka povaha.

Teorii vzniku instituci se zabyvali La Porta, Lopez-de-Silanes, Shleifer
a Vishnyv (1998). Teorii vzniku instituci rozdéluji do tri kategorii: ekonomie,
politika a kultura. Ekonomicka teorie tvrdi, Ze instituce jsou vytvoreny tehdy, kdyz
jsou socialni vyhody vyssSi neZ transakéni naklady, které by byly vynaloZeny na
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jejich zaloZeni. Instituce jsou tedy efektivni a problémem neni existence Spatnych
instituci, ale jejich absence. Politickd teorie se zabyva spiSe redistribuci nez
efektivnosti. Vznik a podoba vyslednych instituci je dana rozlozenim moci a vlivu
ve spolecnosti. Rozdil mezi ekonomickou a politickou teorii spociva v existenci
neefektivnich instituci, jejichZ vznik je zplsoben redistribuci, nikoliv tvorbou
spolecenského produktu. Posledni teorie predpoklada ptisobeni kultury na socidlni
akce i spravu. Nékteré spolecnosti jsou tak netolerantni a nedtivéryhodné, Ze vlada
prosté nemiize fungovat efektivné.

Instituciondni ekonomie je tvorena dvéma sméry: plvodnim americkym
institucionalismem a novou institucionalni ekonomii. (LiSka, Slukova
a Volejnikova, 2011)

Americky institucionalismus je spojen s poc¢atkem institucionalni ekonomie.
Rozvijel se pravé od 90. let 19. stoleti aZ do druhé svétové valky. Za zakladatele
jsou povazovani Thorstein Veblen, ktery se zabyval predevSim neformalnimi
institucemi a John R. Commons, v jehoZ stfedu zajmu byly instituce pravni. (Sojka,
Kouba, 2006)

Smér nové institucionalni ekonomie se rozviji od konce 60. let 20. stoleti.
Neoklasicti ekonomové si vtéto dobé uvédomili, Ze instituciondlni ekonomie je
dilezita a je ji potreba vénovat pozornost. Hlavnimi osobnostmi nové
instituciondlni ekonomie byli Ronald Coase a Douglas North. Zabyvali se
organizacemi a formalnimi i neformalnimi institucemi. (Sojka, Kouba, 2006)

3.3 Vymezeni instituci a organizaci

O definici instituci se pokousi ekonomové jiz Fadu let. Nejznaméjsi je
pravdépodobné od Northa (1991), ktery instituce vymezuje jako lidmi navrzena
omezeni utvarejici politické, ekonomické a socialni interakce. Omezeni jsou
tvorena jak neformalnimi pravidly (sankce, zvyky, tradice, tabu a kodex chovani),
tak formalnimi pravidly (Ustava, zakony, vlastnickd prava). Instituce se dle néj
vyviji postupné a spojuji minulost s pritomnosti a budoucnosti. Dale autor
poukazuje na vyznam ideologie.

JiZ pred Northem se ovSem o vymezeni investic pokusil Gustav von Schmoller.
Vymedzil instituce jako soubor neformalnich a formalnich pravidel zahrnujici jejich
realizaci (vykon). Vnima je jako pravidlo Zivota urcité komunity, majici schopnost
prekonat nezavisly vykon. Je to napriklad otroctvi, ménova soustava, stat ci
vlastnictvi. ,Ucelem instituci je tedy ridit individudlni chovdni v urcitém Zddaném
smeru”, (LiSka, Slukova a Volejnikova, 2011)

Ve 20. stoleti se vymezenim instituci zabyval napriklad Geoffrey M. Hodgson
(2003), ktery je definoval, jako ,nejriiznéjsim zpiisobem vznikld socidlni pravidla,
ktera strukturuji socidlni vztahy*.

Na Northa ¢astecné navazuji autori Engernman a Sokoloff. Vymezuji instituce
jako pravidla, ktera omezuji ¢i kontroluji chovani lidi. Definovani a vynutitelnost
vlastnickych prav mezi soukromymi subjekty, vlddou a jednotlivci ve spole¢nosti
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vivs

2006)

Cesky autor, ktery se zabyva vymezenim instituci je napiiklad L. Ml¢och
(2005), ktery uvadyi, Ze , Moderni institucionalismus definuje instituce velmi obecné:
jako jakékoliv omezeni, které utvdri ekonomické chovdni lidi“. Instituce déli dle
Northa také na formalni a neformalni.

Organizace vymezil napriklad Hodgson (2006) jako specialni instituce, které
zahrnuji kritéria pro stanoveni hranic, odliSuji své ¢leny od neclenti, vymezuji
odpovédnost v ramci organizace a maji zasady svrchovanosti tykajici se toho, kdo
je ma na starosti.

Organizace LiSka, Slukova a Volejnikova (2011) déli na ekonomické
(investi¢ni fondy, druzstva, odbory), politické (vlada, ministerstva, politické
strany), spolecenské (cirkve) a vzdélavaci (Skoly). Instituce naopak déli na
formalni (zakonna podoba) a neformalni (zvyky, tradice, tabu). Z formalnich
(oteviraji trhy, vytvareji podminky pro vstup a vystup do nebo z odvétvi, definuji
vlastnickd prava). Mezi politické instituce lze zahrnout politické procesy, jako
hlasovaci procedury, volebni cykly, pravidla pro zaklddani a fungovani politickych
stran.

3.3.1 Instituce a ekonomicka vykonnost

Ekonomického riistu lze dosdhnout bud’ pomoci zvySovani fyzického mnozstvi
vstupli (akumulace kapitalu nebo populacni exploze) nebo technologickym
pokrokem. Pravé ten v sobé odrazi stav institucionalniho prostiedi. Ke zvySovani
ekonomického riistu pomoci technologického pokroku dochazi az v poslednich
desetiletich. V pribéhu téchto let se ukazalo, Ze produkcni schopnosti ekonomiky
jsou determinovany predevsim institucionalné a politicky. Plati tedy, Ze politické
instituce ovliviiuji instituce ekonomické. Ne vzdy vSak bylo moZné prokazat primy
vliv politickych instituci na ekonomicky rast (svoboda tisku, demokracie,
otevienost). Kvalita politickych instituci ma vSak nezpochybnitelny vliv na
instituce ekonomické. (Zak, Vymaétal, 2005)
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Tab.1 Institucionalni faktory ovliviiujici ekonomicky rist

Podminky Faktory, okolnosti a ¢initelé

Obecné Dominantni nazory, ideje a historicky vyvoj.
Soci4lnf a Psychc_)logické rysy lidi, charakteristika socidlniho systému
. ., aspecialni role, které vytvari narodni kultura.
psychologické
Koordinace mechanismu mezi statni a podnikovou sférou, kvalita
ustavy, neformalni pravidla, tradice a politicka kultura.

Uplna pravidla hry pro rozdéleni aktivit na efektivni a neefektivni,
definovana vlastnickd prava, mnohotvarna struktura ekonomiky,
Ekonomické  efektivni bankovni a financni systém, nekonfliktni danovy systém
a systém pojisténi. Ekonomické instituce maji pozitivni vliv na
dlouhodoby rist.

Politické

Zdroj: Zak, Vymétal, 2005

3.4 Evoluce instituci

Klicovym pojmem pro evoluci instituci je instituciondIni zmena. Veblen (1999) ji
charakterizoval jako postupnou, dlouhotrvajici evoluci institucionalniho ramce
a jeho stalé vylepSovani.

Rychlost reforem a podoba instituci je ovlivnéna spolupraci mezinarodnich,
narodnich a regionalnich subjektti, na které piisobi kvalita informacnich toki. Dale
je Zadouci soutézivost nejen mezi jednotlivymi subjekty, ale i mezi oblastmi
ekonomik. (Liska, Slukova a Volejnikova, 2011)

V diisledku rozdilného vyvoje instituci lze pozorovat riizné druhy odliSnosti
v instituciondlnim uspoiadani mezi jednotlivymi ekonomikami. Kazda spole¢nost
je vybavena jinymi zdroji, riznym klimatem ¢i lidskym kapitadlem. Vysledkem jsou
rizné zvyky, tradice, jazyky a tabu. V soucasné dobé vedou instituce nejen k
maximalizaci zisku, ale také vedou ke sniZovani ¢i stabilizaci transakcénich naklada
a k uspore casu. (Liska, Slukova a Volejnikova, 2011)

Odlisnostmi mezi zemémi se zabyvaji napriklad autoii Acemoglu, Johnson
a Robinson (2004), kter{ uvadéji ¢tyti druhy odlisSnosti:

Kazda spolec¢nost si zvoli instituce, které pro ni budou efektivni.

Kladou dtiraz na ideologické rozdily. Vyskytuje se zde také rozpolcenost mezi
politickymi koncepcemi ohledné vybéru prijatelnych instituct.

Odlisnost instituci je zapri¢inéna historickymi udalostmi.

Instituce nejsou vybirany celou spolecnosti, ale pouze vybranou skupinou
kontrolujici politickou moc.

Rozdilnym vyvojem instituci se zabyval také Jiitting (2003), ktery déli instituce
podle pole, ve kterém plsobi na pravni (dstava, zakony), politické (volebni
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systémy, volby), ekonomické (pravidla urCujici distribuci a alokaci) a socialni
(vzdélani, zdravotnictvi a socialni zabezpeceni).

Dal$im autorem zabyvajicim se vyvojem instituci je napriklad Kasper (2005).
Zabyval se pohledem na socialni, institucionalni a ekonomicky vyvoj spolecnosti.
Jeho ¢lenéni znazornuje tabulka 2.

Tab.2  Vyvoj instituci dle Kaspera

Vrstvy f e s T
iy b Vhodné institucionalni . v . .
socialniho . Typické organizace a projevy
. inovace
rozvoje
Osobni viudcovstvi, odkaz . .
9 v . Tlupa, rodina, vyrovnanost sil,
Kmeny na néco vyssiho, silou

Mistni (vesnicka)
sména

Regionalni

sména

Vzdalena
(narodni) sména

Globalni obchod
a investice

vynucené sankce

Vnitini, instituce, reputace

Vnitini, neformalni
instituce, nékteré externé
zabezpeceny

Centralizované externi
instituce, chranéna
vlastnicka prava, neosobni
smlouvy, pfimé kontroly

Decentralizované formalni
a neformalni instituce,
neprimé pobidky, vné;si
konkurence, otevienost

sdileni zvyk, vyuzivani ptirody

Rodinna sit, kluby, vytvareni
bohatstvi, barter

Vérnostni sité, osobni avéry,
kovové penize,
zprostiedkovatelé,
manufaktury, bazary,
pravidelné trhy, obchodni
meésta

Neosobni trhy, specializované
distribuc¢ni sité, neosobni
finan¢ni zprostredkovatelé,
primysl: sériova hromadna
vyroba, zakony, soudy,
regulatori

Globalni sité, pluralismus,
spolecnost zaloZena na
znalostech, bezhotovostni
sména, globalni sména, akciové
trhy, globalni znacky, neustalé
inovace, flexibilni vyroba

Zdroj: Kasper, 2005
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3.4.1 Vyvoj instituci v EU

Vdnesni dobé existuje spousta pristupi a metod pro méreni kvality
institucionalniho prostredi. S jejich pomoci je mozZné charakterizovat vliv instituci
na rlistovou vykonnost a konkurenc¢ni schopnost ekonomiky. Problémem je, Ze
souhrnny index zabyvajici se instituciondlni kvalitou podstaté neexistuje. Mezi
pravidelné publikované indexy, u kterych je moZzné dlouhodobé pozorovat vyvoj
v Case, patii predevSim indexy vydavané Svétovou bankou. Jednd se napiiklad
o World Development Indicators (WDI), Government Finance Statistics (GFS),
Doing Business, Governance Matters a dalsi. (Zék, Vymeétal, 2005)

Pomoci indexu CPI (Corruption Perceptions Index) lze métit vnimani korupce
v jednotlivych zemich. Cim je tento ukazatel vy$si. Tim je vnimani korupce v zemi
nizsi. Nasledujici tabulka zachycuje index vnimani korupce béhem vybranych let
v Evropské unii. Lze pozorovat, Ze rozdily v tomto institucionalnim faktoru jsou
velké. Dansko patfi dlouhodobé mezi nejlépe hodnocené zemé, zatimco napriklad
Bulharsko s Rumunskem se v celkové tabulce vSech zemi svéta nachazi uprostired
a horsSiho indexu dosahuji vétSinou uZ jen africké zemé. Na vrcholku tabulky lze
nalézt zemé s kvalitnéjSim institucionalnim prostredim v oblasti vnimani korupce
a lze pozorovat, Zze se hodnoty indexii béhem let konstanté udrZuji na stejné
urovni. Ve spodni casti tabulky se nachazi zemé shor$Sim indexem vnimani
korupce a jejich hodnoty vice kolisaji.



Vyznam kvality institucionalniho prostiedi 22

Tab.3 Index vnimani korupce v zemich EU

Zemé 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Dénsko 95 94 93 93 93 94 90 91
Finsko 96 94 90 89 92 94 90 89
Svédsko 92 93 93 92 92 93 88 89
Nizozemsko 87 90 89 89 88 89 84 83
Lucembursko 86 84 83 82 85 85 80 80
Némecko 80 78 79 80 79 80 79 78
Belgie 73 71 73 71 71 75 75 75
Velka Britanie 86 84 77 77 76 78 74 76
Francie 74 73 69 69 68 70 71 71
Rakousko 86 81 81 79 79 78 69 69
Irsko 74 75 77 80 80 75 69 72
Kypr 56 53 64 66 63 63 66 63
Spanélsko 68 67 65 61 61 62 65 59
Estonsko 67 65 66 66 65 64 64 68
Portugalsko 66 65 61 58 60 61 63 62
Slovinsko 64 66 67 66 64 59 61 57
Polsko 37 42 46 50 53 55 58 60
Malta 64 58 58 52 56 56 57 56
Madarsko 52 53 51 51 47 46 55 54
Litva 48 48 46 49 50 48 54 57
Ceska rep. 48 52 52 49 46 44 49 48
Lotyssko 47 48 50 45 43 42 49 53
Slovensko 47 49 50 45 43 40 46 47
Rumunsko 31 37 38 38 37 36 44 43
Italie 49 52 48 43 39 39 42 43
Bulharsko 40 41 36 38 36 33 41 41
Recko 44 46 47 38 35 34 36 40
Chorvatsko 34 41 44 41 41 40 46 48

Zdroj: Transparency International, 2016

Statistiky tykajici se institucionalnich faktord vydava napiiklad Svétovy banka.
Mize se jednat o identifikator politické stability a absence nasili, ktery podle
Kaufmanna, Kraaye a Mastruzziho (2011) vyjadfuje pravdépodobnost, Ze vlada
bude svrZzena netlstavnimi ¢i nasilnymi prostfedky. Zahrnuje politické motivy
k terorismu a nasili. Dalsim ukazatelem uvedenym v nasledujici tabulce je index
regulacni kvality, ktery zachycuje vnimani schopnosti vlady formulovat a provadét
vhodné politiky, které umoZzni podporu soukromého sektoru. DalSim vybranym
ukazatelem z rad instituci je index pravniho radu. Zachycuje dodrZovani pravidel
spolecnosti a vnimani miry davéry. Zahrnuje predevSim naplnovani smluv,
majetkovych prav, pravdépodobnost nasili a kriminality, ale také soudnictvi
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a policii. Indexy mohou nabyvat hodnot od +2,5 (nejlepsi hodnota) do -2,5
(nejhorsi hodnota). Cervené jsou v tabulce zobrazeny staty, které alespori v jednom
z ukazateli maji nejhorsi vysledek ze vSech zemi. Naopak Finsko ve vSech
vybranych ukazatelich prevySuje nad ostatnimi. I v tomto pripadé lze pozorovat
velkou odlisnost v institucionalnim prostiedi mezi zemémi. Je mozné tedy potvrdit
teorie vySe zminénych autort, napiiklad Veblena (1999) nebo Acemogla, Johnsona
a Robinsona (2004), o odlisné evoluci instituci v ramci jednotlivych zemi.

Tab.4 Rozdilnost v institucionalnich faktorech, rok 2012

Zemé Regulacni kvalita Politicka stabilita Pravni rad
Bulharsko 0,555 0,351 -0,116
Rakousko 1,523 1,323 1,853
Belgie 1,228 0,901 1,406
Chorvatsko 0,446 0,576 0,221
Kypr 1,133 0,618 1,079
Dansko 1,804 0,905 1,862
Ceska republika 1,065 1,041 1,016
Estonsko 1,415 0,597 1,137
Finsko 1,833 1,381 1,954
Recko 0,509 -0,218 0,402
Némecko 1,539 0,775 1,648
Francie 1,126 0,550 1,441
Irsko 1,567 0,922 1,741
Italie 0,743 0,514 0,370
Lotyssko 1,015 0,441 0,768
Litva 1,117 0,746 0,817
Lucembursko 1,767 1,337 1,785
Malta 1,325 1,039 1,345
Nizozemi 1,762 1,170 1,852
Polsko 0,965 1,029 0,754
Rumunsko 0,548 0,068 0,029
Portugalsko 0,822 0,758 1,048
Slovensko 1,040 1,071 0,465
Slovinsko 0,620 0,915 0,990
Spanélsko 0,956 -0,013 1,053
Velka Britanie 1,646 0,411 1,701
Svédsko 1,902 1,160 1,946
Madarsko 0,978 0,665 0,604

Zdroj: The World Bank Group, 2017
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3.5 Diléizavér

Institucionalni ekonomie se zacala formovat teprve v 90. letech 19. stoleti.
Institucionalisté predevSim upozornovali na opomnéni politickych, kulturnich,
socialné-psychologickych a socidlnich faktorti. Mezi jejich nejvétsi predstavitele
patri: T. Veblen, John R. Commons, R. Coase a D. North. V kapitole byly predstaveny
studie, které se zabyvaly vztahem mezi instituciondlnimi faktory a uvérovou
aktivitou bank.

Klicovym pojmem v této teorii je evoluce instituci. Rychlost reforem a podoba
instituci je ovlivnéna spolupraci regionalnich, narodnich a mezinarodnich
subjektli, na které plsobi kvalita instituciondlnich tokd. V dlsledku rozdilného
vyvoje instituci 1ze pozorovat rizné druhy odliSnosti v instituciondlnim prostredi
mezi ekonomikami. Kazda spole¢nost je vybavena riiznym kapitdlem, coZ vede
k odliSnym formalnim i neformalnim institucim. V soucasné dobé vede kvalita
instituci k maximalizaci zisku, dspofe casu a sniZovani transakcnich nakladi.
Rozdilnost instituci a spravnost ekonomické teorie byla dokdzana na statech
Evropské unie pomoci nékolika vybranych institucionalnich faktord.

Ekonomové také pouzivaji teorii instituci k vysvétleni ekonomického ristu ci
zZivotni irovné v riznych zemich. Jednou z moznosti, jak zvysit ekonomicky rist je
technologicky pokrok, pravé ten v sobé odrazi stav institucionalniho prostredi.
Problémem v institucionalni ekonomii je méreni kvality instituci, jelikoZ souhrnny
index podstaté neexistuje.
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4 Specifikace bankovnich ukazatelu

Vramci této kapitoly budou nejprve predstaveny teoretické zaklady tykajici se
komerc¢nich bank. Nasledné bude proveden podrobny rozklad ukazateli ROAA
a ROAE, jejichz znalost je nezbytna pro naplnéni praktické ¢asti prace.

4.1 Charakteristika komercnich bank

Obchodni banky jsou dle Kasparovské (2003) podnikatelské subjekty, a proto je
jejich cilem maximalizace trZzni hodnoty v dlouhém ¢asovém horizontu. Na rozdil
od podnikatelskych subjektii je banka finan¢nim zprostredkovatelem. To znamen3,
ze realizuje tok finan¢nich prostredkii mezi ekonomickymi subjekty.

vvvvvv

funkce:

1. Financ¢ni zprostiedkovani - Jedna se o prijimani penéznich vklada a jejich
alokovani ve formé poskytovanych bankovnich avért na principu ziskovosti
a navratnosti.

2. Emitovani bezhotovostnich penéz - V ramci této funkce jde o vytvareni penéz
v podobé zapisti na riznych druzich bankovnich uctd, které svym Kklientim
vedou obchodni banky.

3. Provadéni bezhotovostniho platebniho styku - Jde o realizaci bezhotovostnich
plateb, které jsou uskutecnovany formou tucetnich prevodi a to v tuzemském,
tak mezinarodnim méritku. (Rejnus, 2012)

Obchodni banky maji ve vétSiné zemi formu akciové spolecnosti a jejich zasady
vymezil napriklad Rejnu$ (2012). Jsou to zadsady rentability, likvidity
a solventnosti.

Mezi jedno znejvétSich rizik patfi riziko uvérové, které Simpson (2016)
definoval jako selhani smluvni strany tak, Ze tato strana nedostoji svym zavazkim
vyplyvajici ze smlouvy, ve které je banka véritelem. Riziko likvidity, souvisi se
situaci, kdy banky miize celit nedostatecné likvidité (schopnost dostat svym
splatnym zavazkdm). Urokové riziko definuje naptiklad Bu¢kova (1.2010). Jedna
se o riziko, Ze banka dosahne ztraty v diisledku zmény turokovych sazeb. Riziku se
vystavuje pokazdé, kdyZ pro kazdou splatnost se hodnota aktiv nerovna hodnoté
pasiv. Rippel a Teply (2011) ve své praci definovali operacni riziko, které
predstavuje riziko zptisobené nedostatkem ¢i selhanim vnitinich faktort, systému
nebo lidi. Akciové riziko dle Buckové (2.2010) souvisi sinvesticemi do akcii
a ménoveé riziko souvisi se ztratou zptsobenou zménou kurzu.

Nejvétsiho zisku banky dosahuji z avérovych obchodi. Uvérové obchody jsou
dle Pavelky (2001) takové, kde prodavajici vystupuje jako véritel a kupujici
vystupuje jako dluznik. Jedna se o obchody uskutecfiované na principu ptjcka-
splatka. Jsou zaloZeny na principu dobré viry. Véritel véri, Ze dluznik bude poctivy
a zapujcené prostredky vrati. Funguji na zdkladé navratného a jednostranného
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presunu prostredku od véritele k dluznikovi a zpét. Véritel tudiZ na sebe nebere
pouze riziko obchodni, ale také napriklad ménové nebo urokové.

4.2 Hodnoceni finanéni vykonnosti v bankovnim
podnikani

Definovani zpiisobu, jakym banka dosahuje svych cilli, znamena zhodnotit financ¢ni
vykonnost banky. Pro hodnoceni finan¢ni vykonnosti banky je moZné vyuZzit
nékolik zpisobid. Prvnim muze byt naptiklad koncepce rentability, kterd je
orientovana na ucetni zisk (bankovni rentabilitu, ROAE, ROAA). Dal$im zpiisobem
miiZe byt trzni hodnoceni. Tento zplisob se pouzivd u bankovnich kapitalovych
spolecnosti, jejichZ akcie jsou kotovany na kapitalovych trzich. (KaSparovska,
Toman, Lastiivkova, 2014)

4.2.1 Rentabilita banky

Jak bylo napsano v odstavci vySe, ustfedni veli¢inou této koncepce je ucetni zisk.
Jsou zde dodrZovany urcité principy. Prvnim je, Ze rozhodovani a fizeni je
orientovano na vysledek, kterym je zisk. Druhym je politika expanze, ktera se
zaméruje na zajisténi ristu ziskovosti. Tretim je dodrzovani principu tvorby zisku
pii bankou akceptovatelném riziku. Poslednim principem je dislednd kontrola
nakladut.

Pro hodnoceni rentability banky je moZno vyuZit dva modely: Schierenbeck
model a Du Pont model. Datova zakladna Du Pontova pyramidového rozkladu je
tvorena vétSinou daty zfinan¢niho ucetnictvi banky. Nejvyssi ukazatel ROAE!
(rentabilita vlastniho Kkapitalu) je ovlivnén financni pakou, rentabilitou
primérnych aktiv a daniovym zatiZenim. ROAE lze interpretovat jako vysi zisku
pripadajici na jednu korunu vlastniho kapitalu. Model umoZiuje analyzu
rentability banky z hlediska vlivu struktury nakladd a vynosi a z hlediska vlivu
struktury rozvahy. Ukazatel ROAA? (rentabilita aktiv) je zde ovlivnén ziskovou
marzi (pomeér zisku a celkovych vynosti) a obratem aktiv (pomér celkovych vynosi
a prumérnych aktiv). Lze interpretovat jako vysi zisku, pripadajici na jednu korunu
aktiv. Omezenim modelu je absence ukazatell rizikového portfolia. (KaSparovska,
Toman, Lastiivkova, 2014)

1 ROAE - Return on average equity
2 ROAA - Return on average assets
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Obr. 1 Du Pont model
Zdroj: Kasparovska, Toman, Lastiivkova, 2014

Tab.5 Vysvétlivky zkratek Du Pontova modelu

zatéz

+
Ziskowva A
marze
Obrat aktiv + =
T NX

IR Urokové vynosy
TR  Celkové vynosy

NR  Neudrokové vynosy
IC  Urokové naklady
NC  Nedrokové naklady

IA
TA
IR
IA
NA

Urokova aktivita
Celkova aktivita
Urokové vynosy
Urokové aktiva
Neurokova aktiva

Zdroj: Kasparovska, Toman, Lastivkova, 2014

IR/TR

NR/TR

IC/TR

NC/TR

IA/TA
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Schierenbeck model respektuje formalni strukturu vykazu zisku a ztraty. Pracuje
s Cistymi hodnotami marZi. Dil¢i marZe jsou agregovany a vedou az k hodnoté
ROAA. ROAE je v modelu cilovy ukazatel rentability kapitdlu a je ovlivnén tfemi
komponenty: mirou zdanéni, finan¢ni pakou a rentabilitou aktiv ROAA. Nevyhodou
modelu je to, Ze neposkytuje informaci o tom, zda je zisk banky generovan spiSe
ristem ziskové marZe nebo ristem obratu aktiv. Tato informace je klicova pro
strategické rizeni a pozici banky na trhu. (Kasparovska, Toman, Lastiivkova, 2014)
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ROAE po zdanéni
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Obr. 2 Schierenbeck model
Zdroj: Schierenbeck, 2001
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4.3 Dilci zavér
Cilem komerc¢nich bank, jakoZto podnikatelskych subjektd, je maximalizace zisku.
Toho musi dosdahnout za splnéni zdsady rentability, likvidity a solventnosti. Zisk
banky pochazi predevsim z aktivnich uvérovych obchodd, které funguji na zakladé
navratného a jednostranného presunu prostiredkii od véritele k dluznikovi a zpét.
V kapitole byly pomoci rozkladu ROAE definovany financni ukazatele banky.
Rozklady byly provedeny pomoci Du Pontova modelu a Schierenbeck modelu.
V praktické c¢asti budou ztéchto rozkladi pouzity proménné: ROAA, ROAE,
finan¢ni paka a darniové zatizeni. Nasledné také bude pouZit index poméru nakladi
a vynost a index poméru likvidnich aktiv na depozita a kratkodobé financovani.
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5 Vliv makroekonomickych fundamentu

V této casti budou vymezeny makroekonomické Soky, které mohou ovliviiovat
mnozstvi poskytnutych uvérti bank. Budou zde predstaveny determinanty Soku
nabidkového a poptavkového a bude zde definovan transmisni mechanismu.
Vramci transmisniho mechanismu budou predstaveny studie zabyvajici se jeho
fungovanim po finan¢ni krizi.

5.1 Vymezeni makroekonomickych sokua

Nejprve si je potieba vymezit co vlastné znamena slovo ,Sok“, a pro¢ se pravé na
néj v poslednich letech ekonomové zaméruji. Podle Ramey (2016) musi Soky
spliiovat v ekonomické teorii tfi podminky. Za prvé museji byt exogenni vzhledem
k souc¢asnym i zpoZdénym endogennim proménnym v modelu. Za druhé museji byt
nesouvztazné s dalSimi vnéjSimi otfesy, jinak by bylo nemozné identifikovat
jedine¢nou kauzalitu mezi Soky. Posledni podminkou je, Ze musi byt neocekavané.
Sok je udalost, kterd zapri¢iiuje vyznamné zmény v narodnim hospodarstvi.
Diisledkem Soki byva vétSinou sniZeni poptavky na trhu.

Nabidkovy Sok Je definovan jako nahlé sniZeni nebo zvyseni dodavek jakékoliv
komodity v jakékoliv ekonomické oblasti a vdaném case. Tento narlist nebo
sniZen{ ovliviiuje makroekonomické agregaty v domdcich a stejné tak v pribuznych
ekonomikach. Pokud mnoZstvi dodavek roste nebo klesa, potom i cena klesa nebo
roste a nabidkova kiivka se posunuje doleva nebo doprava. (UKessays, 2015)

Miize byt pozitivni nebo negativni, vétSinou je ovSem témér vzdy negativni. Za
predpokladu Ze agregatni poptavka se neméni, bude negativni nabidkovy Sok
vyvolavat tlak na prudky narist ceny. Naopak pozitivni nabidkovy Sok bude cenu
smérovat dolt.

Timto Sokem miuZe byt podstaté cokoliv, co néjakym zplisobem narusuje
dodavatelské tetézce ¢i omezuje vystup, vcetné piirodnich Kkatastrof
a geopolitického vyvoje, jako jsou valky ¢i teroristické utoky. Komodita, ktera je
nejvice citliva na nabidkové Soky, je ropa, protoZe vétSina svétovych zasob pochazi
z nestalého Stredniho vychodu. (Investopedia, 2014)

V ptipadé poptavkového Soku se jedna se o neocekdvanou udalost, ktera doc¢asné
zvySuje nebo sniZuje poptavku po zboZi a sluzbach. I zde mize byt Sok rozdélen na
pozitivni a negativni. Pozitivni Sok poptavku zvysSuje, zatimco negativni Sok
poptavku sniZzuje. Oba maji vliv na cenu zboZi a sluzeb.

Poptavkovy Sok predstavuje prechodné naruSeni trznich cen souvisejici
s neocekavanou zménou vnimani poptavky v souvislosti s konkrétnim zbozim c¢i
skupinou zbozi. Miize je zpUsobit napiiklad zemétreseni, teroristické akce
a technologicky pokrok.

Tento druh Soku miize byt vyvolan naptiklad sniZzenim dani. Dale pak
zvySenim, povolovanim nebo utahovanim ménové zasoby a zvySenim nebo
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sniZzenim vladnich vydaji. Pokud se tedy naptiklad snizi dané, dojde ke sniZeni
mnozstvi penéz, které platci plati vladé. Tyto penize pak vyuziji na osobni vydaje.
Diky tomu pak mohou konzumovat produkty a sluzby a tim zputsobit nartst cen.
(Investopedia, 2015)

5.2 Transmisni mechanismus

Transmisni mechanismus definoval napriklad Poloucek (2009): ,Jako retézec
ekonomickych vazeb, prostrednictvim kterého se zmény v nastaveni ménové
politickych ndstrojii promitaji do zmén makroekonomickych proménnych.”

V ekonomické literature existuji rdzné druhy clenéni transmisnich
mechanismi. Bofinger (2001) definuje tii kandly, které centralni banka miZze
vyuzit pri implementaci ménové politiky. Prvni znich je kandl zaloZeny na
kvantitativni teorii, ktery spocivd vprimém vlivu penéZzni zasoby na
makroekonomickou poptavku. Druhym je urokovy kanadl, ktery funguje skrz zmény
urokovych sazeb, které maji vliv na investi¢ni aktivity ekonomickych subjektti a na
dalS$i slozky agregatni poptavky. Poslednim kanalem je kanal ocekavani
ekonomickych subjektli, ktery je zaloZen na vlivu infla¢nich ocekavani v ramci
mezd a je spojeny s Phillipsovou krivkou.

5.2.1 Uvérovy transmisni mechanismus a finanéni krize

Zakladem uvérového transmisniho mechanismu je regulace kratkodobé trokové
miry (operativni Kritérium), prostfednictvim které centrdlni banka plsobi na
vybrané uvérové agregaty (zprostiedkujici kritérium) a nasledné na konecné cile
ménové politiky (cenovou hladinu a hruby doméaci produkt). U¢innost mechanismu
je zaloZena predevsSim na schopnosti centralni banky ovliviiovat vysi kratkodobé
urokové miry, stabilni vazbu mezi kratkodobou urokovou mirou a vyvojem
uvérovych agregatl a relativni stabilitu mezi kone¢nymi cily a vyvojem uvérovych
agregatu. (Revenda, 2011)

Ut¢innost tohoto mechanismu a citlivost makroekonomickych veli¢in na
operacni a zprostiedkujici kritéria zavisi na stupni rozvoje kapitadlového trhu
v ekonomice. Pokud budou mit ekonomické subjekty vice moZnosti jak ziskat
zdroje kfinancovani svych investicnich aktivit, nebudou tolik zavislé na
bankovnich tuvérech, a tudiZz ani citlivé na vysi Urokovych sazeb z bankovniho
uvéru.

Zavaznym problémem pro spravné fungovani transmisniho mechanismu
a celkové pro ménovou politiku jsou propady v uvérové aktivité bank. Revenda
(2011) definuje dvé zakladni situace: zhrouceni a ptidélovani avért. Obé situace
mohou naznacovat budouci finan¢ni a ekonomickou krizi, a tudiZ jsou vysoce
nezadouci.

V ptipadé zhroucenych uveéri se jedna o nahly a vyrazny pokles tempa riistu
nebo dokonce absolutniho stavu uvért a to predevsim v podnikatelském sektoru.
Jedna se o situaci, kdy snizeni tempa ristu uvéra je vétSi nez sniZzeni tempa
ekonomického riistu. Vtakovém pripadé je velmi pravdépodobné, Ze dojde
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k naruSeni mezi zprostredkujicim kritériem a konecnymi cily ménové politiky
pravé v uvérovém transmisnim mechanismu. Pri¢inami na strané nabidky mftize
byt snizeni kapitdlové primérenosti bank (rizikovost uvérli, sniZeni vynosnosti
aktivnich operaci), sniZzeni poctu bank, zmény pravidel regulace bank nebo zmény
uvérovych pravidel bank (zprisnéni pozadavkli na bonitu Kklienta). Pri¢inou na
strané poptavky miiZe byt stagnace tempa hospodaiského riistu (pesimisticka
ocekavani dluzniki), pokles stavu zasob nebo pokles zprostredkovani (rist
nabidky od nebankovnich subjektti).

Pridélovani uvérd ma také negativni dopady. Jedna se o situaci, kdy dochazi
k poklesu tempa rlistu nebo absolutniho stavu bankovnich avért. Nedochazi zde
vSak ke zménam urokové miry z téchto uvérl a priciny lze nalézt pouze na strané
nabidky.

Fungovanim ménové politiky a transmisniho mechanismu se zabyvali napriklad ve
své studii Jannsen, Potjagailo a Wolters (2015). Studie se tykala finan¢ni krize,
ktera probéhla v roce 2007. Spousta centralnich bank agresivné uvolnila ménovou
politiku s cilem zmirnit stradani finan¢niho trhu, zvysit vykon a stabilizovat inflaci.
Ackoliv ménova politika byla G¢inna pri sniZovani Uzkosti finan¢niho trhu, rist
vykonu a inflace v mnoha rozvinutych ekonomikach ztstali nizsi, nez se ocekavalo.
Vyvoj byl vniman jako neuspokojivé pomaly. Studie byla provedena na dvaceti
zemich pomoci VaR modelu. Vysledky ukazaly, Ze pro zjiSténi ucinnosti
transmisniho mechanismu je nutné rozlisit dvé faze: akutni a fazi obnovy. Béhem
akutni faze financ¢ni Kkrize je nejistota vysoka a dlivéra nizka, coz pravdépodobné
zhorSuje tradi¢ni transmisni mechanismus ménové politiky. Nicméné expanzivni
pozitivni Sok snizuje nejistotu, zvysSuje ceny akcii a obnovuje divéru v této fazi, coz
vede také ke stimulaci produkce. Autori poukazuji na naruseni transmisniho
mechanismu spiSe ve fazi obnovy ekonomiky. Vystup a inflace v tomto obdobi nijak
vyznamné nereaguji na ménovou expanzivni politiku. Nejistota ma negativni vliv
na ceny akcii a dochazi i k poklesu spotiebitelské diveéry. Celkové jejich vysledky
naznacuji, Ze ménova politika je velmi uc¢innym nastrojem stabilizace béhem
akutni faze financ¢ni krize. Nicméné v nasledujici fazi zotaveni je monetarni politika
neucinna a dokonce velka expanzivni ménova politika nemusi mit Zadné ucinky.
Témito vysledky poukazaly na skutecnost, Ze ménova politika dokazala zmirnit
negativni dopady financ¢ni krize vletech 2008 a 2009, ale nebyla schopna dale
stimulovat ekonomiky, které stagnovaly.

Ué¢inky finan¢ni krize na transmisni mechanismus se zabyvali napiiklad
i Ciccarelli, Maddaloni a Peydré (2013). Jejich studie se tykala dvanacti evropskych
zemi s ménou euro a vjejich stfedu zajmu byl predevSim Uvérovy transmisni
mechanismus. Jejich vysledky ukazaly na velkou zménu transmisniho mechanismu
po finan¢ni krizi. PfedevSim doSlo k velkému zesileni tc¢inku tvérového kanalu.
Tvrdi, Ze problémy bank by mohly byt reSeny intervencemi Evropské centralni
banky.
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Dle prace Cizka (2013) podstatnou ¢ast pro hodnoceni dopadi monetarni politiky
tvori instituciondlni prostredi dané zemé. PiredevSim mira otevienosti, pravni
systém, stupen liberalizace a velikost tuzemského trhu. Institucionalni faktory pak
vyznamné ovliviiuji jednotlivé kandly transmisnich mechanismi a tudiz
i fungovani monetarni politiky. Je snimi totiZ spojena mira flexibility cen
a schopnost predvidat jejich zmény ekonomickymi subjekty. Je zde dtlezita
predevsim nezavislost centralni banky. Mira nezavislosti a sni spojena kredibilita,
ma pozitivni dopad na ti¢innost ménové politiky pii plnéni cilt.

5.3 Dilcéi zavér

Sok Ize vymezit jako udalost, kterd zapfi¢ifiuje vyznamné zmény v narodnim
hospodarstvi. Diisledkem Soku je pak vétSinou snizeni poptavky na trhu.
Makroekonomické Soky odkazuji na urcitou poruchu v hospodarstvi a ovliviiuji
témér vSechny makroekonomické agregaty v ekonomice. V ptripadé nabidkového
Soku se muiZe jednat o nahlé zvysSeni nebo sniZeni dodavek jakékoliv komodity.
Poptavkovy Sok nastava napriklad v pripadé zmény dani ¢i vladnich vydaji.

Dilezitym bodem této kapitoly je uvérovy transmisni mechanismus. Autofi
vybranych studii se shoduji, Ze jeho ucinnost byla narusena finan¢ni krizi v roce
2007 a poukazuji na vyznamny vliv na vyznamny vliv uvérového kanalu. Jejich
zavéry se tykaji nefunk¢nosti ménové politiky a tedy i transmisniho mechanismu
po této krizi.

Jak bylo zjisténo v piedchozi kapitole, podstatnou ¢ast pro hodnoceni dopadi
monetarni politiky tvoii institucionalni prostiedi. Instituciondlni faktory pak
vyznamné ovliviiuji jednotlivé kandly transmisniho mechanismu, a tudiz
i fungovani samotné monetarni politiky. Institucionalni faktory se do transmisniho
mechanismu promitaji také pres ekonomicky rist.
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6 Metodika

Kidentifikaci  determinantli  dvérové  aktivity bank budou pouzity
makroekonomické fundamenty, vybrané identifikadtory kvality institucionalniho
prostfedi a bankovni ukazatele. Empiricka analyza je zaloZena na regresnim
modelu panelovych dat, kterym se zabyva naprtiklad Hsiao (2013). Vzhledem
k mikroekonomickému pohledu na danou problematiku, bude predpokladano, Ze
kazda banka ma specifické chovani, z tohoto diivodu bude pouzit model s fixnimi
efekty. Modely tohoto typu definuji ve svych pracich napiiklad Baltagi (2008)
a Wooldridge (2010).

Z divodu osetieni pripadné Sikmosti a Spic¢atosti budou v ramci prace veskera
data transformovana pomoci indexu se zakladnim obdobim pro rok 2007. VSechny
data budou nasledné zlogaritmovana. Divodem je skutecnost velkého rozptyleni
dat. Vysledny regresni model bude mit nasledujici tvar:

S M L
CU; = ZBS MSge + Z ﬁmBmit + Zﬁlllct +w+ O+ uy
=1 m=1 =1

(1)

Vysvétlovanou proménnou je celkové mnozstvi poskytnutych bankovnich uvért
(CU). Prvni vysvétlujici proménnou jsou makroekonomické Soky (MS), s, v zemi ¢,
mezi které patii inflace a ekonomicky riist. Druhou proménnou jsou ukazatele
bank (B), m, ve vybrané bance i, mezi které patii naptriklad ROAA, ROAE nebo
finan¢ni paka. Posledni vysvétlujici proménnou tvori indexy kvality instituci (1), [,
v zemi ¢, mezi které patii napriklad ekonomicka svoboda a finan¢ni otevienost.
Ukazatel t zde znaci ¢as (2000-2014), fixni efekty jsou oznaCeny ukazatelem p,
Casovy efekt zachycuje 6 a u je chybovy clen.

6.1 Data

V ramci prace budou pouZita data institucionalnich faktorti, bankovnich poménych
a makroekonomickych Sokii. VSechny budou v ¢asovém rozmezi od roku 2000 do
roku 2014 vroc¢nim vyjadieni. Data tykajici se bank budou Cerpana z databaze
Bankscope. Zavisle proménou bude celkové mnozZstvi avérl poskytnutymi
komer¢énimi bankami, sporitelnami, druZstevnimi bankami (zaloZnami)
a investicnimi bankami v Evropské unii. Celkovy pocet bank v takovém pripadé
bude 6 372. VesSkera pouzita data, jejich zdroje a popis jsou uvedeny v priloze
prace. Z hlediska ekonomické teorie bude predpokladan pozitivni vliv zvolenych
instituciondlnich faktort a makroekonomickych fundamentti na ivérovou aktivitu
bank. Vliv bankovnich proménnych na uvérovou aktivitu bank z hlediska
ekonomické teorie je riizny a je uveden v piiloze prace.
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7 Vysledky empirické analyzy

V této kapitole bude ze zvolenych dat na zakladé metodiky provedena regresni
analyza. Analyza bude provedena v souladu s ekonomickou teorii a pro testovani
vyznamnosti proménnych a modelu bude pouZita hladina vyznamnosti 5 %.
Nasledné bude provedena regresni analyza pro banky rozdélené dle ziskovosti
a poté dle velikosti.

7.1 Regresni analyza panelovych dat

Nejprve byla prezkoumana vyznamnost bankovnich ukazateli. Diky tomu bylo
zjiSténo, které znich maji vliv na mnoZstvi poskytnutych uvéri v pribéhu
sledovanych let. Vyznamnost bankovnich ukazateld lze pozorovat v tabulce 6 ve
sloupci zachycujici model 1. Vyznamnymi proménnymi se staly: finan¢ni pdka,
pomér nakladlii kvynosim (Nak./Vyn.) a likvidni aktiva/depozita a kratkodobé
financovani (LA/vklady). Kladné znaménko u finan¢ni paky znamena, Ze zvyseni
paky prinese zvySeni poskytnutych uvérd, jeji rist totiz vyjadiuje zvySeni aktiv
banky. Pomér nakladl k vynostim vyjadifuje miru efektivnosti bankovni Cinnosti.
Rist ukazatele znaci rychlejsi riist ndkladii nez vynosti mezi obdobimi. Zde se
vyskytuje zaporné znaménko, coz znamena, Ze rist tempa nakladi vyvola snizeni
poskytnutych Uvért. Poslednim vyznamnym bankovnim ukazatelem je likvidni
aktiva/depozita a kratkodobé financovani. I u néj se vyskytuje zaporné znaménko,
coZ znamena, Ze vyss$i podil likvidnich aktiv neumoznuje vytvaret nelikvidni uvéry.
Sristem tohoto ukazatele tedy mnoZstvi dvért klesad. Ve vSech modelech byly
pouzity umeélé ro¢ni proménné a v kulatych zavorkach jsou uvedeny standardni
chyby. Vysledny model obsahujici ukazatele bank je statisticky vyznamny a dle
koeficientu determinace je mira vysvétlené variability 45,6 %. Kromé zminénych
ukazatelli, byly vytvoreny také regresni modely s dalSimi vySe zminénymi
bankovnimi ukazateli: ROAA, ROAE a datiovou zatézi. Ty se vSak ukazaly bud’ jako
statisticky nevyznamné, nebo neptesné v ramci ekonomické teorie.

Ke zminénym vyznamnym proménnym byly nasledné pripojeny
makroekonomické Soky. Hruby domaci produkt i inflace se ukazali v modelech
vyznamné a s kladnym znaménkem, coZ znamend, Ze maji pozitivni vliv na
uvérovou aktivitu bank. Oba modely jsou statisticky vyznamné. Mira vysvétlené
variability je u modelu s HDP 51,1 % a u modelu sinflaci 48,0 %. Ve vysledku
ovSem pridani téchto proménnych nemélo zadny vliv na vyznamnost ptivodnich
bankovnich ukazatel(, které ivérovou aktivitu ovliviiuji.
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Tab.6  Regresni modely
Modell Model2 Model 3

Proménné Uvéry Uvéry Uvéry
LA/vKklady -0,154***  -0.132%%*  -0,134***
(0,010) (0,009) (0,010)
Nak./Vyn. -0,255%**  -0,262*F*  -0,261***
(0,029) (0,029) (0,029)
Fin. paka 0,581***  (0,523***  (,502%**
(0,033) (0,033) (0,035)
HDP 1,466***
(0,089)
Inflace 2,254%**
(0,203)
Konstanta -2,086*** -2 680*** -2 736%**

(0,016) (0,023) (0,030)
PoCet pozorovani 46 693 45027 45027

Pocet bank 5341 5107 5107
R2 0,456 0,511 0,489
Umélé ro¢ni

proménné ano ano ano

Nasledné byl zkouman vliv bankovnich ukazatelli a institucionalnich faktori. Byla
vyuzita celd fada instituci, z nichZ vyznamné z hlediska ekonomického se staly:
index vladnich vydajti, index svobody obchodovani na mezinarodni trovni, index
fiskalni svobody, index monetarni svobody, politicka globalizace, obchodni
regulace a index investi¢ni svobody. V piipadé téchto regresnich modeld, byl dan
predevsim dliraz na ekonomickou teorii, kdy v pripadé vybranych instituci bylo
predpokladano, Ze jejich vyslednd znaménka budou kladnd. Divodem je, Ze
s ristem kvality institucionalniho prostredi poroste i ivérova bankovni aktivita.
V ramci regresnich modeli vétSina zminénych instituci byla statisticky vyznamna.
Vyjimkou se staly indexy fiskalni svobody a investi¢ni svobody. I zde ovSem plati,
ze zadna zinstituci neovlivnila vyznamnost bankovnich ukazatelt. VeSkeré
zminéné modely tykajici se instituci jsou uvedeny v tabulce 7.

Zavérem byly vytvoreny dva modely zahrnujici veSkeré doposud pouzité
proménné, na kterych lze sledovat vliv HDP. Inflace z nich musela byt vypusténa,
kvili zméné znaménka zkladného na zaporny, coz zplisobilo nemoZnost
ekonomické interpretace. Lze pozorovat, Ze pridanim HDP do modelu prestal byt
vyznamny index vladnich vydajl a index politické globalizace. Méné vyznamné se
staly indexy monetarni svobody a obchodni regulace, naopak vice vyznamny se
stal index fiskalni svobody. V kone¢ném modelu zahrnujici HDP se staly vyznamné
Ctyri ukazatele instituci: index svobody obchodu na mezinarodni drovni, index
fiskalni svobody, monetarni svobody a index obchodni regulace. Lze konstatovat,
Ze z institucionalnich ukazatelli ma na uvérovou aktivitu bank nejvétsi vliv mira
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omezeni ovliviiujici mezinarodni sménu, jako napriklad cla nebo sménny kurz
a mira danové zatéze, ktera determinuje fiskalni svobodu. Dale ivérovou aktivitu
bank ovliviiuje mira cenové hladiny, cenova regulace, administrativni pozadavky,
mira pozadavkl na zahajeni podnikani a dal$i predpisy a regulace. Do tohoto
modelu bylo zahrnuto 4 994 bank a celkovy pocet pozorovani byl 37 997. Lze také
fici, Ze institucionalni faktory neovlivnili vyznamnost zZadného bankovniho
ukazatele. Nejvétsi vliv ze vSech proménnych na uvérovou aktivitu evropskych
bank ma dle vysledkii ekonomicky rist. Zde ovSem je nutno fici, Ze dle ekonomické
teorie obsaZené v prvni Casti prace je ekonomicky rist je ¢astecné ovlivnén pravé
kvalitou institucionalniho prostifedi. Kvalita instituci pravé pres ekonomicky rlist
pozitivné ovliviiuje mnozstvi poskytnutych tveér.
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Regresni modely zemi Evropské unie

Tab. 7
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7.2 Banky dle ziskovosti a velikosti

V této kapitole budou banky rozliSeny dle ziskovosti a de velikosti. Pro rozdéleni
dle ziskovosti bylo mozZné pouzit dvé varianty: ¢lenéni dle ROAA nebo dle ROAE.
Nakonec bylo pouzito rozdéleni bank dle ROAE, jelikoZ dle kapitoly 4.2 je zfejmé,
Zze ROAA vychazi zROAE. Do regresni analyzy byly pouzity institucionalni
proménné, které byly zarazeny do modelu 12 v tabulce 7. Z proménnych musel byt
odstranén index investi¢ni svobody, kvili zhorSené ekonomické interpretaci.
Vysledkem je zjiSténi, Ze u indexu svobody obchodu na mezinarodni uUrovni
aindexu fiskalni svobody nezavisi ne mife ziskovosti bank. Naopak Ize nalézt
rozdilnost u indexu monetarni svobody a obchodni regulace. Lze fici, Ze ziskovéjsi
banky vice ovliviiuje mira cenové hladiny a rtizné druhy regulaci a predpist, jako
napriklad cenové regulace administrativni pozadavky, tplatky omezujici licence
nebo byrokratické naklady. Z uvedenych skute¢nosti plyne, Ze ziskovéjsi banky
jsou vice zavislé na obchodni regulaci a mife cenové hladiny, neZ méné ziskovéjsi
banky. Dlivodem mize byt skutecnost, Ze vice ziskovéjsi banky jsou aktivnéjsi,
poskytuji vétsi uvéry a také vice ivéri a to i do zahranici, které podléhaji obchodni
regulaci. Regulace je také mize vice ovliviiovat z diivod jejich investi¢nich aktivit.
O zbylych proménnych, lze fici, Ze na uvérovou aktivitu bank nema vliv, zda je
banka vice ¢i méné ziskovéjsi. Lze také rici, Ze v tomto pripadé nejvice determinuje
uvérovou aktivitu index svobody obchodovani na mezinarodni uUrovni. Také
vtomto modelu Zadnad zproménnych neovlivnila vyznamnost ukazatel
bankovnich kontrol.

Pro rozdéleni bank dle velikosti byl pouzit ukazatel celkovych aktiv banky,
ktery byl z tohoto diivodu piidan do pouzivaného souboru dat. I zde vysledna
regrese zahrnuje umélé ro¢ni proménné a vychazi z vySe zminéného konecného
modelu. Z divodu Spatné ekonomické vyznamnosti byl opét odstranén index
investi¢ni svobody. Horsi vysledek z hlediska ekonomického Ize také pozorovat na
indexu politické globalizace, jehoZ odstranéni nebylo pro model prospésné, a proto
byl v modelu ponechan. JelikoZ nentf statisticky vyznamny pro velké ani pro malé
banky, neovlivni interpretaci modelu. Statisticky vyznamné pro oba typy velikosti
bank se stal index svobody obchodu na mezinarodni tirovni. Index fiskalni svobody
je vyznamny pouze u malych bank. MnoZstvi poskytnutych uvéra od malych bank
tedy ovliviiuje vySe danového zatiZeni. Pokud klesa danové zatiZeni stanovené
vladou, poté index fiskalni svobody roste a roste také uvérova aktivita malych
bank. Jako argument pro toto zjisténi, 1ze pouzit zavér Strahana a Westona (1996),
Ze u vétSich bank je méné pravdépodobné, Ze Uvérova aktivita bude omezena
regulacnimi limity. Na mensi banky vice plisobi zmény cenové hladiny, které
ovlivituji schopnost dluzniki splacet avéry.
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Tab.8 Rozdéleni bank podle ziskovosti a velikosti

Ziskovost Velikost Ziskovost Velikost

Proménné Uvéry Uvéry Uvéry Uvéry

LA/Vklady v -0,125*** -0,156*** LA/Vklady_m -0,131*** -0,125%**
(0,011) (0,029) (0,012) (0,011)

Nak./Vyn. v -0,257***  -0,276*%**  Nak./Vyn._m -0,289%*%%  _0,262%**
(0,035) (0,062) (0,036) (0,032)

Fin. paka_v 0,546%** 0,428%** Fin. paka_m 0,538*** 0,554***
(0,042) (0,074) (0,039) (0,039)

HDP_v 1,450%** 1,536%** HDP_m 1,333*** 1,342%**
(0,135) (0,165) (0,167) (0,151)

Viadnivy. v 0,025 0,055 VIadni vy._m 0,022 0,024
(0,022) (0,035) (0,022) (0,020)

SO mezi._v 0,978%** 1,064***  So mezi._ m 1,515%** 1,239%**
(0,303) (0,407) (0,315) (0,305)

Fiskalnisvo. v 0,411%** 0,104 Fiskalni svo._ m 0,414%*** 0,414***
(0,067) (0,158) (0,068) (0,061)

Mon. svo. v 0,291 %*** 0,152 Mon. svo._m 0,053 0,165*
(0,099) (0,250) (0,108) (0,094)

Pol. glo. v 0,065 -0,616 Pol. glo._ m 0,068 0,219
(0,286) (0,603) (0,415) (0,303)

Obcho.reg. v 0,274* 0,307 Obcho.reg. m 0,225 0,228
(0,143) (0,204) (0,144) (0,140)

Konstanta -2,349%** -2,349%**
(0,041) (0,042)

Pocet

pozorovani 37997 37997

Pocet bank 4994 4994

R® 0,526 0,526

Umélé rocni

proménné ano ano

7.3 Dilci zaver

Vramci podkapitoly byl zkouman vliv vybranych ukazateli na mnozstvi
poskytnutych Gvért bankami. Z bankovnich ukazatelli byl potvrzen pozitivni vliv
finan¢ni paky a negativni vliv proménnych: pomér nakladi a vynosii a pomér
likvidnich aktiv a vkladl. Z makroekonomickych proménnych ma pozitivni vliv na
uvérovou aktivitu bank hruby domaci produkt. Ze zkoumanych institucionalnich
faktor byl z hlediska statistického a ekonomického potvrzen pozitivni vliv ¢tyt
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proménnych: index monetarni svobody, index svobody obchodovani na
mezinarodni uUrovni, index fiskalni svobody a index obchodni regulace. Lze
potvrdit vliv institucionalnich faktorti na ivérovou aktivitu bank.

Nasledné byly zkoumany zmény konec¢ného modelu po rozdéleni bank dle
velikosti a dle ziskovosti. V pripadé rozdéleni bank dle ziskovosti se ukazaly indexy
monetarni svobody a obchodni regulace vyznamné pouze pro vice ziskovéjsi
banky. V pripadé rozdéleni bank dle velikosti vysly indexy fiskdlni svobody
a monetarni svobody vyznamné pouze pro malé banky. Zbyvajici institucionalni
proménné se ukazaly bud’ statisticky vyznamné, nebo nevyznamné bez ohledu na
typ rozdéleni bank.
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8 Analyza robustnosti vysledku

V této kapitole bude zkoumano, jak se dané vysledky zméni po rozdéleni zemi
Evropské unie dle urcitych kritérii. Konkrétné budou provedeny analyzy pro
skupinu postsocialistickych zemi, zemi PIIGS, pro zemé stfedni a vychodni
Evropské unie, zemé eurozony a dvé skupiny zemi rozdélenych dle indexu vnimani
korupce. Na zavér bude provedena komparace zjisténych vysledki.

8.1 Postsocialistické zemé

Mezi postsocialistické zemé patii staty, ve kterych probihal socialisticky rezim
priblizné mezi 40. a 90. léty. 20. stoleti. V Evropské unii mohou byt do této skupiny
zatazeny: Némecko, Portugalsko, Chorvatsko, Polsko, Slovinsko, Ceska republika,
Slovensko, Mad'arsko, Rumunsko a Bulharsko. I zde byly proménné prevedeny na
indexy, zlogaritmovany a byl pouzit model s fixnimi efekty. V nasledujici tabulce
jsou zobrazeny vysledky této analyzy. Vysledkem byl vznik dvou modeld
zachycujici vliv HDP na vybrané proménné. Nékteré z institucionalnich faktori
pouzité v modelu pro vSechny zemé Evropské unie zde nebyly zahrnuty a to
z dvodu multikolinearity nebo ekonomické nevyznamnosti.

Lze pozorovat, Ze po zarazeni ekonomického riistu do modelu, piestal byt
statisticky vyznamny index finan¢ni otevienosti. Ze vSech instituciondlnich
ukazatelli se statisticky vyznamnymi staly dva: index svobody obchodu na
mezindrodni Urovni a index svobody obchodu. Do kone¢ného modelu bylo zahnuto
2 603 bank a pocet pozorovani byl 24 002. Dle vysledku lze tici, Ze pro tuto
proménnych nejvice ovliviiuje mira tarifnich a netarifnich prekazek, sménny kurz,
skrytd administrativni omezeni, cla, kvoty a dalsi. Prestoze institucionalni faktory
opét nezménily vyznamnost bankovnich proménnych, dle tabulky 9 je ziejmé, Ze
jejich rist vyvolavad zvySeni mnoZstvi poskytnutych uvért vice neZ zména
bankovnich proménnych. Index svobody obchodovani na mezindrodni drovni ma
na uvérovou aktivitu bank dokonce vétsi vliv nez ekonomicky rast.

V porovnani s modelem pro vSechny staty Evropské unie zde vySel stejny
statisticky vyznamny pouze jeden ukazatel a to index svobody obchodu na
mezindrodni drovni. Model ovSem zahrnuje i dalSi ukazatele, které se sice
neukazaly vyznamné, ale objevuji se v obou modelech, a to index fiskalni svobody
a index finan¢ni otevirenosti. Také zde, Zddna z pouzitych proménnych neovlivnila
vyznamnost bankovnich ukazateld.
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é zemé

7

Analyza pro postsocialistick
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8.2 Zemé PIIGS

Vramci této podkapitoly byla provedena analyza na Portugalsku, Irsku, Italii,
Recku a Spanélsku. Zemé jsou charakteristické vysokym deficitem na béZném tctu
platebni bilance, nizkou konkurenceschopnosti, vysokou nezameéstnanosti a jsou
velmi zadluZené. Také vtomto pripadé byly v modelu pouzity umélé rocni
proménné. Vramci pozorovani vlivu bankovnich proménnych na uvérovou
aktivitu tentokrat nevysel vyznamny ukazatel: pomér nakladl k vynosiim. Naopak
se stal vyznamny ukazatel rentability aktiv, sjehoZ rlistem se mnoZstvi
poskytnutych Gvérh zvysuje. V modelu mohly byt pouzity pouze tfi institucionalni
ukazatele: index vladnich vydajli, index politické globalizace a Polconlll. Zbylé
proménné musely byt z modelu odstranény piedevsim z divodu multikolinearity
anemoznosti ekonomické interpretace. Pridani HDP do modelu tentokrat
neovlivnilo vyznamnost promeénnych. Jedinou vyznamnou institucionalni
proménou se stal Polconlll, coZ znamen3, Ze zemé PIIGS ovliviiuje predevsSim mira
politického rizika, jako naptiklad stupen nezavislosti soudd nebo prava politiki.
Vysokd mira politického rizika znaci, Ze politické zmény mohou nastat
nepiedvidané, coz predstavuje velké riziko pro uvérovou aktivitu bank. Vysledky
ukazuji, Ze na banky vzemich trpicich dlouhodobou zhorSenou hospodarskou
situaci ma vliv pouze tento institucionalni faktor.

Tab. 10 Modely pro zemé PIIGS
Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5 Model 6

Proménné Uvéry Uvéry Uvéry Uvéry Uvéry Uvéry
LA/Vklady -0,104*** -0,104*** -0,112%** -0,111%** -0,111%** -0,110%**
(0,027) (0,027) (0,035) (0,035) (0,035) (0,035)
Fin. paka 0,447*** 0,444*** 0,583*** 0,581*** 0,581*** 0,575***
(0,131) (0,132) (0,159) (0,158) (0,157) (0,155)
ROAA 0,034*** 0,034*** 0,034*** 0,035*** 0,035*** 0,035***
(0,009) (0,009) (0,010) (0,010) (0,010) (0,010)
HDP 1,177*** 0,969**
(0,418) (0,432)
VIadni vydaje 0,237** 0,216 0,189
(0,111) (0,138) (0,133)
Politicka glo. 1,540 5,223 6,286
(6,725) (7,469) (7,598)
Polconlll 0,070 0,154** 0,203**
(0,069) (0,070) (0,081)
Konstanta -2,512%** -2,471%** -2,457%** -2,478%** -2,387%** -2,406%**
(0,028) (0,032) (0,033) (0,038) (0,061) (0,058)
Pocet pozorovani 7 349 7 349 6187 6187 6187 6 187
R® 0,448 0,447 0,506 0,506 0,508 0,509
Pocet bank 1174 1174 1154 1154 1154 1154
Umeélé rocni

proménné ano ano ano ano ano ano
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8.3 Zemé stredni a vychodni Evropské unie

Pro modely uvedené v tabulce 11 byly vybrany zemé z hlediska geografického.
Mezi staty pattici do stfedni a vychodni ¢asti Evropské unie, mohou byt zarazeny:
Rakousko, Némecko, Slovinsko, Mad’arsko, Polsko, Ceska republika, Slovensko,
Estonsko, Litva a LotySsko. Vramci této analyzy vySly vyznamné proménné
bankovnich  ukazatelG stejné, jako vpripadé celé Evropské unie
a postsocialistickych zemi. Na rozdil od zemi PIIGS zde 1ze nalézt vice vyznamnych
institucionalnich proménnych.

Po pripojeni HDP do kone¢ného modelu ztratil na vyznamnosti index
investicni svobody a statisticka vyznamnost se snizila u indexu obchodni regulace.
Ve vysledném modelu se pak statisticky vyznamné staly tii indexy: index svobody
obchodu na mezinarodni drovni, index politické globalizace a index obchodni
regulace. Uvérova aktivita této skupiny zemi je tedy zavisla na miie omezent, které
ovliviiuji mezinarodni vyménu. Také zavisi naptiklad na poctu uradli v zemi nebo
poctu mezinarodnich organizaci, ve kterych jsou zemé cCleny. Dale uvérovou
aktivitu ovliviiuje napriklad cenova regulace, byrokratické ndklady a mira regulaci
a predpisti. Ani zde ovSem nedoslo kovlivnéni bankovnich ukazatelG. Do
kone¢ného modelu byly zahrnuty data o 2 781 bankach a celkovy pocet pozorovani
byl 24 478.

Pti srovnani vysledkl s konecnym modelem pro vSechny zemé Evropské unie
zde byly shodné prokazany statisticky vyznamné indexy obchodni regulace
a svobody obchodu na mezinarodni trovni.
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Tab. 11 Modely pro zemé stredni a vychodni Evropské unie
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8.4 Eurozodona

Pro nasledujici analyzu robustnosti byly zvoleny zemé eurozoény (19). Vysledky
jsou zobrazeny v tabulce 12. Do modelli jsou opét umistény ekonomicky vyznamné
instituce, které nemusely byt odstranény zdlvodu multikolinearity. Z tohoto
divodu se zde vyskytuji nékteré odliSné instituciondlni proménné, které se
doposud v modelech nevyskytly.

Po pridani HDP do modelu prestaly byt vyznamné indexy ekonomické
svobody a politické globalizace. Naopak se mirné vyznamnym stal index obchodni
regulace. Ve vysledném kone¢ném modelu se staly vyznamnymi PolconlIl a index
obchodni regulace. Vysledkem této analyzy je, Ze ivérova aktivita bank eurozény
se zvySuje se sniZzovanim politického rizika vyplyvajictho napftiklad
z nepredvidanych zmén nebo nezavislosti soudnictvi, a také se zvySuje se
snizovanim pravidel obchodni regulace (dodrzovani danovych piedpist, cenova
regulace a dalsi). Vysledek se velmi podoba vysledku analyzy pro staty stredni
a vychodni Evropské unie. Do kone¢ného modelu bylo zahrnuto 2 446 bank a bylo
pouzito 15734 pozorovani. Také zde opét nedoSlo kovlivnéni bankovnich
ukazatelli a Uvérova aktivita se nejvice zvySuje srlstem hrubého domaciho
produktu.

V porovnani s analyzou pro vSechny zemé Evropské unie jsou zde shodné
statisticky vyznamné dvé proménné, a to index svobody obchodu na mezinarodni
urovni a index obchodni regulace.
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Tab. 12 Modely pro eurozénu
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8.5 Analyza dle indexu vnimani korupce CPI

Vramci této analyzy byly zemé rozdéleny, dle velikosti indexu vnimani korupce
CPI, na dvé skupiny. V prvni skupiné zemi se nachazi zemé, jejichZ index je vyssi,
coz znamena, Ze vnimani korupce je zde nizsi. Dle tabulky cislo 3 mezi tyto zemé
patti: Dansko, Finsko, Svédsko, Nizozemi, Lucembursko, Belgie, Velka Britanie,
Francie, Rakousko, Irsko, Kypr, §panélsko a Estonsko.

Bylo mozné vytvorit pét modeldi, ve kterych byly instituciondlni faktory
ekonomicky vyznamné. Zbylé institucionalni faktory musely byt opét z modelu
odstranény zdlvodu multikolinearity nebo ekonomické nevyznamnosti. Po
pridani ekonomického riistu do modelu prestaly byt statisticky vyznamné indexy
politické globalizace a svobody obchodu na mezinarodni drovni. Vyznamné v obou
piipadech se staly indexy ekonomické svobody a index vladnich vydaji na HDP.
Dle vysledki lze fici, ze uvérova aktivita bank v zemich s nizsi korupci se zvysuje
s rostoucimi vladnimi vydaji, zptisobujici zkvalitnéni ekonomické situace, které
ovSsem nesmi byt tak velké, aby zplisobily nahromadéni dluhu. Déle se zvysuje
s ukazatelem ekonomické svobody, ktery v sobé zahrnuje pravé index vladnich
vydajli a také dalsich devét institucionalnich indext, jako napiiklad index fiskalni
svobody nebo index svobody podnikani. Jednd se o prvni pripad, kdy se
v modelech objevil slozeny index ekonomické svobody. Do kone¢ného modelu bylo
zahrnuto 3 738 bank a pocet pozorovani byl 30 513. Také zde zadny z faktori
neovlivnil vyznamnost bankovnich ukazatelt.

V porovnani s analyzou pro vSechny zemé Evropské unie se zde neukazaly
zadné shodné statisticky vyznamné proménné. V modelu se i presto nachazi
nékolik stejnych institucionadlnich faktort: index vladnich vydajti, index svobody
obchodu na mezinarodni drovni a index politické globalizace.
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Mezi zemé s niz$im indexem vnimani korupce byly zafazeny: Chorvatsko, Recko,
Bulharsko, Italie, Rumunsko, Slovensko, LotySsko, Ceska republika, Litva,
Mad'arsko, Malta, Polsko, Slovinsko a Portugalsko. Statisticky a ekonomicky
vyznamnych instituciondlnich faktori zde vysSlo nejvice. Opét vétsSina
instituciondlnich faktord musela byt odstranéna zdiivodu multikolinearity
a ekonomické nevyznamnosti.

Po pridani HDP do modelu se mirné snizila vyznamnost indexu ekonomické
svobody a indexu obchodni regulace. V kone¢ném modelu se vyznamnymi staly:
Polconlll, index ekonomické svobody, index obchodni regulace a index svobody
obchodu. Model je statisticky vyznamny a je vysvétlen ze 70,9%, coZ je velmi dobry
vysledek. Zajimavym faktem je, Ze prestoze modely zahrnuji stejny pocet zemi,
vtom modelu se vyskytuje pouze 7 939 pozorovani a 1 303 bank, zatimco
piedchozi model tvorilo 30 513 pozorovani a 3 738 bank. Diivodem miiZe byt
velikost nebo vyspélost zemi, ale také chybéjici Udaje v databazi Bankscope.
Vyplyva z toho, Ze regresni analyza stati Evropské unie byla ovlivnéna predevsim
vysledky zemi s niZz§im vnimanim korupce.

Dle vysledkt analyzy lze tici, Ze ivérovou aktivitu bank s vysokym vnimanim
korupce v zemi ovliviiuje mira politického rizika. Divodem mizZe byt to, Ze se
vtéto skupiné vyskytuji zemé se skupiny PIIGS a dal$i problémové staty
(Rumunsko, Bulharsko). Uvérovou aktivitu dale ovliviiuji tarifni a netarifni
pirekazky, které plisobi na vyvoz a dovoz zboZi. MnoZstvi poskytnutych avéri se
zvySuje s nizS§im stupném regulaci a predpisi v oblasti obchodu a také se zvysuje
s rostouci ekonomickou svobodou.

V porovnani s analyzou pro vSechny staty Evropské unie, zde vySel shodné
statisticky vyznamny pouze jeden ukazatel, a to index obchodni regulace.
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Tab. 14 Analyza pro zemé s nizkym CPI

Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5 Model 6 Model 7
Proménné Uvéry Uvéry Uvéry Uvéry Uvéry Uvéry Uvéry

LA/VKlady — -0,131*** -0,144*** .0,130*** -0,145%** .0,128*** -0,141*** -0,136***
(0,016) (0,019) (0,016) (0,017) (0,017) (0,017) (0,017)

Fin.péka 0,491***  0,577***  0,508***  0,533***  (,496***  (0,565***  0,554%**
(0,058) (0,070) (0,058) (0,064) (0,059) (0,070) (0,070)

Nak./Vyn.  -0,387*** .0,400*** -0,393*** .0399%** .0,383*** .0 417%** _0411%**
(0,041) (0,048) (0,042) (0,043) (0,042) (0,047) (0,047)

HDP 1,084 ** 0,739***
(0,111) (0,136)
Polconlll 0,006 0,073** 0,087***
(0,029) (0,033) (0,031)
Ekonomicka
svo. 2,211%** 1,250***  (0,593**
(0,237) (0,252) (0,252)
Obchodni
reg. 1,931%** 1,351***  0,679**
(0,262) (0,284) (0,300)
Svoboda
obcho. 1,006***  0,563***  0,566***

(0,216) (0,175) (0,169)

Konstanta  -2,686***  -3,087*** -3 025%** -4,048*** .3,023*** .3,004*** -2,684***
(0,067) (0,053) (0,053) (0,070) (0,059) (0,064) (0,078)

Pocet

pozorovani 9603 7980 9 603 8788 9 603 7939 7939
R? 0,665 0,682 0,653 0,678 0,641 0,702 0,709
PocCet bank 1319 1304 1319 1314 1319 1303 1303
Umélé rocni

proménné ano ano ano ano ano ano ano

8.6 Diléi zavér

Vramci této kapitoly byla zkoumana robustnost vysledné analyzy. Analyza byla
provedena na vybranych castech Evropské unie rozdélenych z hlediska
geografického, ekonomického a institucionalniho. Nasledujici tabulka shrnuje
vysledky voblasti instituci, tu¢né jsou vyznaCené vyznamné proménné
v kone¢nych modelech.

V kazdém kone¢ném modelu se objevil vyznamny institucionalni faktor, coz
svédci o vlivu instituci na uvérovou aktivitu bank. Ukazatel, ktery se objevil témér
ve vSech modelech a byl vétSinou vyznamny, je index svobody obchodu na
mezinarodni Urovni. Vypovida to o tom, Ze uvérovou aktivitu evropskych bank
nejvice ovliviiuje mira administrativnich opatreni, cla, kvéty, ale také sménny kurz.
DalSimi institucionalnimi faktory, které banky nejvice ovliviiuji, jsou index
obchodni regulace a index politické globalizace. Na zadkladé toho lze konstatovat, Ze
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uvérovou aktivitu ovliviiuje mira, s jakou se zemé zapojuje do mezinarodni
spoluprace a také stupen predpisti a regulaci v zemi.

Tab. 15 Vysledky analyzy robustnosti

Zemé Zemé
snizkym s vysokym
Stf. a vych. vnimanim  vnimanim
EU Postsoc. PIIGS EU Eurozéna korupce korupce
SO mezin. | SO mezin. | Polconlll | SO mezin. | SO mezin. | Eko. svo. PolconlIl
Svo.
Fiskal. svo. | obcho. Vlad. vyd. | Pol. glo. Polconlll | Vlad.vyd. | EKo.svo.
Mon. svo. Obcho.reg. | Pol. glo. Obch. reg. | Obch. reg. | Eko. glo. Obch. reg.
Obch.reg. | Finan. ote. Fin. ote. Eko. svo. Pol. glo. Svo. obch.
Pol. glo. Fiskal. svo. Inves. Svo. | Soc. glo. So mezin.
Vlad. vyd. Pol. glo.
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9 Diskuze

Vysledky regresni analyzy potvrdily vliv institucionadlnich faktor®, bankovnich
proménnych a HDP na uvérovou aktivitu bank. Z kapitoly zabyvajici vyznamem
instituciondlniho prostiedi je zifejmé, Ze zavér tykajici se vztahu mezi
institucionalnimi faktory a tivérovou ¢innosti je v souladu s doposud provedenym
vyzkumem. Tato diskuze se nyni bude zabyvat dosavadnimi vysledky v oblasti
vztahli mezi ekonomickym ristem, bankovnimi ukazateli a Uvérovou cCinnosti
bank.

Vztah mezi ekonomickym ristem a mnozstvim poskytnutych avéri resi autori
studii predevSim ve spojitosti s finan¢ni krizi. Napriklad Hofmann (2001) vychazi
z myslenky, Ze avérové cykly se ¢asto v minulosti shodovaly s cykly trznimi. Nalezl
dtkaz o vzajemné korelaci mezi domacimi avéry, redlnym HDP a inflaci, v pripadé,
ze do modelu jsou zapojeny i ceny nemovitosti. Rlist redlného HDP ma pozitivni
vliv na poskytovani avéri a cenu nemovitosti. Tato skutec¢nost vyvola riist vystupu
ekonomik. Také doSel kzavéru, Ze zvySeni cen nemovitosti podpofi uvérovani
anaopak. Zarovenn ve své praci zminuje negativni korelaci mezi drokovymi
sazbami. Analyzu provedl na Sestnacti primyslovych zemich od roku 1980 do roku
1998 za pouziti Ctvrtletnich udaji. Obstfeld a Rogoff (2009) reagovali na finan¢ni
krizi, které probéhla mezi roky 2007-2008. Ve své studii se zabyvali predevSim
pricinami financni krize, které spatrovali v nizké urokové sazbé, ktera prispéla
k poptavce po uvérech. Dle jejich zavéra trvale vysoka likvidita a silny rast aveéri
vedl k neudrZitelnym zdrojlim rlistu cen aktiv, predevsim na trhu s nemovitymi.
Zajimali se tedy predevSim o hypote¢ni Uvéry a analyzu provedli za pomoci
Casovych tad. Zkoumali vyvoj v Americe, Asii, Evropé, Ciné a v dalsich zemich.
Finan¢ni krizi se zabyvali také Adams-Kane, Jia a Lim (2015). Vyuzivali ¢tvrtletni
data mezi roky 2004 aZz 2011 pro 137 rozvijejicich se ekonomik. Ve své praci
dokladaji, Ze ochota bank poskytovat tivéry miiZe byt ovlivnéna tfemi globalnimi
kandly. Prvnim z nich je zména ochoty ptjc¢ovat v diisledku zvysSeni ekonomické
nejistoty. Druhym je dostupnost financovani zlikvidnich mezindrodnich trhi
a poslednim kanalem je solventnost z oslabenych rozvah po ukoncenti krize. Autori
zjistili, Ze predevSim nejistota a likvidita jsou dilezité determinanty bankovnich
uvérl. Svoji teorii o dileZitosti téchto determinanti zkoumali jak na americkych,
tak evropskych bankach. Nevyhodou prace je zavislost na souhrnnych,
preshrani¢nich ddajich o Gvérech. Autori se tedy na rozdil od vySe zminénych
autorli nezabyvaji priCinami finan¢ni krize, ale spiSe ji vyuzivaji k urceni
determinantli uvérové aktivity bank.

JelikoZ se cast prace zabyva rozdélenim bank dle velikosti, musi i zde byt
zminéno nékolik studii zabyvajici se timto problémem. Mezi tyto autory patii
napriklad Strahan a Weston (1996). Ve své praci vymezili rozdil mezi velkymi
a malymi bankami a jejich vyhodami pro podnikatele. Zjistili, Ze malé a stredni
podniky mohou ziskat Gvér od bank vSech velikosti. Malé banky ovSem drzi vice
malych podnikatelskych uvérs, jako procento zcelkovych aktiv. Pro mensi
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podnikatele jsou naklady na ziskani tvéru nizZsi v malych bankach. Pro velké banky
je vyhodnéjsi poskytovat uvéry velkym firmdm, protoZe pozaduji SirSi skalu
produktli a suzeb. U vétSich bank je méné pravdépodobné, Zze budou omezeny
napriklad také Berger a spol. (2005). Také vtéto praci byla tato skuteCnost
potvrzena pomoci regresni analyzy velkych a malych bank. Malymi a velkymi
bankami se zabyval naptiklad také Fayman (2009). Zkoumal predevsim faktory,
které ovlivnuji jejich ziskovost. Svoji studii provedl na americkych bankach pomoci
panelové analyzy. Potvrdil, Ze existuji velké rozdily v determinantech ovliviiujicich
ziskovost velkych a malych bank. Determinantem ziskovosti velkych bank jsou
napriklad neurocené zdroje. Zisk malych bank zase vice ovliviiuje velikost rizika
nesplaceni. Tyto vysledky jsou dle autora cenné predevsim pro investory, ktefi
mohou presnéji vyhodnotit vykonnost a vedeni banky.

Rizné druhy determinantl ovliviiujici ivérovou aktivitu zkouma Pham (2015).
Zabyval se roky 1990 az 2013 a vzorkem 146 zemi svéta. Podobné jako Adams-
Kane, Jia a Lim (2015) priSel s vysledkem, Ze jednim z determinantl je domaci
likvidita. Poskytovani uveéra je dle jeho zavéri ve velké mife ovlivnéno trokovou
sazbou, ¢imz se liSi od prace Kapounka a Kucerové (2015). Potvrzuje vliv
hospodarského riistu a v mensi mire vliv inflace na ivérovou aktivitu. Naopak jeho
vysledky prokazaly, Ze na uvérovou aktivitu ma negativni vliv kapitalovy
pozadavek, sménny kurz, nesplacené uvéry nebo index koncentrace bank. Také
potvrdili pozitivni vliv nékterych bankovnich determinanti: ROAA, ROAE nebo
globalni likvidita. Ve své praci vyuzil celou fradu bankovnich faktord
(poptavkovych, nabidkovych, globalnich i domacich). Aysun (2016) ve své studii
zkoumd, jak jsou makroekonomické Soky prendSeny do ekonomiky
prostiednictvim bankovnich Gvéra. Sviij vyzkum provadi na americkych bankach.
Pozoruje, zda banky ptjcuji vice (méné), kviili zlepSeni dluznik(i nebo v diisledku
svych vlastnich rozvah. Vysledkem prace je zjisténi, Ze makroekonomické Soky
plisobi predevsSim prostrednictvim velkych bank. Sdm ovSem pfiznava, Ze na
zakladé jeho vysledkii nelze Fici, zda banky hraji klicovou roli v hospodatskych
cyklech. Cuaresma, Fidrmuc a Hake (2014) se zabyvali meta-analyzou
determinanti uvérd v cizi méné ve stfedni a vychodni Evropé. Jejich vysledky
poukazuji, Ze kromé poptavkovych faktort (drokové diferencidly) maji zejména
nabidkové faktory (vklady v cizi méné) na poskytovani avéra velkou roli. Zjistili, Ze
v priméru urokové diferencidly nemaji vliv na vybér mény pro pljcky a také
pohyby sménnych kurzi nehraji v ramci poskytovani avéra v cizi méné jasnou roli.
Vysledky empirické ¢asti diplomové prace potvrzuji nékteré z vysledki zminénych
studii. V praci se podarilo zjistit zavislost mezi avérovou aktivitou bank a ukazateli
bankovnich kontrol. K podobnym vysledkiim dosli také napriklad Adams-Kane, Jia
a Lim (2015) nebo Kapounek (2015). Vramci makroekonomickych Sokd byl
potvrzen vliv ekonomického riistu na uvérovou aktivitu. Diikaz o korelaci téchto
determinantt nalezl jiZ Hofmann (2001) nebo Pham (2015). Podle téchto autori
by méla byt jednim s determinantem uvérové aktivity také inflace, ktera se vSak
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vtéto praci vkombinaci s institucionalnimi faktory ukazala jako ekonomicky
nevyznamna. Jeji sniZenou vyznamnost zminuje jiz Pham (2015).

Studie zabyvajicimi se institucionalnimi proménnymi byly predstaveny v kapitole:
Vyznam kvality instituciondlniho prostredi. Nejlépe je mozné vysledky této prace
porovnat se studii od Kapounka a Kucerové (2015), jelikoz i tato studie se zabyvala
Evropskou unii. Z instituciondlnich faktorli potvrzujici vliv na uvérovou cinnost
bank se stal pro jejich i tuto praci spole¢ny pouze jeden a to: index fiskalni
svobody. Index fiskalni svobody v idealnim pripadé predstavuje zemi, ve které se
vyskytuje minimalni troven vladnich zasahi, nezavisla centralni banka a regulace
financnich instituci je omezena pouze na prevenci proti podvodim. Divodem
rozdilnosti vysledki je vyuziti odliSnych druhti institucionalnich faktort. Podobny
vysledek lze nalézt také v praci Becka, Demirglice-Kunta a Levina, (2006), ktefi
prisli se zavérem, Ze v zemich, kde dozorc¢i orgdny mohou ovliviiovat banky, maji
podniky vétsi problém ziskat dvér kvili vyssi korupci. Po rozdéleni bank podle
velikosti, 1ze potvrdit zavéry Strahana a Westona (1996), kteri tvrdi, Ze u vétSich
bank je méné pravdépodobné, Ze tvérova aktivita bude ovlivnéna dvérovymi
limity. Tato mysSlenka byla v této praci podpoiena vyznamnosti indexu fiskalni
svobody pouze u malych bank. Na uvérovou aktivitu bank ma z institucionalnich
proménnych, dle vysledki nejvyssi vliv svoboda obchodu na mezinarodni trovni,
kterd vsobé zahrnuje také vliv sménného kurzu. Pravé o negativnim vlivu
sménného kurzu hovofi také Pham (2015).
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10 Zaver

V ramci této diplomové prace byl zkouman vliv kvality institucionalniho prostredi
na uvérovou aktivitu bank vzemich Evropské unie. K analyze byly vyuzity data
makroekonomickych ukazateli, bankovnich proménnych a patnact druhi
institucionalnich faktord. Zavéry wukazuji na vliv nékterych z pouzitych
instituciondlnich indexi na zkoumanou proménnou. Také zde byly potvrzeny
zavéry starSich analyz, které poukazuji na vliv bankovnich ukazateli
a ekonomického riistu na avérovou ¢innost bank.

Vysledky konecného modelu pro vsechny staty Evropské unie prokazaly
pozitivni vliv indexu svobody obchodu na mezinarodni Urovni, indexu fiskalni
svobody, indexu monetarni svobody a indexu obchodni regulace na uvérovou
aktivitu bank. V pripadé rozdéleni bank dle ziskovosti bylo zjisténo, Ze mnozZstvi
poskytnutych uveéri u vice ziskovéjsich bank, na rozdil od méné ziskovych, zavisi
na monetarni svobodé a obchodni regulaci. Z toho plyne, Ze avérovou aktivitu vice
ziskovéjsich bank ovliviiuje mira cenové hladiny a mira rtiznych druhti obchodnich
regulaci a predpist. S poklesem téchto regulaci se jejich uvérova aktivita zvysuje.
Piredpokladem je, Ze vice ziskovéjsi banky poskytuji vétsi mnozstvi ivérd a to i do
zahranici. V pripadé, Ze banky maji navazany uvéry na variabilni arokovou sazbu,
tak jim v pripadé riistu cenové hladiny porostou vynosy. Na druhou stranu jim
ovSem hrozi, Ze Kklienti nebudou schopni dané uvéry splacet. Tato skutecnost
ovliviiuje pravé zdavodu vySe zminéného piedpokladu vice ziskovéjsi banky.
V pripadé rozdéleni bank dle velikosti byla zjisténa nevyznamnost indexu fiskalni
svobody a monetarni svobody u velkych bank. Interpretaci tohoto vysledku lze
nalézt vjiz existujicich studiich, které poukazujici na skutec¢nost, Ze pro velké
banky je vyhodnéjsi poskytovat uvéry velkym firmam, kterym mohou nabidnout
Sirokou Skalu sluzeb. Malé banky zase drzi vice mensich podnikatelskych uvér,
jako procento z celkovych aktiv a velké uvéry z diivodu zachovani diverzifikace
poskytuji jen ziidka. V pripadé malych bank miiZe zavedeni ¢i zména regulaci vice
ovlivnit jejich finan¢ni vykazy. Zaroven je vice ovliviiuje zména cenové hladiny,
ktera muze byt opét spojend s vySSimi ztratami z dlivodu neschopnosti dluzniki
splacet své uvéry.

Nasledné byla provedena analyza robustnosti, v ramci které bylo zkoumano,
zda po rozdéleni zemi do skupin budou vysledky shodné nebo podobné. Analyza
byla provedena pro postsocialistické zemé EU, zemé stfedni a vychodni EU,
skupinu PIIGS, eurozénu a pro dvé skupiny zemi rozdélenych dle indexu vnimani
korupce. Bylo zjiSténo, Ze ve vSech provedenych analyzach mély v konec¢ném
modelu vliv institucionalni faktory na zkoumanou proménnou. Nejmensi pocet
vyznamnych instituci na zavisle proménnou, se objevil vanalyze pro skupinu
PIIGS, kterou ovliviiuje pouze mira politického rizika v zemi. Vysledkem je zjiSténi,
Ze institucionalni faktory maji sniZeny vliv na uvérovou aktivitu bank v zemich,
které trpi dlouhodobou zhorSenou hospodarskou situaci. Ukazatel, ktery se objevil
témeér ve vSech modelech a byl vétSinou vyznamny, je index svobody obchodu na
mezinarodni urovni. Do kone¢nych modell byl zahrnut pétkrat a z toho ctyrikrat
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byl statisticky vyznamny. Jeho nejvétsi pozitivni vliv na uvérovou aktivitu bank lze
pozorovat v celé Evropské unii, ale také jejich jednotlivych ¢astech (zemé stiedni a
vychodni EU, postsocialistické zemé EU). DalSimi institucionalnimi faktory, které
uvérovou ¢innost nejvice ovliviiuji, jsou index obchodni regulace a index politické
globalizace. Vysledky svéd¢i o tom, Ze tivérovou aktivitu evropskych bank nejvice
ovliviiuje mira omezeni pro mezinarodni vyménu (cla, kvoty nebo sménny kurz),
mira riznych predpisti a regulaci (cenova regulace, administrativni poZadavky
nebo uplatky omezujici bankovni licence) a stupeinl mezinarodni spoluprace zemi.
Srostouci hodnotou téchto instituciondlnich indexti se uvérova aktivita
evropskych bank zvysuje. Diky rozdéleni zemi dle indexu vnimani korupce bylo
zjisténo, Ze vysledky empirické analyzy nejvice ovlivnila skupina zemi s niZ$im
vnimanim korupce. Dlivodem je, Ze do modelu empirické analyzy zemi s nizZ$im
vnimanim korupce bylo zahrnuto 3 738 bank, zatimco do modelu zemi s vySsim
vnimanim korupce pouze 1 303 bank.

Ve veskerych provedenych analyzach (s vyjimkou PIIGS) doslo k potvrzeni
vlivu tfi bankovnich proménnych na uvérovou aktivitu bank, ktera nebyla
narusena priddavanim makroekonomickych Sokt ani institucionalnich proménnych.
Ze zkoumanych bankovnich ukazatell byl potvrzen pozitivni vliv finan¢ni paky na
uvérovou aktivitu bank a negativni vliv ukazatele likvidnich aktiv/depozita
a kratkodobé financovani a pomérového ukazatele nakladii a vynosi. V zavislosti
na jiz provedenych studiich byl také potvrzen vyznamny vliv ekonomického riistu
na uvérovou aktivitu bank.

Dle uvedenych zavérti se hospodarsko-politické doporuceni tyka tvirch
ménové politiky. Pokud bude chtit Evropska centralni banka stimulovat mnozZstvi
poskytovanych uvért, méla by se soustredit na zvySovani kvality institucionalniho
prostiredi. Riist kvality instituci by pak mél pozitivni efekt na nabidku a poptavku
po uvérech. V pripadé postsocialistickych zemi a zemi stiedni a vychodni Evropské
unie by méla stimulovat ivérovou aktivitu prostiednictvim uvolfiovani obchodu na
mezinarodni urovni. Napriklad zavadénim jednotnych administrativnich opattent
na poskytovani uvéru, které by zvysily transparentnost informaci. Za ticelem
zjednoduseni a podpory preshrani¢ni dvérové aktivity by také bylo vhodné
sjednotit informace obsaZené v uvérovych registrech a podporit jejich vzajemnou
spolupraci na mezinarodni drovni. Tyto opatreni by také zvysily uvérovou aktivitu
v zemich celé Evropské unie, jelikoz index svobody obchodu na mezinarodni
trovni je zde také vyznamnym ukazatelem. Uvérova aktivita by mohla byt
stimulovana zavedenim spolecné mény euro v zemich, které doposud maji ménu
narodni (Bulharsko, Ceska republika, Chorvatsko, Mad'arsko, Rumunsko, Polsko
a Svédsko). Vtakovém v ptipadé by zmizelo kurzové riziko, které ovliviiuje
hodnotu indexu svobody obchodu na mezinarodni urovni. JelikoZ pro komerc¢ni
banky jsou uvéry hlavnim zdrojem zisku, mély by vyhledavat zemé, kde dochazi
k ekonomickému rilistu a je uvolnény mezinarodni obchod a snaZit se proniknout
na tyto trhy. V ramci zemi PIIGS by se tviirci ménové politiky méli predevsim snazit
sniZit nezaméstnanost a zajistit kvalitnéjsi fungovani pravniho a soudniho
systému, ¢imz by prispéli k redukci politického rizika.
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Tab. 16 Charakteristika dat

Nazev

Popis

Zdroj dat

Celkové
uveéry

ROAA

ROAE

Finan¢ni paka

Danova zatéz

Pomér
nakladu a
vynosu

Likvidni
aktiva/
depozita a kr.
fin.

Celkova
aktiva

Ukazatel zahrnuje celkové mnozstvi uvérh
poskytanymi komer¢nimi bankami, spotitelnami,
druzstevnimi bankami (zaloZnami) a investi¢nimi
bankami v Evropské unii.

Podil zisku a celkovych aktiv. Cim je jeho hodnota
vyssi, tim bude banka vynosnéjsi. V pripadé Ze se
tedy tento ukazatel bude v ramci bank zvySovat,
mélo by se také zhlediska ekonomické teorie
zvySovat i mnozstvi poskytnutych tvért.

Podil zisku a vlastniho kapitadlu. Také tento
ukazatel vyjadiuje miru ziskovosti banky a pri
jeho zvySovani by se méla i mira Gvért zvySovat.
Ukazatel byl vypocten ze ziskanych ukazateli
ROAA a ROAE. Vyjadruje, kolik aktiv bance
prinese jedna jednotka vlastniho kapitalu. I zde
plati, Ze sristem této hodnoty by se mélo
mnozstvi poskytnutych uvért zvysovat. (LR)
Identifikator patii mezi jedny zukazatell
rozkladu ROAE. Pri zvySeni danového zatiZeni, by
se mélo mnoZzstvi poskytnutych uvéri snizit.
Jedna se o klicovy ukazatel vramci bank a
zahrnuje provozni nadklady a vynosy. Provozni
naklady zahrnuji spravni a fixni naklady.
Nezahrnuje vSak nedobytné pohledavky, které jiz
byly odepsany. Ukazatel vyjadruje jak moc je
banka efektivni ve své cCinnosti. Pokud ukazatel
mezi obdobimi roste, znamena to, Ze naklady
rostou rychlejSim tempem neZ vynosy. Rust
ukazatele by tedy mél vyvolat pokles uvérové
aktivity bank. (Nak./Vyn.)

Ukazatel sleduje mnozstvi likvidnich aktiv, které
jsou dostupné jak dluznikovi, tak vériteli. S ristem
tohoto ukazatele by mélo mnoZstvi poskytnutych
uvérd klesat. (LA/Vklady)

Ukazatel celkovych aktiv banky bude pouzit pro
rozdéleni bank dle velikosti.

Bankscope

Bankscope

Bankscope

Bankscope

Bankscope

Bankscope,
Southbank
Investment
research,
2013

Bankscope

Bankscope
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Hruby domaci produkt vtrznich cenach
HDP v milionech jednotek narodni mény. S jeho riistem Eurostat
by mélo mnozstvi poskytnutych uvéri stoupat.
Je vyjadien Harmonizovanym indexem
Inflace spotiebitelskych cen (2015=100), ktery je vhodny Eurostat
pro srovnavani inflace v Evropé.
Ukazatel sloZeny z deseti indexi: vlastnicka prava,
nezkorumpovanost, fiskadlni svoboda, vladni )
s sg . The Heritage
. .. vydaje, svoboda podnikani, svoboda na trhu prace, .
Ekonomicka ., . .« Foundation,
monetarni svoboda, svoboda obchodu, investicni
svoboda 2016

Index fiskalni
svobody

Index
vladnich
vydaji

Index
svobody
podnikani

Index
monetarni
svobody

Index
svobody
obchodu

svoboda a svoboda finan¢ni. Tyto komponenty lze
seskupit do ¢tyr kategorii: pravni stat, omezeni
vlady, regulacni Gc¢innost a otevienost trhi.
Zahrnuje horni mezni sazbu dané =z prijmu
fyzickych a pravnickych osob a celkovou danovou
zatéz na HDP. Vysledkem je ¢islo od 0 do 100. Cim
je tato hodnota wvyssi, tim je vyss$i i fiskalni
svoboda. Predstavuje miru danové zatéze
stanovené vladou.

Je zalozen na drovni vladnich vydaji na HDP.
Hodnotici stupnice tohoto indexu je nelinearni.
Znamena to, Ze zemé nemuze dosdhnout vétsiho
indexového ohodnoceni, pokud provadi malo
vladnich vydaji (zaostalé zemé), ale také pokud
jsou vladni vydaje ptilis velké (hromadéni dluhu).
Index miiZe nabyvat hodnot 0 az 100.

Predstavuje efektivni vladni regulaci v oblasti
podnikani. I zde je stupnice od 0 do 100. 100 znaci
nejvolnéjsi podnikatelské prostiedi. Skoére je
zaloZzeno na deseti faktorech, které poskytuje
Svétové banka ve své studii: Doing business.
Kombinuje miru cenové stability s posuzovanim
cenovych kontrol. Obé mohou narusit trZzni
aktivitu. Index je zaloZen na dvou faktorech:
vazené primérné mire inflace za posledni tfi roky
a na cenové regulaci.

Méri tarifni a netarifni prekazky, které ovliviuji
dovoz a vyvoz zboZi a sluzeb.

The Heritage
Foundation,
2016

The Heritage
Foundation,
2016

The Heritage
Foundation,
2016

The Heritage
Foundation,
2016

The Heritage
Foundation,
2016
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Index
investi¢ni
svobody

Financ¢ni
otevrenost

Politické
riziko

Politicka
globalizace

Ekonomicka
globalizace

Socialni
globalizace

Také zde existuje stupnice od 0 do 100. Zemé,
ktera dosahne hodnoty 100 je takovou zemi, ve
které jednotlivci a firmy maji mozZnost bez
omezeni presouvat své prostiredky do, a ze
specifickych €innost, a to jak v ramci dané zemé,
tak mimo hranice zemé.

Cim index dosahuje vy$$ich hodnot, tim je zemé
vice  oteviena  prihranicnim  kapitalovym
transakcim.

Index identifikuje métitelné mnoZstvi veta bodi
v politickém systému, Cetné slozky vlady a soudni
nezavislost. Index POLCON vyjadiuje, Ze pokud
v politickém systému nebudou vahy a protivahy,
nebude zde Zadné omezeni na rozhodovani
prednich politikli, protoze nikdo nedominuje
pravem vetovat Kklicova rozhodnuti. Vystupem
indexu je stupnice od 0 do 1. Hodnoty kolem nuly
znaci, Ze politické zmény mohou nastat
nepredvidané, coZ predstavuje velké riziko pro
uvérové aktivity bank. V praci budou pouzity dvé
verze indexu: Polconlll a PolconV. Oba jsou velmi
podobné, ale PolconV zahrnuje i dal$i dva veta
body: soudnictvi a sub-federalni subjekty.

Index zahrnuje naptiklad pocet zastupitelskych
uiadli v zemi, pocet mezinarodnich organizaci, ve
kterych je zemé ¢lenem nebo pocet mirovych misi,
kterych se zemé ucastnila. Kazda z proménnych,
kterou index zahrnuje je transformovana na index
na stupnici od 1 do 100. 100 je maximalni hodnota
pro danou proménnou za dané obdobi.

Z hlediska ekonomického sleduje tento index tok
zboZi, kapitalu, sluZeb, informaci a také dojmy
pochazejici ztrzni vymény. Také zde jsou
proménné transformovdny na indexy, jejich
hodnoty mohou nabyvat od nuly (nejhorsi) do sta
(nejlepsi).

Index lze definovat, jako Sifeni mySlenek,
informaci, predstav a lidi. Indexy opét nabyvaji
hodnot od nuly (nejhorsi) do sta (nejlepsi).

The Heritage
Foundation,
2016

The Chinn-Ito
Index, 2016

The Wharton
School, 2017

KOF, 2010

KOF, 2010

KOF, 2010
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Vztahuje se na cenovou regulaci, administrativni Fraser
pozadavky, byrokratické naklady, pozadavky pro Institute

Obchodni zahajeni podnikani, Uplatky omezujici licence a Economic

regulace dodrZzovani danovych predpisi. Vyssi mira Freedom of
riznych predpisi a regulaci odrdzi nizsi stupen the World
indexu. Index, 2015
Je zalozen na tom, jak zemé vnimaji vefrejny

Index . u o P . Transparency

. sektor. Jedna se o sloZeny index nabyvajici hodnot :
vnimani Y .. 1., International,
od 0 (vysoké vnimani korupce) do 100 (zZadné

korupce Y 2016
vnimani korupce).

Svoboda wyr v 1. ; PRV

.. Index méri Sirokou Skalu omezeni, ktera ovliviiuji )
obchodovani s $ ;o . . The Heritage
mezindrodni vyménu: cla, kvoty, skryta .
na .. ., , . Foundation,
. . administrativni omezeni, sménny kurz a
mezinarodni 2016

urovni (SO
mezinarodni)

kapitalové kontroly. Index se pohybuje v rozmezi
od nejnizsi svobody po svobodu nejvyssi.




