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Na zaklade listu dekana Provozné ekonomické fakulty Mendelovy univerzity v Brné doc. Ing.
Arnosta Motycky, CSc. predkladam nasledujuci oponentsky posudok na uvedenu pracu:

1. Téma prace

Dizertaéna praca je zamerana na penzijné (dalej dochodkové) pripoistenie v CR so zameranim
na poistné ukazovatele, demografiu avplyv finanénych ndkladov. Téma je velmi aktualna
a zohladnuje doterajsi stav problematiky.

2. Ciel' prace

Hlavnym cielom préace bolo stanovenie optimalnej skladby klientskeho kmena, ktory umozni
rentabilitu financného systému déchodkovej spolocnosti a sucasne jej financna stabilitu neohrozi.
Sucastou naplnenia ciela bolo vytvorenie teoretického modelu.

Ciasto¢nym cielom bolo skimanie odli$nosti vzajomnych zavislosti medzi uUmrtnostnymi
tabulkami vytvorenymi Ceskym $tatistickym Gradom a modifikovanymi Umrtnostnymi tabulkami
vytvorenymi déchodkovymi fondmi. Zakladnym pouzitym parametrom bola stredna di?ka Zivota.

Na zaklade ciela dizertacnej prace bolo sformulovanych 6 vyskumnych otazok:

» Jetreti pilier éeského ddchodkového systému atraktivny pre obéanov Ceskej republiky?



e Prindsa tento pilier svojim Ucastnikom ocakavané zhodnotenie a Struktura tohto produktu
podporuje sporenie, ktorého cielom je pravidelna vyplata dochodku?

» Aké nedostatky a pozitiva prindsa amal by prindsat dobrovolny systém sporenia na
dochodok?

e Akym spdsobom sa prejavili reformy tohto piliera uc¢inné od roku 2013 a prejavili sa tieto
reformy priaznivo na systéme tretieho piliera?

e Existuju rozdiely medzi vekovou skladbou ucastnikov tretieho piliera a vekovou struktirou
populécie v Ceskej republike?

e Aku Ulohu hra pouzitie umrtnostnych tabuliek pri projekcii poistného kmena?

Z uvedeného vyplyva, Ze ciel bol stanoveny konkrétne. Po prestudovani dizertacnej prace, je mozné
konstatovat, Ze autor dizertacnej prace splnil ciel ako aj z neho vyplyvajuci ¢iastocny ciel. V praci riesil
vytycené vyskumné otazky.

3. Struktara prace
Zakladné casti dizertacnej prace su:

e Ciel prace a hypotézy
Obsahuje formulovanie hlavného ciela, formulovanie vyskumnych otdzok a hypotéz.

e Teoretické vychodiska skiimanej problematiky
Teoretickd Cast obsahuje reserse réznych zdrojov. Na ich zdklade si vymedzené hlavné
pojmy ako aj porovndvané stanoviska k problematike réznych autorov. Velka pozornost je
venovand umrtnostnym tabulkdam a faktorom ovplyvniujdcim ich zloZenie. Za nedostatok
povazujem, ze sucastou kapitoly su aj odkazy na zdroje, ktoré nie su v pouZzitej literattre ako
napriklad Hamplova, Pollnerova (2010).

e Empirickd analyza
Empiricka analyza je rozdelena na dve casti. Prva Cast sa venuje predovsetkym analyze dvoch
komerénych produktov na trhu dbéchodkového sporenia v Ceskej republike, ato
dochodkovému pripoisteniu so Statnym prispevkom a doplnkovému dbéchodkovému
sporeniu. Druha ¢ast sa venuje empirickému skimaniu moznosti poistného kmena vo vztahu
k vyplacanym déchodkom.

e Dosiahnuté vysledky a ich diskusia
V tejto casti su diskutované vysledky z empirickych analyz. Doplnené si o nazory autora

prace.

e Zaver
Zaver obsahuje predovsetkym zhrnutie zisteni a diskusiu.

e Literatura



V praci boli pouzité domace aj zahrani¢né zdroje. Bibliografické odkazy vsak nie su
spracované jednotne a obsahuju niektoré formalne nedostatky.

Struktura je primerana k cielu prace ajednotlivé €asti na seba logicky nadvizuji. Graficka,
jazykova a esteticka Uprava sU na poZadovanej Urovni.

4. Metodoldgia prace

V praci bolo pouZitych viacero metdd. Autor dizertacnej prace sa zameral aj na
matematicko-poistné metddy.

Vyber pouzitych metdd primerane napomohol k naplneniu vytyéeného ciela. Spracovanim
informdcii a analyzou bol vytvoreny uceleny subor poznatkov.

5. Vysledky dizertacnej prace, ich vyznam pre spolocensku prax, resp. rozvoj vedy a otazky vhodné
na objasnenie

Tazisko prace z hladiska naplnenia ciela je v Siestej kapitole. Obsahuje zavery empirického
skimania moznosti skladby poistného kmena vo vztahu k vyplacanym déchodkom. Sucastou
empirickej analyzy bola volba andsledné porovnanie dvoch déchodkovych planov od jednej
spolo¢nosti. Bol to ,Penzijni plan 1. AXA penzijni spolecnosti a.s.” z pocliatku existencie
dochodkového pripoistenia so Statnym prispevkom a ,,Penzijni plan VII. AXA penzijni spolecnosti a.s.”,
ktory bol schvaleny o sedem rokov neskér. Vysledky dizertacnej prace su zrozumitelné a primerane
prezentované. Poskytuju viacero nametov pre dalSie spracovanie. Ocenujem predovsetkym
skutonost, Ze zdvery moziu byt podnetné pre spolofenskd prax. Dizertatnd praca obsahuje
zaujimavé poznatky a vlastné stanoviska autora k rieSenej problematike.

Otazka, ktord je mozné objasnit pri obhajobe dizertaénej prace:

Charakterizujte prosim, aké su podla Vas klicové problémy rentability finanéného systému
dochodkovych spoloénosti.

6. Zaverecné stanovisko

Spracovanim dizertaénej prace autor dizertacnej prace preukazal schopnost vedecky
pracovat.

Dizertaénd praca spliia kritéria kladené na dany druh kvalifikaénej prace, preto ju odportéam
na obhajobu.

Trencin, 3.2. 2017 podpis oponentky



