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Seznam pouzivanych zkratek

EU
Nafizeni
NS
Obchz
oz

SE

VH
Vyhlaska
ZK
ZNP
ZPKT

ZPOS

ZSE

- Akciova spole¢nost

- Ceska narodni banka

- Ceska republika

- Evropska unie

- Natizeni Rady ¢. 2157/2001/ES o statutu evropské spolecnosti

- Nejvyssi soud

- Zéakon €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

- Zéakon €. 40/1964 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

- Evropska spolecnost

- Valna hromada

- Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci

- Zékladni kapital

- Zékon €. 104/2008 Sb., o nabidkach ptevzeti, ve znéni pozd¢jSich predpisi

- Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich
predpist

- Zéakon ¢. 125/2008 Sb., o preménach obchodnich spolecnosti a druzstev, ve
znéni pozdéjSich predpist

- Zéakon €. 627/2004 Sb., o evropské spolecnosti, ve znéni pozdéjsich predpist



1. Uvod

Jak jiz samotny nazev této diplomové prace vypovida, budu se zabyvat pravy
a povinnostmi spole¢niki akciové spolecnosti. Tato problematika je nesourodd, znacné
roz¢lenéna a dalo by se fici, Ze mnohdy i nepiehlednd, nebot’ se jedna o pravni upravu
rozséhlou a podrobnou, jednotlivd prdva a povinnosti se nenachdzi v jediném pravnim
predpise a je nutné je vyhledavat v celé oblasti obchodniho prava.

Cilem této prace neni uvést komplexn¢ vSechna prava a povinnosti akcionail, ktera
v nasem pravnim fad¢ akciondi ma4, ale uvést jen ta, kterd jsou pro néj z mého pohledu
dalezitad, a vyty€it zdkladni problémy, které v souvislosti s témito pravy a povinnostmi
vyvstavaji. Déale bude mou snahou zjistit divody, pro¢ neexistuje pravni uprava, jez by
obsahovala prava a povinnosti v ucelené formé¢.

Celou praci bude dopliovat judikatura tykajici se dané problematiky, jeZ usnadiiuje jeji
pochopeni. Jako dalsi cil této prace jsem si vytkla zjistit, zda judikaturu z této pravni oblasti
l1ze pouzit k vykladu jednotlivych pravnich pojmil a nepfesnosti zakona, nebo zda dochézi
k rozporiim mezi jednotlivymi judikaty a tim i k nejistot¢ mezi odbornou veiejnosti. Dale
budu také zkoumat, do jaké miry musi judikatura vykladat pojmy obsazené v zédkonech
a do jaké miry pouziva jejich jednotliva ustanoveni k pouhé aplikaci na dany problém.

Se vstupem Ceské republiky (dale jen ,,CR“) do Evropské unie (dale jen ,,EU*) dne
1.5.2004 doslo v nasem pravni fadu k platnosti novych pravnich pfedpisti. S tim souvisi
1 zavedeni novych pravnich pojml a novych institutll, které dosud nas§ pravni fad neznal.
Kromé jiného se objevila moznost zalozeni Evropské (akciové) spolecnosti, kterd se svym
postavenim blizi akciové spole€nosti, jez zname z ¢eského pravniho fadu. Proto se v této praci
budu také zabyvat komparaci téchto dvou spolecnosti navzijem a samoziejmé i pravy
a povinnostmi spole¢nikt téchto spolecnosti. Cilem bude samoziejmé zjistit, zda se prava
a povinnosti akcionaii akciové spolecnosti lisi od prav a povinnosti akcionaii v evropské
spolecnosti a zhodnotit, jaka je jejich pravni uprava.

Ke splnéni cill je tfeba podrobit zkoumani obchodni zdkonik a dalsi zakony souvisejici
s touto problematikou, stejné tak jako i1 pravni piedpisy EU, zejména nafizeni a smérnice.
Vsechny cile by mély byt splnény na zaklad¢ poznatkti zjisténych dle predchoziho zkoumani,
které bude provedeno za pouziti riznych metod (napt. metodou komparace).

Cela tato prace je situovand na cesky pravni fad a ¢asové orientovana na soucasnou pravni
upravu, tudiz jsou pouzivany pouze zdroje, které aktualni pravni upravu reflektuji, popf.

zdroje, na které nemély zmény v pravni upraveé vliv. Prace je ¢lenéna na nékolik ¢asti, jadro



tvofi kapitoly zabyvajici se jednotlivymi pravy a povinnostmi. Tyto kapitoly jsou pro lepsi
ptehlednost dale clenény na podkapitoly, kdy kazd4d je vénovand vybranému pravu ¢i
povinnosti.

Zavérem pak budu hodnotit zjisténé poznatky.



2.  Akciova spolec¢nost

2.1. Charakteristika akciové spolecnosti

Na zacatku je vhodné si pojmové vymezit akciovou spolecnost. Akciova spolec¢nost (dale
jen ,,AS*) je spoleCnosti obchodni (viz. ustanoveni § 154 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodniho
zakoniku, ve znéni pozdéjsich predpist [dale jen ,,ObchZ*]), jejiz zadkladni kapital (dale jen
LZK*) je rozvrzen na uréity pocet akcii o uréité jmenovité hodnoté.'

AS je ryze kapitdlovou spolecnosti, kterd neni zavisld na existenci €i neexistenci
konkrétniho akcionafe. Ve vsech kapitdlovych spolenostech je tvofen ZK povinng.”
Ze zdkona (ustanoveni § 162 ObchZ) je predepsédna jeho minimdlni vyse, kterd je bud
2.000.000 K¢ anebo 20.000.000 K¢ dle zptsobu zaloZeni spolecnosti. Na ZK se podili vSichni
akcionafi dané AS a tento podil je vyjadien v podobé akcie, kterou akcionaf obdrzi
po splaceni celého emisniho kurzu.® Zanikne-li u¢ast akcionafe na spole¢nosti, neznamena to
tedy automaticky jeji zruseni.

AS ma s ostatnimi obchodnimi spole¢nostmi urcité znaky spole¢né. Prvnim je skute¢nost,
ze se vzdy bude jednat o pravnickou osobu, kterd jednd sama za sebe, nikoli za spole¢niky,
ktefi ji tvofi. Druhym spoleCnym znakem je samotna existence davodu, pro ktery je
spolecnost zakladana. Kazda spolecnost je svymi zakladateli zakladana za ur¢itym ucelem, at’
jiz materialnim nebo idealnim®. Vsichni zakladatelé jsou stimto Gdelem srozuméni jiz

na za¢atku a osoby, které se stivaji akcionafi v jiz zalozené AS, tento ucel akceptuji.’

2.1.1. ZaloZeni, vznik a zanik spole¢nosti’®
AS vznika na zaklad& principu legality’, tj. samotny vznik je rozlozen do dvou fazi —
zalozeni a vznik. K samotnému vzniku spole¢nosti je pak nutné splnéni zdkonem danych

podminek.®

' ZK lze vymezit jako souhrn vech vkladi jednotlivych akcionati (penéZnich i nepenéznich), akcie jsou podle
ObchZ oznaCeny za cenné papiry, jejichz manipulaci upravuje zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech,
ve znéni pozd¢jsich predpisi. Jmenovitou hodnotou je pak Castka uvedend na akcii, ma-li akcie listinnou
podobu, nebo uvedena v evidenci centralniho depozitaie, ma-li podobu zaknihovanou.

* Divod povinného ZK lze spatiovat jednak v moznosti aktivni obchodni &innosti ihned po zaloZeni a také
ve schopnosti dostate¢ného zajisténi v ptipad¢ odpovédnosti AS.

> O emisnim kurzu bude bliZe pojednano v kapitole 10.1.

* Idealni ugel je mozny pouze u kapitalovych spolenosti.

> POKORNA, J. In POKORNA, J., CAP, Z., KOVARIK, Z.: Obchodni zékonik: Komentar — 1. dil. Praha:
Wolters Kluwer CR, 2009, s. 262 — 264 (§ 56 ObchZ).

® STENGLOVA, 1. In STENGLOVA, 1, PLIVA, S., TOMSA, M. a kol.: Obchodni zikonik. Komentdr. Praha:
C.H. Beck, 2010, s. 214 a nasl.

7'V obchodnim pravu je pouzivano i principu koncesniho v ramci z. &. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani,
ve znéni pozdéjsich predpisu.

¥ Podminkou je v naem pravnim fadu registrace spoleénosti v obchodnim rejsttiku.
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Spolecnost miize zalozit jak jeden, tak i1 vice zakladateld. Jednim zakladatelem smi byt
zalozena, jde-li o osobu pravnickou. V ptipad€ vice zakladateli neplati Zddnd omezeni.
Dokonce zde neni, na rozdil od spolecnosti sru¢enim omezenym, ani zadné omezeni
v maximalnim po&tu osob’, jez mohou byt akcionafi jedné spole¢nosti.

Pti zakladani je tfeba zakladatelské listiny ¢i zakladatelské smlouvy v zavislosti na poctu
zakladatelti. Jejich povinné nalezitosti jsou obsazeny v ustanoveni § 163 ObchZ. Samotny
vznik je odlisny dle toho, zda jde o zaloZeni spole¢nosti s vefejnou nabidkou akcii nebo
bez verejné nabidky, od niz se pak odviji povinna vyse ZK. U prvniho je zalozeni spolec¢nosti
datovano k okamziku usneseni se ustavujici valné hromady o vSech nutnych bodech, jestlize
doslo k upsani potiebného poctu akcii, u druhého pfipadu nastava zalozeni spolecnosti jiz
samotnym rozhodnutim zakladatelli o zaloZeni spole¢nosti, schvalenim stanov a zvolenim
prvnich organti spole¢nosti. Je-li spole¢nost zalozena, nastava druha faze, kterou je jeji vznik.

Vznik spolecnosti souvisi s jejim zapisem do obchodniho rejstiiku, jenz je provadeén
na predepsaném formulafi. Spole¢nost vznikd dnem zapisu, popi. dnem pozdéjSim, jenz je
uveden ve formulafi.'’

Stejné jako u zrodu spolecnosti je i u jejiho zdniku nutno dvou fazi. Prvni je jeji zruSeni
a druhou samotny zanik. ZruSeni spole¢nosti 1ze ucinit dvojim zplisobem (zruSeni s pravnim
nastupcem nebo bez pravniho nastupce). RozliSujeme 1 zruSeni spolecnosti dobrovolné,
dohodnou-li se na tom akcionafi na valné hromad¢, aniz by to bylo nutné, ¢i nucené, ma-li
spolecnost finan¢ni potize a je to nutné pro uspokojeni véfiteli. Dulezitou se stavad osoba
likvidatora, ktera ma samotnou likvidaci, jakoz i soupis majetku atd., na starosti a ktera jedna
po dobu likvidace jménem spolecnosti, ale pouze za Gcelem likvidace spolecnosti.

Doslo-li ke zdarnému zruseni spolecnosti a byly-li vypofadany vSechny majetkové vztahy,
muze se pristoupit k druhé fazi, kterou je samotny zanik AS.

Zanik spole¢nosti nastava jejim vymazem z obchodniho rejstiiku. Navrh podavany opét
na predepsaném formulafi je podepsan likvidatorem'' spole¢nosti a to do 30 dnii od ukonéeni

likvidace.

? Porovnani s ustanovenim § 105 odst. 3 ObchZ.

' Formulai je piedepsan vyhlaskou ministerstva spravedlnosti, za spole¢nost ho podavaji ¢&lenové
pfedstavenstva.

" Jelikoz v dobé likvidace zastava pozici predstavenstva.
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2.1.2. Organizace AS"?

Jako kazda spolecnost ma i AS své orgdny. Témi jsou valnd hromada, pfedstavenstvo
adozoréi rada jako organy obligatorni.'® Kromé& nich miZe akciova spolednost
prostiednictvim svych stanov vytvofit 1 organy fakultativni. Tim dochazi k modifikaci
zakladni organizacni struktury v AS. Miize k ni dojit nejen na zaklad¢ stanov, ale pocita s ni
1 sdm obchodni zékonik, napf. ustanoveni likvidatora. Z upravy jednotlivych organii, obsazené
v ObchZ, vyplyvé, ze AS je vytvotfena na tzv. dualistickém principu.14 Tj. existuji zde kromé
valné hromady jesté dalsi dva organy, které jsou na sobé nezavislé, jeden vykonavajici vedeni
spole¢nosti a druhy kontrolu."

NejvysSim organem je valnd hromada (dale jen ,,VH®), jez je slozena z akcionait
spolecnosti. Tento organ nevznika zvlastnim zplisobem, nybrz ptimo vznikem spolecnosti, tj.
zapisem do obchodniho rejstiiku. Jestlize akcie dané spolecnosti jsou v rukach vice akcionartt,
je VH organem kolektivnim. VH se dle obchodniho zékoniku musi konat alespoil jednou
zarok a to do 6 mésicti od uzavieni fadné ucetni zavérky, ktera je poslednim dokumentem
vystavenym v daném ucetnim obdobi, aby se tato mohla schvalit. Pfedstavenstvo svolava VH
v dostate€ném casovém piedstihu a takovym zptsobem, ktery je pro svolani ur¢en v ObchZ
a ve stanovach spole¢nosti. Ridi ji pfedseda, jehoz VH voli ze svého stiedu, do doby zvoleni
jeho funkci zastavd bud’ ¢len pfedstavenstva nebo osoba, kterd VH svolala, jestlize ji
nesvolalo pfedstavenstvo. Aby byla VH schopna se usnaSet, je tieba pfitomnosti akcionaii
majicich akcie, jejichz jmenovitd hodnota ptesahuje 30% ZK spolecnosti, ledaze by stanovy
vyzadovaly vysSi ucast. Obvykle se rozhoduje vétSinou hlasti pfitomnych akcionara, ale
v urcitych ptipadech je stanovena obchodnim zdkonikem vétSina jina.

O konani VH se vyhotovi zéapis, o ktery pak mize pozadat kazdy akcionaf. Vyhotoveni
ma na starosti predstavenstvo spolec¢nosti.

Ptedstavenstvo je vykonnym, statutdrnim orgdnem spolecnosti. Je slozeno alespon
z 3 Clent, ktefi musi spliiovat zdkonem stanovené pozadavky, aby mohli byt cleny
predstavenstva. Cleny piedstavenstva voli a odvolava VH, jejich funkéni obdobi je stanoveno
na 5 let. Predstavenstvo fidi ¢innost spolecnosti a jedna jejim jménem, fidi se pokyny, které

mu dava VH. Rozhoduje vétSinou hlasti svych ¢lent, kterou udavaji stanovy, jinak vétSinou

2 ELIAS,K. In ELIAS, K., POKORNA, J., DVORAK, T.: Kurs obchodniho prava. Obchodni spolecnosti
a druzstva. 6.vydani. Praha: C.H.Beck, 2009, s. 298 — 334.

3 Agkoli jde o organy obligatorni, je v piipadé predstavenstva a dozoréi rady ponechano v mezich zékona
na akcionafich, kolik bude mit dany organ ¢lend, popf. i dalsi otazky tykajici se vykonu funkce. Toto urcuji
ve stanovach spole¢nosti (ustanoveni § 173 ObchZ).

'* Opakem je systém monisticky, ktery lze spatfit u Evropské spole&nosti.

" POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zékonik.., s. 1071.
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hlast vSech ¢lenti. ObchZ ndm v ustanoveni § 196 urCuje Cinnosti, které ¢len predstavenstva
nesmi v dob& vykonu funkce konat.'® Je mozné, aby tento vy&et byl rozsifen stanovami nebo
usnesenim VH, ale nemlze byt zuzen. Takovéto omezeni musi platit pro vSechny cleny
predstavenstva stejn€, neni mozné, aby jeden ¢len nesmél vykondvat vice ¢innosti nez jiny
Clen predstavenstva. Dale je mozné, aby zdkaz konkurence byl stanoven i po urcitou dobu
po ukonceni funkce ¢lena predstavenstva.

Kazdy ¢len predstavenstva vykonava svou funkci na zakladé mandatni smlouvy, upravené
v ObchZ v ¢asti tieti, nebo podle smlouvy o vykonu funkce. Ve funkci musi jednat s péci
fadného hospodare a za jeji vykon mu nalezi odména. Ta se skladd z narokové a nenarokové
slozky. Vykon funkce je uplatny.'” Jestlize neni mezi predstavenstvem a spolecnosti
dohodnuto né&co jiného, maji lenové narok na obvyklou odménu.'® Kromé této odmény je
mozné, aby VH schvalila ¢lentim piedstavenstva i podil na zisku, jakozto nenarokovou slozku
odmény, ktera se dle ustanoveni § 178 odst. 3 ObchZ oznacuje jako tantiéma.

Poslednim obligatornim organem, ktery musi AS vytvofit, je dozor¢i rada. Ta je organem
kontrolnim a na pfedstavenstvu nezavislym. Tvoii ji alespoil 3 clenové, v piipadé vétSiho
poctu musi byt tento vzdy délitelny ¢islem 3. Pro ¢leny dozor¢i rady plati stejné pozadavky
jako pro Cleny ptedstavenstva. Samotny vznik funkce je stejny jako u predstavenstva, tj.
¢lenové jsou voleni valnou hromadou. Prvni funkéni obdobi trvd pouze 1 rok od vzniku
spole¢nosti, dale je to pak nejdéle 5 let."

Clenové dozoréi rady jsou odméiovani stejnym zptisobem jako ¢lenové predstavenstva,
stejné jako u nich je i u &lenii dozoréi rady stanoven zékaz konkurence.?

Hlavnim tkolem dozor¢i rady je dohlizet na vykon pisobnosti pfedstavenstva. Tzn., Ze
nahlizi do vSech dokladi a zdznami, pfezkoumavaji ucetni zavérky a zkoumaji i ndvrh
na rozdéleni zisku. V urcitych situacich maji pravo svolat VH, popt. podat zalobu k soudu.
Tudiz 1ze dozorc¢i radu oznacit za organ slouzici k ochrané¢ zajma spole¢nosti, ale i jejich

akcionaru.

' Na toto ustanoveni nas sméruje ustanoveni § 65 ObchZ v obecnych ustanovenich o obchodnich spoleénostech.
'7 Clen predstavenstva se viak mize dohodnout se spole¢nosti o beziplatném vykonu funkce.

'8 Je vhodné pro predejiti problému pii uréovani odmény stanovit jeji vysi ve smlouvé, vnitinim piedpisem &i
usnesenim VH.

' Pravni Giprava dozoréi rady je obsaZena predev§im v ustanovenich § 197 a nasl. ObchZ, ale zminku najdeme i
v jinych ustanovenich tohoto zakona (napf. ustanoveni § 200 odst. 3 ObchZ odkazuje na ustanoveni tykajici
predstavenstva).

2 Ustanoveni § 196 ObchZ.
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3. Akcionar jako spolecnik v obchodni spole¢nosti

V kazdé spolecnosti mizeme najit osobni prvek bez ohledu na to, zda je spoleCnost
na tomto prvku piimo zavisla &i nikoli.*’

Timto osobnim prvkem jsou obecné spolecnici. Nazyvame je riznymi jmény dle toho,
v jaké spolecnosti se nachazi. V AS jsou jeji spolecnici oznaCovani jako akcionéfi.
Akcionafem je osoba, ktera ma se spolecnosti vztah, jenz je zaloZzen na vkladu urcitych
prostiedkll do jejiho ZK. Upséanim se k vloZeni téchto prostfedki se osoba stava spolecnikem.

Akcionafem muze byt jak osoba fyzick4, tak 1 osoba pravnicka, miize se jim stat kdokoli,
kdo se upise pfi emisi akcii ke splaceni nebo kdo odkoupi akcie od jiného akcionaie. ObchZ
umoziiuje, aby spole¢nost méla jen jediného akcionéte, pak ale plati omezeni pii zakladani.*?
V piipadé trvani spolecnosti vSak existence jediného akcionaie — fyzické osoby — neni
diivodem pro zrugeni spole¢nosti. %

Je-1i akciondfem jedind osoba, plati pro ni zvlasStni pravidla nejen pro samotné zakladani,
ale 1 pro chod celé spole¢nosti. Jako jediny spolecnik rozhoduje o tom, co v jiné spolecnosti
¢ini VH. Sam vybira ¢leny predstavenstva, mize byt i jejim ¢lenem. Sdm vybira ¢leny dozorci
rady, jestliZze se na tom nepodili i zaméstnanci spole¢nosti. Plati pro néj zvlastni pravidla i pfi
sepisovani smluv za spolecnost, napt. jako Clen predstavenstva, se sebou samym, tj. nikoli
jako spole¢nik této spolecnosti, ale jako podnikatel.**

Bez ohledu na pocet spolecnikli v AS je dulezité vymezit si vztah akcionare ke spole¢nosti

1 k ostatnim spolecniktim, je-li jich vice.

3.1. Vztah spole¢nosti a akcionaia™

Akcionafi se stavaji spolecniky upsanim se k zaplaceni emisniho kursu akcii. Timto
okamzikem také vznika jejich vztah ke spolecnosti. Akcionafi mohou spolecnost fidit a to
prostiednictvim VH, na niz se usnasi, a dale také zvolenim piredstavenstva a dozor¢i rady.
Samotni akcionafi také schvaluji stanovy, dle nichZ je upraveno jednani spole¢nosti. Ackoliv

tedy spolecnost vstupuje s kazdym akcionafem do vztahu mezi nim a spolec¢nosti zv1ast, musi

2! Pfimo zavislymi jsou na osobnim prvku spole¢nosti osobni. Pravo kapitilovych spolenosti nepiiklada
osobnimu prvku takovou vahu.

2 Viz. kapitola 2.1.1.

> POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zdkonik.., 5.682 — 685.

* DVORAK, Tomas: dkciova spolecnost a Evropskd spolecnost. 2. vydani. Praha: ASPI, 2009, str. 441.

» PIHERA, Vlastimil: K obecnym limitim akcionaiskych prav [online]. IPravnik, 9.4.2008 [cit.12.1.2011].
Dostupné na

<http://www.ipravnik.cz/cz/clanky/obchodni-
pravo/ap_33/pd_1/art_5006/rbsearchsource_articles/txtexpresion_zaji%C5%A1t%C4%9Bn%C3%AD/detail.aspx>
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akcionafi pti rozhodovani o spolec¢nosti jednat spolecné. To, Ze ma spolecnost vztah s kazdym
akcionafem zvlast, neznamend, Zze by se ke kazdému méla chovat jinak. Plati zde zdsada
rovného zachazeni*® se viemi akcionafi. Neni to vyjadfeni absolutni rovnosti, jedna se o rovné
zachazeni s akcionafi vlastnicimi akcie stejné hodnoty a stejného druhu a formy. Tzn., Ze se
zde nevyskytuje rovnost akcionarskych prav. AS je vazana v zachazeni se spolecniky jejich
podilem na této spole¢nosti.”’

Vztah si tedy vytvaii spolecnost s akciondiem, ktery vkladd do spole¢nosti urcity svij
majetek. Akcionaf poté neni spoluvlastnikem s danou AS, jelikoz tento majetek je, jak
judikoval Nejvyssi soud (dale jen ,,NS*), majetkem cizim ve vztahu k akcionafim této
spole¢nosti. Vlastnikem majetku je pouze AS.”®

Akcionafe lze nazvat jakymsi investorem, ktery dava urcity vklad do spole€nosti,
a ocekava, Ze tato spolecnost, fizend osobami s odbornym vzdélanim, mu bude pfinaset zisky.
Na rozdil od spole¢niki jinych spole¢nosti akcionaf neruéi za zavazky spole¢nosti.” Existuji
ale specifické piipady, kdy kjeho ruceni dojde. Tyto piipady jsou individualni nebo
kolektivni. Za individudlni ru€eni lze povazovat ruc¢eni akcionate prevadéjiciho zatimni listy
na nabyvatele téchto listi. Pfevodce je pak povinen rucit za nabyvatele, Ze tento splati emisni
kurs upsanych akcii (ustanoveni § 176 odst. 3 ObchZ). Dal$im ptipadem specifického ruceni
je ruceni zakladatele ¢i zakladatell, ktefi ruc¢i za vraceni vkladi osobam, které¢ jiz splatily
emisni kurs akcii €i jejich ¢ast, ackoliv spolecnost nakonec nevznikla. Déle akciondi ruci
v okamziku zruSeni spolecnosti s likvidaci véfitelim do vySe svého podilu na likvidacnim
zustatku, protoze vétitelé jsou uspokojovani z likvidaéniho ztistatku jako prvni a az poté muze
dojit k rozdé&leni likvidagniho zistatku mezi akcionafe.*

Dusledkem nabyti akcionafského podilu ve spole¢nosti dochazi i k vytvoteni vztahu
akcionafe k ostatnim spole¢nikiim. Nevytvaii ho ale ucelové, jak je tomu napf. u sdruzeni,
jejich vztah by se dal popsat jako vykon vlastnickych prav kazdého z nich. Nedochazi mezi
nimi ke smluvnimu kontraktu, s ur¢itymi vyjimkami akcionafi nezalezi na identité ostatnich

spole¢niki AS.*!

*® Napt. pii vyplaté dividend nebo vyplaté podilu na likvidaénim zastatku.

* POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodhi ..., s. 695.

8 Usneseni NS ze dne 7.10.2004, sp. zn. 5 Tdo 1026/2004.

¥ Tiha odpovédnosti lezi na bedrech AS, za uréitych situaci muze dojit k odpovédnosti piedstavenstva
(ustanoveni § 194 odst. 5 ObchZ).

3 DVORAK, Tomas: Akciova spolecnost...., str. 219.

' Touto vyjimkou je napf. ziskani postaveni ovladajici osoby a s tim souvisejici nabidka na odkup akcii
ostatnich akcionari.
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3.2. Podil spole¢nika’

Podil je dilezitym pojmem uplatiujicim se ve vztahu spolecnika vii¢i spolecnosti.
Vyjadiuje nam samotnou ucast akcionaie ve spolecnosti, z niz mu plynou prava a povinnosti.
V AS ma spolecnik tolik podilii, kolik vlastni cennych papiri. Zaroven jde o jedinou
obchodni spole¢nost, ve které podily akciondit smi byt pfedstavovany cennymi papiry. Zde
se projevuje prolomeni zasad uplatiiovanych v obchodnich spole¢nostech, nebot’ u ostatnich
spolecnosti plati, ze spolecnik smi mit jen jeden podil na celé spolecnosti (pti zvySeni vkladu
se mu stavajici podil pouze zvysi), ktery neni spojovan s cennym papirem.

Samotna velikost podilu spole¢nika je pak posuzovana k Cistému obchodnimu majetku
AS, ktery na podil daného spolecnika piipada.

Kazdy podil mé svou kvalitativni 1 kvantitativni stranku. Do kvalitativni stranky patii
prava a povinnosti akcionafii, o nichz bude pojednano v nasledujicich kapitolach.
Kvantitativni stranku poté tvoii samotnd hodnota a velikost podilu. Tato stranka se méni
po celou dobu ucasti akcionafe ve spolecnosti dle jeji ekonomické situace. Pouze pii zalozeni

spolecnosti se hodnota podilu akcionaie rovna hodnoté vkladu.

32 DEDIC, Jan: Prava a povinnosti akcionate. Obchodni pravo, 1996, ro€. 5, ¢.1, s. 2-27.
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4.  Zakladni prava akcionaii

Jako spolec¢nikovi obchodni spole¢nosti ndlezi kazdému akcionati ur€itd prava. Tato prava
jsou ve vétsiné piipadid spojovana s akcii. Jestlize vSak akcionafi nebyly akcie vydany
anema-li ani zatimni list, avSak jiz splnil vSechny podminky stanovené zakonem pro ucast
na AS, prava, a stim 1 spojené povinnosti, budou akcionafi plynout ode dne splnéni
podminek.

Jednotliva prava akcionafii jsou obsazena v n€kolika pravnich pfedpisech. Neexistuje
Zadna ucelend pravni Uprava, kterd by ndm na jediném misté podéavala informace o vSech
pravech a povinnostech, jez akcionafi maji. Prava akcionafd upravuji predevsim jednotlivé
zakony, ale mohou je upravovat i stanovy spolecnosti, které je povinna spolenost vydat. Ty
mohou prava stanovena zakonem omezovat ¢i je dokonce vyluCovat, pokud to zékon
dovoluje. Tak je tomu napi. u prav mensinovych akcionait, kdy pfimo zdkon v ustanoveni
§ 219 odst. 2 ObchZ udava, ze stanovy se od této tupravy mohou odchylit.

Na ¢lenéni prav lze pohlizet z mnoha hli, dle ndzora jednotlivych autorti. Obecné je vSak
piijimana dikce d€leni na prava zékladni, ktera se dale ¢leni na majetkova a nemajetkova.
K této skuping prav byva piifazovana skupina druhd, oznaovand jako prava dopliikova, ktera
zahrnuje jak prava minority, tak i prava jind.>> Mnohdy se lze setkat i s oznadenim hlavni
a vedlejsi prava, ale fazeni je zcela identické.

Dal$im moZznym clenénim je ¢lenéni na prava hlavni a prava vedlejsi a na prava
mensinovych akcionata.** Od vyse uvedeného &lendni se toto lidi svym vy&lendnim prav
akciové minority jako dalsi skupiny.®

Prava akcionati lze také dé€lit na prava vSeobecna a prava zvlastni, kde vSeobecna prava
nalezi vSem akciondiim a prava zvlastni pouze uréitym skupindm akcionaii za splnéni
danych podminek. Takovouto zvlastni skupinou mohou byt napf. majitelé prioritnich akcii.*
V nadchazejici casti diplomové prace se podrzim prvniho c¢lenéni, nebot z hlediska

systematiky nejlépe vystihuje cile této diplomové prace.

33 LOCHMANOVA, L.: Zdklady obchodniho prava. Ostrava : Key Publishing, 2009, s. 130 — 131.

¥ DVORAK, T.: Adkciovd spolecnost....., s. 215.

3 Jednim z diivodi se jevi vétsi obliba t&chto prav u jednotlivych autort a snaha o jejich detailni konkretizaci.

3 ELIAS, K.:dkciovd spolecnost. Systémovy vyklad obecného akciového prava se zietelem k jeho reformé.
Praha: Linde, 2000, s. 183.
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5. Majetkova prava

Majetkova prava tfadime mezi zakladni préava akcionare. Jde o prava s majetkovou
podstatou, akcionaf tedy ziskava v souvislosti s vlastnictvim podilu v AS na zéklad¢ téchto
opravnéni urcita plnéni. Tato prava byvaji pro mnoh¢ akcionaie t€émi nejvyznamnéjsimi. Blize
se budu zabyvat pravem na vyplatu dividendy, prdvem na podil na likvidaénim ztstatku

a pravem podilet se na zvyseni ZK z vlastnich zdroju spolecnosti.

5.1. Pravo na vyplatu dividendy’’

Pravo na podil na zisku je jednim ze stéZejnich prav, kterd akcionar ma. Je to pravo, kvili
kterému se vétSina akcionarti stavad spoleéniky AS. Prevaznd vétSina AS je zakladana
za GCelem materidlnim, jenz je spojen se ziskem ziskanym z této Cinnosti. Jak konstatuje
JUDr. Josef HolejSovsky: ,Je toto pravo prdavem dominujicich v kontextu s ostatnimi
zdakladnimi pravy akciondre, prdavem smérujicim k samé podstaté ucasti na akciové
spolecnosti.**® S &imz lze jen souhlasit.

Podil na zisku byva oznacovan jako dividenda a pravo na ni je upraveno jak v zdkoné&, tak
i ve stanovach spoleénosti. Zadné stanovy nemohou toto pravo viéi nékterym &i viem
akcionafiim vyloucit — takovéto zbaveni pradva na vyplatu dividendy by bylo v rozporu se
zakonem, a proto neplatné.

Toto pravo néleZi kazdému akcionafi, ale je na rozhodnuti VH, aby dle ucetni zavérky
posoudila, jak bude se ziskem nalozeno. K rozhodnuti o rozdéleni zisku mezi akcionare je
nejprve nutné splnéni zdkonem stanovenych podminek. Tim je samoziejmé vytvoreni zisku
béhem kalendainiho roku, protoze kdyby nevykazovala spole¢nost zisk, nemohla by svym
akcionafim nic vyplacet. Dal§i podminkou je, Ze 1 po rozdéleni financi do povinné
zfizovanych fondl zbude c¢astka, kterou lze rozdé€lit mezi akciondfe. Nelze tedy rozdélit
castku veétsi nez je hospodarsky vysledek snizeny o tyto povinné vydaje za dané ucetni
obdobi.* K uspokojeni akcionait nelze rozdélit ¢astku predstavujici ZK spole¢nosti zapsany
v obchodnim rejstiiku.

Vytvofeni zisku vSak jeSté neni predpokladem k tomu, aby byl néjaky rozdélen mezi

akcionare. Tento zisk muze byt pouzit zcela pro ucely spoleCnosti, napt. zlepSeni postaveni

" DVORAK, T.: Akciovd spolecnost..., s. 220-225.

** HOLEJSOVSKY, Josef: Vztah prava akcionafe na dividendu k rozhodovani o pouziti zisku akciové
spolecnosti. Pravni rozhledy, 2010, ro¢. 18, ¢islo 3, s. 86 — 95.

3% Ustanoveni § 178 odst. 2 ObchZ.

18



na trhu. Na druhé strané judikoval NS, Ze vytvofi-li spolecnost zisk a tento pak VH schvali,
neni mozné, aby z tohoto zisku nebylo akcionafim pfiznano pravo na vyplatu dividendy.*

Dale NS pfi feSeni otdzky z této problematiky doSel k zavéru, Ze jestlize byl schvalen
na VH zisk k rozdéleni a akciondiim nebylo vyplaceno nic, ale doSlo k vyplaté tantiém
¢lenim predstavenstva a dozor¢i rady, je takovéto usneseni VH neplatné, nebot’ je v rozporu
s ustanovenim § 178 odst. 1 ObchZ.*!

Jestlize dojde k samotnému rozdéleni, pfi¢emz je zcela na vili VH, jakou castku
z mozného maxima uvolni, pak musi byt zisk rozdélen dle podilu dané¢ho akcionéie v poméru
k celéemu ZK. NemtZe dojit k znevyhodnéni nékterého akcionafe na ukor jiného. Vyjimkou
jsou z tohoto principu prioritni akcie, jestlize tak ur¢i stanovy. Tyto akcie jsou upraveny
v ustanoveni § 159 ObchZ a jejich vlastnici maji pravo na vyssi dividendu nez vlastnici jinych
akcii. Na tkor toho viak ztraci sva hlasovaci prava.**

Dalsi vyjimkou je dividenda, jez nélezi spolecnosti, kterd vlastni své akcie ¢i zatimni listy.
K jeji vyplaté nedochazi a ¢astka na ni ptipadajici se dle rozhodnuti VH bud’ ponecha

nerozdélena anebo se rozdéli mezi akcionare.

5.1.1. Oznameni a zpisob vyplaty™

Jakmile je rozhodnuto o podilech na zisku, pfistoupi se k jejich samotné vyplaté.
Oznameni i zpisob vyplaty jsou rozli¢né dle formy a podoby akcie.

Vyplata se oznamuje akciondii vlastnicimu akcie na majitele zpiisobem, jenz je urcen
ke svolani VH, pficemz stanovy jej mohou ur€it odlisné. U akeii listinnych a zaknihovanych
zn&jicich na jméno se zasild ozndmeni o dni splatnosti dividendy, ledaze by stanovy urcily
jinak.**

U akcii na jméno se vyplaci dividenda na adrese akciondfe, ktera je uvedena v seznamu
akcionait, pricemz misto miize byt stanovami ¢i rozhodnutim VH urceno rozdilné od zékonné
upravy. U listinnych akcii na majitele ur€uji misto vyplaty stanovy nebo o ném rozhodne VH.
U akcii zaknihovanych znéjicich na majitele se vyplaci podil na zisku na adrese uvedené
v evidenci zaknihovanych cennych papirti, i zde Ize toto zménit stanovami ¢i rozhodnutim

VH.

0 Usneseni NS CR ze dne 25.2.2010, sp. zn. 29 Cdo 1326/2009.

! Tamtéz.

2O prioritnich akciich je pojednano v kapitole 6.2.1.

B DVORAK, T.: Akciovd spolecnost..., s. 226.

* Ustanoveni § 178 odst. 9 ObchZ, uprava pro svolani VH je obsazena v ustanoveni § 184 ObchZ.
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I u vyplaty dochazi k riznym omezenim. Jednim z nich je zakaz vyplaty zaloh stanoveny
pfimo zékonem (ustanoveni § 178 odst. 1 Obchz).*

Zajimavou otazkou jsou ndklady spojené s vyplatou dividend. Ty jsou zcela véci
spolecnosti, ktera je uhrazuje ze svych prosttedki. Zakonodarce zde piredchazi sportim, které

by v disledku toho jist& vznikaly.*®

5.1.2. Splatnost dividendy"’

U vyplaty dividendy je nutné zabyvat se ¢asovou posloupnosti a odd¢lit si vznik prava
na podil na zisku od vzniku prava na vyplatu dividendy. Vznik prvniho opravnéni lze
sméfovat ke dni splnéni podminek pro ucast v AS. Vyplata podilu na zisku je pak splatna
do 3 mésicti ode dne, kdy bylo na VH rozhodnuto o rozdéleni zisku, ledaze by stanovy ¢i
rozhodnuti VH ur¢ilo jinak. Také je mozné, aby byla vyplacena dividenda 1 pfed timto datem,
ale nelze ji vymahat, je to pouze na rozhodnuti spolecnosti, zda tak ucini.

Jestlize dojde k samotné pohledavce vzniklé z prava podilu na zisku, to je promlcitelné

do 4 let od jeho vzniku.*®

5.1.3. Pravo na podil na zisku jako samostatné prevoditelné prz’wo49

Zajimavou vlastnosti tohoto prava je jeho samostatnd pievoditelnost. Tzn., Ze ho lze
pfevést na jinou osobu bez pfedani samotné akcie. Jestlize je s dividendou spojen kupon
vydany spoleCnosti pro jeji vyplatu, ptrevadi se tento, aniz by dosSlo k pifevodu akcie.
U zaknihovanych akcii 1ze zaknihovat samostatné i pievoditelné pravo, poté pak osud tohoto
prava nezavisi na osudu akcie.

Samostatna prevoditelnost nastava dnem, kdy pravo nabylo formu pohledavky akcionate

za spole¢nosti. Tj. 1ze ji u€init nejdiive dnem, kdy VH rozhodla o vyplaté dividend.

* Duvody pro tento zakaz lze spatiovat samoziejmé v problematice nejistoty dosazeni zisku (,,nevim-li, jestli
dosédhnu zisku, nemohu jej dopfedu vyplacet) a samoziejmé i v jistych administrativnich problémech.
Zaznamenavat komu a kolik bylo vyplaceno a nasledné dopocitavat, kolik jesté doty¢ny dostane, by bylo krajné
nelogické.

* Dovoleno je upravit platbu nakladii odlisné na VH, vhodné je jiz pti rozdélovéani zisku s néklady na vyplatu
dividend pocitat a vy¢lenit jistou ¢astku k jejich tihrad¢. (ustanoveni § 178 ObchZ).

" DVORAK, T.: Akciovd spolecnost...., s. 228.

* Viz. ustanoveni § 397 ObchZ o proml&eni.

¥ DVORAK, T.: Akciovd spolecnost..., s. 803.

20



5.2. Pravo na podil na likvida¢nim zistatku™

Toto pravo je uplatiiovano v opacné situaci nez vyse zminéné opravnéni, tj. zruSenim AS
bez pravniho nastupce. Pravni tprava se nachazi nejen v ustanoveni § 220 ObchZ, ale také
v ustanoveni § 156a ObchZ, jelikoz jde téz o samostatné prevoditelné pravo, a samoziejmée
1 v ustanoveni § 75 ObchZ, kde se nachazi obecna uprava likvida¢niho zlstatku.

Aby bylo akcionafi pravo pfiznano, je nutné splnéni 2 podminek. Témi je zruSeni
spolecnosti bez pravniho nastupce, likvidaci, a skonceni této likvidace piebytkem. Likvidace
spole¢nosti znamena, e do spolecnosti vstupuje likvidator’', ktery vede spolenost k jejimu
zdarnému zruSeni. Konecnym vysledkem by mélo byt vypotfddani obchodniho jméni
spoleCnosti a zprava o prubcéhu likvidace s ndvrhem na rozdéleni zjisténého kladného
zUstatku.

Jakmile likvidator ptedlozi svou zpravu VH, musi dojit ke schvaleni likvidacniho zlstatku
(obdobné jako u prava na podil na zisku). ZjiStény majetkovy zlstatek se d€li mezi akcionare
v poméru jmenovitych hodnot jejich akcii, ale az poté, co byli uspokojeni vétitelé spolecnosti.
Jestlize tedy nedosahuje likvidacni zlstatek takové vyse, aby byl vyplacen dle jednotlivych
podili vSem akcionafiim a AS vydala jen kmenové akcie, dojde k uspokojeni akcionaia
¢astecné. Byly-li vydany i prioritni akcie, je nejprve rozdélen likvidaéni zistatek na 2 ¢asti -
jedna pfipadajici vlastnikim prioritnich akcii a druhd vlastnikim zbyvajicich akeii -
a jednotlivé asti se rozdéli opét dle jmenovitych hodnot akcii. Clenéni na ¢asti se d&je podle
pravidel upravenych stanovami. Podily jednotlivych akcionaiit nelze ménit ani témito
stanovami, jelikoZ se jedna o Upravu kogentni. Stejné tak nelze ani vyloucit pravo akcionate
stanovami ani na VH rozhodnout o nevyplaceni podilu.>

Obchodni zakonik dale nedovoluje, aby byla akcionaiim vyplacena zaloha na likvida¢nim
zustatku diive, nez dojde k uspokojeni vSech véfitela. Tim dochazi k ochrané véfiteld ohledné

dobytnosti jejich pohledavky vii¢i spole¢nosti.”

5.2.1. Narok na vyplatu
Samotny ndrok na vyplatu je rozdilny dle podoby akcie. U listinnych akcii dojde

k vyzvani akcionafe likvidatorem k jejich vraceni. Zpisob vyzvéni je shodny pro svolani VH.

* STENGLOVA, I. In DEDIC, J., STENGLOVA, I, CECH,P., KRiZ, R.: Akciové spolecnosti. 6.
preprac.vydani. C.H.Beck, 2007, s. 253-255.

>! Jeho odpovédnost je dana na roveit odpovédnosti ¢lena predstavenstva, ale dle judikatury neni povazovan za
statutarni organ (viz. rozhodnuti NS ze dne 14.12.2005, sp.zn. 29 Odo 149/2005).

2 POKORNA, J. In ELIAS, K., BARTOSIKOVA, M., POKORNA, I. : Kurs obchodniho prdva. PO jako
podnikatelé. Praha: C.H.Beck, 2005. s. 322-359.

U pohledavky nesplatné lze rozhodnout o rozd&leni zistatku, ale pouze v ptipads, Ze je véfiteli dana
dostatecna jistota.
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Souhlasim s profesorkou Stenglovou, e by tak mél likvidator udinit po schvaleni navrhu
na rozdéleni likvidagniho zastatku.>* U zaknihovanych akcii vznika narok zruSenim t&chto

akcii.

5.2.2. Samostatna prevoditelnost
Jak jiz bylo feceno, toto pravo je samostatn¢ pievoditelné. Prevoditelnost nastava
okamzikem, kdy se toto pravo stdva pohledavkou akcionafe vici spoleCnosti, tj. lze jej

samostatn& pievést az dnem schvéleni navrhu na vyporadani likvidagniho zastatku.>

5.3. Pravo podilet se na zvy$eni ZK z vlastnich zdroji spole¢nosti*

Majetkovym pravem akciondie je téz pravo podilet se v poméru jmenovitych hodnot
svych akcii na zvyseni ZK spole¢nosti, jenz je zvy$ovan z vlastnich zdroji.”’

Mluvime o tzv. zvySeni nomindlnim, nebot se zvy$i jen ZK zapsany v obchodnim
rejstiiku, ale nedojde k navySeni kapitalu, s nimz mize AS disponovat. ZvySovani se déje
na zakladé jeho schvéleni na VH.”® Jiz pii svolani musi pozvanka obsahovat udaje o zvyseni
ZK. Hlavnim je samoziejm¢ idaj o Castce, o kterou dojde ke zvyseni, a z jakych zdroji bude
Castka vzata. Déle se uvadi, zda dojde k navySeni jmenovité hodnoty akcii akcionafe nebo
k vydani akcii novych.

Pravo podilet se na zvySeni ZK musi byt ddno vSem akcionaiim, nelze né€kterému toto
pravo odejmout.59 Stejné€ tak nelze navysit jmenovitou hodnotu akcii nékterym akcionafiim
vice a jinym méng (obdobné plati pro akcie nové).*’

Zajimavosti je zvySeni jmenovité hodnoty akcii ¢i vydani akcii novych i samotné AS, coz

je rozdil oproti pfedeslym majetkovym pravam.

5.3.1. NavySeni jmenovité hodnoty stavajicich akcii
Usnese-li se VH na zvyseni ZK navySenim jmenovitych hodnot akcii stavajicich, dojde
u zaknihovanych akcii pouze ke zméné zapsané¢ho tdaje. U listinnych akcii je tieba jejich

pfedlozeni k vyméné za nové s jiZ novou jmenovitou hodnotou. Neptedlozi-li akcionat akcie

> Z ustanoveni § 75 odst. 1 a 6 ObchZ lze vyvodit bezodkladnost nejen k vytvoteni zpravy a jejimu piedani
spole¢niktim, ale i bezodkladnost k vyzve k vracenti listinnych akcii. Lze ji vyvodit i v souvislosti s ustanovenim
§ 220 odst. 5 ObchZ, nebot’ nelze vymazat AS z obchodniho rejstiiku bez doloZeni, ze akcie byly zniceny ¢i
jinak znehodnoceny.

> O samostatné pievoditelnosti blize v kapitole 9.

°* POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK,Z., CAP,Z. a kol.: Obchodni zdkonik...., str.1005 — 1009.

>7 Pravni prava v ustanoveni § 208 ObchZ.

*¥ Ke schvaleni je nutné dodrzet podminku uvedenou v ustanoveni § 178 odst. 2 ObchZ.

> Projev zasady rovného zachéazeni, viz. kapitola 3.

% Porovnavam samoziejmé akcionate majici akcie stejné jmenovité hodnoty stejného druhu.
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k vyméné ve stanovené lhute, dojde dle ustanoveni § 209 odst. 2 ObchZ k pozastaveni jeho

akcionafskych prav a AS miiZe rozhodnout o neplatnosti neptedloZenych akcii.
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6. Nemajetkova prava

Mezi zakladni prava tadime 1 prava nemajetkova. Jsou to svou povahou prava
nedotykajici se finan¢ni podstaty spolecnosti. Jde o prava spocivajici v kontrole a v fizeni
spole¢nosti a ziskavani pozadovanych informaci.

Nemajetkova prava byvaji Casto oznacovana jako tzv. prava vespolnd, nebot’ je akcionaf
nemuze uplatnit sam o sob¢, ale pouze ve spojitosti s ostatnimi akcionaii na VH. Tzn., Ze tyto
prava nemaji individualni charakter. Obcas byvaji nazyvana jako prava politicka.

Radime mezi né napf. prava akcionafe G&astnit se a hlasovat na VH, prava souvisejici

s preménou spolecnosti a dalsi prava, jez upravuje zakon ¢i stanovy spolecnosti.

6.1. Pravo alasti na VH"

Vyznamnym nemajetkovym pravem je pravo ucastnit se VH.** Kazdy akcionaf ma pravo
ucastnit se VH, jestlize splatil sviij vklad do spolec¢nosti. Jedna se o jedno ze zakladnich prav
slouzicich k tizeni a kontrole spolecnosti ze strany akcionaril. Jinou moznost nez uplatnit toto
své pravo prostfednictvim Ucasti na VH a s tim spojené hlasovani, popt. i poddvani navrhi
a protinavrhu, akcionaii zdkon neposkytuje. Jak je patrno, je to pouze pravo akcionaie, nikoli
jeho povinnost. Proto v piipadé pro n€j neptiznivého vysledku hlasovani na VH nemiize
argumentovat tim, Ze se ji netcastnil, jestlize to byla jeho volba.

Pravo ucastnit se VH maji vSichni akcionéfi, je zaru€eno zdkonem a nelze jej stanovami
ani jinym zpuisobem omezit ¢i vyloudit. Tzn., Ze ani v jednacim fadu VH nemiize byt uvedeno
jakékoli ztizeni vykonu prav akcionare, nebot’ by zde byl rozpor se zdkonem a spole¢nost je
povinna zajistit, aby bylo se vSemi akcionafi, majicimi stejné postaveni, jedndno stejnym
zpusobem.

Zakon na toto pamatuje jiz v samotné upravé pro svolani VH, kterou mé na starosti
predstavenstvo. Ta se lisi dle jednotlivych druhii a forem akcii, jez akcionafi vlastni, a musi
byt provedeno nejméné 30 dni pied kondnim VH. Toto je mozné pouze v piipadé, jestlize to

umoziuji stanovy spolecnosti.

'POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zékonik....., s. 808.
62 Pravni iprava v ustanoveni § 180 ObchZ.
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6.1.1. Zastupovani®

Akcionat se mize VH tucastnit fyzicky, ale dle nové upravy i vyuZzitim elektronickych
prostiedki & dokonce prostfednictvim korespondenéniho hlasovani, dovoluji-li to stanovy.*!
Krom¢ ucasti samotného akcionafe na VH je nutné si vyfteSit otdzku zastupovani akcionare
na VH jinou osobou. Zastupovani je samoziejmé u téch akcionafti, ktefi nemaji plnou pravni
zpusobilost. Ti mohou svého prava ucastnit se VH vyuZit jen prostfednictvim svého
zékonného zastupce nebo opatrovnika.®

Kromé zastupovani zakonného lze vyuzit i smluvniho zastupovani, kdy akcionaf zmocni
osobu na zakladé pisemné pIlné moci. Diky novele ObchZ k 1.12.2009 se zménila uprava
poskytovani plné moci za tcelem zastupovani a od tohoto okamziku je mozné udélit tuto moc
pouze s konkretizaci ¢asového useku, po ktery bude akcionaf zastupovéan. Je mozné udélit tuto
moc na piesny pocet valnych hromad nebo na urcité roky, ale nelze jiz udélit specialni plnou
moc na neomezené zastupovani akciondfe. Zaroven je nutné, aby byla tato moc uzaviena
v pisemné formé, jinak by byla dle nové pravni upravy neplatna.

Plnou moci ud€lenou akciondfem zmocnénci se zabyval i NS v n¢kolika svych
rozhodnutich. V prvé tad¢ soud fesil, jakou formou je akcionai zastupovan na VH, a dospél
k zavéru, ze v ptipad¢ poskytnuti plné moci zmocnénci se jedna o plnou moc specidlni
dle ustanoveni § 184 ObchZ, nikoli o plnou moc upravenou dle ustanoveni § 31 zakona
&. 40/1964 Sb., ob&anského zakoniku (dale jen ,,0Z%).%

V dalsim ptipadu feSeném NS se tento vyjadril k otdzce Cetnosti zastupovani, po které je
specidlni moc udélend akcionarem platné udélenou plnou moci. Soud dospél k presvédceni, ze
jestliZze je udélena plnd moc k zastupovani na vice valnych hromadéach, bude se stale jednat
o specialni plnou moc.”” Zde dospél soudni orgin k podobnému nézoru, jaky zastival
zakonodarce, jenz vclenil podobnou tpravu o urceni poctu VH, na kterych bude akcionaft
zastupovan, do obchodniho zdkoniku jiz vySe zmiflovanou novelou.

Dale se také musel NS zabyvat ptipadem zastoupeni akcionate vice zastupci na jedné VH.
Zde dovodil, Ze na jedné VH smi byt akcionaf zastupovan pouze jednou osobou. Jestlize byla
udélena plna moc vice osobam, je nutné, aby se tyto dohodly na zaklad¢ analogického uziti
ustanoveni § 156 odst. 9 ObchZ, kdo znich bude na VH vystupovat a hlasovat.®®

V souvislosti s timto feSil soud v tom samém piipadé i skutenost, kdy je udé€lena spolecnd

® STENGLOVA, I. In STENGLOVA, I, PLIVA, S., TOMSA, M. a kol.:Obchodni zdkonik...., s. 644 — 645.
64 Ustanoveni § 184 odst. 2 ObchZ, nové uprava zavedena k 1.12.2009.

5 Pravni Gipravu zakonného zastoupeni nalezneme v ustanoveni § 26 a nasl. OZ.

5 Usneseni NS dne 27.11.2002, sp. zn. 29 Odo 215/2002 (dostupné téz v SR 8/2003, str. 276).

67 Usneseni NS ze dne 25.6.2009, sp. zn. 29 Cdo 5297/2008.

5% Tamtéz.
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plna moc vice osobam. Zde je nutné, aby bylo v plné moci urceno, Ze kazdy ze zmocnéncu
muze jednat sam. JestliZze plnd moc toto neobsahuje, nelze ji na VH pouzit a akcionaf nebude
zastoupen zadnym ze zmocnénctl.

NS se také zabyval otdzkou mozného pouZiti ustanoveni tykajicich se plné moci, které
obsahuje OZ, v intencich zastupovani dle ObchZ. Dospé¢l k zaveru, ze pouzit ustanoveni § 33a
OZ na zastupovani dle ustanoveni § 184 ObchZ je mozné.”” Tzn., 7e zmocnénec, zmocnény
k zastupovani akcionafe na VH, mizZe zvolit svého zmocnénce, ktery bude tuto ¢innost

vykonavat za ngj, aniz by takovéto zmocnéni bylo neplatné.

6.2. Pravo hlasovani na VH"

S pravem ucasti na VH souvisi i pravo na ni hlasovat, jakozto jediné moznosti v AS, jak
1ze pfijmout urcitd rozhodnuti. Jednd se o projeveni viile akcionaie, kdy ve vysledku ma byt
spolecnost piedstavenstvem fizena dle této spolené viile akcionaii projevené na VH.

Ptedné toto pravo nalezi akcionatim, kromé nich ale 1 jejich zmocnénctim, o nichz bylo
pojednano vyse, a také osobam, kterym jesté nebyly akcie vydany.”' Dale mize byt vykon
hlasovaciho prava prenechdn jiné osob€ dle dohody uzaviené mezi akciondfem a touto
osobou. Dohoda neni mozZna, jestlize by se vyskytnul rozpor s dobrymi mravy.

Hlasovat ma pravo kazdy akciondf spolecnosti, nebot’ toto prdvo uzce souvisi
s vlastnictvim cenného papiru. Je nutné, aby dopiedu stanovy urcovaly, kolik hlasti bude
pfisouzeno kterym akciim, aby byl zachovan pomér jmenovitych hodnot akcii daného
akcionafe k ZK.” Zde se projevuje zdkon 1 samotnd povaha kapitdlové spolecnosti, nebot’
kazdy akciondf md mit pocet hlastt hodnotové odpovidajicich k jemu upsanému vkladu.
Na druhé strané je zde ale moznost spole¢nosti stanovami toto omezit a to uréenim nejvyssiho
mozného poctu hlasii na jednoho akcionafe. Dojde-li k takovému omezeni, je spolecnost
povinna toto ustanoveni uplatiiovat viéi vem akcionaiim stejng.”

V souvislosti s hlasovacim pravem je zajimavéa otazka ve vztahu k nadlimitnimu poctu

hlasti. Souhlasim s ndzorem né¢kterych autorli, ze nabude-li akcionaf dalsi akcie, ale s jiz

% Usneseni NS ze dne 25.6.2009, sp. zn. 29 Cdo 5297/2008.

" DVORAK, T.: Akciovd spolecnost.., s. 229.

''Tj. osoby vlastnici zatimni listy.

72 Opét je patrna zasada rovného zachazeni se viemi akcionafi.

7 Akciondti v takovém piipadé neni dovoleno, aby ve snaze ziskat vice hlasi tyto délil mezi sebe a své
zmocnénce.
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vlastnicimi dosdhl maximalniho poctu hlasti, nejednd se u novych akcii o akcie

; , , , 74
bez hlasovaciho prava, ale toto pravo pouze nelze vykonavat.

6.2.1. Prioritni akcie

V souvislosti s timto pravem je nutné si uvédomit, Ze spole¢nost vydava akcie rizného
druhu, mj. i prioritni akcie.” S témi neni spojeno pravo hlasovat na VH, ale akcionaf misto
toho ziskava jind opravnéni. Neznamena to vsak, ze by se nemohl ucastnit VH. Toto pravo
samoziejm¢é ma, ale nepfihlizi se k nému pfi zjiStovani usnasenischopnosti valné hromady.
Pravo hlasovat maji akcionaii vlastnici prioritni akcie, jen hlasuje-li se dle druhti akcii (viz

ustanoveni § 186 ObchZ) nebo v ptipadé€, Ze VH rozhodla o nevyplaceni prioritni dividendy ¢i

je spole&nost pozadu s jeji vyplatou.’®

6.2.2. Nemoznost vykonu hlasovaciho prava

Zakon ndm upravuje ptipady, kdy dochdzi k znemoznéni hlasovaciho prava akcionate,
aniz by tento vlastnil prioritni akcie. Jedna se o pfipady vyjmenované v ustanoveni § 186c¢
ObchZ. Zékon tedy znemoziuje hlasovat akcionarim, jejichz hlasovaci pravo je spojeno se
zatimnimi listy, jestliZze jsou v prodleni se splacenim emisniho kursu jimi upsanych akcii, dale
rozhoduje-li VH o nepenézitém vkladu konkrétniho akciondie. Zakaz hlasovani se u tohoto
pfipadu vztahuje pouze na konkrétni hlasovani o tom, zda mu bude umozZnéno splatit emisni
kurs v podobé nepenézité hodnoty, ale neni mu znemoznéno hlasovat o samostatném
zvySovani ZK.” Hlasovaci pravo nesmi vykonavat samotna AS, jestlize vlastni své akcie,
nebo také akcionat, ktery neptedlozil k vymeéné své akcie dle ustanoveni § 209 ObchZ.

Akcionaf nemuze vyuzit svého hlasovaciho prava 1 vjinych ptipadech v zavislosti
na predmeétu podnikani AS a dle zvlastnich pravnich ptedpist, které se na ni budou vztahovat.
Toto upravuje napt. zédkon €. 42/1994 Sb., o penzijnim piipojisténi, ve znéni pozd¢jSich
predpist, zdkon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢jsich predpist, zakon ¢. 477/2001
Sb., o obalech, ve znéni pozdé&jSich ptedpisi, nebo zédkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani

na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist (déle jen ,,ZPKT*).

™ Napt. DEDIC, J. a kol.. Obchodni zdkonik. Komentdr. III. dil. Praha: Polygon, 2002, s. 1806.

> Primarné se o nich zakon zmifiuje v ustanoveni § 159 ObchZ, dale lze odli$nosti jich tykajici se nalézt i jinde.
7 POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zikonik.....,s. 720 — 721.

T Tamtéz, s. 885.
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6.3. Pravo domahat se vysloveni neplatnosti VH'®

Pravo domahat se vysloveni neplatnosti VH nam zikon wupravuje v ustanoveni
§ 183 ObchZ, ktery nas odkazuje na ustanoveni § 131 ObchZ. Toto pravo uzce souvisi se
samotnymi pravy ucasti a hlasovani na zasedani VH, jelikoZ nedostane-li akcionai tuto
moznost, pak ma pravo domahat se soudné, aby byla vyslovena neplatnost takovéhoto konani
VH a aby se toto zasedani konalo znovu, tentokrate dle pravidel.

Pti svolavani VH se uplatiuji pravidla, ktera stanovuji zdkon a stanovy AS. Dilezité je
urceni mista a ¢asu. NS judikoval, ze jestlize doslo k zmén¢ mista konani VH oproti ptivodné
uvedenému, jednd se o pochybeni, které mize byt diivodem k prohldseni neplatnosti usnesent
pfijatych na této VH. To viak neplati, jestlize byla porusena prava akcionafe nepodstatng.”
Je-li v pozvance urcen ¢as konani v ur¢itém hodinovém rozmezi a akcionaf se na ni dostavi
v tomto rozmezi, muze se jejiho konani samoziejmeé ucastnit, ale hlasovat smi jiz jen o bodech
jesté neprojednanych.® NS ptitom sam judikoval, Ze pro akcionéfe je prioritni Gidaj o zatatku
VH. Dostavi-li se pozdgji, musi pogitat s tim, Ze pofad jednani miaze byt jiz zcela probran.”
Mize dojit 1 k znemoznéni UcCasti akcionafe na VH potadatelem, nebot’ nabude dojmu, Ze
nelze akcionate vpustit do jiz zapocatého zasedani. V takovém piipadé, mél-li tento ¢in dopad
na samotné jednani VH, ma pravo akcionaf doméhat se neplatnosti.

Existuji 1 pfipady, kdy akcionar ma pravo vyuzit svého hlasovaciho prava, ale spolecnost
mu to znemoznuje. Tak tomu bylo také v pfipad€ rozhodnuti NS, kdy se akcionat nemohl
dostavit na VH a chtél vyuzit svého hlasovaciho prava prostiednictvim svého zmocnénce.
Tomu ale bylo znemoZnéno ucastnit se valné hromady, nebot’ nemél notaisky ovéenou plnou
moc, kterou vSak ani zdkon ani stanovy spolecnosti nevyzadovaly. Tim bylo akcionafi
znemoznéno hlasovat na VH. Soud v tomto ptipad¢ pfipustil, Ze se jednalo o nezakonny
postup spolecnosti a bylo znemoznéno akcionaii vyuzit svého hlasovaciho préva, ale tato
okolnost nemohla mit vliv na vysledek hlasovani, a proto nebyl tento postup divodem

k prohlaseni usneseni VH za neplatné dle ustanoveni § 183 ObchZ.®

" STENGLOVA, 1. In STENGLOVA, 1., PLIVA, S., TOMSA, M. a kol.: Obchodni zékonik...,s. 610 — 615.

7 Usneseni NS ze dne 26.6.2007, sp. zn. 29 Odo 984/2005; obdobn¢ usneseni NS ze dne 29.4.2008, sp. zn.
29 Cdo 372/2007, kdy neplatnost nezptisobi chyba, jestlize o ni akcionaf védél a VH se ucastnil.

% Usneseni NS CR ze dne 28.7.2005, sp. zn. 29 Odo 919/2004: ,.I v ptipadé pozdniho piichodu na jednani VH
ma akcionaf pravo se ji ucastnit.*

81 Usneseni NS CR ze dne 29.4.2008, sp. zn. 29 Cdo 372/2007.

%2 Rozsudek NS CR ze dne 5.11.1997, sp. zn. 1 Odon 74/96, zveiejnéné téz v DEDIC, J., LASAK, J.:Pravo
kapitalovych obchodnich spolecnosti. Prehled judikatury s komentarem. 1. dil. 2010. str. 299.
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6.3.1. Uplatnéni prava

Toto pravo mlze akcionaf uplatnit do 3 mésict ode dne, kdy mu bylo ozndmeno usnesent
VH, nejpozdéji vSak do 1 roku od tohoto usneseni. O tomto ndvrhu bude rozhodovat krajsky
soud dle mista sidla spole¢nosti.

NS v rozhodovaci praxi zastava odbornou vetejnosti akceptovany nazor, Ze usneseni VH
neni pravnim tkonem, a proto neni mozné jej napadnout jinak, neZ dle ustanoveni § 183
ObchZ & v rejstiikovém fizeni.* Dale judikoval vrchni soud v Praze, Ze pro neplatnost je
tteba, aby navrhovatel tvrdil i skutec¢nosti, které vedou k rozporu usneseni VH se zakonem ¢i
stanovami. Neni viak tieba, aby takovyto rozpor hodnotil po strance pravni.**

Dalsim zavérem NS je, ze konstitutivni povaha zéapisu urCité skuteCnosti, jez vychazi
z usneseni VH, do obchodniho rejstiiku nebrani tomu, aby bylo takovéto usneseni obsahujici

tuto skute¢nost prohlaseno za neplatné.*

% Napt. usneseni NS ze dne 17.12.1997, sp. zn. 1 Odon 88/97 (uvefejnéné téz v STENGLOVA, 1.: Prehled...,
str. 63).

8 Usneseni Vrchniho soudu v Praze ze dne 25.2.2008, sp. zn. 7 Cmo 323/2007.

% Usneseni NS CR ze dne 27.5.2008, sp. zn. 29 Odo 1271/2006.
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7. Dopliikova prava

Dopliitkové prava jsou prava, ktera jiz nefadime do kategorie prav zakladnich. Mezi tato
prava patii i prava akciové menSiny, o kterych bude pojednano nize. Déle do této oblasti Ize
zatadit pravo na informace, povinnou nabidku pfevzeti, nabidku odkoupeni ¢i zvlastni

opravnéni pfi zméné pravniho postaveni akcionare.

7.1.  Pravo domahat se odkoupeni akcii spole¢nosti*®

Pravo domahat se odkoupeni ucastnickych cennych papirti spolecnosti je vyrazem urcité
kompenzace, ktera se akcionaiim dostava za urcitou zmeénu, jeZ se v AS udala a se kterou tito
akcionafi nesouhlasi a nemaji moznost ji zménit. Tato Uprava tak tedy zajiStuje, aby
nedochazelo k diskriminujicimu jednéni ve spole¢nosti na tkor nékterych akcionait a nebyla
tak znehodnocena jejich investice, a zdroven se posiluje kapitalovy trh.

Tohoto opravnéni mohou vyuzit jak samotni vlastnici cennych papirii, tak 1 jiné osoby,
kterym v dasledku dosud neemitovanych cennych papirt nebylo piiznano postaveni vlastniki
cennych papiri, ale jsou povazovani za spole¢niky AS. Stejné tak je toto pravo pfiznano
i osobdm, jez se upsaly ke splaceni emisniho kursu akcie, ale zvySeni ZK dosud nebylo
zapsano do obchodniho rejsttiku.

Odkoupeni akcii se akcionat mize domahat v nékolika piipadech, které upravuje ObchZ

v ustanovenich § 156 a § 186a.

7.1.1.  Odepieni souhlasu k prevodu akecii

Ustanoveni § 156 ObchZ upravuje situaci, kdy akcionat miize pozadovat odkoupeni akcii,
jestlize mu byl odepten souhlas k jejich pfevodu. ObchZ stanovuje, ze k prevoditelnosti akcii
na jméno mohou stanovy spolecnosti pozadovat souhlas organu. Také mohou urcit, kdy je
tento organ povinen souhlas odmitnout. Jestlize vSak orgén souhlas odmitne v pfipad¢, kdy
k tomu povinen nebyl, tak ma akciondf pravo zédat, aby byly jeho akcie odkoupeny
spole¢nosti, a to za ptfiméfenou cenu.’’

Dulezité je zabyvat se pfiméfenosti ceny za akcii, protoze akciondii nemohou byt
ponechani bez jakychkoliv pravnich prostiedki proti libovili spole€nosti v souvislosti
s odkupni cenou. Samotny ObchZ ndm neurcuje, co onou piiméfenou cenou ma byt. Proto je

zde velké riziko, ze osoba, jez bude cenu akcie stanovovat, se pirikloni k metod¢, kterd je

% DVORAK, T.: Akciovd spolecnost....., s. 255.
%7 To viak plati pouze u akcii na jméno, jelikoz akcie na majitele jsou neomezené prevoditelné.
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pro ni vyhodnéjsi. Ackoliv je nutny znalecky posudek k dolozeni pfiméfenosti ceny, nemusi
to vzdy znamenat, zZe cena bude odpovidat skutecnosti. Pfiméfena cena by méla vychazet
z hodnoty akcie a bude zohlediovat i cenu prémiovou a cenu trzni. Trzni cenou se rozumi
cena, za kterou je akcie obchodovatelna na kapitdlovém trhu, pficemz je ovlivnéna vynosnosti
investice, rizikem spojenym s investici a také likviditou, tj. moznost pievést danou komoditu
na penize. Cenou prémiovou je pak cena, kterou je navrhovatel ochoten zaplatit, pfi¢emz je to
cena vyssi, neZ s jakou je akcie obchodovatelnd na kapitdlovém trhu. Prémii je pak rozdil
mezi prémiovou cenou a cenou, za niz je akcie bézné obchodovatelna.®

Pravo na odkoupeni akcii maze akcionafr uplatnit do 1 mésice ode dne, v némz obdrzel
akcionat odmitnuti udéleni souhlasu s ptevodem akcii. Pokud akcionai neuplatni toto pravo
v zékonem stanovené lhite, pak zanika. Tj. jde o lhiitu prekluzivni. Pro spole¢nost vSak zadna
lhita, do které musi onen navrh ucinit, stanovena neni. U¢ini-li spolecnost navrh a poté do 15
dnii smlouvu neuzavie, mé akcionaf pravo domahat se uzavieni smlouvy u soudu. Tam uz
nemusi pozadovat pouze uzavieni smlouvy, ale mize zadat i nahradu Skody, kterou mu
spole¢nost neuzavienim smlouvy zpisobila.*

Zajimavym se zda i postup pii uzavirani smlouvy o koupi akcii. Diivodem je zde nejasny
odkaz obsazeny v ustanoveni § 156 odst. 4 ObchZ. Zde néas zakon odkazuje na ustanoveni
§ 186a odst. 6 ObchZ, jenze toto ustanoveni odstavec Sesty neobsahuje. Dle mého nazoru se
jedna o chybné urceni a zédkonodarce minil odk4zat na ustanoveni § 183a ObchZ, kde je
obsazena uprava vetejného navrhu smlouvy na koupi cennych papiri. Zde je v odstavci 5

upraven postup ur¢ovani ceny akcie a jeji pfimétenost, o které bylo pojednano vyse.

7.1.2.  ZruSeni kétace akcii”’

Dalsi ptipady uplatnéni tohoto prava jsou upraveny v ustanoveni § 186a ObchZ. Jedna se
o situace, kdy dojde ke zruSeni kotace akcii a tyto jiz nejsou obchodovatelné na kapitdlovém
trhu, popf. kdyz je zménén druh akcie nebo se zavede omezeni prevoditelnosti akcii na jméno.
Dochézi tedy ke zhorSeni pravniho postaveni akcionari.

AS je povinna ucinit vefejny navrh smlouvy do 30 dni ode dne, kdy bylo o jedné z vySe
jmenovanych situaci rozhodnuto na VH. Navrh smlouvy sméfuje osobam vlastnicim
ucastnické cenné papiry, které nehlasovaly pro jejich vyfazeni z obchodovéni na regulovaném

trhu, a osobam, které¢ se VH ohledné ucastnickych cennych papirti, jez maji byt vytazeny,

% BORKOVEC, Ales: Obrana akcionafe proti nepiiméfené cené za akcii. Pravni radce, 2003,ro¢. 11, ¢. 3. str.
26 —33.

% POKORNA, J.In POKORNA, J., KOVARjK, 7., CAP, Z. a kol.: Obchodni zdkonik....., s. 705.

% STENGLOVA, I. In STENGLOVA, L, PLIVA, S., TOMSA, M. a kol.: Obchodni zdkonik..., s. 664-667.
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nelcastnily. Jiny vefejny navrh smlouvy bude spolecnost Cinit osobam, které nehlasovaly
pro zménu druhu nebo formy dané akcie nebo se dané VH nelcastnily a soucasné byly
akcionafi ke dni konani valné hromady. Tyto navrhy jsou jim urceny za podminky, Ze se
nevzdaly prava prodeje akeii spole¢nosti.”’

Samotnd povinnost ucinit vefejny navrh smlouvy vznika dle judikatury tehdy, kdy jiz
nejsou akcie obchodovatelné na vefejném trhu.’” Tj. nelze &ekat az na okamzik, kdy se bude
akcionaf svého prava domahat. Pokud jde o vyfazeni z obchodovani s akcii na kapitdlovém
trhu, je mozné vyradit pouze Cast akcii, ale je k tomu nutny souhlas kvalifikované vétSiny
akcionait, jejichz akcie se maji rusit.”

V souvislosti s cenou NS dodava, ze akcionaf nemiize ocekavat od spoleCnosti, Ze mu
bude vyplacena cena nadprimérné vysokd, nebot samotné vlastnictvi akcie akciondfi
nezarucuje neménné postaveni, stejné tak jako absolutni rovnost mezi akcionéfi. Jeho
postaveni je odvozeno od poctu akcii, jejich druhu, nominalni hodnoty, stejné tak jako rizika
zmény postaveni akcionafe, se kterym musi poéitat.”* Cena by méla byt ptimétena.

Judikatura dale urcuje, Ze neni mozZné, aby se akcionat domahal prava na odkoupeni akcii
spole¢nosti, jestlize dojde ke zméné podoby z listinnych na zaknihované akcie, ¢i opacné. Je
to tak proto, ze nejde o rozhodnuti o zméné prav, jez jsou s danym druhem akcie spojovana.

. . v, o .7 .y v ;95
Prava akcionare zde zlistdvaji neménna.

7.2.  Povinna nabidka pievzeti”

Nabidky ptevzeti diive upravoval zcela obchodni zékonik, ale po pfijeti smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES o nabidkach ptevzeti doslo ke zméné této pravni
upravy a vse bylo ptevedeno do zvlastniho zadkona ¢. 104/2008 Sb., o nabidkéch prevzeti (dale
jen ,,ZNP*) a byla zaroven zrusena pravni uprava v ObchZ a vyménéna za ipravu obecnou,
obsazenou v ustanoveni § 183a ObchZ.””

Za nabidku pfevzeti 1ze dle ustanoveni § 2 odst. 1 ZNP oznacit vetejny navrh smlouvy
na koupi nebo sménu Ucastnickych cennych papirt, jez emitovala cilova spolecnost, pfi¢emz
navrhovatel timto projevuje vili nabyt takové mnozstvi cennych papirti dané spolecnosti, aby

j1 mohl ovladnout, nebo plni timto svoji povinnost stanovenou zdkonem.

°! Ohledné zpiisobu uéinény navrhu viz. ustanoveni § 183a ObchZ.

%2 Usneseni NS ze dne 10.5.2005, sp. zn. 29 Odo 535/2004.

% Usneseni NS ze dne 3.1.2002, sp. zn. 29 Odo 213/2001.

% Usneseni NS ze dne 1.3.2007, sp. zn. 29 Odo 1662/2005.

% Usneseni NS ze dne 24.9.2001, sp. zn. 29 Odo 88/2001.

% ELIAS, K. In ELIAS, K., POKORNA, J., DVORAK, T.: Kurs obchodnich spolecnosti...., s. 351 — 352,
’”POKORNA, J. In POKORNA, J., CAP, Z., KOVARIK, Z. a kol.: Obchodni zéikonik....., s. 837.
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Co se tyCe samotné vile na ovladnuti spole¢nosti, nemusi byt oferentovym cilem
spole¢nost ovladnout. Dokonce to ani nemusi chtit, a pfesto se bude jednat o nabidku
pfevzeti, a to v pfipadé, kdy je zde snaha o nabyti Gi€astnickych cennych papirti emitovanych
cilovou spolecnosti.

Zékon rozliSuje néckolik druhlt nabidek pievzeti. Jsou jimi dobrovolna, povinna,
konkurenéni ¢i dodatecnd nabidka ptevzeti. Kromé povinné nabidky ptevzeti pak jesté
u kazdého druhu muizeme rozliSovat ptatelskou a neptatelskou nabidku pievzeti dle toho,
jestli oferent ¢ini svoji nabidku ve shodé s cilovou spolecnosti a jejimi akcionafi ¢i nikoli. J&
se budu déle zabyvat pouze povinnou nabidkou pfevzeti.

Samotnym piredmétem nabidky prevzeti jsou Gcastnické cenné papiry emitované cilovou
spole¢nosti, s nimiz lze obchodovat na regulovaném trhu v CR. Z tohoto je patrné, Ze se
nejednd o vSechny kotované cenné papiry, nebot’ by se pak jednalo i o cenné papiry
emitované spole¢nostmi se sidlem v ¢lenskych zemich EU, ale zdkon o nabidkéach ptrevzeti
upravuje pouze uUcastnické cenné papiry, jeZ emitovala spolecnost se sidlem v CR.”®
U povinné nabidky pfevzeti se pak tato nabidka bude tykat kdétovanych ucastnickych cennych
papiri emitovanych cilovou spolecnosti. Za tcastnické cenné papiry pak povazujeme jak
akcie €1 zatimni listy, tj. cenné papiry, s nimiZ zdkon spojuje podil na ZK nebo na hlasovacich
pravech spolecnosti, ale také ty cenné papiry, s nimiZz zakon spojuje pravo ziskani téchto
cennych papird, tj. poukazky na akcie, opéni listy, vyménitelné a prioritni dluhopisy.”

Nabidka prevzeti miize byt ucinéna jen na zakladé uverejnéni nabidkového dokumentu,
ktery sestavuje navrhovatel. Navrhovatel nemize ucinit pouze caste¢nou ¢i podmin€nou
nabidku ptevzeti, stejn¢ jako nemize jiz jednou uc¢inénou nabidku pfevzeti ménit, ledaze by
se jednalo o zménu ve prospech adresat, tj. zbyvajicich akcionafa.

Nabidkovy dokument musi mit zakonem stanovené naleZitosti a predklada se Ceské
narodni bance (déle jen ,,CNB*) do 15 dnti od vzniku oznamovaci povinnosti. D¥ive spravu
nad nabidkou pievzeti drzela Komise pro cenné papiry, od 1.4.2006 je toto agendou CNB.
Komise pro cenné papiry za dobu své existence vydala mnohd stanoviska zabyvajici se
problematikou nabidky prevzeti.

Tato Komise rozhodovala naptiklad o cené urené v nabidkovém dokumentu. Tato cena
ma byt pfiméfena, pricemz piiméfenost ma byt dle nazoru Komise doloZzena znaleckym
posudkem. Takovy posudek ma byt bran jak stézejni a obsahuje-li nabidkovy dokument

1 cenu vazenou, tak se k ni ma pouze prihlédnout. Znalecky posudek je velice dulezity i z toho

* DVORAK, T.: Akciové spolecnost. ..., s. 289. ’
% POKORNA, J. In POKORNA, J., CAP, Z., KOVARIK, Z. a kol.: Obchodni zakonik...., s. 837.
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divodu, ze organ rozhodujici o souhlasu s nabidkou ptevzeti, se bude fidit pfiméfenosti ceny
a ta musi byt zposudku snadno zjistitelna.'” Pfiméfenosti ceny se Komise zabyvala
i v dalSim svém stanovisku a dosla k zavéru, ze za primétenou cenu lze brat cenu uréenou dle
statické a dynamické metody'’! na zakladd uéetnich vykazi spolecnosti. Je ale zaroveii nutné
ptihlédnout k vaZzenému priméru z cen dosaZenych z obchodi s témito akciemi.'” Z toho je
patrné, Ze urovani ceny akcii pfi nabidce pievzeti neni véci zcela jednoduchou a znalec je tu
opravdu potieba.

Dojde-li CNB k zavéru, Ze souhlas s nabidkou pievzeti neudéli pro rozpor se zdkonem,
neznamend to pro navrhovatele, ze by jeho povinnost ucinit nabidku pfevzeti zanikla, ale je
nutné, aby vypracoval novy nabidkovy dokument a ten opét piedlozil CNB k posouzeni.'” Je
také mozné, aby CNB ulozila navrhovateli pouze povinnost pfepracovat navrh ceny.

Protiplnéni, na které maji akcionafi cilové spolecnosti na zaklad¢ nabidky pfevzeti narok,
muze byt jak penézité, tak 1 v podobé cennych papirt. Zakon dokonce dovoluje kombinaci
obou moznosti. Ta se pouziva piedevsim v piipadé, ze navrhovatel nabizi cenné papiry, jez

nejsou likvidni na obchodovaném trhu.

1% K CP/27/2001, ze dne 30.1.2002.

1% Metoda staticka je metodou uréovani ceny, ktera nepiihlizi k faktoru Gasu, metoda dynamicka k faktoru &asu
naopak piihlizi.

192 KCP/05/2001, ze dne 30.1.2002.

'% KCP/27/2001, ze dne 30.1.2002.
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8. Prava akciové minority'"*

Jelikoz AS ziskava sviiyj kapital emitovanim akcii, které si za splnéni urcitych podminek
muze koupit kdokoli, nastdvd ndm uvniti spolecnosti situace, kdy ohledné fizeni a vedeni
spoleCnosti musi jednat spole¢né¢ osoby, jez mohou mit rizny nazor na zplsob vedeni
spole€nosti, na jeji cile atd. Tak mohou akcionafi pouZit k prosazeni svych cili a svych ideji
o spolecnosti svého podilu na ukor téch akcionait, jejichz podil ve spole¢nosti neni tak velky,
a diky tomuto jednani se témto menSinovym akciondiim zhor$i jejich postaveni nebo
dokonce mohou byt svého podilu ve spole¢nosti zbaveni a v disledku toho ptestanou byt
akcionafi.

Zékon se snazi takovymto ¢innostem predchazet, a proto davd minoritnim akcionafim
urcita prava, aby mohli branit své postaveni ve spolecnosti.

Nebylo tomu vSak vzdy. Jednotlivci zacali vstupovat do spolecnosti se svymi podily
ve v&t§i mife po¢atkem 90. let minulého stoleti.'” Tak ve velkych spole¢nostech dochazelo
k rozd€leni podilii mezi n€kolik akcionait s mnoha podily a veliké mnozstvi akcionafa
s jednim malym podilem. Do r. 1996 nebyli minoritni akcionafi chranéni, pak doslo k diilezité
novele ObchZ, kterd nové zaclenila minoritni prava a definovala hranici, ktera je rozhodna
pro urCeni, zda dany akcionaf ¢i skupina akcionaii urcita prava ma ¢i ne, jelikoz ObchZ
pojmi ,,mensinovy* ¢i,,vétSinovy* akcionaf neuziva.

Dle obchodniho zakoniku je tedy za minoritniho povazovan akcionaf ¢i akcionafi, kteti
vlastni akcie se souhrnnou jmenovitou hodnotou ptesahujici 5% ZK, jde-li o spolecnost se ZK
100 000 000 K¢ ¢i niz§im, nebo 3% ZK, jedna-li se o AS, jejiz zakladni kapital presahuje
100 000 000 K¢&. Pficemz pro posouzeni, zda doSlo k dosaZeni oné hranice, se budou brat
v potaz vSechny akcie bez ohledu na jejich druh, podobu ¢i formu, stejné¢ tak jako zatimni
listy.

Pouze takového akcionafe ¢i skupinu akcionaid Ize povazovat za minoritni a jen tito
mohou vyuZit prava pfisuzujici se akciové mensin¢.

Samotna préva realizovand menSinovymi akciondfi nejsou upravena v jednom, popft. vice
na sob€ navazujicich, ustanoveni. Jejich UGprava je obsazena jak v €asti upravujici prava

JOA)

a povinnosti akcionait, tak v obecné ¢asti, ale napft. i ve zvlastnich pravnich ptredpisech.

"% STENGLOVA, I. In STENGLOVA, L, PLIVA, S., TOMSA, M. a kol.: Obchodni zékonik...., str. 602-610.
1%y tomto obdobi dochézelo k odstathovani majetku, GehoZ se zi¢astnila vétsina obyvatelstva.
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8.1.  Pravo pozadovat svolani mimoradného zasedani VH

Toto pravo (obsazené v ustanoveni § 181 ObchZ) slouzi k tomu, aby se i tito spolecnici,
jejichz podil na spolecnosti je maly a tudiz jejich zajem tézko prosaditelny, mohli podilet
na chodu spole¢nosti.

Jestlize bude ekonomicka situace 1 vedeni spole¢nosti v pofadku, nejspiSe nebude nutné
svolavat VH mimo jeji fadny termin. V piipad¢€ potizi se jiz toto pravo zda vice potencionalné
vyuZzitelnym.

O svolani mimoiadné VH nemohou akcionafi zadat kdykoli, ale je tieba, aby byly splnény
podminky dané zdkonem. Tou prvni je dosazend hranice pro urceni minority a tou druhou,
aby byla zadost smétovana predstavenstvu, které ma svolani VH na starosti.

Jelikoz musi predstavenstvu zadost dojit, je z toho patrné, ze zadosti budou mit pisemnou
formu. O svolani zadaji minoritni akcionafi, tudiz budou muset dolozit opravnéni toto
po predstavenstvu Zadat a zaroven 1 predlozit ony skuteCnosti, jeZ cht&ji, aby byly na VH
projednédny, a to s patficnym odivodnénim. Soucasné¢ musi jit o skutecnosti, které je VH
opravnéna projednavat.'*

Ptedstavenstvo po obdrzeni zadosti svola do 40 dnit mimofadnou VH, pfi¢emz je nutné,
aby se akcionafi o jejim kondni dozveédéli alespont 15 dnl pfedem. Predstavenstvo musi
vyrozumét akciondfe o programu VH a to vtakovém znéni, jaké mu bylo ptedloZeno
v zadosti o jeji svolani.'"’

Vyjma pfipadi, kdy ptedstavenstvo nesvold mimotfddnou VH z divodu neptisluSnosti
k projednani zalezitosti'®®, existuji i ptipady, kdy svolani mimotadné VH pozastavuji zvlastni
zakony, kterymi jsou zakon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi, ve znéni pozdé¢jSich
predpist, zdkon ¢.21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdé¢jSich predpist, a zakon ¢. 477/2001
Sb., o obalech, ve znéni pozdé¢jSich ptedpisii. Zde je pravo pozastaveno bud z divodu
poruseni povinnosti akcionaiti, anebo z divodu nesplnéni zdkonnych pozadavkl pro nabyti
podilu na bance apod. Dale soud také judikoval, Zze nemiize byt svolana mimoifadna VH
k tomu, aby znovu pterozdélila zisk, o kterém jiz rozhodla fd&dnd VH do 6 mésicii po skonceni

Y ’ 71
i¢etniho obdobi.'”

1% POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zékonik...., s. 819.

"7 Tzn. ze si piedstavenstvo nesmi libovolné do programu vpisovat své vlastni body, ledaze by mu toto
odsouhlasily osoby zadajici o konani mimotfadné VH.

1% Napt. i usneseni NS ze dne 22.2.2005, sp. zn. 29 Odo 407/2004 (dostupné téZ v Pravo kapitalovych obch.
spolecnosti, str. 256) nebo usneseni NS ze dne 6.5.2004, sp. zn. 29 Odo 841/2003 (dostupné téZ v Pravo
kapitalovych...., str. 256.)

19 Rozhodnuti NS ze dne 30.9.2009, sp. zn. 29 Cdo 4284/2007.
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MiZze nastat 1 situace, Ze predstavenstvo nevyhovi menSinovym akcionaiiim z jejich
pohledu neopravnéné. Pak maji tito pravo obratit se na soud, ktery mize rozhodnout v jejich
prospéch a zmocnit je ke svolani mimoiadné VH a i k ostatnim ukoniim, které s takovymto
svolanim souvisi. V téchto ptfipadech bude pozvanka kromé& obvyklych udaji obsahovat
1vyrok soudu o moznosti svoldni mimoifddné¢ VH samotnymi akcionafi. Jestlize vsSak
akcionafi o jeji svolani pozadaji a predstavenstvo ji svold s programem ur¢enym akcionari
pozd¢€ji, nez mu zdkon urCuje pro svoldni mimoifddné VH, pak nemlZze soud zmocnit

akcionare ke svolani VH s timtéZ programem.''°

8.2.  Pravo pozadovat doplnéni programu zasedani VH

Minoritni akcionafi jsou opravnéni zadat, aby na program konani VH byla zafazena urcita
zalezitost, kterou chtéji projednat s ostatnimi akcionafi. Tato zadost je opét sméfovana vici
predstavenstvu a je upravena v ustanoveni § 182 odst. 1 pism. a) ObchZ.

JestliZze je tato Zadost dorucena predstavenstvu pied rozeslanim pozvanek na konani VH,
neni zde zadny ocividny problém a pfedstavenstvo tento bod na program zasedani zatadi.
Neucini tak vSak, jde-li o zalezitost, jez neptislusi k projednani VH dle zékona nebo stanov.

Doslo-li jiz k rozeslani pozvanek, je nutné, aby byl doplnén program zasedani o konkrétni
body pozadované minoritou a to nejpozd€ji do 10ti dnii pfed konanim VH. Je-li jiz
na takovéto doplnéni pozdé, musi byt uskute¢néno mimotradné zasedani VH, kde by se tyto
body projednaly. LedaZe by se na valné hromadé¢ sesli vSichni akcionafi a dali sviij souhlas
doplnénim programu zasedani VH.

Muze samoziejmé nastat situace, kdy piedstavenstvo nevyhovi minoritnim akcionartim
ato bez fadného divodu. V takovych ptipadech je predstavenstvo zodpovédné za Skodu,
kterou svym jednanim zptsobilo. Piedevsim ptijde o nédklady, které vznikly z diivodu konani
dalsi VH, na které tyto body byly projednany.'"

Zajimavou se jevi skutecnost, kdy VH svolava jiny organ neZ piedstavenstvo, a s tim
spojené nazory na moznost pozadovat doplnéni programu zasedani VH u tohoto orgéanu.
Nektefi autofi zastdvaji nazor, ze ustanoveni se tyka vyslovné predstavenstva a tudiz neni
mozné, aby minorita iniciovala doplnéni programu viéi jinému organu.''* Naproti tomu druha

skupina autorii se ptiklani k myslence moznosti zadat doplnéni programu na zakladé analogie

"% Usneseni NS CR ze dne 11.4.2000, sp. zn. 32 Cdo 2717/99 (dostupné i v Prdvo kapitdlovych.., str. 262 nebo
STENGLOVA, 1.: Prehled judikatury ve vécech obchodnich spolecnosti. ASPI Publishing s.r.o., 2002, str. 65).
"DVORAK, Tomas: Akciovd spolecnost...., s. 234.

"2 Tamtéz.
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s ustanovenim § 199 odst. 1 ObchZ.'” P¥iklanim se k druhému nazoru, ktery dovoluje
akciové minorité obratit se se svou zadosti 1 k jinému organu, a to z toho diivodu, ze dozorci
rada je opravnéna svolat VH v pfipad¢, ze predstavenstvo je necinné. A jestlize je opravnéna
ji svolat, tak je na misté i moznost mensinovych akcionarit smétrovat svoji zadost viici dozorci
radé, nebot jeji sméfovani vuci predstavenstvu by nebylo vyslySeno a tim by bylo

znemoznéno uplatnéni prava minority, které jim ObchZ dava.

8.3.  Pravo poZadovat pirezkum pusobnosti predstavenstva

Toto pravo je realizaci kontroly ze strany menSinovych akcionaiti. Ti maji pravo pozadat
dozor¢i radu, aby ptezkoumala vykon pulsobnosti predstavenstva. V Zadosti musi byt
specifikovana zélezitost, jez ma byt prozkoumdna. Dozoréi rada je povinna bez zbyte¢ného
odkladu tak ucinit a poté podat akcionaiim zpravu o zjiSténych skute¢nostech. Pti zjisténych
nedostatcich se shoduji s nazorem profesorky Pokorné, ze je opravnéna dozorci rada zakrocit
a udinit potfebna opatieni.'™*

Co se ty¢e samotného piezkoumani, neni dana lhita, jak dlouho by piezkoumani mélo
trvat, tudiz Ize odkazat na obecnd ustanoveni ObchZ, ktera nam fikaji, Ze dozor¢i rada ma
jednat s péci fadného hospodare.

Dale neni zdkonem zcela vyjasnéna skute¢nost ozndmeni zjiSténych nedostatka
akcionarfim. Neni zde urceno, zda je dozor¢i rada povinna zjisténé informace sdélit a komu.

JA)

Zda je sdéli jen minoritnim akcionaitim, jez pozadali o pfezkum, s ¢imz se ztotoziuje JUDr.
T. Dvoiak'"®, nebo viechny akcionafe na nasledujici VH, jak tvrdi profesor Jan Dé&dig.''®
T. Dvoték tvrdi, Ze kdyby doslo k seznameni se skutecnostmi zjisténymi dozor¢i radou pouze
u vSech akcionafi na VH, doSlo by tim k zeslabeni ochrany minority. Naproti tomu ale
souhlasi s tim, aby ve zpravé, kterou dozorci rada VH predklada, byla tato zjisténa skute¢nost
v piipadé prezkumu cinnosti pifedstavenstva uvedena. Naproti tomu J. DEdi¢ tvrdi, ze
v zakon¢ neni uvedeno, zda ma dozor¢i rada povinnost informaci sdé¢lit a dochazi k této
povinnosti aplikaci § 201 ObchZ. Mij nazor je shodny s T. Dvotdkem, tj. dozor¢i rada by

méla informovat o zjisténych skuteCnost ty akcionate, ktefi podali ke kontrolnimu organu

svoji zadost, a poté na nejbliz§i VH informovat se zjisténymi skute¢nostmi i celou VH.

3 STENGLOVA, L. In STENGLOVA, 1., PLIVA, S., TOMSA, L. a kol.: Obchodni zékonik..., s. 568.
4 POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zdkonik....., s. 823.

S DVORAK, T.: Akciovd spolecnost..., s. 234.

" DEDIC, I. In DEDIC, J. a kol.: Obchodni zdkonik. Komentdr. II1.dil. Praha: Polygon, 2002, s. 1822.
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O We W

8.4.  Pravo ochrany majetkovych prav spoleénosti viici ¢leniim

piredstavenstva''’

Pravo nakladat s majetkem lze zatadit mezi jeden z tkond, ktery je urcen predstavenstvu,
jez za urcitych okolnosti jednd v téchto ptipadech dle pokyni VH. Kontrolu cinnosti
predstavenstva ma, jak jiz bylo feCeno vySe, na starosti dozorc¢i rada, ktera je také opravnéna
v ptipad€ pochybeni piedstavenstva vést proti nému soudni fizeni jako zastupce AS.

Ma tak tedy na starosti ochranu majetkovych prav vacéi predstavenstvu. Minoritni
akcionafi ji mohou proto pozadat, aby vyuzila svych pravomoci a podala Zalobu na ¢lena
predstavenstva, aby tak spolecnost uplatnila své pravo na ndhradu skody, jez vii¢i tomuto
Clenovi ma. Dozorc¢i rada je povinna jejich Zadosti vyhovét, ledaze by doSla k zavéru, Ze
narok neni opravnény.

V ptipadé, Ze dozor¢i rada Zadosti nevyhovi, at’ uz z jakéhokoli diivodu, jsou akcionafi
podle ustanoveni § 182 odst. 2 ObchZ opravnéni uplatnit pravo spolecnosti u soudu sami. Tim
se stdva dany akcionat osobou, jez bude po celou dobu soudniho jednéni ¢init tkony jménem
spolecnosti, a krom¢ néj nesmi tento post nikdo jiny v daném sporu zastavat, ledaze by byl

onim akciondfem k tomu pfimo zmocnén.

O We

8.5.  Pravo ochrany majetkovych prav spole¢nosti vii¢i nedbalym
akcionafim'"®

Tak jako maji minoritni akcionafi pravo vystupovat v soudnim fizeni vii¢i pfedstavenstvu,
neucini-li tak dozorCi rada, maji toto pravo i vic¢i akcionaitm, kteii jsou ve zpozdéni
se splacenim svého emisniho kursu.

Minoritni akcionafi mohou opét podat zadost, nyni vic¢i predstavenstvu, aby ucinilo
patiicné kroky k ndpravé v ptipad¢ akcionari vlastnicich zatimni listy, ktefi dosud nesplatili
svij emisni kurs a jsou jiz v prodleni.

Predstavenstvo mliZe proti takovymto ¢lenim podat Zalobu na splaceni emisniho kursu
nebo postupovat dle ustanoveni § 177 ObchZ a takovéto akcionaie vyloucit ze spolecnosti, tj.
vést s nimi kaducni fizeni.

Jestlize predstavenstvo jejich zadosti bez zbytecného odkladu nevyhovi, mohou

mensinovi akcionafi uplatnit své pravo podat Zalobu na doty¢né akcionare, ale jiz s nimi

1 STENGLQ\/A, I In STENGLOVA, I, TOMSA, M., PLIVA, S.: Obchodni zékonik...., str. 608-609.
8 POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zikonik...., s. 823-824.
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nemohou vést kaduc¢ni fizeni. Toto opravnéni piislusi pouze predstavenstvu, které také nese

zodpovédnost za Skodu zplisobenou tim, Ze toto fizeni nebylo vedeno.

8.6.  Pravo prezkumu zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami

Toto pravo mensSinovych akcionait upravené v ustanoveni § 182 odst. 3 ObchZ je
rozvedenim prava upravené¢ho v ustanoveni § 66a odst. 13 ObchZ. Jde tu o zajisténi ochrany
¢lend ovladané osoby pred osobou ovladajici a jejimi neopravnénymi zasahy do Cinnosti
ovladané osoby. Tudiz dochdzi k posileni ochrany ¢lenti ovladané osoby a zajist'uje jim to
moznost dozveédét se vice o fizeni spolecnosti.

V praxi funguje toto pravo tak, ze minorita podd Zadost ke krajskému soudu, v jehoz
obvodu ma spolecnost sidlo, o jmenovani znalce, ktery provede onen pfezkum. Je nutné
prokézat kromé toho, ze jde o minoritu, také divod, pro ktery ma byt znalec jmenovan. Zda
jde o divod zavazny a do jaké miry, to je jiz na posouzeni soudu. Pfi¢emz soud nezkouma
podminky stanovené pro jmenovani znalce v ustanoveni § 66a ObchZ, ale postaci mu, aby
byly splnény podminky stanovené v ustanoveni § 181 odst. 1 ObchZ. Je nutné, aby k zadosti
o jmenovani znalce mé&la akciova minorita zavazné divody.'” Co mize byt zavaznym
diivodem, uréuje judikatura.'*’

Cilem fizeni ma byt ur€eni znalce, ktery bude pfezkoumavat zpravu o vztazich, nikoli
samotné urceni, ktery znalecky posudek vytvoreny pfi prezkoumavani zprav je spravny. Toto
rozhodnuti ¢ini aZ jmenovany znalec.'”

Ukolem znalce bude provéfit, zda zprava o vztazich mezi propojenymi osobami obsahuje
vSechny nélezitosti uvedené v ustanoveni § 66a odst. 9 ObchZ a zda jsou tyto udaje pravdivé

a uplné, a to z Uplnych podkladi, které je mu spole¢nost povinna vydat.

8.7.  Pravo navrhnout vyménu likvidatora

Dalsim pravem nalezejicim akciové minorité je pravo navrhnout vyménu likvidatora. Toto
pravo (upravené v ustanoveni § 219 odst. 2 ObchZ) mlze mit omezeni urcené ve stanovach.
Jestlize ty ur¢i néco jiného, musi se minorita zachovat dle nich.

Z4dost minority sméfuje vi¢i soudu, aby tento odvolal z diivodu uvedeného v Zadosti

likvidatora diive jmenovaného VH a aby misto n¢j zvolil jiného. Zahdjené fizeni vedené

"9 STENGLOVA, I. In STENGLOVA, 1., PLIVA, S., TOMSA, L. a kol.: Obchodni zékonik...., s. 569 — 570.
120 Napt. usneseni NS ze dne 23.9.2009, sp.zn. 29 Cdo 3887/2008.
21 Tamtéz.
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pied krajskym soudem zahrnuje tedy jak odvolani stavajiciho likvidatora, tak i1 jmenovani
likvidatora nového. V samotném navrhu nemusi byt obsazeno jmenovani nového likvidatora,
soud jej mize jmenovat i bez navrhu.

Obchodni zdkonik neurcuje Zadna specialni pravidla, dle kterych by mél soud postupovat
pii hodnoceni ditvodu stanoveného k odvolani likvidatora, a proto jedinym kritériem, které je
mozné hodnotit, je posouzeni navrhu ve vztahu k ochrané prav akciové minority a ve vztahu
k z&jmim, které ma AS i vSichni akcionafi, na celém prubchu i ukonceni likvidace. Tj. aby
spolecnost svou likvidaci dostala dostate¢né financni prosttedky, které ji zajisti zdarné
vyporadani jak s véfiteli, tak i se samotnymi akcionafi. '*

Jestlize se akcionafi obrati na soud a ten shledd, ze jsou dany podminky pro odvolani
likvidatora, pak musi spolecnost pockat do doby, nez bude tento odvolan soudem a nez soud
jmenuje nového likvidatora. Nesmi si do doby pravomocného rozhodnuti soudu zvolit

. 17 r 12
likvidatora nového.'?

8.8.  Pravo pfi vnitrostatni fuzi slou¢enim spole¢nosti'**

Poslednim pravem, jez je specifické pro menSinové akcionafe a kterym se budu zde
zabyvat, je pravo vzniklé pii vnitrostatni fizi, kdy dojde ke slouceni spole¢nosti. Toto pravo,
jakoZ 1 samotnda uprava flze, je upravena zvlaStnim zakonem ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev, ve znéni pozd¢jSich predpisii (dale jen ,,ZPOSD*).

Pravo akcionafe pfi vnitrostatni fizi v sobé obsahuje nékolik dil¢ich préav upravenych
v ustanoveni § 7 ZPOSD, kter¢ je ustanovenim obecnym. Kromé& vy¢tu prav je zde stanovena
1 moznost vzdani se tohoto prava, kdy vzdani se prdva musi mit zakonem stanovené
nalezitosti.

Je nutné si fici, co je to fuze. Jedna se o formu slouceni ¢i splynuti spolecnosti, ktera
ve své podstaté mize byt jak vnitrostatni tak i preshrani¢ni. U obou forem dochézi k zaniku
spole€nosti, u slouceni lze 1 jedné spolecnosti, a to bez likvidace. U slouceni prechazi jmeni
na jiz existujici spolecnost, na rozdil od splynuti, kde jméni pfechazi na spole¢nost nové
vzniklou. U obou forem plati, ze spolec¢nici, kteti byli spolecniky zanikajici spole¢nosti, jsou

1 nadale spole¢niky nastupnické spolecnosti.

122 POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zakonik...., s. 1060.

123 Usneseni NS ze dne 30.5.2000, sp. zn. 32 Cdo 524, 525/2000, dostupné téZ v Pravni rozhledy 8/2000, ro¢. 8,
Praha : C.H. Beck, str. 353 — 354.

124 PELIKAN, Robert: Zdkon o preméndch obchodnich spolecnosti a druzstev. Komentdr. I. dil. Praha: Leges,
2010, s. 237.
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Kazdy akcionat vlastnici urcity pocet akcii €i jinych cennych papirti zanikajici AS ma
narok na vyménu téchto cennych papiri u néstupnické spolecnosti za touto spolecnosti
emitované cenné papiry. Pfimo v projektu fuze musi byt urceno, zda dojde k vymeéné ¢i zda
akcionairiim ztstanou ptivodni cenné papiry, zda budou mit stejnou, vyssi €1 nizs§i jmenovitou
hodnotu, apod. NS urcil, ze k vyméné musi dojit bez zbytecného odkladu po vymazu zrusené
spole&nosti z obchodniho rejstiiku.'*

Jestlize dojde k vyméné akci a z vdZzného diivodu bude vyménny pomér stanoven tak, ze
dojde k poskozeni akcionafe, ma tento pravo dle ustanoveni § 106 odst. 2 ZPOSD
na doplatek. Tento doplatek nesmi piesdhnout 10% jmenovité hodnoty akcii, které¢ ma
akcionadf vyménou nabyt a nemulze byt vyplacen pfed zapisem vnitrostatni flze
do obchodniho rejstiiku.

Nejedna se o promlcitelné pravo a vyplata probihd od tfetiho subjektu, ktery je urcen
predstavenstvem spolecnosti. Tretim subjektem miize byt napt. banka ¢i obchodnik s cennymi
papiry.

Spole¢nik ma v okamziku schvéleni pfemény pravo na dorovnani, jestlize pomér
jmenovitych hodnot vyménénych akcii spolu s doplatkem neni pfiméfeny. Toto pravo smi
uplatnovat pouze osoba vlastnici shora uvedené akcie ¢i podil ve spolecnosti v ptipadé, ze se
svého prava predem nevzdala dle ustanoveni § 9 ZPOSD. Toto judikoval i NS ve svém
usneseni.'”® Sviij narok musi uplatnit do 1 roku od u&innosti zapisu fuze do obchodniho
rejstiiku, jinak toto pravo zanikne. Tzn., Ze se jednd o pravo promlcitelné. Krome¢ samotné
dorovnavaci Castky ndlezi akcionafi i1 Uroky zni po dobu, po kterou tato Castka nebyla
nastupnickou spolecnosti vyplacena. Jejich vyse se stanovi dle OZ. Dojde-li k vyplaceni
vyss§iho dorovnani nez ptivodné mélo byt vyplaceno, neni jeho piijemce povinen pieplatek
vracet.
spole€nosti, je pravo na odkup akcii. Zname dva pfipady, kdy toto pravo muze akcionafi
vzniknout. Prvnim pfipadem je dobrovolny odkup akcii upraveny v ustanoveni § 144 ZPOSD,
ktery se déje v pripad€, ze nastupnickd spolecnost vlastnici akcie se jmenovitou hodnotou
dosahujici alespont 90% ZK zanikajici spole¢nosti. Za této skuteCnosti pak muize samotny

projekt pfemény obsahovat zdvazek nastupnické spolecnosti, ze odkoupi zbyvajici akcie.

125 Usneseni NS ze dne 24.1.2006, sp. zn. 29 Odo 1418/2005.

126 Usneseni NS ze dne 5.5.2005, sp. zn. 29 Odo 749/2003: ,,Pravo na dorovnani miiZe u soudu uplatiiovat pouze
akcionaf, ktery byl akciondfem nékteré zcastnéné spoleCnosti v dobé konani VH, ktera o pfevodu jméni
rozhodla, do doby podani zaloby nezcizil zadné akcie ani zanikajici, ani nastupnické spolecnosti a nevzdal se
prava na dorovnani.*
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Cena, kterd ma byt za tyto akcie vyplacena, ma byt dle ustanoveni § 150 odst. 2 ZPOSD
pfiméiend hodnoté akcie. Polemizujici je pak samotné otdzka, ze které hodnoty akcie se bude
pfi stanoveni ceny vychazet. Zda z hodnoty akcie pted fuzi ¢i z hodnoty akcie jiz vyménéné.
Je zde vhodné pométovat hodnotu akcie s akcii piivodni, nevyménénou, nebot’ by pak mohlo
dojit k riziku nepiesného urceni ceny, jelikoz do hodnoty akcie jiz vyménéné l1ze zahrnout
1 doplatek.

Druhym pfipadem, kdy vznikne akcionafi pravo na odkup jeho akcii, je odkup povinny
stanoveny v ustanoveni § 145 ZPOSD. Tento povinny odkup nastane v situaci, kdy se zméni
pii fuzi postaveni akcionafe. K tomu dojde tehdy, jestlize jsou mu vyménény jeho akcie
za akcie jiného druhu, dojde ke zméné jeho prav a tim se mu zhorSi jeho postaveni
ve spolecnosti, popf. dojde k jinému zhorSeni jeho postaveni, které ustanoveni ZPOSD
vyjmenovava. Zde musi projekt piimo obsahovat zavazek nastupnické spole¢nosti na odkup
akcii od akciondfe. Timto akciondfem muize byt jen spolecnik, ktery byl akcionafem
zucCastnéné spolecnosti v dobé konani VH rozhodujici o fuzi, zucastnil se této VH a hlasoval
proti uskute¢néni fuze. Tato pravni Gprava je tu na ochranu téch akcionatt, jimz se ma zmenit
pravni postaveni k hor§imu v dusledku pldnované fliize, aniz by si toto zhorSeni zavinili oni
sami.

Vyjmenované situace, ve kterych ma akcionaf pravo na odkup svych akcii, jsou stanoveny
taxativné a navazuji svym urenim na ustanoveni § 186a ObchZ. Toto ustanoveni také
obsahuje povinny odkup akcii a to ptfi operacich, které se d€ji mimo flzi. S ustanovenim
§ 145 ZPOSD pak je zabranéno, aby byl povinny odkup akcii obchiazen a aby dochéazelo
k fizim pouze uéelovym.'”’

Aby mohlo byt toto pravo uplatnéno, je tieba, aby v samotném projektu byla obsazena
1 identifikace akcionafd, jejichz pravni postaveni se ma v dusledku fize zménit.

Opravnénym akcionaifim majicim pravo na odkup akcii ucini spole€nost vetejny navrh
smlouvy. Tento vefejny nadvrh musi byt u€inén do 2 tydnl ode dne, kdy je zapis o fluzi
do obchodniho rejstiiku U¢inny 1 vic¢i tfetim osobam, musi byt uvefejnén zikonem
stanovenym zplisobem a musi obsahovat vSechny potfebné nalezitosti. Takto zvefejnény
navrh smlouvy jiz nelze zménit ¢i odvolat, a jestlize k nému akcionaft pfistoupi, 1 pro néj plati
jeho nezménitelnost a nezrusSitelnost. Neucini-li spole¢nost takovyto vetejny navrh smlouvy,
ma akcionaf pravo zaslat nastupnické spolecnosti sviij navrh smlouvy na odkup akcii a to

v pisemné form¢. Nebude-li tento navrh pfijat, miize se obratit na soud.

127 PELIKAN, Robert: Zdkon o pieméndch obchodnich..., s. 239.
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Dal§im pravem souvisejicim s vnitrostatni fuzi je pravo akcionafe na opis nebo vypis
listin uvedenych v ustanoveni § 119 odst. 1 ZPOSD, které je spolenost povinna uvefejnit
v uréitém datu pfed kondnim VH rozhodujici o fuzi. Opis ¢i vypis maji byt akcionafi
poskytnuty bezodkladné. Do téchto listin ma akcionai pravo nahlédnout 1 pfi samotném
konani VH.

Zav€rem je vhodné zminit moZnost akcionafe podat ndvrh na vysloveni neplatnosti
projektu premény a to pouze zdroven s navrhem na vysloveni neplatnosti VH, kterd o této
pfeméné rozhodovala. Tento navrh mize byt podan pouze do 3 mésici ode dne, kdy bylo
prijato usneseni VH. Jedna se o prekluzivni lhitu. Soud za diivod pro vysloveni neplatnosti
projektu pfemény nepovazuje nepiiméfeny vymeénny pomér akcii, k tomuto slouzi néavrh
na dorovnadni ¢i Zaloba na nahradu Skody. Vyslovi-li soud neplatnost projektu pfemény
a neplatnost usneseni VH, pak je takovéto rozhodnuti uc¢inné i vici tfetim strandm, tj. erga
omnes, nikoli jen inter partes. VSechny ndasledky stim spojené jdou k tizi nastupnické
spolecnosti, opravnénymi jsou zde vSechny zucastnéné spolecnosti, a to spolecné

a nerozdilng.'*®

128 Usneseni NS CR ze dne 17.12.1997, sp. zn. 1 Odon 88/97, stejné tak i usneseni NS CR ze dne 29.4.2008, sp.
zn. 29 Cdo 372/2007.
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9. Samostatné pievoditelna prava'>’

Kromé prav, kterd jsou neodlucitelné spjata s akcii, tj. jsou do tohoto cenné¢ho papiru
vtélena a nemohou byt bez néj pouzita, existuji i urcitd prava, se kterymi mize akcionaft
operovat, aniz by musel zaroven né&jakym zplUsobem disponovat i se samotnym cennym
papirem. Takovato prava nazyvame samostatné¢ prevoditelnymi pravy a jsou vyjmenovana
v ustanoveni § 156a ObchZ. Jedna se o pravo na vyplatu dividendy, pravo na vyplatu podilu
na likvida¢nim zistatku a pfednostni pravo na upisovani akcii a vymeénitelnych a prioritnich
dluhopist. Tento vycet je taxativni a nelze jej samovolné organy spole€nosti rozsifovat.

Ostatni prava jsou vtélena do cenného papiru a existuji pouze v souvislosti s timto
papirem, nikoli samostatng, tj. jestlize bude chtit akcionai pievést dané pravo, bude muset
pievést cely cenny papir. Coz je rozdil oproti samostatné prevoditelnym pravam.

Je nutné uvédomit si, Ze prava nejsou samostatnymi pravy sama o sobé&, ale samostatné
pfevoditelnymi se stavaji az v okamziku, kdy se stdvaji konkrétni pohledavkou vuci
spolecnosti, tzn. v okamziku, kdy akcionai mtze toto pravo vynutit. Lze to uvést na piikladu
prava na dividendu, které akcionafi vznikd v okamziku, kdy VH rozhodne o rozdéleni zisku
a ztrat. Pfed timto okamzZikem nemuZe akcionaf pravo na dividendu pfevést, jestlize mu zatim
zadna dividenda nevznikla.

Samostatné pievoditelnd prava se postupuji prostiednictvim postupni smlouvy, jejiz
upravu lze nalézt v ustanoveni § 524 az 530 OZ. Aby byla smlouva platna, musi byt uzaviena
pisemné. Zaroven je tfeba, aby postupitel (akcionadf) oznamil postoupeni tohoto prava
bez zbyteéného odkladu dluznikovi (spolecnosti). U téchto smluv neni tieba, aby s nimi
spolecnost vyslovovala svlij souhlas, zaroven neni opravnéna pozadovat, aby ji byla smlouva
o postoupeni piedloZena, jestlize ji tuto skutecnost, tj. postoupeni, akcionatr sdé€lil. Toto je
opravnéna spolecnost pozadovat, jestlize piijde o oznameni postoupeni prava postupnikem, tj.
osobou, na kterou pravo smlouvou pieslo.

Na zékladé sdéleni postoupeni podava spolecnost u zaknihovanych cennych papirti ptikaz
k zapisu této skutecnosti. Zapisem se pak od sebe odd€luje zaknihovany cenny papir, s nimz
disponuje dany akcionaf, a dale samostatné prevoditelné pravo, kterym disponuje nabyvatel.
Déale se pak toto pravo nepievadi pomoci smlouvy o postoupeni pohledavky, ale podle
ustanoveni zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, ktery ndm upravuje postup pii prevadéni

cennych papird.

122 POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zékonik..., s. 712 — 714.
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ZPKT nam dale upravuje moznost oddéleni samostatné pievoditelného prava od akcie
avydani opc¢niho listu pro uplatnéni tohoto prava a to v piipadé¢ ptrednostniho prava
na upisovani akcii a na nabyti vyménitelnych a prioritnich dluhopist. Kromé op¢niho listu
muze byt pak vydan 1 kupon na uplatnéni prava na vynos z akcie. Tento kupdn se vydava jako
cenny papir na dorucitele, v listinné podob¢ formou kupdnového archu.

O pravo na vyplatu dividendy a pravu na vyplaceni podilu na likvida¢nim zlistatku bylo
pojednano jiz v kapitole majetkovych prav, proto se budu dale zabyvat jen piednostnim

pravem na upisovani akcii a vymeénitelnych a prioritnich dluhopist.

9.1. Prednostni pravo na upisovani akcii a vyménitelnych a prioritnich

dluhopisi'’

Toto pravo v sob¢ skyta ve své podstaté prava dvé, a to prednostni pravo na upisovani
akcii a dale prednostni pravo na upisovani vyménitelnych a prioritnich dluhopist. Obé se
vztahuji k institutu zvySovani ZK spolecnosti a jsou upravena v ustanoveni § 160 a § 204a
ObchZ. Pfednostni pravo na upsani akcii maji vSichni akcionafi garantovano pfimo ze zékona.

Samotné upisovani se d¢je na zékladé smlouvy mezi upisovatelem a AS.

9.1.1.  Pravo na upisovani vyménitelnych a prioritnich dluhopisi

Co se tyce prednostniho prava na upisovani vymeénitelnych a prioritnich dluhopist, je
mozné toto pravo uplatnit ode dne, kdy bylo usneseni VH o zvySeni ZK zapsano
do obchodniho rejstiiku, pti¢emz v ptipadé vymeénitelnych a prioritnich dluhopisii musi jit
o zvySeni podminéné. U prednostniho prava na upisovani akcii je mozné jej uplatnit téz
ode dne zapsani usneseni VH do obchodniho rejstiiku, ale zde se jedna o usneseni o zvySeni
ZK novymi vklady. Samotné rozhodnuti o zvySeni ZK neni, jak judikoval NS, rozhodnutim

131 ’ w7 y v
31 Tu musi uzaviit na zakladé

otom, zda AS smlouvu s upisovatelem uzavie nebo ne.
prednostniho prava vzdy.

V prvé tad€ je nutné si zodpovédet otazku, co jsou to vlastné dluhopisy. DIuhopis
neboli obligace, je dle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist,
zastupitelny cenny papir, ve znéni pozdéjsich predpisti, s nimz je spojeno pravo na splaceni
uréité ¢astky. K jejich vydani je tfeba zazadat si o povoleni u CNB, v uréitych piipadech musi

s emisi dluhopist souhlasit i ministerstvo financi.

BOELIAS, K. In ELIAS, K., BARTOSIKOVA, M., POKORNA, J.: Kurs obchodniho prava. PO jako....., s. 323
— 324, 347. )
13! Usneseni NS CR ze dne 9.2.2000, sp. zn. 32 Cdo 2963/99.
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Rozdil oproti akcii lze vidét ve finan¢nich prostfedcich, které jsou oproti danym
cennym papirim placeny. U akcii se majitelem financniho protiplnéni stava spolecnost, jez
emitovala akcie, u dluhopisti jde pouze o formu pujceni finan¢nich prostiedkt, které je AS
po ur¢ité dobé povinna majiteli dluhopisu vratit. Vynosy, které z dluhopist jejich majitel
ziska, nedosahuji zpravidla vySe dividendy, na kterou ma narok majitel akcie, ale na druhou
stranu nenese majitel dluhopisu riziko ztraty své investice, coZ nelze fict o akcionari akciové
spolecnosti, kterd se dostane do potizi. Dal§im rozdilem mezi témito cennymi papiry jsou pak
snimi spojend prava. S akcii spojujeme prava akcionafe na vedeni AS, u dluhopisi se
s takovymi pravy nesetkdvame.

Dluhopisy dle ObchZ muzeme clenit na prioritni a vymeénitelné. Rozdil mezi t€mito
druhy spociva v rozhodnuti se majitele dluhopisu, jaké pravo bude mit po uplynuti doby
pro vraceni jmenovité hodnoty dluhopisu. U vyménitelnych dluhopistt po uplynuti doby
pro vraceni za&da jejich majitel vyménu za akcie stejné jmenovité¢ hodnoty, jakou méli ony
dluhopisy. Déle se také muze rozhodnout, aby mu byla vracena finan¢ni castka, kterou
prostiednictvim dluhopisu spolecnosti zapuj€il. V takovém piipadé¢ se nebude podilet
na zvySeni ZK a nestane se akcionaiem spolec¢nosti. U prioritnich dluhopist si pak akcionar
vymifiuje prednostni pravo na upsani akcii, jejichZ jmenovitd hodnota odpovidd jmenovité
hodnot¢ dluhopist. Zaroven ma pravo na vyplatu nominalni hodnoty a vynos z dluhopisu.

U obou druhii se miizeme setkat s dluhopisy, jeZ maji podobu jak zaknihovanou, tak
i listinou, stejné tak mohou znit jak na dorucitele, tak i na fad. U zaknihovanych dluhopist
smi prava snimi spojenda vykonavat pouze osoba, jejiz inicidly jsou v rozhodny den
v evidenci zaknihovanych cennych papirti uvedeny. U zaknihovanych prioritnich dluhopisii je
nutnost vydani op&niho listu, o kterém byla zminka jiz vyse.'*

Podminkou pro vydani dluhopisii je zminka o této moznosti ve stanovach spolecnosti,
tj. je nutné, aby stanovy dovolovaly, ze pfi podminéném zvySeni ZK smi VH rozhodnout téz

o vydani dluhopist, at’ jiz prioritnich ¢i vyménitelnych.

9.1.2. Piednostni pravo na upisovani akcii' >

V mnoha bodech se pfednostni pravo na upisovani vymeénitelnych a prioritnich
dluhopisii shoduje s pfednostnim pravem na upisovani akcii. Toto pravo mé kazdy akcionaf
AS, jestlize dochézi ke zvySovani ZK, a to v takovém rozsahu, jaky je jeho podil na ZK

spolecnosti.

32 SVARC, Zbynek: Zdklady obchodniho prava.2.vyd. Plzen : Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2009.
s. 172 - 173.
133 STENGLOVA, 1. In STENGLOVA, 1., PLIVA,S., TOMSA, M. a kol.: Obchodni zdkonik..., s. 757 — 760.
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Ugelem je predevsim umoznit akcionafi, aby mu byl pii zvySovani ZK zachovan jeho
podil na spole¢nosti v nezméneéné vysi. Akcionat ma pravo, nikoliv povinnost, této moznosti
vyuzit, ale jelikoz jde o zékladni akcionatské pravo, spolecnost jej nesmi stanovami vyloucit
¢1 omezit. To mlZe ucinit jen na zédkladé usneseni VH a ne jinak, neZ zdkonem stanovenym
zpusobem, je-li to v dilezitém zdjmu spolecnosti.

Toto pravo lze omezit, ale pouze ve vztahu ke vS§em akciondiim, tzn., ze nelze omezit
pfednostni prdvo na upsani akcii jen nékterym akciondiim, a ostatnim je ponechat
v nezménéné podobé. Zaroven musi byt omezena takovym zplisobem, aby byla omezena
prava vSech akcionaiti pomérné ve vztahu k jejich podilu na ZK spole¢nosti (ustanoveni
§ 204a ObchZ)."** V ostatnich pripadech neni omezeni & vyloudeni piednostniho prava
dovoleno, popiipadé je nepiipustnost omezeni ¢i vylouc€eni pfednostniho prava akcionati
ptimo vyslovné zdkonem stanovena. Tak je tomu pii kombinovaném zvyseni ZK.

V ptipad€ rozhodnuti o zvySeni ZK nepenézitymi vklady zakon Zadny zdkaz ohledné

135

vylouceni prednostniho prava na upisovani akcii v tomto piipad¢ nestanovuje. ~> V urcitych

situacich ndm zakon pouze zakazuje upisovat akcie na zéklad¢ nepenézitych vkladii (napf.

r W r . I4 <] 1
zvyseni ZK kombinovanym zpasobem).'*

9.2.  Vzdani se prava

Jelikoz se jednd o pravo akcionare, mize se jej tento vzdat, a to podle ObchZ dokonce
jestd pied usnesenim o zvyseni ZK."*” Prohlaseni, jimz se prava vzdava, musi byt uginéno
pisemné, je zde nutnost Ufedné ovefenych podpisti nebo ucinéni tohoto prohlaSeni na VH,
kterd mé rozhodovat o zvySeni ZK. Jestlize bylo prohlaSeni u¢inéno na VH, tak jej musi uvést
notdf ve svém zapisu o rozhodnuti VH. Uc¢inéni takovéhoto prohlaseni je ucinné nejen

ve vztahu k akcionéfi, ktery jej Cinil, ale zaroven také vici jeho pravnim nastupctim.

3% O vylougeni ¢ omezeni prednostniho prava rozhoduje VH alespoii ti¢tvrtinovou vétsinou hlasi piitomnych
akcionaid (ustanoveni § 186 ObchZ).

135 Mnohdy Ize hovofit o vylougeni prednostniho prava akcionait, je-li upisovan ZK nepenézitymi vklady.
STENGLOVA, I. In STENGLOVA, I, PLIVA, S., TOMSA, M. a kol.: Obchodni zédkonik. Komentdr. 13.vydani.
Praha: C.H.Beck, 2010, s 755.

3¢ ELIAS, K. In ELIAS, K., BARTOSIKOVA, M., POKORNA, J.: Kurs obchodniho prava. PO jako.....,
s. 324.

137 Ustanoveni § 204a ObchZ.

48



10. Zakladni povinnosti akcionaru

Tak jako ma akcionai urCitd zakonem zaruCend prava, ma ve vztahu k AS 1 jisté
povinnosti. Jednotlivych povinnosti vyjmenovava ObchZ tadu. Ja se budu zabyvat povinnosti
splatit emisni kurs upsanych akcii, kterd je uvadéna jako jedna z hlavnich, ne-li nejhlavngjsi,
povinnosti akcionafe, dale poté povinnosti oznamovaci a povinnosti ucinit vefejny navrh

na koupi akeii.

10.1. Povinnost splatit véas emisni kurs akcii'*®

Splaceni emisniho kursu upsanych akcii upravuje ObchZ a rozvrhuje jejich splaceni
a splaceni ptipadného emisniho 4zia do n¢kolika etap. Ackoliv se tak déje, nejsou stanoveny
pevné hranice, kterymi by se jednotlivé etapy od sebe odd€lovaly. Jedinou konkrétni mez,
kterd je dana, lze spatfovat v konani ustanovujici VH. Ostatni ¢asova rozmezi se uvadi
dle uvdzeni jednotlivych zakladateli, pficemz musi byt znama jiz piredem, nez dojde
k samotnému upsani.

U vetejné nabidky akcii musi upisovatel splatit celé emisni aZio, existuje-li, a alespon
10% jmenovité hodnoty upsanych akcii v dobé¢, jakd je urCena i zakladatelim ve vetejné
nabidce akcii. Jestlize upisovatel povinnost nesplni, je nésledkem neucinnost takového
upsani. Zakladatelé¢ jsou pak vtomto piipadé¢ povinni vratit upisovateli Castku, jenz jiz
splatil."*’

Upisovatelé musi splatit upsané akcie ve lhuté, kterda je stanovena bud’ v listing
upisovatell, jedna-li se o akcie ziskané na zdklad¢ vetejné nabidky akcii dle § 164 ObchZ,
nebo v zakladatelské smlouvé ¢i zakladatelské listing. Toto je pfedpokladem ke konani
ustavujici VH.'

Do ustavujici VH musi upisovatel splatit celé emisni aZio, existuje-li, a alespont 30%
jmenovité hodnoty jim upsanych akcii. Tzn., ze poté, co pfi upsani splati upisovatel 10%

jmenovité hodnoty upsanych akcii, musi splatit alespon jeste dalSich 20%.

"$ POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zikonik...., s. 760 — 767.

19 Jestlize dojde k neti¢innému upsani, je otazkou, zda to bude mit vliv na zaloZeni spole¢nosti. Jestlize dojde
k upsani jen navrhovaného ZK, pak by netc¢innost upsani méla za nasledek i neucinnost upsani vSech akeii
vSech upisovateld a muselo by dojit k nové vefejné nabidce akcii. Jsou-li upsany akcie, jejichz soucet
jmenovitych hodnot nam bude navrhovany ZK presahovat, pak neucinnost jednoho individualniho upsani
nemusi znamenat automaticky neucinnost celkového upsani a mohlo by dojit k zalozeni AS, jestlize pii
neucinnosti individualniho upsani neklesne soucet jmenovitych hodnot U¢inn€é upsanych akcii pod vysi
navrhovaného ZK.

1% podminky pro konani stanoveny v ustanoveni § 170 ObchZ.
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Vyjimku ptedstavuji nepenézité¢ vklady, které¢ musi byt nejprve schvaleny ustavujici

valnou hromadou, a proto nemusi dojit k jejich splaceni jesté pred jejim konanim.

10.1.1. PenéZité ¢i nepenézité vklady'*!

Povinnost splatit emisni kurs akcii se obvykle plni ve formé penézitého plnéni, ale
existuji i ptipady, kdy je dovoleno, aby byly upsané akcie splaceny nepenézitymi vklady.

Nepenézitymi vklady mulize byt splacen dle ustanoveni § 59 ObchZ jen majetek,
u kterého Ize zjistit jeho hospodaiskou hodnotu a jenz muze byt spolecnosti vyuzit ve vztahu
k jejimu predmétu podnikani. Za nepenézity vklad nelze povazovat zavazek, jenz by se tykal
provedeni prace nebo poskytnuti urcité sluzby danym upisovatelem. Takovéto zavazky jsou
totiz obchodnim zdkonikem zakazany. Nepenézité vklady lze tedy definovat jako véci i jiné
majetkové hodnoty, vyjma pohleddvek vic¢i spole¢nosti. Pohleddvka muize byt zapoctena
proti pohledavce spolecnosti na splaceni vkladu nebo emisniho kursu, jen stanovi-li tak
zakon.

Pro nepenézité vklady ndm stanovuje ObchZ urcita pravidla, tykajici se jak jejich
ocenovani, tak 1 uvadéni jejich penézitého vyjadieni v danych dokumentech a samoziejmé
1 jejich splaceni.

Nepenézité vklady upisovatelll musi byt ocenény posudkem, ktery zpracuje nezavisly
znalec, jehoz jmenuje soudce. Navrh na jeho jmenovani mize dle ustanoveni § 59 odst. 3
ObchZ podat zakladatel, budouci zakladatel ¢i spolecnost.

Hodnota nepenézitého vkladu zjisténa znaleckym posudkem musi byt uvedena
v zakladatelské listin€ ¢i zakladatelské smlouvé. Nepenézity vklad musi byt zakladatelem
splacen pred zapisem vyse ZK do obchodniho rejstiiku. Nedojde-li k ptevedeni nepenézitého
vkladu na spole€nost, je povinen zakladatel splatit emisni kurs v penézité formé a spolecnost
je povinna vratit nepenézity vklad.

Nepenézitymi vklady se smi upisovat ke splaceni emisniho kursu pouze zakladatel.
Toto pravo je odejmuto upisovateli v ptipadé vetejné nabidky akcii. Dlivod je nasnadé. Aby
mohlo dojit k upsdni nepenézitym vkladem, je nutné, aby byl vklad ohodnocen posudkem
a poté tento vklad schvélen na ustavujici VH, coz by znamenalo, Ze po upsani akcii ve vysi
navrhovaného ZK by ve findlni ¢asti nebylo moZno posoudit ucinnost takového upséani
a nasledn¢ by se nemohla konat ustavujici VH, nebot je tieba splatit ur¢itou ¢ast vkladu jeste

pred jejim konénim.

4 STENGLOVA,L In STENGLOVA, L, PLIVA, S., TOMSA, M. a kol.: Obchodni zikonik...., s. 222.
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Se splacenim upsanych akcii nepenézitymi vklady se Ize setkat poté i pii zvySovani
ZK. V tomto piipad¢ lze splatit upsané akcie nepenézitymi vklady, jen je-li to v dilezitém
zdjmu spoleénosti a musi k tomu dojit pouze zakonem stanovenym postupem. Udaje
o nepenézitém vkladu a jeho vyjadieni v nabytych akciich musi byt uvedeny v usneseni VH.
Upisuje-li touto formou jediny akcionai nebo urcity zajemce akcie, bude nepenézity vklad
popséan ve smlouvé o upsani akcii, jez bude touto osobou uzaviena se spole¢nosti. Upisuji-li
takto akcie vSichni akcionafi, ptijde o dohodu uzaviranou mezi nimi.

Krom¢ splaceni vkladu penézitou formou ¢i nepenézitou formou se zde nabizi
1 moznost kombinace obou forem. ObchZ toto viibec neupravuje, ale domnivam se, Ze by tato
forma mohla byt mozna. V ptipad¢ zakladatel by se postupovalo u nepenézité ¢asti obdobné

jako v ptipadé celého upsani nepenézitym vkladem.

10.1.2. Splnéni povinnosti

Jakmile splni upisovatel svoji povinnost a splati povinnou ¢ast ¢i dokonce cely emisni
kurs upsanych akcii, md pravo, aby mu bylo vydano urcité¢ osvédceni, ze takto ucinil.
Pted zalozenim AS je timto osvéd¢enim pisemné potvrzeni a jsou v ném uvedeny udaje
o upsanych akciich, celkové hodnoté emisniho kursu upsanych akcii a rozsahu jeho splaceni.

Po vzniku spolecnosti se pak potvrzeni vyméni za akcie, byl-li emisni kurs zcela

vvvvv

10.1.3. PoruSeni povinnosti'*

Upisovateli je pro splaceni emisniho kursu stanovena lhtita. Neni-li lhiita uvedena, pak
dle ustanoveni § 177 ObchZ je tfeba ucinit tak nejpozdéji do jednoho roku od vzniku
spolecnosti.

Nedodrzi-li upisovatel lhitu, zaplati Groky z prodleni z nesplaceného emisniho kursu
¢i jeho Casti. VySe urokd je stanovena ve stanovach AS, popt. ¢ini tiroky 20% z nesplacené¢ho
emisniho kursu rocné (ustanoveni § 177 ObchZ).

Kromé zaplaceni trokt, které nabihaji automaticky, pfedstavenstvo vyzve upisovatele,
aby splatil emisni kurs v dodatecné 1hlit¢ urené stanovami. Jestlize ji neurcuji stanovy, ¢ini
tato lhiita 60 dnt od doruceni vyzvy.

Nedojde-li k ndprave ani po takto urcené dob¢ a upisovatel stale neuhradil emisni kurs
akcii, pak jej predstavenstvo vylouci ze spolecnosti. Zaroven jej vyzve, aby vratil zatimni list,

a k tomu mu uréi pfimétenou lhiitu. Kromé povinnosti vratit zatimni list vylouceny upisovatel

42 POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zékonik..., s. 793 — 797.
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ruci spolecnosti za splaceni emisniho kursu akcii, k jehoZ splaceni se on sam upsal. Vylouceni
nema dle soudu povahu sankéni, nybrz znamena ochranu zajmi tfetich osob na splaceni
vkladi.'* Je-li svolana VH, ktera méa rozhodnout o vylouceni, ale dfive nez dojde k jejimu
konéni, staci akcionafr splatit cely svlij vklad, nemuze jiz o vylouceni rozhodnout. Spole¢nost
vak nadale smi pozadovat po akcionati troky za pozdni splaceni.'**

Soud nam zde jiz dfive judikoval, Ze zé&vazek splatit emisni kurs vyplyva
ze spoleCenské smlouvy, tj. bude se fidit pouze tfeti ¢asti ObchZ. Zaroven urcil, ze pro tento

zavazek neni urena zadnd specialni uprava promlceni. Proto, uplynou-li 4 roky od vzniku

4 : ~ 14
zévazku, bude tato povinnost proml&ena.'®

- . 14
10.2. Oznamovaci povinnost'*

Oznamovaci povinnost akcionare je upravena v ZPKT, konkrétn¢ v ustanoveni § 122,
kam byla zaclenéna v roce 2004 po vyjmuti z ObchZ.

Jednd se o povinnost, kterou nemaji vSichni akcionafi, ale jen ti, kteti spliuji
podminky stanovené timto zdkonem. Podminkou je bud’ dosazeni ¢i piesazeni urcitého podilu
na hlasovacich pravech emitenta, je-1i jeho ZK vyssi nez 100.000.000 K&, nebo pokles tohoto
podilu na hlasovacich pravech pod hranice uvedené v ustanoveni § 122 ZPKT.

Oznamovaci povinnost se netykd pouze osoby, kterd zvysila ¢i snizila svilj podil
ve spolecnosti vlastnim pfic¢inénim, ale také osob, kterym se podil zvysil ¢i snizil v disledku
zvyseni ¢i snizeni ZK.

Nezalezi ani na skutecnosti, jestli osoba vyuziva svych prav nabytych v souvislosti se
zvySenim podilu ve spole€nosti. I v tomto pfipadé musi splnit svoji oznamovaci povinnost.
Nejde totiz o skute¢nou moznost vyuziti, ale i o jeji potencial.

ZPKT udava i vyjimky v osobach, které oznamovaci povinnost nemaji vubec,
a soucasn¢ 1 v osobach, které maji oznamovaci povinnost, ale je stanovena jinym podilem
na hlasovacich pravech spole¢nosti nez u ostatnich. V druhém piipadé jde o zdkonem
vyjmenované kvalifikované investory, o osoby ovladajici osoby, jez poskytuji investi¢ni
sluzby. V prvnim piipad¢ jsou pak v ustanoveni § 122a ZPKT uvedeny taxativné osoby, které
tuto povinnost nemaji. Za takové osoby se povazuji napf. ovladané osoby, jestlize

oznamovaci povinnost splnila osoba ovladajici, ¢len Evropského systému centralnich bank,

143 Usneseni NS CR ze dne 20.4.1998, sp.zn. 1 Odon 132/97.

14 Tamtéz.

143 Rozsudek NS CR ze dne 22.1.2009, sp. zn. 29 Cdo 1553/2007.
1 DVORAK, T.: dkciovd spolecnost...., s. 238 — 245.
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ziska-li rozhodny podil pii plnéni tkolli v souvislosti se svym ¢lenstvim, nebo tvlirce trhu,
ktery je obchodnikem s cennymi papiry.

Oznamovaci povinnost miize mit i samotny emitent, jestlize sdm nebo prostiednictvim
jiné osoby ziskd zakonem stanoveny podil na vSech hlasovacich pravech.

Oznamovaci povinnost se plni do 4 pracovnich dnli ode dne, kdy se osoba dozvédéla
nebo méla dozveédét o skuteCnosti, jez tuto povinnost zaklad4. Zaroven je urcCena fikce, ze
o takovéto skutecnosti se osoba dozvi nejpozd€ji 2 dny poté, co nastala. Je mozné, aby
povinnost vznikla vice osobam. Ty pak mohou ucinit spole¢né oznameni. Toto ozndmeni se
¢ini pisemné a staci, aby bylo ve stanovené lhit¢ odeslano, nemusi dojit k jeho pfijeti druhou
stranou. Tj. jedna se o lhiitu procesni. Oznamovaci povinnost se plni vii¢i emitentovi a dale
viiti CNB. CNB je povinna oznamit skute¢nosti, jez obdrzela, a souasné i informaci o vysi
samotného podilu na hlasovacich pravech dle pravni upravy do 3 dnti ode dne, kdy se o ni
sama dozvédéla. Tj. dozvi-li se CNB z vlastnich zdrojii o nabyti podilu diive, nez ji dojde
oznameni od povinné osoby, musi tuto informaci sdélit bez ohledu na datum obdrzeni tohoto
oznameni.

Samotny zplsob oznameni je upraven vyhlaskou ¢. 234/2009 Sb., o ochran¢ proti
zneuzivani trhu a transparenci (dale jen ,,vyhlaska®). Vyhlaska stanovuje zasilani informaci
pomoci elektronického formuléafe, ktery musi byt podepsan kontaktni osobou formou
zaruceného elektronického podpisu. Bez zaru¢eného podpisu lze zaslat oznameni, jestlize je
soucasn¢ zaslano i v listinné podobé nebo prosttednictvim datové schranky. Tyto informace
se pak zvefejni zplisobem, ktery opét urcuje tato vyhlaska.

Nesplnénim povinnosti nedochazi k neplatnosti pravniho tkonu, kterym osoba nabyla
urcitého podilu na hlasovacich pravech emitenta, ale dochdzi k pozastaveni jejich hlasovacich
prav takto nabytych. Pozastaveni bude trvat do té doby, nez osoba povinna splni svoji
povinnost. Samotné pozastaveni hlasovacich prav jako nasledek za poruSeni povinnosti

judikoval i NS.'#

147 Usneseni NS CR ze dne 27.5.2008, sp. zn. 29 Odo 1400/2006: ,,0soby jednajici ve shodg, které ziskaji podil
na hlasovacich pravech spole¢nosti, ktera ma vetejné obchodovatelné akcie, v rozsahu jedné desetiny nebo vice
vSech hlasovacich prav spojenych s akciemi spole¢nosti, maji oznamovaci povinnost vii¢i spoleénosti a stiedisku
cennych papird, jejiz nesplnéni ma za nasledek zakaz vykonu hlasovacich prav z akcii, na které oznamovaci
povinnost dopadala.*
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10.3. Povinnost u¢init nabidku na odkoupeni akeii'**

Jedna se o povinnost stanovenou v ustanoveni § 186a odst. 5 ObchZ, kterou ma
akcionaf, ktery hodld odkoupit akcie AS, jez tato spole¢nost odkoupila od akcionari
nesouhlasicich s ur¢itou zménou, pro kterou mohou svoji ucast ve spolecnosti zrusit
odprodejem akcii AS. Uprava dopada na vechny veiejné navrhy bez zietele na charakter
ucastnickych cennych papiri, na které se navrh vztahuje. Coz je rozdil oproti ZNP, ktery se
vénuje pouze nabidkdm pievzeti v souvislosti s cilem ovladnout spolecnost, jez vydala
kotované uastnické cenné papiry.'*

10.3.1. Akcionar

Tuto povinnost maji akcionafi, ktefi se zmeénou souhlasili. Ti svym jednanim
zpusobili, Ze jinym akcionafim byla zplsobena Gjma a v disledku toho chtéji spolecnost
opustit. Toto ur¢il 1 NS, kdyz fekl, ze tiha disledkd splnéni povinnosti (tj. uc¢inéni névrhu
na odkup akeii spole¢nosti) dopadne na akcionafe, ktefi podpofili zménu.'*

10.3.2. OdKup akcii'

Akcionat je povinen odkoupit od spole¢nosti akcie, jez ona odkoupila
od nesouhlasicich akcionaii. Musi tak ucinit do tfi mésicti od doby, kdy spole¢nost uveiejnila
navrh na odkup cennych papirt. Pomér odkupovanych akcii pfipadajicich na akcionéfe se
vypocte dle poméru, ktery dany akciondi ma ve spolecnosti na zdklad¢ vlastnictvi svych
cennych papirti. Tj. nelze po ném chtit, aby odkoupil vice akcii, neZ na néj ptipada. Zaroven
neni mozné, aby na zaklad¢ této povinnosti odkupoval cenné papiry, které spolecnost vlastni
z jiného diivodu, nez je odkoupeni od nesouhlasicich akcionari.

Cenné papiry odkupuje akcionai od spolecnosti za cenu, za kterou je ziskala
ze tento urok ma byt urokem, ktery pozaduji banky za vedeni bézného uctu. Bohuzel uz neni
urceno, ktera banka bude pro zjisténi vyse uroki smérodatna. Proto musi dojit ke sbéru
informaci o vSech Urocich za bézny ucet u vsech bank a trok zprimeérovat. Poté se teprve
dostaneme k vypoctu samotné vyse uroku dle vyse ceny akcie.

Dalsim problémem zde bude den, od kterého se Grok pocitad. Zde souhlasim s ndzorem

JUDr. Dvordka, Ze ptjde nejspise o den podepsani smlouvy o pfevodu akcii mezi spolecnosti

48 POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zékonik..., s. 880 — 881.
1490 nabidce pievzeti viz. kapitola 7.2.

150 Usneseni NS ze dne 1.3.2007, sp. zn. 29 Odo 1662/2005.

5! Dvotéak, T.: Akciova spolecnost...., s. 260 a nasl.
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a akcionafem, jenz vystupuje ze spolecnosti. Velice nelogicky pak pusobi onen problém
s jednotlivymi cennymi papiry a jejich vysi arokl, kdyZz o nich nebyla smlouva sepséna
v jeden den. Dal$i moznosti zamysleni pak nabizi skutec¢nost, jaké cenné papiry nabude ten
ktery akcionaf, kdyZ u kazdého bude stanovena jina vySe uUroku vzhledem k jinému datu
uzavieni smlouvy.

10.3.3. Vynutitelnost povinnosti'’ :

Jak jiz bylo feCeno vyse, musi akcionaf splnit svoji povinnost do tii mésict. Pocatek
lhiity je stanoven pro nabyti kazdého cenné¢ho papiru zvlast dle toho, kdy doSlo k podpisu
smlouvy o pfevodu mezi spolec¢nosti a akciondiem, jenz akcie pievadi. Bylo by samoziejmé
vhodnéjsi, kdyby bylo urceno konkrétni datum, ke kterému by zapocala lhlita pro vSechny
cenné papiry soucasn¢.

Zaroven je nutné dodat, ze lhiita neznamena jen samotné uzavieni smlouvy mezi
spolecnosti a akcionafem odkupujicim cenné papiry, ale také i ptrevod danych cennych papirt.

Existuje moZnost, Ze akcionaf svoji povinnost nesplni. Pak je na ptedstavenstvu, které
haji zajmy spolecnosti, aby na akcionafi jeho povinnost vynutila. Tuto moznost ji dava

ustanoveni § 186a odst. 4 ObchZ, které umoziiuje vynutit povinnost akcionaie soudné¢.

10.3.4. Odpadnuti povinnosti

Jakmile spolecnost nabude cenné papiry, je na akcionafi, aby je od ni odkoupil. Tak
stanovuje ObchZ akcionafovu povinnost. Nikde vSak neni specifikovano, ze by to byla
1 povinnost spolecnosti, takto ziskané cenné papiry akcionafi nabidnout k odkupu. Je v zajmu
spoleCnosti, aby méla co nejvétsi zisky a co nejveétsi kapital k disponovani. Proto je déna
predstavenstvu moZznost najit jiného vhodného kupce, ktery by dané cenné papiry odkoupil
za cenu pro spolecnost vyhodnégjsi, tj. cena vyssi nez hodnota, za kterou odkoupila cenné

papiry spolecnost, s pfipo¢itdnim troku. Pak samoziejmé odpada akcionaii povinnost odkupu.

2 POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zdkonik...., s. 880.
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11. Komparace s Evropskou spole¢nosti

11.1. Obecna definice

Pravni #4d CR obsahuje kromé tipravy obchodnich spole¢nosti na irovni narodni také
pravni Gpravu spolecnosti na trovni komunitarni. Mezi tyto spolecnosti fadime 1 Evropskou
spolecnost.

Jednd se o nadndrodni formu AS. Pravni zdklad nalezneme v nafizeni Rady
€. 2157/2001/ES o statutu evropské spolecnosti (dale jen ,Nafizeni®), které je piimo
aplikovatelné v &lenskych zemich EU, tudiz i v CR. I pfes komunitarni upravu je nutna
existence narodniho zdkona pro zodpovézeni téch otdzek, které nejsou v nafizeni feSeny.
V CR tuto upravu nachazime v zikoné & 627/2004 Sb., o evropské spoleénosti, ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale jen ,,ZSE®). Podpirn¢ se na evropskou spolenost pouziji
1 ustanoveni o AS obsaZena v ObchZ.

Podle ustanoveni § 56 odst. 1 ObchZ je evropska spolecnost povazovana za jednu
z forem obchodnich spole¢nosti. Stejn¢ jako AS je spolecnosti kapitdlovou, kterd povinné
vytvaii jiz pfi svém vzniku stanovy a jeji ZK je rozvrzen na urcity pocet akcii o urcité
jmenovité hodnoté&.

[ zde je podminkou, aby spole¢nost obsahovala ve svém nazvu formu (zpisob),
dle které byla zaloZena, ktera je zndzornéna zkratkou ,,.SE*.

Odlisnosti od pravni upravy pro AS muzeme nalézt pii zakladani spolec¢nosti. Hlavni
rozdil panuje v tom, Ze tuto nadnarodni spolecnost 1ze zalozit jen jiz zalozenou spole¢nosti, tj.
neni mozné, aby ji zalozila fyzicka osoba. Zaroven je k zalozeni tfeba existence nadnarodniho
prvku. Dalsi odchylkou je minimalni pocet osob v organech (po jedné osobé v predstavenstvu
i v dozor¢i rad€) a nutnd participace zaméstnanci SE (tu lze omezit stanovami). OdliSnosti
u ES (zakladané na zakladé prava CR) ve vztahu k AS je vyjadfeni ZK. Ten &ini 120.000
EUR. V eurech je také v ramci SE u¢tovano. Kromé eura vSak mutze byt v zemich, jez dosud
nedisponuji touto evropskou meénou, pouzita pfi vyuctovani také meéna narodni a to

dle prechodného ustanoveni ¢l. 67 natfizeni o statutu SE.

13 POKORNA, J. In POKORNA, J., KOVARIK, Z., CAP, Z. a kol.: Obchodni zakonik...., s. 1065 a nasl.
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11.2. Zpisoby, se kterymi zikon spojuje zaloZeni SE'**

11.2.1. Fuze dvou ¢i vice AS ¢i SE

Tyto spolecnosti musi byt zalozeny dle prava nékterého ¢lenského statu EU a alespon 2
z nich musi podléhat raznym fadam clenskych stati EU.

V Ceském pravnim fadu se bude postupovat dle ZPOSD, tj. sidlo vzniklé spole¢nosti miize
byt umisténo na jakékoli uzemi ¢lenského statu.

Fuzi 1ze uskutecnit dvémi riznymi postupy, a to splynutim nebo slou¢enim. Splynutim se
koné v pripadé, kdy dojde fuzi ke vzniku nové spolecnosti a ta nabude formu evropské
spolec¢nosti. Sloucenim pak nedochdzi ke vzniku nové spolecnosti, ale formu evropské

spole¢nosti nabude spolecnost nastupnicka.

11.2.2. ZaloZeni holdingové spolecnosti

Timto zpilisobem mohou nadndrodni spolecnost zalozit AS a spolecnosti s ruenim
omezenym, jestlize jsou zaloZeny dle prava nckterého clenského statu EU a maji sidlo
na uzemi EU.

Je k tomu tfeba, aby se alespoil 2 spolecnosti fidily pravem riznych ¢lenskych stati anebo
aby alesponi 2 roky mély dcefinnou spolecnost, jenz se fidi pravem jiného statu, nebo mély

pobocku na tizemi jiného ¢lenského statu.

11.2.3. ZaloZenim dceFinné spolecnosti s formou SE

Dcefinnou spolecnost s touto formou mohou zaloZit spolecnosti a jiné vetejnopravni ¢i
soukromopravni pravnické osob, které jsou zaloZzené podle prava clenského statu, maji sidlo
na Uzemi EU, stejné jako svou hlavni spravu, a zaroven se alesponl 2 z nich fidi pravnim
fadem jiného ¢lenského statu nebo maji alespon 2 roky dcefinnou spolecnost, kterd se fidi

pravem jiného ¢lenského statu, nebo maji na tizemi jiného ¢lenského statu svou pobocku.

11.2.4. Preména AS na ES

Toto je umoznéno spolecnosti, jeZ je zaloZzena podle prava ¢lenského statu EU, jestlize ma
své sidlo, jakoz i svou hlavni spravu na izemi EU. Soucasné je tfeba splnit podminku, aby
spole¢nost méla alespont 2 roky dcefinnou spolecnost, jenz se fidi pravem jiného ¢lenského

I v , e g v r . 155
statu, nebo pobocku na tizemi jiného ¢lenského statu.

'3 KUBIKOVA, M., WOLFOVA, L.: Evropska akciové spole&nost. Prdvni rddce, 2004, ro¢. 12, &. 5,'s. 6-11.
'3 Stejné jako lze AS preménit na SE, Ize uginit i opak.
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Dojde-li k zalozeni SE, musi byt poté zapsana do obchodniho rejstiiku, aby nastaly u¢inky

jejiho vzniku.

11.3. Organizaéni struktura'®

SE lze zalozit na zékladé monistického ¢i dualistického systému. Kromé clenéni
jednotlivych organti je spojena s vybérem systému i otdzka, jaké udaje budou zapsany
do obchodniho rejstiiku.

Stejné jako u AS je i u SE nejvysSim organem VH, jejiz pravni Gprava je obdobna jako
uprava VH u AS. Zaklad nalezneme v Natizeni a ZSE, ostatni se fidi dle ustanoveni ObchZ.
VH je tvofena vSemi akcionafi SE a kona se alespoii jednou ro¢né.

Dalsi organy jiz musime ¢lenit v zévislosti na zvoleném systému. Bude-li SE zalozena
na systému dualistickém, je povinna zfidit organ vykonny, kterym je predstavenstvo, a organ
kontrolni, tj. dozor¢i radu. Cleny piedstavenstva voli dozoréi rada, neuréi-li stanovy, Ze ji voli
VH. Jejich pocet neni dan, tj. 1ze zvolit 1 jen jednoho ¢lena predstavenstva. Funkéni obdobi je
stanoveno na 6 let.

V ptipad€ monistického systému, ktery v naSem pravnim fadu neni kromé SE povolen, je
zfizen pouze 1 organ, a to spravni rada, jez je orgdnem vykonnym a soucasné¢ ma i funkci
organu dozor¢iho. Statutarnim organem je zde ptedseda spravni rady, ktery je jakoZzto
generalni feditel opravnén k obchodnimu vedeni spolecnosti. Akcionéii si ale mohou zvolit
1jinou variantu, kdy generalni feditel, jenZ je statutdrnim organem, bude osobou odliSnou

od predsedy spravni rady.

11.4. Akcionafri a jejich prava v SE

Pravni Uprava akcionafskych prav vychazi v mnoha piipadech znéarodni upravy AS,
dle mista sidla SE. Naftizeni a ZSE se zmifuji o ochrané minoritnich akcionéit pti vzniku SE.
Jedna se tedy o prava, kterd jsou blize rozvedena v ZPOSD a byla jiz zmiflovana vySe

u problematiky prav akciové minority.

11.4.1. Majetkova prava
SE je spolecnosti kapitadlovou, tudiz hlavnim divodem akcionafe k i€asti bude vidina

finan¢ni prosperity, se kterou bude spojeno pravo na vyplatu dividendy. Natizeni ani ZSE tuto

13 SIROTKOVA, Jana: Organizacni struktura evropské spolecnosti [online].EPravo, 18.7.2007 [cit. 20.1.2011].
Dostupné na: <http://www.epravo.cz/top/clanky/organizacni-struktura-evropske-spolecnosti-49103.html>
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problematiku neupravuji, pouziji se proto ustanoveni ObchZ. Stejn¢ se bude postupovat
v pfipad€ prava na podil na likvidacnim zlstatku SE a prava podilet se na zvySeni ZK

z vlastnich zdroja SE.

11.4.2. Nemajetkova prava

Mezi nemajetkova prava fadime pravo ucasti na VH. Plati pro néj obdobné, co jiz bylo
feceno pro pravo ucasti na VH u AS. SE mé povinnost svolavat VH a princip je zde totozny,
nebot’ Natizeni odkazuje v této ¢asti na narodni pravo statu, v némz ma SE sidlo. VH se musi
konat alespoii jednou za rok a to nejpozdéji do 6 mésicti po skonceni ucetniho obdobi, aby
mohla byt schvalena Gcetni zavérka a rozdéleni zisku.

Co se tyCe prava hlasovat na VH, i zde se setkdvame s obdobnou tpravou, jak je tomu
u hlasovani na VH v AS. Odli$nosti zde najdeme pfedevsim v poctu hlasti potfebnych k piijeti
daného bodu, o kterém se hlasuje. Obecné jde o vétSinu platné odevzdanych hlasi, ledaze by
narodni pravo pozadovalo vyS$i pocet. Zajimavosti je hlasovani v pfipadé existence n€kolika
druhii akcii ve spolecnosti. Pak dochéazi k oddélenému hlasovani pro kazdy druh akcie,
v piipad¢ urcitych rozhodnuti musi byt dosaZeno vétSiny v kazdé z téchto skupin.

I pro zastupovani na VH se dle mého nézoru pouziji pravidla stanovena pravnim fadem,
jimz se SE fidi.

Pravo Zzalovat na neplatnost usneseni VH lze uplatnit v ptipadé poruseni povinnosti
vyplyvajicich z &l. 25 odst. 3 Nafizeni."”” Podat Zzalobu miZe akcionaf, jenZ se domniva, e
byla porusena jedna z téchto povinnosti a bylo vyddno usneseni VH, kterym byl schvélen
projekt fuze.

Toto pravo je upraveno v ZSE, ktery zaroven upravuje podminky, za kterych je mozné
v tomto fizeni pokraCovat, jestlize jsou podminky stanovené Natizenim splnény az po kondni

VH. Je nutné jej uplatnit do 3 mésicli ode dne konani VH, jinak zanika.

11.4.3. Prava vyjmenovana v ZPOSD'*

Jedna se o pravo na odkoupeni akcii a pravo na dorovnani. Tato prava ma akcionar
pfi vzniku SE a byla jiz zminéna vyse.

Pravo na odkoupeni akcii je vyrazem principu ochrany akciové minority. Pti prestéhovani
sidla spolecnosti totiz hrozi, ze akcionai nebude moci plné€ vyuzit svych akcionatrskych prav.

Kromé¢ samotného piestéhovani se pak také muize zménit i postaveni akcionaii dle zemé,

57 Napf. o nepiiméfenost vyménného poméru akcii, rozpor udaji, které se tykaji téchto hodnot a jsou uvedeny
v projektu fuze atd.
8 PELIKAN, Robert: Zdkon o preméndch...., s. 21-24, 236-238.
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do které se sidlo piestéhovalo. Upravu lze nalézt také v ZSE a zaroveti i v Nafizeni. ZPOSD
rozliSuje 2 druhy odkuptl, o nichZ bylo pojedndno vySe. Dle ustanoveni v Nafizeni, které
ptejal 1 ZSE, je uzédkonéna ochrana akcionafi, ktefi nesouhlasi s pfemisténim sidla. Tito maji
pravo, aby spole¢nost odkoupila jejich akcie. Toto pravo upravené v ustanoveni § 12 ZSE je
obdobné pravu upravenému v ustanoveni § 144 a nasl. ZPOSD. Proto se jim jiz nebudu blize
zabyvat.

S pravem na dorovnani se setkame v hlavé IX. ZPOSD. Jde o pravo, které vznika
akcionafi, kdyz neni vyménny pomér podilti nebo akcii spolu s doplatky na dorovnani, jez
jsou uvedeny v projektu fuze, ptiméfené. Lze jej uplatnit dle ¢l. 25 odst. 3 Nafizeni viici
nastupnické spolecnosti. Tim je vyfeSen problém tykajici se zavaznosti nastupnické
spole¢nosti, jez méa sidlo mimo CR, zakonem patiiciho do pravniho fadu CR.

Pravo vznik4 pouze tomu akciondfi, ktery vlastnil v okamziku schvéleni listinné akcie
nebo zaknihované akcie, z nichz byl v okamziku pfemény opravnén k vykonu akcionaiskych
prav na VH. Uplatnovat opravnéni smi za predpokladu, ze se ho nevzdal.

Toto pravo lze uplatnit ve lhité 1 roku ode dne, kdy se zapis o fuzi do obchodniho
rejstiiku stal G€innym vuci tfetim osobam. Lhuta je prekluzivni a po jejim uplynuti se jiz
nelze s Gspéchem prava domahat.

Jestlize bylo akcionafi ptiznano pravo na dorovnani, ma po nastupnické spolecnosti také
pravo na uroky, které zdluzné castky plynou. Jejich vySe je stanovena dle predpist
obcanského prava a vznikaji dnem zépisu fuze do obchodniho rejstiiku.

Krom¢ situace, kdy nebude vyplacen akcionafi pfimefeny vymeénny pomer a nastane tak
nedoplatek ze strany nastupnické spole¢nosti, mize nastat i situace, kdy bude vyménny pomér
akcii nepfiméteny a akciondf jej pfijal v dobré vife. V takovém piipad€ neni povinen ¢astku

vracet.

11.4.4. Prava upravena v Narizeni

Kromé prav, kterd piimo vyjmenovava ZPOSD, maji akcionafi i jind prava, kterd jsou
obsaZena v Nafizeni. Jedna se predevSim o pravo minority pozadat o svolani VH dle ¢l. 55.
Jeden ¢i vice akcionafd maji pravo zadat svolani VH a stanoveni potfadu jednéni, jestlize
jejich spole¢ny podil na upsaném ZK ¢ini alespont 10%. Zde lze najit rozdil oproti AS, kde

hranice pro moznost uplatnéni tohoto prava je stanovena na 3%, resp. 5% v zavislosti na vysi
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ZK spolecnosti.' Nekona-li se VH v piiméfené 1hité, nejpozd&ji do 2 mésict, miZe se
minorita obratit na soud, ktery o svolani VH rozhodne.

Kromé samotné moznosti zadosti o svolani VH je zde podle ¢l. 56 moznost Zadat zatazeni
urcité dodatecného bodu na potfad jednani. Toto mohou Zadat akcionafi za stejnych podminek,
jak tomu bylo u prava zadat svolani VH, tj. spInéni dané procentni hranice podilu na upsaném

ZK.

11.5. Akcionari SE a jejich povinnosti

Krom¢ prav maji akcionaii i urcité povinnosti v ramci jejich vztahu ke spolecnosti. Tyto
povinnosti 1ze rozdélit na povinnosti, které maji i akcionafi za trvani AS, a povinnosti, které
vznikaji v souvislosti se vznikem SE. Radime sem povinnost vratit dosavadni listinné akcie
ve lhaté a zpilisobem, jenz je urcen v projektu, povinnost splatit emisni kurz akcie atd. Jejich

upravu nalezneme v ObchZ, v Natizeni a v ZPOSD.

11.5.1. Povinnost vratit dosavadni listinné akcie

Tato povinnost nalezi akcionati pii samotném vzniku SE, kdy zaniké stavajici spolecnost,
jejiz je akcionaf clenem. Nova spolecnost se pak miize rozhodnout bud’ pro zachovani akcii
vcetné jejich hodnoty anebo pro jejich vyménu. Jestlize dojde k vyméné, ma akcionaft
povinnost vratit stavajici listinné akcie. Za ty pak obdrzi nové akcie, ve jmenovité hodnoté

odpovidajici vyménnému pomeéru uréenému v projektu premény AS.

11.5.2. Povinnost splatit emisni kurz akcie

Povinnost splatit emisni kurz akcie ma kazda osoba, jeZ se upsala ke splaceni. Obvykle
dochazi k této povinnosti pii vzniku spolecnosti, ale mize vzniknout téz pii emisi novych
cennych papirt ve spolecnosti jiz existujici. Tato povinnost trva akcionafi i v pifipadé
premény spolecnosti ve spolecnost evropskou. Existuji vSak vyjimky, kdy akcionafi tato
povinnost odpada, popt. se mu vyse castky, jenz ma splatit, snizi. Jedna se napft. o skutecnost,
kdy vznikajici SE ma niz$i zdkladni kapital nez stdvajici spolecnost a v disledku toho se
snizuje i hodnota akcii. Pak dojde automaticky i ke snizeni ¢astky, kterd ma byt akciondifem
splacena. Akcionati pak bude vydan misto akcie zatimni list. Mlze zde vzniknout rozdil mezi

, S P 7 1
realnou a nominalni hodnotou nesplaceného vkladu.'®

1391 ze se odchylit bud’ stanovami nebo vnitinim predpisem upravujicim SE.

10 Muize dojit k situaci, kdy piivodni hodnota akcii, které akcionai koupil, byla 50.000 K&, a on jiz splatil
40.000 K¢. Hodnota akcii, které ma po preméné spolecnosti obdrzet, bude ale 25.000 K¢&. Vyse nesplaceného
vkladu tedy realn¢ bude 5.000 K¢, ale akcionaf bude muset splatit pivodnich 10.000 K¢.
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12.  Vyznamna soudni rozhodnuti a navrhy de lege merenda

Zmény v oblasti obchodniho prava probihaji piedev§im v souvislosti se zménami
spolecenského pohledu na AS, s vynalézavosti jednotlivych osob, kterou zakonodarce
nepiedpokladal, ale také na zakladé zmén tykajicich se vyvoje elektroniky a elektrotechniky,
dorozumivacich prosttedkii apod.

Ackoli k takovym zménam dochazi, vétSinou se jedna o zmény nepatrné, vyjma nékolika
vetsich novel. Stale ztstdva v ObchZ spousta nevyfeSenych otazek, na které se musi snazit
najit odpovéd’ soud nebo ziistavaji nevyteseny a jsou mlcky vSemi strpény.

Zmény jednotlivych zdkond jsou vytvareny odborniky, ale v kone¢ném znéni jsou
pfijimany politiky, ktefi t€émito odborniky pro danou oblast byt nemusi. Mnohdy se tak stane,
ze se do textu zakona vloudi pojmy, které je mozné vykladat riznym zptisobem a pak je
na soudcich, aby se stimto problémem potykali, nebo na zakonodarcich, aby

po nékolikaletém obdobi plisobnosti daného ustanoveni provedli ndpravu.

12.1. Soudni rozhodnuti

Jak jiz bylo feceno vyse, je rozhodovani soudl jednim z dulezitych prostfedkt vykladu
obchodniho prava. Rozdil mezi soudy a zdkonodarci spociva predevsim v tom, ze soudce se
k danému problému vyjadiuje az tehdy, kdy se k nému dostane spor. Kdezto zakonodarce
muze reagovat na problém jesté diive, nez vibec k néjakému sporu dojde. Bohuzel jsou to
prave soudy, které svymi rozhodnutimi urcuji smer mysleni v oblasti obchodniho préava. Proto
je judikatura soudu tak dulezita.

V pribéhu celé diplomové prace 1ze objevit mnoha rozhodnuti, kterymi soudy ovlivnily
pohled na problematiku prav a povinnosti akcionaii. Nejde pouze o rozhodnuti v oblasti
obchodnépravni, ale zasahuji sem i rozhodnuti trestnépravni, jak tomu bylo napt. v rozhodnuti
NS'!, ktery rozhodoval o vlastnictvi majetku AS.

Za jedno z dilezitych rozhodnuti 1ze povazovat rozhodnuti NS o rozdélovani zisku, jehoz
spolecnost dosédhla. Jedna se o prvni piedzvést, jak by mohl byt rozdélovan zisk v AS
na tizemi CR do budoucna, o emZ pojednavé napf. i JUDr. Josef Holejsovsky.'®

Mnoha dilezitd rozhodnuti vydal NS predevsim v oblasti ucasti akcionaie na VH. Zndma

jsou rozhodnuti, kdy se konala VH v jiny €as, nez byl ur¢en na pozvance, kdy se dostavil

1! Rozhodnuti NS CR ze dne 7.10.2004, sp. zn. 5 Tdo 1026/2004.
' HOLEJSOVSKY, Josef: Vztah prava akcionafe na dividendu..., str. 86 — 95.
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akcionaf, ale pozdéji nez byl ohlaSen zacatek konani, stejné jako kdyz misto sebe poslal
zastupce, mnohdy ne jen jednoho. VSechna tato rozhodnuti byla zmifiovéna jiz vyse.

Hojné se soudy zabyvaji i pravy akciové minority. Tato prava byvaji dle akcionait
porusovana nejvice, resp. nejvice se jich u soudit domahaji. Castym problémem byva svolani
mimotadné VH, kdy se akcionaii doZzaduji mnohdy néceho, co jim zdkonem viibec nenalezi,
ackoli oni jsou presvédceni o opaku. Zajimavym uskalim byva doplnéni programu jednani
VH, soudy casto rozhoduji také o vyméné likvidatora. Mnoha prava byvaji porusovana
pfi vnitrostatni fuzi spolecnosti. Zde dochazi k problémim pfi spravném vycisleni narokt
akcionari.

Soudy se vsSak nezabyvaji pouze pravy, kterych se akcionafi domdhaji, ale také
povinnostmi akcionafi,, kterych se domahd naopak sama spolecnost. Jde predevSim
o povinnost splatit emisni kurs akcie. Zde se vyskytuji problémy pii v€asném splaceni,
urocich z prodleni a promlceni povinnosti. V pifipadé oznamovaci povinnosti se pak jedna
piredevsim o vcasné a uplné oznameni. U povinnosti ucinit vefejny navrh na koupi akcii se
pak akcionafi ¢asto pfou o to, kdo vlastné ma povinnost tento navrh ucinit.

Jak je vidét, soudy se zabyvaly a stale zabyvaji stejnymi problémy vyplyvajicimi z prav
a povinnosti akcionafi. Problémy se objevi vzdy, kdyZ jsou akcionafi nebo sama spolecnost
nespokojeni se situaci, kterd nastala. Jednd se pfedevsim o finan¢ni vyrovndvani, at’ jiz ro¢ni
v podobé dividend nebo pfi zruSeni spolecnosti v podobé podilu na likvidaénim ziistatku,
ataké o fizeni spoleCnosti a utiskovani minoritnich akcionaii. Mnohdy soudy fesi také
vykladové problémy, které by spravné mély byt feSeny jiz na Grovni vzniku zékonti, aby pak

k takovymto situacim nedochazelo.

12.2. Navrhy de lege ferenda'®

V souvislosti s blizici se zménou pojimani soukromého prava co se tyce pravni Gpravy je
nutné zamyslet se nad samotnym obchodnim zakonikem, jeho ustanovenimi a tim, jaké by
pfipadné zmény mély byt. Samoziejmé kazdy by si pfal, aby zmény, které nastanou, byly
v jeho prospéch, aby byly dany jasné€, srozumiteln¢, bez nutnosti jakéhokoli vykladu ze strany
soudu. Toto bohuzel neni moZné, protoze kazdy z nds ma na danou problematiku jiny nazor,
jiny pohled, a proto si 2 rlizni lidé mohou jednotliva pravidla, obsazena v zakonech, vykladat

jinym zptisobem. Ackoliv tedy nelze vyhovét zcela pozadavkiim na bezvykladovost pravni

1 DVORAK, T.: dkciovd spolecnost...., s. 839 — 841.
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upravy, lze ji ¢asteCné¢ omezit. Tim by se méli zabyvat predev§im zakonodarci pii piipraveé
zmen.

Jiz delsi dobu se spekuluje nad zménou soukromého prava dle vzoru némecké pravni
upravy, ktera ma svij Biirgerliches Gesetzbuch jako stézejni pravni predpis soukromého
prava. I u nas by se mélo soukromé pravo koncentrovat do podoby jedin¢ho zékona, ktery by
obsahoval i pfevaznou ¢ast oblasti obchodniho prava a dokonce i prava pracovniho. Vyjmuta
by byla ¢ast obchodnich spolecnosti a druzstev, které by mély samostatny zakon, navazujici
na novy obc¢ansky zakonik.

Co se tyCe cel¢ oblasti obchodnich spolecnosti, da se fici, ze tato uprava skytd spoustu
nedostatkii vhodnych k odstranéni. U AS je zde problém ptfedevSim v uprave zakladatelské
smlouvy a stanov, kdy oboje upravuji mnohdy stejnou problematiku, jindy upravuje kazdy
z dokumentli néco jiného, a pro akciondfe muze byt orientace v téchto dokumentech znaéné
problematickd. Za zminku by jisté stala také uprava vefejného navrhu smlouvy, kde by tpravu
zaslouzil odkaz na zakon o nabidkach pievzeti.

Nejvice problematickou se mi vSak zda uprava AS s ohledem na ochranu prav akcionait
pfed pfipadnym vytunelovanim spolec¢nosti. Z tohoto pohledu nelze najit v obchodnim
zakoniku ani v jinych zdkonech upravujicich pradva a povinnosti akcionafi Zadnou zminku
o ochran¢ pred timto ¢inem. Mnohdy problematicka se zda také orientace v ObchZ v ptipadé
odkazli, kdy ustanoveni tykajici se AS odkazuji ¢asto na ustanoveni tykajici se spolecnosti
s ruCenim omezenym a naopak, a tyto pak odkazuji dale na Upln¢ jind ustanoveni, ne¢kdy
1vjinych zékonech. Toto pak miize ptlisobit znacné problémy a zpochybiuje to pak
akcionarovu viru v pravni jistotu, kterou mu ObchZ ma zarucovat.

Vytky lze zédkonodarcim klast v pfipadé zmén, které v zdkonech ¢ini, ale jiz s nimi
neprovedou zmény navazujicich ustanoveni. Jako ptiklad za vSechny lze uvést ustanoveni
§ 156 odst. 4 ObchZ, které odkazuje na ustanoveni § 186a odst. 6 ObchZ, ackoliv toto
ustanoveni ma pouze 5 odstavcu.

Vhodnym feSenim by mohlo byt i zaclenéni SE a dalSich spolecnosti zaklddanych
na urovni EU do ObchZ. V obecné Casti spole¢nosti o nich zminka sice je, ale dale jsou
feSeny jednotlivymi zdkony, které v mnoha smérech ponechévaji apravu na ObchZ. Proto se
mi zd4 vhodné€j$im feSenim Uprava vlozenim nové hlavy do stavajiciho zakona nez uprava

novym zakonem.
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Ptipominky tykajici se ustanoveni ObchZ ohledné prav a povinnosti akcionait lze vy¢ist
i z mnohych odbornych publikaci.'®* Zda se jimi zdkonodarci nechaji inspirovat a zda novy
obcansky zékonik a zdkon o obchodnich spole¢nostech a druzstvech tyto pfipominky bude
brat v potaz, je otazkou, na kterou nalezneme odpovéd’, az tyto nové zédkony nabudou

platnosti.

1% Viz. napt. DVORAK, T.: dkciova spolecnost...., s. 839-840.
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13.  Zavér — zhodnoceni ziskanych informaci

Tato diplomova prace byla zaméfena na prava a povinnosti akcionari. Cilem bylo shrnuti
prav a povinnosti, jejich zhodnoceni v souvislosti s judikaturou ¢eskych soudii a také jejich
komparace s evropskou spole¢nosti, ktera je soucasti ceského pravniho fadu od r. 2004.

Nejprve jsem se zabyvala vztahem akcionare ke spoleCnosti, abych 1épe pochopila jeho
postaveni, jaké mu pravni fad ptiznava. Poté jsem rozebirala jednotliva prava a povinnosti.
Jelikoz se jedna o rozsahlou oblast, kterou nelze zcela pokryt rozsahem této prace, vybrala
jsem prava a povinnosti, kterd jsou dle mého nazoru pro akcionafe velice dilezitd. To vSe
jsem obohatila o judikaturu, kterou jsem na zavér zhodnotila véetné doplnéni o mozné zmeny,
které¢ by mohly piispét k upiesnéni a lepSi systemati¢nosti jednotlivych prav a povinnosti
akcionar.

Pravnim fadem nejsou upravena jen jednotliva prava a povinnosti akcionafte, ale i jeho
postaveni ve spoleCnosti. Zakladni je dle mého nazoru zdsada rovného zachdzeni, kterd
zarucuje akcionafi ochranu pifed diskriminaci, pficemz rovné zachdzeni se uplatiiuje
na akcionaie stejné spolecnosti, ktefi maji stejné postaveni. Krom¢ toho je pravni uprava
zalozena 1 na zasad@ vigilantibus iura, ktera pfedpoklada jistou aktivitu akcionare, nikoli jeho
pasivni postaveni ve spoleCnosti, aby mohla byt ochrana prav dovedena do vSech zakonem
pfedpokladanych disledk.

Na zéakladé zkoumani jsem potvrdila svoji prvotni domnénku, Zze prava a povinnosti
nejsou v jednom uceleném pravnim piedpise, ale jsou rozprostiena v oblasti obchodniho
prava. Dospéla jsem k zavéru, Ze toto rozdéleni se déje na zdklad¢ jejich sounalezitosti
s danou problematikou. Proto neni mozné, abychom meéli jeden uceleny pravni predpis, ktery
by ndm podaval vSechny informace o vSech prdvech a povinnostech, jeZ akcionafi maji.
Dlvodem muze byt i samotnd existence AS a jeji jedineCnost, nebot’ Z&dnd neni stejna,
a ackoliv jejich problémy jsou mnohdy podobné, v nékterych skutecnostech se lisi. Zakladni
problematiku upravuje ObchZ, ale existuji predpisy, které upravuji specifické problémy, jez
nemusi u kazdé AS nastat. OdtrZzeni prav a povinnosti a jejich kodifikace neni mozna
i s ohledem na jednotlivé oblasti, které pravni ptedpisy upravuji. VytrZzenim nékterych
ustanoveni by doslo k mnohem nepiehlednéjsi situaci, nez kdyz je nutné vyhledavat prava
a povinnosti v riiznych zakonech, ale alespon podle jisté systematiky. Zmény v systematice
u prav akcionafe si lze v§imnout v souvislosti se zavedenim ZPOSD (G¢innost od 1.7.2008),
kdy byla prava, kterd obsahoval ObchZ, souvisejici s pfeménou obchodnich spolecnosti

zrusena a v soucasnosti je upravuje pouze ZPOSD.
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Nekterda prava akcionaie jsou nepromlicitelna. Jedna se predev§im o prava, kterd souvisi
kapitalovy trh. Takova prava nalezneme v ZPOSD a také v ZNP. Tato snaha se projevila
ve vét§i mife v souvislosti se vstupem CR do EU, ¢&imz doslo k znaénému rozsifeni
kapitalového trhu, a nutnost ochrany prav se ukazala jako nezbytnosti. V souvislosti s timto je
vhodné zminit i Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11.¢ervence 2007
o vykonu nékterych prav akcionaii ve spolecnostech s kdtovanymi akciemi, ktera zajistila
akcionafim znac¢nou ochranu jejich prav. Je tedy patrné, ze snaha o zajisténi bezpecnosti
kapitalového trhu a s tim souvisejici stanoveni urcité ochrany pravim a ulozeni povinnosti je
zalezitosti nejen statni, ale 1 unijni.

Dilezitym bodem v celé této praci bylo zhodnoceni upravy prav a povinnosti akcionaiti
v souvislosti s judikaturou. Z té vyplynulo, ze spousta akcionaii si neni schopna poradit
s pravy a povinnostmi vyjadienymi v pravnich predpisech. Nejsou schopni si je vylozit
dle imysli zakonodarce, a proto se Casto obraci na soud. Problémy jim d€la predevSim
neschopnost dat si do souvislosti jednotliva ustanoveni dané¢ho zdkona s ustanovenimi, které
jim ptfedchézi a ackoliv neupravuji stejnou problematiku, jsou pouzitelna i pro né. Mnohdy je
problém piedevSim v zakonodarci, ktery nepredvidd tyto situace a misto odkazl, které by
praci usnadnily, neché takova ustanoveni bez povSimnuti a soud pak za n¢j musi tuto praci
dokoncit. Existuje ale 1 zafny ptiklad provazanosti zdkonodarstvi a soudnictvi, kdy
zakonodarce zaclenil do pravnich pfedpist feSeni problematiky, ktera vychézi z judikatury
soudd.

V oblasti obchodniho prava nejde jen o rozhodnuti soudd, ale existuji i jiné organy, které
rozhoduji o pravech a povinnostech akcionait. Jedna se o Ceskou narodni banku, ktera tuto
pravomoc pievzala od Komise pro cenné papiry. CNB rozhoduje o otazkach vznikajicich
v souvislosti s kotovanymi cennymi papiry, jelikoz dohlizi nad dénim v oblasti kapitalového
trhu.

Spory, které musi soudy fesit, vznikaji ptevazne kvili akciové spolecnosti, resp. osobam
opravnénym k jednédni za tuto spolecnost, kterd se snazi uplatnit se na trhu, zvysit zde sviyj
podil, expandovat 1 do zatim ji nedotCenych izemi a dosdhnout tak mnohonasobného zisku.
A to vSe 1 za cenu pouziti prostiedk, které nejsou zcela moralni, mnohdy byvaji i protipravni.
Déje se tak riznym zplsobem. Nevpusténim akcionafe na VH, ¢imZ je znemoZznéno jeho
hlasovani, nerespektovani prav, kterd ma akciova minorita apod.

Dle mého nazoru neni tedy problém v mnoha piipadech ani tak v pravni upravé, kterou se

zakonodarce mnohdy snazi pfedvidat mozné uskali, ale hlavné v lidech, kteti za spolecnosti
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stoji a chtéji pro ni vydobyt prosperitu a dlouhodoby uspéch, ktery se pak odrdzi i v jejich
ohodnoceni. Tyto osoby jsou mnohdy pro tento cil schopni ud¢€lat cokoli.

Kromé problematiky prav a povinnosti akcionati jsem se vénovala i spolecnosti evropské.
OdliSnosti mezi obémi kapitalovymi spolecnostmi tkvi pfedev§im v organizacni strukture.
Rozdil Ize spatfit jiz pfi samotném vzniku, jelikoz evropska spole¢nost mize vzniknout pouze
ze spolecnosti jiz existujicich, které se chtéji spolecné pretvofit ve spolecnost evropskou.
Kdezto u AS tato vznikd bez toho, aniz by jeji zakladatelé, kterymi mohou byt jiné
spole¢nosti, vznikem akciové spolecnosti zanikli.

Rozdily panuji 1 v pfipadé monistické a dualistické struktury, kdy akciovd spolecnost
muze mit pouze dualistickou strukturu, kdezto evropska spolecnost kteroukoli z téchto dvou
struktur. Z tohoto bylo jiz na prvni pohled jasné, Ze i prava a povinnosti se budou v nékterych
bodech lisit. Ukazalo se, ze mé prvotni domnénky byly spravné. Ackoliv se u obou
spolecnosti setkdvame se stejnymi pravy (napi. pravo ucastnit se VH, hlasovat na ni, pravo
na vyplatu dividendy,..), existuji i prava, ktera obvykle u akciové spolecnosti nenajdeme,
jestlize jde o spolecnost s obvyklym scéndiem — vznik, pisobeni spolecnosti na trhu, zanik.
Jedna se o prava, se kterymi se setkdvame pii pfeméndch spolecnosti, coz je zpiisob, jakym
evropska spolecnost muze vzniknout. Jsou to napf. prdvo na dorovnani nebo pravo
na odkoupeni akcii. Zajimavosti je, Ze ¢esky zdkonodarce i zdkonodarce na evropské urovni
pocitali s pravni Gpravou pro minoritni akcionate. U povinnosti lze shrnout, Ze se jedna
0 povinnosti u obou spolec¢nosti obdobné, jen je nutné brat v potaz odliSnosti tykajici se
vzniku spolecnosti, které maji na tuto problematiku vliv.

Prava a povinnosti akcionail nejsou instituty, které by po celou dobu svého pilisobeni
zlstaly nezménény, ale méni se v zdvislosti na spole¢enskych zménach a rozvoji spole¢nosti.
Proto je vzdy nutné posuzovat prava a povinnosti nejen v kontextu, ktery jim ptisuzuje zakon,
ale také dle spolecenského rozvoje mysSleni. Zakonodarce musi tyto zmény zaznamenavat
a promitnout je do pravnich piedpisi. Vzdy bude nutné, aby byly posuzovany v souvislosti

s vefejnym z4jmem a z&jmy celé spolecnosti, nikoli jen na zaklad€ zajmu jedinct.
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Resumé

This dissertation applies to shareholder’s rights and duties and commercially-law
judicature in this sphere. Shareholder as a partner of the Join-stock company has got specific
rights and duties. Shareholder can be personal entity or corporate entity. Shareholder is the
partner of joint-stock company but not the part-owner of joint-stock company. According to
judicature of Supreme Court shareholder can’t dispose of estate of joint-stock company single
but only onto company meeting with the others shareholders. The shareholder’s rights
and duties are inclusion in the Commercial code and other codes. We can divide shareholder’s
rights into basic rights and additional rights. Basic rights are divided into material
and immaterial rights.

Material rights are for shareholders one of the most important rights. Into these rights
belong right to dividend payout or right to share of the liquidation surplus. The both of these
rights are singly negotiable. Right to dividend payout belongs to shareholder if company
meeting determines that income of company will outlay to shareholders like a dividend
payout. Shareholder’s interest ensues from decision of company meeting. Company meeting
can determinate that company’s income will reapply for consolidation post of company
and shareholder won’t became anything. If the income is distribute to shareholders so every
shareholder has to become dividend as to share of profits. Company meeting cannot expect
any shareholder’s interest or give to every shareholder the same dividend when they have
another share of company. Share in the liquidation surplus is the law, which belongs
to shareholder in the time of company’s dissolution without legatee. At first it comes about
settlement between company and creditors. Then it is shareholder’s turn. With payout of share
it is the same like with payout of dividend. Hear it’s necessary liquidator’s participation, who
brings petition to company meeting how to divide liquidation balance.

From immaterial rights are for shareholder important especially right to be present at the
company’s shareholder’s meeting and right to vote on this meeting.

Shareholder come by letter of invitation into company meeting where is the time
and venue of company meeting. It’s on shareholder’s intention if he will be on this meeting or
he won’t. He can send substitute or arrive later than in the time on letter of invitation. These
problems resolved the Supreme Court and it came to the conclusion that the shareholder can
send one or more substitutes when he complete due curse, he haven't to arrive on time but
they have to admit into the meeting. Shareholder can vote on company meeting. This right is

not singly negotiable. Shareholder can yield this right to another person by contract but it
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haven’t to be in contradiction with morality. Every shareholder has got certain vote, this
determinate statute of company. There exist cases when the right to vote on company’s
meeting is defeated. It is when the shareholder keeps preference shares or special laws set it.

Additional rights aren’t basic rights and to these rights belong for example the right
to request repurchase of shares or obligatory supply of takeover. Commercial code provides
when shareholder has got the right to request repurchase of shares. It is for shareholder
a compensation for ominous change in company which is connected with quotation for shares
or with dissent with profit-taking.

Against this right the obligatory supply of takeover is corrected in special code since
2008, before it was the part of Commercial code. Offeror makes a tender to the others
shareholder duly because it is requested by law. The effect is shareholder’s effort to recover
participation paper and to yield authoritative equity share.

Shareholder’s minority’s rights are additional rights, too. They belong to shareholders
how own overall nominal value tops 5 percent of basic capital at the company with basic
capital of CZK 100 000 000 and lower or to shareholders how own overall nominal value tops
3 percent of basic capital at the company with basic capital higher than CZK 100 000 000.
Only these shareholders can enforce these rights. We class into this section for example
the right to call an extraordinary general meeting, right to request review the general
management’s competence et al.

Shareholder’s got except the rights some duties, too. The most important duty is duty
to repay share’s rate of issue. Next duties are e.g. liability to notify or duty to make a takeover
bid. Every shareholder has got the duty to repay share’s rate of issue. They can repay it by
monetary or nonmonetary investment.

The next duty is notification duty. Every shareholder doesn’t have this duty. Since 2004 it
is not regulated by Commercial code but by Code of business on capital market. Shareholder
notifications the facts present in this Code. He notifies it to Czech national bank.

In the sphere of Commercial law there exist a lot of adjudgements about shareholder’s
rights and duties. Most the Court is engaged in participation and voting on general meeting.
The next it decides in the cause nonvalidity general meeting’s resolution and minority’s

rights.
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Resumé

Tato diplomova prace se tyka prav a povinnosti akciondii a judikatury v této oblasti.
Akcionat mize byt pravnicka nebo fyzicka osoba. Akcionaf je spoleénikem akciové
spolecnosti, ale neni spoluvlastnikem akciové spolecnosti. Proto dle judikatury nejvyssiho
soudu nemuize disponovat s majetkem spolenosti sdm akcionaft, ale pouze na valné hromad¢
s ostatnimi akcionafi. Prava a povinnosti akcionari jsou obsazena v obchodnim zékoniku
a dalSich zékonech. Prava akcionaiti mizeme délit na prava zakladni a prava dopliikova.
Zakladni prava se ¢leni na prava majetkova a nemajetkova.

Majetkova prava jsou pro akcionare jedna z nejdilezitéjSich. Patii sem pravo akcionare
na vyplatu dividendy nebo pravo na podil na likvida¢nim zlstatku. Ob€ prava jsou pfednostné
prevoditelna. Pravo na vyplatu dividendy nalezi akcionafi, jestlize valna hromada rozhodne,
ze zisk spolecnosti bude vydan na podily na zisku. Narok akcionafe vznikne rozhodnutim
valné¢ hromady. Valnd hromada miZe rozhodnout, Ze zisk spole¢nosti vyuZzije na posileni
postaveni spolecnosti a pak akcionaf nedostane nic. Jestlize je zisk rozdélen mezi akcionafte,
musi kazdy akcionat obdrzet dividendu dle podilu na zisku. Valna hromada nemtze vyloucit
narok nckterého z akcionaili a nemlze dat viem akcionarim stejnou dividendu, kdyZ mayji
jiné podily na spolecnosti.

Podil na likvida¢nim zlistatku je pravem, které nalezi akcionafi v dobé€, kdy je akciova
spole€nost ruSena bez pravniho nastupce. Nejprve dojde k vyporadani spolecnosti a véfiteli.
Poté je fada na akcionafich. S vyplatou podilil je to stejné jako v pfipadé dividend. Zde je
nutna ucast likvidatora, ktery podava valné hromad¢ navrh jak rozdélit likvidacni ziistatek.

Z nemajetkovych prav jsou pro akcionate dileZita predevSim pravo ucastnit se valné
hromady a pravo hlasovat na valné hromadg.

Akcionaf dostava pozvanku na valnou hromadu kde je misto a ¢as valné hromady. Je
na vuli akcionare, jestli se valné hromady zucastni nebo ne. Akcionar miize misto sebe poslat
zastupce nebo prijit pozdé¢ nez je Cas na pozvance. Témito vSemi problémy se zabyval
nejvyssi soud a dospél k zavéru, ze akcionat mize za sebe poslat jednoho i vice zastupcil
za splnéni zdkonnych podminek, nemusi pfijit v€as a musi byt vpustén na valnou hromadu.

Na valné hromad¢ akcionai mtize hlasovat. Toto pravo neni samostatné prevoditelné.

Akcionaf miize toto pravo pienechat jiné osobé na zdkladé¢ dohody, ale nesmi to byt
v rozporu s dobrymi mravy. Kazdy akciondf ma urcity pocet hlasi podle podilu na
spole¢nosti, toto urcuji stanovy.Existuji pfipady, kdy je pravo hlasovat znemoznéno. Je to

kdyz akcionaf vlastni prioritni akcie nebo jestlize to urcuji zvlastni zakony.
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Dopliikova prava nejsou pravy zakladnimi a patfi k nim napf. prdvo domahat se
odkoupeni akcii spolecnosti nebo povinna nabidka pfevzeti. Obchodni zakonik urcuje piipady
kdy je pravo domahat se odkoupeni akcii pfizndno akcionafi. Je to kompenzace pro akcionaie
za nepiiznivou zménu ve spolecnosti, kterd souvisi s kotaci akcii nebo s nesouhlasem
k prodeji akcii. Oproti tomu je povinna nabidka pfevzeti upravena od roku 2008 ve specialnim
zakon¢, diive byla soucasti obchodniho zakoniku. Navrhovatel ¢inni nabidku povinné
ostatnim akcionafim, protoZe mu to stanovuje zakon. U&elem je snaha navrhovatele nabyt
ucastnické cenné papiry a ziskat rozhodny podil ve spole¢nosti.

Prava akciové minority jsou také prava dopliikova. Nalezi akciondiim ktefi vlastni akcie
se souhrnnou jmenovitou hodnotou vyssi nez 5% ZK ve spole€nosti se ZK 100 000 000 K¢
a méné nebo 3% ZK ve spolecnosti se ZK vice jak 100 000 000 K¢&. Jen tito akcionaii smi tato
préava uplatnit. Do této skupiny patii napf. pravo na mimofadné svolani valné hromady, pravo
pozadovat pfezkoumani piisobnosti predstavenstva aj.

Akcionaf ma kromé¢ prav i urcité povinnosti. NejdilezitéjSim pravem je povinnost splatit
emisni kurs akcii. Dal$i povinnosti jsou napf. povinnost oznamovaci nebo povinnost ucinit
nabidku na odkoupeni akcii. Kazdy akcionat ma povinnost splatit emisni kurs. Mohou jej
splatit penézitym nebo nepenézitym vkladem.

Dalsi povinnosti je povinnost oznamovaci. Tuto povinnost nema kazdy akcionaf, neni
upravena v obchodnim zékoniku ale od roku 2004 v zdkon¢ o podnikéani na kapitalovém trhu.
Akcionai oznamuje skute¢nosti uvedené v tomto zakoné. Oznamuje je CNB.

V oblasti obchodniho prava existuyje mnoho soudnich rozhodnuti o pravech
a povinnostech akcionafi. Akcionafi se obraci na soud, kdyz si mysli, Ze jejich prava jsou
ohrozena. Soud nejvice rozhoduje o ucasti a hlasovani na valné hromadé¢. Déle se zabyva také

neplatnosti usneseni valné hromady a menSinovymi pravy akcionart.
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