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Abstract

Sima, K. The optimized indicators of the technical analysis on NYSE. Diploma the-
sis. Brno: Mendel University in Brno, 2016.

This thesis deals with the evaluation of the results of the investment strategies
which are based on optimized parameters of technical analysis indicators. The pa-
rameters optimization was held in the period from 15t November 2013 to 31st Oc-
tober 2014 and the following testing in the period from 1st November 2014 to 31st
October 2015. The optimization and testing were realized on selected sector indi-
ces S&P 500.
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Abstrakt

Sima, K. Optimalizované indikatory technické analyzy na burze NYSE. Diplomova
prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2016.

Tato diplomova prace se zabyva vyhodnocenim vysledki investicnich strategii za-
loZzenych na optimalizovanych parametrech indikatort technické analyzy. Optima-
lizace parametri probihala na obdobi od 1. 11. 2013 do 31. 10. 2014 a nasledné
testovani v obdobi od 1. 11. 2014 do 31. 10. 2015. Optimalizace i testovani byly
uskuteCnény na vybranych sektorovych indexech S&P 500.
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1 Uvod

Tato prace se zabyva technickou analyzou, konkrétnéji indikatory technické analy-
zy. Technicka analyza ma své stalé misto mezi investory uz od, kdy se zacaly vice
pouZzivat informace z grafli. Diky velkému rozvoji v oblasti informac¢nich technolo-
gii se da rici, Ze technicka analyza je ¢im dal vice vyuZivana, protoZe dnes staci mit
pocitac se specidlnim programem a jakykoliv ¢lovék, a¢ nemusi mit odborné vzdé-
lani, miZe zkusit vytvaret vlastni obchodni strategii, ktera miZe byt zaloZena na
formacich, které se v grafech vyskytuji, nebo na signalech generovanymi indikato-
ry, které dany pocitacovy program rovnou spocita i zobrazi v grafu. Dnes jsou, pra-
vé diky pocitac¢iim, indikatory technické analyzy jednoduché na zpracovani. Diive
kdyz technicky analytik chtél vyjadrit v grafu jakykoliv indikator, byl to béh na del-
$i trat, nebot jednotlivé indikatory jsou riizné matematické funkce, pificemz nékte-
ré maji pomérné sloZité vyjadieni. PoCitace pomahaji nejen s ur¢enim hodnoty in-
dikatoru, ale i s vypocty pri riznych nastavenich parametrl indikatort a hledanim
nejvhodnéjsiho nastaveni neboli optimalizaci.

Jak jiZ bylo feceno, tato prace se zabyva indikatory technické analyzy, které
bude nejprve optimalizovat a poté se pokusi zodpovédét na otazku, jak je tato op-
timalizace vyhodna. Optimalizace se provadi, aby dany indikator 1épe reagoval
v nastoupeném trendu a pri dané volatilité. Vychazi se z predpokladu, Ze trend
a volatilita se ptiliS neméni, pokud ovSem nedojde k nahlému Soku. Pokud na trzich
panuje dobra nalada, tak volatilita je na nizké Grovni oproti obdobi, kdy se na tr-
zich vyskytuje nedlivéra a strach. Diky optimalizaci bychom méli redukovat vliv
volatility, protoZe pri vétsi volatilité nam optimalizace nastavi parametry indikato-
ru tak, aby generoval mensi mnozstvi signalti, pricemz pti ptivodnim nastaveni by
indikator mohl vytvaret vétsi mnoZstvi signald, z nichZ jich vice miiZe byt fales-
nych, tudiZ investorovi uSkodi.

Technicka analyza se neustdle vyviji a v soucasnosti se pouZzivaji nejen slozité
ekonometrické modely casovych tad, ale i neuronové sité, které funguji jako uméla
inteligence neboli se tyto programy samy uci a automaticky upravuji, aby dosahly
lepSich vysledkl. OvSem vyuziti neuronovych siti je pro drobného investora po-
mérné narocné, nebot jejich vytvoreni a pripadna tprava potrebuje zna¢né znalos-
ti z oblasti IT, ale zaroven je tato technika celkem naro¢na na hardware, ktery neni
zrovna levnou zaleZitosti.

V této praci se tedy ctenar nejen seznami s rtiznymi indikatory technické ana-
lyzy, a jak se daji pouzit pro vytvoreni obchodni strategie, ale ijak optimalizovat
parametry téchto indikatort, aby mu pomohli dosahovat co nejlepsich vysledkii pri
obchodovani na akciovych trzich.
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2 Definovani cile a metodiky zpracovani
diplomové prace

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je vyhodnoceni technické analyzy u vybranych
indexovych instrumentli New York Stock Exchange (NYSE) v priibéhu posledniho
roku (tj. od 1. 11. 2014 do 31. 10. 2015). Dil¢im cilem je optimalizace parametra
indikatort technické analyzy a nasledna komparace vynosnosti obchodnich strate-
gii zaloZenych na optimalizovanych parametrech indikatort. Optimalizace bude
probihat v obdobi jednoho roku, nasledné testovani v obdobi roku nasledujiciho,
proto tato prace bude sledovat posledni dva roky obchodovani na burze NYSE

2.2 Metodika zpracovani

V ¢asti ,Literarni reSerSe” budou uvedeny teoretické predpoklady fungovani tech-
nické analyzy. Indikatory, které budou predmét dalsitho vyzkumu, budou dikladné-
ji popsany i s odivodnénim, proc¢ byly ke komparaci vybrany.

V ¢asti ,Analyza soucasného stavu“ jsou popsany burzovni indexy, pozornost
je zamérena na burzovni index S&P 500. Je vysvétlena jeho skladba pomoci déleni
na jednotlivé sektory. Poté jsou popsany jednotlivé indexované instrumenty, které
jsou predmétem této prace.

V ¢asti ,Empiricka c¢ast prace” bude nejprve provedena optimalizace parame-
tri vybranych indikatort z obdobi zacinajicim pied 2 roky a trvajicim 1 rok, jejiz
vysledky budou pouZity k testovani vynosnosti v obdobi nasledujiciho roku. Opti-
malizace bude provedena tak, aby investi¢ni strategie zaloZena na daném indikato-
ru maximalizovala svoji vynosnost, tedy optimalni hodnoty parametrii budou ty,
pti jejichZ pouziti dana obchodni strategie dosahla nejvyssiho zhodnoceni. Zvole-
nymi indikatory pro optimalizaci a nasledné testovani jsou:

¢ Jednoduchy klouzavy primér (SMA)

e Moving Average Convergence/Divergence (MACD)
¢ Index relativni sily (RSI)

¢ Bollingerovy pasy

Tyto indikatory jsou vybrany s ohledem na jejich casté pouzivani, které je zapfrici-
néno jejich pomérné jednoduchou interpretaci, tato vlastnost je druhym divodem
jejich vybéru.

Vynosnost optimalizovanych indikator bude testovdna na indexovanych in-
strumentech, které budou reprezentovat odvétvi, jez reaguji odliSné na hospodar-
sky cyklus. Jednotlivé indexované instrumenty v sobé zahrnuji akcie spolecnosti,
jeZ jsou soucasti indexu S&P 500. Vybranymi indexovanymi instrumenty jsou:

1. Cyklicky index S&P 500 Financials, ve kterém jsou zahrnuty podniky splnujici
podminku klasifikace ve finan¢nim sektoru. Cyklické odvétvi jsou zcela typicka
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tim, Ze vyvoj trzeb a akciovych kurzi vice ¢i méné kopiruje pribéh hospodar-
ského cyklu.! Finan¢ni sektor tuto podminku zcela spliiuje, protoze aktivita
spotiebitelli a dalSich subjektli ticastnicich se riznych operaci v ramci tohoto
sektoru v dobach recese klesa, zatimco v prosperujicim obdobi se aktivita zvy-
Suje. Tato aktivita je zaroven zdrojem piijmi pro instituce, které tyto Cinnosti
zprostredkovavaji.

2. Indexem reprezentujici indiferentni odvétvi je vybran S&P 500 Health Care,
ktery zahrnuje akcie spolecnosti, jeZ jsou v sektoru zdravotni péce. Pro vétSinu
produktti neutralniho odvétvi je typicka velice nizkd cenova elasticita, zpliso-
bend nezbytnosti produktu pro bézny Zivot nebo jeho navykovosti.Zz Sektor
zdravotni péce je vZdy nezbytny pro béZny Zivot, proto je tento sektor vybran
jakoZto neutralni vii¢i hospodarskému cyklu.

3. Posledni, anticyklicky index, je vybran S&P 500 Consumer Staples, reprezentu-
jici sektor spotiebniho zboZi. Mezi anticyklicka odvétvi patfi odvétvi, jeZ vyra-
béji produkt, ktery predstavuje zastupitelny, levnéjsi substitut oproti ve fazi re-
cese drahym produktim cyklickych odvétvi. 3 Z indexi, které jsou soucasti in-
dexu S&P 500 se této definici nejvice bliZi S&P 500 Consumer Staples, ktery za-
stupuju levné zbozi kazdodenni spoti'eby. Jako jeho ,protiklad” v ramci reakce
na hospodaisky cyklus miizeme uvést S&P 500 Consumer Discretionary (zbyt-
né spotiebni zbozi). Pravé k tomuto indexu zastupuje S&P 500 Consumer Sta-
ples zboZi, které je levnéjsi substitut (napiiklad S&P 500 Consumer Discretio-
nary zahrnuje restaurace, zatimco S&P 500 Consumer Staples zahrnuje potra-
vinarsky maloobchod, tudiZ spoti'ebitel misto drahé restaurace si mlize doma
levnéji uvarit sam).

Optimalné nastavené parametry indikatori budou ve druhé c¢asti aplikovany pri

testovani jednotlivych obchodnich strategii s jiZ zminénymi indexovanymi instru-

menty. Potfebna optimalizace bude vypoctena programem NinjaTrader
7.0.1000.30 staZeného ze stranek www.ninjatrader.com. Tento program umoziuje
vytvoreni atestovani automatickych obchodnich strategii, zaroven pomaha

s velkym mnozZstvim vypocCti pii optimalizaci rGznych strategii. Vstupni data

o uzaviracich cenach indexl jsou stazena apoté rucné nahrana ze stranek

http://eu.spindices.com/. Tyto hodnoty zohlednuji vyplacené dividendy.

V ¢asti ,Diskuze” jsou jednotlivé vysledky obou c¢asti predchozi kapitoly po-
rovnany a okomentovany. Porovnani bude primarné zaloZeno na vynosnosti, ale
jako doplnujici informace pro porovnani budou uvedeny i ispéSnosti jednotlivych
investicnich strategii, vyvoj kumulativniho zisku atd.

1 VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
2 VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
3 VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
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3 Literarni reserse

V této kapitole budou ctenadrovi popsany rtzné metody, podle kterych technicka
analyza pracuje a vyhodnocuje informace. Toto zpracovani miZe mit riizné podoby
od vyhledavani jednoduchych obrazcii v grafech aZ po sofistikovanéj$i matematic-
ké metody. Proto jsou jednotlivé metody rozdéleny do skupin, aby mél Ctenar uce-
lenéjsi pohled.

3.1 Analytické metody investi¢nich instrumentu

Ke zkoumani a analyzovani vyvoje akciovych kurzi byly teoreticky i prakticky
v prubéhu staleti vytvoreny tii zcela rozdilné analytické ptistupy. Jedna se o:

1. fundamentdlni analyzu,
2. technickou analyzu,

3. psychologickou analyzu.*

Fundamentalni analyza (vSe ma svoji hodnotu) se pouziva na ohodnocovani spo-
leCnosti na zakladé rtznych vnéjsich i vnitropodnikovych vlivi, vydélkt, hmotného
a nehmotného majetku, mnozstvi volnych penéz, hospodareni, a mnoha jinych kri-
térii. Po diikladném rozboru téchto bodi analytici odhadnou cenu akcie, ktera od-
povida jejich priizkumim. Tato analyza se tedy snazi identifikovat vnitini hodnotu
(fair value) a tim najit podhodnocené, nebo naopak nadhodnocené investi¢ni in-
strumenty.> Hlavnim cilem fundamentalni analyzy je co nejpresnéji odpovédét na
otazku: ,Ktera akcie je podhodnocend, ktera je nahodnocena akterd je naopak
spravné ocenéna?“t

Technicka analyza (graf je nejsilnéjsi nastroj) je postavena na zakladé histo-
rického opakovani cen, které se s velkou pravdépodobnosti opakuje i v budoucnos-
ti.” Na rozdil od fundamentalni analyzy odpovida na otazku ,kdy se co stane, coz
dostate¢né vymezuje i sféru jejiho dalsiho vyuZiti, a sice ,timing“ neboli nacasovani
nakupti a prodeji.8

Psychologicka analyza vychazi z predpokladu, Ze chovani investorti na trhu
akcii nemusi byt racionalni, ale podléha riiznym naladam a citim. Doporucuji stu-

4VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.

STUREK, Ludvik. CZECHWAELTH TEAM. Jak se stdt traderem [online]. 2008 [cit. 2015-08-26]. Do-
stupné z: http://www.czechwealth.cz/blog/temata/materialy-zdarma

6VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.

TUREK, Ludvik. CZECHWAELTH TEAM. Jak se stdt traderem [online]. 2008 [cit. 2015-08-26]. Do-
stupné z: http://www.czechwealth.cz/blog/temata/materialy-zdarma

8VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
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dovat psychologii davu, nebot vétSina investort se - podle nazora psychologickych
analytiki - ridi na trhu momentalné prevladajicimi naladami: jestlize cena akcie
klesa, vSichni si toho povSimnou a budou chtit akcii prodat, ¢imZ jeji cena do bu-
doucna opét poklesne a naopak. Tato vétsina investort ,pluje s proudem*, neridi se
racionalnimi ivahami. Proto psychologicka analyza doporucuje “plout proti prou-
du“.?

3.2 Technicka analyza

Snad kazdy, kdo si kdy prohlizel grafy indexd nebo kurzi akcii, priSel na myslenku,
ze by bylo mozné s pouZitim vhodnych metod odhadovat jejich budouci vyvoj
a dosahovat tak nadprimérnych vynost. Tento ,inZenyrsky piistup“ se celkem
ptihodné nazyva technicka analyza. Udajné existovala jiz v 16. Nebo 17. Stoleti
v Japonsku a pouZivala se pro analyzu terminovanych kontrakti s ryzi. Skutecnou
popularitu vSak technické analyze zjednal aZ Charles Dow v posledni Ctvrtiné 19.
stoleti. Tomuto muZi patfi Gcta a uznani za zaloZeni dvou instituci, které trvaji do-
posud. Jde o nakladatelstvi a vydavatelstvi Dow-Jones a o burzovni indexy znamé
pod stejnym jménem.10

Ve své zakladni podobé, technicka analyza studuje ceny na volné obchodova-
telnych trzich se zdmérem tvorby zisku nebo investi¢nich rozhodnuti. Technicka
analyza vychazi ze zakladnich ekonomickych teorii. Zvazme zakladni predpoklady
prezentované v klasické knize Technicka analyza burzovnich trend®i od Robert D.
Edwards a John Magee:

e Burzovni ceny jsou determinovany vyhradné interakci nabidky a poptavky.
¢ Burzovni ceny maji tendenci pohybovat se v trendu.

e Zmény poptavky a nabidky zplsobuji zvraty v trendech.

e Zmény poptavky a nabidky mohou byt detekovany v grafech.

Grafické formace maji tendenci se opakovat.!!

Veskeré fundamentalni, ekonomické, politické, psychologické a jiné informace jsou
v cendch zahrnuty. Je proto zcela zbytecné studovat financéni vykazy firem
a porovnavat trzni cenu akcie s jeji vnitini hodnotou, jak to ¢inf fundamentalni ana-
lytici.12

9VISKOVA, Hana. Technickd analyza akcii. Vyd. 1. Praha: HZ, 1997, 119 s. ISBN 80-86009-13-0.

10KOHOUT, Pavel a Martin HLUSEK. Penize, vynosy a rizika: prirucka investic¢ni strategie. 2. rozs. vyd.

Praha: Ekopress, 2002, 214 s. ISBN 80-86119-48-3.

LKIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-
013-7059-447.

12V{SKOVA, Hana. Technickd analyza akcii. Vyd. 1. Praha: HZ, 1997, 119 s. ISBN 80-86009-13-0.
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3.3 Graficka analyza

Historicky nejstarsi myslenkou, jak predpovidat pribéhy kurzi cennych papiri
a komodit, je rozpoznavani riznych vzor(, obrazct a signald, které se v priibézich
historickych cen uidajné vyskytuji (slovo ,ddajné“ je diilezité, protoZe existuje vel-
mi silnd opozice vici této hypotéze). Analyticky pristup, ktery tuto teorii zastava,
se nékdy nazyva ,charting“. Charting spociva v tom, Ze se analytik snaZi od oka
rozpoznat na grafech kurzi ,obrazky“ s roztodivnymi nazvy.13 Tyto ,obrazky*, ne-
boli formace, miZeme rozdélit na reverzni grafické formace (signalizuji zménu
trendu), konsolida¢ni formace (signalizuji pokra¢ovani ptivodniho trendu po jeho
docasném preruseni) a mezery.1#

Reverzni formace jsou vyuzivany Kkidentifikaci zmén trendu. Vznikaji
v okamziku, kdy se podstatné méni vyvojovy trend akciového kurzu a jsou podle
presvédceni technickych analytikii neklamnou predzvésti jeho zasadni zmeény.
K tomuto druhu formaci patii predevsim:15

e Formace vrchol a dno
e Formace dvojity vrchol a dvojité dno
e Formace hlava a ramena

e Formace obdélnik
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Obr. 1 Vrchol (Volkswagen 31. 10. 2008)
Zdroj: www.akcie.cz

13KOHOUT, P. Penize, vynosy a rizika: priruc¢ka investicni strategie. Vyd. 1. Praha: Ekopress, 1998,
190 s. ISBN 80-861-1906-8.

14VISKOVA, H. Technickd analyza akcif. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-86009-13-0.

1SREJNUS, 0. Teorie a praxe obchodovdni s cennymi papiry. Vyd. 1. Praha: ComputerPress, 2001, 257
s. ISBN 80-722-6571-7.
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Dvojity vrchol (Komerc¢ni banka 22. 1. 2007 -15. 2. 2008)
www.akcie.cz, vlastni zpracovani
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Obr. 5 Obdélnik (Volkswagen 23.9. 2009 - 14. 1. 2011)
Zdroj: www.akcie.cz, vlastni zpracovani

Konsolida¢ni formace signalizuje pokracovani plivodniho trendu do budoucna,
pricemZ se vyskytuje na trhu s trendem, v némz trend kratkodobé nepokracuje ve
svém sméru. Tyto formace je moZno téz charakterizovat jako postranni horizon-
talni pohyb kurzu, kterym je doc¢asné prerusen jeho rust ¢i pokles. K tomuto druhu
formaci lze priradit predevSim:16

¢ Trojuhelnikové formace
e Vlajky
e Praporky

Prvni dvé formace jsou zobrazeny v nasledujicich obrazcich. Formace praporek je
velmi podobna trojuhelnikové formace, proto zde neni uveden jeji priklad.
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Obr. 6 Trojuhelnikova formace (Vokswagen28. 3. 2011 - 3.7.2012)
Zdroj: www.akcie.cz, vlastni zpracovani

16REJNUS, O. Teorie a praxe obchodovdni s cennymi papiry. Vyd. 1. Praha: ComputerPress, 2001, 257
s. ISBN 80-722-6571-7.
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Obr. 7 Vlajka (Erste group bank 26.9. 2007 - 27. 2. 2008)
Zdroj: www.akcie.cz, vlastni zpracovani

Mezerami jsou nazyvana cenova rozpéti, ve kterych nebyl uskute¢nén obchod. Ob-
jevi-li se pti vzestupném trendu (tj., nastane situace, Ze denni minimum je vyssi
nez predchozi denni maximum), znamena silu trhu. Objevi-li se vSak v klesajicim
trendu (tj. Ze denni maximum je niZsi neZ predchozi denni minimum), predstavuje
jeho slabost.17

VétSina autorli zminuje problémy grafické analyzy. Nejvétsi problém této ana-
lyzy je, Ze identifikace konkrétniho ramce je intuitivni. Mnohé formace jsou si vel-
mi podobné, a tedy vzajemné zaménitelné, takze riizni analytici mohou danou situ-
aci identifikovat odliSné. Navic jednodussi grafické obrazce se mohou vyskytovat
bud’ samostatné, anebo jako soucast sloZitéjsi grafické formace. Identifikace grafic-
kych formaci je tedy do zna¢né miry subjektivni zalezitost.18

DalSim vyraznym nedostatkem tohoto nastroje technické analyzy je okamzik
identifikace cenového ramce. Okamzik, kdy je moZno rozpoznat, Ze se jedna
o standardni formaci, nastava totiZ aZ na samotném konci formace a tehdy jiz
zpravidla nezbyva ¢as na profitovani na kurzovych pohybech v jejim ramci.1?

3.3.1  Analyza trendu

Trend je v obecném smyslu smér, kterym se trh hybe. Ale tato definice je nedosta-
Cujici, protoze trhy se obecné nehybou rovné. Trzni pohyby se daji charakterizovat
jako série klikatych car. Tyto klikaté cary se podobaji sérii postupnych vin
s pomérné zjevnymi vrcholy a dny. Smér téchto vrcholi a den predstavuje trend.

17REJNUS, 0. Teorie a praxe obchodovdni s cennymi papiry. Vyd. 1. Praha: ComputerPress, 2001, 257
s. ISBN 80-722-6571-7.

18V[SKOVA, H. Technickd analyza akcif. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0.

19REJNUS, 0. Teorie a praxe obchodovdni s cennymi papiry. Vyd. 1. Praha: ComputerPress, 2001, 257
s. ISBN 80-722-6571-7.
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Jestli se tyto vrcholy a dna pohybuji nahoru, doli nebo do strany, ukazuji ndm
trend trhu.20
Technickd analyza rozliSuje tii zakladni typy trendd - rostouci, klesajici
a postranni. Kritériem rozliSeni je monotonie posloupnosti lokalnich maxim
a lokalnich minim. Rostouci trend je charakterizovan postupné se zvysujicimi ma-
ximy a minimy, klesajici trend je charakterizovan postupné klesajicimi maximy
a minimy, a postranni trend predstavuje pohyb ceny kolem urcité cenové hladiny
(cena osciluje okolo vodorovné linie).21
Dilezitymi ¢astmi analyzy trendu jsou trendova linie a trendovy kanal.
1. Trendova linie
Trendova linie je pfimka proloZena pri vzrlistu cen akcii nejnizs$imi body
(ptimka lezi pod priibéhem cen) nebo primka proloZena pti poklesu cen akcii
nejvyssimi body (piimka lezi nad pribéhem cen). Pri vzriistajici cené mize
pokles kiivKky cen pod linii trendu znamenat rychlou zménu trendu na klesaji-
ci trend a opacné pri klesajici cené zvySeni kiivky cen nad linii trendu muze
znamenat rychlou zménu trendu na rostouci trend.22
2. Trendovy kanal

Trendové linie umoziuji definovat kanaly. Kanal vznikne, kdyZ se sestroji
rovnobéZzna primka s primkou trendu. Tato pfimka je tecnou vyznamného lo-
kalntho maxima urostouciho trendu avyznamného lokalniho minima
u klesajiciho trendu.23

20MURPHY, John ]. Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading met-
hods and applications. New York: New York Institute of Finance, c¢1999, xxxi, 542 p. ISBN
0735200661.

21V{SKOVA, H. Technickd analyza akcif. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0.

22{LEK, Josef. Akciové trhy a investovdni. 1. vyd. Praha: Grada, 2009, 656 s. Finan¢ni trhy a instituce.
ISBN 978-80-247-2963-3.

23SEKERKA, B. Cenné papiry a kapitdlovy trh. 1.vyd. Praha: Profess, 1996, 179 s. ISBN 80-852-3541-
2.
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Obr. 8 Sestupny trendovy kanal (Erste group bank 10.6.2011 - 23.12.2011)
Zdroj: www.akcie.cz, vlastni zpracovani

3.3.2 Supporty a rezistence

Support neboli podpora v technické analyze znamena cenovou oblast, ve které ma
cena ménového paru pii pohybu dold tendence se zastavit a odrazit zpét nahoru.
V konecném diisledku se miiZze jednat o technickou formaci, které se tika dvojité
nebo trojité dno. Ale pokud bychom chtéli analyzovat tuto formaci a psychologii
chovani obchodnikl a bankért zjistime, Ze se jedna o psychologickou cenovou ba-
riéru, kdy cena klesne na takovou uroven, kde jiZ nikdo nechce prodavat za tuto
a niz$i ceny a ménovy par odmita dale klesat. Cim vice doteki ceny supportu pro-
béhne, tim silnéjsi bariéru tento support predstavuje. A samozrejmé také plati, Ze
pokud trh prorazi velmi silny support, znamena to ve vétSiné pripadt dalsi vyraz-
ny pokles ceny.24

Uroveti rezistence se obvykle nachazi nad soucasnou cenou. Jde o cenovou
uroven, nad Kterou se finan¢ni instrument (ropa, akcie, euro,...) po urcitou ¢asovou
dobu u vzestupného trendu nemtize dostat. Je to hladina, u které se cena pti svém
pohybu nahoru obvykle na chvili zastavi. Pak se od ni bud’ odrazi zpatky smérem
dold, nebo ji prorazi a pokracuje v ristu. Jde o cenovou uroven, na které se obvykle
nachazi hodné prodavajicich, a proto ji cena pri svém pohybu nahoru nemiize jen
tak lehce pirekonat.2>

24Technicka analyza - supporty a rezistence. ONDRE] HARTMAN. FXstreet.cz - forex, komodity, tra-
ding, zpravodajstvi [online]. 2010 [cit. 2015-08-19]. Dostupné z: http://www.fxstreet.cz/technicka-
analyza--supporty-a-rezistence.html

25Technicka analyza - supporty a rezistence - Novinky.cz. BOSSA.CZ. Novinky.cz - nejctenéjsi zprdvy
na Ceském internetu [online]. 2014 [cit. 2015-08-19]. Dostupné zZ:
http://www.novinky.cz/ekonomika/svet-investovani/292932-technicka-analyza-supporty-a-
rezistence.html
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3.4 Dow Theory2¢

Na zadkladé podrobného studia uzaviracich kurzli akcii dospél Charles Dow
k zavéru, Ze jako ,barometr” trhu lze pouzit primér uzaviracich kurzl vybranych
akcii, ktery dokaze byt spolehlivym meéiitkem vykonnosti celkového akciového
trhu. Tuto svoji zajimavou a stéZejni mysSlenku Dow prakticky ovéril v ¢ervenci
1884, kdyZ z 11 vybranych akcii (9 z nich bylo akciemi Zelezni¢nich spole¢nosti)
sestavil Railroad Average (jde o prvni akciovy index viibec).

Vroce 1896 prisel Dow s myslenkou, Ze plivodni index Railroad Average
z roku 1884 je schopen popsat pouze ¢ast ekonomiky, nebot’ obsahuje jenom tzky
vzorek akcii, a proto je treba vytvorit jeSté dalsi index, jenz by obraz celé ekonomi-
ky rozsiril, zpresnil a potvrdil. Tim indexem se stal Dow Jones Industrial Average
(DJIA), ktery byl zkonstruovan jako priimér uzaviracich kurzl 12 vysoce spekula-
tivnich, primyslovych spolecnosti. V roce 1928 byla baze ptvodniho DJIA indexu
zvySena na 30 tituld.

Podstata celé Dowovy teorie je obsaZena v 7 principech:

1. Akciové index konstruované jako primér uzaviracich kurzi nékolika vybra-
nych akcii v sobé zahrnuji veSkeré relevantni informace. Tato mySlenka, ze
které v podstaté plyne, Ze akciové kurzy diskontuji vSechno, se stala vychozi
tezi celé technické analyzy.

2. Pohyby akciovych kurzii Ize rozlozit na tfi zakladni trendové pohyby, kterymi
jsou primarni, sekundarni aterciarni trend. Primarni trend trva jeden rok
avice amuize byt chapan jako hlavni proud nebo smér vyvoje. Délka sekun-
darniho trendu se zpravidla pohybuje od tii tydnd do tif mésici. Presné je
chapan jako protismérné viny proti hlavnimu proudu na trhu. Tercidrni trend
je nejkratsi, nebot trva vétSinou méné nez tri tydny. Byva na néj pohliZeno ja-
ko na malé, nevyznamné vinky v ramci hlavniho nebo protismérného proudu
nebo vlny. Tercidrni trend ma tedy vyznam pouze jako soucast primarniho
nebo sekundarniho trendu. Primarni, sekundarni a terciarni trendy v ramci
jediného vzestupného pohybu ve vyvoji akciového kurzu znazormuje 0.

26 Kapitola zpracovana podle VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd.
Praha: Wolters Kluwer Ceska republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
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Obr. 9 Primarni, sekundarni a terciarni trend ve vyvoji akciového kurzu

3. Budouci vyvoj kurzii Ize odvodit z minulé trzni situace. Trend, ktery se vyzna-
Cuje rostoucimi vrcholy i dny, tj. trend, jehoZ kazdy dalsi vrchol je vyssi nez
vrchol piedchozi a jehoZ kazdé dalsi dno je vyssi nez dno predchozi, je ozna-
¢ovan jako rostouci neboli by¢i trend (Bull Trend). Rostouci posloupnost kur-
zovych maxim a minim znazoriniuje Obr. 10. Naopak trend, pro ktery jsou ty-
pické klesajici vrcholy a dna, tj. trend, jehoZ kazdy dalsi vrchol je niZsi neZ vr-
chol predchozi a jehoZ kazdé dalsi dno je nizZsi nez dno predchozi, je nazyvam
trendem klesajicim nebo také medvédim (Bear Trend). Klesajici posloupnost
maxim a minim kurzového vyvoje v medvédim trendu zachycuje Obr. 11.
Zména trendu nastava, pokud je rostouci (v pripadé byciho trendu) nebo kle-
sajici (v pripadé medvédiho trendu) posloupnost ve vyvoji maxim a minim na-
ruSena. Aby bylo mozné signal o zméné trendu povaZovat za platny, vyZaduji
analytici preruseni posloupnosti jak ve vyvoji maxim, tak i ve vyvoji minim.
Potvrzenou zménu trendu z by¢iho na medvédi a z medvédiho na by¢i pribli-
Zuji Obr. 12 a Obr. 13.
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Obr.11  Medvédi trend (Bear Trend) podle Obr.13  Potvrzena zména z medvédiho na
Dow Theory by¢i trend podle Dow Theory

4. Hlavni (primarni) trendy obsahuji tii faze. Tyto tfi faze Ize identifikovat jak
v ramci trendu byciho, tak v ramci trendu medvédiho. Situace, kdy prvni nej-
lépe informovani investori zahajuji své nakupy, zatimco index dosahl svého
minima, predstavuje prvni fazi v rdmci byc¢iho trendu, ktera je ¢asto nazyvana
fazi akumulac¢ni. Pozitivni informace o riistu ekonomiky a ziskii spolec¢nosti
zplsobi posun do druhé faze v ramci byciho trendu, ktera je charakteristicka
mohutnym rdstem akciovych kurzii, a proto byva oznacovana jako faze ros-
touci. V této fazi nakupuji zejména institucionalni investori. Masivni ndkupy ze
strany Siroké investorské verejnosti jsou typické pro tieti fazi v ramci byciho
trendu, pro kterou se vzilo oznaceni distribuce. Poté, co dojde k vycCerpani op-
timistické burzovni euforie, jeZ doprovazi nakupy Siroké investorské verej-
nosti ve treti fazi, dosdhne vyvoj kurzu svého vrcholu. By¢i trend skoncil
a nastupuje trend medvédi, v ramci kterého lze opét rozlisit tri faze.

5. Akciové indexy se musi navzajem potvrzovat. Vzhledem k tomu, Ze vSechno
vyrobené zboZi musi byt v expandujici zdravé ekonomice rovnéz dopraveno,
byl Ch. H. Dow presvédcen o tom, Ze pro jasné potvrzeni trendu na trhu je ne-
zbytné, aby se oba vytvorené indexy - DJIA a DJTA - pohybovaly ve stejném
sméru. Situace, kdy je vyvoj obou indext v rozporu, by mély byt podle Dowa
zvlast analyzovany.
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6. Objemy obchodli musi potvrzovat trend. Objemy obchodi jsou odrazem cel-
kové obchodni aktivity s ur€itym instrumentem v daném okamziku, a proto
podle Ch. H. Dowa je nutno na objemy obchodt pohliZet jako na dodate¢nou
informaci, ktera slouzi k potvrzeni trznich signalti. Trend nastoupeny na trhu
je potvrzen v situaci, kdy je doprovazen rostoucim objemem obchodi.
A naopak, je-li trend na trhu doprovazen klesajicim objemem obchodd, je nut-
no tento jev chapat jako signal o urcité slabosti trhu, kdy je zména trendu vy-
soce pravdépodobnd. Od priliSné dlivéry v tento princip vSak Ch. H. Dow zaro-
vell odrazuje tvrzenim, Ze objemy obchodi predstavuji pouze sekundarni fak-
tor pro analyzu. Primarnim faktorem pro analyzu z{istdva pohyb obou Dowem
vytvorenych indexu.

7. Nastoupeny trend trva aZ do doby, neZ se objevi jasné signdly, Ze doslo k jeho
zméné. Tento posledni princip skryva zakladni cil celé technické analyzy,
a sice identifikace zmény trendu. Pro tento ucel disponuje technicka analyza
nejriznéjSimi nastroji z oblasti grafickych metod (napf. hranice odporu
a podpory, trendové linie ¢i formace) nebo z oblasti technickych indikatori
(napft. klouzavé priiméry nebo objemové indikatory).

3.5 Indikatory technické analyzy>7

Pod pojmem indikatory technické analyzy se skryvaji stovky rozmanitych nastroj,
které analytikovi mohou pomoci identifikovat nejen silu nastoupeného trendu c¢i
jeho zménu, ale ipripadné ndkupni a prodejni signdly. Orientaci v obrovském
mnozstvi téchto indikatora by analytikovi mély usnadnit jisté charakteristické ry-
sy, které jsou urcitym indikatortim technické analyzy spolecné. Skutecnost, Ze lze
vZdy u nékterych indikatort technické analyzy vysledovat pribuzné charakteristi-
ky, umoznuje rozc¢lenéni Siroké skupiny indikatori technickych analyzy na tyto
hlavni podskupiny:

e Klouzavé praméry a metody na nich zaloZené, jejichz zastupci jsou napfr.
obalky, Bollingerovy pasy, MACD a samoziejmé jednotlivé druhy klouzavych
pramérd, které jsou analytiky kalkulovany a pouZivany. Pro tuto podskupinu
metod je typické, Ze svymi signaly a doporucenimi zpravidla nasleduji trend,
tudiZ je pro metody z této podskupiny Casto uzivan nazev ,trend-following
metody*.

e Oscilatory jsou technické indikatory, k nimz Ize zahrnout napi. Momentum,
Index relativni sily, Stochastic, Price Oscillator, Price ROC aj. Pro tuto podsku-
pinu technickych indikatorl je charakteristické, Ze jejich hodnota zpravidla
kolisa bud’ kolem néjaké urovné, nebo v ramci néjakého pasma. Vzhledem ke
své konstrukeci jsou oscilatory mnohdy pfi splnéni urcitych podminek schopny
prinést nakupni a prodejni signaly jesté pred ,trend-following“ metodami. Ze

27 Kapitola zpracovana podle VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd.
Praha: Wolters Kluwer Ceska republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
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vSech podskupin technickych indikatort poskytuji analytiklim nejvétsi varia-
bilitu ve vztahu k moZnostem své interpretace.

¢ Objemové indikatory jsou podskupinou, do které patii takové technické in-
dikatory jako napr. OBV index, Price and Volume Trend, Volume Oscillator,
Volume ROC nebo indexy PVI a NVI. Dana podskupina technickych indikatora
za kazdych okolnosti pracuje s idaji o objemech obchodd, které jsou ¢asto do-
pliiovany tdaji o vyvoji kurzti. Objem obchod ma v této podskupiné velmi di-
leZitou roli. Je pokladan za méritko sily nebo slabosti trhu. Pro podskupinu ob-
jemovych indikatort je celkem casté, Ze prinaseji faleSné nebo obtiZné inter-
pretovatelné a rozpoznatelné signaly.

e Sentiment indikatory si vSimaji chovani dvou casti investicniho publika:
»smartmoney“ neboli chytrych, sofistikovanych investorii a Siroké, mnohdy
laické investorské verejnosti. Usiluji o zohlednéni psychologickych faktort
a nalad, které v kratkém casovém horizontu vyznamné ovliviiuji situaci na tr-
zich.

¢ Indikatory Sife a relativni vykonnosti trhu se zaméruji na sledovani kvanti-
tativniho pohybu celého trhu, a to na zakladé udaji o poctu akcii, které Klesly
a poctu akcii, které stouply, nebo se pokousi zmapovat vykonnost vybrané ak-
cie, odvétvi nebo jistého trzniho segmentu. Do této podskupiny indikatori lze
zatradit Advance/Decline index, relativni silu, McClellaniv oscilator nebo
McClellantiv Summation index.

Je nutné upozornit, Ze uvedené rozdéleni indikatorti do péti podskupin neni
v Zadném pripadé vSeobsaZné, vycCerpavajici a zcela presné. Existuji totiZ indikato-
ry jako napt. MACD nebo McClellantv index, které vykazuji charakteristické rysy
hned dvou podskupin najednou. Pro prehledné usporadani a vzajemné srovnani
rizné konstruovanych indikatorli technické analyzy je vSak uvedené rozdéleni
vhodnou pomtickou.

3.5.1 Klouzavé pruméry a metody na nich zalozené
3.5.1.1 Klouzavé pruméry

Je evidentni, Ze akciové kurzy mohou byt velmi volatelni, nékdy nahodile. Jednou
z technik pro vyporadani se s timto fenoménem jsou klouzavé priméry. Klouzavé
priméry se pokousSeji zmirnit fluktuaci cenovych cykla ve vyhlazeny trend, takze
zkresleni je vyhlazeno na minimum.28

Klouzavy primeér je ze vSech indikatort technické analyzy nejvice univerzalni
a Siroce pouzivany. Je to kviili zptisobu jeho konstrukce a skute¢nosti, Ze miiZe byt

28PRING, Martin |. Technical analysis explained: the successful investor’s guide to spotting investment
trends and turning points. 4th ed. New York: McGraw-Hill, c2002, xiv, 641 p. ISBN 0071381937.
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snadno kvantifikovan a testovan, toto je zakladem pro mnoho trend nasledujicich
systému, které se v soucasnosti pouZzivaji.2?

JelikoZ klouzavé primeéry jsou zaloZeny na matematickém porovnani cen, sub-
jektivita je zde znacné potlacena. Pomoci kiivky klouzavého priiméru pozname na
prvni pohled, zdali jsou ceny v trendu, ¢i nikoliv. Jak uZ nazev ,Moving average“
napovida, klouzavé primeéry jsou ve skuteCnosti primérnou hodnotou cen za
zkoumané obdobi. Obvykle se vypocitavaji ze zaviracich (close) cen, ovSem obcas
se miiZete setkat i s priméry vypocitanymi z vysokych (high), nizkych (low) nebo
v kombinaci z riznych cen.30

Jedna krivka klouzavého priméru miiZe byt pouzita bud’ jako zakladni indika-
ce sméru trendu, nebo také jako velmi sofistikovany indikator pro filtraci sprav-
nych obchodt. Zakladni pouziti jednoho klouzavého priiméru je v podstaté smeér
pohybu dané krivky. JelikoZ je klouzavy primeér lagging (opoZdény za cenou) indi-
kator, tak pokud bude cena v uptrendu, bude pravé nad klouzavym primeérem.
Naopak bude-li vdowntrendu, bude pod klouzavym primérem. Jakmile uptrend
skon¢i a nastane downtrend, cena se presune pod klouzavy primeér. Z toho miiZete
odvodit jednoducha pravidla pro obchodovani pomoci jednoho klouzavého primeé-
ru:

e Jakmile cena prekrizi klouzavy primér nahoru, otevicete long pozici.

VIV,

¢ Jakmile cena prekiizi klouzavy primeér smérem dold, oteviete short pozici.3!
Obecné se rozlisuje Sest typt klouzavych priméru:

¢ Jednoduchy klouzavy primér (SMA) délky n je obyCejnym aritmetickym pri-
mérem poslednich n pozorovani. VSechna ,zacastnéna“ pozorovani maji stej-
nou vahu 1/n, takze indikator nerespektuje stari, a tedy ani miru vlivu jednot-
livych dat.

e Triangularni klouzavy primér (TMA) je dvakrat za sebou provedeny jednodu-
chy klouzavy primeér. Nejvétsi vahu maji data leZici uprostred periody délky n,
smérem do minulosti i do pritomnosti vahy stejnou mérou linearné klesaj.

e Vazeny klouzavy priimér (WMA) je typem klouzavého primeéru s linedrnim
rozloZenim vah. Nejvétsi vahu maji soucasna data, smérem do minulosti vahy
linearné klesaji.

29MURPHY, John ]. Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading met-
hods and applications. New York: New York Institute of Finance, c1999, xxxi, 542 p. ISBN
0735200661.

30HARTMAN, Ondfej. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydéldvat na ménovych trzich.
Praha: FXstreet.cz, 2009, 230 s. ISBN 978-80-904418-0-4.

31TUREK, Ludvik. CZECHWAELTH TEAM. Jak se stdt traderem [online]. 2008 [cit. 2015-08-26]. Do-
stupné z: http://www.czechwealth.cz/blog/temata/materialy-zdarma
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e Exponencidlni klouzavy primér (EMA) je formou vazZeného klouzavého pri-
méru, ale vahy nejsou rozdéleny linearné, nybrz exponencialné. Nejvétsi vahu
maji souCasna data, smérem do minulosti vahy klesaji.

e Variabilni klouzavy primér (VMA) je specidlnim ptipadem exponencidlniho
klouzavého priiméru s dvéma vyrovnavacimi konstantami, pficemz hodnota
druhé vyrovnavaci konstanty se méni v ¢ase podle volatility ceny akcie. Nej-
vétsi vahu maji soucasna data, smérem do minulosti vahy exponencialné kle-
saji.

e Klouzava regrese (TSF) Je zcela odliSnym typem klouzavého priméru oproti
vSem predchozim, nebot neni konstruovana obvyklym zplisobem (tedy jako
linedrni kombinace urcitého poc¢tu minulych pozorovani s vahami, jejichz sou-
Cet je roven jedné), nybrz vyuziva ,klouzavého“ prokladani primky poslednimi
n pozorovanimi metodou nejmensich ¢tverct. Klouzava regrese - na rozdil od
vSech predchozich klouzavych priimért - radu cen nevyrovnava, jeji chovani
je odliSné.32
Vzhledem k tomu, Ze klouzavé priiméry mohou byt vypocitany pro riizné ca-

sové délky, tak které obdobi je nejlepsi pro pouziti? Samozrejmé, Ze delSi obdobi
obsahuje vice pozorovani, a tudiz i vice informaci. Tim, Ze zahrneme vice dat do
vypoctu, tim se kazdy den stdva méné dulezitym. Proto velkd zména v hodnoté
jednoho dne nema velky vliv na dlouhodobéjsi ¢asovy primeér. Toto muize byt vy-
hodou, kdyz je tato velkd zména jen na jeden den, neboli nepravidelné odlehla
hodnota v datech. Nicméné pokud tato velka zména reprezentuje pocatek vyznam-
né zmény v trendu, trva déle ji rozpoznat. Z toho vyplyva, Ze dlouhodobéjsi klouza-
vé priméry reaguji pomaleji na zmény trendu, ale zato je mensi pravdépodobnost,
Ze oznaci faleSnou zménu trendu diky kratkodobému vykyvu v datech. Obr. 14 na-
priklad ukazuje dva (13denni a 26denni SMA) sestrojené pro CLB (Core Laborato-
ries). VSimnéte si, jak krat$i primér ukazuje vétsi variabilitu neZ delsi. Jinak rece-
no, 26denni primér je pomalejsi klouzavy primér. Ackoliv poskytuje vétsi vyhla-
zeni, 26denn{ primér je pomalejsi pri signalizaci zdsadnich zmén trendu. VSimnéte
si, jak 13denni SMA dosahne dna na zac¢atku Cervna, coz signalizuje zménu trendu,
o tyden pozdéji je 26denni plochy, ale postupné se méni v rostouci. Toto je jasnym
dliikazem, Ze 26denni je pomalejsi k identifikaci zmény trendu.33

32ViSKOVA, H. Technickd analyza akcif. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0.
33KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-013-
7059-447.
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Obr.14  Dvaklouzavé priméry (CLB: 10. kvéten 2010 - 13. ¢ervenec 2010)

Zdroj: KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for
financial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN
978-013-7059-447, vlastni zpracovani.

Jelikoz vcasné zaregistrovani zmény trendu maximalizuje zisk, miiZe se na prvni
pohled zdat, Ze 13denni SMA dava vynikajici informace. Pamatujte vsak, Ze rychlej-
${ SMA ma nevyhodu v tom, Ze mliZe potenciondlné davat falesné signaly o zméné
trendu. Napriklad podivate-li se na Obr. 14 na pocatek cervence, 13denni SMA se
zplosti, coZ znamena konec rostouciho trendu. Avsak jak miZeme vidét, obrat
trendu nenastal. 13denni SMA pfrili$ citlivé zareagoval na do¢asny pokles cen. Bé-
hem tohoto obdobi pomalejsi 26denni SMA naddle spravné signalizoval rostouci
trend.34

Rozhodnuti o délce c¢asové periody by mélo odpovidat skutecnym cyklim,
v nichZ se cena daného papiru pohybuje. Kazdy trh se samozirejmé vyviji v mnoha
cyklech, kratkodobych i dlouhodobych. KdyzZ se rozhodnete investovat na nékolik
let, bylo by posetilé se ridit 10dennim nebo 20dennim priimérem. Misto toho byste
zvolili alespoit 200denni primér, ktery se pouziva k sledovani dlouhodobych cyk-
1G. Proti tomu, kdyZ obchodujete na denni bazi, zvolili byste primér s ¢asovou pe-
riodou péti, maximalné trinacti ¢i ¢trnacti dnd. To neznamend, Ze nemiiZete kon-
zultovat jiny primér, ale vaSe rozhodnuti, redlny signal, by mélo vychazet
z periody, kterou sledujete. 200denni priimér by vas mél udrzet na strané nejsil-
néjsich pohybu cen.3>

34KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-013-
7059-447.

35DRASNAR, G. Hazardni hry: Uvod do spekulace s cennymi papiry. 1.vyd. Praha: Academia, 1995,
108 s. ISBN 80-200-0510-2.
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3.5.1.2 MACD

Konstrukce indikatoru MACD vyuziva nékolik klouzavych priimérd, a proto na néj
lze pohliZet jako na metodu zaloZenou na klouzavych primérech, zaroven vsak
indikator MACD vykazuje typické vlastnosti oscilatorti. MACD se pokousi, jak plyne
z jeho nazvu, zachytit odchyleni od trendu arostouci pravdépodobnost zmény
trendu.36

Indikator Moving Average Convergence/Divergence, nebo jednoduse MACD,
vymyslel G. Appel. To co déla tento indikator tak uspésné je, Ze kombinuje néco
z principl oscilatort s pristupem kiiZeni dualnich klouzavych priimért. Na moni-
toru vidite pouze dvé linie, ackoliv tfi linie jsou pouzity p¥i kalkulaci. Rychlejsi linie
(nazyvana linie MACD) je rozdil mezi dvéma exponencialnimi vyhlazenymi expo-
nencidlnim primeéry uzaviracich cen (obvykle poslednich 12 a 26 dni ¢i tydnti).
Pomalejsi linie (nazyvana jako signalni linie) je obvykle exponencialni vyhlazeny
primeér za 9 obdobi linie MACD. Appel doporucuje jedno nastaveni hodnot pro
prodejni signaly a jiné pro nakupni. Vétsina tradert vSak pouziva standartni hod-
noty 12, 26 a 9 pro vSechny signaly.37

MACD je indikator pro vSechna obdobi. Pokud se pouZzivaji mésicni data,
MACD mize byt pouzit k analyze dlouhodobych trendti. Toto mtZe byt aplikovano
ina ponékud krats$i obdobi, odraZejici treba tydenni nebo denni data k analyze
strednédobych a kratkodobych trznich trendi. MACD muze byt aplikovan na za-
klad intradennich ¢asovych ramct kratkych hodiny nebo minuty, coz ho ¢ini vhod-
nym pro ucely kratkodobého denniho obchodovani. Indikator je Casto schopen
produkovat piesné vstupni a vystupni signaly. Jednou z jeho nejsilnéjsich vlastnos-
ti je jeho schopnost detekovat klicovy okamZik pro vstup na trh po sérii nasleduji-
cich strednich trznich poklesti.38

36VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.

37MURPHY, John ]. Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading met-
hods and applications. New York: New York Institute of Finance, c1999, xxxi, 542 p. ISBN
0735200661.

38APPEL, Gerald. Technical analysis: Power tools for active investors. Harlow: Pearson Professional
Education, 2005. ISBN 0131479024.
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Obr.15  MovingAverageConvergence-Divergence (AAPL: 28. zari 2009 - 23. dubna 2010)
Zdroj: KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for
financial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN
978-013-7059-447.

Linie MACD je vynesena pod grafem pribéhu vyvoje cen. Histogram rozdilu mezi
MACD a signalni linii se také casto zobrazuje. Tento typ grafu miZete vidét na
Obr. 15. Graf zobrazuje linii MACD (tenka cerna ¢ara), signalni linii (¢arkovana Se-
da ¢ara) a histogram rozdilu mezi MACD a jeho signalni linii pro Apple Computer.3°

Vyuziti histogramu je predevsim v drivéjsich signalech, nez jaké dava klasicky
MACD indikator. JelikoZ klasicky MACD indikator se Casto velmi opoZd'uje ve vy-
stupnich signalech, MACD histogram je pro tento pripad lepsi volbou.#0

MACD je velmi silny indikdtor nacasovani, ale jako kazdy indikator ma svoji
Achillovu patu. S ob¢asnymi potizemi se miizeme setkat pti obchodovani v trvalém
trendu, v pokracujicim dzkém trznim kanalu ¢i pri poklesu.4! Klouzavé priméry
a MACD jsou prikladem zpozdénych technickych indikatord, jelikoZ odraZeji minu-
1é cenové pohyby.42

39KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-013-
7059-447.

40TUREK, Ludvik. CZECHWAELTH TEAM. Jak se stdt traderem [online]. 2008 [cit. 2015-08-26]. Do-
stupné z: http://www.czechwealth.cz/blog/temata/materialy-zdarma

41APPEL, Gerald. Technical analysis: Power tools for active investors. Harlow: Pearson Professional
Education, 2005. ISBN 0131479024.

42HENDERSON, Callum. Currency strategy: the practitioner’s guide to currency investing, hedging and
forecasting. Chichester [u.a.]: Wiley, 2002. ISBN 0470846844.
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3.5.1.3 Bollingerovy pasy

Bollingerovy pasy je indikator, ktery odstraniuje zavaZzny nedostatek indikatoru
obalky, tedy jejich konstantni $itku. Sifka pasma se méni v zavislosti na volatilité
akcie alze ji ovliviiovat zadanim nasobku smérodatnych odchylek. Obecné miize
byt pro konstrukci Bollingerova pasma pouZito libovolného typu klouzavého pri-
méru. Autor indikatoru - John Bollinger - vSak doporucuje pouZiti jednoduchého
klouzavého primeéru.43

Konstrukce obchodnich past je opravdu docela jednoducha. Mizete zacit
s néjakou hodnotou centralni hodnoty a vybudovat pasmo pod a nad touto hodno-
tou. Otazkami ale je, co poZit jako centralni hodnotu a jak urcit interval pasma? Pro
Bollingerovy pasy je centralni hodnotou jednoduchy klouzavy priimér a interval je
vymezen volatilitou, pohybujici se standardni odchylkou.*4

Pro konstrukci Bollingerovych pasii je nejprve nutné vypocitat jednoduchy
klouzavy primeér. Bollinger pouziva SMA, protoZe vétSina vypoctl standardni od-
chylky pouziva SMA. Dale se nakresli pas s presnym poctem standardnich odchy-
lek. Kupftikladu, Bollingerovym obvyklym vypocltem ajednim z nejvice pouZiva-
nych verejnosti je dvacetiperiodicky jednoduchy klouzavy primér. Vzdalenost
dvou standardnich odchylek je ptriddna do grafu nad ipod klouzavy primér
k ohrani¢eni pasma. Pas je samonastavujici, automaticky se stava Sir$i v obdobi
extrémnich cenovych zmén.*>

Dle oblibeného nazoru Bollingerovy pasy navrhuji nakoupit nebo prodat, kdyz
se vyskytnou nasledujici situace:

e kdyz linie cenového pribéhu vystoupi nad horni limit pasma a poté opét
spadne zpét, tak se to povaZuje za signalizaci pro short,
e kdyz linie cenového priibéhu vystoupi pod spodni limit pasma a opét se na-
vrati zpét, tak se to povazuje za signalizaci pro long.46
Skutecna sila Bollingerych past se projevi, kdyZ jsou zkombinovany s dal$imi indi-
katory. Vhodnou volbou jsou objemové indikatory a preferovana strategie je po-
rovnavani cenové akce v ramci pasma s akci indikatoru.4”

43 VISKOVA, H. Technickd analyza akcif. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0.
44BOLLINGER, John. Bollinger on Bollinger bands. New York: McGraw-Hill, c2002, xxiv, 227 p. ISBN
0071373683.

4SKIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-013-
7059-447.

46D] LORENZO, Renato. Basic technical analysis of financial markets: a modern approach. xix, 263
stran. Perspectives in business culture. ISBN 978-88-470-5420-2.

47BOLLINGER, John. Bollinger on Bollinger bands. New York: McGraw-Hill, c2002, xxiv, 227 p. ISBN
0071373683.
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Zdroj: KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for
financial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN
978-013-7059-447, vlastni zpracovani.

Bollingerovy pdasy patii k velmi oblibenym asnadno interpretovatelnym, spisSe
rychlejSim indikatort ze skupiny klouzavych priimeér, jeho pouZziti neklade vysoké
naroky na zkuSenosti analytika.48

3.5.2 Oscilatory

Oscilatory jsou dal$im velmi dobrym pomocnikem pii praci obchodnika. Je mnoho
typa oscilatort, které plni velmi podobnou funkci. Sleduji aktualni prekoupenost
a preprodanost trhu. Obecna definice oscilatorti hovori o tom, Ze oscilator vykona-
va kmitavy pohyb mezi dvéma limitnimi stavy nebo body.4?

Jejich konstrukce je velice jednoducha. Zpravidla je zaloZena pouze na rozdilu
¢i podilu casto se opakujicich udaji o kurzech. Oscilatory jsou zpravidla zakreslo-
vany do samostatnych grafii.>0

48VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.

4HARTMAN, O. Technicka analyza - 7. dil: Oscilatory. Investi¢niweb.cz - zpravodajsky portdl pro
investory [online]. © 2013 [cit. 2015-08-23]. Dostupné zZ:
http://www.investicniweb.cz/univerzita/technicka-analyza/2010/12/10/technicka-analyza-7-dil-
oscilatory/

SOVESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
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3.5.2.1 Momentum

Koncept Momenta je nejzakladnéjsi aplikaci oscilatorii. Momentum méii rychlost
cenovych zmén na rozdil od samotnych cenovych urovni. TrZni momentu je mére-
no neustalymi cenovymi rozdily pro fixni ¢asovy interval. Pro konstrukci 10denni
linie Momenta jednoduSe odecteme uzaviraci cenu pied deseti dny od posledni
uzaviraci ceny. Tato kladna ¢i zaporna hodnota je poté zakreslena kolem nulové
osy.>1 Porovnani miiZe byt bud’ absolutni, ale i relativni.>2

e Absolutni:

MOM;(n) = a; — at_y (1)
e Relativni:

2 %100 (2)

at—n

MOM,(n) =

n je parametr indikatoru, ktery udava casovou vzdalenost mezi dnesSni cenou
a srovnavanou cenou. Obvyklé hodnoty tohoto parametru jsou 10 nebo 12.
MOM¢(n) je cenové Momentum délky n v case t.53

03/11/96 (TR1600) Treasury Bonds 1600 03/06/98

123414

117408

piekoupeno

10-denni Momentum

pieprodano 3

Obr.17  Desetidenni momentum oscilujici kolem nulové linie

Zdroj: MURPHY, John ]. Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading
methods and applications. New York: New York Institute of Finance, c1999, xxxi, 542 p. ISBN
0735200661, vlastni zpracovani.

SIMURPHY, John ]. Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading met-
hods and applications. New York: New York Institute of Finance, c1999, xxxi, 542 p. ISBN
0735200661.

52VISKOVA, H. Technickd analyza akcif. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0.
53VISKOVA, H. Technickd analyza akcif. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0.
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Co vlastné Momentum méii? Zakreslenim cenovych rozdili kolem osy za urcitou
Casovou periodu analytik zjiStuje tempo riistu nebo poklesu. Kdyz ceny rostou
a linie Momenta je pod nulovou osou a roste, tak je to zndmkou, Ze rostouci trend
akceleruje. JestliZe se linie zplosti, tak to znamena, Ze novy vrchol, ktery byl dosa-
zZen, je stejny jako vrchol pred deseti dny. Dokud ceny stdle rostou, tempo rlstu
(nebo rychlost) se ustali. KdyZ linie Momenta zacne klesat k nulové ose, piicemz
ceny stale rostou, ale s klesajicim tempem riistu, tak rostouci trend ztraci svoje
momentum.>4

Nevyhodou Momenta je jeho znacna volatilita zptlisobena tim, Ze vypocet Mo-
menta je zaloZen pouze na dvou kurzovych hodnotach. Dal§im nedostatkem indi-
katoru jsou jeho nestandardizovana pasma oscilace.>>

3.5.2.2 Stochastik

Indikator Stochastik byl vyvinut Georgem Lanem v roce 1959. V té dobé bylo objev
tohoto ukazatele revolucni. Technicka analyza trznich akci byla vétSinou omezena
na grafické formace a Dow Theory, ktera se doposud stale pouZiva. Teorie Ellioto-
vych vin ziskavala publicitu diky Hamiltonu Boltonovi z Bank Credit Analyst. Net-
Feba dodavat, Ze Lane byl priikopnikem v oblasti oscilatori.>6

Lane studoval Teorii Eliotovych vin a obhajoval pouZivani jeho indikatoru Sto-
chastik ve spojeni s Teorii Eliotovych vin. Co je zajimavé, je nazev, ktery Lane pro
svlij indikdtor vybral: = Stochastik. Stochasticky znamena ,nahodily”
a ,nepredvidatelny“. Kazdy uZivatel Eliotovych vin vi, Ze trhy nejsou nahodné, ale
nasleduji zakladni scénar. Pravdépodobnosti 1ze predvidat, ale nejsou jistoty. Lze
tedy ucinit argument, Ze existuje urcita mira nahodilosti, ale nikdo nemiize tvrdit,
Ze trhy jsou zcela ndhodné. V kazdém pripadé nazev, ktery Lane vybral, byl nahod-
ny.s?

Indikator Stochastic porovnava uzaviraci cenu akcie v posledni den daného
obdobi vzhledem k jejimu obchodnimu rozpéti béhem dané periody. Je to technika
méreni rychlosti ceny zaloZena na predpokladu, Ze jestliZe cena roste, ma uzaviraci
cena tendenci byt blizko dennimu maximu, naopak jestliZe cena klesa, ma uzaviraci
cena tendenci byt blizko dennimu minimu. Pfi obchodovani pouze s uzaviraci ce-
nou lze tento predpoklad formulovat trividlné: roste-li cena béhem daného obdobi,

54MURPHY, John |. Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading met-
hods and applications. New York: New York Institute of Finance, c1999, xxxi, 542 p. ISBN
0735200661.

SSVESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.

S6SAETTELE, Jamie. Sentiment in the Forex market: indicators and strategies to profit from crowd
behavior and market extremes. Hoboken, N.J: John Wiley&Sons, 2008. ISBN 9780470208236.
S7SAETTELE, Jamie. Sentiment in the Forex market: indicators and strategies to profit from crowd
behavior and market extremes. Hoboken, N.J: John Wiley&Sons, 2008. ISBN 9780470208236.
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bude cena v posledni den tohoto obdobi blizko maximu této periody, naopak klesa-
li cena béhem dané periody, bude cena v posledni den obdobi blizko minimu této
periody.>8

Vzorec pro Stochastik je nasledujici>:

%K = [-=]| + 100 (3)
rychlé %D = 3periody SMA z %K (4)
pomalé %D = 3periody SMA z %D (5)

Kde:
H je vrchol za danou periodu,
L je dno v dané periodé,
C je posledni hodnota close.

»Rychly“ Stochastik, ktery lze vidét ve vétSiné obchodnich software, se vztahuje na
surove stochastické Cislo (%K) ve srovnani s tfiperiodickym jednoduchym klouza-
vym primeéru tohoto ¢isla (rychlé %D). Toto ¢islo je extrémné citlivé na zmény cen.
Vzhledem k nepravidelné volatilité rychlého %D nastavalo mnoho faleSnych signa-
14 urapidné fluktuujicich cen. V boji proti tomuto problému analytici vytvorili
»pomaly“ Stochastik. Pomaly Stochastik je navrzen tak, aby vyhladil ptivodni %D
tiiperiodickym jednoduchym klouzavym priimérem. Jinymi slovy feCeno, pomalé
stochastické %D je dvojnasobné vyhlazeny klouzavy priimér, nebo klouzavy pri-
mér z klouzavého priiméru z %K.60

Krivka %D slouzi k odvozeni prodejnich a ndkupnich signald, které odpovidaji
prusec¢ikim obou kifivek. Analytici doporucuji nakupovat, kdyzZ %K vzroste nad
%D ktivku, a prodavat, kdyZz %K klesne pod %D krivku. dalS§imi moZnostmi inter-
pretace Stochastiku je vyhledavani divergenci mezi vyvojem kurzu a oscilatoru
nebo identifikace hladin preprodaného ¢i prekoupeného trhu.6!

Jedno z pouZiti tohoto indikatoru jsou tzv. klesajici viny (failure swings). Ty
nastavaji, kdyz oscilator prekroc¢i hranice prekoupeni ¢i preprodani smérem ke
stfedu, poté provede korekci a obraci zpét k hranici prekoupeni/preprodani, ale

58 VISKOVA, H. Technickd analyza akcif. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0.
S9KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-013-
7059-447.

60KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-013-
7059-447.

61VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
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nedosahne ptvodniho minima/maxima, obraci, priCemz prorazi hranici odpo-
ru/podpory, ktera byla stanovena vrcholem/dnem pfti korekci.62
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Zdroj: KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for
financial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN
978-013-7059-447, vlastni zpracovani.

Obrazek 16 ukazuje 14-3-3 pomaly Stochastik. To znamena, Ze je pouzita 14denni
Casova perioda, %D je jednou vyhlazen pomoci 3denniho SMA a poté je opét pouZit
3denni SMA. Apple je v trendu v posuzovaném obdobi, ale zaroven dosahoval vel-
kych vykyvi. Vtomto pripadé je vyuziti preprodanych a prekoupenych drovni
velmi plodné. Kromé ptrekoupenych/preprodanych signalt se objevily tii klesajici
viny na konci listopadu, na konci prosince a na konci ledna. Také vidime, Ze ptred
poklesy, které zacaly na konci rijna a na zac¢atku ledna, divergence objevila vrcholy,
které se samotnému indikatoru nepodarilo potvrdit.3

3.5.2.3 Index relativni sily

V Cervnu 1978 ]. Welles Wilder predstavil Index relativni sily (Relative Strength
Index, RSI) v ¢lanku v magazinu Commodities (nyni znam jako Future). RSI méri
silu z historickych cenovych pohybii porovnavanim ,kladnych“ a ,zapornych” dni.
Wilder zalozil index na predpokladu, Ze prekoupené trovné obvykle nastanou po-

62KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-013-
7059-447.
63KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-013-
7059-447.
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té, co trhu neumérné dlouho rostl, a Ze preprodané urovné nasleduji vyznamny
pocet klesajicich dni.64
RSI je nastroj, ktery milize pridat novou dimenzi do interpretace grafi, kdyz je
zakreslen ve spojeni s grafem dennich priibéhti. Nékolik z jeho interpretac¢nich fak-
tord jsou:
e Vrcholy a dna jsou indikovany, kdyz RSI presahne 70 nebo klesne pod 30.
o Grafické formace, které se casto objevuji v priibéhu RSI nemusi byt
v sloupkovém grafu ziejmé.
e FaleSné zhoupnuti nad 70 nebo pod 30 v RSI méritku je silnym indikatorem
obratu na trhu.
e Support a resistence se c¢asto zobrazi diky RSI jasnéji a diive neZ na sloupko-

vém grafu.
e Divergence mezi RSI a cenou v grafu je velmi silnou indikaci hrozici zmény na
trhu.6>
RSI vyjadiuje vztah:66 RSI = 100- [;L?, (6)
D

Kde:
U...priimér kladnych zmén v cené za x dni (seanci)
D...priimér zapornych zmén v cené za x dni (seanci)

Wilder doporucuje pouzivani étrnactiperiodického nastaveni. Cim je doba nasta-
vena na kratsi, tim je oscilator citlivéjsi a jeho amplituda Sirsi. RSI nejlépe funguje,
kdyz fluktuace dosahuje hornich a spodnich extrémd. Proto, kdyZz investor obcho-
duje ve velmi kratkych ¢asovych intervalech a chce mit oscilaci vyraznéjsi, casova
perioda lze zkratit. Perioda se prodluZuje, aby byl oscilator hladsi auZsi
v amplitudé. Amplituda deviti periodického RSI je proto vétsSi nez doporucovaného
¢trnacti periodického. I prestoZze 9 a 14 je nejcCastéjsi nastaveni, analytici experi-
mentuji i s dalSimi hodnotami. Nékteri pouZivaji kratsi interval, jako tfeba 5 a 7,
aby zvysili volatilitu linie RSI. Ostatni pouZivaji 21 nebo 28, aby vyhladili RSI.¢7

64KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-013-
7059-447.

6SWILDER, ]. New concepts in technical trading systems. Greensboro, N.C.: Trend Research, c1978,
141 p. ISBN 0894590278.

66FANTA, ]. Pocitacové technologie na kapitdlovych trzich: psychologie, obchodni systémy, money
management. 1.vyd. Praha: ComputerPress, 1998, 175 s. Knihovna uspésSného obchodnika. ISBN 80-
722-6073-1.

6’MURPHY, John ]. Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading met-
hods and applications. New York: New York Institute of Finance, c1999, xxxi, 542 p. ISBN
0735200661.



Literarni reSerse 47

; |"l|1h”| :230.00
h]] 11"] -210.00

U
I’ | I I hlll] ‘ |l ]l Ihlp]h{hl{luq 200.00

nlﬂ']‘i i -190.00

DR dani
ranice preprodani Kiesajici vina

klesajici vina :50'00
hranice pfekoupeni B
3 L, -20.00

14-denni Index relativni sily (RSI) -

T T T ] T T T ] T L l] | 3 ] T T ] T T L 2 | T T T T
Nov Dec '10 Feb Mlar

Obr.19  RSI (AAPL daily: 6. fijna 2009 - 30. bfezna 2010)

Zdroj: KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for
financial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN
978-013-7059-447, vlastni zpracovani.

RSI je klasicky momentovy indikator, a i kdyZ jeho hlavnim pouzitim je ukazat pre-
koupené a preprodané hodnoty, tyto hodnoty mohou zfistat iracionalnimi velmi
dlouho. Jednoduse receno, jakmile pouZijete RSI v silném uptrendu, pocitejte s tim,
ze indikator zlistane v prekoupenych hodnotach znacnou casti celého vzriistového
pohybu. Z tohoto dlivodu byste méli RSI pouzivat jako ukazatel budouciho pravdé-
podobného pohybu areagovat azZ potom pohybu, ne naopak. Jakmile je tedy RSI
nad 70, berte to tak, Ze trh je prekoupeny a Ze je velka pravdépodobnost korekce
smérem dol{, ale to neznamen3, Ze tato korekce nastartuje novy downtrend. Mize,
ale nemusi.®8

3.5.3 Objemové indikatory

Vétsina indikator(i uzivana v technické analyze je odvozovana od ceny. Na druhé
strané se objem (Volume) vyrazné lisi od ceny. To znamen3, Ze oscilatory odvozené
z dat objemu davaji nezavislou informaci potencionalni zmény trendu. Objem je
nejcastéji prezentovan na dennich grafech jako histogram, graficky zobrazovany
pro specifické obdobi cenového vyvoje.® Objem obchodi je technickymi analytiky
povazovan za méritko sily nebo slabosti trhu.70

68TUREK, Ludvik. CZECHWAELTH TEAM. Jak se stdt traderem [online]. 2008 [cit. 2015-08-26]. Do-
stupné z: http://www.czechwealth.cz/blog/temata/materialy-zdarma

69FANTA, ]. Pocitacové technologie na kapitdlovych trzich: psychologie, obchodni systémy, money
management. 1.vyd. Praha: ComputerPress, 1998, 175 s. Knihovna uspésného obchodnika. ISBN 80-
722-6073-1.

70VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
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Tab. 1 Zakladni pravidla objemu (a...vyvoj kurzu akcii, V;...vyvoj objemu obchodi v kusech)
at Vi Typ trhu (trend)
Rostouci Rostouci By¢i (rostouci)
Rostouci Klesajici Medvédi (Klesajici)
Klesajici Rostouci Medvédi (Klesajici)
Klesajici klesajici By¢i (rostouci)

Zdroj: VISKOVA, H. Technicka analyza akcii. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-
0913-0.

3.5.3.1 On Balance Volume

Tento vykonny ukazatel byl vyvinut ]. Granvillem v roce 1976. Granville hledal sys-
tém vcasného varovani, ktery by sledoval, jak velké podilové fondy
a instituciondlni investoii hromadi akcie nebo vyprodavaji. Pravé u téchto velkych
investord, ktefi predstavuji vice nez 70 % z pohybu akciovych kurzi, je velmi diile-
Zité sledovat jejich nakupni zvyky.”?

OBV je vypocitavan ve dvou krocich. Nejdrive se zjistuje, zda denni objem je
kladny nebo zaporny, coZ vyplyva zporovnani sobjemem predchoziho dne.
V pripadé, Ze je vétSi, ma objem béZného dne znaménko kladné, je-li mensi, ma
znaménko zaporné. V druhém kroku se vypocte OBV tak, Ze se vezme OBV pred-
choziho dne apodle znaménka se pricte (odecte) objem béZného dne. Jen
v pripadé, kdy objem bézného dne je stejny jako OBV piedchoziho dne, zlistane
OBV stejné jako minuly den. Samotna vyse vypocteného OBV neni dilezita, ale je
tieba ji porovnavat se soucasnym priibéhem kurzu.”2

Oblibeny zpiisob uZziti je sledovani:

e klesajici OBV s rostoucim nebo stagnujicim priibéhem cen je signale slabosti,

e rostouci OBV s klesajicim pribéhem cen je znakem pravdépodobného obratu,

e OBV pohybujici se shodné s priibéhem cen potvrzuje trend.’3

Indikator OBV se tim, Ze zohlediiuje rozdéleni burzovniho publika na profesionalni,
uspésné investory a na laickou, zpravidla netspésnou investorskou vétSinu, svou
podstatou neliSi od zdkladnich principi psychologické analyzy. Jedna se
o nejznaméjsi a jeden z nejvice pouzivanych objemovych indikatort technické ana-
lyzy.74

7INAVARRO, Peter. When the market moves, will you be ready? how to profit from major market
events. New York: McGraw-Hill, 2004. ISBN 0071435948.

72RIHA, ]. Technickd analyza cennych papirii. Praha: Comenia Nova, 1994, 103 s. ISBN 80-901-7840-
5.

73DI LORENZO, Renato. Basic technical analysis of financial markets: a modern approach. xix, 263
stran. Perspectives in business culture. ISBN 978-88-470-5420-2.

74VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
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Obr.20  On-Balance-Volume (AAPL daily: 1.Fijna 2009 - 26. bfezna 2010)

Zdroj: KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for
financial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN
978-013-7059-447.

OBV se casto zveda nebo klesa pred pohybem cen - funguje jako leading indikator.
Jak Granville uvadi: ,Volume je para, ktera tdhne lokomotivu.“75

3.5.4 Sentiment indikatory7¢

Cilem sentiment indikatort je zachytit chovani, minéni a nalady dcastnikd obcho-
dovani, které jsou v kratkodobém ¢asovém horizontu vyznamnym kurzotvornym
faktorem. V pohledu sentiment indikatort a psychologické analyzy na situaci na
trhu je mozné vysledovat mnoho spole¢nych ryst.

Béhem byciho trendu prochdazi trh kompletnim cyklem emoci od pesimismu
a strachu k nadéji, divére, optimismu a posléze az k chamtivosti a burzovni euforii.
Prevaha optimisticky naladénych investord se odraZi v rostoucich kurzech. Byci
trend na trhu pokracuje do té doby, dokud jsou investofi ovladani entuziasmem ve
vztahu k budoucimu vyvoji na trhu. Neptizniva informace nahle obraci optimismus
investord v pesimismus, strach a paniku, coz se odrazi v masivnich vyprodejich
akcii a v poklesu jejich kurzt. By¢i trh na trhu je vystridam trhem medvédim. Po
jisté dobé, kdy na trhu panuje pesimismus a pokles kurzii, miiZe dojit opét k obratu
trendu acely emotivni cyklus se opakuje. Sentiment indikatory by mély byt
s pomoci dat, kterad zohlediiuji nalady rtiznych ucastnikd na trhu, schopny identifi-
kovat fazi emotivniho cyklu a generovat vcas uZite¢né signaly.

7SELDER, A. Tradingem k bohatstvi: psychologie, obchodni systémy, money management. Tetcice:
Impossible, c2006, viii s., s. 10-305. Knihovna tspésného obchodnika. ISBN 80-239-7048-8.

76 Kapitola zpracovana dle VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha:
Wolters Kluwer Ceska republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
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Podskupina sentiment indikator(i obsahuje dvé zcela riiznorodé skupiny indi-
katord. Jde o anticyklické a cyklické sentiment indikatory. Jako anticyklické senti-
ment indikatory je oznacovana ta ¢ast sentiment indikatord, ktera se pokousi za-
chytit chovani Siroké investorské spolecnosti (tj. vétSiny neboli davu investort),
jez zpravidla jedna opozdéné asvé obchody uzavira v nevhodné trzni situaci,
a tudiz je z dlouhodobého hlediska mnohem méné uspésna nez zbyvajici mensina
investord. Investor, ktery ma ambice byt dlouhodobé dspésny, by mél jednat opac-
né, nez signalizuje anticyklicky indikator popisujici chovani neuspéSné vétsSiny.
K anticyklickym sentiment indikatort patfi:

1. 0dd-lot Theory, neboli podil mezi kupnimi a prodejnimi signaly v odd-lotech,
jez je odrazem chovani drobnych, malych investort, kteri zpravidla obchoduji

v odd-lotech, protoZe na obchody v celych lotech nedosahnou.

2. Short Sales ratio, jeZ je konstruovano jako podil mezi prazdnymi prodeji, které
jsou vyrazem spekulace na budouci medvédi vyvoj, uzavirenymi za stanovenou
periodu (¢asto mésic) a primérnym dennim objemem vSech uzavienych ob-
chodi.

3. Doporuceni investi¢cnich poradct, jez je povazovano za indikator, ktery se
zpoZd'uje a ktery dlisledné nasleduje a kopiruje nastoupeny trend na trhu.

4. Put/Call ratio, jez existuje v nékolika verzich, nicméné vzdy dava do poméru
urcita publikovana data tykajici se prodejnich opci a urcita publikovana data
tykajici se kupnich opci. Ackoliv se jedna o nejmladsi sentiment indikator po-
chazejici z 80. let, jeho uspéchy nejsou zanedbatelné.

Cyklické sentiment indikatory by mély mapovat chovani profesionalnich, sofistiko-

vanych azpravidla uspésnych investorii, pro které je Casto pouzivano oznaceni

»,smartmoney*, a ktef{ predstavuji vzor uspéSného investorského chovani na trhu.

Pokud tedy chce investor zaznamenat obdobné uspéchy, mél by se chovat

v souladu s cyklickymi indikatory. Jako cyklické sentiment indikatory jsou oznaco-

vany:

1. Barron’s Confidence Index, ktery za pomoci tidaji o Sifi spreadu mezi vynoso-
vymi mérami z nejbonitnéjsich statnich dluhopisa a primérnych podnikovych
dluhopist mapuje soucasnou situaci na trzich dluhopisii a ktery predpoklad3,
Ze se tato situace se zpozdénim nékolika dnti ¢i tydni prelije na trh akciovy.

2. Struktura portfolia fondli, jez od aktudlniho podilu likvidnich prostiredki
v aktivech fondl odvozuje budouci potencial pro poptavku po akciich ze stra-
ny téchto fondd.

Na sentiment indikatory lze dozajista pohliZet jako na zajimavy pristup, ktery vice
nez vétSina ostatnich metod technické analyzy akcentuje psychologické faktory
v podobé nalad, emoci, pocitii a oCekavani investorl na trhu, jez jsou bezesporu
dilezitym kurzotvornym faktorem z kratkodobého hlediska.

Vyuziti sentiment indikator(i v praxi negativné ovliviiuje Spatna dostupnost
nékterych dat (napft. ddaje o poctu transakci v netplnych jednotkdch obchodovani,
udajii o uzavirenych prazdnych prodejich, aktualnich adaji o podilu likvidnich pro-



Literarni reSerse 51

stiedki v aktivech fondt aj.), které jsou zcela nezbytné a nenahraditelné pfi jejich
kalkulaci. Rovnéz vypovidajici schopnost nékterych indikatort (naptr. Odd-lot
Theory nebo Struktura portfolia fond(i) se v ¢ase v diisledku zmény charakteru
obchodovani na kapitalovych trzich a zmény struktury investorl vyrazné snizuje.

3.5.5 Indikatory sire a relativni vykonnosti trhu

v IV, v v/

Indikatory Sife trhu méri kvantitativni strukturu trhu, tj. sleduji, kolik akcii roste,
roste-li celkovy trh, nebo kolik akcii klesa, klesa-li celkovy trh. Vyvoj trhu je za-
stoupen vyvojem akciového indexu. Podstata indikatort Sitfe trhu je zaloZena na
této mySlence: ¢im menSi je pocet akcii, jeZ se pohybuji stejnym smérem
s akciovym indexem, tim vétsi je pravdépodobnost zmény dosavadniho trendu.
Indikatory Sife trhu jsou globalnimi indikatory, coZ znamena, Ze prognézuji situaci
na celkovém trhu.””

3.5.5.1 Advance/Decline line (ADL)

Linie Sife, také znama jako Advance/Decline line, je jeden z nejCastéjsich

a nejlepsich zplsobli mérenti Site a sily trhu. Tato linie je kumulativni soucet rozdi-
lu poctu rostoucich a poctu klesajicich akcii. Standardni vzorec pro ADL je78:

ADLt = (pocet rostoucich akciip — pocet Klesajicih akciir) + ADLt_; (7)

Je vsak nutno vzdy navzajem porovnavat vyvoj ADL avhodny burzovni index
a teprve z jejich vzajemného porovnani je mozno prognoézovat dalsi vyvoj celého
trhu.”®

Rostou-li totiZ jak indikator ADL, tak trzni akciovy index, je trh povaZovan za
technicky silny, a proto analytici predpokladaji, Ze nastoupeny byc¢i trend bude
dale pokracovat. Klesaji-li naopak jak indikator ADL, tak trzni akciovy index, je trh
analytiky povazovan za technicky slaby, a tudiZ je ocekavan, Ze nastoupeny med-

veédi trend zuistane zachovan.80

77VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.

78KIRKPATRICK, Charles D a Julie R DAHLQUIST. Technical analysis: the complete resource for finan-
cial market technicians. 2nd ed. UpperSaddle River, N.J.: FT Press, c2011, xxvi, 671 p. ISBN 978-013-
7059-447.

79RIHA, . Technickd analyza cennych papirii. Praha: Comenia Nova, 1994, 103 s. ISBN 80-901-7840-
5.

80VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. 2., aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kluwer Ceska
republika, 2011, 789 s. ISBN 978-80-7357-647-9.
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Obr.21  NYSE ADL versus Dow Industrials

Zdroj: MURPHY, John ]. Technical analysis of the financial markets: a comprehensive guide to trading
methods and applications. New York: New York Institute of Finance, c1999, xxxi, 542 p. ISBN
0735200661.

Nejoblibenéjsi data pouzivana ADL jsou z trhli NYSE nebo NASDAQ. ADL muze byt
pouZit samostatné nebo porovnavat s vyvojem indexu na porovnavani divergenci.
Divergence naznacuje, Ze pohyby v cenovém grafu nejsou podporeny trhem, proto
by toto mélo byt brano jako varovani pred hrozicim obratem vyvoje indexu nebo
trhu.81

81Market Breadth: Advance/Decline Indicators | Investopedia. STONE, Chris a . Investopedia - Edu-
cating the world about finance J[online]. ©2015 [cit. 2015-10-03]. Dostupné z:
http://www.investopedia.com/university/marketbreadth/marketbreadth3.asp
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4 Analyza soucasného stavu

Tato kapitola je zaméfena na akciové indexy. Ctenar zde lépe pochopi vyznam ak-
ciovych indexd, poté je popsan index Standard & Poor’s 500 a jeho sektorové inde-

vrs v

xy, které jsou predmétem dalsi ¢asti této diplomové prace.

4.1 Akciové indexy

Definice akciového indexu zni priblizné takto: jedna se o ukazatel vyvoje kurzi
akcii prisluSného akciového trhu nebo jen urcitého odvétvi. Zakladem indexu jsou
akcie vybrané podle predem stanoveného klice, kterym jsou napt. zadkladni jméni
obchodované spolecnosti, jeji trzni kapitalizace apod., podle ¢ehoZ se dale odvodi
vaha vybrané spolec¢nosti v sestavovaném indexu.82

Existuji tii zakladni zptsoby, kterymi mohou byt burzovni indexy pocitany -
cenové vazené indexy, indexy vazené podle trzni kapitalizace a stejné vaZené inde-
xy. Oba zplsoby jsou znac¢né rozdilné a tudiz ke spravné interpretaci je pro inves-
tora dtilezité, aby se v metodice vypoctu indexu orientoval.

e Cenové vazené indexy - hodnotu indexu ovliviiuje jen cena v ném zahrnu-
tych akcii. To znamena, Ze ¢im vyssi je cena akcii spole¢nosti, tim vice ovliviiuji
hodnotu celého indexu. Neni zde viibec zohlediiovan objem obchodovanych
akcii. Mezi cenové vazZeni indexy patfi Dow Jones Industrial Average ¢i Nik-
kei 225.

¢ Indexy vazené podle trzni kapitalizace - kromé ceny akcii ovliviiuje hodno-
tu indexu i pocet danych akcii v obéhu. Diky tomu ovliviiuji akcie velkych spo-
le¢nosti obchodované ve velkych objemech hodnotu indexu podstatné vice
nez akcie mensich spole¢nosti, byt by tyto akcie mély podstatné vyssi cenu.
Indexli pocitanych timto zplisobem je podstatné vice, neZ je tomu u cenové
vazenych indext. Patfi sem Standard & Poor’s 500, NASDAQ Composite, FTSE,
DAX & Gesky PX.83

e Stejné vaZeny index - je zaloZen na principu portfolia, pricemz kazda akcie je
vazena stejné.8*

82Co to jsou akciové indexy? - Mé$ec.cz. WOJTECH, Martin. Trhy - MéSec.cz [online]. 1998 [cit. 2015-
10-10]. Dostupné z: http://trhy.mesec.cz/clanky/co-to-jsou-akciove-indexy/

83Co jsou to indexy - Investujme.cz. Investujme.cz - Investice [online]. ©2000-2014 [cit. 2015-10-10].
Dostupné z: http://investice.finance.cz/indexy/co-jsou-to-indexy/ , vlastni tiprava.

84CIZINSKA, Romana a Maria REZNAKOVA. Mezindrodni kapitdlové trhy: zdroj financovdni. 1. vyd.
Praha: Grada, 2007, 222 s. Finance (Grada Publishing). ISBN 978-80-247-1922-1.
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4.2 Index Standard & Poor's 500

vivys

Index S&P 500 je povazovan za nejduilezité€jsi akciovy index na svété. Sestavuje jej
agentura Standard & Poor's a zahrnuje 500 nejvétSich americkych verejné obcho-
dovanych spolecnosti. Vzhledem ke své obsahlosti velmi dobte reflektuje déni na
celém americkém akciovém trhu. Nejenom proto je ¢asto pouZivanym benchmar-
kem pfi investovani.8>

PrestozZe byl DJAI zverejnén v roce 1885, zdaleka nebyl dplnym indexem cen
akcii, pokryval nanejvys 30 akcii. V roce 1906 byla zaloZena Standard Statistics Co.
avroce 1918 zacala vydavat prvni akciovy index zaloZeny na vykonnosti kazdé
akcie vazené jeji trzni kapitalizaci, neboli trzni hodnotou. Tato technika je nyni po-
vazovana za nejlepsi zachyceni celkového trhu a témér po celém svété pouzivana
pri vytvareni trznich benchmarki. Alfred Cowles, zakladatel Cowles Commision for
Economic Research, sestrojil vroce 1939 indexy cen akcii zpétné do roku 1871,
které zahrnovaly vSechny akcie kotované na NYSE s pouZitim trzné vazenych tech-
nik Standard & Poor's.8¢

JiZ v roce 1957 zacala spolecnost Standard & Poor's uverejiiovat svilij vlastni
index s nazvem S&P 500. Tento kurzovni barometr obsahuje 500 tituli a nabizi
potiebnou hloubku, ktera je na nejvétsSim akciovém trhu svéta nezbytna pfi inves-
tovani. Standard & Poor's rozhoduje o vybéru jednotlivych akcii podle trzni hodno-
ty a celkového objemu obchodt. Tretim, ale ne zcela objektivnim kritériem je obo-
rova reprezentativnost. Vahové zastoupeni jednotlivych sektorti by mélo zobrazo-
vat aktualni oborovou strukturu amerického hospodarstvi. Z tohoto diivodu neni
u indexu S&P 500 omezen vybér pouze na legendarni ,Wall Street”, ktera je sidlem
New York Stock Exchange (NYSE). Index S&P 500 zohlediiuje rovnéz akciové tituly
z American Stock Exchange (AMEX) a technologické burzy NASDAQ.87

Index S&P 500 nezahrnuje 500 nejvétSich firem, ani nemaji vSechny akcie
v indexu sidlo v USA. Soucasti indexu S&P 500 je i nékolik firem, které jsou docela
malé, jedna se o spolecnosti, jejichZ hodnota se propadla a maji byt jeSté nahraze-
ny. V breznu 2007 byla celkova hodnota vSech spolecnosti v indexu S&P 500 okolo
12,7 bilionu dolarf, coz ¢inilo méné nez 75 % hodnoty vSech akcii obchodovanych
v USA, vyrazné méné nez pied 50 lety, kdy index pokryval témér 90 % trhu.88

Kromé toho, aby byla firma mezi 500 nejvétSimi podle trZni kapitalizace, musi
také spliiovat dalsi kritéria. Patii mezi né napriklad likvidita, finan¢ni stabilita, ale-
spon polovina akcii musi byt vefejné obchodovatelnych apod. Samotné splnéni
téchto poZadavkl vSak jeSté negarantuje zarazeni spolecnosti do indexu.

85Index S&P 500 - slovnik investorskych pojmu. Saxo Bank [online]. ©1996-2015 [cit. 2015-10-10].
Dostupné z: http://cz.saxobank.com/support/slovnik-pojmu/index-sap-500

86SIEGEL, Jeremy ]. Investice do akcii: béh na dlouhou trat. 1. vyd. Praha: Grada, 2011, 295 s. Finance
(Grada). ISBN 978-80-247-3860-4.

87SVOBODA, Martin, Werner H HEUSSINGER a Christian W ROHL. Asset guide: [priivodce finanénimi
indexy]. Vyd. 1. Brno: ComputerPress, c2006, xx, 372 s. [ISBN 80-251-1284-5.

88SIEGEL, Jeremy ]. Investice do akcii: béh na dlouhou trat. 1. vyd. Praha: Grada, 2011, 295 s. Finance
(Grada). ISBN 978-80-247-3860-4.
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O zarazeni nebo vyskrtnuti spole¢nosti do indexu totiZ jeSté musi rozhodnout ko-
mise agentury. Zindexu je poté vySkrtnuta respektive zarazena jina firma.
K takovym zménam dochazi priblizné dvakrat do mésice.8?

4.3 Sektoroveé rotace vindexu S&P 5009°

Rozvoj americké ekonomiky béhem minulého pilstoleti prinesl hluboké zmény
v jejim podnikatelském prostredi. Ocelaiské, chemické, automobilové a ropné spo-
le¢nosti dominovaly americkému hospodarstvi. Dnes vladne zdravotnictvi, infor-
macni technologie, finance a dalsi sluzby.

Aktivni investori vyuzivaji stale vice sektorovou analyzu pro alokaci jejich
portfolii. Nejpopularnéjsi klasifika¢ni systém odvétvi byl formulovan v roce 1999,
kdyZz se Standard & Poor's spojila s Morgan Stanley s dcelem vytvorit Globalni
prumyslovy Klasifikacni standard (GICS - Global Industrial Classification Stan-
dard). Tento systém vyrostl z nékdejsitho systému Standard Industrial Code (SIC)
navrzeného americkou vladou, a ktery se stal méné vhodnym pro nasi na sluzby
orientovanou ekonomiku.

GICS cleni hospodarstvi do 10 sektori: materialy (chemicky pramysl, papir-
nictvi, ocelarstvi a tézba), prumysl (vyrobni statky, obrana, doprava, komercni
a environmentalni sluzby), energetika (prizkumna c¢innost, produkce, marketing,
rafinace ropy, plynu a uhli), verejné sluzby (spolecnosti vyrabéjici a distribuujici
elektrinu, plyn vodu ajadernou energii), telekomunikac¢ni sluzby (pevné linky,
mobilni telefony, bezdratovy prenos a Sirokopasmovy pienos prostrednictvim op-
tickych kabelii), zbytné spotiebni zboZi (domaci zboZi dlouhodobé spotieby, ob-
leCeni, auta, hotely, restaurace, media a nepotravinarsky maloobchod), béZné spo-
tirebni zboZi (jidlo, tabak, zboZi osobni spotieby, potravinaisky maloobchod
a hypermarkety), zdravotni péce (vyrobci prisluSenstvi, poskytovatelé zdravotni
pécCe, farmaceutické abiotechnologické firmy), finanéni sluZzby (komercni
a investi¢ni bankovnictvi, hypotécni banky, brokerské spolec¢nosti, pojistovny, rea-
litni investi¢ni trusty [REIT]) a informa¢ni technologie (poskytovatelé softwaru,
internetové spolecnosti, zabavni priimysl, zpracovani dat, pocitace a polovodice).

Podil kazdého z téchto sektorii na trzni hodnoté indexu S&P 500 mezi lety
1957 - 2006 je zachycen v obrazku 20. Mnoho zmén bylo dramatickych. Sektor
materidl{i, jednoznacné nejvétsi v roce 1957, je dnes nejmensim. Sektory materiali
a energetiky tvorily vroce 1957 témér polovinu trzni hodnoty indexu, ale dnes
davaji dohromady pouze 12 % indexu. Na druhou stranu sektory financi, zdravotni
péce atechnologii, které byly ptivodné tfemi nejmensimi sektory avroce 1957
pokryvaly pouze 6 % indexu, citaji v roce 2007 jednu polovinu trZzni hodnoty vSech
firem v indexu S&P 500.

89[ndex S&P 500 - slovnik investorskych pojmu. Saxo Bank [online]. ©1996-2015 [cit. 2015-10-10].
Dostupné z: http://cz.saxobank.com/support/slovnik-pojmu/index-sap-500

90 Kapitola zpracovana dle SIEGEL, Jeremy ]. Investice do akcii: béh na dlouhou trat. 1. vyd. Praha:
Grada, 2011, 295 s. Finance (Grada). ISBN 978-80-247-3860-4.
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Obr.22  Zmeény v sektorovém rozvrzeni, 1957 - prosinec 2006

Je dulezité si uvédomit, Ze mérime-li dlouhé ¢asové obdobi, rostouci nebo klesajici
trzni podil nemusi nutné korelovat s rostoucimi nebo klesajicimi vynosy investoru.
Je tomu tak proto, Ze zména v podilu jednotlivého sektoru Casto odrazi zménu
v poCtu firem, nejen zménu v hodnoté jednotlivych firem. Déje se tomu zejména
v sektoru financi, poté co byly v roce 1957 ptidany do indexu komerc¢ni a investi¢ni
banky, pojiStovny a brokerské domy avlddou dotované spolecnosti jako Fanni-
eMae a Fraddie Mac. Podil technologickych firem také vzrostl zejména diky pridani
novych firem. IBM tvoftila v roce 1957 dvé tiretiny technologického sektoru, v roce
2007 byla az treti nejvétsi spolecnosti v sektoru ¢itajiciho 74 firem.

4.4 Aktualni data S&P 5009

Index S&P 500 je povazovan za nejlepSi méritko akcii americkych spolec¢nosti
s velkou trzni kapitalizaci. Index zahrnuje 500 hlavnich spole¢nosti a zaujima pfri-
blizné 80 % dostupné trzni kapitalizace.

91kapitola zpracovana dle Factsheet S&P 500, In:
http://us.spindices.com/idsenhancedfactsheet/file.pdf?calcFrequency=M&force_download=true&hostl
dentifier=48190c8c-42c4-46af-8d1a-0cd5db894797&indexld=340. 30. 9. 2015.


http://us.spindices.com/idsenhancedfactsheet/file.pdf?calcFrequency=M&force_download=true&hostIdentifier=48190c8c-42c4-46af-8d1a-0cd5db894797&indexId=340
http://us.spindices.com/idsenhancedfactsheet/file.pdf?calcFrequency=M&force_download=true&hostIdentifier=48190c8c-42c4-46af-8d1a-0cd5db894797&indexId=340
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Obr. 23  Sektorové zastoupeni v indexu S&P 500
Vlastni zpracovani

@ Informatni technologie 20,4 %

@ Finanéni sluzby 16,5 %

@ Zdravotni péte 14,7 %

@ Zbytné spotiebni zboii

@ Primysl 10,1%
Bé7né spotiebni zbozi

© Energetika 6,9 %

® Vetejné sluzby 3,1 %

@ Materidly 2,8 %

© Telekomunikaéni sluzby 2,4 %

13,1%

9,9 %

Tab. 2 Charakteristiky indexu S&P 500
Celkova trzni kapitalizace [v milionech USD] 17 751 698,25
Pocet slozek 505
Trzni kapitalizace sloZzek [v milionech USD]
Prameérna trzni kapitalizace 35151,88
Nejvétsi trzni kapitalizace 629 010,24
Nejmensi trzni kapitalizace 1 454,99
Median trzni kapitalizace 16 590,94
Nejvétsi vaha jedné slozky [%] 3,7
17,3

Vaha top 10 slozek [%]

Vlastni zpracovani
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Obr. 24  Historicky vyvoj indexu S&P 500
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4.5 Aktualni data S&P 500 Financials92

S&P 500 Financials obsahuje akcie spoleCnosti firem, jeZ jsou zahrnuty
v samotném S&P 500 a zaroven jsou dle Global Industry Classification Standard
(GICS) ¢leny financ¢niho sektoru.

Tab. 3 Charakteristiky indexu S&P 500 Financials

Celkova trzni kapitalizace [v milionech USD] 2 985 479,36
Pocet sloZzek 88
Trzni kapitalizace sloZek [v milionech USD]
Primérna trzni kapitalizace 33 925,90
Nejvétsi trzni kapitalizace 321 435,87
Nejmensi trzni kapitalizace 2 298,08
Median trzni kapitalizace 18 815,83
Nejvétsi vaha jedné slozKky [%] 8,7
Vaha top 10 sloZek [%] 48,4

Vlastni zpracovani

* Data byla pfenormovana na hodnotu 100
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B S5P 500 Financials [Sector) [TR) B S5p500(TR)

Obr.25  Historicky vyvoj indexu S&P 500 Financials v porovnani s S&P 500
Vlastni zpracovani

92 kapitola zpracovana dle Factsheet S&P 500 Financials sector, In:
http://eu.spindices.com/idsenhancedfactsheet/file.pdf?calcFrequency=Mé&force_download=true&host
Identifier=48190c8c-42c4-46af-8d1a-0cd5db894797&indexId=279. 30. 9. 2015.
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4.6 Aktualni data S&P 500 Health Care9s

S&P 500 Health Care obsahuje akcie spolec¢nosti firem, jeZ jsou zahrnuty
v samotném S&P 500 a zaroven jsou dle Global Industry Classification Standard
(GICS) ¢leny sektoru zdravotni péce.

Tab. 4 Charakteristiky indexu S&P 500 Health Care

Celkova trzni kapitalizace [v milionech USD] 2536937,51
Pocet slozek 55
Trzni kapitalizace sloZek [v milionech USD]
Primérna trzni kapitalizace 46 126,14
Nejvétsi trzni kapitalizace 258 496,05
Nejmensi trzni kapitalizace 3675,90
Median trzni kapitalizace 25147,72
Nejvétsi vaha jedné slozKky [%] 10,4
Vaha top 10 slozek [%] 54,0
Vlastni zpracovani

* Data byla pfenormovana na hodnotu 100
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Obr.26  Historicky vyvoj indexu S&P 500 Health Care v porovnani s S&P 500
Vlastni zpracovani

93 kapitola  zpracovdna dle Factsheet S&P 500 Health Care sector, In:
http://eu.spindices.com/idsenhancedfactsheet/file.pdf’calcFrequency=M&force_download=true&host
Identifier=48190c8c-42c4-46af-8d1a-0cd5db894797&indexId=253. 30. 9. 2015.
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4.7 Aktualni data S&P 500 Consumer Staples94

S&P 500 Consumer Staples obsahuje akcie spolecnosti firem, jeZ jsou zahrnuty
v samotném S&P 500 a zaroven jsou dle Global Industry Classification Standard
(GICS) ¢leny sektoru bézného spotiebniho zboZi.

Tab. 5 Charakteristiky indexu S&P 500 Consumer Staples

Celkova trzni kapitalizace [v milionech USD] 1931939,86
Pocet sloZzek 37
Trzni kapitalizace sloZek [v milionech USD]
Primérna trzni kapitalizace 52 214,59
Nejvétsi trzni kapitalizace 208 820,40
Nejmensi trzni kapitalizace 8 032,58
Median trzni kapitalizace 23530,82
Nejvétsi vaha jedné slozky [%] 11,6
Vaha top 10 sloZek [%] 67,5

Vlastni zpracovani

* Data byla pfenormovana na hodnotu 100
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Obr.27  Historicky vyvoj indexu S&P 500 Consumer Staples v porovnani s S&P 500
Vlastni zpracovani

94 kapitola zpracovana dle Factsheet S&P 500 Consumer Staples sector, In:
http://eu.spindices.com/idsenhancedfactsheet/file.pdf’calcFrequency=M&force_download=true&host
Identifier=48190c8c-42c4-46af-8d1a-0cd5db894797&indexId=213. 30. 9. 2015.
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5 Empiricka cast prace

Tato kapitole je rozdélena na dvé ¢asti. V prvni je provedena optimalizace parame-
tra technické analyzy a ve druhé je testovano, jak budou tyto optimalizované pa-
rametry uspésné. Obdobi urcené pro optimalizaci je od 1. 11. 2013 do 31. 10. 2014
a pro nasledné testovani je zvolené obdobi od 1. 11. 2014 do 31. 10. 2015.

5.1 Obchodni strategie

Jak pro optimalizaci, tak i pro testovani je zvolena stejna obchodni strategie. Tato
strategie je zaloZena na nasledujicich bodech:

e Bude se zvaZovat vstup pouze do dlouhé pozice. TakZe v pripadech, kdy indi-
kator bude signalizovat prodej, nebude vstup do kratké pozice uskute¢nén.

e Prvni nakup je uskutecnén aZ po prvnim ndkupnim signalu ve sledovaném
obdobi.

¢ Jestlize po nakupnim signalu jsou dale generovany dal$i nakupni signaly, jsou
tyto signaly ignorovany.

e Jestlize po zacatku obdobi je prvni signal prodejni, je ignorovan. Prvni prodej
je uskutecnén aZ po prvnim nakupu.

e Obchody jsou uskutecniovany ndasledujici den po vygenerovani obchodniho
signalu, protoZe az kdyzZ je ukonceno obchodovani, lze teprve Fici, Ze je signal
potvrzen.

e Otevicené pozice jsou na konci obdobi uzavieny. Jestli je pfed koncem obdobi
vygenerovan nakupni signal, po kterém nenasleduje prodejni, je prodej usku-
te¢nén automaticky na konci tohoto obdobi.

¢ Vjednotlivych obchodech nejsou zahrnuty poplatky a spread.

Nyni je potfeba zminit, jak urcit jednotlivé nakupni a prodejni signaly na zakladé
indikatort technické analyzy:

¢ Jednoduchy klouzavy pramér (SMA) vytvoii nakupni signal, kdyZ hodnota
SMA poklesne pod cenu instrumentu. Naopak prodejni signal je vytvoren,
kdyZ hodnota SMA vzroste nad cenu instrumentu.

¢ Bollingerovy pasy (BB) generuji signaly na jednoduchém principu pohybu
ceny mimo dany pas. Pokud cena stoupne nad spodni linii pasu (vrati se do
pasu zespodu), je to povazovano za signal k ndkupu a pokud cena klesne pod
horni linii (vrati se do pasu shora), je to povazovano za signal k prodeji.

e U Indexu relativni sily (RSI) je nakupni signal vytvoren, kdyz RSI prekroci
spodni hranici v pasmu oscilace a prodejni signal je, kdyZ RSI klesne pod horni
hranici v pAsmu oscilace.



62 Empiricka cast prace

e U Moving Average Convergece/Divergence (MACD) je klasicky vyuZit sig-
nal generovany na zakladé prlnikd linie MACD a trigger line. V obchodnim
systému je vSak vyuzito toho, Ze zobrazuje i rozdil mezi témito kfivkami, proto
je nakupni signal vygenerovan, kdyZ hodnota diferencidlu vzroste nad 0
a naopak za signal k prodeji je povaZovano, kdyz hodnota diferencialu klesne
pod 0.

5.2 Optimalizace parametra

Podkapitoly tykajici optimalizace jsou rozdéleny dle jednotlivych indexovanych
instrumentti, na kterych se optimalizace provadi. V ivodu podkapitoly bude vzdy
uveden graf priibéhu vyvoje hodnoty indexovaného instrumentu se stru¢nym ko-
mentaiem ohledné ocekavanych vysledki (co je miliZe ovlivnit). Poté jsou uvedeny
vysledky jednotlivych optimalizaci a okomentovany vzhledem k ptivodnim oceka-
vanim.

5.2.1 Hodnoceni optimalizace

K urceni vhodného nastaveni po optimalizaci je zhodnoceni vysledki na zdkladnim
ukazateli, ktery zajima investory - dosaZeni za dané obdobi nejvyssiho zisku. Pro
kazdy instrument bude provedena zvlast optimalizace, pricemz bude uvedeno de-
set nejlepSich nastaveni, které se umistily v pomyslném Zebticku uspésnosti.

Ve vyslednych tabulkach jsou uvedeny iudaje o celkovém poctu obchodd,
procentu a celkovém pocet ziskovych obchodi.

5.2.2 Nastaveni limita optimalizace

Pro kazdy indikator jsou zvoleny hranice limiti (spodnich a dolnich hranic), ve
kterych mohou byt jednotlivé parametry nastaveny, vybrany s ohledem na dopo-
ruc¢ované hodnoty a zaroven i na moZnosti vyuziti v praxi.

e Pro SMA jsou zvoleny limity 1 az 200 dni.

e Pro BB je spodni hranice klouzavého priméru zvolena 1 a horni 200. Zaroven
hranice pro smérodatnou odchylku jsou 1 a 8.

¢ Pro RSI je rozmezi, ve kterém se testuje nastaveno tak, Ze délka RSI je optima-
lizovana pro hodnoty 1 az 100, dolni hranice 10 aZ 40 a horni hranice 60 aZ
90.

e U MACD je pro rychlejsi SMA zvoleno rozmezi 1 az 50, pro pomalejSi SMA 10
az 100 a pro trigger také 1 az 50.



Empiricka c¢ast prace

63

5.2.3 Optimalizace pro S&P 500 Consumer Staples
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Obr.28  Vyvojindexu S&P 500 Consumer Staples v obdobi 1. 11.2013 - 31. 10. 2014

Zdroj: Vlastni prace

Tento index po mirném propadu na zacatku unora zacal pozvolna rilst
s minimalnimi vykyvy, proto je mozné, Ze parametry konzervativnéjsich indikatora
budou dosahovat hodnot velmi vzdalenych od doporucenych hodnot. Uvidime, jak
propady v jeho hodnoté v inoru 2013, v srpnu 2014 a v fijnu 2014 ovlivni vysled-

ky optimalizace

5.2.3.1 Jednoduchy klouzavy pramér

Tab. 6 Vysledky optimalizace SMA pro S&P 500 Consumer Staples
. | Celkovy | Procento |Pocet
Parameter IZ(llglr(n LIOERY7 pocet ziskovych |ziskovych
obchodli |obchodi |obchodl

3 (DelkaPrumeru) 13,50% 40 55,00% 22
4 (DelkaPrumeru) 12,74% 33 60,61% 20
17 (DelkaPrumeru) 12,70% 17 70,59% 12
16 (DelkaPrumeru) 12,51% 17 64,71% 11
21 (DelkaPrumeru) 12,37% 16 56,25% 9
19 (DelkaPrumeru) 12,06% 19 68,42% 13
12 (DelkaPrumeru) 11,93% 18| 61,11% 11
20 (DelkaPrumeru) 11,71% 19 63,16% 12
22 (DelkaPrumeru) 11,69% 17 58,82% 10
200 (DelkaPrumeru) 11,38% 5 40,00% 2

Zdroj: Vlastni prace
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Pro tento index dopadl v pripadé optimalizace nejlépe agresivné;jsi nastaveni indi-
katoru SMA. Na tiretim misté se objevuje nastaveni, které se bliZi doporucenému
nastaveni. Desitku nejlepsich uzavira nastaveni parametri, které se pouziva spise
pti identifikaci dlouhodobych trendi. Tyto vysoké hodnoty parametri jsou zapfti-
Cinény pravdépodobneé jizZ zminénym konstantnim ristem s minimalnimi vykyvy.

5.2.3.2 Bollingerovy pasy

Tab. 7 Vysledky optimalizace BB pro S&P 500 Consumer Staples
. | Celkovy |Procento |Pocet
Kumulovany | ~—, . R . ’
Parameter sisk pocet ziskovych | ziskovych
obchodii | obchodli | obchodii

200/4 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 19,03% 11100,00% 1
199/4 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 19,03% 11100,00% 1
198/4 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 19,03% 11/100,00% 1
197 /4 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 19,03% 11100,00% 1
196/4 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 19,03% 11/100,00% 1
195/4 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 19,03% 11100,00% 1
194/4 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 19,03% 1| 100,00% 1
193/4 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 19,03% 11100,00% 1
192/4 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 19,03% 11 100,00% .
191/4 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 19,03% 1| 100,00% 1

Zdroj: Vlastni prace

Zde pomérné jednoznacné uspélo nastaveni, které se velmi vzdaluje doporucené-
mu nastaveni. Parametr délky klouzavého primeéru dosahl limity urceného pro
testovani, pricemZ je u vSech deseti nejlepSich hodnot pouzit ¢tyfnasobek sméro-
datné odchylky. VSech deset nejlepSich nastaveni dosahlo stejného zisku, takZe
velmi defenzivni nastaveni parametru se ukazuje u tohoto indikatoru v dobé kon-
stantniho riistu jako nejlepsi volbou.




Empiricka c¢ast prace

65

5.2.3.3 Index relativni sily

Tab. 8 Vysledky optimalizace RSI pro S&P 500 Consumer Staples
Kumulovany Celkovy |Procento |Pocet
Parameter sisk Y pocet ziskovych | ziskovych
obchodi | obchodl | obchodi

18/30/72 0 0
(DelkaRSI/DolniLimit/HorniLimit) 19,57% 2| 100,00% 2
18/30/70 0 0
(DelkaRSI/DolniLimit/HorniLimit) 19,57% 2| 100,00% 2
18/30/71 0 0
(DelkaRSI/DolniLimit/HorniLimit) 19,57% 2| 100,00% 2
18/30/68 0 0
(DelkaRSI/DolniLimit/HorniLimit) 19,57% 2| 100,00% 2
18/30/69 0 0
(DelkaRSI/DolniLimit/HorniLimit) 19,57% 2| 100,00% 2
17/29/72 0 0
(DelkaRSI/DolniLimit/HorniLimit) 19,57% 2| 100,00% 2
17/29/71 0 0
(DelkaRSI/DolniLimit/HorniLimit) 19,57% 2| 100,00% 2
17/29/70 0 0
(DelkaRSI/DolniLimit/HorniLimit) 19,57% 2| 100,00% 2
17/29/69 0 0
(DelkaRSI/DolniLimit/HorniLimit) 19,57% 2| 100,00% 2
16/28/73 19,57% 2| 100,00% 2

(DelkaRSI/DolniLimit/HorniLimit)

Zdroj: Vlastni prace

Vtomto pripadé jsou vSechny hodnoty optimalizovanych parametri pomérné
blizko doporucenému nastaveni. Ve vSech ptipadech doslo ke stejnym obchod{im.
JelikoZ se index relativni sily je pomérné konzervativni, neboli generuje malé
mnozstvi signald, které jsou ale pomérné uspésné, coz se v této optimalizaci potvr-
dilo, protoZe vygeneroval signaly pouze pro dva obchody, pricemz druhy byl ukon-
¢en koncem obdobi a oba obchody byly ziskové.
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5.2.3.4 MACD

Tab. 9 Vysledky optimalizace MACD pro S&P 500 Consumer Staples

e Celvkovy P.rocen,to P.oéet ,

Parameter Zisk pocet ziskovych | ziskovych

obchodi | obchodl |obchodi
?l!;sstéi/lA/SlowSMA/Trigger) 12,29% 40| 60,00% 24
?l!;iéi/lA/SlowSMA/Trigger) 12,29% 0] ©60,00% 24
?l!:ssjcg/[A/SlowSMA/Trigger) 12,29% 0] ©60,00% g
%l!:sztéi/lA/SlowSMA/Trigger) 12,29% 0] 60.00% 24
?l!:sltéi/lA/SlowSMA/Trigger) 12,29% 0] ©60,00% 24
%l!:s%i/[A/SlowSMA/Trigger) 12,29% 0] ©60,00% g
%l!:iéi/lA/SlowSMA/Trigger) 12,29% 0] ©60,00% 24
?l!e?siéi/lA/SlowSMA/Trigger) 12,29% 0] ©60,00% 24
%l!:sig/[A/SlowSMA/Trigger) 12,29% 0] ©60,00% g
?l!:s%i/lA/SlowSMA/Trigger) 12,14% 42| 61,90% 26

Zdroj: Vlastni prace

vvvvvv

rych bylo za obdobi provedeno pomérné hodné. Zvlastni je jak se lisi doporucena
nastaveni od vysledki optimalizace, kde mame pomérné velky rozdil mezi pomaly
a rychlym klouzavym primérem, z nichz se urcuje linie MACD a zaroven i trigger je
nastaven na velmi nizkou hodnotu, kdy témér linii MACD nevyhlazuje a témér ji
kopiruje.
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5.2.4 Optimalizace pro S&P 500 Financials
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Obr.29  VyvojindexuS&P 500 Financials v obdobi 1. 11. 2013 - 31. 10. 2014

Zdroj: Vlastn{ prace

Index S&P 500 Financials rostl také mirnym tempem, ale s vyrazné vétsimi vykyvy
neZ index S&P Consumer Staples. Tyto vykyvy mohou vést k agresivnéjSimu nasta-
veni parametri, které by mohlo generovat vyssi zisk, kterého by mohlo byt dosa-
Zeno postupnou kumulaci diky ristim u jednotlivych vin.

5.2.4.1 Jednoduchy klouzavy pramér

Tab.10  Vysledky optimalizace SMA pro S&P 500 Financials

Kumulovany | Pocet P.rocen,t ° P.oéet ,
sisk obchodi ziskovych |ziskovych
obchodii | obchodi

91 (DelkaPrumeru) 10,05% 10 70,00% 7
90 (DelkaPrumeru) 10,05% 10 70,00% 7
89 (DelkaPrumeru) 10,05% 10 70,00% 7
88 (DelkaPrumeru) 10,05% 10 70,00% 7
75 (DelkaPrumeru) 9,81% 10 70,00% 7
86 (DelkaPrumeru) 9,71% 11 63,64% 7
78 (DelkaPrumeru) 9,56% 11 63,64% 7
77 (DelkaPrumeru) 9,56% 11 63,64% 7
76 (DelkaPrumeru) 9,56% 11| 63,64% 7
140 (DelkaPrumeru) 9,36% 3| 100,00% 3

Zdroj: Vlastni prace
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[ pres ocekavané agresivnéjSi nastaveni se ukazalo jako nejvhodnéjSi nastaveni
délky klouzavého priiméru kolem 90. Toto nastaveni se pouZziva spiSe pro urceni
sttednédobych trendl. Vyjimkou je na desatém misté délka klouzavého priiméru

140, ktera je opét pomérné prekvapiva.

5.2.4.2 Bollingerovy pasy

Tab.11  Vysledky optimalizace BB pro S&P 500 Financials
D e e
obchodli |obchodii

?SélzkaPrumeru /SmerodatnaOdchylka) 24,38% 3| 100,00% 3
Z(L]A)LélzkaPrumeru /SmerodatnaOdchylka) 24,38% 3| 100,00% 3
(1]§é12kaPrumeru /SmerodatnaOdchylka) 23,85% 4| 100,00% 4
(%élzkaPrumeru /SmerodatnaOdchylka) 23,30% 4| 100,00% 4
Z(L]gélzkaPrumeru /SmerodatnaOdchylka) 22,75% 3| 100,00% 3
?];élzkaPrumeru /SmerodatnaOdchylka) 22,13% 3| 100,00% 3
?gélzkaPrumeru /SmerodatnaOdchylka) 22,11% 3| 100,00% 3
Z(L]gélzkaPrumeru /SmerodatnaOdchylka) 22,07% 3| 100,00% 3
?lgélzkaPrumeru /SmerodatnaOdchylka) 22,05% 3| 100,00% 3
5/ 22,05% 3| 100,00% 3

(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka)

Zdroj: Vlastni prace

Na rozdil od optimalizovaného nastaveni Bollingerovych past pro S&P 500 Con-
sumer Staples je zde optimdalni nastaveni s vyrazné kratsi délkou klouzavého pri-
méru, ktery tvoii stied pasu. I presto jsou hodnoty nastaveni délky klouzavého
priméru vyssi, nez které se doporucuji pro obchodovani. Nastaveni smérodatné
odchylky je rovno nastaveni, které je ¢asto doporucovano.
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5.2.4.3 Index relativni sily

Tab.12  Vysledky optimalizace RSI pro S&P 500 Financials

Kumulovany | Pocet Procentop Pocet
zisk obchodit ziskovych | ziskovych
obchodli | obchodii

Egélgkz{fsglg/DolniLimit/HorniLimit) 27,09% 41 100,00% 4
Egélgkz{fsglg/DolniLimit/HorniLimit) 27,09% 4| 100,00% 4
(1§é13k1{26s?/DolniLimit/HorniLimit) 27,09% 4| 100,00% 4
%DBész{fS?/DolniLimit/HorniLimit) 27,09% 4| 100,00% 4
EDgélngfS?/DolniLimit/HorniLimit) 27,09% 4| 100,00% 4
é]gész{é(l)/DolniLimit/HorniLimit) 27,09% 4| 100,00% 4
%Séﬁkigs(;/DolniLimit/HorniLimit) 27,09% 4| 100,00% 4
E];élgkigsll/DolniLimit/HorniLimit) 27,09% 4| 100,00% 4
é}%élgksa{ag /DolniLimit/HorniLimit) 27,09% 4| 100,00% 4
é]())éfksagss;/DolniLimit/HorniLimit) 27,09% 41 100,00% 4

Zdroj: Vlastni prace

Zde optimalné nastaveny oscilator RSI vygeneroval nakupni signal pro 4 obchody,
coz je vice nez u indexu S&P 500 Consumer Staples. Optimalni nastaveni limitd je
velmi podobné jak u predchoziho indexu a tedy i velmi blizké doporucenému na-
staveni. OvSem v tomto pripadé se zkratila délka RSI, diky ¢emuZ je toto nataveni
lehce agresivnéjsi nez u predchoziho indexu. Ve vSech deseti pfipadech byly opét
provedeny stejné obchody a miizeme zase vidét velmi vysokou uspésnost téchto
obchodi.
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5.2.4.4 MACD

Tab.13  Vysledky optimalizace MACD pro S&P 500 Financials

Kumulovany | Pocet Fivseiiy | Pkt
Zisk obchodi ziskovych |ziskovych

obchodi |obchodu
?l?a/;fczlélzf/SlowSMA/Trigger) 21,34% 4| 100,00% 4
?l?za/;fcgl{/lzf/SlowSMA/Trigger) 21,34% 41 100,00% 4
?lga/sig{/lzg/SlowSMA/Trigger) 21,34% 4| 100,00% 4
?l?a/;gI{/[zX/SlowSMA/Trigger) 21,34% 4| 100,00% 4
!(Sl?a/szt;{/[ALX/SlowSMA/Trigger) 21,34% 4| 100,00% 4
?l?a/szl:;{/f:/SlowSMA/Trigger) 21,34% 4| 100,00% 4
?l?a/szth{/ISX/SlowSMA/Trigger) 21,34% 4| 100,00% 4
!(Sl?a/szth{/[AL:/SlowSMA/Trigger) 21,34% 4| 100,00% 4
?lg)e{sigl{/léf/SlowSMA/Trigger) 21,34% 4| 100,00% 4
?l?a/szth{/ISX/SlowSMA/Trigger) 21,34% 4| 100,00% 4

Zdroj: Vlastni prace

V této optimalizaci doSlo k zajimavé situaci, kdy pomalejsi klouzavy primér ma
nizs$i hodnotu nez rychlejsi klouzavy primér. Da se tedy rici, Ze pomalejsi klouzavy
prameér je rychlejsi nez rychlejsi klouzavy priimér. Toto nastaveni asi vedlo i k vy-
razné niz$§imu poctu obchodl nezli optimalizace predchoziho indexu. Indikator
MACD obvykle generuje vétsi mnozstvi signalii a z toho je i ¢ast ztratovych, ale
v pripadé vSech nejlépe optimalizovanych nastaveni dosSlo pouze k 4 obchodim
a vSechny byly ziskové. Stejné mnoZstvi obchodl vygeneroval i oscilator RSI, ktery
ale dosahl vyssiho zhodnoceni.
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5.2.5 Optimalizace pro S&P 500 Health Care
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Obr.30  Vyvojindexu S&P 500 Health Care v obdobi 1. 11. 2013 - 31. 10. 2014
Zdroj: Vlastni prace

Index S&P 500 Health Care také rostl, ale v porovnani s predchozimi je zde vidét
mensi volatilita. Jedina vyraznéjsi zména v chovani indexu nastala na konci obdobi,
ale presto by do vysledkil optimalizace neméla prilis zasahnout a nejspise zvolené
nastaveni bude spiSe defenzivni, neboli vygeneruje malé mnoZstvi s vysokou
uspésnosti obchodi.

5.2.5.1 Jednoduchy klouzavy pramér

Tab. 14  Vysledky optimalizace SMA pro S&P 500 Health Care

Kumulovany | Pocet P.rocen,t ° P.OéEt ,
sisk obchodi ziskovych | ziskovych
obchodl |obchodi

200 (DelkaPrumeru) 23,40% 3| 100,00% 3
199 (DelkaPrumeru) 23,40% 3| 100,00% 3
198 (DelkaPrumeru) 23,40% 3| 100,00% 3
197 (DelkaPrumeru) 23,40% 3| 100,00% 3
196 (DelkaPrumeru) 23,40% 3| 100,00% 3
195 (DelkaPrumeru) 23,40% 3| 100,00% 3
194 (DelkaPrumeru) 23,40% 3| 100,00% 3
193 (DelkaPrumeru) 23,40% 31 100,00% 3
192 (DelkaPrumeru) 23,40% 3| 100,00% 3
191 (DelkaPrumeru) 23,40% 3| 100,00% 3

Zdroj: Vlastni prace
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V tomto pripadé nastala o¢ekavana situace, kdy za nejvhodnéjsi nastaventi je dopo-
rucena velmi konzervativni délka klouzavého primeéru. VSech 10 hodnot jsou nej-
vyssi hodnoty, které mohly byt v rdmci optimalizace zvoleny a jsou to tedy hodno-
ty, které se spiSe pouZzivaji pro dlouhodobé strategie. [ presto v ramci tohoto obdo-

bi doSlo k vygenerovani 3 obchodd.

5.2.5.2 Bollingerovy pasy

Tab. 15  Vysledky optimalizace BB pro S&P 500 Health Care
, y Procento |Pocet
Kumulovany | PocCet : R . ’
sisk obchodit ziskovych | ziskovych
obchodii | obchodii

17/2 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 32,82% 4| 100,00% 4
16/2 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 32,07% 4| 100,00% 4
6/1 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 31,58% 16 75,00% 12
14/2 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 28,47% >| 100,00% >
8/2 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 28,06% >| 100,00% >
7/1 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 27,61% 13| 69,23% 9
9/1 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 26,48% 12| 75,00% 9
15/2 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 25,62% 4| 100,00% 4
12/1 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 25,14% 10} 70,00% 7
19/2 0 0
(DelkaPrumeru/SmerodatnaOdchylka) 25,05% 3| 100,00% 3

Zdroj: Vlastni prace

Optimalizované nastaveni Bollingerovych pasii je na rozdil od optimalizovanych
klouzavych primért vyrazné agresivnéjsi. Tento fakt je celkem prekvapivy. Do-
konce na ¢tvrtém misté se umistilo doporucené nastaveni pro tento indikator. Vel-
kym prekvapenim je na tfetim misté umisténa Sestidenni délka klouzavého pri-
méru. U této hodnoty lze vidét, Ze generuje vétsi mnozstvi obchodnich signali

s pomérné vysokou uspésnosti.
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5.2.5.3 Index relativni sily

Tab.16  Vysledky optimalizace RSI pro S&P 500 Health Care

Kumulovany | Pocet sty | Mot
zisk obchodit ziskovych | ziskovych
obchodli | obchodii

((9142161(/51145I/DolniLimit/HorniLimit) 36,85% 5| 100,00% 5
((914211/5%45I/DolniLimit/HorniLimit) 36,85% 5| 100,00% 5
é}gész{a?l /DolniLimit/HorniLimit) 36,55% 5| 100,00% 5
((9142161({91%95I/DolniLimit/HorniLimit) 35,80% 5| 100,00% 5
((9142171!5161%95I/DolniLimit/HorniLimit) 35,80% 5| 100,00% 5
%Séfki{é?/DolniLimit/HorniLimit) 35,80% 5| 100,00% 5
%]())észgssl/DolniLimit/HorniLimit) 35,26% 4| 100,00% 4
E]())élgkigs(;/DolniLimit/HorniLimit) 35,22% 5| 100,00% 5
é}gélgki{ag /DolniLimit/HorniLimit) 35,22% 5| 100,00% 5
é]())észgszl/DolniLimit/HorniLimit) 35,22% 5| 100,00% 5

Zdroj: Vlastni prace

U této optimalizace doslo k nejagresivnéjSimu nastaveni indikatoru RSI. Nasvédcu-
je tomu fakt, Ze délka RSI je nejkratsi ze vSech tii optimalizaci tohoto oscilatoru.
Dtlikazem je i fakt, Ze béhem sledovaného obdobi doslo k nejvétSimu mnozstvi ob-
chodi vygenerovanych timto indikatorem. I kdyZ obchody u vSech deseti nejlep-
$ich optimalizovanych nastaveni nejsou totoZné, kumulovany zisk se lis{ jen mini-
malné a u kazdého nastaveni jsou vSechny obchody ziskové.
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5.2.5.4 MACD

Tab.17  Vysledky optimalizace MACD pro S&P 500 Health Care

Kumulovany | Pocet e R
zisk obchodit ziskovych |ziskovych

obchodi | obchodi
gl!:sqcéi/lA/SlowSMA/Trigger) 24,23% 51 60,78% 31
(1F/islté§/m/51owsMA/Trigger) 24,03% 50|  60,00% 30
%F/;s%i/IA/SlowSMA/Trigger) 23,63% 49 57,14% 28
El!:sstéi/[A/SlowSMA/Trigger) 23,63% 49 57,14% 28
gl!:iéi/lA/SlowSMA/Trigger) 23,33% 49 57,14% 28
%l!;sig/[A/SlowSMA/Trigger) 23,33% 49 57,14% 28
El!:sztéi/[A/SlowSMA/Trigger) 22,59% 49 59,18% 29
Eé:sﬁéi/lA/SlowSMA/Trigger) 22,63% 50|  56,00% 28
%F/;SZ:g/IA/SlowSMA/Trigger) 22,63% 50 56,00% 28
?l!:siéi/[A/SlowSMA/Trigger) 21,71% 23 52,17% 12

Zdroj: Vlastni prace

Indikator MACD také prekvapil svym optimalnim nastavenim, protoZe se jedna
o nejnizsi hodnoty, kterych parametry indikatoru mohly dosdhnout. Jednodenni
klouzavy prameér je presna kopie vyvoje indexu a desetidenni klouzavy primér je
také vyrazné nizsi nezli se béZné doporucuje. Dvoudenni trigger je tedy témér ko-
pif linie MACD a na zmény ve vyvoji této linie reaguje ihned.
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5.3 Backtest obchodnich strategii

V této kapitole je proveden backtest obchodnich strategii zaloZenych na optimali-
zovanych indikatorech. Vysledky backtestii jsou porovnany s vysledky strategif
zaloZenych na doporuc¢eném nastaveni indikatord. Z tohoto divodu jsou v prvni
¢asti napsany doporucené hodnoty nastaveni parametrli indikatord s odivodné-
nim tohoto doporuceni. Dale je i popsano hodnoceni vykonnosti testovanych stra-
tegii. AZ poté nasleduje vlastni testovani.

V priloze této prace jsou zverejnény jednotlivé obchody provedené v tomto
obdobi. Jsou zverejnény jak obchody dle optimalizovanych indikatori tak i obcho-
dy dle doporuceného nastaveni indikatoru.

5.3.1 Doporucené nastaveni parametria indikatora

Pro jednoduchy klouzavy primér (SMA) je zvolena 20denni délka periody. Tento
fakt koresponduje s délkou zvoleného obdobi, jeZ je doporucovano v literature
(napft. Kirpatrick, Drasnar), ale zaroven odpovida i nastaveni dal$iho indikatoru,
ktery vychazi z klouzavého priméru (Bollingerovy pasy, viz dale).

Bollingerovy pasy maji zaklad ve 20dennim jednoduchém klouzavém priimé-
ru a Sife pasma je dana jako dvojnasobek smérodatné odchylky. Toto nastaventi je
doporucovano samotnym autorem indikatoru Johnem Bollingerem (viz str. 40).

Pro index relativni sily je pouzito nastaveni 14/30/70. Intepretace tohoto na-
staventi je, Ze je pouZito 14denni periody pro vypocet RSI, spodni hranice je nasta-
vena na 30 a horni na 70. Také toto nastaveni je doporuceno autorem tohoto indi-
katoru ]J. W. Wilderem (viz str. 46).

[ presto, Ze G. Appel, autor indikatoru MACD, doporucuje dvoje rlizna nasta-
veni (jedno pro nakupni a druhé pro prodejni signaly), je v praxi ¢asto pouZito na-
staveni 12/26/9, neboli rozdil mezi 12dennim a 26dennim klouzavym primeérem
vyhlazen 9dennim klouzavym primeérem. Z tohoto hlediska je tedy vybrano pouze
jedno doporucené nastaveni odpovidajici standartnim hodnotam 12, 26 a 9.

5.3.2 Hodnoceni vykonnosti testovanych strategii
K hodnoceni vykonnosti jsou vyuzity nasledujici metody:

e Realizovany zisk, vyjadfeny v procentech.

Celkovy pocet obchodd. Jeden obchod obsahuje otevieni a uzavieni pozice.

Primérny vynos/ztrata na jeden obchod

Pocet ziskovych obchodi vyjadieny v procentech.

Uvedeny jsou i dalsi informace, které ovsem budou hodnoceni pouze doplnovat.
Jedna se o pocet ziskovy a ztratovych obchodl (vyjadreny absolutné), primérny
zisk uziskovych obchodli, primérnd ztrata uztratovych obchodl, zisk
v nejziskovéjSim obchodé a ztrata v nejztratovéjSim obchodé.

Tabulky s vysledky jsou doplnény i grafy vyvoje kumulativniho zisku strate-
gie. Z téchto grafi bude patrné jak se zisk (pripadné ztrata) vyvijela v pribéhu ce-
1ého obdobi.
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5.3.3 Backtest pro S&P 500 Consumer Staples
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Obr.31  Vyvoj indexu S&P 500 Consumer Staples v obdobi 1. 11. 2014 - 31. 10. 2015

Zdroj: Vlastni prace

Rostouci trend, u kterého se ke konci minulého obdobi zacala ménit volatilita, byl
nakonec prerusen v pribéhu prosince. Poté miizeme pozorovat postranni trend
trvajici ptl roku, ktery doprovazen znacnou volatilitou. V ¢ervenci sice hodnota
indexu sice stoupla nad hranici 840, ale nasledujici mésic je zaznamenan propad,
po némz postupné nastupuje rostouci trend.

Brzké zména trendu a chovani indexu je nevyhodou pro optimalizované pa-
rametry, ale vétsi volatilita by prece jen mohla zplisobit u agresivné nastavenych
indikatort dobré vysledky, protoze by mohly tézit z riistu nékolika po sobé jdou-
cich vin. U defenzivnéji nastavenych indikatord by v tomto obdobi nemusel byt

dokonce uskutecnén Zadny obchod.

5.3.3.1 Jednoduchy klouzavy pramér

Tab. 18  Vysledky backtestu SMA pro S&P 500 Consumer Staples

Optimalizované | Doporucené

SMA SMA
Celkovy zisk -0,70 % -1,26 %
Celkovy pocet obchodii 48 16
Procento ziskovych obchodi 43,75 % 31,25 %
Pocet ziskovych obchodii 21 5
Pocet ztratovych obchodii 27 11
Priimérny vynos/ztrata -0,01 % -0,06 %
Priimérny zisk u ziskovych obchodi 0,86 % 2,18%
Primérna ztrata u ztratovych obchodl -0,68 % -1,08 %
Zisk v nejziskovéjsSim obchodé 3,21 % 5,84 %
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé -3,02 % -2,17 %

Zdroj: Vlastni prace
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== Qptimalizované nastaveni Doporucené nastaveni
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Obr.32  Vyvoje kumulativniho zisku SMA pro S&P 500 Consumer Staples
Zdroj: Vlastni prace

U obou strategii doSlo ke ztraté. Strategie zaloZena na optimalizovanych parame-
trech, které je nastavena velmi agresivné, vygenerovala velké mnoZstvi obchodd,
pricemz vic jak polovina byla ztratovych. Tato velka netispéSnost se promita i do
primérné ztraty 0,01 % na jeden obchod. Strategie zaloZena na doporuc¢eném na-
staveni vytvorila vyrazné méné obchodnich signalti, ale s vyrazné horsi neuspés-
nosti. I kdyz nejziskovéjsi obchod dosahl vyssiho zhodnoceni, tak nizka uspéSnost
ziskovych obchodti udrzela priimérnou ztratu na obchod na horsim vysledku, nez u
optimalizované strategie.

KdyZ se podivame na graf vyvoje kumulovaného zisku, nastala u optimalizo-
vaného nastaveni, k ocekavané situaci, ze bude tézit z mirnych risti vin, které se
opakovaly. Tyto situace nastaly na zacatku Unora, v breznu a v Cervenci. Bohuzel
série ztratovych obchodt od kvétna do plilky Cervna vytvorila velkou ztratu, ktera
se pak diky velkému propadu v hodnoté indexu v srpnu dostala aZ pod 6 %. Sice
pak nastaly dva nejvynosnéjsi obchody, ale kumulovany zisk uz se do kladnych
Cisel nedostal. Zatimco strategie zaloZena na doporuceném nastaveni v obdobi do
velkého propadu vytvarela bud’to velmi ztratové obchody, nebo velmi malo zisko-
vé obchody. Az velky propad pomohl vytvorit druhy nejziskovéjsi obchod ve sledo-
vaném obdobi. Nejvynosnéjsi obchod nastal na konci obdobi a byl uzavren jen diky
konci obdobi.
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5.3.3.2 Bollingerovy pasy

Tab.19  Vysledky backtestu Bollingerovych past pro S&P 500 Consumer Staples

Optimalizované | Doporucené
BB BB
Celkovy zisk 0,00 % 10,66 %
Celkovy pocet obchodii 0 5
Procento ziskovych obchodi 0,00 % 100,00 %
Pocet ziskovych obchodi 0 5
Pocet ztratovych obchodi 0 0
Primérny vynos/ztrata 0,00 % 2,05 %
Primérny zisk u ziskovych obchodii 0,00 % 2,05 %
Primérna ztrata u ztratovych obchodi 0,00 % 0,00 %
Zisk v nejziskovéjSim obchodé 0,00 % 2,89 %
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé 0,00 % 0,00 %
Zdroj: Vlastn{ prace
=== OQptimalizované nastaveni Doporucené nastaveni
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Obr.33  Vyvoje kumulativniho zisku Bollingerovych past pro S&P 500 Consumer Staples
Zdroj: Vlastni prace

BohuZel strategie zaloZena na optimalizovaném nastaveni v tomto obdobi nevy-
tvorila Zadny obchod. Zatimco strategie zaloZena na doporu¢eném nastaveni vyge-
nerovala signaly pro 5 obchodi a vSechny byly ziskové. Strategie vytézila z vino-
vych vykyvii a srpnovy propad se ji vyhnul, nebot predposledni obchod byl uza-
viren 10. 7. a dalsi nakup byl uskutecnén az 28. 8., tedy po propadu. Toto vSechno
se projevilo i v primérném vynosu na obchod presahujicim 2 %.
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5.3.3.3 Index relativni sily

Tab. 20  Vysledky backtestu RSI pro S&P 500 Consumer Staples

Optimalizované | Doporucené

RSI RSI
Celkovy zisk 5,38% 6,53 %
Celkovy pocet obchodi 1 1
Procento ziskovych obchodti 100,00 % 100,00 %
Pocet ziskovych obchodl 1 1
Pocet ztratovych obchodii 0 0
Priimérny vynos/ztrata 538% 6,53 %
Primérny zisk u ziskovych obchodi 5,38% 6,53 %
Primérna ztrata u ztratovych obchodi 0,00 % 0,00 %
Zisk v nejziskovéjsim obchodé 538% 6,53 %
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé 0,00 % 0,00 %

Zdroj: Vlastn{ prace

= Qptimalizované nastaveni

Doporucené nastaveni

Obr.34  Vyvoje kumulativniho zisku RSI pro S&P 500 Consumer Staples

Zdroj: Vlastni prace

Obé strategie dosahly v tomto obdobi zisku a zaroven obé s pomoci pouze jednoho
obchodu. Strategie zaloZena na doporuceném nastaveni dosahla vysSiho zhodno-
ceni, ale strategie realizovana dle optimalizovaného nastaveni musela uskutecnit
prodej jen kvili konci obdobi. Nakupni cena byla v ptipadé optimalizace nizsi a
nakup se realizoval aZ po srpnovém propadu, ale mozna kvili vyssi hranici na pro-
dejni signal nebyl uskute¢nén prodej v daném obdobi a pokles na konci obdobi
pomohl druhé strategii k vySSimu zhodnoceni.
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5.3.3.4 MACD

Tab.21  Vysledky backtestu MACD pro S&P 500 Consumer Staples
Optimalizované | Doporucené
MACD MACD
Celkovy zisk 3,98 % 5,90 %
Celkovy pocet obchodii 35 9
Procento ziskovych obchodi 45,71 % 44,44 %
Pocet ziskovych obchodl 16 4
Pocet ztratovych obchodii 19 5
Primérny vynos/ztrata 0,12 % 0,68 %
Primérny zisk u ziskovych obchodi 1,06 % 2,94 %
Primérna ztrata u ztratovych obchodl -0,68 % -1,13 %
Zisk v nejziskovéjsim obchodé 3,21 % 7,29 %
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé -1,67 % -3,04 %

Zdroj: Vlastni prace

= Qptimalizované nastaveni Doporucené nastaveni
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Obr. 35
Zdroj: Vlastni prace

Vyvoje kumulativniho zisku MACD pro S&P 500 Consumer Staples

[ vtomto pripadé byly nakonec obé strategie ziskové, ale s témér o 2 % vysSim
zhodnocenim dopadla 1épe strategie zaloZend na doporuceném nastaveni. Je zaji-
mavé, Ze obé strategie neprekrocily 50% hranici uspésnosti, ale i presto vygenero-
valy takové zisky. Strategie zaloZena na optimalizovaném nastaveni sice vygenero-
vala vice obchodnich signald, ale primérny vynos na obchod byl pouhych 0,12 %
oproti 0,68 %.
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Pri pohledu na graf vyvoje kumulativniho zisku je vidét, Ze strategii zaloZené
na optimalizovanych indikatorech se v prvni poloviné nedarilo a postupné byla
ztrata navySovana. Az Cervencovy narlist pomohl vytvorit zisk, ktery byl rychle
smazan srpnovym propadem. V obdobi po propadu se ovSem podafrilo vytvorit dva
velmi ziskové obchody. I strategii zaloZené na doporu¢eném nastaveni se zpocatku
nedaftilo, nebot série 4 ztratovych obchodl vytvorila vice nez 4% ztratu. Poté
ovSem zacala byt ztrata umazavana a dokonce uskutecnéni prodeje presné v den
propadu pomohlo ztratu vymazat. Posledni obchod byl ukoncen jen diky konci ob-
dobi, i presto byl velmi ziskovy (pres 7 %).

5.3.4 Backtest pro S&P 500 Financials
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Obr.36  Vyvoje indexu S&P 500 Financials v obdobi 1. 11. 2014 - 31. 10. 2015
Zdroj: Vlastni prace

Da se rici, Ze tento index po korekci, ktera se stala v lednu, pokracoval v rostoucim
trendu. Tempo rastu sice pokleslo, ale zachovana ziistala nizka volatilita. Srpnovy
propad zptsobil konec trendu, ale od konce zari mizeme vidét opét rist hodnoty
indexu.

JelikoZ se index po vétSinu obdobi chova podobné jako v minulém obdobi, je
pravdépodobné, Ze optimalizované indikatory mohou dosahovat dobrych vysled-
k.
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5.3.4.1 Jednoduchy klouzavy pramér

Tab.22  Vysledky backtestu SMA pro S&P 500 Financials

Optimalizované | Doporucené

SMA SMA
Celkovy zisk -10,64 % -2,32 %
Celkovy pocet obchodii 15 21
Procento ziskovych obchodi 33,33 % 52,38 %
Pocet ziskovych obchodl 5 11
Pocet ztratovych obchodii 10 10
Primérny vynos/ztrata -0,73 % -0,10 %
Primérny zisk u ziskovych obchodi 0,67 % 1,06 %
Primérna ztrata u ztratovych obchodl -1,44 % -1,37 %
Zisk v nejziskovéjsim obchodé 1,81 % 4,33 %
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé -4,62 % -3,45 %

Zdroj: Vlastni prace

= Qptimalizované nastaveni Doporucené nastaveni

Obr.37  Vyvoje kumulativniho zisku SMA pro S&P 500 Financials
Zdroj: Vlastni prace

Velmi nizka Gspésnost obchodli vygenerovanych strategii zaloZenou na optimali-
zovaném nastaveni a vysoka primeérna ztrata na obchod znamenaly velkou celko-
vou ztratu pro tuto strategii. 1z grafu vyvoje kumulovaného zisku je patrné,
Ze ztrata se od pocatku obdobi neustale, i kdyZ s malo ziskovymi obchody, prohlu-
bovala.
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Strategie zaloZena na doporuceném nastaveni dopadla o néco 1épe, ale i presto
skoncila ve ztraté. Sice prekrocila hranici 50 % pro Uspésny obchod, ale hlubsi
ztraty prevysily malé zisky. [ pfes posledni nejvynosnéjsi obchod se primeérny zisk

na obchod neprehoupl do kladnych ¢isel.

5.3.4.2 Bollingerovy pasy

Tab. 23  Vysledky backtestu Bollingerovych pasti pro S&P 500 Financials
Optimalizované | Doporucené
BB BB
Celkovy zisk 15,16 % -3,55 %
Celkovy pocet obchodii 4 2
Procento ziskovych obchodii 100,00 % 0,00 %
Pocet ziskovych obchodl 4 0
Pocet ztratovych obchodt 0 2
Primérny vynos/ztrata 3,60 % -1,79 %
Primérny zisk u ziskovych obchodi 3,60 % 0,00 %
Primérna ztrata u ztratovych obchodl 0,00 % -1,79 %
Zisk v nejziskovéjsim obchodé 5,47 % 0,00 %
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé 0,00 % -2,19 %

Zdroj: Vlastni prace

= Qptimalizované nastaveni

Doporucené nastaveni
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Obr. 38
Zdroj: Vlastni prace

Vyvoje kumulativniho zisku Bollingerovych past pro S&P 500 Financials
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Jednoznac¢né v neprospéch doporuceného nastaveni dopadl vysledek backtesti u
Bollingerovych pasi. Strategie zaloZena na optimalizovaném nastaveni vytvorila
signaly pro 4 obchody, které vSechny byly ziskové a s vysokym priimérnym ziskem
na obchod. Uspéchem této strategie je, Ze uskute¢nila nakup aZ po srpnovém pro-
padu. Zatimco druhd strategie realizovala 2 ztratové obchody, pricemZ se nestal
prodej pied propadem, takZe cely pokles se promitnul do vysledka této strategie.

5.3.4.3 Index relativni sily

Tab.24  Vysledky backtestu RSI pro S&P 500 Financials

Optimalizované | Doporucené

RSI RSI
Celkovy zisk -1,17 % 1,94 %
Celkovy pocet obchodii 1 1
Procento ziskovych obchodii 0,00 % 100,00 %
Pocet ziskovych obchodii 0 1
Pocet ztratovych obchodii 1 0
Primérny vynos/ztrata -1,17 % 1,94 %
Priimérny zisk u ziskovych obchodii 0,00 % 1,94 %
Primérna ztrata u ztratovych obchodl -1,17 % 0,00 %
Zisk v nejziskovéjSim obchodé 0,00 % 1,94 %
Ztrata v nejztratovéj$Sim obchodé -1,17 % 0,00 %

Zdroj: Vlastni prace

e OQptimalizované nastaveni Doporucené nastaveni

Obr.39  Vyvoje kumulativniho zisku RSI pro S&P 500 Financials
Zdroj: Vlastni prace
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Opét indikator RSI vygeneroval v obou pripadech signaly pouze pro jeden obchod.
BohuZel strategie zaloZena na optimalizovanych indikatorech zareagovala na po-
kles v prosinci nakupem, po kterém ale nebyl zaznamenam prodejni signal, takze
byl obchod ukoncen koncem obdobi se ztratou. Druha strategie vytvorila pouze
nakupni signdl, ale aZ na konci srpna, tedy po propadu, takZe prodej uskute¢nén
koncem obdobi byl realizovan se ziskem.

5.3.4.4 MACD

Tab. 25  Vysledky backtestu MACD pro S&P 500 Financials

Optimalizované | Doporucené

MACD MACD
Celkovy zisk 4,74 % -0,55 %
Celkovy pocet obchodii 6 9
Procento ziskovych obchodi 83,33 % 55,56 %
Pocet ziskovych obchodl 5 5
Pocet ztratovych obchodii 1 4
Priimérny vynos/ztrata 0,80 % -0,03 %
Primérny zisk u ziskovych obchodi 1,66 % 1,44 %
Primérna ztrata u ztratovych obchod -3,54 % -1,87 %
Zisk v nejziskovéjsim obchodé 317% 4,96 %
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé -3,54 % -4,60 %

Zdroj: Vlastni prace

= Qptimalizované nastaveni Doporucené nastaveni
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Obr.40  Vyvoje kumulativniho zisku MACD pro S&P 500 Financials
Zdroj: Vlastni prace
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[ pres ztratu v poslednim obchodé dopadl zisk strategie zaloZené na optimalizova-
nych parametrech dobte. Pouze jeden ztratovy obchod z celkovych 6 a dobry vy-
nos na obchod pomohly k lepSimu vysledku této strategie. BohuZel Spatna reakce
na pokles, nebot’ byl uskute¢nén nakup pozdéji po mirném nartstu, tudiz za vyssi
cenu, zpusobila ztratu v poslednim obchodé.

Naproti tomu strategie zaloZena na doporucenych hodnotach parametrt se
propadla hned na zacatku obdobi a v dubnu byla ztraty vyssi nez 6 %. I pres nad-
polovi¢ni uspésnost na ziskovy obchod byla priimérna vySe zhodnoceni na obchod
-0,03 %. Na posledni nakup ovSem tato strategie zareagovala lépe a nebyt konce
obdobi, moZna mohlo byt dosaZeno jesté vyssiho zhodnoceni.

5.3.5 Backtest pro S&P 500 Health Care
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Obr.41  Vyvojindexu S&P 500 Health Care v obdobi 1. 11. 2014 - 31. 10. 2015
Zdroj: Vlastni prace

Oproti predeslému obdobi miizeme na tomto indexu pozorovat nartst volatility.
Tento fakt mlzZe mit vliv na konzervativnéji nastavené parametry indikatord. Pro-
pad v srpnu pokracoval dalSim poklesem v zari, diky cemuz je tento pokles nej-
hlubsi ze vSech tfi zkoumanych indext, coZ miiZe negativné ovlivnit v§echny vy-
sledky.
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5.3.5.1 Jednoduchy klouzavy pramér

Tab.26  Vysledky backtestu SMA pro S&P 500 Health Care

Optimalizované | Doporucené
SMA
Celkovy zisk -5,80 % -8,82 %
Celkovy pocet obchodii 5 24
Procento ziskovych obchodi 0,00 % 33,33 %
Pocet ziskovych obchodl 0 8
Pocet ztratovych obchodii 5 16
Primérny vynos/ztrata -1,19% -0,37 %
Primérny zisk u ziskovych obchodi 0,00 % 1,18 %
Primérna ztrata u ztratovych obchod -1,19% -1,15 %
Zisk v nejziskovéjsim obchodé 0,00 % 2,35%
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé -2,69 % -2,71 %
Zdroj: Vlastni prace
= Optimalizované nastaveni Doporucené nastaveni
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Obr.42  Vyvoje kumulativniho zisku SMA pro S&P 500 Health Care

Zdroj: Vlastni prace

Nulova uspésnost na ziskovy obchod u strategie zaloZené na optimalizovanych
indikatorech zpiisobila ztratu témeér 6 %, i presto Ze optimalizovany Kklouzavy
primér byl urcen jako 200denni primér. Zajimavé je, Ze pri této délce priméru
bylo uskute¢néno 5 obchodi. Navzdory témto netspéchlim dopadla strategie 1épe

nez druha testovana.
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Strategie zaloZend na doporuceném nastaveni parametri vygenerovala vy-
razné vic signall pro obchody, ale vétsina téchto obchodii byla ztratova a primér-
na ztrata na obchod byla nakonec 0,37 %. Pri bliZ§im pohledu na graf vyvoje kumu-
lativni zisku je vidét, Ze od dubna témér do konce obdobi se neuskutecnil, azZ na dvé
malé vyjimKy, ziskovy obchod.

5.3.5.2 Bollingerovy pasy

Tab. 27  Vysledky backtestu Bollingerovych past pro S&P 500 Health Care
Optimalizované | Doporucené
BB BB
Celkovy zisk 5,28 % -0,65 %
Celkovy pocet obchodi 3 1
Procento ziskovych obchodi 66,67 % 0,00 %
Pocet ziskovych obchodl 2 0
Pocet ztratovych obchodti 1 1
Primérny vynos/ztrata 1,74 % -0,65 %
Priimérny zisk u ziskovych obchodii 2,94 % 0,00 %
Primérna ztrata u ztratovych obchodi -0,65 % -0,65 %
Zisk v nejziskovéjsim obchodé 3,07 % 0,00 %
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé -0,65 % -0,65 %

Zdroj: Vlastn{ prace

= Optimalizované nastaveni Doporucené nastaveni

Obr.43  Vyvoje kumulativniho zisku Bollingerovych past pro S&P 500 Health Care
Zdroj: Vlastni prace
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[ presto, Ze optimalizované hodnoty parametri Bollingerovych past se velmi blizili
doporucovanym hodnotam, podarilo se strategii zaloZené na optimalizaci tohoto
indikatoru dosahnout vyrazné lepsich vysledki. Realizovala 3 obchody, ptricemz
pouze 1 byl ztratovy. Tento jeden ztratovy obchod provedla druha strategie zalo-
Zena na doporucenych hodnotach. Predchozi dva ziskové obchody uskutecnéné

vyrazné pred hlubokym propadem pomohly k zisku presahujicim 5 %.

5.3.5.3 Index relativni sily

Tab. 28  Vysledky backtestu RSI pro S&P 500 Health Care

Optimalizované | Doporucené

RSI RSI
Celkovy zisk 4,02 % -0,65 %
Celkovy pocet obchodii 2 1
Procento ziskovych obchodi 50,00 % 0,00 %
Pocet ziskovych obchodl 1 0
Pocet ztratovych obchodti 1 1
Primérny vynos/ztrata 2,05 % -0,65 %
Primérny zisk u ziskovych obchodi 5,68 % 0,00 %
Primérna ztrata u ztratovych obchod -1,57 % -0,65 %
Zisk v nejziskovéjsim obchodé 5,68 % 0,00 %
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé -1,57 % -0,65 %

Zdroj: Vlastni prace

= Qptimalizované nastaveni

= Doporucené nastaveni

Obr. 44
Zdroj: Vlastni prace

Vyvoje kumulativniho zisku RSI pro S&P 500 Health Care
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Opét se ukazuje, Ze indikator RSI generuje malé mnozstvi nakupnich signali.
Vobou pripadech byl posledni obchod ukonc¢en koncem obdobi se ztratou.
V pripadé strategie zaloZené na optimalizovaném nastaveni byl pritomen jesté je-
den predchozi obchod, ktery byl ziskovy (dosahl zisku 5,68 %). Poté byl v kvétnu
realizovan nakup, a jelikoZ nebyl uskutecnén prodej, tak cely propad na konci ob-
dobi se negativné promitl do zisku tohoto obchodu.

Strategie zaloZena na doporuceném nastaveni zareagovala na srpnovy propad
nakupem, ale jelikoZ priSel dalsi pokles, ktery byl vymazan aZ na konci obdobi,
ztrata z tohoto obchodu ukonceného koncem obdobi neméla prilezitost se pre-
houpnout do zisku.

5.3.5.4 MACD

Tab. 29  Vysledky backtestu MACD pro S&P 500 Health Care
Optimalizované | Doporucené
MACD MACD
Celkovy zisk -3,75 % -8,52 %
Celkovy pocet obchodii 45 10
Procento ziskovych obchodi 51,11 % 30,00 %
Pocet ziskovych obchodii 23 3
Pocet ztratovych obchodii 22 7
Primérny vynos/ztrata -0,07 % -0,82 %
Priamérny zisk u ziskovych obchodi 1,23 % 2,56 %
Primérna ztrata u ztratovych obchodi -1,43 % -2,28 %
Zisk v nejziskovéjSim obchodé 3,39 % 6,76 %
Ztrata v nejztratovéjSim obchodé -4,83 % -8,36 %

Zdroj: Vlastni prace

[ pres nadpolovicni tspésnost ziskovych obchodii se bohuZel nepodafrilo strategii
zaloZené na optimalizovanych parametrech dosdhnout kladného zhodnoceni. Vel-
mi vysoky pocet obchodi, zplisobeny agresivnim nastavenim, dosahl zaporného
primérného zhodnoceni.

Nizka uspésnost ziskovych obchodii se ukazuje jako hlavni slabina strategie
zaloZzené na doporuceném nastaveni parametrd. Obchodl bylo uskutecnéno vy-
razné méné, nez u prvni strategie, ale jiZ zminéna uspésnost se projevila do hlubsi
primérné ztraty na jeden obchod, coz nakonec vedlo k horS§im vysledkiim nez u
prvni strategie.
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== Optimalizované nastaveni === Doporucené nastaveni
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Obr.45  Vyvoje kumulativniho zisku MACD pro S&P 500 Health Care
Zdroj: Vlastni prace

Z grafu je patrné, Ze se strategii zaloZené na optimalizovanych parametrech nepo-
datilo vytéZit z jejiho agresivniho nastaveni a nevyuzila vykyvi k postupné akumu-
laci zisku. Misto toho na zacatku obdobi po sérii nékolika nedspéchii doslo ke sta-
bilizaci ztraty a pres zlepSeni, které probéhlo v ¢ervenci, srpnovy propad opét zis-
ky vymazal a uz se nepodatrilo situaci zlepSit.

Strategie zaloZend na doporuceném nastaveni zpocCatku mirné navySovala
ztratu, ale i ji nepriznivé ovlivnil srpnovy propad, ktery zptlsobil velkou ztratu
v jednom obchodé.
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Indikator SMA nedokazal po optimalizaci dosahnout zisku ani na jednom z vybra-
nych indikatord. Pfi pohledu na jednotlivé hodnoty délky klouzavého priméru
doporucené optimalizaci lze vidét, Ze doporucené hodnoty maji pomérné velky
rozptyl. Tento fakt se projevil predevsim u kratké délky priiméru, proto bylo pfi
testovani na S&P Consumer Staples vytvoreno velké mnozstvi obchodi. Ale diky
nejvysSimu procentu ziskovych obchodl bylo dosazeno nejmensi ztraty v porov-
nani s dalsimi odvétvimi. OvSem ani v jednom pripadé nebylo dosaZeno alespoii
50% hranice ziskovych obchodd, takze vZdy vétSina obchodi byla ztratovych. Ten-
to fakt se promitl i do primérné ztraty na obchod, kterd v nejhors$im ptipadé do-
sahla hodnoty -1.9 %.

Za Spatnymi vysledky optimalizovaného indikatoru SMA stoji velmi pravdé-
podobné zména v chovani indexi. Z grafi kumulativniho zisku je patrné, Ze pokud
se trend zménil na postranni, tak optimalizované indikatory dosahovala velkych
ztrat. Zaroven pokud doslo ke ztraté sily trendu, tak se to negativné projevilo na
dosahovaném zisku. Tento fakt nastal u S&P 500 Financials, kde index rostl men-
$im tempem.

Pii porovnani vysledki s doporuCenym nastavenim lze vypozorovat, Ze ani
doporucenému nastaveni nevyhovuje postranni trend. Bud'to pfi tomto stavu ne-
nastala Zddna zména ve vyvoji zisku, nebo naopak doslo ke ztraté. Nejspise diky
této spolecné vlastnosti se optimalizovanému indikatoru podarilo dvakrat ze ti{
piipadd dosahnout lepsiho vysledku nez indikatoru nastavenému podle doporuce-
ného nastaveni.

Jak uvadi prof. Ing. Oldrich Rejnus, CSc., ,za slabsi strdanku (klouzavych priimé-
rii) Ize povaZovat ¢asové zpoZdéni a vytvdreni signdlii oproti aktudlnimu vyvoji ak-
tudlnich kurzii.”* Toto tvrzeni je potvrzeno, nebot jak jiz bylo receno, velké mnoz-
stvi obchodnich signalii bylo nakonec zakonc¢eno ztratovym obchodem. D4 se rici,
Ze SMA se hodi spiSe jako doplitkovy ukazatel pro obchodovani, diky kterému se da
urcit smeér trendu, s doporucenym nastavenim riznych délek pro urceni bud'to
kratkodobych trendli nebo dlouhodobych trend.

Bollingerovy pasy ani jednou nedosahly ztraty v celkovém vysledku. V jednom
piipadé sice nedoslo ani k zhodnoceni, ale z diivodu neuskute¢néni obchodu, ale
toto se stalo, protoZe po optimalizaci byly nastaveny velmi konzervativni hodnoty.
V dalsich dvou pripadech se i tak uskutecnilo relativné malé mnozstvi obchodi, coz
vedlo i k vyssi procentudlni Sanci, Ze obchod bude ziskovy.

Bollingerovy pasy tedy i pres zménu chovani indexu dosahly nezdpornych
hodnot, pricemz ze vSech 7 obchodi byl pouze jeden obchod u vSech tii indexi
ztratovy, ale k jeho uzavieni doslo koncem obdobi.

Pfi porovnani s doporucenim nastaveni je zajimavé, jak si u S&P 500 Finan-
cials a S&P 500 Health Care obé strategie vedly uplné jinak. Optimalizovana strate-

95 REJNUS, Old¥ich. Finanéni trhy. Vyd. 1. Ostrava: Key Publishing, 2008, 559 s. Ekonomie (Key Pu-
blishing). ISBN 978-80-87071-87-8.
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gie méla vysokou uspésSnost, zatimco doporucené nastaveni naopak nulovou
uspésnost na ziskovy obchod.

Autorem, Johnem Bollingerem, doporucené nastaveni a pouzivani indikatoru
Bollingerovy pasy se lisi od vysledki této prace. Autor doporucuje pouzivani indi-
katoru spolu s dalsim indikatorem, ale po optimalizaci dosahl tento indikator sdm
dobrych vysledkd, pti kterych generoval minimum faleSnych signalti. Na prvni po-
hled je patrné, Ze se tento indikator jevi jako konzervativni, coZ ho zaroven c¢ini
uspéSnym a ziskovym. Pro tento indikator se tedy doporucuje optimalizace a jeho
samostatné pouZiti.

Index relativni sily po optimalizaci vygeneroval nejméné obchodnich signali
z optimalizovanych indikatord. Pouze v jednom pripadé doslo ke ztraté, ktera ale
mohla byt zapiicinéna uzavienim pozice koncem obdobi. Fakt, Ze maximalné byly
vygenerovany signaly pro dva obchody, zptsobil, Ze ispéSnost na ziskovy obchod
dosahla bud'to 0 %, 50 % nebo 100 %.

Pfi porovnani vysledkli doporuc¢eného nastaveni s optimalizovanym nastave-
nim vidime, Ze doporucené nastaveni dosahlo lepSiho vysledku ve dvou ze tri tes-
tovani. U indexu S&P 500 Consumer Staples bylo optimalizované nastaveni méné
citlivé a zareagovalo aZ na velky pohyb ke konci obdobi, proto dosahlo dobrého
vysledku a snad nebyt konce obdobi, moZna by i strategii zaloZenou na doporuce-
ném nastaveni predcilo. Zatimco u indexu S&P 500 Financials byl indikator opti-
malizovan citlivéji na ndkup, coZ vedlo k brzkému nakupu, avsak jiz neprisel pro-
dejni signal a tak byla nakonec pozice opét uzavirena koncem obdobi, tentokrat ve
Ztraté.

Diky vlastnosti indikatoru RSI kterou uvadi Ludvik Turek, tedy, Ze hodnoty

RSI mohou ziistat iraciondlni velmi dlouho, tento indikator generuje velmi malé
mnoZstvi obchodnich signdl{i. Proto, i jak dokazuje tato prace, je vhodné tento in-
dikator uZzit s dalSim jako dopliitkovy, aby potvrdil silu trendu, pripadné varoval
pred zménou trendu. Diky tomuto faktu neni optimalizace tak dileZita a indikator
se da uZivatibez ni.
[ pfes vyssi pocet obchodt u téchto nastaveni se podatilo dosdhnout dobrého vy-
sledku v uspésnosti na ziskovy obchod, ktera dosahla minimalni hodnoty 45,71 %.
Vyssi aspésnost vedla u dvou pripadt k celkovému zisku. Pri testovani na S&P 500
Health Care vedlo velmi agresivni nastaveni ke ztraté, ale tato strategie vytvorila
13 obchodi se ztratou vyssi jak 1 %, coz by pri pouziti stop-loss vedlo k mensi
ztraté.

KdyZ porovname vysledky optimalizovaného indikatoru s indikatorem nasta-
veného dle doporucenych hodnot, tak zjistim, Ze v jednom pripadé dosahl nizsiho
zhodnoceni, ve druhém vyssiho zisku a ve tretim niZsi ztraty. V situaci, kdy optima-
lizované nastaveni bylo vice citlivé na zmény a tedy i generovalo vice obchodt, do-
sahla optimalizace lepsiho vysledku. Mizeme postiehnout podobnou vlastnost,
jakou jsme zaznamenali i u klouzavého priméru, pokud nastane postranni trend,
MACD, at’ po optimalizace nebo i bez ni, negeneruje mnoho signali pro ziskové
obchody. Na rozdil od SMA je MACD nastaveno dle doporuceného nastaveni
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schopno generovat signaly pro ziskové obchody. Dale si indikator MACD dokazal
pomérné dobie poradit s poklesem na konci obdobi. U dvou index( doslo bud'to
k minimalni ztraté, nebo dokonce Zadné. U indexu S&P 500 Health Care, kde byl
propad rozdélen na dvé ¢asti uz MACD, pro oboje nastaveni, bohuzel vytvorilo sig-
naly pro velmi ztratové obchody.

Jak uvadi prof. Ing. Oldrich Rejnus, CSc.: ,tento druh oscilatoru ddvd pomérné
velké mnoZstvi signdli, ale prestoZe dokdZe vystihnout vsechny hlavni zmény trendu,
neni bezchybny.”® V této praci je dokonce dokazano, Ze v pripadé postranniho
trendu je jeho reakce nedostate¢na. Ale je potvrzeno, Ze je to indikator generujici
velké mnoZstvi signaldi. [ pres jeden zjiStény nedostatek se zda vhodné samostatné
uziti tohoto indikatoru, pricemz je vhodné jej pouZit po optimalizaci.

Zajimavy nazor na optimalizaci p¥inasi Ing. David Stybr. ,Samotnd optimaliza-
ce md jedno nebezpeci vtom, Ze Vdm nerekne, jak se systém bude vyvijet ddle
v ¢ase.”7 V zavislosti na tomto tvrzeni se doporucuje, pokud se rozhodnete obcho-
dovat dle optimalizovanych indikatort, optimalizovat pribézné. Nelze piesné rici
v jakych intervalech, vSe zaleZi od toho, jak se vyviji trh, avSsak minimalné by se
méla provést nové optimalizace chvili po zafatku nového trendu, aby data
z nového trendu méla dostate¢nou vypovidajici hodnotu.

96 REJNUS, Oldtich. Finanéni trhy. Vyd. 1. Ostrava: Key Publishing, 2008, 559 s. Ekonomie (Key Pu-
blishing). ISBN 978-80-87071-87-8.

97 STYBR, David. Za¢indme investovat a obchodovat na kapitdlovych trzich. 1. vyd. Praha: Grada Pu-
blishing, 2011, 156 s. Finance (Grada Publishing). ISBN 9788024736488.
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7 Zaver

Hlavnim cilem této diplomové prace bylo vyhodnoceni technické analyzy u vybra-
nych indexovanych instrumenti New York Stock Exchange. Toto vyhodnoceni
probihalo i v souladu s dil¢im cilem, kterym byla optimalizace parametri indikato-
ri technické analyzy a naslednd komparace vynosnosti obchodnich strategii zalo-
Zenych na optimalizovanych parametrech indikatori. Provedena optimalizace dala
jako vystup vhodné nastaveni parametr, které bylo preneseno do dalSiho obdobi
a nasledné testovano. Vysledky téchto testl byly porovnany s vysledky obchodnich
strategii, jejichZ parametry byly nastaveny dle doporucenych hodnot. Vzajemna
komparace vedla k findlnim zavértim, které jsou uvedeny v ¢asti ,Diskuze”. Proto
tedy lze Fici, Ze jak hlavni cil této prace tak i dil¢i cil byly splnény.

Technicka analyza se vyuziva k obchodovani na likvidnich trzich. Nejvétsi vy-
uziti ma pri obchodovani na mezinarodnim trhu mén - Forex. OvSem New York
Stock Exchange se také radi mezi nejlikvidnéjsi trhy svéta a proto byly jako objekty
k testovani vybrany indexované instrumenty, které jsou hlavnimi indikatory toho-
to trhu.

K testovani byly zvoleny ctyti indikatory, které patii mezi ¢asto pouzivané in-
vestorskou verejnosti. Jejich Casté uziti je dano predevsim diky jejich snadné inter-
pretaci. Nastaveni doporucenych hodnot, které bylo vyuZito k porovnani, bylo zvo-
leno dle toho, jak jsou nastavovany nejcastéji v praxi anebo jaké nastaveni doporu-
¢ili jejich autori.

Vysledné hodnoty optimalizace vySly pro kazdy instrument jinak, dokonce se
da rici, Ze to byly extrémni rozdily. Z toho jasné vyplyva, Ze kazdy indikator se cho-
va jinak pfi pouZiti na daném instrumentu. Tato zaroven i ukazala, Ze jedno nasta-
veni idedlni pro jedno obdobi nemusi dosahnout dobrych vysledki i v dalsSim ob-
dobi. Proto tato prace doporucila provadét optimalizaci priabézné. Investor si musi
svoji strategii vybudovat a primarné zaleZi na ném, jak Casto bude optimalizovat,
ale musi jednat opatrné, protoZe optimalizace je silny nastroj pouze, pokud je dob-
fe vyuzivana. Spatné provedeni mize vést k zavratnym ztratam.

Tato prace vyuZziva metod komparace nejen u vyhodnoceni optimalizace, ale
i vhodnoceni vysledkli obchodnich strategii zalozenych na indikatorech technické
analyzy. Zavéry ucinéné dle téchto vysledkt jsou porovnany se zavéry jinych auto-
ri. Prace je pfinosnd téz pro finan¢ni analytiky a investory, ktef{ mohou pouZitou
metodiku aplikovat v pripadé, kdyZ se budou rozhodovat o umisténi svych investic.
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Seznam obchodt pro S&P 500 Consumer Staples

A Seznam obchodu pro S&P 500
Consumer Staples

Tab.30  Seznam obchodi pro optimalizovany jednoduchy klouzavy primér (pokracovani na

dalsi strané)

Cislo Vstupni | Vystupni P wstra (Vlzf\s 7isk K.umulovamy

obchodu | cena cena vystupu zisk
1 804,20 803,45| 4.12.2014| 5.12.2014| -0,09% -0,09%
2 802,73 800,22 | 9.12.2014[10.12.2014| -0,31% -0,41%
3 788,63 783,44 (13.12.2014 |16.12.2014| -0,66% -1,06%
4 807,11 813,23]19.12.2014 |31.12.2014 0,76% -0,31%
5 820,41 811,03 9.1.2015| 13.1.2015| -1,14% -1,45%
6 816,37 822,76| 17.1.2015| 27.1.2015 0,78% -0,68%
7 794,42 804,83| 31.1.2015 3.2.2015 1,31% 0,62%
8 811,69 806,44| 4.2.2015| 10.2.2015| -0,65% -0,03%
9 820,41 820,11 | 12.2.2015| 18.2.2015| -0,04% -0,07%
10 818,79 821,12| 20.2.2015| 21.2.2015 0,28% 0,22%
11 825,96 824,67 | 25.2.2015| 27.2.2015| -0,16% 0,06%
12 829,65 820,27 3.3.2015 5.3.2015| -1,13% -1,07%
13 798,54 808,12| 14.3.2015| 17.3.2015 1,20% 0,12%
14| 802,39 807,36| 18.3.2015| 19.3.2015 0,62% 0,74%
15 803,65 813,35| 20.3.2015| 21.3.2015 1,21% 1,95%
16 815,50 809,10| 24.3.2015| 26.3.2015| -0,78% 1,15%
17 818,26 811,66 31.3.2015 2.4.2015| -0,81% 0,34%
18 823,52 823,92 7.4.2015| 10.4.2015 0,05% 0,39%
19 824,90 822,64 | 11.4.2015| 15.4.2015| -0,27% 0,11%
20 816,12 819,45| 18.4.2015| 21.4.2015 0,41% 0,52%
21 821,52 817,83 | 23.4.2015| 25.4.2015 -0,45% 0,07%
22 813,42 809,55 5.5.2015 7.5.2015| -0,48% -0,41%
23 818,62 813,53 9.5.2015| 13.5.2015| -0,62% -1,03%
24 828,26 823,43| 16.5.2015| 20.5.2015| -0,58% -1,60%
25 818,99 813,15| 23.5.2015| 27.5.2015| -0,71% -2,31%
26 817,12 811,87 | 29.5.2015 2.6.2015| -0,64% -2,93%
27 802,63 793,50 | 11.6.2015| 16.6.2015| -1,14% -4,04%
28 806,21 810,49| 18.6.2015| 25.6.2015 0,53% -3,53%
29 798,17 797,06| 30.6.2015 1.7.2015| -0,14% -3,66%
30 806,18 822,03 3.7.2015 8.7.2015 1,97% -1,77%
31 813,54 814,00 9.7.2015| 10.7.2015 0,06% -1,71%
32 830,80 838,75| 14.7.2015| 17.7.2015 0,96% -0,77%

Zdroj: Vlastni prace
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Tab.31  Seznam obchodi pro optimalizovany jednoduchy klouzavy primeér (pokracovani)
Cislo| Vstupni| Vystupni Cas vstupu , Cas 7isk | Kumulovany

obchodu cena cena vystupu zisk
33 838,09 839,74 | 18.7.2015| 23.7.2015 0,20% -0,58%
34 836,29 831,78 | 24.7.2015| 25.7.2015 -0,54% -1,11%
35 843,02 840,97 | 30.7.2015 1.8.2015 -0,24% -1,35%
36 843,21 839,35 5.8.2015 8.8.2015 -0,46% -1,80%
37 839,98 840,60 | 12.8.2015| 13.8.2015 0,07% -1,73%
38 840,55 827,90| 18.8.2015| 20.8.2015 -1,50% -3,21%
39 798,78 774,62 | 28.8.2015 2.9.2015 -3,02% -6,14%
40 790,88 794,53 4.9.2015 9.9.2015 0,46% -5,71%
41 780,68 782,52 10.9.2015| 11.9.2015 0,24% -5,48%
42 784,53 794,18 | 15.9.2015| 16.9.2015 1,23% -4,32%
43 803,17 800,48 | 17.9.2015| 22.9.2015 -0,33% -4,64%
44 791,47 793,00| 23.9.2015| 24.9.2015 0,19% -4,46%
45 799,56 787,61 26.9.2015| 30.9.2015 -1,49% -5,88%
46 795,31 820,82 2.10.2015|15.10.2015 3,21% -2,87%
47 837,06 856,43|17.10.2015|23.10.2015 2,31% -0,62%
48 855,75 855,07 |24.10.2015|28.10.2015 -0,08% -0,70%

Zdroj: Vlastni prace

Tab.32  Seznam obchodi pro doporucéeny jednoduchy klouzavy primér

Cislo Vstupni | Vystupni B wetm CZ,iS 7isk Kumulovany

obchodu |cena cena vystupu zisk
1 805,46 794,3120.12.2014 6.1.2015 -1,39% -1,39%
2 820,41 803,4 9.1.2015| 29.1.2015 -2,07% -3,43%
3 812,06 806,44 7.2.2015| 10.2.2015 -0,69% -4,10%
4 820,41 823,02| 12.2.2015 6.3.2015 0,32% -3,79%
5 807,32 810,96 7.3.2015| 10.3.2015 0,45% -3,36%
6 810,79 809,1| 25.3.2015| 26.3.2015 -0,21% -3,56%
7 818,26 819,45| 31.3.2015| 21.4.2015 0,15% -3,42%
8 820,45 817,83 | 22.4.2015| 25.4.2015 -0,32% -3,73%
9 814,8 813,53| 12.5.2015| 13.5.2015 -0,16% -3,88%
10 828,26 817,82| 16.5.2015| 28.5.2015 -1,26% -5,09%
11 817,12 811,87 | 29.5.2015 2.6.2015 -0,64% -5,70%
12 814,7 797,06 | 20.6.2015 1.7.2015 -2,17% -7,74%
13 806,18 839,78 3.7.2015| 15.8.2015 4,17% -3,90%
14 836,32 827,9| 19.8.2015| 20.8.2015 -1,01% -4,86%
15 803,17 787,61 17.9.2015| 30.9.2015 -1,94% -6,71%

1698 795,31 841,76 2.10.2015|31.10.2015 5,84% -1,26%

Zdroj: Vlastni prace
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Tab.33  Seznam obchodi pro doporucené Bollingerovy pasy
Cislo Vstupni | Vystupni P v CE,IS Zisk Kymulovany
obchodu | cena cena vystupu zisk
1 807,11 822,76119.12.2014| 27.1.2015 1,94% 1,94%
2 798,88 820,98| 11.3.2015 9.4.2015 2,77% 4,76%
3 813,42 823,43 5.5.2015| 20.5.2015 1,23% 6,05%
4 802,63 814,00 11.6.2015| 10.7.2015 1,42% 7,55%
5 798,78 821,88 | 28.8.2015| 8.10.2015 2,89% 10,66%
Zdroj: Vlastni prace
Tab.34  Seznam obchodi pro optimalizované RSI
Cislo Vstupni | Vystupni Fs v C::ls 7isk Kymulovany
obchodu |cena cena vystupu zisk
199 798,78 841,76 | 28.8.2015|31.10.2015 5,38% 5,38%
Zdroj: Vlastn{ prace
Tab.35  Seznam obchodi pro doporucené RSI
Cislo Vstupni | Vystupni s C:jls 7isk Kumulovany
obchodu |cena cena vystupu zisk
1 802,63 855,07 | 11.6.2015|28.10.2015 6,53% 6,53%

Zdroj: Vlastn{ prace

Tab.36  Seznam obchodi pro optimalizované MACD (pokracovani na dalsi strané)
Cislo Vstupni | Vystupni |« vstupu (V:éliS ek Kumulovany
obchodu | cena cena vystupu zisk
1 807,11 813,23|19.12.2014|31.12.2014 0,76% 0,76%
2 820,41 810,92 9.1.2015| 14.1.2015 -1,16% -0,41%
3 819,48 822,76 21.1.2015| 27.1.2015 0,40% -0,01%
4 811,69 806,44 4.2.2015| 10.2.2015 -0,65% -0,66%
5 820,41 820,11| 12.2.2015| 18.2.2015 -0,04% -0,69%
6 818,79 821,12| 20.2.2015| 21.2.2015 0,28% -0,41%
7 825,96 824,67 | 25.2.2015| 27.2.2015 -0,16% -0,56%
8 829,65 820,27 3.3.2015 5.3.2015 -1,13% -1,69%
9 798,54 808,12 | 14.3.2015| 17.3.2015 1,20% -0,51%
10 802,39 813,35| 18.3.2015| 21.3.2015 1,37% 0,85%
11 815,5 809,1| 24.3.2015| 26.3.2015 -0,78% 0,06%
12 818,26 811,66| 31.3.2015 2.4.2015 -0,81% -0,75%
13 823,52 822,64 7.4.2015| 15.4.2015 -0,11% -0,86%

Zdroj: Vlastni prace
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Tab.37  Seznam obchodi pro optimalizované MACD (pokracovani)
Cislo| Vstupni| Vystupni Cas vstupu , Cas 7isk | Kumulovany

obchodu cena cena vystupu zisk
14 816,12 819,45| 18.4.2015| 21.4.2015 0,41% -0,45%
15 821,52 817,83 | 23.4.2015| 25.4.2015 -0,45% -0,90%
16 813,42 809,55 5.5.2015 7.5.2015 -0,48% -1,37%
17 818,62 813,18 9.5.2015| 14.5.2015 -0,66% -2,02%
18 828,26 821,49| 16.5.2015| 21.5.2015 -0,82% -2,83%
19 802,63 801,85| 11.6.2015| 17.6.2015 -0,10% -2,92%
20 806,21 810,49 | 18.6.2015| 25.6.2015 0,53% -2,40%
21 806,18 822,64 3.7.2015| 11.7.2015 2,04% -0,41%
22 830,8 839,74 | 14.7.2015| 23.7.2015 1,08% 0,66%
23 843,02 840,97 | 30.7.2015 1.8.2015 -0,24% 0,42%
24 843,21 850,7 5.8.2015 6.8.2015 0,89% 1,31%
25 844,6 839,35 7.8.2015 8.8.2015 -0,62% 0,68%
26 836,32 827,9| 19.8.2015| 20.8.2015 -1,01% -0,34%
27 798,78 785,43 | 28.8.2015 3.9.2015 -1,67% -2,00%
28 790,88 794,53 4.9.2015 9.9.2015 0,46% -1,55%
29 780,68 782,52| 10.9.2015| 11.9.2015 0,24% -1,32%
30 784,53 800,48 | 15.9.2015| 22.9.2015 2,03% 0,69%
31 791,47 793 | 23.9.2015| 24.9.2015 0,19% 0,88%
32 799,56 787,61 | 26.9.2015| 30.9.2015 -1,49% -0,62%
33 795,31 820,82 | 2.10.2015|15.10.2015 3,21% 2,56%
34 840,12 856,43|20.10.2015|23.10.2015 1,94% 4,55%
35 855,75 851,08 |24.10.2015|29.10.2015 -0,55% 3,98%

Zdroj: Vlastni prace

Tab.38  Seznam obchodi pro doporuc¢ené MACD

Cislo Vstupni | Vystupni P vt (vlzj\s 7isk K_umulovany

obchodu | cena cena vystupu zisk
1 819,17 794,3124.12.2014 6.1.2015 -3,04% -3,04%
2 811,03 808,8| 13.1.2015| 15.1.2015 -0,27% -3,30%
3 819,48 809,62 | 21.1.2015| 30.1.2015 -1,20% -4,47%
4 824,23 823,02 | 13.2.2015 6.3.2015 -0,15% -4,61%
5 810,79 821,52 | 25.3.2015| 23.4.2015 1,32% -3,34%
6 813,18 817,82| 14.5.2015| 28.5.2015 0,57% -2,79%
7 814,7 806,57 | 20.6.2015 2.7.2015 -1,00% -3,76%
8 822,03 843,07 8.7.2015| 11.8.2015 2,56% -1,30%

9100 784,53 841,76| 15.9.2015|31.10.2015 7,29% 5,90%

Zdroj: Vlastni prace
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B Seznam obchodu pro S&P 500

Financials
Tab.39  Seznam obchodi pro optimalizovany jednoduchy klouzavy primér
Cislo Vstupni | Vystupni P wstra (Vlzf\s 7isk K.umulovamy
obchodu | cena cena vystupu zisk
1 514,21 496,46 20.12.2014| 7.1.2015| -3,45% -3,45%
2 502,57 498,31| 10.1.2015| 13.1.2015| -0,85% -4,27%
3 500,62 504,23 | 10.2.2015| 11.2.2015 0,72% -3,58%
4 504,08 499,34 | 12.2.2015| 12.3.2015| -0,94% -4,49%
5 506,81 500,99| 14.3.2015| 27.3.2015| -1,15% -5,58%
6 503,99 503,35 1.4.2015 2.4.2015| -0,13% -5,70%
7 506,73 506,3 7.4.2015| 9.4.2015| -0,08% -5,78%
8 506,96 507,03| 10.4.2015| 21.4.2015 0,01% -5,77%
9 504,27 507,81| 22.4.2015| 23.4.2015 0,70% -5,11%
10 508,35 508,93 | 24.4.2015 2.5.2015 0,11% -5,00%
11 5139 512,66| 5.5.2015 1.7.2015| -0,24% -5,23%
12 519,48 511,32 2.7.2015| 10.7.2015| -1,57% -6,72%
13 523,22 499,04 | 14.7.2015| 22.8.2015| -4,62% -11,03%
14 507,75 516,96 |27.10.2015|29.10.2015 1,81% -9,42%
15101 515,03 508,08|30.10.2015|31.10.2015| -1,35% -10,64%

Zdroj: Vlastn{ prace
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Tab.40  Seznam obchodi pro doporuceny jednoduchy klouzavy primeér

Cislo Vstupni | Vystupni |« tupu Czj\s Zisk Kumulovany

obchodu | cena cena vystupu zisk
1 514,21 496,46 |20.12.2014 7.1.2015 -3,45% -3,45%
2 493,96 508,4 5.2.2015 6.3.2015 2,92% -0,63%
3 504,62 506,87 7.3.2015| 10.3.2015 0,45% -0,19%
4 506,81 512,83 | 14.3.2015| 17.3.2015 1,19% 1,00%
5 511,77 500,99 | 18.3.2015| 27.3.2015 -2,11% -1,13%
6 503,99 503,35 1.4.2015 2.4.2015 -0,13% -1,25%
7 508,61 507,03| 15.4.2015| 21.4.2015 -0,31% -1,56%
8 504,27 507,81 | 22.4.2015| 23.4.2015 0,70% -0,87%
9 508,35 508,52 | 24.4.2015| 29.4.2015 0,03% -0,84%
10 508,63 508,93| 30.4.2015 2.5.2015 0,06% -0,78%
11 513,9 510,46 5.5.2015 8.5.2015 -0,67% -1,44%
12 517,64 515,14 9.5.2015 2.6.2015 -0,48% -1,92%
13 515,45 518,38 5.6.2015 6.6.2015 0,57% -1,36%
14 515,26 516,91 9.6.2015| 10.6.2015 0,32% -1,04%
15 525,83 523,23 | 12.6.2015| 27.6.2015 -0,49% -1,53%
16 510,48 512,66| 30.6.2015 1.7.2015 0,43% -1,11%
17 525,27 528,51 | 15.7.2015 8.8.2015 0,62% -0,50%
18 529,1 524,89| 12.8.2015| 13.8.2015 -0,80% -1,30%
19 531,28 515,04| 18.8.2015| 21.8.2015 -3,06% -4,31%
20 494,44 483,77 | 17.9.2015| 22.9.2015 -2,16% -6,38%

21102 487 508,08| 7.10.2015|31.10.2015 4,33% -2,32%

Zdroj: Vlastni prace

Tab.41  Seznam obchodi pro optimalizované Bollingerovy pasy

Cislo Vstupni | Vystupni |« tupu Czjls Zisk Kumulovany

obchodu | cena cena vystupu zisk
1 514,07 519,47119.12.201427.12.2014 1,05% 1,05%
2 487,29 513,95| 21.1.2015| 13.5.2015 5,47% 6,58%
3 517,52 537,18| 11.7.2015| 23.7.2015 3,80% 10,63%
4 496,61 516,96| 29.8.2015|29.10.2015 4,10% 15,16%

Zdroj: Vlastni prace
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Tab.42  Seznam obchodi pro doporucené Bollingerovy pasy
Cislo Vstupni | Vystupni P v CE,IS Zisk K.umulovany
obchodu | cena cena vystupu zisk
1 514,07 506,92(19.12.2014| 7.5.2015| -1,39% -1,39%
2 519,48 508,08 2.7.2015|31.10.2015| -2,19% -3,55%
Zdroj: Vlastni prace
Tab.43  Seznam obchodi pro optimalizované RSI
Cislo Vstupni | Vystupni Vs v C:f\s 7isk K.umulovamy
obchodu | cena cena vystupu zisk
1103 514,07 508,08(19.12.2014 |31.10.2015| -1,17% -1,17%
Zdroj: Vlastni prace
Tab.44  Seznam obchodi pro doporucené RSI
Cislo Vstupni | Vystupni B st C:jls Zisk Kymulovany
obchodu |cena cena vystupu zisk
1104 498,4 508,08| 28.8.2015]31.10.2015 1,94% 1,94%
Zdroj: Vlastni prace
Tab.45  Seznam obchodt pro optimalizované MACD
Cislo Vstupni | Vystupni Fs v CE/IS 7isk Kymulovany
obchodu |cena cena vystupu zisk
1 496,67 505,39| 14.1.2015| 20.2.2015 1,76% 1,76%
2 506,73 511,38 7.4.2015| 17.4.2015 0,92% 2,69%
3 504,27 509,63 | 22.4.2015 6.5.2015 1,06% 3,78%
4 510,46 517,64| 8.5.2015 9.5.2015 1,41% 5,24%
5 517,59 534,02 3.7.2015| 21.7.2015 3,17% 8,58%
6 515,04 496,8| 21.8.2015]20.10.2015| -3,54% 4,74%

Zdroj: Vlastni prace
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Tab.46  Seznam obchodi pro doporucené MACD
Cislo Vstupni | Vystupni |« tupu Czj\s Zisk Kumulovany
obchodu | cena cena vystupu zisk
1 520,4| 496,46|24.12.2014| 7.1.2015| -4,60% -4,60%
2 499 504,62| 6.2.2015| 7.3.2015 1,13% -3,53%
3 514,53 500,99 | 19.3.2015| 27.3.2015| -2,63% -6,06%
4| 508,61 507,81| 15.4.2015| 23.4.2015| -0,16% -6,21%
5 504,91 508,93 1.5.2015| 2.5.2015 0,80% -5,47%
6 5139 514,18| 5.5.2015| 30.5.2015 0,05% -5,41%
7 523,8 523,23| 13.6.2015| 27.6.2015| -0,11% -5,52%
8| 529,14 530,67 | 16.7.2015| 30.7.2015 0,29% -5,24%
9105| 484,08 508,08 | 15.9.2015|31.10.2015 4,96% -0,55%

Zdroj: Vlastni prace
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C Seznam obchodu pro S&P 500 Health

Care
Tab.47  Seznam obchodi pro optimalizovany jednoduchy klouzavy primér
Cislo Vstupni | Vystupni Vs v C:f\s 7isk K.umulovamy
obchodu | cena cena vystupu zisk
1| 1146,95| 1116,12|20.12.2014|24.12.2014| -2,69% -2,69%
2| 1124,59| 1116,86|27.12.2014| 3.1.2015| -0,69% -3,36%
3| 1110,05| 1107,08| 6.1.2015 7.1.2015| -0,27% -3,62%
4 1151,7| 1139,48| 9.1.2015| 11.2.2015| -1,06% -4,64%
5| 1140,97| 1127,03| 12.2.2015| 25.8.2015| -1,22% -5,80%

Zdroj: Vlastn{ prace

Tab.48  Seznam obchodi pro doporuceny jednoduchy klouzavy primér (pokracovani na dalsi

strané)

Cislo Vstupni | Vystupni |« vstupu Czj\s T Kumulovany

obchodu |cena cena vystupu zisk
1| 1146,95| 1116,12|20.12.2014|24.12.2014 -2,69% -2,69%
2 1151,7| 1144,89 9.1.2015| 17.1.2015 -0,59% -3,26%
3| 1144,05| 1143,67| 21.1.2015| 30.1.2015 -0,03% -3,30%
4| 1126,13 1133,1| 31.1.2015 3.2.2015 0,62% -2,70%
5| 1125,87| 1144,35 5.2.2015 6.2.2015 1,64% -1,10%
6| 1134,69| 1121,72 7.2.2015| 10.2.2015 -1,14% -2,23%
7| 114482 | 1167,74| 13.2.2015| 10.3.2015 2,00% -0,27%
8| 1154,43| 1154,11| 11.3.2015| 12.3.2015 -0,03% -0,30%
9| 1167,56| 1193,11| 14.3.2015| 17.3.2015 2,19% 1,88%
10| 1189,81| 1190,75| 18.3.2015| 28.3.2015 0,08% 1,96%
11| 1202,56| 1170,69| 31.3.2015 2.4.2015 -2,65% -0,74%
12| 1207,39| 1195,98| 11.4.2015| 29.4.2015 -0,95% -1,68%
13| 1197,39| 1191,41| 12.5.2015| 14.5.2015 -0,50% -2,17%
14| 1210,97| 1211,93| 16.5.2015 6.6.2015 0,08% -2,09%
15| 122798 | 1214,69| 12.6.2015| 16.6.2015 -1,08% -3,15%
16| 1222,16| 1218,82| 18.6.2015 1.7.2015 -0,27% -3,42%
17| 1225,66| 1224,27 3.7.2015 7.7.2015 -0,11% -3,53%
18| 1209,52| 1215,66 9.7.2015| 10.7.2015 0,51% -3,04%
19| 1242,45| 1223,41| 14.7.2015| 28.7.2015 -1,53% -4,52%
20| 1248,92| 1232,66| 30.7.2015 8.8.2015 -1,30% -5,77%

Zdroj: Vlastni prace
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Tab.49  Seznam obchodi pro doporuceny jednoduchy klouzavy pramér (pokracovani)
Cislo| Vstupni| Vystupni Cas vstupu ) Cas 7isk Kumulova.ny
obchodu cena cena vystupu zisk
21| 1244,68| 1210,94| 19.8.2015| 21.8.2015 -2,71% -8,32%
22| 1172,26 1142| 17.9.2015| 23.9.2015 -2,58% -10,69%
23| 1113,52| 1110,75|14.10.2015|15.10.2015 -0,25% -10,91%
24106 | 1146,29 1173,2|17.10.2015|31.10.2015 2,35% -8,82%
Zdroj: Vlastni prace
Tab.50  Seznam obchodi pro optimalizované Bollingerovy pasy
Cislo Vstupni | Vystupni fs T CEilS 7isk Kumulovany
obchodu |cena cena vystupu zisk
1| 1142,24| 1177,25|19.12.2014| 26.2.2015 3,07% 3,07%
2] 119195| 1225,51 5.5.2015| 22.5.2015 2,82% 5,97%
31071 1180,86 1173,2| 28.8.2015|31.10.2015 -0,65% 5,28%
Zdroj: Vlastn{ prace
Tab.51  Seznam obchodi pro doporucené Bollingerovy pasy
Cislo Vstupni | Vystupni fg vt CI:IS 7isk Kymulovany
obchodu |cena cena vystupu zisk
11081 1180,86 1173,2| 28.8.2015|31.10.2015 -0,65% -0,65%
Zdroj: Vlastni prace
Tab.52  Seznam obchodi pro optimalizované RSI
Cislo Vstupni | Vystupni P vt C:jls 7isk K_umulovany
obchodu | cena cena vystupu zisk
1| 1142,24| 1207,09(19.12.2014| 25.3.2015 5,68% 5,68%
21091 1191,95 1173,2 5.5.2015|31.10.2015 -1,57% 4,02%
Zdroj: Vlastni prace
Tab.53  Seznam obchodt pro doporucené RSI
Cislo Vstupni | Vystupni P vt Czjls 7isk Kymulovany
obchodu | cena cena vystupu zisk
11101 1180,86 1173,2| 28.8.2015|31.10.2015 -0,65% -0,65%

Zdroj: Vlastni prace
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Tab.54  Seznam obchodi pro optimalizované MACD (pokracovani na dalsi strané)
Cislo Vstupni | Vystupni |« vstupu CE,IS . Kumulovany
obchodu | cena cena vystupu zisk
1| 1139,54| 1146,85| 4.12.2014| 6.12.2014 0,64% 0,64%
2| 1150,66| 1128,16| 9.12.2014|11.12.2014 -1,96% -1,33%
3| 1142,24| 1108,75(19.12.2014 |24.12.2014 -2,93% -4,22%
4| 1124,59| 1112,49|27.12.2014 2.1.2015 -1,08% -5,25%
5| 1110,05| 1107,08 6.1.2015 7.1.2015 -0,27% -5,50%
6 1151,7| 1141,63 9.1.2015| 13.1.2015 -0,87% -6,33%
7| 1144,05| 1159,52| 21.1.2015| 27.1.2015 1,35% -5,06%
8| 1150,78| 1133,99| 28.1.2015| 29.1.2015 -1,46% -6,45%
9| 1126,13 1133,1| 31.1.2015 3.2.2015 0,62% -5,87%
10 1140,5| 1144,35 4.2.2015 6.2.2015 0,34% -5,55%
11| 1134,69| 1121,72 7.2.2015| 10.2.2015 -1,14% -6,63%
12| 1140,97| 1173,69| 12.2.2015| 21.2.2015 2,87% -3,95%
13| 1177,77| 1177,25| 24.2.2015| 26.2.2015 -0,04% -4,00%
14| 1174,67| 1179,31 4.3.2015 5.3.2015 0,40% -3,62%
15| 1183,95| 1167,74 6.3.2015| 10.3.2015 -1,37% -4,94%
16| 1154,43| 1154,11| 11.3.2015| 12.3.2015 -0,03% -4,96%
17| 1167,56| 1207,09| 14.3.2015| 25.3.2015 3,39% -1,75%
18| 1202,56| 1170,69| 31.3.2015 2.4.2015 -2,65% -4,35%
19| 117497| 1202,57 7.4.2015| 15.4.2015 2,35% -2,10%
20 1205,1| 1195,43| 17.4.2015| 18.4.2015 -0,80% -2,89%
21| 1210,04| 1191,36| 22.4.2015| 28.4.2015 -1,54% -4,39%
22| 1191,95| 1173,14 5.5.2015 7.5.2015 -1,58% -5,90%
23| 1197,77| 119141 9.5.2015| 14.5.2015 -0,53% -6,40%
24| 1210,97| 1225,51| 16.5.2015| 22.5.2015 1,20% -5,27%
25| 1225,18| 1226,47| 29.5.2015 2.6.2015 0,11% -5,17%
26| 1219,36| 1220,46 3.6.2015 4.6.2015 0,09% -5,09%
27| 1220,94| 1214,69| 11.6.2015| 16.6.2015 -0,51% -5,57%
28| 1222,16 1244,6| 18.6.2015| 26.6.2015 1,84% -3,84%
29| 1225,66 1229,4 3.7.2015 8.7.2015 0,31% -3,54%
30| 1209,52| 1215,66 9.7.2015| 10.7.2015 0,51% -3,06%
31| 1231,88 1263,7| 11.7.2015| 21.7.2015 2,58% -0,55%
32| 1248,92| 1261,99| 30.7.2015 6.8.2015 1,05% 0,49%
33| 1235,59| 1232,66 7.8.2015 8.8.2015 -0,24% 0,25%
34| 1232,64 1233,2| 12.8.2015| 13.8.2015 0,05% 0,30%
35 1230,6| 1233,74| 14.8.2015| 15.8.2015 0,26% 0,55%

Zdroj: Vlastni prace
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Tab.55  Seznam obchodi pro optimalizované MACD (pokracovani)
Cislo| Vstupni| Vystupni Cas vstupu , Cas 7isk | Kumulovany
obchodu cena cena vystupu zisk
36| 1246,44| 121094| 18.8.2015| 21.8.2015 -2,85% -2,31%
37| 1180,86| 1123,86| 28.8.2015 2.9.2015 -4,83% -7,03%
38| 1138,83| 1156,23 4.9.2015 9.9.2015 1,53% -5,61%
39 1137,4| 1147,82| 10.9.2015| 11.9.2015 0,92% -4,74%
40| 1156,32| 1168,22| 12.9.2015| 16.9.2015 1,03% -3,76%
41| 1172,26| 1149,13| 17.9.2015| 22.9.2015 -1,97% -5,66%
42 1088,8| 1115,01| 1.10.2015| 8.10.2015 2,41% -3,39%
43| 1119,27| 1110,75| 9.10.2015|15.10.2015 -0,76% -4,12%
44| 1146,29| 1122,25|17.10.2015|22.10.2015 -2,10% -6,13%
451111 1144,13 1173,2|27.10.2015|31.10.2015 2,54% -3,75%
Zdroj: Vlastn{ prace
Tab.56  Seznam obchodi pro doporuc¢ené MACD
Cislo Vstupni | Vystupni |« tupu CI:IS Zisk Kumulovany
obchodu |cena cena vystupu zisk
1 1142,4| 1126,13| 10.1.2015| 31.1.2015| -1,42% -1,42%
2| 115794 1167,74| 18.2.2015| 10.3.2015 0,85% -0,59%
3| 1205,14| 1190,75| 19.3.2015| 28.3.2015| -1,19% -1,78%
4| 1202,57| 119598 15.4.2015| 29.4.2015| -0,55% -2,32%
5| 1210,97| 1211,93| 16.5.2015 6.6.2015 0,08% -2,24%
6| 1238,71| 1218,82| 20.6.2015 1.7.2015| -1,61% -3,81%
7| 1255,73| 1223,41| 16.7.2015| 28.7.2015| -2,57% -6,28%
8| 1235,59| 1232,66 7.8.2015 8.8.2015| -0,24% -6,51%
9| 1152,48| 1056,17| 15.9.2015| 29.9.2015| -8,36% -14,32%
10112 1098,87 1173,2| 7.10.2015|31.10.2015 6,76% -8,52%

Zdroj: Vlastni prace
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