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Abstrakt

Tato bakalarska praca sa zameriava na hodnotenie financnej situacie spolocnosti
SLOVPUMP-TRADE, s.r.o. pomocou matematickych a $tatistickych metod
finan¢nej analyzy. Sucastou prace je vytvorenie aplikacie v prostredi Visual Basic
for Aplications, pomocou ktorej je mozné vyhodnotit’ finan¢nu situdciu podniku.

Praca obsahuje teoreticku Cast’, ktora sa zaobera popisom ekonomickych
ukazovatel'ov a regresnej analyzy, analytickua Cast’, ktord je zamerana na finan¢na
analyza sucasného stavu spolocnosti SLOVPUMP-TRADE, s.r.o. V tretej Casti je
predstavena vytvorena aplikacia a odporucania pre podnik na zaklade vysledkov
financnej analyzy.

Abstract

This bachelor thesis is focuses on the evaluation of the financial situation of the company
SLOVPUMP-TRADE, s.r.o. using mathematical and statistical methods of financial analysis.
Part of the work is to create an application in the Visual Basic for Applications, which can be
used to evaluate the financial situation of the company.

The thesis contains a theoretical part, which deals with the description of economic indicators
and regression analysis, analytical part, which is focused on the financial analysis of the
current state of the company SLOVPUMP-TRADE, s.r.o. The third part desribes created
application and recommendations for the company based on the results of financial analysis.

KPucové slova

Finan¢na analyza, ekonomické ukazovatele, regresna analyza, ekonomicky software,
Statistické metody, Visual Basic for Aplications

Key words

Financial analysis, economic indicators, regression analysis, economic software, statistical
methods, Visual Basic for Applications



Bibliograficka citacia

VRANIAKOVA, Lydia. Matematické a statistické metody pro podporu vyvoje
softwarovych aplikaci [online]. Brno, 2022 [cit. 2022-05-08]. Dostupné z:
https://www.vutbr.cz/studenti/zav-prace/detail/143104. Bakalaiska prace. Vysoké
udeni technické v Brng, Fakulta podnikatelska, Ustav informatiky. Vedouci prace
Eva Michalikova.


https://www.vutbr.cz/studenti/zav-prace/detail/143104

Cestné prehlasenie

Prehlasujem, zZe predlozena bakalarska praca je povodna a spracovala som ju
samostatne. Prehlasujem, Ze citacia pouzitych pramenov je Gplna, Ze som vo svojej
praci neporusila autorské prava ( v zmysle Zakona ¢. 121/2000 Sb., o prave
autorskom a pravach suvisiacich s pravom autorskym )

V Brne diia 9.5.2022 e
Podpis Studenta



Pod’akovanie

Dakujem pani Mgr. Eve Michalikovej, PhD.., ktora bola vedticou mojej prace za jej
ochotu pri spracovani tejto prace. Moje pod’akovanie patri aj spolocnosti
SLOVPUMP-TRADE, s.r.o., pani Melekovej — veducej ekonomického oddelenia

a panu Michalekovi — veducemu IT oddelenia a logistiky za spolupracu

a zodpovedanie otazok o spolocnosti.



Obsah

VO ettt saee e e e e e s e s et e s s s s e s s s s s e s s s R R e Rt et eh et s st es et 9
Ciel @ MEtOIKa PraCe....ic et 10
1. Teoretické vYchodisKa Prace......ccoecuieirieiiiiiiiiiiinic e 11
1.1. FINANCNEA @NAIYZA ..ecuiiie et e s 11
1.1.1. Ciele finanCne] @NAIYZY ....cccvveeeeeerieeeeieeee et s s s 11
1.1.2. Zdroje financne] @NAIYZY .....ccceeoveeieeriiniiniie i e 11
1.1.3. Metddy vyuzivané pri finanCnej analyze ... 15
1.1.4. Analyza absolUtnych Ukazovatelov ... 16
1.1.5. Analyza rozdielovych ukazovatelov ... 17
1.1.6. Analyza pomerovych ukazovatelov...........cccviniiiiiniiniiiiiiii e, 18
1.1.7. Analyza ststav UKAzovatelov.........cccoveriiiiiiiiiiiii e 24

1.2, StAtiStICkA @NAIYZA c...oveveveeceiiereee ettt 27
1.2.1. REEIESNA ANAIYZA....eeiuie ettt e s 28
1.2.2. CASOVE TAAY ...ttt ettt et ettt ettt e e e ettt sttt sttt ettt 31

2. Analyza sUCASNEN0 STAVU ...cc.eeiuiiiiiiiiie i s s 35
2.1. Zakladné informacie 0 SPOIOCNOSE ...ccvvevieiiiieiiciie e, 35
2.2.Analyza ekonomickych ukazovatelov .........ccccviiiiiiiiiiiiiiiii 36
2.2.1.Analyza absolUtnych UKQzoVatelov ..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiic i 36
2.2.2.Analyza pomerovych ukazovatelov ..........ciiiiiiiiiiiinii i 42
2.2.3.Analyza rozdielovych ukazovatelov ... 58
2.2.4.Analyza sUstav UKAZOVAtEIOV .........ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiic i 59

2.3. Zhodnotenie finanéného stavu SPoloCnosti......cccueveeieririiiiiiiieien e, 64

3. VIastny NAVIN MESENIA...cciieeieeiieee e 65
3.1.Predstavenie ProgramuU. ... s 65
3.2.0dporiCania Pre firMuU. ... 68

4 V=L SO OURRTPPRPR 70
IO P41 7= W L1 =] =1 VL= PP U PRSPPI 71
ZOZNAM SKEATIEK «.vvvveieiirreie et ee e et e e et re e e e e s ssie e e s sb bt e s s b bs e e e sabbbe s e st ae e s bbeeeaeeannaes 73
P Ao YA 0T 10 0 =1 10 LT ORI 74
ZOZNAM OBFAZKOV ettt e e s s e e s b as e s saanae s e e b ae e e naeees 75
ZOZNAM GFATOV ..eitieitie ettt e s 76

VAo Y AR Y- 10 8 I 740 ] (010 ) 20TUUTUUT TR 77



Uvod

Témou mojej bakalarskej prace, ktora ma nazov Matematické a Statistické metddy vyvoja
softwarovych aplikacii, je finan¢n4 analyza a hodnotenie ekonomickej situacie vybraného
podniku. Pri spracovavani bakalarskej praci su pouzité vybrané ekonomické ukazovatele a
Statistické metody, ktoré pomozu pri vytvoreni predstavy o finanénom stave spolo¢nosti.

Pre svoju bakalarsku pracu som si vybrala firmu SLOVPUMP-TRADEs.r.0. so sidlom na
Slovensku v Zavadke nad Hronom. Podnik je najva¢sim vyrobcom a vyvozcom
vodokruznych vyvev, ¢erpadiel a vodokruznych kompresorov na Slovensku.

Sucast'ou mojej prace bude vytvorenie aplikacie, ktora pomdze pri financnej analyze
spolocnosti .

Moja prace je rozdelena do troch Casti. V prvej teoretickej Casti sa venujem priblizeniu
uctovnych vykazov z ktorych vychadza finan¢né analyza, popisu vybranych ekonomickych
ukazovatelov a Statistickym metddam, regresnej analyze a ¢asovym radom, ktoré su neskor
aplikované v praktickej Casti.

Druhé Cast’ je zamerana na predstavenie spolo¢nosti a analyzu jednotlivych ekonomickych
ukazovatel'ov, ktora je doplnena regresnou analyzou pre priblizenie vyvoja finan¢nej situacie
firmy.

Tretia Cast’ obsahuje predstavenie aplikacie v prostredi Microsoft Office Excel,
v programovacom jazyku Visual Basic for Aplication a na zaklade vysledkov
analyzy su navrhnuté odporti¢ania pre spolocnost’.



Ciel' a metodika prace

Ciel’ prace

Cielom tejto bakalarskej prace je vytvorenie aplikacie, ktora pomoze pri financnej analyze
spolocnosti. Pomocou finanénych ukazovatel'ov a Statistickych metod popiSem sucasnu
finan¢nu situaciu podniku, ktora vychadza z analyzy za obdobie Siestich rokov 2015 az 2020.

Metodika prace

Finan¢na analyza podniku je zamerana na absolutne, pomerové a rozdielové ukazovatele,
ktoré popisuju ekonomicku situaciu podniku z viacerych pohl'adov. Sucast'ou analyzy je zo
Statistickych metdd, vyuzita aj regresnd analyza a Casové rady, ktoré pomozu pri urcent
trendu vyvoja ukazovatel'ov a odhadu hodnot pre nasledujuce dva roky. Analyza je doplnena
analyzou suhrnnych ukazovatel'ov - bonitnych a bankrotovych modelov.

Zdrojom finan¢nej analyzy su poskytnuté uctovné vykazy( rozvaha a vykaz zisku a strat) od
spolocnosti.
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1. Teoretické vychodiska prace

Tato Cast’ bakalarskej prace sa venuje popisu teoretickych vychodisk z finan¢nej analyzy
a Statistiky. Z oblasti finan¢nej analyzy popisujem ukazovatele finan¢nej analyzy,
ekonomické ukazovatele a ich interpretaciu. Zo Statistiky sa venujem regresnej analyze

a analyzou ¢asovych radov.

1.1. Financna analyza

Podl'a A. Slosarovej finanénou analyzou vo vieobecnosti rozumieme analyzou akejkol'vek
ekonomickej Cinnosti, kde maju hlavnt ulohu peniaze a €as. V podnikoch finan¢na analyza
zobrazuje vSestrannu analyzu financnej situdcie a mézeme ju rozdelit’ na externt finan¢nu
analyzu, ktora vychadza zo zverejiiovanych udajov a na intern finan¢nua analyzu, ktora je
spracovana na zaklade udajov z informac¢ného systému podniku . (1)

Vo vseobecnosti je financna analyza nastroj vyuzivany pri rieSeni finanénych otazok podniku
— pri ziskavani, alokéacii a rozdel'ovani finan¢nych zdrojov. V stcasnosti je v teodrii i praxi
vnimana ako sucast’ postupov finan¢ného kontrolingu. (2)

Financ¢na analyza predstavuje teda sibor metdd, ktoré hodnotia ekonomicku situaciu

v podniku na zaklade ekonomickych ukazovatel'ov.

1.1.1. Ciele financ¢nej analyzy

Ciel'om finan¢nej analyzy je zhodnotit' finan¢nu situaciu podniku a precizovat’ pri€iny, ktoré
ju ovplyvnili, a urCit’ vSetky Cinitele, ktoré si determinantmi financného zdravia podniku. (1)
Do6vodom, preco podniky pravidelne realizuju finanéna analyzu je potreba ziskania ¢o
najrealistickejSieho obrazu finan¢nej situacie podniku. Z vystupov finan¢nej analyzy taktiez
firma ziskava informéacie o efektivnosti hospodarenia a postaveni firmy na trhu, o je
dolezitym ukazovatel'om pre manazérov podniku, banky, potencialnych investorov,
veritel'ov, Statne organy a verejnost’.

V kone¢nom désledku analyza finan¢nej situacii v podniku vedie k trvalému udrzaniu
stabilnej financnej situacie.

1.1.2. Zdroje finan¢nej analyzy

Zdroje finan¢nej analyzy rozdel'ujeme na interné a externé informacie.

Interné informacie sa tykaju analyzovaného podniku a st verejne dostupné. Jednym

z hlavnych, verejne dostupnych zdrojov, ktory sa vyuziva pri financnej analyze st udaje

z Ggtovnej uzavierky. Udtovna zavierka je $truktirovana prislugnymi legislativnymi
ustanoveniami a obsahuje suvahu(bilanciu), vykaz ziskov a strat, prehlad’ o periaznych
tokoch, prehlad’ o zmenach vlastného kapitalu a d’alSie prilohy.

Externé informacie st z vonkajsieho prostredia podniku. Okrem analyzovaného podniku sa
teda tykaju aj domaceho a zahrani¢ného prostredia. Patria sem informécie z medzinarodnych
analyz, analyz z narodnych ekonomik a odvetvovych analyz, informacie zo Statistickych
institucii a odbornej tlace. Externé informacie zahriaju aj informéacie o konkurencii,
regulacné opatrenia vlady a europskych institacii, postavenie na trhu a troven manazmentu.
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Ué¢tovna zavierka

Uttovna zavierka je kazdorotny vystup finan&ného uétovnictva podniku. Udaje uétovnej
zavierky vecne, ¢asovo a formalne spravne vypovedaju o ¢innosti podniku. (1)
Uplna t&tovna uzavierka obsahuje tieto dokumenty :

a) Suvahu

b) Vykaz ziskov a strat

¢) Vykaz o zmenach vo vlastnom imani

d) Vykaz o peniaznych tokoch

e) Poznamky so zhrnutim uplatiiovanych tctovnych zasad a iné vysvetlujuce poznamky.

Suvaha

Savaha je suhrnny uctovny vykaz sprostredkujici informécie o podnikovom majetku
a finan¢nych zdrojoch jeho krytia. (1)

Suvaha je zalozena na bilancnom principe a tak nam poskytuje pohl'ad na majetok podniku
zo strany hodnoty majetky a zo strany zdrojov, z ktorych je majetok financovany.

Majetok podniku je v sivahe zobrazeny ako aktiva podniku. Pasiva predstavuju finan¢né
zdroje (kapital) podniku.

Aktiva podniku predstavuju hospodarske prostriedky (majetok) organizacie posudzované
podl'aich zlozenia — druhu, formy a ucelu pouzitia. Pod aktiva patria zdkladné prostriedky,
material, vyrobky, peniaze v hotovosti a na beznom ucte, pohl'adavky.

Pasiva su zdroje majetku, ktoré predstavuju celkovu sumu zaviazkov uctovnej jednotky,
vratane inych pasiv, arozdelenie majetku. (3)

Savahu rozlisujeme riadnu a mimoriadnu, podla Casu zostavenia. Riadna suvaha sa zostavuje
na zaciatku alebo na konci uctovného obdobia. Mimoriadnu suvahu zostavujeme v Case
zaCiatku cCinnosti podniku alebo ked” dochadza k jeho rozdeleniu ako aj v pripade likvidacie
podniku.

V suvahe st uctovné udaje Specifikované brutto, Co znamena zZe cena obstaravacieho majetku
je znizena o korekciu (opravky, odpisy) a netto Co tvori zostatkova uctovna hodnota majetku.

Struktara horizontalnej suvahy:
Tabulka 1 Stvaha ( vlastné spracovanie podla 1 str.106)

Strana aktiv/Spolu majetok Strana pasiv/Spolu vlastné imanie a

zavazky
A. Neobezny majetok A. Vlastné imanie
Dlhodoby nehmotny majetok Zakladné imanie
Dlhodoby hmotny majetok Emisné azio
Dlhodoby finan¢ny majetok Ostatné kapitalové fondy

Zakonné rezervné fondy

Ostatné fondy zo zisku

Ocetiovacie rozdiely a precenenia

Vysledok hospodarenia minulych rokov

Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie po

zdaneni
B. Obezny majetok B. Zavizky
Zasoby Dlhodobé zavizky
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Dlhodobé pohl'adavky Dlhodobé rezervy
Kratkodoby financny majetok Dlhodobé bankové uvery
Kratkodobé pohl'adavky Kratkodobé zavazky
Finan¢né ucty Kratkodobé uvery
Kratkodobé rezervy
Kratkodobé finanéné vypomoci
C. Casové rozlifenie C. Casové rozlifenie
1-2 Néklady buducich obdobi 1-2 Vydavky buducich obdobi (dlhodobé/
(dlhodobé, kratkodobé) kratkodobé)
3-4 Prijmy budtcich obdobi ( 3-4 Vynosy buducich obdobi
dlhodobé, kratkodobé) (dlhodobé/kratkodobé )

Ked'ze je suvaha zaloZené na bilan¢nom principe, plati, ze sucet aktiv netto sa musi rovnat
suctu pasiv.
Pri horizontalnej forme rozvahe su aktiva na l'avej strane tabulky a pasiva na pravej strane.
Aktiva delime na stale aktiva, obezné aktiva a Casové rozdelenie aktiv.
e Stale aktiva: si v podniku viazané dlhodobo. Doba ich obratu je pomala, teda
presahuje 1 rok. Patri sem dlhodoby nehmotny majetok, dlhodoby hmotny majetok
a dlhodobé finan¢né investicie. Do dlhodobého nehmotného majetku patria aktivne
naklady na vyvoj, software, ocenite'né prava, goodwill. DIhodoby hmotny majetok
tvoria pozemky, stavby, samostatné hnutel'né veci, pestovatel'ské celky, stado,
obstaravany dlhodoby hmotny majetok . P6zi¢ky, zalohy na dlhodoby hmotny
majetok patria do dlhodobého financného majetku.
e Obezné aktiva : maju fyzicky kratku dobu pouzitia. Doba obratu obeznych aktiv
spravidla nepresahuje 1 rok. Obezné aktiva alebo obezny majetok je neustale
v pohybe. Cim rychlejsie sa obezny majetok za rovnakych podmienok obracia, tym
prinasa vacsi zisk. Dolezitym ukazovatelom vyuzitia obezného majetku je rychlost’
jeho obratu. Obezny majetok sluzi k tthrade zavédzkov a to najmé peniazmi. Ak
podnik nema finan¢né prostriedky, musi pouzit’ aj ostatny obezny majetok. Obezné
aktiva tvoria zasoby, dlhodobé pohladavky, kratkodobé pohl'adavky, kratkodoby
finan¢ny majetok a finan¢né ucty.
o Casové rozliSenie aktiv : obsahuju aktivne uéty Easového rozlidenia, u ktorych v case
uctovania pozname ucel, Ciastku a obdobie, ktorého sa tykaju. Patria sem naklady
budtcich obdobi a prijmi buducich obdobi .

Zakladnu Strukturu pasiva ¢lenime na vlastné imanie, zavizky a ¢asové rozdelenie pasiv.

e Vlastné imanie : tvoria ho vlastné zdroje financovania podniku. Vyjadruje sucet
hospodarskeho vysledku a zakladného kapitalu. Kladna hodnota vyjadruje vlastné
zdroje uctovnej jednotky, ktoré si vytvorila k financovaniu obchodného majetku.
Zaporna hodnota vypoveda o vyske vlastnych zdrojov, ktoré tictovna jednotka nema
k dispozicii aby mohla svoje potreby financovat’ a obstarava tieto prostriedky
pomocou uveru, pdzic¢ky ¢i bankovej pomoci a podnik sa dostava do stavu zadlZenia.
Patri sem zakladné imanie, emisné azio, ostatné kapitalové fondy, zdkonné rezervy,
ostatné fondy zo zisku, ocenovacie rozdiely z precenenia, vysledok hospodarenia
minulych rokov a vysledok hospodarenia za actovné obdobie po zdaneni.

e Zavazky : predstavuju cudzi zdroj krytia majetku a vznikaji najmé z obchodnych
vztahov voci dodavatelom. Zavizky mozu byt dlhodobé a kratkodobé. Do
dlhodobych zavizkov zaradujeme aj dlhodobé rezervy a dlhodobé bankové avery.
Kratkodobé zavazky tvoria kratkodobé uvery, kratkodobé rezervy a kratkodobé
finan¢né vypomoci.
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o Casové rozliSenie : tvoria vynosy a vydaje buducich obdobi.

Vykaz zisku a strat

Vykaz zisku a strat je vykaz, ktory sprostredkuje informécie o podnikovych vynosoch

a nakladoch. Z ich rozdielu vyplyva vysledok hospodarenia podniku ( zisk alebo strata) za
analyzované uctovné obdobie. (2) Vynosy, naklady a vysledok hospodarenia st rozdelené do
hospodarskej a financnej oblasti. Z vykazu zisku a strat dostavame informaciu o tom , aky
uspesny bol podnik v sledovanom obdobi. Vynosy su sthrnom penaznych prostriedkov, ktoré
podnik ziska zo vSetkych svojich ¢innosti. Naklady vyjadruja penazni hodnotu, ktora je
vynalozena v danom obdobi k ziskaniu vynosov. Vysledny ¢isty zisk tak zobrazuje uctovny
stav, nie skuto¢né hotovostné toky.

Vertikalna Struktira vykazu zisku a strat:

Tabulka 2 struktura vykazu zisku a strat (vlastné spracovanie podla 6)

Vykaz zisku a strdt k 31.12.20xx

*Cisty obrat
**\ynosy z hospodarskej ¢innosti spolu
I.  Trzby z predaja
II.  Trzby z predaja vlastnych vyrobkov
III.  Trzby z predaja sluzieb
IV.  Zmena stavu vnutroorganiza¢nych zasob
V.  Aktivacia
VL. Trzby z predaja DNM, DHM a materialu
VIL.  Ostatné vynosy z HC
**Naklady na hospodarsku ¢innost’
Néklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru
Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatel'nych dodavok
Opravné polozky k zasobam
Sluzby
Osobné naklady
Dane a poplatky
Odpisy a opravné polozky DNM a DHM
Zostatkova cena predaného DM a predaného materialu
Opravné polozky k pohl'adavkam
Ostatné naklady na HC
***Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti
*Pridana hodnota(r.03 04+05+06+7)-(r.11+12+13+14)
** Vynosy z finan¢nej ¢innosti spolu
VIII.  Trzby z predaja cennych papierov a podielov
IX. Vynosy z DFM sucet
X.
XI.  Vynosové uroky
XII.  Kurzové zisky
XIII.  Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii

==zl |m|mlo 0w >

XIV.  Ostatné vynosy z financnej ¢innosti
**Naklady na finan¢nu ¢innost’ spolu
K. Predané cenné papiere

L. Néklady na KFM
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. Opravné polozky z FM

Nékladové uroky

Kurzové straty

Néklady na precenenie cennych papierov a ndklady na derivatové operacie

o|=|o|z|z

Ostatné naklady na finan¢na Cinnost’

***Vysledok hospodarenia z financnej ¢innosti

**%*Vysledok hospodarenia za iictovne obdobie pred zdanenim

R. Daii z prijmov (splatna, odlozend)

S. Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom

**x*Vysledok hospodarenia za ictovné obdobie po zdaneni

Vykaz o pennaznych tokov

Prehl'ad o penaznych tokoch (cash flow) vyjadruje hotovostné toky penazi z a do podniku

za konkrétne obdobie(rok, stvrtrok , mesiac). (2) Predstavuje rozdiel medzi prijmami
a vydavkami spolocnosti. Sledovania cash flow je pre podnik ddlezité preto, aby nedoslo

k nedostatku penazi a tak k finanénym problémom podniku

Tabulka 3 Zakladna sStruktira cash flow( vlastné spracovanie na zéklade 1,str. 110)

Prehl’ad penaznych tokov

Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti

Vysledok hospodarenia beznej Cinnosti pred zdanenim danou z prijmov

Nepetiazné operacie ovplyviiujice vysledok hospodarenia

Vplyv zmien pracovného kapitalu

Vydavky na daii z prijmov

A.

Cisté peniazné toky z prevadzkovej Cinnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Prijmy

Vydavky

Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Penazné toky z finan¢nej Cinnosti

Prijmy

VVydaka

Cisté pennazné toky z financnej ¢innosti
Cisté zvySenie alebo znizenie penaznych prostriedkov (A+B+C)

Slisie

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na zaciatku uctovného
obdobia

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na konci ti¢tovného obdobia
pred zohl’adnenim kurzovych rozdielov

Kurzové rozdiely vycislené k peniaznym prostriedkom a peniaznym ekvivalentom ku
dnu zostavenia uctovnej uzavierky

Zostatok penaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov na konci uctovného
obdobia upraveny o kurzové rozdiely

1.1.3. Metédy vyuzivané pri financnej analyze

Metody financnej analyzy mozeme rozdelit' na elementarne metody a vyssie metody.

V elementarnej financnej analyze vyuzivame §tyri rozborové metody- analyzu absolutnych
ukazovatel'ov, analyzu rozdielovych ukazovatelov, analyzu pomerovych ukazovatel'ov

a analyzu sustav ukazovatelov. Medzi vysSie metody financnej analyzy patria matematicko-
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Statistické metody a nestatistické metody.

Metédy financnej
analyzy

Vyssie
metody

Elementarne
metddy

Analyza
absolutnych
ukazovatelov

Analyza
rozdielovych
ukazovatelov

Analyza Analyza Matematicko-
pomerovych ststav Statistické
ukazovatefov ukazovatelov metody

Nestatistické
metody

Obrdzok 1 Schéma metdd financnej analyzy (vlastné spracovanie)

1.1.4. Analyza absolitnych ukazovatel’ov

Analyza absolutnych ukazovatelov ndm dava informécie o majetkovej situacie podniku,
financnej situacii podniku a o zdrojoch jeho financovania.

Porovnavanie ukazovatel'ov v ¢ase sa nazyva horizontalna analyza. Horizontalna analyza
vychadza z vysledkov uvedenych v uctovnych vykazoch. Pri vypoctoch sa beri do tivahy
zmeny absolutnych hodnot, ako aj percentualne zmeny jednotlivych poloziek po riadkoch-
horizontalne.

Pri vertikalnej analyze suvahy posudzujeme jednotlivé zlozky majetku a kapitalu, hovorime
tiez o majetkovej a kapitalovej Strukture podniku. (4)

Horizontialna analyza savahy

Horizontalna analyza stivahy hl'ad4 vzt'ah medzi majetkom a zdrojmi krytia. Horizontalna
analyza je identifikacia trendov. Podstatou tejto analyzy je porovnavanie hodndt zvolenych
ukazovatel'ov v réznom Case.

Horizontalna analyza sivahy poskytuje obraz o vyvoji aktiv a pasiv a vypoveda o objemnych
zmenach a dynamike zmien. V suvahe je vel'mi vhodné porovnat vyvoj obeznych aktiv

a stalych aktiv.

Identifikacia trendu, ktory naznacuje vyvoj v ostatnom obdobi, je nutnym vychodiskom na
zhodnotenie sucasného stavu, ale podstatne je posudit, i tento trend je pozitivny, negativny
neutralny aj vo vztahu k vyvoju d’alSich podnikovych ukazovatel'ov. (2)

Vertikalna analyza suvahy

Vertikalna analyza je percentualny rozbor. Je zalozena na vypocte percentualneho podielu
jednotlivych ukazovatel'ov na zvolenej zakladni. Podstatou je poznanie podielu Casti na
celku. Predmetom tejto analyzy je Struktira majetku a zdrojov financovania majetku.
Vyhody vertikalnej analyzy:

e ZvySsuje porovnatel'nost udajov podniku s inymi podnikmi

16



e Eliminuyje vplyv inflacie, ktora vyznamnym sposobom ovplyviiuje absolutne udaje,
ale na Struktiru nema ziadny vplyv
e Umoziuje hodnotit’ adekvatnost’ Struktiry majetku a zdrojov jeho krytia (5)

1.1.5. Analyza rozdielovych ukazovatel’ov

Cielom rozdielovych ukazovatel'ov je analyza a riadenie finan¢nej situacie podniku so
zameranim na likviditu podniku.

Rozdielové ukazovatele sa kvalifikuju ako rozdiel kratkodobého majetku a kratkodobych
cudzich zdrojov. (6)

A. Cisty pracovny kapital
Cisty pracovny kapital (CPK) je pojem, ktory oznaduje obezné aktiva po odpogitani
kratkodobych zavazkov. (7)

Vypocet :
CPK = WC — Kratkodobé zavizky = (Zasoby + pohladavky + finantny majetok) —
Kratkodobé zavazky

vzorec 1 (Cisty pracovny kapitdl)

Cisty pracovny kapital vyuzivaju finanény manazéri podniku, ktori riadia jednotlivé zlozky
pracovného kapitalu. Pomocou CPK vedenie definuje jeho optimalnu vysku vzhladom

k objemu a charakteru podnikania, sleduje vymozite'nost pohl'adavok a ocefiuje jeho
jednotlivé zlozky.

Manazérsky pristup k Cistému pracovnému kapitalu: Pre manazéra predstavuje Cisty pracovny
kapital vol'ny kapital, ktory je mozné vyuzit’ k zaisteniu hospodarskej ¢innosti podniku.

Investorsky pristup k ¢istému pracovnému kapitalu: Investor rozhoduje o dlhodobom
financovani podniku ako aj o nakupe stalych aktiv. Optimisticky pohl'ad na financovanie
predstavuje ideu, ze dlhodoby kapital ma byt vacsi ako vyska stalych aktiv.

V manazérskom pristupe sa uprednostniuju vyssie hodnoty cCistého pracovného kapitalu a v
investorskom pristupe mensie. Z toho vyplyva udrzovat’ Cisty pracovny kapital v takej miere aby
boli spokojné obidve strany.

B. Cisty pefiazny majetok
Cisty pefiazny majetok (CPM) je rozdielovy ukazovatel, ktory udava vysku prebytku
(nedostatku) kratkodobého majetku(okrem zasob) ktory zostane vo firme po splateni
kratkodobych zavazkov.

Vypodet CPM:
CPM = (Finantné Gety + kratkodobé pohladavky) — (kratkodobé zavizky
+ bezné bankové uvery)
vzorec 2( Cisty periaZzny majetok)

Bilan¢né pravidlo hovori, Ze na financovanie kratkodobého majetku by mali vyt pouzité
kratkodobé financné prostriedky. Vysledok nizsi ako 0 ukazuje, ze podnik je
podkapitalizovany a nema dostatok finan¢nych prostriedkov. Ak podnik dosiahne vysledok
vys$si ako 0 hovorime, ze je podnik prekapitalizovany a ma dostatok zdrojov.
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C. Cisté pohotovostne peiiazné prostriedky

Tento ukazovatel hovori o tom, aké mnozstvo financnych prostriedkov ostane v podniku po
uhrade vSetkych kratkodobych zaviazkov. Ak do penaznych prostriedkov zahrnieme iba
hotovost’ a zostatok na beznom ucte, ide o najvyssi stuper likvidity. Do pohotovych
penlaznych prostriedkov mézeme zahrnut aj kratkodobé cenné papiere a kratkodobé
terminovane vklady. Ukazovatel’ ma vel'ka vypovedaciu hodnotu, pretoze vychadza

z najlikvidnejsich aktiv.

Cisté pohotovostné pefiazné prostriedky vypoditame ako :

CPP = pohotovostné finaniné prostriedky — okamZite splatné zavazky
vzorec 3 (Cisté pohotové prostriedky)

1.1.6. Analyza pomerovych ukazovatel’ov

Na deskripciu finan¢nej situacii podniku sa pouzivaji pomerové financné ukazovatele.
Pomerové ukazovatele umoziujui porovnavat’ analyzovany podnik s inymi podnikmi,
respektive s odvetvovymi ukazovatel'mi ¢i ukazovate'mi dosiahnutymi v podniku v minulom
obdobi. (8) Podstatou analyzy pomerovych ukazovatel'ov je analyza miery, alebo trovne
pomerovych ukazovatel'ov. Tato analyza sleduje pomer zisku k trzbam, pomer zisku k
aktivam atd’.
Pomerové ukazovatele si najrozsirenejSou metddou financnej analyzy, pretoze umoziiuju
ziskat' rychly a nenakladny obraz o zakladnych financnych charakteristikach podniku.
Pouzivanie pomerovych ukazovatel'ov :
e umoziuje uskutocriovat’ analyzu casového vyvoja financnej situacie danej firmy( tzv.
trendova analyza) ,
e st vhodnym néstrojom prierezovej analyzy - vzajomné porovnavanie podobnych
firiem( porovnavacia analyza),
e pouzivaju sa ako vstupné udaje matematickych modelov, ktoré umoziiuju popisanie
zavislosti medzi javmi, klasifikovat’ stavy, hodnotit’ rizika a predvidat buduci vyvoj.

(©))

Na finan¢nu analyzu sa pouzivaju ukazovatele likvidity, aktivity, zadlZenosti, rentability
a trhovej hodnoty.

Ukazovatele likvidity

Ukazovatele likvidity vyjadruji schopnost’ podniku uhradzat’ splatné zavizky. Likvidita je
schopnost’ podniku premenit majetok na peniaze, z ktorych sa uhradia zavéizky. Jednou

z najvyznamnejsich charakteristik financnej situacie podniku je jeho platobna schopnost’ (
solventnost), ktora vyjadruje kratkodobu finan¢nt situaciu podniku. Snahou kazdého
podniku je ziskat finan¢né prostriedky na uskutocnenie potrebnych platieb.

Vzhl'adom na spenazitel'nost’ jednotlivych majetkovych sucasti, mézeme aktiva rozdelit’ na
najlikvidnejsie (peniaze, ceniny, kratkodobé cenne papiere), majetkové sucasti realizovatel'né
v kratkom Case( splatné kratkodobé pohl'adavky), menej likvidné (zasoby ), dlhodobo
likvidné (dlhodobé pdzicky, terminované vklady ), nelikvidné ( dlhodoby hmotny majetok ).
(8)

Analyzy likvidity je vyznamna Cast finan¢nej analyzy. Ak ma podnik dostatok penazi na
uhradu zavazkov je vhodné zhodnotit, ¢i nie je vhodnejSie ¢ast’ prevadzkovych prostriedkov
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vyuzit efektivnejSie. Oslabené likvidita zvysSuje zranite'nost’ podniku a miera nezéavislosti
rozhodovania manazérov podniku sa znizuje.
Ukazovatele likvidity mézeme rozdelit na :

1. Statické ukazovatele likvidity — odvodzuju sa z bilancie, pricom sa davaju do
vzajomného vzt'ahu aktivne a pasivne polozky bilancie. Na uréenie statickych
ukazovatelov likvidity sa pouzivaju pomerové a rozdielové ukazovatele.

2. Dynamické ukazovatele likvidity — tzv. tokové veli¢iny, ktoré mdzeme zistit’
pomocou cash flow.

3. Ostatné druhy ukazovatel’ov likvidity — ukazovatele krytia majetku, ukazovatele
uverového zat'azenia dlhodobych a obeznych aktiv. (8)

Podla pozadovanej miery istoty, delime likviditu na :

e Pohotova likvidita

Pohotova likvidita ( likvidita 1.stupria) je schopnost splatit’ kratkodobé zavazky najviac
likvidnymi zdrojmi.
financné ucty

Likvidita 1. stupna = - —
P kratkodobé zavazky spolu
vzorec 4 (pohotovd likvidita)

Ukazovatel’ pohotovej likvidity znizuje kratkodobé aktiva o zasoby, teda o kratkodobé
aktivum, ktoré negeneruje peniaze v pripade, ze jeho predaj sa neuskutocnil, a zaroven
kratkodobé pohl'adavky, ktoré uz predstavuju realizovany predaj, ale nie pohotové
prostriedky. Pohotova likvidita vyjadruje aka Cast’ kratkodobych zavizkov je kryta len
finanénym majetkom.

Jej odporucana hodnota sa pohybuje v hodnotach 0,2- 0,5. (2)

e Bezna likvidita

Bezna likvidita (likvidita 2.stupiia) je schopnost’ splatit’ kratkodobé zavazky penaznymi
ekvivalentmi a pohl'adavkami.
financtné ucty + pohladavky

Likvidita 2. stupna = - —
P kratkodobé zavazky spolu
vzorec 5 (beznd likvidita)

Druhy stuperi likvidity vychadza z toho, ze na krytie kratkodobych dlhov méze podnik
vyuzit nie len existujicu hotovost, ale aj pefiazné prostriedky plynuce z inkasa zatial
neuhradenych kratkodobych pohl'adavok splatnych do jedného roka. (8)Bezna likvidita
vyjadruje, aka Cast kratkodobych zavazkov je kryta pohladavkami a finanénym majetkom
v pripade, ze sa zasoby nepredaju. Plati, ze ¢im vacsi je tento pomer tym lepSia je situacia
podniku. Bezna likvidita sa pouziva najmé pri uverovej analyze — je lepSie financovat
pohl'adavky, ktoré predstavuju uz uskutocneny predaj, ako zasoby, ktoré su este len urCené
na predaj.

Odporucana aroven sa pohybuje v rozmedzi hodnot 1-1,5.

e Celkova likvidita

Celkova likvidita (likvidita 3.stupiia) je schopnost’ hradit’ kratkodobé zavizky
prostrednictvom kratkodobého majetku.
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finantné ucty + pohladavky + zasoby

Likvidita 3. stupna = - —
P kratkodobé zavazky spolu
vzorec 6 (celkova likvidita)

Celkova likvidita hodnoti pomer kratkodobého majetku podniku ku kratkodobym cudzim
zdrojom. Ak je kratkodoby majetok vyssi alebo sa rovna kratkodobym zavizkom, teda
celkova likvidita > 100%, podnik je likvidny- nemé zaporny pracovny kapital. Ak ma podnik
viac kratkodobych zavazkov ako kratkodobého majetku, podnik nie je likvidny- mé zaporny
Cisty pracovny kapital. (2)

Odporucana hodnota sa pohybuje v rozmedzi 1,8 — 2,5.

Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vyjadruju, ako efektivne podnik vyuziva svoj majetok. Ak ma podnik
viac aktiv ako je ucelné, vznikaju mu zbyto¢né naklady a klesa zisk. Ak ich ma malo, tak sa
musi vzdat’ potencialne vyhodnych podnikatel'skych prilezitosti a prichadza o vynosy, ktoré
by mohol ziskat’.

Ukazovatele aktivity sa mozu konstruovat’ ako ukazovatele doby obratu(viazanosti) alebo
ako ukazovatele obratu ( uCinnosti). Ukazovatele doby obratu udavaju, kolko dni trva, kym
sa prislusna polozka majetku , speniazi“. Pri ukazovatel'och ¢asu obratu sa vyzaduje ich
minimalizacia. (8)

e Obrat celkovych aktiv (total assets turnover)

Zobrazuje kol'ko krat sa aktiva obratia za dany Casovy interval( za rok ). Ak je intenzita
vyuzivania aktiv podniku nizsia ako pocet obratok celkovych aktiv zistenych ako odborovy
priemer, mali by byt zvySené trzby alebo predané niektoré aktiva.(12,s.61)

rocné trzby

Obrat celkovy aktiv = —————

aktiva
vzorec 7 (obrat celkovych aktiv)

e Obrat stalych aktiv (fixed assets turnover)

Je obratenym ukazovatel'om relativne]j viazanosti stalych aktiv. Pomaha pri rozhodovani
o tom, ¢i je dobré zaobstarat’ novy produk¢ny dlhodoby majetok. NizS§ia hodnota ukazovatel'a
ako je priemer v odbore je podnetom pre podnik, aby zvysil vyuzitie vyrobnych kapacit a pre
finan¢nych manazérov, aby obmedzili investicie podniku. (12,s.61)
rocné trzby
Obrat stalych aktiv =

stale aktiva
vzorec 8 (obrat stdlych aktiv)

e Obrat zasob (inventory turnover ratio)

Udava, kol'kokrat je v priebehu roku kazda polozka zasob podniku predana a znovu
uskladnena. Nevyhodou tohto ukazovatel'a je, ze trzby odrazaju trzni hodnotu, pricom
zasoby sa uvadzaju v nakladovych cenéach. Preto tento ukazovatel’ ¢asto nadhodnocuje

20



skuto¢ny obrat. Nizky obrat zasob hovori o nizkej likvidite. (12,5.61)
trzby

Obrat zasob = —
zasoby

vzorec 9 (obrat zdsob)

e Doba obratu zasob (inventory turnover)

Udava priemerny pocet dni, pocas ktorych si zasoby viazané v podnikani do doby ich
spotreby alebo do doby ich predaja.

V obchodnom podniku to znamen4, ze ak je doba obratu zasob 60 dni, od nakupu tovaru do
dna predaja tovaru je tovar priemerne 60 dni na sklade alebo v predajni. Vo vyrobnom
podniku s dobou obratu 90 dni zahfiia tato hodnota cely vyrobny cyklus, teda od nakupu
materialu az po predaj vyrobku.

Z hladiska riadenia cash flow je ddlezité, ze ¢im je ukazovatel doby obratu zasob nizsi, tym
menej zdrojov na financovanie zasob podnik potrebuje. (1, s.134-135)

zasoby
Doba obratu zasob = ———————
denné trzby

vzorec 10 (doba obratu zdsob)

Pri hodnoteni doby obratu zasob sa zohl'adiuju najmaé tieto faktory :
e Trend vyvoja trzieb- vytvara tlak na rast zasob, ktory treba financovat'.
e Sezénnost podnikania- pred zaCiatkom podnikania maju zasoby extrémnu hodnotu,
¢o ovplyviiuje ukazovatel’ obratu zasob.
e Predaj mimo skladu a predaj z konsignacnych skladov dodéavatel'ov
e Spodsob uctovania zasob — zohladiuju sa zmeny pri precefiovani zasob. (1,s.135)

e Doba obratu pohladavok (avarage collection period)

Doba obratu pohl'adavok vyjadruje priemerntt dobu obchodného uveru podniku, ktory je
poskytnuty zakaznikom, t.j., kol’ko dni v priemere trva proces od predaja k inkasu. Cim je
tento ukazovatel nizsi, tym menej zdrojov na financovanie pohl'adavok podnik potrebuje.
Vysoky ukazovatel' doby obratu pohl'adavok indikuje dlhé splatnosti pohl'adavok

a upozoriuje na odberatel'ov so zlou platobnou moralkou alebo vysoky podiel nedobytnych
pohl'adavok. Ukazovatel doby obratu pohl'adavok moze byt skresleny sezonnou fakturaciou,
vysokym podielom predaja v hotovosti alebo znizenim pohl'adavok o faktoringové

financovanie. (1,s.136)
Kratkodobé obchodné pohladavky

Denné trzby
vzorec 11 (doba obratu pohladdvok)

Doba obratu pohladavok =

e Doba obratu zavizkov (payables turnover ratio)

Doba obratu zavizkov vyjadruje priemernui dobu od vzniku zavazku po jeho splatnost. Aby
sa nenarusila financna rovnovaha vo firme, doba obratu zavazkov by mala byt vicsia ako doba
obratu pohl'adavok. Tento ukazovatel sluzi veritelom na postudenie uverovej politiky firmy.
(1,s.137).

Kratkodobé ochodné zavazky

Doba obratu zavazkov = —
Denné trzby

vzorec 12 ( doba obratu kratkodobych zavizkov)
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Ukazovatele rentability

Ukazovatelia rentability vyjadruju a kvantifikuju celkovy vysledok podnikatel'ského usilia.
Ich charakteristickym spolo€nym znakom je zisk v Citateli. Informuju, kol'ko zisku( po
zdaneni ) podnik vyprodukoval z prislusného objemu €innosti alebo z koruny vlozeného
kapitalu. (11,5.52)

Do ich trovne a vyvoja sa premietaju urovern a vyvoj likvidity, aktivity 1 zadlzenosti.
Mozeme povedat’, ze ukazovatele rentability vypovedaju o efektivnosti podnikovej

¢innosti. Pomocou nich sa vyjadruje intenzita vyuzivania, reprodukcie a zhodnotenie kapitalu
vlozeného do podniku. (13)

e Rentabilita celkovych aktiv (ROA)

Rentabilita aktiv(ang.Return on Assets) vyjadruje vynosnost’ celkového kapitalu podniku.
Korl'ko periaznych jednotiek vysledku hospodarenia bolo vygenerovanych penaznou
jednotkou celkového kapitalu, resp. celkovych aktiv. Ak tento ukazovatel rastie, je to
pozitivny trend. (1,s.139)
. . Cisty zisk
Rentabilita aktiv [%] = - — X 100
celkové aktiva

vzorec 13 (ROA)

Rentabilita aktiv vyjadruje z hl'adiska pasiv vysledok hospodarenia ziskany zo zdrojov od
majitel'ov a veritel'ov, na rozdiel od ukazovatela rentability vlastného imania, ktory meria
vysledok hospodarenia dosiahnuty len z kapitalu majitel'ov. Pri analyze averového rizika
ukazovatel rentability aktiv vyjadruje mieru krytia rizikovych aktiv spolo€nosti. Rentabilita
aktiv ma vyS§siu vypovedaciu schopnost, ked’ na vypocet pouzijeme EBITDA(zisk pres
odpocitanim dane, urokov, odpisov ) alebo prevadzkovy cash flow. (1,s.139)

e Rentabilita vlastného kapitalu (ROE)

Rentabilita vlastného kapitalu (ang.Return on Equity) vyjadruje vynosnost’ vlastného kapitalu
vlozeného do podnikania, t.j. kol'ko pefiaznych jednotiek vyprodukovala penazna jednotka
vlastného kapitalu. (1,s. 140)
. ) . Cisty zisk
Rentabilita vlastného kapitalu[%] = - —— % 100
vlastny kapital
vzorec 14 (ROE)

Hodnota by mala byt vyssia ako priemerna trokova miera v banke, inak je zbytocné
podstupovat’ riziko podnikania. Pozaduje sa, aby vhodna finan¢na Struktira zabezpecila
vys$siu rentabilitu vlastného kapitalu ako je rentabilita celkového kapitalu pri dodrzani
zasady, aby rentabilita celkového kapitalu bola vyssia ako urokova miera, teda cena
pozicanych zdrojov. (11,s.52)

¢ Rentabilita vlozeného kapitalu (ROI)

Ukazovatel vlozeného kapitalu (ang. Return on investment) patri k najdolezitejSim
ukazovatel'om, podl'a ktorych sa hodnoti podnikatel'ska ¢innost firiem. Ukazovatel

22



vyjadruje, s akou ucinnost'ou posobi celkovy kapital vlozeny do podniku, nezavisle od zdroja
financovania, teda aky zisk podnik vygeneroval z jednej pefiaznej jednotky vlozenej do
podnikania(12,s. 56)

EBIT

x 100
Celkovy kapital
vzorec 15 (ROI)

Rentabilita vlozeného kapitalu[%] =

Doporucena hodnota tohto ukazovatela je 12 %, pricom ak ukazovatel' dosiahne hodnoty nad
15% je tento stav povazovany za vel'mi dobry.

¢ Rentabilita trzieb (ROS)

Ukazovatel rentability trzieb (ang. Return on Sale) charakterizuje trhovi uspesnost’ podniku,
teda kol'ko penaznych jednotiek vysledku hospodarenia priniesla pefiazna jednotka trzieb. Pri
pouziti vysledku hospodarenia z prevadzkovej Cinnosti, dostaneme prevadzkovu rentabilitu
trzieb. (1,s.140)
. » Cisty zisk
Rentabilita trzieb = ————
trzby

vzorec 16 (ROS)

Ukazovatel rentability trzieb, ktory sa oznacuje aj ako ziskova marza, vyjadruje
percentualny podiel vysledku hospodarenia na trzbach za predaj tovaru, vyrobkov a sluzieb.
Na vyvoj trendu ukazovatela rentability trzieb ma vplyv zmena ceny, nakladov, vyska trzieb
a zmena Struktury predajného sortimentu. (1,s.140)

Ukazovatele trhovej hodnoty podniku

Ukazovatele trhovej hodnoty podniku charakterizuji nazory externého prostredia na podnik-

investorov, ktori posobia na akciovom trhu. Patria sem ukazovatele, ktoré hodnotia podnik na

zaklade minulych vysledkov aj vyhl'adu do buducnosti a hodnotia rizika, ¢o vyjadruje trhova

cena akcie. (1,s.142)

e Ukazovatel’ vzt'ahu kurzu a zisku (P/E koeficient) vyjadruje, kol’ko st investori
ochotni zaplatit’ za jednotku( vyjadrent v mene) vykazaného zisku. (1,s.142)

Trhova cena akcie

P/E =
/ Zisk na akciu

vzorec 17 (P/E koeficient)

e Vynosnost’ akcie je reciprocna hodnota P/E koeficientu. Ma zodpovedat riziku. Ak je
vynosnost’ niz§ia ako riziko, akcia je nadhodnoten alebo investori pozitivne hodnotia
buduce moznosti vyvoja podniku. (1,s.142)

Zisk na akciu

Vynosnost akcie = -
Y Trhova cena akcie

vzorec 18 (vynosnost akcie)
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Koeficient P/BV porovnava trhovt cenu akcii a i€tovnu hodnotu vlastného imania.
Vyjadruje, ako podnik hodnoti trh z hl'adiska rizika. Ak je P/BV <1, akcie st
podhodnotené alebo investori nehodnotia buduci vyvoj podniku pozitivne. (1,s.142)

Trhova cena vSetkych akcii
P/BV =

vlastné imanie
vzorec 19 (P/BV koeficient)

Koeficient P/CF je doplnkovy ukazovatel’ P/CF. Kladie mensi doraz na vyvoj zisku
a viac uprednostiiuje cash flow. Doporuc¢ena hodnota je 5. To znamena, ze trhova cena
podniku sa rovna patnasobku rocného cash flow. (1,s.142)

Trhova cena akcie

P/CF = Cash flow na akciu

vzorec 20 (P/CF koeficient)

1.1.7. Analyza sustav ukazovatel’ov

Hoci je analyza pomerovych ukazovatel'ov v praxi pomerne dost’ pouzivana, nie je mozné
podl'a nej hodnotit’ podnik ako celok, ale iba jej jednotlivé oblasti oddelene. Na to nam sluzi
analyza sustav ukazovatel'ov, ktora umoziuje popisat’ a kvantifikovat' skupiny ukazovatel'ov
medzi ktorymi existuji vzajomné vizby.
Viacsi pocet ukazovatel'ov v sibore umoziiuje detailnejSie zobrazenie financno-ekonomicke;j
situacie podniku, avsak sucasne vel'ky pocet ukazovatel'ov stazuje orientaciu a hlavne
vysledné hodnotenie podniku. Z tohto dévodu existujii modely zalozene na va¢Som pocte
ukazovatel'ov (20 az 200) a modely ustiace do jediného cisla(syntetické ukazovatele).
(12,5.80)

Pri vytvarani sustav ukazovatel’ov sa rozliSuju:

a) Sustavy hierarchicky usporiadanych ukazovatel’ov

Ich typickym prikladom su pyramidové sustavy, ktoré sluzia na identifikaciu
logickych ekonomickych vézieb medzi ukazovatel'mi ich rozkladom. (12,5.81)
b) Ucelové vybery ukazovatel’ov

Su zostavené na zaklade porovnavacich analytickych alebo matematicko-statistickych

metod. Ciel'om je zostavit' také vybery ukazovatel'ov, ktoré dokazu kvalitne posudit’
finan¢nu situaciu podniku a predikovat jeho krizovy vyvoj. Podla acelu pouzitia sa
vybery delia na : (12,5.81)

o Bonitné (diagnostické) modely

Pomocou jedného syntetického ukazovatela , vyjadruje financnu situéciu, resp.
poziciu podniku(ide o medzi podnikové porovnavanie)

o Bankrotné (predikéné) modely

Bankrotové modely odpovedaju na otazku, ¢i podnik do urcitého Casu zbankrotuje.
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Vyuziva sa v bankach pri poskytovani uverov.

Bonitné(diagnostické) modely

Najpouzivanejsie sustavy bonitnych modelov su:
e Index bonity
Index bonity, ktory nazyvame aj indikator bonity, je zaloZzeny na multivariacnej analyze.

Pouziva sa najmé v nemecky hovoriacich krajinach a vychadza zo Siestich ukazovatel'ov.
(12,5.109)

Index bonity mdzeme vypocitat’ z rovnice :
Bi = 1,5 XXil + 0,08 XXL'Z + 10 XXig +5 XXi4 + 0,3 XXL'S +0,1 XXL'6

vzorec 21 ( index bonity)

Kde : X1 — cash flow / cudzie zdroje
X> — celkové aktiva / cudzie zdroje
X3 — zisk pred zdanenim / celkové aktiva
X4 — zisk pred zdanenim / celkové vykony
X5 — zasoby / celkové vykony
X6 — celkové vykony / celkové aktiva.

Cim vé&siu hodnota Bi dostaneme, tym je finanéno-ekonomické hodnotenie firmy lepsie.
PresnejSie zavery dostaneme vyuzitim nasledujtiicej hodnotiacej stupnice. (12,5.109)

Tabulka 1 Hodnotiaca stupnica indexu bonity (vlastné spracovanie podla 12,s. 109)

-1 <Bi<0 Zla

0<Bi<1 Urcité problémy
1 <Bj<2 Dobra

2 <Bi<3 Vel'mi dobra

e Tamariho model

Tamariho rizikovy index vyjadruje, ze ¢im viac bodov podnik dosiahol, tym je to pre podnik
lepsie. Ciel'om je predikovat’ financnu buducnost podniku na zaklade Siestich ukazovatel'ov.
Na zaklade pozorovania empirickych poznatkov firiem Tamari definoval stupnicu. Metoda
Tamariho modelu je vysoko spol'ahliva. (14)

e Rychly test- Kralickov Quicktest

Rychly test funguje na principe, ze ¢im menej bodov podnik dosiahne, tym lepsie vysledky
podnik dosahuje. Pracuje so Styrmi finanénymi ukazovatelI'mi. Minimalne méze podnik
dosiahnut §tyri body , najviac dvadsat. (14)

Medzi menej pouzivané sustavy bonitnych modelov radime :
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e Multivariaéna diskriminaéna analyzy
e Argentiniho model
e Beaverov model

Bankrotné (predikéné)modely

Najpouzivanejsie sustavy bankrotnych modelov su :

e Altmanov index

Altmanovo Z-skore bolo vytvorené pre vyrobné podniky. Obsahuje trhovi hodnotu vlastného
kapitalu. Podniky, ktoré nie su obchodovatel'né na burze, pouzivaju tctovnu hodnotu zo
suvahy. (14)
Altmanov model bol vypracovany na zaklade 66 podnikov (33 prosperujucich a 33
neprosperujucich podnikov). O financnej situacii a jej budicom vyvoji najlepsie
vypovedaju ukazovatele Cisty pracovny kapital, zisk po zdanent, zisk pred urokmi a
zdanenim, trhova cena akcii a trzby. Altman urcil aj vahy tychto ukazovatel'ov a zostavil
diskrimina¢nu funkciu. Téato funkcia mé pre podniky s verejne obchodovatelnymi akciami na
burze tvar :

Z=12XX;+14%xX,+33%xX;+0,6X,+1XXg

vzorec 22 (Z-skore)

Podrl'a hodnoty vysledku mozeme urcit finanénu situaciu podniku. Ak je hodnota
ukazovatel'a> 2,99, financna situacia podniku je dobra. Ak je zistend hodnota medzi 1,81 az
2,99, podnik sa nachadza v ,,Sedej zone“ Co znamena, ze bankrot podniku je mozny. Nizsie
hodnoty hovoria o vel'mi pravdepodobnom bankrote podniku. (14)

Pre firmy, ktoré nemaju verejne obchodovatel'né akcie na trhu ma funkcia tvar :
Z=0717 x X; + 0,847 x X, + 3,107 X X5 + 0,420X, + 0,998X5

vzorec 23 (Z-skore bez verejne obchodovatelnych akcii)

Kde: X1— podiel pracovného kapitalu a celkovych aktiv
X2 - rentabilita ¢istych aktiv
X3—EBIT/ aktiva celkom
X4 — trzna hodnota vlastného kapitalu/ uctovna hodnota celkovych dlhov
X5 —trzby/ aktiva celkom

Hodnotenie hodnoty ukazovatel'a Z-skore sa tiez mierne 1isi. Ak tato hodnota >2,9, firme
nehrozi ziadne riziko a suCasna financ¢na situécia je dobra a to sa predpoklada aj do
buducnosti. V . Sedej zone™ sa podnik nachadza ak dosahuje hodnoty v rozmedzi od 1,2 do
2,9. Z14 financna situacia a bankrot podniku hrozi ak sa tieto hodnoty dostanu pod hodnotu
1,2. (14)

e Index doveryhodnosti

Index déveryhodnosti bol vytvoreny ako alternativa k Altmanovmu modelu na indikaciu
finan¢ného rizika v ¢eskych podmienkach. Je vyjadreny rovnicou, ktora zachytava pomerové
ukazovatele zadlzenosti, rentability, likvidity a aktivity. Tymto ukazovatel'om je priradena
vaha, ktora je vazenym priemerom hodnoét tohto ukazovatel'a v odvetvi. V tomto indexe je
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spojeny veritel'sky aj vlastnicky pohl'ad, no nevyzaduje poznat cenu akcie na kapitalovom
trhu. (15)

V roku1995 bol vytvoreny index s oznacenim IN95, ktory vychadza z ¢eskych uctovnych
vykazov a zachytava osobitosti slovenského a Ceského prostredia. V roku 1999 prisli autori
s jeho modifikaciou a vydali index IN99, ktory vychadza z toho, Ze existuje korelacia medzi
tvorbou hodnoty a vybranymi kvantitativnymi premennymi. Index INO1, skonstruovany

v roku 2001, spaja vlastnosti indexov IN95 a IN99. Index INO1 teda hodnotil schopnost’
splacat’ svoje dlhy aj schopnost’ tvorit hodnotu. NajnovSou verziou indexu je index INOS.
Ten vznikol aktualizaciou indexu INO1 na udajoch z roku 2004. Index INOS5 m4 tvar: (15)

INO5 = 0,13 X X; + 0,04 X X, + 3,97 X X3 + 0,21 X X, + 0,09 X X
vzorec 24 (INO5)

Kde: X1- aktiva/ cudzi kapital
X2— EBIT/ nakladové uroky
X3— EBIT/ celkové aktiva
X4— celkové vynosy/ celkové aktiva
X5— obezné aktiva/ kratkodobé zavizky a uvery

V pripade, ze index INOS dosiahne hodnoty nad 1,6, povazuje sa tento stav za vel'mi dobry
a firma sa nachadza v pasme prosperity. V Sedej zone sa firma nachadza pri dosiahnuti
hodnét 1,6 az 0,9. Pri hodnotach pod hranicou 0,9 hrozi firme bankrot.

e Tafflerov model

Tafflerov model je podobny Altmnaovmu modelu. Bol vytvoreny na zéklade prosperujucich
a bankrotujucich spolo¢nosti vo Vel'kej Britanii v roku 1977.(12,s.113)

Tafflerova diskrimina¢na funkcia ma tvar:

T =053%xR, +0,13XR, + 0,18 X Ry + 0,16 X R,

vzorec 25 (Tafflerova funkcia)

Kde : R;-zisk pred zdanenim/ kratkodobé zavazky

R>— obezné aktiva / cudzi kapital

R3 - kratkodobé zaviazky/ celkové aktiva

R4 — trzby celkom/ celkové aktiva.
Ak je hodnota T vicsia ako 0,3, firme sa nachadza v pasme s malou hrozbou bankrotu. Firmy
dosahujuce hodnotu nizsiu ako 0,3 maju vyssiu pravdepodobnost’ bankrotu. (12,s. 113)

e Beermanova diskriminacna funkcia
Beermanova diskriminac¢nu funkcia sa vyuziva pri hodnoteni stcasnej situacie podniku

a progndzy vyvoja v remeselnych a vyrobnych firmach. Funkcia vyuziva desat’ pomerovych
ukazovatelov. (12,5.113)

1.2. Statisticka analyza

Statistika sa zameriava na pracu s datami .Spracovava ich analytickymi postupmi a metdami.
Statisticky pristup ku skimaniu finanéno-ekonomicke;j reality vychéadza z potreby ziskania
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zakladnych ¢iselnych, popisnych charakteristik Statistického suboru. Na ich zaklade je mozné
v prehl'adnej podobe jednoznacne Specifikovat vlastnosti hodnoteného suboru.

Statistické metody riesia mnohé problémy tym, e pomahaji vyhodnotit rozhodnutie

v neistych situaciach. Nasledujuca Cast’ sa zameriava na ekonomické Statistické metody.
Blizsie bude popisana regresna analyza a ¢asové rady.

1.2.1. Regresna analyza

Regresna analyza je Statisticka metdda, ktora skima funkcény vztah (priebeh zavislosti),
podla ktorého sa meni zavisle premenna Y pri zmenach nezavislych veli¢in.

Hlavnym cielom regresnej analyzy je preskimat’ a charakterizovat vzajomné vztahy medzi
premennymi. Jej ulohou je n4jst’ matematickt funkciu nazyvanu aj regresnu funkciu, resp.
regresny model, ktory bude Co najlepSie popisovat priebeh zavislosti medzi premennymi.(16)
V ekonomike a prirodnych vedach sa ¢asto pracuje s premennymi veli¢inami. Medzi
nezavislou veli¢inou, ktori oznaujeme X a zavislou veli¢inou, ktorti oznacujeme Y existuje
nejaka zavislost’ . T4 je bud’ vyjadrena funkénym predpisom y = ¢@(x), kde ale funkciu
¢@(x) nepozname alebo ju nevieme vyjadrit. Vieme iba, ze pri nastaveni urcitej hodnoty
nezavisle] premennej x dostaneme jednu hodnotu zavislej premennej y. (17,5.78)

Pri regresnej analyze pozorujeme hodnoty zavislej premennej y (nazyvame ju aj
vysvetl'ovanou premennou) a nezavislej premennej x (nazyvanu aj vysvetlujuca premenna ).
Po uskuto¢nenych meraniach dostaneme n dvojic (x;,y;),kde i = 1,2,...,n,an > 2.
Premenna x; oznacuje nastavenu hodnotu premennej x v i- tom merani a y; k nej priradenu
hodnotu premennej y. (17,5.79)

Pdsobenim nahodnych vplyvov a Cinitelov spdsobujucich ,,Sum® pri opakovanom
pozorovani nedostaneme rovnaku hodnotu y k nastavenej hodnote x. To znamena, ze
hodnota y je nahodna velicina, ktori oznacujeme Y. tychto ndhodnych a neuvazovanych
Cinitelov oznaCujeme e. Predpokladame, Ze jej stredna hodnota E (e) = 0. Z tohto
predpokladu vyplyva, ze pri merani sa nevyskytnu systematické chyby a vychylky od
skuto¢nej hodnoty a spdsobené ,,Sumy* su rozlozené v jej okoli. (17,s.79)

Zavislost nahodnej veli¢iny Y pre hodnotu x oznacujeme ako podmienena stredna hodnota
nahodnej veli€iny Y pre hodnotu x a oznacujeme ju ako E(Y / x). Tuto strednu hodnotu
polozime rovno vhodne zvolenej funkcii, ktorti oznaCime n(x; By, B, ..., Bp). Vztah medzi
strednou hodnotu E (Y |x) a funkciou n(x) mdézeme vyjadrit nasledovne : (17,5.79)

E(Y|x) = n(x; B, B2 -, Bp)

vzorec 26 ( vztah medzi strednou hodnotou a n(x))

Funkcia n(x; 1, B2, .-, Bp), ktoru nazyvame regresnou funkciou, je funkciou premennej x
a obsahuje nezname parametre oznacené S, B, ..., Bp, kde p = 1, ktoré nazyvame
regresnymi koeficientami. (17,s.79)

Ulohou regresnej analyzy je zvolit pre zadané data (x;, y;), i = 1,2, ..., n, vhodnu funkciu
n(x; f1, B2, -, Pp) a odhadnit’ jej koeficienty tak, aby vyrovnanie hodnét y; touto funkciou
bolo ¢o najlepsie. (17,5.79)

Regresna priamka

Najjednoduchsi model regresnej analyzy je regresna priamka. V tomto pripade je regresna
funkcia n(x) vyjadrena priamkou n(x) = B; + B,x. Plati teda nasledujuci vztah : (17,5.80)
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E(Y|x) = n(x) = By + Box.
vzorec 27 (regresnd priamka)
Odhady koeficientov 3, a B, regresnej priamky pre zadané dvojice (x;, y;) ozna¢ime b, a b,.
Na urcenie tychto koeficientov pouzijeme metodu najmensich Stvorcov. Tato metoda
povazuje za najlepsie koeficienty b, a b,, ktoré minimalizuju funkciu S(b4, b,).
Vyjadrujeme ju predpisom : (17,s.80)

n
— 2
S(hybp) = ) (3= by = o)
- vzorec 28 (metoda najmensich Stvorcov)

Hrladané hodnoty b; a b, koeficientov f3; a [, regresnej priamky pre zadané dvojice (x;, y;)
uréime tak, Ze vypocitame prva parcialnu derivaciu funkcie S(b;, b,) podla premennych
b, a b, a ziskané derivacie poloiime rovno nule. Dostaneme rovnice : (17,5.81)

= sz—bl b)) (1) =0,

- zzm—bl— by (—x) = 0.

Poich uprave dostaneme sustavu normalnych rovnic z ktorych vypocitame koeficienty b, a
b, metodou pre rieSenie sustavy dvoch linearnych rovnic. (17,s.81)
b — Vi1 XY — NXY
2 — 2 —2
tox2—nx

by =y — byX,
vzorec 29 (koeficienty b1 a b2 regresnej priamky)
Kde x a y st vyberové priemery pre ktore plati: (17,s.81)

n

X = X,y = Zyl

vzorec 30 (vyberové priemery)

._\

Odhad regresnej priamky je teda dany predpisom : (17,5.81)
A(X) = by + byx.

vzorec 31 (odhad regresnej priamky)

Klasicky linearny model

Ak na vyrovnanie zadanych dat nie je vhodna metoda regresnej priamky, pouzivame na
regresiu iné modely. V tejto Casti popiSem tzv. klasicky linearny model. Aby bolo mozné
vyjadrit zavislost nahodnej veliiny Y na hodnotach vektoru x nezavislo premennych,
zavedieme podmienenu strednu hodnotu nadhodnej veli€iny Y pre vektor x, kti oznacime
E(Y|x), apolozime ju rovno vhodne zvolenej funkcii, ktort ozna¢ime n, a budeme ju
nazyvat regresnou funkciou, t.J. (17,5.89-91)
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E(Y|x) = n(x; B, B2 ...,ﬁp).

vzorec 32 ( podmienend strednd hodnota ndhodnej veliciny Y)

V klasickom linearnom modely sa predpoklada, ze regresna funkcia je linearna
v parametroch. To znamena, ze ma tvar : (17,5.91)

n(x;p) = f)TB = Pufi(x) + Bafa(3) + -+ Bpfp(x),

vzorec 33 ( vektor regresnych koeficientov)

Kde f(x) = [fi(x), f2(x), ..., fp (x)]7 je stipcovy vektor regresnej funkcie, ktoré zlozky,
oznaCenéf;(x), kde l = 1,2, ..., p, st zname funkcie, ktoré nie su zavislé na parametroch
B1, B2 s Bp- (17,5.91)

Regresna priamka je Specialnym pripadom klasického linearneho modelu.

Pri vypoctoch v klasickom linearnom modely sa pracuje s maticou regresorov, ktora
oznadujeme ako F. Tato matica ma p riadkov a n stipcov, pri¢om v riadkoch su hodnoty
funkcii f;(x) a stipce st zostavene z hodnét, ktoré jednotlivé zlozky vektoru f(x)
nadobudaju v hodnotach vektoru x;. Maticu F zapiSeme nasledovne : (17,5.91)

filx1)  filx) o filxn)
F = fz(xﬂ f2(x2) o falxn)

f1 (1) fp(xZ) v Jp(Xn)

vzorec 34 (matica regresorov)

Vol’ba regresnej funkcie

Jednou z uloh regresnej analyzy je posudit, €i zvolena regresna funkcia je na vyrovnanie
funkcii vhodna. Riesenim tohto problému je zistenie, ako ,,uzko™ zvolena regresna funkcia
k zadanym datam prilieha a ako dobre zvolena regresna funkcia predpokladant funkéna
zavislost medzi zavislou a nezavislou premennou vystihuje. (17,s.102)

V pripade, Ze sa na vyrovnanie zadanych dat pouziva viac regresnych funkcii, potom na
posudenie toho, ktora z nich najlepsie prilieha k zadanym datam sa pouziva rezidualny sucet
Stvorcov. Najlepsie zvolena funkcia vedie k jeho najmensej hodnote. Vhodnejsou
charakteristikou k posudeniu vhodnosti zvolenej regresnej funkcie je tzv. index
determinacie, ked’Ze rezidualny sucet Stvorcov nie je normovany a nevieme podl'a neho
zhodnotit” ako ,,dobre vystihuje zvolena funkcia zavislost medzi premennymi. Index
determinacie oznadujeme I2 a je vyjadreny vzorcom : (17,5.102)

I?=1 _i(Yi _ﬁi)z/i(yi -y

vzorec 35 (index determindcie)

Keby medzi nezavislou a zavislou premennou existovala presna funk¢na zavislost, lezali by
hodnoty y; na regresnej krivke. Potom by sa rozptyl Sy, rovnal rozptylu Sz. Vtedy by bol
index determinacie rovny jednej. V pripade uplnej funkCénej nezéavislosti by boli vSetky
hodnoty rovnake a rovnali by sa priemeru nameranych hodnét y. Potom by rozptyl
vyrovnanych hodndt S; bol rovny nule ako aj index determinacie. Je teda zrejmé, ze index
determinacie nadobtida hodnoty z intervalu < 0,1 >. Cim viac sa hodnota indexu
determinacie blizi k jednej, tym povazujeme dana zavislost’ za silnejSiu a teda regresna
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funkcia je zvolena vystizne. Cim viac sa hodnota indexu determindcie blizi k bule, tym
povazujeme danu zavislost’ za slabsiu a regresnu funkciu za malo vystiznu. (17,s.103)

Nelinearne regresné modely

V predchadzajucich modeloch sme predpokladali , ze zvolena regresna funkcia bola
vyjadrena linearnou kombinaciou regresnych koeficientov a znamych funkecii, ktoré st na
tychto koeficientoch nezavislé. V tejto Casti priblizim regresné modely, v ktorych regresna
funkcia tento predpoklad nespifia. St nimi napriklad : n(x) = B,ef2*, n(x) = p,xPz,
n(x) = By + frePs*. (17,5.104)
Linearizovatel’né funkcie:
Nelinearna regresna funkcia n(x, ) je linearizovatel'na, ked vhodnou transforméciou
dostaneme funkciu, ktora na svojich regresnych koeficientoch linearne zavisi. Na urcenie
regresnych koeficientov a d’alSich jej charakteristik pouzijeme bud’ regresnu priamku alebo
klasicky linearny model. Spéatnou transformaciou zo ziskanych vysledkov dostaneme odhady
koeficientov a d’alSich charakteristik pre nelinearny model. (17,s.104)
Specislne nelinerizovatel’né funkcie:
Nelinearizovatel'né regresné funkcie su funkcie, ktoré nie je mozné linearizovat’. Pouzivaju
sa najma v casovych radoch a pri popise ekonomickych dejov. (17,5.107)
Tieto funkcie nazyvame :
e Modifikovany exponencialny trend
Je vhodny v pripadoch, ked’ je regresna funkcia ohraniena zhora alebo zdola.
Vyjadruje ju nasledujuci predpis: (17,s.107)

n(x) = 1+ BoPs”

vzorec 36 (modifikovany exponencidlny trend)
e Logisticky trend

Je zhora aj zdola ohraniceny a v inflexnom bode sa priebeh jeho krivky meni
z polohy nad dotycnicou na polohu pod doty¢nicou resp. naopak. Patri medzi
S-krivky, ktoré su symetrické okolo inflexného bodu. S- krivka vymedzuje na
Casovej ose pat’ zakladnych faz ekonomického cyklu, ktory popisuje vyrobu
(predaj) predmetov dlhodobej spotreby. Predpis funkcie logistického trendu :
(17,5.10y)

1
By + B2+ B3"

vzorec 37 (logisticky trend)

n(x) =

e Gompertzova krivka

Patri medzi S-krivky, ktoré nie si symetrické okolo inflexného bodu. Vac¢sina
ich hodndt lezi az za ich inflexnym bodom. Je ohranicena zdola aj zhora a ma
inflexiu. Jej predpis je : (17,s.108)

n(x) = eﬁr"ﬁzﬁsx

vzorec 38 (Gompertzova krivka)

1.2.2. Casové rady

Statistické data, ktoré popisuju spoloCenské a ekonomické javy v Case, zapisujeme pomocou
casovych radov. Casové rady nam umoziuju nie len kvantitativnu analyzu zakonitosti
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v doterajSou priebehu ale aj predpovedat ich vyvoj. (17,s.114)
Casovym radom rozumieme rad hodnét uréitého ukazovatel'a, ktory je usporiadany
z hladiska prirodzenej ¢asove] postupnosti. Pritom je nutné, aby vecna napli ukazovatel'a aj
jeho priestorové vymedzenie boli rovnaké v celom sledovanom ¢asovom useku. (17,s.114)
Casové rady delime na rady intervalové a okamihové.
Intervalové casové rady:
Intervalové ¢asové rady charakterizuju kol'ko javov, veci, udalosti vzniklo alebo zaniklo
v ur€itom Casovom intervale. Vo vyrobnom podniku k ¢asovym radom tohto typu patri
napriklad ro¢na trzba za predané vyrobky alebo Ciastka vyplatend mesacne na platy
zamestnancov. (17,s.115)
Okamihové ¢asové rady :
Okamihové ¢asové rady charakterizuju kol'ko javov, veci, udalosti existuje v ur€itom
casovom okamihu. Vo vyrobnom podniku sem patri poCet zamestnancov podniku, ktory sa
urcuje napriklad na konci roku. (17,s.115)
Na rozdiel od okamihovych ¢asovych radov sa tdaje intervalovych ¢asovych radov daja
sCitat’ a tak mozeme vytvorit sucty za dlhsie obdobie. (17,s.115)
Pri grafickom znazorfiovani Casovej rady musime rozlisit o aky typ Casovej rady ide.
Z grafického znazornenia vieme lepsie urcit aky je a aky bude d’alsi vyvoj. Pre kazdy typ
casovych radov sa pouziva iny typ grafického znazornenia. Okamihové Casové rady
znazorfiujeme vyhradne spojnicovymi grafmi, pricom intervalové Casové rady mozeme
znéazornit' pomocou: (17,s.116)

. Stipcovych grafov

e Spojnicovych grafov

e Palickovych grafov.

Charakteristiky ¢asovych radov

Charakteristiky casovych radov ndm umoziuju ziskat’ blizsie informécie o asovych radoch.
Priemer intervalovych radov:
Priemer intervalovych radov oznacujeme ako y. Vypocita sa ako aritmeticky priemer hodndt
casovej rady v jednotlivych intervaloch. Je dany vzorcom : (17,5.117)

n

__12
J’—;' Yi
=1

vzorec 39 (priemer intervalovych radov)

Priemer okamihovych radov:

Nazyva sa aj chronologickym priemerom a taktiez sa oznacuje ako y. V pripade, kedy
vzdialenosti medzi jednotlivymi asovymi okamihmi rovnako dlhé, nazyvaju sa nevazenym
chronologickym priemerom. Poc¢itame ho pomocou vzorca : (17,5.117)

n-—1
5§y
2 T LY

=2

vzorec 40 (priemer okamihovych radov)

_ 1
y_n—l

Prva diferencia:
Prva diferencia je najjednoduchSou charakteristikou ¢asovych radov a oznacujeme ju 1d;(y).
Vypocitame ju ako rozdiel dvoch po sebe iducich hodnét ¢asovej rady. Teda : (17,5.119)

1di(¥) = ¥i — Vi1

vzorec 41 (prva diferencia)

Prva diferencia vyjadruje o kol'ko sa zmenila jej hodnota v ur€itom okamihu. Ak prva
diferencia koliSe okolo konstanty, d4 sa povedat, ze sledovana ¢asova rada ma linearny trend
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a teda jej vyvoj sa da popisat’ priamkou. (17,s.119)

Priemer prvej diferencie:

Uréime ho z prvej diferencie a oznatujeme 1d(y). Priemer prvej diferencie uréuje o kol'ko
s priemerne zmenila hodnota ¢asovej rady za jednotkovy Casovy interval. Pocitame ho
pomocou vzorca : (17,5.119)

n
- 1 Yn— Y
Td0) = —— ) 1di(y) = 2=
i=2

vzorec 42 (priemer prvej diferencie)

Koeficient rastu:

Koeficient rastu, ktory oznacujeme k;(y) vyjadruje rychlost rastu a poklesu hodnot ¢asove;j
rady. UrcCuje kol'ko krat sa zvysi hodnota ¢asovej rady v urCitom okamihu. Pocitame ho ako
pomer dvoch po sebe iducich hodnot ¢asovej rady pomocou vzorca : (17,5.119)

ki(y) =

Yi

,i=23,..,n

-1
vzorec 43 (koeficient rastu)

V pripade, ze hodnoty kolisaju okolo konStanty, usudzujeme, zZe trend vyvoja Casovej osi sa
da zachytit exponencialnou funkciou. (17,s.119)

Priemerny koeficient rastu:

Z koeficientu rastu ur¢ime priemerny koeficient rastu, ktory vyjadruje priemernii zmenu rastu
za jednotkovy &asovy interval. Oznadujeme ho k(y), a vypocitame ho pomocou
nasledujuceho vzorca ako geometricky priemer: (17,s.119)

——  n1|Yn

) = "

vzorec 44 (priemerny koeficient rastu)

Dekompozicia ¢asovych radov

Hodnoty ¢asovej rady, mozeme rozdelit’ na §tyri zlozky, ktoré vzchadzaji z ekonomickej
praxe. Casovy rad si moézeme predstavit’ ako trend na ktory su ,,nabalené“ ostatné zlozky.
Pokial ide o aditivnu dekompoziciu, méZeme hodnoty y; Casovej rady vyjadrit pre Cas ¢;, [ =
1,2,...,n suctom: (17,5.122)

Vi =Ti+Ci+Si+ei.

vzorec 45 (dekompozicia ¢asovych radov)

Jednotlivé scitance vyjadruju:
e T; —hodnotu trendovej zlozky
e (;- hodnotu sezonnej zlozky
e S;- hodnotu cyklickej zlozky
e ¢;- hodnotu nahodnej zlozky

Trendova zlozka

Trend vyjadruje vSeobecnu tendenciu dlhodobého vyvoja sledovaného ukazovatel'a v ase. Je
dosledkom posobenia sil, ktoré systematicky posobia v rovnakom smere. Moze nim byt
napriklad pri sledovani predaja urcitého priemyslového vyrobku technologické zmeny vo
vyrobe, zmeny v poziadavkach spotrebitelov. Ak je ukazovatel danej Casovej rady

v priebehu celého sledovaného obdobia priblizne na rovnakej urovni, potom hovorime

o ¢asovej rade bez trendu. (17,s.123)
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Sezénna zlozka

Sezonna zlozka popisuje periodické zmeny v €asovej rade, ktoré sa odohravaju v priebehu
jedného kalendarneho roku a kazdy rok sa opakuju. St sposobené hlavne striedanim ro¢nych
obdobi alebo l'udské zvyky, ekonomickej aktivite. Prikladom su zmeny objemu sezonneho
predaja obchodného domu pocas roku. Vhodné je mesacné alebo Stvrtrocné meranie.
(17,5.123)

Cyklicka zlozka

Cyklicka zlozka moze byt dosledkom evidentnych vonkajsich vplyvov. Eliminacia cyklicke;j
zlozky je zlozita z vecnych aj vypoctovych dovodov, pretoze charakter tejto zlozky sa moze
menit’ v Case. (17,s.123)

Rezidudlna zlozka

Rezidualna zlozka ostava po odstraneni trendu , cyklickej a sezonnej zlozky z ¢asovej rady.
Je tvorena nahodnymi fluktuaciami v priebehu Casovej rady. Rezidualna zlozka pokryva aj
chyby v merani udajov Casovej rady a niektoré chyby, ktoré vznikaju pri spracovani.
(17,5.123)

Popis trendu casovych radov

Popis trendu pomocou regresnej analyzy

Regresna analyza je najpouzivanejsim sposobom popisu vyvoja ¢asovych radov. Umoziiuje
nie len vyrovnanie pozorovanych dat ¢asovej rady ale aj prognozu jej dalSieho vyvoja.
Predpoklada sa, ze analyzovany Casovy rad mozeme rozlozit' na trendovu a rezidualnu
zlozku. Vhodny typ regresnej funkcie urime z grafického zaznamu priebehu Casovej rady
alebo na zaklade predpokladanych vlastnosti trendovej zlozky. (17,s.124)

Popis trendu metédou kizavych priemerov

Metody kizavych priemerov sa pouZivaju na popis trendu v &asovej rade, ktory meni v Gase
svoj charakter a nie je mozné ho popisat vhodnou matematickou funkciou. Tato metoda je
zalozena na linearnej kombindacii pdvodnej Casovej rady, teda vyrovnava asové rady
pomocou polynému urcitého radu. (17,s.126)
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2. Analyza sucasného stavu

V druhej Casti bakalarskej prace sa venujem analyze si¢asného stavu firmy Slovpump-trade
s.r.0. uvod venujem predstaveniu firmy. Nasledne na zaklade ziskanych dat a metod
finan¢nej analyzy a §tatistiky zhodnotim finanénu situaciu podniku za poslednych 6 rokov.

2.1. Zakladné informacie o spolocnosti

Ndazov spolo¢nosti : SLOVPUMP-TRADE, s. r. 0.

Pravna forma: Spoloc¢nost s ru¢enim obmedzenym
Identifikacné Cislo : 36029670

Sidlo spolocnosti : Osloboditelov 4 976 67 Zavadka nad Hronom
Zapis spoloc¢nosti : 06.02.1998

Logo:

@ SLOVPUMP'TRADE’ S 1.0,

Obrazok €. 2 (Zdroj 17.)

Spolo¢nost’ Slovpump-trade,s.r.o. je najvacsim vyrobcom cCerpadiel, vodokruznych vyvev

a vodokruznych kompresorov na Slovensku. Sidli na strednom Slovensku pri meste Brezno.
Délezitou stdastou firmy je export produktov do okolitych krajin najma do Ceskej
republiky, Pol'ska, Rakuska, Bulharska, Srbska, Nemecka, Grécka, Belgicka, Saudske;j
Arabii, Syrii ¢ Juhoafrickej republiky. Vel'mi tizko spolupracuje so zeleziariiami v Kosiciach
U.S.Steel Kosice, ktora jej dodava potrebny material a sucasti.

Prvotny zamer spolo¢nosti bola vyroba stoziarov pre vysoké napétie a 'ahkych ocel'ovych
konStrukeii, ktora bola zah4jena v roku 1950. O tri rok neskor firma zacala s vyrobou
cerpadiel a od 02.03.1999 je jej hlavaym zamerom vyroba a oprava vodokruznych vyvev

a Cerpadiel so sidlom v Zavadke nad Hronom.

V sucasnosti sa firma zameriava aj na projektovanie, dodavku a montaz technologii
cerpacich a vakuovych stanic, vyrobou vakuovych stanic na kI'i¢. Poskytuje aj sluzby
tykajuce sa Cerpacej a vakuovej technik ako st poradenstvo, generalne opravy, komplexnu
starostlivost’ o poskytované produkty.

Spolo¢nost’ disponuje viacerymi certifikatmi . V roku 2008 ziskala certifikat ISO 9001, ktory
je definovany ako medzinarodna norma Specifikujica poziadavky na systém manazérstva
kvality a preukazuje schopnost’ konzistentne poskytovat produkty a sluzby, ktoré spiiiaju
poziadavky zakaznikov a regulacnych predpisov.

V roku 2001 ziskala ocenenie za najlepsi strojarensky vyrobok roku a obsadila deviate miesto
v rebri¢ku najzdravsich firiem v banskobystrickom regione v roku 2016.

Pre Gspes$né napredovanie si firma dava dlhodobé ciele medzi ktoré patri upevnit’ postavenie
u tradi¢nych odberatel'ov a rozsirenie ich kruhu, rozsirenie vyrobného sortimentu
vyplyvajuceho z potrieb zdkaznikov, poskytovanie komplexnych sluzieb zakaznikom

s dodavkami technologickych celkov a Specialnych konstrukeii.
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2.2.Analyza ekonomickych ukazovatel’ov

Na zaklade uctovnych vykazov spolo¢nosti ( rozvaha, vykaz ziskov a strat) sa v tejto Casti
bakalarskej prace budem venovat praktickej aplikacii ukazovatel'ov finan¢nej analyzy.
Pomocou aplikacie v prostredi Microsoft Excel sa pokuisim analyzovat finanénu situéaciu
firmy SLOVPUMP-TRADE, s. r. 0. za sledované obdobie 2015 — 2020.

2.2.1.Analyza absolitnych ukazovatel’ov

Absolutne ukazovatele su zasoby a toky tvoriace obsah uctovnych vykazov (suvaha, vykaz
ziskov a strat). Absolutne ukazovatele pouzivame na analyzu absolutnych ukazovatelov,
ktoru tvori horizontalna analyza suvahy, vertikalna analyza sivahy a horizontalna analyza
vykazu ziskov a strat.

Horizontilna analyza suvahy

Horizontilna analyza aktiv

Tabulka 4 HorizontdIna analyza aktiv (vlastné spracovanie)

5602540 | 5726479 | 6268818 | 6782285 | 6992719 7498 130
1178028 | 1190595 | 1159973 | 1123558 | 1106836 1 088 036
12 750 8250 3750 0 0 0
249 899 266 966 240 844 208 179 191 457 172 657
915 379 915379 915 379 915379 | 915379 915 379
4414848 | 4527288 | 5097579 | 5647932 | 5878978 6 403 548
61 823 71 568 51195 57 897 126 813 133 734

0 0 0 0 0 0
672708 787 982 702 760 858 674 850 872 784 508
3680317 | 3667738 | 4343623 | 4731361 | 4901293 3 880 296
9 664 8 596 11267 10 795 6 905 6 546

Z tabul'ky ¢. 4 moézeme vidiet' Strukturu aktiv spolocnosti, ktora sa v pocas rokov 2015-2020
vyrazne nemenila. Najvy§siu hodnotu aktiv dosiahla v roku 2020, naopak najnizsim
majetkom disponovala v roku 2015. Najvys$iu hodnotu dosiahli kratkodobé pohl'adavky

v roku 2018. NajpodstatnejSou zlozkou aktiv je obezny majetok, ¢o vyplyva aj

z nasledujuceho grafu ¢.5
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Majetkova Struktira
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Graf 1 Majetkova Struktura (vlastné spracovanie)

Horizontalna analyza aktiv — relativna zmena

Tabulka 5 Horizontdlna analyza aktiv - relativna zmena v % (vlastné spracovanie)

7,227674957 3,102700639 8,190810453 9,470723633 2,212193041

-1,698535284 -1,48830768 -3,139297208 -2,571991315 1,066782793
8,922809373 4,090807042 10,79636039 12,59674666 2,54686005
-5,199131064 -36,03520148 -4,189225171 31,0725919 -11,0513245

Z vyslednych hodnét tabul'ky 5 mézeme povedat, ze stale aktiva sa po celé sledované
obdobie zvySovali. Najvacsi narast stalych aktiv spolo¢nost’ zaznamenala z roku 2016 na rok
2017 ato 9,4 %. Narast dlhodobého majetku z roku 2015 na rok 2016 spdsobil najvyssi
narast stalych aktiv o 1,07 %.

Najvacsi narast stalych aktiv firma dosiahla z roku 2016 na rok 2017 z dovodu zvySenia
zasob.

Graf 2 Graficky vyvoj aktiv v priebehu obdobia (vlastné spracovanie)

Horizontalna analyza aktiv
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Na grafe cCislo 2 vidime grafické znazornenie vyvoja vysky aktiv v priebehu rokov 2015 az
2020.

Horizontalna analyza pasiv

Nasledujuca tabulka zobrazuje horizontalnu analyzu pasiv spolo¢nosti, §truktaru pasiv a ich
vysku v Eurach za sledované obdobie.

Tabulka 6 HorizontdIna analyza pasiv v € (vlastné spracovanie)

2020 2019 2018 2017 2016 2015

> Pasiva 7 499 573 6992719 6 782 285 6268 818 5726 479 5602 540
Vlastny 4219 223 3734 662 3332270 2 888 562 2 400 253 1920 566
kapital
Zakladny 6 640 6 640 6 640 6 640 6 640 6 640
kapital
Rezervné 12 944 12 944 12 944 12 944 12 944 12 944
fond
VH min. obd. 3715078 3312 686 2 868 978 2 380 669 1 900 982 1126 713

BuO 484 561 402 392 443 708 488 309 479 687 774 269
Cudzie 3280 350 3 258 057 3450 015 3 380 256 3326 226 3681 974
zdroje
Rezervy 2934 328 2 934 328 2938 923 2 940 492 2931776 2926 839
Dlhodobé 33769 33 956 34 597 32 509 31 888 31 441
Zaviz
Kratkodobé 312 253 289 743 476 495 407 255 362 562 723 694

zavaz
Casové
rozliSenie

Na zéaklade udajov z predchadzajucej tabul'ky mézeme povedat, ze sa vyska celkovych aktiv,
vlastny kapital a vysledok hospodarenia minulych obdobi poc¢as celého obdobia zvySoval.
Vyska cudzich zdrojov spolo¢nosti mala mierne kolisavy charakter a to najma kvoli poklesu
kratkodobych zavizkov.

Tabulka 7 Horizontdlna analyza pasiv - relativna zmena v % (vlastné spracovanie)

LULU-LU LY LULI-LULD LULO-ZLUL/ LUL/-£LULOD £LZULD-£LULD
Pasiva celkom 7,248310707 3,102700639 8,150810453 9,470723633 2,212193041
Vlastny kapital 12,9746949 12,07561212 15,36086122 20,34406373 24,9763351
Cudzie zdroje 0,684242173 -5,563975809 2,063719434 1,624363468 -9,661882458

Tabul'ka 7 zachytava relativnu zmenu vyvoja pasiv horizontalnej analyzy. Vidime, ze
najvacsi medziroCny narast nastal z roku 2016 na 2017, kedy vyska celkovych pasiv vzrastla
0 9,47 %. Najmensiu zmenu celkovych pasiv, s rozdielom 123 939 €.t.j. 2,21%,
zaznamenala firma v obdobi 2015-2016.

Najviacsiu relativinu zmenu o takmer 25 % pozorujeme z roka 2015 na rok 2016 vo vlastnom
kapitale.

Cudzie zdroje maju celkovu klesajucu tendenciu. Oproti roku 2015 sa v roku 2018 znizili

38



cudzie zdroje 0 401 624 € Co Cini relativny pokles o 12,24%.
Nasledujuci graf znazornuje rastaci charakter zloziek horizontalnej analyzy pasiv v danom
obdobi.

Vertikdlna analyza suvahy

Vertikalna analyza aktiv

Vertikalna analyza aktiv zachytava percentualny podiel jednotlivych zloziek aktiv na celku.
Hlavnymi zlozkami aktiv spolo¢nostt SLOVPUMP-TRADE s.r.0. su stale aktiva a obezné
aktiva.

Tabulka 8 Vertikdlna analyza aktiv (vlastné spracovanie)

2020 2019 2018 2017 2016 2015

Aktiva Celkom [ 100 100 100 100 100
Stale aktiva 14,51 15,83 16,57 18,5 20,8 21,03
ObeZné aktiva X591 84,07 83,27 81,32 79,06 78,8
Zasoby 1,78 1,81 0,85 0,82 1,25 1,1
Pohl'adavky 12,25 14,5 15,2 13,8 17,4 15,24

Penlazné 85,66 83,4 83,77 85,2 81,01 83,36
prostriedky

Casové 0,09 0,1 0,16 0,18 0,15 0,17
rozliSenie

Z tabul'ky 8 je zreymé, ze najvacsiu Cast aktiv tvoria obezné aktiva, ktoré pocas celého
sledovaného obdobia presahuji hodnotu 75%, €o je zapricinené vysokou hodnotou
kratkodobého financného majetku a bankovych finanénych uctov. Obezné aktiva maju pocas
celého obdobia rastuci charakter.

Grafické znazornenie vertikalnej analyzy obeznych aktiv je zachytené na grafe ¢. 3.

Vertikdlna analyza obeznych aktiv (v%)
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Graf 3 VertikdIna analyza obeZnych aktiv (vlastné spracovanie)
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Vertikalna analyza pasiv
Najpodstatnejsimi zlozkami vertikélnej analyzy pasiv su vlastny kapital a cudzie zdroje.
V tabul'ke 9 vidime vypocitané hodnoty dvoch hlavnych zloziek pasiv, ktoré s udavané

v percentach.

Tabulka 9 Vertikdlna analyza pasiv v % (vlastné spracovanie)

2020 2019 2018 2017 2016 2015
100 100 100 100 100 100
56,26 534 49,13 46,08 41,91 34,28
0,16 0,18 02 0,23 0,28 0,34
0 0 o 0 0 0
0,3 0,35 0,39 0,45 0,54 0,67
88,05 88,70 86,10 8242 79,20 58,67
1148 10,75 1332 1690 19,99 40,32
4374 46,60 50,87 53,92 58,09 65,72
0 0 0 0 0 0

Z vertikalnej analyzy pasiv vidime, ze sa vlastny kapital spolo¢nosti pocas celého obdobia
zvySoval v dosledku rastuceho vysledku hospodarenia minulych obdobi a cudzie zdroje sa
znizovali s klesajucimi kratkodobymi zavazkami.

Od roku 2015 do roku 2020 sa v spolocnosti vyrazne zvysil vlastny kapital a to takmer o
22%. Struktura vlastného kapitalu sa poas obdobia vyrazne nemenila. Zmenilo sa viak
percentualne zlozenie ovplyvnené narastom vysledku hospodarenia minulych obdobi

a poklesom vysledku hospodarenia bezného uctového obdobia. Najvacsi medzirocny rozdiel
pozorujeme medzi rokmi 2015 a 2016 kedy doslo k poklesu vysledku hospodarenia bezného
uctového obdobia 0 20,33 % a k narastu vysledku hospodarenia minulych obdobi 0 20,53%.
Nasledujuci graf znazoriuje percentualne zlozenie vlastného kapitalu.

Vertikalna analyza vlastného kapitalu (v%)
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Graf 4 Vertikdlna analyza pasiv - viastny kapitdl v % (vlastné spracovanie)
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Horizontilna analyza VZZ

V horizontalnej analyze VZZ sa zameriame na Styri podstatné polozky ktorymi su vynosy,
néaklady, trzby za predaj a vysledok hospodarenia po zdaneni. Medzirocné percentuélne
zmeny su zaznamenané v tabulke 10.

Tabulka 10 Horizontdlna analyza VZZ v % (vlastné spracovanie)

2020-2019 2019-2018 2018-2017 2017-2016 2016-2015

Vynosy 1,12 -20,52 -4,26 26,54 -9,10
Naklady -3,76 21,51 -4,71 41,12 3,32
Trzby 929,19 -55,83 78,24 -41,09 27,13
VH po 20,42 -9,31 -9,13 1,80 -38,05
zdaneni

Vidime, ze naklady a vynosy dosiahli pocas obdobia maximalnu hodnotu v roku 2017

a narast vynosov o 26,54 % oproti roku 2016. Najnizsie naklady dosiahla firma na zaciatku
sledovaného obdobia. V rokoch 2017-2019 doslo k vyraznému poklesu vynosov a nakladov.
Trzby vyrazne vzrastli o 117 719 € z roku 2019 na rok 2020 vd'aka rozsireniu ponuky
produktov a poskytovanych sluzieb.

Grafické znazornenie horizontalnej analyzy VZZ vidime na grafe
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Graf 5 Horizontdlna analyza VZZ (vlastné spracovanie)
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2.2.2.Analyza pomerovych ukazovatel’ov

NajpouzivanejSou metodou financnej analyzy podniku je analyza pomerovych ukazovatel'ov.
Sustava relativnych finanénych ukazovatel'ov je zvolena tak, aby umoznila analyzovat’
rozhodujuce stranky financ¢nej situacie podniku.

Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability (ozna¢ované aj ukazovatele navratnosti alebo vynosnosti) davaju do
pomeru zisk so zdrojmi. V tabulke 12 je vypocitana rentabilita aktiv, vlastného kapitalu,
trzieb, investovaného kapitalu a investicii v percentach.

Tabulka 11 Rentabilita v %(vlastné spracovanie)

2020 2019 2018 2017 2016 2015
ROA 6,46 5,75 6,54 7,79 8,38 13,82
ROE 11,48 10,77 13,32 16,90 19,98 40,31
ROS 17,60 14,78 12,95 13,65 16,97 24,89
ROCE 7,56 7,49 8,00 9,86 11,42 20,30
ROI 6,46 5,75 6,54 7,80 8,38 13,82

Z hodnot uvedenych v tabul'ke je zrejmé, ze vSetky ukazovatele nadobudali po celé obdobie
kladné hodnoty, €o je pre firmu pozitivna informacia. V rokoch 2015-2019 pozorujeme
klesajucu tendenciu vSetkych ukazovatel'ov rentability. Pokles rentability zastavili viaceré
zmeny Vv politike firmy a v roku 2020 uz vidime rentabilitu vSetkych ukazovatel'ov mierne
narastat’.

Spolo¢nost’ najefektivnejsie vyuzivala svoje aktiva v roku 2015 kedy rentabilita aktiv

dosiahla 13,85% . Podobne aj vSetky ostatné ukazovatele vykazuju najlepsiu rentabilitu
v roku 2015.

V porovnani s konkurenénymi spolocnostami sa ukazovatele firmy SLOVPUMP-TRADE
s.r.0. drzia na strednej hodnote voci extrémnym konkurenénym hodnotam. Vyrazne lepSie
vysledky preukazuje v rentabilite trzieb, kde ma priemerni hodnotu vyssiu takmer o 10%.

Rentabilita v %
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Graf 6 Ukazovatele rentability (vlastné spracovanie)
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Statistick4 analyza ROA

Tabulka 12 Statistickd analyza ROA (vlastné spracovanie)

13,81996 11,4047
8,376648 -5,44 0,61 10,0921
7,789491 -0,59 0,93 8,7795
7,542161 -1,25 0,34 7,4669
5,754443 -0,79 0,88 6,1543
6,462425 0,71 1,12 4,8417
- - - 3,5291
- - - 2,2165

V tabul'ke 12 vidime, ze najvyssia prva diferencia ukazovatela ROA bola dosiahnuta v roku
2020 kedy jej hodnota bola 0,71.

V roku 2016 doslo oproti roku 2015 k poklesu o0 39,37%. Nasledujtci rok hodnota klesla o
d’alSich takmer 7%. Narast nastal az v roku 2020 kedy sa hodnota ROA zvySila oproti
predchadzajucemu roku o 12,35%.

Priemerny medziro¢ny prirastok dosiahol hodnoty -1,472. Priemerna zmena priemerného
koeficientu rastu za jednotkovy ¢asovy interval Cinila 0,86.

Pre vyrovnanie hodndt bola pouzita regresna priamka s determinaénym indexom

R? = 0,692 a tvarom funkcie y =-1,3126x + 12,7173.

Predikcia pre rok 2021 je 3,5%. Vyrovnanie hodnét ukazuje pokles do budtcnosti. Vyvoj
rentability aktiv je znazorneny na nasledujucom grafe.

Vyrovnanie ROA regresnou priamkou
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Graf 7 Vyrovnanie hodnét ROA (vlastné spracovanie)
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Statisticka analyza ROE

Tabulka 13 Statistickd analyza ROE(vlastné spracovanie)

Roky ROE 1di(y) ki(y) ni

2015 40,31 - - 31,319
2016 19,98 -20,33 0,496 26,3087
2017 16,90 -3,08 0,846 21,2984
2018 13,32 -3,58 0,788 16,2881
2019 10,77 2,55 0,808 11,2778
2020 11,48 0,71 1,066 6,2675
2021 - - - 1,2572
2022 - - - -3,7531

Z predchadzajucej tabul'ky je zrejmé, Ze najvysSia prva diferencia rentability vlastného
kapitalu bola v roku 2020 s hodnotou 0,71.

K najvécsiemu poklesu hodnot ROE doslo z roku 2015 na rok 2016. Firma v tomto obdobi
zaznamenala pokles o0 50,44%. Najmensi rozdiel je viditelny z roku 2016 na rok 2017.

K opédtovnému narastu o 6,59% prislo v roku 2020 .

Priemerny medziro¢ny prirastok dosiahol hodnoty -5,77 a priemerna zmena priemerného
koeficientu rastu za jednotkovy ¢asovy interval je 0,801.

Pre vyrovnanie hodndt bola pouzita regresna priamky s determina¢nym indexom

R? = 0,7134. Tvar funkcie je y = —5,0103x + 36,3293.

Pre rok 2021 je predikovana hodnota 1,26 a pre rok 2022 pokles na -3,75. Vyvoj ukazovatel'a
ROE a vyrovnanie hodnoét regresnou priamkou je zobrazené v nasledujicom grafe.

Vyrovnanie dat ROE regresnou priamkou

g BOE sreeeeeas Regresna priamka

Graf 8 Vyrovnanie hodnét ROE (vlastné spracovanie)
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Statistick4 analyza ROS

Na zéaklade hodnot z tabulky 14 mozeme povedat’, ze najvySssia prva diferencia ukazovatel'a
ROS je nadobudnuta opat’ v roku 2020. V tomto roku sa jej hodnota rovna 2,82. Najnizsiu
hodnotu naopak vidime v roku 2016.

Tabulka 14 Statistickd analyza ROS (vlastné spracovanie)

Od 2015 do roku 2018 pozorujeme pokles hodndt ROS. Najvacsi medzirocny rozdiel badame
medzi rokom 2015 a 2016, kde bol rozdiel takmer 32 % . Rok 2019 priniesol narast o 14,13
% a rok na to nam hodnota ROS opat’ stipla o d’alsich 19,08 %.

Priemerny medziro¢ny prirastok je -1,46. Priemerna zmena priemerného koeficientu rastu za
jednotkovy Casovy interval je 0,95.

Pre vyrovnanie hodndt bola pouzita regresna priamka s determinaénym indexom R? =
0,2875 . Tvar funkcie je y = —1,2491x + 21,18.

Pre nasledujuce roky su predikované hodnoty 12,44 pre rok 2021 a pre rok 2022 je to
hodnota 11,19, o predstavuje zhorSujuicu sa rentabilitu trzieb. Grafické znazornenie
skutocnych hodnot a regresnej priamky ROS je zachytené na grafe 9.

Vyrovnanie dat ROS regresnou priamkou
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Graf 9 Vyrovnanie hodnét ROS (vlastné spracovanie)
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Statistick4 analyza ROCE

Tabulka 15 Statistickd analyza ROCE (vlastné spracovanie)

Roky ROCE 1di(y) n;

2015 20,30 - - 16,3
2016 11,42 -8,88 0,56 14,09
2017 9,86 -1,56 0,86 11,88
2018 8,01 -1,85 0,81 9,67
2019 7,49 -0,52 0,93 7,46
2020 7,56 0,07 1,01 5,25

2021 - - - 3,04
2022 - - - 0,83

Z predchadzajucej tabul'ky mozeme povedat’, Ze najvyssiu hodnotu prvej diferencie dosiahol
ukazovatel' v roku 2020. Jej hodnota je 0,07. Naopak najnizsiu hodnotu prvej diferencie
vidime v roku 2016.

Najvacsi pokles hodnot rentability investovaného kapitalu zaznamenava tabul'ka z roku 2015
na rok 2016. Hodnoty opét takmer celé sledované obdobie klesali. Mierne stapli az v roku
2020, kedy dosiahli narast o skoro o 1%.

Priemerny medziro¢ny prirastok dosiahol hodnoty -2,55. Priemerna zmena priemerného
koeficientu rastu za jednotku Casu je 0,83.

Na vyrovnanie dat som pouZila regresnt priamku. Determinaény index je R? = 0,7078.
Predpis funkcie je dany tvarom : y = —2,2097x + 18,507.

Predikovana hodnota v roku 2021 je 3,04 a v nasledujucom roku 0,83, o vystihuje graf 10.
Predikované hodnoty predstavuju d’alsi pokles vyvoja ukazovatela ROCE.

Vyrovnanie dat ROCE regresnou priamkou
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Graf 10 Viyrovnanie hodnét ROCE (vlastné spracovanie)
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Statisticka analyza ROI
Tabulka 16 Statistickd analyza ROI (vlastné spracovanie)

ROky ROI ldi (}’) ki (y) I’ii

2015 13,82 - - 11,40
2016 8,38 -5,44 0,606 10,09
2017 7,8 -0,58 0,931 8,78
2018 6,54 -1,26 0,838 7,47
2019 5,75 -0,78 0,880 6,16
2020 6,46 0,71 1,123 4,84
2021 - - - 3,53
2022 - - - 2,22

Pocas takmer celého obdobia pozorujeme pokles hodnét ROI, ktoré su zachytené v tabul'ke
16. Tak ako v predchadzajucich analyzach aj tento ukazovatel vykazuje najvyssiu hodnotu a
zaroven najvacsiu medziro¢nu zmenu v roku 2015. Rok 2016 predstavuje pokles hodnoty o
39,36%. Za celého sledovaného obdobia je to pokles o0 46,74 %. Jediny narast opat’ vidime
v roku 2020 a to 0 12,35%.

Zaciatocny a koncovy sledovany rok ukazuju najvyssiu a najnizsiu hodnotu prvej diferencii
rentability investicii.

Priemerny medziro¢ny prirastok je na urovni -1,47 a priemernd zmena priemerného
koeficientu rastu za jednotkovy Casovy interval je 0,876.

Pre vyrovnanie dat bola pouZita regresna priamka s determinaénym indexom R? = 0,692.
Predpis funkcie ma tvar: y = —1,3115x + 12,714.

V nasledujucich rokoch st predikované hodnoty s poklesom o d’alSich 27,07% a 37,11%

v roku 2022.

Viyrovnanie dat ROl regresnou priamkou
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Graf 11 Viyrovnanie hodnét ROI (vlastné spracovanie)
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Ukazovatele likvidity

Ukazatele likvidity hovoria o schopnosti uhradzat’ kratkodobé zavazky firmy. Analyza
likvidity spolo¢nosti SLOVPUMP-TRADE s.1.0. je zamerana na beznu likviditu, pohotovu
likviditu a okamzitt likviditu. Tieto hodnoty su zaznamenané v tabul'ke 17.

Tabulka 17 Analyza likvidity (vlastné spracovanie)

2015

2020 2019 2018 2017 2016
Pohotova likvidita 17,57 16,92 9,93 10,66 10,12 5,08
Bezna likvidita 20,51 20,29 11,85 12,52 12,49 6,10
Okamiita likvidita 20,50 20,07 11,85 12,91 12,64 6,35

Na zaklade dat z tabul'ky 17 vidime, ze hodnoty okamzitej likvidity rastli do roku 2017.
Nasledujuci rok klesli o 8,21% . Rok 2019 opét priniesol vyrazny narast, ktory pokracoval aj
v roku 2020. Odporacané hodnoty okamzitej likvidity st v rozmedzi 0,2 az 0,5. Hodnoty
okamzitej likvidity su vyrazne nad odporucenou hodnotou. To znamena, ze podnik je
schopny zaplatit’ kratkodobé zavazky svojimi finanénymi zdrojmi.

Pri pohotovej likvidite pozorujeme opéat’ narast hodnot takmer po celé sledované obdobie

s vynimkou roku 2018 kedy pohotova likvidita spolo¢nosti mierne klesla. Pocas celého
obdobia nadobuda o vel'a vacsie hodnoty ako je odporucané. Odporucané hodnoty su

v intervale 1- 1,5. VysS$ia hodnota je priazniva pre veritel'ov, ale pre majitela a manazment
podniku je to znak malej vynosnosti podnikania.

Bezna likvidita ma rastaci a klesajaci trend totozny s pohotovou a okamzitou likviditou.
Odporucané hodnoty beznej likvidity su 1,8 az 2,5, ¢o spolocnost’ opiat’ mnohonasobne
prekracuje. VysSia hodnota ukazovatel'a beznej likvidity hovori o malom riziku platobne;j
neschopnosti.

Priebeh ukazovatel'om likvidity vidime na grafe 12.

Ukazovatele likvidity
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Graf 12 Analyza likvidity (vlastné spracovanie)

48



Statisticka analyza pohotovej likvidity

Tabul'ka 18 poskytuje udaje Statistickej analyzy pohotovej likvidity, jej prvu diferenciu

a koeficient rastu. V poslednom stipci su uvedené predpovedané hodnoty aj do najblizsich
dvoch rokov.

Tabulka 18 Statistickd analyza pohotovej likvidity(vlastné spracovanie)

Pohotova 1di(y) ki(y)

likvidita
5.08 626
10,12 5.04 1,99 7.8
10,66 0,54 1,05 9,71
9,93 -0,73 0,93 12,09
16,92 6.99 1,7 15,05
17,57 0,65 1,04 18,74
: : : 23,33
: : : 20,04

Ako mozeme vidiet' v tabul'ke 18, hodnoty pohotovej likvidity takmer pocas celého obdobia
rastli. Takmer dvojnasobny narast vidime medzi rokom 2015 a 2016. Jediny pokles
pozorujeme medzi rokom 2017 a 2018 kedy tato hodnota klesla o 5,3% .Predpovedana
hodnota pre rok 2021 je 23,33. Predpoklada sa teda d’alsi narast o 24,47%.

Priemer prvych diferencii nadobuda stupajucej hodnoty na trovni 12,49. Priemerna zmena
priemerného koeficientu rastu za jednotkovy ¢asovy interval je 1,34,

Na vyrovnanie hodnot pohotovej likvidity bol pouzity exponencialny trend s determinacnym
indexom R? = 0,8516. Tvar funkcie je y = 5,0329 x ¢02191x

Graf 13 zobrazuje hodnoty pohotovej likvidity a funkciu vyrovnania hodnot exponencialnym
trendom.

Vyrovnanie dat pohotovej likvidity
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g Pohotova likvidita 000 sseseess e ponenciany trend

Graf 13 Viyrovnanie hodnét exponencidlnym trendom (vlastné spracovanie)
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Statisticka analyza beznej likvidity
Nasledujuca tabulka zachytava hodnoty beznej likvidity, prvu diferenciu, koeficient rastu a
vypocitané predpokladané hodnoty.

Tabulka 19 Statistickd analyza beZnej likvidity (vlastné spracovanie)

Bezna 1di(y)
likvidita

ol i
12,49 6,39 2,05 9,4
12,52 0,03 1,00 11,64
11,85 -0,67 0,95 14,40
20,29 8,44 1,71 17,82
20,50 0,21 1,01 22,06
: : : 27,31
: : : 3380

Na zaklade dat v tabul'ke 19 mdzeme povedat, ze rok 2018 bol jediny rok kedy hodnota
beznej likvidity klesla. Najvacsi medziro¢ny rozdiel je zachyteny z roku 2015 na rok 2016 a
to narast hodnoty o viac ako dvojnasobok. O rok na to pozorujeme iba minimalny
medzirocny rozdiel — narast iba o0 0,24%.

Podl'a priemeru prvych diferencii dochadzalo k medziroénému rastu o priemerne 2,88.
Priemerna zmena priemerného koeficientu rastu za jednotkovy ¢asovy interval bola 1,34.
Trend vyvoja beznej likvidity, ktory mozeme vidiet’ na grafe 14, je zachyteny
exponencialnym trendom s indexom determinacie R? = 0,8264 a predpisom funkcie y =
6,1362 x 0:2133%

ki(y)

Vyrovnanie dat beznej likvidity

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

g BEFNE lTVIAIEE coveeies Exponencialny trend

Graf 14 Viyrovnanie hodnét beznej likvidity (vlastné spracovanie)

50



Ukazovatele aktivity

Pomocou ukazovatel'ov aktivity, vieme zistit, ako dobre firma vyuziva investované finan¢né
prostriedky a akym sposobom su viazané. Tabulka 20 zachytava obrat celkovych a stalych
aktiv, obrat zasob, a doby obratu pohl'adavok, zasob a zavazkov.

Tabulka 20 Ukazovatele aktivity (vlastné spracovanie)

2020 2019 2018 2017 2016 2015

Obrat celkovych aktiv 0,017 0,002 0,004 0,002 0,005 0,004

Obrat stalych aktiv 0,120 0,011 0,025 0,014 0,023 0,018

Obrat zasob 0,975 0,100 0,495 0,314 0,381 0,347

Doba obratu pohladavok 2196,103 | 114,084 |10928,03 | 15941,05 | 10530,28 | 11428,36

Doba obratu zavazkov 55,555 50,017 61,985 50,821 64,329 127,242

Doba obratu zasob 374,367 |3653,544 |736,834 |1161,281 |956,406 |1050,286

Obrat aktiv vypoveda o tom, kol'ko krat sa otoci majetok v trzbach do roka. Odporucené
hodnoty su v rozmedzi 1-3 . Vidime, ze firma tito podmienku nespliiuje. Hodnoty obratu
aktiv sa pohybuju d’aleko pod touto hranicou. To znamend, Ze ma podnik neimern
majetkovu vybavenost’ a nevyuziva ju efektivne. Hodnoty obratu aktiv pocas obdobia mierne
rastli a klesali no najpriaznivejSie hodnoty spolo¢nost’ vykazuje v poslednym sledovanom
roku 2020.

Obrat stalych aktiv by mal byt vy$si ako obrat celkovych aktiv. To firma spiiia. Najvyssiu
hodnotu vidime v roku 20120, najnizsiu rok predtym v roku 2019.

Obrat zasob vypoveda o tom, kol'ko krat sa premenia zasoby na iné formy obeznych aktiv az
k predaju vyrobkov a opatovny nakup zasob. Najvyssia hodnota priblizujuca k 1,00 je
zachytena v roku 2020.

Obrat aktiv

2020 201
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o Obrat cekovych aktiv e Oor it stalych akitiv Obrat zésob

Graf 15 Analyza obratu aktiv (vlastné spracovanie)

Doba obratu udava, kol'ko trva jeden obrat, kym petiazné fondy prejdu cez vyrobky opédt do
penaznej formy. MensSia hodnota tohoto ukazovatel'a je pre podnik pozitivnejsia. Z tabul'ky
20 vidime, ze doba obratu pohl'adavok, zaviazkov aj zasob ma klesajuci charakter.
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Doba obratu pohl'adavok by mala byt z dlhodobého pohl'adu nizsia ako doba obratu
zavazkov. V pripade firmy SLOVPUMP-TRADE s.r.0. to tak nie je, co mdze znamenat,, ze
odberatelia neplatia v¢as.

Najmensiu priemernu hodnotu ma ukazovatel’ doby obratu zavazkov. V roku 2020 bola jeho
hodnota najnizsia a to 55 dni.

Graf 16 vykresl'uje priebeh ukazovatel'ov doby obratu pohl'adavok, zavazkov a zasob.
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Graf 16 Analyza doby obratu aktiv (vlastné spracovanie)

Statistick4 analyza obratu celkovych aktiv

Nasledujuca tabulka zobrazuje tidaje ukazovatel'a obratu celkovych aktiv, vypocitana prva
diferenciu a priemerny koeficient rastu.

Tabulka 21 Statistickd analyza obratu aktiv (vlastné spracovanie)

Roky Obrat celkovych 1di(y)
aktiv

2015

2016

2017

2018

2019
2020

2021

2022

Priemerna hodnota obratu zasob je 0,0068. Priemerna hodnota prvej diferencie je 0,0026 a
priemerna zmena priemerného koeficientu rastu je 1,61. V poslednom stipci tabul’ky su
uvedené predpovedané hodnoty na najblizSie dva roky.

Najvacsi narast obratu celkovych aktiv pozorujeme z roku 2019 na rok 2020. V obdobi medzi
rokom 2017 a 2019 tato hodnota kolisala . Najprv vzrastla dvojnasobne potom klesla o
polovicu.

Trend vyvoja obratu celkovych aktiv najlepsie zachytava parabolicka regresia s indexom
determinacie R? = 0,6826, ¢o znamena Ze 68,26% dat sa da vyjadrit’ parabolickou regresiou.
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Predpis tejto funkcie ma tvar : y = 0,0013x2 — 0,0073x + 0,0118 a je zobrazeny na grafe
17.

Vyrovananie dat regresnou parabolou

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

g Dbrat celkowjch aktiv. seeresens Regresna parabola

Graf 17 Vyrovnanie ddt regresnou parabolou (vlastné spracovanie)

Predpoved’ pre rok 2020 a 2021 ma rastuci trend s hodnotami 0,0244 a 0,0366, ¢o
predstavuje narast o 64,86% a nasledne o d’alSich 50%.

Statisticka analyza obratu zasob

Tabulka 22 Statistickd analyza obratu zdsob (vlastné spracovanie)

Roky Obrat zasob 1di(y) Ki(y) n;

0,347 - - 0,431
0,382 0,035 1,1 0,295
0,314 -0,068 0,82 0,262
0,495 0,181 1,58 0,332
0,100 0,395 0,20 0,506
0,975 0,875 9,75 0,783

- - - 1,162

- - - 1,646

V tabul'ke 22 vidime $tatisticku analyzu obratu zasob, ktora pozostava z hodnot obratu
zasob, prvej diferencie, priemerného koeficientu rastu a predpovedanych hodnét.

Hodnoty obratu zasob vykazuju kolisajuci trend no z pohl'adu celého sledovaného obdobia
vidime narast o takmer 180%. Najmensi medziro¢ny rozdiel (10%)nastal na zaciatku
sledovaného obdobia, naopak najvacsi rozdiel bol v roku 2020.

Priemerna prvéa diferencia obratu zasob je 0,21 a priemernd zmena priemerného koeficientu
rastu je 1,72.

Predpovedané hodnoty na dva roky dopredu st 1,16 pre rok 2021 a v roku 2022 by mala
hodnota ukazovatel'a narast az na 1,64. To predstavuje narast 0 48,4 % a 41,56%.
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Na urcenie trendu vyvoja obratu zasob je pouzita regresna parabola, ktora dokaze popisat’ len
43,22% dat, no v porovnani s ostatnymi metodami vychadza najlepSie. Determinacny index
je teda R? = 0,4322. Funkciu vyjadruje predpis: y = 0,0516x2 — 0,2909x + 0,6704 a graf

18.

Vyrovnanie dat regresnou parabolou
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Graf 18 Vyrovnanie ddt regresnou parabolou (vlastné spracovanie)

Statisticka analyza doby obratu pohl’adavok

2021 2022

Udaje zo $tatistickej analyzy doby obratu pohladavok st zachytené v tabulke nizsie. Okrem
hodnét doby obratu pohl'adavok je vypocitana aj prva diferencia a priemerna zmena
koeficientu rastu. Predpovedané hodnoty aj do najblizSich rokov su v poslednom stlpci

tabulky.

Tabulka 23 Statistickd analyza doby obratu zdvézkov (vlastné spracovanie)

Roky  Obrat celkovych 1di(y)
aktiv

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022
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Vidime, Ze hodnoty ukazovatel'a doby obratu zavazkov maju kolisavy charakter. Celkove za
sledované obdobie pozorujeme pokles o 56,34%. Najnizsia hodnota bola zachytena v roku
2019, no o rok na to stipla o 11%. Najvicsi medzirocny rozdiel o takmer 50% bol medzi
rokom 2015 a rokom 2016.

Priemerna hodnota prvej diferencie je 17,11. Priemerna zmena priemerného koeficientu rastu
je 1,22.

Predpoved hodnét na najblizsie dva roky je vzrast o 64,81 ¢o predstavuje 105 %.

Trend vyvoja doby obratu zavazkov najlepsie popisuje regresna parabola. Index determinacie
je R? = 0,8357, &o vyjadruje, Ze 83,57% dat mdzeme vyjadrit tymto trendom. Funkcia
regresnej paraboly, ktora je vykreslena na grafe 19, ma predpis

y = 6,2218x2? — 54,701x + 165,42.

Vyrovnanie doby obratu zavazkov regresnou
parabolou

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
smmg= DO ba obratu zavazkov Regresna parabola

Graf 19 vyrovnanie ddt doby obratu zdvézkov (vlastné spracovanie)
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Analyza zadlZenosti

Analyza ukazovatel'ov zadlzenosti sa zameriava na celkovu zadlzenost aktiv, dlhodobu
zadlzenost’ aktiv, financnu paku, tokové zadlzenie a koeficient samofinancovania. Data
jednotlivych ukazovatel'ov su zachytené v tabul'ke niz§ie. Zadlzenost’ aktiv a dlhodoba
zadlzenost’ aktiv je vyjadrena v percentach, finan¢na pake koeficientom a tokové zadlzenie
v rokoch.

Tabulka 24 Analyza zadlZenosti (vlastné spracovanie)

ZadlZenost aktiv
Dlhodoba zadlzenost
aktiv

Financna paka
Tokové zadlzenie
Koeficient
samofinancovania

Celkova zadlzenost’ aktiv hovori o tom, kol'ko percent majetku je financovanych na dlh.

V porovnani s podnikmi v rovnakom odvetvi je vysledok vel'mi dobry. Zadlzenost aktiv ma
klesajuci charakter ¢o je dobry signal pre veritelov.

Takmer rovnaky klesajuci vyvoj vidime aj pri dlhodobej zadlzenosti aktiv. Zadlzenost’ pocas
pozorovaného obdobia klesla 0 22%. Najniz§iu hodnotu vidime v poslednom sledovanom
roku 2020, kedy celkové zadlzenie a dlhodobé zadlzenie aktiv kleslo pod 45 %, Co znamena,
ze podnik je zvacsa financovany z vlastnych zdrojov.

To, kol'ko krat je celkovy kapital vacsi ako vlastny kapital vyjadruje finanéna paka. Horna
hranica ukazovatela je 3. Podnik tito hranicu neprekracuje ale v roku 2015 bol k nej
najbliz§ie. Za sledované obdobie pozorujeme sustavny medziro¢ny pokles ukazovatel'a
finan¢na paka. Vidime, ze v rokoch 2019 a 2020 klesol pod hodnotu 2. Ak by v budiicom
obdobi nastal d’alsi pokles az na hodnotu 1 znamenalo by to, ze podnik nema ziaden cudzi
kapital.

Tokové zadlzenie informuje vedenie podniku o tom, kol'ko rokov potrebuje spolo¢nost’ na
splatenie nominalnych dlhov. Okrem roku 2018 tento ukazovatel' nedosahuje ani hodnotu 1,
teda na splatenie cudzich zdrojov pomocou zisku a odpisov podnik nepotrebuje ani jeden
cely rok.

Koeficient samofinancovania udava, kol’ko z aktiv je pokrytych z vlastnych zdrojov. Je to
vlastne doplnkovy ukazovatel k ukazovatel'u zadlZzenosti celkovych aktiv. Ich percentudlny
sucet je 100%. Hodnota koeficientu samofinancovania by nemala klesnut’ pod 30%, o za
sledované obdobie nenastalo, dokonca hodnota ukazovatel'a v obdobi do roku 2020 vzrastla
na 56%.

Analyza zadlzenosti nezobrazuje ukazovatel urokového krytia a to z dévodu, ze podnik
necerpal ziadne bankové uvery, nema ziadne nakladové uroky a teda jeho hodnota je pocas
celého obdobia nulova.
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ZadlZenost celkovych aktiv a koeficient
samofinancovania
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Graf 20 Analyza zadlZenosti (vlastné spracovanie)

Statisticka analyza zadlzenosti aktiv

Tabulka 25 Statistickej analyzy zadlzenosti aktiv poskytuje hodnoty zadlZzenosti aktiv, prvej
diferencie, priemernd zmena koeficientu rastu a predikciu hodnét.

Tabulka 25 Statistickd analyza zadlZenosti aktiv (vlastné spracovanie)

Roky ZadlZenost’ 1di(y) ki(y) n;
aktiv
65,72 - - 63,68
58,08 -7,64 0,88 59,47
53,92 -4,16 0,93 55,26
50,87 -3,05 0,94 51,05
46,59 -4,28 0,91 46,84
43,75 -2,84 0,94 42.63
i - - 38,42
- - - 34,21

Hodnoty zadlzenosti celkovych aktiv maju klesajucu tendenciu. Pocas sledovaného obdobia
tato hodnota klesla o0 33,43 %. Najvacsi pokles vidime z roku 2015 na rok 2016. Najmensi
rozdiel (5,66%) je medzi rokom 2017 a 2018.

Priemerna hodnota prvej diferencie je 0,96. Priemerna zmena priemerného koeficientu rastu
je vycislena na 1,03.

Trend vyvoja ukazovatel'a zadlzenosti aktiv najlepS§ie vystihuje regresna priamka, ktora
dokaze zachytit az 97,12% dat a jej index determinécie je R?> = 0,9712. Predpis regresnej
priamky je y = —4,211x + 67,895.

Predpoved’ hodndt na najblizsie dva roky ma klesajuce pokracovanie. Pre rok 2021 je to
38,42 a pre rok 2022 je to hodnota 34,21. To znamena d’alsi pokles takmer o 20% .
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Regresna priamka zadlZenosti aktiv
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Graf 21 Regresnad priamka zadlZenosti aktiv (vlastné spracovanie)

2.2.3.Analyza rozdielovych ukazovatel’ov

Rozdielové ukazovatele sa vyuzivaju pri analyze a riadeni likvidity podniku. Nasledujuca
tabulka zachytava Cisty pracovny kapital, ¢isté pohotové prostriedky a Cisty penazny
pohladavkovy fond.

Tabulka 26 Analyza rozdielovych ukazovatelov(vlastné spracovanie)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
(vjisty 3691 154 4164 4690324 | 5171437 | 5589235 | 6091 295
pracovny 726
kapital
Cisté 2256 623 3305 3936 369 | 4254866 | 4611550 | 5173053
pohotové 176
prostriedky
(vjisty penazny | 3629 331 4093 4639 129 | 5113540 | 5462422 | 5957 561
pohladavkovy 158
fond

Cisty pracovny kapital ma rastici charakter. Pre podnik st pozitivne kladné hondoty a plati,
aktiv v priebehu rokov stupla.

Cisté pohotové prostriedky kopiruju charakter &istého pracovného kapitalu. Cisté pohotové
prostriedky sa v rdmci Siestich pozorovanych rokov zvysili viac ako dvojnasobne. Plusové
hodnoty hovoria o tom, ze podnik je schopny uhadzat’ svoje okamzité zaviazky svojimi
pohotovymi prostriedkami.

Vysledky ¢istého pefiazného pohl'adavkového fondu hovoria o tom, ze spolocnost’ ma
kratkodobé zavazky pokryté kratkodobym obeznym majetkom. Grafické znazornenie
vyvoja rozdielovych ukazovatelov vidime na obrazku nizsie.
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Rozdielové ukazovatele

2015 2016 2017 2018 2019 2020
e Cisty pracovry kapita Cisté pohotové prostriedky
Cisty pefiainy pohfadavkowy fond

Graf 22 Analyza rozdielovych ukazovatelov graf(vlastné spracovanie)

2.2.4.Analyza sustav ukazovatel’ov

Lepsie informacie o financnej situacii firmy nam poskytne analyza ststav ukazovatel'ov. Deli
sa na analyzu bonitnych a bankrotovych modelov, ktora je priblizena d’ale;j.

Bonitné modely

Tabul'ka 26 zachytava vypocitané hodnoty indexu bonity a rychleho testu. Index bonity je
udavany ako koeficient, hodnota rychleho testu predstavuje sucet bodov, ktoré dosahuju

jednotlivé finan¢né ukazovatele.
Tabulka 27 Analyza bonitnych modelov

5,205
3,285
2,410
2,169
2,472
2,764

O O 3 O o0

Je zrejmé, ze hodnoty indexu bonity klesaju. V rokoch 2015 a 2016 mala firma index bonity
nad urovinou 3, ¢o znamena ze dosahovala extrémne dobrt financnu situaciu. V d'alSich
rokoch ukazovatel' nedosahuje tato hranicu, no pohybuje sa v rozmedzi 2 a 3, Co stale
znamena, ze firma je bonitnd, teda ma vel'mi dobru finan¢nu situaciu.

Rychly test pracuje s bodovou stupnicou. Ak mé podnik v sucte menej nez 8 bodov, znamena
to vel'mi dobru financnu situaciu. Spolo¢nost SLOVPUMP-TRADE s.r.0. dosiahla 7 bodov
v rokoch 2015 a 2018. Ostatné sledované roky uz bola tato hodnota vyssia. V rozmedzi 8 az
11 bodov firma dosahuje dobra finan¢nu situaciu, o pokryva vysledky z ostatnych
sledovanych rokov.
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Index bonity a rychly test
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Graf 23 Analyza bonitnych modelov (viastné spracovanie)

Statisticka analyza indexu bonity

Prvé §tyri roky sledovaného obdobia ( do roku 2018) pozorujeme pokles indexu bonity.
Posledné dva roky je zaznamenany narast o 13,82% a 11,74%. Priemerna zmena hodnot
oproti predchadzajicemu roku 0,55. Priemerna zmena priemerného koeficientu rastu je 1,15.
Tieto udaje vidime aj v nasledujucej tabul'ke.

Tabulka 28 Statistickd analyza indexu bonity (vlastné spracovanie)

Roky Index bonity 1di(y) ki(y)
5.05
3,28 -1,92 0,63 3,50
2,41 -0,87 0,73 2,51
2,17 -0,24 0,9 2,09
2,47 0,3 1,1 2,22
2,76 0,29 1,12 2,93
: - : 4,19
: : - 6,02

Pre vyrovnanie dat bola pouzita parabolicka regresia, ktora zachytava 97,24% dat, ¢o je
vyjadrené indexom determinacie, ktory je R? = 0,9724. Predpis funkcie m4 tvar

= 0,2817x2 — 2,3974 + 7,1692.

Na zaklade predpisu funkcie su vypocitané hodnoty indexu bonity pre nasledujuce dva roky.
Predpoklada rastuca tendencia. V roku 2021 je to narast na 4,19 a v roku 2022 na 6,02, ¢o
oproti roku 2015 predstavuje narast o takmer 20%.

<
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Parabolicka regresia indexu bonity

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

g [ndex bonity 000000 seeseeees Regresna parabola (index bonity)

Graf 24 Vyrovnanie hodnét indexu bonity parabolickou regresiou (vlastné spracovanie)

Bankrotové modely

Bankrotové modely poskytuju informéciu, €1 do urcitého €asu podnik zbankrotuje. Preto sa
vyuzivaju pri poskytovani bankovych uverov. V tabul'ke 28 su zobrazené vysledky dvoch
metod bankrotovych modelov a to Altmanov model Z-skore a Index INOS.

Tabulka 29 Analyza bankrotovych modelov (viastné spracovanie)

Z-skore INO5
2015 1,99 1,45
2016 2,16 1,77
2017 2,29 1,73
2018 2,38 1,62
2019 2,60 2,11
2020 2,75 2,43

Hodnoty ukazovatel'a Z-skore predstavuja vysledok Altmanovej rovnice, ktorej koeficienty
vyjadruju véhu jednotlivych premennych. Plati, ze ¢im je Cislo Z-skore vyssie, tym je na tom
podnik lepSie. Ak by sa tieto hodnoty dostali na hranici 1,8 a nizSie znamenalo by to vel'ka
pravdepodobnost’ skorého tipadku. To v tomto pripade nenastalo. Podnik sa v pozorovanom
obdobi ocita v tzv. Sedej zone nevyhranenych vysledkov, ktora je v rozmedzi 1,8 az 2,9.
Vidime, ze hodnoty Z- skore spolocnosti majua rastuci charakter a priblizuja sa k arovni 2,99,
ktora ak by podnik dosiahol, znamenalo by to, ze je podnik finan¢ne pevny a nie je
pravdepodobnost’ ziadnych finan¢nych problémov ani do budtcnosti.

Najznamej§im indexom bonity je Index INOS, ktory je kombinaciou bonitného a
bankrotového modelu. Podnik dosahuje hodnoty INOS v rozmedzi 1,45 az 2,43 a ma rasticu
tendenciu. Vacsinu sledovaného obdobia presahoval hranicu 1,6. To znamena, ze podniku sa
vel'mi dobre dari, tvori hodnotu a ma uspokojiva finan¢nu situaciu.
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Analyza bankrotovych modelov
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Graf 25 Analyza bankrotovych modelov (vlastné spracovanie)

Statisticka analyza Indexu INOS

Ako uz bolo spomenuté, a vidime to aj v tabul'ke 29, index doveryhodnosti v ramci Siestich
sledovanych rokov rastol. Medzi pociatoénym a koncovym zobrazovanym rokom nastal
narast 0 67,59%. Len mierny pokles bol zaznamenany medzi rokmi 2016 a 2018 a jej prva
diferencia v tomto obdobi mé zapornu hodnotu. Priemerna hodnota prvej diferencie je
0,0007. Priemerna zmena koeficientu rastu je 0,98.

Tabulka 30 Statistickd analyza indexu INO5(vlastné spracovanie)

INO5 1di (y) ki (y) ﬁi

2015 1,45 - - 143
2016 1,77 0,324 1,22 1,6
2017 1,73 -0,04 0,98 1,77
2018 1,62 -0,11 0,94 1,93
2019 2,11 0,49 1,30 2,10
2020 2,43 0,327 1,15 2,27

2021 - - - 243
2022 - > - 2,60

Z metdd Statistickej analyzy na vyrovnanie hodnot indexu doveryhodnosti je najlepsSie pouzit
regresnu priamku. V tomto pripade zachyti 75,29% dat. Index determinacie je teda

R? = 0,7529. Predpis funkcie regresnej priamky je y = 0,166x + 1,2718.

Z predpisu regresnej priamky pre index INOS vieme urcit aj predpovedané hodnoty na
najblizsie roky. Ich hodnota je 2,43 pre rok 2021 a pre rok 2022 je to 2,6, ¢o znaci narast o
14,54% a 7,05%.
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Regresna priamka INO5
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Graf 26 Regresnd priamka indexu INO5 (vlastné spracovanie)
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2.3. Zhodnotenie financného stavu spolocnosti

Po prevedenej finan¢nej analyze spolocnosti SLOVPUMP-TRADE s.r.o0. sa da povedat, ze
celkova financna situaciu podniku je dobra. Dosiahnuté hodnoty som porovnala

s odporti¢anymi, a tak som dostala lepsi obraz o stave firmy. Po dobu Siestich sledovanych
rokov vécSina ukazovatel'ov vykazuje postupné zlepSenie a priaznivejsie vysledky pre firmu.
Pomerové ukazovatele

Ukazovatele rentability vyjadruji vynosnost podnikového usilia. Az do roku 2019
pozorujeme klesajucu tendenciu vSetkych ukazovatel'ov rentability. Mierny narast nastal

v poslednom roku, no predikcia pre buduce roky mé stale klesajuci charakter. V porovnani

s konkurenciou sa podnik udrzuje na priemernych hodnotach. Vyrazne lepsiu ma rentabilitu
trzieb .

Analyza likvidity poukazuje na dosiahnuté hodnoty firmy d’aleko nad odpora¢anymi. Tato
situacia je priazniva pre veritel'ov, ked’ze to hovori o dobrej platobnej schopnosti, no pre
management podniku je to znak nizkej vynosnosti podnikania. Predikcia pohotovej likvidity
ma do buducich rokov rastiucu tendenciu, o by bolo vhodné zmenit a tak zvysit vynosnost’
podnikania.

Analyza aktivity popisuje ukazovatele obratu a ukazovatele doby obratu. Ukazovatele obratu
takmer po cely ¢as (vynimkou je rok 2019) rastli, no zd’aleka nedosahovali odporuc¢ané
hodnoty. Aj v porovnani s konkurenénymi firmami st hodnoty obratu ukazovatel'ov vel'mi
nizke. Pozitivom je rastica prognoza ukazovatel'ov . Skupina ukazovatel'ov doby obratu ma
klesajuci charakter. Najlepsie vysledky dosahuje v roku 2019, no v roku 2020 je
zaznamenany opétovny narast a prognoza vyvoja ukazovatela tiez nie je pre podnik
priazniva.

Z analyzy zadlzenosti vidime, Ze ukazovatele zadlzenosti maju klesajuci charakter. Nizka
zadlzenost’ aktiv poukazuje na fakt, ze podnik je zvac¢sa financovany z vlastnych zdrojov a je
to aj dobry signal pre veritel'ov. Na zaklade hodnoty koeficientu samofinancovania mézeme
povedat, ze v roku 2020 bolo 56% aktiv pokrytych z vlastnych zdrojov. Pozitivom je d’alsi
predpovedany pokles ukazovatel'ov zadlzenosti.

Bonitné a bankrotové modely

Z bonitnych modelov som sa merala na index bonity a rychly test. Vysledky indexu bonity
poukazuju na klesajuci trend ukazovatela. Extrémne dobru financnu situaciu mal podnik

v rokoch 2015 a 2016. ZvySok sledovaného obdobia boli hodnoty indexu bonity v intervale
popisujucom stale vel'mi dobra financ¢nu situaciu. Prognédza vyvoja ukazovatel'a ukazuje
opatovny narast hodndt a teda uz v roku 2021 by mala opét’ firma mat extrémne dobru
finan¢na situaciu.

Pri analyze bankrotovych modelov baddme rast hodnot. Altmanovo Z-skore hovori, ze
podnik sa celé pozorované obdobie drzi v Sedej zone. Hranica 2,99, ktora by znamenala
pozitivnejsie vysledky pre firmu a nepravdepodobnost finanénych problémov by mala byt
dosiahnuta v roku 2021. Tieto skuto¢nosti potvrdzuje aj index doveryhodnosti INOS.
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3. Vlastny navrh rieSenia

V tejto Casti bakalarskej prace predstavim aplikaciu v prostredi Microsoft Office Excel, ktora
umoziuje analyzu vybranych ekonomickych ukazovatel'ov za i€elom zhodnotenia financne;

situacie podniku. V druhej Casti buda na zéklade ziskanych poznatkov z analyzy odporucané

rieSenia, ktoré by mali viest k zlepSeniu finan¢nej situacii podniku.

3.1.Predstavenie programu

Ked'ze spolocnost SLOVPUMP-TRADE, s.r.0. nedisponuje programom pre uzivatel'sky
jednoduchy vypocet financnej analyzy, tato aplikacia v prostredi MS Excel

a programovacom jazyku Visual Basic for Aplication, by mala pomdct vedeniu podniku pri
manazérskych rozhodnutiach v spoloc¢nosti.

Program poskytuje analyzu pomerovych, absoltutnych a rozdielovych ukazovatel'ov.
Sucastou su aj bankrotové a bonitné modely, ktoré dokresl'uji finan¢nu stabilitu firmy.
Popis funkcénosti programu

Po otvoreni stiboru s aplikaciou finan¢nej analyzy sa zobrazi uvodna obrazovka, na ktorej je
uvedeny nazov aplikacie, logo a zdkladné informacie o spoloc¢nosti a tlacitka: O aplikacii,
Importovat’ data a Analyzovat. Uvodna obrazovka aplikécii je ukazana na obrazku 4.

Finan¢na analyza podniku

Importovat data

O aplikdcii

Obrdzok 3 tuvodnd obrazovka aplikdcii( viastné spracovanie)

Po spusteni talcitka O aplikécii sa zobrazi uvitacie okno. Po stlaceni tal¢itka OK alebo
znacky krizik sa zobrazia informécie o aplikacii a jednoduchy navod na pouzivanie aplikacie.

Microsoft Excel X
O programe X
Tato aplikaca sldZi na zhodnotenie finanéneg) vitality podniku z vami
o Vitajte v aplikadir financnej analyzy podniku! importovanych vstupnych dat sivahy a vykazu zisku a strat,

Obrdzok 4 privitanie v aplikdcii (vlastné spracovanie) Obrdzok 5 O aplikdcii (vlastné spracovanie)
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Microsoft Excel X

Microsoft Excel X

Tladitko Importovat’ data vam po stladeni pondkne moZnost importovania
stvahy a vykazu zisku a strat. Pred importovanim vyberte rok dat, ktory
importujete, Importované ddaje mdZu byt sibory s koncovkami .xls, *xlsx

Na Uvodnej stranke najdete 3 tlacditka : O aplikaci, importovat data a analyza % s, *.csv, and * ixt

Obrdzok 7 Popis aplikdcie 1 (vlastné spracovanie) Obrdzok 6 Popis aplikdcie 2 (vlastné spracovanie)

Microsoft Excel X

Stlacenie moZnosti analyza vam umoini vybrat si analyzu, ktord cheete vykonat:
analyzu pomerovych ukazovatelov , analyzu absolitnych ukazovatelov, analyzu
rozdielovych ukazovatelov a analyzu suhrnnych ukazovatel'ov. Oznadenim
mozZnosti Oznadit’ vietko sa vykonaju vietky ponuUkané analyzy.

Obrdzok 8 Popis aplikdcie 3 (vlastné spracovanie)

Po stlaceni tlacitka Importovat’ data sa nam zobrazi tabulka, ktora nam pontika moznost
importovat’ suvahu alebo vykaz zisku a strat. Po zvoleni pozadovanej moznosti je potrebné
zvolit rok za ktory data nahravame.

Import dat Vyberte rok be
Vyberte rok importovanej rozvahy
Vyberte €o chcete importovat’ C 200 c 200
2016
‘ Impovtovat rog”a'h“’ | Impm‘toya,t‘ V77 | " 2018 (" 2015

Obrdzok 10 Viyber roku importovania

Obrdzok 9 Import ddt do aplikdcie (vlastné spracovanie) dat (viastné spracovanie)

Nasledne sa zobrazi vyhl'adavacie okno. Zvolime subor, ktory

chceme nahrat’ do aplikacie a svoj vyber potvrdime stlacenim tlacidla otvorit’.

Uspesné importovanie siboru do aplikacie sa prejavi pridanim nového listu s oznagenim typu
vlozenych tdajov a roku za ktory sme data nahrali.

Po zvoleni tlacidla Analyzovat sa nam zobrazi formular s moznost'ou finan¢nych
ukazovatel'ov. Je mozné si zvolit analyzu pomerovych, absolutnych alebo rozdielovych
ukazovatel'ov samostatne alebo oznacit moznost’ oznacit’ vSetko naraz. Je mozné zvolit aj
analyzu bankrotovych a bonitnych modelov.
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Finanéna analyza podniku >

[ Oznadit vietko

[~ Pomerové ukazovatele [ Absolitne ukazovatele [ Rozdielové ukazovatele

| Ukazatelé zadlZenosti [ vertikdlna analyza rozvahy

[ Horizontdlna analjza rozvahy
[ ukazatelé likvidity [ Horizontélna analjza Vzz

[ Ukazatelé aktivity

[ Predikcia vivoja ukazovatel'ov

[ Bankrotové modely

[ Bonitné modely

Obradzok 11 Financnd analyza podniku (vlastné spracovanie)

Po spusteni sa zobrazi analyza zvolenych ukazovatel'ov. Kazda skupina ukazovatel'ov je na
novom liste pod svojim pomenovanim.

V pripade, ze pocas nahravania uidajov sa vyskytla chyba a potrebné tidaje nie su
importované, aplikacia uzivatel'a na to upozorni oznamovacou tabul'kou.

Microsoft Excel &, Microsoft Excel pd
VicFte VIT za rok 2020 VloZte rozvahu za rok 2015
] 4 oK
Obrézok 12 Chybové hidsenie VZZ Obrdzok 13 Chybové hldsenie rozvaha

(vlastné spracovanie) (vlastné spracovanie)

Ak st vsetky udaje importované spravne, prebehne analyza vybranych ukazovatelov a na
liste s nazvom skupiny ukazovatel'ov sa zobrazia tabulky zobrazujuce analyzu a ich prislusné
grafy .

Pre ilustraciu vysledku je na obrazku 15 zobrazena horizontalna analyza pasiv.

67



Horizontalna analyza pasiv

2020 2019 2018 2017 2016 2015
Pasiva celkom 7499573,00 6992719,00 6782285,00 6268818,00 5726479,00| 5602540,00
Vlastny kapital 4219223,00 3734662,00 3332270,00 2888562,00 2400253,00 1520566,00
Cudzie zdroje 3280350,00 3258057,00 3450015,00 3380256,00 3326226,00 3631974,00'
Relativna zmena pasiv
2020-2019 2019-2018 2018-2017 2017-2016 2016-2015
Pasiva celkom 7,248310707 3,102700639 8,190810453 9,470723633 2,212193041
Vlastny kapital 12,9746949 12,07561212 15,36086122 20,34406373 24,9763351
Cudzie zdroje 0,684242173 -5,563975809 2,063719434 1,624363468 -9,661882458
Kapitalova §truktura Vyvoj pasiv
5000000,00 16000000,00
7000000,00 14000000,00
000000,00 12000000,00
5000000,00 10000000,00
4000000,00 £000000,00
3000000,00 5000000,00 -—‘_-__'_"‘—--—-.____
2000000,00 4000000,00
1000000,00 2000000,00

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2020 2019 2018 2017 2016 2015

W Pasiva cel

kom Viastny kapita Cudziezdroje m—Pasiva celkom Viastny kapita Cudzie zdroje

Obrdzok 14 Horizontdlna analyza pasiv vo VBA (vlastné spracovanie)

Aplikacie je navrhnuta tak, aby bola Co pre pouzivatela jednoducha a poskytla ¢o najviac
vysledkov. Jej cielom je ul'ah¢it’ financnu analyzu podniku pre vedenie a management
podniku, ktory potrebuje vysledky analyzy pre rozhodovanie o dalSom ekonomickom

a finan¢nom postupe spolo¢nosti.

3.2.0dporacania pre firmu

V tejto Casti bakalarskej prace navrhnem odporucania pre spolo¢nost SLOVPUMP-
TRADE,s.r.0. Navrhy vychadzaju z predchadzajtcej financnej a Statistickej analyzy, ktora
bola prevedena na zaklade poskytnutych dokumentov od spolo¢nosti.

Ked'ze firma SLOVPUMP-TRADE,s.1.0. je najva¢sim podnikom na Slovensku , ktory
vyraba Cerpadla, vodokruzné vyvevy a kompresory, odpora¢am udrziavanie partnerstva

s podnikom U.S.Steel KoSice, ktory je pre rozvoj firmy vyhodny. Spolo¢nost ma vel'ky
export aj do zahranicia, €o je tiez pre podnik pozitivne.

V porovnani s konkurenénymi spolo¢nostami sa rentabilita vacSiny ukazovatel'ov drzi na
priemernych hodnotach. Vyrazne vyssiu dosahuje iba rentabilitu trzieb. To sa odzrkadl'uje aj
v analyze aktivity v obrate zasob, ktory je prili§ pomaly . Odpora¢am preto zvysit’ trzby, Co
sice znizi rentabilitu trzieb ale pomoze to zlepsit’ obrat zasob.

Z analyzy likvidity vyplyva, ze spolo¢nost’ presahuje vSetky odporti¢ané hodnoty. Tendencia
pohotovej, beznej aj okamzitej likvidity je rastica. Vysoka hodnota pohotovej likvidity je
pozitivna pre veritelov. Pre vedenie firmy je to ale znak nizkej vynosnosti podnikania. Prili§
vel'ka Cast’ obeznych zasob je viazana vo forme pohotovych prostriedkov. Preto sa odporuca
zoptimalizovat’ Struktiru obeznych aktiv. Pre podnik by bolo vhodné, keby investoval
nevyuzité peitazné prostriedky do zmodernizovania vyrobnych strojov.

Analyza aktivity nevykazuje velmi priaznivé vysledky pre spolo¢nost. Doba obratu
zavazkov by mala byt nad hodnotou doby obratu pohl'adavok. To sa v tomto pripade nedeje.
Pre podnik je to informacia, ze rychlejsie plati svoje zavazky ako inkasuje za svoje
pohl'adavky. To by mohla firma zmenit napriklad stavenim sekciovych urokov z omeskania
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splatnosti faktary. Prilis nizka aktivita je dosledkom neimerného majetku k trzbam.
Odporuca sa preto investovat’ prostriedky do zlepSenia kvality alebo predaj dlhodobého
majetku. ZvySenie trzieb by malo taktiez pozitivny dopad na ukazovatele aktivity. Pozitivnou
spravou vyplyvajucou z regresnej analyzy aktivity je predpokladany rastuci trend
ukazovatel'ov.

Odporucana hodnoty celkovej zadlzenosti podniku je 70%. Pocas Siestich sledovanych rokov
sa celkova zadlzenost’ podniku drzala pod touto hodnotou a dokonca ma klesajuci charakter.
V roku 2019 a 2020 klesla zadlzenost pod 50 % o znamena, ze firma nie je zavisla na
financovani z cudzich zdrojov. Tuto situaciu je vhodné udrzat'.

Hoci celkova financna situacie je na dobrej arovni, z analyzy suhrnnych ukazovatelov
vidime pokles bonity a zhorSujuci vyvoj bankrotovych modelov. K priaznivejsej situacii
prislo v roku 2020, no predpokladané je zlepsSenie situacie v podniku.

Na dosiahnutie zvySenia trzieb odporac¢am investovat’ do modernejSich vyrobnych
technologii. Firma vyuziva informacény systém Mapis, ktory poskytuje mnozstvo funkcionalit
pre zamestnancov, no v praxi sa nevyuzivaju. Dovodom je neprehl'adnost’ a uzivatel'ska
narocnost. Z tohto pohl'adu by podnik mohol investovat’ aj do optimalizacie informac¢ného
systému. Internetova stranka podniku SLOVPUMP-TRADE, s.r.0. je neatraktivna a slazi iba
na informacné ucely o spolocnosti. Chybaju blizsie informéacie o pontkanych vyrobkoch

a poskytovanych sluzbach, co by mohlo mat’ vplyv na urover trzieb podniku. Optimalizacia
informacného systému a modernizécia internetovej stranky by firmu stala priblizne 3 500 €

v zavislosti od hodinovej sadzby.
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Zaver

Cielom tejto bakalarskej prace bolo vytvorenie aplikacie, ktora ul'ah¢i spolo¢nosti
SLOVPUMP-TRADE, s.r.0. analyzu ekonomickych ukazovatel'ov a tym pomdze vedeniu
firmy pri ddlezitych finan¢nych rozhodnutiach.

V teoretickej Casti som priblizila dolezité ekonomické ukazovatele financnej analyzy, ako aj
Statistické metody, ktoré sa pouzivaju pri zhodnocovani stavu firmy. Neskor boli tieto
ukazovatele prakticky pouzité pri financnej analyze spolocnosti.

V druhej Casti som predstavila spolocnost SLOVPUMP-TRADE, s.r.0., na ktori som
zamerala prakticku Cast’ finan¢nej analyzy. Vo finan¢nej analyze som sa zamerala na
pomerové ukazovatele, rozdielové ukazovatele a absolutne ukazovatele. V zavere druhej Casti
som sa zamerala na sustavu ukazovatel' ov, ktord spociva v analyze bonitnych a bankrotovych
modelov. Pomocou regresnej analyzy je uvedena aj prognoéza vyvoja ukazovatel'ov do
najblizsich rokov.

Tretia Cast je venovana predstaveniu softwaru, ktory som vytvorila v prostredi Microsoft
Office Excel v programovacom jazyku Visual Basic for Application. Predstavenie programu
zahriia navod na spustenie a spravne fungovanie aplikacie. Aj ked’ je analyzovany podnik vo
vel'mi dobrej financnej situdcii, v zavere tretej ¢asti som navrhla odporacania pre firmu, ktoré
pomozu vylepsit niektoré ekonomické ukazovatele.
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