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Vliv zprisnéni pravidel poskytovani hypote¢nich uvéri
na dostupnost bydleni v Ceské republice

Abstrakt

Ptedlozena prace se vénuje tématu vlivu zpifisnéni podminek pro poskytovani
uvérti na bydleni, ke kterému doslo v roce 2018. Jde o aktualni téma, které se v dneSni
dob¢ dotyké drtivé vétSiny domacnosti, nebot’ v posledni dobé v ceskych domacnostech
znaéné vzrostl, a neustale roste, trend zadluzovani se, obzvlasté pak v oblasti Gvért na
bydleni.

Cilem piedlozené prace je tedy posoudit dopad téchto zmén, zptisnujicich kritéria
pro poskytovani hypotecnich Gvéri, na redlné moznosti ceskych domacnosti ziskat Gveér na
bydleni, a tedy na celkovou dostupnost bydleni jako takovou.

Finan¢ni nakladovost uvérd na bydleni pfed provedenymi zménami a po zménach
je v praci demonstrovana na praktickém modelovém ptikladé zalozeném na realnych

datech jedné domécnosti.

Kli¢ova slova: Ceska narodni banka, dostupnost, hypotecni uvér, hypotéka, LTV, splatka,

uveérové zatizeni, zadluZenost



Influence of changing conditions for providing mortgage
loans on the availability of housing
in the Czech Republic

Abstract

The presented work deals with the topic of the influence of the tightening provision
conditions for housing loans, which took place in 2018. It is a current topic, which
nowadays touches the vast majority of households, as in recent years, the trend of
indebtedness in Czech households has increased considerably, especially in the area of
housing loans (and it is still constantly growing).

The aim of this thesis is therefore to assess the impact of these changes, which
tighten the criteria for providing mortgage loans, to the real possibility of Czech
households to obtain housing loans and thus to the overall availability of housing as such.

The financial cost of housing loans before and after changes is demonstrated in a

practical model example based on real household data.

Keywords: Czech National Bank, availability, mortgage loan, mortgage, loan to value,
payment, credit burden, indebtedness
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1 Uvod

Vroce 2018 Ceska narodni pravidla vyznamné zaséhla do hypoteéniho trhu
v Ceské republice. Ceska narodni banka tak zejména reagovala na trend, ktery
Vv poslednich n¢kolika letech trh s ivérovymi produkty nabral. Vysoka konkurence mezi
obchodnimi bankami a sazby na mezibankovnim trhu které atakovaly technickou nulu
vedly k tomu, Ze hypotecni Gvéry, resp. uroky z hypote¢nich uvérid dosahovaly historicky

v

p. a. a se stoprocentnim financovanim (tzv. LTV).

Na relativné vysoké uv€ry tak dosdhly i domécnosti snizkymi pifjmy. Jak
poukazuje napf. sam guvernér Ceské narodni banky Jifi Rusnok: ,,Banky se snazily
klientim ptijcovat na hranici rizika, kdy pfi kombinaci aktualné nizké sazby by u nékterych
zadateld mohlo snadno dojit k pfedluzeni a neadekvatni hodnoté zastav vici hypotékdm
v bilancich bank. Nizké urokové sazby zvySuji dostupnost hypotecnich uvérl, a tedy i
poptavku po nemovitostech a tim ovSem i1 cenu nemovitosti a nepfimo i zadluZenost

domacnosti.

Historicky vzato vétSina ekonomickych krizi vznikla na realitnim trhu, pfip.
z diivodu predluzovani se. Urokové sazby dosahovaly svého minima na pielomu roku
2017/2018. Bohuzel vSak fada domacnosti si neuvédomuje, co se s jejich splatkami stane
po skonceni fixace, pokud v t€¢ dobé se urokové sazby vrati na své dlouhodobé primeérné
hodnoty pohybujici se kolem 4, nebo 1 6 %. VySe splatky se tak miize skokové navysit o 2—
4 tis. mésicné, coz pro nekteré domacnosti, jiz mize byt likvidaéni.

V navaznosti na toto sméfovani ¢eského hypote¢niho trhu Ceska narodni banka
pristoupila k opattenim, které vedou ke zptisnéni kritérii pro nové Zadatele o hypotecni
uvér. Ptisngji se bude hodnotit mira ostatniho zadluZeni domacnosti a vySe potfebného
pfijmu. Dojde také k omezeni hodnoty LTV, tedy hodnoty, na jakou hodnotu mohou lidé
ziskat avér dle hodnoty zastavené nemovitosti, aby nemohly byt poskytovany hypotecni
uvéry na 100% hodnoty nemovitosti, coZz by bankam zajistilo v piipad€ nesplaceni tvéru

A4

vys§i hodnotu zéstavy.

Hlavnim cilem této prace je analyzovat vliv téchto zmén na redlné moznosti
domécnosti ziskat avér na bydleni a definovani miry vlivu téchto zmén na financni

naro¢nost uvért na bydleni. Pro tyto ucely bude na modelovém piipadé zjistovana financni
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naroc¢nost uverd na bydleni (a to jak avéru ze stavebniho spoteni, tak hypotecniho ivéru)

pred uvedenymi zménami a po jejich zméne.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem préce je analyzovat dopad zmén a zpiisnéni v poskytovani uvért, ke
kterému doslo v roce 2018 na realné moznosti domacnosti ziskat ivér na bydleni. Pro
splnéni hlavniho cile je definovano n¢kolik dil¢ich cila, jejichz postupné splnéni povede ke
splnéni hlavniho cile. Cilem teoretické ¢asti prace je zpracovat teoretickou zédkladnu a
vychodiska pro zpracovani praktické ¢asti prace. Pro tyto ucely jsou v teoretické casti
definovany oblasti tykajici se Ceské narodni banky, jejich funkci a nastrojii a nasledné
monetarni politiky. Soucasti teoretické zdkladny je rovnéz definovani uvérovych produkti
v¢. principl jejich fungovani a uroceni. Duraz je kladen na definovani uvérti na bydleni,
tedy hypotecnich avérh a tivérii ze stavebniho spofeni. V praci je poukdzano na nastaveni,
principy fungovani a aroceni téchto typd uvérd v¢. jejich vyhod a nevyhod. Soucasti
teoretickych vychodisek uvérti ze stavebniho spofeni je rovnéz vymezeni rozdilu mezi
standardnim uvérem ze stavebniho spofeni a pieklenovacim uvérem (tzv. meziavérem).

Hlavnim cilem praktické ¢asti prace, jak jiz bylo feCeno, je analyzovat dopad
zptisnéni podminek v poskytovani uvért na bydleni na redlné moZznosti domacnosti ziskat
uvér na bydleni. Analyza je provadéna na modelovém piiklad€, v ramci kterého je cilem
detailné na realnych datech konkrétni domécnosti, resp. datech tykajicich se uvéru na
bydleni, definovat finan¢ni naro¢nost Gvéru na bydleni ze stavebniho spofeni (mezitivéru)
a hypote¢niho uvéru, kterym byl tento refinancovan. Redlna data tak pomohou definovat
finan¢nich naro¢nost v¢. podminek po poskytnuti obou typd uveéri na bydleni pted
zménou, jez je predmétem prace. Nasledné bude provedena komparace, v ramci které bude
poukéazéano, zda zptisnéni podminek vedlo ke zhorSeni ptistupu domécnosti k moznosti
ziskani Gveéri nebo, ptip. zda to vedlo ke zdrazeni jednotlivych typt uvérti a v jakém
rozsahu.

Dil¢im cilem prace je také poukazat na vyvoj trhu s nemovitosti a trhu s avérovymi
produkty na bydleni s cilem definovat soucasny trend jak v poptadvce po bydleni, tak po
uvérovych produktem. Vystupem této analyzy je pak stanoveni obrazu vyvoje spolecnosti
v oblasti trhu s bydlenim a mozna predikce/odhad dalsiho mozného vyvoje, ktery lze

ocekavat.
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2.2 Metodika

Diplomova prace bude rozdélena na ¢ast teoretickou a ¢ast praktickou, analytickou.

V teoretické casti diplomové prace bude vyuzita metoda sekundarniho sbéru dat,
deskripce a studium odborné literatury. Podkladové udaje budou Cerpany z relevantnich
zdrojii dat — Ceské narodni banky, komerénich bank, Ceského statistického ufadu,
Ministerstva financi CR, Eurostatu a odborné literatury.

V praktické ¢asti je analyzovan trh s bydlenim a trh s ivérovymi produkty. Cilem je
analyzovat vyvoj v poptavce po bydleni dle typti byti/domu a nasledné od toho odvozeno
jaky je vyvoj vpoptdvce po uveérovych produktech. Soucasti analyzy je rovnéz
vyhodnoceni vyvoje zadluzenosti domacnosti, coz je podstatny jev majici vliv na tivérovou
angazovanost domacnosti. Komplexné vzato je cilem této ¢asti praktické ¢asti analyzovat
vyvoj s moznosti predikce budouciho vyvoje v oblasti objemu poskytovanych uvérovych
produktt stejné jako objemu nakupovanych byti/domu.

Zdrojem dat pro tuto analyzu jsou zejména data Ceské narodni banky a Ceského
statistického ufadu. Délka analyzovaného obdobi je vzdy zavisla na délce obdobi, ktera je
vefejné piistupna (bud’ Eeskou narodni bankou, nebo &eskym statistickym titadem). Casové
fady, které jsou podrobeny analyze jsou nésledujici:

- Bytova vystavba v letech 2007-2018.

- Kovalitativni ukazatele bydleni v Ceské republice

- Vyvoj celkové zadluzenosti domacnosti

- Vyvoj procentudlniho zastoupeni Gvér na bydleni na celkovém zadluzeni
domécnosti

- Vyvoj poctu poskytnutych tivért na bydleni a hypotecnich uvért na bytové
nemovitosti

- Vyvoj poctu poskytnutych kratkodobych a strednédobych uvéra na bydleni

- Vyvoj urokovych sazeb uvért na bydleni v letech 2004-2018

U jednotlivych ¢asovych fad je analyzovan vyvoj a trend s cilem odhalit predikci ve
vyvoji zadluzovani domécnosti, trend ve vybéru hypotecnich produktl a trend v poptavce
po bydleni. Pfi analyze je hodnocen jako vyvoj hlavnich parametri a ukazateli, tak

ukazatele v procentudlnim a pomérovém vyjadieni.
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Dominantni cast praktické ¢asti tvoii modelovy piiklad, v ramci kterého je na
realnych datech skutecné domadcnosti, resp. skute¢ném piipadu financovani bydleni,
definovana finan¢ni naro¢nost uvérii na bydleni. Vypocet financni naroc¢nosti realného
uvéru vychazi v piipadé pieklenovaciho uvéru z poskytnutych dat potvrzujici jednotlivé
realn¢ uhrazené cCastky za troky v¢. vycisleni spofici slozky v souladu s metodologii
vypoctl uvedenych v teoretické ¢asti. Finan¢ni naroc¢nost nasledujiciho hypote¢niho uvér,
kterym byl ptivodni uvér refinancovan je deklarovana splatkovym kalendaiem s vycislenim
jednotlivych anuitnich splatek, splatek urokti a jistiny. Celkovd finan¢ni naro¢nost
pochopitelné zohlediuje dalsi, souvisejici poplatky s avérem.

V navaznosti na vypocet modelové situace je provadéna komparace, v ramci kterého
je analyzovano a komparovéno, jak zavadéné zmeény ovlivni finanéni ndklady Gvéru ze
stavebniho spofeni i hypote¢niho Gvéru. Veskeré zavéry jsou piehledné demonstrovany

v tabulkach.
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3 Teoreticka vychodiska

V tnoru 1992 nabyl uCinnosti Zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach. V ceském
bankovnictvi jsou od té doby feSeny legislativni zmény bud’ novelami ke stavajicim
zékontim, nebo podzakonnymi normami (vyhldskami, opatfenimi a provadéjicimi
predpisy) (Poloucek, 2013). Cilem teoretické Casti této prace je zmapovat teoretickou
zékladnu k problematice hypote¢nich Gvéri a avérii na bydleni obecné. Pro splnéni tohoto
cile je nejdiive vénovana pozornost bankovni soustavé Ceské republiky jako ,,zdkladn&,
kterd definuje a ovliviiyje trh S Givéry na bydleni a ddle monetarni politice, prostfednictvim
které tento trh ovliviiuje. Souéasti je rovnéz vymezeni role a funkci Ceské narodni banky a
obchodnich bank, a to zejména ve vztahu, jakou roli a funkci plni na trhu Gvért na bydleni.

V druhé casti této kapitoly jsou teoreticky definovany jednotlivé druhy tvéra
aktudlné nabizené na eském uvérovém trhu v€. mechanismu vypocta finan¢niho zatizeni

pro dluznika.

3.1 Bankovni soustava CR

Bankovni soustava, ¢i bankovni syst¢ém je Bankovnim a finanénim slovnikem
docenta Vaclava Benese a kol. (Benes a kol., 1993, s. 15) definovan jako ,,souhrn vsech
bankovnich instituci v daném staté a usporadani vztahii mezi nimi“. Velka ekonomicka
encyklopedie profesora Milana Zaka a kol. (Zak, 2002, s. 105) pak tuto definici dopliiuje 0
tvrzeni, Ze bankovni soustava je ,,soubor financnich instituci zabyvajicich se bankovnimi

operacemi “.

Revenda definuje bankovni systém jako ,,souhrn vsech bankovnich instituci
V daném stdté a usporadani vztahii mezi nimi* (Revenda, 2001, s. 18). Bankovni systém se

sklada ze dvou vzajemné propojenych slozek — 1) Institucionalni a 2) Funkéni:

1) Institucionalni sloZka bankovniho systému
- patii sem jednotlivé banky clenéné do n€kolika druht podle hlavni naplné
sveé ¢innosti. Obecné vymezeni zakladnich druhli bank zndzorfiuje obrazek 1.
- Pojem ,banka“ je vymezen:
a) ekonomicky — jako instituce obchodujici a provad¢jici operace s penézi,

b) pravné — jako instituce s bankovni licenci.
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Bankovni licence je opravnéni plisobit jako banka (zejména nabizet bankovni
sluzby a provadét bankovni operace) a uzivat oznaceni banka ve svém nazvu.

Ptidéleni bankovni licence zavisi na splnéni fady podminek.

Obrazek 1: Obecné vymezeni zakladnich druhi bank

Centralni banka

Obchodni banky - Nabizeji zejmena depozitni a uverove operace, mohou byt
univerzalni 1 specializované

Sporitelni banky - specializhuji se na depozitni, uveérove a dalsi operace pro
obyvatelstvo.

Investicni banky - jsou dvojiho typu - bud mvestuji do CP, nebo poskytuji
dlouhodobé uveéry.

Rozvojove banky - specializuji se na ucelove, obvykle dlouhodobe uvery
investi¢niho charakteru.

Specializovane vladni banky - zakladany vladou napf. za ucelem podpory
exportu, rozsahlych investi¢nich tivért apod.

Hypotecni banky - specializuji se na emisi hypotecnich zastavnich listu a
poskytovani hypoteénich tvéra.

| [Stavebni spoiitelny - pitjimaji vklady od ucastniku stavebniho sporeni a poskytuji

jim uvery s vyhodnéjsimiturokovymi sazbami.

| [Zemedelske banky - provadé)j bankovni operace a nabizeji bankovmi sluzby

zejmena v zemeédelském sektoru

Mestske a komunalni banky - zakladane mesty a obcemi za ucelem nabidky
nabkovnich operaci a sluzeb v daném regionu.

Konzorcialni banky - zakladany skupmami bank zejmena za ucelem poskytovani
rozsahlych konzorcialnich uveért.

Zahranicni banky - obchodni a dalsi banky plne ve vlastnictvi zahranicnich
subjektii nebo pobocky téchto bank.

Bankovni holdingove spolecnosti - Konglomeraty nékolika stituci, ze kterych
alesponl jednou je banka.

Zdroj: REVENDA, Zbynék, 2001. Centrdlni bankovnictvi. 2. rozsitené vydéani. Praha: Management Press.
ISBN 80-7261-051-1.
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2) Funk¢ni slozka bankovniho systému
- tato slozka ptedstavuje organizaci bankovniho systému, tedy zptisob usporadani
vztahil mezi bankovnimi institucemi dané ekonomiky.
- Organizatné se rozliSuji bankovni systémy jednostuprnové a dvoustuprové,

viz obrazek 2.

Obrazek 2: Jednostupiiovy a dvoustuprniovy bankovni systém

I. stupeni - CNB

LSOy a ostatni banky

Bankovni systém

L. stupent - CNB

Dvoustupiiovy

IL. stupeii - Obchodni a
dalsi banky

Zdroj: REVENDA, Zbynek, 2001. Centralni bankovnictvi. 2. rozsifené vydani. Praha: Management Press.
ISBN 80-7261-051-1.

Obrazek 2 prehledné ukazuje dvoji pfistup k bankovnictvi. Tzv. jednostupiiovy
bankovni systém, kdy veSkeré funkce v bankovnim systému plni centrdlni banka
prostfednictvim svych pobocek a tzv. dvoustupnovy bankovni systém, kde je odd€lena
funkce centralni banky od funkci obchodnich bank. Tento systém je v soucasné dobé

aplikovan v Ceské republice.

Bankovni systémy se nejcastéji ¢leni na:

1) Jednostupiiové — existuji v centralné planovanych ekonomikach. Zde je typicka
existence jen jedné centralni banky, ktera provadi v podstaté vSechny bankovni
operace sama. V jednostupiiovém bankovnim systému mohou pulsobit jeste dalsi
banky, které jsou ale prakticky kompletn¢ zavislé na rozhodnutich centralni banky
a specializuji se jen na velmi uzky rozsah bankovnich ¢innosti. Zminénymi
specializacemi byvaji zejména investi¢ni vystavba, zeméd¢€lstvi, zahrani¢ni obchod

a sektor obyvatelstva.
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2) Dvoustupiiové — jsou charakteristické pro trzni ekonomiky. Kromé centralni banky
(CB) zde existuji také obchodni banky (OB), jez jsou instituce obchodujici s penézi
V pomérn¢ Sirokém ramci. Centralni banka ve dvoustupiiovém bankovnim systému
zajistuje emisi bankovek a regulaci ostatnich bank. Banky jsou pii svém
rozhodovani jiz zcela samostatné, jejich ¢innosti a vysledek hospodafeni nesporné

ovliviiuji a podmifuji jejich existenci. (Zak a kol, 2002)

3.2 Monetarni politika

Ceska narodni banka plni v ekonomice kli¢ovou roli. Z pohledu makroekonomie se
jedna zejména o jeji moznost ovlivnit zadkladni makroekonomické agregaty, tedy ovlivnit
celou ekonomiku. Jeji vliv je kli€ovy pfi vyvoji miry inflace, hrubého domaciho produktu
a stejné¢ tak miry zaméstnanosti a fady dalSich ekonomickych ukazatell. VeSkeré tyto

aktivity ¢ini prostfednictvim monetarni politiky.

3.2.1 Cile monetarni politiky

Monetarni (m&nova) politika je dle prof. Zaka , souhrn opatieni a zasad, které maji
prostrednictvim ménovych nastrojii prosazovat splnéni stanovenych menovych cilii”.
Uloha ménové politiky neustale roste. Vyznam ménové politiky je tim vétsi, ¢im mensi je
vazba penéz na drah¢ kovy. Zprvu se tloha ménové politiky omezovala pouze na pravidla
razby minci a s tim souvisejicimi ¢innostmi, ale v souvislosti s procesem demonetizace
drahych kovi jeji tloha objektivné roste. V soucasnosti v trznich ekonomikach nemaji
penize na drahé kovy zadnou vnitini vazbu, ¢imz byl proces demonetizace prakticky
ukonéen. (Zak a kol., 2002).

Vrcholnymi subjekty monetarni politiky, které ji zaroven realizuji, jSou centralni
banky jednotlivych zemi. (Zak a kol., 2002)

Zakladni cile ménové politiky jsou definovany zakonem o centralni bance. Cilem
ménové politiky v trzni ekonomice je piedev§im péce o kvalitu mény, tedy dlouhodobou
stabilitu cenové hladiny a kupni sily penéz bojem proti inflaci a udrzovanim ménové
rovnovahy. (Zak a kol., 2002)

Centralni banka sleduje i dalsi cile hospodatské politiky, jako je napf. podpora

trvalého a priméfeného hospodarského ristu, rovnovahy platebni bilance a pfirozené mira
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nezaméstnanosti (Mandel, Tomsik, 2003). Monetarni politika, a sni i CB, také cili na
podporu konkurenceschopnosti a divéryhodnosti bankovniho systému zemé. Cili tedy také
na stabilitu na kapitalovych trzich a zaméfuje se na bankovni regulaci. (Zék a kol., 2002)
Nejcastéji 1ze tedy specifikovat nasledujici cile monetarni politiky:

1. UdrZeni stabilni cenové hladiny

2. Zabezpeceni vyrovnané platebni bilance
3. Dosazeni planovaného ekonomického ristu
4

UdrZeni piijatelné miry nezaméstnanosti.

Zejména bod prvni, tedy udrzeni stabilni cenové hladiny je prioritni funkci centralni
banky a je nadfazen ostatnim cilim. V soucasné dob¢ centralni banka pro naplnéni tohoto
cile pouzivéa princip tzv. Cilovani inflace, pfi¢emz alternativou jsou dale tzv.: rezim s
implicitni nominalni kotvou, cilovani penézni zasoby a cilovani ménového kurzu. Princip
cilovani inflace Ceska narodni banka pouziva od roku 1998, kdy vzdy vyda planovany
infla¢ni cil a ten se pomoci nastroji monetarni politiky snazi nasledné dodrzet. Nasledujici
tabulka 1 mapuje vyvoj inflacnich cilit CNB za celou dobu praktikovani rezimu cilovani

inflace.

Tabulka 1: Cilovani inflace Ceské narodni banky

pro obdobi ve vy$i | pInéni k mésici | Stanoven
1998 55-6,5% X11.98 XI11.97
1999 4-5% X11.99 X1.98
2000 35-55% X11.00 XI11.97
2001 2-4 % X11.01 IV.00
2002-2005 2-4 % X11.05 V.01
2006-2009 3% X11.06 V.04
2010 - dosud 2% X11.10 V.04

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat Ceské narodni banky, www.cnb.cz

Cile ménové politiky jsou centralni bankou prosazovany prostiednictvim kritérii
operativnich (nejcastéji kratkodoba turokova mira, ménova baze, rezervy bank na
aktivech) a zprostfedkujicich — stifednédobych mezi-cili (objem tvérti v ekonomice,

ménové agregaty) (Zak a kol., 2002).

Cesta, diky které dojde prostfednictvim zmény nastroje Ceské narodni banky az
k planované¢ zméné finalniho ukazatele popisuje tzv. transmisni mechanismus ménové

politiky.
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., Transmisnim mechanismem ménové politiky se rozumi retézec ekonomickych
vazeb, ktery umoznuje, aby zmeny v nastaveni ménovepolitickych nastrojii vedly k
zdadoucim zménam inflace. Pocatkem transmisniho mechanismu je tedy zméena nastaveni
ménovépolitickych nastrojii. Tato zména vede ke zmené chovani "zprostredkujicich” trhu,
na néz ma nastaveni menovepolitickych nastrojii primy viiv. Zména chovani téchto trhu
pak pres nejriznéjsi dalsi "zprostredkujici” trhy vede ke zmeénam na "cilovych" trzich,
jejichz cenovy vyvoj chce centralni banka ovlivnit.

Transmisni mechanismus pusobi paralelné vice cestami, tzv. kanaly. Tradicné
uvadenym je napriklad vurokovy kanal, ktery piisobi nasledujicim zpiisobem. Zvyseni, resp.
snizeni ménové-politické virokové sazby (v CR je to predevsim repo sazba) vede nejprve ke
zvySeni, resp. snizeni urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. V dusledku toho dojde ke
zvySeni, resp. snizeni urokovych sazeb vyhlasovanych bankami pro poskytovani uveri a
prijimani vkladii. Vysledkem je ochabnuti, resp. ozZiveni investicni aktivity jako soucdsti
agregatni poptavky a nakonec oslabeni resp. posileni tlakii na rist cenové hladiny.*

(Jak se zmény Grokovych sazeb promitaji do ekonomiky?, ©2003-2019)

Specifickou oblasti celkové mé&nové politiky, v jejimz rdmci se centralni banka
snazi aktivné fidit irokové sazby, je urokova politika. Jelikoz dlouhodobé urokové sazby
jsou dany predevSim ocekavanym vyvojem zakladnich fundamentéalnich veli¢in (hlavné
ocekavanym vyvojem inflace) a jejich fizeni a kontrola by byly pro CB pfili§ nakladné, tak
CB aktivné fidi pouze kratkodobé irokové sazby. (Zak a kol., 2002)

K fizeni a docileni Zddané vySe urokovych sazeb pouziva CB tyto nastroje:

1) Uvérovou politiku,
2) Operace na volném trhu,

3) Rizeni povinnych minimalnich rezerv (PMR).

Uvérovou politikou se nazyva souhrn opatieni, zisad a podminek pro poskytovani
uvérit za uCelem splnéni predem stanovenych cili. Z makroekonomického hlediska je
uvérova politika soucasti ménoveé politiky centralni banky — zde je nejcastéjSim cilem
stabilita cen. Z hlediska mikroekonomického tvérovou politiku provadi kazda banka
poskytujici uvéry — zde je nejéastéjsim cilem zisk. (Zak a kol., 2002)

Pomoci kratkodobé, a tim i dlouhodobé, urokové sazby se CB snazi ovlivnit

kone¢ny cil hospodaiské politiky, a tedy dosahnout urcitého stavu hospodatského ristu,
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inflace a zaméstnanosti. Urokova politika je pfimo spojena i s kurzovou politikou a vn&jsi

rovnovahou. (Zak a kol., 2002)

3.2.2 Druhy monetarni politiky

Zakladni ¢lenéni monetarni politiky spociva zejména v tom, jaky acel ma aktudlni
opatfeni plnit, a to zda se mé jednat o opatieni jehoz cilem je podpofit ekonomickou
aktivitu (expanzivni monetarni politika), nebo naopak zpomalit ekonomickou aktivitu

(restriktivni monetarni politika.

3.2.2.1 Expanzivni monetarni politika

Expanzivni politika se snazi ozivit ekonomiku ovliviiovanim zaméstnanosti, ristu
HDP (hrubého hospodaiského produktu), ¢i jinych makroekonomickych veli¢in.
Pti expanzivni monetarni politice dochazi ke ,,zvySeni tempa ristu penézni nabidky
prostrednictvim neprimych ndastrojii centralni banky s naslednym ucinkem na sniZeni

uirokovych sazeb a riist agregdtni poptavky . (Zak a kol., 2002, s. 263)

3.2.2.2 Restriktivni monetarni politika

Pokud centralni banka sniZi pfirGstky penézni zasoby ve srovnani s piedchozim
obdobim, jedna se o tzv. restriktivni ménovou politiku, jejimz cilem je primarné zpomalit
ekonomickou aktivitu v zemi (Revenda a kol., 2005). Nejcastéji své vyuziti restriktivni
monetarni politika nachazi v dob¢ rostouci miry inflace, kdy je nutné zpomalit tempo rastu

cenové hladiny.

3.2.3 U&innost monetarni politiky

Uspésnost monetarni politiky kriticky zavisi na o&ekavani soukromého sektoru
ohledné budouciho postupu politiky centralni banky, tedy o¢ekavané kratkodobé urokoveé
mife. Agregovana poptavka a produkce zavisi vzdy na ocekavani ohledné¢ budouci
kratkodobé tirokové miry a inflace.

Pribéh/postup politiky se odviji jak od vybéru soucasného nastroje monetarni

politiky, tak stejné tak, ne-li vice, od komunikace budoucich zaméri této politiky.
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Pravidelné zvetejniovani ptredpovédi centralnich bank o budoucim vyvoji tempa ristu
je zainym ptikladem dilezitosti spravného porozuméni vefejnosti zamyslenym budoucim
kroktim ménové politiky. (Gali, 2008)

Raciondlni ocekavani popisuje Ritter (2009) jako ocekavani ekonomickych
proménnych, které odrazi vSechny aktualné dostupné informace. Racionalni ocekavani
mohou vést jednotlivce k predvidani ménové politiky a neutralizovani jejich Uc¢inkda.

(Ritter, 2009)

Mira G¢inku monetarni politiky na vysledné makroekonomické veli¢iny déle velmi
siln¢ zavisi (v pripade oteviené ekonomiky) na pouzivaném systému ménovych kurzt. Jak
prokazuje napt. Mundell-Flemingliv model, monetarni politika je G¢inna v pfipadé, ze
zemé aplikuje rezim plovoucich kurzli, a naopak netinnd v piipadé¢ rezimu pevnych
ménovych kurzii (opacn€ je tomu v pfipadé fiskalni politiky). I piesto, ze Mundell-
Flemingiv model, jako jedna z variant modelu 1S-LM-BP je zalozena na ptedpokladu
»dokonalé®“ kapitdlové mobility, model lze povazovat v souCasné¢ dobé za redlné
pouzitelny, nebot’ pii trendu globélni svétové ekonomiky lze konstatovat sblizovani
domaci a svétové urokové sazby (coZ je pravé predpoklad definujici dokonalou mobilitu
kapitalu). Pro malé oteviené ekonomiky typu Ceska republika z této teorie vyplyva jasné

doporuceni ve prospéch realizace monetarni politiky nad politikou fiskalni.

3.2.4 Nastroje monetarni politiky

Za cilem stabilizace cen reguluji centrdlni banky mnoZstvi penéZ v obchu
prostiednictvim p¥imych a nep¥imych nastrojli monetarni politiky. (Zdk a kol., 2002).
Obecné¢ se ma za to, Ze pifimych nastroji by centrdlni banka méla vyuzivat spiSe
vyjimecné, nebot’ i pfes to Ze jsou vysoce ucinné, jsou silnym zasahem a narusenim trzniho
mechanismus. Praktické vyuziti tak nachazeji zejména v obdobich krize, ménovych
reforem atp.

Z toho dlvodu je jednoznacné preferovano uZzivani nepiimych ndstroji monetarni
politiky, které nejsou tak silnym zésahem a naruSenim trznich mechanismi. Rychlost
ucinku jednotlivych nepfimych néstroji monetarni politiky je rGizné a je zavisla na druhu

provedeného zésahu a daném transmisnim mechanismu.
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3.2.4.1 Primé nastroje monetarni politiky

Piimé néstroje administrativni regulaci ¢innosti obchodnich bank bezprostiedné
zasahuji do jejich rozhodovani a ovliviiuji jej. Proto se banky zasahim brani. Pfimé
nastroje jsou pouzivany zpravidla na ptechodnou dobu. Existuji ndzory nékterych
ekonomil, ktefi tvrdi, ze charakter pfimych nastroji deformuje trzni prostiedi, a jejich
pouzivani tudiz odmitaji. Na druhou stranu mohou mit i nékteré piimé nastroje charakter
nastroji neptimych. Mezi pfimé nastroje monetarni politiky patii pfedevSim limity Gvéra

(avérové kontingenty) a irokovych sazeb. (Zak a kol., 2002)

Uvérové kontingenty (limity/stropy), jsou specifickym administrativnim néstrojem
urokové politiky centrdlni banky, které se zavadéji kvuli stabilizaci urokové miry
v ekonomice, tvorbé uspor a fizeni poptdvky po uvérech. Jde o nastroj spocivajici
ve vymezeni maximalnich/minimalnich urokovych sazeb zvkladi a maximalnich
tirokovych sazeb ztvéri. Uvérové limity, které se pouzivaji nejéastéji, mohou byt
stanoveny dvéma zpiisoby:

1) Relativni uvérovy kontingent

- zna¢i maximalni vysi uvéru, ktery je CB ochotna obchodni bance poskytnout,
- muze byt pouZit i pro lombardni Gvér a reeskont smének.
2) Absolutni avérovy kontingent

- zna¢i maximalni vysi ivéru, jez mize OB poskytnout svym klientim.

Prestoze jsou uvérové limity (zejména ty absolutni) vysoce u¢inné, tak se pouzivaji
spiSe vyjime¢né a kratkodobé, jelikoz obchodni banky pfimym zasahim do své ¢innosti
tvrdé odporuji. OB castéji vyuZzivaji postupu konzultovani rozsdhlejSich avérti s CB, ¢i
podminénosti jejich poskytnuti souhlasem centrdlni banky. Pfimy dopad uvérovych
kontingentd se jeSté vice zvyrazni, pokud jsou uplathovany vysoce selektivng, tedy

v rozdilné vysi a jen pro nékteré obchodni banky. (Zak a kol., 2002)

3.2.4.2 Neprimé nastroje monetarni politiky

Nepiimé nastroje jsou nastroje plosné, kdy CB stanovi pro vSechny subjekty

v ekonomice stejné podminky. Nepiimé nastroje tedy nenarusuji trzni prostiedi, a proto se
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pouzivaji Castéji nez nastroje ptimé. Nicmén€ nevyhoda neptimych néstroji oproti pfimym

nastrojum spociva v nizsi i€innosti. Pouzivané nepiimé nastroje monetarni politiky jsou:

1) Diskontni politika

Diskontni politika pfedstavuje pilisobeni centrdlni banky na ménovou bazi
a kratkodobou tirokovou miru prostfednictvim diskontni sazby a dalSich podminek u uvért
centrdlni banky. Zména diskontni sazby vede ke zméné poptavky obchodnich a dalSich
bank po uvérech od centralni banky: zvySeni diskontu poptavku zvysuje, tim se také méni
meénova bdze. Mira reakce obchodnich bank na zmény diskontni sazby je zavisla
pfedevSim na zavislosti obchodnich bank na uvérech od centralni banky, moznostech
obchodnich bank ziskat uvéry od jinych subjektti a moznostech obchodnich bank pfenaset
zmény (zvySeni) diskontni sazby na své klienty — dluzniky cestou zmén (zvySeni)
urokovych sazeb z poskytovanych tavéri. Obchodni a dals$i banky vétSinou reaguji na
zvySeni diskontni sazby zvySenim urokovych sazeb z poskytovanych uveérl; nastroje

centralni banky.

Diskontni sazba = tirokova sazba (mira), za kterou mohou komeréni banky ziskat
od centralni banky uvér. Tato Grokové sazba byva v ekonomice ze vSech trokovych sazeb
z uveérl obvykle nejnizsi. Diskontni sazbou centralni banka ovliviiuje poptavku po tvérech
ze strany komercnich bank a tim 1 ovliviluje ménovou bazi. Centralni banka zménou
diskontni sazby dava najevo sviij zamér zmenit ¢i udrzet na trhu urcitou troven urokovych
sazeb. Od diskontni sazby se odviji mezibankovni irokova sazba (ktera byva mirné vyssi

neZ sazba diskontni). Za mezibankovni urokovou sazbu si mezi sebou poskytuji Gvéry

obchodni banky. (Zak a kol., 2002)

Referencni urokova sazba je trzni urokova sazba reprezentujici uroven urokovych
sazeb na urCitym segmentu trhu. Jeji vyse je urCovana podle stanovenych pravidel tak, ze
jeji vysi nema moznost jednostrann¢é ovlivnit zddny z ucastnikil trhu. NejzndméjSimi
referen¢nimi sazbami jsou primérné mezibankovni urokové sazby, jako napt. PRIBOR,
LIBOR apod. Referen¢ni urokova sazba slouzi nejen jako indikator urokového vyvoje, ale
1 jako sazba, na kterou je vazéno uroceni rtiznych instrument s pohyblivym urocenim,
jako jsou pohyblivé Giro¢ené uvéry & dluhopisy i fada trokovych derivati. (Zak a kol.,
2002)
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Rovnovazna urokova sazba — Rovnovazna urokovéa mira je irokova mira, pfi niz
se mnozstvi finan¢nich prostfedkli, které si vypujcitelé chtéji pljcit rovnad mnozstvi
finan¢nich prostiedkt, které jsou ptijcovatelé ochotni pijcit. Pii rovnovazné tirokové mire

neni zadna tendence ji ménit. (Ritter, 2009)

Operace na volném trhu

Operace na volném trhu spocivaji v ndkupech a prodejich statnich, popt. i1
neékterych dalSich, vysoce kvalitnich a kratkodobych cennych papirt centralni bankou.
Krom¢ statnich cennych papird, nejcastéji v podobé kratkodobych pokladni¢nich
poukazek, se pii téchto operacich mize obchodovat hlavné s kratkodobymi dohodami o
zpétném odkoupeni a bankovnimi akcepty. CB tyto operace v drtivé vétSin€ piipadi
provadi ve vztahu k dal$im bankdm, vyjimecné vSak miize CP nakupovat, resp. prodivat 1
ve vztahu knebankovnim subjektim. Nakup cennych papird centralni bankou od
obchodnich bank za jinak nezménénych okolnosti zvySuje ménovou bdzi (je nastrojem
expanzivni monetarni politiky) a prodej cennych papiri centrdlni bankou obchodnim
bankdm ménovou béazi snizuje a je tudiz ndastrojem restriktivni monetarni politiky.

(Revenda, 2005, s. 327).

2) Intervence ménového kurzu

Cilem vyuzivani intervenci ménového kurzu neni zména ménové baze, jako je tomu
u operaci na volném trhu nebo diskontni sazby. Kurzové intervence se provadéji predevSim
s cilem regulace ménového kursu domaci mé€ny k ménadm zahraniénim. Jako doprovodny
jev vSak mohou vést ke zmén€ ménové baze. Kurzové intervence lze provadét 2 zplsoby:

- Nepfimo pomoci zmén diskontni sazby, kdy jeji rist by mé&l vést k piilivu a pokles
k odlivu zahrani¢niho kapitalu. Toto nasledné vede ke zméné vztahu mezi
poptavkou a nabidkou zahranicni mény za ménu domaci, a tedy i ke zméné
ménoveého kurzu.

- Pfimo pomoci tzv. devizovych intervenci, které¢ spoc¢ivaji v nakupu nebo prodeji
doméci mény za ménu zahrani¢ni. Nékup zahrani¢ni mény centralni bankou za
domaci ménu zvysuje poptavku po zahrani¢ni méné na domacim devizovém trhu a
soucasné vede K rustu nabidky domaci mény. Domaci ména se znehodnocuje.
Prodej zahrani¢éni mény za domdaci ménu ma ucinky opacné. (Revenda, 2005, s.

330).
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3) Povinné minimalni rezervy

Povinné minimalni rezervy jsou povinné vytvafené vklady obchodnich bank u
centralni banky. Pro obchodni banku jsou polozkou aktiv, pro centralni banku predstavuji
pasivum. V soucasné dobé je stanovena vySe povinnych minimalnich rezerv na 2 %
z vkladi domacich nebankovnich subjekti (tzv. primarnich vkladi) ulozenych u bank.
Zména vyse povinnych minimalnich rezerv nema ptimy dopad na ménovou bazi, nicméné
ovlivni tzv. penézni multiplikator (pomér mezi ménovymi agregaty a ménovou bazi).
Zvyseni sazeb povinnych minimalnich rezerv snizuje hodnotu penézniho multiplikatoru a

v o

naopak snizeni sazeb vede ke zvySeni hodnoty pené¢zniho multiplikatoru.

3.3 Centralni banka

Centralni banku popisuje Ritter (2009) jako vladni ,banku bank® obecné
zodpovédnou za narodni monetarni politiku. Profesor Milan Zak uvadi, Ze: ,, Centrdlni
(ustredni) banka je viadou ustanovena vrcholna instituce zodpovédna za rizeni penézniho
obéhu v zemi prostrednictvim ménové politiky“. Dosazeni zisku neni cilem c¢innosti
centralni banky. Centrdlni banka funguje jako emisni banka, tedy emituje hotovostni
bankovky (Zak a kol, 2002, s 105).

Dle Revendy (2001) se Centralni banky vyznacuji nasledujicimi defini¢nimi znaky:
1) Emisnim monopolem na hotovostni penize
- vysadni pravo emise hotovostnich bankovek a minci na daném tGzemi.
2) Provadénim ménové politiky
- Regulace mnozstvi penéz v ekonomice s (hlavnim) cilem podpory
meénoveé stability.
3) Regulovanim bankovniho systému
- Stanovovani zakl. pravidel ¢innosti a povinnosti obchodnich a dalSich
bank, které plisobi na daném tizemi.
Cinnost centralni banky se odrazi vjejich dvou zakladnich funkcich, a to
makroekonomické a mikroekonomické. Jednotlivé funkce centralni banky jsou znazornény
na obrazku 3. Vzajemné provazané funkce, jejichZ napli se v ¢ase dale vyviji, jsou hlavni

duvody soucasné existence centralnich bank. (Revenda, 2001)
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Obrazek 3: Funkce centralni banky v trZni ekonomice

CENTRALNI
BANKA

Funkce Funkce
makroekonomicka mikroeknomicka

Emise hotovostnich penéz Regulace a dohled
(bankovky a mince) bankovniho systému
Meénova politika Banka bank
Devizova ¢innost Banka statu (vlady)

Reprezentace statu v
ménove oblasti

Zdroj: REVENDA, Zbynék, 2001. Centrdlni bankovnictvi. 2. rozsitené vydani. Praha: Management Press.
ISBN 80-7261-051-1.

Revenda (2001) uvadi, ze jak v makroekonomické, tak i v mikroekonomické oblasti
je postaveni CB ve vyspélé trzni ekonomice nezastupitelné. Hlavnim cilem CB je:

1) Stabilni ménovy vyvoj — pii napliiovani makroekonomické funkce.

2) Bezpecnost, spolehlivost, duvéryhodnost a efektivnost bankovniho systému

V zemi — pii naplnovani funkce mikroekonomické.

3.3.1 Ceska narodni banka (CNB)

Centralni bankou Ceské republiky je Ceska narodni banka (zkracené ,,CNB®), jejiz ziizeni

a ¢innost upravuje zakon o Ceské narodni bance, ¢. 6/1993 Sb. (Kalabis, 2012)

Hlavnim cilem ¢innosti CNB je prostfednictvim cilovéani inflace peovat o cenovou
stabilitu ¢eské mény. V souladu s nim CNB provadi nasledujici ¢innosti:
a) urcuje a realizuje ménovou politiku,
b) emituje mince a bankovky,

c) fidi penézni ob&h, mnozstvi penéz v obéhu a platebni styk,
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d) vykonava bankovni dohled nad ¢innosti obchodnich bank, poboc¢ek zahrani¢nich
bank a konsolidaénich celki, jejichZ soudasti je obchodni banka se sidlem v CR a
dalSimi subjekty finan¢niho a kapitdlového trhu (napft. investi¢ni spolecnosti)

e) stanovuje a kontroluje dodrZzovani ramce pro obezietné podnikani bank (mj. tzv.
pravidla kapitalové pfiméfenosti)

f) vydava vyhlasky a opatfeni, jenz vymezuji podminky vstupu do bankovniho
sektoru a pravidla obezietného podnikani napii¢ jednotlivymi oblastmi ¢innosti

obchodnich bank.

K udrzitelnému hospodaiskému ristu CNB také piispiva svou podporou

hospodaftské politiky vlady, neni-li to v rozporu s jejim primarnim cilem (Kalabis, 2012).

3.3.1.1 Politika centralni banky

Centralni banka voli z n€kolika pfistupt k realizaci monetarni politiky. Jednim
Z piistupu je realizace tzv. diskre¢nich opatieni v podobé ptimych nastroji a direktivnich
zasahl do trhu penéz. Druhym pfistupem muze byt tzv. politika jemného ladéni, nékdy
oznacovana téZ jako semaforova politika. Jedna o takovy pfistup k monetarni politice, kdy
je trh pouze stimulovan zamySlenym smérem vesmes pomoci vestavénych stabilizatorti a

nepiimych nastrojii centralni banky.

S realizaci monetarni politiky, zejména pak s realizaci kratkodobé stabilizaéni
politiky jsou spojeny problémy zpozdéni, ke kterym nevyhnutelné piti jeji realizaci
dochéazi. Konkrétné smés restriktivnich ¢i expanzivnich opatfeni tak miiZze Casto zacit

piisobit v jiné fazi ekonomického cyklu, neZ pro kterou byla uréena. (Zak a kol., 2002)

Regulace jako pfistup k hospodaiské politice. Na rozdil od pldnovani a zasaha
diskre¢niho charakteru je regulace povazovana za nastroj, ktery je sluéitelny s trzni
ekonomikou. Regulaci rozumime dohled a kontrolu ekonomickych aktivit soukromého
sektoru v zajmu ekonomické efektivnosti, spravedlnosti, bezpecnosti a zdravi. Ekonomicka
teorie nabizi nasledujici divody pro regulaci v ramci trzniho mechanismu: pfirozené
vefejné potieby (obrana, pravo, administrativa), socialni konsensus (spravedlivé
pferozdélovani), trzni selhani, externality, zabezpeceni informacni rovnosti a podpora

konkurence. Poskytnuti pravidel je zélezitosti legislativnich regulac¢nich ndastroji. Tyto
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definuji protimonopolni zdkony, urcuji pravidla obchodnich praktik, vytvari zdkonné
normy, definuji pracovni pravo, zabyvaji se regulaci bank a fondt, upravuji pravidla pro
vstup na trh apod. Na tyto nastroje regulace navazuji nastroje administrativni, mezi které
muzeme mj. zafadit pravidla pro méfeni, normy pro vedeni Ucetnictvi a vykazovani a
pravidla statistickd (Zak a kol., 2002). V ptipadé monetarni politiky je tento piistup
realizovan v podob¢ nastrojii jemného ladéni a vyuzivani nepiimych néstroji centralni

banky.

Ceska narodni banka dale vyuZiva néstroj ,doporuéeni®, kdy vyjadfuje ptani
tykajici se Cinnosti obchodnich bank pro nejbliz§i obdobi. I kdyz tato pfani/doporuceni

nejsou zavazna, obchodni banky je plné respektuji (Zak a kol, 2002).

3.4 Obchodni banky

Komer¢ni (obchodni) banku popisuje Ritter jako financni instituci nabizejici

Siroké spektrum sluzeb, véetné béznych Géth a obchodnich uvérn (Ritter, 2009).

Obchodni banky jsou instituce obchodujici s penézi. Prijem vkladi (vloZenych
penéznich prostfedk na ucet v bance ¢i spofitelné, které znamenaji pro vkladatele druh
finan¢niho aktiva, jez pifinaSi vynos ve formé uroku; nejCastéji se vklady cleni dle
vypovédni lhity na ,,vklady bézné*“ ¢i ,,vklady na pozadani“ — bez vypovédni lhity, a na
,terminové vklady“ — vklady s vypovédni lhitou) a poskytovani dvéra (na principu
navratnosti docasné postoupenych penéznich prostfedkt véftitelem dluznikovi) jsou
zékladni operace, které kazdd obchodni banka provadi. Podminkou c&innosti kazdé
obchodni banky je ziskani autorizace (pridéleni opravnéni k bankovni ¢innosti na zakladé
procesu provéiujiciho splnéni zakladnich kritérii k tomu potiebnych). (Zak a kol., 2002)

Népln cinnosti, hierarchie, struktura a pocet obchodnich bank je vysledkem
pusobeni fady faktorti, mezi néz patii zejména poptavka spoleCnosti po bankovnich
sluzbach, vybaveni bank, kapacita a zahraniéni vlivy. (Zak a kol., 2002)

Banky jsou instituce specializovaného, nebo univerzalniho typu. V trznich
ekonomikéch jsou obchodni banky spiSe univerzalnimi bankami, kde se jejich piipadna
specializace tyka poskytovani bankovnich sluzeb. Kromé obchodnich bank univerzalnich

existuji také napf. hypotecni banky (Specializované na hypotecni Gvéry), investi¢ni banky
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(specializované na investicni uvéry), spofitelny (banky specializované na poskytovani
uvérd, piijimani vklada a zprostiedkovani bankovnich sluzeb v sektoru obyvatelstva) a jiné
instituce, které se podobné jako obchodni banky zabyvaji finanénimi operacemi.
(Zék a kol., 2002)

Zasadnimi principy cinnosti obchodnich bank jsou zasady jistoty, likvidity
(schopnosti béhem urcité doby pfeménit bez vétsiho poklesu ceny sva aktiva do likvidni
formy a dostat svym zavazklim) a vymosnosti (maximalizaci vynost pii minimalnich
nakladech). Obchodni banky jsou velmi adaptabilni na zmény podminek (hlavné zmény
v pozadavcich klientit) vykazuji vysoky stupen elektronizace a zapojeni vypocetni techniky
do bankovnich operaci, rychly rozvoj novych platebnich a uvérovych instrumentt

a v neposledni fadé profesionalni ptistup ke klientim. (Zak a kol., 2002)

Zakladnim zdrojem zisku obchodnim bank je tzv. wirokové rozpéti. Urokové
rozpéti je rozdil mezi primérnou trokovou sazbou z aktiv (uvéri) a primérnou urokovou
sazbou z vkladd. Tento rozdil 1ze pocitat i z urokovych sazeb jednotlivych druhti uvért a
jednotlivych druhti uvérd, pifip. vkladd. Napfiiklad kratkodobé uvéry mohou mit rozpéti
urokovych sazeb nékolik procentnich bodl, konkrétni urokova sazba je v ramci tohoto
rozpéti stanovena podle dalsich podminek — bonity Zadatele o uvér apod. (Zak a kol.,
2002).

3.5 Trh s uvérovymi produkty

Subjekty v ekonomice Casto mivaji bud piebytek, nebo nedostatek finan¢nich
prostfedkil. Na tuto situaci reaguje systém finan¢nich trhii, na kterém Ize, prostiednictvim
vytvateni a obchodovani finan¢nich instrumentli, pfemistovat financni prostfedky od

ptrebytkovych subjektd k subjektiim deficitnim. (Revenda a kol., 2005)
Véritel je osoba (fyzickd ¢i pravnickd), kterd pljcuje finanéni prostfedky dluZznikovi.
Dluznik je osoba (fyzicka ¢i pravnickd), kterd si pijcuje financni prostfedky od véfitele.
(Brabec a kol., 2016)

V souvislosti s pujcovanim finan¢nich prostiedkd se Casto zaménuji dva pojmy:
ptjéka a uvér. Rada lidi je vnima jako synonyma vyjadfujici stejnou skuteénost. Pojmem

pujcka je oznaCovana zpravidla smlouva o piijcce, prostfednictvim které pienechdva
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vetitel dluznikovy véci smlouvou urceného druhu a soucasné se dluznik zavazuje po
uplynuti dohodnuté doby vratit véci stejného druhu. Jsou-li ptedmétem pijcky penize, pak
musi byt poskytnuty beziirocné, nebo musi byt dluznikovi ptedany pfi uzavieni smlouvy.

Nebylo-li by tomu tak, tak by se jednalo o smlouvu 0 dvéru. (Zak a kol., 2002).

Uvér je forma docasného postoupeni pené¢znich prostiedki véritelem dluZnikovi

na principu navratnosti. (Zak a kol., 2002)

Obrazek 4: Finanéni trh

Devizovy trh
Trh kratkodobych
avert
Penézni trh

Trh kratkodobych
CP

Trh dlouhodobych
CP

Kapitalovy trh

Trh dlouhodobych
uveru
Trh s drahymi
kovy

Zdroj: vlastni zpracovani

Finan¢ni trh lze ¢lenit z n€kolika hledisek. To nejznaméjsi vyplyva z charakteru
obchodovani, resp. s dobou splatnosti finan¢nich instrumenti, s nimiz se obchoduje. Dle
tohoto kritéria rozliSujeme penézni trh (kde se obchoduje s kratkodobymi produkty) a
kapitalovy trh (trh s dlouhodobymi produkty, napt. dluhopisy se splatnosti nad 1 rok).

Nasledujici text jiz bude zaméfen na tu ¢ast financniho trhu, kterd je zaméfena na

poskytovani uvérovych produkta.

Uvérovy trh je dle Zéka ,, cdst financniho trhu, kde se sjedndvaji nesekuritizované
obchody na ivérovém principu, to znamend tvéry a depozita™ (Zak a kol, 2002). Zakladem
uvérového trhu je mezibankovni trh, kde mezi sebou obchoduji vSechny banky
(v€etné CB). Soucasti uverového trhu je v SirSim pojeti 1 pfijiméni depozit a poskytovani

uvéri ve vztahu k nebankovnim subjektim.
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Finanéni zprostiedkovatelé

Velky vliv na fungovani finan¢niho trhu maji finan¢ni zprostiedkovatelé, ktefi pfi
nepfimém financovani vstupuji mezi véfitele a dluznika a za tuplatu provadi pievod
finan¢nich prostiedkil od vétitele k dluznikovi. Finanénim zprostiedkovatelim plyne zisk
,,Z toho, Ze za penize ziskané od veriteli plati mensi uroky, nez kolik ziskavaji na urocich

od dluznikii, kterym penize pujcuji“, poukazuje Revenda a kol. (2005).

Financ¢ni zprostiedkovatelé se déli na dveé skupiny:

1) Banky — tedy finan¢ni instituce, provadgéjici finan¢ni zprostiedkovani na komeréni
bazi. Pro banky je charakteristické¢ poskytovani Gvérd a pfijimani riznych forem
vkladi. Banka svou c¢innost provozuje na zaklad¢ bankovni licence udélené
centralni bankou ¢i ministerstvem financi. (Revenda a kol., 2005)

2) Nebankovni finan¢ni zprostiedkovatelé — tedy finan¢ni instituce, které nejsou
bankami, jelikoZ nemaji bankovni licenci. Pfisna pravidla bankovni regulace se na
n¢ obvykle nevztahuji. Mezi nebankovni finan¢ni zprosttedkovatele spadaji napf.
pojistovny, penzijni fondy, investicni a podilové fondy, vzajemné fondy a firmy

cennych papird. (Revenda a kol., 2005)

Vyznamnou funkei financnich zprostfedkovatelli je, mimo transformace penéz
a kapitalu, redukce transakénich nékladt a racionalizace platebniho styku, monitorovani
bonity jak potencialnich, tak soucasnych dluznikd. Finanéni zprostiedkovatelé priabézné
sleduji situaci svych soucasnych, ¢i potencidlnich dluznikl, jelikoZ na jejich dobré
informovanosti a dlouhodobé znalosti dluznikti zavisi vyhodné poskytnuti uvéru. (Revenda

a kol., 2005)

Z pohledu troceni lze uvéry ¢lenit na uvéry spevnou urokovou sazbou a
pohyblivou trokovou sazbou:
Uvér s pevnou urokovou sazbou je uvér, ktery je po celou dobu své Zivotnosti
véazan na fixni (neménnou) urokovou miru. Uvér s pohyblivou irokovou sazbou je uvér,
ktery je po celou dobu své Zivotnosti vazan na pohyblivou trokovou miru — pravidelné

upravovanou tak, aby odrazela zmény trznich urokovych sazeb. (Ritter, 2009)

Uvérovou smlouvu spolu uzavira dluznik a véfitel. Stanovuje podminky poskytnuti

uvéru a jeho ucelu. Mimo jiné zde byva vymezeno nasledujici: ucel a vySe uveru, urokova
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sazba a pripadné dal$i poplatky spojené s poskytovanim uvéru, ruceni (zastava, dalsi
rucitel atp.), doba Gvéru, terminy a splaceni tivéru, moznost a podminky piedcasného
splaceni uvéru, a v neposledni fad¢ sankce za poruseni podminek uvérové smlouvy.
(Brabec a kol., 2016)

Smlouva o avéru je smlouvou, kterou se vétitel zavazuje poskytnout dluznikovi na
jeho zadost penézni prostiedky ve stanovené vysi a dluznik se zavazuje poskytnuté
prostiedky vratit a zaplatit roky. Smlouva o uvéru je absolutni obchod. Pro platnost
smlouvy nestanovuje zdkon pisemnou formu. Poskytnuty mohou byt penézni prostiedky 1

v jiné nez &eské méné, pokud devizové predpisy nestanovi néco jiného. (Zak a kol., 2002)

Splaceni uvéri, uroceni
Obecné u Gvérd plati, Ze se splaci jistina a troky. Ritter (2009) a Zak a kol. (2002)
definuji uvérovou jistinu jako nominalni ¢astku poskytnutého uvéru bez zapocitani tirokd,

tedy ¢astku, kterou si dluznik pijcil.

Jistina se v dusledku troc¢eni v ¢ase méni, a proto se pouziva také termin pocate¢ni
a zmenS$ena €i zvétSena jistina, kdy pocatecni jistina je hodnota jistiny ve vychozim case
0 ajistina zvétSend/zmensend je hodnota jistiny po uplynuti t casovych obdobi uroceni.

(Brabec a kol., 2016)

Lhiitou splatnosti je oznacovana lhita, do které museji byt prostiedky poskytnuté
ve formé uvéru splaceny dluznikem véfiteli v plné vysi, véetné piipadného uroku. Podle
lhity splatnosti se uvéry ¢leni na kratkodobé (do 1 roku), stfednédobé (1-4, resp. 5 let),
dlouhodobé (nad 4, resp. 5 let) a splatné na pozadani (bez stanoveni lhlity splatnosti pred

poskytnutim uvéru). (Zak a kol., 2002)

3.5.1.1 Uro¢&eni

Dle Brabce a kol. (2016) je urok ,,zména jistiny v disledku jejiho troceni za dané
Casové obdobi, tedy rozdil mezi velikosti jistiny na konci sledovaného obdobi a jistiny
na zacatku tohoto obdobi®“. O urok se v disledku troceni za sledované obdobi zvétsi
puvodni vklad. Jde tedy o ¢astku, jiz dluznik zaplati navic nad ramec vypljcené Castky

finan¢nich prostredki, ale bez zahrnuti ptipadnych poplatkt, které nejsou soucasti uroku.
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Ritter (2009) definuje urok jako poplatek placeny vyptjcitelem (pfijemcem piijcky
— dluznikem) pijcovateli (poskytovateli pujcky — véfiteli) za uziti penéz pujcovatele.
Kalabis (2012) vysvétluje urok jako odmeénu (resp. cenu) za poskytnuti financnich

prostiedkli. Vysi uroku udava v procentech vyjadiend irokova mira (arokova sazba).

Urokovou miru definuje Ritter (2009) jako néklady na pujéku vyjadiené jako
procento jistiny. Urokova sazba uruje p¥irastek, &i ubytek jistiny za jedno &asové obdobi.
Urokova sazba se vyjadiuje desetinnym &islem, nebo po piepoéteni v procentech. Kladna
urokova sazba znaéi zvétSeni jistiny v daném obdobi a zapornd urokova sazba jeji
zmenSeni. (Brabec a kol., 2016)

Nedilnou soucasti pti uvadéni urokové sazby je uvedeni informace o tom, k jak
dlouhému obdobi se dana sazba vztahuje. Dle obdobi se tedy rozlisuji nasledujici sazby:

a) rocni trokova sazba — zkracené p.a. (tedy ,,per annum®),

b) pololetni trokova sazba — zkracené p.s. (tedy ,,per semestre®),
c) Ctvrtletni urokova sazba — zkracené p.q. (tedy ,,per quartale®),
d) mé&si¢ni Grokova sazba — zkracené p.m. (tedy ,,per mensem*),

e) denni urokova sazba — zkracené p.d. (tedy ,,per diem*®).
Je velky rozdil vtom, zda je urok pocitan na zékladé sazby rocni (nejcastéji
pouzivané), nebo naptiklad mé&si¢ni. Jsou-li sazby stanoveny stejnym ¢islem, ale za rtizna
obdobi pro uroceni, pak plati, ze ¢im kratsi je toto obdobi, tim je dané sazba nevyhodné;si

pro dluZznika a vyhodnéjsi pro véfitele. (Kalabis, 2012)

Pro vypocet urokii je pouzit nasledujici vzorec (Kalabis, 2012):

jistina xUrokova sazba xXpocet dni
360 X100

UROK = ,
kde:

- Jistina = zustatek na uctu,

- Urokovd sazba = vyse sazby v setinném tvaru (ne v %),

- Pocet dni = pocet kalendarnich dni, za které byl na uctu dany zustatek,

- 360 = konstanta, kterda udava 30/360 metodu vypoctu urokil,

- 100 = konstanta, ktera zajistuje prevod vysledku na procenta.

Jednoduché troceni vyjadiuje situaci, kdy se ve vSech po sobé jdoucich obdobich

uroci pouze pocatecni jistina a nabe&hlé uroky se dale nezohlediuji. (Brabec a kol., 2016)
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SloZené troceni vyjadiuje situaci, kdy sena konci kazdého obdobi k jisting
pfipocte nabchly trok za dané obdobi a v nésledujicim obdobi se tento urok uroci spolu

S jistinou, ¢imz se v Case zvySuje zaklad pro uroceni. (Brabec a kol., 2016)

V piipadé slozeného uroku (uroku z uroku) jede tedy o urok vypodlitany ze

souctu jistiny a jiz ziskaného uroku. (Ritter, 2009)

3.5.1.2 RPSN (ro¢ni procentni sazba nakladii)

U uvéra se povinné musi uvadét ndklady uvéru, promitajici se do tzv. ,,roéni

procentni sazby nakladi®, zkracené RPSN. (Syrovy, Tyl, 2011)

Brabec a kol. (2016, s. 85) RPSN popisuje jako ,,ukazatel, ktery vyjadruje podil
Z dluzné castky (v procentech), ktery musime zaplatit za obdobi jednoho roku v souvislosti
se splatkami a spravou uveru i vSemi doprovodnymi poplatky “.

RPSN zijemci o uvér podava informaci o tom, jak je dany uvér drahy. Je vyjadiena
Vv procentech ro¢né (p.a.) a zahrnuje v sobé urokovou sazbu a dalSi vydaje (poplatky)

s uvérem spojené. (Syrovy, Tyl, 2011)

U hypote¢nich uvért se RPSN neuvadi, jelikoz zde tento parametr nelze urcit tak
presné, jako v pripad¢ klasickych spotfebitelskych uvért. Zajemce o hypotecni uvér se
tedy z nabidky hypoteénich Givéra nikdy pfedem nedozvi ,,za kolik si vlastné pijcuje a jak
velkou castkou tedy ve vysledku pieplati. Lze zjistit trokovou sazbu, poplatky (napt. za
vyftizeni hypotecniho Gvéru, €1 za vedeni Gveérového ctu), zahrnout danové odpocty, ale
procentem vyjadienou mirti naklada (efektivni trok) za rok si musi spocitat kazdy sam.

(Syrovy, Tyl, 2011)

3.5.2 Druhy uvérovych produkti

Obecné lze ¢lenit tvery dle n€kolika kritérii. Nasledujici text je zaméfen na ¢lenéni
uveérovych produktd, které jsou vsoucasné dobé na trhu nabizeny s ddrazem na
identifikovani klicovych rozdili mezi jednotlivymi typy GvérQ, a to zejména na zpusob
uroceni a podminky splaceni.

a) Dle doby splatnosti 1ze jednoduse ¢lenit Gvéry na kratkodobé (do 1 roku),

stirednédobé (zpravidla 1-5 let) a dlouhodobé (nad 5 let).
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b) Dle zajisténi se rozliSuji Gveéry na zajisténé (kdy banka vzdy vyzaduje jisténi
movitou ¢i nemovitou véci) a nezajisténé, kdy banka zajiSténi nevyzaduje

(vétsina klasickych spottebitelskych uvéri).

c) Dle typu vyplaty lze vymezit hotovostni uvéry, tedy Gvery, u nichz je vyplata
provedena v hotovosti a bezhotovostni uvéry, u kterych jsou finance klientovi

pfipsany na bankovni ucet (tedy v dnesni dob€ naprosto ptevazujici typ uvért).

d) Dle ucelovosti se rozliSuji uvéry ucelové, u nichz je poskytnuti finanénich
prostfedkli vdzédno na pfedem stanoveny ucel a banka vyzaduje dolozeni uziti
téchto financnich prosttedki a bezucelové (n¢kdy také nazyvany neucelové),
kdy banka nevyzaduje dolozeni ucelu pouziti poskytnutych finan¢nich

prostiedki.

Bankami jsou nejcastéji poskytovany penézni uvéry, které se tak méni na bankovni
uvéry. Bankovni uvér je vysledkem uzavieni aktivniho tvérového obchodu bankovni

instituce. Bankovni uvéry se ¢leni dle riiznych kritérii. Napt. (Zak a kol., 2002):

1) Bankovni ivéry dle dluZznika (subjektu):
«— Spotiebni avéry
— Uvéry podnikéim (firmém)
— Uvéry statnimu rozpoétu
«— Mezibankovni Gvéry
<« Zahrani¢ni uvéry
«— Zemédélské uvéry
2) Bankovni uvéry dle uc¢elu (objektu):
«— Spotiebni aveéry
«— Hypotecni Gvéry
Investiéni uvéry
Provozni Gvéry

—
—

«— Zahrani¢ni uvéry
«— Uvéry statnimu rozpoétu
—

Atp.

3) Bankovni avéry dle lhity splatnosti:

41



Uvéry splatné na pozadani
»Overnight* uvéry (,,pfes noc*)
Kontokorentni

Kratkodobé (do 1 roku)
Strednédobé (1-5 let)
Dlouhodobé (nad 5 let)

T

3.5.2.1 Kontokorentni uvér

Kontokorentni uvér je dnes velmi Casto uzivanym typem bankovniho tvérového
produktu. Jednd se o moznost klienta vyuzivani finan¢nich prostfedkii na svém bézném
uctu do minusovych hodnot. Jde tak o typ revolvingového tivéru s moZnosti opakovaného
cerpani uvéru. Z povahy kontokorentniho uvéru plyne, ze se velmi ¢asto méni jeho stav.
Maximalni vyse uvéru je dana dohodnutym uvérovym ramcem, ktery uréuje maximalné
ptipustny debet na kontokorentnim uctu. Splatnost uvéru je zpravidla kratkodobd. VéEtSinou
si banky podminuji, Ze klient musi Gvér vzdy 1x roéné nebo 1x za pul roku pIné splatit,
resp. se na uctu dostat do kladnych hodnot, aby nésledné mohl opét uvér Cerpat. Vyhodou
kontokorentniho tivéru je moznost jeho okamzitého Cerpani bez udéani tcelu. Nevyhodou je

zpravidla znacn¢€ vyssi urok.
Nasledujici obrazek 5 ukazuje princip fungovani a iro¢eni kontokorentniho uvéru.

Obrazek 5: Princip kontokorentniho uvéru
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Zdroj: REVENDA, Zbynék, Martin MANDEL, Jan KODERA, Petr MUSILEK, Petr DVORAK a Jaroslav
BRADA, 1996. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press. ISBN 80-85943-06-9. (str.133)

I pres Casto vyssi trokovou sazbu ve vysledku naklady Cerpani nemusi byt vzdy
vysoké, nebot’ plati, Ze se Gro¢i vzdy pouze aktualné ¢erpana Castka a pouze ty dny, kdy je

uvér Cerpan. Neni tedy zpoplatiovan, pokud neni cerpan. (Revenda a kol., 1996)

3.5.2.2 Eskontni avér

Eskontni uvér je kratkodoby uvér, ktery banka poskytuje prostiednictvim odkupu
(eskontu) sménky pted jeji splatnosti (dospélosti). Za tento odkup si banka nasledné uctuje
urok — diskont za dobu od eskontu do dne splatnosti. Obchodni banka ma navic mozZnost

sménku odprodat, napt. centralni bance, nebo ji drzet do splatnosti. (Revenda a kol., 1996)

Obrazek 6: Princip eskontniho tivéru
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Zdroj: REVENDA, Zbynék, Martin MANDEL, Jan KODERA, Petr MUSILEK, Petr DVORAK a Jaroslav
BRADA, 1996. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press. ISBN 80-85943-06-9., str. 136

V souCasné dobé wvyuziti tohoto typu Uvéru v porovnani s ostatnimi klesa.

Do poptedi se vice dostavaji spotiebitelské uvéry nebo kontokorentni.

3.5.2.3 Spotrebitelsky uvér

Spotiebitelské uvéry jsou poskytované fyzickym osobdm — spotiebitelim na

nepodnikatelské ucely bez nutnosti udani ucelu.
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Spotiebitelské uveéry se 1iSi od komercnich uvérd z hlediska svého uziti: u
komercnich tvért plyne z uvérovaného objektu cash-flow, ze kterého se uvér splaci.
Naproti tomu spotiebitelské uvery slouzi ke kryti spotifebnich vydajl, a proto tvérovany

objekt pfimo neprodukuje zdroje ke splaceni avéru.

Spotiebitelské tveéry jsou obvykle déleny na revolvingové a splatkové. Podstatou
revolvingu v bankovnictvi je po uplynuti vymezené doby automatické obnoveni vztahu
mezi bankou a Klientem v pivodnich intencich, jestlize jedna ze zGastnénych stran
neprojevi zdjem vztah ukoncit. Splatkové uvéry jsou pak charakteristické pravidelnym

splacenim tvéru v¢. troku, obvykle na principu anuitnich splatek. (Revenda a kol., 1996)

3.5.2.4 Akceptacni uvér

Pti poskytnuti akcepta¢niho véru banka akceptuje (od toho akceptacni banka) od
svého klienta — pfijemce akcepta¢niho tivéru na ni vystavenou cizi sménku s podminkou,
ze klient musi slozit prosttedky k pokryti zdvazku u banky jesté pred splatnosti sménky.
V pritbéhu akceptu se banka stdva hlavnim sméne¢nym dluznikem a je tedy, bez ohledu na
to, zda ji klient slozi prostfedky k pokryti zavazku, povinna v den dospélosti sménku
proplatit. V piipadé, ze klient akceptatniho tvéru prostiedky u banky vcas neslozi,
vyzaduje poskytnuty akceptacni uvér od banky likvidni prostiedky, zdvazkovy Uvér se
pfeméni na Gvér penéZni. Akceptacni Gvér zpravidla slouZi k financovani obéhu zboZzi ve
vnitinim 1 zahrani¢nim obchod¢. Jednd se nejcastéji o uveér kratkodobého charakteru.

Nasledujici schéma popisuje prubeh akceptacéniho uvéru. (Revenda a kol., 1996)
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Obrazek 7: Princip akceptacniho uvéru

=g 1 Dodévka zboli & vystaven| cizi
PRODAvVAJICI aménky g2 KupuJici
véfitel 2 Akcept sménky diunik
N o~
3% .
- -
E|E 5 =
& g 2
ale =
z = - ,3 2
“: = > .g
2 % -4 €3 s|(3
E 5|8 e | ® & §
LE g ] = g = | ¢
— = |8 s|s g%
§ 3 2|
4|3 3 4
s a <
'3 - ~ -
k-
v v
5 Reeskont sménky
BANKA cs:::ALNl
6 Zaplacen sméneline Castky minus KA

diskont za dobu do splatnost sménky

Zdroj: REVENDA, Zbynék, Martin MANDEL, Jan KODERA, Petr MUSILEK, Petr DVORAK a Jaroslav
BRADA, 1996. PenézZni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press. ISBN 80-85943-06-9. 5.139

3.5.2.5 Avalovy uvér

Avalovy avér se vyskytuje nejéastéji ve dvou variantach: Sménecny aval poskytuje
banka tim, ze se smé€ne¢nou dolozkou zarucuje za nékterého ze sménecnich dluzniki a ruci
potom shodné jako tato osoba. S timto typem Uvéru se lze setkat nejCastéji pii forfaitingu.
Avalovy uvér ve formé ruceni spociva v tom, ze banka se jako rucitel zavazuje uhradit
urcity zavazek za svého klienta, pokud tak neucini on san. Pro ruceni je typicka akcesorita,
tedy tésnd vazba zaruniho zavazku banky na hlavni zavazek klienta. Za poskytnuty
avalovy Uvér uctuje banka piijemci tvéru avalovou provizi, ktera je stanovena zpravidla

jako procentni sazba z ¢astky, na kterou se banka zarucuje. (Revenda a kol., 1996)

3.6 Financovani vlastniho bydleni

Naésledujici text je vénovan uvérovym zplsobum financovani vlastniho bydleni,
tedy nebere v potaz alternativu nasporfeni veskerych finan¢nich prostiedkt pred vlastnim
nakupem nemovitosti. Otdzka financovéani vlastniho bydleni je otdzkou dlouhodobého

dluhového financovani spojend s nutnosti zajiSténi nemovitosti. V soucasné dob¢ existuji
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2 zakladni zpisoby financovani vlastniho bydleni z cizich zdroju, a to vyuziti hypotecniho
uvéru a uvéru ze stavebniho spofeni.

Hlavni rozdil mezi avérem ze stavebniho spofeni a hypote¢nim tvérem spociva ve
zdroji finan¢nich prostiedki uréenych k Gvérovani. Banky poskytujici hypote¢ni uvéry si
pUjcuji financni prostfedky na finanénim trhu. V pifipad€é napt. hypotéky s Sletou fixaci
banky vydavaji Sleté dluhopisy a z nich piijcuji na hypotéky. Banky si tedy ptjcuji na trhu
za aktualni Grokové sazby a tyto penize dale pujcuji Zadatelim o hypotecni Gvér. Oproti
tomu stavebni spofitelny disponuji jinym zdrojem pro uvéry. Stavebni spofitelny piijimaji
vklady od ucastnikl stavebniho spofeni a z nich nasledné pidjcuji Gvéry na bydleni. Pro
stavebni spofitelnu se jedna o relativné levny zdroj pifijml, nebot svym klientim
(Gcastnikim stavebniho spofeni) plati urokovou sazbu z vkladd cca 2 % p. a. V piipade

hypotecnich véra se jejich vySe odviji od aktudlni situace na finan¢nim trhu a ceny penéz.

3.6.1 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je vétsiné obcanlim zndmy financni produkt a zejména v minulych
letech velmi €asto uzivanym ndstrojem spofeni. Popularitu ziskal zejména diky moZnosti
ziskani statni podpory. Ta tvoii 10 % z vloZzené €astky, maximalné z 20.000 K¢ ro¢né.
Svym charakterem (statni garance podpory z produktu dé€la bezrizikovou investici) a vysi
vynosu, ktera je zna¢né ovlivnéna vysi statni podpory dé€la z tohoto produktu pro bézné
ob¢any vyhodny spofici produkt. Pro vypocet statni podpory je nutno nejprve vypodist
kolik klient do konce roku celkem naspofi (Sx) podle vzorce (Radova, Dvorak, Malek,
2013):

m-—1
szm*x*<1+ *i),

kde: S = nasporena castka,
x = ulozka ukladand na zacatku ¢i konci urokového obdobi,
m = pocet ulozek behem jednoho urokového obdobi,
n = pocet obdobi sporeni,

i = urokova sazba vztahujici se k urokovému obdobi.

PodminKky, jez je nutné splnit pro ziskéni naroku na uvér ze stavebniho spofeni:
1. Naspotfit urcité procento z cilové Castky, kterou zadatel chce ptijCit (40 %),

2. Spofit min. 2 roky,
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3. Splnit tzv. bodové hodnoceni.

Urokova sazba je neménna a je znama jiz pii podpisu smlouvy o stavebnim
spofeni. Jeji vySe zavisi na konkrétni stavebni spofitelné a ,tarifu spofeni. Urokova
sazba Givéru ze stavebniho spofeni se muze liSit maximalné o 3 % od Grokové sazby
z vkladi. (Radova, Dvorak, Malek, 2013) Urokova sazba z vkladu souvisi s dal§imi
parametry smlouvy, a to zejména urokovou sazbou z uvéru. Stavebni spofitelna tak
poskytuje:

a) Niz§i sazbu v dobé spofeni a niZsi sazbu z Gvéru, nebo

b) Vyssi sazbu v dob¢ spofeni a vyssi sazbu z Gvéru.

Pro hodnoceni efektivnosti tvéru ze stavebniho spofeni lze vyuzit tzv. efektivni
urok, ktery méfi, jak drahy je Gvér pii zapocitani vSech nakladt Gvéru (Uroky z Gvéru
a veskeré poplatky s tim spojené — poplatek za zfizeni stavebniho spotfeni, poskytnuti

uveéru, poplatky za vedeni ucti).

Velikost mési¢ni splatky je stanovena jako procento z cilové castky. Moznost

pred¢asného splaceni Givéru byva stavebnimi spofitelnami zpravidla umoZznéna zdarma.

Dle velikosti cilové castky stavebni spofitelna rozhoduje, zda bude vyzadovat
zaji$téni nemovitosti. Zpravidla tak u nizSich cilovych ¢astek je moznost ziskat avér 1 bez

zajisténi, prip. pouze s rucenim dalsi osoby.

3.6.1.1 Preklenovaci Gvér ze stavebniho sporeni

Pteklenovaci uvér ze stavebniho spofeni (nékdy nazyvany jako mezitver) je uréen
pro klienty, ktefi nemohou cekat potfebné roky pro naspofeni procenta z cilové castky

(plnit podminku €. 1). Pieklenovaci uvér umoziuje ziskat penize klientim okamzité.

Postup poskytnuti pieklenovaciho uvéru:
1) Uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni na cilovou ¢astku, ktera bude nasledné
pfedmétem Gvéru,
2) Uzavie se smlouva o pieklenovacim uvéru, ktery lze Cerpat okamzité a penize tak

thned pouzit na financovani bytovych potieb.
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Z preklenovaciho Gvéru se hradi pouze troky, nesplaci se jistina. Uvér je splacen
pozd¢ji jednorazove. Platby, které klient hradi jsou v tomto piipadé€ 2: platba na vkladovy
ucet stavebniho spofeni (kam se automaticky pfipisuje 1 statni podpora, diky které se
»Zleviuje® uver) a platba urokit z meziuvéru. Tato situace trva do t€ doby, dokud nejsou
splnény vyse uvedené 3 podminky (spofit min. 2 roky, naspofit 40 % cilové ¢astky a splnit
hodnotici ¢islo). Po splnéni téchto 3 podminek klient ziskava narok na klasicky uvér ze
stavebniho spofeni. Stavebni spofitelna ¢astku naspofenou na stavebnim spofeni pouzije na

splaceni pteklenovaciho uvéru, nasledné klient spléci jiz pouze uvér ze stavebniho spofeni.

3.6.2 Hypotecni uvér

Typickym bankovnim produktem vyuZzivanym pro financovani bydleni je hypote¢ni
uvér. Jednd se o dlouhodoby ucelovy uvér poskytovany na investice do nemovitosti.
Typickd pro hypote¢ni Uvér je nutnost zajisténi jeho splaceni zastavnim pravem

k nemovitosti. (Kalabis, 2012)

., Hypotecni uveér je specificky typ uveru urceny na porizeni viastniho bydleni (byt,
diim), pricemzZ porizovand nemovitost vétsinou slouzi i jako zastava uvéru.“ V porovnani
S jinymi typy uvérd jsou urokové sazby hypotecnich uvéri nizsi, jelikoz splaceni
hypoteéniho Gvéru je zajiSténo jiz zminénou zastavou nemovitosti. Poskytovatelé

hypotenich uvérli jsou nékteré specializované banky a vétSina bank univerzalnich.
(Brabec a kol., 2016, s. 90)

S hypotecnim Gvérem souvisi i pojem ,,hypotéka“, ktery je casto mylné pouzivan
jako synonymum pro hypoteéni uvér. Hypotéka je dle Zaka a kol. (2002) nemovita véc,

ktera je predmétem zastavniho prava, tedy zastava nemovitosti.

Hypote¢ni uvéry jsou v soucasné dobé nejuzivanéjsi formou financovani vlastniho
bydleni. Hypote¢ni tvéry jsou nejcastéji vyuzivany praveé na financovani vlastniho bydleni,
kdy nemovitost, jeZ je predmétem hypote¢niho Gvéru stoji zaroven jako zastava. AvSak
zaroven je dnes mozné vyuZzit hypotecni Gvér prakticky na cokoliv prostfednictvim tzv.

americké hypotéky.

Ceskou legislativou jsou hypoteéni uvéry vymezeny 2 charakteristickymi znaky
(Z&k a kol., 2002):
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1) Jde o uvéry poskytované na vystavbu, pofizeni ¢i investice do nemovitosti
na tizemi Ceské republiky.
2) Splaceni hypote¢niho Gvéru je zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti

na tizemi Ceské republiky.

Zdrojem bank pro poskytovani hypotecnich uvérti je Casto emise hypotecnich
zastavnich listd. Splatnost hypote¢nich uvéri byva zpravidla mezi 10-30 lety, tedy
dlouhodoba. Urokova sazba je stanovena jako fixni sazba nebo jako sazba pohybliva, jenz
je vazana na trzni referenéni urokovou sazbu. V Ceské republice jsou hypoteéni avéry

fyzickym osobam podporovany statem. (Zak a kol., 2002)

»Standardni hypotéka* je ptipad hypote¢niho uvéru, kdy pajcka ¢ini mén¢, nez
kolik ¢ini hodnota nemovitosti. ,,.Stoprocentni hypotéka* je hypote¢ni tvér uréeny pro ty
zdjemce o pujcku, ktefi nemaji naspotfeny zadné financni prostiedky a potiebuji tak pomoci
pujcky financovat 100 % ¢éastky hodnoty nemovitosti. ,,Americka hypotéka*
je nejdraz§im typem hypoteéniho Gvéru, nebot’ nejde v podstaté o hypoteéni avér jako
takovy, nybrz o neucelovy uvér se zastavou nemovitosti. Pouziti penéz je pak mozné na

cokoliv a neni nutno jej dokladat bance. (Vichnarova, Novakova, 2007)

Urokova sazba z hypote¢niho Gvéru je ovlivnéna zejména nasledujicimi faktory:
a) Ucel Gvéruy,
b) Délka fixace,
c) Velikost zastavy,
d) Bonita klienta.

v

Ad. a) Nejvyhodnéjsi trokové sazby jsou poskytovany pravé pro uveéry na vlastni
bydleni, drazi jsou Uvéry urcené na nasledny pronajem nemovitosti, nebot pro banku

predstavuje vyssi riziko, zda se podaii nemovitost pronajimat a tim i splacet uvér.

Ad. b) Délka fixace urcuje dobu, po kterou je neménna tirokova sazba. Zpravidla se
poskytuji délky fixace na 1rok, 3 a 5 let a 10 let. Plati, ze ¢im delsi ,,jistota®, tedy délka

fixace, tim vyssi urokovéa sazba.

Ad. ¢) Vyse zajisténi se promitne v urokové sazb¢ podle procenta tzv. LTV (loan to
value), tedy poméru mezi vysi ivéru a hodnotou zastavované nemovitosti. Plati, Ze pro

banku je rizikové ptjc¢it 100 % hodnoty nemovitosti, nebot’ v piipadé nesplaceni uvéru je
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banka nucena zastavenou nemovitost prodat, coz se muze pravdépodobné stat ,,pod
cenou®. Proto banka zvyhodnuje urokové sazby, kdy hodnota zastavy prevysuje hodnotu
uvéru. Pak plati, ze ¢im vyssi hodnota zastavy oproti hodnot¢ tvéru, tim vyhodnéjsi
tirokové sazba. Rada bank odmita poskytovat avér ve vysi 100 % nebo 90 % z odhadni
ceny nemovitosti. Jako limit si vétSina bank stanovuje 80% LTV, tedy Ze poskytuje Gver
do vyse 80 % hodnoty nemovitosti. Hodnota LTV (v %) se vypocita na zakladé vzorce:
vySe Uvéru

LTV = - - — %100
hodnota zastavované nemovitosti

Ad. d) Banky vyzaduji doloZeni pfijmi od kazdého Zzadatele o hypotecni uvér.
Hodnoti se jak celkové piijmy klienta a jeho domdcnosti, dal§i vydaje klienta (zejména
dalsich ptjcek) ¢i jeho platebni moralka (historické zaznamy v bankovnim a nebankovnim
registru klientskych informaci). Dle vySe pfijmu a kvality bonity klienta banky stanovuji
urokovou sazbu. Proto napf. pfi nizsi bonité klienta se banky ,,jisti” vyssi pozadovanou

hodnotou zastavy (mensi mirou LTV) nebo vyssi urokovou sazbou.

V ramci procesu posouzeni zadosti o hypotecni uvér jsou hodnoceny ze strany banky
zejména:
1. Bonita klienta, resp. zdroje pfijmi;

- Zde plati, Ze pro banku je relevantni pouze ten piijem, ktery ma klient
uzavieny na dobu urcitou a neni ve zkuSebni ¢i vypovédni dobé&. V piipadé
z4dosti podnikatele o hypotecni Uvér je pro banku klicové porovnani
doloZenych danovych ptfiznani.

2. Rodinna situace Zadatele;

- Z pohledu schvalovani hypotéky je dilezité, zda ma domécnost dalsi piijmy,
nez jsou ty, které¢ dokldda sam zadatel a stejn¢ tak zda a kolik v domacnosti
zije vyzivovanych osob bez vlastniho piijmu (nejcastéji deti).

3. Dalsi oblasti, zohlediiované pfi zadosti o hypotecni uvér;
- Pfi posuzovani zZadosti banka ptihlizi mj. na to, jaké je vzdélani zadatele, vk

zadatele, kde Zije a jak dlouho (tedy zohlediuje se tzv. ,,stalost®).

Splaceni hypotec¢niho tUveéru probihd prostfednictvim splatkového kalendare

s anuitni splatkou. Anuita je konstantni mési¢ni splatka, ktera je neménna vzdy po dobu
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fixace. Méni se vSak struktura této splatky, nebot’ na zacatku avéru z této splatky nejvice
ptipada na splatku urokti v porovnani se splatkou jistiny (jistina je zde pojmenovani pro
¢astku, na kterou byl uvér poskytnut). Na konci splaceni je situace opacnd a nejvice ze
splatky pfipadd na splatku jistiny a na Urok jiz pfipadd minimum. VySe anuity klesa
s rostouci dobou splatnosti ivéru a roste s rostouci urokovou sazbou (Radova, Dvorak,

Malek, 2013).

Vyhodou uvért na bydleni (tykd se tedy jak uveérG ze stavebniho spoieni, tak
hypotecnich uvért) je, ze kazdorocné zaplacené Uroky si klient miize odecist od zékladu
dané z pfijmu a jednou ro¢né, vV ramci ro¢niho zuctovani dané (piip. danového ptiznani),

tak muZe inkasovat vratku na dani.

Vzorec pro vypocet mési¢ni anuity (Radova, Dvorak, Malek, 2013):

nx12

ay,, = U % i (1 * lf_za) _ HU % iy * (14 ip-m-)n*lz
pm. (1 . ﬂ)nnz , 1+ l,p.m.)nuz _ ’
12
kde: apym = mésicni vyse anuity,
HU = wie hypotecniho uvéru (jistina),
lpm. = mésicni urokova sazba z uivéru (v desetinném tvaruy),
n = doba splatnosti uveru (v letech).

Vzorec pro ¢ast anuity pripadajici na urok (Radova, Dvotak, Malek, 2013):

1 n*x12-r
Ury1= HUp x iy = Apm,. * (1 - (m> ) =
CHUp % i * (1 i)™ . ( . ( 1 )”*1H>
= (1 N l_p-m.)nnz _1 T+ iy )
kde: Ap.m. = meésicni vySe anuity,
HU, = nesplacena cast hypotecniho uveru (jistiny) v case r,
Tp.m. = mesicni urokova sazba z uvéru (v desetinném tvaru),
n*12 = doba splatnosti uveru (v mésicich),
r = doba od poskytnuti wvéru do terminu T, (Vv mésicich),
n*12 —r = doba od terminu T do splatnosti uvéru (v mésicich).
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\Vzorec pro éast anuity pripadajici na amor jistiny

— Vysi ¢asti anuity pfipadajici na amor jistiny Ize jednoduse zjistit na zakladé vztahu:

Anuita = Urok + Umor

Umor = Anuita — Urok

Nasobek preplaceni (irokovy koeficient)

— Pouziva se pii posuzovani vyhodnosti ivéru.

— Vyjadtuje ,, kolikrat dluznik preplati vysi uveru *.

— Vynasobenim vzorce ¢islem 100 lze ziskat procento pteplaceni.
— Vzorec pro nasobek pteplaceni je nasledujici:

P Y. splatek
B jistina
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4  Vlastni prace

Tato kapitola se sklada ze tii dil¢ich celkt: 1) amalyzy vyvoje trhu s bydlenim
ativérového trhu v CR, 2) shrnuti vyvoje podminek pro poskytovini hypotecnich
ivérd v CR a 3) modelové situace demonstrujici vliv uskute¢nénych zmén v pravidlech
poskytovani hypotecnich vérti na ¢eské domacnosti a jejich redlné moznosti dosdhnout na
vlastni bydleni. Cilem prvni casti této kapitoly je zmapovani vyvoje trhu s bydlenim,
definovani trendu vyvoje poptavky po novém bydleni a vyhodnoceni vyvoje tvérového

trhu a dopad financ¢nich ukazateli tvérového trhu na trh s bydlenim.

4.1 Analyza trhu s bydlenim v Ceské republice

Nemovitostmi jsou chapany vSechny stavby a pozemky, na nichz jsou tyto stavby
(ptipadné trvalé porosty) umistény. Patii sem 1 volné pozemky rtizného typu.

Existuji rizné zplsoby d¢lenéni nemovitosti (napt. technické, Ucetni apod.).
Nemovitostmi jsou budovy, haly, vedlejsi stavby, byty, nebytové prostory (urcené k jinym
ucelim nez k bydleni) a stavebni pozemky (nezastavéné pozemky evidované v katastru
nemovitosti). (Zak a kol., 2002)

Trh nemovitosti je ovlivnén Uzemnim planem, a vSeobecné stavebnim fadem
(Uzemni fizeni, navrh na umisténi stavby, stavebni povoleni, kolauda¢ni fizeni) — viz
stavebni zakon. N&ktera mésta zpracovavaji pro orientacni a jiné ucely na daném uzemi
cenové mapy, které schvaluje Min. financi a obsahuji grafickou a textovou ¢ast. Vetejny
zajem na trhu n., napf. vliv n. na Zivotni prostiedi, pamatkova péce apod. Vetejné
vlastnictvi statni a obecni funkce. (Jankt, Lukes, 2002)

Trh byt ma tyto hlavni subjekty: majitelé, uzivatelé, investoti soukromi ¢i vefejni.
Trh nebytovych prostor je vyrazné ovlivilovan konjukturnim vyvojem ekonomiky a oba
trhy lokdlnim vyvojem poptavky a nabidky. Realitni kancelafe jako subjekt trhu
nemovitosti — viz heslo. Finanéni zdroje soukromé ¢i vefejné vlastnictvi ¢i zapljéni —
jejich dostupnost vyrazné ovlivituje stav na trhu. Naopak n. jako zastava rozviji moznosti
financovani podnikatelské cinnosti. Banky, hypotéky a stavebni spofeni na trhu
nemovitosti. Cenova problematika trhu nemovitosti, vyvoj cen, ocenovani trzni c¢i
vyhlaskové. Danové aspekty trhu nemovitosti pro vlastnika a ptisluSnou obec. Rozvijeni

funkei uréité nemovitosti je podstatou developerské ¢innosti. (Zak a kol., 2002)
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Nasledujici text mapuje vyvoj bytové vystavby v letech 2007—2018. Z uvedeného je
zcela patrny vliv finanéni hypote¢ni krize. Z uvedeného obdobi bylo nejvice byta (at’ jiz
bytovych jednotek vramci rodinnych domu, nebo bytovych domt) v roce 2007, poté
nasledoval pokles zpiisobeny ptichazejici krizi a negativnimi prognézami. V nasledujicim
obdobi, kdy v Ceské republice klesaly trokové sazby z hypoték se podatilo klesajici trend
zvratit a pocet byti od roku 2015 zacal opétovné stoupat. S ohledem na zmény
v poskytovani hypoték, které jsou predmétem analyzy této prace lze ocekavat opétovné
mirny pokles. V piiloze D a E je dale uvedena mapa dokoncenych bytii na obyvatele
v obdobi 2008-2017.

Tabulka 2: Bytova vystavba v letech 2007-2018

z celku

Byty v v néstav?éch, VFStaVbéCh v domovech ve stavebné

sl dinnveh [V bytovych a piistavbach k nebo v nebytovych| upravenych

TNy - 4o mech rodinnym | bytovym domovech budovach | nebytovych

domech 1y D : ytovy

domim domtm pro seniory prostorach
2007 41 649 16 988 18171 1735 1847 530 733 1645
2008 38 380 19611 12 497 1710 1788 345 727 1702
2009 38473 19 124 13 766 1528 1697 275 803 1280
2010 36 442 19 760 10912 1423 1445 876 786 1240
2011 28 630 17 385 6 487 1244 1579 170 618 1147
2012 29 467 17 442 7095 1194 1432 354 581 1369
2013 25238 15 469 6 049 966 1296 341 414 703
2014 23954 13 992 6 422 772 1254 273 451 790
2015 25095 13 890 7 356 816 1162 136 589 1146
2016 27 322 14 567 8998 785 1027 273 681 991
2017 28 569 15170 9 264 689 1400 247 355 1444
2018 33 868 19 156 10 325 696 1290 318 660 1423

Duivod, pro¢ z dlouhodobého hlediska trvale roste poptavka po tivérech na bydleni
je zejména vyvoj spolecnosti, kterd smétuje k tomu, Ze je preferovano vlastni bydleni pfed
najemnim, a to uz 1 mezi mladymi lidmi bez rodiny a zévazki. Trend je soucasné v tom, Ze
lidé uptednostiiuji mensi, ale vlastni bydleni, pfed sdilenim bydleni s dalSimi lidmi.
Uvedené potvrzuje mj. nasledujici tabulka monitorujici kvalitativni ukazatele bydleni od
roku 1961. Oproti roku 1961, kdy pocet osob na 1 trvale obydleny byt byl 3,35, v roce
2011 je to jiz pouze 2,47. Stejny trend poukazuje ukazatel poctu osob na 1 obytnou
mistnost, ktery v roce 1961 udaval hodnotu 1,86 a v roce 2011 jiz pouze 0,73 osob na 1

obytnou mistnost.

54



Kvalitativni ukazatele bydleni v Ceské republice

Ukazatel 1961 | 1970 | 1980 | 1991 | 2001 2011
Pocet osob na 1 trvale obydleny byt 3,35| 3,15| 2,92| 2,76| 2,64 2,47
Pocet osob na 1 obytnou mistnost (8 a vice mz) 186 150 1,21| 1,04, 0,98 0,73
Obytna plocha v m? na 1 osobu 105| 12,4| 146| 16,6| 18,6 32,5
Obytna plocha v m? na 1 byt 353| 39,1| 42,7| 459| 495 65,3
Pocet obytnych mistnosti (8 a vice mz) na 1 byt 1,80| 2,10 2,41| 266| 2,72 3,38
Pocet cenzovych domécnosti na 100 trvale

obydlenych byt 113,0| 113,4| 110,9| 109,3| 111,6

Podil samostatné bydlicich domacnosti (%) .| 87,9] 90,2 91,4| 90,3

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat ze S¢itani lidu Ceského statistického tiradu

Pro doplnéni je v ptiloze ¢. 5 uvedena mapa uvadégjici primérnou obytnou plochu
dokoncenych bytl vV rodinnych domech v obdobi 2007-2016 a v piiloze ¢. 6 a 7 zdkladni

informace o dokoncenych bytech.

4.2 Analyza vyvoje uvérového trhu v Ceské republice

Nasledujici text mapuje stav a vyvoj Gvérového trhu na bydleni v Ceské republice.
Cilem této kapitoly je popsat vyvoj a trend v poskytovani hypote¢nich uvérti a ivér na
bydleni a zejména vyhodnotit finanéni ukazatele vztahujici se k moznostem financovani

vlastniho bydleni.

4.2.1 Analyza struktury celkového zadluZeni domacnosti dle typu uvéru

Celkové zadluzeni domacnosti roste. Tento trend je patrny jiz fadu let. PfiCiny lze
nalézt napf. v rozSifujici se nabidce uvérovych produkti, dlouhodobému klesajicimu
trendu ve vyvoji urokovych sazeb z uvér, nebo napiiklad soucasném zivotnim stylu
,konzumni spole¢nosti, jenz je vyznamné zamétfena na spotiebu. Nasledujici graf mapuje

vyvoj celkové zadluzenosti domacnosti.
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Graf ¢. 1 zachycuje vyvoj celkové zadluZenosti domdacnosti a vyvoj zadluZzeni

domécnosti za bydleni. Je patrny stejny trend, coz je dano tim, ze dluhy vzniklé kvili

bydleni tvofi dominantni ¢ast celkového zadluzeni domacnosti. Procentualni podil vydaji

na dluhy za bydleni vici celkovému zadluzeni domacnosti vykazuje také rostouci trend,

coz potvrzuje tabulka ¢. 3, kde zluté fadky pfedstavuji ¢asovou fadu a buiiky pod nimi

procento tvoiené uveéry na bydleni z celkového zadluZzeni domacnosti v dany casovy

okamzik. 1 pfes to, Ze roste pocet uvéru ostatniho typu, tak hypotecni Gvéry maji

na celkovém zadluZeni domacnosti vétsi zastoupeni.

Tabulka 3: Vyvej procentualniho zastoupeni Gvéri na bydleni na celkovém zadluZeni domacnosti

31.12.2018 | 30.9.2018 | 30.6.2018 | 31.3.2018 | 31.12.2017 | 30.9.2017| 30.6.2017 | 31.3.2017
72,99 % 72,69 % 72,42 % 72,40 % 72,16 % 72,00 % 71,75 % 71,51 %
31.12.2016 | 30.9.2016 | 30.6.2016| 31.3.2016| 31.12.2015| 30.9.2015| 30.6.2015| 31.3.2015
71,06 % 70,86 % 70,65 % 70,43 % 70,28 % 69,96 % 69,62 % 69,34 %
31.12.2014 | 30.9.2014| 30.6.2014| 31.3.2014| 31.12.2013 | 30.9.2013| 30.6.2013| 31.3.2013
68,89 % 68,56 % 68,36 % 68,11 % 67,90 % 67,80 % 67,50 % 67,31 %
31.12.2012 | 30.9.2012| 30.6.2012| 31.3.2012| 31.12.2011| 30.9.2011| 30.6.2011| 31.3.2011
66,99 % 66,62 % 66,39 % 66,09 % 65,66 % 65,22 % 64,93 % 64,63 %
31.12.2010 | 30.9.2010| 30.6.2010| 31.3.2010| 31.12.2009 | 30.9.2009 | 30.6.2009| 31.3.2009
64,99 % 64,66 % 64,52 % 62,87 % 62,40 % 61,73 % 61,02 % 60,18 %
31.12.2008 | 30.9.2008 | 30.6.2008 | 31.3.2008 | 31.12.2007 | 30.9.2007 | 30.6.2007 | 31.3.2007
59,93 % 59,99 % 59,58 % 59,75 % 58,94 % 58,46 % 57,84 % 57,29 %
31.12.2006 | 30.9.2006 | 30.6.2006| 31.3.2006 | 31.12.2005
57,23 % 56,66 % 55,73 % 55,16 % 54,06 %

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé dat CNB, dostupné 7 Www.cnb.cz
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Oproti roku 2005, kdy Gvery na bydleni tvofily 54 % celkového zadluzeni, v roce
2018 jiz Cinily 73 %. Situaci Ize vykladat zejména rostouci cenou bydleni, kdy vétsi
dostupnost uveérit umoziuje lidem potizeni nakladnéjsiho a drazsiho vlastniho bydleni, nez
tomu bylo dfive, ale také kdy nedostatek volnych byt k prondjmu a rostouci ceny
najemniho bydleni ptfivadi stale vice lidi k myslence pofizeni vlastniho bydleni namisto
bydleni v ndjmu.

Jak jiz bylo feceno, rostouci trend je patrny u vSech typti uvért, napi. Uveéry na
spotfebu Cinily v roce 2005 182.036 mil. K¢, v roce 2018 pak jiz 299.116 mil. K¢, to je

nartst témet o 65 %. Vyvoj poctu uveérl na spotiebu je soucasti ptilohy ¢. 3.

Graf 2: Vyvoj poétu poskytnutych @véri na bydleni a hypote¢nich tivéri na bytové nemovitosti
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Graf 2 poukazuje na pietrvavajici podil hypote¢nich Gvérii na bytové nemovitosti
z celkového poctu Gveérti na bydleni. Nicméné€ velmi rychle se rozviji také hypotecni trh
cileny na nebytové nemovitosti. Napt. v roce 2004 bylo poskytnuto uveéri na nebytové

nemovitosti pouze 4,7 mil. K¢, v roce 2018 pak jiz 88.968 mil. K¢.

Nasledujici graf ptehledné zachycuje vyvoj poctu uvérti na bydleni v ¢lenéni: Gvéry
ze stavebniho spofeni, pieklenovaci uvéry ze stavebniho spotfeni a spotiebitelské tvéry na

nemovitosti.
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Graf 3: Vyvoj po¢tu uvéria na bydleni — ostatni
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Graf 3 potvrzuje fakt, ze v souc¢asné dob¢ jsou zcela dominantni uvéry hypoteéni a
tyto uveéry tvofi jiz pouze malou Cast trhu uvéri na bydleni. Stejné tak zde neni vidét

rostouci trend, ktery je evidentni u hypotecnich tvéri (viz graf ¢. 2 — druhy piedchozi).

Pro porovnani zmény struktury poskytovanych uvérii na bydleni je pouzito srovnani

pomoci kolacovych grafii mezi roky 2018 (graf ¢. 4) a 2002 (graf ¢. 5).

Graf 4: Struktura poskytnutych avéri na bydleni k 31.12.2002

B % ni zastoupeni hypotecnich
uvérh z celkovych Gvért na
bydleni

B % ni zastoupeni Uvérl ze
stavebniho sporeni z
celkovych uvért na bydleni

M % ni zastoupeni
preklenovacich Gvérd z
celkovych Uvért na bydleni

% ni zastoupeni
spotrebitelskych uvérd na
bydleni z celkovych Gvérl na
bydleni

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé dat CNB, dostupné 7 Www.cnb.cz
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V roce 2002 jesté znacnou &ast trhu tvofily Gvéry ze stavebniho spofeni. Uvéry ze
stavebniho spofeni a pteklenovaci uvéry tak tvoii celkem 36 % trhu s ivéry na bydleni.

V priibéhu let 2003-2018 se situace znaéné zménila a uvéry hypoteéni jiz tvoii 90 %
trhu. Zastoupeni uvérti ze stavebniho spofeni a ptreklenovacich Gvéra je jiz pouze v 7 %

VySi.

Graf 5: Struktura poskytnutych uvéri na bydleni k 31.12.2018

B % ni zastoupeni hypotecnich
uvérh z celkovych Gvért na
bydleni

B % ni zastoupeni Uvérl ze
stavebniho sporeni z
celkovych tvért na bydleni

B % ni zastoupeni
preklenovacich Gvérd z
celkovych tvért na bydleni

% ni zastoupeni
spotrebitelskych dvérl na
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Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé dat CNB, dostupné 7 Www.cnb.cz

4.2.2 Analyza struktury uvéria na bydleni obyvatelstvu dle délky uvéru

Zcela logické je, Zze u Uveérl na bydleni pfevazuji tveéry dlouhodobé. Ty tvori
dominantni ¢ast celkovych uvérti na bydleni. Zajimavy je vSak trend rustu kratkodobych

a sttednédobych uvért na bydleni. Ten je zobrazen v nésledujicim grafu ¢ 6.
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Graf 6: Vyvoj po¢tu poskytnutych kratkodobych a stfednédobych uvéra na bydleni
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Vroce 1997 naptiklad cinily kratkodobé tuvéry 26,7 mil. K¢, stfednédobé
107 mil. K¢ a v roce 2018 jiz kratkodobé uvéry €inily 2673 mil. K¢ a stiednédobé Gvéry
3425 mil. K&.

4.2.3 Analyza vyvoje primérnych urokovych sazeb z hypoték

Graf 7: Vyvoj lirokovych sazeb uvéri na bydleni v letech 2004-2018
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Z dlouhodobého pohledu je patrny klesajici trend trokovych sazeb na bydleni,

nicméné na vyvoji urokovych sazeb v poslednich letech se nejvice projevila financ¢ni krize,
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kdy je patrny riist arokovych sazeb v letech 2008 a 2009. Tento dopad byl nejvice patrny
U hypotecnich uvért. V piipad¢ trokli z veérd na bydleni ze stavebniho spofeni nardst
nebyl tak vyznamny. PfiCinu lze spatfovat mj. v tom, ze uroky zuvérti ze stavebniho
spofeni vykazuji obecné vyssi hodnoty nez uroky z hypotecnich uvérd, které jsou nizsi,
tedy i1 dopad finan¢ni krize na vyss$i uroky ze stavebnich tvérti nebyl tak vysoky, jako
U nizSich trokt z hypotecnich uvérii. Od konce roku 2017 je dale patrny rast trokovych
sazeb uvert na bydleni, a to zejména diky rtstu trokovych sazeb z hypote¢nich tvéra.
Trend se prozatim neprojevil u troka z avera ze stavebniho spoieni, 1 zde lze vSak (tak
jako tomu bylo v dob¢ finan¢ni krize) o¢ekavat rust také, i kdyz pravdépodobné opét mensi

nez pravé u hypotecnich uveért.

Urokova sazba z ivéri na bydleni je pochopitelng kli¢ovym faktorem ovliviiujicim
poptavku po Gvérech na bydleni. Pro zkoumani miry vlivu trokové sazby (X) na objem
poskytnutych avéra (Y) lze pouzit jednoduchy Pearsontiv korela¢ni koeficient, jenz mé&fi
silu linearni zavislosti mezi dvéma veli¢inami.

Pearsonuv korela¢ni koeficient je vyjadien jako (Zvara, 2013):

=X -0 -1

- [T P2 [z -2

Kde:

= 1
X=-1X

n

... je aritmeticky priimér prvnich méreni a Y je aritmeticky primeér druhych méreni.

V piipadé urokovych sazeb zuvéri na bydleni a vyvoje objemu poskytnutych
hypotecnich avérii ukazuje Pearsonliv korela¢ni koeficient hodnotu -0,74, coZ poukazuje
na relativné vyznamnou korelaci a nepfimou umeéru, coz logicky dokazuji i grafy vyvoje
urokovych sazeb z Gvért na bydleni a vyvoje poctu poskytnutych uvéra (viz ptiloha €. 2),

kde je patrny rast poc¢tu poskytnutych uvera pii klesajici turokové sazbé.
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4.3 Podminky poskytovani tvéra na bydleni

Obsahem nasledujici kapitoly bude analyza vyvoje podminek pro poskytovani

uvéri na bydleni a nasledna komparace vlivu téchto podminek, a jejich zmén, na

dostupnost a vyhodnost Givért na bydleni pro domacnosti v Ceské republice.

Tabulka 4: Srovnavaci prehled typickych vlastnosti Gvéria vyuZitelnych na financovani bydleni

Uvér ze staveb AT T
Hypotecni spoFeni ’ hypotéka Spotiebitelsky
uver Sp : (Spotiebitelsky uvér
(a pireklenovaci) .y
hypotecni uvér)
Splatnost Givéru 5-25 let cca 8-20 let cca 5-15 let cca 1-10 let
Urokova sazba cca 2-4% cca 2-6% cca 3,5-6% 4-12 %
o Velmi nizka
Splatka avéru (¢im fsplatnost, Stredni Nizka Vysoka
tim | splatka)
Utelovost uvéru | na nemovitost R NE NE
bydleni

Zajisténi uveéru

povinné zajisténi

dle vyse uvéru

povinné zajisténi

dle vyse uvéru

danové odpocty)

daniové odpocty

nemovitosti (NE nemovitosti) nemovitosti (NE nemovitosti)
pit 190 SO soucasti sporeni
Statni podpora (pro starsi b ’ NE NE

Zdroj: SYROVY, Petr a Martin NOVOTNY, 2005. Osobni a rodinné finance. 2. aktualizované vydani.
Praha: Grada. Osobni a rodinné finance. ISBN 80-247-1098-6.

Tabulka 4 ptehledné mapuje zékladni charakteristiky vybranych uwvérovych

produktt, jez byvaji pouzivany v souvislosti s financovanim pofizeni vlastniho bydleni.

Pozornost je vénovana zejména délce uveru, primérné trokové sazbé, splatce a zajisténi

uveru.

4.3.1 Analyza vyvoje podminek pro poskytovani hypote¢nich uvéri

Zakladni podminky pro ziskani hypotéky jsou:

1) Vék — 18-65 let (vyjimecné 70 let, ale zadatel musi byt stale pracujici).

2) Prijem

— Pfijem doméacnosti zavisi na vysi uveru a dobé splatnosti,

— Banka vyzaduje potvrzeni ptijmu (FO) / 2 dafiové piiznani (OSVC)

— Nepfipada v tvahu pracovni pomér ve zkusebni ¢i vypovédni lhité
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3) Registry dluznika
— Zadatel musi mit registry ¢isté min. 4-5 let
— Zadatel nesmi byt v exekuci &i insolvenci
4) Zavazky
— Zadatel by nemél mit ptijcka, kontokorent (i neerpany) ¢i kreditni kartu.
5) Zastava
— Nemovitost by méla byt adekvatni hodnoty
— Zastavena muze byt kupovana ¢i jind nemovitost, ale pouze je-li bez
zastavy, vécného bfemene ¢i dalSich pravnich vad
6) Pobytv CR
— Pfechodny pobyt u ob¢antit EU

— Trvaly pobyt u ostatnich cizinct.

Ceska narodni banka dlouhodobé upozorfiuje na rizika spojend s riistem bankovnich

uvert a podcetiovanim rizik s tim souvisejicich.

Historicky vétSina ekonomickych krizi vznikala pravé na realitnim trhu. Zarodky
krizi vznikaji v dobach, kdy se ekonomice nejvice dafi (coZ je prave v poslednich letech),
jelikoZ domacnosti 1 banky maji pfirozenou tendenci podcenit rizika.
poftidit vlastni bydleni vzhledem k tomu, Ze najemnich byt je nedostatek a cena najmul
stale stoupd. BohuZel tyto domdécnosti se casto hrani¢né zadluzuji az predluzuji a
neuvédomuji si, Ze v poslednich letech jsou sice urokové sazby hypotecnich tvérd na
svych minimech (zejména na pielomu roku 2017/2018), ale tato situace nemuze trvat
vécneé, stejné jako vrchol hospodaiského cyklu, ve kterém se cCeska ekonomika
v poslednich letech nachazi. Urokové sazby se tedy budou dozajisté zvySovat a s tim se
nasledné budou zvedat nejen ceny novych tvérl na bydleni, ale i téch kterym kon¢i fixace
urokové sazby a nova nabizend sazba jiz tieba nebude tak ptizniva jako ta dosavadni. Lidé
si neuvédomuji, co s jejich splatkami a schopnosti splacet udéla to az se sazby vrati na
normalni hodnotu (napt. na 4 %, nebo dokonce 6 %). Naptiklad splatky se jim mohou

navysit i o 2 000,-K¢ mési¢né. Fixace neni nekonecna.
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Nizké urokové sazby zvySuji dostupnost hypoték a tim padem i poptavku po

nemovitostech, ale tim i cenu nemovitosti, a tedy neimérnou zadluzenost domacnosti.

Guvernér CNB se v souvislosti s aktualni situaci na nemovitostnich trzich odvolava
na Paradox finanéni stability: ,, Nejvetsi rizika se rodi prave v téch nejlepsich casech, kdy
banky i lidé vnimaji rizika jako nejmensi.

Nové regulace CNB maji za cil zvyseni stability hypote¢niho trhu a tim posileni
prevence vytvafeni systémovych rizik. CNB je piesvédéena, Ze zabrafovani vzniku

$patnych hypotecnich uvért povede k zvyseni odolnosti celého realitniho trhu.

Zakladnimi novvmi podminkami jsou:

1) Nové podminky pro posuzovani piijmu
2) Zakaz soub&hu uvéra

3) Maximalni vyse hypotéky dle LTV

Vyvoj zp¥istiovani doporuceni CNB ohledné max. limiti pro poskytnuti HU:
= Drive — pfijmy se posuzovaly pouze odectenim splatky jinych avéri od piijmul a
k tomu se provetily bankovni registry
= Od rijna 2016
— podrobnéjsi zkoumani vydaju (struktura — zkoumano vice kategorii)
— HU maximélné do 95% hodnoty zaji§téné nemovitosti (LTV).
= Od dubna 2017 — se tento pom¢r snizil na 90% LTV.
= Od konce 2017 — jiz nelze poskytnout HU na 100% LTV, banky by mély
pozadovat alespon 20% vlastnich prostredki klienta.
= (Od1.rijna 2018
— Banky mohou standardné ptijcovat jen do 80 % odhadu ceny nemovitosti,
vys$i LTV pouze na vyjimku, ale maximalné do 90 % odhadu.
— Banky musi sledovat soucasné 2 nové ukazatele:
1) DTI (debt service to income)

1) pomér celkové vyse zadluZzeni k ro¢nimu piijmu
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2) DSTI (debt to income)
1) pomér vyse vSech splatek k ¢istému piijmu
— Konkrétni nové podminky téchto ukazatell jsou:
1) ZADLUZENI vs. P¥ijmy (DTI)
— Celkové zadluzeni zadatele (soucet vSech uvért, které ma) nesmi
prekrocit 9ndsobek jeho Cistého ro¢niho piijmu.
2) Splatky vs. pFijem (DSTI)
— Mg¢sicni splatka hypotéky (+vSech dalSich dluhi zaroven) nesmi

ptesahnout 45% cistého mési¢niho piijmu Zadatele.

Doporuc¢eni CNB sice nejsou pravné zavazna, ale vétsina bank je svédomité dodrzuje.

4.4 Modelova situace

Pro tucely praktické casti zavéreCné prace byla nize zkoumand modelova situace
sestavena na zakladé realné situace redlné osoby Zadajici o uvér na bydleni, jenZ je v praci

ale nazyvana jako ,,Zadatelka o vér na eni“ ¢i zkracené ,,Zadatelka“.
dal k datelk bydleni* kr datelka*

Kapitola zamétena na modelovou situaci se dale ¢leni na dvé podkapitoly.

Podkapitola prvni se vénuje realné situaci zadatelky o avér na bydleni. Ta
se koncem roku 2013 rozhodla pfejit od ndjemniho bydleni ke koupi vlastni nemovitosti,
ale jelikoZ tou dobou neméla k dispozici dostate¢né vlastni zdroje, tak byla nucena vyfesit
vzniklou situaci prostiednictvim Gvéru na bydleni. Prvni €ast této podkapitoly detailné
popisuje ahodnoti pieklenovaci uvér (nazyvany také jako ,,meziavér<) ze stavebniho
spofeni, ktery si zadatelka zvolila a nasledné vysledny stav na konci fixace trokové sazby
daného uveéru. Druha ¢ast podkapitoly je primarné zamétena na novy hypotecni uvér,
kterym zadatelka po tfech letech refinancovala Uvér pfedchozi. Také je zde detailné

rozebréana tehdejsi situace zadatelky a dany uvér, ktery na zéklad¢ této situace obdrzela.
Zminény hypotecni Gvér z roku 2016 bude v praci dale pouzit jako vychozi situace

pro ucely druhé podkapitoly, zaméfené na komparace hypotecnich Gvéri a podminek

jejich poskytovani. Prvni €ast druhé podkapitoly popisuje a vzajemné komparuje vliv

jednorazového a postupného Cerpani hypotecniho tivéru na stav uvéru na konci Sleté fixace
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urokové sazby a na jeho vysledny stav po uUplném splaceni Gveru. Srovnani je zde
provedeno na realné situaci hypote¢niho uvéru z roku 2016 popsané v predchozi kapitole
(ptiklad postupného cCerpani Uvéru) a modelovém prikladé jednordzoveé Ccerpaného
hypote¢niho Gvéru vytvoreném na podkladé uvedené realné situace tak, aby byly v obou
ptipadech shodné vsechny podminky krom¢ sledovaného zpisobu Cerpani uvéru. Druha
¢ast této podkapitoly je zaméfena na komparaci dostupnosti a vyhodnosti hypotec¢nich
uvérid a podminek jejich poskytovani v dobé pied rozsahlymi zménami v pravidlech
poskytovani hypoteénich Gvéra v CR provedenymi Ceskou narodni bankou (jako vychozi
zvolen rok 2016) a po téchto zménach (soucasny stav posuzovan v bieznu 2019). K jiz
zminénému vychozimu hypote¢nimu tvéru za podminek konce roku 2016 byly zpracovany
tfi varianty hypote¢niho uvéru za soucasnych podminek na pocatku roku 2019. VSechny
tyto hypotecni avéry byly nasledné vzdjemné porovnany mimo jiné dle stavu na konci
Sleté fixace trokové sazby a po jejich kompletnim splaceni dle modelové vytvotfenych

splatkovych kalendait.

441 REALITA — Realna situace Zadatelky o uvér na bydleni

Koncem roku 2013 se zadatelka rozhodla, vzhledem k trvalému trendu rostoucich
cen ndjemniho bydleni a rostouci hodnoté nemovitosti, prejit od najemniho bydleni
ke koupi vlastni nemovitosti. Jelikoz ale tou dobou neméla k dispozici v podstaté zadné
vlastni zdroje, tak byla nucena se uchylit k feSeni vzniklé situace prostiednictvim

vypujceni cizich zdroji v podobé tivéra na bydleni.

4.4.1.1 Rok 2013 — Pieklenovaci avér (meziuvér) ze stavebniho sporeni

V dobé¢, kdy Zadatelka zédala o Gvér na bydleni, tak byla svobodnd, bezdétna,
31leta, Zijici s pfitelem v prondjmu v Praze. M¢&si¢ni piijmy meéla z prace na hlavni
pracovni pomér na dobu neurcitou a vedlejSiho pracovniho poméru. Meési¢ni vydaje
(napf. na bydleni, stravovani, pojistné atp.) bance dokladat nemusela. Uvérové zavazky
zatim zadné neméla, tudiZ ani pravidelné splatky uvérd, ale na druhou stranu ani neméla

nic naspofteno. (viz tab. 5)

Tabulka 5: Vychozi situace zadatelky v prosinci roku 2013

V dobé sjednavani uivéru na bydleni: 2013
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Pocet ¢lenli domécnosti: 1 dospély
V¢k zadatelky: 31 let
Stav zadatelky: svobodna
Cisty roéni ptijem domécnosti: 440 784 K¢
Cisty mési¢ni pFijem 36 732 K¢

- hlavni pfijem na dobu neurcitou: 28 880 K¢

- vedlejsi prijem: 7852 K¢
Cisté mési¢ni vydaje domacnosti nedoloZeny

- splatky jiz existujicich uvért: -

- ostatni pravidelné vydaje: nedolozeno

- rucitelské zavazky: -
Uvérové zivazky celkem -
Kupni cena domu: 3590 000 K¢
+ na 1.rekonstrukci potieba (+/-): 200 000 K¢
Celkova potiebna ¢astka: 3 790 000 K¢
Odhadni cena domu: 3 000 000 K¢
Naspofeno: -

Zdroj: vlastni zpracovani

Nemovitosti, jiz zadatelka planovala koupit, byl star§i ptfizemni domek pied
rekonstrukci v okrajové casti Prahy. Pozadovand kupni cena domu byla 3 590 000,-- K¢,
ale znalcem vyhodnocend odhadni cena domu byla pouze 3 000 000,-- K¢. Mimo to bylo
nutné provést pocatecni rekonstrukci domu (v prvni fazi zejména interiérovych prostor),
jejiz naklady byly odhadovany na zhruba 200 000,-- K¢&. Bez této rekonstrukce by byl dim
pro novou majitelku neobyvatelny. Bylo tedy potteba ziskat finance nejen na uhrazeni
kupni ceny domu, ale také na pocateéni rekonstrukci — celkem tedy 3 790 000,-- K¢.
Vzhledem k cené¢ odhadu nemovitosti by ale od banky bylo mozné ziskat maximalné
zminéné 3 miliony K¢, a to navic jen v ptipadé€ tzv. ,,100% hypotéky*, tedy hypotec¢niho
uvéru ve vysi 100 % hodnoty (odhadu) zastavované nemovitosti. Rozdil mezi potfizovacimi
naklady na vlastni bydleni (koupi, prvotni rekonstrukci) a vysi poskytnutého uvéru
(max.3 mil. K¢) byla zadatelka nucena financovat z jinych zdroju, tedy zadluzit se ,,na vice

mistech® (pijckou od zaméstnavatele/rodiny ¢i riznymi spotiebitelskymi véry).

Z pruzkumu nabidek na trhu hypote¢nich tvért, ktery Zadatelka osobné provadéla,
vyplynulo, Ze pro ni bylo nerealné ziskat hypotec¢ni uvér na 100% hodnoty nemovitosti,
jelikoz mira LTV, se kterym byly banky ochotny zadatelce poskytnout hypotecni uvér,

byla maximalné 80% hodnoty odhadni (ne kupni!) ceny nemovitosti.
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Pii akceptovani nabidky HU s 80 % LTV by zadatelka byla nucena navysit, uz
tak vysokou castku dalsich uvérd, pottebnych k ziskani finan¢nich zdroji na doplaceni celé
kupni ceny a prvni rekonstrukce. Po zapocitani finan¢nich zdrojt ziskanych z hypote¢niho
uvéru by tak v piipadé hypote¢niho uvéru najen 80% LTV =zistalo nepokryto celkem
1 390 000,-- K¢ stale nutnych k zafinancovani vlastniho bydleni Zadatelky (600 000,-- K¢
do odhadni ceny domu, dal$ich 590 000,-- K¢ do kupni ceny domu a dal$ich 200 000,-- K¢&

potiebnych na vychozi rekonstrukci domu). Na takto vysokou ¢astku by pak Zadatelka
musela zadat o dalsi avéry, ale tentokrat jiz znacné vice nevyhodné, vzhledem k tomu, Ze
diim by jiz méla zastaveny hypotékou z HU, jiz by ho tedy nemohla dale pouzit jako
zastavu pro jiny uver, a musela by tedy vyuzit znacné drazsi spotiebitelsky Gvér, ktery se
pti takto vysoké vysi tivéru ve vysledku velmi prodrazi.

Z vyse popsaného divodu se tedy zadatelka rozhodla (po piezkoumani vSech

moznosti financovani bydleni) pro ziskani finanénich zdroji na vlastni bydleni

prostiednictvim Preklenovaciho tivéru (meziivéru) ze stavebniho sporeni, ktery ji byl

Ceskomoravskou stavebni spofitelnou (CMSS) nabidnut az na 2 900 000,-- K&, coZ je
ptiblizné 96,67 % hodnoty nemovitosti (LTV). V takovém piipad¢ jiz tedy po zapocitani
finan¢nich zdroji ziskanych z preklenovaciho uvéru zistalo nepokryto celkem jen
890 000,-- K¢ stale nutnych k zafinancovani vlastniho bydleni zadatelky (100 000,-- K¢ do
odhadni ceny domu, dalsich 590 000,-- K¢ do kupni ceny domu a dal$ich 200 000,-- K¢

potiebnych na vychozi rekonstrukci domu), coZ je 0 celych 500 000,-- K¢ méné nez
v piipadé volby vyse popsaného nabidnutého HU. Zadatelka tedy musela z ,,drazsich*

zdroji (spottebitelskeé uveéry) dale sehnat jiz jen tuto ¢astku.

Vychozi podminky ziskaného meziuvéru (preklenovaciho uvéru) ze stavebniho
spofeni, Spolu s podminkami stavebniho spofeni jako takového, shrnuji nasledujici

tabulky 6-8:

Tabulka 6: Meziivér (PU) ze stavebniho spoieni 2013 - vychozi podminky

KUPNI CENA DOMU: 3590 000,00 K&
ODHADNI CENA DOMU: 3000 000,00 K&
Vyse preklenovaciho uvéru (jistina): 2900 000,00 K¢
LTV: 96,67 %
Délka Gvéru: 30 let
Fixace: 3 roky
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Mési¢ni splatka (celkem): 12 083,40 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 7: Stavebni spofeni 2013 - podminky

Urokova sazba z vkladi v % p.a.: 15 %

Ptijaté uroky (po zdanéni): 3 196,11 K¢ | celkem
Pravidelné mésicni vklady: 4 350,00 K¢ [ me&sicn¢
Vklady celkem: 173 560,10 K¢ | celkem
Nasporeno v "¢istém" (vyplaceno): 144 829,43 K¢ | celkem

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 8: Mezituvér (PU) ze stavebniho spofeni 2013 - podminky

Urokova sazba z uvéru v % p.a.: 3,2 %

Urokova sazba z uvéru (v K&): pevna

Urokové obdobi: 3 roky

Splatka urok: [ (33,40 K¢ [ mesicné
Uroky (ro¢né): 92 800,80 K¢ | rocné
Uroky celkem: 278 402,40 K¢ | celkem

Zdroj: vlastni zpracovani

Zadatelka si proSla nésledujicim procesem uzavieni uvérové smlouvy a erpani meziavéru

ze stavebniho spofeni:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

Uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni se zamérem ihned financovat bytovou
potiebu z mezitivéru ze stavebniho spofeni.
Dolozeni:

a) Zastavni smlouvy (Smlouva o zfizeni zastavnich prav k vécem

nemovitym) s ufedné ovéfenym podpisem zastavce,

b) Prohlaseni ruditele s tfedné ovétenym podpisem rucitele.
pfedani dokumentl finanénimu poradci — tim dochézi k uzavieni smlouvy
0 poskytnuti mezitivéru ze stavebniho spofeni.
Dolozeni Smlouvy o pfistoupeni k zadvazku, je-li do tivérového piipadu zapojen
pfistupitel k zavazku.
Podani Navrhu na vklad zastavnich prav do katastru nemovitosti.
DoloZeni:

a) Navrhu na vklad do katastru nemovitosti (potvrzeného podacim

razitkem),
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b) Vypisu z listu vlastnictvi (Vypis z katastru nemovitosti) s vyznacenou
plombou,

C) Zadosti o ¢erpani mezitivéru ze stavebniho spofeni.

Cerpani prostiedki meziuvéru (PU) ze stavebniho spofeni nasleduje po uzavieni

Uvérové smlouvy, splnéni vSech podminek a ptedlozeni Listu vlastnictvi.

V prosinci 2013 tedy zadatelka uzaviela smlouvu o stavebnim spofeni se zdmérem
ihned financovat bytovou potfebu z meziuvéru (ptreklenovaciho uvéru) ze stavebniho
spofeni. Na zaklad¢ této smlouvy stavebni spofitelna Zadatelce oteviela nasledujici 2 ucty:

1) Vkladovy udet,
- havazany na stavebni spofeni, kde byla zadatelka povinna spofit
prostiednictvim pravidelnych meési¢nich vkladt alesponn ve vysi
4 350,--K¢.
2) Meziuvérovy ucet,
- slouzici pro splaceni urokii plynoucich ze sjednaného meziuvéru
(PU) ze stavebniho spofeni, kde byla Zadatelka povinna pravidelné

mésicné splacet konstantni trok z uvéru ve vysi 7 733,40 K¢.

Mezitvér (pteklenovaci Gver) ze stavebniho spofeni se na rozdil od fadného avéru
ze stavebniho spofeni nesplaci — funguje na principu, kdy se nejprve splaci pouze troky
Z meziuveéru, dokud nedojde na vkladovém tUctu stavebniho spofeni k naspoifeni zhruba
40% cilové castky. Vzhledem k tomu, ze se splaci po celou dobu pouze turoky, tak
nedochéazi k umotovani dluhu a Uroky jsou pocitany stale ze stejné vySe dluhu. Splatka
uroku je tedy konstantni az do naspofeni dohodnuté vyse cilové ¢astky. Kromé splatek
uroku je nutné zaroven pravidelné posilat vklady na stavebni spofeni, dokud nedojde

k naspoteni dohodnuté cilové ¢astky. (Veselikova, ©2000-2019)

Po pfipadném naspoteni cilové Castky stavebni spofitelna poskytne klientovi fadny
uvér ze stavebniho spofeni, kterym se splati pfedchozi pieklenovaci uvér. V ptipadé
fadného Gveéru ze SS byvaji troky nizsi nez u preklenovaciho Gvéru, krome toho se zde jiz
pocitaji z aktualni nesplacené jistiny, ktera se umotuje ¢asti kazdé anuitni splatky fadného

uvéru. (Veselikova, ©2000-2019)
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Nasledujici tabulka 9 poskytuje realny pichled o platbach urokt z meziuvéru. Jedna
se 0 realné ziskana data z ro¢nich vypisi z mezitvérového uctu zadatelky. Az na prvni
splatku uroku z meziuvéru, ktera byla provedena v prosinci 2013 v némz byl meziavér
sjednan, jde o pravidelné splaceni konstantnim mési¢nim tarokem ve vysi 7 733,40 K¢.
Zadatelka tedy za dobu 3leté fixace urokové sazby celkem na irocich zaplatila
275 824,60 K¢&. Rozdil 2 577,80 K& mezi sumou celkovych urokti za dobu 3leté fixace
urokové sazby z vychozi tabulky a z kone¢né tabulky je zpusoben realné nizsi platbou
prvni trokové splatky, nez se piivodné pii sjednavani meziivéru ze stavebniho spofeni

predpokladalo. Z jistiny za 3 roky splaceni uvéru nebylo splaceno nic.

Tabulka 9: Meziivér (PU) ze stavebniho spo¥eni 2013 - stav po 3leté fixaci urokové sazby

Dle vypisii z mezinverového uctii: Uroky z mezitivéru (v K¢)
jistina “;g?g;a fixace | 1. m&sic mzefrllc;fczd 1. rok r‘;‘?f:kﬁd Celkem
2900000 K¢| 3,2% | 3roky | 5155,60| 7733,40( 90223,00] 92 800,80 275 824,60

Zdroj: vlastni zpracovani

Jak u pteklenovacich, tak u fadnych uveért za stavebniho spofeni je potieba pocitat
S nejriznéjSimi poplatky. V tomto ptipadé€ Slo o poplatek za uzavieni smlouvy 0 stavebnim
spofeni s preklenovacim uveérem), poplatky za vedeni mezitivérového a vkladového uétu,
sank¢ni poplatek za vypoveéd stavebniho spofeni. Na poplatcich spojenych se stavebnim
spofenim a mezitvérem ze stavebniho spofeni tedy Zadatelka celkem za 3 roky fixace

urokové sazby zaplatila celkem jesté 31 975 K¢.

Tabulka 10: Meziiivér (PU) ze stavebniho spoieni 2013 - stav po 3leté fixaci irokové sazby — Poplatky

POPLATKY:
za vedeni za vedeni za uzavieni za vypoved’ Poplatky
(meziuvérového) (vkladového) smlouvy 0 stavebniho celkem
uctu uctu SS (PU) spofeni
990 K¢ 1485 K¢ 15 000 K¢ 14 500 K¢ 31975 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Stavebni spofitelna pozadovala po Zadatelce jednordzovy poplatek za uzavieni
smlouvy o stavebnim spofeni s mezitvérem (pieklenovacim uvérem) ve vysi 15 000,--K¢.
Na tento poplatek sice CMSS Zadatelce nejprve poskytla slevu 1 000,--K¢&, ale tuto slevu si
nasledné znovu strhla poté, co zadatelka na konci 3leté fixace trokové sazby podala

vypoveéd ze stavebniho spotfeni. Za vypovéd’ ze stavebniho spoteni si stavebni spofitelna
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na zavér strhla také poplatek 14 500,--K¢. Vedeni vkladového i tvérového uctu bylo
zpoplatnéno pravidelnym poplatkem ve vysi 330,--K¢ 1x ro¢né. Na vkladovy ucet
stavebniho spofeni zadatelka musela pravidelné mési¢né vkladat 4 350,--K¢, které se dale
urocily urokovou sazbou 1,5 % p.a. Ptijat¢ troky z vkladd byly jsou v tabulce
zaznamenany rovnou ponizené o zaplacenou dan z urokl. Pieklenovaci Gvér byl sjednan
v prosinci roku 2013 a zrusen (splacen) po 3 letech v prosinci 2016, z divodu jeho
refinancovani na hypotecni Gvér se zna¢n¢ vyhodnéjSimi podminkami. Stavebni spofeni
jako takové bylo nasledné zruseno zacatkem roku 2017, proto je zde uctovan poplatek za
vedené vkladového uétu i v roce 2017. Zadatelce sice byla kazdoro¢né vyplacena statni

podpora za ptredchazejici rok, ale vzhledem k pfed¢asnému zruSeni stavebniho spoteni ji

nasledné byla souhrnna ¢astka za statni podporu znovu strzena.

Tabulka 11: Operace provadéné pies vkladovy ucet stavebniho spoieni - Ro¢né (reilna data v K¢)

VKLADOVY UCET STAVEBNIHO SPORENI (realna data v K¢&)
m\é;i_em uctu: Suma Pfijaté Statni Sleva 8 ZaPoplatky.
avéro- Vkl,ado' meésicnich “r°k¥ z podpc_)ra uzavieni | yzavieni , i .
, vého 2 vkladu (=] za min. Vypoved’
vého (59) vklada daii) rok smlouvy Smlouvy, ) ss
(PU) SS (s PU)
2013: -165,- 16 200,- 0,50 -15 000,-
2014: -330,-| -330,- 52 200,- 346,10 103,00 1 000,-
2015: -330,-| -330,- 52 200,-| 1027,90| 2 000,00
2016: -330,-| -330,- 52 960,-| 1679,77] 2044,59
2017: -330,- 141,84(-4099,37| -1000,- -14 500,-
SUMA:| -990,-[-1485,-]173560,10| 3 196,11 48,22 -15000,- | -14 500,-

144 829,43 K¢ = Celkova naspotena ¢astka k vyplaceni

Aby mohl byt Zzadatelce pieklenovaci uvér ze stavebniho spofeni poskytnut, tak si
nejprve musela sjednat a pravidelné splacet Rizikové Zivotni pojisténi s mesi¢ni splatkou
760,--K¢& a Pojisténi domu s roéni splatkou 8 728,--K¢&. Zadatelka tedy ve vysledku jesté na

pojisténi zaplatila za 3 roky fixace urokové sazby celkem 53 544,--K¢.

Tabulka 12: Mezitivér (PU) ze stavebniho spoieni 2013 - stav po 3leté fixaci iirokové sazby — Pojisténi

POJISTENI
Rizikové Zivotni pojisténi Pojisténi domu Pojisteéni
mésicné ro¢né Celkem ro¢né Celkem celkem
760 K¢ 9 120 K¢ 27 360 K¢ 8 728 K¢ 26 184 K¢ 53 544 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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Vyslednd situace zadatelky po 3 letech od sjednani pieklenovaciho uvéru

ze stavebniho spofeni byla nasledujici:

— Zadatelka za dobu 3leté fixace trokové sazby zaplatila celkem na wrocich

275 824,60 K¢.

— Na poplatcich spojenych se stavebnim spofenim a meziuvérem ze SS navic

zadatelka celkem zaplatila celkem 31 975 K¢.

— Na pojisténi zadatelka bé¢hem 3 let fixace ve vysledku zaplatila celkem jesté

53 544,--K¢.

— Celkové naklady spojené se stavebnim spofenim a pteklenovacim uvérem ze

stavebniho spofeni tedy za 3 roky cinily 361 343.60 K¢, ¢imz zadatelka na

mezitvéru ze SS ve vysledku preplatila cerpanou vysi tvéru cca 0 12,46 %.

— Za 3 roky fixace urokové sazby zadatelka na stavebni spofeni vloZila celkem
173 560,10 K¢, k tomu pfijaté aroky ze stavebniho spofeni po zdanéni Cinily
celkem 3 196,11 K¢, ale kone¢ny zUstatek na stavebnim spofeni délal celkem
jen 144 829,43 K¢&. Zadatelka tedy béhem 3leté fixace irokové sazby naspotila

celkem téméi 5 % cilové ¢astky (vysSe ¢erpaného Gvéru).

— Zjistiny nebylo splaceno za celé 3 roky splaceno nic, jelikoz zadatelka
nenaspofila potfebnou ¢ast cilové ¢astky pro pfevedeni mezitivéru do fadného

uvéru ze stavebniho spofeni.

— Po vzdjemném zapocteni vynosu ze stavebniho spofeni a zaplacenych nédklada
spojenych s pieklenovacim uvérem ze stavebniho spofeni je vySe vysledného

celkového preplaceni pieklenovaciho Gvéru ze SS po 3 letech fixace urokové

sazby celkem 216 514,17 K¢ a procento pieplaceni je tedy piiblizné 7,47 %.
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4.4.1.2 Rok 2016 — Hypote¢ni uvér

Koncem roku 2016 (konkrétné 19.12.2016) koncilo obdobi fixace dosavadni
urokové sazby meziuvéru ze stavebniho spofeni. Na zdkladé této skutecnosti méla
7adatelka moznost bud’ piijmout od CMSS nabidku nové urokové sazby a daliiho
urokového obdobi a nadéle pokracovat v mezitvéru (pieklenovacim uvéru) ze stavebniho

spofeni, nebo stavajici uvér refinancovat.

Tabulka 13: Nabidka nové tirokové sazby a dal§iho tirokového obdobi mezitivéru ze stavebniho spofeni

Nabidka Urokova sazba Uroko_vé obdobi | wasieni splatka z toho splatka
(p.a.) (fixace) uroku
1. 32% 3 roky 12 570,00 K¢ 7 733,33 K¢
2. 32% 6 let 12 570,00 K¢ 7 733,33 K¢
3. 3,2% 10 let 12 570,00 K¢ 7 733,33 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Nabizené podminky meziuvéru ze stavebniho spoteni byly vzhledem k tehdejSim
trznim rokovym sazbam hypote¢nich uvér zna¢né nevyhodné. Zadatelka se tedy
rozhodla provést refinancovani stavajicitho tvéru u Wiistenrot hypotecni banky a.s., na
zaklad¢é obdrzené nabidky shrnuté v tabulce 14, kde ji byla nabidnuta téméf poloviéni

urokova sazba.

Tabulka 14: Nabidka refinancovani hypoteénim uvérem — Wiistenrot hypote¢ni banka a.s.

Urokova sazba

Urokové obdobi

LTV Délka Gvéru Mgésicni anuitni
(p.a.) (fixace) splatka
cca 81 % 1,74 % 5 let 27 let 12 385,-- K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Nasledujici Chyba! Nenalezen zdroj odkazi. shrnuje vychozi situaci Zadatelky
oncem roku 2016, za niZ bylo provedeno refinancovani pieklenovaciho Uvéru ze
stavebniho spofeni CMSS na hypote¢ni Givér Wiistenrot. Nejzasadn&j§imi zménami, které
se udaly od sjednani meziuvéru v roce 2013 do konce roku 2016, prosla rodinna situace
zadatelky, pfijmy domacnosti a hodnota zastavené nemovitosti. Zadatelka se mezitim vdala

a pocet ¢lenll doméacnosti jiz nejsou dva, ale tfi.
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Tabulka 15: Vychozi situace domacnosti v prosinci 2016

Pred refinancovanim: 2016
Pocet ¢lenti domacnosti: 2 dospeli
1 dite
V¢k zadatelky: 34 let
Stav zadatelky: vdana
Cisty roéni ptijem domécnosti: 663 288 K¢
Cisty mési¢ni pFijem 55 274 K&
- zadatelka: 31912 K¢
- manzel: 11 862 K¢
- ostatni: 11 500 K¢
Cisté mési¢ni vydaje domacnosti 27270 Ké
- splatka meziGvéru (PU) ze SS: 12 570 K¢
- splatky jiz existujicich uvéri (SU): 5000 K¢&
- splatky dalSich zavazki:
- splatky kreditnich karet:
- vydaje na stravovani a domécnost: 4 500 K¢
- vydaje na bydleni: 3000 K¢
- placené vyzivné:
- pojistné: 200 K¢
- ostatni pravidelné vydaje: 2 000 K¢
- rucitelské zavazky:
Uvérové zavazky celkem 3 600 000 K&
- meziuvér (PU) ze stavebniho spofeni: 2900 000 K¢
- jiz existujici avéry (SU): 700 000 K¢&
- dalsi zavazky:
Pievadéna jistina: 2 900 000,00
+ na 2.rekonstrukei potieba (+/-): 300 000,00
Celkova potiebna ¢astka: 3200 000,00
Odhadni cena domu — nova: 3 950 000,00
Naspoteno: 144 829,43

Zdroj: vlastni zpracovani

Vzhledem k tomu, Ze béhem splaceni mezitivéru ze stavebniho spofeni dochazelo
primarné€ ke splaceni urokl z mezitivéru, tak za celou dobu splaceni daného tvéru nedoslo
ke splaceni zadné cCasti ptjcené jistiny. Na zakladé toho bylo nutné jistinu mezidvéru
ptevést do nového hypote¢niho uvéru celou v jeji ptivodni vysi, tedy 2 900 000,- K¢. Tato
castka se nasledné¢ navysila o ¢astku 300 000,- K¢, jenz byla potfeba na rekonstrukci
sttechy a fasady domu. Celkova pozadovana ¢astka byla tedy 3 200 000,- K¢. Bylo
provedeno nové ocenéni nemovitosti pro ucel refinancovani véru a na zékladé odborného

znaleckého posudku byla nova obvykla cena soucasna (odhadni cena domu) stanovena
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&astkou 3 950 000,- K&. Zadatelka sice jiz méla v té dob& naspofeno na stavebnim spofeni
¢astku 144 829,43 K¢, ale celou tuto ¢astku vlozila do dalsi rekonstrukce nemovitosti.

Z tohoto diivodu se pro ucely hypote¢niho uvéru naspotfena castka dale nezohlednuje.

V piipadé modelového hypotecniho uvéru je vyzadovéano zajiSténi penczitych
dluht dluznika plynoucich ze Smlouvy o poskytnuti hypote¢niho tvéru nésledovné:
a) zastavnim pravem k nemovitosti do vyse zajisténé¢ho dluhu 3 200 000,-- K¢.

b) pravem na vyplatu pojistného plnéni z Zivelniho pojisténi zastavené nemovitosti.

Na zaklad¢ téchto skuteCnosti byl k 24.10.2016 proveden vklad zastavniho prava

k nemovitosti, odpovidajici pohledavce do vySe 3200 000,-- K¢ s prislusenstvim,

ve prospéch Wiistenrot hypotecni banky a.s.

Na zékladé poméru jistiny hypoteéniho Gvéru (tedy celkové pozadované Castky)
a odhadni ceny nemovitosti byla vypoctena hodnota LTV (podil uvéru na zajisténi) na cca
81 % z odhadni ceny. Zadatelka nové uzaviela Smlouvu o poskytnuti hypoteéniho avéru
s ro¢ni urokovou sazbou 1,74 % p.a. a predbéznou anuitni splatkou 12 385,- K& mési¢né —
pfi anuitnim typu splaceni, sloZeném Uroceni, fixni urokové sazbé, Sleté fixaci (platnosti

urokové sazby), délce Givéru 27 let a postupném Cerpani uveéru. (viz tabulka 16)

Tabulka 16: Podminky hypoteéniho uvéru

Odhadni cena nemovitosti (v K¢): 3 950 000,00
Jistina hypotecniho tvéru (v K¢&): 3 200 000,00
LTV: 81 %
Cerpani Givéru: postupné
Délka uvéru: 27 let
Doba platnosti urokové sazby (fixace): 5 let

Typ uroceni: slozené

Urokova sazba:

fixni (pevna)

Urokova sazba v % p.a.: 1,74 %

Typ splaceni tvéru: anuitni

PiedbéZna anuitni splatka: 12 385,00 | mésicne
Urokova sazba v % p.m. 0,145 %

Realné zaplacené uroky (b&hem fixace): 257 918,46 K¢ [l

Zdroj: vlastni zpracovani
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Predbézna anuitni splatka byla vypocltena na zdkladé¢ nasledujiciho Vvzorce

pro vypocet mési¢ni anuity (Radova, Dvotak, Malek, 2013):

n*x12

HU llp_za_ . (1 +%) HU * iy * (14 ip.m.)n*lz
Apm. = e nei2 = (1 y )n*12 _ 1 ’
(1+28) "
kde: apym = mésicni vyse anuity,
HU = wse hypotecniho uveru (jistina),
lpm. = mésicni urokovd sazba z uvéru (v desetinném tvaruy),
n = doba splatnosti uvéru (v letech).

Z tabulky 16 je dale patrné, ze stanovena ro¢ni urokova sazba (1,74 % p.a.) vychazi
po piepoctu na mésiéni urokovou sazbu na 0,145 % p.m., coz poskytuje informaci o tom,

ze urok bude kazdy mésic vypocitan jako 0,145 % z aktudlni Gvérové jistiny.

Posledni zédznam tabulky 16 zachycuje sumu realné zaplacenych urok po dobu
fixace urokové sazby, vypoctenou na zaklad¢ redln€ zaplacenych Urokid (dle vypisu
z tvérového uctu) a budoucich Urokdt do konce trvani urokové fixace dopoctenych na

zéklad¢ vzorce pro ¢ast anuity ptipadajici na arok (Radova, Dvotak, Malek, 2013):

1 nx12—r
Ur+1= HUr*i.m. =0pm. * 1_< . ) =
p p 1+ ipm
. . nx12 nx12-r
CHUp % iy * (1 i) *<1 < 1 ) )
- ] n*12 - ; ’
1+ ipm) -1 1+ ipm,
kde: ap.m. = mésicni vySe anuity,
HU, = nesplacena cast hypotecniho uveru (jistiny) v case r,
To.m. = mesicni urokova sazba z uvéru (v desetinném tvaru),
n*12 = doba splatnosti uveru (v mésicich),
r = doba od poskytnuti tivéru do terminu T, (Vv mésicich),
n*12 —r = doba od terminu T do splatnosti uvéru (v mésicich).
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Ve Smlouvé o poskytnuti hypotecniho uvéru se dluznik zavazuje vratit cerpany
uvér nejpozdéji do 27 let od jeho uplného vycerpani. Pfi postupném cerpani uvéru
dochazi k Cerpani Gvéru vzdy na zaklad¢ Zadatelem podaném a bankou schvaleném
platebnim p¥ikazu. Uplnym vy€erpanim avéru se rozumi okamzik vyplaceni posledni
casti sjednané uvérové jistiny zadateli (dluznikovi).

Splaceni iivéru s postupnym Eerpanim probiha nasledovné:

1) Do uplného vycerpani tvéru splaci dluznik pouze droky z ¢erpané ¢asti Gvéru

a dalsi platby dle sazebniku.

2) Od uplného vycCerpani uUvéru se piechazi na splaceni uvéru pravidelnymi

meésicnimi anuitnimi splatkami, které v sobé jiz zahrnuji splatku troku i jistiny

(tmor dluhu).

V piipad¢ zadatelky z modelové situace k uplnému vy€erpani tvéru doslo
v kvétnu 2017 a od Cervna 2017 tedy splaci hypotecni Gver anuitni splatkou, ktera ¢ini
12 385,-- K& mésiéné. Uplnému vy&erpani iivéru zde predchazelo celkem 7 Eerpani.

Pribéh cerpani hypoteéniho tivéru shrnuje tabulka 17. Prvni Cerpani Gvéru bylo
ve vysi 2 900 000,-- K¢ castkou urcenou ke splaceni predeslého mezitivéru ze stavebniho

spofeni. 300 000,-- K¢ které zbyvaly k vycerpani byly nésledné vycerpany v roce 2017.

Tabulka 17: Piehled ¢erpani hypote¢niho ivéru a zmén vyse mésicnich splatek

Piedepsana Nova
splatka splatka od
Cerpéni Platebni Zbyva do konce  nasledujicih
uvéru: prikazy: vyCerpat: meésice: 0 mésice:

14.12.2016 -2900000,00 30000000 224300| 420500 %%Sf%ni splatka iroki

17.03.2017  -25936,00 27406400 4259.00| 4 243 00| Mésicni splatka droki
(od 4/2017).
-80 500,00 « M&siéni splatka arokid
13042017 g oero) 13370400 4375,00|  4447,00( MK
-17377,00 — M&si¢ni anuitni splatka
05.05.2017  -48 576,00 0,00 4608,00| 12 385,00 avéru (arok + tmor jistiny)
-7 751,00 od 6/2017.

Zdroj: vlastni zpracovani

Po kazdém cerpani z uvérového uctu dochazelo k navySeni Cerpané jistiny uvéru,

na zékladé¢ cehoz vzdy doSlo k prepoctu vySe splatky uroku platné pro nasledujici
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obdobi. Ke zménam urokové splatky na tomto principu dochézelo az do plného vycerpani
uvéru. Od mésice nasledujiciho po mésici, v némz byl hypotecni avér pln€ vycerpan (tedy
od ¢ervna 2017) vstupuje v platnost pravidelnda mési¢ni anuitni splatka, ktera v sobé
zahrnuje jiz krom¢ aroku i imor dluhu. Pomér uroku a timoru se v ¢ase méni — standardné
na zaCatku splaceni uvéru prevySuje Urok a ke konci umor. Vzhledem k velmi nizké
urokové sazbé ale v tomto pfipadé velikost imoru pfevySuje velikost troku jiz od prvni
anuitni splatky (tedy od mésice nasledujiciho po uplném vycerpani tivéru). Stanovena vyse
anuitni splatky zustava konstantni po celou dobu trvani hypote¢niho uvéru, nedojde-li
k pfed¢asnému splaceni aveéru, ¢i provedeni mimoradné splatky. Pfi provedeni mimoiadné
splatky banka pfepocitd vySi anuitni splatky, ale Urokova sazba zlstavd neménna
az do konce obdobi urokové fixace. Planovanou mimoradnou splatku a jeji vysi je

dluznik povinen bance piedem oznamit.

Tabulka 18 poskytuje blizsi ptehled o vychozich podminkach hypoteéniho Gvéru,
ktery sizadatelka vzala na konci roku 2016, a jeho stavu na konci Sleté fixace

urokové sazhy.

Tabulka 18: Hypote¢ni Givér 2016 - stav na konci 5leté fixace urokové sazby

Splaceno

] i _ Konecny stav
Urokova | Délka na trocich Z jistiny jistiny

JEIE! sazba (%) | fixace

3200 000,00 Ké| 1,74 % 5 let 257 918,46 K¢| 434 695,83 K¢ 2 765 304,17 K&

Zdroj: vlastni zpracovani

Vzhledem Kk tomu, Ze toto urokové obdobi stale probiha (konéi az zavérem roku
2021), tak zatim nejsou k dispozici kompletni realna data, o pribéhu splaceni daného HU.
Na zdklad¢ této skuteCnosti byl sestaven kombinovany piehled o pribéhu cerpéani
a splaceni daného HU Zadatelkou, jehoZ prvni &ast sestdva z realn& zaznamenanych hodnot
na zaklade vypisl z iveérového Uctu a ostatni uvérové dokumentace poskytnuté zadatelkou
(viz ptiloha A — zelena pole). Druhou cast prehledu tvoifi data predpokladand dle
splatkového kalendafe (viz ptiloha B — modra pole). Z ptedchazejici tabulky 18 a ptilohy

A je ziejmé, Ze koncem Sleté fixace bude:

— na splatkach tvéru zaplaceno piiblizné 692 630,--K¢,
— na turocich zaplaceno celkem cca 257 920,--K¢&, tedy 8,06 % vyse HU,
— Z jistiny umoieno celkem cca 434 700,--K¢, tedy 13,58 %0,
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— Koneény stav jistiny cca 2 765 300,--K¢&, tedy 86,42% vyse HU.

Tabulka 19: Hypoteéni uvér 2016 - stav na konci 5leté fixace urokové sazby — Poplatky

. POJISTENI:
Odha Zivotni pojisténi — Kooperativa Pojisténi domu
znalce
mési¢né ro¢né celkem ro¢né celkem
4 840,00 K¢ 864,00 K¢ 10 368,00 K¢ 51 840,00 K¢| 2 509,00 K¢ 12 545,00 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 19 a 20 jsou zaneseny veSkeré zadatelkou zaplacené ¢i ocekavané
poplatky. Vsechny uvedené, s hypotecnim tvérem spojené, poplatky do konce fixace
dohromady ¢&ini cca 70 625,00 K&, co? je piiblizné 2,21 % vyse HU.

Tabulka 20: Hypoteéni uvér 2016 - stav na konci 5leté fixace urokové sazby — Ostatni poplatky

POPLATKY:

Utedni ovéfeni
podpist Zastavni
smlouvy

Vypis z katastru | Vymaz zastavnich
nemovitosti prav CMSS

zpracovani | posouzeni sprava
avéru nemovitosti | uvéru

100,00 K¢ 1 000,00 K¢ 300,00 K& 0,00 K¢ 0,00 K¢| 0,00 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulek 21-23 a pfilohy B je zifejmé, ze pokud by zadatelka po celou dobu
zivotnosti hypote¢niho tvéru Uvér nerefinancovala ani neprovedla Zadnou mimofadnou
splatku (a za pfedpokladu konstantni rokové sazby), pak by byl stav po uplném splaceni

HU nésleduiici:

— na splatkach Gvéru zaplaceno piiblizné 4 036 580,--K¢,
— z jistiny umoreno celkem 3 200 000,--K¢, tedy 100 %o,
— na urocich zaplaceno celkem cca 836 440,--K¢, tedy jen na trocich

by zadatelka celkem preplatila cca 0 26,14 % pujcené Castky.

Tabulka 21: Hypote&ni ivér 2016 - koneény stav po tiplném splaceni HU

> - - SIEEEEE Konec¢ny stav
Jistina Urokova | Delka | i ocich 7 jistiny jistiny
sazba (%) HU
3200 000,00 K¢| 1,74 % 27 let 836 437,95 K¢ | 3 200 000,00 K¢ 0,00 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 22: Hypote&ni uvér 2016 - koneény stav po tiplném splaceni HU — Poplatky

ST POJISTENI:
a Zivotni pojisténi — Kooperativa Pojisténi domu
znalce
mé&si¢né ro¢né celkem roéné celkem
4 840,00 K¢ 864,00 K¢ 10 368,00 K¢ 279 936,00 K¢| 2 509,00 K¢ 67 743,00 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Vsechny v tabulce 22 a 23 uvedené, s hypoteCnim uvérem spojené, poplatky
dohromady &ini cca 355 019,-- K&. Zadatelka by tedy jestd na poplatcich preplatila

celkem cca 0 11,09 % pujcené &astky.

Tabulka 23: Hypoteéni avér 2016 - koneény stav po uplném splaceni HU — Ostatni poplatky

POPLATKY:

Utedni ovéteni
podpist Zastavni
smlouvy

Vypis z katastru | Vymaz zastavnich
nemovitosti prav bank

zpracovani | posouzeni sprava
uvéru nemovitosti | uvéru

200,00 K& 2 000,00 K¢ 300,00 K& 0,00 K¢ 0,00 K¢ | 0,00 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Po 5 letech fixace urokové sazby a pii postupném cerpani uvéru budou naklady

na hypoteéni Gvér zroku 2016 zhruba 328 543,46 K¢, coz predstavuje cca 10,27 %
pocatecni jistiny hypote¢niho uvéru.
Pokud by se Zadatelka rozhodla po uplynuti fixace dale pokracovat ve splaceni

tohoto HU, tak by po uplném splaceni hypote¢niho wvéru (tedy po 27 letech),

za piedpokladu stale stejnych ni¢im nezménénych podminek, naklady na tento HU z roku
2016 byly celkem cca 1 191 456,95 K&. Zadatelka by tedy ve finale pieplatila hypote¢ni
uveér piiblizné 0 37,23 %.

Je potfeba mit na paméti, ze HU z roku 2016 byl takto sjednany v dobg, kdy byly
uverove sazby na svych historickych minimech. | nepatrné zvyseni tirokovych sazeb, které
je pri takto nizkych sazbach velmi pravdépodobné, tedy bude mit za nasledek velké
zvySeni uvérovych nakladi a o to vice ve vysledku Zadatelé na hypotecnich (ale 1 jinych)

uvérech preplati ptivodné zaptijcenou jistinu.
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442 KOMPARACE

Cilem této podkapitoly je poukazat na vyhody a nevyhody jednorazového
¢i postupného cCerpani hypoteCnich uvéri a zhodnotit finanéni dopad zmén pravidel

poskytovani hypotecnich uvért na jejich nakladovost.

4.4.2.1 Postupny Vs. jednorazovy zpusob ¢erpani hypotecniho Gvéru

Nasledujici podkapitola se zabyva komparaci postupného a jednorazového zptsobu
erpani uvéru. Jednorazovy zptsob erpani nastavéa v piipadg, ze zadatel o HU tento avér
vyCerpa (tedy necha si vyplatit plnou vysi pozadovaného uvéru) najednou. Postupnym
zpusobem cerpani se rozumi situace, kdy Zadatel nevycerpd cely uUvér najednou
(jednorazove), ale cerpa ho postupné béhem prvnich mésici od sjednani uvéru.
Pfi postupném cCerpani dochazi v podstaté k ,,odlozeni splaceni uvérové jistiny, tedy
dokud neni uvér plné vycerpan, tak dluznik mési¢né splaci jen urok z jiz vycCerpané Casti
uvéru. Jistina v tomto piipad€ zacina byt pravidelné splacena Casti anuitni splatky az od

mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém byl sjednany HU pIné vycerpan.

Tabulka 24 poskytuje souhrnny piehled vychozi modelové situace zadatelky o HU
v roce 2016 pro porovnani vlivu jednorazového a postupného ¢erpani HU. Jako vychozi
byla pouzita v praci jiz popsana realna situace domacnosti zadatelky o HU v roce 2016

(viz kapitola ,,REALITA — 2) 2016 HU*),

Tabulka 24: Nova vychozi situace Zadatelky o HU koncem roku 2016 — baze pro u¢ely komparaci

, , HU 2016
VYCHOZI SITUACE:
Pocet ¢leni domacnosti: 2 dospéli
1 dite
Vek zadatelky: 34 let
Cisty roéni prijem: 663 288 K¢
Cisty mési¢ni pFijem 55274 K¢&
- zadatelka: 31912 K¢
- manzel: 11 862 K¢&
- ostatni: 11 500 K¢&
Cisté vydaje domacnosti 30 465 K¢
- predpokladana splatka HU: 12 385 K¢
- splatky jiz existujicich avéra (SU): 5000 K&
- splatky dalsich zavazka (PU): 3380 K¢&
- splatky kreditnich karet:
- vydaje na stravovani a domacnost: 4 500 K¢
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- vydaje na bydleni: 3 000 K¢
- placené vyzivné:

- pojistné: 200 K¢
- ostatni pravidelné vydaje: 2 000 K¢

- ruCitelské zavazky:
Uvérové zavazky celkem

4 382 000 K¢

- jiz existujici uvéry (SU): 700 000 K¢
- dal§i zavazky (PU): 482 000 K¢&
- sjednany hypoteéni Gvér (HU): 3200 000 K&
Odhadni cena domu: 3950 000 K¢
LTV: 81 %
Rocni arokova sazba (p.a.): 1,74 %
Délka fixace urokové sazby: 5 let
Délka uvéru: 27 let

Zdroj: vlastni zpracovani

Komparace byla provedena na zékladé¢ vypracovani podrobnych splatkovych
kalendaiu, které jsou k dispozici v nésledujicich ptilohach:
— Priloha A: HU 2016 - Postupné erpani ivéru — stav na konci Sleté fixace,
— P¥iloha B: HU 2016 - Postupné &erpani Givéru — stav po iplném splaceni HU,
— P¥iloha C: HU 2016 - Jednorazové erpani tivéru — stav na konci Sleté fixace,

— P¥iloha D: HU 2016 - Jednorazové erpani véru — stav po Gplném splaceni HU.

A) Stav na konci fixace tirokové sazby hypote¢niho uivéru

Srovnéni situace na konci 5leté fixace virokové sazby HU sjednaného roku 2016

Vv zéavislosti na jednordzovém ¢i postupném zpiisobu Cerpani tivéru poskytuje tabulka 25.

Tabulka 25: Hypoteéni avér 2016 — Jednorazové vs. postupné &erpani — koncem 5leté fixace sazby HU

HU 2016 - HU 2016 -

NA KONCI Slete FIXACE: postupné Cerpani | jednorazové Cerpani
Odhadni cena nemovitosti: 3950 000,00 K¢ 3950 000,00 K¢
Vyse HU: y 5

3200 000,00 K¢ 3200 000,00 K¢
LTV: 81,01 % 81,01 %
Urokova sazba: 1,74 % 1,74 %
Délka HU (v mésicich): 324 324
Délka HU (v letech): 27 27

Anuitni splatka (zaokrouhleno):

12 385,00 K¢

12 385,00 K¢

> anuitnich splatek:
- rozdil oproti jednordazovému cerpani

692 629,60 K¢

50 444,19 K¢

743 073,79 K¢
X

z toho ) splatek uroku:
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257 918,46 K¢

257 954,67 K&




- rozdil oproti jednordazovému cCerpani 36,21 K¢ X
z toho ) splatek jistiny (imoru): 434 695,83 K¢ 485 119,11 K&
- rozdil oproti jednordazovému cCerpani 5042328 K¢ X
% umoreni avéru: 13,58 % 15,16 %
- rozdil oproti jednordazovému cCerpani 1,58 % X
Zustatek z jistiny: 2765 304,17 K¢ 2 714 880,89 K¢
- rozdil oproti jednordazovému cCerpani -50 423,28 K¢ X
% zustatku z jistiny: 86,42 % 84,84 %
- rozdil oproti jednordazovému cerpani -1,58 % X

Zdroj: vlastni zpracovani

V piipadé HU sjednaného v roce 2016 a erpaného jednorazové bude stav na konci Sleté

fixace sazby HU nasledujici:

— suma do té doby uhrazenych anuitnich splatek bude piiblizné 743 073,79 k¢,

— z toho bude na arocich zaplaceno cca 257 954,67 k¢,

— Z jistiny bude umoreno 15,16 % (tedy cca 485 119,11 k<),

— zbyvajici jistina (konecny stav jistiny) bude cca 2 714 880,89 k¢, coz je ptiblizné
85 % vyse ¢erpaného HU.

Stav na konci Sleté fixace sazby HU v piipadé postupné &erpaného HU sjednaného v roce

2016 bude nasledujici:

— Pfi postupném cEerpani Gvéru bude po dobu 5Sleté fixace bude na drocich zaplaceno

257 918,46 K&, tedy cca o 36,21 K& MENE nez v ptipadé jednorazového Eerpani.

— Za dobu Sleté fixace se v piipadé postupného &erpani HU wumofi piiblizné

434 695,83 K&, coz je cca 0 50 423,28 K& MENE ne? pii jednordzovém &erpani.

— Na konci Sleté fixace bude konec¢ny stav jistiny piiblizné 2 765 304,17 K&,
coz je cca o 50 423,28 K& VYSSI, nez pokud by byl HU vy&erpan jednorazové.

— Na splatkach uvéru (jak anuitnich, tak do vycerpani Gvéru pouze urokovych)
se za dobu Sleté fixace zaplati cca 692 629,60 K¢, coz je o 50 459,49 K¢ MENE,
nez pokud by byl Gvér vyCerpan jednordzové. Prvnich 6 mésicl je mésicni splatka
nizsi, jelikoz se nesplaci jistina a urok byl pocitdn pouze z jiz vyCerpané casti

jistiny.

B) Stav po kompletnim splaceni hypote¢niho ivéru
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Piehled situace po tiplném splaceni HU sjednaného roku 2016 v zavislosti na

jednorazovém i postupném zplsobu Cerpani uvéru poskytuje tabulka 26.

Tabulka 26: Hypoteéni ivér 2016 — Jednoriazové vs. postupné Eerpani — stav po tiiplném splaceni HU

HU 2016 - HU 2016 -

PO UPLNEM SPLACENI HU: postupné Gerpani | jednorazové Gerpani
Odhadni cena nemovitosti: 3950 000,00 K¢ 3950 000,00 K¢
Vyse HU: 3200 000,00 K¢ 3200 000,00 K¢
LTV: 81,01 % 81,01 %
Urokové sazba: 1,74 % 1,74 %
Délka HU (v mésicich): 324 324
Délka HU (v letech): 27 27
Anuitni splatka (zaokrouhleno): 12 385,00 K¢ 12 385,00 K¢
> anuitnich splatek: 4 036 579,60 K& 4012 598,45 K¢

- rozdil oproti jednordzovému cCerpdni -23 981,15 K¢ X
z toho ) splatek aroku: 836 437,95 K¢ 812 598,45 K¢

- rozdil oproti jednordzovému cerpdni -23 839,50 K¢ X
Pi-eplaceni HU: 26,14 % 25,39 %

- rozdil oproti jednordzovému cerpani -0,75 % X

Zdroj: vlastni zpracovani

V piipadé HU sjednaného v roce 2016 a Gerpaného jednorizové bude stav po tiplném

splaceni HU nésledujici (za predpokladu, ze nedojde k predcasnému splaceni HU ani jeho
casti a po celou dobu splaceni ziistanou podminky nezmeénéné).

— 100 % jistiny bude UMORENO,

— celkova suma uhrazenych anuitnich splatek bude piiblizné 4 012 598,45 K¢,
— z toho bude na urocich zaplaceno cca 812 598,45 K¢.
N

Na jednorazové Cerpaném hypoteénim uvéru zadatelka preplati celkem 25,39 %.

Stav po uplném splaceni HU bude v ptipadé postupné ¢erpaného HU sjednaného v roce

2016 nasledujici (za predpokladu, Ze nedojde k predcasnému splaceni HU ani jeho cdsti

a po celou dobu spldceni ziistanou podminky nezmeénéené):

— 100 % jistiny bude UMORENO.

— Celkova suma splatek bude 4 036 579,60 K¢&, coZ je témét 0 24 000,-- K& VYSSI,
nez pokud by byl uvér vycerpan najednou (rozdil je tvofen sumou troki, které byly

zaplaceny v obdobi pfed Gplném vycerpani Gvéru).
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— Na urocich bude zaplaceno cca 836 437,95 K¢, tedy skoro 0 24 000,-- K& VICE,

nez pokud by byl avér vycerpan najednou.

— Celkem bude Gvér splacen 27,5 let, tedy o 6 mésicti DELE, nez pokud by uvér byl
vyCerpan najednou (délka trvani 27 let je pocitdna az od uplného vycerpani

Gvéru).

— Na postupné ¢erpaném hypote¢nim uvéru zadatelka preplati celkem 26,14 %, tedy

00,75 % VICE nez pii jednordzovém &erpani.

Z vyse uvedeného tudiz vyplyva, ze pokud Zadatel potiebuje béhem obdobi prvni
fixace minimalizovat celkovou sumu zaplacenych mésic¢nich plateb (napiiklad z divodu,
ze v tomto obdobi planuje dovolenou a ocekava tak vyssi vydaje), pak je pro n¢j vyhodné
vyuzit postupné Cerpani uvéru, kdy by do plného vyc€erpani uvéru nesplacel plnou mési¢ni
anuitu (tedy trok i umor), ale jen urok z jiz vy€erpané ¢asti tivéru. V piipadé vyse pocitané
modelové situace by tedy zadatel takto ,,uSetiil* témét 50 460,--K¢&, nicméné za cenu toho,
ze za toto obdobi umoii na tveérové jistin€ o téméf stejnou castku méné, takze ve vysledku
po kompletnim splacenim HU na tirocich pieplati témé&f o 24 000,-- K& vice, nez by
pteplatil, pokud by Uvér vycerpal najednou. A také si tim prodlouzi celkovou dobu

splaceni tivéru o délku obdobi do vyCerpani tvéru.

4.4.2.2 HU 2016 vs. 2019 — Komparace dostupnosti a vyhodnosti hypote¢nich

uvéru v zavislosti na zménach podminek poskytovani HU

Za posledni roky doslo na poli hypotecnich tvéri k nékolika vyznamnym zménam.
Meénily se sazby i pravidla posuzovani hypotecnich uvéri. Nékteré z téchto zmén mély

efekt na vyhodnost HU, jiné dokonce na jejich dostupnost jako takovou.

Pro komparaci efektu zmén podminek poskytovani hypotecnich Gvérti na jejich
dostupnost pro ceské domacnosti byl jako vychozi situace (bdze) zvolen rok 2016
(konkrétng ,HU 2016 s jednordzovym vy&erpanim Gvéru, ktery byl jiz popsan v kapitole
,KOMPARACE — 1) POSTUPNE vs. JEDNORAZOVE CERPANI...*). Detailni data jsou
k dispozici ve splatkovém kalendati HU 2016 s jednorazovym &erpanim avéru v piiloze C
(pro stav na konci Sleté fixace urokové sazby) a v ptiloze D (pro stav po Uplném splaceni

HU).
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Souhrnny ptehled srovnavané vychozi modelové situace poskytuje Tabulka 27.
Zamérné jsou zde otazniky na misté nékterych hodnot, jelikoz se predpoklada jejich rtizna

hodnota v zavislosti na jednotlivych variantaich modelace pro rok 2019.

Tabulka 27: Vychozi situace pro uéely komparace — HU roku 2016 s HU roku 2019

, , HU 2016
VYCHOZI SITUACE PRO KOMPARACI:
Pocet ¢lenti domacnosti: 2 dospéli
1 dité
Vek zadatelky: 34 let
Cisty roéni ptijem: 663 288 K¢
Cisty mési¢ni pFijem 55274 K¢
- zadatelka: 31912 K¢
- manzel: 11 862 K¢
- ostatni: 11 500 K¢&
Cisté vydaje domacnosti 30 465 K¢
- predpokladana splatka HU: ? K¢
- splatky jiz existujicich avéra (SU): 5000 K¢
- splatky dalsich zavazka (PU): 3380 K¢
- splatky kreditnich karet:
- vydaje na stravovani a domacnost: 4500 K¢
- vydaje na bydleni: 3 000 K¢
- placené vyzivné:
- pojistné: 200 K¢
- ostatni pravidelné vydaje: 2 000 K¢
- ruditelské zavazky:
Uvérové zavazky celkem 4 382 000 K¢
- jiz existujici uvéry (SU): 700 000 K¢&
- dalsi zavazky (PU): 482 000 K¢&
- pozadovana vyse sjednavaného HU: 3200 000 K¢
Odhadni cena domu: 3 950 000 K¢
LTV: 81 %
Roc¢ni arokova sazba (p.a.): ?%
Délka fixace tirokové sazby: 5 let
Délka tivéru: 27 let

Zdroj: vlastni zpracovani

Komparace dostupnosti HU v zavislosti na zménach podminek v poskytovani HU
byla provedena na zdklad¢ vypracovani podrobnych splatkovych kalendaid, které jsou
k dispozici v nasledujicich ptilohach:

— Piiloha C: HU 2016 - Jednorazové Gerpani tivéru — stav na konci 5leté fixace,
— P¥iloha D: HU 2016 - Jednorazové erpani Gvéru — stav po Gplném splaceni HU,

— P¥iloha E: HU 2019 - pii 80% LTV — stav na konci 5leté fixace,
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— P¥iloha F: HU 2019 - pii 80% LTV — stav po iplném splaceni HU,

— Priloha G: HU 2019 - pii 81% LTV — stav na konci 5Sleté fixace.

— Priloha H: HU 2019 - pii 81% LTV — stav po tplném splaceni HU,

— Priloha I: HU 2019 - pii 80% LTV se snizenou vysi HU — stav na konci Sleté fixace,

— P¥iloha J: HU 2019 - pii 80% LTV se snizenou vysi HU — stav po tplném splaceni
HU.

Aby byla zachovana zasada srovnatelnosti, tak informace, na jejichz zaklad¢ byly
vykalkulovany jednotlivé varianty a zpracovano porovnani dostupnosti HU v zavislosti na

podminkach roku 2016 a 2019, byly ve vSech piipadech ziskany od stejné banky.

Zadatelka by za soucasnych podminek (biezen 2019) NEDOSAHLA na hypoteé&ni
uvér ve vysi 3 200 000,- K&, jelikoz vzhledem k znalcem odhadované cené nemovitosti
(3 950 000,- K¢) jde 0 81% LTV a banky na zakladé aktualng platnych doporuceni CNB
mohou poskytovat aveéry pouze do vySe 80 % LTV. S ohledem na tuto skutecnost tedy
odhadni cena zastavované nemovitosti realné¢ nedosahuje bankou poZadované minimalni
vyse zastavy. Vzhledem ktomu, Ze zadatelka jinak spliiuje vSechny ostatni minimalni
(Cisty piijem) ¢i maximalni (DTI, DSTI) podminky banky, tak pokud by banka udélila
7adatelce (dle CNB piipustnou) vyjimku a poskytla ji HU s 81% LTV, tak by Zadatelka na
HU dosahla, ale jiz za méné vyhodnych podminek. Vy3ii kategorie hodnoty LTV by se na

nabidce banky projevila nasledovné (viz 2. varianta v tabulce):

Tabulka 28: Hypote&ni avér 2019 - Porovnani vlivu kategorie LTV na HU

LTV (%)
<0; 80> (80; 90>

Mésiéni splatka HU: 14 221,00 K& 15 072,00 K&

Urokova sazba (p.a.): 2,88 % 3,38 %

RPSN (p.a.): 2,93 % 3,45 %

DTI: 6,61 6,61

DSTI: 40,74 % 42,27 %

Min. &isty pijem: 50229,00 K&| 52 120,00 K&

Min, zéstava: [200000000RE] 3 555 556,00 K&

Zdroj: vlastni zpracovani
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V piipadé, Zze by zadatelce vyjimka pro vyssi hodnotu LTV udé¢lena nebyla, tak
by dalsi (tedy jiz 3.) variantou feseni bylo poniZeni poZzadovaného HU tak, aby vyse
Gvéru odpovidala 80% LTV odhadni ceny nemovitosti. Nova pozadovana vyse HU by
tedy byla 3 160 000,- K¢&. Zde by ale bylo nutné o rozdil ptivodné pozadované a snizené
vyse uvéru (40 000,-- K¢) navysit preklenovaci uvér ze stavebniho spoieni, ktery si
zadatelka planuje vzit soucasné s timto hypotecnim Uvérem a tim by se tedy zménila
predpokladana splatka daného PU, coz by ve vysledku soucasné ovlivnilo hodnotu DSTI.
Pro srovnani byla pfedchozi tabulka doplnéna o tuto 3. variantu (viz tabulka 29 se
srovnanim riiznych variant HU a jejich vlivu na zkoumané ukazatele a ve vysledku tedy na

dostupnost a vyhodnost HU):

Tabulka 29: Hypoteéni aivér 2019 - Porovnani podminek dostupnosti dle LTV a vyse HU

LTV (%)
, <0; 80> (80; 90> do 80% LTV
Podminky HU:
Odhadni cena nemovitosti: 3950 000,00 K& 3 950 000,00 K¢&
Vyse uvéru: 3200 000,00 K¢ 3160 000,00 K¢
Dostupnost ivéru: =7 < 1 v |
Mgésicni splatka HU: 14 221,00 K& 15 072,00 K¢ 14 043,00 K&
Urokova sazba (p.a.): 2,88 % 3,38 % 2,88 %
RPSN (p.a.): 2,93 % 3,45 % 2,93 %
DTI (realn¢ vypoctené): 6,61 6,61 6,61
DSTI (realné vypoctené): 40,74 % 42,27 % 40,91 %
Min. pozadovany Cisty pfijem: 50 229,00 K¢ 52 120,00 K¢ 49 833,00 K¢
Min. pozadovand zastava: | IRHOUOMIODMONREN 3 555 556,00 Ké| 3950 000,00 Ke

Zdroj: vlastni zpracovani

Aby zadatelka doséhla na HU v niz§i kategorii LTV (tedy s hodnotou LTV do
80 % a tim i pro ni vyhodné&jsimi podminkami), tak by n&jakym zptisobem musela docilit
navySeni hodnoty (atim odborného odhadu) zastavované nemovitosti (Ci pfipadné pro
ticely tohoto HU zastavit vice nemovitosti jejichz hodnota by byla v souétu dostadujici).

Tim by si tedy zpfistupnila i 1. variantu (viz tabulka 29).

Z bliz§itho prozkoumani situace zadatelky a nasledného aplikovani aktudlné

platnych pravidel pro poskytovani hypotenich tvéri v CR vyplyva, ze budou-li by
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banky striktné dodrZovat doporu¢eni CNB, pak pro Zadatelku z modelové situace bude

hypotecni Givér nedostupny.

Aby 7adatelka z modelové situace dosahla na HU iza podminek platnych

v roce 2019, tak by na svou situaci musela reagovat jednim z nésledujicich zptsobi:

1)

2)

3)

Akceptovat méné vyhodné podminky vyplyvajici z vyssi kategorie LTV a
dostat od banky vyjimku pro HU na vice nez 80% LTV (takto by dosahl na

variantu 2).

Snizit pozadovanou vysi HU alespoii na 80% LTV (¢imz by doséhl na

variantu 3).

Docilit navySeni hodnoty (a tim odborného odhadu) zastavované nemovitosti
(¢i pripadné zastavit vice nemovitosti jejichz hodnota by byla v souctu

dostacujici), ¢imz by se ji zptistupnila varianta 1.

Vzhledem kvySe uvedenému, kdy se pro zadatelku jevi hypoteéni uvér

(za podminek roku 2019) jako nedostupny, se bude pro ucely modelové komparace dale

ptedpokladat Ze:

1)

2)

3)

V piipadé 1. varianty se zadatelce o hypotecni Gvér podaii optimalné navysit

hodnotu zastavy (tedy minimaln¢ na 4 mil. K¢).

V piipadé 2. varianty bude zadatelce udélena vyjimka pro poskytnuti HU nad
80% LTV.

V piipadé 3. varianty zadatelka adekvatné snizi pozadovanou vysi hypotecniho
uvéru na maximalné 3,160 milionu K¢, a o vznikly rozdil (minimalné tedy
0 40 tis. K¢&) navysi pozadovanou castku pieklenovaciho Gvéru ze stavebniho

spofeni, ktery si sjedndva soucasné s uvérem hypotecnim.

HU 2019 — Varianty HU dle podminek roku 2019

1. varianta:
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HU v potiebné vy (3.2 mil. K&) pii 80% LTV a vyssi hodnoté zastavy nemovitosti

— vyhodnéjsi podminky.
— Tato varianta je pro modelového zadatele nerealna, jelikoz jim pozadovana
vyse HU ¢&ini 81 % hodnoty nemovitosti (dle odhadu znalce) a zastavovana
nemovitost je tedy pro nizsi kategorii LTV (do 80 % LTV) nedostate¢na.

— Ptedpokladem dostupnosti HU ve vysi 3,2 mil. K& jetedy vy$$i hodnota

zastavované nemovitosti (a to alespon o 50 000,--K¢ nez je soucasny odhad).

Vzhledem Kk tomu, Ze se v 1. varianté piedpoklada mési¢éni anuitni splatka avéru
ve vysi 14 221,-- K¢, pravidelnd mésicéni splatka jiz existujicich uvérta je 5 000,-- K¢
a predpoklddand mesi¢ni splatka soucCasné sjednavaného pieklenovaciho uvéru
ze stavebniho spofeni bude 3 295,--K¢, tak vypoctena 40,74% hodnota ukazatele DSTI
vychazi mensi, nez je Ceskou nirodni bankou stanoveny 45% limit. To znamen,

ze zadatelka vyhovuje podmince maximalnimu poméru vyse splatek k ¢istému piijmu.

Suma mésicnich splatek zavazkt: 22 516,00 K¢
Celkové ptijmy: 55 274,00 K¢
DSTI = 40,74 %

Vypoctend hodnota ukazatele DTI vyjadiuje, ze celkova zadluZzenost dané
domaécnosti je 6,61nasobek jejiho &istého roéniho piijmu. CoZ je méné nez Ceskou narodni
bankou stanoveny limit maximalniho zadluzeni domdacnosti do vySe 9ndsobku cistého

ro¢niho pfijmu. To tedy znamena, Ze této podmince zadatelka také vyhovuje.

Celkovy objem zavazkua (avéri): 4 382 000,00 K¢
Cisty ro¢ni pfijem: 663 288,00 K&
DTI= 6,61

A) Pokud by odhadni cena domu odpovidala alesponi pozadované minimalni zastavé pro

80% LTV (4 mil. K&), pak by byl stav na konci 5leté fixace sazby HU sjednaného za

soucasnvych podminek (biezen 2019) néasledujici (viz priloha E):

— Suma uhrazenych anuitnich splatek by po 5 letech byla ptiblizné 853 231,89 K¢,
tedy 0 110 158,10 K& VYSSI, neZ pii HU sjednaném v roce 2016.
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B)

— Z toho by bylo na urocich po 5 letech zaplaceno cca 431 681,33 K¢, coz by
za stejnou dobu bylo cca o 173 726,66 K¢ VICE, nez v piipadé HU sjednaného
v roce 2016.

— Z jistiny by bylo umoi‘eno pouze 13,17 % (konkrétné tedy 421 550,55 K¢), coz je
cca o 63 568,56 Ké MENE, nez za podminek platnych v roce 2016.

— Po 5 letech by zbyvalo umofit z jistiny cca 2 778 449,45 K¢ (ptiblizné 87% vyse
HU), tedy 0 jiz zmin&nych 63 568,56 K& (cca 0 2 %) VICE, nez v ptipadé HU

sjednaného v roce 2016.

Pokud by odhadni cena domu odpovidala alesponi poZadované minimalni zastavé pro

80% LTV (4 mil. K&, pak by byl stav po uiplném splaceni HU sjednaného za

souasnych podminek (bfezen 2019) ndsledujici (za predpokladu, Ze nedojde

K predcasnému_splaceni HU ani jeho casti a po celou dobu splaceni ziistanou

podminky nezmenénée) (viz priloha F):

— Zadatelka by na hypoteénim uvéru pieplatila celkem o 44% ptijéené &astky, coZ je

0 19 % VICE, nez v piipadé HU sjednaného za podminek roku 2016.

— Suma celkem uhrazenych anuitnich splatek by byla pfiblizn¢ 4 607 452,20 K&,
tedy cca 0 594 853,76 K& VYSSI, nez v ptipadé HU sjednaného za podminek roku
2016.

— Z toho by bylo celkem zaplaceno na urocich cca 1 407 452,20 K¢, tedy cca
0 594 853,76 K¢ VICE, nez v piipadé HU sjednaného za podminek roku 2016.

— Umoteno by bylo 100 % jistiny.

2. varianta:

HU v potitebné vysi (3.2 mil. K&) p¥i 81% LTV — méné vyhodné podminky.

— Jak jiz bylo uvedeno v prvni varianté, tak za predpokladu, Ze by banky stale
jesté bézné poskytovaly HU na vice nez 80% LTV (coz by dle CNB banky
v soucasnosti jiz nemély), tak by modelovy Zadatel na tuto kategorii HU
s vyS$$im LTV, a tudiZ s méné vyhodnymi podminkami, bez probléma doséhl.

Ale jelikoz za souCasnych podminek by banky mély poskytovat hypotecni
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uvéry s LTV nad 80 % pouze na vyjimku, tak dosazitelnost této varianty pro
zadatele zavisi v prvni fad¢ na tom, zda se mu banka rozhodne tuto vyjimku
udglit ¢i nikoli. 1kdyZz by banky za soudasnych podminek dle CNB vyjimky
udélovat moc nemeély, tak realita je jind a v praxi si kazdd banka toto
doporuceni vykladd posvém — néckteré banky limit do 80% LTV piisné
dodrzuji, jiné stale standardné nabizeji i HU nad 80% limitem LTV.

Vzhledem k tomu, Ze se v I. varianté piedpoklada mési¢ni anuitni splatka uvéru
ve vysi 15 072,-- K¢, pravidelnd mésiéni splatka jiz existujicich uvérta je 5 000,-- K¢
a predpoklddand meési¢ni splatka soucasné¢ sjednavaného ptreklenovaciho uvéru
ze stavebniho spofeni bude 3 295,--K¢, tak vypoctena 42,27% hodnota ukazatele DSTI
vychazi mensi, nez je Ceskou narodni bankou stanoveny 45% limit. To znamena,

ze zadatelka vyhovuje podmince maximalnimu poméru vyse splatek k ¢istému piijmu.

Suma mésicnich splatek zavazkt: 23 367,00 K¢
Celkové ptijmy: 55 274,00 K¢
DSTI = 4227 %

Vypoctend hodnota ukazatele DTI vyjadiuje, ze celkova zadluZenost dané
domacnosti je 6,61nasobek jejiho &istého roéniho piijmu. Coz je méné nez Ceskou narodni
bankou stanoveny limit maximalniho zadluzeni domdacnosti do vySe 9ndsobku cistého

ro¢niho pifijmu. To tedy znamena, Ze této podmince zadatelka také vyhovuje.
Celkovy objem zavazkt (avért): 4 382 000,00 K¢

Cisty rocni piijjem: 663 288,00 K¢
DTI= 6,61

A) Pokud by banka udélila Zadatelce dle CNB piipustnou vyjimku na HU s 81% LTV,

pak by byl stav na konci Sleté fixace sazby HU sjednaného za soucasnych podminek

(bfezen 2019) nasledujici (viz pfiloha G):

— Suma uhrazenych anuitnich splatek by byla pfiblizn¢ 904 339,33 K¢, tedy
0 161 265,55 K& VYSSI, nez pii HU sjednaném v roce 2016 (a o 51 107,44 K&

vy$8i, nez v ptipad¢ nizsi kategorie LTV).
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— Z toho by bylo zaplaceno na trocich cca 508 879,81 K¢, coz by za stejnou dobu
bylo cca o 250 925,13 K& VICE, nez v piipadé HU sjednaného v roce 2016
(a0 77 198,47 K¢ vice, nez v piipad¢ nizsi kategorie LTV).

— Z jistiny by bylo umoreno pouze 12,36 % (konkrétné tedy 395 459,53 K¢),
coz je cca 089659,59 K¢ MENE, neZ za podminek platnych v roce 2016
(a 026 091,03 K¢ méné, nez v piipadé nizsi kategorie LTV).

— Koneény stav jistiny by byl piiblizné 2 804 540,47 K¢& (pfiblizné 88% vyse HU),
tedy o jiz zminénych 89 659,59 K& (cca 0 3 %) VICE, nez v ptipadé HU
sjednaného v roce 2016 (a 0 zminénych 26 091,03 K¢ (cca o 1 %) vice, nez v

ptipad¢ nizsi kategorie LTV).

B) Pokud by banka udélila Zadatelce dle CNB ptipustnou vyjimku na HU s 81% LTV,

pak by byl stav po tiplném splaceni HU sjednaného za soudasnych podminek (biezen

2019) néasleduiici (za pFedpokladu, Ze nedojde k piedcasnému splaceni HU ani jeho

casti a po celou dobu splaceni ziistanou podminky nezménené) (viz priloha H):

— Zadatelka by na hypote¢nim tvéru pieplatila celkem o 53% piijéené ¢astky, coz je
0 28% vice, nez v ptipadé HU sjednaného za podminek roku 2016 (a 0 9% vice,

nez v pripadé niZsi kategorie LTV).

— Suma celkem uhrazenych anuitnich splatek by byla pfiblizn€é 4 883 432,39 K&,
tedy cca 0 870 833,94 vys§i, nez v ptipadé HU sjednaného za podminek roku 2016
(@ 0275 980,19 K¢ vyssi, nez v piipad¢€ nizsi kategorie LTV).

— Z toho by bylo celkem zaplaceno na trocich cca 1 683 432,39 K&, tedy
0 jiz zminénych cca 870 833,94 VICE, nez v piipadé HU sjednaného za podminek
roku 2016 (a 0 zminénych 275 980,19 K¢ vice, nez v piipadé nizsi kategorie LTV).

— Umofteno by bylo 100 % jistiny.

3. varianta:

HU ve sniZené vysi (3,160 mil. K&) pii 80% LTV — vyhodngjsi podminky.

— Piedpokladem pro dostupnost HU v této variantd je sniZeni poZadované

vys$e HU, coz ale zadatelku soudasné vede k nutnosti navy3eni pieklenovaciho
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tivéru ze stavebniho spofeni, ktery si sjednava spolu s HU (pokud by Zadatelka
sjedndni pieklenovaciho ¢i spotfebniho uvéru dosud v planu neméla, tak
by se musela pokusit zajistit vznikly rozdil v ziskanych finan¢nich prostiedcich
jinym zpusobem, napiiklad v praxi obvyklou piij¢kou od S§irSi rodiny, nebo

jinym typem uvéru (tfeba spotiebitelskym, ¢i preklenovacim).

Pro ponizeni pozadovaného HU tak, aby vyse uvéru odpovidala 80% LTV odhadni
ceny nemovitosti (tedy 3 160 000,-- K¢) bylo nutné o rozdil ptivodné pozadované a
snizené vyse uvéru (40 000,-- K¢) navySit pireklenovaci uvér ze stavebniho spofeni, ktery
si zadatelka bere soucasné s timto hypotecnim uvérem, ¢imz se ale soucasné navysila i

pravidelna m&si¢ni splatka tohoto PU.

Vzhledem k tomu, Ze se v I. varianté piedpoklada mési¢éni anuitni splatka avéru
ve vysi 14 043,-- K¢, pravidelnd mésicni splatka jiz existujicich avért je 5 000,-- K¢
a predpoklddand meési¢ni splatka soucasné sjednavaného pieklenovaciho uvéru
ze stavebniho spofeni bude 3 568,--K¢, tak vypocétena 40,91% hodnota ukazatele DSTI
vychazi mens$i, nez je Ceskou narodni bankou stanoveny 45% limit. To znamena,

ze 7adatelka vyhovuje podmince maximalnimu poméru vyse splatek k Cistému piijmu.

Suma mésicnich splatek zavazkt: 22 611,00 K¢
Celkove piijmy: 55 274,00 K&
DSTI= 4091 %

Vypoctend hodnota ukazatele DTI vyjadfuje, Ze celkovd zadluZenost dané
domacnosti je 6,61nasobek jejiho &istého roéniho piijmu. Coz je méné nez Ceskou narodni
bankou stanoveny limit maximalniho zadluZeni domécnosti do vySe 9ndsobku cEistého

ro¢niho piijmu. To tedy znamena, Ze této podmince zadatelka také vyhovuje.
Celkovy objem zavazku (avéri): 4 382 000,00 K¢

Cisty roéni piijem: 663 288,00 K&
DTI= 661

A) V piipadé HU sjednaného za souéasnych podminek (biezen 2019) na 80% LTV (vyse

ivéru snizena na 3 160 000,--K&) by byl stav na konci Sleté fixace sazby HU

nasledujici (viz pfiloha I):
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— suma uhrazenych anuitnich splatek by byla ptiblizné 842 566,49 K¢, tedy cca
099 492,70 K& VYSSI, nez pii HU sjednaném v roce 2016 (a
niz§i, neZ v piipadé vyssi vyse uvéru (a zaroven 0 61 772,84 K& NIZSI, nez v
piipadé vyssi vyse avéru i kategorie LTV)).

— Z toho by bylo zaplaceno na trocich cca 426 285,32 K¢, coz by za stejnou dobu
bylo cca o 168 330,64 K& VICE, nez v piipadd HU sjednaného v roce 2016
(a méné, nez v pripad¢ vyssi vyse uvéru (a zaroven 0 82 594,49 K¢
MENE, nez v ptipadé vyssi vyse uvéru i kategorie LTV)).

— Z jistiny by bylo umoieno pouze 13,17 % (tedy 416 281,17 K¢), coz je cca
0 68 837,94 K& MENE, nez za podminek platnych v roce 2016 (a 05 269,38 K&
méné, neZ v piipadé vyssi vyse uvéru (a 0 20 821,65 K& VICE, nez v piipads vyssi

vyse uvéru i kategorie LTV)).

— Koneény stav jistiny by byl piiblizné 2 743 718,83 K¢& (ptiblizné 87% vyse HU),
tedy o 28 837,94 K& (cca 0 2 %) VICE, neZ v ptipadé HU sjednaného v roce 2016
(a (ale ) méné, nez v piipadé vyssi vySe uvéru (a zaroven
0 60 821,65 K& (cca 0 1 %) MENE, nez v piipadé vyssi vyse uvéru i kategorie
LTV)).

Nicméné je treba pri této varianté pocitat i s vySsimi uroky z vyssiho
preklenovaciho uvéru ze stavebniho sporeni neZ v pripadé predchozich variant,

Jjelikoz jej bylo nutné navysit o 40 000,--K¢.

V ptipadé HU sjednaného za soucasnych podminek (biezen 2019) na 80% LTV (vyse

Gvéru sniZena na 3 160 000,--K&) by byl stav po Giplném splaceni HU nasledujici (za

piedpokladu, Ze nedojde k predéasnému splaceni HU ani jeho &sti a po celou dobu

splaceni zustanou podminky nezméneéné) (viz priloha J):

— Zadatelka by na hypotednim uvéru pi-eplatila celkem o 44% pijcené ¢astky, coZ je
0 19 % VICE, nez v piipadé HU sjednaného za podminek roku 2016 (ale
jako v ptipadé vyssi vyse Gvéru (a zaroven 0 9 % MENE, neZ v piipadé vyssi vise

uvéru 1 kategorie LTV)).
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— Suma celkem uhrazenych anuitnich splatek by byla ptiblizné 4 549 859,05 KC¢,
tedy cca o 537 260,60 K& VICE, nez v ptipadé HU sjednaného za podminek roku
2016 (a nizsi, nez v piipadé¢ vysSi vySe uvéru (a zaroven
0 333 573,34 K& NIZSI, nez v piipadé vyssi vyse uvéru i kategorie LTV)).

— Z toho by bylo celkem zaplaceno na urocich cca 1 389 859,05 K¢, tedy cca
0577 260,60 K¢ VICE, nez v piipadé HU sjednaného za podminek roku 2016
(a méné, nez v piipadé vyssi vySe uvéru (a zaroven

0 293 573,34 K& MENE, nez v piipadé vyssi vyse Gvéru i kategorie LTV)).
— Umoteno by bylo 100 % jistiny.
Nicméné je treba pri této varianté pocitat i s vysSimi uroky z vyssiho

preklenovaciho uvéru ze stavebniho sporeni nez v pripadé predchozich variant,

jelikoz jej bylo nutné navysit o 40 000,--K¢.

Komparace dostupnosti a vvhodnosti hypote¢nich uvéru drive (2016) a dnes 2019

Bazi pro komparaci dostupnosti a vyhodnosti hypote¢nich tvérd, v zavislosti
nanedavnych zasadnich zménach v podminkach poskytovani HU v Ceské republice,
je v pfedchozich ¢astech prace jiz popsany a vyhodnoceny hypotec¢ni Gvér s jednorazovym

erpanim dostupny za podminek roku 2016 (v praci ozna¢ovany jako ,,HU 2016%).

Nasledujici ptehledové tabulky poskytuji shrnuti a nasledné porovnani vychoziho
(bazického) HU 2016 a v predchozim textu jiz vysvétlenych 3 variant HU sjednavaného

za sou¢asnych podminek roku 2019 (v praci také pouzivano oznadeni ,,HU 2019).

Vzhledem k tomu, ze od fijna 2018 musi banky noveé posuzovat i hodnoty ukazatelti
DTI (podilu objemu vSech tvérovych zavazki zadatele na jeho ro¢nich pfijmech) a DSTI
(podilu vSech splatek uvérovych zavazkl zadatele na jeho mésicnich ptijmech), tak byl
vypracovan piehled o tom, jak vychazi dostupnost jednotlivych variant HU v zavislosti na

ukazatelich DTI a DSTI, vypoctenych na zakladé nasledujicich vzorc:

DT1 Celkovy objem Gvérovych zavazkt domacnosti
Cisty roéni ptijem doméacnosti ’
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DSTI Ymeésicnich splatek Gvérovych zavazki domacnosti

Cisty mési¢ni ptijem domacnosti
Z ptehledové tabulky 30 je patrné, Ze za podminek roku 2019 by byl z hlediska
DTI pro zadatele dostupny hypotecni uvér ve vSech vybranych variantach, jelikoz banky
neakceptuji zadatele az s hodnotou DTI vyssi nez 9. V ptipadé DSTI banky akceptuji jen
zadatele s hodnotou do 45 %, v tomto ptipad¢ by tedy pro zadatele byl hypotecni uveér

dostupny také ve vSech vybranych variantach.

Tabulka 30: HU 2016 vs. 2019 - pijmy a ivérové zavazky domacnosti

. HU 2019
PRIJMY 4 UVEROVE HE 2016 - 80% LTV _g15LTv | "80% LTV pii
ZAVAZKY DOMACNOSTI: Lvysi HU
Cisty roéni pifjem: 663 288 K& 663 288 K& 663 288 K& 663 288 K&
DTI X 6,61 6,61 6,61
Uvérové zavazky celkem: 4382000 K¢| 4382000 K&| 4382000Ke| 4382000 K&
- jiz existujici Gvéry (SU): 700 000 K& 700 000 K& 700 000 K& 700 000 K&
- dal3i zévazky (PU): 482 000 K¢& 482 000 K& 482 000 K& 522 000 K&
- kreditni karty: - - - -
- HU: 3200 000 K& 3200 000 K¢ 3200 000 K¢ 3 160 000 K&
Cisty mésiéni pifjem: 55274 K& 55274 K¢ 55274 K¢ 55274 K&
DSTI X 40,74 % 42,27 % 40,91 %
Splatky tvérovych zavazki: 20 765 K¢ 22 516 K¢ 23 367 K¢& 22 611 K¢
- jiz existujicich avérd (SU): 5000 K& 5000 K& 5000 K& 5000 K&
- dalgich zavazka (PU): 3382 K& 3295 K¢ 3295 K& 3568 K&
- kreditnich karet: - - - -
-HU: 12 385 K¢& 14221 K¢ 15 072 K& 14 043 K&

Zdroj: vlastni zpracovani

Jiz z ptehledové tabulky 31 o situaci na konci 5leté fixace urokové sazby je jasné,
ze diky znagné zvysenym trokovym sazbam v roce 2019 zadatelé kteti HU ziskali nyni

zaplati na vrocich po 5 letech minimalné 165 % toho, co by zaplatili za 5 let na tirocich

za podminek roku 2016. A to jeSt¢ pouze v piipad€, ze by si vzali avér o 40 000,-- K¢
nizsi, neZ v roce 2016 (viz 3. varianta HU 2019). Pokud si totiz vezmou v roce 2019 avér
na pozadovanou vysi (3,950 mil. K¢) s 80% LTV, tak na urocich zaplati po 5 letech vice
nez 167 % a v pripadé 81% LTV dokonce témér 200 % toho, co by zaplatili po 5 letech

pfi sjednani HU za podminek roku 2016.
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Tabulka 31: HU 2016 vs. 2019 — stav na konci 5leté fixace iirokové sazby

HU 2016 o "80% LTV ph
NA KONCI 5leté FIXACE: -80% LTV -81%LTV Lvysi HU
Odhadni cena nemovitosti 3950 000,00 K¢& 3950 000,00 K& | 3 950 000,00 K&
Vyse HU 3200 000,00 K&| 3200 000,00 K&| 3200 000,00 K&| 3 160 000,00 K&
LTV 81 % 80 % 81 % 80 %
Urok 1,74 % 2,88 % 3,38 % 2,88 %
Délka fixace urokové sazby 5 let 5 let 5 let 5 let
Délka HU (v letech) 27 27 27 27
Anuitni splatka (zaokr.): 12 385,00 K& 14 221,00 K& 15 072,00 K& 14 043,00 K&
- rozdil oproti HU 2016 X -1 836,00 K& -2 687,00 K& -1 658,00 K&
Y. anuitnich splatek: 743 073,79 K¢| 853 231,89 K&| 904 339,33 K&| 842 566,49 K&
- rozdil oproti HU 2016 X -110 158,10 K& | -161265,55KE|  -99 492,70 K&
- rozdil oproti HU 2019 (80%) [ 110 158,10 K¢ X -51 107,44 K& 10 665,40 K&
- rozdil oproti HU 2019 (81%) | 161 265.55 K¢ 51 107,44 K& X 61 772,84 K&
- rozdil oproti JHU 2019 (80%) 99492 70 Ke| -1066540Ke|  -61 772,84 K¢ X
z toho } splatek uroku: 257954,67 K&| 431681,33 K&| 508 879,81 K&| 426 285,32 K¢&
- rozdil oproti HU 2016 X -173 726,66 K& | -250925,13 K&| -168 330,64 K¢&
- rozdil oproti HU 2019 (80%) [ 173 726.66 K¢ X 77 198,47 K& 5396,02 K&
- rozdil oproti HU 2019 (81%) | 250 925,13 K¢ 77 198,47 K& X 82 594,49 K&
- rozdil oproti |HU 2019 (80%) | 168 330.64 K& -5 396,02 K& -82 594,49 K& X
z toho ) splatek jistiny (dmor): | 485 119,11 K&| 42155055 K&| 395459,53 K&| 416 281,17 K¢
- rozdil oproti HU 2016 X 63 568,56 K& 89 659,59 K¢& 68 837,94 K&
- rozdil oproti HU 2019 (80%) | -63 568,56 K¢ X 26 091,03 K¢& 5269,38 K¢&
- rozdil oproti HU 2019 (81%) -89 659,59 K&|  -26 091,03 K& X 20 821,65 K&
- rozdil oproti |HU 2019 (80%) | -68 837,94 K¢ -5269,38 K¢& 20 821,65 K& X
% umo¥eni Gvéru: 15,16% 13,17% 12,36% 13,17%
- rozdil oproti HU 2016 X 1,99% 2,80% 1,99%
- rozdil oproti HU 2019 (80%) -1,99% X 0,82%
- rozdil oproti HU 2019 (81%) -2,80% -0,82% X -0,82%
- rozdil oproti |HU 2019 (80%) -1,99% 0,82% X
Zistatek z jistiny: 2714 880,89 K&| 2778 449,45 K& | 2 804 540,47 K& | 2 743 718,83 K&
- rozdil oproti HU 2016 X -63 568,56 K&| -89 659,59 K&|  -28 837,94 K&
- rozdil oproti HU 2019 (80%) 63 568,56 K& X -26 091,03 K& 34 730,62 K&
- rozdil oproti HU 2019 (81%) 89 659,59 K& 26 091,03 K& X 60 821,65 K&
- rozdil oproti |HU 2019 (80%) 28 837,94 K& -34 730,62 K& -60 821,65 K& X
% zustatku z jistiny: 84,84% 86,83% 87,64% 86,83%
- rozdil oproti HU 2016 X -1,99% -2,80% -1,99%
- rozdil oproti HU 2019 (80%) 1,99% X -0,82%
- rozdil oproti HU 2019 (81%) 2,80% 0,82% X 0,82%
- rozdil oproti |HU 2019 (80%) 1,99% -0,82% X

Zdroj: vlastni zpracovani

Z jistiny bude po prvnich 5 letech splaceni HU sjednaného v roce 2019 umoieno

0 13-18,5 % méné, nez v piipadé HU sjednaném v roce 2016.
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Na anuitnich splatkach Zadatelé pii sjednani HU v roce 2019 za 5 let splaceni

zaplati 0 13 % aZ téméf 0 21 % vice, neZ pii sjednani HU za podminek roku 2016.

Z prehledové tabulky 32, ktera poskytuje srovnani stavu po kompletnim splaceni

HU je jasné, ze diky znaén& zvysenym urokovym sazbam v roce 2019 celkem na iirocich
7adatelé, kteti HU ziskali nyni, PREPLATI minimélné 173-207 % toho, co by na trocich

celkem preplatili za podminek roku 2016.

Tabulka 32: HU 2016 vs. 2019 — stav po tplném splaceni HU

HU 2016 A ~80% LTV pii
PO UPLNEM SPLACENI HU: -80% LTV -8L%LTV Lvysi HU
Odhadni cena nemovitosti: 3950 000,- K& 3950 000,00 K& | 3 950 000,00 K&
Vyse HU: 3200 000,-K&| 3200 000,00 K&| 3200 000,00 K& | 3 160 000,00 K&
LTV: 81 % 80 % 81 % 80 %
Urokova sazba: 1,74 % 2,88 % 3,38 % 2,88 %
Délka HU (v mésicich): 324 324 324 324
Délka HU (v letech): 27 27 27 27
Anuitni splatka (zaokrouhleno): 12 385,00 K& 14 221,00 K¢& 15 072,00 K& 14 043,00 K&
- rozdil oproti HU 2016 X -1 836,00 K& -2 687,00 K& -1 658,00 K&
Y anuitnich splatek: 401259845 K&| 4607 452,20 K&| 4883 432,39 K& | 4549 859,05 K¢&
- rozdil oproti HU 2016 X -594 853,76 K&| -870 833,94 K& | -537 260,60 K&*
- rozdil oproti HU 2019 (80%) | 594 853.76 K& X -275 980,19 K¢& 57 593,15 K&
- rozdil oproti HU 2019 (81%) | 870 833,94 K&| 275 980,19 K¢ X 333 573,34 K&
- rozdil oproti |HU 2019 (80%) | 537 260,60 K&|  -57 593,15 K| -333 573,34 K& X

z toho Y'splatek diroku: 812 598,45 K&| 1407 452,20 K&| 1683 432,39 K&| 1389 859,05 K&
- rozdil oproti HU 2016 X -594 853,76 K& | -870 833,94 K&| -577 260,60 K¢&
- rozdil oproti HU 2019 (80%) | ~ 594 853,76 K¢ X -275 980,19 K¢& 17 593,15 K¢&
- rozdil oproti HU 2019 (81%) | 870 833,94 K&| 275 980,19 K¢ X 293 573,34 K&
- rozdil oproti |HU 2019 (80%) | 577 260.60 K&|  -17593,15Ke|  -293 573,34 K¢ X
% pieplaceni HU: 25,39 % 43,98 % 52,61 % 43,98 %
- rozdil oproti HU 2016 X -18,59 % -27,21 % -18,59 %
- rozdil oproti HU 2019 (80%) 18,59 % X -8,62 %
- rozdil oproti HU 2019 (81%) 27,21 % 8,62 % X 8,62 %
- rozdil oproti |HU 2019 (80%) 18,59 % -8,62 % X

*zkreslené: splatka pocitana z mensi jistiny nez ostatni varianty, a tedy s potfebou nizsiho timoru celkem o 40 000,--K¢.

Zdroj: vlastni zpracovani

Na anuitnich splatkach Zadatelé (pii sjednani HU v roce 2019) za 27 let Zivotnosti

HU celkem zaplati 0 13 % aZ témét 0 21 % vice, neZ pii HU sjednaném v roce 2016.
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4.4.2.3 VYSLEDNE SHRNUTI POROVNANI 2016 vs. 2019

2016 - UROK je od zagatku NI1ZSI nez tmor
2019 - UROK je ze za¢atku VYSSI nez amor - do 35. mésice (véetng). Koncem 4. &tvrtleti

3. roku (36. mésicem) jiz kone¢né zacina timor pievysovat urok.
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5 Vysledky a diskuse

Na modelovém ptikladu bylo jasné potvrzeno a deklarovano nékolik klicovych vystupti:

klient s pieklenovacim tUvérem od stavebni spofitelny zaplatil na Grocich vyssi
castky, nez klient s hypotecnim uvérem (v obdobi do roku 2018)

klient s pieklenovacim Givérem od stavebni spofitelny zaplati na Grocich vys$si ¢astky,
nez klient s hypote¢nim tvérem (v obdobi od roku 2018)

klient s hypoteénim uvérem (byl-li poskytnut do roku 2018) zaplatil na urocich
mensi ¢astky, nez klient s hypote¢nim uvérem poskytnutym po roce 2018

klient s niz§imi piijmy a vy$$im zadluzeni ma men$i moznost ziskani Gvéru na
bydleni po roce 2018, nez diive

klient po roce 2018 jiz nemuze financovat uvérem 100% hodnoty nemovitosti, oproti

situaci do roku 2018, kdy to mozné bylo.
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6 Zavér

Trh s hypote¢nimi Gvéry se znacné rychle rozviji. To demonstruje zejména rostouci
pocet poskytovanych tvéra na bydleni, které si domacnosti potizuji na koupi vlastniho
bydleni. S rostouci zivotni urovni a tempem rastu HDP jde ruku v ruce také potieba
domaécnosti vlastniho bydleni. Spolecnost jednozna¢né sméfuje k tomu, Ze je preferovano
vlastni bydleni pfed ndjemnim, a to uz i mezi mladymi lidmi bez rodiny a zavazka. Trend
je soucasné v tom, ze lidé uptednostiiuji mensi, ale vlastni bydleni, pfed sdilenim bydleni
s dalSimi lidmi. Napftiklad oproti roku 1961, kdy pocet osob na 1 trvale obydleny byt byl
3,35, vroce 2011 je to jiz pouze 2,47. Stejny trend prokazal i ukazatel poctu osob na 1
obytnou mistnost, ktery v roce 1961 udaval hodnotu 1,86 a v roce 2011 jiz pouze 0,73 osob
na 1 obytnou mistnost.

Vyvoj trhu s hypote¢nimi produkty vykazuje specificky trend, roste podil ivér na
bydleni na celkovém zadluzeni domécnosti (oproti roku 2005, kdy uvéry na bydleni tvoftily
54 % celkového zadluzeni, v roce 2018 jiz Cinily 73 %) a méni se struktura Gvéra od véra
ze stavebniho spofeni, kterych v soucasné dobé ubyva smérem k hypote¢nim Uvéram,
jejichz tempo riistu roste. Soucasné se rozviji také hypote¢ni trh cileny na nebytové
nemovitosti. Napf. v roce 2004 bylo poskytnuto Givérii na nebytové nemovitosti pouze 4,7
mil. K¢, v roce 2018 pak jiz 88.968 mil. K¢.

Z dlouhodobého pohledu je patrny klesajici trend urokovych sazeb na bydleni,
nicméné na vyvoji urokovych sazeb v poslednich letech se nejvice projevila financ¢ni krize,
kdy je patrny riist urokovych sazeb v letech 2008 a 2009. Tento dopad byl nejvice patrny
U hypotecnich tvéra. V piipadé trokli z uvéri na bydleni ze stavebniho spofeni nartst
nebyl tak vyznamny. Od konce roku 2017 je dale patrny rust Grokovych sazeb Gvért na
bydleni, a to zejména diky rastu trokovych sazeb z hypotecnich uvéri. Trend se prozatim
neprojevil u urokt z Gveéra ze stavebniho spoteni, i zde 1ze vsak (tak jako tomu bylo v dobé
finan¢ni krize) ocekavat rust také, i kdyz pravdépodobné opét mensi nez pravé u
hypotecnich uvért.

V roce 2018 Ceska narodni banka pfijala opatfeni vedouci ke zptisnéni poskytovani
uvéri na bydleni scilem chranit hypoteéni trh a zmirnit rostouci zadluzovani
nizkopfijmového obyvatelstva. Na toto zpfisnéni byla prace tato prace zaméfena. Na
modelovém ptikladu byla definovdna a detailn€¢ vypoctena situace domacnosti pied

zavedenymi zménami, resp. Bylo prokazano, ze zavedeni téchto zmén zna¢né ovlivni
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realné moznosti domacnosti ziskat ivér na bydleni, stejné tak 1ze ocekavat postupny nardst

urokovych sazeb z ivéri na bydleni.
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Pilohy

8.1 Priloha A: Vyvoj sazeb Ceské narodni banky v %

Obrizek 8 Vyvoj sazeb Ceské nirodni banky v %
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Zdroj: viastni zpracovini na zdkladé dat Ceské narodni banky



8.2 Priloha B: Vztah mezi vyvojem urokovych sazeb z hypoték a

poskytnutym objemem tvéria na bydleni

Obrazek 9 Vztah mezi vyvojem trokovych sazeb z hypoték a poskytnutym objemem tivéri na bydleni
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Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé dat Ceské narodni banky

Obrazek 10 Vztah mezi vyvojem urokovych sazeb z hypoték a poskytnutym objemem uvéri na

bydleni
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Zdroj: viastni zpracovani, na zdakladé dat Ceské narodni banky



8.3 Priloha C: Vyvoj poctu celkového zadluZeni domacnosti a vyvoj

poctu zadluZeni domacnosti na bydleni

Obrazek 11 Vyvoj poctu celkového zadluZeni domacnosti a vyvoj poctu zadluZeni domacnosti na
bydleni
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Zdroj: viastni zpracovani dle na zdkladé dat Ceské narodni banky

Tabulka 33 Vyvoj poétu celkového zadluZeni domacnosti a vyvoj poétu zadluZeni domacnosti na
bydleni
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Zdroj: viastni zpracovani, na zdkladé dat Ceské narodni banky



8.4 Priloha D: Dokoncené byty na obyvatele v obdobi 2008 - 2017

Obrazek 12 Dokoncené byty na obyvatele v obdobi 2008 - 2017
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8.5 Priloha E: Primérna obytna plocha dokoncenych byti v rodinnych

domech v obdobi 2007-2016

Obrazek 13 Primérna obytna plocha dokonéenych byti v rodinnych domech v obdobi 2007 - 2016
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8.6 Priloha F: Zakladni idaje o dokonc¢enych bytech

Tabulka 34 Zakladni udaje o dokoncenych bytech

Doba
M . vystavb

Poceft Pocet v tom: 1y domuy

Rok bytovych . <o
budov byt (mésice)

garsonky | 1+#1 | 2+1 | 3+1 | 4+1 | °2
vice

Celkem 12582 | 23734 . . . . . . 51,5
1999 | Rodinné domy 8458 | 9238 58| 114| 493| 1569| 2822| 4182 54,0
Bytové domy 279 | 6598 843|1644| 1840| 1696 503 72 31,7
Celkem 14 262 | 25207 . . . . . . 55,9
2000 | Rodinné domy 9701 | 10 466 30| 120| 568| 1778| 3249| 4721 59,2
Bytové domy 330| 5926 502|1354| 2225| 1524 279 42 28,7
Celkem 14 402 | 24 758 . . . . . . 48,1
2001 | Rodinné domy 9972 | 10693 45| 133| 581| 1861| 3376| 4697 48,4
Bytové domy 322| 5912 57411259| 2165| 1487 374 53 34,8
Celkem 15481 | 27 291 . . . . . . 47 4
2002 | Rodinné domy 11009 | 11716 36| 129| 631| 1860| 3753| 5307 46,6
Bytové domy 326| 6393 738|2013| 1986| 1322 307 27 28,3
Celkem 14700 | 27 127 . . . . . . 46,5
2003 | Rodinné domy 10772 | 11 397 45| 147| 527| 1826| 3812| 5040 45,1
Bytové domy 433| 7720 616|1636| 2955| 2007 452 54 32,8
Celkem 16 742 | 32 268 . . . . . . 46,2
2004 | Rodinné domy 12681 | 13302 38| 118| 610| 2106| 4474| 5956 43,8
Bytové domy 528 | 10722 1616|2895| 3066| 2345 678 122 30,1
Celkem 16 620 | 32 863 . . . . . . 459
2005 | Rodinné domy 12833 | 13472 35| 113| 719| 2045| 4613| 5947 42,9
Bytové domy 478 | 11526 1130|2222| 4557| 2928 600 89 27,8
Celkem 15845 | 30190 . . . . . . 41,6
2006 | Rodinné domy 12689 | 13230 25 93| 587| 2024| 5009| 5492 39,2
Bytové domy 492 | 10070 805|2083| 3678| 2789 602 113 31,2
Celkem 19834 | 41649 . . . . . . 40,4
2007 | Rodinné domy 16 360 | 16 988 49| 128| 613| 2581| 6389| 7228 38,6
Bytové domy 744 | 18171 2096|2832| 6659| 5288| 1178 118 28,9
Celkem 22179 | 38380 . . . . . . 39,9
2008 | Rodinné domy 18930 | 19611 40| 151| 579| 2752| 7884| 8205 38,0
Bytové domy 613 | 12 497 910(1812| 4869 | 3828 939 139 26,8
Celkem 21392 | 38473 . . . . . . 42,0
2009 | Rodinné domy 18346 | 19124 65| 155| 622| 2938| 7752| 7592 40,1
Bytové domy 556 | 13 766 902(2129| 5470 4068| 1062 135 29,4
Celkem 21951 | 36442 . . . . . . 442
2010 | Rodinné domy 19122 | 19760 54| 154| 573| 2798| 8029| 8152 42,6
Bytové domy 430| 10912 614|1599| 4231 | 3543 833 92 30,9
Celkem 19239 | 28 630 . . . . . . 44,0
2011 | Rodinné domy 16849 | 17 385 46| 147| 575| 2521| 7045| 7051 42,5
Bytové domy 298| 6487 47711015| 2507| 1946 451 91 31,8
Celkem 19324 | 29 467 . . . . . . 44 4
2012 | Rodinné domy 16929 | 17 442 46| 116| 544| 2548| 7183| 7005 42,3
Bytové domy 312| 7095 975|1021| 2622 | 1823 607 47 41,4
Celkem 16 901 | 25238 . . . . . . 43,7
2013 | Rodinné domy 15013 | 15469 34| 114| 557| 2184| 6352| 6228 42,4
Bytové domy 244 | 6049 751| 994| 2303| 1539 436 26 34,3

VI


http://apl.czso.cz/iSMS/home.jsp
https://www.czso.cz/csu/czso/podminky_pro_vyuzivani_a_dalsi_zverejnovani_statistickych_udaju_csu

Celkem 15220 | 23954 . . . . . . 44,0
2014 | Rodinné domy | 13 510| 13992 37| 136| 492| 2118| 5875| 5334 42,8
Bytové domy 209 | 6422 87111401| 2160 | 1468 469 53 29,9
Celkem 15252 | 25095 . . . . . . 43,3
2015 | Rodinné domy | 13412| 13890 32| 101| 481| 2142| 5967| 5167 42,8
Bytové domy 272 7356 678]1286| 2606 2011 696 79 30,9
Celkem 15777 27322 . . . . . . 43,0
2016 | Rodinné domy | 14 015| 14 567 38| 111| 530 2264| 6474 5150 42,6
Bytové domy 278 | 8998 1114|1713| 3042 | 2284 786 59 31,7
Celkem 16 365 | 28569 . . . . . . 45,4
2017 | Rodinné domy | 14548 | 15170 40 89| 536| 2238| 6880 5387 41,2
Bytové domy 303| 9264 78412025| 3084| 2362 928 81 34,2

Zdroj: Cesky statisticky viad

Vil




8.7 Priloha G: Zakladni udaje o dokoncenych bytech

Tabulka 35 Zakladni udaje o dokoncenych bytech

Pocet
Plocha 1 bytu byth
Naklady na vystavbu (m?) %
Investi¢ni Value of domé
naklady na
Rok vystavbu 1m? 1m?
(tis. K¢) 1 bytu obytné¢ | uzitkové N [ .
(mil.ylt<é) ployt;[hy plochy Obytnd | Uzitkovd
(tis. K&) | (tis. K<)

Celkem 38 370 017 1,62 23,4 15,1 69,2 107,1 1,9
1999 | Rodinné domy | 22 197 807 2,40 24,9 15,2 96,5 158,5 1,1
Bytové domy 9 058 320 1,37 26,9 19,6 51,0 70,2| 23,6
Celkem 39 630 416 1,57 23,0 14,8 68,2 106,4 1,8
2000 | Rodinné domy | 24 992 005 2,39 24,7 15,4 96,9 1554 1,1
Bytové domy 7617 679 1,29 28,5 19,0 45,2 67,7 18,0
Celkem 41 387 072 1,67 23,8 15,6 70,1 107,2 1,7
2001 | Rodinné domy | 25 727 225 2,41 25,0 15,9 96,3 151,7 1,1
Bytové domy 8 564 830 1,45 30,2 21,3 48,0 68,0 184
Celkem 46 208 164 1,69 24,7 16,1 68,5 104,9 1,8
2002 | Rodinné domy | 29 480 185 2,52 25,9 16,4 97,0 153,0 1,1
Bytové domy 7 891 384 1,23 28,2 20,2 43,7 61,1 19,6
Celkem 48 369 539 1,78 25,8 17,0 69,2 104,9 1,8
2003 | Rodinné domy | 29 776 567 2,61 27,0 17,1 96,6 152,7 1,1
Bytové domy | 11 260 538 1,46 29,6 21,6 49,3 67,5 17,8
Celkem 59 569 297 1,85 26,9 17,7 68,5 1044 1,9
2004 | Rodinné domy | 36 082 050 2,71 28,0 17,9 97,0 151,5 1,0
Bytové domy | 15 264 745 1,42 30,0 214 47,5 66,7 20,3
Celkem 63 039 904 1,92 27,3 19,1 70,3 100,7 2,0
2005 | Rodinné domy | 36 946 699 2,74 27,9 18,8 98,1 1459 1,0
Bytové domy | 18 155 030 1,58 31,3 23,7 50,4 66,4 24,1
Celkem 62 473 327 2,07 28,8 20,3 71,8 102,1 1,9
2006 | Rodinné domy | 37 690 467 2,85 29,1 19,9 97,9 142,8 1,0
Bytové domy | 16 754 833 1,66 33,1 24,5 50,2 68,0/ 205
Celkem 87 423 130 2,10 29,8 21,3 70,4 98,7 2,1
2007 | Rodinné domy | 49 359 788 2,91 29,9 20,6 97,1 1414 1,0
Bytové domy | 29 911 660 1,65 32,4 24,7 50,7 66,7| 244
Celkem 92 562 527 2,41 31,7 22,5 76,0 107,0 1,7
2008 | Rodinné domy | 60 558 946 3,09 32,1 22,2 96,3 138,8 1,0
Bytové domy | 23 610 622 1,89 35,0 26,5 54,0 71,2| 204
Celkem 96 454 043 2,51 33,8 24,0 74,2 104,6 1,8
2009 | Rodinné domy | 59 708 408 3,12 33,1 22,9 94,4 136,4 1,0
Bytové domy | 28 054 903 2,04 39,1 29,5 52,1 69,1| 248
Celkem 99 814 565 2,74 35,7 25,5 76,8 107,5 1,7
2010 | Rodinné domy | 63 511 483 3,21 33,8 23,7 95,2 135,8 1,0
Bytové domy | 28 112 752 2,58 46,8 35,2 55,0 73,2| 254
Celkem 76 350 152 2,67 34,1 24,2 78,2 110,0 15
2011 | Rodinné domy | 56 489 536 3,25 34,5 24,2 94,1 1344 1,0
Bytové domy | 13 253 472 2,04 39,8 30,1 51,3 68,0 21,8
2012 Celkem 77729 996 2,64 34,6 24,5 76,3 107.,8 15
Rodinné domy | 56 942 058 3,26 34,8 24,4 93,8 133,9 1,0
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Bytové domy | 14 346 269 2,02 40,8 30,9 49,6 65,5| 22,7
Celkem 67 847 812 2,69 34,8 24,1 77,3 111,6 1,5
2013 | Rodinné domy | 50 841 544 3,29 35,0 23,8 93,9 137,8 1,0
Bytové domy | 11 964 265 1,98 40,4 30,5 48,9 649| 248
Celkem 62 477 367 2,61 34,6 23,8 75,3 109,4 1,6
2014 | Rodinné domy | 45 489 164 3,25 35,0 23,5 92,8 138,3 1,0
Bytové domy | 12 218 216 1,90 38,6 29,6 49,3 642 307
Celkem 65 096 820 2,59 34,7 24,4 74,7 106,1 1,6
2015 | Rodinné domy | 45 154 351 3,25 34,9 24,2 93,0 134,6 1,0
Bytové domy | 14 826 182 2,02 39,0 29,4 51,6 68,6 27,0
Celkem 71431129 2,61 35,9 25,6 72,8 102,1 1,7
2016 | Rodinné domy | 47 497 118 3,26 355 24,9 91,9 131,0 1,0
Bytové domy | 18 665 775 2,07 40,7 30,8 50,9 674 32,4
Celkem 77 246 706 2,70 37,1 26,2 72,9 103,3 1,7
2017 | Rodinné domy | 50 982 598 3,36 36,5 25,4 92,1 132,1 1,0
Bytové domy | 20 687 049 2,23 43,2 31,7 51,7 70,4| 306

Zdroj: Cesky statisticky tirad




8.8 Priloha H: Hypotecni uvér 2016 - Postupné ¢erpani uvéru — stav na

konci Sleté fixace

Tabulka 36 Hypote¢ni tivér 2016 - Postupné ¢erpani uvéru - stav na konci Sleté fixace

Legenda:

=uver plné nevycerpan Vyse uveru: 3200 000,00 K¢
= jistina neni umofovana LTV: 81,01 %
= avér pln¢ vycerpan — pfechod na anuitni splaceni uvéru ;Jarzci:};(:)va 1,74 %
= realita dle VUU (vypisu z tvérového uétu) Délka fivér: 324 mésict
= plan splaceni dle splatkového kalendate ) 27 let
ok Mésic Poéa@fue(;ni stav Anuita z tol}o splatka z tqho sl?létka Kor}_eér_ly stav
— jistiny uroku jistiny (amor) Jistiny
1 0.00 K¢
2 900 000,00 K¢&
2 900 000,00 K¢&
2 900 000,00 K¢&
2 925 936,00 K&
3 066 296,00 K&
1 3200 000,00 K¢ 12 385,00 K¢& 4 640,00 K¢ 7 744,99 K¢ | 3 192 255,01 K¢
2 3192 255,01 K& 12 385,00 K¢& 4 628,77 K¢ 7 756,23 K¢ | 3 184 498,78 K¢
3 3184 498,78 K¢ 12 385,00 K¢& 4 617,52 K¢ 776748 K¢| 3 176 731,30 K¢
4 3176 731,30 K& 12 385,00 K¢& 4 606,26 K¢ 7 778,74 K¢ | 3 168 952,56 K¢
5 3168 952,56 K¢ 12 385,00 K¢ 4 594,98 K¢ 7 790,02 K¢ | 3 161 162,54 K¢
6 3161 162,54 K& 12 385,00 K¢ 4 583,69 K¢ 7 801,31 K¢ | 3 153 361,23 K¢
2 7 3153 361,23 K& 12 385,00 K¢ 4 572,37 K& 7 812,63 K¢ | 3 145 548,60 K¢
8 3 145 548,60 K& 12 385,00 K¢ 4 561,05 K¢ 7 823,95 K¢ | 3 137 724,65 K¢
9 3137 724,65 K& 12 385,00 K¢ 4 549,70 K¢ 7 835,30 K¢ | 3 129 889,35 K¢
10 3129 889,35 K& 12 385,00 K¢& 4 538,34 K¢ 7 846,66 K¢ | 3122 042,69 K¢
11 3122 042,69 K& 12 385,00 K¢& 4 526,96 K¢ 7 858,04 K¢ | 3 114 184,65 K¢
12 3114 184,65 K& 12 385,00 K¢& 4 515,57 K¢ 7 869,43 K¢ | 3 106 315,22 K¢
13 3106315,22 K¢ 12 385,00 K¢& 4 504,16 K¢ 7 880,84 K¢ | 3 098 434,38 K¢
14 309843438 K¢| 12 385,00 K¢ 4 49273 K& 7 892,27 K¢ | 3090 542,11 K¢
15 3090 542,11 K¢ 12 385,00 K¢& 4 481,29 K¢ 7 903,71 K¢ | 3 082 638,40 K¢
16 3 082 638,40 K& 12 385,00 K¢ 4 469,83 K¢ 7915,17K¢| 3074 723,23 K¢
17 3074 723,23 K& 12 385,00 K¢ 4 458,35 K¢ 7 926,65 K¢ | 3066 796,58 K¢
18 3 066 796,58 K¢ 12 385,00 K¢ 4 446,86 K¢ 7 938,14 K¢ | 3 058 858,44 K¢
3 19 3 058 858,44 K¢ 12 385,00 K¢ 4 435,34 K¢ 7 949,66 K¢ | 3 050 908,78 K¢
20 3050 908,78 K& 12 385,00 K¢ 4 423,83 K& 7 960,73 K¢ | 3 042 948,05 K¢
21 3 042 948,05 K& 12 385,00 K¢ 4 412,29 K& 7 972,28 K& | 3034 975,77 K&
22 3034 975,77 K& 12 385,00 K¢ 4 400,73 K& 7 983,84 K¢ | 3026 991,93 K¢
23 3026 991,93 K& 12 385,00 K¢ 4 389,15 K& 7 995,41 K¢| 3018 996,52 K&
24 3018 996,52 K& 12 385,00 K¢ 4 377,56 K& 8 007,01 K¢ | 3010 989,52 K¢
25 3010 989,52 K& 12 385,00 K¢ 4 365,95 K¢ 8 018,62 K¢ | 3002 970,90 K&
26 3002 970,90 K¢ 12 385,00 K¢ 4 354,32 K¢ 8 030,24 K¢ | 2 994 940,66 K¢
27 2 994 940,66 K¢ 12 385,00 K¢ 4 342,68 K¢ 8 041,89 K& | 2 986 898,77 K&
28 2986 898,77 K¢ 12 385,00 K¢ 4 331,02 K¢ 8 053,55 K& | 2 978 845,22 K¢
29 2 978 845,22 K¢ 12 385,00 K¢ 4 319,34 K¢ 8 065,23 K¢ | 2 970 780,00 K¢
30 2 970 780,00 K¢ 12 385,00 K¢ 4 307,64 K¢ 8 076,92 K¢ | 2962 703,08 K¢




4 31 2962 703,08 K& | 12 385,00 K¢ 4 295,93 K& 8 088,63 K¢ | 2954 614,45 K¢
32 295461445 Ke| 12 385,00 K¢ 4 284,20 K& 8 100,36 K¢ | 2946 514,09 K¢
33 2 946 514,09 K& 12 385,00 K¢ 4 272,46 K& 8 112,11 K¢ | 2938 401,98 K¢
34 2938 401,98 K¢& 12 385,00 K¢ 4 260,70 K¢ 8 123,87 K¢ | 2930 278,11 K¢
35 2930278,11 K&| 12 385,00 K¢ 4 248,92 K¢ 8 135,65 K¢ | 2922 142,46 K¢
36 2922 142,46 K& 12 385,00 K¢ 4 237,12 K¢ 8 147,44 K¢ | 2 913 995,02 K¢
37 2913 995,02 K& 12 385,00 K¢ 4 225,30 K¢ 8 159,26 K¢ | 2 905 835,76 K¢
38 2905 835,76 K& 12 385,00 K¢ 421347 K& 8 171,09 K¢ | 2 897 664,67 K¢
39 2897 664,67 KE[ 12 385,00 K¢ 4 201,63 K& 8 182,94 K¢ | 2 889 481,73 K¢
40 2889481,73 Ke| 12 385,00 K¢ 4 189,76 K& 8 194,80 K¢ | 2 881 286,93 K¢
41 2 881 286,93 K& | 12 385,00 K¢ 4 177,88 K& 8206,68 K¢ [ 2873 080,25 K¢
42 2 873 080,25 K& | 12 385,00 K& 4 165,98 K& 8 218,58 K¢ | 2 864 861,66 K¢
S 43 2864 861,66 KE| 12 385,00 K¢ 4 154,06 K& 8 230,50 K¢ | 2856 631,16 K¢
44 2856 631,16 KE[ 12 385,00 K¢ 4 142,13 K& 8 242,44 K¢ | 2 848 388,73 K¢
45 2 848 388,73 K& | 12 385,00 K¢ 4 130,18 K¢ 8 254,39 K¢ | 2 840 134,34 K¢
46 2 840 134,34 K& 12 385,00 K¢ 4118,21 K¢ 8 266,36 K¢ | 2 831 867,98 K¢
47 2 831 867,98 K& 12 385,00 K¢ 4 106,22 K¢ 8 278,34 K¢ | 2 823 589,64 K¢
48 2 823 589,64 K& 12 385,00 K¢ 4 094,22 K¢ 8 290,35 K¢ | 2 815 299,29 K¢
49 2 815 299,29 K& 12 385,00 K¢ 4 082,20 K¢ 8 302,37 K¢ | 2 806 996,93 K¢
50 2 806 996,93 K& 12 385,00 K¢ 4 070,16 K¢ 8 314,41 K¢ | 2 798 682,52 K¢
51 2798 682,52 K& [ 12 385,00 K¢ 4 058,10 K¢ 8 326,46 K¢ | 2 790 356,06 K¢
52 2790 356,06 K¢ | 12 385,00 K¢ 4 046,03 K& 8 338,53 K¢ | 2782 017,53 K&
53 2782017,53 K&| 12 385,00 K¢ 4 033,94 K¢ 8 350,63 K¢ | 2 773 666,90 K¢
54 2773 666,90 K& | 12 385,00 K¢ 4 021,83 K& 8 362,73 K¢ | 2 765 304,17 K¢
SUMA: X 692 629,60 K¢ | 257 918,46 K¢ | 434 695,83 K¢ X

Zdroj: viastni zpracovani
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8.9 Priloha I: Hypotec¢ni uvér 2016 - Postupné Cerpani uvéru — stav

po tiplném splaceni HU

Tabulka 37 Hypoteéni uvér 2016 - Postupné Eerpani tivéru - stav po uplném splaceni HU

Legenda:

= veér neni plné vy€erpan Vyse uveru: 3200 000,00 K¢
= jistina neni umofovana LTV: 81,00 %
= vér pln€ vycerpan — ptechod na anuitni splaceni Givéru Urokova sazba: 1,74 %
= realita dle VUU (vypisu z Gvérového uétu) Délka dvéru: 324 mésict
= plan splaceni dle splatkového kalendate ' 27 let
Rok | Mesic Poéetljce(;ni stav Anuita z tol}o splatka z to_ho sI?létka Kog@ér_ly stav
jistiny troku jistiny (imor) jistiny
1 0,00 K¢ 2 242,67 K¢ 0,00 K¢
2 900 000,00 K& 4 205,00 K¢ 0,00 K¢
2 900 000,00 K¢& 4 205,00 K¢ 0,00 K¢
2 900 000,00 K& 4 221,30 K¢ 0,00 K¢
2925 936,00 K& 4 357,94 K¢ 0,00 K¢
3066 296,00 K& 4 607,69 K¢ 0,00 K¢
1 3200 000,00 K¢ 12 385,00 K¢ | 4 640,00 K¢ 7 744,99 K¢ | 3192 255,01 K¢
2 3192 255,01 K& 12 385,00 K| 4 628,77 K¢ 7 756,23 K¢ | 3 184 498,78 K¢
3 3 184 498,78 K¢& 12 385,00 K¢| 4 617,52 K¢ 7767,48 K¢ | 3176 731,30 K¢
4 3176 731,30 K& 12 385,00 K¢ | 4 606,26 K¢ 7 778,74 K¢ | 3 168 952,56 K¢
5 3168 952,56 K¢& 12 385,00 K| 4 594,98 K¢ 7 790,02 K¢ | 3161 162,54 K¢
6 3161 162,54 K& 12 385,00 K| 4 583,69 K¢ 7 801,31 K¢| 3153 361,23 K¢
2 7 3153 361,23 K& 12 385,00 K¢ | 4 572,37 K¢ 7 812,63 K¢ | 3 145 548,60 K¢
8 3 145 548,60 K& 12 385,00 K| 4 561,05 K¢ 7 823,95 K¢ | 3 137 724,65 K¢
9 3137 724,65 K& 12 385,00 K& | 4 549,70 K¢ 7 835,30 K¢ | 3 129 889,35 K¢
10 3129 889,35 K¢ 12 385,00 K¢ | 4 538,34 K¢ 7 846,66 K¢ | 3122 042,69 K¢
11 3122 042,69 K& 12 385,00 KE| 4 526,96 K¢ 7 858,04 K¢ | 3 114 184,65 K¢
12 3114 184,65 K& 12 385,00 KE| 4 515,57 K¢ 7 869,43 K¢ | 3106 315,22 K¢
13 3106 315,22 K& 12 385,00 KE| 4 504,16 K¢ 7 880,84 K¢ | 3 098 434,38 K¢
14 3098 434,38 K¢ 12 385,00 K| 4 492,73 K¢ 7 892,27 K¢ | 3090 542,11 K¢
15 3090 542,11 K& 12 385,00 K¢ | 4 481,29 K¢ 7903,71 K¢ | 3 082 638,40 K¢
16 3 082 638,40 K¢& 12 385,00 K¢ | 4 469,83 K¢ 7915,17 K¢ | 3 074 723,23 K¢
17 3074 723,23 K& 12 385,00 K& | 4 458,35 K¢ 7 926,65 K¢ | 3 066 796,58 K¢
18 3066 796,58 K& 12 385,00 KE| 4 446,86 K¢ 7 938,14 K¢ | 3 058 858,44 K¢
3 19 3058 858,44 K¢ 12 385,00 K¢ | 4 435,34 K¢ 7 949,66 K¢ | 3 050 908,78 K¢
20 3 050 908,78 K¢ 12 385,00 KE| 4 423,83 K¢ 7 960,73 K¢ | 3 042 948,05 K¢
21 3042 948,05 K& 12 385,00 KE| 4 412,29 K& 7 972,28 K¢ | 3034 975,77 K&
22 3034 975,77 K& 12 385,00 KE| 4 400,73 K& 7 983,84 K¢ [ 3026 991,93 Ké
23 3026 991,93 K& 12 385,00 KE| 4 389,15 K& 7 995,41 K¢ 3018 996,52 K¢
24 3018 996,52 K& 12 385,00 KE| 4 377,56 K¢ 8 007,01 K¢ | 3010 989,52 K¢
25 3010 989,52 K¢ 12 385,00 K| 4 365,95 K¢ 8 018,62 K¢ [ 3002 970,90 K¢
26 3002 970,90 K& 12 385,00 KE| 4 354,32 K¢ 8 030,24 K¢ [ 2 994 940,66 K¢
27 2 994 940,66 K& 12 385,00 K& | 4 342,68 K¢ 8 041,89 K¢ | 2986 898,77 K¢
28 2 986 898,77 K& 12 385,00 K¢ | 4 331,02 K¢ 8 053,55 K¢ [ 2 978 845,22 K¢
29 2 978 845,22 K¢& 12 385,00 KE| 4 319,34 K¢ 8 065,23 K¢ [ 2970 780,00 K¢
30 2 970 780,00 K& 12 385,00 KE| 4 307,64 K¢ 8 076,92 K¢ | 2962 703,08 K¢
4 31 2 962 703,08 K& 12 385,00 KE| 4295,93 Ke 8 088,63 K¢ | 2954 614,45 K¢
32 2 954 614,45 K& 12 385,00 KE| 4 284,20 K& 8 100,36 K¢ | 2946 514,09 Ké
33 2 946 514,09 K& 12 385,00 KE| 427246 K¢ 8 112,11 K¢ | 2938 401,98 K&
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34 2938 401,98 K& 12 385,00 K& | 4 260,70 K& 8 123,87 K¢ | 2930 278,11 K¢
35 2930278,11 K& 12 385,00 K& | 4 248,92 K& 8 135,65 K¢ | 2922 142,46 K&
36 2922 142,46 K& 12 385,00 K& | 4237,12 K& 8 147,44 K¢ | 2913 995,02 K&
37 2913 995,02 K& 12 385,00 K& | 4 225,30 K& 8 159,26 K¢ | 2905 835,76 K&
38 2905 835,76 K& 12 385,00 K¢| 4213,47 K¢ 8 171,09 K¢ | 2 897 664,67 K&
39 2 897 664,67 K& 12 385,00 K¢| 4 201,63 K& 8 182,94 K¢ | 2 889 481,73 K&
40 2 889 481,73 K& 12 385,00 K¢| 4 189,76 K& 8 194,80 K¢ | 2 881 286,93 K&
41 2 881 286,93 K& 12 385,00 Ke| 4 177,88 K& 8206,68 K¢ | 2873 080,25 K¢
42 2 873 080,25 K¢& 12 385,00 K| 4 165,98 K& 8 218,58 K¢ | 2864 861,66 K&
43 2 864 861,66 K& 12 385,00 K& | 4 154,06 K& 8230,50 K¢ | 2856 631,16 K&
44 2 856 631,16 K& 12 385,00 K& | 4 142,13 K& 8242,44 K¢ | 2 848 388,73 K&
45 2 848 388,73 K¢& 12 385,00 KE| 4 130,18 K¢ 8 254,39 K¢ | 2 840 134,34 K&
46 2 840 134,34 K¢& 12 385,00 K¢| 4 118,21 K& 8266,36 K¢ | 2831 867,98 K&
47 2 831 867,98 K& 12 385,00 K¢ | 4 106,22 K& 8278,34 K¢ | 2 823 589,64 K&
48 2 823 589,64 K& 12 385,00 KE| 4 094,22 K& 8290,35 K¢ | 2 815299,29 K&
49 2 815 299,29 K& 12 385,00 K¢| 4 082,20 K& 8 302,37 K¢ | 2 806 996,93 K&
50 2 806 996,93 K& 12 385,00 K¢| 4 070,16 K& 8314,41 K¢ | 2 798 682,52 K&
51 2 798 682,52 K& 12 385,00 K¢| 4 058,10 K¢ 8 326,46 K¢ | 2 790 356,06 K&
52 2 790 356,06 K¢ 12 385,00 KE| 4 046,03 K& 8 338,53 K¢ | 2782017,53 K&
53 2782017,53 K& 12 385,00 K¢| 4 033,94 K& 8 350,63 K¢ | 2 773 666,90 K&
54 2 773 666,90 K& 12 385,00 K¢ | 4 021,83 K& 8 362,73 K¢ | 2765 304,17 K&
55 2765304,17 K& 12 385,00 K¢ | 4 009,70 K& 8374,86 K¢ | 2756 929,31 K¢
56 2756 929,31 K¢& 12 385,00 K& | 3 997,56 K& 8 387,00 K¢ | 2 748 542,30 K&
57 2 748 542,30 K¢& 12 385,00 K& | 3 985,40 K& 8399,16 K¢ | 2740 143,14 K&
58 2 740 143,14 K¢& 12 385,00 K¢ | 3973,22 K& 8411,34 K¢ | 2731 731,79 K&
59 2731731,79 K¢ 12 385,00 K¢ |  3961,02 K& 8423,54 K¢ | 2723 308,25 K&
60 2 723 308,25 K¢& 12 385,00 K& | 3 948,81 K& 8435,75 K¢ | 2 714 872,50 K&
61 2714 872,50 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 936,58 K& 8447,99 K¢ | 2 706 424,52 K&
62 2706 424,52 K¢& 12 385,00 K¢ | 392433 K¢ 8 460,24 K¢ | 2 697 964,28 K&
63 2 697 964,28 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 912,06 K& 8472,50 K¢ | 2689 491,78 K&
64 2 689 491,78 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 899,78 K& 8484,79 K¢ | 2 681 006,99 K&
65 2 681 006,99 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 887,47 K& 8 497,09 K¢ | 2672 509,90 K¢
66 2 672 509,90 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 875,15 K& 8509,41 K¢ | 2 664 000,49 K&
67 2 664 000,49 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 862,81 K& 8 521,75 K¢ | 2 655 478,74 K&
68 2 655478,74 K& 12 385,00 K¢ | 3 850,46 K& 8 534,11 K¢ | 2 646 944,63 K&
69 2 646 944,63 K& 12 385,00 K¢ | 3 838,08 K¢ 8 546,48 K¢ | 2 638 398,15 K&
70 2 638 398,15 K¢& 12 385,00 K& | 3 825,69 K& 8 558,87 K¢ | 2629 839,27 K&
71 2 629 839,27 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 813,28 K& 8571,28 K¢ | 2621 267,99 K&
72 2 621 267,99 K& 12 385,00 K¢ | 3 800,85 K& 8 583,71 K¢ | 2612 684,28 K&
73 2612 684,28 K¢ 12 385,00 K& | 3 788,40 K¢ 8596,16 K¢ | 2 604 088,12 K&
74 2 604 088,12 K¢ 12 385,00 K& | 3 775,94 K¢ 8 608,62 K¢ | 2595 479,50 K&
75 2 595 479,50 K¢ 12 385,00 KE| 3 763,46 K¢ 8621,11 K¢ | 2 586 858,39 K&
76 2 586 858,39 K¢ 12 385,00 K& | 3 750,96 K¢ 8 633,61 K& | 2578 224,78 K&
77 257822478 K& 12 385,00 K& | 3 738,44 K¢ 8 646,13 K¢ | 2 569 578,66 K&
78 2 569 578,66 K& 12 385,00 K& | 3 725,90 K& 8 658,66 K¢ | 2560 920,00 K&
79 2 560 920,00 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 713,35 K& 8 671,22 K¢ | 2552 248,78 K¢
80 2 552 248,78 K& 12 385,00 K¢ | 3 700,77 K& 8 683,79 K¢ | 2 543 564,99 K&
81 2 543 564,99 K& 12 385,00 K¢ | 3 688,18 K& 8 696,38 K¢ | 2 534 868,61 K&
82 2 534 868,61 K& 12 385,00 K¢ | 3 675,57 K& 8 708,99 K¢ | 2526 159,62 K&
83 2526 159,62 K¢ 12 385,00 K& | 3 662,94 K& 8 721,62 K¢ | 2517 438,00 K&
84 2517 438,00 K¢ 12 385,00 KE| 3 650,30 K¢ 8 734,27 K¢ | 2508 703,73 K&
85 2 508 703,73 K¢& 12 385,00 KE| 3 637,63 K¢ 8 746,93 K¢ | 2499 956,80 K&
86 2 499 956,80 K¢ 12 385,00 K¢ | 3624,95 K¢ 8 759,61 K¢ | 2491 197,19 K&
87 2491 197,19 K¢ 12 385,00 K¢ |  3612,25 K& 8 772,32 K¢ | 2482 424,87 K&
88 2482 424,87 K¢ 12 385,00 K& | 3 599,53 K& 8 785,03 K¢ | 2473 639,84 K&
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89 2473 639,84 K& 12 385,00 K& | 3 586,79 K& 8 797,77 K& | 2464 842,06 K¢
90 2 464 842,06 K& 12 385,00 K& | 3 574,03 K& 8 810,53 K& | 2456 031,54 K&
9 91 2456 031,54 K¢& 12 385,00 K& | 3 561,26 K& 8 823,31 K¢ | 2447 208,23 K&
92 2 447 208,23 K¢& 12 385,00 K& | 3 548,46 K¢ 8 836,10 K¢ | 2438 372,13 K&
93 2438372,13 K& 12 385,00 K¢ | 3 535,65 K¢ 8 848,91 K¢ | 2429 523,22 K&
94 2429 523,22 K& 12 385,00 K& | 3 522,82 K& 8 861,74 K¢ | 2420 661,48 K&
95 2420 661,48 K& 12 385,00 K¢ | 3 509,97 K¢ 8 874,59 K¢ | 2411 786,89 K&
96 2411 786,89 K& 12 385,00 K¢|  3497,10 K¢ 8 887,46 K¢ | 2402 899,43 K&
97 2402 899,43 K¢& 12 385,00 K& | 3 484,22 K¢ 8 900,35 K¢ | 2393 999,08 K&
98 2 393 999,08 K¢& 12 385,00 K¢ |  3471,31 K& 8 913,25 K¢ | 2385 085,83 K&
99 2 385 085,83 K¢& 12 385,00 K& | 3 458,39 K& 8926,18 K¢ | 2376 159,65 K&
100 2 376 159,65 K¢ 12 385,00 K& | 3 445,44 K& 8939,12 K¢ | 2367220,53 K&
101 2367 220,53 K& 12 385,00 K& | 343248 K& 8 952,08 K¢ | 2358 268,45 K&
102 2 358 268,45 K& 12 385,00 K& | 3 419,50 K& 8 965,06 K¢ | 2349 303,39 K&
10 | 103 2 349 303,39 K¢& 12 385,00 K& | 3 406,50 K& 8 978,06 K¢ | 2340 325,33 K&
104 2 340 325,33 K¢& 12 385,00 K& | 339348 K& 8991,08 K¢ | 2331 334,25 K&
105 2 331 334,25 K& 12 385,00 K¢ | 3 380,45 K¢ 9004,12 K¢ | 2322 330,13 Ké
106 2322 330,13 K& 12 385,00 K¢ | 3 367,39 K¢ 9017,17K¢| 2313312,96 K¢
107 2313312,96 K& 12 385,00 K¢ | 3 354,32 K¢ 9 030,25 K¢ | 2304 282,71 K¢
108 2304 282,71 K& 12 385,00 K& | 3 341,22 K¢ 9043,34 K¢ | 2295239,37 Ké
109 2295239,37 K& 12 385,00 K¢ | 3 328,11 K¢ 9 056,45 K¢ | 2286 182,92 K¢
110 2286 182,92 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 314,98 K¢ 9 069,59 K¢ | 2277 113,33 Ké
111 2277113,33 K& 12 385,00 K¢| 3 301,83 K& 9 082,74 K¢ | 2268 030,59 K¢
112 2268 030,59 K¢& 12 385,00 K& | 3 288,66 K& 909591 K¢ | 2258 934,69 K¢
113 2 258 934,69 K¢& 12 385,00 K¢ | 327547 K& 9109,10 K¢ | 2249 825,59 K¢
114 2 249 825,59 K¢& 12 385,00 K& |  3262,26 K& 912230 K¢ | 2240 703,29 K¢
11 | 115 2 240 703,29 K¢& 12 385,00 K& | 3 249,03 K& 9 135,53 K¢ | 2231 567,76 K¢
116 2 231 567,76 K& 12 385,00 K& | 3 235,79 K& 9 148,78 K¢ | 2222 418,98 K¢
117 2222 418,98 K¢ 12 385,00 K& | 3 222,52 K& 9162,04 K¢ | 2213 256,94 K&
118 2213 256,94 K& 12 385,00 K& | 3 209,23 K¢ 9 175,33 K¢| 2204 081,61 K&
119 2204 081,61 K¢& 12 385,00 KE| 3 195,93 K¢ 9 188,63 K& | 2194 892,98 K¢&
120 2194 892,98 K¢& 12 385,00 K¢ | 3182,61 K& 9201,96 K¢| 2185 691,02 K&
121 2 185 691,02 K¢& 12 385,00 KE|  3169,26 K¢ 921530 K¢| 2176475,72 K&
122 2176475,72 K& 12 385,00 K& | 3 155,90 K¢ 9 228,66 KE| 2167 247,06 K&
123 2167 247,06 K& 12 385,00 K& | 3142,52 K¢ 9242,04 K¢ | 2158 005,02 Ké
124 2 158 005,02 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 129,12 K& 925544 K¢ | 2148 749,57 K¢
125 2 148 749,57 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 115,70 K& 9268,86 K¢ | 2 139480,71 K¢
126 2 139 480,71 K¢& 12 385,00 K¢ |  3102,26 K& 9282,30 K¢ | 2130 198,40 K¢
12 | 127 2 130 198,40 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 088,80 K¢ 9295,76 K¢ | 2120 902,64 K¢
128 2120 902,64 K¢& 12 385,00 K¢ | 3 075,32 K& 9309,24 K¢ | 2111 593,40 K¢
129 2111 593,40 K¢ 12 385,00 K¢| 3 061,82 K& 9322,74K¢| 2102 270,66 K¢
130 2102 270,66 K¢ 12 385,00 K& | 3 048,30 K¢ 9 336,26 K¢ | 2092 934,40 K¢
131 2 092 934,40 K¢ 12 385,00 K& | 3 034,77 K& 9349,80 K¢ | 2 083 584,60 K¢
132 2 083 584,60 K¢ 12 385,00 K& | 3 021,21 K¢ 9363,35K¢| 2074 221,25 K¢
133 2074 221,25 K¢ 12 385,00 K¢| 3 007,63 K& 9376,93 K¢| 2064 844,32 K¢
134 2 064 844,32 K¢ 12 385,00 K& | 2 994,04 K& 9390,53 K¢ | 2 055453,79 K¢
135 2 055 453,79 K¢ 12 385,00 KE| 2 980,42 K¢ 9404,14 K¢ | 2 046 049,65 K¢
136 2 046 049,65 K¢& 12 385,00 KE| 2 966,78 K& 9417,78 K¢ | 2036 631,87 K¢
137 2036 631,87 K¢& 12 385,00 K¢ | 2953,13 K¢ 9431,43 K¢ | 2027 200,44 K¢
138 2027 200,44 K¢& 12 385,00 K¢ | 293945 K¢e 9445,11 K¢| 2017 755,33 K¢
13 | 139 2017 755,33 K¢& 12 385,00 K& | 2 925,76 K& 9458,81 K¢ | 2008 296,52 K¢
140 2 008 296,52 K¢& 12 385,00 K¢ | 2912,04 K¢ 9472,52 K¢ | 1998 824,00 K¢
141 1 998 824,00 K¢& 12 385,00 K¢ |  2898,31 K¢ 9486,26 K¢ | 1989 337,74 K¢
142 1 989 337,74 K& 12 385,00 K& | 2 884,55 K¢ 9500,01 K¢ | 1979 837,73 K¢
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143 1979 837,73 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 870,78 K& 9 513,79 K¢ | 1970 323,95 K¢
144 1970 323,95 K¢& 12 385,00 KE| 2 856,98 K¢ 9 527,58 K¢ | 1960 796,37 K¢
145 1 960 796,37 K¢& 12 385,00 K& | 2843,17 K& 9541,40 K¢ | 1951 254,97 K¢
146 1 951 254,97 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 829,33 K& 955523 K¢ | 1941 699,74 K¢
147 1 941 699,74 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 815,48 K& 9569,09 K¢ | 1932 130,65 K¢
148 1932 130,65 K& 12 385,00 K¢ | 2 801,60 K& 9582,96 K¢ | 1922 547,69 K¢
149 1 922 547,69 K& 12 385,00 K¢ | 2 787,71 K& 9596,86 K¢ | 1912 950,83 K¢
150 1912 950,83 K¢ 12 385,00 Ke |  2773,79 K& 9610,77 K¢ | 1903 340,06 K¢
14 | 151 1903 340,06 K& 12 385,00 K& | 2 759,86 K& 9624,71 K¢ | 1893 715,35 K¢
152 1 893 715,35 K¢& 12 385,00 K& | 2 745,90 K& 9 638,66 K¢ | 1884 076,69 K¢
153 1 884 076,69 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 731,92 K& 9 652,64 K¢ | 1874424,05 K¢
154 1 874 424,05 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 717,93 K¢ 9 666,64 K¢ | 1864 757,41 K¢
155 1 864 757,41 K¢& 12 385,00 K¢ | 2703,91 K& 9 680,65 K¢ | 1855076,76 K¢
156 1 855 076,76 K¢& 12 385,00 K& | 2 689,87 K& 9694,69 K¢ | 1845 382,07 K¢
157 1 845 382,07 K¢& 12 385,00 K& | 2 675,82 K& 9708,75 K¢ | 1835673,32 K¢
158 1 835 673,32 K¢& 12 385,00 K¢ |  2661,74 K& 9 722,82 K¢ | 1825950,50 K¢
159 1 825 950,50 K¢ 12 385,00 K& | 2 647,64 K& 9736,92 K¢ | 1816213,58Ke
160 1816 213,58 K¢ 12 385,00 K& | 2633,52 K& 9 751,04 K¢ | 1806462,54 K¢
161 1 806 462,54 K¢ 12 385,00 K¢ |  2619,38 K& 9765,18 K¢ | 1796 697,36 K¢
162 1796 697,36 K¢ 12 385,00 K¢ | 2 605,22 K& 9779,34 K¢ | 1786918,02 Ke
15 | 163 1786 918,02 K¢ 12 385,00 K¢ | 2591,04 K& 9 793,52 K¢ | 1777124,50 K¢
164 1777 124,50 K¢ 12 385,00 KE| 2576,84 K& 9807,72 K¢ | 1767 316,78 K¢
165 1767316,78 K& 12 385,00 K& | 2562,62 K& 9821,94 K¢ | 1757494,83 K¢
166 1 757 494,83 K¢& 12 385,00 K& | 2 548,38 K& 9 836,18 K¢ | 1747 658,65 K¢
167 1 747 658,65 K¢& 12 385,00 K& | 2 534,12 K& 9 850,45 K¢ | 1737 808,20 K¢
168 1 737 808,20 K¢& 12 385,00 K¢ | 2519,83 K& 9 864,73 K¢ | 1727 943,48 K¢
169 1727 943,48 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 505,53 K& 9 879,03 K¢ | 1718 064,44 K¢
170 1 718 064,44 K¢& 12 385,00 K¢ | 2491,21 K& 9893,36 K¢ | 1708 171,09 K¢
171 1708 171,09 K¢ 12 385,00 K& | 2 476,86 K¢ 9907,70 K¢ | 1698 263,38 K¢
172 1 698 263,38 K¢ 12 385,00 KE| 2 462,49 K¢ 9922,07K¢| 1688341,31 K¢é
173 1 688 341,31 K¢ 12 385,00 KE|  2448,11 K¢ 9936,46 KE| 1678 404,86 K¢
174 1 678 404,86 K¢ 12 385,00 KE|  2433,70 K¢ 9950,86 K¢ | 1668 453,99 K¢
16 | 175 1 668 453,99 K¢ 12 385,00 KE|  2419,27 K¢ 9 965,29 K¢ | 1658 488,70 K¢
176 1 658 488,70 K¢ 12 385,00 K& | 2 404,82 K¢ 9979,74 K¢ | 1648 508,96 K¢
177 1 648 508,96 K¢ 12 385,00 KE|  2390,35 K¢ 9994,21 K¢| 1638 514,75 K&
178 1638 514,75 K¢ 12 385,00 K¢ | 2 375,86 K& 10 008,70 K¢ | 1628 506,04 K¢
179 1 628 506,04 K¢& 12 385,00 K¢ | 2361,35 K& 10 023,22 K& | 1618 482,82 K¢
180 1618 482,82 K& 12 385,00 K& | 2 346,81 K& 10 037,75 K& | 1608 445,07 K¢
181 1 608 445,07 K¢& 12 385,00 K¢ | 2332,26 K& 10 052,31 K& | 1598 392,77 K¢
182 1 598 392,77 K¢& 12 385,00 K¢ |  2317,68 K& 10 066,88 K& | 1 588 325,89 K¢
183 1 588 325,89 K¢& 12 385,00 K¢ | 2303,08 K& 10 081,48 K& | 1578 244,41 K¢
184 1 578 244,41 K¢ 12 385,00 K& | 2 288,47 K¢ 10 096,10 K& | 1568 148,31 K¢
185 1568 148,31 K¢ 12 385,00 K& | 2 273,83 K¢ 10 110,74 K¢ | 1558 037,58 K¢
186 1558 037,58 K¢ 12 385,00 K& | 2 259,17 K¢ 10 125,40 K¢ | 1547 912,18 K¢
17 | 187 1547 912,18 K¢ 12 385,00 K& | 2 244,48 K¢ 10 140,08 K¢ | 1537 772,10 K¢
188 1537 772,10 K¢ 12 385,00 K¢ | 2229,78 K¢ 10 154,78 K¢ | 1527 617,32 K¢
189 1527 617,32 K¢ 12 385,00 KE| 2 215,06 K¢ 10 169,51 K¢ | 1517 447,81 K¢
190 1517 447,81 K¢& 12 385,00 K¢ | 2200,31 K& 10 184,25 K& | 1507 263,56 K¢
191 1507 263,56 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 185,54 K& 10 199,02 K¢ | 1497 064,54 K¢
192 1497 064,54 K¢& 12 385,00 K¢ | 2170,76 K& 10213,81 K& | 1486 850,74 K¢
193 1 486 850,74 K¢& 12 385,00 K& | 2 155,95 K& 10 228,62 K& | 1476 622,12 K¢
194 1476 622,12 K& 12 385,00 Ke|  2141,11 K& 10 243,45 K& | 1466 378,67 K¢
195 1466 378,67 K& 12 385,00 K¢ |  2126,26 K& 10 258,30 K& | 1456 120,37 K¢
196 1456 120,37 K& 12385,00Ke | 2111,39 Ké 10273,18 K& | 1445 847,19 K¢
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197 1445 847,19 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 096,49 K& 10 288,07 K& | 1435 559,12 K¢
198 1435 559,12 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 081,57 K¢ 10 302,99 K¢ | 1425 256,13 K¢
18 | 199 1425 256,13 K& 12 385,00 K¢ | 2 066,63 K& 10317,93 K& | 1414 938,20 K¢
200 1414 938,20 K& 12 385,00 Ke| 2 051,67 K& 10 332,89 K¢ | 1404 605,31 K¢
201 1 404 605,31 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 036,69 K¢ 10 347,87 K¢| 1394 257,43 K¢
202 1394 257,43 K& 12 385,00 K¢ | 2 021,69 K& 10 362,88 K¢ | 1383 894,56 K¢
203 1 383 894,56 K¢& 12 385,00 K¢ | 2 006,66 K¢ 10377,90 K¢ | 1373 516,65 K¢
204 1373 516,65 K& 12 385,00 K¢ 1991,61 K¢ 10392,95 K¢ | 1363 123,70 K¢
205 1363 123,70 K& 12 385,00 K¢ 1 976,54 K¢ 10 408,02 K¢ | 1352 715,68 K¢
206 1352 715,68 K& 12 385,00 K¢& 1 961,45 K& 10 423,11 K& | 1342 292,57 K¢
207 1342292,57 K& 12 385,00 K¢& 1 946,34 K¢ 10 438,23 K¢ | 1331 854,34 K¢
208 1331 854,34 K¢& 12 385,00 K¢ 1 931,20 K¢ 10 453,36 K¢ | 1321 400,98 K¢
209 1321 400,98 K¢& 12 385,00 K¢& 1 916,04 K& 10 468,52 K¢ | 1310 932,46 K¢
210 1310932,46 K& 12 385,00 K¢& 1 900,86 K¢ 10 483,70 K& | 1300 448,76 K¢
19 | 211 1300 448,76 K¢& 12 385,00 K¢& 1 885,66 K& 10 498,90 K¢ | 1289 949,86 K¢
212 1 289 949,86 K¢& 12 385,00 K¢& 1 870,44 K¢ 10514,12 K& | 1279 435,74 K¢
213 1279 435,74 K& 12 385,00 K¢ 1 855,19 K¢ 10 529,37 K¢ | 1268 906,37 K¢
214 1268 906,37 K& 12 385,00 K¢ 1 839,93 K¢ 10 544,64 K¢ | 1258 361,73 K¢
215 1258 361,73 K& 12 385,00 K¢ 1 824,64 K¢ 10 559,93 K¢ | 1247 801,80 K¢
216 1247 801,80 K¢& 12 385,00 K¢ 1 809,32 K¢ 10 575,24 K¢ | 1237 226,56 K¢
217 1237226,56 K& 12 385,00 K¢ 1 793,99 K¢ 10 590,57 K¢ | 1226 635,99 K¢
218 1226 635,99 K& 12 385,00 K¢ 1 778,63 K¢ 10 605,93 K¢ | 1216 030,06 K¢
219 1216 030,06 K¢& 12 385,00 K¢ 1 763,26 K¢ 10 621,31 K& | 1205 408,76 K¢
220 1 205 408,76 K¢& 12 385,00 K¢& 1 747,85 K& 10 636,71 K&| 1194 772,05 K¢
221 1194 772,05 K¢& 12 385,00 K¢& 1 732,43 K& 10 652,13 K¢ | 1184 119,92 K¢
222 1184 119,92 K¢& 12 385,00 K¢& 1 716,99 K& 10 667,58 K& | 1173 452,34 K¢
20 | 223 1173 452,34 K¢& 12 385,00 K¢& 1 701,52 K¢ 10 683,05 K& | 1162 769,29 K¢
224 1162 769,29 K¢& 12 385,00 K¢& 1 686,03 K¢ 10 698,54 K¢ | 1152 070,76 K¢
225 1 152 070,76 K¢& 12 385,00 K& 1 670,51 K¢ 10 714,05 K&| 1 141 356,71 K¢
226 1 141 356,71 K¢& 12 385,00 K& 1 654,98 K¢ 10 729,58 K&| 1130627,13 K¢
227 1130 627,13 K& 12 385,00 K& 1 639,42 K¢ 10 745,14 K& | 1119 881,99 K¢
228 1119 881,99 K& 12 385,00 K¢ 1 623,84 K¢ 10 760,72 K& | 1109 121,26 K¢
229 1109 121,26 K& 12 385,00 K& 1 608,24 K¢ 10 776,33 K& | 1098 344,94 K¢
230 1 098 344,94 K¢ 12 385,00 K& 1592,61 K¢ 10 791,95 K&| 1087 552,99 K¢
231 1 087 552,99 K¢& 12 385,00 K& 1576,96 K¢ 10 807,60 K¢ | 1076 745,39 K¢
232 1076 745,39 K¢& 12 385,00 K¢ 1 561,29 K¢ 10 823,27 K& | 1065 922,12 K¢
233 1 065 922,12 K¢& 12 385,00 K¢ 1 545,60 K¢ 10 838,96 K& | 1055 083,15 K¢
234 1 055 083,15 K¢& 12 385,00 K¢& 1 529,88 K¢ 10 854,68 K& | 1044 228,47 K¢
21 | 235 1044 228,47 K¢& 12 385,00 K¢ 1514,14 K¢ 10 870,42 K& | 1033 358,05 K¢
236 1 033 358,05 K¢& 12 385,00 K¢ 1 498,38 K¢ 10 886,18 K& | 1022 471,87 K¢
237 1022 471,87 K& 12 385,00 K¢ 1 482,60 K¢ 10 901,97 K&| 1011 569,91 K¢
238 1011 569,91 K¢ 12 385,00 K¢ 1 466,79 K& 10917,77 K¢ | 1000 652,13 K¢
239 1 000 652,13 K¢ 12 385,00 K¢& 1 450,96 K¢ 10 933,61 K¢ 989 718,53 K¢
240 989 718,53 K¢& 12 385,00 K¢& 1 435,10 K& 10 949,46 K¢ 978 769,07 K&
241 978 769,07 K¢& 12 385,00 K¢& 1 419,23 K& 10 965,34 K¢ 967 803,73 K&
242 967 803,73 K¢& 12 385,00 K¢& 1 403,33 K¢& 10 981,24 K¢ 956 822,50 K¢
243 956 822,50 K¢& 12 385,00 K¢& 1 387,40 K& 10 997,16 K¢ 945 825,34 K¢
244 945 825,34 K& 12 385,00 K¢& 1371,46 K& 11 013,10 K& 934 812,23 K¢
245 934 812,23 K¢& 12 385,00 K¢ 1 355,49 K¢ 11 029,07 K& 923 783,16 K¢
246 923 783,16 K& 12 385,00 K¢ 1 339,50 K¢ 11 045,07 K& 912 738,09 K¢
22 | 247 912 738,09 K¢& 12 385,00 K¢ 1 323,48 K¢ 11 061,08 K& 901 677,01 K¢
248 901 677,01 K& 12 385,00 K¢ 1 307,44 K& 11 077,12 K& 890 599,89 K¢
249 890 599,89 K¢ 12 385,00 K¢ 1 291,38 K¢ 11 093,18 K¢& 879 506,71 K¢
250 879 506,71 K¢ 12 385,00 K¢ 1 275,30 K¢ 11 109,27 K& 868 397,45 K¢
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251 868 397,45 K¢ 12 385,00 K¢& 1 259,19 K¢ 11 125,37 K& 857 272,07 K&
252 857 272,07 K¢ 12 385,00 K¢ 1 243,06 K¢ 11 141,51 K& 846 130,57 K&
253 846 130,57 K¢ 12 385,00 K¢& 1 226,90 K¢ 11 157,66 K& 834 972,90 K&
254 834 972,90 K¢ 12 385,00 K¢ 1 210,72 K¢ 11 173,84 K¢ 823 799,06 K¢
255 823 799,06 K¢ 12 385,00 K¢ 1 194,52 K¢ 11 190,04 K¢ 812 609,02 K¢
256 812 609,02 K¢ 12 385,00 K¢ 1 178,30 K¢ 11 206,27 K¢ 801 402,75 K¢
257 801 402,75 K¢ 12 385,00 K¢ 1 162,05 K¢ 11 222,52 K¢ 790 180,24 K¢
258 790 180,24 K¢& 12 385,00 K¢ 1 145,77 K¢ 11 238,79 K¢ 778 941,45 K¢
23 | 259 778 941,45 K& 12 385,00 K¢ | 1129,48 K& 11 255,09 K¢ 767 686,36 K¢
260 767 686,36 K& 12 385,00 K¢& 1 113,16 K¢ 11 271,41 K& 756 414,96 K¢
261 756 414,96 K& 12 385,00 K¢& 1 096,81 K¢ 11 287,75 K& 745 127,21 K¢&
262 745 127,21 K& 12 385,00 K¢& 1 080,45 K¢ 11 304,12 K& 733 823,09 K¢&
263 733 823,09 K& 12 385,00 K¢& 1 064,06 K¢ 11 320,51 K& 722 502,58 K¢&
264 722 502,58 K¢& 12 385,00 K¢& 1 047,64 K¢ 11 336,92 K& 711 165,66 K&
265 711 165,66 K& 12 385,00 K¢& 1 031,20 K¢ 11 353,36 K& 699 812,30 K¢
266 699 812,30 K¢& 12 385,00 K¢ | 1014,74 K¢ 11 369,82 K& 688 442,48 K¢
267 688 442,48 K& 12 385,00 K¢ 998,25 K¢ 11 386,31 K¢ 677 056,17 K¢
268 677 056,17 K& 12 385,00 K¢ 981,74 K¢ 11 402,82 K¢ 665 653,35 K¢
269 665 653,35 K& 12 385,00 K¢ 965,21 K¢ 11 419,35 K¢ 654 233,99 K¢
270 654 233,99 K¢ 12 385,00 K¢ 948,65 K¢ 11 435,91 K¢ 642 798,08 K¢
24 | 271 642 798,08 K& 12 385,00 K¢ 932,07 K¢ 11 452,49 K¢ 631 345,59 K¢
272 631 345,59 K& 12 385,00 K¢ 915,46 K¢ 11 469,10 K¢ 619 876,49 K¢
273 619 876,49 K& 12 385,00 K¢& 898,83 K¢& 11 485,73 K& 608 390,76 K¢
274 608 390,76 K& 12 385,00 K¢& 882,18 K¢& 11 502,38 K¢& 596 888,37 K&
275 596 888,37 K& 12 385,00 K¢& 865,50 K¢& 11 519,06 K& 585 369,31 K&
276 585 369,31 K¢& 12 385,00 K¢& 848,80 K¢& 11 535,77 K& 573 833,55 K¢&
277 573 833,55 K¢& 12 385,00 K¢& 832,07 K¢& 11 552,49 K& 562 281,05 K&
278 562 281,05 K& 12 385,00 K¢& 815,32 K¢& 11 569,24 K& 550 711,81 K¢&
279 550 711,81 K¢& 12 385,00 K& 798,54 K¢ 11 586,02 K¢ 539 125,79 K¢
280 539 125,79 K¢ 12 385,00 K¢ 781,74 K¢ 11 602,82 K¢ 527 522,97 K¢
281 527 522,97 K¢& 12 385,00 K& 764,92 K¢ 11 619,64 K¢ 515 903,33 K¢
282 515 903,33 K¢ 12 385,00 K& 748,07 K¢ 11 636,49 K¢ 504 266,84 K¢
25 | 283 504 266,84 K& 12 385,00 K¢ 731,20 K¢ 11 653,36 K¢ 492 613,48 K¢
284 492 613,48 K¢ 12 385,00 K¢ 714,30 K¢ 11 670,26 K¢ 480 943,21 K¢
285 480 943,21 K¢ 12 385,00 K¢& 697,38 K¢ 11 687,18 K& 469 256,03 K¢
286 469 256,03 K¢ 12 385,00 K¢ 680,43 K¢ 11 704,13 K& 457 551,90 K¢
287 457 551,90 K¢ 12 385,00 K¢& 663,46 K¢ 11 721,10 K& 445 830,80 K¢
288 445 830,80 K¢ 12 385,00 K¢ 646,47 K¢ 11 738,10 K& 434 092,70 K¢
289 434 092,70 K¢ 12 385,00 K¢ 629,45 K¢ 11 755,12 K& 422 337,59 K¢
290 422 337,59 K¢ 12 385,00 K¢ 612,40 K¢ 11 772,16 K& 410 565,43 K¢
291 410 565,43 K¢ 12 385,00 K¢ 595,33 K¢ 11 789,23 K& 398 776,19 K¢
292 398 776,19 K¢& 12 385,00 K¢& 578,24 K¢ 11 806,33 K¢ 386 969,87 K¢
293 386 969,87 K¢& 12 385,00 K¢& 561,12 K¢ 11 823,44 K¢ 375 146,42 K&
294 375 146,42 K¢& 12 385,00 K¢& 543,97 K¢ 11 840,59 K¢ 363 305,84 K¢
26 | 295 363 305,84 K& 12 385,00 K¢& 526,81 K¢ 11 857,76 K¢ 351 448,08 K¢
296 351 448,08 K& 12 385,00 K¢& 509,61 K¢ 11 874,95 K& 339 573,13 K¢
297 339 573,13 K¢& 12 385,00 K¢& 492,39 K¢ 11 892,17 K& 327 680,96 K¢
298 327 680,96 K& 12 385,00 K¢ 475,15 K¢ 11 909,41 K& 315 771,54 K¢
299 315 771,54 K& 12 385,00 K¢ 457,88 K¢ 11 926,68 K& 303 844,86 K¢
300 303 844,86 K& 12 385,00 K¢ 440,59 K¢ 11 943,98 K& 291 900,89 K¢
301 291 900,89 K¢ 12 385,00 K¢ 423,27 K¢ 11 961,29 K& 279 939,59 K¢
302 279 939,59 K¢ 12 385,00 K¢ 405,92 K¢ 11 978,64 K& 267 960,95 K¢
303 267 960,95 K¢ 12 385,00 K¢ 388,56 K¢ 11 996,01 K& 255 964,95 K¢
304 255 964,95 K¢ 12 385,00 K¢ 371,16 K¢ 12 013,40 K¢ 243 951,54 K¢
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305 243 951,54 K¢ 12 385,00 K¢& 353,74 K¢ 12 030,82 K¢& 231 920,72 K¢
306 231 920,72 K¢ 12 385,00 K¢& 336,30 K¢ 12 048,27 K& 219 872,46 K¢
27 | 307 219 872,46 K¢ 12 385,00 K¢& 318,83 K¢ 12 065,74 K& 207 806,72 K¢
308 207 806,72 K¢ 12 385,00 K& 301,33 K¢ 12 083,23 K¢ 195 723,49 K¢
309 195 723,49 K¢ 12 385,00 K¢ 283,81 K¢ 12 100,75 K¢ 183 622,74 K¢
310 183 622,74 K¢ 12 385,00 K¢ 266,27 K¢ 12 118,30 K¢ 171 504,44 K¢
311 171 504,44 K¢ 12 385,00 K¢ 248,69 K¢ 12 135,87 K¢ 159 368,57 K¢
312 159 368,57 K¢ 12 385,00 K¢ 231,10 K¢ 12 153,47 K¢ 147 215,10 K¢
313 147 215,10 K¢ 12 385,00 K¢ 213,47 K¢ 12 171,09 K¢ 135 044,01 K¢
314 135 044,01 K& 12 385,00 K¢& 195,83 K¢ 12 188,74 K& 122 855,28 K¢
315 122 855,28 K¢& 12 385,00 K¢& 178,15 K¢ 12 206,41 K& 110 648,87 K¢
316 110 648,87 K& 12 385,00 K¢& 160,45 K¢ 12 224,11 K¢& 98 424,76 K&
317 98 424,76 K¢ 12 385,00 K¢& 142,73 K¢ 12 241,84 K¢& 86 182,92 K¢
318 86 182,92 K¢ 12 385,00 K& 124,98 K¢ 12 259,59 K¢& 73 923,34 K&
28 | 319 73 923,34 K¢ 12 385,00 K¢& 107,20 K¢ 12 277,36 K& 61 645,97 K&
320 61 645,97 K¢ 12 385,00 K¢& 89,40 K¢ 12 295,16 K& 49 350,81 K¢
321 49 350,81 K¢ 12 385,00 K¢& 71,57 K& 12 312,99 K¢& 37 037,82 K&
322 37 037,82 K¢ 12 385,00 K¢& 53,72 K¢& 12 330,85 K¢& 24 706,97 K&
323 24 706,97 K& 12 385,00 K¢& 35,84 K¢& 12 348,73 K¢& 12 358,24 K¢
324 12 358,24 K¢ 12 385,00 K& 17,93 K¢ 12 358,24 K¢ 0,00 K¢
SUMA: X 4 036 579,60 K¢ | 836 437,95 K& | 3200 000,00 K¢ X

Zdroj: Vlastni zpracovani
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8.10 Priloha J: Hypotecni uvér 2016 - Jednorazové ¢erpani uvéru — stav

na konci Sleté fixace

Tabulka 38 Hypotecni uvér 2016 - Jednorazové ¢erpani avéru - stan na konci Sleté fixace

Rok | Masic| PTGy | Anuita | * G | sty Gamory | jisiny
1 1 3200 000,00 Ké| 12384,56 K¢ 4 640,00 K¢ 7 744,56 K¢ 3 192 255,44 K¢
2 319225544 KE| 12 384,56 K¢ 4 628,77 K¢ 7 755,79 K¢ 3 184 499,64 K&
3 3184499,64 KE| 12384,56 K¢ 4 617,52 K¢ 7767,04 K¢ 3176 732,61 K&
4 3176 732,61 K& 12 384,56 K& 4 606,26 K¢ 7778,30 K¢ 3168 954,30 K¢
5 316895430 Ke| 12384,56 K¢ 4 594,98 K¢ 7 789,58 K¢ 3161 164,73 K¢
6 3161 164,73 K& 12 384,56 K& 4 583,69 K¢ 7 800,87 K¢ 3 153 363,85 K¢
7 3153 363,85 K& 12 384,56 K¢ 4 572,38 K¢ 7 812,19 K¢ 3 145 551,67 K¢
8 3 145551,67KE| 12 384,56 K¢ 4 561,05 K¢ 7 823,51 K¢ 3137 728,15 K¢
9 3137728,15KE| 12 384,56 K¢ 4 549,71 K¢ 7 834,86 K¢ 3129 893,30 K¢&
10 3129893,30KE| 12 384,56 K¢ 4 538,35 K¢ 7 846,22 K¢ 3122 047,08 K&
11 3122047,08 KE| 12 384,56 K¢ 4 526,97 K¢ 7 857,59 K¢ 3114 189,48 K¢&
12 3114 189,48 K& 12 384,56 K¢ 4 515,57 K¢ 7 868,99 K¢ 3106 320,49 K&
2 13 3106 320,49 K& 12 384,56 K¢ 4 504,16 K¢ 7 880,40 K¢ 3098 440,10 K¢
14 3098 440,10 Ke| 12 384,56 K¢ 4 492,74 K¢ 7 891,82 K¢ 3 090 548,27 K¢
15 3090548,27 KE| 12 384,56 K¢ 4 481,29 K¢ 7 903,27 K¢ 3 082 645,00 K¢
16 3082645,00Ke| 12 384,56 K¢ 4 469,84 K¢ 7914,73 K¢ 3074 730,27 K¢&
17 3074730,27KE| 12 384,56 K¢ 4 458,36 K¢ 7 926,20 K¢ 3 066 804,07 K&
18 3066 804,07 KE| 12 384,56 K¢ 4 446,87 K¢ 7 937,70 K¢ 3 058 866,37 K&
19 3058 866,37 K¢ | 12 384,56 K¢ 4 435,36 K¢ 7 949,21 K¢ 3050917,17 K&
20 3050917,17Ke| 12 384,56 K¢ 4 423,83 K¢ 7960,73 K¢ 3 042 956,43 K¢
21 3042956,43 K& | 12 384,56 K¢ 4 412,29 K¢ 7972,28 K¢ 3034 984,16 K¢
22 3034984,16 KE| 12 384,56 K¢ 4 400,73 K¢ 7 983,84 K¢ 3027 000,32 K¢
23 3027000,32 K& | 12 384,56 K¢ 4 389,15 K¢ 7995,41 K¢ 3 019 004,91 K¢
24 3019004,91 K&| 12 384,56 K¢ 4 377,56 K¢ 8 007,01 K¢ 3010 997,90 K&
3 25 3010997,90KeE| 12 384,56 K¢ 4 365,95 K¢ 8 018,62 K¢ 3002 979,29 K¢&
26 3002979,29 K& | 12 384,56 K¢ 4 354,32 K¢ 8 030,24 K¢ 2 994 949,04 K¢
27 2994 949,04 K& | 12 384,56 K¢ 4 342,68 K¢ 8 041,89 K¢ 2 986 907,16 K¢
28 2986907,16 K& | 12 384,56 K¢ 4 331,02 K¢ 8 053,55 K¢ 2 978 853,61 K¢
29 2978 853,61 K&| 12384,56 K¢ 4319,34 K¢ 8 065,23 K¢ 2970 788,38 K¢
30 2970 788,38 K&| 12 384,56 K¢ 4 307,64 K¢ 8 076,92 K¢ 2962 711,46 K¢
31 2962 711,46 K¢| 12384,56 K¢ 4 295,93 K¢ 8 088,63 K¢ 2 954 622,83 K¢
32 2954 622,83 KE| 12 384,56 K¢ 4 284,20 K¢ 8 100,36 K¢ 2 946 522,47 K¢
33 2946 522,47 KE| 12 384,56 K¢ 4 272,46 K¢ 8112,11 K¢ 2 938410,37 K¢
34 2938410,37KE| 12 384,56 K¢ 4 260,70 K¢ 8 123,87 K¢ 2 930 286,50 K¢
35 2930286,50 K& | 12 384,56 K¢ 4 248,92 K¢ 8 135,65 K¢ 2 922 150,85 K¢
36 2922 150,85 K¢ | 12 384,56 K¢ 4 237,12 K¢ 8 147,44 K¢ 2914 003,41 K¢
4 37 2914 003,41 K& | 12384,56 K¢ 4 225,30 K¢ 8 159,26 K¢ 2 905 844,15 K¢
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38 2905 844,15 K& | 12 384,56 K¢ 4 213,47 K& 8 171,09 K¢ 2 897 673,06 K¢&
39 2897 673,06 KE| 12 384,56 K¢ 4 201,63 K& 8 182,94 K¢ 2889 490,12 K¢
40 2 889490,12 K& | 12 384,56 K¢ 4 189,76 K& 8 194,80 K¢ 2 881 295,32 K¢&
41 2 88129532 K& | 12 384,56 K¢ 4 177,88 K& 8 206,68 K¢ 2 873 088,63 K¢
42 2873 088,63 KE| 12 384,56 K¢ 4 165,98 K& 8 218,58 K¢ 2 864 870,05 K¢
43 2 864 870,05 K& | 12 384,56 K¢ 4 154,06 K& 8230,50 K¢ 2 856 639,55 K¢
44 2856 639,55 K& | 12 384,56 K¢ 4 142,13 K& 8 242,44 K¢ 2 848 397,11 K¢
45 2848397,11 K& | 12384,56 K¢ 4 130,18 K¢ 8 254,39 K¢ 2 840 142,72 K¢&
46 2840 142,72 K& | 12 384,56 K¢ 4 118,21 K& 8266,36 K& 2 831 876,37 K¢&
47 2 831 876,37 K& | 12 384,56 K¢ 4 106,22 K& 8 278,34 K¢ 2 823 598,03 K¢&
48 2823 598,03 K& | 12 384,56 K¢ 4 094,22 K& 8290,35 K¢ 2 815 307,68 K&
> 49 2815307,68 KE| 12 384,56 K& 4 082,20 K¢ 8 302,37 K¢ 2 807 005,31 K¢
50 2807 005,31 K& | 12 384,56 K¢ 4 070,16 K& 8 314,41 K¢ 2 798 690,91 K¢
51 2798 690,91 K¢ | 12 384,56 K& 4 058,10 K¢ 8 326,46 K¢ 2 790 364,45 K¢
52 2790364,45 K¢ | 12384,56 K& 4 046,03 K& 8 338,53 K¢ 2 782 025,91 K¢
53 278202591 K& | 12384,56 K¢ 4 033,94 K¢ 8 350,63 K¢ 2773 675,29 K¢&
54 277367529 KE| 12 384,56 K¢ 4 021,83 K& 8 362,73 K¢ 2765 312,55 K&
55 2765312,55 K& | 12 384,56 K¢ 4 009,70 K& 8 374,86 K¢& 2 756 937,69 K&
56 275693769 KE| 12 384,56 K¢ 3 997,56 K¢ 8 387,00 K¢ 2 748 550,69 K¢&
57 2748 550,69 K¢ | 12 384,56 K& 3 985,40 K¢ 8 399,16 K¢ 2 740 151,52 K¢
58 2740 151,52 K¢ | 12 384,56 K& 3 973,22 K¢ 8411,34 K¢ 2 731 740,18 K¢
59 2731740,18 K¢ | 12 384,56 K& 3 961,02 K¢ 8 423,54 K¢ 2 723 316,64 K¢
60 2723316,64 KE| 12 384,56 K& 3 948,81 K¢ 8 435,75 K¢ 2 714 880,89 K¢
SUMA: X 743 073,79 K¢ | 257 954,67 K¢ 485 119,11 K¢ X

Zdroj: viastni zpracovani
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8.11 Priloha K: Hypotecni uvér 2016 - Jednorazové c¢erpani Gvéru — stav

po tplném splaceni HU

Tabulka 39 Hypote¢ni ivér 2016 - Jednorazové Eerpani ivéru - stav po uplném splaceni HU

XXI

Rok | Misic - Anuita | 9o splitka [ 2 toho sl
1 1 3200 000,00 K¢ 12 384,56 K¢ 7 744,56 K¢
2 3192 255,44 K¢ 12 384,56 K¢ 7 755,79 K¢
3 3 184 499,64 K¢ 12 384,56 K¢ 7 767,04 K&
4 3176 732,61 K¢ 12 384,56 K¢ 7 778,30 K¢
5 3168 954,30 K¢ 12 384,56 K¢ 7 789,58 K¢
6 3161 164,73 K¢ 12 384,56 K¢ 7 800,87 K¢
7 3153363,85 K¢ 12 384,56 K¢ 7 812,19 K¢
8 3145 551,67 K¢ 12 384,56 K¢ 7 823,51 K¢
9 3137 728,15 K¢ 12 384,56 K¢ 7 834,86 K¢
10 3129 893,30 K¢ 12 384,56 K¢ 7 846,22 K¢
11 3122 047,08 K¢ 12 384,56 K¢ 7 857,59 K¢
12 3114 189,48 K¢ 12 384,56 K¢ 7 868,99 K¢
2 13 3106 320,49 K¢ 12 384,56 K¢ 7 880,40 K¢
14 3098 440,10 K¢ 12 384,56 K¢ 7 891,82 K¢
15 3090 548,27 K¢ 12 384,56 K¢ 7 903,27 K¢
16 3082 645,00 K¢ 12 384,56 K¢ 7914,73 K¢
17 3074 730,27 K¢ 12 384,56 K¢ 7 926,20 K¢
18 3066 804,07 K¢ 12 384,56 K¢ 7 937,70 K¢
19 3058 866,37 K¢ 12 384,56 K¢ 794921 K¢
20 3050917,17 K¢ 12 384,56 K¢ 7 960,73 K¢
21 3042 956,43 K¢ 12 384,56 K¢ 7 972,28 K&
22 3034 984,16 K¢ 12 384,56 K¢ 7 983,84 K¢
23 3027 000,32 K¢ 12 384,56 K¢ 7 995,41 K¢
24 3019 004,91 K¢ 12 384,56 K¢ 8 007,01 K¢
3 25 3010997,90 K¢ 12 384,56 K¢ 8 018,62 K¢
26 3002 979,29 K¢ 12 384,56 K¢ 8 030,24 K¢
27 2994 949,04 K¢ 12 384,56 K¢ 8 041,89 K¢
28 2986 907,16 K¢ 12 384,56 K¢ 8 053,55 K¢
29 2978 853,61 K¢ 12 384,56 K¢ 8 065,23 K¢
30 2970 788,38 K¢ 12 384,56 K¢ 8 076,92 K¢
31 2962 711,46 K¢ 12 384,56 K¢ 8 088,63 K¢
32 2954 622,83 K¢ 12 384,56 K¢ 8 100,36 K¢
33 2946 522,47 K¢ 12 384,56 K¢ 8 112,11 K¢
34 2938 410,37 K¢ 12 384,56 K¢ 8 123,87 K¢
35 2930 286,50 K¢ 12 384,56 K¢ 8 135,65 K¢
36 2922 150,85 K¢ 12 384,56 K¢ 8 147,44 K¢
4 37 2914 003,41 K¢ 12 384,56 K¢ 8 159,26 K¢




38 2905 844,15 K¢ 12 384,56 K& 4 213,47 K& 8 171,09 K¢ | 2 897 673,06 K¢
39 2 897 673,06 K¢ 12 384,56 K& 4 201,63 K& 8 182,94 K¢ | 2889 490,12 K¢
40 2 889 490,12 K¢ 12 384,56 K& 4 189,76 K& 8 194,80 K¢ | 2 881 295,32 K¢
41 2 881 295,32 K¢ 12 384,56 K¢ 4 177,88 K¢ 8 206,68 K¢ | 2 873 088,63 K¢
42 2 873 088,63 K¢ 12 384,56 K¢ 4 165,98 K¢ 8 218,58 K¢ | 2 864 870,05 K¢
43 2 864 870,05 K¢ 12 384,56 K¢ 4 154,06 K¢ 8230,50 K¢ | 2 856 639,55 K¢
44 2 856 639,55 K¢ 12 384,56 K¢ 4 142,13 K¢ 8242,44 K¢ | 2848 397,11 K¢
45 2 848 397,11 K¢ 12 384,56 K& 4 130,18 K¢ 8254,39 K¢ | 2 840 142,72 K&
46 2 840 142,72 K¢ 12 384,56 K& 4 118,21 K¢ 8266,36 K& | 2831 876,37 K¢
47 2 831 876,37 K¢ 12 384,56 K& 4 106,22 K& 8278,34 K& | 2 823 598,03 K&
48 2 823 598,03 K¢& 12 384,56 K& 4 094,22 K& 8290,35 K& | 2815 307,68 K¢
49 2 815 307,68 K¢ 12 384,56 K¢ 4 082,20 K¢ 8 302,37 K¢ | 2 807 005,31 K¢
50 2 807 005,31 K¢& 12 384,56 K¢ 4 070,16 K¢ 831441 K¢ | 2798 690,91 K¢
51 2 798 690,91 K¢ 12 384,56 K¢ 4 058,10 K¢ 8 326,46 K¢ | 2 790 364,45 K¢
52 2790 364,45 K¢ 12 384,56 K¢ 4 046,03 K¢ 8 338,53 K¢ | 2782 025,91 K¢
53 2 782 025,91 K¢ 12 384,56 K¢& 4 033,94 K¢ 8 350,63 K& | 2773 675,29 K&
54 2773 675,29 K¢& 12 384,56 K& 4 021,83 K¢ 8362,73 K& | 2765 312,55 K&
55 2765312,55 K¢ 12 384,56 K& 4 009,70 K¢ 8 374,86 K& | 2756 937,69 K¢
56 2756 937,69 K¢ 12 384,56 K& 3 997,56 K¢ 8 387,00 K¢ | 2 748 550,69 K&
57 2 748 550,69 K¢ 12 384,56 K¢ 3 985,40 K¢ 8 399,16 K¢ | 2740 151,52 K¢
58 2740 151,52 K¢ 12 384,56 K¢ 3 973,22 K¢ 8411,34 K¢ | 2731 740,18 K&
59 2 731 740,18 K¢ 12 384,56 K¢ 3 961,02 K¢ 8 423,54 K¢ | 2723 316,64 K&
60 2723 316,64 K¢ 12 384,56 K¢ 3 948,81 K¢ 8 435,75 K¢ | 2714 880,89 K&
61 2 714 880,89 K¢ 12 384,56 K¢& 3 936,58 K¢ 8447,99 K¢ | 2 706 432,90 K¢
62 2706432,90 K¢ 12 384,56 K¢& 3 924,33 K¢ 8460,24 K& | 2697 972,67 K&
63 2 697 972,67 K& 12 384,56 K& 3 912,06 K¢ 8 472,50 K¢ | 2689 500,16 K¢
64 2 689 500,16 K¢& 12 384,56 K& 3 899,78 K¢ 8484,79 K& | 2681 015,38 K&
65 2 681 015,38 K¢ 12 384,56 K& 3 887,47 K¢ 8497,09 K& | 2672 518,28 K&
66 2672 518,28 K& 12 384,56 K& 3 875,15 K¢ 8 509,41 K& | 2 664 008,87 K&
67 2 664 008,87 K& 12 384,56 K¢ 3 862,81 K¢ 8 521,75 K& | 2 655 487,12 K&
68 2 655 487,12 K¢ 12 384,56 K& 3 850,46 K¢ 8 534,11 K& | 2 646 953,02 K¢
69 2 646 953,02 K¢ 12 384,56 K& 3 838,08 K¢ 8 546,48 K& | 2 638 406,54 K¢
70 2 638 406,54 K¢ 12 384,56 K& 3 825,69 K¢ 8 558,87 K& | 2629 847,66 K¢
71 2 629 847,66 K¢ 12 384,56 K& 3 813,28 K¢ 8 571,28 K& | 2621 276,38 K&
72 2621 276,38 K& 12 384,56 K& 3 800,85 K¢ 8 583,71 K& | 2612 692,67 K¢
73 2612 692,67 Ké 12 384,56 K¢ 3 788,40 K¢ 8596,16 K& | 2604 096,51 K¢
74 2 604 096,51 K¢& 12 384,56 K¢ 3 775,94 K¢ 8 608,62 K& | 2 595 487,88 K&
75 2 595 487,88 K¢ 12 384,56 K¢ 3763,46 K¢ 8 621,11 K& | 2 586 866,78 K&
76 2 586 866,78 K¢ 12 384,56 K¢ 3. 750,96 K¢ 8 633,61 K& | 2578 233,17 K&
77 2578 233,17 K¢ 12 384,56 K¢ 3 738,44 K¢ 8 646,13 K¢ | 2 569 587,05 K¢
78 2 569 587,05 K¢ 12 384,56 K¢ 3725,90 K¢ 8 658,66 K& | 2560 928,38 K&
79 2 560 928,38 K¢ 12 384,56 K¢ 3 713,35 K¢ 8 671,22 K& | 2552 257,17 K&
80 2 552 257,17 Ké 12 384,56 K¢ 3 700,77 K¢ 8 683,79 K& | 2543 573,38 K&
81 2 543 573,38 K¢ 12 384,56 K& 3 688,18 K¢ 8 696,38 K& | 2 534 877,00 K&
82 2 534 877,00 K¢ 12 384,56 K& 3 675,57 K¢ 8 708,99 K¢ | 2526 168,00 K&
83 2 526 168,00 K¢ 12 384,56 K& 3 662,94 K¢ 8 721,62 K& | 2517 446,38 K&
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84 2517 446,38 K& 12 384,56 K& 3 650,30 K¢ 8 734,27 K¢ | 2508 712,12 K&
8 85 2508 712,12 K¢& 12 384,56 K& 3 637,63 K¢ 8 746,93 K¢ | 2499 965,19 K&
86 2499 965,19 K¢& 12 384,56 K& 3624,95 K¢ 8 759,61 K¢ | 2491 205,57 K&
87 2491 205,57 K¢& 12 384,56 K& 3612,25 K¢ 8 772,32 K& | 2482433,26 K¢
88 2482 433,26 K& 12 384,56 K& 3 599,53 K¢ 8 785,03 K¢ | 2473 648,22 K&
89 2473 648,22 K¢& 12 384,56 K& 3 586,79 K¢ 8 797,77 K¢ | 2464 850,45 K&
90 2 464 850,45 K& 12 384,56 K¢ 3 574,03 K¢ 8 810,53 K¢ | 2456 039,92 K&
91 2 456 039,92 K¢& 12 384,56 K¢ 3 561,26 K¢ 8 823,31 K¢ | 2447 216,62 K&
92 2447 216,62 K& 12 384,56 K¢ 3 548,46 K¢ 8 836,10 K¢ | 2438 380,52 K&
93 2 438 380,52 K¢& 12 384,56 K¢ 3 535,65 K¢ 8 848,91 K¢ | 2429 531,61 K&
94 2429 531,61 K& 12 384,56 K¢ 3 522,82 K¢ 8 861,74 K¢ | 2420 669,86 K&
95 2 420 669,86 K& 12 384,56 K¢ 3509,97 K¢ 8 874,59 K¢ | 2411 795,27 K&
96 2411 795,27 K& 12 384,56 K¢ 3497,10 K¢ 8 887,46 K¢ | 2402 907,81 K&
9 97 2402 907,81 K¢& 12 384,56 K¢ 3484,22 K¢ 8 900,35 K¢ | 2394 007,47 K&
98 2394 007,47 K¢ 12 384,56 K¢ 3471,31 K¢ 8 913,25 K¢ | 2385094,21 K&
99 2 385094,21 K& 12 384,56 K¢ 3458,39 K¢ 8 926,18 K¢ | 2376 168,04 K&
100 | 2376 168,04 K¢ 12 384,56 K¢ 3 445,44 K¢ 8 939,12 K¢ | 2367 228,92 K&
101 | 236722892 K¢ 12 384,56 K¢ 3432,48 K¢ 8 952,08 K¢ | 2358 276,84 K¢
102 | 2358276,84 K¢ 12 384,56 K¢ 3419,50 K¢ 8 965,06 K¢ | 2349311,77 K&
103 | 2349311,77 K¢ 12 384,56 K¢& 3406,50 K¢ 8 978,06 K¢ | 2340 333,71 K&
104 | 2340333,71 K¢ 12 384,56 K¢& 3 393,48 K¢ 8991,08 K¢ | 2331 342,63 K&
105 | 2331342,63 K¢ 12 384,56 K& 3 380,45 K¢ 9004,12 K¢ | 2322 338,52 K¢
106 | 2322338,52K¢ 12 384,56 K¢ 3 367,39 K¢ 9017,17K¢| 2313 321,35 K¢
107 | 2313321,35K¢ 12 384,56 K¢ 3 354,32 K¢ 9 030,25 K¢ | 2304 291,10 K¢
108 | 2304 291,10 K¢ 12 384,56 K¢ 3 341,22 K¢ 9 043,34 K¢ | 2295 247,76 K¢
10 | 109 | 229524776 K& 12 384,56 K¢ 3 328,11 K¢ 9 056,45 K¢ | 2286 191,30 K¢
110 | 2286 191,30 K¢ 12 384,56 K¢ 3 314,98 K¢ 9 069,59 K¢ | 2277 121,72 K¢
111 | 2277121,72 K& 12 384,56 K¢ 3 301,83 K¢ 9 082,74 K¢ | 2268 038,98 K¢
112 | 2268 038,98 K¢ 12 384,56 K¢ 3 288,66 K¢ 909591 K¢ | 2258 943,07 K¢
113 | 2258943,07 K¢ 12 384,56 K¢ 327547 K¢ 9109,10 K¢ | 2249 833,98 K¢
114 | 2249 833,98 K¢& 12 384,56 K¢ 3262,26 K¢ 9122,30K¢| 2240 711,67 K¢
115 | 2240711,67 K& 12 384,56 K& 3 249,03 K¢ 9 135,53 K¢ | 2231 576,14 K&
116 | 2231 576,14 K¢ 12 384,56 K& 3 235,79 K¢ 9 148,78 K¢ | 2222 427,37 K¢
117 | 222242737 Ke 12 384,56 K& 3222,52 K¢ 9162,04 K¢| 2213 265,32 K¢
118 | 2213 265,32 Ke 12 384,56 K& 3209,23 K¢ 9175,33 K¢ | 2204 089,99 K¢
119 | 2204 089,99 K¢ 12 384,56 K& 3 195,93 K¢ 9 188,63 K¢ | 2194 901,36 K¢
120 | 2194 901,36 K¢ 12 384,56 K& 3 182,61 K¢ 9201,96 K¢ | 2185 699,41 K¢
11 1 121 | 218569941 K& 12 384,56 K& 3169,26 K¢ 921530K¢| 2176484,11 K¢
122 | 2176484,11 K¢ 12 384,56 K& 3 155,90 K¢ 9 228,66 KE| 2167 255,45 K¢
123 | 2167 255,45 K¢ 12 384,56 K& 3 142,52 K¢ 9242,04 K¢| 2158 013,40 K¢
124 | 2158 013,40 K¢ 12 384,56 K& 3 129,12 K¢ 9 255,44 K¢ | 2148 757,96 K¢
125 | 2148 757,96 K¢ 12 384,56 K¢ 3 115,70 K¢ 9268,86 K& | 2139 489,09 K¢
126 | 2139489,09 K¢ 12 384,56 K& 3102,26 K¢ 9282,30 K¢ | 2130206,79 K¢
127 | 2130206,79 K& 12 384,56 K¢ 3 088,80 K¢ 9295,76 K¢ | 2120911,03 K¢
128 | 2120911,03 K& 12 384,56 K¢ 3 075,32 K¢ 9309,24K¢| 2111601,79 K¢
129 | 2111601,79 K& 12 384,56 K¢ 3 061,82 K¢ 9322,74K¢| 2102 279,05 K¢
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130 | 2102 279,05 K¢ 12 384,56 K& 3 048,30 K¢ 9336,26 K¢ | 2092 942,79 K¢&
131 | 2092 942,79 K& 12 384,56 K& 3 034,77 K¢ 9349,80 K¢ | 2 083 592,99 K&
132 | 2083 592,99 K¢ 12 384,56 K& 3 021,21 K¢ 9363,35K¢| 2074 229,64 K&
12 | 133 | 2074229,64 K& 12 384,56 K& 3 007,63 K¢ 9376,93 K¢| 2064 852,71 K&
134 | 2064 852,71 K& 12 384,56 K& 2 994,04 K¢ 9390,53 K¢ | 2 055462,18 K&
135 | 2055462,18 K¢ 12 384,56 K& 2 980,42 K¢ 9404,14 K¢ | 2 046 058,04 K&
136 | 2 046 058,04 K¢ 12 384,56 K¢ 2 966,78 K¢ 9417,78 K¢ | 2 036 640,26 K¢
137 | 2036 640,26 K¢ 12 384,56 K¢ 2 953,13 K¢ 9431,43 K¢ | 2027 208,82 K&
138 | 2027 208,82 K¢ 12 384,56 K¢ 2 939,45 K¢ 9445,11 K¢ | 2017 763,71 K¢
139 | 2017763,71 K¢ 12 384,56 K¢ 2 925,76 K¢ 9458,81 K¢ | 2008 304,91 K¢
140 | 2008 304,91 K¢ 12 384,56 K¢ 2 912,04 K¢ 9472,52 K¢ | 1998 832,39 K¢
141 | 1998 832,39 K¢ 12 384,56 K& 2 898,31 K¢ 9486,26 K¢ | 1989 346,13 K¢
142 | 1989 346,13 K¢ 12 384,56 K& 2 884,55 K¢ 9500,01 K¢| 1979 846,12 K&
143 | 1979 846,12 K¢ 12 384,56 K& 2 870,78 K¢ 9513,79K¢| 1970332,33 K&
144 | 1970332,33 K¢ 12 384,56 K& 2 856,98 K¢ 9 527,58 K¢| 1960 804,75 K&
13 | 145 | 1960 804,75 K& 12 384,56 K& 2 843,17 K¢ 9541,40 K¢ | 1951 263,36 K¢
146 | 1951 263,36 K¢ 12 384,56 K& 2 829,33 K¢ 9 555,23 K¢| 1941 708,12 K&
147 | 1941 708,12 K¢ 12 384,56 K& 2 815,48 K¢ 9569,09 K¢ | 1932139,04 K¢
148 | 1932139,04 K¢ 12 384,56 K& 2 801,60 K¢ 9582,96 K¢ | 1922 556,08 K¢
149 | 1922 556,08 K& 12 384,56 K& 2 787,71 K& 9596,86 K¢ | 1912 959,22 K¢&
150 | 1912959,22 K¢ 12 384,56 K& 2 773,79 K& 9610,77 K¢ | 1903 348,45 K&
151 | 1903 348,45 K¢ 12 384,56 K& 2 759,86 K¢ 9624, 71 K¢ | 1893 723,74 K&
152 | 1893 723,74 K& 12 384,56 K¢& 2 745,90 K¢ 9 638,66 K¢ | 1 884 085,08 K&
153 | 1884 085,08 K& 12 384,56 K& 2 731,92 K¢ 9652,64 K¢ | 1874432,44 K&
154 | 1874432,44K¢ 12 384,56 K& 2 717,93 K¢ 9 666,64 K¢ | 1864 765,80 K&
155 | 1864 765,80 K¢ 12 384,56 K& 2 703,91 K¢ 9 680,65 K¢ | 1855 085,15 K¢
156 | 1855085,15K¢ 12 384,56 K& 2 689,87 K¢ 9694,69 K¢ | 1 845 390,46 K&
14 | 157 | 1845390,46 K& 12 384,56 K& 2 675,82 K¢ 9 708,75 K¢ | 1835681,71 K&
158 | 1835681,71 K& 12 384,56 K& 2 661,74 K¢ 9 722,82 K¢ | 1825 958,89 K&
159 | 1825958,89 K¢ 12 384,56 K& 2 647,64 K¢ 9736,92 K¢ | 1816221,96 K&
160 | 1816221,96 K¢ 12 384,56 K& 2 633,52 K¢ 9 751,04 K¢ | 1806470,92 K&
161 | 1806470,92 K¢ 12 384,56 K& 2 619,38 K¢ 9 765,18 K¢ | 1796 705,74 K&
162 | 1796 705,74 K¢ 12 384,56 K& 2 605,22 K¢ 9779,34 K¢ | 1786926,40 K¢
163 | 1786926,40 K¢ 12 384,56 K¢ 2 591,04 K¢ 9793,52K¢| 1777132,88 K&
164 | 1777132,88 Ké 12 384,56 K¢ 2 576,84 K& 9 807,72 K¢ | 1767 325,16 K&
165 | 1767325,16 K¢ 12 384,56 K¢ 2 562,62 K¢ 9821,94 K¢ | 1757 503,22 K&
166 | 1757503,22 Ké 12 384,56 K¢ 2 548,38 K¢ 9 836,18 K¢ | 1747 667,04 K&
167 | 1747 667,04 K¢ 12 384,56 K¢ 2 534,12 K¢ 9 850,45 K¢ | 1737 816,59 K&
168 | 1737816,59 K¢ 12 384,56 K¢ 2 519,83 K¢ 9864,73 K¢ | 1727 951,86 K&
15 | 169 | 1727951,86 K& 12 384,56 K¢ 2 505,53 K¢ 9879,03K¢| 1718072,83 K&
170 | 1718072,83 K¢ 12 384,56 K¢ 2 491,21 K¢ 9893,36 K¢ | 1708179,47 K&
171 | 1708179,47 K¢ 12 384,56 K¢ 2 476,86 K¢ 9907,70 K¢ | 1698 271,77 K&
172 | 1698271,77 Ké 12 384,56 K¢ 2 462,49 K¢ 9922,07 K¢ | 1688 349,70 K¢
173 | 1688 349,70 K& 12 384,56 K& 2 448,11 K¢ 9936,46 K¢ | 1678413,24 K¢
174 | 1678413,24 K¢ 12 384,56 K¢ 2 433,70 K¢ 9950,86 K¢ | 1668 462,38 K¢
175 | 1668 462,38 K¢ 12 384,56 K¢ 2 419,27 K¢ 996529 K¢ | 1658497,09 K¢
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176 | 1658497,09 K¢ 12 384,56 K& 2 404,82 K¢ 9979,74 K¢ | 1648 517,34 K¢
177 | 1648517,34 K¢ 12 384,56 K& 2 390,35 K¢ 999421 K¢ | 1638 523,13 K¢
178 | 1638523,13 K¢ 12 384,56 K& 2 375,86 K& 10 008,70 K¢ | 1628 514,43 K¢
179 | 162851443 K¢ 12 384,56 K& 2 361,35 K¢ 10 023,22 K¢ | 1618491,21 K¢
180 | 1618491,21 K¢ 12 384,56 K& 2 346,81 K& 10 037,75 K& | 1608 453,46 K&
16 | 181 | 1608 453,46 K& 12 384,56 K& 2 332,26 K& 10 052,31 K& | 1598 401,15 K¢
182 | 1598401,15K¢ 12 384,56 K¢ 2 317,68 K¢ 10 066,88 K& | 1 588 334,27 K¢
183 | 1588334,27 K¢ 12 384,56 K¢ 2 303,08 K¢ 10 081,48 K& | 1578 252,79 K¢
184 | 1578252,79 K¢ 12 384,56 K¢ 2 288,47 K¢ 10 096,10 K& | 1568 156,70 K¢
185 | 1568 156,70 K¢ 12 384,56 K¢ 2 273,83 K¢ 10 110,74 K& | 1558 045,96 K¢
186 | 1558045,96 K¢ 12 384,56 K¢ 2 259,17 K¢ 10 125,40 K¢ | 1547 920,57 K¢
187 | 1547920,57 K¢ 12 384,56 K& 2 244,48 K¢ 10 140,08 K¢ | 1537 780,49 K¢
188 | 1537 780,49 K¢ 12 384,56 K& 2 229,78 K¢ 10 154,78 K& | 1527 625,71 K¢
189 | 1527625,71 K¢ 12 384,56 K& 2 215,06 K¢ 10 169,51 K¢ | 1517456,20 K¢
190 | 1517456,20 K¢ 12 384,56 K& 2 200,31 K¢ 10 184,25 K¢ | 1507 271,95 K¢
191 | 1507271,95K¢ 12 384,56 K& 2 185,54 K¢ 10 199,02 K¢ | 1497 072,93 K¢
192 | 1497072,93 K¢ 12 384,56 K& 2 170,76 K¢ 10213,81 K& | 1486 859,12 K¢
171 193 | 1486859,12 K& 12 384,56 K& 2 155,95 K¢ 10 228,62 K¢ | 1476 630,50 K¢
194 | 1476 630,50 K¢ 12 384,56 K& 2 141,11 K¢ 10 243,45 K¢ | 1466 387,06 K¢
195 | 1466 387,06 K¢ 12 384,56 K¢& 2 126,26 K& 10 258,30 K& | 1456 128,75 K¢
196 | 1456128,75 K¢ 12 384,56 K¢ 2 111,39 K& 10273,18 K& | 1445 855,58 K¢
197 | 1445855,58 K¢ 12 384,56 K& 2 096,49 K¢ 10 288,07 K& | 1435 567,50 K¢
198 | 1435567,50K¢ 12 384,56 K¢ 2 081,57 K¢ 10 302,99 K& | 1425 264,51 K&
199 | 142526451 K¢ 12 384,56 K¢ 2 066,63 K¢ 10 317,93 K¢ | 1414 946,58 K¢
200 | 1414 946,58 K¢ 12 384,56 K¢ 2 051,67 K¢ 10 332,89 K& | 1404 613,69 K¢
201 | 1404 613,69 K¢ 12 384,56 K¢ 2 036,69 K¢ 10 347,87 K& | 1394 265,82 K¢
202 | 1394265,82 K¢ 12 384,56 K¢ 2 021,69 K¢ 10 362,88 K& | 1383 902,94 K¢
203 | 1383902,94 K¢ 12 384,56 K¢ 2 006,66 K¢ 10 377,90 K& | 1373 525,04 K¢
204 | 1373525,04 K¢ 12 384,56 K¢ 1991,61 K& 10 392,95 K& | 1363 132,09 K&
18 | 205 | 1363132,09Ke 12 384,56 K¢ 1 976,54 K& 10 408,02 K& | 1352 724,07 K&
206 | 1352724,07K¢ 12 384,56 K¢ 1 961,45 K& 10 423,11 K& | 1342 300,95 K¢
207 | 1342300,95 K¢ 12 384,56 K& 1 946,34 K¢ 10 438,23 K& | 1331 862,73 K¢
208 | 1331 862,73 K¢ 12 384,56 K& 1931,20 K¢ 10 453,36 K& | 1321 409,36 K¢
209 | 1321409,36 K¢ 12 384,56 K& 1 916,04 K& 10 468,52 K¢ | 1310 940,84 K¢
210 | 1310940,84 K¢ 12 384,56 K& 1 900,86 K& 10 483,70 K¢ | 1300457,15 K&
211 | 1300457,15K¢ 12 384,56 K& 1 885,66 K& 10 498,90 K¢ | 1289 958,25 K¢
212 | 128995825 K¢ 12 384,56 K& 1 870,44 K¢ 10 514,12 K& | 1279 444,12 K¢
213 | 1279444,12 K¢ 12 384,56 K& 1 855,19 K¢& 10 529,37 K¢ | 1268 914,75 K&
214 | 1268914,75 K¢ 12 384,56 K& 1 839,93 K¢& 10 544,64 K¢ | 1258 370,12 K&
215 | 1258370,12 K¢ 12 384,56 K& 1 824,64 K& 10 559,93 K¢ | 1247 810,19 K¢
216 | 1247810,19 K¢ 12 384,56 K¢ 1 809,32 K¢& 10 575,24 K¢ | 1237 234,95 K¢
19 1 217 | 1237234,95K& 12 384,56 K& 1 793,99 K& 10 590,57 K¢ | 1226 644,38 K&
218 | 1226 644,38 K¢ 12 384,56 K& 1 778,63 K& 10 605,93 K¢ | 1216 038,45 K¢
219 | 1216038,45 K¢ 12 384,56 K¢ 1 763,26 K¢ 10 621,31 K¢ | 1205417,14 K¢
220 | 1205417,14 K¢ 12 384,56 K¢ 1 747,85 K& 10 636,71 K& | 1194 780,43 K¢
221 | 1194 780,43 K¢ 12 384,56 K¢ 1732,43 K¢ 10 652,13 K¢ | 1184 128,30 K¢
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222 | 1184 128,30 K& 12384,56 K& |  1716,99 K& 10 667,58 K& | 1173 460,73 K&
223 | 1173 460,73 K¢ 12384,56 K& | 1701,52 K& 10 683,05 K& | 1162 777,68 K&
224 | 1162 777,68 K¢ 12384,56 K& |  1686,03 K& 10 698,54 K& | 1152 079,15 K&
225 | 1152079,15 K¢ 12384,56 K&|  1670,51 K& 10 714,05 K& | 1141 365,10 K&
226 | 1141 365,10 K& 1238456 K&| 165498 K& 10 729,58 K& | 1130 635,51 K&
227 | 113063551 K& 12384,56 K& | 1639,42 K& 10 745,14 K& | 1119 890,37 K&
228 | 1119 890,37 K¢ 12384,56 K&|  1623,84 K& 10 760,72 K& | 1109 129,65 K&
20 | 229 | 1109 129,65K& 12 384,56 K& 1 608,24 K& 10 776,33 K&| 1098 353,32 K&
230 | 1098 353,32 K¢ 1238456 K&|  1592,61 K& 10 791,95 K& | 1087 561,37 K&
231 | 1087561,37 K¢ 12384,56 K&|  1576,96 K& 10 807,60 K& | 1076 753,77 K&
232 | 1076 753,77 K¢ 12384,56 K&|  1561,29 K& 10 823,27 K& | 1065 930,50 K&
233 | 1065 930,50 K¢ 12384,56 K&| 1 545,60 K& 10 838,96 K& | 1055 091,54 K&
234 | 1055091,54 K& 12384,56 K&|  1529,88 K& 10 854,68 K& | 1044 236,86 K&
235 | 1044 236,86 K& 12384,56 K&|  1514,14 K& 10 870,42 K& | 1033 366,44 K&
236 | 1033 366,44 K¢ 1238456 K&| 149838 K& 10 886,18 K& | 1022 480,26 K&
237 | 1022 480,26 K¢ 12384,56 K& |  1482,60 K& 10901,97 K&| 1011 578,29 K&
238 | 101157829 K¢ 12384,56 K&|  1466,79 K& 10917,77 K&| 1000 660,52 K&
239 | 1000 660,52 K& 12384,56 K&|  1450,96 K& 10 933,61 K&| 989 726,91 K&
240 989 726,91 K& 12384,56 K&|  1435,10 K& 10 949,46 K&| 978 777,45 K&
21 | 1 978 777,45 K& 12384,56 K& | 141923 K& 10 965,34 K&| 967 812,12 K&
242 967 812,12 K& 12384,56 K& | 1403,33 K& 10 981,24 K&| 956 830,88 K&
243 956 830,88 K& 12384,56 K& |  1387,40 K& 10997,16 K& | 945 833,72 K&
244 945 833,72 K& 12384,56 K& | 1371,46 K& 11013,10 K& | 934 820,62 K&
245 934 820,62 K& 12384,56 K& | 135549 K& 11 029,07 K&| 923 791,55 K&
246 923 791,55 K& 12384,56 K& | 1339,50 K& 11 045,07 K&| 912 746,48 K&
247 912 746,48 K& 12384,56 K& | 132348 K& 11 061,08 K&| 901 685,40 K&
248 901 685,40 K& 12384,56 K& | 1307,44 K& 11077,12K&| 890 608,28 K&
249 890 608,28 K& 12384,56 K& | 129138 K¢ 11093,18 K&| 879 515,10 K&
250 879 515,10 K& 12384,56 K& | 127530 Ké 11109,27 K&| 868 405,83 K¢&
251 868 405,83 K& 12384,56 K& | 1259,19 K& 1112537 K&| 857 280,46 K¢&
252 857 280,46 K& 12384,56 K& | 1243,06 K& 11 141,51 K&| 846 138,95 K¢&
22 | 53 846 138,95 K& 1238456 K&| 122690 K& 11 157,66 K&| 834 981,29 K&
254 834 981,29 K& 1238456 K&|  1210,72 K& 11 173,84 K&| 823 807,45 K&
255 823 807,45 K& 1238456 K&|  1194,52 K& 11 190,04 K&| 812 617,41 K&
256 812 617,41 K& 1238456 K&| 117830 K& 1120627 K&| 801 411,14 K&
257 801 411,14 K& 12384,56 K&|  1162,05 K& 11222,52 K&| 790 188,62 K&
258 790 188,62 K& 1238456 K&| 114577 K& 11238,79 K&| 778 949,83 K&
259 778 949,83 K& 1238456 K&| 112948 K& 1125509 K&| 767 694,75 K&
260 767 694,75 K& 1238456 K&|  1113,16 K& 11271,41 K&| 756 423,34 K&
261 756 423,34 K& 1238456 K&|  1096,81 K& 11287,75 K& | 745 135,59 K&
262 745 135,59 K& 1238456 K&|  1080,45 K& 11304,12 K&| 733 831,48 K&
263 733 831,48 K& 1238456 K&|  1064,06 K& 11320,51 K&| 722 510,97 K&
264 722 510,97 K& 1238456 K&|  1047,64 K& 1133692 K&| 711 174,05 K&
23 | 265 711 174,05 K& 12384,56 K& |  1031,20 K& 11353,36 K&| 699 820,69 K&
266 699 820,69 K& 1238456 K&|  1014,74 K& 11369,82 K&| 688 450,86 K&
267 688 450,86 K& 12 384,56 K& 998,25 K& 11386,31 K&| 677 064,55 K&

XXVI




268 677 064,55 K& 12 384,56 K& 981,74 K&
269 665 661,73 K& 12 384,56 K& 965,21 K&
270 654 242,38 K& 12 384,56 K& 948,65 K&
271 642 806,47 K& 12 384,56 K& 932,07 K&
272 631 353,98 K& 12 384,56 K& 915,46 K&
273 619 884,88 K& 12 384,56 K& 898,83 K¢&
274 608 399,15 K& 12 384,56 K& 882,18 K¢&
275 596 896,76 K& 12 384,56 K& 865,50 K&
276 585 377,70 K& 12 384,56 K& 348,80 K¢&
24 | 277 573 841,93 K& 12 384,56 K& 832,07 K¢&
278 562 289,44 K& 12 384,56 K& 815,32 K¢&
279 550 720,20 K& 12 384,56 K& 798,54 K&
280 539 134,18 K& 12 384,56 K& 781,74 K&
281 527 531,36 K& 12 384,56 K& 764,92 K&
282 515911,72 K& 12 384,56 K& 748,07 K&
283 504 275,23 K& 12 384,56 K& 731,20 K&
284 492 621,86 K¢& 12 384,56 K& 714,30 K&
285 480 951,60 K¢& 12 384,56 K& 697,38 K&
286 469 264,42 K& 12 384,56 K& 680,43 K&
287 457 560,29 K¢& 12 384,56 K& 663,46 K&
288 445 839,19 K¢ 12 384,56 K& 646,47 K&
25 | 289 434 101,09 K& 12 384,56 K¢& 629,45 K&
290 422 345,97 K& 12 384,56 K& 612,40 K&
291 410 573,81 K¢ 12 384,56 K& 595,33 K¢&
292 398 784,58 K& 12 384,56 K& 578,24 K¢&
293 386 978,26 K& 12 384,56 K¢& 561,12 K&
294 375 154,81 K& 12 384,56 K& 543,97 K&
295 363 314,22 K& 12 384,56 K& 526,81 K¢&
296 351 456,47 K& 12 384,56 K& 509,61 K¢&
297 339 581,51 K& 12 384,56 K& 492,39 K&
298 327 689,34 K& 12 384,56 K& 475,15 K&
299 315 779,93 K& 12 384,56 K¢& 457,88 K&
300 303 853,25 K& 12 384,56 K& 440,59 K&
26 | 301 291 909,27 K& 12 384,56 K¢& 423,27 K&
302 279 947,98 K& 12 384,56 K& 405,92 K&
303 267 969,34 K& 12 384,56 K& 388,56 K&
304 255 973,33 K& 12 384,56 K& 371,16 K&
305 243 959,93 K& 12 384,56 K& 353,74 K&
306 231929,11 K& 12 384,56 K& 336,30 K&
307 219 880,84 K& 12 384,56 K& 318,83 K¢&
308 207 815,11 K& 12 384,56 K& 301,33 K¢&
309 195 731,88 K¢& 12 384,56 K& 283,81 K&
310 183 631,12 K¢& 12 384,56 K& 266,27 K&
311 171 512,83 K¢& 12 384,56 K& 248,69 K&
312 159 376,96 K¢& 12 384,56 K& 231,10 K&
27 | 313 147 223,49 K¢& 12 384,56 K& 213,47 K&
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314 135 052,40 K¢ 12 384,56 K& 195,83 K¢
315 122 863,66 K¢ 12 384,56 K& 178,15 K¢
316 110 657,25 K¢ 12 384,56 K& 160,45 K¢
317 98 433,14 K¢ 12 384,56 K& 142,73 K¢
318 86 191,31 K¢ 12 384,56 K& 124,98 K¢
319 73 931,72 K& 12 384,56 K& 107,20 K¢
320 61 654,36 K¢ 12 384,56 K& 89,40 K¢
321 49 359,20 K¢ 12 384,56 K& 71,57 K&
322 37 046,20 K¢ 12 384,56 K& 53,72 K¢&
323 24 715,36 K¢ 12 384,56 K& 35,84 K¢
324 12 366,63 K& 12 384,56 K¢ 17,93 K¢
SUMA: X 4 012 598,45 K& | 812 598,45 K¢

3200 000,00 Ké

Zdroj: Viastni zpracovani
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8.12 Priloha L: Hypotecni uvér 2019 - pri 80% LTV - stav na konci

Sleté fixace

Tabulka 40 Hypote¢ni avér 2019 - pii 80% LTV - stav na konci Sleté fixace

z toho splatka
uroku

Rok N{fs - Anuita
1 1 | 3200000,00 K¢ 14 220,53 K&
2 | 319345947 K¢ 14 220,53 K&
3 | 3186903,24 K¢ 14 220,53 K¢&
4 | 3180331,28 K¢ 14 220,53 K&
5 | 3173743,54 K¢ 14 220,53 K¢&
6 | 3167139,99 K¢ 14 220,53 K&
7 | 3160520,60 K¢ 14 220,53 K&
8 | 3153885,32K¢e 14 220,53 K¢&
9 3147 234,11 K¢ 14 220,53 K¢
10 | 3140 566,94 K¢ 14 220,53 K¢
11 | 3133 883,77K¢ 14 220,53 K¢
12 | 3127 184,56 K¢ 14 220,53 K¢
2 13 | 3120469,27 K¢ 14 220,53 K¢
14 | 3113737,86 K¢ 14 220,53 K¢
15 | 3106 990,30 K& 14 220,53 K&
16 | 3100226,55 K¢ 14 220,53 K&
17 | 3093 446,56 K& 14 220,53 K&
18 | 3086 650,30 K& 14 220,53 K&
19 | 3079837,73 K¢ 14 220,53 K¢
20 | 3073008,81 K¢ 14 220,53 K¢
21 | 3066 163,50 K¢ 14 220,53 K¢
22 | 3059301,76 K¢ 14 220,53 K¢
23 | 3052423,55K¢& 14 220,53 K&
24 | 3045 528,84 K¢ 14 220,53 K¢
3 | 25 | 3038617,58 K¢& 14 220,53 K&
26 | 3031689,73 K& 14 220,53 K&
27 | 3024 74525K¢ 14 220,53 K¢
28 | 3017784,11 K¢ 14 220,53 K¢
29 | 3010806,26 K& 14 220,53 K&
30 | 3003 811,66 K¢ 14 220,53 K&
31 | 2996 800,28 K& 14 220,53 K&
32 | 2989 772,07 K& 14 220,53 K&
33 | 2982726,99 K¢ 14 220,53 K&
34 | 2975 665,00 K& 14 220,53 K&
35 | 2968 586,07 K& 14 220,53 K&
36 | 2961 490,14 K& 14 220,53 K¢&
4 | 37 | 2954377,19K¢ 14 220,53 K&

XXIX

z toho splatka
jistiny (imor)

6 540,53 K¢

6 556,23 K¢

6 571,96 K¢

6 587,74 K¢

6 603,55 K¢

6 619,40 K¢

6 635,28 K¢

6 651,21 K¢

6 667,17 K¢

6 683,17 K¢

6 699,21 K¢

6 715,29 K¢

6 731,41 K¢

6 747,56 K¢

6 763,75 K¢

6 779,99 K¢

6 796,26 K¢

6 812,57 K¢

6 828,92 K¢

6 845,31 K¢

6 861,74 K¢

6 878,21 K¢

6 894,71 K¢

6 911,26 K¢

6 927,85 K¢

6 944,48 K¢

6 961,14 K¢

6 977,85 K¢

6 994,60 K¢

7011,38 K¢

7 028,21 K¢

7 045,08 K¢

7 061,99 K¢

7 078,94 K¢

7 095,92 K¢

7112,96 K&

7 130,03 K¢




38 | 2947247,16 K& 14 220,53 K&
39 | 2940 100,02 K& 14 220,53 K&
40 | 293293573 K& 14 220,53 K&
41 | 292575424 K& 14 220,53 K&
42 | 2918 555,52 K& 14 220,53 K&
43 | 2911 339,52 K& 14 220,53 K&
44 | 290410621 K& 14 220,53 K&
45 | 2896 855,53 K& 14 220,53 K&
46 | 2889 587,45 K& 14 220,53 K¢
47 | 2882301,93 K& 14 220,53 K¢
48 | 287499892 K& 14 220,53 K¢&
49 | 2867 678,39 K& 14 220,53 K&
50 | 2860 340,29 K& 14 220,53 K&
51 | 2852984,57 K& 14 220,53 K&
52 | 2845611,20 K¢ 14 220,53 K&
53 | 2838220,14 K¢ 14 220,53 K&
54 | 2830811,34 K¢ 14 220,53 K&
55 | 2823384,75 K¢ 14 220,53 K¢&
56 | 2815940,34 K¢ 14 220,53 K¢&
57 | 2808 478,07 K& 14 220,53 K&
58 | 2800997,88 K& 14 220,53 K&
59 | 2793 499,75 K& 14 220,53 K¢&
60 | 2785 983,62 K& 14 220,53 K¢&
61 | 277844945 K¢ 14 220,53 K&
62 | 2770897,19 K¢ 14 220,53 K&
63 | 2763 326,81 K¢ 14 220,53 K¢&
64 | 275573827 K¢ 14 220,53 K¢&
65 | 2748 131,51 K¢ 14 220,53 K¢&
66 | 2740 506,49 K& 14 220,53 K¢&
67 | 273286318 K¢ 14 220,53 K¢&
68 | 2725201,52 K¢ 14 220,53 K¢&
69 | 271752147 K¢ 14 220,53 K¢&
70 | 2709 822,99 K¢ 14 220,53 K&
71 | 2702 106,03 K¢ 14 220,53 K&
72 | 2694370,55 K¢ 14 220,53 K&
73 | 2686616,51 K¢ 14 220,53 K&
74 | 2678 843,86 K¢ 14 220,53 K&
75 | 2671052,55 K¢ 14 220,53 K¢&
76 | 2663 242,55 K& 14 220,53 K¢&
77 | 2655413,80 K& 14 220,53 K¢&
78 | 2647 566,26 K& 14 220,53 K¢&
79 | 2639 699,89 K¢ 14 220,53 K¢&
80 | 2631 814,64 K& 14 220,53 K&
81 | 262391046 K& 14 220,53 K¢&
82 | 2615987,31 K¢ 14 220,53 K¢
83 | 2608 045,15 K¢ 14 220,53 K&

XXX

7 147,14 K¢

7 164,29 K¢

7 181,49 K¢

7 198,72 K&

7 216,00 K&

723332 K&

7 250,68 K&

7 268,08 K¢

7 285,52 K¢

7 303,01 K¢

7 320,53 K¢

7 338,10 K¢

7 355,71 K¢

7 373,37 K¢

7 391,06 K¢

7 408,80 K¢

7 426,58 K¢

7444,41 K¢

7462,27 K¢

7 480,18 K&

7 498,14 K¢

7 516,13 K¢

7534,17 K¢

7 552,25 K¢

7 570,38 K¢

7 588,55 K¢

7 606,76 K¢

7 625,02 K¢

7 643,32 K¢

7 661,66 K¢

7 680,05 K¢

7 698,48 K¢

7 716,96 K¢

7 735,48 K¢

7 754,04 K¢

7 772,65 K¢

7791,31 K¢

7 810,01 K¢

7 828,75 K¢

7 847,54 K¢

7 866,37 K¢

7 885,25 K¢

7904,18 K¢

7923,15 K¢

7942,16 K¢

7961,22 K¢




84 | 2600 083,93 K& 14 220,53 K&
8 | 85 | 2592103,60 K¢ 14 220,53 K&
86 | 2584 104,12 K& 14 220,53 K&
87 | 257608543 K¢ 14 220,53 K&
88 | 2568047,51 K& 14 220,53 K&
89 | 2559990,29 K¢ 14 220,53 K&
90 | 2551913,74 K& 14 220,53 K&
91 | 2543 817,80 K& 14 220,53 K&
92 | 2535702,43 K& 14 220,53 K&
93 | 2527567,58 K& 14 220,53 K&
94 | 251941321 K& 14 220,53 K&
95 | 2511239,27 K& 14 220,53 K&
96 | 2503 045,72 K& 14 220,53 K&
9 | 97 | 2494832,50 K¢& 14 220,53 K&
98 | 2486 599,56 K& 14 220,53 K¢
99 | 2478 346,87 K& 14 220,53 K&
100 | 2470 074,37 K& 14 220,53 K&
101 | 2461 782,02 K& 14 220,53 K&
102 | 2453 469,76 K& 14 220,53 K&
103 | 2445 137,56 K¢& 14 220,53 K&
104 | 2436 785,36 K& 14 220,53 K&
105 | 2428 413,11 K& 14 220,53 K&
106 | 2420 020,77 K& 14 220,53 K&
107 | 2411 608,29 K& 14 220,53 K&
108 | 2403 175,62 K¢& 14 220,53 K&
10 | 109 | 2394 722,71 K¢ 14 220,53 K&
110 | 2386249,51 K& 14 220,53 K&
111 | 2377 755,98 K¢& 14 220,53 K&
112 | 2369 242,06 K& 14 220,53 K&
113 | 2360 707,71 K& 14 220,53 K&
114 | 2352 152,88 K& 14 220,53 K&
115 | 2343 577,51 K& 14 220,53 K&
116 | 2334 981,57 K& 14 220,53 K&
117 | 2326 364,99 K& 14 220,53 K&
118 | 2317 727,74 K& 14 220,53 K&
119 | 2309 069,75 K& 14 220,53 K&
120 | 2300390,99 K¢ 14 220,53 K&
11 | 121 | 2291 691,39 K¢ 14 220,53 K¢&
122 | 2282 970,92 K& 14 220,53 K&
123 | 2274 229,52 K& 14 220,53 K&
124 | 2265 467,14 K& 14 220,53 K&
125 | 2256 683,73 K& 14 220,53 K&
126 | 2247 879,24 K& 14 220,53 K&
127 | 2239053,62 K& 14 220,53 K&
128 | 2230206,81 K& 14 220,53 K&
129 | 2221 338,78 K& 14 220,53 K&
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7980,33 K¢

2592 103,60 K¢

7 999,48 K¢

2584 104,12 K¢

8 018,68 K¢

2 576 085,43 K¢

8 037,93 K¢

2 568 047,51 K¢

8 057,22 K¢

2 559 990,29 K¢

8 076,55 K¢

2 551 913,74 K¢

8 095,94 K&

2 543 817,80 K¢

8 115,37 K&

2 535 702,43 K¢

8 134,85 K&

2 527 567,58 K¢

8 154,37 K&

2519413,21 K¢

8 173,94 K&

2511 239,27 K¢

8 193,56 K¢

2 503 045,72 K&

8 213,22 K&

2 494 832,50 K¢

8232,93 K¢

2 486 599,56 K¢

8252,69 K¢

2 478 346,87 K&

8 272,50 K¢

2470 074,37 K&

8292,35 K¢

2461 782,02 K&

8 312,25 K¢

2 453 469,76 K&

8 332,20 K¢

2 445 137,56 K&

8 352,20 K¢

2 436 785,36 K¢

8 372,25 K¢

2428 413,11 K¢

8 392,34 K¢

2 420 020,77 K¢

8412,48 K¢

2411 608,29 K¢

8 432,67 K¢

2 403 175,62 K¢

8 452,91 K¢

2394 722,71 K¢

8 473,20 K¢

2386 249,51 K¢

8 493,53 K¢

2 377 755,98 K¢

8 513,92 K¢

2 369 242,06 K¢

8 534,35 K¢

2360 707,71 K¢

8 554,83 K¢

2352 152,88 K¢

8 575,36 K¢

2343 577,51 K¢

8 595,95 K¢

2 334 981,57 K&

8 616,58 K¢

2 326 364,99 K¢

8 637,26 K¢

2317 727,74 K¢

8 657,98 K¢

2309 069,75 K¢

8 678,76 K¢

2300 390,99 K¢

8 699,59 K¢

2291 691,39 K¢

8 720,47 K¢

2 282 970,92 K¢

8 741,40 K¢

2274 229,52 K¢

8 762,38 K¢

2 265 467,14 K¢

8 783,41 K¢

2 256 683,73 K¢

8 804,49 K¢

2247 879,24 K¢

8 825,62 K¢

2 239 053,62 K¢

8 846,80 K¢

2 230 206,81 K¢

8 868,04 K¢

2221 338,78 K¢

8 889,32 K¢

2212 449,46 K¢




130 | 2212 449,46 K& 14 220,53 K¢&
131 | 2203 538,81 K& 14 220,53 K¢&
132 | 2194 606,77 K& 14 220,53 K&
12 | 133 | 2185 653,29 K¢ 14 220,53 K¢&
134 | 2176 678,33 K& 14 220,53 K¢&
135 | 2167 681,83 K& 14 220,53 K¢&
136 | 2158 663,73 K& 14 220,53 K&
137 | 2149 623,99 K& 14 220,53 K&
138 | 2140 562,56 K& 14 220,53 K&
139 | 2 131479,38 K& 14 220,53 K&
140 | 2122 374,40 K& 14 220,53 K&
141 | 2113 247,56 K& 14 220,53 K&
142 | 2104 098,83 K& 14 220,53 K&
143 | 2094 928,13 K& 14 220,53 K&
144 | 2085 735,43 K& 14 220,53 K&
13 | 145 | 2076 520,66 K¢& 14 220,53 K¢&
146 | 2067 283,78 K& 14 220,53 K&
147 | 2058 024,73 K& 14 220,53 K&
148 | 2048 743,46 K& 14 220,53 K&
149 | 2039 439,91 K& 14 220,53 K&
150 | 2030 114,04 K& 14 220,53 K¢&
151 | 2020 765,78 K& 14 220,53 K&
152 | 2011 395,08 K& 14 220,53 K&
153 | 2002 001,90 K& 14 220,53 K&
154 | 1992 586,17 K& 14 220,53 K&
155 | 1983 147,85 K& 14 220,53 K&
156 | 1973 686,87 K& 14 220,53 K&
14 | 157 | 1964 203,19 K¢& 14 220,53 K¢&
158 | 1954 696,75 K& 14 220,53 K&
159 | 1945 167,49 K& 14 220,53 K&
160 | 1935 615,36 K& 14 220,53 K&
161 | 1926 040,30 K& 14 220,53 K&
162 | 1916 442,27 K& 14 220,53 K¢&
163 | 1906 821,20 K& 14 220,53 K¢&
164 | 1897 177,04 K& 14 220,53 K¢&
165 | 1887 509,73 K& 14 220,53 K¢&
166 | 1877 819,22 K& 14 220,53 K¢&
167 | 1868 105,46 K& 14 220,53 K¢&
168 | 1858 368,38 K& 14 220,53 K¢&
15 | 169 | 1848 607,93 K¢& 14 220,53 K¢&
170 | 1838 824,06 K& 14 220,53 K¢&
171 | 1829016,70 K& 14 220,53 K¢&
172 | 1819 185,81 K& 14 220,53 K¢&
173 | 1809 331,33 K& 14 220,53 K&
174 | 1799 453,19 K& 14 220,53 K&
175 | 1789 551,35 K& 14 220,53 K&
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8 910,65 K¢

2203 538,81 K¢

8 932,04 K¢

2 194 606,77 K¢

8 953,48 K¢

2 185 653,29 K¢

8 974,96 K¢

2176 678,33 K¢

8 996,50 K¢

2 167 681,83 K¢

9 018,10 K¢

2 158 663,73 K¢

9 039,74 K&

2 149 623,99 K¢

9 061,43 K¢

2 140 562,56 K¢

9 083,18 K¢

2 131 479,38 K¢

9 104,98 K¢

2122 374,40 K¢

9 126,83 K¢

2 113 247,56 K¢

9 148,74 K¢

2 104 098,83 K&

9170,69 K¢

2 094 928,13 K&

9192,70 K¢

2 085 735,43 K¢

9214,77 K¢

2 076 520,66 K¢

9 236,88 K¢

2 067 283,78 K¢

9 259,05 K¢

2 058 024,73 K¢

9 281,27 K¢

2 048 743,46 K¢

9303,55 K¢

2 039 439,91 K&

9 325,88 K¢

2 030 114,04 K¢

9 348,26 K¢

2 020 765,78 K¢

9 370,69 K¢

2011 395,08 K¢

9 393,18 K¢

2 002 001,90 K¢

9415,73 K¢

1 992 586,17 K¢&

9438,32 K¢

1 983 147,85 K¢&

9 460,98 K¢

1 973 686,87 K&

9 483,68 K¢

1 964 203,19 K¢&

9 506,44 K¢

1 954 696,75 K¢&

9 529,26 K¢

1 945 167,49 K¢&

9 552,13 K¢

1 935 615,36 K&

9 575,05 K¢

1 926 040,30 K¢

9 598,03 K¢

1916 442,27 K¢

9 621,07 K¢

1906 821,20 K¢

9 644,16 K¢

1897 177,04 K&

9 667,31 K¢

1 887 509,73 K¢&

9 690,51 K¢

1 877 819,22 K¢&

9 713,77 K¢

1 868 105,46 K¢

9 737,08 K¢

1 858 368,38 K&

9 760,45 K¢

1 848 607,93 K¢&

9 783,87 K¢

1 838 824,06 K¢

9 807,35 K¢

1 829 016,70 K¢

9 830,89 K¢

1 819 185,81 K¢&

9 854,49 K¢

1 809 331,33 K¢&

9 878,14 K¢

1799 453,19 K¢

9901,84 K¢

1789 551,35 K¢é

9925,61 K¢

1779 625,74 K¢




176 | 1779 625,74 K¢ 14 220,53 K¢ 4 271,10 K¢ 9949,43 K¢ | 1769 676,31 K¢
177 | 1769 676,31 K¢ 14 220,53 K¢& 4 247,22 K& 9973,31 K¢| 1759 703,00 K¢
178 | 1759 703,00 K¢ 14 220,53 K¢ 4 223,29 K& 9997,24 K¢ | 1749 705,76 K¢
179 | 1749 705,76 K¢ 14 220,53 K¢& 4 199,29 K¢ 10 021,24 K¢ | 1739 684,52 K¢
180 | 1739 684,52 K¢ 14 220,53 K¢ 4 175,24 K& 10 045,29 K& | 1729 639,23 K&
16 | 181 | 1729 639,23 K& 14 220,53 K¢& 4 151,13 K& 10 069,40 K¢ | 1 719 569,83 K&
182 | 1719 569,83 K¢ 14 220,53 K¢ 4 126,97 K¢ 10 093,56 K¢ | 1709 476,27 K¢
183 | 1709 476,27 K¢ 14 220,53 K¢ 4 102,74 K¢ 10 117,79 K¢ | 1699 358,48 K¢
184 | 1699 358,48 K¢ 14 220,53 K¢ 4 078,46 K¢ 10 142,07 K¢ | 1689 216,41 K¢
185 | 168921641 K¢ 14 220,53 K¢ 4 054,12 K¢ 10 166,41 K¢ | 1679 050,00 K¢
186 | 1679 050,00 K¢ 14 220,53 K¢ 4 029,72 K¢ 10 190,81 K¢ | 1668 859,19 K¢
187 | 1668 859,19 K¢ 14 220,53 K& 4 005,26 K¢ 1021527 K¢ | 1658 643,92 K¢
188 | 1658 643,92 K¢ 14 220,53 K& 3 980,75 K¢ 10239, 79 K¢ | 1648 404,13 K¢
189 | 1648404,13 K¢ 14 220,53 K& 3 956,17 K¢ 10 264,36 K¢ | 1638 139,77 K¢
190 | 1638139,77 K¢ 14 220,53 K& 3 931,54 K¢ 10 289,00 K¢ | 1627 850,77 K&
191 | 1627 850,77 K¢ 14 220,53 K& 3 906,84 K¢ 10313,69 K¢ | 1617 537,08 K¢
192 | 1617 537,08 K¢ 14 220,53 K& 3 882,09 K¢ 10 338,44 K¢ | 1607 198,64 K¢
17 1193 | 1607 198,64 K& 14 220,53 K& 3 857,28 K¢ 10 363,25 K¢ | 1596 835,39 K¢
194 | 1596 835,39 K¢ 14 220,53 K¢& 3 832,40 K¢ 10 388,13 K¢ | 1586447,26 K¢
195 | 1586447,26 K¢ 14 220,53 K¢& 3 807,47 K¢ 10 413,06 K& | 1576 034,20 K¢
196 | 1576 034,20 K¢ 14 220,53 K¢& 3 782,48 K¢ 10 438,05 K& | 1565 596,15 K&
197 | 1565 596,15 K¢ 14 220,53 K¢& 3 757,43 K¢ 10 463,10 K& | 1 555 133,05 K¢
198 | 1555133,05 K¢ 14 220,53 K¢& 3 732,32 K¢ 10 488,21 K& | 1 544 644,84 K¢
199 | 1544 644,84 K¢ 14 220,53 K¢& 3 707,15 K¢ 10 513,38 K¢ | 1534 131,46 K¢
200 | 1534131,46 K¢ 14 220,53 K¢& 3 681,92 K¢ 10 538,62 K& | 1523 592,84 K¢
201 | 1523592,84 K¢ 14 220,53 K¢& 3 656,62 K¢ 10 563,91 K& | 1513 028,93 K&
202 | 1513 028,93 K¢ 14 220,53 K¢& 3 631,27 K¢ 10 589,26 K& | 1502 439,67 K&
203 | 1502439,67 K¢ 14 220,53 K¢& 3 605,86 K¢ 10 614,68 K& | 1491 824,99 K¢
204 | 1491 824,99 K¢ 14 220,53 K¢& 3 580,38 K¢ 10 640,15 K& | 1481 184,84 K¢
18 | 205 | 1481 184,84 K& 14 220,53 K¢& 3 554,84 K¢ 10 665,69 K& | 1470 519,15 K&
206 | 1470519,15 K¢ 14 220,53 K¢& 3 529,25 K¢ 10 691,29 K& | 1459 827,87 K&
207 | 1459 827,87 K¢ 14 220,53 K& 3 503,59 K¢ 10 716,94 K& | 1449 110,92 K¢
208 | 1449110,92 K¢ 14 220,53 K& 3477,87 K¢ 10 742,67 K& | 1438 368,26 K¢
209 | 1438368,26 K¢ 14 220,53 K¢ 3452,08 K¢ 10 768,45 K¢ | 1427 599,81 K&
210 | 1427599,81 K¢ 14 220,53 K¢ 3426,24 K¢ 10 794,29 K¢ | 1416 805,52 K¢
211 | 1416 805,52 K¢ 14 220,53 K¢ 3400,33 K¢ 10 820,20 K¢ | 1405 985,32 K¢
212 | 1405985,32 K¢ 14 220,53 K¢ 3374,36 K¢ 10 846,17 K¢ | 1395 139,15 K&
213 | 1395139,15 K¢ 14 220,53 K¢ 3 348,33 K¢ 10 872,20 K¢ | 1384 266,96 K¢
214 | 1384 266,96 K¢ 14 220,53 K¢ 3322,24 K¢ 10 898,29 K¢ | 1373 368,66 K¢
215 | 1373 368,66 K¢ 14 220,53 K¢ 3296,08 K¢ 10 924,45 K¢ | 1 362 444,22 K¢
216 | 136244422 K¢ 14 220,53 K¢ 3269,87 K¢ 10 950,67 K¢ | 1351 493,55 K¢
19 1217 | 1351493,55Ke 14 220,53 K¢ 3 243,58 K¢ 10 976,95 K¢ | 1340 516,61 K&
218 | 1340516,61 K¢ 14 220,53 K¢ 3 217,24 K¢ 11 003,29 K¢ | 1329 513,31 K&
219 | 1329513,31 K¢ 14 220,53 K¢& 3 190,83 K¢ 11 029,70 K& | 1318 483,61 K¢
220 | 1318483,61 K¢ 14 220,53 K¢ 3 164,36 K¢ 11 056,17 K& | 1307 427,44 K¢
221 | 130742744 K¢ 14 220,53 K¢ 3 137,83 K¢ 11 082,71 K& | 1296 344,74 K¢
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222 | 1296 344,74 K¢ 14 220,53 K¢& 3111,23 K¢ 11 109,30 K¢ | 1285 235,43 K¢
223 | 1285 235,43 K¢ 14 220,53 K¢& 3 084,57 K¢ 11 135,97 K¢ | 1274 099,47 K¢
224 | 1274 099,47 K¢ 14 220,53 K¢& 3 057,84 K¢ 11 162,69 K¢ | 1262 936,77 K&
225 | 1262936,77 K¢ 14 220,53 K¢& 3 031,05 K¢ 11 189,48 K¢ | 1251 747,29 K¢
226 | 1251 747,29 K¢ 14 220,53 K¢& 3 004,19 K¢ 11216,34 K& | 1240 530,95 K¢
227 | 1240530,95 K¢ 14 220,53 K¢& 2 977,27 K& 11243,26 K& | 1229 287,70 K¢
228 | 1229 287,70 K¢ 14 220,53 K¢ 2 950,29 K¢ 11270,24 K¢ | 1218017,45 K¢
20 | 229 | 1218017.45K& 14 220,53 K¢ 2 923,24 K¢ 11297,29 K¢ | 1206 720,17 K¢
230 | 1206 720,17 K¢ 14 220,53 K¢ 2 896,13 K¢ 11324,40 K¢ | 1195 395,76 K¢
231 | 1195395,76 K¢ 14 220,53 K¢ 2 868,95 K¢ 11351,58 K¢ | 1184 044,18 K¢
232 | 1184 044,18 K¢ 14 220,53 K¢ 2 841,71 K¢ 11378,83 K¢| 1172 665,36 K¢
233 | 1172 665,36 K¢ 14 220,53 K& 2 814,40 K¢ 11 406,13 K¢ | 1161 259,22 K¢
234 | 1161 259,22 K¢ 14 220,53 K& 2 787,02 K¢ 11 433,51 K¢ | 1149 825,71 K¢
235 | 1149 825,71 K¢ 14 220,53 K& 2 759,58 K¢ 11 460,95 K¢ | 1138 364,76 K¢
236 | 1138364,76 K¢ 14 220,53 K& 2 732,08 K¢ 11 488,46 K¢ | 1126 876,31 K¢
237 | 1126876,31 K¢ 14 220,53 K& 2 704,50 K¢ 11 516,03 K¢| 1115 360,28 K¢
238 | 1115360,28 K¢ 14 220,53 K& 2 676,86 K¢ 11543,67K¢| 1103 816,61 K¢
239 | 1103 816,61 K¢ 14 220,53 K& 2 649,16 K¢ 11 571,37 Ke| 1092 245,24 K¢
240 | 1092 245,24 K¢ 14 220,53 K& 2 621,39 K¢ 11599,14 K¢ | 1080 646,10 K¢
21 | 241 | 1080 646,10 K& 14 220,53 K¢& 2 593,55 K¢ 11 626,98 K¢| 1069 019,11 K¢
242 | 1069 019,11 K¢ 14 220,53 K¢& 2 565,65 K¢ 11 654,89 K¢ | 1057 364,23 K¢
243 | 1057 364,23 K¢ 14 220,53 K¢& 2 537,67 K& 11 682,86 K¢ | 1045 681,37 K¢
244 | 1045 681,37 K¢ 14 220,53 K¢& 2 509,64 K¢ 11 710,90 K¢ | 1033 970,48 K¢
245 | 1033970,48 K¢ 14 220,53 K¢& 2 481,53 K¢ 11 739,00 K¢ | 1022 231,47 K¢
246 | 1022231,47 K¢ 14 220,53 K¢& 2453,36 K¢ 11 767,18 K& | 1010 464,30 K¢
247 | 1010464,30 K¢ 14 220,53 K¢& 2 425,11 K¢ 11 795,42 K& 998 668,88 K&
248 998 668,88 K& 14 220,53 K¢& 2 396,81 K¢ 11 823,73 K& 986 845,15 K&
249 986 845,15 K¢& 14 220,53 K¢& 2 368,43 K¢ 11 852,10 K& 974 993,05 K&
250 974 993,05 K¢& 14 220,53 K¢& 2 339,98 K¢ 11 880,55 K¢& 963 112,50 K¢&
251 963 112,50 K¢& 14 220,53 K¢& 231147 K& 11 909,06 K& 951 203,44 K&
252 951 203,44 K¢& 14 220,53 K¢& 2 282,89 K¢ 11 937,64 K& 939 265,80 K&
22 | 253 939 265,80 K¢ 14 220,53 K& 2 254,24 K¢ 11 966,29 K& 927 299,50 K¢
254 927 299,50 K¢ 14 220,53 K& 2 225,52 K¢ 11 995,01 K& 915 304,49 K¢
255 915 304,49 K¢ 14 220,53 K& 2 196,73 K& 12 023,80 K¢ 903 280,69 K&
256 903 280,69 K¢ 14 220,53 K& 2 167,87 K& 12 052,66 K& 891 228,03 K¢
257 891 228,03 K& 14 220,53 K& 2 138,95 K¢ 12 081,58 K& 879 146,45 K¢
258 879 146,45 K& 14 220,53 K& 2 109,95 K¢ 12 110,58 K¢& 867 035,87 K¢
259 867 035,87 K& 14 220,53 K& 2 080,89 K¢ 12 139,65 K& 854 896,22 K¢
260 854 896,22 K¢& 14 220,53 K& 2 051,75 K¢ 12 168,78 K& 842 727,44 K¢
261 842 727,44 K& 14 220,53 K& 2 022,55 K¢ 12 197,99 K¢& 830 529,46 K¢
262 830 529,46 K& 14 220,53 K& 1993,27 K¢ 12 227,26 K& 818 302,20 K¢
263 818 302,20 K¢& 14 220,53 K& 1 963,93 K¢ 12 256,61 K& 806 045,59 K¢
264 806 045,59 K¢ 14 220,53 K& 1 934,51 K& 12 286,02 K& 793 759,57 K&
23 | 265 793 759,57 K¢& 14 220,53 K& 1 905,02 K¢ 12 315,51 K¢& 781 444,06 K&
266 781 444,06 K¢ 14 220,53 K¢ 1 875,47 K¢ 12 345,07 K& 769 098,99 K&
267 769 098,99 K¢ 14 220,53 K¢ 1 845,84 K¢ 12 374,69 K¢ 756 724,30 K&
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268 756 724,30 K& 14 220,53 K¢ 1 816,14 K& 12 404,39 K¢& 744 319,91 K¢
269 744 319,91 K¢& 14 220,53 K¢& 1 786,37 K& 12 434,16 K& 731 885,74 K¢&
270 731 885,74 K¢& 14 220,53 K¢ 1 756,53 K& 12 464,01 K& 719 421,74 K¢&
271 719 421,74 K& 14 220,53 K¢& 1 726,61 K& 12 493,92 K¢& 706 927,82 K&
272 706 927,82 K& 14 220,53 K¢ 1 696,63 K& 12 523,90 K¢& 694 403,91 K¢
273 694 403,91 K& 14 220,53 K¢& 1 666,57 K& 12 553,96 K¢& 681 849,95 K¢
274 681 849,95 K& 14 220,53 K¢ 1 636,44 K¢ 12 584,09 K¢ 669 265,86 K¢
275 669 265,86 K& 14 220,53 K¢ 1 606,24 K¢ 12 614,29 K& 656 651,57 K¢
276 656 651,57 K& 14 220,53 K¢ 1 575,96 K¢ 12 644,57 K& 644 007,00 K¢
24 | 277 644 007,00 K& 14 220,53 K¢ 1 545,62 K¢ 12 674,91 K& 631 332,08 K¢
278 631 332,08 K& 14 220,53 K¢ 1 515,20 K¢ 12 705,33 K& 618 626,75 K¢
279 618 626,75 K& 14 220,53 K¢ 1 484,70 K¢ 12 735,83 K¢& 605 890,92 K¢
280 605 890,92 K¢& 14 220,53 K¢ 1 454,14 K¢ 12 766,39 K& 593 124,53 K¢
281 593 124,53 K¢& 14 220,53 K& 1 423,50 K¢ 12 797,03 K¢& 580 327,50 K¢
282 580 327,50 K¢ 14 220,53 K& 1392,79 K¢ 12 827,75 K¢& 567 499,75 K¢
283 567 499,75 K& 14 220,53 K¢ 1 362,00 K¢ 12 858,53 K¢ 554 641,22 K¢
284 554 641,22 K& 14 220,53 K¢ 1 331,14 K¢ 12 889,39 K¢ 541 751,83 K¢
285 541 751,83 K¢& 14 220,53 K¢ 1 300,20 K¢ 12 920,33 K¢ 528 831,50 K¢
286 528 831,50 K¢ 14 220,53 K¢ 1 269,20 K¢ 12 951,34 K¢ 515 880,16 K¢
287 515 880,16 K& 14 220,53 K¢& 1 238,11 K& 12 982,42 K¢& 502 897,74 K&
288 502 897,74 K¢& 14 220,53 K¢& 1 206,95 K& 13 013,58 K¢& 489 884,17 K¢
25 | 289 489 884,17 K¢ 14 220,53 K¢& 1175,72 K& 13 044,81 K¢& 476 839,36 K¢
290 476 839,36 K¢ 14 220,53 K¢& 1 144,41 K& 13 076,12 K¢& 463 763,24 K¢
291 463 763,24 K¢ 14 220,53 K¢& 1113,03 K& 13 107,50 K¢& 450 655,74 K¢
292 450 655,74 K¢ 14 220,53 K¢ 1 081,57 K& 13 138,96 K& 437 516,78 K¢
293 437 516,78 K& 14 220,53 K¢& 1 050,04 K¢ 13 170,49 K¢& 424 346,29 K¢
294 424 346,29 K¢ 14 220,53 K¢& 1 018,43 K& 13 202,10 K¢& 411 144,19 K¢
295 411 144,19 K¢ 14 220,53 K¢& 986,75 K¢ 13 233,79 K& 397 910,41 K¢
296 397 910,41 K& 14 220,53 K¢& 954,98 K¢ 13 265,55 K¢& 384 644,86 K¢
297 384 644,86 K& 14 220,53 K¢& 923,15 K¢ 13 297,38 K¢& 371 347,48 K&
298 371 347,48 K& 14 220,53 K¢& 891,23 K¢ 13 329,30 K¢& 358 018,18 K¢
299 358 018,18 K¢& 14 220,53 K& 859,24 K¢& 13 361,29 K¢ 344 656,89 K&
300 344 656,89 K& 14 220,53 K& 827,18 K¢ 13 393,35 K¢& 331 263,54 K&
26 | 301 331 263,54 K¢& 14 220,53 K¢ 795,03 K¢ 13 425,50 K¢ 317 838,04 K¢
302 317 838,04 K¢& 14 220,53 K¢ 762,81 K¢ 13 457,72 K& 304 380,32 K¢
303 304 380,32 K¢& 14 220,53 K¢ 730,51 K¢ 13 490,02 K¢ 290 890,30 K¢
304 290 890,30 K¢ 14 220,53 K¢ 698,14 K¢ 13 522,39 K¢& 277 367,90 K¢
305 277 367,90 K¢ 14 220,53 K¢ 665,68 K& 13 554,85 K& 263 813,05 K¢
306 263 813,05 K¢ 14 220,53 K¢ 633,15 K¢ 13 587,38 K¢ 250 225,67 K&
307 250 225,67 K¢ 14 220,53 K¢ 600,54 K¢ 13 619,99 K¢& 236 605,68 K&
308 236 605,68 K¢ 14 220,53 K¢ 567,85 K& 13 652,68 K& 222 953,01 K¢
309 222 953,01 K¢ 14 220,53 K¢ 535,09 K¢ 13 685,44 K& 209 267,56 K&
310 209 267,56 K¢ 14 220,53 K¢ 502,24 K¢ 13 718,29 K& 195 549,27 K¢
311 195 549,27 K¢ 14 220,53 K¢& 469,32 K¢ 13 751,21 K¢& 181 798,06 K¢
312 181 798,06 K¢ 14 220,53 K¢ 436,32 K& 13 784,22 K¢& 168 013,84 K¢
27 | 313 168 013,84 K¢ 14 220,53 K¢ 403,23 K¢ 13 817,30 K¢& 154 196,55 K¢
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314 154 196,55 K¢ 14 220,53 K¢& 370,07 K¢
315 140 346,09 K¢ 14 220,53 K¢& 336,83 K¢
316 126 462,38 K¢ 14 220,53 K¢& 303,51 K¢
317 112 545,36 K¢ 14 220,53 K¢& 270,11 K&
318 98 594,94 K¢ 14 220,53 K¢& 236,63 K&
319 84 611,04 K¢ 14 220,53 K¢& 203,07 K&
320 70 593,57 K¢ 14 220,53 K¢ 169,42 K¢
321 56 542,46 K¢ 14 220,53 K¢ 135,70 K¢
322 42 457,63 K¢ 14 220,53 K¢ 101,90 K¢
323 28 339,00 K¢ 14 220,53 K¢ 68,01 K¢
324 14 186,48 K¢ 14 220,53 K¢ 34,05 K¢
SUMA: X 4 607 452,20 K¢ | 1407 452,20 K¢

3200 000,00 Ké

Zdroj: viastni zpracovani
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8.13 Priloha M: Hypotecni uvér 2019 - pii 81% LTV - stav na konci

Sleté fixace

Tabulka 41 Hypote¢ni avér 2019 - pii 81% LTV - stav na konci Sleté fixace

Rok | Miésic Anuita z tol:i‘;sﬁllftka leg’llr‘]; s(gl;i;)k:)n
11 1 | 3200000,00KE| 15072,32Ke
2 | 3193941,01 K&| 1507232 K&
3 | 3187864.96KE| 15072,32 K&
4 | 3181771,79Ke| 1507232 Ke
5 | 317566146Ke| 1507232 Ke
6 | 316953391Ke| 15072,32Ke
7 | 316338911 Ke| 15072,32Ke
8 | 3157227,00Ke| 15072,32Ke
9 | 3151047,54Ke| 1507232 K&
10 | 3144850,66 K&| 15072,32 K&
11 | 313863634Ke| 15072,32 K&
12 | 313240451 Ke| 15072,32 K&
2 | 13 | 3126155,13K¢| 1507232 K&
14 | 311988814 Ke| 1507232 K&
15 | 311360350Ke| 1507232 K&
16 | 3107301,16Ke| 1507232 K&
17 | 3100981,07Ke| 1507232 K
18 | 3094643,18Ke| 1507232 K&
19 | 3088287,44K¢| 15072,32 K&
20 | 3081913,79Ke| 1507232 Ke
21 | 3075522,19Ke|  15072,32 K&
22 | 3069112,59Ke| 15072,32 K¢
23 | 306268494Ke| 15072,32 K&
24 | 3056239,18Ke| 15072,32 K&
3 | 25 | 304977526Ke| 1507232 K&
26 | 3043293,14Ke| 15072,32 K&
27 | 3036792,76Ke| 15072,32 K¢
28 | 3030274,07Ke| 15072,32 K&
20 | 3023737,02Ke| 15072,32 K¢
30 | 3017181,56Ke| 15072,32 K&
31 | 3010607,63Ke| 15072,32 K&
32 | 3004015,19Ke| 15072,32 K& 6 611,01 K&| 2997 404,17 K&
33 | 299740417Kg| 15072,32 K& 6629,63K&| 2990 774,54 K&
34 | 2990774,54Ke|  15072,32 K& 664831 K&| 2984 126,23 K&
35 | 298412623Ke| 15072,32 K& 6 667,03 K&| 2977 459,20 K&
36 | 297745920Ke| 1507232 K& 6 685,81 K&| 2970 773,39 K&
4 | 37 [ 297077339Ke| 15072,32 K& 6 704,64 K&| 2964 068,74 K&

XXXVII




38 2964 068,74 K& | 15072,32 K¢
39 295734521 K&| 15072,32 K¢
40 2950602,75 K¢|  15072,32 K¢
41 2943 841,29Ke|  15072,32 K¢
42 2937060,79Ke| 15072,32 K¢
43 2930261,19Ke|  15072,32 K¢
44 292344243 Ke|  15072,32 K¢
45 2916604,47Ke| 15072,32 K¢
46 290974725 KeE|  15072,32 K¢
47 2902 870,72 K& | 15072,32 K¢
48 2895974,82 K& | 15072,32 K¢
S 49 2889059,49Ke| 15072,32 K¢
50 2882124,69Ke| 15072,32 K¢
51 2875170,35Ke|  15072,32 K¢
52 2868196,42Ke| 15072,32 K¢
53 2861202,85KE| 15072,32 K¢
54 2854 189,59 K& | 15072,32 K¢
55 2847 156,56 K& | 15072,32 K¢
56 2840103,73 K& | 15072,32 K¢
57 2833031,04 Ke| 15072,32 K¢
58 2825938,42Ke|  15072,32 K¢
59 281882582 Ke| 15072,32 K¢
60 2811693,19K¢| 15072,32 K&
SUMA: X 904 339,33 K¢

508 879,81 K¢

6723,53 K| 295734521 K&
6742,47K&| 2950 602,75 K&
6761,46 K&| 2943 841,29 K&
6 780,50 K& | 2937 060,79 K&
6799,60 K&|  2930261,19 K&
681875 K&| 2923 442,43 K&
6837,96 K&| 2916 604,47 K&
685722 K&| 2909 747,25 K&
6876,53 K&| 2902 870,72 K&
689590 K&| 2 895974,82 K&
691533 K&| 2889 059,49 K&
6934,80 K& | 2882 124,69 K&
695434 K& | 2 875170,35 K&
6973,93 K&| 2868 196,42 K&
6993,57K&| 2861 202,85 K&
701327 Ke| 2854 189,59 K&
7033,02KE| 2847 156,56 K&
7052,83 K&| 2840 103,73 K&
7072,70 K&| 2833 031,04 K&
7092,62 K| 2 825938,42 K&
7112,60 K&| 2 818 825,82 K&
7132,63Ke|  2811693,19 K&
7152,72K&| 2 804 540,47 K&

395 459,53 K& X

Zdroj: vlastni zpracovani
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8.14 Priloha N: Hypote¢ni uvér 2019 - pri 81% LTV — stav po tuplném

splaceni HU

Tabulka 42 Hypote&ni Gvér 2019 - pii 81% LTV - stav po tiplném splaceni HU

Rok N!és - Anuita

1C

1 1 3200 000,00 K¢ 15 072,32 K¢
2 3193941,01 K¢ 15 072,32 K¢
3 3 187 864,96 K& 15 072,32 K¢
4 3181 771,79 K¢ 15 072,32 K¢
5 3175 661,46 K& 15072,32 K¢
6 3169 533,91 K¢ 15 072,32 K¢
7 3163 389,11 K¢ 15 072,32 K¢
8 3157 227,00 K& 15 072,32 K¢
9 3151 047,54 K¢ 15 072,32 K¢
10 | 3 144 850,66 K¢ 15 072,32 K¢
11 | 3 138636,34 K¢ 15 072,32 K¢
12 | 3132404,51 K¢ 15 072,32 K¢

2 13 | 3126 155,13 K¢ 15 072,32 K¢
14 | 3119 888,14 K¢ 15072,32 K¢
15 | 3113 603,50 K¢ 15 072,32 K¢
16 | 3107 301,16 K& 15 072,32 K¢
17 | 3100981,07 K¢ 15072,32 K¢
18 | 3094 643,18 K¢ 15 072,32 K¢
19 | 3088287,44 K¢ 15072,32 K¢
20 | 3081913,79 K¢ 15072,32 K¢
21 | 3075522,19 K¢ 15 072,32 K¢
22 | 3069 112,59 K¢ 15 072,32 K¢
23 | 3062 684,94 K¢ 15072,32 K¢
24 | 3056239,18 K¢ 15 072,32 K¢

3 25 | 3049 775,26 K& 15 072,32 K¢
26 | 3043293,14 K¢ 15 072,32 K¢
27 | 3036792,76 K¢ 15 072,32 K¢
28 | 3030274,07 K& 15 072,32 K¢
29 | 3023 737,02K¢ 15 072,32 K¢
30 | 3017181,56 K¢ 15 072,32 K¢
31 | 3010607,63 K& 15 072,32 K¢
32 | 3004 015,19 K& 15 072,32 K¢
33 | 2997 404,17 K& 15 072,32 K¢
34 | 2990 774,54 K& 15 072,32 K¢
35 | 2984 126,23 K& 15 072,32 K¢

z toho splatka
uroku

XXXIX

z toho splatka
jistiny (imor)

6 058,99 K¢

6 076,06 K&

6 093,17 K¢

6110,33 K¢

6 127,54 K¢

6 144,80 K¢

6 162,11 K¢

6 179,47 K¢

6 196,87 K¢

6 214,33 K¢

6 231,83 K¢

6 249,38 K¢

6 266,99 K¢

6 284,64 K¢

6 302,34 K¢

6 320,09 K¢

6 337,89 K¢

6 355,74 K¢

6 373,65 K¢

6 391,60 K¢

6 409,60 K¢

6 427,66 K¢

6 445,76 K¢

6 463,92 K¢

6 482,12 K¢

6 500,38 K¢

6 518,69 K¢

6 537,05 K¢

6 555,46 K¢

6 573,93 K¢

6 592,44 K¢

6 611,01 K¢

6 629,63 K¢

6 648,31 K¢

6 667,03 K¢




36 | 297745920 K& 15 072,32 K&
37 | 2970773,39 K& 15 072,32 K¢
38 | 2964 068,74 K& 15 072,32 K&
39 | 295734521 K& 15 072,32 K&
40 | 2950 602,75 K& 15 072,32 K¢
41 | 2943 841,29 K& 15 072,32 K&
42 | 2937060,79 K& 15 072,32 K¢
43 | 2930261,19 K& 15 072,32 K¢
44 | 2923442 43 K& 15 072,32 K&
45 | 2916 604,47 K& 15 072,32 K¢
46 | 2909 747,25 K& 15 072,32 K¢
47 | 2902 870,72 K& 15 072,32 K&
48 | 2895974,82 K& 15 072,32 K&
49 | 23889 059,49 K& 15 072,32 K¢
50 | 2882 124,69 K¢ 15 072,32 K&
51 | 2875170,35 K¢ 15 072,32 K¢
52 | 2868 196,42 K& 15 072,32 K¢
53 | 2861202,85 K¢ 15 072,32 K&
54 | 2854 189,59 K¢ 15 072,32 K¢
55 | 2847 156,56 K& 15 072,32 K¢
56 | 2840 103,73 K¢ 15 072,32 K&
57 | 2833031,04 K& 15 072,32 K¢
58 | 282593842 K& 15 072,32 K¢
59 | 2818825,82 K¢ 15 072,32 K&
60 | 2811693,19K¢ 15 072,32 K&
61 | 2804 540,47 K& 15 072,32 K¢
62 | 2797367,61 K¢ 15 072,32 K&
63 | 2790 174,54 K& 15 072,32 K¢&
64 | 278296121 K& 15 072,32 K&
65 | 2775727,56 K& 15 072,32 K&
66 | 2768 473,54 K& 15 072,32 K&
67 | 2761 199,08 K& 15 072,32 K¢
68 | 2753904,14 K¢ 15 072,32 K&
69 | 2746 588,64 K& 15 072,32 K¢
70 | 2739 252,55 K& 15 072,32 K¢
71 | 273189579 K¢ 15 072,32 K&
72 | 2724 518,30 K& 15 072,32 K¢
73 | 2717 120,04 K& 15 072,32 K&
74 | 2709 700,94 K& 15 072,32 K&
75 | 2702 260,94 K¢ 15 072,32 K&
76 | 2694 799,99 K¢ 15 072,32 K&
77 | 2687318,02 K& 15 072,32 K¢
78 | 2679 814,98 K¢ 15 072,32 K&

XL

6 685,81 K&

6 704,64 K&

6 723,53 K¢

6 742,47 K&

6 761,46 K&

6 780,50 K¢

6 799,60 K&

6 818,75 K&

6 837,96 K¢

6 857,22 K&

6 876,53 K¢

6 895,90 K¢

6 915,33 K¢

6 934,80 K¢

6 954,34 K¢

6 973,93 K¢

6 993,57 K¢

7 013,27 K¢

7 033,02 K¢

7 052,83 K¢

7 072,70 K¢

7 092,62 K¢

7 112,60 K¢

7 132,63 K¢

7152,72 K¢

7 172,87 K¢

7 193,07 K¢

7 213,33 K¢

7 233,65 K¢

7 254,02 K¢

7274,46 K¢

7 294,94 K¢

7 315,49 K¢

7 336,10 K¢

7 356,76 K¢

7 377,48 K¢

7 398,26 K¢

7419,10 K¢

7 440,00 K¢

7460,95 K¢

7481,97 K¢

7 503,04 K&

7 524,18 K¢




79 | 267229080 K¢| 1507232 K¢
80 | 266474543K¢| 1507232 K¢
81 | 265717881 K¢| 1507232 K¢
82 | 264959087 K¢| 1507232 K¢
83 | 2641981,56K¢| 1507232 K¢
84 | 263435082 K¢| 1507232 K¢
8 | 85 | 2626698,59Ke| 1507232 K¢
86 | 261902480 Ke| 1507232 K¢
87 | 261132940Ke|  15072,32 K¢
88 | 260361232K¢| 1507232 K¢
89 | 2595873,51 K¢ 15 072,32 K¢
90 | 2588 112,90K¢| 1507232 K¢
91 | 258033042 K¢ 15 072,32 K¢
92 | 257252603K¢| 1507232 K¢
93 | 2564 699,66 K& 15 072,32 K¢
94 | 255685124 K¢ 15 072,32 K¢
95 | 2548980,72K¢| 1507232 K¢
96 | 2541 088,02 K& 15 072,32 K¢
9 | 97 | 2533173,10K&| 1507232 K&
98 | 252523588 K¢| 1507232 K¢
99 | 251727631 Ke| 1507232 K¢
100 | 250929431 K¢| 1507232 K¢
101 | 2501 289,84 K&|  15072,32 K¢
102 | 2493262,81 K&|  15072,32 K&
103 | 2485213,18K¢|  15072,32 K¢
104 | 247714088 K&| 1507232 K&
105 | 246904583 Ke|  15072,32 K¢
106 | 246092799 Ke|  15072,32 K¢
107 | 245278728 K| 1507232 K&
108 | 2444623,65Ke| 1507232 K¢
10 1109 | 2436 437,01 K& 15 072,32 K¢&
110 | 242822732 Ke¢|  15072,32 K¢
111 | 241999451 K¢|  15072,32 K¢
112 | 241173850 K¢|  15072,32 K¢
113 | 240345924 K| 15072,32 K¢
114 | 239515666 K&| 1507232 K¢
115 | 2386830,70K¢|  15072,32 K¢
116 | 2378 48128 K¢| 1507232 K¢
117 | 237010835Ke| 1507232 K¢
118 | 2361 711,83Ke|  15072,32 K¢
119 | 2353291,67Ke¢| 1507232 K¢
120 | 234484778 K&|  15072,32 K¢
11 1121 | 2336380,12 K& 15 072,32 K&
122 | 2327888,60Ke| 1507232 K¢

XLI

754537 K&

2 664 745,43 K&

7 566,62 K¢

2 657 178,81 K¢

7 587,94 K&

2 649 590,87 K¢

7609,31 K&

2 641 981,56 K¢

7 630,74 K¢

2 634 350,82 K¢

7 652,23 K&

2 626 698,59 K¢

7 673,79 K¢

2 619 024,80 K¢

7 695,40 K&

2 611 329,40 K¢

7 717,08 K¢

2 603 612,32 K¢

7 738,81 K¢

2 595 873,51 K¢

7760,61 K¢

2 588 112,90 K¢

7 782,47 K¢

2 580 330,42 K¢

7 804,39 K&

2 572 526,03 K&

7 826,37 K¢

2 564 699,66 K¢

7 848 42 K&

2 556 851,24 K¢

7 870,52 K¢

2548 980,72 K¢

7 892,69 K¢

2 541 088,02 K¢

7 914,92 K¢

2533 173,10 K¢

7 937,22 K¢

2 525 235,88 K¢

7 959,57 K¢

2517 276,31 K&

7 981,99 K¢

2509 294,31 K¢

8 004,48 K¢

2 501 289,84 K¢

8 027,02 K¢

2493 262,81 K&

8 049,63 K¢

2485 213,18 K¢

8 072,31 K¢

2 477 140,88 K&

8 095,04 K¢

2 469 045,83 K¢

8 117,84 K¢

2 460 927,99 K&

8 140,71 K¢

2452 787,28 K&

8 163,64 K¢

2 444 623,65 K¢

8 186,63 K¢

2436 437,01 K&

8 209,69 K¢

2428 227,32 K¢

8 232,82 K¢

2419 994,51 K¢

8 256,00 K¢

2411 738,50 K¢

8279,26 K¢

2 403 459,24 K¢

8 302,58 K¢

2395 156,66 K¢

8 325,96 K¢

2 386 830,70 K¢

8 349,42 K¢

2378 481,28 K¢

8 372,93 K¢

2370 108,35 K¢

8 396,52 K¢

2361 711,83 K¢

8 420,17 K¢

2353 291,67 K¢

8 443,88 K¢

2 344 847,78 K¢

8467,67 K¢

2336 380,12 K¢

8 491,52 K¢

2 327 888,60 K¢

8 515,44 K¢

2319373,16 K¢




123 | 2319373,16 K& 15 072,32 K&
124 | 2310833,74 K& 15 072,32 K&
125 | 2302270,27 K& 15 072,32 K&
126 | 2293 682,67 K& 15 072,32 K&
127 | 2285070,89 K& 15 072,32 K&
128 | 2276434,85 K& 15 072,32 K&
129 | 2267 774,49 K& 15 072,32 K&
130 | 2259 089,73 K& 15 072,32 K&
131 | 2250 380,51 K& 15 072,32 K&
132 | 2241 646,76 K& 15 072,32 K&
12 | 133 | 223288841 K& 15 072,32 K&
134 | 2224 105,39 K& 15 072,32 K&
135 | 2215297,63 K& 15 072,32 K&
136 | 2206 465,06 K& 15 072,32 K&
137 | 2197 607,62 K& 15 072,32 K&
138 | 2188 725,22 K& 15 072,32 K&
139 | 2179 817,81 K& 15 072,32 K&
140 | 2170 885,31 K& 15 072,32 K&
141 | 2161 927,65 K& 15 072,32 K&
142 | 2152 944,75 K& 15 072,32 K&
143 | 2143 936,56 K& 15 072,32 K&
144 | 2134 902,99 K& 15 072,32 K&
13 | 145 | 2125 843,98 K¢ 15 072,32 K&
146 | 2 116 759,45 K& 15 072,32 K&
147 | 2107 649,33 K& 15 072,32 K&
148 | 2098 513,56 K& 15 072,32 K&
149 | 2089 352,05 K& 15 072,32 K&
150 | 2 080 164,74 K& 15 072,32 K&
151 | 2070 951,54 K& 15 072,32 K&
152 | 2061 712,40 K& 15 072,32 K&
153 | 2052 447,24 K& 15 072,32 K&
154 | 2043 155,97 K& 15 072,32 K&
155 | 2033 838,54 K& 15 072,32 K&
156 | 2024 494,86 K& 15 072,32 K&
14 1157 | 2015 124,87 K¢ 15 072,32 K&
158 | 2005 728,48 K& 15 072,32 K&
159 | 1996 305,63 K& 15 072,32 K&
160 | 1986 856,23 K& 15 072,32 K&
161 | 1977 380,22 K& 15 072,32 K&
162 | 1967 877,52 K& 15 072,32 K&
163 | 1958 348,05 K& 15 072,32 K&
164 | 1948 791,75 K& 15 072,32 K&
165 | 1939208,52 K& 15 072,32 K&
166 | 1929 598,30 K& 15 072,32 K&

XLII

8 539,42 K&

2310 833,74 K¢

8 563,47 K&

2302 270,27 K¢

8 587,59 K&

2293 682,67 K¢

8 611,78 K&

2 285 070,89 K¢

8 636,04 K¢

2276 434,85 K¢

8 660,36 K¢

2 267 774,49 K&

8 684,76 K¢

2259 089,73 K¢

8 709,22 K&

2250 380,51 K¢

8 733,75 K¢&

2 241 646,76 K¢

8 758,35 K¢

2232 888,41 K¢

8 783,02 K¢

2224 105,39 K¢

8 807,76 K¢

2215297,63 K¢

8 832,57 K¢

2 206 465,06 K¢

8 857,45 K¢

2197 607,62 K¢

8 882,39 K¢

2 188 725,22 K¢

890741 K¢

2179 817,81 K&

8 932,50 K¢

2170 885,31 K¢

8 957,66 K&

2161 927,65 K&

8 982,89 K¢

2 152 944,75 K¢

9 008,19 K¢

2 143 936,56 K¢

9 033,57 K¢

2 134 902,99 K¢

9 059,01 K¢

2 125 843,98 K¢

9 084,53 K¢

2116 759,45 K¢

9110,12 K¢

2107 649,33 K¢&

9 135,78 K¢

2 098 513,56 K&

9161,51 K¢

2 089 352,05 K¢&

9 187,31 K¢

2 080 164,74 K&

9213,19 K¢

2 070 951,54 K&

9 239,14 K¢

2 061 712,40 K¢&

9265,17 K¢

2 052 447,24 K&

9291,26 K¢

2 043 155,97 K¢&

9317,43 K¢

2 033 838,54 K¢

9 343,68 K¢

2 024 494,86 K¢

9 369,99 K¢

2 015 124,87 K¢

9 396,39 K¢

2 005 728,48 K¢

9422,85 K¢

1 996 305,63 K¢

9 449,39 K¢

1 986 856,23 K¢

9476,01 K¢

1 977 380,22 K¢&

9 502,70 K¢

1967 877,52 K&

9 529,47 K¢

1958 348,05 K¢

9 556,31 K¢

1 948 791,75 K¢&

9 583,23 K¢

1 939 208,52 K¢

9610,22 K¢

1 929 598,30 K¢

9 637,29 K¢

1919 961,02 K¢&




167 | 1919961,02 K¢ 15 072,32 K& 5407,89 K¢ 9664,43 K¢ | 1910296,58 K¢
168 | 1910 296,58 K¢ 15 072,32 K& 5 380,67 K¢ 9691,65 K¢ | 1900 604,93 K¢
15 1169 | 1900 604,93 K¢ 15 072,32 K& 5 353,37 K¢ 9 718,95 K¢ | 1890 885,98 K¢
170 | 1890 885,98 K¢ 15 072,32 K& 5 326,00 K¢ 9 746,33 K¢ | 1881 139,65 K¢
171 | 1881 139,65 K¢ 15 072,32 K& 5298,54 K¢ 9 773,78 K¢ | 1871 365,87 K¢
172 | 187136587 K¢ 15 072,32 K& 5271,01 K¢ 9801,31 K¢ | 1861 564,56 K¢
173 | 1861 564,56 K¢ 15 072,32 K& 5243,41 K¢ 9 828,92 K¢ | 1851 735,65 K¢
174 | 1851 735,65 K¢ 15 072,32 K& 5215,72 K¢ 9 856,60 K¢ | 1841 879,05 K¢
175 | 1841 879,05 K¢ 15 072,32 K& 5 187,96 K¢ 9 884,36 K& | 1831 994,69 K¢
176 | 1831994,69 K¢ 15 072,32 K& 5160,12 K¢ 991220 K¢ | 1822 082,48 K¢
177 | 1822 082,48 K¢ 15 072,32 K& 5132,20 K¢ 9940,12 K¢ | 1812 142,36 K¢
178 | 1812 142,36 K¢ 15 072,32 K& 5104,20 K¢ 9968,12 K¢ | 1802 174,24 K¢
179 | 1802 174,24 K¢ 15 072,32 K& 5076,12 K¢ 9996,20 K¢ | 1792 178,04 K¢
180 | 1792 178,04 K¢ 15 072,32 K& 5 047,97 K¢ 10 024,35 K& | 1782 153,69 K&
16 | 181 | 1782 153,69 K¢ 15 072,32 K& 5019,73 K¢ 10 052,59 K¢ | 1772101,10 K¢
182 | 1772101,10 K¢ 15 072,32 K& 4 991,42 K¢ 10 080,90 K¢ | 1762 020,19 K¢
183 | 1762 020,19 K¢ 15 072,32 K& 4 963,02 K¢ 10 109,30 K& | 1751 910,89 K&
184 | 1751910,89 K¢ 15 072,32 K& 4 934,55 K¢ 10 137,77 K¢ | 1741 773,12 K¢
185 | 1741773,12 K¢ 15 072,32 K& 4 905,99 K¢ 10 166,33 K& | 1731 606,79 K&
186 | 1731 606,79 K¢ 15 072,32 K& 4 877,36 K¢ 1019496 K¢ | 1721411,83 K¢
187 | 1721411,83 K¢ 15 072,32 K& 4 848,64 K¢ 10223,68 K& | 1711 188,15 K&
188 | 1711 188,15 K¢ 15 072,32 K& 4 819,85 K¢ 10252,48 K& | 1700 935,68 K&
189 | 1700 935,68 K¢ 15 072,32 K& 4 790,97 K¢ 10 281,35 K¢ | 1690 654,32 K¢
190 | 1690 654,32 K¢ 15 072,32 K& 4 762,01 K& 10310,31 K& | 1680 344,01 K¢
191 | 1680344,01 K¢ 15 072,32 K& 4 732,97 K¢ 10 339,35 K¢ | 1670 004,66 K¢
192 | 1670 004,66 K¢ 15 072,32 K& 4 703,85 K¢ 10 368,48 K& | 1659 636,18 K&
17 1193 | 1659 636,18 K& 15 072,32 K& 4 674,64 K¢ 10 397,68 K& | 1 649 238,50 K¢
194 | 1649 238,50 K¢ 15 072,32 K& 4 645,36 K¢ 10 426,97 K¢ | 1638 811,53 K¢
195 | 1638811,53 K¢ 15 072,32 K& 4 615,99 K¢ 10 456,34 K& | 1628 355,20 K¢
196 | 1628 355,20 K¢ 15 072,32 K& 4 586,53 K¢ 10 485,79 K¢ | 1617 869,41 K¢
197 | 1617 869,41 K¢ 15 072,32 K& 4 557,00 K¢ 10 515,32 K& | 1607 354,08 K&
198 | 1607 354,08 K¢ 15 072,32 K¢ 4 527,38 K& 10 544,94 K¢ | 1596 809,14 K¢
199 | 1596 809,14 K¢ 15 072,32 K& 4 497,68 K¢ 10 574,64 K¢ | 1586 234,50 K¢
200 | 1 586234,50 K¢ 15 072,32 K& 4 467,89 K¢ 10 604,43 K& | 1575 630,07 K¢
201 | 1575630,07 K& 15 072,32 K¢ 4 438,02 K¢ 10 634,30 K¢ | 1564 995,77 K¢
202 | 1564995,77 K¢ 15 072,32 K& 4 408,07 K¢ 10 664,25 K& | 1554 331,52 K¢
203 | 1554331,52 Ke 15 072,32 K¢ 4 378,03 K& 10 694,29 K¢ | 1543 637,24 K¢
204 | 1543 637,24 K¢ 15 072,32 K& 4 347,91 K¢ 10 724,41 K& | 1532 912,82 K¢
18 | 205 | 1532 912,82 K& 15 072,32 K¢ 4 317,70 K¢ 10 754,62 K¢ | 1522 158,21 K¢
206 | 1522 158,21 K& 15 072,32 K¢ 4 287,41 K¢ 10 784,91 K¢ | 1511 373,30 K¢
207 | 1511373,30K¢ 15 072,32 K& 4 257,03 K¢ 10 815,29 K& | 1500 558,01 K¢
208 | 1500 558,01 K& 15 072,32 K¢ 4 226,57 K& 10 845,75 K& | 1489 712,26 K¢
209 | 1489712,26 K¢ 15 072,32 K¢ 4 196,02 K¢ 10 876,30 K¢ | 1478 835,96 K¢
210 | 1478 835,96 K¢ 15 072,32 K& 4 165,39 K¢ 10 906,93 K¢ | 1467 929,03 K&
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211 | 1467929,03 K¢ 15 072,32 K& 4 134,67 K¢ 10 937,66 K¢ | 1456 991,37 K¢
212 | 1456991,37 K¢ 15 072,32 K& 4 103,86 K& 10 968,46 K& | 1446 022,91 K¢
213 | 1446 022,91 K¢ 15 072,32 K& 4 072,96 K¢ 10 999,36 K¢ | 1435 023,55 K¢
214 | 1435023,55 K¢ 15 072,32 K& 4 041,98 K¢ 11 030,34 K¢ | 1423 993,21 K¢
215 | 1423993,21 K¢ 15 072,32 K& 4 010,91 K& 11 061,41 K&| 1412931,80 K¢
216 | 1412931,80 K¢ 15 072,32 K& 3 979,76 K¢ 11 092,56 K¢ | 1401 839,24 K¢
19 1217 | 1401 839,24 K¢ 15 072,32 K& 3 948,51 K¢ 11 123,81 K¢ | 1390 715,43 K¢
218 | 139071543 K¢ 15 072,32 K& 3917,18 K¢ 11 155,14 K¢ | 1379 560,29 K¢
219 | 1379 560,29 K¢ 15 072,32 K& 3 885,76 K¢ 11 186,56 K¢ | 1368 373,73 K¢
220 | 1368373,73 K¢ 15 072,32 K& 3 854,25 K¢ 11218,07 K¢ | 1357 155,66 K¢
221 | 1357 155,66 K¢ 15 072,32 K& 3 822,66 K¢ 11 249,67 K¢ | 1345 905,99 K¢
222 | 1345905,99 K¢ 15 072,32 K& 3790,97 K¢ 11 281,35 K¢ | 1334 624,64 K¢
223 | 1334 624,64 K¢ 15 072,32 K& 3 759,19 K¢ 11 313,13 K& | 1323 311,51 K¢
224 | 1323311,51 K¢ 15 072,32 K& 3 727,33 K¢ 11344,99 K¢| 1311966,51 K¢
225 1311966,51 K¢ 15 072,32 K& 3 695,37 K¢ 11 376,95 K¢ | 1300 589,56 K¢
226 | 1300 589,56 K¢ 15 072,32 K& 3 663,33 K¢ 11 408,99 K¢ | 1289 180,57 K¢
227 | 1289 180,57 K¢ 15 072,32 K& 3 631,19 K¢ 11441,13 K¢ | 1277 739,44 K¢
228 | 1277 739,44 K¢ 15 072,32 K& 3 598,97 K¢ 11473,36 KE| 1266 266,08 K¢
20 1 229 | 1266 266,08 K¢ 15 072,32 K& 3 566,65 K¢ 11 505,67 K¢ | 1254760,41 K¢
230 | 125476041 K¢ 15 072,32 K& 3 534,24 K¢ 11 538,08 K¢ | 1243 222,33 K¢
231 | 124322233 K¢ 15 072,32 K& 3 501,74 K¢ 11 570,58 K¢ | 1231 651,75 K¢
232 | 1231651,75 K¢ 15 072,32 K& 3469,15 K¢ 11 603,17 K¢ | 1220 048,58 K¢
233 | 1220 048,58 K¢ 15 072,32 K& 3436,47 K¢ 11 635,85 K& | 1208 412,73 K¢
234 | 1208412,73 K¢ 15 072,32 K& 3403,70 K¢ 11 668,63 K& | 1196 744,10 K¢
235 | 1196 744,10 K¢ 15 072,32 K& 3370,83 K¢ 11 701,49 K&| 1185 042,61 K¢
236 | 1185042,61 K¢ 15 072,32 K& 3 337,87 K¢ 11 734,45 K¢ | 1173 308,16 K¢
237 | 1173 308,16 K¢ 15 072,32 K& 3304,82 K¢ 11 767,50 K&| 1161 540,65 K¢
238 | 1161 540,65 K¢ 15 072,32 K& 3 271,67 K¢ 11 800,65 K& | 1 149 740,00 K¢
239 | 1149 740,00 K¢ 15 072,32 K& 3 238,43 K¢ 11 833,89 K¢ | 1137 906,12 K¢
240 | 1137906,12 K¢ 15 072,32 K& 3205,10 K¢ 11 867,22 K&| 1126 038,90 K¢
21 1241 1126 038,90 K¢ 15 072,32 K& 3 171,68 K¢ 11 900,65 K¢ | 1114 138,25 K¢
242 |1 1114138,25K¢ 15 072,32 K& 3 138,16 K¢ 11934,17 K¢ | 1102 204,08 K¢
243 | 1102 204,08 K¢ 15 072,32 K& 3 104,54 K¢ 11 967,78 K¢ | 1090 236,30 K¢
244 | 1090 236,30 K¢ 15 072,32 K& 3 070,83 K¢ 12 001,49 K¢ | 1078 234,81 K¢
245 1078 234,81 K¢ 15 072,32 K& 3 037,03 K¢ 12 035,29 K¢ | 1066 199,52 K¢
246 | 1066 199,52 K¢ 15 072,32 K& 3 003,13 K¢ 12 069,19 K¢ | 1054 130,33 K¢
247 | 1054130,33 K¢ 15 072,32 K& 2 969,13 K¢ 12 103,19 K¢ | 1042 027,14 K¢
248 | 1042 027,14 K¢ 15 072,32 K& 2 935,04 K¢ 12 137,28 K¢ | 1029 889,86 K¢
249 | 1029 889,86 K¢ 15 072,32 K& 2 900,86 K¢ 12 171,47 K¢ | 1017 718,39 K¢
250 | 1017 718,39 K¢ 15 072,32 K& 2 866,57 K& 12 205,75 K¢ | 1005 512,64 K¢
251 | 1005 512,64 K¢ 15 072,32 K& 2 832,19 K¢ 12 240,13 K¢ 993 272,52 K¢&
252 993 272,52 K¢ 15 072,32 K& 2 797,72 K& 12 274,60 K& 980 997,91 K&
22 | 253 980 997,91 K¢& 15 072,32 K¢ 2 763,14 K¢ 12 309,18 K¢ 968 688,73 K&
254 968 688,73 K& 15 072,32 K& 2 728,47 K& 12 343,85 K& 956 344,88 K&
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255 956 344,88 K& 15 072,32 K¢ 2 693,70 K¢ 12 378,62 K& 943 966,27 K¢
256 943 966,27 K& 15 072,32 K& 2 658,84 K¢ 12 413,48 K& 931 552,78 K¢&
257 931 552,78 K¢& 15 072,32 K¢ 2 623,87 K¢ 12 448,45 K& 919 104,33 K¢
258 919 104,33 K¢& 15 072,32 K¢ 2 588,81 K¢ 12 483,51 K& 906 620,82 K¢
259 906 620,82 K¢& 15 072,32 K& 2 553,65 K¢ 12 518,67 K& 894 102,15 K¢&
260 894 102,15 K¢ 15 072,32 K¢ 2 518,39 K¢ 12 553,93 K¢& 881 548,21 K¢
261 881 548,21 K¢ 15 072,32 K& 2 483,03 K¢ 12 589,29 K¢& 868 958,92 K&
262 868 958,92 K¢ 15 072,32 K¢ 2 447,57 K¢ 12 624,75 K& 856 334,16 K¢
263 856 334,16 K¢ 15 072,32 K& 2 412,01 K& 12 660,31 K¢& 843 673,85 K¢
264 843 673,85 K¢ 15 072,32 K& 2 376,35 K& 12 695,97 K& 830 977,88 K&
23 | 265 830 977,88 K¢ 15 072,32 K¢ 2 340,59 K¢ 12 731,73 K& 818 246,14 K¢
266 818 246,14 K¢ 15 072,32 K& 2 304,73 K& 12 767,60 K& 805 478,55 K¢&
267 805 478,55 K¢ 15 072,32 K¢ 2 268,76 K¢ 12 803,56 K¢ 792 674,99 K¢
268 792 674,99 K& 15 072,32 K& 2 232,70 K& 12 839,62 K¢& 779 835,37 K&
269 779 835,37 K& 15 072,32 K¢ 2 196,54 K¢ 12 875,79 K¢& 766 959,58 K¢
270 766 959,58 K& 15 072,32 K¢ 2 160,27 K¢ 12 912,05 K¢& 754 047,53 K&
271 754 047,53 K& 15 072,32 K& 2 123,90 K¢ 12 948,42 K¢& 741 099,11 K¢&
272 741 099,11 K& 15 072,32 K¢ 2 087,43 K¢ 12 984,89 K¢ 728 114,21 K¢
273 728 114,21 K& 15 072,32 K& 2 050,86 K¢ 13 021,47 K& 715 092,75 K&
274 715 092,75 K& 15072,32 K¢ 2 014,18 K¢ 13 058,14 K¢ 702 034,60 K¢
275 702 034,60 K& 15 072,32 K& 1 977,40 K& 13 094,92 K¢& 688 939,68 K&
276 688 939,68 K& 15 072,32 K& 1 940,51 K& 13 131,81 K¢& 675 807,87 K&
24 | 277 675 807,87 K& 15 072,32 K¢ 1 903,53 K¢ 13 168,80 K¢ 662 639,07 K¢
278 662 639,07 K& 15 072,32 K& 1 866,43 K& 13 205,89 K¢& 649 433,18 K¢
279 649 433,18 K& 15 072,32 K¢ 1 829,24 K¢ 13 243,09 K& 636 190,10 K¢
280 636 190,10 K¢& 15 072,32 K& 1 791,94 K¢ 13 280,39 K¢& 622 909,71 K¢
281 622 909,71 K& 15 072,32 K& 1754,53 K¢ 13 317,79 K& 609 591,92 K¢&
282 609 591,92 K¢& 15 072,32 K& 1 717,02 K¢ 13 355,30 K¢ 596 236,61 K¢
283 596 236,61 K& 15 072,32 K& 1 679,40 K& 13 392,92 K¢& 582 843,69 K&
284 582 843,69 K& 15 072,32 K& 1 641,68 K¢ 13 430,65 K& 569 413,05 K¢
285 569 413,05 K& 15 072,32 K& 1 603,85 K& 13 468,48 K& 555 944,57 K&
286 555 944,57 K¢& 15 072,32 K¢ 1 565,91 K& 13 506,41 K& 542 438,16 K&
287 542 438,16 K& 15 072,32 K& 1 527,87 K& 13 544,45 K& 528 893,70 K&
288 528 893,70 K¢& 15 072,32 K& 1 489,72 K¢ 13 582,60 K¢& 515 311,10 K&
25 | 289 515311,10 K& 15 072,32 K¢ 1 451,46 K& 13 620,86 K& 501 690,24 K&
290 501 690,24 K& 15 072,32 K& 1 413,09 K& 13 659,23 K¢& 488 031,01 K¢
291 488 031,01 K¢ 15 072,32 K¢ 1 374,62 K& 13 697,70 K& 474 333,31 K¢
292 474 333,31 K¢ 15 072,32 K& 1 336,04 K¢ 13 736,28 K¢& 460 597,02 K¢
293 460 597,02 K¢ 15 072,32 K¢ 1 297,35 K& 13 774,97 K& 446 822,05 K¢
294 446 822,05 K¢ 15 072,32 K¢ 1 258,55 K¢ 13 813,77 K& 433 008,28 K¢
295 433 008,28 K¢ 15 072,32 K& 1219,64 K¢ 13 852,68 K¢& 419 155,59 K¢
296 419 155,59 K¢ 15 072,32 K¢ 1 180,62 K& 13 891,70 K¢& 405 263,89 K¢
297 405 263,89 K¢ 15 072,32 K¢ 1 141,49 K¢ 13 930,83 K¢& 391 333,06 K¢
298 391 333,06 K& 15 072,32 K& 1102,25 K& 13 970,07 K& 377 363,00 K¢

XLV




299 | 377363,00K¢| 1507232 K& 1 062,91 K&
300 | 363353,58K&| 1507232 K& 1 023,45 K&
26 | 301 | 349304,70 K& 15 072,32 K& 983,87 K¢
302 | 33521626Ke¢| 1507232 K& 944,19 K&
303| 321088,13K&| 1507232 K& 904,40 K&
304 | 30692020Ke| 1507232 K& 864,49 K¢
305 | 29271237Ke| 1507232 K& 824,47 K&
306 | 278464,52Ke| 1507232 K& 784,34 K&
307 | 26417654K&| 1507232 K& 744,10 K&
308 | 24984832Ke| 1507232 K& 703,74 K&
300 | 23547974Ké&| 1507232 K& 663,27 K&
310 | 221070,68K&| 1507232 K& 622,68 K&
311| 20662104 Ke| 1507232 K& 581,98 K¢
312 | 192130,70K&| 1507232 K& 541,17 K¢
27 | 313 | 177 599,55 K& 15 072,32 K& 500,24 K¢&
314 | 16302746K¢| 1507232 K& 459,19 K¢
315 | 14841434K¢| 1507232 K& 418,03 K&
316 |  133760,05Ké| 1507232 K& 376,76 K&
317 | 11906448 K&| 1507232 K& 335,36 K&
318 | 10432753K¢| 1507232 K& 293,86 K&
319 89549,06 K¢| 1507232 K¢ 252,23 K&
320 7472897 K&|  15072,32 K& 210,49 K&
321 59867,13Ke| 1507232 K¢ 168,63 K&
322 | 4496344Ke| 1507232 K& 126,65 K&
323 30017,76 K&¢|  15072,32 K& 84,55 K&
324 1502999 K&| 1507232 K¢ 42,33 K&
SUMA: X 4883 432,39 K& | 1683 432,39 K&

3200 000,00 K¢

Zdroj: viastni zpracovani
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8.15 Priloha O: Hypotecni uvér 2019 - pri 80% LTV se sniZenou vySi

HU — stav na konci Sleté fixace

Tabulka 43 Hypoteéni avér 2019 - pii 80% LTV se snizenou vy$i HU - stav na konci 5leté fixace

Rok | Miésic Anuita z toll',l‘;:}:ftka leg’llr‘]; s(?,',f,f,'f)‘
1| 1 | 3160000,00 K&| 1404277 K&
2 | 315354123 Ke| 1404277 K&
3 | 3147066,95Ke| 14 042,77 K&
4 | 3140577,14Ke| 1404277 K&
5 | 3134071,75KS|  14042,77 K&
6 | 312755074 K| 1404277 K&
7 | 312101409Ke| 1404277 K&
8 | 311446175Ke| 1404277 Ke
9 | 3107893.68Ke| 1404277 K&
10 | 3101309,85Ke| 14 042,77 K&
11 | 309471022 Ke| 14 042,77 K&
12 | 3088094,75Ke| 14 042,77 K&
2 | 13 | 308146340Ke| 14042,77 K&
14 | 307481614 K| 14 042,77 K&
15 | 3068152,92Ke| 1404277 K&
16 | 3061473,72Ke|  14042,77 K&
17 | 305477848 Ke| 14 042,77 K&
18 | 3048067,17 K| 14 042,77 K&
19 | 304133976 Ke| 14 042,77 K&
20 | 303459620 KE| 14 042,77 K&
21 | 302783645KE| 14042,77 K&
22 | 302106049 KE| 14042,77 K&
23 | 301426826 K| 14 042,77 K&
24 | 3007459,73Ke| 14 042,77 K&
3 | 25 | 300063486 KS| 1404277 K&
26 | 2993793,60Ke| 14 042,77 K&
27 | 298693593 K& | 14 042,77 K&
28 | 2980061,81 K&| 14 042,77 K&
20 | 2973171,18Ke| 14 042,77 K&
30 | 296626401 K&| 14 042,77 K&
31 | 295934027Ke| 14042,77 K&
32 | 295239992 K| 14 042,77 K& 6957,02 K&| 2945 442,90 K&
33 | 294544290 K& | 14 042,77 K& 6 973,71 K&| 2938 469,19 K&
34 | 2938469,19KE| 14 042,77 K& 6990,45 K&| 2931 478,74 K&
35 | 2931478,74KE| 14042,77 K& 7007,23K&| 2924 471,51 K&
36 | 292447151 Ke|  14042,77 K& 7024,04 K&| 291744747 K&
4 | 37 | 291744747Ke| 14 042,77 K& 7040,90 K&| 2910 406,57 K&
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38 2910406,57 K& | 14 042,77 K¢
39 2903 348,77 K& | 14 042,77 K¢
40 2896274,03 K& | 14 042,77 K¢
41 2889 182,32 K& | 14 042,77 K¢
42 2882073,58 KE| 14 042,77 K¢
43 2874 947,78 KE| 14 042,77 K¢
44 2867 804,88 K& | 14 042,77 K¢
45 2 860 644,84 K& | 14 042,77 K¢
46 2853467,61 KE| 14 042,77 K¢
47 2846273,16 KE| 14 042,77 K¢
48 2839061,44 KE| 14 042,77 K¢
S 49 2 831832,41 K&| 14 042,77 K¢
50 2824 586,03 Ke| 14 042,77 K¢
51 281732226 KE| 14 042,77 K¢
52 2810041,06 KE| 14 042,77 K¢
53 280274239 KE| 14 042,77 K¢
54 2795426,19 K& | 14 042,77 K¢
55 2788092,44 K& | 14 042,77 K¢
56 2780 741,09 K& | 14 042,77 K¢
57 2773372,09 Ke| 14 042,77 K¢
58 276598541 K& | 14 042,77 K¢
59 2758 581,00 K¢ | 14 042,77 K&
60 2751 158,82 K¢ | 14 042,77 K&
SUMA: X 842 566,49 K¢

426 285,32 K¢

7057,80 K& | 2903 348,77 K&
7074,74 K& | 2896 274,03 K&
7091,72 K| 2889 182,32 K&
7108,74 K&| 2882 073,58 K&
712580 K&| 2874 947,78 K&
7142,90 K&| 2 867 804,88 K&
7160,04 K&| 2860 644,84 K&
717723 K& | 2853 467,61 K&
7194,45Ke| 2846 273,16 K&
7211,72K&| 2839 061,44 K&
7229,03Ke| 2 831832,41 K&
724638 K& | 2824 586,03 K&
7263,77Ke| 281732226 K&
728120 Ke| 2810 041,06 K&
7298,68 K&| 2802 742,39 K&
7316,19 K| 2795 426,19 K&
7333,75Ke| 2788 092,44 K&
735135 KE| 2780 741,09 K&
7369,00 K& | 2773 372,09 K&
7386,68 K&| 2 765985,41 K&
7404,41 K&| 2758 581,00 K&
742218 K&| 2751 158,82 K&
743999 K&| 2743 718,83 K&

416 281,17 K& X

Zdroj: vlastni zpracovani
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8.16 Priloha P: Hypote¢ni uvér 2019 - p¥i 80% LTV se sniZenou vysi HU

— stav po tipIném splaceni HU

Tabulka 44 Hypoteéni uvér 2019 - p¥i 80% LTV se snizenou vysi HU — stav po tiplném splaceni HU

Rok | Mésic - Anuita
1 1 3160 000,00 K¢& 14 042,77 K&
2 3153 541,23 K¢ 14 042,77 K¢
3 3147 066,95 K& 14 042,77 K&
4 3140 577,14 K¢ 14 042,77 K¢
5 3134 071,75 K& 14 042,77 K&
6 3127 550,74 K¢ 14 042,77 K¢
7 3121014,09 K¢ 14 042,77 K¢
8 3114 461,75 K¢ 14 042,77 K¢
9 3107 893,68 K¢ 14 042,77 K¢
10 3101 309,85 K¢ 14 042,77 K¢
11 3094 710,22 K¢ 14 042,77 K¢
12 3088 094,75 K¢ 14 042,77 K¢
2 13 3081 463,40 K¢ 14 042,77 K¢
14 3074 816,14 K¢ 14 042,77 K¢
15 3068 152,92 K& 14 042,77 K&
16 3061473,72 K& 14 042,77 K&
17 3054 778,48 K& 14 042,77 K&
18 3048 067,17 K& 14 042,77 K&
19 3041 339,76 K¢ 14 042,77 K¢
20 3034 596,20 K¢ 14 042,77 K¢
21 3027 836,45 K¢ 14 042,77 K¢
22 3021 060,49 K¢ 14 042,77 K¢
23 3014 268,26 K& 14 042,77 K&
24 3007 459,73 K& 14 042,77 K&
3 25 3000 634,86 K& 14 042,77 K&
26 2993 793,60 K& 14 042,77 K&
27 2 986 935,93 K& 14 042,77 K&
28 2980 061,81 K¢ 14 042,77 K&
29 2973 171,18 K¢ 14 042,77 K¢
30 2966 264,01 K¢ 14 042,77 K¢
31 2959 340,27 K¢ 14 042,77 K&
32 2952 399,92 K& 14 042,77 K&
33 2945 442,90 K& 14 042,77 K&
34 2938 469,19 K& 14 042,77 K&
35 2931 478,74 K& 14 042,77 K&
36 | 2924471,51 K& 14 042,77 K&
4 | 37 | 291744747 K¢ 14 042,77 K&

z toho splatka
uroku

XLIX

z toho splatka

jistiny (imor)

6 458,77 K¢

6 474,28 K¢

6 489,81 K¢

6 505,39 K¢

6 521,00 K¢

6 536,65 K¢

6 552,34 K¢

6 568,07 K¢

6 583,83 K¢

6 599,63 K¢

6 615,47 K¢

6 631,35 K¢

6 647,26 K¢

6 663,22 K¢

6 679,21 K¢

6 695,24 K¢

6 711,31 K¢

6 727,41 K¢

6 743,56 K¢

6 759,74 K¢

6 775,97 K¢

6 792,23 K¢

6 808,53 K¢

6 824,87 K¢

6 841,25 K¢

6 857,67 K¢

6 874,13 K¢

6 890,63 K¢

6 907,16 K¢

6 923,74 K¢

6 940,36 K¢

6 957,02 K¢

6 973,71 K¢

6 990,45 K¢

7 007,23 K¢

7 024,04 K¢

7 040,90 K¢




7 057,80 K¢

7074,74 K¢

7091,72 K&

7 108,74 K&

7 125,80 K&

7 142,90 K&

7 160,04 K¢

717723 K¢

7194,45 K¢

7211,72 K¢

7 229,03 K¢

7 246,38 K&

7263,77 K¢

7 281,20 K¢

7 298,68 K¢

7316,19 K¢

7 333,75 K¢

7 351,35 K¢

7 369,00 K¢

7 386,68 K¢

7 404,41 K&

7 422,18 K&

7 439,99 K¢

7457,85 K¢

7475,75 K¢

7 493,69 K¢

7 511,68 K¢

7 529,70 K¢

7 547,77 K¢

7 565,89 K¢

7 584,05 K¢

7 602,25 K¢

7 620,49 K¢

7 638,78 K¢

7 657,12 K¢

7 675,49 K¢

7 693,91 K¢

7 712,38 K¢

7 730,89 K¢

7749,44 K¢

7 768,04 K¢

7 786,69 K¢

7 805,37 K¢

7 824,11 K¢

38 | 2910406,57 K& 14 042,77 K¢&
39 | 2903 348,77 K& 14 042,77 K¢&
40 | 2896274,03 K¢ 14 042,77 K&
41 | 288918232 K¢ 14 042,77 K&
42 | 2882073,58 K¢ 14 042,77 K&
43 | 287494778 K¢ 14 042,77 K&
44 | 2867 804,88 K& 14 042,77 K&
45 | 2860 644,84 K& 14 042,77 K&
46 | 2853467,61 K& 14 042,77 K&
47 | 2846273,16 K& 14 042,77 K&
48 | 2839061,44 K& 14 042,77 K&
49 | 283183241 K¢ 14 042,77 K¢&
50 | 2824586,03 K& 14 042,77 K¢&
51 | 281732226 K& 14 042,77 K¢&
52 | 2810041,06 K& 14 042,77 K¢&
53 | 2802 742,39 K& 14 042,77 K&
54 | 2795426,19 K& 14 042,77 K&
55 | 278809244 K& 14 042,77 K&
56 | 2780 741,09 K& 14 042,77 K&
57 | 2773372,09 K& 14 042,77 K¢&
58 | 276598541 K& 14 042,77 K¢&
59 | 2758581,00 K& 14 042,77 K¢&
60 | 2751 158,82 K& 14 042,77 K&
61 | 2743 718,83 K& 14 042,77 K&
62 | 273626098 K& 14 042,77 K&
63 | 272878523 K& 14 042,77 K&
64 | 2721291,54 K& 14 042,77 K&
65 | 2713 779,86 K& 14 042,77 K&
66 | 2706250,16 K& 14 042,77 K&
67 | 2698 702,39 K& 14 042,77 K&
68 | 2691 136,50 K& 14 042,77 K&
69 | 2683 552,45 K& 14 042,77 K&
70 | 267595020 K& 14 042,77 K&
71 | 2668329,71 K& 14 042,77 K&
72 | 2660 690,92 K& 14 042,77 K&
73 | 2653 033,81 K& 14 042,77 K&
74 | 264535831 K¢ 14 042,77 K&
75 | 2637 664,40 K& 14 042,77 K&
76 | 2629952,02 K& 14 042,77 K&
77 | 2622221,13 K& 14 042,77 K&
78 | 2614471,68 K& 14 042,77 K&
79 | 2606 703,64 K& 14 042,77 K&
80 | 2598916,95 K& 14 042,77 K&
81 | 2591 111,58 K& 14 042,77 K¢&
82 | 258328747 K& 14 042,77 K&
83 | 2575444,59 K& 14 042,77 K&

7 842,88 K¢

7861,71 K&




84 | 2567 582,88 K& 14 042,77 K&
8 | 85 | 2559702,30K& 14 042,77 K&
86 | 2551802,81 K& 14 042,77 K&
87 | 2543 884,37 K& 14 042,77 K&
88 | 253594691 K& 14 042,77 K&
89 | 252799041 K& 14 042,77 K&
90 | 2520014,81 K& 14 042,77 K&
91 | 2512020,08 K& 14 042,77 K&
92 | 2504 006,15 K& 14 042,77 K&
93 | 2495972,99 K& 14 042,77 K&
94 | 2487920,55 K& 14 042,77 K&
95 | 2479 848,78 K& 14 042,77 K&
96 | 2471757,65K& 14 042,77 K&
9 | 97 | 2463 647,09 K& 14 042,77 K&
98 | 2455517,07 K& 14 042,77 K&
99 | 244736753 K& 14 042,77 K&
100 | 2439 198,44 K& 14 042,77 K&
101 | 2431009,74 K& 14 042,77 K&
102 | 2422 801,39 K& 14 042,77 K&
103 | 241457334 K¢ 14 042,77 K&
104 | 2406 325,54 K¢& 14 042,77 K&
105 | 2398 057,95 K& 14 042,77 K&
106 | 2389 770,51 K& 14 042,77 K&
107 | 2381463,19 K¢ 14 042,77 K&
108 | 237313592 K& 14 042,77 K¢&
10 | 109 | 2364 788,67 K& 14 042,77 K&
110 | 2356 421,39 K¢ 14 042,77 K&
111 | 2348 034,03 K¢ 14 042,77 K&
112 | 2339 626,53 K¢& 14 042,77 K&
113 | 2331 198,86 K& 14 042,77 K&
114 | 2322 750,97 K¢& 14 042,77 K&
115 | 2314 282,79 K¢& 14 042,77 K&
116 | 2305 794,30 K¢& 14 042,77 K&
117 | 229728543 K¢& 14 042,77 K&
118 | 2288 756,14 K¢& 14 042,77 K&
119 | 2280206,38 K& 14 042,77 K&
120 | 2271 636,10 K& 14 042,77 K&
11 | 121 | 2263 045,25 K& 14 042,77 K¢&
122 | 2254 433,78 K¢& 14 042,77 K&
123 | 2245801,65 K¢ 14 042,77 K&
124 | 2237 148,80 K¢& 14 042,77 K&
125 | 2228475,18 K¢& 14 042,77 K&
126 | 2219 780,75 K¢& 14 042,77 K&
127 | 2211 065,45 K& 14 042,77 K&
128 | 220232923 K& 14 042,77 K&
129 | 2193 572,04 K& 14 042,77 K&
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7 880,58 K¢

2 559 702,30 K¢

7 899,49 K¢

2 551 802,81 K¢

7918,45 K¢

2 543 884,37 K¢

7 937,45 K¢

2 535 946,91 K¢

7 956,50 K¢

2527 990,41 K¢

7 975,60 K¢

2520 014,81 K¢

7994,74 K&

2 512 020,08 K¢

8 013,93 K¢

2 504 006,15 K¢

8 033,16 K¢

2495 972,99 K&

8 052,44 K&

2 487 920,55 K¢

8 071,77 K&

2 479 848,78 K&

8 091,14 K¢

2471 757,65 K&

8 110,56 K&

2463 647,09 K¢

8 130,02 K&

2 455 517,07 K&

8 149,53 K¢

2 447 367,53 K&

8169,09 K¢

2439 198,44 K¢

8 188,70 K¢

2431 009,74 K&

8 208,35 K&

2422 801,39 K¢

8 228,05 K&

2414 573,34 K&

8 247,80 K¢

2 406 325,54 K¢

8 267,59 K¢

2 398 057,95 K¢

8 287,44 K¢

2389 770,51 K¢

8 307,33 K¢

2 381 463,19 K¢

8 327,26 K¢

2373 135,92 K¢

8 347,25 K¢

2 364 788,67 K¢

8 367,28 K¢

2356421,39 K¢

8 387,36 K¢

2 348 034,03 K¢

8 407,49 K¢

2 339 626,53 K¢

8 427,67 K¢

2331 198,86 K¢

8 447,90 K¢

2322 750,97 K¢

8 468,17 K¢

2314 282,79 K¢

8 488,50 K¢

2 305 794,30 K¢

8 508,87 K¢

2297 285,43 K&

8 529,29 K¢

2 288 756,14 K¢

8 549,76 K¢

2 280 206,38 K¢

8 570,28 K¢

2 271 636,10 K¢

8 590,85 K¢

2 263 045,25 K¢

8611,47 K¢

2254 433,78 K¢

8 632,13 K¢

2 245 801,65 K¢

8 652,85 K¢

2 237 148,80 K¢

8 673,62 K¢

2228475,18 K¢

8 694,43 K¢

2 219 780,75 K¢

8 715,30 K¢

2211 065,45 K¢

8 736,22 K¢

2202 329,23 K¢

8 757,18 K¢

2193 572,04 K¢

8 778,20 K¢

2 184 793,84 K¢




130 | 2184 793,84 K& 14 042,77 K&
131 | 2175994,57 K¢ 14 042,77 K&
132 | 2167 174,18 K& 14 042,77 K&
12 | 133 | 2158332,63 K& 14 042,77 K&
134 | 2149 469,85 K& 14 042,77 K&
135 | 2140 585,80 K& 14 042,77 K&
136 | 2131 680,44 K& 14 042,77 K&
137 | 2122 753,69 K& 14 042,77 K&
138 | 2113 805,53 K& 14 042,77 K&
139 | 2104 835,89 K& 14 042,77 K&
140 | 2095 844,72 K& 14 042,77 K&
141 | 2086 831,97 K& 14 042,77 K&
142 | 2077 797,59 K& 14 042,77 K&
143 | 2068 741,53 K& 14 042,77 K&
144 | 2059 663,74 K& 14 042,77 K&
13 | 145 | 2050564,15 K& 14 042,77 K&
146 | 2041 442,73 K& 14 042,77 K&
147 | 2032299,42 K& 14 042,77 K&
148 | 2023 134,16 K& 14 042,77 K&
149 | 2013 946,91 K& 14 042,77 K&
150 | 2004 737,61 K& 14 042,77 K&
151 | 1995506,21 K& 14 042,77 K&
152 | 1986 252,65 K¢ 14 042,77 K&
153 | 1976 976,88 K& 14 042,77 K&
154 | 1967 678,85 K& 14 042,77 K&
155 | 1958 358,50 K& 14 042,77 K&
156 | 1949 015,79 K& 14 042,77 K&
14 | 157 | 1939650,65 K& 14 042,77 K&
158 | 1930263,04 K& 14 042,77 K&
159 | 1920 852,89 K& 14 042,77 K&
160 | 1911 420,16 K& 14 042,77 K&
161 | 1901 964,80 K& 14 042,77 K&
162 | 1892 486,74 K& 14 042,77 K&
163 | 1882 985,93 K& 14 042,77 K&
164 | 1873 462,32 K& 14 042,77 K&
165 | 1863 915,86 K& 14 042,77 K&
166 | 1854 346,48 K& 14 042,77 K&
167 | 1844 754,14 K& 14 042,77 K&
168 | 1835138,77 K& 14 042,77 K&
15 | 169 | 1825500,33 K& 14 042,77 K&
170 | 1815 838,76 K& 14 042,77 K&
171 | 1806 154,00 K& 14 042,77 K&
172 | 1796 445,99 K& 14 042,77 K&
173 | 1786 714,69 K& 14 042,77 K&
174 | 1776 960,03 K& 14 042,77 K&
175 | 1767 181,96 K& 14 042,77 K&
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8799,27 K¢&

2 175 994,57 K¢

8 820,39 K¢

2167 174,18 K¢

8 841,56 K¢

2 158 332,63 K¢

8 862,78 K&

2 149 469,85 K¢

8 884,05 K¢

2 140 585,80 K¢

8 905,37 K¢&

2 131 680,44 K¢

8 926,74 K&

2 122 753,69 K¢

8 948,17 K&

2 113 805,53 K¢

8 969,64 K¢

2 104 835,89 K¢

8 991,17 K¢

2 095 844,72 K¢

9 012,75 K¢

2 086 831,97 K¢

9 034,38 K¢

2077 797,59 K&

9 056,06 K¢

2 068 741,53 K¢

9 077,80 K¢

2 059 663,74 K&

9 099,58 K¢

2 050 564,15 K¢

9121,42 K¢

2 041 442,73 K¢

9143,31 K¢

2 032 299,42 K&

9165,26 K¢

2 023 134,16 K¢

9 187,25 K¢

2 013 946,91 K&

9209,30 K¢

2 004 737,61 K¢

9 231,40 K¢

1 995 506,21 K¢&

9 253,56 K¢

1 986 252,65 K¢&

9 275,77 K¢

1976 976,88 K¢&

9 298,03 K¢

1 967 678,85 K¢&

9 320,35 K¢

1 958 358,50 K¢

9342,71 K¢

1949 015,79 K¢

9 365,14 K¢

1 939 650,65 K¢&

9 387,61 K¢

1 930 263,04 K¢

9410,14 K¢

1 920 852,89 K¢&

9432,73 K¢

1911 420,16 K¢&

9455,37 K¢

1 901 964,80 K¢

9 478,06 K¢

1 892 486,74 K¢

9500,81 K¢

1 882 985,93 K¢

9 523,61 K¢

1 873 462,32 K&

9 546,47 K¢

1 863 915,86 K¢

9 569,38 K¢

1 854 346,48 K&

9 592,34 K¢

1 844 754,14 K¢

9615,36 K¢

1 835 138,77 K&

9 638,44 K¢

1 825 500,33 K¢&

9 661,57 K¢

1 815 838,76 K&

9 684,76 K¢

1 806 154,00 K¢

9 708,01 K¢

1 796 445,99 K¢

9 731,30 K¢

1786 714,69 K¢

9 754,66 K¢

1 776 960,03 K¢

9 778,07 K¢

1767 181,96 K&

9 801,54 K¢

1 757 380,42 K¢




176 | 175738042 K¢ 14 042,77 K& 4 217,71 K& 9 825,06 K& | 1747 555,36 K&
177 | 1747 555,36 K¢ 14 042,77 K& 4 194,13 K¢ 9 848,64 K¢ | 1737706,71 K&
178 | 1737706,71 K& 14 042,77 K& 4 170,50 K¢ 9 872,28 K& | 1727 834,43 K&
179 | 1727 834,43 K¢ 14 042,77 K& 4 146,80 K¢ 9 895,97 K¢ | 1717 938,46 K¢
180 | 171793846 K¢ 14 042,77 K& 4 123,05 K¢ 9919,72 K¢ | 1708 018,74 K&
16 | 181 | 1708018,74 K& 14 042,77 K& 4 099,24 K¢ 9943,53 K¢ | 1698 075,21 K&
182 | 1698075,21 K¢ 14 042,77 K& 4 075,38 K¢ 9967,39 K¢ | 1688 107,82 K¢
183 | 1688107,82 K¢ 14 042,77 K& 4 051,46 K¢ 9991,32 K¢ | 1678 116,50 K¢
184 | 1678116,50 K¢ 14 042,77 K& 4 027,48 K¢ 10 015,30 K¢ | 1668 101,20 K¢
185 | 1668 101,20 K¢ 14 042,77 K& 4 003,44 K¢ 10 039,33 K¢ | 1658 061,87 K¢
186 | 1658061,87 K¢ 14 042,77 K¢ 3 979,35 K¢ 10 063,43 K¢ | 1647 998,45 K¢
187 | 1647998,45 K¢ 14 042,77 K& 3 955,20 K¢ 10 087,58 K& | 1637 910,87 K¢
188 | 1637910,87 K¢ 14 042,77 K& 3930,99 K¢ 10 111,79 K¢ | 1627 799,08 K¢
189 | 1627 799,08 K¢ 14 042,77 K& 3906,72 K¢ 10 136,06 K& | 1617 663,02 K¢
190 | 1617663,02 K¢ 14 042,77 K& 3 882,39 K¢ 10 160,38 K& | 1607 502,64 K¢
191 | 1607 502,64 K¢ 14 042,77 K& 3 858,01 K¢ 10 184,77 K¢ | 1597 317,87 K¢
192 | 1597317,87 K¢ 14 042,77 K& 3 833,56 K¢ 10 209,21 K¢ | 1587 108,66 K¢
17 1 193 | 1587108,66 K& 14 042,77 K& 3 809,06 K¢ 10 233,71 K¢ | 1576 874,94 K¢
194 | 1576 874,94 K¢ 14 042,77 K& 3 784,50 K¢ 10 258,27 K¢ | 1566 616,67 K¢
195 | 1566616,67 K¢ 14 042,77 K& 3 759,88 K¢ 10 282,89 K& | 1556 333,77 K&
196 | 1556333,77K¢ 14 042,77 K& 3 735,20 K¢ 10 307,57 K& | 1 546 026,20 K&
197 | 1546 026,20 K¢ 14 042,77 K& 3 710,46 K¢ 10332,31 K& | 1535 693,89 K&
198 | 1535693,89 K¢ 14 042,77 K& 3 685,67 K¢ 10 357,11 K& | 1525 336,78 K&
199 | 1525336,78 K¢ 14 042,77 K& 3 660,81 K¢ 10 381,97 K& | 1514 954,81 K¢&
200 | 151495481 K¢ 14 042,77 K& 3 635,89 K¢ 10 406,88 K& | 1504 547,93 K&
201 | 1504 547,93 K¢ 14 042,77 K& 3 610,92 K¢ 10 431,86 K& | 1494 116,07 K&
202 | 1494116,07 K¢ 14 042,77 K& 3 585,88 K¢ 10 456,90 K& | 1483 659,17 K&
203 | 1483659,17 K¢ 14 042,77 K& 3 560,78 K¢ 10 481,99 K& | 1473 177,18 K&
204 | 1473 177,18 K¢ 14 042,77 K& 3 535,63 K¢ 10 507,15 K& | 1462 670,03 K&
18 | 205 | 1462670,03 K¢ 14 042,77 K& 351041 K¢ 10 532,37 K& | 1452 137,66 K&
206 | 1452137,66 K¢ 14 042,77 K& 3485,13 K¢ 10 557,64 K& | 1441 580,02 K&
207 | 1441 580,02 K¢ 14 042,77 K& 3 459,79 K¢ 10 582,98 K& | 1430 997,04 K¢
208 | 1430997,04 K¢ 14 042,77 K& 3 434,39 K¢ 10 608,38 K& | 1420 388,65 K&
209 | 1420388,65K¢ 14 042,77 K& 3 408,93 K¢ 10 633,84 K¢ | 1409 754,81 K&
210 | 1409 754,81 K¢ 14 042,77 K& 3 383,41 K¢ 10 659,36 K& | 1399 095,45 K&
211 | 1399 095,45 K¢ 14 042,77 K& 3 357,83 K¢ 10 684,95 K¢ | 1388 410,50 K¢
212 | 1388410,50 K¢ 14 042,77 K& 3 332,19 K¢ 10 710,59 K¢ | 1377 699,91 K&
213 | 1377 699,91 K¢ 14 042,77 K& 3306,48 K¢ 10 736,30 K& | 1366 963,62 K&
214 | 1366963,62 K¢ 14 042,77 K& 3 280,71 K¢ 10 762,06 K& | 1356 201,56 K&
215 | 1356201,56 K¢ 14 042,77 K& 3 254,88 K¢ 10 787,89 K& | 1345 413,66 K&
216 | 1345413,66 K¢ 14 042,77 K& 3 228,99 K¢ 10 813,78 K& | 1 334 599,88 K&
19 1 217 | 133459988 K& 14 042,77 K& 3 203,04 K¢ 10 839,74 K¢ | 1323 760,15 K&
218 | 1323760,15K¢ 14 042,77 K& 3 177,02 K¢ 10 865,75 K& | 1312 894,40 K&
219 | 1312 894,40 K¢ 14 042,77 K& 3 150,95 K¢ 10 891,83 K& | 1302 002,57 K&
220 | 1302 002,57 K¢ 14 042,77 K& 3 124,81 K¢ 10 917,97 K& | 1291 084,60 K&
221 | 1291 084,60 K¢ 14 042,77 K& 3 098,60 K¢ 10 944,17 K¢ | 1280 140,43 K&

LIl




222 | 1280 140,43 K& 14 042,77 K& 3072,34 K¢ 10 970,44 K& | 1269 169,99 K&
223 | 1269 169,99 K& 14 042,77 K& 3 046,01 K& 10 996,77 K& | 1258 173,22 K&
224 | 1258 173,22 K& 14 042,77 K& 3019,62 K& 11 023,16 K& | 1247 150,06 K&
225 | 1247 150,06 K& 14 042,77 K& 2993,16 K& 11 049,61 K&| 1236 100,45 K&
226 | 1236 100,45 K¢& 14 042,77 K& 2 966,64 K& 11 076,13 K& | 1225 024,32 K&
227 | 122502432 K¢& 14 042,77 K& 2 940,06 K¢& 11 102,72 K& | 1213 921,60 K&
228 | 1213921,60 K& 14 042,77 K& 2913,41 K& 11 129,36 K& | 1202 792,24 K&
20 | 229 | 120279224 K& 14 042,77 K& 2 886,70 K¢& 11 156,07 K&| 1191 636,16 K&
230 | 1191 636,16 K& 14 042,77 K& 2 859,93 K¢ 11 182,85 K& | 1180 453,32 K¢&
231 | 1180453,32K& 14 042,77 K& 2 833,09 K¢ 11 209,69 K& | 1169 243,63 K&
232 | 1169243,63 K& 14 042,77 K& 2 806,18 K¢& 11 236,59 K& | 1158 007,04 K&
233 | 1158007,04 K& 14 042,77 K& 2779,22 K& 11 263,56 K&| 1146 743,48 K&
234 | 1146 743,48 K& 14 042,77 K& 2752,18 K¢ 11 290,59 K& | 1135 452,89 K¢&
235 | 1135452,89 K& 14 042,77 K& 2 725,09 K& 11317,69 K&| 1124 135,20 K&
236 | 112413520K& 14 042,77 K& 2 697,92 K¢ 11 344,85 K& | 1112 790,35 K&
237 | 111279035 K& 14 042,77 K& 2 670,70 K& 11372,08 K&| 1101418,27 K&
238 | 110141827 K& 14 042,77 K& 2 643,40 K& 11 399,37 K&| 1090 018,90 K&
239 | 1090 018,90 K& 14 042,77 K& 2 616,05 K& 11 426,73 K&| 1078 592,17 K&
240 | 1078592,17 K& 14 042,77 K& 2 588,62 K¢ 11 454,15 K& | 1067 138,02 K&
21 | 241 | 1067 138,02 K& 14 042,77 K& 2561,13 K& 11 481,64 K&| 1055 656,38 K&
242 | 105565638 K& 14 042,77 K& 2 533,58 K¢ 11 509,20 K& | 1044 147,18 K&
243 | 1044 147,18 K& 14 042,77 K& 2 505,95 K¢& 11 536,82 K&| 1032610,35 K&
244 | 1032 610,35 K¢& 14 042,77 K& 2 478,26 K& 11 564,51 K&| 1021 045,84 K¢&
245 | 1021 045,84 K& 14 042,77 K& 2450,51 K¢ 11 592,26 K&| 1009 453,58 K&
246 | 1009 453,58 K& 14 042,77 K& 2 422,69 K& 11 620,09 K&| 997 833,49 K¢
247 997 833,49 K& 14 042,77 K& 2 394,80 K¢ 11 647,97 K&| 986 185,52 K¢&
248 986 185,52 K& 14 042,77 K& 2 366,85 K¢& 1167593 K&| 974 509,59 K¢
249 974 509,59 K& 14 042,77 K& 2 338,82 K¢ 11 703,95 K&| 962 805,64 K&
250 962 805,64 K& 14 042,77 K& 2310,73 K¢ 11 732,04 K&| 951 073,60 K¢
251 951 073,60 K& 14 042,77 K& 2 282,58 K¢ 11 76020 K&| 939 313,40 K¢
252 939 313,40 K& 14 042,77 K& 225435 K¢ 11 788,42 K&| 927 524,98 K¢
22 | 253 927 524,98 K& 14 042,77 K¢& 2 226,06 K& 11 816,71 K&| 915 708,26 K¢&
254 915 708,26 K& 14 042,77 K¢& 2197,70 K& 11 845,08 K&| 903 863,19 K¢&
255 903 863,19 K& 14 042,77 K& 2 169,27 K& 11 873,50 K&| 891 989,68 K¢&
256 891 989,68 K¢& 14 042,77 K& 2 140,78 K& 11 902,00 K&| 880 087,68 K&
257 880 087,68 K¢& 14 042,77 K& 2 112,21 K& 11 930,56 K&| 868 157,12 K¢&
258 868 157,12 K¢& 14 042,77 K& 2 083,58 K& 1195920 K&| 856 197,92 K¢&
259 856 197,92 K¢& 14 042,77 K& 2 054,88 K& 11 987,90 K&| 844 210,02 K¢
260 844 210,02 K¢& 14 042,77 K& 2 026,10 K¢& 12016,67 K&| 83219335 K¢
261 832 193,35 K¢& 14 042,77 K& 1 997,26 K& 1204551 K&| 820 147,84 K¢&
262 820 147,84 K¢& 14 042,77 K& 1 968,35 K& 12 074,42 K&| 808 073,42 K¢&
263 808 073,42 K¢& 14 042,77 K& 1 939,38 K& 12 103,40 K&| 795 970,02 K¢&
264 795 970,02 K& 14 042,77 K& 1910,33 K& 12 132,45 K&| 783 837,57 K¢
23 | 265 783 837,57 K& 14 042,77 K& 1881,21 K¢ 12 161,56 K&| 771 676,01 K¢
266 771 676,01 K& 14 042,77 K& 1 852,02 K¢& 12 190,75 K&| 759 485,26 K¢&
267 759 485,26 K& 14 042,77 K& 1 822,76 K¢& 12220,01 K&| 747 265,25 K&

LIV




268 747 265,25 K& 14 042,77 K& 1 793,44 K¢& 1224934 K&|  735015,91 K&
269 735 015,91 K& 14 042,77 K& 1 764,04 K& 1227874 K& | 722 737,17 K&
270 722 737,17 K& 14 042,77 K& 1 734,57 K¢& 1230821 K&| 710 428,97 K¢&
271 710 428,97 K& 14 042,77 K& 1 705,03 K¢& 12337,75K&| 698 091,22 K¢&
272 698 091,22 K& 14 042,77 K& 1 675,42 K¢ 1236736 K&| 685 723,86 K&
273 685 723,86 K& 14 042,77 K& 1 645,74 K¢& 12397,04 K&| 673 326,83 K¢&
274 673 326,83 K& 14 042,77 K& 1 615,98 K¢ 12 426,79 K&| 660 900,04 K&
275 660 900,04 K& 14 042,77 K& 1 586,16 K¢ 12 456,61 K&| 648 443,42 K¢&
276 648 443,42 K& 14 042,77 K& 1 556,26 K¢& 12 486,51 K&|  635956,91 K&
24 | 277 635 956,91 K& 14 042,77 K& 1 526,30 K¢ 1251648 K&| 623 440,43 K&
278 623 440,43 K& 14 042,77 K& 1 496,26 K¢& 1254652 K&| 610 893,92 K&
279 610 893,92 K& 14 042,77 K& 1 466,15 K& 12576,63 K&| 598 317,29 K&
280 598 317,29 K& 14 042,77 K& 1 435,96 K& 12 606,81 K&| 585 710,47 K&
281 585 710,47 K& 14 042,77 K& 1 405,71 K& 12 637,07 K&| 573 073,40 K&
282 573 073,40 K& 14 042,77 K& 1375,38 K& 12 667,40 K&| 560 406,00 K&
283 560 406,00 K& 14 042,77 K& 1 344,97 K& 12 697,80 K&| 547 708,20 K&
284 547 708,20 K& 14 042,77 K& 1 314,50 K& 12 728,28 K&| 534 979,93 K¢&
285 534 979,93 K& 14 042,77 K& 1 283,95 K& 12 758,82 K&| 522221,11 K¢&
286 522 221,11 K& 14 042,77 K& 1 253,33 K& 12 789,44 K&| 509 431,66 K&
287 509 431,66 K& 14 042,77 K& 1222,64 K& 1282014 K&| 496 611,52 K&
288 496 611,52 K& 14 042,77 K& 1191,87 K¢ 1285091 K&| 483 760,62 K&
25 | 289 483 760,62 K& 14 042,77 K& 1161,03 K¢ 12881,75 K&| 470 878,87 K&
290 470 878,87 K& 14 042,77 K& 1130,11 K¢ 12912,67 K&| 457 966,20 K&
291 457 966,20 K& 14 042,77 K& 1 099,12 K¢ 12 943,66 K&| 445 022,54 K&
292 445 022,54 K& 14 042,77 K& 1 068,05 K¢& 1297472 K&| 432 047,82 K&
293 432 047,82 K& 14 042,77 K& 1036,91 K¢ 13 005,86 K&| 419 041,96 K&
294 419 041,96 K& 14 042,77 K& 1 005,70 K¢& 13 037,07 K&| 406 004,89 K¢&
295 406 004,89 K& 14 042,77 K& 974,41 K& 13 068,36 K&| 392 936,53 K¢
296 392 936,53 K& 14 042,77 K& 943,05 K& 13099,73 K&| 379 836,80 K¢&
297 379 836,80 K& 14 042,77 K& 911,61 K& 13 131,17 K&| 366 705,63 K&
298 366 705,63 K& 14 042,77 K& 880,09 K& 13 162,68 K&| 353 542,95 K¢&
299 353 542,95 K& 14 042,77 K& 848,50 K& 13 19427 K&| 340 348,68 K&
300 340 348,68 K& 14 042,77 K& 816,84 K& 1322594 K&| 327 122,74 K&
26 | 301 327 122,74 K& 14 042,77 K¢& 785,09 K& 13 257,68 K&| 313 865,06 K&
302 313 865,06 K& 14 042,77 K& 753,28 K& 13 289,50 K&| 300 575,56 K¢&
303 300 575,56 K& 14 042,77 K& 721,38 K& 1332139 K&| 287254,17 K¢&
304 287 254,17 K& 14 042,77 K& 689,41 K¢ 1335336 K&| 273 900,80 K¢&
305 273 900,80 K& 14 042,77 K& 657,36 K& 1338541 K&| 260 515,39 K¢&
306 260 515,39 K& 14 042,77 K& 625,24 K& 1341754 K&| 247 097,85 K&
307 247 097,85 K& 14 042,77 K& 593,03 K& 13 449,74 K&| 233 648,11 K&
308 233 648,11 K& 14 042,77 K& 560,76 K& 13 482,02 K&| 220 166,09 K&
309 220 166,09 K& 14 042,77 K& 528,40 K& 1351438 K&| 206 651,72 K¢&
310 206 651,72 K& 14 042,77 K& 495,96 K¢& 13546,81 K&| 193 104,91 K¢&
311 193 104,91 K& 14 042,77 K& 463,45 K& 1357932 K&| 179 525,58 K¢&
312 179 525,58 K¢& 14 042,77 K& 430,86 K& 13611,91 K&| 165913,67 K&
27 | 313 165 913,67 K¢& 14 042,77 K& 398,19 K¢ 13 644,58 K&| 152 269,09 K¢

LV




314 152 269,09 K¢ 14 042,77 K& 365,45 K¢
315 138 591,76 K¢ 14 042,77 K& 332,62 K¢
316 124 881,60 K¢ 14 042,77 K& 299,72 K¢
317 111 138,55 K¢ 14 042,77 K& 266,73 K¢
318 97 362,50 K¢ 14 042,77 K& 233,67 K¢
319 83 553,40 K¢ 14 042,77 K& 200,53 K¢
320 69 711,15 K¢ 14 042,77 K& 167,31 K&
321 55 835,68 K¢ 14 042,77 K¢ 134,01 K&
322 41 926,91 K¢ 14 042,77 K& 100,62 K¢&
323 27 984,76 K¢ 14 042,77 K& 67,16 K¢
324 14 009,15 K& 14 042,77 K¢& 33,62 K¢
SUMA: X 4 549 859,05 K¢ | 1 389 859,05 K&

3160 000,00 K¢

Zdroj: viastni zpracovani

LVI



