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Anotace:

Tato bakalaiska prace se zabyva problematikou zakladnich makroekonomickych ukazatell
USA za posledni obdobi. Teoreticka ¢ast vymezuje zakladni pojmy, jako jsou hruby domaéci
produkt, nezaméstnanost, inflace a zadluzeni statu. V praktické Casti se prace zaméfuje na
porovnani jednotlivych makroekonomickych veli¢in v konkrétnich letech (1990-2013) a
popisuje ekonomicky vyvoj v jednotlivych obdobich.

Klic¢ova slova: Hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost, federalni dluh, fiskalni a
monetarni politika, svétova krize

Annotation:

Theme of thesis is problematics of the basic macroeconomic indicators of the USA in the
latest period. The theoretical part defines basic terms such as gross domestic product,
unemployment, inflation and national debt. In the practical part presents on the comparison of
macroeconomic variables in specific years (1990-2013), and describes the economic
development in each period.

Key words: gross domestic product, inflation, unemployment, national debt, fikal and
monetery policy, Word crisis



UvoD

Spojené staty americké patii mezi nejvétsi ekonomické velmoci, uréuji smér vyvoje dalsich
svétovych ekonomik. Toto téma je velice aktudlni, vénuji se nejmladsimu vyvoji ekonomik. V
teoretické ¢asti se budu zabyvat jednotlivymi makroekonomickymi ukazateli. Zvolila jsem
studijni pomticka pro zdjemce pfi studiu ekonomie. Takto jsem k tomu i pfi zpracovani prace
pristupovala. Cilem mé prace je vybrat, vyhledat a zpracovat zédkladni ekonomicko-socialni
ukazatele USA za obdobi 1990-2013. V teoretické c¢éasti se v€nuji historickému vyvoji
ekonomiky od pocatku 20. Stoleti. Praktickéd ¢ast, kterd tvoti vétSinu mého dila, se zabyva
jednotlivymi roky a popisem vyvoj ekonomiky. Porovnavam vyvoje jednotlivych ukazatelii a

snazim se zjistit pti¢iny vyvojovych trendd, které jsou stézejnimi pro dané obdobi.

Pro dosazeni uvedenych cili vyuzivam metody kvalifikované heuristiky, dale metody vybéru,
komparace, analyzy a kompilace. Cela prace je zakonCena zavérem, kde ptichazi klasicka
sumarizace a zhodnoceni, nakolik byla ekonomika Spojenych statii ve vybraném obdobi

uspésna respektive netispésna.



1. Vybrané makroekonomické ukazatele

Jde o wveli¢iny, pomoci kterych urCujeme vykonnost ndrodniho hospodafstvi
jednotlivych statl. Nejvyznamnéj$im ukazatelem je hruby doméci produkt, kterému se mu
budu v nasledujici kapitole vénovat. O vykonnosti ekonomiky vypovidaji i dal$i ukazatele.

Patfi mezi n¢€ mira inflace, mira nezaméstnanosti, obchodni a platebni bilance a tempo ristu.

1.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt patfi mezi nejvyznamngj$i makroekonomické ukazatele. Podle
n¢ho muzeme posuzovat vykonnost ekonomiky daného stitu a také vypovida o primérné

Zivotni Grovni zemé.

Hruby domaci produkt je souhrn veskeré finalni produkce (vyrobki a sluzeb) vytvofené
vyrobnimi faktory umisténymi v dané zemi bez ohledu na to, kym jsou vlastnény. Je zde
rozhodujici pouze geograficky (Gzemni) princip (tzn. produkce americkych firem v USA
+produkce zahrani¢nich firem v USA). Jde tedy o produkci vyrobenou na teritoriu dané zemé
jak domacimi, tak zahrani¢nimi firmami zpravidla za 1 kalendaini rok v penéznim vyjadieni.
Uvazujeme pouze findlni (konecnou) produkci tzn. takovou, kterd jiz neni vstupem dalsi

produkce z divodu vyhnuti se opakovaného zapocitavani téchto polozek do hodnoty HDP.

Hruby domaci produkt je statisticky ukazatel. Je jednim z vystupnich agregati
systému narodnich uétd (SNU, SNA — Systém of National Accounts). Tak se nazyva
specializovand oblast ekonomie a ekonomické statistiky, kterd se zabyva méfenim a
vykazovanim vysledki ekonomické Cinnosti zemé. Narodni Ucty slouzi pro ekonomickou
analyzu, ur€eni vyvoje ekonomiky, mezinarodni srovnani, tvorbu makroekonomické politiky
apod.

Je tfeba si uvédomit, Ze hruby domadci produkt, stejné jako vétSina statistickych
ukazateld, je pouze odhadovan. Pficemz tento odhad je zaloZzen na fadé¢ vyb&rovych
zjistovani, odhadi, dopoctil, které jsou zdkladnim néstrojem sestavovani narodnich Uctd,
proto nutné generuji fadu chyb (vyberovych i nevybérovych). Z tohoto pohledu jsou rocni i

ctvrtletni odhady pouze aproximaci skutecnosti.



Redlny a nominalni HDP

HDP se ocenuje ve stalych cendch nebo v béznych (trznich, kupnich) cendch. Podle

typu ocenéni rozliSujeme redlny HDP a nominalni HDP.

Realny HDP: ocenuje produkt v cenach prepoctenych na ceny néjakého vychoziho roku,
¢imz vytvari miru produktu ve stalych cenach, které jsou ocistény od zmén, neobsahuji
inflaci. Napftiklad produkci roku 2006 méfime v cenach roku 2005.

Nominalni HDP: piedstavuje celkovou penézni hodnotu statkti a sluzeb vyrobenych v daném
roce, pii¢emz hodnoty jsou vyjadieny v aktualnich trznich cenach kazdého roku. Tyto ceny

obsahuji inflaci. Naptiklad produkci roku 2006 métime v cendch roku 2006.

Redlny hruby domaci produkt je niz$i nez nominalni doméci produkt. Je to zptisobeno
inflaci nebo-li rstem cen. Kdyby naopak doslo k méné pravdépodobnému poklesu cen, byl
by realny produkt vyssi nez nominalni.

Abychom ziskali presny ukazatel redlného produktu, musime vydélit nominalni HDP
deflatorem HDP. Deflator HDP je cenovy index pouzivany k odstranéni inflace (k defilovani
HDP). Cenovy index je vazeny prumér jednotlivych cen tisicii polozek, které vstupuji do
HDP, kde vaha ceny je dana ekonomickym vyznamem. Tento index pouZziva variabilni vahy

misto fixnich. Deflator miZeme vyjadtit jako pomér nominalniho HDP a redlného HDP.

Méieni HDP

K méteni HDP se pouzivaji nasledujici tfi metody, pfi¢emZ podrobné&ji bude popsana

vydajova metoda vzhledem k rozsahu této prace.

e Diichodova metoda — pii vypoctu HDP touto metodou postupujeme tak, ze secteme
mzdy, uroky, zisky, renty a pfijmy ze samozaméstnani, ¢imz ziskdme narodni dichod,
ke kterému je vSak nutno pficist jeSt¢ amortizaci a nepiimé dané.

e metoda zaloZend na sumarizaci hodnot pridanych zpracovinim — touto metodou

zjistime HDP tim zplisobem, Ze secteme piidané hodnoty vSech firem v ekonomice.
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e vdajovda metoda — touto metodou vypocitime HDP tim zplGsobem, Ze secteme
spotfebu domacnosti (consumption), hrubé soukromé investice (investment), vydaje
vlady na nakup vyrobku a sluzeb (government) a Cisty export, ktery znamena rozdil

mezi exportem a importem.

Spotiebni vydaje C — zahrnuji vydaje domdacnosti na sluzby a statky kratkodobé a dlouhodobé

spotieby

Investi¢ni vydaje I — Nejde zde o investice v podobé finan¢nich investic, ale o redlné

soukromé investice. Pti vypoctu tedy zapocitavame investice fixni a investice v podobé zasob,
nesmime zde zapocitat nakup akcii a obligaci. Fixni investice pfedstavuji vydaje podnikll na
nové vybaveni a zmény stavu zasob predstavuji zmény zdsob finalnich statkd urenych k

prodeji a materialu slouziciho k dal§imu uziti.

Vvdaje vlady na nédkup vydaju a sluzeb G — vladni vydaje mizeme rozdélit na vydaje vyrobki

a sluzeb a na vydaje na transfery, které se vSak do vypoctu HDP nezapocitavaji, nebot’ se od
vydaji na vyrobky a sluzby lisi tim, Ze jde o jednostranny pohyb od jednoho subjektu k
druhému. Vydaje na transfery slouzi k podpoie subjekti v podobé penzi, stipendii, socialnich
davek atd. Mezi vladni vydaje patii napiiklad vydaje na obranu statu, vzdélavani,

zdravotnictvi atd.

Vydaje zahrani¢nich subjekti (NX) — ¢isty export vypocitame tak, Zze od celkového vyvozu

odecteme dovoz vyrobku a sluzeb. Pokud je hodnota kladna, je vykonova bilance zemé

aktivni, pokud je hodnota zaporna, je bilance pasivni a HDP se tak snituje.

Z toho vyplyva Ze:
HDP = C+I+G+NX

Tato metoda je pouze teoretickd, jednotlivé statistické ufady vyuZzivaji odlisné
modifikace tohoto vypocétu. Kazdy stat uvadi HDP ve své vlastni narodni méné. Chceme-li
porovnat jednotlivé staty podle ukazatele HDP, pouZziva se parita kupni sily (Purchasing
power parity,PPP), ktera je pii pfevodu na spole¢nou ménu pro vSechny staty ucastnici se

komparace nezbytnd. Kazda zem& ma jinou cenovou troven a tu se snazi PPP sjednocovat.
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Velikost HDP v absolutnim vyjadieni pfestavuje ekonomickou silu zemé. K vyjadieni
ekonomické urovné zemé pouzivame ukazatel HDP na 1 obyvatele, ktery se pouziva K
piibliznému vyjadieni zivotni trovné v dané zemi. Ma ale nékteré omezeni a to, ze
nevypovida nic o vnitini struktuie ekonomiky, o zastoupeni odvétvi s vysoce pokrocilymi
technologiemi, o stupni védeckotechnického rozvoje, tudiz tento ukazatel nevylucuje moznost
zaostalost v fadé vyznamnych oblasti. Ekonomicky rozvinutou zemi rozumime takovou zemi,
jejiz vysoka ekonomickd uroven je vysledkem pusobeni vysoce kvalifikovanych pracovnich

sil, aplikace vysledkt vyzkumu a vyvoje.

1.2 Nezaméstnanost

Definice nezamé&stnanosti je zalozena na tom, ze osoba schopna prace je z moznosti pracovat
v placeném zaméstnani vyfazena, ale i na tom, Ze se svym Vyfazenim neuspokojuje, a hleda

nové placené zaméstnani, nékdy jen na casteény avazek.

Mezinarodni Gfad prace (International Labour Organization) v Zenevé zahrnuje
pod pojmem nezaméstnanost tyto pozadavky. Podle nich Ize povazovat za nezaméstnané jen
osoby, které:
e jsou schopné préce (z hlediska véku, zdravotniho stavu, osobni situace)
e Cht&ji pracovat v urcitém zaméstnani, avsak v dané chvili toto zaméstnani nemaji, tzn.

Ze pres svoji snahu se jim nedafi zamé&stnani nalézt.

Mira nezameéstnanosti

Zaméstnani a nezaméstnani tvoii ekonomicky aktivni obyvatelstvo. Zbytek populace
je tudiZz ekonomicky neaktivni. Jsou to naptiklad lidé handicapovani, studenti ¢i matky,
starajici se o své déti. Existuje samoziejmé 1 jind moznost a to ta, Ze lidé mohou byt jednoduse
lini. K lep$imu pochopeni nam pomize teorie Samuelsona a Nordhause: ,,Lidé, ktefi maji
praci, jsou zamé&stnani; lidé bez préce, ktefi vSak praci hledaji, jsou nezaméstnani; lidé, kteti
praci nemaji, ale ktefi ji ani aktivné nehledaji, nejsou ekonomicky aktivni. Miru

nezaméstnanosti ziskame jako pocet nezaméstnanych vydéleny celkovym ekonomicky
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aktivnim obyvatelstvem.* ! Miru nezaméstnanosti v procentech vypocitame podle
nasledujiciho vzorce:
— LT
YT EAU 100

Kde u je mira nezaméstnanosti v procentech, U je pocet nezaméstnanych a L pocet
zaméstnanych 2. Jinymi slovy jde o podil nezaméstnanych k ekonomicky aktivnimu

obyvatelstvu nasobeny stem.

RozliSujeme zaméstnanost kratkodobou a dlouhodobou, ktera je mnohem zavaznéjsi.
Kratkodoba nezaméstnanost trva az nékolik tydnt, zatimco dlouhodobd trva vice nez jeden
rok. Porovnavadme-li miru nezameéstnanosti, méli bychom brat v potaz, ze se 1iSi regionalné
V jednotlivych zemich, zavisi na ekonomické vyspélosti oblasti, také na podilu etnickych
menS$in ve staté, ¢i populacni stafi obyvatel. Déale byva niz8i nezaméstnanost ve vétSich
méstech, kde byva celd fada pracovnich mist a moznosti, jak se na pracovnim trhu uplatnit.
Ve stat¢ by se méla udrzovat pfirozena mira nezaméstnanosti, nebot’ ta vyrovnava sily
v ekonomice a nezvySuje se inflace, na kterou ma mira nezvéstnosti velky vliv. Plati, ze
snizovani miry inflace vede ke zvySovani miry nezaméstnanosti, jelikoz se sniZuje vyroba,

tudiz i zaméstnanost ve staté. Pfi zvySovani cenové hladiny tedy pii deflaci dochazi k opaku.

Typy nezaméstnanosti

Nyni se zamétime na to, jaké vztahy funguji mezi typy nezaméstnanosti a jak souvisi

S hospodaiskym cyklem. Existuji tfi typy nezaméstnanosti: frik¢ni, cyklicka a strukturalni.

Frikéni nezaméstnanost — patii mezi kratkodobou nezaméstnanost a souvisi s Zivotnim cyklem

obyvatelstva. Lze ji definovat tim, ze zaméstnanci prechdzeji z jednoho zaméstnani do
dalsiho. ,Nekteri lidé jsou docasné nezaméstnani, protoZe opustili svoje pivodni zaméstnadni a po
néjakou dobu si hledaji nové pracovni misto. Toto hleddni jim zabere urcity Cas, protoZe se

"3

mnohdy obdvaji prijmout hned prvni nabidku — ocekdvaji lepsi nabidky a chtéji si vybrat.

! SAMUELSON, Paul A. a William D. NORDHAUS. Ekonomie. Praha: Svoboda, 1991, s. 287. ISBN 80-205-0192-4.
2 PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: Zakladni kurz. Praha: Melandrium, 2007, s. 117. ISBN 978-80-86175-52-2.
3 HOLMAN, Robert et al. Makroekonomie: stfedné pokrocily kurz. Praha: C. H. Beck, 2004, 424 s. ISBN 80-7179-
764-2.

13



Tento typ nezaméstnanosti se mize tykat kazdého z nas, absolventi stfednich nebo vysokych
skol nemusi hned po studiu nachézet uplatnéni v oblasti, kde Ziji. Zeny v pribéhu Zivota
odchazi na matefskou dovolenou, lidé odchazeji za lepsi pracovni nabidkou z rGznych
davodi.(moznost kariérniho postupu, lepsi financni ohodnoceni.). VSechny tyto ptiklady patii
do bézného cyklu zivota, jde o kratkodobou zélezitost. Trzni ekonomice neskodi, myslim si,
ze by se vyskytovala i v stavu plné nezaméstnanosti.

Strukturalni nezaméstnanost —,strukturdlni nezaméstnanost vznikd na zdkladé nedostatecné

poptdvky po statcich a tudiZ i po urcitych pracovnich, a to v urcitych odvétvich, v jejichZ vyvoji
probihd utlum (hute, doly, téZké strojirenstvi, lodéjnice apod.). ““Mezi jednotlivymi pracovnimi
sektory dochazi k tomu, Ze dfive atraktivni a kvalitni pozice postupné ztraci na své hodnotg,
snizuje se poptavka, dochéazi k nahrazovani jinymi novéjsimi pracovnimi odvétvimi. Nabidka
se u téchto pripadi neprizptisobuje tak rychle a dusledkem toho je strukturalni
nezamé&stnanost. Tento druh nezaméstnanosti souvisi s vyvojem spolecnosti, modernich
technologii nebo se zménou svétové ekonomiky a hospodarstvi. Na tuto nezaméstnanost ma
vliv 1 preference spotiebitelll a rizné regiony, proto je povazovana za dlouhodobé&jsi. V praxi
si muzeme piredstavit mensi mésto, které nema tolik pracovnich moznosti, kde funguje jeden
vetsi monopol, oproti tomu vEétsi mésta maji vice pracovnich prilezitosti a existuje zde vice
podnikii. K vyfeSeni této nezaméstnanosti se uplatiiuje rekvalifikace starSich pracovnikd,
ktera ale mize byt dosti naroéna, hlavné z hlediska finanéniho.”

Cyklicka nezaméstnanost- je ze vSech nezaméstnanosti nejzavaznéjsi a vznika tehdy, kdyz je

poptavka po praci nizka a nezaméstnanost se zvySuje. Tato nezaméstnanost je zavisld na
hospodatském cyklu trzni ekonomiky. Tato nezaméstnanost roste v obdobi recese, tedy kdyz
dochazi k poklesu HDP a klesa v obdobi konjunktury. Radime ji spolu se strukturalni

nezameéstnanosti mezi velice zavazné projevy nestability ekonomiky statu.

1.3 Inflace
Termin inflace je v ekonomii i v obycejném zivoté vniman jako velmi negativni jev.

Inflace je vSeobecné charakterizovana jako makroekonomicky jev, ktery se v daném ¢asovém
obdobi projevuje snizovanim kupni sily penéz a zaroveinl se zvysSuje cenova hladina statkl a

sluzeb. Pfispiva k ekonomické nestabilit¢ a nejistoté ve vyvoji makroekonomickych

4 HELISEK, Mojmir. Makroekonomie:Zdkladni kurz. Praha: Melandrium, 2002, s. 184. ISBN 80-86175-25-
> JURECKA, Vaclav a Ivana JANOSIKOVA. Makroekonomie: Zdkladni kurs. Ostrava: VSB - Technicka univerzita
Ostrava, 2009, s. 68. ISBN 978-80-248-2065-1.
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ukazatel. Pokud se zméni ceny vyrobkl, neznamena to, ze jde o inflaci. Inflace je
zprimerovana veliCina, ktera tedy vypovida o zméné cenové hladiny v dané ekonomice stétu.
Opacnym procesem je deflace, kdy se zvySuje kupni sila penéz a snizuje se cenova hladina
vyrobku a sluzeb. K deflaci ziidka kdy dochazi, ¢astéj$im jevem je dezinflace. K dezinflaci
dochazi, kdyz se snizuje inflace, klesd mira inflace. Mira inflace je vyjadfovana procentni
zménou prumérné cenové hladiny poslednich dvanacti mésicii oproti primémé cenové

s v r v 7 o v r 1.6
hladin€ za dvanact mésicti pfedchozich®.

Méreni inflace

Inflaci vyjadfujeme pomoci cenovych indexi, jako jsou deflator HDP neboli implicitni
cenovy deflator (Implicit Price Deflator, IPD), index cen vyrobcii (Producer Price Idex, PPI)
nebo index spotiebitelskych cen (Consumer Price Index, CPI), ktery je nejéastéji vyuzivan, a
proto mu bude vénovana nejvétsi pozornost.’

Index spotiebitelskych cen je nejznaméjsi cenovy index, podle kterého se méii inflace.
Porovnava spotiebni koSe, které jsou spotfebovavany domadcnostmi. Spotiebni koSe
predstavuji soubor vyrobku a sluzeb, které tyto domacnosti nakupuji za urcité ¢asové obdobi.
Vybér reprezentantii do spotfebniho kose zavisi na podilu spotieby domacnosti. Véaha, 1épe
feceno vyznam, ktery je jednotlivym vzorkiim ve spotfebnim kosi pfisouzen odpovida podilu
daného druhu spotieby, které jednotlivé vzorky reprezentuji, na spotieb& domécnosti celkové.
Celkovy pocet oddili ve spotfebnim kosi, ktery byl sestaven mezindrodni klasifikaci
individualni spotteby podle Gcelu uziti (Classification of Individual Consumption by Purpose,
COICOP), je 12, avsak nové byl k témto oddiliim pfisouzen novy vzorek nazvany ,letecka

doprava.*

Typy inflace

Z hlediska rychlosti délime inflaci na plizivou, ktera probihda v mirném tempu a jeji
mira je jednocifernd, padivou, ktera je rychlejsi a jeji mira je dvojciferna, a hyperinflaci, ktera

24

rozliSujeme inflaci tazenou poptavkou s inflaci tazenou naklady.

® JURECKA, Véaclav a Ivana JANOSIKOVA. Makroekonomie: Zdkladni kurs. Ostrava: VSB - Technicka univerzita
Ostrava, 2009, s. 71. ISBN 978-80-248-2065-1.

’ PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: Zdkladni kurz. Praha: Melandrium, 2007, s. 35-38. ISBN 978-80-86175-52-
2.
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Inflace tazena poptavkou je charakterizovana previsem agregatni poptavky nad nabidkou.
Nastava v takovém piipadé, kdy domdacnosti, vlada, firmy nebo zahrani¢ni subjekty chtéji pii
stalych cenach spotiebovat vétsi produkt nez je ekonomika schopna vytvaret. Nasledny
vzestup cenové hladiny tak vyrovnava rozdil mezi nabidkou a poptdvkou. Muze byt
rastem nominéalnich mezd ptevySujicich rist produktivity nebo snizenim dani. s

Inflace tazena naklady nastava tehdy, kdyz ceny finalnich statkti a sluZeb rostou spolu s ristem

cen nakladi, které jsou vyvolany zvySenim mezd, cen potravin, energie atd. Rostouci ndklady

v

. s o " . wr f 19
zdrazovanim dovazeného zbozi, prosazovanim vysSich mezd, nedokonalou konkurenci atd.

1.4 Federalni dluh a zadluzeni USA

Tabulka: Vyvoj statniho dluhu USA

Rok | 1980 | 1985 | 1990 | 1995 | 2000 | 2005 | 2008 A 2009 | 2010 | 2011 | 2012

% HDP | 42,3 556 | 63,9 71,1 548 679 76,1 89,7 98,6 102,9 | 107,2

Zdroj:https://cs.wikipedia.org/wiki/St%C3%A1tn%C3%AD_dluh_Spojen%C3%BDch_st%C3%A1t%C5%AF_americk%

Statni dluh USA nartistd hlavné od pocatku 80. let, kdy byl americkym prezidentem zvolen
Ronald Reagan. Nartst se podatilo zastavit v 90. letech Billu Clintonovi. Od pocatku 21.
stoleti vSak statni dluh opét strmé& nariistd. Termin statni dluh se oznacuje jako souhrn zavazki
ustfednich vladnich instituci a dalSich vefejnych organti dané zemé& viaci jednotlivym
vetitelim.  Zahrnuje tedy celkové zadluZzeni vlady, nizSich spravnich celkli a
mimorozpoctovych fondii a fonda socidlniho zabezpeceni. Vetfejny dluh vznikd kumulaci
schodki (deficitll) vefejnych rozpoctli, predev§im statniho rozpoctu v jednotlivych letech.
Udava se jako procento hrubého doméciho produktu. Vlada si vétSinu chybégjicich penéz
obstara vydavanim dluhopisii, cennych papirt s piijatelnou rokovou sazbou. Mzeme se zde

hovofit o velkém problému, jelikoz spoustu zemi svéta své dluhy nespléci, jen se dale

8 JURECKA, Véaclav a Ivana JANOSIKOVA. Makroekonomie: Zdkladni kurs. Ostrava: VSB - Technicka univerzita
Ostrava, 2009, s. 92-100. ISBN 978-80-248-2065-1.
% JURECKA, Vaclav a Ivana JANOSIKOVA. Makroekonomie: Zdkladni kurs. Ostrava: VSB - Technickd univerzita
Ostrava, 2009, s. 97-102. ISBN 978-80-248-2065-1.
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zadluzuji. Samoziejme jde o staty, které si to mohou dovolit, musi byt atraktivni obligace, aby

je chtély finan¢ni trhy kupovat.

. To se odviji predevsim od odhadu rizika, Ze dluhy nebudou vcas a fadné splaceny, které
vyjadiuje hodnoceni vydavany ratingovymi agenturami. Od ratingu se pak odviji rizikovy

priplatek u CDS, coz je cena pojisténi prave pro ptipad, Ze dojde k nesplaceni tohoto dluhu.

Daéle je podstatné, zda stat najde dostatek zajemct, ktetfi by koupili jeho obligace v domaci
méné. V opaéném piipadé nezbyva nic jiného nez se zadluzit v jedné z mezinarodné
uznavanych mén (dolar, euro...). Podle doby splatnosti se statni dluhopisy d€li se na
kratkodobé (do jednoho roku), stfednédobé (do tfi let) a dlouhodobé (nad tfi roky).
Diusledkem statniho dluhu je nutnost platit z n¢j urok, tvoti podstatnou cast statniho rozpoctu

vétSiny zemi.

2. Politicky a ekonomicky vyvoj USA

V USA doslo k velkému rozvoji v 19. Stoleti a stdva se hospodaiskou velmoci. Objem
prumyslové vyroby vzrostl v letech 1869-1913 asi osmkrat v disledku vzrustu amerického
pramyslu v pribéhu celého 19. stoleti. Divodem ekonomického ristu bylo vice faktord.
kapitalu v zemi, ¢emuz pfispél pfiliv zahrani¢nich investorti. Tento kapital pochazel zejména
Z Francie a Velké Britanie. V tomto obdobi se v ramci rozrustdni prtimyslového sektoru
stavély Zeleznice a celkové se rozvijela dopravni sit’. V ramci rozvoje priimyslu se snizovala 1

mira nezaméstnanosti.

Predchozi faktory vedly ke zvySovani objemu vyrobnich faktorii i ke specializaci a vzestupu

produktivity. Tyto skutecnosti nemalou mérou pfispély k tomu, ze poslednich tricet let 19.
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stoleti bylo pro USA zvlast uspéSnym obdobim. Amerika se jiz na konci 19. stoleti stala
hospodaisky nejsilngj$i zemi. Silny nardst se nezastavil ani v dal$im stoleti. Za negativum
byly v t€ dobé povazovany snahy zvétSeni podniki, které vedly k monopolizaci a kartelizaci

ekonomiky. Z tohoto divodu byly pfijaty prvni zakony proti monopoltim.

2.1 Hospodarsky vyvoj a ekonomicky vyvoj 20. 1éta 20. Stoleti

Americké hospodaistvi zaznamenalo mnoho zmén, na prezidentském postu se vystiidali tii
republikansti prezidenti. — Warren G. Garding(1921-1923), Calvin Coolidge (1923-1929) a
Herbert Hoover (1929-1933).

USA vstoupila do valky v roce 1917 po boku statti Dohody, coz se stalo kli¢covym momentem
pro pordzku Némecka. Béhem vélky zahynulo okolo 112 tisic obyvatel, z nichz vice jak
polovina podlehla nemocim. Problémem, ktery pietrvaval, byla segregace. Zakony z roku
1921 zamezil ptirtstku pristéhovalct a nasledné zakony tento trend jest¢ podpoftily. V roce
1929 ziskava platnost zékon, ktery zastavuje migrace uplné. V roce 1911 prislo 11,6

ptist€éhovalce na 1000 obyvatel, ve 40. letech se tento ukazatel snizil na 0,4 na 1000 obyvatel.

Po prvni svétové valce se USA po strance hospodaiské vedlo velice dobte, ekonomika
se stala stabilngjsi a podilela se 45% na svétové prumyslové vyrobé. V letech 1925 a 1926
doSlo k mirné recesi. Obecné se ekonomika statu rozvijela, produkce se mezi lety 1929 -1933
zdvojnasobila, coz napomohlo i snizeni miry nezaméstnanosti. Hruby pfijem na osobu vzrostl
v rozmezi let 1923-1929 o 13 % a hruby narodni produkt na hlavu se zvysil o 30 %.
Tabulka 2-1: Vybrané ekonomické ukazatele 1920-1929 (v %)

Ukazatele 1920 | 1921 | 1922 | 1923 | 1924 | 1925 | 1926 | 1927 | 1928 | 1929
Rust HDP 09| -23 | 56 |132 | 31 2,3 6,5 1,0 1,1 6,0
Nezaméstnanost | 52 | 11,7 | 6,7 2,4 5,0 3,2 1,8 3,3 42 3,3
Inflace 139 | -14,7 | -55 28 | -12|-18 )| 04 | -24 | 08 0,3

Zdroj: U. S. Census Bureau 1975, Economic Report of the President 2007

Mezi hlavni pfi¢iny americkych Uspéchil patfil nartist produktivity prace. Ten byl podminén
zménami ve vyrobég, predevsim zavedeni montaznich past. Silny nartist produktivity prace byl
zaptiinén vys§i mirou specializace v ekonomice. Timto procesem dochazelo ke snizovani

cen, narustu redlnych mezd, coz nasledné vyvolalo spotiebitelsky boom.

Vyznamnych moment v daném obdobi je taktéz rozvoj automobilové dopravy a s tim
spojeny rozvoj vyroby skla, gumérenského primyslu, rozvoj elektrické energie a tézby ropy a

zemniho plynu. Vyroba automobili meéla velky vliv na demograficky pohyb obyvatel.
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Dochazelo k st€hovani obyvatel do perifernich oblasti mésta, jelikoz vlastnici automobila
mohli za praci dojizdét. Naopak chudsi vrstvy obyvatel z vesnickych sidel se st¢hovali do
meést. Tento jev se nazyva suburbanizace, tedy dochazi k ndrGstu méstského obyvatelstva.

Tento jev je obecné spojen s primyslovou revoluci a s rozvojem piistrojti a technologii.

K velkym problémim smeéfoval vyvoj na burze. Burza prodélavala vedrné poloviné
20. Stoleti velky boom. Tento boom byl vSak spekulativni, ceny akcii neodrazely ocekavané
budouci vynosy z jejich drzeni, ale spiSe odhady, ze ceny cennych papirGi porostou. Tyto
progndzy se plnily a od roku 1925 dochézelo k silnému vzestupu cen. Investofi nedrzeli akcie
jako vyraz pro vlastnictvi, ale pouze pro spekulativni ucely. Problémem se stal nakup akcii.
Investoii si mohli piij¢ovat od bank penize pouze s tim, Ze bude ru¢eno pouze akciemi. Tento
cyklus se nustale opakoval a fungoval Gspé$né az do krachu na burze, ktery pak vyvolal

obrovské problémy bankovnimu systému.

Krach nastal dne 24. Rijna 1929. To Ze k nému doslo, bylo projevem nezdravé tendence
amerického hospodarstvi. Velka hospodaiska krize byla vyjimec¢na délkou trvani, ale také
jejim pribéhem. Dno této krize dosahla americkd ekonomiky v roce 1933, kdy vzrostl pocet
nezaméstnanych na 12 milioni americkych obyvatel. Realny produkt poklesl v letech 1929-
1933 o vice jak tfetinu. V letech 1931-1932 vyhlasilo upadek a bankrot téméf 5 100 bank a o

rok pozdg&ji prestal americky bankovni systém fungovat témér uplné.

Tabulka 2-2: Vybrané makroekonomické ukazatele za obdobi 1930-1939 (v %)

Ukazatele 1930 | 1931 | 1932 | 1933 | 1934 | 1935 | 1936 | 1937 | 1938 | 1939
Riist HDP -86 | 64 |-130] -13 | 108 | 89 | 130 | 51 | -34 | 81

Nezaméstnanost | 8,7 | 159 | 236 | 249 | 21,7 | 20,1 | 169 | 143 | 190 | 172
Inflace (%) -3,7 1 -103|-118| -2,7 | 56 2,0 1,2 43 | -30 | -0,9

Saldo rozpo&tu 08 | 06 | 41| 45| 55| 40 | 55| -25 | -01 | -3,2
(% HDP)

Federalni vydaje 3,4 43 6,9 8,0 10,7 | 9,2 105 | 8,6 7,7 10,3
(% HDP)

Hrubé investice -33 | -37,2|-698| 475 | 80,5 | 851 | 28,2 | 249 | 33,9 | 28,6
(A %)

Zdroj: U. S. Census Bureau 1975, Economic Report of the President 2007

Hospodaistvi USA se prudce propadlo a krize trvala az do vypuknuti druhé svétové
valky. V pribé¢hu druhé svétoveé valky americkd vlada vyrazné zvysila dané€ 1 vydaje a také se
vyrazné zadluZzuje. V tomto obdobi dochdzi k vyraznému zdanéni, které béhem dalSich let uz

nesnizovalo.
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2.2 Druha svétova valka a povalecny vyvoj

Pti vypuknuti druhé svétové valky se v USA nadale projevovaly diisledky krize. Pocet
nezameéstnanych se pohybovalo okolo 9,5 milioént. Stejné jako v obdobi prvni svétove valky
se USA drzely v ustrani a zlstdvaly neutrdlnimi. Po toku na Pearl Harbor v roce 1941
vstoupily do celosvétového konfliktu. Béhem valky doslo k dalsim vlddnim zasahiim do

ekonomiky.

Tabulka2-3:Vybrané makroekonomické ukazatele za obdobi 1940-1945

Ukazatele 1940 1941 1942 1943 1944 1945
Riist HDP (%) 8,8 17,1 18,5 16,4 8,1 -1,1
Nezaméstnanost (%) 14.6 9,9 7,8 5,4 2,3 2,6
Inflace (%) 1,1 6,6 7,8 54 2,3 2,6
Saldo rozpoétu (% HDP) -3,0 -4.4 -14.3 -30,3 -22,8 -21,5
Federalni vydaje (% HDP) 9,8 12,0 24,4 43,6 43,7 41,9
Vydaje na obranu (% 1,7 5,6 17,8 37,0 37,8 37,5
HDP)

Federalni dluh (% HPD) 52,4 50,4 54,9 79,1 97,6 117,5

Zdroj: Tomes, Z.: Hospodarska politika, str. 48

Spojené staty se staly po druhé svétové valce absolutnim politickym a ekonomickym
gigantem. Jest¢ pocatkem 50. let tvofila americkd ekonomika tfetinu svétového HDP, 16 %

svétového vyvozu a 60 % primyslové vyroby.

Americané po valce vyuzili toho, Ze Gzemi nebylo zasazeno Utrapami véalky, mohli déle
pokracovat v upeviiovani své pozici na celosvétovém hospodaiském trhu. Nejvétsim
problémem povalecné americké situace se staly inflacni tendence. V pritbéhu valky byly tyto
tendence kontrolovany skrze ceny, v roce 1946 doSlo k zruSeni a hodnota miry inflace se

zvysila 0 10,9%.

Zacali se projevovat zdsahy vlady do hospodaiského chodu statu. Po vélce se ekonomika
jevila jako velice kolisava a nestabilni. Nejprve v letech 1945-1947 propadla do recese,
pozd¢ji v roce 1948 doslo k silnému vzestupu v disledku vysokych investic a to pfedev§im do

vyrobni sféry, vystavby bytl a rozvoje a pfestavby infrastruktury.
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Tabulka 2-4: Vybrané ekonomické ukazatele (1946-1952)

Ukazatele 1946 1947 1948 1949 1950 1951 1952
Riist HDP (%) -11,0 -0,9 4.4 -0,5 8,7 7,7 3,8

Nezaméstnanost 3,9 3,9 3,8 5,9 5,3 3,3 3,0

(%0)

Inflace (%) 12,0 10,9 5,6 -0,2 1,1 7,2 1,7

Saldo rozpoétu -7,2 1,7 4,6 0,2 -1,2 19 -0,4
(% HDP)

Zdroj: Tomes, Z,: Hospodarska politika, str.49

Dwight Eisenhower ukoncil dvacetiletou tradici vlady demokratickych prezidenti.
Eisenhoweriv program ,Dynamicky konzervatismus“ mél obCaniim vytvafet piiznivé
individudlni podminky pro hospodatskou ¢innost. Tim mél na mysli rovhomérny ekonomicky

rust, ochranu rodiny i jednotlivce pied hospodéiskymi riziky a omezeni inflace.

Ekonomické vysledky Eizenhowerovy vlady miizeme fadit mezi uspésné. Inflace se snizovala
a drZela své hodnoty na nizkych ¢islech, ekonomicky rist dosahoval primémé okolo 3%
ro¢né. Pivodni zdmér byl sméfovan na snizeni podilu vladnich vydaji na HDP. Tento plan
let. Spottebovalo se vice nez 50% federalnich financi a zabranilo se vyrazng&j$imu vlivu vlady

na americké hospodarstvi.

2.3 Hospodai'ska politika a ekonomicky vyvoj v 60. a 70. letech 20. Stoleti

New Economics

Na pocatku 60. let byl zvolen novy prezident John. F. Kennedy (1961-1963).PfiSel
s novou myslenkou a vypracoval politiko-ekonomicky plan ,,New Economics®. Tento smér se
postavil proti mySlence a konzervativni zasad¢ vzdy vyrovnaného rozpoctu. Deficit rozpoctu
byl tedy tolerovan, pokud se ekonomika nachazi pod urovni plné nezamé&stnanosti. Kennedy
posilal statni prostfedky pfedevsim do oblasti vojenské a zbrojni, na vesmirny projekt Apollo,
vystavbu vetejné prospeésnych staveb, taktéz se zaslouzil o zvySeni ddvek v nezaméstnanosti,

a podporoval vystavbu a rozvoj mést a méstskych ¢asti.

Tabulka 2-5:Vybrané ekonomické ukazatele (1953-1960)
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Ukazatele 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960

Riist HDP (%) 4,6 -0,7 7,1 1,9 2,0 -1,0 7,1 2,5

Nezaméstnanost | 29 5,9 4,4 4,1 4,3 6,8 5,5 5,5
(%)

Inflace (%) 1,2 1,0 1,8 3,4 3,4 2,3 1,2 1,4
Saldo rozpoctu -1,8 -0,3 -0,7 0,9 0,7 -0,6 -2,6 0,0
(% HDP)

Zdroj: Zidek, L.: D¢&jiny svétového hospodatstvim, str. 199

V tomto obdobi mélo dojit k snizeni danového zatizeni, kterého se uz nedockal,
jelikoz na néj byl v roce 1963 spachan atentat a v dasledku zranéni umira. Na misto prezident
se dostava tehdejsi viceprezident Lyndon Johnson (1963-1968). Johnson pokracoval v dile a
myslence J.F. Kennedyho. Doslo k schvéleni zdkona o snizeni dani (1964), posléze byly
schvaleny investicni danové ulevy, které mély podporou investi¢nich aktivit stimulovat

agregatni poptavku.

Tabulka 2-6: Vybrané ekonomické ukazatele (1961-1968)

Ukazatele 1961 | 1962 | 1963 1964 1965 1966 1967 1968

Riist HDP (%) 23 6,1 4.4 5,8 6,4 6,5 2,5 4,8

Nezaméstnanost 6,7 6,5 57 5,2 4,5 3,8 3,8 3,6
(%)

Inflace (%) 1,1 1,4 1,1 1,5 1,8 2,8 3,1 4,3
Saldo rozpoétu (% | -0,7 -1,3 -0,8 -0,9 -0,2 -0,5 -1,1 -2,9
HDP)

Federalni vydaje 18,4 | 18,8 18,6 18,5 17,2 17,8 19,4 20,5

Zdroj: Zidek, L.: D&jiny svétového hospodatstvim, str. 199, Tomes, Z., Hospodaiska politika, str. 53

»Zvysené vladni vydaje, snizeni danového zatizeni a uvolnénou monetarni politiku Ize
povazovat za divody vedouci k dlouhotrvajici konjunktufe spojené s klesajici

«10

nezameéstnanosti.“"Po vypuknuti valky ve Vietnamu (1965-1975) a nésledném zapojeni se

v tomto konfliktu, v USA dochazi k narustu inflace.
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2.4 Krize v 70. letech 20. stoleti

Tabulka 2-7: Vybrané ekonomické ukazatele (1969-1974)

Ukazatele 1969 1970 1971 1972 1973 1974
Riist HDP (%) 3,1 0,2 3,4 5,3 5,8 -0,5
Nezaméstnanost 3,5 49 59 5,6 49 5,6

(%)

Inflace (%) 5,0 5,3 5,0 4,3 5,6 9,0

Saldo rozpoétu (% 0,3 -0,3 -2,1 -2,0 -1,1 -0,4
HDP)

Vydaje na obranu 8,7 8,1 7,3 6,7 59 55

(% HDP)

Zdroj: Tomes, Z.: Hospodaftska politika, str. 55

Hlavnim z davodd zvoleni prezidenta Richarda M. Nixona (1969- 1974) byla
neutéSend situace na domadci i zahrani¢ni scéné. Ve svych volebnich slibech se zaméfil na
diisledné snizeni inflace a statniho deficitu. Hlavnim bodem se stal diistojné ukonceni valky
ve Vietnamu a nésledné vyjednani miru.

Zavedena restriktivni politika byla netispé$na a zpusobila recesi v roce 1970. Spojené staty se
poprvé setkavaji se stagflaci.

Negativni hospodaisky vyvoj piimél americkou vladu ptijmout tzv. New Economic Policy.,
ktery v praxi znamenal devadesatidenni zmrazeni vétSiny cen a mezd, pfijeti investi¢nich
nabidek a danovych ulev, uvaleni dodate¢né dané¢ 10% na importované zboZzi a devalvaci a
zruseni sménitelnosti dolaru za zlato.

Kwvli aféfe ,,Watergate* byl nucen prezident Nixon opustit prezidentsky ufad a novym
prezidentem se stava Gerald L. Ford (1974-1977). Novy prezident se snazil zabranit rostouci
inflaci pomoci fiskalni restrikce a dobrovolnych cenovych omezeni. Vymyslel program, ktery
nabadal ob¢any k dobrovolnym Uspordm, misto toho aby zavedl pfimou cenovou regulaci.
Ekonomika se 1 pfes snahy dostala do nejvétsi recese za poslednich 40 let. LiSila se jen
rostouci se cenovou hladinou. Vlada se rozhodla pro danové tlevy, jelikoZ nastala opét vina
stagflace.

V roce 1976 zvitézil v prezidentskych volbach demokraticky kandidat Jimmy Carter
(1977-1981). Ani jeho politické ambici nedokazaly vyieSit hospodaiské problémy USA.
Vyznamnou véci, kterou Carter prosadil, byly vydajové balicky. Byly navySeny vladni vydaje

ToMm ES, Z. a kol.: Hospoddfskd politika 1900 — 2007. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2008. str. 53.
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na politiku zaméstnanosti a také rozSifeny danové tulevy. Béhem dvou let se snizela
nezaméstnanost o 5,8%, ekonomicky rtst ale stagnoval.

Pri¢iny nepfiznivého vyvoje hospodaistvi v 70. letech lze hledat predevsim
V socidlnich programech prezidenti J. F. Kennedyho a Johnsnovy vlady. V té dobé¢ sili vliv
vlady na chod ekonomiky a hospodafeni ve staté. Federdlni vydaje dosahly v roce 1980
20,3% HDP. Tyto zmény mohly vyrazné¢ ovlivnit budouci vyvoj ekonomické situace

Spojenych stati americkych.

2.5 Hospodarsky vyvoj a politicka ekonomika statu v 80. a 90. letech 20.stoleti

V obdobi 1981-1989 se stal ocekdvané prezidentem Ronald Regan. Pfichazi s novymi
zménami v hospodafstvi, svymi fe¢nickymi schopnostmi dovede lidem jednoduse vysvétlit
aktudlni problémy a nastinit pfipadnd feSeni. Podatilo se postupné odbourdvat nezaméstnanost
a inflaci. Problémem se naopak stal vysoky deficit vefejnych financi a dal§i nariistani
negativniho salda bézného uctu platebni bilance. Prezidentovy reformy a ménova politika

centralni banky pfinesly dlouhodobé pozitivni ekonomické vysledky.

Tabulka 2-8:Vybrané ekonomické ukazatele (1981-1988)

Ukazatele 1981 | 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

Riist HDP (%) 25 -1,9 4,5 7,2 4,1 3,5 34 4,1

Nezaméstnanost 7,6 9,7 9,6 7,5 7,2 7,0 6,2 5,5
(%)

Inflace (%) 94 | 61 40 38 3,0 2,2 2,7 34

Saldo rozpoétu (% | -0,5 -0,7 -1,6 -2,7 -2,8 -3,1 -3,2 -2,2
HDP)

Federalni dluh (% | 326 | 35,2 39,9 40,7 43,9 48,1 50,5 51,9
HDP)

Zdroj: Tomes, Z.: Hospodatska politika, str. 63

V prezidentskych volbach roku 1988 pomérné snadno zvitézil George Bush (1989-1993).
Uspéch u voliéu si ziskal predeviim piislibem, Ze i pfes nepiiznivy vyvoj financi nedojde ke
zvySovani danového zatizeni. Z dob Reaganovy vlady zdedil i nékteré zavazné hospodarské

problémy, které¢ musel urgentné tesit. Byl to predevsim velky federalni dluh a bankovni krize.
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Situace se dale komplikovala hospodatrskym poklesem v letech 1990 a 1991. Koncem c¢ervna
1990 byl Bush politickym natlakem donucen ke zvySeni dani kvili rozpo¢tovému deficitu. V
roce 1992 narostl federalni dluh jiz na 64 % HDP.

3 Prakticka cast

Obdobi 90. Let v USA

Tabulka 3-1: Vybrané ekonomické ukazatele (1989-1992)

Ukazatele 1989 1990 1991 1992
Rust HDP (%) 35 19 0,2 33
Nezamé&stnanost 53 5,6 6,8 7,5

(%)

Inflace (%) 3,8 3,9 3,5 2,3

Saldo rozpoctu -2,9 3,8 -4,5 4.7
(% HDP)

Federalni dluh 53,1 55,9 60,6 64,1
(% HDP)

Zdroj: www.euroekonom.cz

V roce 1990 byl u moci prezident George H. W. Bush, ekonomika pocatkem 90. let
prochazela obdobim recese. Rust realného HDP, jak mizeme pozorovat v tabulce, dosahuje
hodnot 1,9 procent, oproti piedeslému roku dochazelo k poklesu vykonnosti ekonomiky o
necelé dvé procenta. Mira nezaméstnanosti se pohybuje okolo 5,6 %, coZ ve srovnani
S predeslym obdobim, nezaznamenava stoupajici tendenci. Inflace taktéz nevykazuje véEtsi
narust, primérna hodnota ¢ini 3,9 procent. Federalni dluh vykazuje zvySeni. Dosahuje 55,9
procent HDP. Jednim z divodi vitézstvi G. Bushe ve volbach, byl jeho pfislib, Ze nedojde
k zvySovani dani i pfes neblahy vyvoj financi. Nejvétsim problémem, ktery musel fesit, byl
stale nariistajici federalni dluh a bankovni krize. V druhé polovin€ roku byl G. Bush donucen

zvysit dané, jelikoz neustéle nartistal rozpoctovy deficit.

3.1 Rok 1991

V roce 1991 dochézi k prohloubeni ekonomického upadku. Rast HDP dosahuje zapornych
hodnot, z tabulky mtizeme vidét, Ze rast realného HDP je -0,2 procenta. Mira nezaméstnanosti
se zvySuje a to na 6,8%. Oproti roku 1990 se zvysila o vice nez 1%. Naopak mira inflace se

snizuje, hodnota ukazuje 3,5%. Naopak velmi negativni ekonomicky problém je zaznamenan
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Vv oblasti zadluzenosti zemé¢, kdy federalni dluh dosahuje 60,6% HDP, od ptfedeSlého roku

doslo k nariistu o pét procent.

3.2 Rok 1992

Posledni rok vlady G. Bushe zaznamenava jest¢ vétSi propady ve vybranych
makroekonomickych ukazatelich. Rist redlného HDP poklesl na -3,3%, coz znamena, ze
Vv pribéhu jednoho roku doslo k ekonomickému propadu o tfi procenta. Nezaméstnanost statu
1 nadéale stoupd, primérnd hodnota miry nezaméstnanosti vykazuje narist o 0,7% oproti
piedeslému rolu. Jediny pozitivni jev je neustale klesajici tendence inflace, v tomto roce Cini
2,3%, coz znamend vyrazné zlepSeni. Federalni dluh a zadluzeni USA vsSak tak pozitivni
vysledky neuvadi. DIuh se zvySuje na 64,1 % HDP. Dochazi k nartstu o 4%. Obecné pocatek
devadesatych let je vniman jako obdobi chronické nezaméstnanosti a obrovského nariistu

zadluzeni statu.

3.3 Rok 1993

V tomto roce se méni hlava stitu. Ve volbach vitézi Bill Clinton. Zaméfil se na dva
ekonomické problémy a témi jsou, nezaméstnanost a ekonomicky pokles. Pii analyze
jednotlivych vyvojovych tendenci v poslednich tfi letech je patrné, Zze ekonomicka situace
USA nebyla idealni. Prezident Clinton musel v prvnich mésicich svého funkéniho obdobi fesit
problematiku vysoké nezaméstnanosti, poklesu ekonomického riistu zemé, neustale zvySovani
statniho dluhu a nizkd produktivita prace. Obecné¢ miiZzeme fici, ze Clintonova vlada se
nejvice zamétila na vzrist ekonomiky a zabyvala se vice socialni otazkou statu. Jeho politika
zaznamenala vliv dvou ekonomickych pfistupii a snazilas je propojit. Prvni vliv je
neokeynesidnsky pfistup, ktery se vyznacuje socidlnim prerozdélovanim a vétSim vlivem na
chod statu. Druhym pfistupem je tzv. reaganomika 80. let, kdy jsou kladeny zmény na
nabidkové stran¢ ekonomiky. V rdmci Clintonovy politiky miZeme mluvit o dvou cilech —

kratkodobych a dlouhodobych.

K hlavnim kratkodobym cilim mlZeme fadit jiZ zmiflované problémy — nezaméstnanost a
ekonomicky pokles. Za Clintonovy vlady dochéazi k nejvétSimu ekonomickému ristu od
povalecného ekonomického vyvoje. Primérny ekonomicky rast dosahuje 3,5%. Ekonomicky
rast byl ovlivnén pfedev§im silnym technologickym pokorou, vyvojem IT technologii a

zejména objevem internetu. Rychly technologicky vyvoj znamenal také snizeni vyrobnich
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nakladii a také podporoval zvySeni produktivity v jinych sektorech. Miru nezaméstnanosti
chtél Clinton snizit vytvofenim novych pracovnich mist, o které zazadal Kongres (zhruba $lo

0 500 000 novych pracovnich mist).

K dlouhodobym ciliim patii zmény na strané nabidky. Snazil se navysit vydaje do oblasti
dopravy, zejména zlepSeni a vystavbu infrastruktury, telekomunika¢nim a informacnich siti,
dale do socialni a zdravotni péfe i rozvoje védy a vyzkumu. Hlavnim cile bylo zajistit
mobilitu pracovnich sil a to pravé investicemi do rozvoje lidského kapitalu a podporou

rekvalifika¢nich a vzdélavacich programi.

Program, ktery se zaméfuje na vzdélavaci programy a predevSim na pomoc détem s nizko-
rozpoc¢tovych rodin se nazyva Head Start. |Tento program se mimo jiné zabyval socialnimi
problémy, zdravim a vyzivou a také se zaméfoval na vzdelavani déti predskolniho véku.
Tento program se v dobé Clintonovy vlady velmi prosazoval, on sdm na néj velmi apeloval a
chtél doptat vSem détem moznost vzdélavat se. Clinton vidél budoucnost v podpoie
vzdélavacich programt, jediné tehdy mize byt USA konkurence schopna v celosvétovém
métitku. Chtél také zapojit obchodni spolecnosti do spoluprace s univerzitami a umoznit tak
studentim ziskat praxi a moznost pracovniho mista jiz béhem studii. Také podporoval mladé
lidi, aby dale pokracovali ve studiu na univerzitach, jeho velkou snahou bylo umoznit v§em

mladym studentiim vzit si pij¢ku a moznost se dale vzdélavat.

Dalsi oblasti, do které se investovalo V ramci statnich vydaji, byla oblast zdravotnictvi, dale
oblast védy a vyzkumu, oblast malych a stfednich podnikii a také obrany stati a obecného
boje s kriminalitou. Jeho hlavim mySlenkou bylo snizit naklady v oblasti zdravotnictvi a
uSetfené penize dale pak investovat do vytvafeni novych pracovnich mist. Celkové se tato

reforma méla zaslouzit o ekonomicky rist statu a snizeni rozpoctového deficitu.

VSse co bylo zminéno, je hlavnim predmétem fiskalni politiky Clintonovy vlady. Na pocatku
roku 1991 se prezident Clinton snazil snizit rozpoctovy deficit, pfedlozil rozpocet, ktery mél
zkratit dluh o 500 miliard USD béhem péti let. Jeho plan zahrnoval snizeni vydaji, ale naopak
zvySeni dani. Tento krok samoziejmé& nesklidil zprvu velky uspéch, zvySeni dani se zejména
dotykalo lidi s nejvétSimi piijmy (piredev§im podnikatell). Snizovani vydaji bylo zaméteno
piedevsim do oblasti obrany a vojenské vybavenosti statu, didle do administrativni oblasti.
Smyslem zvySovani dani bylo pfedevS§im znovuobnoveni ekonomiky statu, restartovani a
znovuschopeni se ekonomiky. DalSim krokem pro sniZeni deficitu rozpoctu bylo zavedeni

zékona, ktery se vztahuje na zahrani¢ni podniky ve Spojenych Statech. Tyto podniky by mély
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platit dané pravé Spojenym statim a pomoci tak snizovani rozpoc¢tového deficitu. Zvyseni
dani se dotykalo nejvice nejbohatSich Americ¢and, jejich dané se zvysily z 31% na 36%

Z celkového roéniho zisku.

Vroce 1993 dochdzi k nartistu redlného HDP. Jeho hodnoty se zvySuji ve srovnani
s pfedeSlym rokem o 5%, coz je obrovsky uspéch a novéa nadéje pro americkou ekonomiku.
Mira nezaméstnanosti se taktéz snizuje na hodnotu 6,9%, tedy pocet nezaméstnanych klesl o
0,6%. Mira inflace se pohybuje na stejné hodnoté jako minuly rok, neznamena to vsSak
negativni dopad na vyvoj ekonomiky. Federalni dluh neustdle stoupd, ale jiz se zabranilo

rapidnimu ristu jako v ptedeslych letech. Vyse dluhu ¢ini 66,2% HDP.

3.4 Rok 1994

V roce 1994 dochazi stale k vylepSovani ekonomické situace statu. Dochézi k ekonomickému
narlstu, toto dokazuje rast HDP, jehoZ hodnota je pro dany rok 4%, coz ve srovnani
s predeslou hodnotou, dokazuje narist o 1,3%. Mira nezvéstnosti klesa, idaj dokazuje sniZeni
nezameéstnanosti o 0,8%. Inflace v porovnani s minulymi tdaji také klesa. Z tabulky mtizeme
vycCist, ze hodnota miry inflace je 2,1%, nejde o velké snizeni, ale urCity posun je
zaznamenan. Vyse federdlniho dluhu se jen o necelé dvé desetiny procenta zvysuje, cozZ je
dukaz Clintonovy pozitivniho vlivu na ekonomickou prosperitu staitu. Pro rok 1994 byl
typickd nizka inflace, nizké urokové sazby, také se béhem toho to roku vytvotilo pies
1600 000 volnych pracovnich mist. V roce 1994 dochazi k boji o rozpocet. K moci se
dostavaji Republikdni a chtéji prosadit redukci dani, s ¢im nesouhlasi prezident Clinton, a
dostavaji se do sporu. Bill Clinton se snazil zvysit vydaje v oblasti vzdélavani a to zejména do

v . . 11
spole¢nosti Americorps.

3.5Rok 1995

Boj o rozpocet, ktery vznikl jiz vroce 1994, se nevyvijel piili§ dobife. Prezident Clinton
na zvySeni vydaji do vzdélavaci a socialni sféry. Vlada i prezident se dostavaji do

zaCarovaného kruhu, vladni orgdny nemaji dostatek financ¢nich prostfedkii na obecné

wrwe

11 . . syr TP . , v . . . g
Americorps je sit nevydéle¢nich organizaci, zaloZzend v roce 1993 prezidentem B. Clintonem, zabyva se
vzdélavanim, verejnou bezpecénosti, zdravim a Zivotnim prostredim.
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se stala oblast zivotniho prostfedi, vzdélavani a védy, danové ulevy a predevSim jiz
zmifiovana reforma zdravotnictvi, kterd se tykala tzv. Medicaid*? a Medicare®®. Prezident
Clinton se vtomto obdobi snazi zmodernizovat zdravotni pojisténi Medicare ve smyslu
pfeorganizovani systému zdravotni péCe. Jeho navrh vSak neprojde Kongresem. V jeho
prvnim a posléze i druhym volebnim obdobi dochazi mnohokrat k problémtim v rdmci spora
a dohadu s Kongresem. Clinton se snazil snizit rozpoctovy deficit, ale chtél zabranit Skrtim
ve vySe zminénych oblastech. Oproti tomu republikdnsky Kongres, chtél omezit piijem
investic pravé do oblasti vzdélavani, zdravotni a socidlni péce. Pti dlouhych pratazich
nakonec Kongres polevil a zvazil moznost schvaleni programu Medicare, jestlize dojde

k vyrovnani rozpoc¢tového deficitu béhem 7 let (Clintontv plan byl vyméifen na 9 let).

V roce 1995 dochézi sice poklesu ristu HDP na 2,5%, ale stadle zde nemlzeme hovofit o
vyrazném poklesu vykonnosti ekonomiky statu. Mira nezaméstnanosti se pro tento rok vyviji
slibné. Pocet nezaméstnanych neustdle klesa, ztabulky mlzeme vycist, Ze pocet
nezaméstnanych klesl o 0,5 procent. Mira nezaméstnanosti se dostava na hodnotu 5,6%. Mira
inflace se taktéZz snizuje, sice jen o desetinu procentu ve srovnani s rokem 1994. Muzeme
hovofit o ustaleni hladiny inflace v obdobi od roku 1993. Vyse federalniho dluhu ¢ini 67,2%
HDP. MtZzeme vidét mirné zvySeni zadluzenosti, avSak nedochazi k vysokym vykyvim, které

by vypovidaly o nestabilité¢ ekonomiky.

3.6 Rok 1996

V roce 1996 dochazi ke znovuzvoleni Billa Clintona prezidentem, v historii jde o teprve
druhého demokratického prezidenta zvoleného dvakrat po sobé. V dubnu 1996 se Kongres
spolu prezidentem dohodnou na koneéném rozpoctu pro dany fiskalni rok. Clinton musel
snizit ze svych poZzadavki a to konkrétn€ v ramci dotovani zdravotni a socidlni péce a oblast
vzdélavani. Clinton pfistoupil 1 na snizeni dotaci do oblasti Medicare aMedicaid. Dochazi
opétovnému nartstu HDP. Hodnota ukazuje 3,7%, coZ znamend zvySeni hodnoty HDP o
1,2% v porovnani srokem 1995. Mira nezaméstnanosti se neustidle snizuje. Pocet
nezamé&stnanych klesl na 5,4%. K mirnému sniZovani dochdzi i v oblasti inflace. Mira inflace

se snizila o 0,1%. Pozitivni zprava pro tento rok je, ze federalni dluh se zvysil jen o desetinu

'2 Jde o americky program zdravotniho pojiéténi pro rodiny s nizkymi pkijmy, je financovan vladou a dal$imi
mistnimi organy
 Jde o zdravotni pojidténi, tykajici se osob stargich 65 let a dal3ich, ktefi splfiuji dana kritéria.
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procenta. Prezidentova administrativa se mize pySnit jednim z nejvétSich piebytkli rozpoctu
od roku 1969. Dilezity zakon, ktery napomohl ekonomice USA vramci snizeni
nezameéstanosti, byl tzv. zdkon o Personal Responsibility and Work Opportunity
zékona byl omezeni pobirdni socidlnich davek a to na obdobi do péti let. Vyznam tohoto
zékona spociva v tom, ze bude obCany podporovat, aby pracovali a ne aby pobirali socialni
podpory. Této myslenky byl zastdnce i sdm prezident. V prvnim volebnim obdobi se mu
podafilo vymanit z welfare vice nez 2,25 milionu lidi. Tento zdkon ma vsak i1 své stinné
stranky. Fina¢ni prostfedky na socialni péci byly decentralizovany do jednotlivych stati USA
a to zapficinilo velky zmatek a neshody, jelikoz uz nebylo jasné, kam finance putuji a jestli

jsou vyuziti v oblasti, na kterou byly zprostfedkovany.

3.7 Rok 1997

V roce 1997 ekonomika prosperovala, export silil a deficit rozpoctu se snizoval. Za predchozi
Ctyfi roky se vytvofilo néco malo pfes 11 miliond pracovnich mist. V tomto obdobi je
zaznamenan narast HDP o necelé 1%. Pocet nezaméstnanych klesa o 0,5%. V druhé poloving
90. let muzeme hovofit o vyzna¢né snizeni nezaméstnanosti s neustale klesajici tendenci.
Mira inflace se snizuje na 1,7%, v tomto roce je zaznamenana druhd nejnizsi hodnota inflace.
Federalni dluh poprvé v 90. letech klesa a to na hodnotu srovnatelnou s rokem 1992. Vyse
dluhu tvoii 65,6% HDP.

3.8 Rok 1998

V roce 1998 rist ekonomiky vykazuje mensi pokles. Hodnoty rtistu HDP poklesly o 0,3%.
Mira nezaméstnanosti se neustale snizuje, jeji hodnota ¢ini 4,5%. V ramci vlady prezidenta
v 90. letech zaznamenana v ramci inflace je pro rok 1998. Mira inflace klesla na 1,1%.
Federalni dluh se neustale snizuje a tvoii 63,5% HDP. Je jasné patrné, ze dochazi k snizovani

tempa rustu tohoto dluhu v ramci vytvofeného produktu. V tomto roce se dosahla hodnota

v v
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3.9 Rok 1999

Na pocatku roku 1999 miizeme fici, ze se rozpocet Stal piebytkovym (70 milion USD).
V tomto obdobi je vidét narist HDP o 0,3%. Mira nezaméstnanosti klesd na 4,2%. Jde o
druhy nejnizsi udaj v ramci poctu nezaméstnanych v obdobi 90. let. Mira inflace se zvySuje na
1,4%.Jde stale o velmi nizkou hodnotu v ramci vyvoje tohoto ukazatele. Vyvoji inflace
dale ovlivnilo sniZeni cen ropy v ramci této krize a daldi. Ulohu v rAmci udrZeni inflace
sehral i FED v ¢ele s Alan Greenspanem Y ato pouzitim expanzivni monetarni politiky.
Federalni dluh se sniZzuje na 61,4%HDP. Tato hodnota v rdmci vyvoje federalniho dluhu 90.
let je nejnizsi. Vyse federalniho dluhu se zvysila o necelych 25 miliond USD. V té dobé¢ lidé
utraceli vice nez byl jejich pfijem a vzhledem k pfiznivé situaci ekonomiky a diky
pozitivnimu vyvoji cennych papirii, nedomnivali, Ze se nemusi ni¢eho obavat. Trh cennych
papird byl vSak silné nadhodnocen, tato politika Centralni banky se byla casto velmi
kritizovana a mnoho ekonomi poukazovala na budouci problém ekonomiky, pokud bude i
nadale zvySovat nabidku penéz. Je zfejmé, ze v tomto obdobi se ekonomice statu dafilo, avSak
neznamenalo to, Ze to také bude pokracovat v nastavajicich letech, coz by znamenalo sniZeni
ristu cen cennych papirli a ndslednému prodeji cennych papiril, sniZzovani cen a obecné by
toto vedlo k snizeni utraceni. Postupné by se snizil ekonomicky rlst a nastalo by obdobi

recesi, coz by mélo dopad 1 globalni.

3.10 Rok 2000

Do nového milénia se Spojené staty zapsaly velice uspésné. Ekonomika se rozvijela
rychlym tempem, nezaméstnanost dosahovala velice nizké urovné. Inflace nevykazovala
znamky velkého nebezpeci, obecné miiZzeme fici, Ze ekonomickd situace byla vice nez
ptizniva. V druhé poloviné roku dochéazi k poklesu vyvoje ekonomiky, které je spojeno
s konc¢icim obdobim konjunktury a v nasledujicim obdobi se bude ekonomika vracet do

obdobi recese. Z tabulek mizeme vycist, ze rast HDP se snizuje na 3,7%. Pocet

4 Stal v Eele Federalniho rezervniho Gfadu v letech 1987-2006.
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nezamé&stnanych se 1 nadale snizuje na 4%. Tento udaj je vysledek tspésné vlady prezidenta
Clintona. Nezaméstnanost dosahla nejnizsich hodnot za poslednich 30 let. Inflace se zvySuje a
to na 2,2%,je zde vidé€t jiz nastavajici zména hospodarského cyklu, kdy postupné nastava
obdobi recese. ZadluZzeni Spojenych Statu se neustdle snizuje, vykazuje sniZeni o neceld 3%
v ramci HDP, navySuje se zhruba o 23 milioni USD. Mezi hlavni pfi¢iny ristu ekonomiky
muizeme zafadit pfedevSim snizovéani investic podnikll, rostouci ceny energii a vznikajici
problémy na akciovych trzich. Timto rokem kon¢i i funkéni obdobi prezidenta Clintona, ktery

je nahrazen od roku 2001 Georgem W. Bushem.

V ramci ekonomiky 90. Let mizeme hovofit o tzv. Nové ekonomice. Tento pojem se zacal
pouzivat, jelikoz obdobi konjunktury trvalo déle nez v 60. letech. Tato ekonomika se
vyznacuje vysokym ristem HDP, vykonnosti ekonomiky, dale stalou hladinou inflace a témét
plnou zaméstnanosti. Mluvi se tedy o sniZzeni miry nezaméstnanosti, ktera vSak nezpusobuje
inflaci. Tento jev je spojen s pruznosti trzniho systému a dostatenou konkurenci na
vyrobnich trzich. VSe je spojeno i s vyvojem svétového hospodarstvi, otevieni novych trhi a

zaroven vyvoj technologii a pokrok moderni védy.
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3.11 Rok 2001-2002

Na pocatku roku 2001 se ekonomika nevyviji zcela pozitivné. Dochézi k ekonomickému
poklesu a zac¢ind vznikat nediivéra v pozitivni vyvoj véci. Prezident Bush se tedy musi
vyporadat s nesnadnym ukolem. Snazi se najit vychodisko z této ne pftilis pozitivni situace a
iniciovat novy rist ekonomiky.

Moznosti jak zvysit chod ekonomiky se nabizelo hned vice. Asi nejvice se vSak preferovalo
zvySeni dani z pfijml, daiiové ulevy. Navrh zdkona znamenal snizeni sazeb o 2% u
jednotlivych danovych poplatkt. Tento navrh zakon vyvolal diskuze,zda-li jde o spravny
zpusob k docileni nartstu ekonomiky. Tento zakon jako kazdy jiny ma své pro a proti.
Pokusim se nastinit klady a zapory tohoto kroku. Mezi klady patfi snizeni dafiového zatiZeni,
které rychleji nastartuju rist ekonomiky, umozni snizeni danového zadluzeni domacnosti,
bude podporovat vyssi pracovni produktivité a s tim spojené snizeni nezaméstnanosti, bude
zde fungovat motivace k vétsim investicim do lidského kapitalu a dalSi. Mnozi ekonomové
vsak tvrdili, Ze tento krok bude predstavovat piesny opak. Hlavnim diivodem tohoto tvrzeni
byl fakt, ze se pocitalo s velkym piebytkem rozpoctu. Ukazalo se ale, a mnoho instituci na to
pomérné zahy poukazovalo, ze tyto piedpoveédi byly dost nadhodnocené. Tudiz by se
nejednalo o sniZeni pfebytku ve formé niz§ich dani, nybrz o prohloubeni deficitu, které¢ budou
do budoucna rast. Mnozi odbornici se také domnivali, Ze lepsi zptisob by byl nechat si tyto
prebytky a pouzit jich na zajisténi socialniho a zdravotniho systému, tedy tak jak to navrhoval
ptedchozi prezident Bill Clinton.

Na vydajovou strukturu rozpo¢tu mély vliv udalosti spojené s teroristickym itokem z 11. zati
a také nepfizniva situace v Iraku. Teroristicky utok zapticinil celkovy hospodatsky upadek
statu. Mnoho lidi zde pfiSlo o Zzivoty, majetek, domovy a celkové Skody se pohybuji
v n¢kolika miliardach dolarti. Co se ptimych skod tyce, jednalo se zejména o Skody fyzicke,
které byly zhruba 16,2 miliard USD (asi 0,15% ro¢niho HDP), pfi¢emz nejvice byl postizen
soukromy sektor. Na zaklad¢ teroristického utoku bylo zni¢eno a poskozeno pies 200 000
pracovnich mist. Spojené staty vyhlasily tzv. valku terorismu, kdy doslo k navyseni vydaji
do obrany statu. Hlavnim problémem ekonomiky USA se stalo omezeni investi¢ni politiky a
stagnace ekonomického ristu. Rist HDP v tomto roce zaznamenava pokles a to o necelé 3%,
mira nezaméstnanosti se zvySuje na 5,7%, inflace se snizuje o 0,6% na hodnotu 2,8%.
Federalni dluh se snizuje na 57,4% HDP, zvysil se zhruba o 142 miliéont USD. Konce m roku

2001 dochazi k zlepSeni situace a to pravé v disledku snizeni Urokovych sazeb a zvySeni
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rozpoctovych vydaji. Obecné mizeme fici, Ze mira nezaméstnanosti a mira inflace se drzi na
nizkych hodnotach a mizeme ocekavat zvySeni ekonomické irovné statu.

V roce 2002 se rast HDP zvysil na 1,6%, mira nezaméstnanosti mirn¢ stoupla na 6%, hlavnim
davod tohoto zvySeni pfisuzuji dopadim teroristického utoku, mira inflace se sniZuje na
1,6%. Federalni dluh dosahl 59,7 % HDP, dochazi zde k mirnému narastu, avs$ak z hlediska
udalosti, které zasdhly USA, se neda hovotit o velkém zadluzeni.

Obdobi v letech 2001-2002 muzeme oznacit z hlediska ekonomického za uspésné. Spojené
staty pieckaly toto obdobi témér bez tthony. Mezi hlavni divody tuspéchu bych zatadila
piedeslou velmi dobfe fungujici ekonomiku, ktera se vyznacCovala dlouho etapou
ekonomického ristu, mizeme zde hovofit o zdravém ekonomickém prostiedi. DalSim
divodem byla silnd poptavka, pomérné¢ nizka hladina inflace ( moznost flexibility ménové
politiky) a také federdlni pfebytky rozpoctu, které se vyuzily taktéZ ku prospéch statu
(moZnost rychlé reakce fiskalni politiky).

3.12 Rok 2003

Z pocatku roku 2003 se vyvoj ekonomického ristu znaéné zpomalil. V druhé poloviné roku
vSak dochazi k zlepSeni situace a ekonomika postupné roste. Rust HDP ¢ini 2,5%, oproti
minulému roku dochézi k zvyseni ekonomické vykonnosti zem¢. Vprvnim pololeti roku 2003
se podniky snazily byt opatrnéjsi a tudiz tolik neinvestovaly a neposkytovaly tolik pracovnich
mist. Monetarni politika méla velmi dileZitou a podplrnou funkci. Méla za kol podpofit rhst
investic a s tim spojenou i tvorbu novych pracovnich mist. Co se inflace tyce, ta zlstavala na
velmi nizké urovni, jelikoz rist HDP nevykazoval takovy posun, tudiz neméla inflace sklony
k zménam. Jelikoz hrozila spiSe deflace, FED udrzoval urokové sazby na nizkych hodnotach.
\obecna nejistota byla zpisobena ocekavanou a dosti pravdépodobnou valkou v Irdku,
investofi se zajimali o0 méné¢ rizikové investice. V druhé poloviné roku se postupné stabilizuji
trhy, FED zvolil strategii expanzivni politiky, tim chtél podpofit rist ekonomiky. Pocatkem
dalsiho roku zaznamenava ekonomika silny nardst,je vSak otazkou, zda-li je to zasluhou praveé
FEDu. V tomto obdobi dochazi k zvySeni miry inflace pfedevs§im v oblasti energii (vzrostla
cena ropy v dusledku valky v Irdku).

V prvni poloviné roku dosahuje mira nezaméstnanosti vrcholu - 6,3%. Po dlouhé dobé se
zvySuje nezaméstnanost na celkem vysokeé €islo. Tento fakt bych dala za vinu ptedchazejici

recesi ekonomiky. Pozitivnim jevem byla vSak zvySena produktivita prace. Federalni
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rozpodet, ktery jesté v roce 2002 vykazoval piebytky se dostal do deficitu.Cinil zhruba 3,5%
HDP. Tento fakt neni moc pozitivni, pfebytky rozpoctu byly planovany investovat do oblasti
socialni péce. Hlavnimi pfi¢ina vzniku schodku rozpoctu mizeme tadit nastup recese a vydaje
na obranu a vojenskou obsluznost statu. V roce 2003 doslo k invazi do Irdku. Vydaje spojené

s timto konfliktem se pohybuji okolo 4,4 miliardy dolar za mésic.

3.13 Rok 2004

V tomto obdobi sily ekonomiky statu, jako dikaz zvySeni ekonomické vykonnosti je narast
HDP 0 1,4%. V poloving roku 2004 miZzeme fici, Ze ekonomika statu je silnd. Vedeni FEDu
se shodlo na zvySovani urokovych sazeb a to konkrétné¢ o 0,25%. V tomto obdobi dochazi
k zvySeni zaméstnanosti a také rastu realnych mezd. Postupné se dostava i vyvoj HDP na
stabilni a udrzitelnou uroven. V roce 2004 mira nezaméstnanosti se podafilo snizit miru
nezaméstnanosti na 5,5% .Hlavnim sektorem nejvyssi zaméstnanosti byl sektor sluzeb. Rust
produktivity prace zaznamenava mirny pokles, avSak ve srovnani s dal§imi ekonomikami Si
vede velmi zddrn€. V ramci fiskdlni politiky statu se znaéné mnozstvi financi pouZzilo na

obranu statu. Pokracuje valka v Irdku, vydaje se pohybuji okolo 5 miliard mési¢né.

3.14 Rok 2005

Vroce 2005 pokracovala americka ekonomika pfiznivym vyvojem. Stale dochazi
k pozitivnimu vyvoji HDP. Doslo k mirnému poklesu ristu na 3,2%. Avsak pokud se
podivame na udalosti z roku 2005, zjistime, Ze ekonomika byla zna¢né oslabena ke konci
roku a to pfirodni katastrofou zplisobenou hurikdnem Katrina, ktery téméf zaplavil a ponicil
oblast New Yersey a ptfedevs§im ropny primysl v Mexickém zalivu. Snizila se tak silné
produkce ropy a zaroven stoupala cen pohonnych hmot a obecné energie. To vSak nemélo
dopad na miru inflace, stale se pohybovala v nizkych hodnotach, doslo k mirnému zvyseni na
3,2%. V roce 2005 se hovotilo o vytvofeni vice jak 168 000 pracovnich mist, oekavany
nartst vSak zbrzdily jizZ zminéné pfirodni katastrofy. Pocet nezaméstnanych klesl na 5,1%.
Mutzeme mluvit o pozvolném tempu sniZovani nezaméstnanosti v obdobi 2003-2005.

Federalni dluh ¢ini 64,4% HDP. Oproti minulému roku neni zaznamenan vétsi narust dluhu.
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3.15Ro0k 2006

V prvnim Ctvrtleti pokracuje obdobi konjunktury, doslo k zvySeni vykonnosti ekonomiky,
ktera se vypotradavala s nasledky piirodnich katastrof. Ddvodem pozitivniho vyvoje
ekonomiky bylo mimo jini zvySeni poctu zaméstnanych a zvySovani redlnych mezd, kdy si
lidé mohli pofidit vice véci, jelikoz se jejich pfijmy zvysuji. Dilezitou roli hral v tomto roce
trh s nemovitostmi, inflace dosahovala néco okolo 2%, coz umoznilo lidem pofidit si
hypotéku a nésledné zakoupit nemovitost. V druhé poloviné roku nedochézi tak vyraznému
zvySeni ekonomické produktivity, dochdzi k zpomaleni. Ruast realného HDP se pohyboval
kolem 2.5%. To je ve srovnani s vysledky s prvniho ¢tvrtleti, kdy byl rtst 5,8% , velky skok.
Jednim z hlavnich diivodid poklesu bylo snizeni investic domdacnosti, které se tykalo jiz
zminovaného trhu s nemovitostmi. Co se ty¢e nezaméstnanosti USA, vedou si pomérné dobie
Vv poslednich tfech letech. Neustale se zvySuji poCty pracovnich mist, nezaméstnanost klesla
az na 4,5%. Nejvyssi zaméstnanost je v sektoru sluzeb, coz je logické, jelikoz USA se tadi
mezi nejvyspélejsi staty svéta a pro né je typickd pravé nejvyssi zaméstnanost v tomto
sektoru. Finan¢ni trhy si vedly pomérné dobte, nebyly zaznamenény néjaké vétsi vykyvy.
Spojené staty si vedly celkem dobte ve fiskalni oblasti. Federalni rozpocet vykazal v roce
2006 deficit ve vysi 248,2 miliard USD, coz ve srovnani s piredchozim rokem znamenalo
snizeni o zhruba 70 miliard. Dochazi k pomérn¢ velkému zadluzeni statu, které ma pak vliv
na vznik ekonomické krize v roce 2008. V roce 2006 vSak v porovndni s ostatnimi staty

nevykazuje enormni zadluZeni, vede si v celku dobfe.

3.16 Rok 2007

V tomto obdobi dochazi k pomérné dulezitému momentu vyvoje budouci ekonomiky.
V druhé poloviné roku dochdzi k hypotecni krizi. Tato krize vyustila ve finanéni propad
burzovnich trhii, zpisobena rizikovymi hypote€nimi uvéry. Vzhledem k propojenosti
ekonomik a trhli znamenalo tato krize propad i ostatnich ekonomik, doslo k vyusténi svétoveé
finan¢ni krize. Kvlli systému financovani hypotecnich uvért ve Spojenych statech vznikla
finan¢éni propast. V dusledku toho dojde ke kolapsu nejvétSich americkych spoleénosti
S hypotékami a pjckami. Dal$im problémem se stdva depreciace amerického dolaru, propad

svétové burzy a ndsledné zvyseni cen zbozi a sluzeb. Rist HDP se sniZuje, jeho hodnota se
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¢ini 2%. Mira nezaméstnanosti se zvysSila na 5% a mira inflace se oproti minulému roku

snizuje na 2,9%.

3.17 Rok 2008

V roce 2008 se méni post prezidenta. Ve volbach vitézi demokrat Barack Hussain Obama.
Ekonomika USA patii stadle mezi nejvykonnéjsi a nejvyznamnéjsi v ramci svétového meéfitka.
Zivotni tGroveini ob&anti USA je ve srovnani s Evropany stale vy$§i. V prvnim &tvrtleti roku
2008 americka ekonomika vzrostla o 0,9 procenta. Rust byl vyssi nez predbézny odhad a to
zejména kvili mensi poptavce po zahrani¢nim zbozi a sluzbach a ristu investic do nebytové
vystavby. Tento vysledek ukazuje, ze americka ekonomika stale roste a nehrozi ji tak recese,
jak se nékteii ekonomové obavali. V druhém ctvrtleti se ekonomika USA piekvapive neustéle
zvySuje. Hruby domaci produkt stoupl o 3,3%. Hlavnim divodem neustale se zvySujici sily
ekonomiky patii predevSim vyssi vydaje spotifebitelll a také zahrani¢ni obchod, zejména
exportu. Tyto dvé oblasti byly hlavim hybatelem ristu ekonomiky v tomto obdobi, avSak
muselo se pocitat s ur¢itym snizenim a tedy i se zpomalenim ekonomického rustu i z hlediska
propuknuti svétové krize. Negativni plisobeni na americkou ekonomiku vSak stale mél pokles
trhu s bydlenim. Ve tfetim C&tvrtleti roku 2008 se uz plné projevily dopady celosvétové
hospodaiské krize, doslo ke krachu nékterych velkych bank a Spojené staty se ocitly v recesi.
V ekonomice doslo k poklesu o 0,3 %, protoZe spotiebitelé omezili ndkupy a podniky se
zdrzely v investicich. To vSe vedlo k nejvétSsimu propadu HDP za poslednich 7 let. V zavéru
roku dochazi opét k velkému propadu, ekonomika klesa o dalSich 6%. V ramci celého roku se
ekonomika propadla o 0,6%. Inflace se béhem roku pohybovala okolo 4%, za tento nartst
byly odpovédny zvySeni cen energii. V poloviné roku dochazi k zvySeni cenové hladiny,
spotiebitelské ceny se zvysily o 1,1%. Tento narast byl nejvyssi za poslednich 25 let. Ro¢ni
mira inflace dosahla 5%, %. Ceny energie vzrostly béhem jediného mésice o 6,6 %, Vv
disledku dalSiho zdraZovani benzinu, jehoz cena vzrostla za pouhy mésic o 10,1 %. Dochazi
k obrovskému narustu cen energii i potravin. K dalSimu zdrazovani pak doSlo i ve tfetim
ctvrtleti. Ve Ctvrtém cCtvrtleti se situace zaCala ménit k lepSimu. V zafi uz dosahoval rlst cen
jen 4,9 % a stejny trend se pak opakoval i v dal§im obdobi.V listopadu se nartist cen snizil na
1,1%. Nastavaji obavy z deflace.

Béhem prvnich tfi mésicti ubylo v USA 230 tisic pracovnich mist. Mira nezaméstnanosti V

lednu klesla na 4,9 %. Béhem prvniho ¢tyrleti dochézi 1 ke sniZeni poctu pracovnich mist, coz
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se ukazuje celkem jako paradoxni jev. Pro vysvétleni daného jevu je fakt, Ze mnoho obcant
prestalo oficialné shanét praci, tudiz se hodnota snizuje, jelikoz uz tyto lidé nespadali do
oficidlniho registru nezaméstnanych. Podle udajii za prvnich 6 mésict roku ztratily USA
celkem 438 tisic pracovnich mist.V tfetim cCtvrtleti si okolnosti jesté vyostfuji a ztraty
pracovnich mist se pohybuji ve statisicich. Koncem roku se mira nezaméstnanosti vysplhala
na rekordnich 7,2%. Béhem poslednich dvaceti let jde o nejvyssi pocet nezaméstnanych a
znamena to velmi zavazny problém pro budouci generace. Za celé toto obdobi USA ztraceji
pies zhruba 2,6 milionli pracovnich mist. Tyto vysledky znaci, Ze ekonomika USA prochazi
obdobim recese a situace se nadale zhorSuje a recese se prohlubuje.

USA se stale potéci s vysokymi deficity.

Ve druhém ctvrtleti roku 2008 se deficit bilance bézného uctu v USA zvysil ze 175,6 na 180,9
miliardy dolari, v prvnich tfech mésicich tedy o 4,3 %. Tento narGst byl zpisoben predevS§im
rekordnimi cenami ropy a vys$§im deficitem obchodu se zbozim. V poméru k vykonu
ekonomiky deficit bézného uctu stoupl na 5,1 % HDP z 5,0 % v prvnim cCtvrtleti. Ve tfetim
ctvrtleti se deficit bézného uctu opét zvysoval a to na 183,1 miliardy dolarti. V porovnani s
vysledky ptredeslého Ctvrtleti to byl narast o 3,7 %.

Prvni mésice roku 2008 ptinesly rozpoctovy deficit ve vysi 107 mld. USD. Koncem cervna se
vySe deficitu federalniho rozpoétu pohybovala jiz okolo 268 mld. USD, coz bylo zptisobeno
pfedevsim danovymi ulevami rozesilanymi v kvétnu a ¢ervnu. V zéii se federalni rozpocet
vySplhal aZ na rekordni deficit 455 miliard dolarti. Hlavnimi viniky byly problémy finan¢nich
trhli, pokles ekonomického ristu a pokles trhu s bydlenim. Oproti roku 2007 se schodek téméf
ztrojnasobil. Vlada zacala pomahat nejvétSim bankam a snazila se poskytnout nemalé naklady
na zachranu bankovniho sektoru v podobé kapitdlovych injekci, které dosahly 115 miliard
dolarti. Rozpoctovy ufad Kongresu predpovidal riist deficitu aZz na 1,186 biliont dolarti. Tato
Castka tvoii asi 8 % HDP v USA.

V druhé¢ ptilce mésice se vyostiila situace kolem hypoték, které pozdéji odstartovaly vaznou
ekonomickou krizi. Hypote¢ni trh USA byl ohrozen ztratou az 100 miliard dolari. Ben
Bernanke, $éf americké centralni banky FED, vsak tvrdil, Ze nejspolehlivéjsi indikatory
ukazuji, Ze ceny domt v USA neklesaji celoplosné. Cena ropy v téZe dob& piekonavala sva
maxima. Na konci mésice se jiz problémy s hypotékami promitly také na burzy, které prudce
klesaly nejen v USA, ale 1 v Asii a Evropé. Ekonomové zacali varovat pied piichazejici
inflaci, na kterou budou muset centralni banky reagovat zvySenim sazeb. Od ministra financi
USA vySlo prohlaseni, Ze globalni ekonomika nema Zadné problémy a investofi pouze
ptecenuji riziko.
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Disledky krize znamenaly v americké ekonomice pokles poctu nesplacenych hypoték
(opozdéné splatky) béhem jara az léta roku 2008. Pocet hypoték s opozdénymi splatkami
vzrostl v. USA ve 4. ¢tvrtleti roku 2007 skoro 6 %, v prub&hu roku 2008 doslo poklesu miry
nesplaceni hypoték pod 5 %. ReSenim a uklidnénim dané situace by méla byt finanéni injekce
americké vlady ve vysi nékolika desitek miliard dolart. Tuto injekci dostaly hypotecni
agentury Fannie Mae a Freddie Mac. Ob¢& agentury maji za tikol pomoci vlastnikim domi

zmeénit jejich nevyhodné hypotéky za avéry vyhodnéjsi.

3.18 Vyvoj ekonomiky od roku 2009-2013

Barack Obama se stal prezidentem v dobé pocatku finan¢ni krize, jako reakci na ni
zacal vydavat balicky na zachranu ekonomiky vcetné nakupu dluhopisi. I kdyz se ekonomika
USA dostala do recese podarilo se Obamovi rychle vratit riist HDP a klesani nezaméstnanosti.
Béhem prvniho volebniho obdobi zvysil zadluzeni zemé o 20% HDP, ke konci prvniho
obdobi se mu ovSem podaftilo deficit snizit. Inflace byla na zacatku krize velmi nizka, vzapéti
se zacala zvySovat a Obamovi se ji v prvnim obdobi nepodafilo snizit. Behem druhého obdobi
se Obamovi podafilo velmi snizit deficit rozpoctu az na 2,5% HDP. Téz se mu podafilo snizit
nezameéstnanost na 6%. Rust HDP byl velmi rychly, kromé prvniho ¢tvrtleti roku 2014, kdy
klesl z divodu tuhé zimy a mens$iho vytvareni zasob, a ve druhé poloviné roku 2014 je opét

o&ekavan rist 3,5%. Inflace se drzi béhem druhého obdobi kolem 2%.*°

Tabulka: Vybrané makroekonomické ukazatele za obdobi 2007-2012

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Nominalni HDP 14.028,7 14.291,5 13.939,0 14.526,5 15.075,7 15.681,5
(mld. $)
Rist realného HDP 19 -0,3 -3,5 3,0 1,37 3,1
(%)
Bilance ZO (mld. $) -697,7 -698,3 -381,3 -500,0 -560,0 -539,5
BéZny ulet (mld. $) -710,3 -677,1 -376,6 -470,9 -465,9 -474.9
Ro¢ni inflace (%) 2,8 3,8 -0,4 1,6 3,2 1,8
Nezaméstnanost 4,6 5,8 9,3 9,6 8,9 7.8
(%0)
Stat. rozpodet (mld. -161 -459 -1.413 -1.294 -1.299 -1.100
$)
Deficit / HDP (%) 1,1 3,2 10,1 8,9 8,6 7,0
Statni dluh (mld. $) 9.229,2 10.699,8 12.311,4 14.025,2 15.222,9 16.432,7
Dluh / HDP (%) 65,8 74,9 88,3 96,5 100,3 104,7

Zdroje: US Department of Commerce - Bureau of Economic Analysis, US Bureau of Labor Statistics,

Congressional Budget Office Analysis, US Department of Treasury — Treasury Direct, Inflation Data.com

> IMF World Economic Outlook.Washington, April 2013, str.47
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V prvnim ctvrtleti roku 2009 se rist HDP pohyboval v zapornych hodnotach v disledku
hospodarské krize,tehdy HDP dosahovalo -0,5%, v pribéhu roku se deficit snizuje a dosahuje
-0,1% a na prelomu roku se hodnoty vysplhaly az na 1,3%. Mira inflace se pohybuje
dosahuje -0,4%. Mira nezaméstnanosti se pohybuje okolo 9,3% ve srovnani s rokem 2008
vzrostla v priméru o 3%. V letech 2000-2008 byla mira nezaméstnanosti na nizSich
hodnotach ve srovnani s evropskymi staty. V obdobi recese dochdzi k rapidnimu nardstu
poctu nezaméstnanych, kdy se vyrovnava a v nékterych i pfevysSuje miru nezaméstnanosti
evropskych zemi. Statni dluh neustale stoupa, k roku 2009 tento dluh ¢ini pies 12 miliard
dolart.

V roce 2010 dochazi k vylepSeni ekonomické situace, jednotlivé makroekonomické
ukazatele dosahuji vyssich hodnot. Rist realného HDP se zvySuje az na 3%, ve srovnani
s hodnotami v roce 2009 HDP vzrostlo az o 6%. Hodnoty ro¢ni inflace se pohybuji v priméru
okolo 1,6%. Mira nezamé&stnanosti se od piedeslého roku markantné nelisi, doslo k mirnému
zvySeni po¢tu nezaméstnanych a to na hodnotu 9,6%. Statni dluh logicky neustale stoupa,

v roce 2010 ¢ini 14 miliard dolarq.

V tomto roce se ekonomika stabilizuje, rist realného HDP oproti pfedeslému roku
poklesl o vice jak 1,5%, nejde o markantni pokles. Mira inflace se oproti piedeslému roku
zvySuje, dosahuje 3,2%. Pozitivni obrat miizeme pozorovat v obpasti nezaméstnanosti, mira

nezameéstnanosti se pohybuje okolo 8,9%. Statni dluh se rozrostlo 1 miliardu dolarg.

Rok 2012 pfinasi fadu pozitivnich véci, co se ekonomiky tyce. Rist redlného HDP
op¢t stoupa na 3,1%, mira nezaméstnanosti se snizuje a to az na 7,8%, oproti predeslému roku
dochazi k zlepSeni o necelé 1%, mira inflace se také snizuje a dosahuje 1,8%.V oblasti
zadluZeni USA se o zlepSeni a sniZzeni dluhu neda mluvit pozitivng, statni dluh se zvySuje o
1,2 miliard dolaru.

Béhem roku 2013 dochazi k zlepSovani ekonomické situace, hodnoty HDP, miry
inflace a miry nezvéstnosti jednoznaéné prokazuje, Ze ekonomika USA se postupné dostava
Z obdobi recese a ekonomického ,upadku®. Béhem celého roku se mira nezaméstnanosti
pohybuje okolo 7%, coz je ves rovnani s poslednimi roky pozitivni jev. Na pocatku roku 2014
dokonce poklesne na 6%. KdyZ se podivame na situaci ristu HDP v tomto obdobi, zjistime,

ze dochazi opét k narastu, kdy nejvyssi hodnoty se ukazuji v polovin€ roku 2013, dosahuji az

40



4,5%. Mira inflace se pohybuje béhem celého roku v rozsahu 1,2-1,8%. V porovnani

s predeslymi roky se inflace nezvySuje a ziistava v priméru stabilni.

Budouci vyvoj americké ekonomiky spéje jen k dal§im pozitivnim vysledkim, vSechny
vyznamné makroekonomické ukazatele se udrzuji na pozitivnich ¢islech. Mira inflace
neustale klesa, mira nezaméstnanosti klesa, pohybuje se okolo 5% 1 ekonomicky rist je
znacny a pozitivni v rdmci globalni ekonomiky a hospodaistvi. V prvni poloviné roku 2014
byl sice zaznamenan propad v ekonomickém riistu a riistu HDP, avSak posléze dochéazi opét
k vylepSeni. ,,Americka ekonomika vykazuje v mnoha ohledech znamky robustniho a silného
rustu. Uz pul roku vytvaii ptes 200.000 novych pracovnich mist mési¢né, v Cervnu to bylo
dokonce celych 288 tisic mist. Burzovni index Dow Jones se poprvé dostal ptes hranici
17.000 bodi a nezaméstnanost klesla na 6,1 %. |kdyz predev§im kvuli dlouhé a velice
chladné letosni zim¢ HDP za prvni ctvrtleti r. 2014 pokleslo o 2,9 %, vétSina celoro¢nich
odhadt stale predikuje rast v rozmezi 2,8 — 3 %. Pljc¢ky podnikovému sektoru rostou tempem
010 % rocné. Na konci lofiského roku silné vzrostla firemni poptavka po podnikovém
software a dopravnich prostiedcich, coz jsou projevy historicky spojené s ekonomickym

rtstem. 8

®http://www.mazv.cz/jnp/cz/encyklopedie_statu/severni_amerika/usa/ekonomika/ekonomicka_charakteristika
_zeme.html
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Ve vybraném obdobi mtizeme fici, ze ekonomika USA prosla ur¢itymi nelehkymi zkouskami,
avSak si dovolim tvrdit, ze za kazdé krizové situace, kterd nastala, se Spojené staty snazily
postavit znovu na své vlastni nohy. V 90. letech v obdobi vlady prezidenta Billa Clintona
dochazi k velkému ristu ekonomiky, vybrané ukazatele se vyznacuji rekordnimi vysledky za
poslednich 30 let. Obdobi dlouhé konjunktury vsak stiida obdobi recese a to na pielomu

milénia.

Kdyz se podivame na situaci USA v nové dekadé, vedla si také celkem obstojné. Spojené
staty si 1 nadale nepochybné udrzely pozici svétové ekonomické supervelmoci. Béhem sedmi
let prestaly mnohé obtize.Vyvoj pfitom nebyl zdaleka vzdy pfiznivy a USA celily fadé
ekonomickych a mezindrodné politickych problému. Jak vime, ekonomika sklouzavala do

recese a nasledn¢ v roce 2001 prodélala mensi krizi.

Zastdvam ten nazor, ze se nejednd o projev slabosti americké ekonomiky. K zlepSeni situace
doslo v pomérn¢ kratké dobé. Navic se USA potykala s dal§imi nadnarodnimi problémy, jako
bylo hrozba teroristickych ttokt ¢i valka v Iraku. Dlouhodobé problémy mély tyto udalosti
pouze v oblasti finanénich trhli a otfasly diverou spotiebiteld a firem. V roce 2002 doslo k
postupnému ozivovani ekonomiky. Hlavnim z hybateli ekonomického ristu se stala silna
domaéci poptavka. V obdobi roku 2003-2005 se ekonomicky riist nadale zvySuje, miZzeme fici,
ze ekonomika zaziva Usp&$né obdobi. Stale dulezitym faktorem ziistdva silnd poptavka v
kombinaci s vhodné¢ zvolenou hospodaiskou politikou. Co se tyce fiskalni politiky statu, 1 zde
muzeme hovoftit o rozkvétu, nastartovala obdobi konjunktury a podpofila rist HDP. V tomto
obdobi se mira nezaméstnanosti a mira inflace pohybuji na nizkych ptiznivych hodnotach.
Urcité vykyvy inflace nastavaji jen v dasledku zdraZzovéani ceny ropy. Toto zvySovani bylo
zapticinéno valkou v Irdku. V roce 2007 propuka hypotecni krize a posléze v roce 2008
svétova finanéni krize. Po vypuknuti této krize doslo k obrovskému nartistu federalniho dluhu,
ekonomicky riist se zpomalil a ekonomové se dokonce obavali deflace. Podle mého nazoru
vSak nejvetsim problémem této krize bylo obrovské sniZeni pracovnich mist, tudiz se rapidné
zvySovala mira nezamé&stnanosti na hodnoty, které v poslednich letech nebyly zaznamenany.
Problematika nezaméstnanosti je v USA aktudlni stadle, mnoho absolventi vysokych Skol
nemohou najit uplatnéni, museji volit jiné obory, které nemaji vystudované. V obdobi

finan¢ni krize se stava prezidentem Barack Obama, ktery nestabilni situaci v ekonomice

42



A%

uchopil celkem chvalyhodné. Zacatky sice byly tézsi, ale v roce 200i a 2010 dochazi k
ekonomickému rustu, inflace i nezaméstnanost se také snizuji. Mizeme tedy mluvit o

op€tovné nastartovani ekonomického riistu USA.
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Prilohy:
Mira inflace USA v roce 1995(%)
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United States - Unemployment Rate (1890 - 2009)
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