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Analyza ekonomiky Kazachstanu ve srovnani s CR

Abstrakt

Tématem bakalaiské prace je ,,Analyza ekonomiky Kazachstanu ve srovnani s CR
od roku 2008 do roku 2018. Hlavnim cilem bakalafské prace je srovnani ekonomiky
Kazachstanu a Ceské republiky. Prvnim dil¢im cilem je zhodnoceni vyvoje uvedenych
ekonomik pomoci nejvyznamnéjsich makroekonomickych ukazatelti. Druhym dil¢im cilem
je zpracovani navrhii doporuceni pro ekonomiky obou statli plynouci z jejich srovnani.

Teoreticka cast prace je zamétena na vysvétleni makroekonomickych pojmi, jakymi
jsou hruby domaci produkt, mira nezaméstnanosti, inflace, irokova mira, statni dluh,
ménovy kurz a platebni bilance. Taktéz v posledni fadé budou popsany nékteré pojmy se
tykajici finan¢ni krize. Analytickd ¢éast prace obsahuje charakteristiku obou zemi a je
zaméfena na zanalyzovani a porovnani ekonomik z hlediska makroekonomickych
ukazateld. V zavéru bakaldiské prace bude zrekapitulovdna analytickd cast vcetné

vyhodnoceni vysledkli za dané obdobi.

Kli¢ova slova: Ceska republika, Kazachstan, HDP, inflace, nezaméstnanost, irokové mira,

statni dluh, ménovy kurz, platebni bilance, ekonomika.



The Analysis of Economy of Kazakhstan in Comparison

with the Czech Republic

Abstract

The topic of this thesis is "Analysis of economy of Kazakhstan in comparison with
the Czech Republic" from 2008 to 2018. The main aim of the thesis is to compare the
economy of Kazakhstan and the Czech Republic. The first partial goal is to assess the
development of these economies using the most important macroeconomic indicators. The
second sub-objective is to prepare draft recommendations for the economies of both
countries resulting from their comparison.

The theoretical part is focused on the explanation of macroeconomic terms such as
gross domestic product, unemployment rate, inflation, interest rate, state debt, exchange rate
and balance of payments. Finally, some terms related to the financial crisis will be described.
The analytical part of the thesis contains the characteristics of both countries and is focused
on analyzing and comparing economies in terms of macroeconomic indicators. At the end
of the thesis will be recapitulated analytical part including evaluation of results for the

period.

Keywords: Czech republic, Kazakhstan, GDP, inflation, unemployment, interest rate, state

debt, exchange rate, balance of payments, economy.
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1 Uvod

Tématem této bakalaiské prace je analyza ekonomiky Kazachstanu ve srovnani s CR
z hlediska analyzy hlavnich makroekonomickych ukazateli. Autorka zavérecné prace se
rozhodla srovnat tyto zemé z toho diivodu, Ze pochéazi z Kazachstanu, ale v soucasné dob¢
studuje v Ceské republice. Mezinarodni srovnani makroekonomickych ukazatelti hraje
vyznamnou roli v ekonomice kazdé zemé¢ a umoziiuje zkoumanym zemim urc€it pozice jejich
narodniho hospodafstvi ve vztahu k ostatnim statlim na svéte.

Od roku 2006 zazivala svétova ekonomiky masivni rist. Makroekonomické
ukazatele v mnohych castech svéta vykazovaly velmi dobré vysledky, jako naptiklad
nezamestnanost se dostala na historicka minima. Na konci roku 2006 se zacal hypote¢ni trh
USA projevovat patrny utlum, jehoz kolaps postupné prerostl v globalni krizi (Dubska,
2011). Velka financ¢ni krize zacala relativné nendpadné ke konci 1éta 2007 a byla zplisobena
krachem dvou hedgeovych fondl investi¢ni banky Bear Stearns. Ekonomika Spojenych
statl a ekonomika zbytku svéta se vté dobé nachazela ve stavu hlubokého poklesu
(Foster & Magdoft, 2009). Zakladni pfi¢inou byl zacatek hypotecni krize ve Spojenych
statech, ktera Casem pferostla ve svétovou financni krizi. Krize se zaCala projevovat
poklesem produkce, poklesem poptadvky a cen surovin a rostouci nezameéstnanosti a v roce
ke zna¢nym finan¢nim nékladim. M¢la negativni dopad jak na c¢eskou ekonomiku, tak i na
ekonomiku kazasskou a rovnéz na vyvoj makroekonomickych ukazateli — jedna se
napftiklad o rist zadluZenosti nebo zvyseni nezaméstnanosti.

Diky naslednym protikrizovym opatfenim ekonomika Ceské republiky a ekonomika
Kazachstdnu vysly z krize relativné dobie. V sou¢asné dobé ekonomika Ceské republiky
vykazuje rostouci tendenci a nachézi se na stabilnéjsi a rozvinutéjsi tirovni. Na druhou stranu
ekonomika Kazachstdnu vykazuje v poslednich letech pozitivni vysledky a ma za cil vylepsit

svou ekonomickou situaci.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem bakalaiské prace je srovnani ekonomiky Kazachstanu a Ceské
republiky. Prvnim dil¢im cilem je zhodnoceni vyvoje uvedenych ekonomik pomoci
nejvyznamngjSich makroekonomickych ukazateld. Druhym dil¢im cilem je zpracovani

navrhit doporuceni pro ekonomiky obou statii plynouci z jejich srovnani.

2.2 Metodika

Bakalaiska prace bude rozdélena na teoretickou ¢ast a praktickou ¢ast. V teoretické
casti budou vysvétleny makroekonomické ukazatele, jako je HDP, nezaméstnanost, inflace
a platebni bilance. Také zde budou vysvétleny nékteré pojmy tykajici se financni krize
vcetné uvedeni ditvodi jejiho vzniku a dopadli na ekonomiku obou stata.

V analytické &asti prace budou srovnany ekonomiky Kazachstanu a Ceské republiky
na zaklad¢ vyvoje vySe uvedenych agregatnich ukazateli v obou zemich. Vyvoj téchto
ukazateld bude uk4dzadn pomoci piehlednych grafii nebo tabulek, které budou nasledné
komentovany. Vymezeni ¢asového obdobi bude od roku 2008 (od pocatku globalni finanéni
krize) do roku 2018. Data budou ziskdna z Ceskych, kazaSskych a mezinarodnich

informacnich zdrojti, jako je Cesky Statisticky titad, Eurostat, Stat Government KZ apod.
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3 Teoreticka vychodiska

Této ¢ast bakalarské prace je zamétfena na vysvétleni makroekonomickych pojmi,
které jsou potiebné ke srovnani ekonomik Ceské Republiky a Kazachstanu. V posledni fadé

budou podrobnéji popsany nékteré pojmy tykajici se financni krize.

3.1 Hruby domaci produkt
Hruby domaci produkt (HDP, v angl. jazyce GDP — Gross Domestic Product) — je

a narodnich uctl, které jsou souborem statistik, diky nimz mazeme posoudit vykonnost
ekonomiky (Samuelson & Nordhaus, 2013).

, Hruby domdci produkt je trzni hodnota veSkerych finalnich statkit a sluzeb
vyprodukovanych v dané ekonomice za dané casové obdobi* (Pavelka, 2006).

HDP je definovan jako souhrn produkce vsech findlnich statkii a sluzeb. Veskera
produkce v ekonomice se déli na findlni produkce a meziprodukt. Finalni produkt
predstavuje vyrobky (sluzby), které slouzi ke investicim, vyvozu nebo kone¢né spotiebé, ¢ili
které nevraceji zpét do vyroby (Pavelka, 2007). Meziprodukt tvori statky, které byly v daném
obdobi (obvykle roce) vyprodukovany, ale zdroven byly v tomto obdobi vyuzivany k vyrobé
jinych statkli. Patii sem suroviny, polotovary, materidly, energie apod. Do HDP
zapocitavame pouze finalni produkt, nikoliv meziprodukt (Bréék, et.al., 2014). Tim mizeme
zabranit dvojnasobnému zapocitavani.

HDP ohodnocuje statky trznimi cenami, které plati kupujici. Trzni cena obsahuje
v sob€ nepiimé dané, jako naptiklad DPH a spotiebni dané (Dornbusch & Fischer, 1994).

V dané ekonomice to znamend, Zze HDP m¢fi hodnotu produkce v rdmci geograficky
urcené zemé, bez ohledu na narodnost producenta (Mankiw, 1999).

Jako dané casové obdobi se mysli, ze hruby doméci produkt méfi hodnotu findlni
produkce za urcité casové obdobi. Zpravidla se poc¢itd HDP za rok nebo za ¢tvrtleti (Mankiw,

1999).

3.1.1 Nominalni a realny HDP
Velikost domaciho produktu méfime jediné v penéznich jednotkach. Hruby domaci
produkt je trzni hodnotou produkce, kterou si mizeme ptedstavit jako soucin poctu produkti

(vyrobky ¢i sluzby) a jejich ceny. Ceny se z roku na rok méni pod vlivem inflace. Lze si
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ptedstavit situaci, kdy vypocitany HDP roste, a pfitom mnoZzstvi produkce ziistdva stejné
nebo klesd. V takovém piipadé musime identifikovat rGst mnozstvi vyrobkii a sluzeb
od rastu jejich cen. A podle toho je rozliSovan nominélni a redlny produkt (Jurecka a kol.,

2013).

Nominalni produkt

Nominalni HDP méii celkovou hodnotu zbozi a sluzeb za dané obdobi cenami
bézného obdobi. BéZnymi cenami rozumime trzni ceny, které prevladaji na trhu v dobé, za
kterou jsou zbozi a sluzby vyprodukovany (Jurecka a kol., 2013). Velikost nomindlniho
produktu se méni v zavislosti na zménéch trznich cen a objemu prodanych vyrobkt a sluzeb

(Brcak, et.al., 2014).

Realny produkt
Realny HDP méti celkovou hodnotu zboZi a sluzeb za dané obdobi ve stalych cenach.
Stalymi cenami rozumime ceny oc€iSténé od zmén. Velikost realného produktu zavisi jen

na zménach objemu a struktufe vyrobenych vyrobkt a sluzeb (Brc¢ak, et.al., 2014).

3.1.2 Metody vypoctu hrubého domaciho produktu

Ekonomickd teorie a statistika pouzivaji k méfeni objemu narodni produkce fadu
ukazateld, mezi nimiz vyznamné misto zaujima ukazatel HDP. Pti vypoctu HDP se pouzivaji
tii hlavni metody: vydajova, vyrobni a diichodova, pfi¢emz kone¢ny vysledek pfti pouziti

kazdé z metod by mél byt stejny (novinky, 2013).

Vydajova metoda
Vydajova metoda s¢itd vS§echny vyrobené finalni statky a sluzby, které firmy za dané
obdobi prodaly, tedy jsou to vydaje. Vydajovou metodou se ziskd HDP tak, ze se sectou
vSechny vydaje, tj. vydaje domdacnosti na spottebu (C), vydaje na investice (I), vydaje vlady
na nakupy vyrobkd a sluzeb (G) a Cisty export (NX) (Pavelka, 2007):
HDP=C+I1+G+NX
e Spotieba domacnosti v sob¢ obsahuje predméty dlouhodobé spotieby
(automobily), predméty kratkodobé spotieby (obleceni) a sluzby (zdravotni).
o Vydaje na investice. Zde pod pojmem investice nejedna se o investice v podob¢

finan¢nich investic (ndkup cennych papir). Mdme na mysli redlné investice,
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které zvysuji vyrobni kapacitu (ndkup strojii a zatizeni, skladové zasoby apod.)
(Pavelka, 2007).

e Vladni vydaje to jsou vydaje na infrastrukturu, skolstvi, zdravotnictvi apod.
Nezahrnuji se sem transferové platby. Transferové platby jsou bezuplatnymi
platbami statu, protoze se nejednd o platby za poskytované sluzby (napf.
podpora v nezaméstnanosti, podpora nékterych subjektii v podob& penzi
apod.). Hodnota transferovych plateb se projevi ve slozce ,,C* (Jurecka a kol.,
2013).

o Cisty export piedstavuje rozdil mezi hodnotou vyvozu a hodnotou dovozu,
jelikoz vétSina zemi predstavuje otevienou ekonomiku, v niz vlada nebrani

volnému pohybu zbozi, kapitalu, pracovni sily pies statni hranice.

Vyrobni metoda
Vyrobni metodou se ziskda HDP tak, Ze se seCtou hrubou pfidanou hodnotu
jednotlivych instituciondlnich sektor nebo odvétvi a Cistych dani na produkty (Brcak, et.al.,
2014):
HDP = hruba pridana hodnota + Cisté dané
Hrubou ptidanou hodnotou rozumime vysledek rozdilu mezi celkovou produkci, ocenénou
v zakladnich cenach a meziproduktem, ocenénou v kupnich cenéach. A proto je nutné doplnit

o dané snizené o dotace na vyrobu (Brcak, et.al., 2014).

Diichodova metoda
Dtchodovou metodou HDP lze vyjadiit jako soucet vSech diichodii za narodni
hospodafstvi celkem (Br¢ék, et.al., 2014):
HDP = mzdy a platy + zisky firem + renty + Cisté Uroky + amortizace
+ neprimé dané — subvence
Nezahrnuje se sem transferové platby (napf. socidlni dichody, socidlni davky apod.),

protoze neodrazi hodnotu vyprodukované produkci (Bréak, et.al., 2014).

3.2 Nezaméstnanost

DalSim velmi dulezitym ukazatelem v makroekonomice je nezaméstnanost.
Nezaméstnanost piedstavuje makroekonomicky problém, ktery ma nejpiiméjsi a nejsilngjsi

dopad na kazdého cloveka. Ztrata prace pro vétSinu lidi znamend pokles Zivotni Grovné
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a zpusobuje vazné psychologické trauma. Mnoho politikit k posouzeni stavu ekonomiky
nebo uspéchu hospodarské politiky pouzivaji tzv. ,,index chudoby®, coz je soucet miry
nezamestnanosti a inflace.

Nezaméstnanost je takovy stav, pii kterém nabidka prace prevysuje poptavku
po préci. Z hlediska nezaméstnanosti je mozné rozd¢lit obyvatelstvo na ekonomicky aktivni
a ekonomicky neaktivni. Ekonomicky aktivni obyvatelstvo se d¢li na zaméstnané (E)
a nezaméstnané (U). Mezi zaméstnané patii osoby, ktefi vykonévaji placenou praci, a téz ty,
kteti praci maji, ale nepracuji z divodu nemoci nebo kvuli dovolenym (Samuelson &
Nordhaus, 1991). Podle definice Eurostatu se za nezaméstnané povazuji osoby (Bréék, et.al.,
2014):

e PatnAactileté a starsi;
e Aktivné hleda prace;
e Je schopna a ochotna nastoupit do prace do 14 dni;
e Bez placené prace, véetné sebezaméstnani
Mezi ekonomicky neaktivni obyvatelstvo patii osoby, které nevyhovuji kritériu

zaméstnanych nebo nezaméstnanych (déti, studenty, diichodce atd) (Pavelka, 2007).

3.2.1 Mira nezaméstnanosti

Pro vypocet nezameéstnanosti se pouzivaji rizné ukazatelé, ale nejcastéji pouzivanym
ukazatelem je mira nezaméstnanosti (v angl. jazyce rate of unemployment — u). Miru
nezameéstnanosti vypocteme jako podil poctu nezaméstnanych k ekonomicky aktivnim

a vyjadiime v procentech (Jurecka a kol., 2013):

* 100

Y UYSE

u = mira nezaméstnanosti
U = pocet nezaméstnanych
E = pocet zaméstnanych
U + E = ekonomicky aktivni obyvatelstvo

V Ceské Republice jsou zjistovany nékolik mér nezaméstnanosti: registrovana mira
nezameéstnanosti a obecnd mira nezaméstnanosti. Registrovanou miru nezaméstnanosti
do ledna 2013 zvetejiiovalo Ministerstvo prace a socialnich véci (MPVS). Ta je zjisStovana
na zakladé poctu nezaméstnanych osob registrovanych na ufadech prace. Obecnou miru

nezaméstnanosti zveiejiiuje Cesky statisticky Gfad (CSU), ktery po¢itd miru

16



nezaméstnanosti v ramci Vybérovych Setfeni pracovnich sil (VSPS), pii kterém zjistuje
pocet nezaméstnanych v domacnostech. Tyto tidaje pak vyuZziva napt. Eurostat, Mezinarodni
organizace prace (Pavelka, 2007).

Od ledna 2013 na zakladé smlouvy s Ceskym statistickym tfadem, Ministerstvo
prace a socialnich véci CR pieslo na novou metodiku vykazovani nezaméstnanosti, kterym
je podil nezaméstnanych osob. Tento ukazatel nahradil registrovanou miru
nezaméstnanosti a vyjadiuje podil nezaméstnanych ze vSech obyvatel ve véku 15-64 let

(Jurecka a kol., 2013).

3.2.2 Druhy nezaméstnanosti

Pro ekonomickou analyzu jsou diilezité typy nezaméstnanosti, které se rozlisuji
podle pficin a prostiedi vyskytu. Podle pficin se rozliSujeme nasledujici tfi zakladni druhy
nezameéstnanosti:

1. Frikéni nezaméstnanost

Frikéni nezaméstnanost je spojena s obdobim nezbytnym k hledani nového
zamé&stnani. Nékteti lidé dobrovolné opusti svého zaméstnavatele z riznych pficin (kvili
vzdélani, zméné bydlisté, nespokojenost s vysi mezd apod.) a hledaji jiné zamé&stnani se
stejnou nebo podobnou kvalifikaci. Rovnéz sem patii i sezonni nezaméstnanost, kterou 1ze
pozorovat v odvétvich, pokud jejich vyroba kolisa v zavislosti na rocnim obdobi (napf.
zemédelstvi a stavebnictvi) (Soukup, et.al., 2010). Charakteristickym rysem tohoto typu
nezameéstnanosti je jeho kratkodobost. Frikéni nezaméstnanost v ekonomice existuje vzdy,
nelze ji snizit.

2. Strukturilni nezaméstnanost

Tento typ nezaméstnanosti vznikd v duasledkt strukturdlnich zmén v ekonomice
z dlivodu nesouladu agregatni nabidky prace a agregatni poptavky po praci (Pavelka, 2007).
Poptavka po odlisSném zbozi neustale kolisa, coz zplisobuje kolisani poptavky po pracovni
sile pracovnikl, které toto zbozi vyrabéji. Naptiklad z diivodu zavedeni pocitacti se snizila
poptavka po psacich strojich, coz pfivedlo ke sniZzeni poptdvky po praci v podnicich
vyrabéjicich psaci stroje.

Tyto strukturdlni zmény vyvolavaji, Ze klesd poptavka po stavajici prace a rovnéz
roste poptdvka po novém druhu prace. Zmensujici se prumyslova odvétvi propoustéji

nekterych ze svych zaméstnanct, ale ti si mohou nalézt praci v rozvijejicich odvétvich. To
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vSak vyzaduje rekvalifikace zaméstnancti, a proto strukturalni nezaméstnanost trva déle, nez
frikéni (Holman, 2005).
3. Cyklicka nezaméstnanost

Cyklickéd nezaméstnanost pfedstavuje rozdil mezi skute¢nou mirou nezaméstnanosti
a pfirozenou mirou nezaméstnanosti. Je to nezaméstnanost zptisobena celkovym poklesem
vyroby, totiz t€¢ faze hospodarského cyklu, ktera je spojena s krizovymi jevy v ekonomice,
snizenim agregatni poptavky, odpovidajicim zvySenim nezaméstnanosti.

Pti recesi ekonomiky, kdy kles4 produkce a firmy propousti zaméstnance, roste pocet
nezaméstnanych. A pfi expanzi ekonomiky roste produkce a pocet nezaméstnanych klesa

(Pavelka, 2007).

Dale nezaméstnanost je mozné rozdelit podle vztahu k praci na dobrovolnou a
nedobrovolnou.

1. Dobrovolna nezaméstnanost

Jedna se o nezaméstnanost, ktera je zptisobena tim, Ze pracovnici nechtéji pracovat
za pevnou mzdovou sazbu a hledaji prace za vyssi mzdu (Krames, 2009).

Dobrovolné nezaméstnané mohou davat ptednost volnému Casu ¢i studiu pted praci.
Jedna se tedy i o frikéni nezaméstnanost, tzn. dobrovolné ukonceni jednoho zaméstnani
a nastup do jiné¢ho, nebo ukonceni vysoké skoly a pfechod do prvniho zaméstnani. Mlze
taky jit o matetskou dovolenou. Nezamé&stnané taky mohou rozhodnout vitbec nepracovat
za nabizenou mzdu, tzn. Ze preferuji zdvislost na socidlnich davkach nebo jit diive do
diichodu (Samuelson & Nordhaus, 1991).

2. Nedobrovolna nezaméstnanost

Jedna se o nezaméstnanost, ke které dochazi, kdyZ nezaméstnané mohou a chtéji
pracovat pfi stdvajici mzdové sazb¢, ale nejsou schopni najit zaméstnani (Samuelson &
Nordhaus, 1991).

Nedobrovolna nezaméstnanost nastava tehdy, kdyz pocet hledajicich préci je vyssi
nez pocet volnych pracovnich mist, kdy celkova nabidka prace je vyssi nez celkova poptavka
po praci (Klima, 2006). Pti pfili§ vysoké mzdové sazbé nabidka na trhu prace prevySuje
poptavku. Pocet uchazect ochotnych pracovat o omezenych poctl pracovnich mist roste.
Vznika nadbytek pracovniki a proto firma stanovi pfisnéjsi pozadavky na kvalifikaci, zvysi
pracovni zatizeni a najmou pracovniky s nejvyssi kvalifikaci a s nejvétsimi zkuSenostmi

(Samuelson & Nordhaus, 1991).
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3.2.3 Dopady nezaméstnanosti
Nezaméstnanost negativné ovliviiuje vSechny aspekty spolecenského zivota.
Dtsledky nezaméstnanosti zptsobuji ekonomicky a socialni dopad.
Mezi ekonomické dopady patii (Bréék, et.al, 2014):
e Pokles zivotni trovné lidi
e Zvyseni danového zatizeni zaméstnancu v disledku potfeby socidlni podpory
nezaméstnanych, vyplaty davek a nahrad, atd.
e Snizeni urovné mezd v disledku rozvijejici se konkurence na trhu prace
e Ztrata kvalifikace pracovnikl
e Ztrata produkce
Pokud nezaméstnanost je vysokd, ekonomika zem¢ nevytvaii tolik produktl, kolik je
schopna. Proto dochazi ke ztraté produktu. Propad produktu podle Okunova zakona miiZzeme
interpretovat takto: ,, Zvysi-li se skutecna mira nezaméstnanosti o 1% oproti prirozené mire
nezaméstnanosti, poklesne realny produkt o 2-3% oproti hodnoté potencialniho produktu. *
(Jurecka a kol., 2013)
Nezaméstnanost takZze ma vyznamné socialni dopady. Mezi nimi jsou nésledujici
(Pavelka, 2007):
e Kriminalita a alkoholismus
e ZvySeni socialni napé&ti
e Zvyseni fyzické a dusevni nemoci
e Snizeni pracovni aktivity atd.
Nezaméstnanost miize mit dlouhodoby charakter. Velkym problémem dlouhodobé
nezaméstnanosti je 1 fakt, ze dlouhd necinnost vede ke ztrat€ pracovnich navykil, coz

znamena, ze nalézt praci v oboru je velmi obtizné (Pavelka, 2007)

3.2.4 Politika zaméstnanosti

Ekonomické a socialni dopady nezaméstnanosti osvédcuji, ze se jednd o pomérné
nebezpeCny jev pro spoleCnost a jednotlivce. Proto je nutné provedeni politiky
zameéstnanosti.

., Politika zaméstnanosti, ktera je soucasti hospodarské politiky statu, usiluje o
dosazeni rovnovahy mezi nabidkou prace a poptavkou po praci. Zpravidla je vysledkem usili

statu, zaméstnavateli, zaméestnancii a odborii. © (Klikova & Kotlan, 2003).
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Politika zaméstnanosti piredstavuje vicetroviiovy proces: mikroekonomicky,
makroekonomicky a regiondlni. Jsou rozliSovany dvé skupiny: aktivni a pasivni politiky
zaméstnanosti. (Bréak, et.al., 2014). Politiku zamé&stnanosti v Ceské Republice zabezpeduje
Ministerstvo prace a socialnich véci a ufad prace.

Aktivni politika zaméstnanosti méa za cil sniZzovani nezaméstnanosti. Vyuzivaji
k tomu nasledujici opatfeni: nastroje, provadéné statem, za ucelem snizeni miry
nezaméstnanosti; Skoleni a zvySovani kvalifikaci pracovnikili, které hledaji zaméstnani;
vetejné prospesné prace apod. Pasivni politika zmiriiuje dopad nezaméstnanosti a vytvari
akceptovatelné socialni podminky piedevsim pro doCasn€ nezaméstnané. Jedna se o financni
podporu v nezaméstnanosti, moznosti odchodu do ptfed¢asného dichodu, psychologickou

podporu apod. (Brcék, et.al., 2014).

3.3 Inflace

Inflace je dal$im faktorem makroekonomické nestability, pficinou kterého je
dostupnost udrzitelné¢ makroekonomické nerovnovahy mezi agregatni poptavkou a agregatni
nabidkou. Inflaci miizeme definovat jako proces snizovani kupni sily penéz, ktery se
projevuje zvySovanim vSeobecné cenové hladiny. Inflace neznamend zvySeni vSech cen
v ekonomice, ale riist obecné cenové hladiny, pfi které ceny jednotlivych statkil, prace a
sluzeb mohou rist, klesat nebo zlistat beze zmény (Jurecka a kol., 2013).

Opakem inflace je deflace, kterd znamena pokles cenové hladiny. Disledky deflace
ovlivilyji nejprve podniky a banky a pak deflaci pocituje obyvatelstvo zemé. V ekonomice
se zvySuje nezaméstnanost (Brcak, et.al., 2014).

V piipadé, kdy produkce stagnuje nebo klesd a ceny neustile rostou (inflace),
ukazuje se stagflace. Pii stagflaci taky roste nezaméstnanost (Brcék, et.al., 2014).

3.3.1 Meéfeni inflace
Mira inflace je chépana jako zména cenového indexu v procentech oproti minulému

obdobi. Mira inflace je oznaCovana symbolem m (Brcak, et.al., 2014):
P — Pq
— %

e (Py) = 2
t—1

m; = index inflace
P; = cenova hladina v obdobi t

P;_; = cenova hladina v pfedchozim obdobi
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Mira inflace je méfena zménou cenového indexu. Mezi nejpouzivanéj$imi cenovymi
indexy patii (Holman, 2002):
e Index spotiebitelskych cen (CPI)
e Index cen vyrobcii (PPI)
e Deflator HDP

Index spotiebitelskych cen (CPI — Consumer Price Index)

Pii vypoctu indexu spotiebitelskych cen se neberou v tvahu vSechny konecné
vyrobky a sluzby, ale pouze ty, které tvoii tzv. spotiebni kos, které kupuji domacnosti. CPI
srovnava néklady na nakup typického spotifebniho koSe vyrobkid a sluzeb ve dvou
srovnavanych obdobich (Jurecka a kol., 2013).

Spotiebni ko§ obsahuje potravindiské a nepotravinaiské vyrobky (odévy, obuv,
domadci potieby) a taky sluzby (1ékatské, dopravni), které odpovidaji nakupnim zvyklostem
domadcnosti urcité zemé. Kvilli tomu, Ze charakter nakupt domacnosti miize ménit, spotiebni
ko$ je nutné casem upravovat a jeho zména se zpravidla provadi v pétiletych intervalech
(Brcak, et.al., 2014).

Hodnotu koSe vypocteme tak, ze dané mnozstvi kazdého vyrobku nebo sluzby
nasobime jeho cenou patficného obdobi. Jestlize je hodnota indexu bude vyssi nez 100,
znamena to, ze doslo k vzestupu cenové hladiny a Ze probiha inflace (Jurecka a kol., 2013).

Index CPI vypocteme pomoci nasledujiciho vzorce (Jurecka a kol., 2013):

X Qo X Py

CP] = —
X Q0 X Py

x 100

Qo = spotiebni ko§ v zdkladnim obdobi;
P, = ceny statkil (zahrnutych do spotiebniho kose) v zakladnim obdobi;
P, = ceny statkl (zahrnutych do spotiebniho kose) v bézném roce, ve kterém méfime vyvoj

cenové hladiny.

Index cen vyrobcii (PPI — Producer Price Index)

DalSim cenovym indexem, pomoci kterého mizeme zjistit miru inflace, je index cen
vyrobctt (PPI). Zptsob vypoctu tohoto indexu je stejny jako u vypoctu CPI jen s tim
rozdilem, ze méfi statky produktivni, napt. suroviny, polotovary, energie apod. PPI slouzi

ptedevsim k prognézovani inflace (Jurecka a kol., 2013).
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Implicitni cenovy deflator (IPD — Implicit Price Deflator)
Poslednim cenovym indexem je deflator HDP. Deflator HDP je pomér nominélniho
HDP bézného obdobi k realnému HDP (Jurecka a kol., 2013):

nominalni HDP

V implicitnim cenovém deflatoru nejsou zahrnuty pouze vybrané spotiebni statky, ale

vSechny statky, které jsou v dané ekonomice zastoupeny (Jurecka a kol., 2013).

3.3.2 Stupné inflace
Inflaci podle stupné jeji zdvaznosti lze rozd¢lit na tii typy (Pavelka, 2007):
e mirnou,
e padivou,

e hyperinflaci

Mirna inflace

Pfi mirné inflaci tempo riistu cen nepievySuje tempo rustu vyroby. Za mirnou
povazuje inflace do 10 % a tedy ro¢ni mira inflace vétSinou dosahuje jednocifernych hodnot.
Lidé v penize véfi, nemaji nutnost se jich zbavovat a preménovat do jinych forem bohatstvi
(Brcak, et.al., 2014). Takové inflace je povazovana za piijatelnou, protoze nevytvaii vyrazné

potize ve vyvoji ekonomiky (Klima, 2006).

Padiva inflace

Pokud tempo riistu cen pievySuje tempo riistu vyroby, jedné se o inflaci padivou
(Brceék, et.al., 2014). Takova inflace se vyviji rychlym tempem a ro¢ni rist miry inflace
dosahuje dvou az trojcifernych hodnot. Péadiva inflace vyvolava obavy obyvatel a
podnikatelli, penize zacinaji ztracet svou hodnotu a lidé se jich snazi drzet co nejméne

prostiednictvim nakupu zboZzi a nemovitosti (Klima, 2006).

Hyperinflace

Hyperinflace je extrémnim pfipadem, pfi niz ceny rostou velmi vysokym tempem.
Pti hyperinflaci ro¢ni rGst miry inflace dosahuje ¢tyt a vicecifernou procentudlni hodnotu.
V praxi nejsou vyjimkou ani miliony procent. Hyperinflace pfedstavuje prudky riist penézni

zasoby a cen komodit, coz vede k vyraznému znehodnoceni penéz. Penize piestavaji plnit
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svou funkci a lidé se vraceji zpét k barterové sméné. ReSenim pak vétSinou byva ménova

reforma (Brcék, et.al., 2014).

Mrwe

3.3.3 Priciny inflace
Z hlediska priciny ekonomové rozlisuji tfi typy inflace (Pavelka, 2007):
e poptavkovou,
e nabidkovou,

e setrvacnou

Poptavkova inflace

Poptavkova inflace zplisobena prevahou agregétni poptavky nad agregatni nabidkou.
Tento typ inflace ovliviiovan faktory, které vedou k posunu kiivky agregatni poptavky (AD)
doprava. Muize se jednat o rust spotfebnich vydajii domacnosti, rist investicnich vydajli
firem, rist vladnich vydajt, zvySeni Cistého exportu (Pavelka, 2007). V disledku toho
vzniké nadbytek penéz ve vztahu k poctu potencialniho produktu, coz vede ke zvySeni cen.
Pomoci rostouci ceny se snizuje kupni sila kupujicich subjekti, domécnosti nebo firem,

a tim uvadi redlnou poptavku do souladu s nabidkou (Jurecka a kol., 2013).

Nabidkova inflace

Pti nabidkové inflaci dochazi k poklesu agregatni nabidky a tedy kiivka kratkodobé
agregatni nabidky (AS) se posune doleva nahoru. Diivodem je zvySeni nakladl vyroby: riist
mezd, vysoké dané, riist urokovych sazeb na kapital, rostouci naklady na suroviny, energie
¢i jinych vstupil (Klima, 2006). Firmy pfi zvySeni nakladu budou ochotny nabizet stejné
mnozstvi produktu za vyssi ceny, aby tyto zvySené naklady pokryly (Pavelka, 2007).

Jelikoz nabidkova inflace je ptisobena zvySenim nakladu vyroby, oznacuje se rovnéz
jako inflace nékladova. Tento typ inflace vyvolava nejenom inflaci, ale i recesi, ktera je

doprovazena zvySenim miry nezaméstnanosti (Klima, 2006).

Setrvac¢na inflace
Poslednim typem inflace je setrvacnd, ktera je velmi tzce souvisi s ocekavanou
inflaci a s inflaénimi oCekavanimi. Pti¢iny setrva¢né inflace jsou v podstaté psychologické

(Jurecka a kol., 2013). Ekonomické subjekty ocekdvaji urcitou miru inflace a snazi se udrzet
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své ekonomické postaveni. Naptiklad zaméstnanci budou se snazit vyjednat si vyss§i mzdu,
firmy budou zvySovat ceny svych vyrobkl apod.(Klima, 2006).
Pokud v ekonomice plisobi pouze setrvacnd inflace, pak se kiivka agregatni poptavky

(AD) a agregatni nabidky (AS) posunuji ve stejné mite (Klima, 2006).

3.4 Urokova mira

Urok je penézni &astka, kterou plati dluznik véfiteli za do¢asné poskytnuti uréitého
objemu penéznich prostfedkii na predem dohodnuté obdobi (Poloucek a kol., 2006). ,, Vyse
uroku zavisi na délce obdobi, které uplyne od poskytnuti penez do jejich vrdceni, velikosti
pujcené castky (jistiny) a velikosti urokové miry (sazby). “ (Bréék, et.al., 2014).

Urokova mira je vyjadfeny v procentech pomér velikosti uroku a velikosti

zapujcen¢ho kapitalu za predem stanovenou dobu (Brcék, et.al., 2014).

3.4.1 Nominalni a realna urokova mira

S ohledem na inflaci se musi rozliSovat nomindlni a redlna trokové mira (Pavelka,
2007).

Nominalni urokova mira (i,,) je urokova mira, ktera vyjadiuje procentni ptirtstek
z ulozené Castky a nebere v uvahu inflaci (Pavelka, 2007). Na tuto miru ptsobi centralni
banka monetarni politikou (Krames, 2009).

Reélna urokovéa mira (i) predstavuje zhruba nominalni tirokovou miru, ktera je
oCisténa od inflace. Na zmény této urokové miry pasobi investi¢ni chovani firem, spotfebni
chovani domacnosti a Gsporové chovani subjektii (Krames, 2009)

Fischerova rovnice
Americky ekonom Irwing Fischer navrhl hypotézu o vztahu mezi nomindlni
a realnou urokovou mirami. Tento vztah vyjadiuje tzv. Fischerova rovnice (Zehrové, 2014):
in=i+7
i, = nominalni irokova mira
i, = realné urokova mira
m = o¢ekavana mira inflace
Z rovnice vyplyva, Ze nomindlni trokova mira se méni tak, aby redlna tirokova mira

zistala stejna (Zehrova, 2014).
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V souladu s Fischerovou rovnici zvySeni inflace o 1% zplsobi zvySeni nominalni
sazby taky o 1%. Tento pomér mezi inflaci a nominalni urokovou mirou se nazyva Fischertv

efekt (Frolova, 2009).

3.4.2 Urokova sazba
Ceska narodni banka ve své urokové politice vyuziva tfi hlavni trokové sazby —

dvoutydenni repo sazbu, diskontni sazbu a lombardni sazbu (Jurecka a kol., 2013).

Diskontni sazba
Diskontni sazba je zpravidla trok z diskontniho uvéru. Banky maji moznost svou
prebytecnou likviditu uloZit pfes noc u CNB. Tato sazba piedstavuje dolni mez pro pohyb

kratkodobych tirokovych sazeb na mezibankovnim trhu penéz (CNB, 2020).

Lombardni sazba

Naopak, banky, které maji nedostatek likvidnich prosttedks, mohou si pies noc od
CNB vypiijéit formou repo operace likviditu. Tyto ptjéky v ramci tohoto Givéru jsou uroéeny
lombardni sazbou. Pti ptjceni likvidity, banky musi centrdlni bance poskytnout zaruky

v podobé cennych papirt (Jurecka a kol., 2013).

Repo sazba

Repo sazba pouzivana pfii tzv. repo operacich, tudiz finan¢nich operacich na volném
trhu, prostiednictvim kterych CNB ovliviiuje mnoZstvi penéz v ekonomice. CNB piijima
od bank pfebytecnou likviditu a bankdm odevzdava jako zaruku dohodnuté cenné papiry.
Strany se zavazuji, Ze po uplynuti doby splatnosti, CNB jako dluznik vrati véfitelské bance
zapUjéenou jistinu, kterd je zvySena o dohodnuty urok a véfitelska banka vrati CNB
poskytnuté cenné papiry. Doba trvani repo operace je 14 dni a proto trok je oznaovan jako

dvoutydenni repo sazba (CNB, 2020).

3.5 Statni rozpocet
Statni rozpocet je plan finanéniho hospodateni statu, ktery je tvofen penéznimi
pfijmy a vladnimi vydaji. Rozpo€et ma formu zdkona, ktery navrhuje vldda a musi byt

schvalen Poslaneckou snémovnou. V Ceské republice navrh stidtniho rozpoctu vykonédva
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Ministerstvo financi CR ve kooperaci se spravci kapitol, teritorialnimi samospravnymi celky
a statnimi fondy (Brcék, et.al., 2014).

Jak jiz bylo feceno, statni rozpocet se sklada ze ptijmové a vydajové stranky.
Prijmova strana statniho rozpoctu obsahuje informace o zdrojich mezi které patii: dan¢
(ptimé, nepiimé), pojistné na socialni zabezpeceni, vynosy spojené s majetkem statu, dotace,
dary a podpory. Vydajova strana poskytuje informace o vydajich vynalozené na financovani
aktivit statu. Vydaje statniho rozpoctu zahrnuji ptfedevsim transferové platby domacnostem
(dichody, socidlni davky atd.), transferové platby v podobé subvenci firmam, uroky
z vetejného dluhu, investi¢ni vydaje (Brédk, et.al., 2014).

Saldo rozpoctu je rozdilem mezi piijmy a vydaji. Kladné saldo oznacuje piebytek

rozpoctu a zaporné saldo znamena, Ze rozpocet je v deficitu (Brcak, et.al., 2014).

3.5.1 Statni dluh

Pokud vldda hospodaii s deficitem, musi si na pokryti napldnovanych vydaji
pujcovat. Tim ve skuteCnosti zvySuje statni dluh. VétSinou stat sviij dluh financuje prodejem
staitnich dluhopisti, pak v mensi mife pljckami od Evropské investicni banky.
Pti hospodateni s ptebytkem, stat by mohl tento piebytek vyuzit na splaceni statniho dluhu
(Pavelka, 2007).

Statni dluh je souhrnem ,,statnich financnich pasiv tvorenych zavazky statu, které
vznikly ze statem prijatych piijcek a uveri, z vydanych statnich dluhopisii a vystavenych
smének, pripadné z jinych zdvazki statu.” (MFCR, 2020).

Tyto statni dluhopisy mohou nakupovat jak domaci, tak zahrani¢ni subjekty. Podle
toho lze rozliSovat dluh doméci (vnitini) a dluh zahraniéni (vng&jsi) (Brédk, et.al., 2014).

Vnitini statni dluh je dluh statu viici obcantim a pravnickym osobam dané zemé.
V ptipad¢ vnitiniho dluhu se velikost diichodu zlistane beze zmény, protoze stat dluzi sdm
sobé a diichod se bude pterozdélovan ve prospéch domacich vétiteld (Krames, 2009).

Zahrani¢ni dluh je dluh statu vii¢i jinym zemim, zahrani¢nim spolec¢nostem, bankam,
mezinarodnim organizacim. Cast dichodu plyne do zahranidi, protoZe zahraniénim

vétitellim je nutno splacet troky a jistinu (Krames, 2009).
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3.6 Ménovy kurz

., Vétsina zemi ma svou vlastni meénu. “(Holman, 2002). Ména je narodni penézni
soustava dané konkrétni zemé&. Ména se pouziva pro mezinarodni finan¢ni, ekonomické nebo
vypocetni transakci.

Mezinarodni ekonomické operace jsou spojeny s vyménou narodnich mén. Tato
vymeéna probihd podle urcitého poméru. Pomér mezi penéznimi jednotkami rliznych zemi
se oznacuje jako ménovy kurz. Ménovy kurz lze sledovat v nominalnim (v béznych cenach)

a redlném vyjadieni (ve stalych cenach) (Jurecka a kol., 2013).

Nominalni ménovy kurz

Pomér, pfi kterém cena jedné mény vyjadiend v jednotkdch mény jiné, se nazyva
nominalni ménovy kurz (Pavelka, 2007).

Jestlize se ménovy kurz zméni tak, Ze za korunu je mozné koupit vice jednotek cizi
meény, jde o nominalnim zhodnoceni koruny ¢i apreciaci. Apreciace znamend zvySeni ceny
doméci mény vyjadiené poctem cizi meény, kterou za ni 1ze koupit. Ptiklad si mizeme uvést
na ménovém paru CZK/EUR. Pokud ménovy kurz klesne z 25 CZK na 24 CZK za 1 euro,
bude to znamenat, ze ¢eska koruna vici euru zhodnotila (Mankiw, 1999)

Jestlize naopak ménovy kurz zméni tak, Ze za korunu je mozné koupit mén¢ jednotek
cizi mény, jde o nominalnim znehodnoceni koruny ¢i depreciaci. Depreciace znamena
snizeni ceny doméci mény vyjadiené poctem cizi mény, kterou za ni Ize koupit. Pokud
meénovy kurz zméni z 25 CZK na 26 CZK za 1 euro, mluvime o znehodnoceni ¢eské koruny

(Mankiw, 1999).

Realny ménovy kurz

Realny ménovy kurz je mozné charakterizovat jako pomér, ve kterém se sménuji
statky jedné zemé za statky zemé¢ jiné (Jurecka a kol., 2013).

Realny ménovy kurz zavisi na nomindlnim. Pokles nominalniho ménového kursu
znamena apreciaci redlného kurzu, narast naopak jeho depreciaci. Realny kurz nam ukazuje,
kolikrat vice nebo méné statkl Ize za danou cizi ménu koupit v zahrani¢i nez na domécim

trhu (CNB, 2020).
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Pfimy a neprimy zapis kurzu

Stanoveni kurzu narodni mény v cizi mén¢ se v soucasnosti nazyva meénova kotace.
Existuji dva zptsoby zapisu ménové kotace: pfimé a nepfima kotace. Pfima kotace vypovida
o tom, jaké mnozstvi doméaci mény je nutné vynaloZit za jednu jednotku zahrani¢ni mény
(napt. 25,3 CZK / 1 €). Naopak nepiima kotace vyjadiuje, jaké mnozstvi zahranicni mény
je nutné vynalozit na nédkup jedné jednotky mény domadci (napt. 0,04 € / 1 CZK) (Brc¢ék,
et.al., 2014).

3.6.1 Ménovy trh
Rozvoj mezinarodnich ménovych a finan¢nich vztahti vytvoftil piedpoklady pro
vznik a fungovani ménovych trhii. Ménovy trh je mozné chapat jako systém udrzitelnych
organizacnich a ekonomickych vztahti, které vznikaji v procesu provadeéni vzijemnych
transakci pfi nakupu a prodeji penéznich jednotek (Michailushkin & Simko, 2008).
Me¢nové trhy lze rozlisit na trh valut — to je trh, ve kterém se obchoduje s papirovymi
bankovkami a mincemi — a trh deviz — to je trh, ve kterém se provadi bezhotovostni operace
(transakce platebni kartou v zahrani¢i, ndkup zahrani¢nich cennych papirt atd.) (Jurecka
a kol., 2013).
Mezi uéastniky na mezinarodnim trhu penéz patii (Michailushkin & Simko, 2008):
e Tradi¢ni kategorie populace. Jedna se o turisty, vyvozce a dovozce, investory,
kteti nakupuji nebo prodavaji cizi ménu.
e Banky, které plsobi jako zictovaci komory mezi témi, ktefi pouzivaji a ktefi
nabizeji cizi ménu.
e Meénové brokefi jsou ti, ktefi plni pokyny klienta ohledné toho, co, kolik a
kdy koupit nebo prodat.
e Centrélni banky nakupuji nebo prodavaji urcitou zahrani¢ni ménu, kdy maji
za cil ustalit kurz domaci mény, nebo zajistit takovy vyvoj kurzu domaci

meény, ktery bude v souladu s cili jeji monetarni politiky

Nabidka mény a poptavka po méné
Me¢énovy kurz jako kazda trzni cena utvéien na devizovém trhu v zavislosti na vyvoji
nabidky a poptavky. Nabidku mény a poptavku po méné je mozné urcit pomoci vztahu

nabidky a poptavky v zavislosti na nominalnim ménovém kurzu (Bréék, et.al., 2014).
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Poptavku po méné doméaci zemé vytvari (Brcék, et.al., 2014):

domaéci vyvozci statkil a sluzeb, které ptijimaji platbu za produkei v cizi méné
zahrani¢ni dovozci statkl a sluzeb, které plati vyrobcei v jeho domaci méné
zahrani¢ni investofi nakupujici doméci aktiva (nakup obligaci, akcii apod.)
domaci subjekty, které prevadéji vynosy ze zahrani¢nich investic do domaci

meény

Cim nizsi je cena domaci mény, tim v&tsi je po ni poptavka a naopak (Pavelka, 2007).

Nabidku mény domaci zemé vytvari (Brcak, et.al., 2014):

domaéci dovozci statki a sluzeb, které plati za produkci v cizi méné
zahrani¢ni vyvozci statkll sluzeb, které ptijimaji platbu za svou produkci
v doméci méné

domadci investofi nakupujici zahrani¢ni aktiva (nakup zahrani¢nich obligaci,
akcii apod.)

zahrani¢ni subjekty, které prevadéji vynosy z dané zemé do jejich mény

(zahranicni)

3.7 Platebni bilance

Hospodarské vztahy zemé s ostatnimi zemémi jsou dulezitym aspektem jeho

hospodaiské politiky. Finan¢ni stav zemé na mezinarodnim trhu je obvykle hodnocen podle

jeji platebni bilance. Platebni bilance je dilezitym ukazatelem, ktery umoznuje zjistit

platebni schopnost zemé a stav kterého ma velky vliv na ménovy kurz (Frolova, 2005).

,, Platebni bilance vyjadiuje ekonomicke transakce subjektii dané zemé se zahranicim

béhem urcitého obdobi a zachycuje mezinarodni pohyb statkii, sluzeb vyrobnich faktori a

pohledavek a zavazkii** (Brcak, et.al., 2014).

Platebni bilance lze klasifikovat na trzni a ucetni (Bréak, et.al., 2014):

Trzni platebni bilance je tvotfena béznym a nepierusovanym vztahem dvou
platebnich trhl (dovnitf a ven ze zem¢).

Ucetni platebni bilance predstavuje statisticky vykaz, ktery shrnuje viechny
zahrani¢ni operace sledované zemé& béhem urcitého obdobi realizovany

podvojnym ucetnim zaznamem.

Strukturu platebni bilance 1ze klasifikovat na horizontalni a vertikalni struktury.
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3.7.1 Platebni bilance z hlediska vertikalni struktury

Z hlediska vertikalni struktury lze platebni bilance roztiidit na kreditni se
znaménkem plus a debetni polozky se znaménkem minus (Krames, 2009). Mezi kreditni
polozky se tadi prodej domacich zbozi a sluzeb, ptiliv dichodt, prodej aktiv nebo zvyseni
zavazkli. Naopak mezi debetni polozky je mozné zatradit dovoz zboZzi a sluzeb, odliv
diichodil, zvysSeni aktiv nebo snizeni zdvazkl (Rojicek, Spevacek, et.al., 2016).

Podle syst¢ému podvojného ucetnictvi soucet vSech kreditnich zdznamu se musi
rovnat souctu vSech debetnich zdznamu. Proto na vSech Uctech platebni bilance soucet
zustatkdl musi byt roven nule a tim platebni bilance jako celek je vyrovnana (Jurecka a kol.,
2013).

3.7.2 Platebni bilance z hlediska horizontalni struktury
Platebni bilance z hlediska horizontalni struktury se ¢leni na (Brcék, et.al., 2014):
e bézny ucet
e kapitalovy ucet
e financni ucet
e chyby a opomenuti

e zmeéna devizovych rezerv

BéZny ucet

Na jedné stran¢€ bézny ucet ukazuje vysledek interakce zemé s ostatnimi zemémi
za urCité obdobi a rovnovahu domécich uspor a investic na strané druhé. Bilance bézného
uctu predstavuje rozdil mezi domécim celkovym vyvozem a domacim celkovym dovozem
(Samuelson & Nordhaus, 1991). Tato veli¢ina se sklada z obchodni bilance, bilance sluzeb,
bilance vynost a bilance transfert (Krames, 2009).

Obchodni bilance ptedstavuje rozdil mezi importem a exportem zbozi. Pokud export
prevysuje import, jedna se o piebytek obchodni bilance, coz znamena ze dana zemé za urcité
obdobi exportovala vice vyrobkll a zbozi, nez dovezla. Naopak pokud dand zemé dovezla
vice vyrobkil a zbozi nez exportovala, bude se jednat o deficit (schodek) obchodni bilance
(Jurecka a kol., 2013).

Bilance sluzeb ptedstavuje rozdil mezi vyvezenymi a dovezenymi sluzbami.
Zahrnuje takové sluzby jako dopravni, cestovni, finan¢ni, pojistovaci, informacni atd.

(Jurecka a kol., 2013).
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Bilance vynosii obsahuje vynosy rezidentll zinvestic v zahrani¢i a vynosy
nerezidentll z investic v domdci ekonomice (iroky, dividendy) (Jurecka a kol., 2013).
Bilance transferii zahrnuje dary, penze, dédictvi, ptispévky mezindrodnim

organizacim a jiné transfery bez protihodnoty (Jurecka a kol., 2013).

Kapitalovy ucet

Kapitalovy ucet zobrazuje ukazatele transakci s kapitalovymi transfery (napiiklad
odpusténi dluhi a pfevody migrantli) a neprodukovanymi nefinanénimi aktivy (jako jsou

patenty, licence a ochranné znamky) (Jurecka a kol., 2013).

Financni ucet

Finan¢ni Ucet sleduje transakce, které souvisi s pfilivem a odlivem kapitalu.
Z casového hledisku ptiliv a odliv kapitalu je rozdé€len na dvé kategorie: dlouhodoby (doba
investice je delsi nez jeden rok) a kratkodoby (doba investice je krat$i nez jeden rok) (Klima,
2006).

Dlouhodoby kapital je nejvyznamnéjsi podobou mezinarodniho toku kapitalu, ktery
muze byt predstaven jako mezinarodni investice. Je klasifikovdna na pfimé zahrani¢ni
investice a zahrani¢ni portfoliové investice. Pfim¢ zahrani¢ni investice ptedstavuji pfimou
kontrolu nerezidenta (pfimy investor) nad domdcim podnikem. Muze se jednat
o reinvestovany zisk, zakladni jméni. Zahrani¢ni portfoliové investice nesmétuji piimo

k ovladnuti podniku. Jedna se o ndkup statnich cennych papiri, obligaci atd. (Krames, 2009).

Saldo chyb a opomenuti

Soucet vSech kreditnich transakei musi odpovidat souctu vSech debetnich transakci
a celkovy zustatek musi byt vzdy nulovy. Ale ve skute¢nosti rovnovahy téméi nikdy neni
dosazeno. Podle pravidel podvojného ucetnictvi zjistény rozdil musi byt vyrovnan polozkou
s opacnym znaménkem, kterym je tzv. statisticka diskrepance ¢i ,,chyby a opomenuti®.
Na to maji vliv kurzové rozdily, sbér dat a mnozstvi nezachytitelnych plateb (Jurecka a kol.,

2013).
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Zména devizovych rezerv

Tento ucet obsahuje veskeré oficialni transakce veetné zmény devizovych rezerv,
pujcek od ménového fondu a vlad, jez financuji saldo béznych a kapitalovych tokt. Jde tedy
o bilanci spojenou se zdsobami penéz a deviz (Brcak, et.al., 2014).

Devizova aktiva tvoii zahrani¢ni mény, zlato, statni cenné papiry apod. Jsou v drzeni

pfedevsim centralni banky (Pavelka, 2007).

3.8 Hospodarské cykly

., Hospodarsky cyklus predstavuje kolisani realného hrubého domdaciho produktu
kolem potencidalniho produktu. *“ (Pavelka, 2007).

Z hlediska délky trvani hospodatskych cykla jsou rozliSovany cykly kratkodobé,
sttednédobé a dlouhodobé. Kratkodobé cykly nebo tzv. Kitchinovy cykly v délce 36 — 40
meésict predstavuji kratkodobé kolisani redlného produktu, které je zpisobeno vlivem
sezonnich udalosti, zménami zasob. Strednédobé cykly nebo tzv. Juglarovy cykly v délce
10 — 11 let souviseji s vlivem investic do stroju a zatizeni. A dlouhodobé cykly nebo tzv.
Kondratévovy (Kuznetsovy) cykly v délce 50 — 60 let jsou vysvétlovany valkami,
klimatickymi zménami, investicemi do infrastruktury, vyznamnymi inovacemi (Brcak,
et,al., 2014).

3.8.1 Faze hospodarského cyklu
Hospodartsky cyklus se sklada ze Ctyt fazi (Brcak, et.al., 2014):

e Expanze

e Vrchol
e Recese
e Dno

Faze expanze

Expanze se také oznacuje jako konjunktura a predstavuje obdobi oziveni a ristu

ekonomické aktivity (Bréak, et.al., 2014). Pfi expanzi redlny produkt roste a tim ekonomika

vvvvv

nezamestnanost a roste poptavka po investicich. Také rostou spotfebni vydaje (Pavelka,

2007).
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Jakmile ekonomika ptekona hranici svého predchoziho maxima a kdy uz je poptavka

nasycena, fdze expanze prechazi do faze vrcholu (Brcék, et.al., 2014).

Faze vrcholu

Po fazi expanze nastava faze vrcholu. Vrchol je nejvyssim bodem ekonomického
ristu. Pfi vrcholu nezaméstnanost obvykle dosahuje nejnizsi urovné nebo zcela zmizi.
Vyrobni kapacity funguji s maximalnim zatizenim, tj. téméef veSkery materidl a pracovni
zdroje, které jsou v zemi k dispozici, jsou zapojeny do vyroby. Agregatni nabidka prevySuje
agregatni poptavku (Brcak, et.al., 2014).

Pti vrcholu mtize dojit k prehiati ekonomiky, které pak prechdzi v ekonomickou krizi

nebo piimo k depresi (Brcak, et.al., 2014).

Faze recese

Po fazi vrcholu nastava faze recese, kterd je oznacovana rovnéz jako kontrakce.
Jedné se o obdobi, kdy vykon ekonomiky zpomaluje (Brédk, et.al., 2014). Pii recesi redlny
produkt klesd a ekonomika se posouva pod sviij potencialni produkt. Firmy omezuji
investice a svou produkci. V dasledku toho dochdzi k propousténi zaméstnanci a tim roste
nezaméstnanost. Lidé zacinaji omezovat svou spotiebu (Pavelka, 2007).

Pokud recese méa dlouhodoby charakter, je oznaCovdna jako deprese nebo krize

(Brcak, et.al., 2014).

Faze dna

Féze dna je nejnizSim bodem ekonomické aktivity. Produkce zbozi a sluzeb
pokracuje klesat, ekonomika nachdzi pod hranici svych produkénich moznosti. Mira
nezaméstnanosti je vysoka (Brcak, et.al., 2014).

V ekonomice se postupné objevuje ,,bod zvratu“ po kterém nasleduje oziveni
hospodarské ¢innosti. Firmy, které se mohli udrzet na trhu, zaméstnavaji nové pracovniky,

lidé maji vyssi piijmy. Ekonomika se pomalu piechazi do faze expanze (Brcak, et.al., 2014).

3.8.2 Priciny hospodarskych cykli
Z hlediska pticin vzniku hospodatského cyklu jsou rozliSovany externi a interni.
Externi pfi¢iny vznikaji mimo radmec ekonomického systému. Mezi konkrétni externi

faktory, které zptisobuji krize v ekonomice a urcuji cyklické vykyvy ekonomického vyvoje,
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patii naptiklad: valky, slune¢ni skvrny, hospodarska politika, zmény v poctu obyvatel a dalsi
(ius — wiki, 2020).

Interni pficiny vznikaji uvnitt ekonomiky. Mezi interni faktory patii: finan¢ni
politika statu, finan¢ni a tvérové krize, ndkladové Soky, nevhodné investice a dalsi (ius —

wiki, 2020).

3.8.3 Velka finanéni krize

Velka financni krize zacala relativné nenapadné ke konci 1éta 2007 a byla zpiisobena
krachem dvou hedgeovych fondl investi¢ni banky Bear Stearns. Ekonomika Spojenych
statl a ekonomika zbytku svéta se vté dob& nachazela ve stavu hlubokého poklesu
(Foster & Magdoft, 2009).

Zakladni pfic¢inou byl zacatek hypotecni krize ve Spojenych statech, kterd ¢asem
pterostla ve svétovou financni krizi. Finanéni krize smetla pfedni svétové banky a akciové
trhy. Vyznamnou roli sehral krach investiéni banky Lehman Brothers. Pro spole¢nosti
se vyrazné snizily moznosti ziskani kapitalu pfi umisténi cennych papirt (Roubini & Mihm,
2011). Krize zasahla nejen Spojené staty, ale i vSechny kontinenty v¢etn¢ Evropy, Kanady,
Ciny, Ruska, Indie a Brazilie. Zasahla tedy i staty, kde do té doby nebyly zaznamenany
zadné ekonomické problémy. Krize se zaCala projevovat poklesem produkce, poklesem
poptavky a cen surovin a rostouci nezaméstnanosti a vroce 2008 nabyla globalniho
charakteru (Roubini & Mihm, 2011). Uchranény neziistaly ani Ceska republika, ani

Kazachstan.
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4 Vlastni prace

Analyticka ¢ast bakalarské prace je zamétena na zanalyzovani a porovnani ekonomik
Ceské republiky a Kazachstanu. Tyto ekonomiky jsou porovnany z hlediska

nejvyznamnéj$ich makroekonomickych ukazateld a byl vybran ¢asovy usek 2008 — 2018.

4.1 Predstaveni zemi

4.1.1 Ceska republika

Ceska republika je vnitrozemskym statem, ktery se nachazi ve stfedni Evropé. Cesko
na zapadé¢ hrani¢i s Némeckem, na severovychod¢ s Polskem, na jihovychod¢
se Slovenskem a na jihu s Rakouskem. Z hlediska fyzicko — geografického Ceska republika
lezi na hranici dvou horskych soustav Ceského masivu a Zapadnich Karpat (prazsky hrad,
2020).

Celkovy pocet obyvatel Ceské republiky k 30. zaii 2019 &ini 10 681 161 lidi.
Veskery prirtstek zajisti zahraniéni migrace. V roce 2019 se do Ceska ze zahraniéi
ptist¢hovalo 49 200 lidi pfedevsim Ukrajinci a Slovéci, zatimco 19 300 se jich vystéhovalo
(Cesky statisticky tiad, 2020).

Vyznamné odvétvi ¢eského hospodarstvi tvoti primysl, ktery zaméstnava pies 40 %
republiky patii velkoobchod a maloobchod, doprava, ubytovani, stravovani a pohostinstvi,

vzdélavani, zdravotni a socidlni péce (Evropska unie, 2020).

4.1.2 Kazachstan

Kazachstan nebo Republika Kazachstan je nezavislou republikou, jeho politické
uspotadani vychazi z Ustavy. Na zakladé Ustavy v zemi funguje parlamentni demokracie
se silnym postavenim presidenta (aktudlné, 2016).

Kazachstan se nachazi v centru Eurasie. VEtsi jeho ¢ést rozkladd ve stfedni Asie
a mensi v Evropé. Zemé na severozapadé a severu hrani¢i s Ruskem, na vychodé s Cinou,
na jihu jsou jeho sousedy Kyrgyzstan, Uzbekistan a Turkmenistan (MFA, 2020).

Celkovy pocet obyvatel Kazachstanu k 1. listopadu 2019 ¢ini 18 592 730 lidi.
Kazachstan je mnohonarodnostni stat ve kterém Zziji 131 etnickych skupin, mezi nimiz
67,98 % obyvatel jsou Kazasi, 19,32 % jsou Rusové, 3,21 % jsou Uzbekové, 1,47 % jsou
Ukrajinci, 0,97 % jsou Némci a ostatni (KAZSTAT, 2020).
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Kazachstan je priimyslové — zeméd¢€lskou zemi s kolosalnimi zdroji ¢erného uhli,
zeleznych a chromovych rud, ropy a dalSich nerostnych surovin. Proto je znamy
nejbohat§imi zasoby pfirodnich zdroji. VEtsi ¢ast uzemi Kazachstanu je obsazena pousti —

44 % a polopousti — 14 %, jen mala ¢ast je zalesnéna — 4,6 % (MFA, 2020).

4.2 Vyvoj hrubého domaciho produktu

4.2.1 Vyvoj nominalniho HDP v CR

Z grafu €. 1, ve kterém jsou uvedeny hodnoty hrubého doméciho produktu
v milionech K¢ v letech 2008 — 2018 je vidét, ze hruby doméci produkt od roku 2010 plynule
rostl. V roce 2009 doslo k propadu objemu HDP Ceské republiky na 3 930 409 miliond K&,
oproti roku 2008, kdy hruby domaci produkt dosahoval vyse 4 024 117 milionti K¢. Hlavnim
diivodem poklesu HDP Ceské republiky vroce 2009 byla celosvétova finanéni krize,
pti které doslo k vyrazné zméné vlivu odvétvi na zdroje HDP a vydajové slozky v uziti

hrubého doméciho produktu.
Graf & 1 Vyvoj nominalniho HDP CR v letech 2008 — 2018 (v mil. K&)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé CSU, 2020

Za naslednym ozivenim hrubého domaciho produktu v letech 2009 — 2010 stal
pfedevsim vyvoj zahrani¢ni poptavky a takze pozitivni roli sehralo obnoveni riistu a vyvoj
ekonomiky nejbliz§ich obchodnich partnert CR (Vyroéni zprava CNB, 2011).
V letech 2012 — 2013 doSlo k poklesu HDP, ale propad nebyl zdaleka tak velky jako
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v roce 2009. Pfic¢inou recese zde byl snizeni spotifeby ceskych domdacnosti a spotieby
vladniho sektoru (Vyroéni zprava CNB, 2013). Po krizové situaci v roce 2009 hruby domaci
produkt mirn€ stoupal a vroce 2018 doséhl hodnoty 5 323 556 milionit K¢&. Pro dalsi
ekonomicky rozvoj ekonomiku by mély nadale podporovat rostouci zahrani¢ni poptavka,
rostouci spotfeba Ceskych domdacnosti a celkové silna domaci investi¢ni aktiva (Vyrocni

zprava CNB, 2019).

4.2.2 Vyvoj nominalniho HDP v Kazachstanu
Graf ¢. 2 Vyvoj nominalniho HDP v Kazachstanu v letech 2008 — 2018 (v mil. KZT)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé¢ KAZSTAT, 2020

Ekonomicky rist v Kazachstanu bez ohledu na celosvétovou financ¢ni krize se udrzel,
ale tempo ristu HDP se vyrazné zpomalilo. Vyrazné zpomaleni tempa riistu HDP v letech
2008 — 2009 bylo zptusobeno poklesem produkce v zemédé€lstvi a zpracovatelském
pramyslu. Tempo ristu hrubého doméciho produktu v roce 2009, oproti roku 2008, vzrostlo
jen o 1,2 % a objem nominalniho HDP dosahoval vyse 17 007 647 milioni KZT
(tj. 113 938,8 mil. USD) (Vyro¢ni zprava NB RK, 2010).

V letech 2010 — 2011 v dasledku oziveni svétové ekonomiky a zvySeni zahrani¢ni
poptavky doslo k hospodarskému oziveni Kazachstanu. V roce 2010 HDP vzrostl o 7 %
avroce 2011 o0 7,5 %. Od roku 2012 do roku 2015 v disledku zpomaleni rastu v t€Zebnim

a zpracovatelském primyslu, zhorSeni zahrani¢nich ekonomickych podminek a poklesu cen
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ropy a kovl na svétovych trzich, tempo ristu HDP zpomalilo a v roce 2015, oproti roku
2014, vzrostlo jen 0 1,2 % (Vyrocni zprava NB RK, 2016).

Dle grafu ¢. 2 je vidét, ze v letech 2016 — 2018 tempo rlstu hrubého domaciho
produktu zrychlil a vroce 2018 HDP dosédhl hodnoty 61 819 536 milioni KZT
(tj. 160 904 miliont USD). K pozitivni dynamice riistu HDP vyznamné piispél priimysl
a obchod (Vyroc¢ni zprava NB RK, 2019).

4.2.3 HDP na obyvatele v PPP

Pro srovnédni vykonosti ekonomik obou zemi byl pouzit absolutni ukazate]l HDP
na jednoho obyvatele dle parity kupni sily. Dle grafu ¢. 3 je vidét, Zze hruby domaci produkt
na obyvatele v Ceské republice ve srovnani se Kazachstanem vyrazn& vyssi.

V Ceské republice tato hodnota v letech 2008 — 2018 vzrostla ze 27 845 USD
na obyvatele na 39 743 USD na obyvatele, zatimco v Kazachstanu z 18 519 USD
na obyvatele na 27 879 USD na obyvatele. Celosvétova finan¢ni krize, ktera probéhla
v obdobi 2008 — 2009 provedla své negativni korektivy, stejn€ jak na ¢eskou ekonomickou
uroven, tak i na kazaSskou. Vroce 2009 je mozné vidét pokles makroekonomického
ukazatele Ceské republiky primérné o 246 USD a v Kazachstanu hodnota ukazatele poklesla

0 127 USD. Do roku 2010 ob¢ ekonomiky stagnovaly.

Graf €. 3 Vyvoj HDP na obyvatele dle PPP (v USD)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé World Data Bank, 2020
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V nasledujicich rocich obé ekonomiky obnovily rist diky narGstem zasob
a zahrani¢ni poptavky v Ceské republice a realizaci protikrizovych programii
v Kazachstanu. V letech 2012 — 2013 doslo k mirnému poklesu na stran¢ c¢eského HDP
na obyvatele, zptisobeny snizenim spotieby doméacnosti a investic (Vyroéni zprava CNB,
2013). Naproti tomu na stran¢ kazasského HDP na obyvatele doslo k mirnému ristu,
vyvolany ristem sektoru sluzeb a venkovského primyslu.

Od roku 2014 tempo ristu sledovaného HDP na obyvatele Kazachstanu vyrazné
zpomalilo z divodu propadu cen ropy a kovii na svétovych trzich, zatimco HDP

na obyvatele Ceské republiky mirné stoupal diky rostouci spotieby domécnosti a investic.

4.3 Vyvoj nezaméstnanosti

Na grafu &. 4 mizeme nalézt priib&h vyvoje obecné miry nezaméstnanosti Ceské
Republiky a Kazachstanu od roku 2008 do roku 2018. V roce 2009 se v Ceské republice
zamé&stnanost a pocet volnych pracovnich mist snizovaly z divodu celosvétové financni
krize (Vyroéni zprava CNB, 2010). A v souladu s tim doslo k nariistu miry nezaméstnanosti
na 6,7 %, coz bylo o 2,3 % vice oproti roku 2008. V roce 2010 vyvoj obecné miry
nezaméstnanosti doséhl 7,3 %. Diky postupnému oZiveni domaci ekonomiky CR doglo
k pouze mirnému zlepSovani situace na trhu prace a nartst nezaméstnanosti se zpomalil.
V letech 2012 — 2013 vlivem vyznamného zpomaleni zahrani¢ni poptavky a poklesem
spotfeby domécnosti nezaméstnanost mirné narostla a dosdhla hodnoty 7 % (Vyro¢ni zprava
CNB, 2013). Diky celkovému riistu ekonomiky CR od roku 2015 doglo k oZiveni na trhu
prace, které se projevovalo poklesem miry nezaméstnanosti. Vroce 2018 mira
nezaméstnanosti dosahla hodnoty 2,2 % a Ceska republika ma nejen rekordné nizkou
nezamestnanost, kterd je nejnizsi v celé Evropé, ale i historicky nejvyssi pocet volnych
pracovnich mist (Vyroéni zprava CNB, 2019).

V Kazachstanu v roce 2009 mira nezaméstnanosti ziistala na stejné urovni jako
v roce 2008 na 6,6 %. Od roku 2010 mira nezaméstnanosti v Kazachstanu mirné klesa
(0 0,1 % kazdy rok) a dlouhodobé se drzi pod 6 %. Je to diky rozsifeni domdaci poptavky
a realizaci programu ,,Zaméstnanost Republiky Kazachstan 2020 od roku 2011, hlavnim
cilem kterého je zlepSeni blahobytu, snizeni miry nezaméstnanosti a zvySeni urovné
zamé&stnanosti v Kazachstanu. Tento program zahrnuje v sobé tfi hlavni sméry: podpora
soukromého podnikani na venkove, Skoleni a podpora v zaméstndni, pomoc a hledani prace

osobam nezaméstnanym a lidem snizkymi pfijmy. Vyvoj miry nezaméstnanosti
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v Kazachstanu neustale snizoval a v roce 2018 mira nezaméstnanosti dosahla 4,8 % (akorda,

2020).

Graf ¢. 4 Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v letech 2008 — 2018, (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé CSU a KAZSTAT, 2020

4.4 Vyvoj inflace

Ceska mira inflace v roce 2009 byla 1,0 %, coZ je hodnota vyznamné nizsi nez v roce
2008, kdy byla 6,3 %. Z grafu &. 5 je vidét, Ze vysoka mira inflace v Ceské republice byla
v roce 2008. Jednim z hlavnich divodu této vysoké inflace byla finan¢ni krize a prudky rist
cen komodit pfedevsim ropy. Rostly ceny produktli a snizena sazba DPH z 5 % vzrostla
na 9 %. Na jejich zménu mély vliv regulované ceny a nepiimé dané (Vyroéni zprava CNB,
2010). Naproti tomu v Kazachstanu v roce 2008 mira inflace byla 9,5 %, coz odpovidalo
inflaénimu cili stanovenou Narodni bankou Kazachstanu ve vysi 7,5 — 9,5 %. V roce 2009
inflace se sniZila na 6,2 %. SniZeni miry inflace byla zptisobena nizkou obchodni aktivitou,
nizkym tempem ristu penéznich piijmi obyvatel a omezenou spotiebitelskou poptavkou
(Vyrocni zprava NB RK, 2010).

V roce 2010 Ceskou néarodni bankou byl stanoven novy inflaéni cil ve vysi 2 %.
Ceska mira inflace poklesla pod dolni hranici toleranéniho pasma inflaéniho cile na 1,5 %
z dlivodu zpomaleni ristu regulovanych cen a nizké domadci poptavky (Vyro¢ni zprava

CNB, 2011). V Kazachstanu mira inflace vzrostla na 7,8 %. Diivodem zvyseni inflace v roce
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2010 poslouzil projev vnéjsich faktorti, jako je zvySeni svétovych cen komodit predevsim
ropy a kovli a nerovnovaha ze strany nabidky a poptavky v ekonomice (Vyro¢ni zprava NB
RK, 2011).

Inflace se v Ceské republice v priibéhu roku 2011 nachazela pobliz inflaéniho cile
CNB a dosahla hodnoty 1,9 %. Celkova inflace se v roce 2012, v diisledku zvyseni snizené
sazby DPH z 10 % na 14 % a riistem svétovych cen komodit a dovoznich cen, nachazela
nad horni hranici toleranéniho pasma cile a dosahla hodnoty 3,3% (CNB, 2011). Inflace

v Kazachstanu mirné snizila a dosahla v roce 2011 7,4 % a 6,0 % v roce 2012.

Graf & 5 Vyvoj miry inflace v CR a Kazachstanu v letech 2008 — 2018, (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé CSU a KAZSTAT, 2020

V letech 2012 — 2015 mira inflace v Ceské republice klesala a v roce 2015 dosahla
nejnizsi hodnoty za poslednich osm let sledovaného obdobi a poklesla na 0,3 %. Takova
nizka inflace byla zapfi¢inénd vnéjSimi faktory, jakymi jsou nizké ceny komodit
na svétovych trzich (Vyroéni zprava CNB, 2016). V Kazachstanu mira inflace v roce 2013
¢inila 4,8 % a dosédhla nejnizsi hodnoty za poslednich pét let. Bylo to zpiisobeno dalSim
poklesem cen komodit na svétovych trzich a nizkou konkurenci na trzich zbozi a sluzeb.
A v roce 2015 inflace v Kazachstanu ¢inila 13,6 %, coz je nejvysSim trovni za poslednich
osm let. Zéasadni vliv na zvyseni kazaSské miry inflace mély propad cen ropy na svétovych
trzich a oslabeni narodni mény, ke kterému doslo v dusledku pfechodu na rezim volného

pohyblivého sménného kurzu v srpnu 2015 (Vyrocni zprava NB RK, 2016).
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V pribéhu roku 2016 inflace v Ceské republice nachazela pod inflaénim cilem
a ¢inila 0,7 %. Nakonec v roce 2017, diky ristu mezd a riistu cen potravin, inflace dosahla
2,5 % a nachazela v horni poloviné toleranéniho pasma cile CNB (Vyroéni zprava CNB,
2018). V Kazachstanu mira inflace oproti roku 2015 snizila na 8,5 % v roce 2016. SniZeni
miry inflace bylo zpisobeno pfedevs§im zvySenim cen potravin. V roce 2017 taky sledovéno
snizeni inflace na 7,1 %, které bylo zplisobeno stabilni situaci na svétovych komoditnich
a potravinovych trzich (Vyro¢ni zprava NB RK, 2018).

V poslednim roce sledovaného obdobi se mira inflace v Ceské republice sniZila
0 0,4 p.b. na uroven 2,1 %. Behem roku 2018 inflace nachazela okolo inflacniho cile CNB
CNB, 2019). Inflace v Kazachstanu prodlouZilo sniZeni a v roce 2018 se sniZila o 1,8 p.b.
na uroveil 5,3 %. Zpomaleni inflace v Kazachstanu bylo zpiisobeno vlivem nabidkového
faktoru, ktery pfispél ke sniZzeni cen ovoce, zeleniny a energii (Vyro¢ni zprava NB RK,

2019).

4.5 Vyvoj urokové miry

Pro posouzeni urokové miry v sledovaném obdobi byla pouzita 2T repo sazba. Jak
je vidét na grafech & 6 a 7, trokova sazba byla vzdy niz§i v Ceské republice nez
v Kazachstanu. Nejvyssi procento urokové miry v Ceské republice bylo dosaZeno v roce
2008, a to 3,75 %. Naopak nejnizsi procento bylo zaznamenano v roce 2012, a to 0,05 %.
Od roku 2012 az do roku 2016 nedoslo k zddnym zménam ceské 2T repo sazby, kterd se
udrzela na technické nule, tj. na urovni 0,05 %.

V roce 2017 CNB zvysila 2T repo sazbu na tiroven 0,5 %. Jednalo se o prvni zvyseni
tirokovych sazeb od roku 2008. Zvyseni urokovych sazeb Ceskou narodni bankou bylo
zpuisobeno rostouci inflaci, nedostatkem pracovnich sil a silnym ristem mezd. Takze narast
tirokovych sazeb je spojen s dobrou kondici ekonomiky Ceské republiky (Vyroéni zprava
CNB, 2018). V roce 2018 také Ize pozorovat zvyseni tirokové sazby, kdy 2T repo sazba
doséhla hodnoty 1,75 %.

V obdobi od roku 2008 az do roku 2013 lze pozorovat snizeni Urokové sazby
v Kazachstanu. Nizk4 mira inflace se stala zdkladem pro postupné sniZeni Grokové sazby
z 11 % v roce 2008 na 5,5 % v roce 2013. Pak od roku 2013 v souvislosti s udrZzovanim

mirné inflace v zemi a pfevladajicimi podminkami fungovani finan¢niho trhu se rada
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narodni banky Republiky Kazachstdn rozhodla stanovit a udrzet se urokovou sazbu

na urovni 5,5 % (Vyroéni zprava NB RK, 2014).

Graf & 6 Vyvoj 2T repo sazby CR v letech 2008 — 2018, (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé CNB, 2020

Graf €. 7 Vyvoj 2T repo sazby v Kazachstanu v letech 2008 — 2018, (v %)

12
11

10 9,25

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé NB RK, 2020
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Od unora 2017 se Narodni banka Republiky Kazachstan rozhodla o tom, Ze repo
sazba bude od 1.dubna pfirovnéna k zédkladni sazbg&. Podle analytikd repo sazba ve vysi
5,5 % neodréazela skute¢nou hodnotu penéz na trhu. Vzhledem k tomu, ze urokova sazba
byla podhodnocena ve vztahu k redlné hodnoté penéz a mife inflace, stat ptiSel o ¢ast piijml

(Vyroéni zprava NB RK, 2018). V roce 2018 hodnota tirokové sazby dosahla 9,25 %.

4.6 Vyvoj statniho dluhu

4.6.1 Vyvoj statniho dluhu v CR

Na grafu ¢. 8 lze vidét vyvoj statniho dluhu Ceské republiky od roku 2008 do roku
2018. K nejveétSimu mezirocnimu nérlstu statniho dluhu doslo v krizovém roce 2009.
V tomto roce se statni dluh zvysil o 178,4 mld. K¢ na 1178,2 mld. K¢, oproti roku 2008, kdy
dluh ¢inil 999,8 mld. K¢. Sledované obdobi let 2008 az 2013 se vyznacovalo rlstovym

wvrwe

Graf & 8 Vyvoj statniho dluhu v CR v letech 2008 — 2018 (v mld. K¢&)

1800 1667,6 1683,3 16637 1673

1613,4 1624,7 1622
1600 1499,4 o

1400 1344,1

1178,2
1200 —

999,8

1000 —
800
600
400

200

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé MF CR, 2020

Vroce 2014 doslo ke stabilizaci nominalni vySe statniho dluhu a k prvnimu

wvrwe

likvidity statni pokladny a také dobrymi ekonomickymi podminkami, diky kterym doslo

k vyraznému oziveni ekonomiky. A vroce 2014 se statni dluh snizil o 19,6 mld. K¢
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na 1663,7 mld. K¢, oproti roku 2013, kdy statni dluh mé¢l hodnotu 1683,3 mld. K¢. V roce
2015 doslo k mirnému zvyseni statniho dluhu o 9,3 mld. K¢ na 1673 mld. K¢ a v roce 2016
k relativné vyraznému poklesu o 59,6 mld. K¢. Diivodem je vysoky rozpoctovy piebytek.
V roce 2017 dosSlo k mirnému navySeni statniho dluhu a v poslednim roce sledovaného

obdobi k nepatrnému poklesu o 2,7 mld. K¢ a statni dluh ¢inil 1622 mld. K& (UNRR, 2019).

4.6.2 Vyvoj statniho dluhu v Kazachstanu

Na grafu €. 9 je vidét vyvoj statniho dluhu v Kazachstanu od roku 2008 do roku 2018.
K nejvétsimu mezirocnimu nartstu statniho dluhu doslo v roce 2010, kdy dluh, oproti roku
2009, stoupl o 11 mld. USD na 22,1 mld. USD. Od roku 2010 se kazaSsky statni dluh
kazdoro¢né zvysoval az do roku 2014, kdy statni dluh ¢inil 29,3 mld. USD. Nartst dluhu
byl zpisoben vydanim kratkodobych statnich dluhopisti, dlouhodobych statnich dluhopisit
a dlouhodobych statnich spofticich dluhopist. Taky jednim z divodu zvysSeni bylo umisténi
nékolika emisi eurobondti vladou na financovani rozpoctového deficitu (Vyro¢ni zprava NB

RK, 2011).

Graf ¢. 9 Vyvoj statniho dluhu v Kazachstanu v letech 2008 — 2018 (v mld. USD)
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Vroce 2015 doSlo kmirnému poklesu statniho dluhu o 0,4 mld. USD
na 28,9 mld. USD. Ale od roku 2016 az do konce sledovaného obdobi se statni dluh kazdym
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rokem zvySoval a vroce 2018 dosahl nejvyssi hodnoty a to 41,6 mld. USD. To se stalo
zejména kvili financovani rozpoc¢tového deficitu a oslabeni kurzu kazasské narodni mény

vici zahraniénim méndm (Vyro¢ni zprava NB RK, 2019).

4.6.3 Statni dluh k HDP

Dle grafu ¢. 10 lze vidét, Ze po celou dobu sledovaného obdobi si vede znacné 1épe
Kazachstan oproti Ceské republiky. Statni dluh k hrubému domacimu produktu nepfesahl
v Ceské republice 45 %. Nejvyssi hodnota statniho dluhu k HDP CR byla zaznamenana
v roce 2013 ato 41,1 % a nejnizsi hodnoty bylo dosazeno roku 2008, kdy statni dluh k HDP
¢inil 24,8 %. Od roku 2013 az do konce sledovaného obdobi lze pozorovat mirné snizeni
statniho dluhu k HDP Ceské republiky. Meziroéni pokles stitniho dluhu k hrubému
domacimu produktu CR zptisoben predevsim silnym ekonomickym riistem. V roce 2018
klesla zadluzenost Ceské republiky vii¢i HDP na 30,5 % a podle Eurostatu méla Ceska
republika &tvrty nejniz§i dluh v Evropské unie (CT24, 2018).

Graf & 10 Vyvoj stiatniho dluhu k HDP CR a Kazachstinu v letech 2008 — 2018, (v %)
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v v

v roce 2008 a naopak nejvyssi hodnoty bylo dosaZeno v roce 2018. V roce 2008 vyse
statniho dluhu Kazachstanu k HDP byla 6,8 % a v roce 2018 24,8 %. V porovnéani s Ceskou

republikou statni dluh viici HDP v Kazachstanu od roku 2013 kazdoro¢né mirné stoupal.
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Pokles byl zaznamenan jen v roce 2016, kdy statni dluh k HDP ¢inil 21,1 %. Jak jiz bylo
uvedeno vySe, zvySeni statniho dluhu vici HDP v Kazachstanu bylo zplsobeno
financovanim rozpoctového deficitu a oslabenim kurzu kazaSské ndrodni mény vici

zahrani¢nim ménam (Vyrocni zprava NB RK, 2019).

4.7 Vyvoj ménového kurzu

4.7.1 Vyvoj ¢eské koruny vii¢i americkému dolaru

Rok 2009 byl oznacovan vysokou volatilitou kurzu ¢eské koruny vii¢i americkému
dolaru, ktera byla zpisobena pohybem kapitdlu (pfedev§im kratkodobého) v dobé
hospodaiské krize. Domaci ména vzhledem k dolaru posilila z 19,346 K¢ na 18,368 K¢
(Vyroéni zprava CNB, 2010). V letech 2010 — 2011 vyvoj kurzu ¢eské koruny ptisobily
vnéjsi faktory, jako je fecka krize, fiskdlni krize v Irsku a obavy z rozsiteni dluhové krize
do dal3ich zemi eurozény (Vyroéni zprava CNB, 2011). Pod vlivem uvedenych faktort, kurz

koruny vii¢i americkému dolaru oslaboval a v roce 2011 kurz ¢inil 19,94 CZK/USD.
Graf €. 11 Vyvoj ¢eské koruny vii¢i americkému dolaru v letech 2008 — 2018, (v CZK/USD)
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Od roku 2012 sménny kurz mirné stoupal z 19,055 CZK/USD na 25,639 CZK/USD
v roce 2016. Jednim z diivodu oslabeni domaci mény se stalo zvySovani trokovych sazeb

v USA. Dal3im diivodem oslabeni koruny bylo to, ze CNB od roku 2013 aZ do roku 2016
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vyuzivala ménovy kurz jako dal$i nastroj uvolfiovani ménovych podminek, aby se kurz
koruny k euru udrzoval na 27 K& (Vyroéni zprava CNB, 2016).

V roce 2017 po ukonéeni ménového zavazku CNB &eska koruna zacala posilovat
k euru a tudiz vSem svétovym méndm vcetné dolaru. Doméci ména vici dolaru posilila
z 25,639 CZK/USD na 21,291 CZK/USD. Vroce 2018 koruna oslabila vicéi dolaru
v diisledku nepiiznivého globalniho vyvoje (Vyroéni zprava CNB, 2019). Kurz mirné stoupl

a ¢inil 22,466 CZK/USD.

4.7.2 Vyvoj kaza$ské tenge vii¢i americkému dolaru
Na grafu €. 12 lze vidét vyvoj ménového kurzu v Kazachstanu od roku 2008 do roku
2018. Z nasledujiciho grafu lze pozorovat, Ze trend ménového kurzu kazaSské tenge k dolaru

od roku 2008 nevedl k posilovani narodni mény az do soucasnosti.

Graf ¢. 12 Vyvoj kazaSské tenge vii¢i americkému dolaru v letech 2008 — 2018, (v KZT/USD)
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V roce 2009 vznikla vlna devalvace kaza§ské narodni mény — tenge — kdy dolar
z 120,58 KZT/USD vysko¢il na 148,69 KZT/USD. Devalvace byla zptisobena zménami
v ménové politice, vyraznym poklesem cen barelu ropy, kterd klesla z 143,95 USD/barel
na 33,73 USD/barel, a rostoucim zahrani¢nim dluhem (Vyrocni zprava NB RK, 2010).
Od roku 2010 ménovy kurz mirné stoupal z 147,41 KZT/USD na 154,04 KZT/USD
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v roce 2013. Diivodem oslabeni narodni mény je mirné snizeni obchodni bilance, snizeni
ptilivu zahrani¢nich investic a zvySeni kazasskych investic do zahrani¢i (Vyrocni zprava NB
RK, 2011).

Dalsi vlna devalvace byla v roce 2014, kdy kazasské tenge oslabilo vii¢i americkému
dolaru o 18,4% z 154,04 KZT/USD na 181,81 KZT/USD. Hlavnimi faktory k vytvéieni
meénového kurzu tenge byly situace v zemich hlavnich obchodnich partnerii a propad cen
ropy na svétovych trzich (Vyro¢ni zprava NB RK, 2015). V roce 2015 bylo Narodni bankou
Kazachstanu rozhodnuto o pfechodu narodni mény do volné¢ plovouciho kurzového rezimu.
Po ptechodu na volné plovouci kurzovy rezim, tenge viici dolaru devalvoval o 86,5 % a Cinil
322,84 KZT/USD (Vyro¢ni zprava NB RK, 2016).

V letech 2016 — 2018 Narodni banka dodrzovala politiku volné plovouciho kurzu.
Situace na devizovém trhu byla ovlivnéna kolisanim cen na svétovych komoditnich trzich
a dynamikou narodnich mén zemi — hlavnich obchodnich partnerii Kazachstanu. Béhem
roku 2018 ménovy kurz tenge vykazoval vysokou volatilitu a kaza§ské tenge vici dolaru

oslabilo 0 15,6 % na 371,82 KZT/USD (Vyro¢ni zprava NB RK, 2019).

4.8 Vyvoj platebni bilance

4.8.1 Export
Ceska republika

Dle grafu & 13 je vidét, ze Ceska republika zaznamenala pokles exportu pouze
jednou, vroce 2009, kdy vyvoz byl jiz poznamenany celosvétovou finan¢ni krizi.
V porovnani s rokem 2008 se export meziro¢né snizil o 13,5 % a doséhl 2138,6 mld. K¢.
Na celkovém vyvozu se meziro¢né snizil podil strojii a piepravnich prostfedkli a trznich
vyrobkll. Diky domacimu hospodéiskému oziveni a ristu zahrani¢ni poptavky, hodnota
exportu od roku 2010 postupné stoupala ze 2138,6 mld. K¢ na 4403,8 mld. K¢ v roce 2018.

S cilem zlepsit situaci v oblasti zahrani¢ni ekonomické ¢innosti schvalila a pfijala
vlada Ceské republiky v bfeznu 2012 narodni Exportni strategii CR 2012 — 2020. Exportni
strategie je postavena na tfech sloupech: zpravodajstvi pro export, rozvoj exportu a podpora
obchodnich pfilezitosti. Takze aktivity na podporu diverzifikace ceského exportu byly
zaméfeny na rozvoj exportu do mimoevropskych zemi. V ramci exportni strategie ¢esky
export sméfoval do dvanécti zemi, které byly definovany jako prioritni zahrani¢ni trhy,
tj. Cina, Kazachstan, Ruska federace, Brazilie, Mexiko, Srbsko, Ukrajina, Indie, Irdk, USA,
Turecko a Vietnam (MPO, 2012).
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Graf & 13 Rist exportu Ceské republiky v letech 2008 — 2018, (v mld. K¢&)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé CSU, 2020

Diky dobré situaci na evropskych automobilovych trzich a z poptavky po vyrobcich
na zpracovatelském primyslu, export v roce 2014 se zvysil o 14,3 % z3174,7 mld. K¢
na 3628,8 mld. K¢. Na druhou stranu se snizil vyvoz do Spolecenstvi nezavislych stath
z ditvodu vyrazného poklesu vyvozu na Ukrajinu (o 36,5 % meziro¢n¢) (MPO, 2014).

V roce 2018 export dosahl hodnoty 4403,8 mld. K¢. Celkem 84,1 % ceského exportu
smétovalo do zemi Evropské unie, coz je nejvic za poslednich Sest let. Kromé Evropské unie
se Ceska republika zvysila export do Spolecenstvi nezavislych statii (o 12,9 %), rozvojovych
zemi Ameriky (o 3,5 %), na Africky kontinent, a také do zemi Asie a Severni Ameriky

(MPO, 2018).

Kazachstan

Export Kazachstanu pfimo umérné zavisi na tézbé a vyvozu komodit, predevsim
ropy (energyprom, 2017). Z divodu propadu cen ropy na celosvétovych trzich a zhorSeni
globalnich ekonomickych podminek doslo ke sniZzeni hodnoty kazaSského exportu v roce
2009 na 43,2 mld. dolart. Export se snizil v roce 2009 oproti roku 2008 o 38,9 % (Vyro¢ni
zprava NB RK, 2010). V letech 2010 — 2012 se diky postupnému oziveni svétové
ekonomiky obnovily riist cen komodit a dobie ovlivnily export Kazachstanu. Tak rok 2012

byl pro export Republiky Kazachstan dalezitym rokem, kdy kazaSsky export dosahl svého
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vrcholu ve vysi 86,4 miliard dolar. Od roku 2011 do roku 2013 troven exportu byla témét
stejna.

Pozdé¢ji vroce 2015 hodnota kazaSského exportu klesla zhruba o polovinu
ve srovnani s rokem 2014, a to z 79,5 miliard dolard na 46 miliard dolarii. Podobny vyrazny
pokles exportu byl zaznamenan v krizovém roce 2009. Klicovym faktorem, ktery vyvijel
kriticky tlak na kazaSsky export a zpusobil snizeni vyvozu — je vyrazné klesajici ceny
na celosvétovych komoditnich trzich (Vyro¢ni zprava NB RK, 2016). V roce 2016 vyvoz
nadale klesal a oproti roku 2015 se snizil o 9,2 miliard dolart. V letech 2017-2018 diky
pfiznivé cenové situace na celosvétovych a komoditnich trzich ekonomika Kazachstanu
se vyvijela a vzrostla produkce ropy a zemniho plynu. Uvedené faktory ovlivnili zrychleni
ristu vyvozu a v roce 2018 hodnota exportu dosdhla 61,1 miliard dolarti (Vyro¢ni zprava

NB RK, 2019).

Graf ¢. 14 Rust exportu v Kazachstanu v letech 2008 — 2018, (v mld. USD)
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Hlavnimi obchodnimi partnery Kazachstanu ve exportu jsou Evropska unie, Cina,
Rusko, Kanada, Turecko, Uzbekistan, Spojené staty. Hlavni exportni polozky: ropa a ropné
produkty, zemni plyn, chemikalie, stroje, zelezné, barevné a vzacné kovy, obili a bavlna

(Sultanov, 2014).
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4.8.2 Import
Ceska republika

Jak je mozno vidét z grafu &. 15, import v Ceské republice kazdoro&né mirné stoupal.
Vyjimkou se stal jen rok 2009, kdy import klesl o 17,3 %, tj. na 1989 miliard K¢. Pfi¢inou
hlubokého poklesu byla uz vyse uvedend svétova financni krize. V roce 2010 se zvysil
import, oproti roku 2009, o 21,2 % na 2411,6 miliard K¢. Vyssi dovozy byli zpisobeny
zna¢nou dovozni naro¢nosti exportl a velkymi dovozy solarnich paneli.

Diky rastu vyvozu a rostouci domaci poptavky doslo k urychleni tempa dovozu.
A v letech 2011 —2017 se import zvysil ze 2687,6 miliard K¢ na 3801,4 miliard K¢. V roce
2018 celkovy import dosdhl novych maximalnich hodnot ve vysi 4023,2 miliard K¢.
Do Ceské republiky vroce 2018 se nejvice dovazili elektricka zafizeni, piistroje

a spotiebice, zafizeni pro telekomunikace a silni¢ni vozidla (MPO, 2018).

Graf & 15 Rist importu Ceské republiky v letech 2008 — 2018, (v mld. K&)
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Nejvice se do Ceské republiky dovazi z Némecka, Polska, Slovenska a Rakouska.
Mimo Evropské unii realizuje Ceska republika dovoz vétsinou s Cinou. Do Ceské republiky
se nejvice dovazi stroje a dopravni prostiedky, primyslové spotiebni zbozi, mineralni paliva

a maziva, napoje a tabak, zivo¢isné a rostlinné oleje a tuky (MZV CR, 2020).
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Kazachstan

Z grafu €. 16 je vidét, Ze dynamika vyvoje importu Kazachstanu neni jednozna¢né —
lze pozorovat vzestupy a poklesy béhem sledovaného obdobi. V letech 2008 — 2018 import
Kazachstanu dosédhl maximalni hodnoty 48,8 miliard dolart v roce 2013. V roce 2009 kvuli
slabé ekonomiky, ktera byla ovlivnénd svétovou financni krizi, dovozy zacali klesat.
Oproti roku 2008 se import snizil z 37,9 miliard dolarti na 28,4 miliard dolard v roce 2009
(MF RK, 2020).

V obdobi od roku 2010 do roku 2013 se import zvySil z 31,1 miliard dolar
se zvysili exportni pfijmy a solventnost zemé, stejné jako vstup do celni unie. Od roku 2014
import zacal klesat a vroce 2016 dosdhl minimdlni hodnoty za poslednich osm let —
25,4 miliard dolarG. Hlavné takovy prudky pokles ovlivnilo devalvace narodni mény —

tenge, coz vyrazn¢ zhorsilo kupni silu zemé.

Graf ¢. 16 Rust importu v Kazachstanu v letech 2008 — 2018, (v mld. USD)
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V letech 2017 — 2018 lze pozorovat mirné zvySeni hodnoty importu a v roce 2018
dovoz €inil 33,7 miliard dolarti. Hlavnimi dovoznimi polozkami v roce 2018 byly dopravni
prostiedky, stroje a zafizeni, produkce potravinaiského primyslu. Nejvice se

do Kazachstanu dovazi z Ciny (31,1 %), EU (22,2 %), Ruska (20,8 %), Ukrajiny (5,3 %),
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Spojenych statt (2,7 %), Jizni Koreje (2,7 %), Turecka (2,4 %) a Béloruska (2,2 %) (Vyrocni
zprava NB RK, 2019).

4.8.3 Obchodni bilance
Ceska Republika

Obchodni bilance Ceské republiky se postupné rozvijela v letech 2008 — 2018
z 67,2 miliardy K¢ na 380,7 miliardy K¢. Poklesy obchodni bilance zaznamenal cesky
zahrani¢ni obchod v letech 2010, 2015, 2017 a 2018, tfebaze se bilance drzela v kladnych
tislech. Nejvyssi hodnotu obchodni bilance Ceska republika zaznamenala v roce 2016, kdy

bilance ¢inila 479,4 mld. K¢.

Graf & 17 Obchodni bilance Ceské republiky v letech 2008 — 2018, (v mld. K¢)

600

500 479,4
429,2 ] 4432

— 406,2 ]
400 — 380,7
351,2 —

305,7
300 ]

191,1
200

149,6
121,2
100 67,2
0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé CSU, 2020

Celkové obchodni bilance v roce 2017 €inila 443,2 mld. K¢ a v porovnéni s rokem
2016 se snizila 0 36,2 mld. K¢&. Déle v roce 2018 také 1ze pozorovat snizeni obchodni bilance
v porovnani s rokem 2017 o 62,5 mld. K¢. Na snizeni obchodni bilance v roce 2018 mélo
vliv pfedevs§im prohloubeni deficitu obchodu s ropou a zemnim plynem o 2,7 miliard K¢,
chemickymi latkami a ptipravky o 1,2 miliard K¢ a propad pozitivniho salda stroji a zatizeni

o 1,1 miliard. K&. (CSU, 2020).
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Kazachstan

Obchodni bilance Kazachstanu za cely sledovany ¢asovy usek zlstavala pozitivni.
To ukazuje na poptavku po zbozi dané zemé na mezindrodnim trhu a na to, ze zemé
nespotiebovava vse, co produkuje. Vroce 2009 hodnota obchodni bilance C¢inila
14,8 mld. USD a v porovnani se s rokem 2008 snizila o 18,5 mld. USD. Prudky rast byl
zaznamenavan vroce 2011, tj. 47,4 mld. USD, zejména diky zvySeni cen ropy

na celosvétovych trzich. Po dosaZeni maximalni hodnoty, obchodni bilance zacala klesat.

Graf ¢. 18 Obchodni bilance Kazachstanu v letech 2008 — 2018, (v mld. USD)
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Po roce 2014 obchodni bilance klesla zhruba o polovinu a vroce 2011 dosdhla
minimélni hodnoty ve vysi 11,4 mld. USD. Vyrazny pokles v poslednich letech byl
zpusoben poklesem cen surovin, ropy a devalvaci narodni mény. V letech 2017 — 2018, diky
lepsi cenové situaci na celosveétovych a komoditnich trzich, obchodni bilance zac¢ala mirné

stoupat. V roce 2018 bilance €inila 27,5 mld. USD.
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5 Vysledky a diskuze

V této cCasti bakalarské prace budou vyhodnoceny pouzité makroekonomické
ukazatele a zjidténé vysledky povedou ke komparaci ekonomiky Ceské republiky
a ekonomiky Kazachstanu. Zavére¢né porovnani bude provedeno pomoci hrubého
domaciho produktu, miry nezaméstnanosti, inflace, irokové miry, statniho dluhu, ménového

kurzu a platebni bilance.

5.1 Hruby domaci produkt

Hruby domadci produkt je jednim z hlavnich ukazateli urovné hospodarského
rozvoje. Obé zemé& maji rostouci trend hrubého domaciho produktu a obé zemé prosly
svétovou finanéni krizi. Vroce 2009 doslo k propadu objemu HDP Ceské republiky
na 3 930 409 mil. K¢, zatimco v Kazachstanu se ekonomicky rust udrzel, ale jeho tempo se
vyrazné zpomalilo. Po krizovém roce pfiSlo oZiveni a v obou zemich objem hrubého
domaciho produktu mirng stoupal. Vroce 2018 &inil objem HDP v Ceské republice
5323 556 mil. K¢ a v Kazachstanu doséhl 160 904 mil. USD. Dale je nutno podotknout,
ze ob€ zemé& maji rovnéz rostouci tendenci HDP na obyvatele dle PPP. Pfi srovnani hodnot
HDP na obyvatele dle PPP Ceské republiky s Kazachstanem lze fict, Ze absolutni ukazatel
Ceské republiky za celou dobu sledovaného obdobi znaéné pievysuje dany ukazatel
Kazachstanu.

V letech 2008 — 2018 hodnota HDP na obyvatele dle PPP Ceské republiky vzrostla
z 27 845 USD na 39 743 USD, zatimco v Kazachstanu z 18 519 USD na 27 879 USD.
To dokazuje, Ze Ceskéd ekonomika je vyspélejsi nez kazasska.
5.2 Mira nezaméstnanosti

V roce 2009 vzrostla pod vlivem hospodai'ské krize mira nezaméstnanosti v Ceské
republice na 6,7 %, coz bylo o 2,3 % vice oproti roku 2008. Naproti tomu v Kazachstanu
mira nezaméstnanosti zlstala na stejné urovni, a to na 6,6 %. V letech 2009 — 2014 m¢la
Republika Kazachstan nizsi nezaméstnanost nez Ceské republika, ale v roce 2015 se situace
zménila. V poslednim roce sledovaného obdobi obé zemé vykazovaly nizkou miru
nezaméstnanosti. V Ceské republice hodnota ¢inila 2,2 %, coz je rekordné nizkd mira
nezameéstnanosti, nejnizsi v celé Evropské unii. V Kazachstdnu byla mira nezaméstnanosti
4,8 % a diky realizaci programu ,,Zamé&stnanost Republiky Kazachstan 2020“ by méla

v nékolika nésledujicich letech zistat na stejné irovni, nebo mirné klesat.
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5.3 Mira inflace

V prib¢hu sledovaného obdobi mély hodnoty miry inflace meziroéni narasty
a poklesy u obou ekonomik. Nejvys§i hodnotu tohoto ukazatele zaznamenala Ceska
republika v roce 2008, kdy inflace ¢inila 6,3 %. Jednim z hlavnich divodia této vysoké
inflace byla finan¢ni krize a prudky rast cen komodit, pfedev§im ropy. Kazachstan
zaznamenal nejvyssi nartist na 13,6 % v roce 2015, k némuz doslo vlivem propadu cen ropy
a oslabeni narodni mény. V roce 2010 byl Ceskou narodni bankou stanoven inflaéni cil
okolo inflaéniho cile CNB a ¢inila 2,1 %. V Kazachstanu se inflace v roce 2018 snizila
na 5,3 %, coz odpovidalo infla¢nimu cili stanovenému Nérodni bankou Kazachstanu ve vysi
5 — 7 %. Na zakladé hodnoty z roku 2018 se d4 piedpokladat, Ze se mira inflace Ceské
republiky a Kazachstanu bude i nadale pfiblizovat plnéni pozadavkl stanovenych pii
planovani cilovani miry inflace.
5.4 Urokova mira

Komparace ekonomik Ceské republiky a Kazachstinu probéhla na zakladé
dvoutydenni repo sazby. B&hem sledovaného obdobi byla 2T repo sazba vzdy nizsi v Ceské
republice nez v Kazachstanu. Od zacatku sledovaného obdobi az do roku 2011 lze u obou
ekonomik pozorovat snizeni tirokové sazby. V Cesku v letech 2012 — 2016 nedochazelo
k Zddnym zménam 2T repo sazby, udrzela se na technické nule, tj. na urovni 0,05 %.
V Kazachstanu v letech 2013 — 2016 také nedoslo k zddnym zménam urokové sazby. Bylo
to zplisobeno feSenim narodni banky Republiky Kazachstan, a to stanovit a udrzet si
urokovou sazbu na urovni 5,5 %. Od roku 2017 lze pozorovat zvyseni 2T repo sazby u obou
ekonomik. V poslednim roce sledovaného obdobi hodnota 2T repo sazby CR ¢inila 1,75 %
a v Kazachstanu 9,25 %.

5.5 Statni dluh

K nejvétsimu meziroénimu nartstu statniho dluhu CR doglo v krizovém roce 2009.
V tomto roce se zvysil o 178,4 mld. K¢ na 1178,2 mld. K¢&, oproti roku 2008, kdy dluh ¢inil
999,8 mld. K¢&. V Kazachstanu byl nejvetsi mezirocni narist v roce 2010, kdy dluh oproti
roku 2009 stoupl o 11 mld. USD, a to na 22,1 mld. USD. Statni dluh byl dale porovnan
pomoci ukazatele podilu statniho dluhu k hrubému domacimu produktu v procentech. Pti
srovnani hodnot statniho dluhu vici HDP CR s Kazachstanem lze fict, e po celou dobu

sledovaného obdobi si vede zna¢né lépe Kazachstan oproti Ceské republice. Diky silnému
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ekonomickému riistu od roku 2013 az do konce sledovaného obdobi doslo ke kazdorocnimu
snizeni statniho dluhu k HDP Ceské republiky. V roce 2018 klesla zadluzenost Ceské
republiky vii¢ci HDP na 30,5 % a podle Eurostatu méla ¢tvrty nejnizsi dluh v Evropské unii.
V CR se predpoklada dalsi klesajici trend. Naproti tomu v Kazachstanu statni dluh vii¢i HDP
od roku 2013 kazdoro¢né mirné stoupal a v roce 2018 ¢inil 24,8 %. ZvySeni statniho dluhu
vici HDP bylo v Kazachstanu zptisobeno financovanim rozpoctového deficitu a oslabenim

kurzu kaza$ské narodni mény viic¢i zahrani¢énim méndm.

5.6 Ménovy kurz

Nérodni mény obou sledovanych zemi vykazovaly vii¢i americkému dolaru
protichiidny vyvoj. V Ceské republice v obdobi od roku 2013 do roku 2016 v disledku
vyuzivani ménového kurzu jako ndstroje uvolilovani ménovych podminek kurz ceské
koruny vi¢i americkému dolaru mirné stoupal a v roce 2016 zaznamenal vrchol, a to ve vysi
25,639 CZK/USD. Od roku 2017 zagala eska koruna po ukondeni ménového zavazku CNB
posilovat k americkému dolaru a v roce 2018 kurz ¢inil 22,466 CZK/USD. Naproti tomu
Kazachstan ptezil v pribéhu sledovaného obdobi dva kroky devalvace narodni mény. V roce
2015 bylo Narodni bankou Kazachstanu rozhodnuto o ptechodu narodni mény do volné
plovouciho kurzového rezimu. V letech 2015 — 2018 kurz tenge vykazoval vysokou
volatilitu a v roce 2018 kazasské tenge vici dolaru oslabilo na 371,82 KZT/USD. Narodni
banka dodrzuje politiku volné plovouciho kurzu az do soucasnosti a predpoklada dalsi
znehodnoceni tenge vii¢i americkému dolaru. V Ceské republice se naopak piedpoklada
dalsi posileni ¢eské koruny vici dolaru.

5.7 Platebni bilance

Obchodni bilance je makroekonomickym ukazatelem zahrnujicim v sobé jednotlivé
udaje o exportu a importu sledovanych zemi. Hodnoty obchodni bilance obou zemi za celou
dobu sledovaného obdobi mély kladna c¢isla. Nejvyssi hodnota obchodni bilance byla
v Ceské republice zaznamenéna v roce 2016 ve vysi 479,4 mld. K&, Kazachstan zaznamenal
nejvyssi hodnotu 47,4 mld. USD v roce 2011. Vyvoj obchodni bilance Kazachstanu pfimo
zavisi na cendch ropy, a proto béhem sledovaného obdobi mél vyvoj obchodni bilance
kolisajici tendenci. V Cesku po dosazeni maximélni hodnoty za¢ala obchodni bilance klesat

a v roce 2018 doséhla hodnoty 380,7 mld. K¢&.
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5.8 Doporuceni

Na zékladé¢ vysledku plynouci ze srovnani ekonomik obou stath lze fict, Ze
ekonomika Ceské republiky je mnohem vyspélejsi nez ekonomika Kazachstanu.

Pro dosazeni lepsi ekonomické situaci by méla vlada Kazachstanu provést kardinalni
reformy v oblasti ekonomiky a zahrani¢niho obchodu. Ekonomika Kazachstanu je silné
zavisla na tézb¢ a exportu ropy. Pokles cen ropy na celosvétovych trzich vedou k poklesu
exportu, vy$Si nezaméstnanosti a vyssi inflaci. Dle ndzoru autorky vlada Kazachstanu by
méla zacit podporovat malé a stfedni podniky, které pfiznivé ovlivni ekonomiku a rist
pracovnich mist a rovnéZ mohou pozitivné€ ovlivnit vyvoz zemé.

Ceska ekonomika vykazuje stabilni a prosperujici ekonomiku. Diky intervencim
Ceské narodni banky mira inflace vykazuje pozitivni vysledky a ¢eska koruna se posiluje
vici zahrani€énim méndm. Hruby domaci produkt kazdoro¢né roste diky zahrani¢ni poptavce
a spotfebé domdécnosti a vlady. Rast ceské ekonomiky byl ovlivnén vétSinou domaci
poptavkou a pro jeho dalsi rozvoj by mély ekonomiku nadale podporovat rostouci domaci

a zahrani¢ni poptavky a rostouci spotieba ¢eskych domécnosti.
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6 Zavér

Teoreticka Cast bakalaiské prace byla zaméfena na vysvétleni makroekonomickych
pojmu a slouzila jako teoreticky podklad pro analytickou cast, jez se vénovala analyze
aporovnani ekonomik Ceské republiky a Kazachstanu pomoci nejvyznamngjich
makroekonomickych ukazateli. Po analytické ¢asti bylo provedeno zavére¢né zhodnocenti,
kde byly vyhodnoceny pouzité makroekonomické ukazatele a kde se ukazala komparace
obou ekonomik.

Z analyz provedenych v analytické ¢éasti bakalafské prace vyplynulo, Ze béhem
sledovaného obdobi si ekonomika Ceské republiky si vede mnohem lépe nez ekonomika
Kazachstanu. Ceska republika ma rekordné nizkou nezaméstnanost, ktera je nejnizsi v celé
Evropské unii. Diky efektivnim opatienim Ceské narodni banky roste objem exportu, éeska
koruna vi¢i zahrani¢énim ménam posiluje a mira inflace dosahuje velmi dobrych hodnot.
Na druhou stranu ekonomika Kazachstanu diky realizaci programu ,,Zaméstnanost
Republiky Kazachstan 2020* vykazovala dobré vysledky v oblasti miry nezamé&stnanosti.
Diky intervencim Narodni banky Republiky Kazachstdn mira inflace dosahovala
ocekavanych hodnot. Komparace stitniho dluhu k hrubému domacimu produktu nam
ukdzala, Ze v této oblasti, jako v jediné si vede 1épe Republika Kazachstdn. V porovnani
s hrubym domacim produktem Ceska republika vykazuje vyssi hodnoty a jeho platebni
bilance — jedna se o export, import a obchodni bilance, je na rozdil od Republiky Kazachstan
vyrazné veétsi. Na zavér je potieba fict, ze si ekonomiky obou stati vedou dobfe,
ale ekonomika Ceské republiky je mnohem vyspélejsi nez ekonomika Kazachstanu.

Ekonomika Kazachstdnu ma Sanci na zlepSeni. V poslednich letech sledovaného
obdobi vykazovala ekonomika Kazachstanu pozitivni vysledky. Dle nazoru autorky
pro dalsi hospodatsky rozvoj a dosazeni lepSich vysledkii by méla vlada Kazachstanu
provést kardinalni reformy v oblasti ekonomiky a zahrani¢niho obchodu. Jmenovité by méla
podporovat malé a sttedni podniky, kter¢ jsou zdkladem ekonomiky kazdé zem¢. Ekonomika
Ceské republiky meziroéné vykazuje lepsi vysledky a rostouci tendenci. Vyvojem své
ekonomiky se priblizuje nejrozvinutéj§im zemim Evropské unie. Pro dalsi ekonomicky
rozvoj ekonomiku by mély nadadle podporovat rostouci zahrani¢ni poptavka, rostouci

spotieba Ceskych domacnosti a celkové silnd doméci investi¢ni aktiva.

60



7 Seznam pouzitych zdroji

7.1 Seznam literatury

BRCAK, Josef, Bohuslav SEKERKA a Dana STARA. Makroekonomie - teorie a praxe.
Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2014. ISBN 978-80-7380-492-3.

DORNBUSCH, Rudiger a Stanley FISCHER. Makroekonomie. Praha: SPN, 1994. ISBN
80-04-25556-6.

DUBSKA, Drahomira. Dopady svétové financni a hospoddrské krize na ekonomiku Ceské
republiky. Praha: Cesky statisticky ufad, 2011. Souborné informace. ISBN 978-80-250-

2076-0.

FOSTER, John Bellamy a Fred MAGDOFF. Velka financni krize: priciny a nasledky. Vsen:
Grimmus, ¢2009. Ekonomie (Grimmus). ISBN 978-80-902831-1-4.

HOLMAN, Robert. Ekonomie. 3. aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2002. Beckovy
ekonomické ucebnice. ISBN 80-7179-681-6.

HOLMAN, Robert. Ekonomie. 4., aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2005. Beckovy
ekonomické ucebnice. ISBN 1sbn&0-7179-891-6.

JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Grada, 2013. Expert (Grada).
ISBN 978-80-247-4386-8.

KLIKOVA, Christiana a Igor KOTLAN. Hospoddiskd politika. Ostrava: Sokrates, 2003.
ISBN 80-86572-04-8.

KLIMA, Jan. Makroekonomie. Praha: Alfa Publishing, 2006. ISBN 80-86851-27-3.

KRAMES, Jaroslav. Makroekonomie: zdkladni kurz. Vyd. 3., pieprac. V Praze:
Oeconomica, 2009. ISBN 978-80-245-1580-9.

61



MANKIW, N. Gregory. Zasady ekonomie. Praha: Grada, 1999. Profesional. ISBN 80-7169-
891-1.

MICHAILUSHKIN, Alexandr a Petr SIMKO. Meocdynapoonas sxonomuxa: meopus u
npakmuxa. (Mezindarodni ekonomie: teorie a praxe). Sankt Peterburg: Piter Press, 2008.

ISBN 978-5-388-00035-4.

PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: zdkladni kurz. Praha: Vysoka Skola ekonomie a
managementu, 2006. ISBN 80-86730-02-6.

PAVELKA, Tomés. Makroekonomie: zdkladni kurz. 3. vyd. Slany: Melandrium, 2007.
ISBN 978-80-86175-58-4.

POLOUCEK, Stanislav. Bankovnictvi. V Praze: C.H. Beck, 2006. Beckovy ekonomické
ucebnice. ISBN 80-7179-462-7.

ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEJMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Vaclav
ZDAREK. Makroekonomické analyza: teorie a praxe. Praha: Grada Publishing, 2016.
Expert (Grada). ISBN 978-80-247-5858-9.

ROUBINI, Nouriel a Stephen MIHM. Krizova ekonomie: budoucnost financnictvi v kostce.
Praha: Grada, 2011. Finan¢ni fizeni. ISBN 978-80-247-4102-4.

SAMUELSON, Paul Anthony a William D. NORDHAUS. Ekonomie. Ptelozil Michal
MEJSTRIK, ilustroval Martina PROCHAZKOVA, ilustroval Blanka DVORAKOVA.

Praha: Svoboda, 1991. ISBN 80-205-0192-4.

SAMUELSON, Paul Anthony a William D. NORDHAUS. Ekonomie: 19. vydani. Praha:
NS Svoboda, 2013. ISBN 978-80-205-0629-0.

SOUKUP, Jindfich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010.
ISBN 978-80-7261-219-2.

62



SULTANOV, B. a kol., 2014. Kazaxcmanckuii nyme — 2050. Kunuea 1. Dxonomuxa
Kazaxcmana 6 XXI séexe, (Kazachstanska cesta - 2050. Kniha 1. Ekonomika Kazachstanu ve

XXI stoleti). 1.vyd. Almaty: KISI. 244 s. ISBN 978-601-7242-92-3.

ZEHROVA, Jana. Finance. Vyd. 6. V Praze: Ceskd zem&dglska univerzita, Provozné
ekonomicka fakulta, 2014. ISBN 978-80-213-2440-4.

7.2 Seznam internetovych zdroji

AKORDA.KZ. The Strategy for development [online]. [cit. 2020-02-11]. Dostupné z:

https://www.akorda.kz/en/official documents/strategies_and programs

AKTUALNE.CZ. Kazachstan [online]. 2016  [cit.  2020-02-11].  Dostupné  z:
https://www.aktualne.cz/wiki/geografie/staty-a-

mesta/kazachstan/r~726e3bce54bf11e6888a0025900fea04/

CESKA NARODNI BANKA. Co fo je nomindlni a redlny ménovy kurz? [online]. [cit.

2019-12-14]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Co-to-je-nominalni-

a-realny-menovy-kurz/

CESKA NARODNI BANKA. Jak se vyvijela dvoutydenni repo sazba CNB? [online]. [cit.
2020-02-23]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Jak-se-vyvijela-

dvoutydenni-repo-sazba-CNB/

CESKA NARODNI BANKA. Kurzy devizového trhu — rocni historie [online]. [cit. 2020-

03-02]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/devizovy-trh/kurzy-devizoveho-

trhu/kurzy-devizoveho-trhu/rok form.html

CESKA NARODNI BANKA. Ménovépolitické ndstroje [online]. [cit. 2020-01-14].
Dostupné z: https://web.archive.org/web/20120422233814/http:/www.cnb.cz/cs/menova_p

olitika/mp_nastroje/index.html#operace

63



CESKA NARODNI BANKA. Vyrocni zprava CNB 2009 [online]. 2010 [cit. 2020-03-20].

Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_

zpravy/download/vyrocni_zprava_2009.pdf

CESKA NARODNI BANKA. Vyrocni zprava CNB 2010 [online]. 2011 [cit. 2020-03-20].

Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_

zpravy/download/vyrocni_zprava 2010.pdf

CESKA NARODNI BANKA. Vyrocni zprava CNB 2012 [online]. 2013 [cit. 2020-03-20].

Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_

zpravy/download/vyrocni_zprava 2012.pdf

CESKA NARODNI BANKA. Vyrocni zprava CNB 2015 [online]. 2016 [cit. 2020-03-20].

Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_

zpravy/download/vyrocni_zprava 2015.pdf

CESKA NARODNI BANKA. Vyrocni zprava CNB 2017 [online]. 2018 [cit. 2020-03-20].

Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_

zpravy/download/vyrocni_zprava 2017.pdf

CESKA NARODNI BANKA. Vyrocni zprava CNB 2018 [online]. 2019 [cit. 2020-03-20].

Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_

zpravy/download/vyrocni_zprava 2018.pdf

CESKA NARODNI BANKA. Vyssi DPH zvedne inflaci. Docasné [online]. 2011 [cit. 2020-

02-22]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/autorske-clanky-

rozhovory-s-predstaviteli-cnb/Vyssi-DPH-zvedne-inflaci-00001.-Docasne

CESKA TELEVIZE CT24. Cesky veiejny dluh v prvnim ctvrtleti prudce stoupl. Rychleji se
v Unii zadluzovaly jen Cctyri staty [online]. 2018 [cit. 2020-02-25]. Dostupné z:

https://ct24.ceskatelevize.cz/ekonomika/2542999-cesky-verejiny-dluh-v-prvnim-ctvrtleti-

prudce-stoupl-rychleji-se-v-unii-zadluzovaly

64



CESKY STATISTICKY URAD. Hlavni makroekonomické ukazatele [online]. [cit. 2020-

03-05]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr

CESKY STATISTICKY URAD. Hruby domdci produkt CR vyrobni metodou [online]. [cit.

2020-02-13]. Dostupné z: https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-
objekt&pvo=NUCO1-
S1az3&z=T&f=TABULKA &skupld=21&katalog=30832&pvo=NUCO01-S1az3&str=v84

CESKY STATISTICKY URAD. Indexy spotiebitelskych cen podle klasifikace COICOP -
mira inflace [online]. [cit. 2020-03-20]. Dostupné zZ:
https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup- objekt&pvo=CENO08C1&z=T
&t=TABULKA &skupld=1773&katalog=31779&pvo=CENO08C1

CESKY STATISTICKY URAD. Obyvatelstvo [online]. [cit. 2020-02-11]. Dostupné z:

https://www.czso.cz/csu/czso/obyvatelstvo_lide

CESKY STATISTICKY URAD. Zahranicni obchod - prosinec 2018 [online]. [cit. 2020-

02-27]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/zahranicni-obchod-prosinec-2018

CESKY STATISTICKY URAD. Zahranicni obchod Ceské republiky [online]. [cit. 2020-
02-27]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/documents/10180/91917748/32018119_0601.pdf/35b4cd48-5028-
4b26-a84d-c47a2bc72a20?version=1.2

ENERGYPROM.KZ. Dochody byudzheta RK ot eksporta syroj nefti vyros [online]. [cit.
2020-02-27]. Dostupné z: http://www.energyprom.kz/ru/a/reviews/dohody-byudzheta-rk-

ot-eksporta-syroj-nefti-vyrosli-na-53-sam-eksport-uvelichilsya-na-46

EVROPSKA  UNIE. Cesko [online].  [cit.  2020-02-17].  Dostupné  z:

https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_cs

65



FROLOVA, T.A. Mupogas sxonomuxa.: koucnekm nexyuti (Svétova ekonomika: konspekt
prednasek) [online]. Taganrog, 2005 [cit. 2020-01-08]. Dostupné zZ:
http://www.aup.ru/books/m175/3 4.htm. Konspekt pfednasek. TTU IODY.

FROLOVA, T.A. Oxonomuueckass meopus: Kkoucnekm Jnexkyuti (Ekonomicka teorie:
konspekt prednasek) [online]. Taganrog, 2009 [cit. 2019-12-03]. Dostupné z:
http://www.aup.ru/books/m202/ . Konspekt prednasek. TTU FODYV.

IUS-WIKI.EU. Priciny a dopady hospodarského cyklu [online]. [cit. 2020-01-27]. Dostupné

z: http://www.ius-wiki.eu/tnh/pfuk/tnh/zkouska/nova/otazka-80

KAZSTAT. Main socio-economic indicators [online]. [cit. 2020-02-18]. Dostupné z:
https://stat.gov.kz/

KAZSTAT. Official statistics [online]. [cit. 2020-03-20]. Dostupné zZ:
https://stat.gov.kz/official/industry/1 1/statistic/6

MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY. Struktura a vyvoj stdtniho

dluhu [online]. [cit. 2020-02-21]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-

statniho-dluhu/dluhova-statistika/struktura-a-vyvoj-statniho-dluhu

MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY. Viddni dluh, viadni deficit, statni dluh,
deficit  statniho  rozpoctu [online]. 2013  [cit.  2020-02-21].  Dostupné  z:
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2006/2006-10-13-tiskova-zprava-5819-
5819

MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU. Zprdva o plnéni Exportni strategie Ceské
republiky pro obdobi 2012 — 2020 za rok 2018 [online]. [cit. 2020-02-26]. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/assets/cz/zahranicni-obchod/podpora-exportu/exportni-

strategie/2019/5/zprava-o-plneni-ES-2018 final.pdf

66



MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU. Exportni strategie CR 2012 -
2020 [online]. 2012 [cit. 2020-02-26]. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/dokument103015.html

MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU. Zprdva o plnéni Exportni strategie Ceské
republiky pro obdobi 2012 az 2020: Exekutivni shrnuti za rok 2014 [online]. [cit. 2020-02-
26]. Dostupné z: https://www.mpo.cz/assets/dokumenty/52838/60156/632401/priloha001.p
df

MINISTERSTVO ZAHRANICNICH VECI CESKE REPUBLIKY. Zprdva o zahranicni
politice Ceské republiky [online]. [cit. 2020-02-26]. Dostupné zZ:
https://www.mzv.cz/file/592100/27ZP2009_CZ_el.pdf

MINISTRY OF FINANCE OF THE REPUBLIC OF KAZAKHSTAN. [online]. [cit. 2020-

02-26]. Dostupné z: http://www.minfin.gov.kz/irj/portal/anonymous

MINISTRY OF FINANCE OF THE REPUBLIC OF KAZAKHSTAN. Public
debt [online]. [cit. 2020-02-21]. Dostupné zZ:

http://www.minfin.gov.kz/irj/portal/anonymous?NavigationTarget=ROLES://portal conte

nt/mf/kz.ecc.roles/kz.ecc.anonymous/kz.ecc.anonymous/kz.ecc.anonym_budgeting/budgeti

ng/state_debt fldr/statistics fldr

MINISTRY OF FOREIGN AFFAIRS. Informatsiya o Kazakhstane [online]. [cit. 2020-02-

17]. Dostupné z: http://mfa.gov.kz/ru/hague/content-view/informacia-o-kazahstane-2

NATIONAL BANK OF THE REPUBLIC OF KAZAKHSTAN. Annual report
2009 [online]. 2010 [cit. 2020-03-20]. Dostupné zZ:
http://www.nationalbank.kz/cont/publish431880 6254.pdf

NATIONAL BANK OF THE REPUBLIC OF KAZAKHSTAN. Annual report
2010 [online]. 2011 [cit. 2020-03-20]. Dostupné Z:
http://www.nationalbank.kz/cont/publish451061 7279.pdf

67



NATIONAL BANK OF THE REPUBLIC OF KAZAKHSTAN. Annual report
2013 [online]. 2014 [cit. 2020-03-20]. Dostupné Z:
http://www.nationalbank.kz/cont/publish876226 24488.pdf

NATIONAL BANK OF THE REPUBLIC OF KAZAKHSTAN. Annual report
2014 [online]. 2015 [cit. 2020-03-20]. Dostupné Z:
http://www.nationalbank.kz/cont/publish565586 _29693.pdf

NATIONAL BANK OF THE REPUBLIC OF KAZAKHSTAN. Annual report
2015 [online]. 2016 [cit. 2020-03-201]. Dostupné z
https://nationalbank.kz/cont/Annual%20Report 2015_3.pdf

NATIONAL BANK OF THE REPUBLIC OF KAZAKHSTAN. Annual report
2017 [online]. 2018 [cit. 2020-03-20]. Dostupné zZ:
https://nationalbank.kz/cont/%D0%93%D0%9E-

2017 _%D0%B0%D0%BD%D0%B3%D0%BB..pdf

NATIONAL BANK OF THE REPUBLIC OF KAZAKHSTAN. Annual report
2018 [online]. 2019 [cit. 2020-03-20]. Dostupné z: https://nationalbank.kz/cont/2018-
%D0%B0%D0%BD%D0%B3%D0%BB.2.pdf

NATIONAL BANK OF THE REPUBLIC OF KAZAKHSTAN. Official Foreign Exchange
Rates on average for the period[online]. [cit. 2020-03-02]. Dostupné z:
https://nationalbank.kz/?docid=364&switch=english

NOVINKY.CZ. Hruby domaci produkt [online]. 2013 [cit. 2019-11-13]. Dostupné z:

https://www.novinky.cz/tema/clanek/hruby-domaci-produkt-40096449

PRAZSKY HRAD. O Ceské republice [online].  [cit.  2020-02-17].  Dostupné  z:

https://www.hrad.cz/cs/ceska-republika/o-ceske-republice

68



URAD NARODNI ROZPOCTOVE RADY. Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky [online].
2019 [cit. 2020-02-25]. Dostupné zZ: https://unrr.cz/wp-
content/uploads/2019/06/Informa%C4%8Dn%C3%AD-studie_V%C3%BDvoj-
st%C3%A1tn%C3%ADho-dluhu-%C4%8Cesk%C3%A9-republiky.pdf

WORLD BANK OPEN DATA. GDP per capita, PPP (current international $) [online].
[cit. 2020-02-19]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.PP.CD?locations=CZ-

KZ&most_recent_value desc=false

ZAKON.KZ. Ofitsialnye stavky Natsionalnigo Banka Respubliky Kazakhstan (1992-
2019) [online]. [cit. 2020-02-23]. Dostupné z:
https://online.zakon.kz/document/?doc_id=1016416#pos=2;-235

69



