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Hospodarsky cyklus USA

Souhrn

Cilem bakalatské prace je analyzovat a popsat pficiny fluktuace hospodaistvi USA
Vv riznych ¢asovych obdobich.

Jako zékladni prostiedek k analyzovani ekonomického vyvoje v americké
ekonomice byl pouzit vyvoj hrubého domaciho produktu, mira nezaméstnanosti a mira
inflace.

Uvodni &ast vysvétluje zékladni pojmy nutné k pochopeni cyklické problematiky a
Hlavni ¢ast se zamé&fuje na nejkritictéj$i okamziky v ekonomice 20. stoleti v USA. Vénuje
se udalostem tykajicim se vzniku Velké deprese a prosttedkiim pouzitymi vladnimi Ciniteli
K jejimu zastaveni. Po uzdraveni ekonomiky popisuje obdobi hospodaiského rozmachu
béhem druhé svétové valky, kdy po ekonomické strance Spojené staty byly nejmocnéjsi
zemi na svété. Prace kon¢i ekonomickou recesi, kdy USA vstoupily do vietnamského

konfliktu, zavodily ve zbrojeni a postihla je ropna krizi.

Klicova slova: expanze, recese, konjunktura, inflace, nezaméstnanost, fiskalni politika,

monetarni politika, HDP, investice, potencionalni produkt

Business cycle of the USA economy

Summary

The aim of this bachelor paper is to analyse and describe causes of economic
fluctuation of the United States in different periods.
As the main instruments of american economic development analysis were used the

gross domestic product and its development, unemployment rate and inflation rate.



The first part of the paper explains the most important terms which are essential to
understand the questions of economic cycles and also the most important theories of
economic cycle which are ordered according to the date of origin.

The main part is focused on the most critic periods of US economy in the 20"
century. It inquires into the events which were before the outbreak of the Great Depression
and also the means used by government officials to stop that crisis. As a next it treats the
economic boom during the Second World War; in this period the economy of the United
States was the most powerful in the world. The final part treats the recession casued by the
participation of the United States in the war in Vietnam as well as the enormous production
of guns and the insufficiency of oil.

Keywords: expansion, recession, boom, inflation, unemplyment, fiscal policy, monetary

policy, GDP, investment, potencional product
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1. Uvod

Hospodatsky cyklus je povazovan vétSinou za vlastnost kazdého trzniho systému,
ktery je dan vysledkem makroekonomickych ukazatelii, pfedevsim cyklického vyvoje
vyroby a zaméstnanosti. Tyto fluktuace vznikaji neustdle a ukazuji kazdodenni zménu
v ekonomice. Zalezi uz poté pouze na vladnich autoritach, jak se k témto zménam postavi.
Jakym zplisobem je budou fesit ¢i se od feseni distancuji, jelikoz néktefi zastavaji ndzor, ze
trzni ekonomika ma ozdravné G¢inky, pomiize si sama a jakékoliv statni intervence by trzni
mechanismus poskodila. Pro pochopeni ekonomického kolisani je tieba znat pticiny téchto
zmen, které jsou vysvétlovany riznymi teoriemi hospodatského cyklu

Ekonomicky vyvoj kazdé zemé je rizny a je dan nékolika hlavnimi faktory, jako je
zemeépisnd poloha, velikost dané zemé, pocet obyvatel, pfirodni bohatstvi a samoziejmé
politické¢ zaméteni vladnich autorit.

USA jsou jednou z nejmocnéjsich zemi svéta, a tudiz ovliviluji celosvétovy obchod.
Proto je dilezité zkoumat hospodaisky cyklus pravé u této zemé, jelikoz vétSina teorii
spojend s hospodarskym cyklem vznikla pravé na zakladé amerického vyvoje ekonomiky.

Tato prace zkouma kritické momenty ve vyvoji amerického hospodaistvi. Vénuje
se konkrétné obdobi od 20. do 70. let, ve kterém nastaly nejkritictéjsi okamziky 20. stoleti
v americké ekonomické historii.

Prace hled4d odpovédi na otazky spojené s pfiinami téchto krizi, s opatfenimi
hospodarsko-politickych autorit v boji proti krizi, ¢i jak se podafilo dosdhnout vyfeSeni
téchto ekonomickych problémii.

V praci jsou shrnuty 1 vysledky téchto dlouhodobych krizi.



2. Cil prace a metodika

Hlavnim cilem bakalafské prace je primarné identifikovat pfiCiny, prabéh a

dasledky cyklického vyvoje ekonomiky v USA.

Aby byl naplnén hlavni cil, prace se sklada z teoretické casti, ktera definuje a
vysvétluje zékladni pojmy souvisejici s hospodatskymi cykly, a dale se vénuje piehledu
ekonomickych teorii, které vysvétluji podstatu, pii¢iny a mechanismy cyklického kolisani.
Teorie jsou sefazeny chronologicky, coz umoznuje piihlédnout k realit¢ a souvislostem
obdobi, ve kterém teorie vznikaly. V ramci charakteristiky teorii je kladen diraz na to,
jestli odkazuji na monetéarni ¢i nepenézni pfistup a zda jde o pfi¢iny vytvofené vnitinimi ¢i
vnéj$imi zdroji.

Druhou c¢ast tvoii vlastni prace. Autor analyzuje jednotlivd obdobi ekonomiky
v USA. Koncentruje se predev$im na otazky makroekonomické politiky, a to ménové a
fiskalni, které maji primarni roli ve stabiliza¢ni politice, jejiz cilem je omezeni délky a
hloubky sestupné faze hospodaiského cyklu a vytvofeni optimalnich podminek pro
dlouhodoby ekonomicky rust.

Prace je zakonCena Casti, kde autor identifikuje a presn¢ uvadi vysledky, kterych
bylo dosazeno ve vlastni praci. Zkouma konjunkturalni a Gtlumova obdobi z hlediska

vykonnosti a zjist'uje, zda-li 1ze vysledovat urcité diference.

Podklady a zdroje, ze kterych autor Cerpal, jsou odborné publikace vztahujici se
k problematice teorii hospodaiského cyklu a vyvoje americké ekonomiky v jednotlivych
obdobich. Veskeré potfebné udaje byly ziskdny hlavné sbérem dat a jejich néaslednou

analyzou, studiem dokumentt a interpretaci ziskanych udajt



3. Pojmy a definice

Pro uplné pochopeni problematiky hospodaiskych cykll je nutné vymezit nékteré
pojmy. Je tfeba se zaméfit na to, co hospodarsky cyklus vibec je, jaké ma faze, ¢im se
vyznacuje a jak je méfena jeho délka. Je nezbytné tento ekonomicky jev uvést v SirSim
kontextu, jinak by byla problematika hospodarského cyklu USA v této praci
nesrozumitelnd a chybél by ji teoreticky podklad.

3.1 Pojmy hospodarského cyklu

Mezi zakladni pojmy pro pochopeni zkoumaného jevu patii hospodaisky cyklus
jako takovy. Hospodaisky cyklus je jev, ktery vykazuje pravidelné kolisani (fluktuaci)
skute¢ného (redlného) produktu kolem potencidlniho produktu, resp. jeho rastového
trendu. Potencionalni produkt je pojiman jako agregatni nabidka, ktera je udrzitelna v Case
a je determinovana pfislusnou strukturou produkce, stavem technologie s dostupnosti
produkénich zdroji. Dale je s jevem hospodarsky cyklus spjata produkéni mezera, coz je
odchylka skute¢né dosazeného produktu od produktu potencionalniho. Makroekonomicka
rovnovaha vyjadiuje celkovy vysledek, ktery je dan plsobenim agregatni nabidky a
poptavky. Tim se mini, Ze se narodni produkt, cenova hladina a celkovd zaméstnanost
ustali na takové urovni, kterd odrazi mnozstvi, které chtéji firmy prodat kupujicim, ktefi o
né maji zdjem."

Zakladnimi vlastnosti cyklu je délka cyklu, kterd je méfena pocltem Ctvrtleti
(pfipadné¢ mésicl) od jeho vrcholu po vrchol nésledujiciho cyklu, amplituda (hloubka)
vyjadiujici maximalni vzdalenost mezi pozitivnimi ¢i negativnimi produkénimi mezerami
kazdého cyklu a v neposledni tad¢ délka vzestupné (sestupné) faze cyklu udavajici pocet

Ctvrtleti ode dna po vrchol.?

! SAMUELSON, P. A.; NORDHAUS, W. D. . Ekonomie. Praha : Svoboda, 1995. 1011 s. ISBN 80-205-
0494-X
2 CZESANY, Slavoj . Hospoddisky cyklus. Praha : Linde Praha, a.s., 2006. 199 s. ISBN 80-7201-576-1



3.2 Faze cyklu

Hospodatsky cyklus se z chronologického hlediska cleni do ¢tyf fazi. Jedna se o
kontrakci, dno, expanzi a vrchol.

Kontrakce je charakterizovana poklesem skuteéného produktu. Pokud se
ekonomika nachazi v této fazi cyklu, hovotime o recesi ¢i o depresi. Pod pojmem recese se
zpravidla chape situace, kdy skuteény produkt klesa permanentn€. Velice hluboky a
dlouhodoby stav kontrakce se nazyva deprese. Pro depresi je typickd vysoka
nezameéstnanost, nizky produkt a investice, snizena podnikatelska diivéra, vysoka Cetnost
upadkt firem a klesajici ceny. S rostouci mirou nezaméstnanosti se diichody domacnosti
zmen$uji, coz vede k dalSimu snizeni poptavky. Firmy se zacinaji dostavat do finan¢nich
potizi, klesaji jim profity a jejich investice neptinaseji takové vynosy, které pti investovani
ocekavaly. Pfi Utlumu ekonomickych aktivit se zvySuji deficity vetfejnych rozpocti.
ZvySovani nezaméstnanosti ovliviiuje negativné fyzické a psychické zdravi obyvatelstva,
jejich spottebni chovani, zivotni hodnoty a jejich mysleni. Jedinym pozitivem na kontrakci
je, ze dochazi k procisténi trhu tak, ze malo efektivni ¢i neefektivni firmy bankrotuji a
vznikd misto pro budouci nové firmy.

Nésledujici fazi je dno (sedlo), ve kterém skute¢ny produkt dosahuje minima
(dolni bod zvratu). Dno je charakterizovano nevyuzitymi kapacitami, nizkou urovni
spotiebitelské a investicni poptavky a zvySenou mirou nezaméstnanosti. Zisky firem jsou
velmi nizké ¢i zaporné. Budouci ocekavani je pesimistické a firmy kvili obrovskému
riziku z netispéchu radéji do nic¢eho neinvestuji.

Po tomto limitnim bodu pfichdzi expanze (vzestup). Expanze je typicka tim, Ze
hruby domaci produkt roste. Expanze je charakterizovana poklesem nezaméstnanosti,
opotfebovany kapitdl je nahrazovan, roste spotfebitelskd poptavka a ocekavani ohledné
budouciho vyvoje ekonomiky je ¢ist¢ optimistické. Také se investuje do projekti, které se
diive zdaly byt rizikové. Agregatni poptavka roste a lehce se rozsifuje produkce
vyuzivanim nevyuzitych kapacit a ristem zaméstnanosti. Expanze ma vsSak i své stinné
stranky (naklady). Mezi né¢ patii rast vydaji firem na ziskdvani nékterych dalSich
vyrobnich faktorti. Cim blize se ekonomika dostava ke svému vrcholu, tim je kazda
vyprodukovana jednotka statkli drazS$i. To patii k zdkladni pfiCiné cyklického vyvoije.
,,Jeho podstatou je prehrati ekonomiky, kterému predchazi konjunktura umoznujici nejen

rozsirovat, ale i lépe vyuzivat vyrobni kapacity, coz je podporovano riistem poptavky a



penéz. Obavy z nadmeérného rustu inflace vedou ke zdrazeni penéz, tim i oslabeni poptavky
po piijcovaném kapitalu doprovazené poklesem navratnosti kapitalu, a tim i hledanim nove
rovnovdahy na nizsi urovni nabidky a poptavky. V situaci, kdy je inflace potlacena, je
ménova politika uvolnéna a miize dojit k oZiveni riistu. “3

Uvazujeme-li ekonomiku s rostoucim trendem, plati pro ni, ze vrchol nasledujiciho
vzestupu je vzdy na vyssi urovni nez vrchol predchoziho vzestupu. Proto vzestupna faze
cyklu zahrnuje obdobi, ve kterém skute¢ny produkt roste az do bodu, kterého jiz bylo
dosazeno pied minulym poklesem (zotaveni) a obdobi konjunktury (boomu), kdy skutecny
produkt prevysuje troven, které bylo dosazeno v predchozim cyklu.

Posledni fazi hospodaiského cyklu je vrchol.Vrchol je bod piedstavujici ¢asové
obdobi, ve kterém skute¢ny produkt dosahuje maxima (horni bod zvratu). Zemé ve fazi
vrcholu Gasto presahne hranici svych produkénich moznosti.* V tomto bod& jsou firemni
kapacity vyuzity maximaln¢ a je komplikovangj$i hledat kvalifikované pracovniky, a tak
dochdzi k nedostatku pracovnich sil. Investice jsou tak vysoké, ze vycerpavaji uspory, coz

se projevuje nedostatkem finan¢nich fondii. Na vétSin€ trhli dojde ke zvySovani cen.

Graf ¢. 1: Prubéh hospodaiského cyklu
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Zdroj: SAMUELSON, P. A.; NORDHAUS, W. D. . Ekonomie.

¥ CZESANY, Slavoj . Hospoddrsky cyklus. Praha: Linde Praha, a.s., 2006. 199 s. ISBN 80-7201-576-1
str.50

* Centrum pro rozvoj ekonomického vzdélani [online]. 2010 [cit. 2011-03-06]. 50. Hospodaisky cyklus.
Dostupné z WWW: <http://www.ceed.cz/makroekonomie/50 hospodarsky cyklus.htm>.



4. Teoreticka vychodiska

Vyznam teoretické casti spociva ve vymezeni zakladnich teorii vysvétlujicich
pfic¢iny hospodarskych cykll se zamétfenim na podstaty a pfic¢iny cyklického kolisani a na
vysvétleni endogennich a exogennich mechanismii, které zptsobuji prechod mezi
jednotlivymi fazemi cyklu.

Existuje nekolik ptistupt k teorii hospodarskych cykli. Prvnim z moznych piistupt
rozdé€luje teorii podle toho, zda spoustécim mechanismem zmén v ekonomické aktivité
jsou sily vnitini nebo vnéjsi. Jednu skupinu tvoii teorie vychazejici z principu, ze cyklické
fluktuace v ekonomice vznikaji zimpulsi pasobicimi vné ekonomického systému.
Ptikladem vnéjSich Sokt jsou napft. financni krize, pfirodni katastrofy, valky aj.

Dalsi skupinou jsou teorie zalozené na mechanismech putsobici uvnitt
ekonomického systému a jejichz disledkem je schopnost generovat hospodarské cykly.
Tyto teorie jsou zalozené na ptedpokladu, Ze ekonomika fluktuuje bez vlivu vnéjSich
pfi¢in. K vnitinim zdrojim nerovnovahy patfi zejména nedostateCnd spotieba,
technologicky faktor a nadmérné investice.

Dal$im moznym rozdé€lenim je na teorie monetarni (penize u nich maji klicovy vliv
na zmény ekonomické aktivity) a na teorie, které za primarni silu cyklickych zmén
pokladaji realné faktory.”

Z divodu, Ze teorie hospodaiského cyklu se vytvarely soubézné s hlavnim proudem
ekonomickych teorii, dal§im moZnym rozdélenim je uspofadat hospodaiské teorie

chronologicky. Toto ¢lenéni podle Casové souslednosti bylo pouZzito v dalSich kapitolach.

4.1 Predkeynesianské teorie

V prvni tfeting€ 20. stoleti se v ekonomickeé teorii hospodaiského cyklu vyskytovaly
jak pfistupy monetarni, tak i nepenézni, pti¢emz odlisnosti jsou v tom, zda fluktuace byly
zpiisobeny jednim nebo vice faktory. Je-li za urcujici povazovana jedna pficina, hovoii se
o monokauzélnich vysvétlenich, v ostatnich pfipadech se hovofi o multikauzalnich

vysvétlenich, kdy se bere v uvahu vice pficin kolisani konjunktury.

> CZESANY, Slavoj . Hospoddisky cyklus. Praha : Linde Praha, a.s., 2006. 199 s. ISBN 80-7201-576-1



Nejvétsi vyznam maji v predkeynesianské dobé psychologické teorie, zaklady

ménovych teorii, teorie pfeinvestovani a inovacni teorie.

4.1.1 Psychologické teorie

, Tato teorie vysvetluje zjednodusené a jednopricinné vysvétleni ekonomickych
fluktuaci, protoze pojimd cyklus jako ndkazu, kdy lidé a firmy se infikuji navzdjem
pesimistickymi ¢i optimistickymi ocekdvdanimi.“® Hlavnimi predstaviteli jsou ekonomové
Pigou, Bagehot a Mills.

Primérni myslenkou je, ze optimistické chovani zpusobuje expanzi, stimuluje
ukladani penéznich zasob do investic. Naopak kontrakce je evokovana pesimismem,
ktery kontrakci prohlubuje. Tudiz zakladni roli ve vytvareni ekonomické nerovnovahy,
hraje lidské mysleni, kde lidé jsou nedostateéné informovani a jsou piedevsim ovlivnéni
davkami vSeobecného optimismu a pesimismu.

Psychologicka teorie hospodarskych cyklu se sotva jevi nécim vic, nez pouhou
inverzi skutecné pricinné souvislosti. Ocekdvani se daleko spise odvijeji od objektivnich
podminek, nez Ze by tyto podminky vytvarely. Neni to vina optimismu, co cini casy
dobrymi. Dobré casy s sebou témér jisté prindsSeji vinu optimismu. Na druhé strané, jestlize
prijde pokles, neprichdzi proto, Ze by nekdo ztratil ditveru ve vyvoj ekonomiky, ale proto,
Ze se meni zakladni ekonomické parametrjy.7

Tato teorie vysvétluje chovani lidi pfi nedavné ekonomické krizi. ,, Prikladem jsou
internetova média, ktera potiebuji vydélat. Proto nabizi svym uZivateliim to, na co leti,
nabizi krizi. Jediné tak prodaji reklamni prostor. ProtoZe vétSina uzivatelii krizi uveri,
omezi svou spotrebu. “ ® Timto omezenim spotfeby dojde ke snizeni prodeje zbozi a sluzeb

a krize se stane skutecnosti.

® CZESANY, Slavoj . Hospoddi'sky cyklus. Praha : Linde Praha, a.s., 2006. 199 s. ISBN 80-7201-576-1 str.8
" SIKORA, Pavel . Blog.respect.cz [online]. 8.4.2009 [cit. 2011-03-07]. Posledni cylus?. Dostupné z WWW:
<http://sikora.blog.respekt.ihned.cz/c1-45977010-posledni-cyklus>.

® BEDNAR, Vojtéch. Finanéni krize [online]. 10.2.2009 [cit. 2011-03-12]. Optimismem proti krize.
Dostupné z WWW: <http://financnikrize.ezin.cz/financni_krize clanky/optimismem-proti-krizi/>.
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4.1.2 Zaklady ménové teorie

Meénové teorie jsou zalozeny na zménach penézni zasoby, které v ekonomice
vyvolavaji poptavkové Soky. Predstaviteli jsou R. G. Hawtrey, K. Wicksell a F. von
Hayek.

K prvotnim schématim ménové teorie a hospodaiského cyklu piispél R. G.
Hawtrey, ktery pouzil kvantitativni teorii penéz k vysvétleni hospodaiského cyklu.
V situaci, kdy kvantita penéz v ekonomice a jejich kolobéh je stabilni, pak i produkt a
cenova hladina je stabilni, a tudiz nedochazi k zadnym vykyvim.

Podle ekonoma Wicksella cykly maji pfi¢iny ve zménach penéznich zasob, coz je
zpusobeno odchylkami pfirozené trokové miry od trzni urokové miry. ,,Hospodarské cykly
JSOU V podstaté investicnimi cykly a vznikaji, pokud riist penéznich zdsob predbiha nebo
zaostava za ristem potencialniho produktu. “

V expanzi dochézi k vynucenym tsporam a riistu penéznich zésob. Pokles urokové
miry pfispiva k ristu investic a zvySend poptavka zvysi cenovou hladinu. Mzdy zaostavaji
v kratkém obdobi za ristem cen, takze mzdové néaklady klesaji a zisky firem rostou.
Zvysené investice financuji firmy ze zvySenych uspor. V sestupné fazi cyklu se
odbouravaji Spatné investice, které byly zahajeny ve vzestupné fazi, firmy zacinaji
propoustet, dochazi k ristu nezaméstnanosti a tudiz k poklesu V}'/roby.10

Dal$im ekonomem zabyvajicim se hospodafskym cyklem je F. von Hayek, ktery je
znam svym poznatkem, Ze znalosti, kterymi Ucastnici trhu vladnou, lze rozdélit do dvou
kategorii. Prvnim druhem znalosti jsou znalosti konkrétnich informaci v daném misté a
prostoru, které ziskavaji subjekty na trhu svou ucasti na tomto trhu, uc¢i se a zdokonaluji
své odhady budouciho vyvoje atd. Vedle toho existuji dalsi znalosti — védecké znalosti, t].
znalosti tykajici se fungovani celého slozZitého systému ekonomiky, principy fungovani
trhu, disledky statnich zasahli do ekonomiky atd. VétSina podnikatelli vSak tyto znalosti
nema a presto mohou na trhu isp&né piisobit. Cim vice se zvétiuje rozsah statnich zasahtl,
tim méné mohou podnikatelé trhu a cenovému systému véfit, resp. tim vice vznika potieba

.o . . W r /4 4 r r 11
osvojit si znalosti védecké o fungovani celého systému.

9 CZESANY, Slavoj . Hospoddi'sky cyklus. Praha : Linde Praha, a.s., 2006. 199 s. ISBN 80-7201-576-1 str.9
0 CZESANY, Slavoj . Hospoddisky cyklus. Praha : Linde Praha, a.s., 2006. 199 s. ISBN 80-7201-576-1

11 SIMA, Josef . Trh v case a prostoru : hayekovskd témata v soucasné ekonomii. Praha : Liberalni institut,
2000. 104 s. ISBN 80-86389-09-X

11



4.1.3 Teorie preinvestovani

Mezi ekonomické teorie patii velmi zasadné také teorie pieinvestovani. Jeji
zakladni hypotézou je, ze pokles poptavky po investicich je primdrni pfic¢innou kontrakce
hospodarského cyklu.

Podle rakouské skoly k jeho podstaté patii pruznost nabidky uvéra, jez reaguje na
situaci zniklou v realném sektoru ekonomiky. Kdyz urokové sazby jdou pod rovnovaznou
hladinu, potom investice rostou rychleji nez celkova agregatni poptavka a ekonomika je
tudiz zatizena investicnim zboZzim.

Dalsi verze teorie pieinvestovani je také zalozena na uvérové pruznosti, kterd dava
moznost ristu investicim. ,,Hospodarsky vykyv je zpiisoben tim, Ze investice rostou
neudrzZitelnym tempem, pri kterém dochazi k nadmérné kapacité v nékterych odvétvich

“

primyslu. “** Piedevsim se to tyka dlouhodobych investic, jako jsou napfiklad investice do
infrastruktury hlavné Zeleznic a silnic. A naopak soucasné na trhu je mnozstvi spotfebniho
zbozi nedostatecné.

Ptikladem této souvislosti mize byt obdobi pocatecni faze expanze pii nizkych
urokovych sazbach a vysoké likvidité, kde tuto expanzi jest¢ posiluje podnikatelsky
optimismus, a tudiz dochazi ke zvySeni poptavky po investicich. AvSak pokud se investuje
do zbozi, vétSinou je ndvratnost spiSe za delsi dobu a nemize se tak na trhu objevit hned.
Ve stejnou chvili ale vzrostou ceny vyrobcei, coz je obvykle spojeno i1 s navySenim jejich
marzi. To motivuje stale vice podnikatelii k vyrobé stejnych statkd, do kterych bylo
investovano. Nasleduje obdobi, kdy pravé tohoto statku je na trhu piebytek, nabidka
spotiebniho zbozi se zvysi pii soucasném poklesu vyroby investi¢niho statku. Tato teorie
tak bere do uvahy chyby pfizpisobovani nabidky a poptavky v redlném sektoru

ekonomiky.

4.1.4 Inovacni teorie

Ze starSich teorii hospodarskych cykli je nejucelenéjsi teorie jednoho z dalSich
ptislusnikti rakouské Skoly Josepha Schumpetera, ktery ve 30. letech 20. stoleti
hospodaiské cykly vysvétloval jako inovacni viny. Byl prvni ekonomem, ktery integroval

hospodaisky cyklus s teorii ekonomického rtistu. Pokladdal inovace za stézejni motivacni

12 CZESANY, Slavoj . Hospoddisky cyklus. Praha : Linde Praha, a.s., 2006. 199 s. ISBN 80-7201-576-1
str.10
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silu ekonomiky. Spojuje dlouhy hospodaisky cyklus s nahromadénim vyznamnych objevi
a inovaci, které stoji na pocatku dlouhého hospodarského cyklu. Jednd se o zdsadni
inovace, jako napt. parni stroj, zeleznice, elektfina, jadernd energie ¢i rozmach high-
technologii, které nastartuji novy dlouhodoby cyklus. ,,Budoucnost ekonomiky neni tedy
striktné predeterminovand, je v Shumpeterové pojeti vytvarena zejména tvircimi aktivitami
podnikatelii, tviircii inovaci, “ 2

Schumpeter zastaval nazor, ze hlavnim teoretickym problémem je vysvétlit, pro¢
expanze neprobihd hladce,ale pro¢ se déje narazové. Ve své podstaté¢ cyklus je dle
Shumpetera ovlivnén faktem, ze k inovacim, tj. zavadéni novych technologii, vyrobk,
novych organiza¢nich struktur a novych trhi, nedochdzi plynule v Case, ale v Case
nespojitém, ve skupindch nebo v shlucich. N¢které inovace jsou tak prikopnické, ze
oteviraji dalS§i moznosti pro vyvijeni a dal$i tvorbu novych struktur. Ty se ov§em postupné
vyCerpavaji a vzedmuta inovacni vina klesa, dokud se neobjevi nové inovacni impulsy.

Tabulka ¢. 1 ndzorn¢€ ukazuje vyvoj inovaci od roku 1800 do roku 2000. VétSina

inovaci se objevuje v obdobi po padesdti letech a proto se tato obdobi fadi mezi

Kondratévovy cykly.
Tab. €. 1 Inovace od roku 1800 do 2000

Kolem roku Inovace

1800 Mechanicky tkalcovsky stav, parni stroj

1850 Zeleznice, telegraf, cement, fotografie

1900 Elektrifikace, automobil, chemie, letadlo,
film, hlinik

1950 Elektronika, televize, jadernd energie,
pocitace, kosmické lety

2000 Netradi¢ni hmoty a materidly, obnovitelné
zdroje, rozmach high technologii

Zdroj: CZESANY, Slavoj . Hospoddisky cyklus.

B3 SOJKA, Milan. Déjiny ekonomickych teorii. Vyd. 1. Praha : Havli¢ek Brain Team, 2010. 539 s. ISBN 978-
80-87109-21-2. str. 199
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4.2 Keynesianské teorie

Keynesovo uceni bylo reformni ekonomickou teorii. Byl pfesvédcen, ze se
kapitalisticka trzni ekonomika ve 20. stoleti tak zménila, Ze uz neni mozné fungovani
statniho hospodaistvi na zaklad¢ samoregulacnich trznich sil, aniz by nehrozilo nebezpeci
recesi ¢i depresi. Proto se domnivéa, Ze hlavni sloZzkou plisobici na ekonomiku by mél byt
stat, ktery by se m¢l snazit o jeji stabilizaci a o plné vyuzivani ekonomickych zdroju.

Keynestiv teoreticky vyzkum se rozd€luje do dvou etap. V prvni fazi vyzkumu se
zaobiral myslenkou kupni sily penéz a jeji nestabilitu povazoval za hlavni pfi¢inu
nestability trzni ekonomiky. V této etap¢ se snazil o vysvétleni otazky, ¢im je dana kupni
sila penéz, pro¢ dochazi k jeji nestalosti a jakym zpiisobem by $lo ji stabilizovat. VSechny
jeho ostatni zndmé myslenky patii do druhé etapy.

Druha etapa se stala zdkladem keynesidnské makroekonomie po druhé svétové
valce. Pokladal nedostatecnou efektivni poptavku za pricinu neschopnosti kapitalistické
ekonomiky ve dvacatém stoleti plné vyuzivat ekonomicke zdroje. 1 Tato neschopnost je
dana predevSim nestabilitou investic, kterd vznikd na zdkladé neochoty podnikatelt
investovat, protoze jiz nemaji takovou duvéru, Ze investice piinesou zisk. Pokud podnikatel
hodla investovat, musi velmi obtizné¢ odhadnout budouci vyvoj této investice a ekonomiky
jako takové. Musi odhadnout zivotnost investice, vyvoj poptavky po statcich a sluzbéch,
vyvoj jejich cen a vyvoj nakladi spojenych se zaclenénim a s provozem této investice.

Keynes se domnival, ze existuji tfi cesty, jak navratit vyspélou kapitalistickou trzni
ekonomiku do stavu, kdy by plné vyuzivala vSechny zdroje. Prvni moZnost méla zaklad
Vv pterozdélovani dichodti. Odpovidajici opatreni viady Vv podobé zvyseni dédické dané a
progresiviniho zdanéni prijmii by vedla ke zvyseni sklonu ke spotrebé a snizeni sklonu
K tisporam. V disledku toho by bylo snazsi vyrovnani sklonu k investicim se sklonem
k sispordm. Tyto myslenky se staly jednim z vychodisek socidlni politiky statu blahobytu.™

Druhou cestou bylo ovlivitiovani sklonu k investicim prostfednictvim penézni a uvérove
politiky, ktera by byla zaméfena na udrZeni nizkych trokovych mér.
Posledni moznosti bylo deficitni financovani z vefejnych rozpocti. Na zakladé

zkuSenosti z Velké deprese doporucoval vyuZzivani deficitu vetejnych rozpoctl k vytvoreni

Y SOJKA, Milan. Déjiny ekonomickych teorii. Vyd. 1. Praha : Havli¢ek Brain Team, 2010. 539 s. ISBN 978-
80-87109-21-2. str.248
1> SOJKA, Milan. Déjiny ekonomickych teorii. Vyd. 1. Praha : Havli¢ek Brain Team, 2010. 539 s. ISBN 978-
80-87109-21-2.str. 262
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dostatecné efektivni poptavky. Proto by kazda vlada méla mit pfipraven program vetejnych
praci, které by byly financovany z vetejnych rozpocti. Pomoci zvySovani statnich vydajt

by se tak dosahla plnd zaméstnanost.

Dle Keynese jsou hospodaiské cykly vysledkem nestability v soukromych
investicich. Ta je dasledkem promén poptavky po investicich, ktera odrazi ocekéavani
podnikatell o jejich budoucim vynosu. Recesi zpiusobuje nahlé selhani mezni efektivity
investic, resp. selhani o¢ekavani o budoucich vynosech. Nasledkem takového selhani miize
byt mald citlivost na zménu Grokovych mér. Investofi se mohou chovat jak optimisticky,
tak pesimisticky, coz muze vyvolat zménu ve vnimdni mezni efektivity kapitdlu a

planované investice by se podle toho zménily, stejné tak vystup a zaméstnanost.™®

4.2.1 Teorie akceleratoru a multiplikatoru

Tradicni neokeynesiansky pohled na mechanismus hospodaiskych cykld
reprezentuje spojeni multiplikacnich a akceleranich princip. Princip akceleratoru
ukazuje, jak mohou investice nepfimétené reagovat na zvySeni narodniho diichodu. Dale
zngj vyplyva, ze investice prudce klesnou v pfipadé€, kdyz dojde k propadu agregatni
poptavky.

,, Akcelerator 7ikd, zZe zasoba kapitalu pozadovana spolecnosti, at jiz ma podobu
zdasob nebo zarizeni, j v prvni radé zavisla na vysi produkce; prirustky k této kapitalové
zasobé, tj. cisté investice, se vynakldadaji pouze tehdy, roste-li produkt. Obdobi prosperity
tudiz miize skoncit nejen proto, Ze poklesly prodeje, nybrz proto, Ze se produkt a prodeje

- ., . A7
ustalily na vysoké urovni.

Podle definice je akcelerator mezni pomér fixniho kapitalu a
produktu. Teorie zaloZena na akcelera¢nim principu predpoklada konstantni pomér stavu
fixniho kapitalu a hrubého domaciho produktu v redlném vyjadieni. Za tohoto piedpokladu
je hospodaisky cyklus vysledkem neustdlé interakce vykyvl produktu a investic.
Ekonomika postizena Sokem je ndsledné rozkolisand rozsdhlym poctem expanzi a

kontrakci.

16 CZESANY, Slavoj . Hospoddisky cyklus. Praha : Linde Praha, a.s., 2006. 199 s. ISBN 80-7201-576-1
" SAMUELSON, P. A.; NORDHAUS, W. D. . Ekonomie. Praha : Svoboda, 1995. 1011 s. ISBN 80-205-
0494-X str. 215
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4.3 Nova konzervativni ekonomie

Nova konzervativni ekonomie navazala v 60. a 70. letech na neoklasickou
ekonomii a byla reprezentovana dvéma vyznamnymi sméry- monetaristickou teorii a
pozdéji novou klasickou ekonomii. Ob¢ teorie mély spolecné predpoklady, a to predevsim

pruznost mezd a cen v kratkém obdobi.

431 Monetaristicka teorie

wlato teorie je wurcitym protipolem keynesianskych stdatnich zdsahii do

ekonomiky. 8

Vidci osobnosti této teorie byl ekonom M. Friedman, ktery ustfedni roli
v makroekonomickych procesech piipisoval penézim a ménové politice, pticemz uloha
vlady ma byt minimalni. Podle monetaristické teorie jsou neocekavané zmény tempa ristu
nabidky penéz hlavni pfi¢inou kolisani ekonomické aktivity. Tyto zmény zplsobuji
nesoulad mezi ocekdvanou a skutecnou mirou inflace, ¢imZz dochazi k odchyleni
ekonomickych aktivit od dlouhodobé ptirozené tirovné.

Monetaristicka teorie hospodarského cyklu vychézi z kvantitativni teorie penéz. Jeji
zakladni myslenkou je, ze v pfipadé¢ stability penézni zasoby a jeji obratkovosti nedochazi
k cyklickému vyvoji v ekonomice. Podle M. Friedmana je trzni ekonomika v podstaté
vnitiné stabilni a sama dokdze obnovovat svou rovnovahu. Tato obnova je vysledkem
pusobeni trznich sil a jakékoli statni zasahy usilujici o ekonomicky riist, pouze ptirozenou
rovnovahu naruduji.’® Z Friedmanovi teorie jednoznatn& vyplyva, Ze kritizoval

keynesovskou makroekonomii, ¢imzZ zaroven zpochybiioval statni zdsahy do ekonomiky.

4.3.2 Nova klasicka makroekonomie

Nova klasickd makroekonomie je nové¢jSim smérem v nové konzervativni
ekonomii. Jejimi hlavnimi pfedstaviteli jsou R. Lucas, T. Sargent a R. Baro. Nova klasicka
makroekonomie vypracovala teorii, kterd je nazyvana teorii rovnovazného hospodaiského
cyklu. Vychazi z hypotézy racionalniho oc¢ekavani, kterou kombinuje s ptedpokladem

dokonalé konkurence v ekonomice. Trzni ekonomika je v zasad¢ stabilni a nerovnovaha

8 Centrum pro rozvoj ekonomického vzdélani [online]. 2010 [cit. 2011-03-06]. 16. Monetarismus. Dostupné
z WWW: <http://ceed.cz/ekonomie/monetar16.htm>.

19 SOJKA, Milan. Déjiny ekonomickych teorii. Vyd. 1. Praha : Havli¢ek Brain Team, 2010. 539 s. ISBN 978-
80-87109-21-2.
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vznikd zasahem vnéjSich vlivll. Zastanci této Skoly proto odmitaji zasahy stitu do
ekonomiky.

Podle této teorie ekonomické subjekty tvoii oCekavani racionalné, maji vSechny
dostupné informace o minulém, soucasném i budoucim vyvoji ekonomiky. Vlada tudiz
nemuize lidi zmast, protoze ma stejné informace jako oni. ,,Dle Skoly racionalniho
ocekavani neexistuje nedobrovolnd nezaméstnanost, nezaméstnanost v dobé recese je
proto, zZe lidé hledaji lepsi praci, nebot’ se domnivaji, Ze jejich realna mzda je prilis nizka,
aby je prinutila pracovat. Nezaméstnanost je proto dobrovolna. «20

Velky vyznam v nové klasické makroekonomii ma teorie realného hospodaiského
cyklu, ktera vznikla v 80. letech 20 stoleti a za zakladatele jsou povazovani F. Kydlant, E.
Prescott, J. Long a Ch. Plosser. Teorie vysvétluje pfi¢inu ekonomické nerovnovahy na
zaklad¢ redlného nabidkového Soku. Primarni zdroj fluktuaci spociva v redlnych
nabidkovych Socich ekonomiky, piedev§im ve zménach technologii a ostatnich pfic¢inach
(valky, piirodni Katastrofy, atd.).”?> V piipade, e dojde v ekonomice K negativnimu
nabidkovému Soku, snizi se dlouhodobé agregatni nabidka a potencionalni produkt, firmy
snizi poptadvku po praci, zaméstnanci dostavaji mensi dichod a tudiz klesne celkova
spotfeba obyvatelstva. Mensi spotfeba vede k nezdjmu firem vytvafet nové investice,
celkovy objem uvéri v ekonomice se snizi, a tim dojde k poklesu penézni nabidky. Pokles
spotieby, investic a penézni nabidky zptsobi pokles agregatni poptavky. Tato teorie bere
penézni zmény jako disledek a ne pficinu hospodarského cyklu. Pod tuto teorii spadaji
jesté dalsi tf1 teorie: teorie sektorovych zmén, teorie nahodné prochazky a politicky
hospodaisky cyklus.

Teorie politického hospodatského cyklu je zalozena na tfech predpokladech.
Prvnim pifedpokladem je, Ze politici jsou schopni stimulovat ekonomiku. Dale se
predpoklada, Ze voli¢i davaji pfednost obdobi s nizkou nezaméstnanosti, nizkou inflaci a
rychlym ekonomickym ristem. Posledni z ptfedpokladu je, Ze politici se snazi vydrzet
v mandatu co nejdéle a chtéji byt znovu zvoleni. Hlavni mySlenkou této teorie je, Ze pied
volbami se vlada snazi o ziskani co nejvétSich Sanci byt zvolena tim, ze posiluje

expanzivnost hospodatiské politiky. Dochazi napiiklad ke sniZzovani dani, zvySovani

% CZESANY, Slavoj . Hospoddrsky cyklus. Praha : Linde Praha, a.s., 2006. 199 s. ISBN 80-7201-576-1
str.17

1 SOJKA, Milan. Déjiny ekonomickych teorii. Vyd. 1. Praha : Havli¢ek Brain Team, 2010. 539 s. ISBN 978-
80-87109-21-2.
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vladnich vydaju a také se snazi o presvédCeni centralni banky, aby drzela tirokové sazby na
nizké urovni a zvySovala nabidku penéz. Pokud parlament schvali alesponl jedno z téchto
opatteni, zvysi tak ekonomicky rast, dojde ke snizeni nezaméstnanosti a zvyseni inflace.
Vlada tak bude opét zvolena a cyklus se opakuje. 22

»Nejlepsi pripadovou studii tohoto syndromu je kampan Richarda Nixona za
znovuzvoleni prezidentem v roce 1972, spojend s tlakem na Federalni rezervni systéem, aby
rozsiril nabidku penéz, se sniZenim dani a se zavedenim regulace mezd a cen, zahajend 15
meésicu pred volbami. Na druhé strané v roce 1980 Jimmy Carter, ktery chtel byt znovu
zvolen prezidentem, kdzal a také praktikoval uspornost — a byl porazen Ronaldem
Reaganem. Neékteri lidé odhalili, Ze pohyb nezaméstnanosti v obdobi let 1981 az 1984
ovliviioval politicky cyklus, s prvnimi dvéma lety vysoké nezaméstnanosti a s nasledujicimi

dvéma lety rychlého ekonomického rustu. «“23

4.4 Typy cyklu

Na délku jednotlivych hospodarskych cykli 1ze nahlizet z riznych pohledu, proto
se cykly rozdéluji podle doby trvani na tii typy (pokud se ncktery cyklus po urcité dobé
opakuje, hovoii se o periodi¢nosti cyklu).

Prvnim typem jsou Kitchinovy cykly pojmenované podle Ameri¢ana Josepha
Kitchina. ,,Jsou to kratkodobé cykly, které trvaji 36 az 40 mésicu. Cykly udajné odhalil na
zaklade zkoumani americkych a britskych ekonomickych vykywi v letech 1890-1922. Tento
kratkodoby typ cyklii je spojovan s vykyvy v zasobach a rozpracované vyrobe. «24

Dalsim typem jsou Juglarovy cykly, které se fadi mezi sttednédobé cykly a trvaji 10
az 11 let. Cyklus je spojovan s investicemi do strojli a zatizeni.

Posledni jsou Kondratévovy (Kuznetsovy) cykly, které jsou dlouhodobé a trvaji cca

50-60 let. Rusky ekonom Kondratév je objevil a uvefejnil vroce 1925 na zakladé

zkoumani trendd velkoobchodnich cen, mzdovych a urokovych sazeb, ukazatelt

?2 CZESANY, Slavoj . Hospoddisky cyklus. Praha : Linde Praha, a.s., 2006. 199 s. ISBN 80-7201-576-1

23 SAMUELSON, P. A.; NORDHAUS, W. D. . Ekonomie. Praha : Svoboda, 1995. 1011 s. ISBN 80-205-
0494-X

2 JURECKA, Viclav, et al. Makroekonomie. Praha : Grada, 2010. 332 s. ISBN 978-80-247-3258-9. str.246
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zahrani¢niho obchodu a produkce ve Francii, Velké Britanii a USA.% Cykly spojoval se

v . , , .y S RE e 1 , . 26
zménami ve vyrobnich technologiich, s monetarnimi jevy a s politickymi udélostmi.

5. Vlastni prace

Tato kapitola se zabyva podrobnou analyzou tzv. Velké deprese, piicin jejiho
vzniku a obdobim, které nésledovalo po ni. Vymezuje pfi¢iny propadl americké
ekonomiky na konci 20. a v prub¢hu 30. let minulého stoleti. Zasadni ¢ast tvofi rozbor
politické situace; vladni politiky a zpiisobt feSeni krize. Postihuje nékolik oblasti, které
tato hlubokd ekonomickad krize zasdhla. V jejim pribéhu byla totiz nejenom krizi
ekonomickou, nybrz i politickou a socidlni. Na politické scéné dochéazelo k fad¢ neshod,
nazory na feSeni této situace se liSily. Ve spolecnosti naproti tomu panovala vysoka
nezamé&stnanost a vznikaly markantni rozdily v Zivotni urovni lidi. Text je zaméten 1 na
dalsi klicova obdobi ve vyvoji amerického hospodaistvi 20.stoleti jako je 2. svétova valka,
povale¢né obdobi a je ukoncéen krizi v 70.letech.

V ramci vSech téchto obdobi se zamétfuje na opatfeni hospodarsko-politickych autorit a

jejich efekty.

5.1 Americka dvacata léta

Béhem dvacatych let doSlo v americkém hospodafstvi k velmi vyznamnym
zméndm. Nejvétsi snahou nové vladni administrativy bylo vytvotfeni novych ptiznivych
podminek pro podnikani a co nejvice omezit statni aktivity do socidlnich a ekonomickych
sfér. Pro velké podniky bylo nejvétSim pfinosem omezeni pravomoci regula¢niho ufadu a
piijeti ochranarskych cel prostfednictvim tzv. Fordneyho a McCumberova sazebniku roku
1922. Béhem dvacatych let byly zruSeny zdkony o minimalni mzdé Zen a détské praci.

Po 1. svétové valce dokazala vlada zredukovat své vydaje v roce 1920 na 7 %
hrubého narodniho produktu a dale je dokazala snizit az na 2,5 % v roce 1929. Po celou

dobu se vlada snazila o udrzeni vyrovnaného rozpoctu.

5 JURECKA, Véc}av, et al. Makroekonomie. Praha : Grada, 2010. 332 s. ISBN 978-80-247-3258-9. str.246
% RUSMICHOVA, Lada , et al. Makroekonomie : Zdkladni kurs. Slany : Melandrium, 2002. 167 s. ISBN
80-86175-24-3
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Omezeni vladnich vydaji spolu s expanzivni ekonomikou umoznilo snizeni
povalecnych dani z diichodl. V roce 1922 tato sazba byla maximalni a Cinila 58%, v roce
1925 25% a o Ctyfi roky byla sniZzena na 24%. 1 pies toto sniZovani Cinily dané z diichodu
nejvetsi ¢ast prijmu do statniho rozpoctu. Na druhou stranu spotiebni dané tvortily
nepatrnou ¢ast rozpoCtu, protoze ve dvacatych letech probihala prohibice a dan z alkoholu
byla minimalni. Nejvétsi vydaje ze statni kasy sméfovaly do oblasti ndrodni bezpecnosti,
na platby veterdnim a umotovani statniho dluhu. Déle byly statni finance investovany do

stavby dalnic, vefejnych budov a vodnich staveb.?’

Mezi léty 1920 a 1921 nastala pouze kratka ekonomicka recese, kterd byla nésledné
vystfidana obdobim hospodatského rozmachu. B&hem deseti let se redlny diichod zvysil o
témet 50% a na dachod v pfepoctu na obyvatele piiblizné o 30%. Celospolecensky
optimismus, reklamni vliv a technologické inovace vedly k akceleraci spotiebnich vydaji.
Na zakladé vynalezii v oblasti komunikace a dopravy dosSlo Kk celkové proméné
spole¢nosti, zvySovala se produktivita, ktera pozitivné stimulovala celé hospodafstvi.
Velké podniky uZz nebyly omezovény regula¢nimi opatfenimi a mohly se podilet na
celostatnim hospodaiském boomu. Ekonomicky rist posiloval optimismus investord a
jejich ochotu investovat do akcii. Pii srovnani tohoto obdobi s teoretickou ¢asti vychazi, ze
zpocatku se objevily inovacéni technologie, vznikal a rozvijel se automobilovy, filmovy ¢i
se kupni sila americké populace. VSechny tyto kroky ovlivnily myslenkové pochody
Americ¢ant. Lidé nahliZeli do budoucnosti s velkym optimistickym ocekavanim, riziko pro
né bylo nepatrné a nebali se investovat, americkd ekonomika byla v konjunktufe. Po
inova¢nim obdobi tudiZ pfislo obdobi, které 1ze spatfit v psychologické teorii.

V dob¢, kdy na finan¢nich trzich panoval optimismus, ceny akcii diky spekulacim
rostly, banky dosahovaly snadnych ziskii a mély mozZnost poskytovat uvéry velmi levng,
aniZ se staraly o to, jestli dluZnici byli schopni splacet tento uvér. Praveé diky spekulacim
na burze cennych papir se v letech 1925 — 1929 hodnota indexu Dow-Jones Industrial
ztrojnasobila. Kurzy akcii byly na takové tirovni, Ze viibec neodpovidaly trovni v redlném

hospodaistvi.

" TOMES, Zdengk, et al. Hospoddrskd politika : 1900-2007. 1. vydani. Praha : C. H. Beck, 2008. 262 s.
ISBN 978-80-7400-002-7
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Ve 20. letech hrél velmi dulezitou roli Federalni rezervni systém - FED. Postupné
doznival vliv svétové valky, kdy byl FED podfizen ministerstvu financi, nizko-tiro¢ené
statni obligace od n¢j odkupoval, a tak se velkym tempem zvySovalo mnozstvi obéziva na
trhu, ¢imz dochazelo k inflaci. Diskontni sazba byla zvySovana centralni bankou az na jate
roku 1920, o néco pozd¢ji se vSak ekonomika dostala do silné recese a tudiz FED musel
reagovat a znovu snizil sazby. Ekonomové, kteii se zabyvali hodnocenim chovani
Federalniho rezervniho systému ve 20. letech 20. stoleti, se vSak ve vétsi mife neshoduji.
Podle Friedmana a Schwartzové FED tspésné tlumil hospodaisky cyklus, ¢imz
spoluvytvarel rovnovazné a stabilni hospodarské prostiedi prostiednictvim zmény penézni
zasoby. Naopak Rothbard se domnival, Ze pfi pouzivani dlouhodobych nizkych tirokovych
sazeb dochdzelo k nadmérné uvérové emisi a rozSifovani objemu spekulaci na burze
cennych papiri. Obavy z vyvoje na burze pfimély na konci dekady centralni banku
K restriktivnim opatfenim a béhem let 1928-1929 se nominalni urokova sazba postupné
vysplhala z piivodnich 3,5 na 6%.%

V letech 1920-1929 jako ministr obchodu pisobil Herber Hoover, ktery se aktivné
snazil zasahovat do ekonomiky. Pfi jeho plisobeni ministerstvo zvysilo svlij byrokraticky
aparat ze 13005 na 15850 zaméstnanct a zvysil tak i vydaje ze 24,5 na 37,6 milionu
dolarti. Nastoupil do funkce, kdyZ zrovna doznivala deprese z let 1920-21. Okamzité se
snazil organizovat vybory, vkladal penézni prosttedky do vyzkumu ¢i do velké miry
podporoval investice. ,,Hlavné prosazoval spoluprdci mezi federdlni viladou, viladami
Jjednotlivych statii a mistni spravou v zajmu rozsireni okruhu verejnych praci. Neexistovala
oblast, do které by se Hoover nezapojil, at' uz slo o ropu, ochranu zivotniho prostredi,
politiku viici indidniim, verejné skolstvi, détskou zdravotni péci, bytovou vystavbu, chudinu
¢i zemédélstvi®.

O obdobi od roku 1920-1929 lze fici, Ze ekonomika byla na vzestupu. Hruby piijem
na jednoho obyvatele od roku 1923 se zvysil o 13% a dokonce o 30% se zvysil hruby
narodni produkt na osobu. V této dekad€ hralo USA velmi dlleZitou roli ve svétovém

hospodafstvi, protoZe hlavné v druhé poloviné 20. let masivné importovaly kapital a také

8 TOMES, Zdengk, et al. Hospoddrskd politika : 1900-2007. 1. vydani. Praha : C. H. Beck, 2008. 262 s.
ISBN 978-80-7400-002-7

2 JOHNSON, Paul. Déjiny amerického ndroda. \'yd. 1. Praha 2 : Academia, 2000. 850 s. ISBN 80-200-
0799-7.str. 591
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dovazely suroviny. USA se v té dob¢ staly nejvétsim svétovym véfitelem. Tabulka ¢.2

ukazuje rist HDP a pokles miry nezaméstnanosti béhem 30. let.

Tab. ¢. 2 HDP a nezaméstnanost v 1920-1929

Ukazatele 1920 | 1921 | 1922 | 1923 | 1924 | 1925 | 1926 | 1927 | 1928 | 1929

Riist HDP -09 (23 |56 |132 |31 |23 (65 |10 |11 |60

Nezameéstnanost | 5,2 11,7 | 6,7 2,4 5 3,2 1,8 3,3 4.2 3,2

Zdroj: TOMES, Zdengk, et al. Hospoddrska politika.

5.2 Velka deprese

Casto je pocatek Velké deprese nespravné spojovan se zhroucenim cen na
newyorské burze cennych papirt v fijnu 1929. Den 24.10.1929, kdy burza zkolabovala, je
oznaGovéan jako Cerny patek. ,,JiZ po tomto dni spachalo 11 znamych financnikii z Wall
Street sebevrazdu. “*® Aviak hospodatstvi USA jiz n&kolik predchozich mésici vykazovalo
znamky poklesu a krach na burze byl jenom vysledkem nekontrolovatelnych spekulaci,
které se objevovaly na trhu v poslednich letech ekonomického blahobytu.

Propad cen akcii vedl k poklesu bohatstvi a zapfi€inily nejistotu v hospodarstvi. Na
trhu panoval strach a hluboka nejistota spojena s velkym rizikem z budoucna, a proto
spotiebitelé a podnikatelé prestali nakupovat, resp. investovat. Zacitkem roku 1930
panovala Vv hospodaistvi deflace. Obycejni spotiebitelé odkladali nakupovani
s o¢ekavanim, Ze v nejblizsi dobé zbozi zlevni, tudiZ mzdy ve veSkerych odvétvich zacaly
klesat a obcas se stavalo, Ze mzdy nebyly vyplaceny viibec. Slabnouci celkova kupni sila
zpusobila pokles spotieby a u nékterych velkych podnikli i dokonce bankrot.

Velka deprese se béhem né¢kolika mésicii dostavala i do zahrani¢i a ovlivnila tak
celou svétovou ekonomiku. Americké banky béhem 20. let poskytly v Evropé obrovskeé
mnozstvi aveért, pfiCemz ihned po krachu na burze pozadovaly od dluznikl cast avért
zpét. Dokonce 1 americCti investofi, kteti se v poslednich letech ¢astecné vénovali vkladani

investic do podnikani na evropském kontinentu, okamzité po krachu pfestali investovat a

%0 ZIDEK, Libor . Déjiny svétového hospoddrstvi. Plzeii : Ale§ Cengk, s.r.0., 2007. 391 s. ISBN 978-80-7380-
035-2.
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penize vkladali do prostfedki na pokryti ztrat ¢i na udrzeni existence jejich podniki. Odliv
t&chto americkych investori a bank zptsobil v Evropé velky ekonomicky upadek.®

Kritickym problémem Velké deprese v Americe je oznaCovan bankrot bankovnich
domu. Podle amerického ekonoma Miltona Friedmana popisujici krizi v knize Svoboda
volby, se na vzniku Velké deprese v USA podilela americkd centralni banka. Podle ngj
fijnovy krach na newyorské burze by nem¢l tak vazné nasledky, kdyby se krize nedostala 1
do bankovniho sektoru. Ve druhé poloviné 20. let se na finan¢nich trzich zvySovaly
spekulace, které reagovaly na hospodarsky rist z povalecného obdobi. Jiz v pfedchozich
letech se na trhu objevily podobné spekulativni bubliny, ale nikdy nemély tak rozsahlé
nasledky, které pterostly v dlouhou sérii bankovnich krachii.

Friedman také srovnava krizi z roku 1929 s hospodarskou krizi, ktera nastala
Vv USA roku 1907. Tehdy vypukla finan¢ni krize a po péti mésicich zbankrotovala v té
dob¢ jedna z nejvétSich newyorskych bank, ktera vyvolala paniku u ostatnich bankovnich
domd, které ze dne na den prestaly vyplacet vklady. Toto opatieni brala verejnost velice
tézce, ale zabranila bankovnim krachiim. Po dalSich nékolika mésicich banky zazehnaly
krizi a opét zacaly vyplacet vklady. Roku 1913 byl pfijat tzv. Federdlni rezervni zdkon
Kongresem, ktery mél za ukol predchdzet takovym situacim. Na zakladé toho zakonu
vznikl Federalni rezervni systém — centralni banka.

Bankovni domy po zhrouceni newyorské burzy zkrachovaly, jelikoz ptj¢ily avéry
dluznikiim, ktefi nebyli schopni dané uvérové zavazky splacet. Banky se zachovaly piesné
opacné nez v roce 1907, neomezily vyplaty vkladl ¢i poskytovani uvérd, ale ocekavaly, Ze
pomtze Federadlni rezervni fond a zachova se jako véfitel a poskytne jim pijcky. To se
nicméné nestalo. ,,Federalni rezervni systém nejenze selhal jako veéritel v posledni instanci,
ale nepristoupil ani ke zvySovani penézni zdsoby prostrednictvim ndkupii vladnich
dluhopisii, coZ je normdlni opatieni béhem hospoddiské deprese*.*® Roku 1931, kdy se
opakovala bankovni krize, dokonce Federalni rezervni systém zvysil Grokové sazby, aby

poté, co Velka Britanie opustila zlaty standard, odvratil odliv od svych zlatych rezerv

L TOMES, Zdengk, et al. Hospoddiskd politika : 1900-2007. 1. vydani. Praha : C. H. Beck, 2008. 262 s.
ISBN 978-80-7400-002-7
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% HOLMAN, Robert , et al. Velkd deprese : Shornik textii [online]. 1. vydéni. Praha : CEP - Centrum pro
ekonomiku a politiku, 2004 [cit. 2011-02-21]. Dostupné z WWW:
<http://cepin.cz/docs/dokumenty/shornik35.pdf>. str.13

23



k zahrani¢nim drzitelom dolaru. ,,Snaha o udrzeni zlatého standardu ale jesté vice
poskodila oslabeny americky financni systém. Az pod silnym tlakem Kongresu provedla
centralni banka na jare roku 1932 ndakup na volném trhu ve snaze dodat financnimu
systemu potrebnou likviditu. Podle Friedmana a Schwartzové Federalni rezervni systém,
Jjakozto instituce, jejimz primarnim ukolem bylo financénim krizi pokud mozno zabranit,
V raném obdobi hospoddiiské recese selhal. “ **

V disledku strachu z budoucnosti majitelé bankovnich uéti okamzit¢ zacali
masové vybirat své uspory, ¢imz jesté zhorSovali situaci v hospodafstvi. Upadek bank
omezil dostupnost uvérovych zdroji, a jelikoz na téchto tvérech byly zavislé nékteré
podniky, tak se jim najednou nedostavaly zadné penize a také zbankrotovaly.

Dale krize ovlivnila i tehdejsi politickou scénu. Tehdejsi prezident Hoover se snazil
vytesit krizi postupy, které mély podporovat hospodafstvi. Ve vét§in€ svych projevil
zdarazioval a presvédcoval obCany, Ze tato ekonomickd recese je pouze kratkodoba a
nabadal je, aby neztraceli nad¢ji. Také se snazil presvédcCit i podnikatele, aby udrzovali
mzdy zaméstnancli na stejné Grovni, a aby i nadale investovali. Roku 1929 v prosinci
prezident navysil statni vydaje na vefejné prace o témét 600 milionti americkych dolart a
mirné snizil danové zatizeni. Dafnovi poplatnici tak kvili tomuto snizeni uSetfili asi 160
mil. USD. Prezident se pocatkem 30. let snazil ze vSech sil o vyfeSeni ekonomickych
problémd, a tak se obracel i na jednotlivé staty unie i podnikatelské subjekty a zadal je, aby
co nejrychleji uspisily planované projekty tykajici se investovani. Tato opatfeni vSak méla
negativni vliv na statni deficit. O rok pozdéji se vlivem sniZeni dani a zvySeni statnich
vydaji na vefejné sluzby vytvoftil statni deficit téméef pul miliardy USD. Vlada tak jiz
nevydavala penize na udrZzeni zaméstnanosti a byla nucena razantné zvysit danoveé zatiZeni.
Maximalni dafiova sazba z pfijmu tak vrostla z 25 na 63 %.

Tehdejsi administrativa podlehla vefejnému minéni a odsouhlasila novy celni zakon
v Cervnu roku 1930, ktery velkou casti ovlivnil hospodaisky vyvoj. Na zékladé tzv.
Smooth-Hawleyho sazebniku byla zavedena vysoka ochranaiska cla (nejvyssi v historii
USA), jejich pocate¢nim ukolem bylo spolupracovat s nové vzniklymi institucemi a

prostfednictvim této spoluprace pomoci zemédélcim. AvsSak tento sazebnik prakticky
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ISBN 978-80-7400-002-7 str.42

24



znemoznoval do USA cokoliv dovazet a tak vyvolal v zahrani¢i odvetnad opatfeni, coz
ovlivnilo celosvétovy mezinarodni obchod.*®

Tehdejsi vladni autority zachazely jest¢ dal. ,,K udrzeni mezd a cen omezily
dramaticky imigraci. Roku 1930 behem par mésicu se podarilo sniZit pocet imigranti
Z evropského kontinentu 0 90% tj. na 35 000. Vse bylo doprovdzeno statni propagandou,
ktera se snazila premlouvat mladé lidi, aby se vratili do Skol a opustili trh prace. Dalsim
krokem byl utok na burzu, ktera sice nepatrila do federalni jurisdikce, ale burza byla
povazovana za hlavniho nepritele lidu. Hoover se mylné domnival, Ze dochdzi k poklesu
cen proto, Ze jsou umoznény tzv. kratke prodeje, a tak v lednu 1930 predlozil zakon, ktery
tento bezny zpiisob obchodu zakazoval a mél tak puisobit na vzriist cen akcii. Nic takového
se ale nestalo.®® -

Casto jsou tyto postupy k vyfeseni krize velmi kritizovany. Ekonom Josef Sima se
domniva, ze stabilizacni politika tehdejsi administrativy byla snuskou nesmyshi a
hlouposti. Nasilné presmérovala cdst zdrojit na nesmysiné projekty s cilem zvysit mzdy a
ceny. Omezovala mnozstvi lidi, kteri produkovali hodnoty. Ve svém projevu v prosinci
1930 Hoover pysné poukazoval na skutecnost, Ze behem jeho vlady neklesaji mzdy, Ze ceny
obili jsou diky FBB o 30% vyssi nez v Kanadé a ceny viny o 80% vyssi nez Vv Dansku. Co je
tak skvelého na tom, ze kwviili politice viady museji Americané trpét vysokymi cenami zbozi,
které by mohli koupit nékde jinde o 80% levnéji, chapal snad jen prezident. 37 Nicméng
Hoover zapomnél poukazat na skute¢nosti, ze béhem obdobi, kdy byl u moci, klesl index
produkce trvanlivého zboZi o vice nez 50%, vyroba netrvanlivého zboZi témét o 20% a
vyroba oceli klesla na neskute¢nych 80%. Maloobchodnikiim se zkratily mzdy o 25%.
lépe nez kdy diive. Ackoli lidé ¢im dal vice nedivétovali bankdm a ceny tak klesali
rychleji a rychleji, velké podniky nesniZovaly mzdy. Uprostied finan¢ni krize tedy rostly

realné mzdy. Nezamé&stnanost byla obrovska a ti, co nepracovali, se Casto dostavali az do

kritické situace, kdy hladovéli.
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Roku 1932 si prezident uvédomila, ze dosavadni opatieni situaci jenom zhorSovala
— sice béhem jeho programu vetejnych praci se mnozstvi federdlnich budov témét
zdvojnasobil, ale stalo to obrovské mnoZstvi penéz a nezaméstnanost se snizit nepodatrila.
Prezident tak musel vytvofit zcela novy program. Jeho zakon o statnim rozpoctu
ptedstavoval do té doby nevidané danové zatizeni v dobé miru. Dalo by se fici, ze dail byla
uvalena na vétSinu zbozi, produkti ¢i sluzeb. ,,Obnovila se rFada valecnych opatieni,
objevily se prodejni dané z benzinu, pneumatik, automobilu, elektrické energie, Sperkii
apod., vznikly dane z bankovnich Sekii, prevodu obligaci, telefonniho, telegrafniho a
radiového spojeni, osobni dané 7 prijmu vzrostly z 1,5-5% na 4-8%, danové prirazky
vzrostly maximalni vyse 25% na 63%, darovaci dan byla obnovena a zvysena na 33,3%
atd. “*®

V disledku problémt bankovniho sektoru se tehdej$i administrativa snazila
presvédCit Kongres, aby obnovil tzv. Vale¢nou finanéni korporaci (War Finance
Corporation), ktera béhem prvni svétové valky tspésné alokovala vetejné penize. Instituci
Kongres schvélil a nechal pfejmenovat na Finan¢ni korporaci pro obnovu (Reconstruction
Finance Corporation), kterd pouzivala statni fondy k poskytovani uvért bankam, priimyslu,
zemé&dé€lstvi a mistnim vladam. RFC stacila béhem pouze jednoho roku poskytnout uvéry
ve vys$i 2,3 miliard dolard, z toho kolem poloviny bankam, dale ze 17% Zeleznicim a 9%
zemédélstvi. Postupem casu se klienti rozsSifovali, az mezi né patfily i jednotlivé staty unie
a dalsi instituce.

Neochota lidi si ukladat penize na své bankovni ucty a naopak jejich vybirani vedla
k jesté horsi bankovni situaci. Prezident se snazil bojovat proti tomuto chovani obcand,
ktefi si je rad¢ji nechavali doma poschovavané, nez aby je ulozili. Ménova politika se
snazila vyfesit tuto situaci tim, Ze poskytovala do ekonomiky dalsi penize. Toto opatieni
lze vidét u ménové teorie podle R. G. Hawtreyho. Tim, ze ménova politika vkladala do
ekonomiky penize, se vldda snazZila ziskat stabilni kolob&éh penéz, ¢imZ by 1 produkt a
cenova hladina byla stabilni a nedochazelo by k tak velkym cyklickym vykyvim.

Statni ekonomové se snazili ovlivnit banky, aby provadély dalsi avérovou expanzi,

ale setkali se s tuhym odporem. ,,Podle tehdejsiho predsedy RFC byla banka, kterd je ze

%8 SIMA, Josef . Trh v case a prostoru : hayekovskd témata v soucasné ekonomii. Praha : Liberalni institut,
2000. 104 s. ISBN 80-86389-09-X str.81
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75% likvidni a odmitne poskytnout 1ivér, parazitem na spolecnosti.“* JenZe tyto banky
byly neprdvem osoeny z parazitismu, protoze se snazily pouze napravit své Spatné
chovani z minulosti. A naopak hlavni vinici — vedouci pfedstavitelé statnich instituci, kteti
se zabyvali pferozdélovanim penéz, ni¢enim produkce a umélym zvySovanim cen, se sami
oznacovali za spasitele spole¢nosti.

Pokud se shrnou vSechny dosavadni kroky, které vlada podnikla k vyfeSeni krize,
l1ze konstatovat, ze zvySila mnozstvi avéra poskytovanym FEDem, zvysila cla, poskytla
velké financni prostfedky ke stavbé dlouhodobych projekt, podporovala ptijcky bankam,
provadéla vefejné stavby a predevsim nutila podnikatele, aby nesnizovali mzdy. VSechny
rychle neodeznéla a nezaméstnanost rostla.

V bieznu roku 1933, kdy Hoover odchazel z pozice prezidenta, byly Spojené staty
v krizi, kterou jeSté nezazily. Piesto se povazoval za velice uspésného prezidenta, na
kterého se bude vzpominat jako zachrdnce ekonomiky. Tamé&j$i administrativa se
domnivala,ze jeji postupy byly optimalni. Navrhla program nejvétsi obrany ekonomiky
V historii statu. Poprvé v historii krizi klesly dividendy, zisky a zivotni ndklady dfive, nez
poklesly mzdy. Ty byly udrzeny do té doby, dokud zisky téméf nevymizely. Mzdy v té
dobé¢ byly v realném vyjadieni nejveétsi na svete.

V posledni vété vSak méla pravdu, mzdy béhem tohoto obdobi a i za nejhlubsi krize
byly nejvétsi na svété. Presto, ze vSude jinde mzdy klesaly, v Americe dokonce rostly. To
je zcela patrné z tabulky ¢.3. Mzdy byly i béhem Velké Deprese na vysoké tirovni a naopak
mira zaméstnanosti v disledku krachti podnikt velmi rychle klesala, az se nezaméstnanost
dostala na troven 27% v roce 1932. Z téchto dusledkd deprese bylo mozné na ulicich
spatfit dva druhy lidi. Jedni skoro trpéli hlady a druhym se zvySovaly platy 1 ptes to, ze

produktivita klesala.

% SIMA, Josef . Trh v ¢ase a prostoru : hayekovskd témata v soucasné ekonomii. Praha : Liberalni institut,
2000. 104 s. ISBN 80-86389-09-X str.82
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Tab. €. 3 Vyvoj nezaméstnanosti a redlnych mezd mezi rokem 1929 — 1933

Nezaméstnanost Reélné mzdy
1929/1V 5,7 100,0
1930/1 7,8 102,2
1930/11 6,6 103,6
1930/111 7,1 105,5
1930/1V 10,7 105,7
1931/1 14,3 108,8
1931/11 14,6 111,6
1931/111 16,3 112,0
1931/1V 18,4 110,4
1932/1 20,4 112,1
1932/11 23,7 110,1
1932/111 26,7 107,4
1932/1V 23,7 106,0
1933/1 26,,8 108,4

Zdroj: SIMA, Josef . Trh v ¢ase a prostoru : hayekovska témata v soucasné ekonomii.

5.3New Deal
Po Herbertu Hooverovi se v bieznu roku 1932 stal 32. prezidentem USA Franklin

Delano Roosevelt. Jeho zasadni ukol ve funkci byl jasny. Vypotadat se s tehdejsi
hospodarskou krizi. Zatimco pro Hooveroou administrativu byly priméarni tradi¢ni
americké ctnosti, hlavné individualismus a dobrovolnost, Roosevelt se pfiklané¢l k regulaci
veiejnych sluzeb a efektivnimu planovani statnich aktivit.** V jeho programu New Deal Ize
spatiit velky keynesiansky vliv. Domnival se, Ze trh neni schopen vlastni zasluhou
dosahnout rovnovahy, a proto byl velkym zastancem ovliviiovani statni politiky vladnimi
slozkami.

Roosevelt chtél hospodarskou krizi fesit timto zplisobem:

0 TOMES, Zdengk, et al. Hospoddiskd politika : 1900-2007. 1. vydani. Praha : C. H. Beck, 2008. 262 s.
ISBN 978-80-7400-002-7
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e Obhajoval okamzité snizeni vladnich vydaji pomoci zruSeni zbytecnych
komisi a Gtadt
e Navrhoval nezvySovani statniho deficitu pomoci politiky vyrovnaného
statniho rozpoctu
e Prosazoval zastaveni dalsi zadluzovani k pokryti béznych dluha
e Prohlasoval, ze jeho ufad je odhodlan snizit néklady vlady a vyrovnat
rozpoéet41
Béhem obdobi New Dealu Casto dochazelo k rozporim vladnich administrativ
predevsim mezi Korporaci pro financovani obnovy (RFC) a samotnym Rooseveltem. RFC
spatfovala primarni 1é¢bu ekonomiky v bankach. Béhem Hooverovy vlady sice pujéila
RFC bankam ptes 2 miliardy dolard, ale ty je vyuZily pouze pro svoje ucely, neinvestovaly
je. Roosevelt nechal podle rady RFC jiz zaviené banky zaviit afedné tak, Ze vyhlasil
,bankovni prazdniny.“ Roku 1933 Kongres schvalil zakon o nouzové pomoci bankovnimu
systému, ktery byl prvni a pravdépodobné nejdilezitéjsi casti New Dealu. Podle tohoto
zakona mohly profitujici banky se souhlasem ministerstva financi znovu otevfit a zahajit
provoz a naopak bankam s ¢astymi problémy byli pfifazeni fidici pracovnici. ,,Do likvidace
Slo néco pres tisic financnich domii (cca pet procent) a zbytek ziskal federalni osvédcent o
solventnosti. Tim se v Americanech obnovila ditvéra v banky, coz byl prvni krok, jak znovu
rozhybat obéh penez a priliv uspor. Korporace pro financovani obnovy ziskala akcie bank
a stala se jejich hlavnim akciondarem, takze pomysiné centrum amerického bankovnictvi se
presunulo z Wall Streetu do Washingtonu. A2
RFC obcas délala véci, se kterymi Roosevelt nesouhlasil, z ¢ehoz je patrné, Ze FDR
nem¢l plné pod kontrolou Novy 0dél. RFC napiiklad prosadila dalsi zakon, ze kterého
vyplyvaly bankdm povinnosti pojistit si ivéry u Federalni korporace pro pojisténi vklada.
Nejvyraznéjsi Rooseveltovou snahou byl ndkup zlata. Chybné se totiz domnival, Ze
nakupem zlata (devalvaci dolaru) pomtze uzdravit ekonomiku.. ZvySeni ceny zlata mé¢lo
podpofit rust cen akcii a komodit a tim tak zmirnit statni dluhy. V lednu 1934 byl dokonce

piijat zakon Gold Reserves Act, ktery zakazoval vlastnictvi zlata v soukromém sektoru a

1 SIMA, Josef . Trh v case a prostoru : hayekovskd témata v soucasné ekonomii. Praha : Liberlni institut,
2000. 104 s. ISBN 80-86389-09-X

*2 JOHNSON, Paul. Déjiny amerického ndroda. Vyd. 1. Praha 2 : Academia, 2000. 850 s. ISBN 80-200-
0799-7.str. 602
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dovoloval mit zlato pouze pro umélecké ucely.*® V fjnu rozhodl ministr spravedlnost, Ze
nakupovat zlato mize pouze ministr financi a tak od toho dne se kazdé rano schazel
prezident s feditelem RFC Jonesem a ministrem financi Henrym Morgenthauem mlads$im a
domlouvali se na nakupu zlata. Tato manipulace se sice libila Rooseveltovi a davala mu
pocit kontroly nad udélostmi, ale nikomu jinému nepomohla.**

Roosevelt se po pomémé mirném zlepSeni ekonomické situace v bankovnictvi
snazil vyfeSit problém s vysokou nezaméstnanosti. Vytvoril program, ktery daval praci
mladym muzim mezi vékem 17 a 25. Jejich pracovni naplni bylo zalesiiovani, profezavani
lesti ¢i uprava narodnich parkl. V té dob¢é dostalo tuto praci témét dva miliony lidi.
Roosevelt vytvarel statni projekty tykajici se predevsim vetejnych praci (vystavba silnic,
Skol, letist, systému piehrad) a zaméstnal tim dal$i 4 miliony. AvSak tyto projekty
obrovsky zvySovaly statni deficit a Roosevelt byl tak nucen je ukoncit.

Krom¢ bankovnich krokii Rooseveltovy navrhy zdkonti pouze rozSifovaly
Hooverovy politické cinnosti. Prvni Rooseveltiv zdkon o zemédé€lstvi Agricultural
Adjusment Act pouze omezil vyrobu potravin a Roosevelt v zoufalém gestu slibil
farmafim penize za to, Ze nechaji pidu ladem. Dale farmatre pfemlouval, aby v zajmu
zvySeni cen vybijeli mladé kusy dobytka. Roosevelt se vSemi silami snazil zvysSit mzdy
farmaitim, ale tim se zvysily i ceny pro spotiebitele a tim nedochézelo k tolik potifebnému
ekonomickému zotaveni.*

Obdobou zédkona o zemé&délstvi byl zakon o primyslu National Industrial Recovery
Act. Pro podporu primyslu byla ziizena i novéa organizace, kterd si vytyc¢ila dva hlavni
cile: stabilizaci primyslového podnikani vyhldSenim zasad poctivé konkuren¢ni praxe,
zvyseni kupni sily obyvatelstva zvySenim mezd a vytvotfeni novych pracovnich mist. Byly
¢tyficetihodinového pracovniho tydne a zdkazu zaméstnavani déti mladsi 16 let. Poprvé
V historii USA méli dé€lnici pravo zakladat odborové svazy a kolektivni vyjedndvani o

mzdach.

* TOMES, Zden&k, et al. Hospoddiskd politika : 1900-2007. 1. vydani. Praha : C. H. Beck, 2008. 262 s.
ISBN 978-80-7400-002-7 str.44
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Oba tyto zakony, jak zakon o zemédélstvi, tak zakon o primyslu, byly obrovsky
kritizovany a ustavni soud v roce 1935 je oznacil za protitstavni a zrusil je.
zéklad¢ byly vyplaceny davky nezaméstnanym a starobni dichody. VSichni pracujici méli
povinnost piispivat uréitym procentem svého platu do diichodového fondu a od roku 1940
se z tohoto fondu vyplécely dichody.

Podle vzoru keynesianstvi prezident zmeénil i statni danovy systém. Zavedl
federalni dédickou a darovaci dan, dan ze zvlast vysokych piijmu a dan z dividend.
Dulezitou soucasti statniho rozpoctu se staly opét spottebni dané, které mezi lety 1933 — 36
tvotily skoro 40% celkovych pfijmli do statniho rozpoctu. Dafiovym zatizenim se tak
Roosevelt snazil splnit sviij predvolebni slib vyrovnaného statniho rozpoctu. Skutec¢nost
ovSem byla jina. Za jeho vlady byly vzdy vyssi statni vydaje nez piijmy a v roce 1936
tvofil statni dluh az 6% HDP.

VétSina ekonomi zastdva nazor, ze Novy udél nebyl ni¢im novym a pouze navazal
na pfedchozi programy. V Rooseveltové obdobi klesla mira nezamé&stnanosti na 14,3%
pouze Vvroce 1937. Ale koncem tohoto roku ekonomika zaCala znovu upadat a
nezaméstnanost se dostala az na 19%. ,,Skutecny navrat ke konjunkturdalnimu ovzdusi
dvacatych let nastal az prvni zarijové pondeéli roku 1939, kdy zprdava o vypuknuti valky
vV Evropé vyvolala na newyorské burze radostny zmatek, ktery definitivné smazal pachut
cerného rijna 1929. “46 Roku 1941 kdy Amerika vstoupila do valky, hodnota produkce
V dolarech dokonce doséhla vyssi urovné nezZ pti ekonomickém rozmachu roku 1929.

Vedou se spory, zda-li byl New Deal tGspésny ¢i nikoliv. Avsak zakladni tkol
vyvést zemi z krize, splnil. SniZil nezaméstnanost a vratil lidem optimismus. Ale je mozZné,
e nékterymi svymi opatieni brzdil rychlost zotaveni ekonomy z hospodaiské krize.*’

Tabulka ¢islo 5 ukazuje procentualni vyvoj HDP od pocatku Velké deprese az do
roku 1939. Je ziejmé, Ze obdobi od roku 1930 do roku 1933 byly pro americkou
ekonomiku nejkriti¢téjsi. Poté nasledovalo ozdraveni ekonomiky, pouze v roce 1938 byla

ekonomika zasaZena recesi.

% JOHNSON, Paul. Déjiny amerického ndroda. Vyd. 1. Praha 2 : Academia, 2000. 850 s. ISBN 80-200-
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Tab. & 5 Vyvoj HDP (1930-1939)

Rok 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938 1939
Rast HDP
(%) -12,1  -16,1 -23 -39 170 111 143 97 -63 7,0

Zdroj: Bureau of Economic Analysis

5.4 Druha svétova valka

,.EKonomické problémy, které se nepodarilo béhem New Dealu zcela vyresit,
odezneély az s prichodem druhé svétove valky. “48 \/ obdob, kdy Evropa vstoupila do valky,
v USA bylo piiblizn€ 9,5 milionu nezaméstnanych a objem produkce byl na stejné trovni
jako v roce 1929.

Z poc¢atku byly Spojené staty viici valce neutralni, ale jejich postoj se po utoku na
Pearl Harbor roku 1941 zménil a vstoupily do celosvétového konfliktu. Americané si jeste
pted vstupem do valky uvédomili, ze budou muset ucinit jisté kroky a zménit alokaci
lidskych a kapitalovych zdroji ve prospéch valecné produkce. Byl vytvoren spojenecky
vale¢ny obchodni program pujcky a pronajmu (Lend and Lease) umoziujici vlade
prodavat na dluh nebo pronajimat materidl a zbozi jinym statim za ucelem jejich obrany.
V letech 1941-1945 USA poskytla spojenciim pfiblizné¢ 50 miliard dolard prostiednictvim
tohoto programu. Béhem kratkého obdobi se podatilo vyuzit volnou pracovni silu pro
valeCny primysl. ZvySovani vale¢nych potfeb a vladnich vydaji na obranné tucely
zpusobilo, Ze mezi rokem 1940-1945 se hruby domaci produkt zdvojnasobil a
nezaméstnanost témef vymizela.

Obdobi vale¢né konjunktury je charakterizovano ptebytkem agregétni poptavky
nad nabidkou. Vlada chtéla zabranit inflacnim tlakim a proto v dubnu roku 1941 byl
vytvofen Ufad pro tipravu cen, ktery stanovoval cenové limity pro jednotlivé zbozi a
sluzby. Diky cenové regulaci vzrostly béhem valky ceny pouze o 11%.

Béhem poslednich tii let konfliktu se federalni vydaje vySplhaly aZ na 40% hrubého
domaciho produktu, z ¢ehoz 85% piedstavovaly naklady na zbrojeni a obranu. Zdrojem
financovani statniho rozpoctu tvotily ze 45% danové piijmy a zbytek se ziskal emisi
valecnych dluhopist. ,, Do roku 1946 si valecné dluhopisy v celkové hodnoté presahujici

185 miliard dolari zakoupilo na 85 milionu americkych obcanii. Cenné papiry byly

*® TOMES, Zdengk, et al. Hospoddiskd politika : 1900-2007. 1. vydani. Praha : C. H. Beck, 2008. 262 s.
ISBN 978-80-7400-002-7 str.47
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uroceny 2,9% rocné s dobou splatnosti deset let. O dostatecny prisun levnych financnich
zdrojii se postaral Federalni rezervni systéem tim, Ze udrzoval na Zadost vlady stabilné
nizké urokové sazby. «49

V roce 1939 byl vladni pifijem pouhych 9,4 miliardy dolarti, avSak do roku 1945
tato cifra byla navysSena desetkrat pfedevsim proto, ze navysila celonarodni dluh (z 56,9
miliardy dolart v prosinci 1941 na 252,7 miliardy v prosinci 1945) a také zvysila danové
zatizeni. Dan z pfijmu stale stoupala piedev§im po zavedeni systému danovych srazek
z platu. V roce 1945 dichodové dané pokryvaly ze 76% celkové federalni piijmy a pocet
ob&ant odvadgjici tuto dafi byl 43 milioné.>

Béhem druhé svétové valky vzrostla mira statnich zasahti do ekonomiky. Po jejim

ukonceni se podafilo odstranit nastroje pfimé kontroly hospodéfstvi, avSak stat mél

vvvvvv

5.5 Povaleény vyvoj

Po druhé svétové valce byly Spojené staty absolutni ekonomickou i politickou
supervelmoci. Béhem 50. let pravé americkd ekonomika tvofila témér tfetinu svétové
hrubé domaci produkce, 60% primyslové vyroby a 16% svétového exportu.

Trumanova vlada dal hodlala podporovat rst americké ekonomiky a snizovani
nezameéstnanosti. Proto roku 1946 byl pfijat zdkon o plné zaméstnanosti, ve kterém se
vlada zavéazala k zabezpeCovani vysoké udrovné zaméstnanosti. ,,Po vdlce statni
administrativa USA podnikla rozsihlé akce k zapojeni vojékii do povilecné ekonomiky. “*
Podle keynesianského piistupu nezadouci urovenl nezaméstnanosti nebo inflace Ize
odstranit monetarnimi & fiskalnimi zménami.** Dale vlada podporovala vydaje na veiejné
prace, bytovou vystavbu, vyzkum, zvySovani minimalni mzdy, cenovou regulaci a

rozsifovani socidlniho zabezpeceni.

* TOMES, Zden&k, et al. Hospoddiskd politika : 1900-2007. 1. vydani. Praha : C. H. Beck, 2008. 262 s.
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Hospodatské vysledky v prvnich povéale¢nych letech byly extrémné kolisavé. Thned
po skonceni valecného konfliktu upadla americkd ekonomika do recese. Hlavni pfi¢inou
byl pfechod valetné vyroby do mirové. Tato recese trvala pouze kratkou dobu a byla
vystiidana opét hospodarskym rtstem, ktery byl zapfi¢inén vysokymi investicemi do
vyrobni sféry a do novych odvétvi (nicméné zména produkce zvysila nezaméstnanost na
3,9%).>

Podle tehdejsi administrativy byla zasadni hrozbou vysoka mira inflace. Po valce se
fada podnikii domahala zruSeni cenové a mzdové regulace. V srpnu 1945 se deregulace
dockali zaméstnanci a nasledny rok Kongres zrusil i cenovou regulaci. Inflace ndhle nebyla
ni¢im potlacena a béhem necelého roku se ceny potravin zvysily témét o 30%. ,, Federalni
rezervni systém nemohl inflacni tlaky utlumit, nebot’ se stdle na Zadost viady zameéroval na
udrzovani nizké virokové sazby. “>*

Z tabulky ¢islo 6 lze vypozorovat expanzivni ekonomiku pfed i béhem 2. svétové
valky trvajici do roku 1946, kdy ekonomiku postihla recese, protoze se ptreslo z valecné
vyroby do mirového stavu. V roce 1949 prob¢hla dalsi recese trvajici 11 mésict, avSak
prezident recesi potlacil tim, Ze se zachoval podle vzoru keynesianstvi, snizil dané a zvysil
vydaje na socialni i vefejné ucely. Nasledujici ekonomicky rist byl tazen zejména
soukromou poptavkou a financovan z nastfadanych uspor. Poptavku navic podnécovaly
obranné vydaje spojené se studenou valkou a korejskou valkou v letech 1950-1953. I pres
vysoké vydaje na zbrojeni se statni deficit nezvySoval, protoZe byl financovan vysokymi
daflovymi sazbami.

Tab. €. 6 % zména HDP (1940-1949)

Rok 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948 1949
Rist HDP
(%) 10,0 25,0 27,7 22,7 10,7 15 -04 98 10,3 -0,7

Zdroj: Bureau of Economic Analysis

Roku 1953 wukoncil dvacetiletou vladu demokratickych prezidentd Dwight
Eisenhower. Jeho administrativa se snaZila o to, aby stat poskytoval co nejpiiznivéjsi

podminky pro individudlni hospodaiskou cinnost. Predev§im omezovéani inflace,

53 ZIDEK, Libor. Déjiny svétového hospoddrstvi. Plzei : Ale§ Cenék, s.r.0., 2007. 391 s. ISBN 978-80-7380-
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rovnomérny ekonomicky rust a ochranu jednotlivee pfed hospodarskymi riziky. Prezident
se stavél proti vojenskym statnim a dalSim neefektivnim vydajim, a proto jeho prioritou se
stala racionalizace vladnich vydaju.

,, Eisenhower ihned po korejské valce omezil statni vydaje na zbrojeni. Behem jeho
viady se nesnazil stimulovat ekonomiku ristem viadnich vydaji, fiskdlni politika byla
naopak po celd 50. léta spise restriktivni a protiinflacni. Vyjimku predstavuje pouze rok
1959, kdy stamni rozpocet skoncil s deficitem 12,8 mld. USD, #. 2,6% HDP. “ *°

V pribéhu 50. let mél Federdlni rezervni systém pln¢ v rukou hospodaiskou
politiku. Jelikoz FEDU byla ponechana zna¢na volnost, pravideln¢ centralni banka
v obdobi expanze tlumila infla¢ni tendence rtistem urokové sazby a naopak v dob¢ recese
urokové sazby opét snizovala.

,,Pokud se shrne hospodarska politika v tomto obdobi, postupy dilezitych
ekonomickych subjektii se daji oznacit jako ,stop and go‘. Byla to politika jemného
doladovani piné zalozend na keynesianskych zakladech (konkrétné na neokeynesidanstvi).
Politika fungovala na jednoduchém principu. V dobé ekonomické recese, kdy je agregatni
poptavka nedostatecnd, se mél uplatnit princip ,go‘. Konkrétné znamenal expanzivni
fiskalni i monetarni politiku. V opacném pripade, kdyz byla agregatni poptavka prilis
vysoka, méla byt uplatnéna politika ,stop . V praxi vlastne restriktivni fiskalni a monetdrni
politika. «56

Konkrétné v dobé snizeni tempa ristu ekonomiky nechala vladni administrativa
snizit dan€ a zvysit podpory v nezaméstnanosti. Tim chtéla dojit ke zvySeni agregéatni
poptavky a k rovnovaze v ekonomice.

Politika ,,stop and go* meéla 1 své negativni strdnky. Musely se znat piesné
statistickeé tidaje tykajici se stavu tehdejsi ekonomiky, bez kterych by ,,stop and go* nemohl
prezident aplikovat. Také hrozilo nebezpeéi, které vystizné popisuje teorie realného
hospodaiského cyklu. Prezident lehce mohl ovlivnit vykonnost ekonomiky, takze pred
volbami by vykonnost snizil a béhem voleb by ji naopak zvysil, ¢imz by doSlo podle
obyvatel k uzdraveni ekonomiky. Obyvatelé by uvétili jeho usudkim a prezident by byl

opét volen do své funkce.

% TOMES, Zdengk, et al. Hospoddrskd politika : 1900-2007. 1. vydani. Praha : C. H. Beck, 2008. 262 s.
ISBN 978-80-7400-002-7 str.51

% ZIDEK, Libor. Déjiny svétového hospoddrstvi. Plzei : Ale§ Cenék, s.r.0., 2007. 391 s. ISBN 978-80-7380-
035-2. str.192
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Tabulka ¢. 7 vykazuje prosperujici ekonomické obdobi 50. let kromé roku 1954,
kdy USA ukoncila vale¢ny konflikt v Koreji.

Tab. ¢. 7 % zména HDP (1950-1959)

Rok 1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959
Rast HDP
(%) 99 155 56 59 03 90 55 54 13 84

Zdroj: Bureau of Economic Analysis

5.6 Americké hospodarstvi 60. let

Na pocatku roku 1960 americkd ekonomika vykazovala zndmky dlouhodobé
stagnace a mira nezaméstnanosti Cinila 5,5%. Jelikoz se vlada chovala vii¢i ekonomice
pasivné, byla Casto kritizovana stoupenci keynesianstvi.

V roce 1961 byl zvolen novy prezident, ktery pfinesl novy hospodaisko-politicky
styl New Economics. Zasadné se postavil proti konzervativni zasadé kazdoro¢né
vyrovnaného rozpoctu, a pokud se ekonomika nachédzela pod trovni plné¢ zaméstnanosti a
existovala mezera vystupu, statni deficit byl tolerovan.

Vlada se snazila podle vzoru keynesianstvi stimulovat nedostateCnou agregatni
poptavku prostfednictvim vetejnych vydaji, danovych tlev a nizkych trokovych sazeb.
Béhem tohoto obdobi sméfovaly statni prosttedky pfedevSim do oblasti narodni obrany, na
vesmirny program Apollo, vystavbu vefejné prospéSnych staveb, rozSifeni socialnich
programii. Docasné se navySily davky v nezaméstnanosti, podpora bytové vystavby a
obnova mést. Na podnét vlady roku 1962 vznikl dilezity zdkon o rozsifeni obchodu, ktery
vedl ke 35% sniZeni cel mezi USA a EHS.

Roku 1963 se vlady ujala administrativa Lyndona Johnsona. V dobé¢, kdy se
americka ekonomika v roce 1964 nachdzela v mirném deficitu, byl vytvofen a schvalen
novy zakon o sniZeni dani. S timto zdkonem Kongres nechal chvalit 1 zakon investi¢nich
danovych tulev, které mély podnécovat agregatni nabidku investicnimi aktivitami. Toto
investi¢ni opatfeni, jak zabranit kolisdni ekonomiky, lze spatfit u Keynese a u jeho
vychodisek z krize.

Vlada zvysila vladni vydaje pfedevs§im na vzdé€lani, na zdravotnictvi a na vydaje na

chudé, snizila danové zatiZzeni a uvolnila monetarni politiku, ¢imz doslo k hospodéiskému
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ristu, ktery trval nepfetrzitd 9 let, coz je druhé nejdelsi neprerusované obdobi expanze.’
Toto obdobi je celé znazornéné v tabulce ¢islo 8.

Tab. €. 8 % zména HDP

Rok 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969
Rast HDP
(%) 39 35 75 55 74 84 95 57 93 82

Zdroj: Bureau of Economic Analysis

Postupné se vykon ekonomiky dostaval az téméf na tUroven potencionalniho
produktu. Po zapojeni americkych vojsk do viethamského konfliktu (1965-1975) se zacaly
objevovat problémy s riistem inflace.V té dob& tvoril statni deficit 3,7 miliardy dolaré.>®
Nikdo neocekaval, ze konflikt bude trvat deset let. Béhem tohoto obdobi rostly vydaje na
valecné operace, které zvySovaly agregitni poptavku. Tim dochazelo k piehrati
ekonomiky. Prezidentovi poradci mu doporucovali navySeni dani, aby byly pokryty
zvySujici se vydaje, ale prezident zfejmé z politickych divodii do roku 1968 odmital. Po
roce 1968 prezident odsouhlasil narist dani o 10% kvuli velkému nardstu inflace, ale toto
opatieni zfejm¢ nebylo dostatecné a pfislo priliS pozdé. Na konci dekady tak doslo

K utlumeni vykonu ekonomiky.

5.7Krize 70. let

V roce 1968 byla zvolena nova vlada Richarda Nixona, kterd méla primarni cil
vyfeSeni inflace a statniho deficitu. V té dob¢€ byla nezaméstnanost na trovni 3,5 %, avSak
nejveétsim problémem byl ndrlst miry inflace, ktery roku 1968 cinil 4,3%. Vlada zvolila
metodu postupnych navySovani dani a snizovani vladnich vydaji, ¢imz sice dosahl
vladniho ptebytku 3,2 mld. USD, ale ceny dale rostly 5% tempem.

Taméjs8i hospodatska politika nevyhrala boj s inflaci a zplsobila roku 1970 recesi.
, Spojené staty se setkaly s dosud neznamym jevem stagflaci, tj. rostouci mirou
nezameéstnanosti a inflaci zaroven. Keynesianska hospodarska politika vsak nedokazala

vyresit neobvyklou ekonomickou situaci. Obava z dlouhodobého hospodarského poklesu

57 JOHNSON, Paul. Déjiny amerického ndroda. Vyd. 1. Praha 2 : Academia, 2000. 850 s. ISBN 80-200-
0799-7.
%8 JOHNSON, Paul. Déjiny amerického ndroda. \'yd. 1. Praha 2 : Academia, 2000. 850 s. ISBN 80-200-
0799-7.
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odsunula probléem inflace az na druhé misto. Monetarni i fiskalni politika se po zméné
priorit stala opét expanzivni a zpiisobovala dalsi cenovy riist. “*

Z obavy, ze by se ekonomika mohla znovu dostat do recese, vladni administrativa
na 90 dni zmrazila mzdy a ceny. Vytvofila program, jehoz cilem bylo dosazeni
vyrovnaného statniho rozpoctu. Soucésti programu bylo zavedeni 10% prirazky a i
devalvace a zruSeni smeénitelnosti dolaru za zlato. Zpocatku byl program uspésny.
Ekonomika byla na vzestupu, snizila se nezaméstnanost a inflace byla pod 3,5%. Dalsi
pohled na toto obdobi je Cisté politicka teorie, ze prezident tésn¢ pred volbami natidil
fiskalni i monetarni expanzi, ¢imz doslo v kratkém case ke sniZzeni nezaméstnanosti a jesté
navysil socidlni podpory, tim se zavdé€il volicim a byl znovu volen.

Krizi v 70. letech do velké miry ovlivnila ropna krize. 17. fijna 1973 se rozhodla
Organizace stati vyvazejici ropu (OPEC) snizit o 5% svou nabidku ropy oproti zafijové
nabidce. Reagovala tak na konflikt na Blizkém vychod¢. Jelikoz arabské staty omezily
dovazeni ropy, OPEC byl donucen ke zvySeni cen této suroviny. OPEC dale celil
dlouhodobému snizeni hodnoty dolaru, ¢imz se mu zvysily nadklady na zbozi a technicka
zafizeni. 16. fijna cena vzrostla témét o 70%, 23. prosince o dalSich 128% a za jeden rok se
zvedla ¢tyfnasobné. Jeden barel v roce 1974 stal 12 USD.

Tento obrovsky nartist znamenal pro vétSinu vyspélych statti problém, jelikoz ropa
predstavovala klicovou primyslovou surovinu. Negativni nabidkovy Sok se projevil
V hospodaiském propadu a zvyseni inflace, ktera roku 1974 ¢inila az 9%. AvSak Spojené
staty touto krizi trpély méné nez jiné zdpadni zemé, jelikoZ mohly urcitou ¢ast ropy pokryt
z vlastnich zdroji.

Po tomto obdobi byla zvolena novéa vlada, kterd ristu inflace chtéla zabranit
pomoci fiskalni restrikce a cenovych omezeni.

,»Za prispivani monetarni restrikce se americké hospodarstvi dostalo do nejhlubsi
recese od Velké deprese, kdyz jen za 1. ctvrtleti 1975 poklesl realny produkt mezirocné o
9,2%.“%1 ] edinym rozdilem bylo, Ze cenova hladina stale stoupala. Ekonomika opét upadla

do recese a prezident se rozhodl pro keynesiansky zpusob feSeni, tedy dafiové ulevy a vyssi

% TOMES, Zdengk, et al. Hospoddrskd politika : 1900-2007. 1. vydani. Praha : C. H. Beck, 2008. 262 s.
ISBN 978-80-7400-002-7 str.54

% Penize.cz [online]. 8.11.2002 [cit. 2011-03-14]. Ropna krize v roce 1973 . Dostupné z WWW:
<http://www.penize.cz/15900-ropna-krize-v-roce-1973>.

8 TOMES, Zdengk, et al. Hospoddrskd politika : 1900-2007. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2008. 262 s.
ISBN 978-80-7400-002-7 str.56
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transfery. V dusledku téchto opatfeni statni deficit rostl az na 4,2 % HDP v roce 1976.
Nejvice se na zadluzenosti podilely podniky nefinan¢niho odvéti, druhym nejvetSim
dluznikem byl stat a tfeti byly domacnosti.®?

Pozdéji sice vlada navysila vydaje na politiku zaméstnanosti a béhem dvou let se
snizila nezaméstnanost na 5,8%, avSak ekonomické expanze se nedockala, protoze
ekonomika jiz nereagovala na keynesiansky model expanzivni politiky a mira inflace se
opét zacala zvySovat. Do cela Federalni rezervniho systému byl zvolen novy piedseda,
ktery zménil operativni ménovou politiku. Piedchozi rezim zalozeny na ovliviiovani
urokovych sazeb na mezibankovnim trhu byl nahrazen kvantitativnim fizenim penézni
zasoby prostfednictvim nevypujcenych rezerv. Soucasné byla zahajena ménova restrikce.
Cimz se vlada odpoutala od keynesianského piistupu a pieorientovala se na monetarni
politiku.

Na konci dekady se vlivem vysokych urokovych sazeb, rozpoctovych skrti a

druhého ropného Soku opét ekonomika dostala do recese.

2 KLVACOVA, Eva . Finanéni krize. In Scientia et Societas. Cesko : Newton College, 2009. s. 98.
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6. Vysledky a diskuse

Z analytické prace je zfejmé, ze americka ekonomika se v prabéhu 20. stoleti
nevyvijela stejnym tempem. Nejvetsi krizi, kterou byla zasazena, byla Velka deprese a jeji
uzdraveni trvalo téméf az do zacatku 2. svétové valky. Jesté pred Velkou depresi byla
ekonomika na vzestupu. Vladni administrativa si ve 20. letech kladla jeden primérni cil -
vytvoreni stabilniho finan¢niho a hospodaiského prostiedi. Coz se ji uspésné dafilo, jelikoz
Federalni rezervni systém prostiednictvim penézni zasoby tlumil ekonomické fluktuace.
Tim dochazelo k ekonomické expanzi a vyvolavajici vSeobecny optimismus podnikatelt i
spotiebiteld. Tento optimismus se mimo jiné objevil 1 u spekulaci na finan¢nich trzich a
byl ptedehrou k depresi.

Krize se dostavila po zhrouceni cen na newyorské burze cennych papird a
zkrachovani bankovnich domi. V tomto momenté mél nastoupit FED a prostiednictvim
nakupti vladnich dluhopisti mél zvysit penézni zasoby. Také dalsim divodem bylo, ze FED
se za jakoukoliv cenu snazil udrzet zlaty standart dolaru. Tato krize by nebyla tak velka,
kdyby americka centrdlni banka na misto monetdrni restrikce zvolila monetdrni expanzi.
Velka deprese v podstaté skoncila opusténim zlatého standardu a pfijetim aktivistické
politiky, ktera stimulovala agregatni poptavku za pomoci expanzivni a monetarni politiky.

Krize trvala prakticky az do vypuknuti 2. svétové valky, jelikoz skute¢ny produkt
se stale pohyboval pod potencionalnim, takZe né&které kapacity jeSté stale nebyly plné
vyuzivany. To se zménilo az v roce 1942, kdy byla v Americe zavedena plna vale¢na
ekonomika a stala se tak ekonomickou supervelmoci. Tésn¢ vSak po vélce se ekonomika
dostala do recese (v obdobi od 1945-46). Primarni pfic¢inu lze najit v pfechodu vale¢né
ekonomiky do mirového stavu. Nasledné zejména kvili investicim do vyrobni sféry
ekonomika opét expandovala. Od 1949 opét probehla recese, ale byla odstranéna snizenim
dani a zvySeni statnich vydaja do socialni sféry.

O 50. letech lze fici, Ze se jednalo o stabilni expanzivni ekonomické obdobi, které
VvV roce 1954 bylo oslabeno z diivodu ukonceni vale¢ného konfliktu v Koreji. Hospodatska

politika tohoto obdobi byva oznacovana jako ,,stop and go*.
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rozvojem techniky, do které se vtomto obdobi zna¢né investovalo. Také valka ve
Vietnamu poskytla stimul K ristu vyroby.

Po ekonomické strance 70. léta vykazuji prudky zlom ve vyvoji americké
ekonomiky. Sice do roku 1973 ckonomika mirné rostla, ale od tohoto roku nastala
jednoleta recese, ktera vznikla z diivodu ropné krize. Tato krize vS§ak USA neposkodila
jako ostatni zemé, jelikoz USA vlastni bohaté zdroje této suroviny. V druhé poloviné 70.
let se USA staly atraktivni destinaci pro cizi investory a ekonomika expandovala az do

roku 1980, kdy nastal druhy ropny Sok.
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7. Zaver

Jako nejkriti¢téjsSi momenty ve vyvoji amerického hospodaistvi lze identifikovat
tzv. Velkou depresi, obdobi 2. svétové valky, povaleény vyvoj a krizi na zacatku 70.let.
Tato obdobi jsou velmi vyznamné ¢asti amerického hospodaiského cyklu. Ke krizi ve
tticatych letech 20. stoleti doslo pravdépodobné proto, ze americkd vlada se po 1.svétové
valce snazila o vytvofeni pfiznivych podminek pro podnikani, a proto redukovala svoje
vydaje. Béhem té doby tvofily dan¢ z diichodl nejvétsi piijem do statniho rozpoctu,
zatimco spotiebni dan¢ pouze nepatrnou ¢ast tohoto rozpoctu. To nepfispivalo k vyvazeni
americké ekonomiky. Spolecensky optimismus, védecky postup a technologicka vyspélost
meli vliv na akceleraci spotfebnich vydaji, coz vedlo ke zvySovani produktivity
obyvatelstva, kterd pozitivné stimulovala celé hospodafstvi. V roce 1929 dosihly ceny
akcii maxima, poté zacaly zvolna klesat. Propad cen akcii ptfedstavoval pro investory
nejistotu, ti prestali investovat a zacali vybirat své vklady v bankéch, které je vyplacely.
Tak doslo ke krachu mnoha bankovnich domtl. Upadek bank zptisobil nedostupnost avért,
a tak zkrachovala i1 fada podnikt. Tuto situaci se pokousela vyftesit tehdej$i administrativa
nékolika nevhodnymi opatienimi jako udrzeni zlatého standartu, navySeni statnich vydaju
na vetejné prace, udrzovani mezd na stale stejné vysoké trovni, znemoznéni dovozu zbozi
do Spojenych stati americkych nebo omezeni imigrace o 90%. Tato opatieni zpUsobila, zZe
obyvatelé¢ pracujici u firem méli vysoké realné piijmy a tvofily skupinu, kterda méla
vklady v bankovnich domech, coZz by rozhybalo ekonomiku. Po téchto netspésnych
pokusech byla zvolena nova vlada, ktera vytvarila nékolik protikrizovych opatieni. Pfedné
vyhlasovala solventnost nékterych bank, coz dodéavalo vetejnosti opét divéru v ukladani
jejich penéz, a také nékteré bankovni domy zaviraly. Opatfeni nové administrativy vedla
ke sniZeni nezaméstnanosti, stabilizaci priimyslového podnikani a zavedeni zakona Social
Security Art.

Vsechna tato opatieni vedla k mirnému zlepSeni ekonomické situace v zemi, avSak
ke stabilnimu hospodaiskému rustu doslo az v roce 1939, kdy v Evropé vypukla 2.svétova
valka. Tato skutecnost pfinesla Spojenym statliim americkym ekonomické ptilezitosti, které

je vyvedly z krize. Piekonani nasledkt krachu na americké burze v roce 1929 trvalo 10 let.
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Dalsi dtlezité obdobi v hospodéiském cyklu USA je preklenuti 2.svétové valky. Po
tomto vale¢ném konfliktu se Spojené staty americké staly nejmocnéj$im statem svéta a to
jak politicky, tak ekonomicky. AvSak piechod z vale¢né vyroby v USA pteci jen zpusobil
jisté problémy; v povalecnych letech doslo k n€kolika kratkodobym recesim, ale zvySovani
poptavky zapfi¢inéné obrannymi vydaji spojenymi se studenou valkou a valkou ve
Vietnamu uvedlo zemi opét do stabilizované situace.

I v70. letech doslo k utlumu vykonu americké ekonomiky, ktery byl pievazné
zpusoben dlouhodobou participaci Spojenych statti americkych na konfliktu ve Vietnamu.
Vydaje s tim spojené zapfiCinily zvySovani miry inflace. Vyvoj amerického hospodarstvi
se ubiral stejnym smérem 1 nadale, kdy vroce 1973 doslo k omezeni dovozu ropy
z arabskych stati. Vznikla tak tzv. ropna krize, kterou se snazila fada prezidentii potlacit,
bohuzel ale bezuspésne. Az novému prezidentovi se podaiilo snizit nezaméstnanost.
Ekonomické expanze uz ale nedosahl, protoze americkd ekonomika jiz nereagovala na
keynesiansky model expanzivni politiky.

Ekonomika Spojenych statli americkych prosla béhem 20. stoleti fadou obtiznych
nejdéle trvajici krizi byla tzv. Velka deprese. K vyfeSeni obtizi spojenych s utlumenim
vykonu politiky jako je zvySovani miry inflace nebo zvySovani nezaméstnanosti byly ve

vétsSing pripadl pouzity keynesidnské modely feSeni krize.
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9. Pfilohy

Piiloha ¢. 1 Vyvoj HDP (1930-1979)
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Zdroj: Bureau of Economic Analysis.

46



