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Abstract

Musil, D. The Impact of Securities on the Economy Results. Bachelor Thesis. Brno:
Mendel University Brno. 2015.

This Bachelor thesis is concerned with the issue of charging securities. The thesis
consists of two parts - theoretical and practical. Theoretical part defines key terms
concerning the securities. Practical part is divided into two sections. The first one
deals with applied charging of the securities and bonds. The second one focuses on
the analysis of the business portfolio of a company and its impact on their econo-
my results and income tax basic. Then, based on these impacts, the author propos-
es a new portfolio that will optimize the economy results and income tax basis.

Keywords
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Abstrakt

Musil, D. Vliv cennych papirit na vysledek hospodareni. Bakalarska prace. Brno:
Mendelova univerzita v Brné, 2015.

Tato bakalarska prace se zabyva problematikou uctovani cennych papirt. Prace
ma teoretickou a praktickou ¢ast. Teoreticka ¢ast vymezuje zakladni pojmy tykajici
se problematiky cennych papirt. Prakticka ¢ast se sklada ze dvou Casti. Prvni ¢ast
se zabyva aplikovanym tuctovanim akcii a dluhopisti. Druha ¢ast se zaméruje na
analyzu portfolia konkrétntho podniku ajeho dopadu na vysledek hospodateni
a zakladu dané z prijmu. Na zakladé vyhodnoceni téchto dopadli navrhne autor
prace nové portfolio, které optimalizuje vysledek hospodareni azaklad dané
z prijmu.

Klicova slova

Cenné papiry, akcie, dluhopis, alikvétni irokovy vynos, kupon, vysledek hospoda-
feni
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Prvni zminka o cennych papirech pochazi z doby alexandrijské. Jednalo se o dluzny
cenny papir mezi bankéfem a obCanem. Tento cenny papir mohl znamenat, jak
prevzeti castky bankéfem a tedy pohledavku obcana, tak pajceni finan¢nich pro-
stiedkill obc¢anovi a tedy pohledavku bankére. Vyznamny rozvoj cennych papirt byl
zaznamendan v obdobi stifedoveéku. Tyto cenné papiry byly podobné tém dneSnim
a vydavali je papeZové, kniZata a ostatni vysoci hodnostari. Nejvétsi rozvoj cennych
papirt byl dosazen srozvojem kapitalismu, kdy se jejich pouziti rozsirilo, diky
rychlému zdokonalovani techniky vyuZzivané v bankovnictvi. V dneSni dobé jsou
cenné papiry klasickym nastrojem pro investovani, at uZ na narodnim nebo mezi-
narodnim trhu.

Téma je v dneSni dobé aktualni kvili nizkym drokovym sazbam, které podni-
ky odrazuji od uloZzenych prostiredkii na béznych nebo sporicich uctech. Nizké tro-
kové sazby jsou dlsledkem piebytku likvidity na finan¢nim trhu. Nizké drokové
miry maji za nasledek, Ze se firmy snaZi volné prostredky vhodné investovat tak,
aby neztraceli v ¢ase na hodnoté kvili inflaci. Jednou z moZnosti investovani jsou
pravé cenné papiry, které nabizi zajimavé zhodnoceni, pii riiznych stupnich rizika
a likvidity. Velké mnozstvi cennych papirti znamena pro podnik velké mnoZzstvi
moznosti, do ¢eho investovat, a tak pro podnik neni jednoduché zvolit optimalni
portfolio.

Podnik si pti vybéru investice musi stanovit nékolik parametrt. Nejdiive musi
urcit ¢asovy horizont a velikost prostredkd, které chce investovat. Po stanoveni
téchto dvou zakladnich parametria si podnik musi dale urcit, jaky bude pozadovat
vynos pii jaké arovni rizika. Posledni parametr, ktery velkou ¢asti ovliviiuje vybér
investice je likvidita, tedy schopnost investici preménit na penize. Tyto tfi parame-
try se ve vétsiné pripadl vylucuji. Podnik nemiize napriklad dosahnout vysokého
vynosu bez zadného rizika s dobrou likviditou. Podnik tedy musi zvolit vyvaZenou
kombinaci téchto tfi parametra. Pfi investovani je dilezita diverzifikace, to zna-
mena investovani prostiredkd do vice investic, a tim tak rozlozit riziko. Pri investo-
vani se také doporucuje zvolit dvé investice se zapornou korelaci. Tato korelace
muze jen v zcela vyjimec¢nych pripadech dosdhnout hodnoty minus jedna.

1.2 Cil prace a metodika

Hlavnim cilem je vyhodnoceni dopadt vybranych cennych papirt na vysledek hos-
podareni a zaklad dané z ptijml v konkrétnim podniku a ve vztahu k této skutec-
nosti nasledné navrhnout optimalni portfolio cennych papirt. Dil¢im cilem baka-
larské prace je vymezeni vybranych druhti cennych papirti v souladu s jejich ucet-
né pravni upravou. Dal$im cilem je zvoleni konkrétnich druhd cennych papiria vy-
kazanych v ucetni uzavérce, ve vztahu k ¢casovym a vécnym okamzikiim Poslednim
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cilem bakalarské prace je analyza vlivu vybranych cennych papiri na vysledek
hospodareni.

Zakladem pro tvorbu bakalarské prace je prostudovani prislusné literatury
a tyto poznatky nasledné aplikovat na realné pripady v podniku. Cela prace je tvo-
fena s ohledem na zdkon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi. DalSimi vyuzivanymi zdroji
jsou jak literarni, tak internetové zdroje. V bakalarské praci jsou pouzity metody
analyzy, deskripce a syntézy.

Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou Cast. Teoreticka cast bude vy-
tvorena na zakladé informaci nacerpanych z odborné literatury. V teoretické Casti
jsou nejprve definované zakladni pojmy tykajici se problematiky cennych papirt.
Nasleduje rozdéleni cennych papiri podle doby drzeni, formy, podoby a obsahu.
cennych papird jsou postupné definovany druhy cennych papiri ato jmenovité
akcie, zatimni listy a podilové fondy. U dluznych cennych papirt jsou definovany
dluhopisy, sménky a Seky. Ddle jsou cenné papiry vymezeny podle prvotniho tcelu
cennych papiri v podniku, a to na majetkové ucasti, cenné papiry k obchodovani,
dluhové cenné papiry drZené do splatnosti, vlastni akcie a dluhopisy a ostatni cen-
né papiry. Nasleduje urceni vlivu cennych papirii na vysledek hospodareni a to
u uctovani vynost, prodeje cennych papirt, daiiové uznatelné nakladd a ocenovani
cennych papiri. Na zavér teoretické Casti je tvorena zplisoby vypoiadani podilu
k rozvahovému dni a pfevodem cennych papirt mezi jednotlivymi ucetnimi skupi-
nami.

Prakticka ¢ast je rozdélena na dvé Casti. V prvni ¢asti se nachazi obecné tucetni
pripady, které jsou aplikovany na nejcastéji pouZivané cenné papiry a to na akcie
a dluhopisy. Tyto vzorové piiklady jsou odvozeny od prislusné literatury
a pravnich predpisi. U akcii je zaznamenano uctovani, jak akcii vlastnich, tak akcii
ostatnich podniki. U dluhopisti je zachyceno jak uctovani z pohledu emitenta, tak
z pohledu investora. Jednotlivé pripady jsou zpracovany dle podvojného ucetnictvi,
zaznamenanych na kreditnim tctu dal (D) a debetnim G¢tu ma dati (MD).

V druhé ¢asti je zkouman aktudlni stav cennych papirt konkrétniho podniku,
ktery byl zjistén na zadkladé dotaznikového Setfeni anasledné konzultace
s kompetentni osobou. Dotaznikové Setieni bylo provedeno na minuly rok 2014.
Po zhodnoceni aktudlniho portfolia bylo na zadkladé pozadavki podniku stanoveno
nové portfolio, které ma optimalizovat vysledek hospodareni azaklad dané
z prijmu v konkrétnim podniku. Portfolio bylo sestaveno na zadkladé dotaznikového
Setreni podniku, kde zakladnimi parametry pro rozhodnuti byl poZadovany vynos,
Casovy horizont a rizikovost investice.
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2 Cenné papiry

2.1 Definice cennych papira

Cenny papir definujeme jako listinu nebo zdznam v evidenci, s nimz se spojuje urci-
té pravo. (Sebestikova, 2011) Z téetniho hlediska je cenny papir nositelem pravni-
ho naroku majitele tohoto cenného papiru viici jeho emitentovi, ktery se zavazuje
ke konkrétnim povinnostem. (Strouhal 2010) Z danového hlediska definuje cenny
papir obcansky zakonik ¢ast 1 hlava IV §514, ktery 1ika, Ze Cenny papir je listina, se
kterou je pravo spojeno takovym zptisobem, Ze je po vydani cenného papiru nelze
bez této listiny uplatnit ani prevést. Tato definice byla vyddna aZ v novém obcan-
ském zakoniku roku 2014. Do roku 2014 nebyla pevné stanovena definice pro
cenné papiry. (Cinkova, 2013) MiZeme tedy Fict, Ze cenny papir nese sebou urcita
prava pro majitele cenného papiru viici jeho emitentovi.

2.2 Definice zakladnich pojmu

Pro moji bakalarskou praci je nutné si nejdiive definovat nékolik termint. Prvni
pojem je emitent, tento pojem muzeme definovat jako subjekt, ktery cenny papir
vydava. Mize to byt napriklad banka, stat nebo firma. Dalsi termin je nominalniho
hodnota cenného papiru, je to takova cena, kterd je na cenném papiru uvedena.
Soucet jmenovitych hodnot se musi rovnat hodnoté zakladniho kapitalu. Nominal-
ni hodnota je ¢asto odlisna od trzni hodnoty. TrZni hodnotu definujeme jako cenu,
za kterou mlzeme cenny papir na trhu prodat nebo zakoupit. Tato cena neni vaza-
na na zakladni kapitdl, ale zalezi pouze na poptavce investorii. Pfi emitovani cen-
nych papirii se stanovi emisni kurz, ktery predstavuje penézni ¢astku, za kterou
emitent vyda cenny papir. Emisni kurz nesmi byt niZ$i nezZ nominalni hodnota cen-
ného papiru. Kladny rozdil mezi emisnim kurzem a nominalni hodnotou cenného
papiru nazyvame emisni aZio. Emisni 4Zio se UCtuje na pasivnim uctu spolecnosti.
(Brezovjakova, 2008)

2.3 Tiridéni cennych papira

2.3.1 Dle doby drzeni cennych papira

Cenné papiry mtzeme tridit podle doby drzeni cennych papirti a to na kratkodobé
a dlouhodobé cenné papiry. Pro zarazeni majetku do dlouhodobého nebo kratko-
dobého finan¢niho majetku je rozhodujici prvotni imysl ucetni jednotky, jedna se
tedy o predpokladanou dobu drZeni cenného papiru. Toto rozhodnuti je z velké
Casti subjektivni a mélo by byt podloZeno firemni strategii. O zarazeni cenného
papiru také miize rozhodnout jeho splatnost. Kdyz je splatnost do jednoho roku
jedna se o kratkodoby cenny papir, pri splatnost delsi jednoho roku jedna se
o dlouhodoby finan¢ni majetek. Finan¢ni majetek drZeny ucetni jednotkou, déle
nez jeden rok se vrozvaze podniku zachyti jako dlouhodoby finan¢ni majetek,
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ti¢tova skupina 06. (Otrusinova a Stekel, 2007) Mezi dlouhodoby finanéni majetek
radime:

¢ majetkové ucasti - jedna se o cenné papiry a podily v podnicich ovladanych
a fizenych nebo pod podstatnym vlivem,

e ostatni cenné papiry a podily,

e dluhové cenné papiry drzené aZ do jejich splatnosti - splatnost takové dluho-
vého cenného papiru musi presahovat 12 mésict, (Rynes, 2012)

V pripadé, Ze majetek bude drzeny kratsi dobu, jedna se o kratkodoby finan¢ni ma-
jetek, uctova skupina 25. (Otrusinova a Stekel, 2007) Mezi kratkodoby finan¢ni
majetek radime:

e majetkové cenné papiry k obchodovani,
e dluhové cenné papiry,

e dluhové cenné papiry, které drzime do splatnosti, a tato splatnost neptresahuje
12 mésicy,

¢ vlastni akcie, vlastni podily a vlastni dluhopisy. (Rynes, 2012)

2.3.2 Dle podoby cennych papirt

Podle podoby cennych papiri délime cenné papiry na zaknihované a listinné. Za-
knihované cenné papiry maji fyzickou podobu. Listinné cenné papiry nemaji fyzic-
kou podobu a jsou vedeny pouze v elektronické podobé. V dnesni dobé jsou vétsi-
nou vyuZzivany listinné cenné papiry. (Strouhal, 2010)

2.3.3 Dle formy cennych papiru

Podle formy cennych papirti délime cenné papiry na jméno a na dorucitele. Cenné
papiry na jméno jsou vystaveny na konkrétniho majitele. Zména majitele je mozna
pouze rubopisem. U cennych papiri na dorucitele je prevod vyrazné jednodussi.
Staci pouze fyzické predani. (Strouhal, 2010)

2.3.4 Dle obsahu

Podle obsahu cennych papiri je rozhodujici vztah k emitentovi cenného papiru.
Rozdily jsou potom v pravnich dtsledcich vyplyvajicich zjeho drzeni. Pravni di-
sledky ndm tedy rozdéluji cenné papiry na majetkové a dluhové cenné papiry. Ma-
jetkové cenné papiry majiteli umoznuji podileni se na vedeni podniku. Toto pravo
je umoZznéno vlastnikovy vyuZivat na valné hromadé, velikost hlasu je ovlivnéna
poctem drZenych akcii. Dale majetkovy cenny papir umoziuje podilet se na majet-
ku emitenta. Toto pravo je vyuzivano pri ukonceni podnikani, at' uZ dobrovolného
nebo nuceného napriklad likvidaci. Za takovych okolnosti ma majitel pravo na
presné stanovenou cast majetku, ktera se rovna podilu poctu drzenych akcii
k celkovému poctu akcii. Dale ma pravo na kontrole a pozadovat vydani majetko-
vych hodnot napriklad poukazky na akcie. Dluhové cenné papiry zakladaji vztah
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uvéroveho charakteru, jedna se tedy o majetkovy vztah. Majitele takového cenného
papiru mizZe poZadovat, v pfesné stanoveném terminu, thradu dluhu a vyplaceni
vynosovych uroki. Miizeme tedy fici, Ze dluhové cenné papiry zakladaji pouze
uvérovy vztah bez jakékoli mozZnosti ovlivnit hospodareni firmy. Zatim co pomoci
majetkovy cennych papirti miizeme pti patficném mnozstvi ovlivnit hospodareni
firmy. (Sebestikova, 2011)

2.4 Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry a podily umoznuji vyuzivani vlastnického prava. Tyto pra-
va plynou z drzby cennych papirt. Oproti dluhovym cennym papirim nema inves-
tor narok, na vraceni investovanych penéz, ale miize pobirat dividendu. Dividenda
je ve vétsiné pripadl zavisla na dosazeni zisku, ale ani dosaZeni zisku nezarucuje
investorovi, Ze obdrzi dividendu. O tom zda investori obdrzi dividendu, rozhodne
valna hromada pfi schvalovani rozpoctti dalSich obdobi. Majetkové cenné papiry
podnik porizuje ze dvou divodii a to za ucelem spekulace nebo fizeni, resp. ovla-
dani podniku. V pripadé spekulace nechce podnik nijak zasahovat do tizeni firmy,
jen chce zhodnotit volné prostiedky. V druhém pripadé mluvime o tzv. majetkové
Ucasti. Pomoci drzby téchto cennych papiri a podilG uplatituji rozhodujici vliv
v dcerinych spolecnostech (ovladanych a rizenych osobach) nebo podstatny vliv
v pridruZenych podnicich, které emitovaly prislusné cenné papiry nebo vydaly po-
dily. (Rynes, 2012)Mezi majetkové cenné papiry mlizeme radit zejména:

e akcie,
e zatimni listy,
¢ podilové fondy.(Strouhal, 2010)

2.4.1 AKkcie

Akcie je majetkovy cenny papir, ktery umoziuje vlastnikovi vyuZivat jednotliva
prava. Vlastnik ma pravo se podilet na rizeni podniku, podil na zisku a pfi zaniku
spolecnosti na likvida¢nim zlstatku. Majitel akcie ovSem neruci za dluhy akciové
spolecnosti. Akcie jsou vystaveny dvéma zplsoby a to na majitele nebo na jméno.

Akcie vystavena na majitele je neomezitelné prevoditelna. Vlastnickd prava
miZe vyuzivat jejil momentalni drzitel. V pripadé Ze se jedna o zaknihovanou akcii,
pak evidovana osoba. Spolecnost vétSinou nema piehled o jednotlivych akciona-
rich, eviduje pouze cisla akcii. Pro majitele je velkou vyhodou lehka prevoditelnost
cenného papiru.

U akcii vystavenych na jméno, musi byt spolecnosti veden seznam akcionar.
Spole¢nost ma prehled o jednotlivych akcionarich. Prava, které akcie zarucuje, mi-
Ze vyuzivat jen osoby vedeny v seznamu. Obecné plati, Ze akcii listinné formy lze
prevést na nového vlastnika jen rubopis a predanim. Spole¢nost miize zakotvit do
stanov omezeni prevoditelnosti akcie ato pokud to odhlasuji aspon tri Ctvrtiny
pfitomnych akcionati. (Sebestikova, 2011)
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Akcie mohou byt jak v zaknihované tak v listinné podobé. Listinné akcie podle
zakona musi obsahovat urcité udaje a to:

¢ jmenovitou hodnotu,

e formu a sidlo spolecnosti,

e oznaceni formy akcie; u akce na jméno firmu, ndzev nebo jméno akcionare,
e datum emise,

e vysi zakladniho kapitalu a pocet akcii k datu emise,

¢ jedna-li se o listinnou akcii, potom navic obsahuje Ciselné oznaceni a podpis
¢lenli predstavenstva, ktefi jsou opravnéni jménem spolecnosti jednat k datu
emise.

Akcie v podniku tfidime podle doby drZeni. Kdyz akcie presdhnou dobu drZeni déle
nez jeden rok, jsou uctovany v tiidé 06, v opacném pripadé budou vedeny na tctu
251 majetkové cenné papiry k obchodovani. (Strouhal 2010) Vynos z akcii mohou
byt dvojiho typu ato ve formé dividend nebo kapitalového vynosu. Dividenda je
podil na vysledku hospodareni. Kapitalovy vynos je rozdil mezi nakupni a prodejni
cenou akcie. Tento druh vynosu byva vétsi a zpravidla je ¢astéjSim motivem pro
investovani. (Hrad, 2014) Vydani nového obc¢anského zakoniku roku 2014 umoz-
nuje akciovym spoleCnostem vydavat takové druhy akcii, které nejsou taxativné
vymezeny zakonem. Akciova spolecnost miiZe tedy vydat jak kmenové akcie, tak
akcie prioritni. Prioritni akcie mohou mit zvlastni prava jako napt. prednostni pra-
vo tykajici se vyplaty dividend nebo na likvida¢nim zlstatku. Spole¢nost miiZe ur-
Cit, zda akcie budou mit vSechna prava nebo jen nékteré z nich. (Strnadova, 2014)

2.4.2 Zatimnim list

Zatimni list miZeme definovat jako cenny papir, ktery vydava akciova spolecnost
upisovateli, ktery nesplatil cely emisni kurs upsané akcie pred zapisem do obchod-
niho rejstriku. Zatimni list obsahuje:

e oznaceni ,zatimni list",
¢ firmu, sidlo a vysi zadkladniho kapitalu spolecnosti,
¢ firmu nebo nazev a sidlo nebo jméno a bydliSté vlastnika zatimniho listu,

¢ jmenovitou hodnotu tvorenou sou¢tem jmenovitych hodnot upsanych nespla-
cenych akcii,

e pocet, podobu a formu akcif, které zatimni list zahrnuje, pripadné i urceni je-
jich druhu,

e splacenou a nesplacenou ¢ast emisniho kursu akcii a lhiity pro splaceni emis-
niho kursuy,

e datum emise zatimniho listu a podpisy ¢lenii predstavenstva, ktefi jsou jmé-
nem spolecnosti opravnéni jednat. (Strouhal, 2010)
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Zatimni list je prevoditelny za podminky, kdy ho upisovatel prevede na jinou oso-
bu, jesté pred splacenim emisniho kurzu akcie. Upisovatel, ale stale ruci za to, Ze
novy vlastnik splati zbytek emisniho kurzu akcie. Zatimni list je vyménén za akcie
po splaceni celého emisniho kurzu. (Vychopen, 2008)

2.4.3 Podilové listy

Podilové listy miizeme definovat jako cenny papir, ktery zarucuje majiteli pravo na
odpovidajici ¢ast majetku v podilovém fondu a pravo podilet se na vynosu z tohoto
majetku. (Strouhal, 2010) Podilové listy jsou vydavané podilovymi fondy. Podilovy
fond definujeme jako soubor majetku, ktery patii vSem vlastnikim podilovych
fondd. Podil vlastnikl podilovych listu na zisku a majetku je stejné velky, jako podil
nomindlnich hodnot na zakladnim kapitalu. Podilovy fond ridi investi¢ni spolec-
nost, ktera byla za timto ucelem zaloZena. Podilové fondy mohou mit rizné inves-
tiéni strategie napiiklad investovani do akcii, dluhopist nebo nemovitosti. V Ceské
republice jsou povoleny pouze otevirené podilové fondy. Témto otevirenym fondim
zakon narizuje odkoupit vSechny své podilové listy, které jim jsou nabidnuty od
podilniki. Tento odkup je proveden za aktudlni hodnotu. Aktualni hodnota podilo-
vého listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu v podilovém fondu, ktery pfri-
pada na jeden podilovy list. (Vychopen, 2008)

2.5 Dluhové cenné papiry

Tento typ cennych papirli je postaven na uUvérovém vztahu mezi dluZznikem
a investorem. Investor ptijcuje dluznikovi docasné volné prostredky za piedpokla-
du, Ze mu dluZnik vrati finan¢ni prostiedky navySené o predem stanoveny urok
a ve stanovené dobé. Dluznik si vydanim cenného papiru opatfuje prostiedky, kte-
ré mize libovolné vyuzit. (Kovanicova, 2005) Mezi dluhové cenné papiry radime
zejména:

e Dluhopis
e Sménky
e Sek

2.5.1 Dluhopis

Dluhopis definuje zakon ¢.190/2004, ktery upresiiuje podminky pro emisi dluho-
pisu v Ceské republice. V piipadé, Ze vydava ¢eska spole¢nost nebo ¢eska osoba
dluhopisy v zahranic¢i, musi dodrzovat predpisy pro emisi dluhopisi dané zemé. Za
emisi dluhopisti se povazuje soubor dluhopisii emitovanych na zakladé stejnych
podminek. Stejné musi byt datum splatnosti a datum emise. Dluhopisy pochazejici
ze stejné emise se pridéli podle mezinarodniho systému Ccislovani identifikacni
oznacen{ nebo jiny udaj konkretizujici dluhopis. (Sebestikova, 2011) Dluhopis je
zastupitelny cenny papir, snimZ je spojeno pravo na splaceni dluzné castky
a povinnost emitenta toto pravo uspokojit. Tento dluhovy cenny papir umoznuje



Cenné papiry 17

emitentovi, ziskat nové financni prostredky pro rozvoj podniku. Tyto prostredky
musi firma splatit jednorazové k predem stanovenému terminu nebo splatkami,
které jsou predem stanoveny emisnimi podminkami. Tento vynos mize byt stano-
ven:

e pevnou urokovou sazbou,

¢ rozdil mezi jmenovitou hodnotou a emisnim kurzem,

slosovatelnou prémii nebo prémii v zavislosti na lhiité splatnosti dluhopisu,

pohyblivou urokovou sazbou, kterd miiZze byt zavisla napt. na urokovou sazbu
LIBOR. (Vychopen,2008)

Miize byt vydan v zaknihované nebo listinné podobé. Z nazvu dluhopisu musi byt
patrné, Ze se jedna o dluhopis. Dluhopis musi obsahovat:

¢ Udaje o emitentovi,
e jmenovitou hodnotu,
e datum emise,

e zplsob, misto a datum splatnosti dluhopisu a vynosu z ného, neni-li vynos ur-
¢en rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu ajeho niz§im emisnim
kursem,

e forma dluhopisu,

¢ podpis nebo otisk podpisu emitenta, pripadné osob opravnénych jednat jmé-
nem emitenta. (Sebestikova, 2011)

2.5.2 Sménka

Sménka je cenny papir, ktery predstavuje jednostranny slib nebo ptikaz
k bezvyhradné vyplaté penéz.(Strouhal 2010) Zakladni ucastnici u sménecného
vztahu jsou remitent a sménecny dluznik. Remitent je osoba, které ma byt zaplace-
no. Sménec¢ny dluznik je osoba, ktera je povinna zaplatit za sménku sménecnou
castku.
Sménky muiZeme Clenit podle osoby dluznika a to na sménku ciz{ a vlastni. Sménka
vlastni obsahuje v textu slib vystavce, Ze uhradi vériteli v konkrétnim Case uvede-
ném na smeénce, prisluSnou penézitou ¢astku. Vystupuji zde dvé osoby a to vystav-
ce sménky, ktery je i zaroven dluznik, a remitent. Sménka cizi obsahuje prikaz vy-
stavce sménky urcité osobé, aby uhradil vériteli poZadovanou ¢astku ve stanoveny
Cas. Vystupuji zde 3 osoby ato vystavce sménky (trasant), sménecnik (trasat)
aremitent. Sménka cizi ma dvé podoby a to sménka cizi na vlastni rad a sménka
cizi nikoliv na vlastni fdd. U sménky cizi na vlastni rad je vystavce zaroven smé-
necnik. U sménky cizi nikoliv na vlastni rad vystavce sménky prikazuje zaplatit
penézni castku jeho vériteli, to je 3. osobé, ktera viici vystavci vystupuje jako dluz-
nik. (Votava, 2011)

Obé tyto sménky nam definuje zakon ¢.191/1950 Sb., sménecny a Sekovy. Cizi
sménka musi podle zdkona obsahovat tyto nalezitosti:
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e oznaceni, Ze jde o sménku napsané, v jazyce ve kterém je sménka vydana,

e bezpodminecny prikaz zaplatit urcitou penéZitou Castku,

e jméno sménecnika (toho kdo ma za sménku platit),

e Udaj splatnosti,

¢ Udaj mista, kde ma byt placeno,

¢ jméno toho, komu nebo na jehoZ rad ma byt placeno,

e datum a misto vystaveni sménky,

¢ podpis vystavce.
Kdyz ve sménce chybi néktery udaj, z vySe uvedenych, povaZuje se sménka za ne-
platnou, kromé niZe uvedenych pripadi. Za prvé, kdy na sménce neni Udaj
o splatnosti sménky. Za takovych okolnosti se povaZuje, Ze je sménka splatna na
vidénou. Za druhé nastane za predpokladu, Ze neni-li zvlastniho udaje, plati, Ze
misto uvedené ujména sménecnika, je mistem platebnim a zaroven misto, kde
sméneclnik bydli. Za tfeti nastane za predpokladu, chybi-li misto vystaveni. Za ta-
kovych okolnosti se povazuje, Ze byla vystavena v misté uvedeném ujména vy-
stavce. Vystavce sménky odpovida za zaplaceni a prijeti sménky, ale svou odpo-
védnost miZe vyloucit. (Kovarik, 2011)
Vlastni sménka musi podle zakona obsahovat tyto nalezitosti:

e oznaceni, Ze jde o sménku napsané, v jazyce ve kterém je sménka vydana

e bezpodminecny slib zaplatit ur¢itou penéZitou ¢astku,

e Udaj splatnosti,

e Udaj mista, kde ma byt placeno,

jméno toho, komu nebo na jehoz fad ma byt placeno,

datum a misto vystaveni sménky,

podpis vystavce.

V pripadé, Ze chybi néktery z vySe uvedenych udajli, se povazuje sménka za ne-
platnou s vyjimkou nasledujicich pripadi. Ve sménce chybi idaj o splatnosti. Tato
sménka se povaZuje za sménku splatnou na vidénou. Ve sménce, ve které neni
uveden zvlastni Udaj, tak se povazuje misto uvedené ujména smeénecnika, Ze je
mistem platebnim a zaroven misto, kde sménecnik bydli. Posledni pripad nastane
za predpokladu, neni-li uvedeno misto vystaveni. V takovém pripadé se povazuje,
Ze byla vystavena v misté uvedeném u jména vystavce. (Kovarik, 2011)

Za situace, Ze na sménce je ¢astka uvedena slovy i ¢isly a tyto ¢astky se nesho-
duji, tak plati ¢astka napsana slovy. V situaci, kdy je na sménce uvedena vicekrat
castka, jak slovy, tak ¢isly, tak plati ¢astka nejnizsi. Splatnost sménky miiZe byt sta-
novena nékolika zptlisoby. Prvni zptisob stanoveni splatnosti je presné datum, kdy
je sménka splatna. Na sménce bude uvedeno konkrétni datum, kdy je sménka
splatna. Druhy zpiisob je stanoveni doby od vystaveni, kdy je sménka splatna. Na
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sménce bude uvedeno napftiklad mésic po vydani sménky. Dalsim moZnosti je
sménka na vidénou. V takovém piipadé miize véritel v urcitém obdobi predloZit
sménku dluznikovi a ten ji musi uhradit. Toto obdobi musi byt nejpozdéji do jed-
noho roku od data vystaveni sménky, neni-li stanoveno jinak. U sménky na vidénou
miiZe byt také stanoveno datum, pied kterym nemtiZe véritel pozadovat splaceni
sménky. Napriklad sménka je splatna na vidénou a to od 1. 4. 2015, v tomto pripa-
dé véritel nesmi pozadovat splaceni sménky pred 1. 4. 2015. Dalsi zplisob stanove-
ni je na urcity Cas po vidéné. Za tohoto predpokladu je sménka splatna urcity Cas
po predlozeni sménky. Napriklad mésic po predloZeni sménky. Sménky s jinak sta-
novenou dobou splatnosti nebo se splatnosti postupnou jsou neplatné

U poslednich dvou typli smének, tedy na vidénou a na urcity ¢as po vidéné,
miiZe vystavce stanovit ziroc¢eni sménecné sumy. V tomto pripadé je nutné uvést
na sménce urokovou miru. Existuji tedy dva druhy sménky podle vynosu a to dis-
kontni sménka a sménka s irokovou doloZkou. Diskontni sménku investor kupuje
za cenu nizsi, nez ktera odpovida jeji jmenovitd hodnota a vynos tvori rozdil mezi
porizovaci cenou a cenou nominalni. U smének s urokovou doloZkou byva zpravi-
dla nomindlni cena stejna jako cena porizovaci a vynos je sménecny urok vyjadien
procentni sazbou. Urok se za¢ina poéitat od data vystaveni sménky, neni-li stano-
veno jinak. (Strouhal, 2010) Sménky, i kdyZ nebyly vystaveny na rad, lze prevést
rubopisem (indosamentem). Pokud je na sménce uvedeno "nikoli na rad" nebo jina
formulace stejného vyznamu, lze prevést sménku jen ve formé a s ucinky obycej-
ného postupu (cese). Indosament nesmi obsahovat podminku a nesmi byt ¢astec-
ny, v obou téchto pripadech povaZzujeme indosament za neplatny. Sménka miize
byt, jak cela tak z Casti zaru¢ena sménecnim rukojemstvim. Zaruka miize byt dana
jak tieti osobou, tak osobou, ktera je uZ na sménce podepsana. Po trech letech do
splatnosti sménky dochazi k promlceni sménky.

2.5.3 Sek
Sek musi podle zdkona sméne¢ného a $ekového spliiovat nasledujici naleZitosti:
e oznaceni, Ze jde o Sek v jazyce vystaveni Seku,
e bezpodminecny ptikaz zaplatit urcitou penéZitou sumu,
e jméno toho, kdo ma platit (Sekovnika),
¢ Udaj mista, kde ma byt placeno,
e datum a misto vystaveni Seku,
¢ podpis vystavce.
Kdyz na Seku chybi, néjaka z vySe uvedenych informaci, povazuje se Sek za neplat-
ny s vyjimkou:
e Neni-li uvedeno jinak, plati, Ze misto uvedené ujména Sekovnika je mistem

platebnim. Je-li uvedeno vice mist u Sekovnikova jména, plati to prvné uvede-
né.
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e Neni-li téchto udaji, ani néjakého tidaje jiného, je Sek splatny v misté, kde ma
Sekovnik sviij hlavni zavod.

e Neni-li vSeku uvedeno, kde byl Sek vystaven, plati, Ze byl vystaven v misté
uvedeném u jména vystavce.

Sek lze vystavit osobé s dolozkou ,na rad“ nebo bez dolozky, s dolozkou ,nikoli na
rad“. Sek muZe byt vystaven is dolozkou stejného vyznamu nebo na majite-
le.(Kovarik, 2011) Kdyz se neshoduje ¢astka uvedena slovy a cisly, plati ¢astka na-
Sek lze prevést indosamentem iza predpokladu, Ze byl vystaven na Fad. U $eku
vystaveného s dolozkou , nikoliv na rad“, lze Sek prevést pouze ve formé a s ucinky
postupu. Sek je pokaZzdé splatny na vidénou. Sek ma uréitou splatnost, ktera je za-
visla na staté ve kterém dochazi k proplaceni $eku. Sek ma splatnost 8 dnt, kdyz je
vystaveny i splatny v jenom staté. Za predpokladu, Ze je vystaveny v jednom staté
a splatny ve staté jiném a tyto staty se nachazi na stejném kontinentu, potom ¢ini
doba pro predlozeni dvacet dni. U stati nenachazejicich se na stejném kontinentu
je splatnost sedmdesat dni. (Votava, 2011)

2.6 Majetkové ucasti

Majetkova ucast predstavuje cenné papiry, které nebyly porizeny za ucelem bu-
douciho prodeje, ale za ucelem ovladat nebo ovliviiovat hospodareni jiného podni-
ku. Za majetkovou ucast se v ucetnictvi povazuji cenné papiry, které drziteli zakla-
daji rozhodujici nebo podstatny vliv. Rozhodujici vliv nastava za situace, kdy pod-
nik ma vétsi nez 50% podil na zakladnim kapitalu jiné spole¢nosti. Tyto cenné pa-
piry budou zachyceny na uctu 061, ktery se nazyva akcie a podily v ovladanych
a rizenych osobach. O podstatny vliv se jedna, kdyZ ma podnik podil na zdkladnim
kapitalu jiné spolec¢nosti mezi 20 - 50 %. Tyto cenné papiry budou zachyceny na
uctu 062, ktery se nazyva akcie a podily v podnicich s podstatnym vlivem. Kdyz
podil na zadkladnim kapitalu jiné spole¢nosti nepresahne 20 % a tento podil nebyl
pofizen za ucelem dal$tho obchodovani, je tento cenny papir oznaceny jako reali-
zovatelny cenny papir. (Otrusinova a Steker, 2007) U majetkovych téasti se také
Casto vyskytuje pojem ovladajici osoba. Tato osoba primo nebo nepfimo vykonava
rozhodujici vliv na provozovani podniku jiné osoby nebo rizeni podniku. Podle
obcanského zdkoniku je vzdy ovladajici osobou:

e Osoba, ktera je vétSinovym spolecnikem, pricemz jina osoba nedisponuje vét-
Sinou hlasovacich prav na zakladé dohody uzavienymi s jinymi spole¢niky.

e Osoba, ktera disponuje vétSinou hlasovacich prav na zakladé dohody uzavirené
s jinymi spole¢niky.

e Osoba, kterd miize prosadit jmenovani nebo volbu nebo odvolani vétsiny
osob, které jsou statutarnim organem nebo jeho ¢lenem, anebo vétSiny osob,
které jsou ¢leny dozor¢iho organu pravnické osoby, jiZ je spole¢nikem. (Sebes-
tikova, 2011)
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2.7 Cenné papiry k obchodovani

Cennymi papiry k obchodovani definujeme z iCetniho hlediska jako cenné papiry,
které byly porizeny za ucelem budouciho prodeje, s cilem dosahnout zisku mezi
prodejni cenou a kupni porizovaci cenou. Tento prodej cennych papiri by mél byt
proveden do 12 mésict od porizeni. Pti prifazovani cennych papirt na konkrétni
ucty se vychazi ze subjektivniho zaméru kupujiciho. DiileZitéjsi nez dodrZeni ¢aso-
vého horizontu je samotny zamér obchodovat. Pri prekroceni 12 mésict neni nut-
né provadét zadné ucetni pripady, za predpokladu, Ze nebyl zménén zamér prode;j
cennych papirt. Do této skupiny cennych papiri neni mozné tadit, porizovani ob-
chodnich podilt ve spole¢nostech s ru¢enim omezenym nebo v komanditnich spo-
le¢nostech, protoze tyto podily nejsou za béZnych okolnosti obchodovatelné. Cen-
né papiry k obchodovani mizeme rozdélit do dvou zakladnich skupin:

e majetkové cenné papiry k obchodovani - ucet 251,
e dluhové cenné papiry k obchodovani - ucet 253.(Rynes, 2012)

2.8 Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti

Investor kupuje dluhovy cenny papir za ucelem drZet tento cenny papir do splat-
nosti avydélat pouze na urocich. Takovy cenny papir nasledné uctujeme
v zavislosti na dobé splatnosti:

e dluhové cenné papiry drzené do splatnosti - iCet 065,
e dluhové cenné papiry se splatnosti do jednoho roku drZené do splatnosti -
ucet 256. (Rynes, 2012)

U dluhovych cennych papirli drzenych delsi dobu neZ jeden rok se neprovadi pre-
cenovani, protoze ucetni jednotka nema v planu vydélat na prodeji cennych papira
a ponecha si je aZ do splatnosti. (Strouhal, 2010)

2.9 Vlastni akcie, vlastni obchodni podily a vlastni
dluhopisy

Jsou to takové cenné papiry, u nichz je emitentem samotna spolecnost. Tyto cenné
papiry je nutné sledovat na zvlastnich uctech anezahrnout je do jiné skupiny
s cennymi papiry. Tato skupina cennych papiri se nachazi v ucetni skupiné 25.
Vlastni akcie se uctuji na ucet 252, ktery se jmenuje vlastni akcie a vlastni obchodni
podily a vlastni dluhopisy na ucet 255, ktery se jmenuje vlastni dluhopisy. (Rynes,
2012)

2.10 Ostatni cenné papiry a podily

Do ostatnich cennych papirt radime cenné papiry, které neni mozné zaradit do
Zadné vySe zminéné kategorie. Tyto cenné papiry budou pojmenovany kratkodoby
nebo dlouhodoby financni majetek ajsou pro né vyhrazeny specialni ucty.
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0 zaucCtovani na prisluSny ucet rozhoduje Casovy horizont ato zda je majetkovy
nebo dluhovy cenny papir. Kratkodoby se uc¢tuje na uctu 257, ktery se nazyva
ostatni cenné papiry a podily, a dlouhodoby na 063, ktery se jmenuje ostatni cenné
papiry apodily. NejCastéji se vtéto skupiné cennych papirt vyskytuji akcie
a obchodni podily do 20% podilu na zakladnim kapitalu. Z dluhovych cennych pa-
pirt se zde vyskytuj sménka. (Rynes, 2012)

2.11 Vyriazeni cennych papira

Cenné papiry jsou zachyceny v uctovych skupinach 06 a 25 od okamziku poftizeni
az do okamziku vyrazeni. Vyrazeni nastava z riznych diivodi a to predevsim inka-
sem splatnych cennych papirdi, prodejem nebo darovanim. Pfi inventarizaci mu-
zeme zjistit chybéjici cenny papir. V takové situaci se nevyuzije standartni uctovani
manka, ale ubytek je zachycen na samostatném Uctu cenné papiry v umotovacim
fizeni. Zde bude cenny papir evidovan aZ% do ukonéeni umorovaciho Fizeni. (Sebes-
tikova, 2011)

2.12 Vliv cennych papira na vysledek hospodareni

Cenné papiry a jejich operace v uc€etnictvi maji riizné dopady na vysledek hospoda-
feni. Jsou tfi zakladni operace, které ovliviiuji vysledek hospodarenti a to:

e Uctovani vynostl cennych papird,
e prodej cennych papird,

e piecenovani cennych papirt.

2.12.1 Uétovani vynosi cennych papirt

Vynosy z drzby cennych papirt jsou dvojiho typu a to vynosy z majetkovych cen-
nych papirt a uroky z dluznych cennych papir.

Mezi vynosy z majetkovych cennych papiri fadime naptiklad dividendy nebo
podily na zisku. Pro uctovani téchto cennych papiri je dilezité, jestli tyto cenné
papiry jsou vedeny jako dlouhodoby finan¢ni majetek nebo kratkodoby finané¢ni
majetek.

Dividendy plynouci z finan¢niho majetku, ktery je veden, jako dlouhodoby je
zachycen ve skupiné 06, ktera ma nazev dlouhodoby finan¢ni majetek. V této sku-
piné se nachazi nasledujici acty:

e 061 - Akcie a podily v ovladanych a rizenych osobach,
e 062 - Akcie a podily v tcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem,
e 063 - Ostatni cenné papiry a podily.

Vznik naroku na dividendu bude tedy zauctovan ve prospéch uctu 665, ktery se
nazyva vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku, souvztazné se vzniklou pohle-
davkou.
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Dividendy plynouci z finan¢niho majetku, ktery je veden, jako kratkodoby je
zachycen ve skupiné 25, ktera se jmenuje kratkodobé cenné papiry. Porizeni krat-
kodobého finan¢niho majetku se zachyti na uc¢tu 251, ktery se jmenuje kratkodobé
cenné papiry k obchodovani. Priznané dividendy z kratkodobého cenného papiru
se zachyti na ucCtu 666, ktery se jmenuje vynosy z finan¢niho majetku.

Pro uctovani majetkovych cennych papirt, je také dulezité, jestli dividendy
jdou od tuzemské firmy nebo firmy sidlici v zahrani¢i. U tuzemské firmy budou
dividendy vyplaceny uZ srazeny o srazkovou dan. To ovSem nemusi platit za situa-
ce, kdy se jedna o matersky a dcefiny podnik, takto vyplacené dividendy nemusi
podléhat srazkové dani. U dividend vyplacenych zahrani¢ni firmou jsou vyplaceny
v brutto vysi, to je bez odpoctu srazkové dané. (Rynes, 2012)

Z dluznych cennych papirt drzenych do splatnosti plynou vynosy v podobé
uroki. Pro uctovani je dtilezité, zda je splatnost do jednoho roku nebo zda je splat-
nost delSi dobu. U splatnosti do jednoho roku se zachyti v ucetni skupiné 25, ktera
se nazyva kratkodobé cenné papiry a podily a porizovany kratkodoby majetek.
V této skupiné je nejpouZzivané;jsi ucet 256, ktery se jmenuje dluhové cenné papiry
se splatnosti do jednoho roku drZené do splatnosti. Cenné papiry se splatnosti nad
jeden rok se zachyti v ucetni skupiné 06, kterd se jmenuje dlouhodoby financni
majetek. NejvyuzivanéjSim tctem je ucet 065, ktery se jmenuje dluhové cenné pa-
piry drzené do splatnosti. U dluznych cennych papiri drZzenych do splatnosti se
neprovadi precenovani. Specifickym prikladem je ovSem dluhopis s pevnou turoko-
vou sazbou. U takového dluhopisu musime provést urcité ucetni operace, které
ovlivni jeho ocenéni. Tyto operace jsou riizné z pohledu emitenta a z pohledu véri-
tele. Z pohledu emitenta je to plisobeno tim, Ze pri porizovani takového cenného
papiru vznikaji riizné naklady, které v ramci ucetnictvi jsou soucasti porizovaci
ceny. Tyto naklady, ale nejsou soucasti nomindlni hodnoty a tak bude emitentem
uhrazena pouze nominalni hodnota dluhopisu. O tento rozdil musi tcetni jednotka
zvySovat hodnotu dluhopisu. Vériteli dluhopisu vznikd pravni narok na vynos
z dluhopisu. Tento vynos je Casto uhrazen aZ se splatnosti dluhopisu. OvSem véritel
nemiiZe zauctovat cely vynos jednorazoveé pri splatnosti, ale musi tento vynos roz-
délit do kazdého roku. Rozdéleni je zavislé na celkové dobé drZeni a podle tohoto
kritéria rozdélime prisluSné ¢astky do danych let.

Jak uz vyplyva z nazvu vynosy cennych papird, tak tento druh ndm bude zvy-
Sovat vynosy a tim padem i hospodarsky vysledek. U tohoto druhu pi{jml nemiize
dojit ke ztraté. (Sebestikova, 2011)

2.12.2 Prodej cennych papira

Uétovani o prodeji cennych papiri probiha ve dvou krocich, a to bez ohledu o jaky
cenny papir se jedna.

Prvni krok je zachyceni ibytku cennych papiri v porizovaci nebo realné cené
na uctu 561, ktery se jmenuje prodané cenné papiry a podily. KdyZ mame nakou-
peno vice cennych papirt za riizné ceny a neprodavame je vSechny, ale jenom je-
jich ¢ast, tak mliZzeme pouZzit dva zplisoby urceni vytfazovacich cen. Prvni zpiisob je
metodou FIFO. Tato metoda je anglicka zkratka pro first in first out. To znamenj,
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Ze vyrazujeme prvné nakoupené cenné papiry. TakZe napriklad ucetni firma na-
koupila 50 kust akcii za ¢astku 100 K¢ za kus, o mésic pozdéji se rozhodla koupit
dal$ich 50 kust, tentokrat v hodnoté 110 K¢ za akcie. V nasledujicim mésici proda-
la 70 kust akcii. Vyrazovaci cena akcii metodou FIFO bude 50 kust krat 100 K¢
plus 20 kust krat 110 K¢ Druhym zptlisobem je zjisSténym vaZenym aritmetickym
primérem. Pro vyuzivani obou zplsobt urceni vyrazovacich cen je dilezité vést
analytickou evidenci podle jednotlivych cennych papirt.

Druhy krok je uctovani vynosi z prodeje cennych papirt. Tyto vynosy budou
zachyceny v uctové skupiné 66, ktera se jmenuje finan¢ni vynosy. PredevSim ucet
661, ktery se jmenuje trzby z prodeje cennych papirt a podili. Protii¢tem muze
byt podle formy uhrady napriklad bankovni ucet, pokladna nebo rtizné druhy po-
hledavek. Vynosy z prodeje cennych papirti, které jsou zahrnuty do obchodniho
majetku, jsou zachyceny do vysledku hospodareni aovlivni tedy zaklad dané
z prijmu. (Sebestikova, 2011)

2.12.3 Danové uznatelné naklady u prodeje cennych papira

Danové uznatelny naklad u majetkovych ucasti a vlastnich akcii je nabyvaci cena
akcie, ktera neni ocenéna realnou hodnotou, a to jen do vyse piijmi z prodeje to-
hoto cenného papiru. Nabyvaci cenu lze zvysit o ndklady matei'ské spolecnosti,
které primo souviseji s drzbou cennych papir udceriné spolecnosti. Podnik
ovSem musi prokazat, Ze tyto naklady uZ nebyly nékdy zahrnuty, jako danové
uznatelné naklady. Naklady spojené s prodejem cennych papirli jsou limitovany
vysi prijml z prodeje cennych papirii a nabyvaci cenou, ktera nemusi byt stejna
jako cena porizeni, ktera je zachycena v Gcetnictvi. Plati ovSem zasada, Ze kazdy
cenny papir se posuzuje zvlast. Nelze porovnavat dhrny pfijmi a dhrny vydaji.
Takze pripadna ztrata uprodeje cennych papirti, ndam nesnizi zaklad dané, ani
v ramci cennych papir(, ale zapocita se tam jako nula. Ztrata se projevi pouze na
vysledku hospodateni podniku. (Sebestikova, 2011)

2.12.4 Ocenéni cennych papirt
Ocenéni cennych papirti provadi ucetni jednotka k:

e datu porizeni, resp. nabyti cennych papirt,
e rozvahovému dni.

Ocenéni cennych papiri k okamziku porizeni, resp. nabyti

Podle §25 odst. 1 pism. f) zdkona o uCetnictvi se cenné papiry ocenuji k okamziku
porizeni a to porizovaci cenou. Potizovaci cenou se z ucetniho hlediska rozumi ce-
na pofiizeni a ndklady souvisejici s porizenim, které jsou v souladu s ucetnimi me-
todami, které podnik uplatiiuje. Tyto naklady mohou byt napt. poplatky na burze,
provize sprostiedkovateli nebo naklady na pravnické sluzby spojené s porizenim
cenného papiru. Do nakladd, které vstupuji do ceny porizeni cenného papiru, zahr-
nujeme inaklady spojené sfinancovanim nakupu cenného papiru, napt. droky
z uvéru poskytnutého na nakup cenného papiru. Do pofizovaci ceny vstupuji
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i ndklady spojené sdrzenim cennych papirli, jako je napt. ndklady spojené
s uloZenim listinnych cennych papirtd. U dluhovych cennych papirt vstupuje do
porizovaci ceny také hodnota nabéhlého troku do doby pofizeni cennych papiri.
Porizovaci cena u dluhového cenného papiru, kde je stanoven pevny vynos, se po-
Fizovaci cena rozdéli na dvé ¢asti. Prvni ¢ast bude predstavovat ¢astku bez nabéh-

lého uroku. Druha c¢ast bude rovna nabéhlému alikvotnimu trokovému vynosu.
(Rynes, 2012)

Ocenéni cennych papira k rozvahovému dni
Ucetni predpisy pri ocenovani cennych papirti k rozvahovému dni narizuji pii spl-
nénf urcitych podminek nasledujici zptisoby ocenéni:

e realnou hodnotou,

e ocenéni ekvivalenci u majetkové ucasti,

e ocenéni v piivodnich potizovacich cenach.

Ocenéni realnou hodnotou
Cenné papiry se krozvahovému dni ocenuji podle §27 Zakona o ucetnictvi
s vyjimkou:

e vlastni akcii,

e cennych papiri drzenych do splatnosti,

e dluhopisii porizenych v primarni emisi, které nejsou porizeny za ucelem ob-
chodovani,

e cennych papirt v ovladanych nebo rizenych spolecnostech ¢i ve spole¢nostech
s podstatnym vlivem. (Rynes, 2012)

Redlnou hodnotu pro ucely tcetnictvi miZzeme stanovit trzni hodnotou, posudkem
znalce nebo kvalifikovanym odhadem. TrZni hodnotu definujeme jako hodnotu
vyhlaSenou na tuzemské nebo zahranic¢ni burze. Trzni hodnota miiZe byt stanove-
na na zakladé jiného regulovaného trhu. Kdyz je cenny papir vedeny na tuzemské
burze, pak se UcCtuje s uzaviraci cenou v den ucetni uzavérky. Pri kotovani cenného
papiru na zahrani¢ni burze, je ictovano s nejvyssi ze zaviracich cen. U jiného regu-
lovaného trhu je uctovano s cenou platnou v den, kdy se provadi ocenéni. Kvalifi-
kovany odhad nebo ocenéni posudkem znalce se vyuziva v ptipadé, kdy trzni cena
neni k dispozici, nebo nevyjadruje dostatecné realnou hodnotu. Toto ocenéni se
vyuziva u cennych papiri, které se prodavaji jen vyjimecné. Stanoveni ceny timto
zplUsobem je velice naro¢né a nemusi vzdy vést k predpokladanému vysledku. Ten-
to druh ocenéni ma za kol pribliZeni se k trzni hodnoté. Ocenéni podle zvlastnich
predpist, se vyuziva, kdyz neni k dispozici trzni hodnota a nelze stanovit cenu ani
kvalifikovanym odhadem. U ocenéni budeme postupovat podle zakona o ocefiovani
majetku. (Sebestikova, 2011)
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Ocenéni ekvivalenci majetkovou ucasti
Dlouhodobé podily v pridruzenych a v dcefinych podnicich jsou ocenény proti-
hodnotou odpovidajici podilu spolecnika na vlastnim kapitalu pridruzené nebo
dceriné spolecnosti. Podil na vlastnim kapitalu, kterym se ocenuje prislusny podil
k rozvahovému dni, se urcuje od podilu investora na zakladnim kapitalu pridruze-
ného nebo dceriného podniku.

Rozhodne-li se podnik u dlouhodobych majetkovych podili pro ocenéni po-
moci ekvivalence, musi zpiisob ekvivalence pouzit pro ocenéni vSech svych dlou-
hodobych podilt. U¢etni jednotka nemfiZe tyto zptisoby kombinovat.

Ocenéni v ptivodnich porizovacich cenach

Ocenéni cennych papirt, které by mély byt ocenény realnou hodnotou, ale tato re-
alna hodnota neni stanovena, ani ji nenf mozné stanovit nebo je toto stanoveni ne-
primérené financné narocné, je mozné pri ocenéni k datu ucetni uzavérky pone-
chat cenné papiry v porizovacich cenach.

U dluznych cennych papirti, u kterych nelze stanovit redlnou hodnotu a tento
cenny papir bude vrozvahovy den uctovan v piivodni potrizovaci cené, se bude
uctovat ve vécné a casové souvislosti o irokovém vynosu. (Rynes, 2012)

K oceniovani cennych papirt je nejcastéji vyuzivano ocenéni pomoci realné
hodnoty. Redlnd hodnota tedy mtiZe byt vyssi i niZs$i nez je cena poftizeni, z toho
vyplyva, Ze pokud realna cena dosahuje vyssi hodnoty, jak potizovaci cena, pak
bude hospodarsky vysledek zvySovat. KdyZ bude realna cena niz8i, neZ cena pofi-
zeni, bude to sniZovat hospodarsky vysledek. Pokud neni realna hodnota znama,
pouZzije se jiny vySe uvedeny zpusob. Tyto zplsoby nejsou ve stanoveni ceny tak
presné, takze muiZe dojit ke zkresleni hospodaiského vysledku, a to jak k jeho nad-
hodnoceni nebo podhodnoceni.

2.13 Zpusob vyporadani rozdili k rozvahovému dni

Vétsina cennych papiri k obchodovani musi byt na konci ucetni obdobi ocenéna
realnou hodnotou. Toto ocenéni mize byt docasné nebo trvalé. U do¢asného oce-
néni se rozliSuje, zda se jednd o majetkovy, dluzny nebo realizovatelny cenny pa-

pir.
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Tab. 1 ZpUsoby uctovani pirecenéni cennych papirt
Druh cenného papiru Uétovani vynosu Uétovani ztraty
664 564
. , Vynosy z precenéni Naklady z precenéni
Majetkovy ynosyzp , adyzp ,
majetkovych cennych majetkovych cennych
papiri papiri
666 566
Dluhovy Vynosy z finan¢niho Naklady z finan¢niho
majetku majetku
. , 414 - Ocenovaci rozdily z precenéni majetku
Realizovatelny "1yzZp J
a zadvazku

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé prvnich piedpist

Trvalé znehodnoceni realizovatelnych cennych papira

Za predpokladu, Ze doslo k trvalému znehodnoceni realizovatelnych cennych papi-
ri, zachyti se tato skutecnost na vrub finan¢niho nakladu. Znehodnoceni je rovno
rozdilu mezi ocenénim cenného papiru pri jeho potizeni a stavajici redlnou hodno-
tou. Musi byt ovSem zohlednéno predchozi ztraty z predchozich znehodnoceni.
Pokud dojde po trvalém sniZeni realné hodnoty ke zvySeni realné hodnoty je zvy-
Seni zauctovano nejvyse do vySe znehodnoceni. Trvalé znehodnoceni zatuctovanim
do nakladu primo ovlivni vysledek hospodareni. (Rynes, 2012)

2.14 Presuny cennych papirt mezi jednotlivymi acetnimi
skupinami

Presouvani cennych papirli z jednoho Gc¢tu na druhy je ve vétSiné pripadl zakaza-
no. Jsou zde ovSem urcité vyjimky a to:

e Presuny zcennych papiri drzenych do splatnosti do cennych papiri
k obchodovani a to za predpokladu, Ze se firma rozhodne pirehodnotit zamér
drZeni cennych papira.

e Presuny zdlvodu ziskani majetkového vlivu. Tento piipad miiZe nastat za
predpokladu, Ze presdhneme urcité mnoZzstvi cennych papira napt. 50% podil.

e Presuny z dlvodu ztraty majetkového vlivu. KdyZ prodavame cenné papiry
a prodejem ztratime urcity podil napiiklad 50 %.

e Presuny z dlvodu ztraty obchodovatelnosti registrovaného cenného papiru.
Miize nastat za situace, Ze firma se rozhodne odejit z burzy. (Sebestikova,
2011)
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3 Prakticka cast

Prakticka ¢ast bakalarské prace je zaméfena na uctovani majetkovych a dluznych
cennych papirt na nazornych piikladech. Nasleduje analyza portfolia cennych pa-
pirt konkrétni firmy a na zakladé analyzy je navrhnuto optimalniho.

3.1 Uétovani majetkovych cennych papirta

3.1.1  Priklady na ac¢tovani akeii jinych spole¢nosti

Firma David poftidila akcie, které ma v planu drZet delsi ¢asovy horizont. Potizova-
ci cena akcie za jeden kus byla 1 000 K¢. Celkem bylo nakoupeno 1 000 kusi akcii,
to je 25% podil ve firmé Eliska. Za zprostredkovani obchodu byl zaplacen poplatek
makléri ve vysi 50 000 K¢.

Tab. 2 U¢tovani dlouhodobych akcif

Text Castka MD D
Cena porizeni akcii 1000 000 K¢ 043 221
Poplatek makléri 50 000 K¢ 043 221
Poftizovaci cena 1050 000 K¢ 062 043

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist

Spole¢nost David nakoupila 30% podil ve spolec¢nosti EliSka za castku
1 200 000 K¢ a celkovy podil ve spole¢nosti pirekrocil 50 %.

Tab. 3 Uétovani dlouhodobych akeif

Text Castka MD D

Porizovaci cena 1200000 K¢ 061 221

Prsrazem investice ve spolecnosti 1000 000 K& 061 062
Eliska

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich piedpist

Za predpokladu, Ze firma nakupuje akcie za cilem ovlivnit fizeni podniku nebo
podnik zcela ridit, tak tyto akcie nijak neovlivni vysledek hospodareni. UCetni pri-
pady ovlivni pouze rozvahové ucty.

Firma David nakoupila akcie firmy BoZena, za u€elem budouciho obchodovani. Ce-
na 1 kusu akcie byla stanovena ve vySi 500 K¢ za kus. Celkem bylo nakoupeno
100 kust akcii. Za zprostredkovani obchodu byl zaplacen poplatek makléri ve vysi
5 000KC¢.
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Tab. 4 U¢tovani akcif k obchodovani

Text Castka MD D
Cena porizeni akcii 50 000 K¢ 259 221
Poplatek makléri 5000 K¢ 259 221
Porizovaci cena 55 000 K¢ 251 259

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich piredpisi

K rozvahovému dni mély akcie firmy BoZena hodnotu 450 K¢. Firma provedla pre-
cenéni na realnou hodnotu snizenim hodnot akcii o0 10 000 K¢.

Tab. 5 Precenéni na realnou hodnotu

Text Castka MD D

Pr(,ecenem akcii firmy BoZena na 10 000 K& 564 251
realnou hodnotu

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist

V nasledujicim roce vznikl spole¢nosti David narok na dividendu od akcii spolec-
nosti BoZena. Celkova vyse dividendy byla 3 000 K¢. Nasledujici mésic se rozhodla
firma prodat akcie firmy BoZena, které méli aktualni kurz 480 K¢.

Tab. 6 U¢tovani dividend

Text Castka MD D
Vyplata dividendy 3 000 K¢ 378 666
Vynos z prodeje akcii firmy BoZena 48 000 K¢ 221 661
Vytazeni akcii z evidence 45 000 K¢ 561 251

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich piedpist

Samotné porizeni akcii neovlivni vysledek hospodareni, ten ovlivni az pripadné
precenéni na redlnou hodnotu nebo samotny prodej akcii. Pfecenéni ve vySe zmi-
néném prikladu snizuje hospodarsky vysledek, ale ve skute¢nosti mize dojit i ke
zvySeni hospodarského vysledku, ato za predpokladu, Ze redlnd cena
k rozvahovému dni bude vysSsi nez cena, ve které jsou akcie vedeny do tohoto
okamziku. Samotny prodej akcii se projevi ve vynosech avyrazeni akcii
v nakladech. Za predpokladu, Ze bude prodejni cena akcii vySsi neZ cena vyraze-
nych akcii v ndkladech, dojde ke zvySeni vysledku hospodareni, jako je tomu ve
vySe zminéném piikladu. V opacném situaci by doslo ke sniZeni vysledku hospoda-
Feni.

Firma David zaplatila zalohu na realizovatelné akcie firmy Tomas ve vysSi
2 000 000 K¢. Zalohu zaplatila v mésici breznu a termin nakupu akcii byl stanoven
na meésic rijen. V rijnu byl proveden nakup 1 000 kusti akcii v hodnoté 2 000 000
KC. Z toho provize makléri 100 000 K¢.
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Tab. 7 Uétovani akcif nakoupenych na zalohu
Text Castka MD D

Zalo}}zi1 na nakup akcii spole¢nosti 2 000 000 K& 053 221
Tomas

Cena porizeni akcii spole¢nosti Tomas | 1900 000 K¢ 043 379
Poplatek makléfri 100 000 K¢ 043 379
Porizovaci cena 2000 000 K¢ 063 043
Zuctovani zalohy 1 000 000 K¢ 379 053

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich piedpisi

K rozvahovému dni mély realizovatelné akcie hodnotu 2 050 000 K¢.

Tab. 8 Precenéni na realnou hodnotu
Text Castka MD D
Precenéni na readlnou hodnotu 50 000 K¢ 063 414

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpisi.

V nasledujicim roce se rozhodla spole¢nost David prodat realizovatelné akcie firmy
Tomas za ¢astku 2 070 000 KC. Spolecnosti byly penize prevedeny na tcet.

Tab. 9 Prodej cennych papiri

Text Castka MD D
Vynos z prodeje 2070000 K¢ 221 661
Oductovani precenéni z minulych let 50 000 K¢ 414 063
Vytazeni akcii z evidence 2 000000 K¢ 561 063

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich piedpist

U realizovatelnych akcii se precenéni projevi pouze na rozvahovych uctech, takze
nedojde k ovlivnéni vysledku hospodareni. K ovlivnéni vysledku hospodareni do-
chazi az pri prodeji akcii. Prodej akcii ndm ve vysSe uvedeném prikladu hospodar-
sky vysledek zvysi a to kviili tomu, Ze prodejni cena akcii je vyssi nez cena, ve které
byly akcie vedeny. Vysledek hospodareni by se sniZil za predpokladu, Ze akcie byly
vedeny ve vysSSi cené, nez je prodejni cena.

3.1.2 Priklad na Ga¢étovani vlastnich akeii

Spolec¢nost Michal ma zakladni kapital ve vysi 60 000 000 K¢, tento zakladni kapi-
tal tvori 100 000 kusli o nominalni hodnoté 600 K¢. Tato spolecnost se rozhodla
odkoupit 10 000 kusi akcii za trzni cenu, ktera je v tomto pripadé rovna nominalni
hodnoté akci. Do zdkonem stanovené lhiity se podarilo spole¢nosti prodat 12 000
kusi akcii spiratelené spolecnosti za cenu 620 K¢.
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Tab.10  U¢tovan{ vlastnich akcii

Text Castka MD D
Pocatecni stav zakladniho kapitalu 60 000 000 K¢ X 411
Odkup vlastnich akcii 6 000 000 K¢ 252 211
Prodej akcii 7 440 000 K¢ 221 661
Vyrazeni prodanych akcii 7 200 000 K& 561 252

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist

U vlastnich akcii je to podobné, jak u ostatnich akcii. Vysledek hospodareni ovlivni,
az jejich prodej. Ke zvyseni vysledku hospodareni dojde, pokud bude prodejni cena
akcif vyssi, neZ cena vyrazenych akcii. Dochazi ze predpokladu Ze, prodejni cena
bude nizsi nez cena vyiazenych akcii.

3.2 Uétovani dluznich cennych papirta

U dluZnych cennych papiri je rozdilné uctovani v pripadé investora a emitenta. To
zpusobuje alikvotni urok. U investora tento urok znamend vynos, ale u emitenta
tento trok znamena naklad. Urok, je ve vétsiné piipadd, placen jednorazové, az se
splatnosti dluhopisu. V Gicetnictvi se tento Urok musi Uctovat ve vécné a casové
souvislosti.

3.2.1  Uétovani dluznych cennych papirt z pohledu investora
Uctovani z pohledu investora délime podle tiéelu, s jakym ho investor koupil:

e obchodovatelné dluhopisy,
¢ realizovatelné dluhopisy.

Priklad na ac¢tovani obchodovatelného dluhopisu:

Spole¢nost David nakoupila 1. 11. 2013 dluhopis urc¢enych k obchodovani spolec-
nosti Karel v hodnoté 2 500 000 K¢. Ro¢ni alikvétni vynos €inil 10 % p. a.. Jmenovi-
ta hodnota tohoto dluhopisu ¢ini 2 400 000 K¢ Kupoén byl emitovan 1. 7. 2013.
Kupény jsou vyplaceny vzdy po roce ato 30.6 daného roku. Spole¢nost David se
rozhodla 3. 5. 2014 dluhopis prodat a to za 2 650 000 K¢. Spole¢nost David prece-
nuje dluhopisy ctvrtletné a to k poslednimu dni Ctvrtleti. Ro¢ni kupon je vzdy ve
vysi 240 000 K¢, z toho vyplyva, Ze mésicni kup6n ma hodnotu 20 000 K¢.

Tab. 11 Realné hodnoty v case

Datum Castka
31.12.2013 2 550 000 K¢
31.3.2014 2600000 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpisi

V tabulce cislo 11 jsou zachyceny realné hodnoty dluhopisu v konkrétnim case.
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Tab.12  Vypocet amortizace prémie

Text Castka
Nakupni cena 2510 000K¢
Piedplaceny kupdn za 4 mésice 80 000 K¢

Porizovaci cen bez alikvotniho
urokového vynosu

2430000 K¢

Jmenovita hodnota

2400000 K¢

Prémie za 8 mésicu

30 000 K¢

Mési¢ni amortizace

3750 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist

Tab.13  Uétovani o obchodovatelnych dluhopisech

Text Castka MD D
Poftizeni dluhopisu 2510000 K¢ X 221
Porizeni dluhopisu 2430 000 K¢ 253 X
Porizeni dluhopisu 80 000 K¢ 253.1* X
Kupon za 11. a 12. mésic roku 2013 40 000 K¢ 253.1 662
Amortizace prémie za 11. a 12. mésic 7500 K& 566 253
roku 2013
Precenéni na realnou hodnotu 7 500 K¢ 253 664
Kupon za 1. aZ 3. mésic roku 2014 60 000 K¢ 253.1 662
Amortizace prémie za 1. aZ 3. mésic "
roku 2014 11 250 K¢ 566 253
Ptrecenéni dluhopisu na redlnou y
hodnotu k 31.3.2013 1250Ke 253 664
Kupoén za 4. Mésic roku 2014 20 000 K¢ 253.1 662
Amortizace prémie za 4. Mésic 3750 K¢ 566 253
Prodej dluhopisii 2 650 000 K¢ 221 661
Vytazeni dluhopist z majetku 2416 250 K¢ 561 253
Vyrazeni dluhopisi alikvotni urokovy 200 000 K& 561 2531

vynos

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpisi
*253.1 podrozvahovy ucet pro alikvdétni arokovy vynos

Porizeni dluhopisu neovliviiuje hospodarsky vysledek podobné jako je tomu
u akcie. Hospodarsky vysledek zvysi, az zuctovani kupénu za prislusné meésice.
Amortizace prémie bude firmé hospodarsky vysledek sniZovat, jedna o postupné
rozpousténi do nakladd. Precenéni na readlnou hodnotu bude ve vySe zminéném
prikladu zvysSovat vysledek hospodateni, a to kvili kratici se dobé splatnosti dlu-

hopisu.

Prodej dluhopisti bude zachycen ve vynosech avytrazeni dluhopist

v nakladech. Ve vétsiné pripadi je prodejni cena vyssi, a tak dochazi ke zvySovani

vysledku hospodareni.
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Podle nakupni ceny dluhopisu délime uctovani na:
e nakup pfi emisi v pari,
e nakup pfi emisi nad pari,
¢ nakup pri emisi pod pari.
Priklad na nakup dluhopisu v pari
Spolecnost David nakoupila pri emisi 1. 7. 2012 dvoulety dluhopis spolecnosti Ka-
rel za porizovaci cenu 500 000 K¢. Tato cena je rovna nominalni hodnoté. Kupon

bude vyplacen v datu splatnosti a to 30. 6. 2014 ve vySi 12 % p. a.. Spolecnost bude
dluhopis drzet do splatnosti.

Tab. 14  Prehled kuponu pii pofizeni dluhopisu v pari

Text Castka
Roc¢ni kupén 60 000 K¢
Mésicni kupon 5000 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist
V predchozi tabulce je prehled ro¢niho a mési¢niho kuponu.

Tab.15  Uétovani pti potizeni dluhopisu v pari

Text Castka MD D
Nakup dluhopisu 500 000 K¢ 065 221
Kupon za 6 mésici 30 000 K¢ 065 662
Kupon za 6 mésict 30 000 K¢ 065 662
Reklasifikace dluhopisu 500 000 K¢ 256 065
Kupon za 6 mésict 30 000 K¢ 065 662
Kupon za 6 mésici 30 000 K¢ 065 662
Inkaso za dluhopis 620 000 K¢ 221 X
Inkaso za dluhopis 500 000 K¢ X 256
Inkaso za dluhopis 120 000 K¢ X 256

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpisi

Pri porizeni dluhopisu v pari ovlivni hospodarsky vysledek priznani c¢asti kuponu
za casové obdobi. Ostatni operace se zachyti pouze na rozvahovych tuctech

Priklad na nakup dluhopisu nad pari

Spolec¢nost David nakoupila pri emisi 1. 8. 2012 dvoulety dluhopis spole¢nosti Ka-
rel za ¢astku 512 000 K¢: Jmenovita hodnota dluhopisu ¢inila 500 000 K¢. Kupon
bude vyplacen az se splatnosti dluhopisu a to ve vysi 12 % p. a. Splatnost dluhopisu
je 31.7.2014 a spoleCnost hodla dluhopis drZet do splatnosti.
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Tab.16  Prehled kuponu a prémie pti poiizeni dluhopisu nad pari

Text Castka
Rocni kupon 60 000K¢
Mésicni kupon 5 000K¢
Ro¢ni amortizace prémie 6 000 K¢
Mési¢ni amortizace prémie 500 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpisi

V prechozi tabulce je prehled ro¢niho a mési¢niho kuponu. Dale se v ni nachazi
ro¢ni a mési¢ni prémie, ktera se rovna rozdilu mezi ndkupni cenou a nominalni
cenou dluhopisu.

Tab.17  Uétovani pii potizeni dluhopisu nad pari

Text Castka MD D
Nakup dluhopisu 512 000 K¢ 065 221
Kupon za 5 mésici 25000 K¢ 065 662
Amortizace prémie za 5 mésici 2500 K¢ 566 065
Kupon za 7 mésict 35000 K¢ 065 662
Amortizace prémie za 7 mésici 3500 K¢ 566 065
Reklasifikace dluhopisu 506 000 K¢ 256 065
Reklasifikace dluhopisu AUV 60 000 K¢ 256 065
Kupon za 5 mésici 25000 K¢ 065 662
Amortizace prémie za 5 mésici 2 500 K¢ 566 065
Kupon za 7 mésict 35000 K¢ 065 662
Amortizace prémie za 7 mésici 3500 K¢ 566 065
Inkaso za dluhopis 620 000 K¢ 221 X
Inkaso za dluhopis 500 000 K¢ X 256
Inkaso za dluhopis AUV 120 000 K¢ X 256

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist

P1i nakoupeni dluhopisu nad pari ndm snizi hospodarsky vysledek, a to postupnym
umorovanim rozdilu mezi nakupni cenou a cenou nominalni. Vysledek hospodare-
ni nam zvysi vyplata kuponu, ktera pro firmu znamena vynos.

Priklad na nakup dluhopisu pod pari

Spolecnost David nakoupila pri emisi 1. 8. 2012 dvoulety dluhopis spole¢nosti Ka-
rel za ¢astku 488 000 K¢. Jmenovitd hodnota dluhopisu cinila 500 000 K¢ a kupon
ve vyS$i 12 % p. a. Kupon bude vyplacen 31. 7. 2014.
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Tab.18  Prehled kuponu a diskontu pti pofizeni dluhopisu pod pari

Text Castka
Rocni kupon 60 000K¢
Mésicni kupon 5 000K¢
Roc¢ni amortizace diskontu 6 000 K¢
Mésicni amortizace diskontu 500 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist

V tabulce ¢islo 20 je prehled ro¢niho a mési¢niho kuponu. Dale zde najdeme ro¢ni
a mésicni vysi diskontu, ktery je roven rozdilu mezi nominalni hodnotou a cenou
porizeni dluhopisu.

Tab.19  Prehled Uctovani pri porizeni dluhopisu pod pari

Text Castka MD D
Nakup dluhopisu 488 000 K¢ 065 221
Kupon za 5 mésici 25000 K¢ 065 662
Amortizace diskontu za 5 mésici 2500 K¢ 256 666
Kupon za 7 mésict 35000 K¢ 065 662
Amortizace diskontu za 7 mésicii 3500 K¢ 256 666
Reklasifikace dluhopisu 494 000 K¢ 256 065
Reklasifikace dluhopisu AUV 60 000 K¢ 256 065
Kupon za 5 mésici 25000 K¢ 065 662
Amortizace diskontu za 5 mésicii 2 500 K¢ 256 666
Kupon za 7 mésict 35000 K¢ 065 662
Amortizace diskontu za 7 mésict 3500 K¢ 256 666
Inkaso za dluhopis 620 000 K¢ 221 X
Inkaso za dluhopis 500 000 K¢ X 256
Inkaso za dluhopis AUV 120 000 K¢ X 256

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist

Pfi ndkupu dluhopisu pod pari ndm zvysi hospodarsky vysledek postupné uplat-
novani kuponu a postupna amortizace diskontu. Ostatni operace se zachyti pouze
na rozvahovych uctech.

U vySe zminénych prikladi podnik predpokladal drzeni dluhopisti do splat-
nosti. Ve vétsiné pripadl vsak podnik pti ndkupu neni pevné rozhodnut, zda dlu-
hopis bude drZet do jeho splatnosti. Za takovy podminek podnik tuctuje jako reali-
zovatelny cenny papir. V nasledujici tabulce je uvedeno pripady uctovani realizo-
vatelného dluhopisu.
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Tab. 20  Prehled uctovani realizovatelnych cennych papira

Text MD D
Amortizace prémie 065 665
Amortizace diskontu 566 065
Alikvétni rokovy vynos 065 662
ZvySeni realné hodnoty 065 414
SniZeni redlné hodnoty 414 065
Trvalé zvySeni realné hodnoty 065 664
Trvalé snizeni redlné hodnoty 564 065
Prodej realizovatelného dluhopisu 561 065
Vyrazeni oceniovaciho rozdilu 414 561
TrZzba z prodeje 378 661
Inkaso z prodeje 221 378

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist

U realizovatelnych dluhopisti dochazi kovlivnéni hospodarského vysledku
u amortizace prémie a diskontu, ato u prémie znamena zvySeni hospodaiského
vysledku a diskontu sniZeni hospodaiského vysledku. Pfi doCasném zvySovani ne-
bo sniZovani hodnoty realizovatelného dluhopisu nedochazi k ovlivnéni vysledku
hospodareni. K nému dochazi az pri trvalém sniZeni nebo zvySeni realné ceny a to
pti sniZeni ke sniZeni a u zvySeni k zvySeni vysledku hospodareni. K ovlivnéni hos-
podarského vysledku dochazi také pii prodeji. U prodeje zaleZi, jestli je prodejni
cena vysSi nez cena, ve které byl dluhopis evidovan v ramci Gcetnictvi podniku.

3.2.2 Uétovani dluznych cennych papirt z pohledu emitenta

Spole¢nost David emitovala diskontovany dluhopis dne 1. 7. 2014 o jmenovité
hodnoté 500 000 K¢ a to za emisni kurz 440 000 K¢. Dluhopis je splatny 30.6 2015.
Mési¢ni amortizaci ziskdme tak, Ze vydélime diskont poctem mésicli do splatnosti
dluhopisu.
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Tab.21  Vypocet amortizace diskontu

Text Castka
Jmenovita hodnota diskontu 500 000 K¢
Emisni kurz 440 000 K¢
Diskont 60 000 K¢
Mésicni amortizace 5000 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpisi

Tab.22  Uétovani bezkuponovy dluhopis

Text Castka MD D
Emise dluhopisu 500 000K¢ X 241
Emise dluhopisu 440 000 K¢ 375 X
Emise dluhopisu 60 000 K¢ 381 X
Inkaso emisniho kurzu od véritel 440 000 K¢ 221 375
Amortizace za 6 mésict 30 000 K¢ 562 381
Amortizace za 6 mésict 30 000 K¢ 562 381
Vyplata d.luhoplsu v okamZiku 500 000 K& 241 921
splatnosti

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist

U dluhopisti bezkuponti nedochazi k ovlivnéni hospodaiského vysledku pti emisi
dluhopisu, inkasu emisniho kurzu od véftitele ani pri vyplaté dluhopisu v okamziku
jeho splatnosti. VSechny tyto pripady se uctuji na rozvahovych uctech. Vysledek
hospodareni emitentovi sniZi aZ postupné uctovani rozdilGi mezi nominalni
a prodejni cenou dluhopisu a to kazZdy mésic o stejnou castku.

Spole¢nost David emitovala 1. 8. 2014 roc¢ni dluhopis o jmenovité hodnoté
2 000 000 K¢ a to za emisni kurz rovnajici se nominalni hodnoté dluhopisu. Vérite-
lim naleZi rocnim kupon ve vysi 3 % jmenovité hodnoty dluhopisu. Dluhopis je
splatny 31.7 2015. Kupon je vyplacen se splatnosti dluhopisu

Tab.23  Prehled vyse kuponu

Text Castka
Rocni kupon 60 000K¢
Mésicni kupon 5 000K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpisi

V predchozi tabulce jsou zachyceny vySe kuponu v ro¢nim a mési¢nim horizontu.
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Tab.24  Uétovani kuponovy dluhopis

Text Castka MD D
Emise dluhopisu 2000 000 K& 375 241
Inkaso emisnich kursu od vétiteld 2 000000 K¢ 221 375
Kupon za 5 mésici 25000 K¢ 562 383
Kupon za 7 mésict 35000 K¢ 562 383
Vyplata dluhopisu jmenovitd hodnota | 2 000 000 K¢ 241 X
Vyplata dluhopisu kupon 60 000 K¢ 383 X
Vyplata dluhopisu celkem 2 060 000 K¢ X 221

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich predpist

U kuponovych dluhopisti dochazi ke snizovani hospodarského vysledku kazdy mé-
sic a to o podil kuponu a po¢tu mésicl. Ostatni operace se zachyti pouze na rozva-
hovych uctech, takZe nedojde k ovlivnéni vysledku hospodareni.

Spolec¢nost David emitovala dvoulety dluhopis o jmenovité hodnoté 3 000 000 K¢,
u kterého se rozhodla hradit pololetni kupon ve vysi 5 % p. a. a to vZzdy k datim
30.6 a 31.12. Emise dluhopisii probéhla 1. 7. 2013 pti emisnim kurzu 3 030 000 K¢.
Prémie je rovna rozdilu mezi jmenovitou hodnotou a hodnotou emisniho kursu.
Prémie je v nasem pripadé 30 000 K¢. Tuto prémii vydélime pocCtem ctvrtleti do
splatnosti dluhopisu a ziskdme c¢tvrtletni amortizaci, ktera je rovna 3750 K¢.

Tab.25  Prehled kuponu

Text Castka
Roc¢ni kupon 150 000K¢
Ctvrtletni kupon 37 500K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich ptredpist

Ve vySe uvedené tabulce jsou zachyceny vyse kuponu v roc¢nim a ¢tvrtletnim hori-
zontu.
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Tab.26  Uétovani dluhopisu s pravidelnymi vyplaty kuponu

Text Castka MD D

Emise dluhopisu 3030000 K¢ 375 X

Emise dluhopisu 3000000 K¢ X 473
Emise dluhopisu 30 000 K¢ X 384
Inkaso emisniho kurzu od véritelti 3030000 K¢ 221 375
Kupon za 3 mésice 37 500 K¢ 562 383
Amortizace dluhopisu 3750 K¢ 384 668
Kupon za 3 mésice 37 500 K¢ 562 383
Amortizace dluhopisu 3750 K¢ 384 668
Uhrada pololetniho kuponu 75 000 K¢ 383 221
Kupon za 3 mésice 37 500 K¢ 562 383
Amortizace dluhopisu 3750 K¢ 384 668
Kupon za 3 mésice 37 500 K¢ 562 383
Amortizace dluhopisu 3750 K¢ 384 668
Uhrada pololetniho kuponu 75 000 K& 383 221
Reklasifikace dluhopisu 2000 000 K¢ 473 241
Kupon za 3 mésice 37 500 K¢ 562 383
Amortizace dluhopisu 3750 K¢ 384 668
Kupon za 3 mésice 37 500 K¢ 562 383
Amortizace dluhopisu 3750 K¢ 384 668
Uhrada pololetniho kuponu 75 000 K& 383 221
Kupon za 3 mésice 37 500 K¢ 562 383
Amortizace dluhopisu 3750 K¢ 384 668
Kupon za 3 mésice 37 500 K¢ 562 383
Amortizace dluhopisu 3750 K¢ 384 668
Uhrada pololetniho kuponu 75 000 K¢ 383 221
Vyplaceni jmenovité hodnoty 3000000 K¢ 241 221

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pravnich piredpist

U emitenta nedochazi emisi ani uhrazenim emisniho kurzu k ovlivnéni hospodar-
ského vysledku, tyto operace se zachyti na rozvahovych uctech. Kupon bude kazdé
¢tvrtleti snizovat vysledek hospodaieni a to o piislusnou ¢ast. Uhrada kuponu bu-
de zachycena na rozvahovych uctech. Amortizace prémie dluhopisu emitentovi
zplisobi zvy$eni hospodai'ského vysledku. Uéetni operace, jako je tthrada kuponu
a amortizace prémie se v tabulce objevuji opakované a to vZdy za prislusné obdobi.
Reklasifikace dluhopisu je zachycena na rozvahovych uctech. Vyplaceni jmenovité

hodnoty bude zachyceno na rozvahovych uctech.
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3.3 Vliv cenny papirt na konkrétni podnik

3.3.1

Dotaznik

Podnik obdrzel dotaznik s nasledujicimi otazkami tykajici se cennych papiri v jeho
ucetnictvi. V odrazkach jsou uvedeny odpovédi podniku.

e Jaké cenné papiry ma podnik v rozvaze?

o vlastni akcie,
o dluhopisy,
o sménky.
Jaky je zamér drzeni cennych papiri?
o vlastni akcie podnik drZi za icelem ovladani podniku,
o dluhopisy podnik drzi za dcelem zhodnoceni doc¢asné volnych pro-
stredkd,
o sménky podnik ma za ucelem lepsSi vymahatelnosti nezaplacenych
pohledavek.
Jaky podil vlastnich akcii podnik vlastni?
o podnik vlastni 100% vlastnich akcii.
0 jaké dluhopisy se jedna, nominalni hodnota, jakou maji splatnost a vynos?
o dluhopisy jsou partnerské spolec¢nosti,
o nomindalni hodnota 200 000 K¢,
o splatnostje5 let,
o kupon je 2,9 % rocné.
Jaky finan¢ni obnos je investovany v dluhopisech?
o trzni hodnota ¢ini 10 000 000 K¢.
Jak ovliviiuji hospodarsky vysledek cenné papiry?
o vlastni akcie momentalné neovliviiuji hospodarsky vysledek,
o dluhopisy zvysuji vysledek hospodateni,
o sménky maji za cil stabilizovat vysledek hospodareni, aby nedocha-
zelo ke zbyteCnym ztratam.
Jaky ¢asovy horizont podnik predpoklada, Ze investované prostredky nebu-
de potirebovat?
o podnik je presvédcen, Ze investované prostiedky nebude potrebovat
minimalné do roku 2020.
je podnik ochoten snaset riziko z poklesu kurzu v kratkém obdobi?
o Ano.
Jaky by chtél podnik dosahnout vynos a jaké riziko je schopen akceptovat
o podnik by chtél dosahnout vynosu v intervalu 3 - 5%,
o podnik by nechtél klesnout pod 90 % investované hodnoty.
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3.3.2 Soucasny stav ve firmé

Podnik mi byl ochoten sdélit informace jen za predpokladu, Ze nikde nebude uve-
den jeho nazev ani odvétvi, ve kterém pusobi. O podniku mohu tedy pouze fict, Ze
sidli v Praze a jedna se o akciovou spolecnost.

Podnik ma ve své rozvaze dluhopisy partnerské firmy, a to za icelem alokace
docasné volného kapitalu, pro ktery v nasledujicich letech nema vyuZziti. Tento
prebytek kapitalu vznikl v roce 2009 pfri krizi, kdy doslo k velkému poklesu po-
ptavky a tento pokles jesté nebyl vyrovnan do stavu pred krizi. Firma na to reago-
vala, prodejem ¢asti vyrobni haly a sniZenim vyroby. Ziskané prostiedky se roz-
hodla investovat do dluhopisi partnerské spole¢nosti. Dluhopisy byly splatné
vroce 2014, po této dobé se firma rozhodla emitovat dalsi ¢ast dluhopisi. V této
dobé mél podnik stale dostatek volnych prostiedkd, a tak tyto prostredky opét in-

vV
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kladnimu kapitalu. Tento kupon je ve vysi 2,9 % p. a. a dluhopis byl v obou pripa-
dech nakoupen v pari. Podnik predpoklada, Ze volné finan¢ni prostiedky nebude
do roku 2020 potiebovat. Dluhopisy tedy zvysuji jak vysledek hospodareni, tak
zaklad dané z prijmu.

Podnik se od roku 2009 rozhodl pouzivat kromé faktur také sménky, kvili
leps$i vymahatelnosti v pripadé nezaplaceni. Sménky pouziva prevaziné u novych
odbérateli a u odbératelt se kterymi uz drive mél problémy s placenim faktur.
Pocet odbératelli se pohybuje kolem 20 firem. U tifetiny odbérateld firma pouziva
k zajisténi pohledavek sménky. Toto opatieni ma zajistit lepSi vymahatelnost po-
hledavek, diky sménce firma miiZe tuto pohledavku prodat, a to za vyssi cenu nez
kterou by obdrZel za predpokladu, Ze by méla jen fakturu. Sménky maji za tkol
minimalizovat ztraty vzniklé nezaplacenim faktur anemélo by dochazet
k ovlivnéni hospodarského vysledku, ale ve vétSiné pripadi dojde k sniZeni vy-
sledku hospodareni i dané z prijm?.

Podnik ma vydané vlastni akcie, které nejsou verejné obchodovatelné na bur-
ze a podnik vlastni témér 100 % akcii.

3.4 Navrhované reseni

Podniku bych navrhoval prodat 60 % dluhopist kvili nizkym trznim urokovym
znamena, Ze pri prodeji neobdrzi jenom nominalni hodnotu dluhopisu a nabéhlého
alikvétniho uroku, ale Ze si mohou do ceny zahrnout i patfi¢nou ¢ast uroku, ktery
jesté nevznikl. V takovém pripadé je pro firmu vyhodné tento dluhopis prodat.
Prostiedky, které podnik obdrzi za prodej dluhopisu, bych doporucil investovat do
podilovych fondd, a to kvili investicnimu horizontu, ktery je 5 let. V podilovych
fondech miiZe investor dosahnout lepsitho poméru vynosu, likvidity a rizika nez pri
soucasné situaci. Vétsinu podilovych fondi jsme schopni zpenézit do 10 dnti. Podi-
lové listy je povinen odkoupit podilovy fond, a to za trZzni hodnotu, ktera je stano-
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vena pro kazdy den. U podilovych fondl odpada riziko, Ze nenajdeme vhodného
kupce. U dluhopisu by likvidita mohla byt i v faddech mésicti a mohla by znamenat
sniZeni ceny dluhopisu, pfi nutnosti rychlého prodeje. Podniku bych doporucil vy-
brat podilovy fond, ktery investuje do diverzifikovaného akciového portfolia. Pro
podnik je nevyhodné investovat do vice podilovych fondd, a to z dlivodu danové
ne-uznatelnosti vzajemné kompenzace zisku a ztrat zriiznych investic. Z tohoto
diivodu jsem se rozhodl postupné alokovat tiretinovy volného kapitalu do podilo-
vého fondu CSOB akciovy mix. Vyhoda nechat si ¢ast dluhopisti je vtom, Ze
v piipadé nepiiznivého vyvoje podilového fondu, mize podnik zpenéZzit dluhopisy
a neztrati tak ¢ast svych investovanych prostiredk.

Podniku bych doporucil, aby ¢ast vlastnich akcii nabidla svym vrcholovym
manazerim, za splnéni urcitych kritérii na obrat a zisk. Pfi splnéni pozadavki by si
mohli odkoupit ¢ast akcii a stavali by se tedy castecnymi spolecniky spolecnosti
a tak by si firma mohla zavazat tyto vrcholové manaZery na del$i dobu. Toto opat-
feni by také mélo firmé zarucit zvySeni motivace a efektivnosti prace pro vrcholo-
vé manazery.

3.4.1  Dluhopis

Autor navrhuje ponechat 40 % volnych prostiedki v dluhopisech partnerské spo-
le¢nosti. Pomér dosahovaného vynosu apodstupovaného rizika je vzhledem
k aktualni situaci neptiméreny, z toho diivodu je doporuceno odprodat 60 % drze-
nych dluhopisii a umistit tyto prostiedky do niZe zminénych investic.

3.4.2 Terminované vklady

Vzhledem k aktualnimu stavu evropského dluhopisového trhu, kdy se vynosy velké
¢asti statnich dluhopisi pohybuji v zapornych hodnotach, se jevi terminovany
vklad jako vhodny prostredek k uloZeni volného kapitalu ve sttednédobém hori-
zontu. Pfi zohlednéni toho stavu je doporucovano vlozit 25 % kapitalu na termino-
vany vklad uJ&T Bank na 5 let s urokovou sazbou 2,4 % p.a. Zbylych 10 % bude
vyuzito na likvidnéjsi rezervu pro piipad nenadalych potieb, tyto prostredky bu-
dou vloZeny u Evropsko-ruské banky, kde bude dosazeno vynosu 2 % p.a.
V pripadé aktudlni nevyuZiti rezerv, budou tyto prostiedky opakované ukladany na
kratkodobé finan¢ni instrumenty.

3.4.3 Podilovy fond

Podniku bych doporuéil podilovy fond CSOB - akciovy mix. Podilovy fond byl zalo-
zen 14. 10. 1999. Fond od svého zalozeni dosahl priimérného zhodnoceni 4,45 %
rocné. Jedna se o Siroce diverzifikovany akciovy fond, ktery v mésici kvétnu tohoto
roku meél alokovano 62 % aktiv na americkém trhu, 33% na evropské trhu
a priblizné 5% expozici ma na japonském trhu. Rizikova skupina podilového fondu

vy

strategie obsahuje alokaci 25 % kapitalu urceného k investovani do tohoto instru-
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mentu, a to formou pravidelné investice na mési¢ni bazi v horizontu nasledujicich
2 let.

Podilovy fond je vhodny diky Siroké sektorové diverzifikaci, globalni alokaci
a nadprimérnému potencialnimu zhodnoceni. Déle je pro podnik vhodny diky spl-
néni vysSe zminéné strategie dafiové optimalizace.

Tab.27  Prehled nakladi fondt

PoplatKy a dalsi idaje Castka
TER 2,2%
Minimalni investice/mésicné 5000/500 K¢
Vstupni poplatky 3%
Poplatek za spravu 2%
Vystupni poplatek 0%
Zdroj: CSOB

W americky trh
mtrh VB
m trh evropské ménova unie

M Japonsky trh

Graf 1: Struktura alokace aktiv fondu CSOB akciovy mix
Zdroj: CSOB
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Zavér

Podniky by mély v dnesni dobé peclivé zvazovat, kam uloZi svoje docasné volné
prostiredky, aby neztracely v ¢ase na hodnoté. Vhodné uloZena aktiva mohou pod-
niku vydélat zajimavé financni prostiedky, které mohou slouZzit kjeho dalSimu
rozvoji. Naopak Spatné investované prostiredky pri silné negativnim vyvoji, mohou
podnik dovést az k pripadnému krachu.

Hlavnim cilem bakalaiské prace bylo provedeni analyzy portfolia konkrétniho
podniku a na zakladé analyzy navrhnout nové optimalni portfolio, které optimali-
zuje vysledek hospodareni a zdklad dané z prijmu. V rozvaze podniku byly zazna-
menany dluhopisy, sménky a akcie. Dluhopisy maji splatnost 5 let a byly nakoupe-
ny vroce 2014 s kuponem 2,9 %. Podniku bylo doporuceno prodat 60 % dluhopi-
sti. ProstiedKy ziskané z prodeje dluhopisti investovat do podilového fondu CSOB
akciovy mix, ktery nabizi zajimavé zhodnoceni. VysSe této investice je stanovena na
25 % z kapitalu uloZeného v dluhopisech. Tento podilovy fond diverzifikuje riziko
na americky, evropsky a nepatrnou cast i na japonsky trh. Podilovy fond nabizi
potencial vétSiho vynosu alepS$i likviditu, neZ kterou nabizi dluhopisy. Podniku
bylo doporuceno 25 % kapitalu uloZit na terminovany vklad u J&T Bank na 5 let
s urokovou sazbou 2,4 % p.a., ktery nabizi zajimavy pomér vynosu pri témér nulo-
vém riziku. Tento podil je vycislen na 2 500 000 K¢. Tato ¢astka je dana z divodu
pojisténi vkladu u bank a je zde pocitano is poklesem kurzu eura. Zbylych 10 %
volnych prostiedkd bude uloZzen u Evropsko-ruské banky, kde bude dosazeno vy-
nosu 2 % p.a. pti ro¢nim terminovaném vkladu. Tento terminovany vklad se mlzZe
kazdy rok prodluZovat.

DalSi doporuceni smérovalo k vlastnim akciim, které podniku doporucuji na-
bidnout vrcholovym manaZerim k odkoupeni. Toto odkoupeni by mélo pro podnik
znamenat snahu o vétsi efektivnost ze strany vrcholovych manaZert a vétsi stabili-
tu.

Dil¢im cilem bakalarské prace bylo vymezeni jednotlivych druh@ cennych pa-
pirt v souladu s jejich ucetné pravni upravou. Tento cil byl splnén v teoretické cas-
ti bakalarské prace, kde byly cenné papiry rozdéleny podle rtznych Kkritérif
a postupné definovany jednotlivé druhy cennych papiri.

Dal$im cilem byla identifikace konkrétnich druhd cennych papirt vykazanych
v Uucetni zavérce ve vztahu k casovym a vécnym okamziklim jejich dopadu do vy-
sledku hospodateni podniku. Cil byl splnén, jak v teoretické, tak v praktické ¢asti.
Jednalo se o uctovani alikvétniho uroku, ktery byl postupné rozuctovan mezi jed-
notlivé roky. DalSim prikladem bylo precenéni akcii nebo dluhopisti na redlnou
hodnotu.

DalS$im cilem byla analyza vlivu jednotlivych druhli cennych papird na vysle-
dek hospodareni. Tento cil byl splnén v teoretické casti, kde je této problematice
vénovana cela kapitola. Caste¢né je cil splnéni i v praktické ¢asti bakalaiské prace,
kde jsem se vénoval nejcastéji se vyskytujicim cennym papirt a to jmenovité dlu-
hopistim a akciim.
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