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Analyza vlivu inflace na prikladu malého podniku

The Analysis of the Impact of Inflation on the Example of a
Small Business

Souhrn

Tato bakalafska prace je rozdélena na dvé charakterové odlisné ¢asti. Cast teoretickou, ve
které je vysvétleno, co inflace znamena, a kde se s ni miizeme setkat. Dale jsou vysvétleny
pojmy, které s inflaci bezprostiedné souvisi a zpusoby jak ji 1ze métit, konkrétné hovorime
o deflaci, indexu spotiebitelskych cen, harmonizovaném indexu spotiebitelskych cen
a deflatoru HDP. Velka &ast prace se vénuje i roli Ceské narodni banky a postupiim, diky
nimz mize Ceské narodni banka svym poé&inanim inflaci ovlivnit. Prakticka ¢ast se zabyva
vyhodnocovanim zdznamu z let 2001 az 2013 ziskanych ze Statistického tfadu v Ceské
republice. Tyto data se tykaji vyvoje inflace v Ceské republice, zptisoby jejiho méfeni,
které Cesky statisticky tifad realn& provozuje a jejich vyhodnocovani. Posledni ¢ast prace
je vénovano zkoumani vlivu inflace na ptikladu malého ¢eského podniku, ktery obchoduje
pfevazné se zahrani¢im a jehoz zisk, ¢i ztrata mize byt inflaci ovlivnéna. Pravé na tomto
ptipadu, konkrétniho malého podniku, jehoz zisky jsou ptevazné v eurech, jsme se pokusili
ukazat jak inflace negativné ¢i pozitivné ovlivni ekonomicky vyvoj podniku a jaky vliv
vtom dale hraje ménovy kurz, ktery také ovliviiuje Ceska narodni banka v ramci

protiinflacni politiky.

Summary

This bachelor work is divided into two distinct parts in character. Theoretical part, which
explains what inflation is, and where it can be found. The following explains the concepts
that are directly connected with inflation and the ways it can be measured, specifically
talking about deflation, Consumer price index, the harmonized consumer price index and
the GDP deflator. Much of the work is devoted to the role of the Czech National Bank and
the procedures through which the Czech National Bank with its activities affect inflation.

The practical part deals with the evaluation of records about inflaton from the years 2001-



2013 obtained from the Statistical Office of the Czech Republic. These data relate to
inflation in the Czech Republic, its measurement by the Statistical Office operates a real
evaluation. The last part is devoted to examining the impact of inflation on the example of
a small Czech company that deals mainly with foreign countries and the profit or loss may
be affected by inflation. Now in this case, the small enterprise whose profits are mainly in
euros, we have tried to show how inflation negatively or positively affect the economic
development of the company and what impact it continues to play in the exchange rate,

which also influences the Czech National Bank in the context of anti-inflationary policies.

Klicova slova: inflace, index spotiebitelskych cen, deflator HDP, Ceskéa narodni banka,

Ceska republika, sménny kurz, maly podnik

Keywords: inflation, CPI, GDP deflator, Czech National Bank, Czech Republic, exchange

rate, small business
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1 Uvod

Inflace je predevsim laickou vefejnosti vnimana jako strasak, ktery negativnim
zpusobem ovliviiuje fungovani ekonomiky statu a také celkovy nartst cen, coz mé neblahé
dopady. PredevsSim socidlni dopady inflace byvaji pro obyvatele dan¢ho statu velmi
tryznivé a jiz z historickych udalosti vyplyva, ze mohou mit neblahé dasledky na dalsi
politicky vyvoj statu. Za vSechny piiklady jmenujme osud Vymarské republiky po prvni
svétové valce, kdy jednim z hlavnich diivodii nespokojenosti obyvatel a velmi Spatné
ekonomické situace statu byla pravé hyperinflace, ktera zcela znehodnotila vymarskou
marku. Nezbyva nez se ptat, zda je inflace skutecné takovym problémem a jaky ma
fakticky dopad na aktualni situaci v Ceské republice?

Podivame-li se na inflaci o¢ima bézného obc¢ana, nelze se divit, ze je vnimana ryze
negativné, vzdyt kdy naposledy se ceny vyrobkll snizovaly? VétSina obyvatel
zaznamenava spise rust cen, je to 1 jednoduchého divodu, pokud ceny nékterych vyrobkil
skute¢né poklesnou, ma to spiSe kratkodoby charakter, napiiklad cena jahod v letnich
meésicich, klesa, protoze i domadaci trh nabizi své produkty a neni nutné dovazet
ze zahrani€i. Nejlépe se nam ceny promitaji a posuzuji na vyrobcich denni spotieby, které
potiebuje k Zivotu v podstaté kazdy, jako je elektfina, plyn nebo pecivo. U téchto vyrobkl
zaznamenavame plynuly rGst ceny. A pravé tento casovy aspekt je pro bézného
spotiebitele citelngjsi a vyraznéj$i nez napiiklad pfechodny pokles cen elektronickych
vyrobki v uréitém obdobi.

Ani etymologickd stranka nam pojem inflace neosviti v pfiznivéjSim svétle,
latinské slovo inflatio pochézi od inflare, tj. nafukovat, zvétSovat objem. Jak jsme zminili
vyse, nejde jen o zvétSovani oproti normalnimu stavu, ale jde o trvalé zvySovani oproti
pfedchazejicim casovym udajim. Nenabizi se nam tedy zde moznost sniZeni, pouze
plynulé ¢i skokové navySeni. A pravé v tom, zda je navySeni plynulé ¢i skokové vidime
diivod, pro¢ vétSinou obyvatelé inflaci bud’ témét neregistruji, nebo ji naopak pociti
jednorazové, negativné a vyznamng. Tento ¢asovy prechod by mél kontrolovat stat, v jehoz
nejlepSim zdjmu je, aby obyvatelé nepocitovali inflaci jako velky problém, ktery by
znehodnocoval jejich uspory. Role statu je vramci propojené ekonomiky, kterd je

v dnes$nim svété zadouct, jiZ omezend, piesto nezastupitelna.



2 Cil prace a metodika

Bakalaiska prace si klade za cil postihnout zdsadni momenty, které¢ se na vzniku
inflace podili, jejich popsani a také popis naslednych dopadid na SirSi ekonomické
souvislosti v ramci Ceské republiky. V praktické &asti prace bude k aktualni situaci inflace
v Ceské republice dospéno na piikladu malého podniku, &i lépe feceno mikropodniku.
Jedna se o spole¢nost A-Pharma, coz je podnik s ru¢enim omezenym. Podnik nabizi velmi
specifické sluzby v oblasti farmaceutického priamyslu. Hlavni obchodni partneti jsou
v drtivé vétSin€ ze zahraniCi, z toho plyne, Ze spolecnost vydélava v nikoli v ¢eskych
korundch, ale v eurech, ptfipadné v americkych dolarech. Prace se pokusi zodpoveédét jen
jedinou otdzku, presto rozsahem velmi rozsahlou, kterd je povazovana za hlavni
vyzkumnou otazku této prace: jak danou situaci ovliviiuje nardst nebo pokles inflace
v Ceské republice. Znamena to pro dany podnik zisk &i naopak ztratu? A bude to mit
zasadni vliv na snizovani stavu zaméstnancii ve spole¢nosti?

Bakalarské prace se nejprve zaméii na vymezeni pojmu inflace, tak jak ji vidi

vyznamni ekonomové z fad svétovych i Ceskych ekonomu. Na definicich inflace budou
ukazany odchylky v jednotlivych nazorech a pfistupech. Dale budou popsany jednotlivé
druhy inflace. Dal§im bodem prace bude bliz§i prozkoumani infla¢nich procest
a v neposledni fadé bude v€novan prostor k nastinéni moZznych pficin a disledka inflace.
Prakticky tyto pficiny a disledky budou ukazany na ptikladu malého podniku v dalsi ¢asti
prace.
Potom, co budou osvétleny zdkladni terminy souvisejici s inflaci, bude vénovan prostor
vyvoji protiinflaéni politiky v poslednich letech v Ceské republice. Casové obdobi, které
bude zkoumadano, zafina vroce 2001 a bude konlit vroce 2013. Podrobnéji budou
zanalyzovany makroekonomické faktory, které se do nartistu ¢i poklesu inflace promitaji.
V tomto bodé nelze opomenout vliv Ceské narodni banky na vyvoj inflace. Jak se této
instituci daii dlouhodobé& udrzet stabilni miru inflace?

V neposledni fadé¢ bude zkoumdn rist a pokles pfiristku primérného rocniho
indexu spotfebitelskych cen, v nichZ se mira inflace vyjadiuje. Casové obdobi bude totozné
s obdobim teoretického zkoumani protiinflaéniho politiky, tedy lety 2001 a 2013. K tomuto

zkoumani budou vyuzity udaje Ceského statického tiadu.
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V posledni &asti se prace bude zabyvat analyzou malého podniku v Ceské
republice, vliv inflace na konkrétni podnik za specifickych podminek. V neposledni fadé
bude polozena otazku, zda a jakym zpiisobem ovliviiuje situaci tohoto i1 obdobnych
podnikii Ceskd narodni banka svym vlivem na kurz ¢eské koruny oproti zahrani¢nim
ménam. V rdmci prace byly vyuzity Gdaje a data poskytnutd spolecnosti A-Pharma s.r.o.
a v ramci zavéru dané kapitoly byly zahrnuty také ndzory a myslenky jednateld spolecnosti
po diikkladném rozhovoru na téma inflace ve vasi spole¢nosti. Tato prace svym rozsahem
1 vyznamem nema ambice postihnout do nejmensich detaili vSechny mozné aspekty
a souvislosti tykajici se pojmu inflace. Rozsahové i moznostmi by to zcela ptresahovalo

rdmec této prace.
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3 Teoreticka vychodiska

Zakladni otazkou je, co vlastn¢ znamena inflace? Paul A. Samuelson a William D.
Nordhaus definuji inflaci ve své Ekonomii nasledovné: ,, Cenovy index je meéritko
prumeérné urovné cen. Inflace oznacuje rist celkové cenové urovné. Mira inflace je
definovana jako mira zmény celkové cenové hladiny a méri se takto: Mira inflace v roce t
= (cenova hladina v roce t- cenova hladina v roce t-1) / (cenova hladina v roce t-1) X
100.“! Tato definice je velmi strohd a pro laika do znaéné miry nesrozumitelna. Co piesné
je celkova cenova uroven, k niz Samuelson a Nordhaus inflaci vztahuji? V pfislusné
kapitole na to vzapéti odpovidaji tak, Ze cenova hladina je vazeny primér riiznych druhi
statki a sluZzeb v ekonomice. Dle autort vlady vypocitaji cenovou hladinu pravé diky
cenovym indexim, které¢ odpovidaji primérnym hodnotam cen statkl a sluzeb. Samuelson
a Nordhaus tedy pojmy inflace a cenovy index vnimaji téméf jako jednu identitu, jeden
pojem bez druhého je témét bezvyznamny. Na jiném misté v téZe knize podavaji autoti
obsahlejsi definici inflace takto: ,,Inflace nastavd, kdyz roste cenova hladina. V dnesni
dobe merime inflaci pomoci cenovych indexii — vazenym primeérem cen tisicovek vyrobkil.
Index spotrebitelskych cen (CPI) udava soucasné cenu kose spotiebniho zbozi a sluzeb

“2 7 definice si

vzhledem k cené kose v referencnim roce. Deflator HDP udava cenu HDP.
odnasime jasné poznani, za prvé, Ze dillezita je mira inflace, samotnd inflace nemusi byt
nijak zavazny problém, ale zalezi na jeji mife, ta je pravé tim, co urcuje, jak se k inflaci
budeme chovat a zda je opravnéné se ji obavat. Druhym poznatkem je fakt, ze inflace izce
souvisi s mnoha dal§imi ekonomickymi pojmy, jakymi jsou napiiklad cenové indexy ¢i
index spotiebitelskych cen. Inflace bez cen, ke kterym by se vztahovala, je v podstaté
bezzuby pes, ktery ndm neubliZi. Nakonec uz Maurice Flammant ve své knize Inflace,
definuje inflaci jako: ,,...proces vSeobecného riistu cen c¢i — vyjadreno jinak — snizovani
kupni sily menové jednotky. Tento pokles kupni sily se pocita také opacné jako zvySovani
Zivotnich ndkladii.

Oproti tomu autofi Vaclav Jurecka a Ivana JanoSikova definuji inflaci takto: ,,Z hlediska

ekonomie  hlavniho  proudu je inflace poruchou  rovnovahy zdakladnich

! SAMUELSON, Paul; NORDHAUS, Wiliam D. Ekonomie., str. 440
2 Tamtéz, str. 667
3 FLAMMANT, Maurice. Inflace., str. 6
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makroekonomickych velicin, ktera se nejzretelnéji projevuje riistem cen. Riist cen jakozto
nejviditelnejsi symptom inflace je jen vnéjsim projevem nesouladu ekonomickych velicin.
Presto je inflace zpravidla pojimana a definovana jako zvySovani cenové hladiny, které
ma za nasledek sniZovani kupni sily penéz. Kupni sila penéz se meéni neprimo umérné
kvyvoji cenové hladiny. “ Autofi inflaci tedy nevnimaji jako samostatnou veli¢inu, ale
jako poruchu samostatnych makroekonomickych veli¢in. To je prvni vyznamny rozdil
oproti definici pfedchozi. Dilezitym dalS$im bodem je vnimani inflace nejen jako
zvySovani cenové hladiny, ale také jako oslabeni kupni sily penéz. To je 1 pro laika velmi
jasna predstava, za své penize si koupim méné a vinikem je tomu pravé inflace. A nejde
nam jen o zvySovani cen pouze nékterych konkrétnich vyrobkt ¢i sluzeb, ale jak autofi
podotykaji o vzestup obecné cenové hladiny a tedy toto postizeni se tyka vSech vyrobkil
a vSech sluzeb.

Jiti Dobrylovsky v knize Makroekonomie — Moderni pfistup vidi inflaci takto: ,,Inflace je
definovana jako vseobecny riist cenové hladiny a s nim spojeny pokles kupni sily penez.
Opakem je deflace (pokles cenové hladiny). Zpomaleni tempa riistu cenové hladiny se
nazyva dezinflace, zatimco nariistajici tempo zvySovani cenové hladiny oznacujeme jako
akcelerujici inflaci.*” Jedna se o velmi stru¢nou definici, ktera v podstaté neptichazi
s ni¢im novym. Zajimavé ovSem je, Ze autor nejdiive definuje v kapitole miru inflace. Tu
autor definuje jako tempo zmén cenové hladiny v Case.

V knize PenéZzni ekonomie a bankovnictvi, autor samostatné kapitoly inflace a deflace,
Martin Mandel ndm nepodava jedinou definici, ale provadi nas pfistupy k inflaci
jednotlivymi definicemi vyznamnych ekonomickych S§kol. Zkusme se spole¢né s nim
struéné¢ podivat na dany vyvoj. Jako prvni se Mandel zaméfuje na monetarni
a monetaristicky pfistup. Zde jako ustfedni vidi definici, Ze inflace je dlouhodoby rist
cenové hladiny vyvolany nadmérnou emisi penéz. Déle uvadi: ,,Zdkladem tohoto pristupu
je kvantitativni teorie penéz a vrcholi slavnou ,,definici* inflace z pera M. Friedmanna:
Inflace je vidy a vsude penézni jev.“® Mandel dale uvadi, Ze monetaristé povazuji za
hlavni zdroj inflace nadmérny rdst penézni zasoby. Inflace pak nastdva, pokud jsou

procentni pfirtstky penézni zésoby dlouhodobé vyssi nez procentni pfirGstky

4 JURECKA, Vaclav; JANOSIKOVA Ivana. Makroekonomie — zdkladni kurs., str. 89

5 SOUKUP, Jindfich; POSTA, Vit; NESET, Pavel; PAVELKA, Tomas; DOBRYLOVSKY, Jifi.
Makroekonomie — moderni pristup., str. 75
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potenciondlniho HDP. Oproti pfedchozim definicim, které jsme si dosud uvedli, je zde
kladen velky daraz na inflaci jakozto penézni jev. Odstranéni rustu inflace se tedy zda jako
jednoduchy akt, pokud neumoZznime, aby se penize hromadily mezi uzivateli, nemutze dojit
k jejich nadbyte¢nému hromadéni v obéhu, a tim padem nemtize nartst inflace nastat.
Je ziejmé, ze takto jednoduse problém vyiesit nejspiSe nepijde a jen kvantitativni teorie
nebude stacit.

Déle Mandel pokracuje s piistupem keynesianci a postkeynesiancii, ti si na rozdil od
monetaristd predstavuji inflaci jako jakykoliv rGst cenové hladiny, jedna se tedy
o kratkodobé cenové Soky a inflaci jakozto primarni penézni jev vidi jen v nékterych
historickych obdobich. Dale Mandel uvadi: ,Jelikoz vsak penize jsou endogenni proménou,
primdrni exogenni priciny inflace je nutné hledat v nemonetarni oblasti. Miize jit
o jednotlivé faktory na strané agregdtni poptavky nebo agregatni nabidky.“’ Dle Mandeli
keynesianci zpochybnuji pfedevSim dva body v monetaristickym pfistupu. Prvnim je
nesouhlas s ¢asovou kauzalitou, ta podporuje hypotézu, ze velké priristky penézni zasoby
jsou pfic¢inou inflace a nikoliv naopak. Kauzalita je pfi statické analyze nahrazovédna
casovou ndaslednosti. Druhym momentem je rozpor o stabilit¢ poptavky po penézich
a stabilit¢ dichodové rychlosti penéz ve velice dlouhém obdobi. Mandel uvadi, ze
postkeynesianci argumentuji nasledovné: ,,Pokud tato stabilita viibec existuje, je to
zejména dusledek skutecnosti, Ze penézni nabidka centrdalnich bank je endogenni
a prizpiisobuje se nestabilni poptavce po peneézich. Jinymi slovy receno, statisticky ex post
zjisténd stabilita diichodové rychlosti nic nerika o tom, Ze je stabilni poptavka po penézich
vzhledem k vyvoji agregdtniho vystupu.® Vyklad keynesidanci se od predchoziho
diametraln¢ 1isi, dle n¢&j inflace neni a nemuze byt penézni jev. Jedna se o témet
protichlidny nazor. Hledat pfiCiny v agregatni nabidce a poptavce je jisté smysluplné, ale
zcela pretrhat souvislosti mezi inflaci a penéZznim jevem je dle naSeho nézoru také chybny
krok.

Posledni ptistup, ktery Mandel piedstavuje, je dialekticky vyklad. Sdm uvadi: ,,Dialekticka
analyza se snazi o vyklad ,, hlubsi* podstaty jevii, jako je napriklad inflace. Hleda vnitini
systemove a historické rozpory, jejichz vysledkiim je trvaly inflacni vyvoj v ekonomice. Tyto
rozpory, které vyvolavaji dlouhodoby pokles kupni sily jedné penézni jednotky a vedou

k postupnému zaniku dilcich menovych jednotek (napr. haléru), miuzeme hledat jak ve fazi

"REVENDA, Zbynék. Penéini ekonomie a bankovnictvi., str. 299
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vyroby, tak i ve fazi rozdélovaci.”® Jak autor uvadi, zatimco obé& ptedchozi $koly budou
hledat pficiny inflace v rastu cen surovin, deficitii statnich rozpoctl ¢i devalvacich mén,
dialekticka Skola je vnima jen jako momentalni projevy vnitinich rozport systému.
Opravdovou podstatu problému vidi v nespokojenosti s primarnimi rozdélovacimi procesy,
do kterych se promitaji politické boje. Tlaky, které vyvolavaji politické strany, aby vysly
vstiic svym volicim, vedou k tomu, Ze dochdzi k vétSim deficitim statniho rozpoctu
a nartistani statniho dluhu. Dodejme, ze timto smyslenim, se dialektickd analyza vyznamné
odd€luje od predchozich dvou myslenkovych smért. Zatimco monetaristé i keynesianci
fesi problém z Cisté ekonomického hlediska, dialekticka analyza jde do SirSich socialnich
souvislosti. I toto stanovisko je dilezité, ale jako u prvnich dvou piipadi jej nepovazujeme
za jediné mozné. SpiSe nez celkové oddéleni od dalSich mySlenkovych smérti vidime
dosazeni cile naopak v jejich sjednoceni a priniku. Pokud budeme chtit realisticky
zhodnotit pficiny inflace, je vhodné zkombinovat vSechny tfi pfistupy, protoz kazdy z nich

je teoreticky pravdivy a ma jisty podil na celkové inflaci. Mandelovo srovnani smysleni

jednotlivych ekonomickych smérli povaZzujeme za velmi uzitecné.

3.1 Pojmy bezprostiedné souvisejici s inflaci

V prvni kapitole nasi prace jsme si definovali inflaci podle né€kolika piednich
svétovych 1 ¢eskych ekonomi. Na danych definicich jsme ukézali jasné rozdily v chapani
inflace, jak u samotnych autort dnesni doby, tak v rdmci riznych ekonomickych skol. Na
¢em se ovSem shoduji vSichni dne$ni ekonomové, je fakt, ze inflace izce souvisi s ristem
nebo poklesem cenové hladiny vSech produkti a sluzeb. Nyni bychom radi definovali, jak
se inflace mize ménit, v piipad€, Ze rast cenové hladiny je az extrémné zvySeny. Nebo
naopak co presné je deflace, kterd byla zminovana jiz v prvni kapitole. S tim uzce souvisi
1 negativni dopady, které s inflaci souvisi, které to jsou a jak ovlivni bézného spotiebitele?
V neposledni fadé se blize zaméfime na pojem cenovy index, ktery byl také zminén
v jedné z piedchdzejicich definic. Nakonec bychom tuto kapitolu, ktera zavrSuje teoretické
pojmy ovliviiujici pojem inflace, radi zakonéili vysvétlenim pojmu Ceska narodni banka
a jeji teoreticky vliv na inflaci a pochopitelné protiinflaéni politika.

V prvni kapitole jsme nékolikrat zminili pojem deflace, definovali jsme si inflaci jako

zvySovani cenové hladiny, které ma za nasledek snizovani kupni sily pencz, deflace je

® REVENDA, Zbyn&k. Penézni ekonomie a bankovnictvi., str. 300
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pravym opakem. Samuelson deflaci definuje ndsledovné: ,,Opakem inflace je deflace, ktera
nastava, pokud se celkova cenova hladina snizuje. Deflace byly ve dvacatém stoleti Fidkym
jevem.“ Pozd&ji na stejném mist¢ uvadi: ,,Pretrvavajici deflace, tedy stav, kdy ceny
stabilné z roku na rok klesaji, je typicka pro obdobi krize, jako nastala ve tricatych letech
minulého stoleti a v devadesatych letech devatendctého stoleti.!’ Piedev§im z druhé
informace jasné plyne, Ze ani deflace neni pozitivnim terminem, nybrz pojem, se kterym se

setkame, pokud ekonomika dané zem¢ dlouhodob¢ stagnuje.

3.2 Typologie inflace

Inflaci mizeme v zdsad¢ rozdélit podle urcitych kritérii, za prvé to miizeme ucinit
podle tempa inflace. Dale rozdélujeme, zda k inflaci dochazi ze strany poptavky, nebo
nabidky. V neposledni fadé musime védét, jaka je povaha inflacnich podnéta.

Z hlediska rychlosti mizeme rozdélit inflaci do tfi typl — na inflaci plizivou, inflaci
padivou a hyperinflaci. Za inflaci plizivou povazujeme inflaci stabilni, ktera probiha delsi
dobu, také se jednd o inflaci maximaln¢ do 10%. Takovouto inflaci z ekonomického
hlediska povazujeme za zdravou a slucitelnou s béZnym fungovanim ekonomiky. Inflace
padiva je oproti tomu jiz inflace, kde narist cen je nad 10%, spiSe vyrazné vice. Je zfejmé,
ze tato inflace je jiz neslucitelna s uspokojivym ekonomickym vyvojem a je spojena
1s vyraznymi negativnimi socidlnimi konotacemi. Posledni typ, tedy hyperinflace je
povazovana za extrémni ptipad, kdy ceny produkti rostou naprostou zavratnym tempem,
otisice az miliony procent za rok. V tomto piipadé neni ekonomika daného statu
v podstaté viibec schopna fungovat béZznym zpisobem.

Z Casového hlediska mizeme inflaci rozdélit také na ocekavanou, anticipovanou
a neanticipovanou. Pokud je inflace pro podnikatele i spotiebitele do znané miry
predvidatelnd, jedna se tedy vétSinou o mirné rostouci inflaci, pak ji nazyvame inflaci
o¢ekavanou a pokud nase ocekavani jsou spravna, miZzeme ji nazvat inflaci anticipovanou.
V ptipadé, Zze naSe ocekavani jsou naopak chybnd, jedné se o inflaci neanticipovanou. Je
tteba si fici, ze takto mizeme inflaci hodnotit pouze zpétné a mtze to odhalit, pro¢ nedoslo
k ocekdvanému zisku. Nicméné ani tak nam takova analyza nepomtiZe fici, jaky bude pfisti

vyvoj. OvSem je tfeba si fici, Ze to, zda je inflace anticipovand nebo ne, mé zisadni

10 SAMUELSON, Paul; NORDHAUS, Wiliam D. Ekonomie., str. 440
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vyznam pro vyrobce na strané jedné a pro spotiebitele na strané druhé. Pokud vyrobce
nevi, jakym smérem se inflace bude vyvijet, je pro né riziko vyrabét vétsi mnozstvi
vyrobkt, poskytovat dlouhodobé smlouvy na sluzby. Nevi totiz, zda néklady, které nyni
vylozi na vyrobu a které tim padem urci cenu jeho vyrobku, nebudou za 5 mésicti vysoce
nad primérem konkurentd. Tim padem jeho vyrobky a i on sam by se staly
nekonkurenceschopné. Je tedy pochopitelné, ze inflace neni pro vyrobce do zna¢né miry
ani tolik o pfesném cisle, zda ceny stoupnou o 5 nebo 15%, ale o tom, zda je mozné tento
vzestup ocekavat. Pokud ne, je to pro vyrobce velky problém a samoziejmé potazmo 1 pro
spotiebitele, kterému se bud’ vyrobky nedostévaji viibec, nebo za pomérné vysokou cenu,
v niz je zapocitano i riziko vyrobce.

Pokud opustime casové hledisko inflace, méli bychom se zaméfit na dva vyznamné
typy inflace, a to konkrétné na inflaci poptdvkovou a inflaci nikladovou. Prvni typ
zpusobuje prebytek poptavky. Pokud vSichni spotiebitelé chtéji vice, nez jim trh
momentalné nabizi, vznikd pravé poptavkova inflace. Je zfejmé, ze z dlouhodobého
hlediska dojde k navySeni nabidky, ale kratkodob€ je to témét nemozné, protoze kazdy
novy vyrobce potfebuje Cas, aby na trh vstoupil a mezeru na trhu vyplnil. A tak
v kratkém Casovém obdobi pouze vzrostou ceny. VyS$$i ceny znamenaji, ze kupni sila
spotiebiteld klesa a poptavka ustava. Nékdy je tento mechanismus nazyvan inflace tazena
poptavkou. Na strané druhé, se ovSem muze také stat, Ze na vyrobu produktu ¢i sluzby nam
stale vice stoupaji naklady, potom je zfejmé, Ze i cena daného produktu musi stoupnout.
Jedna se o inflaci tlacenou naklady a i ta ma pro spotiebitele stejné nepiijemny zavér jako
prvni ptiklad. Jurecka a JanoSikovd k tomu dale uvadéji: ,,Ndkladova inflace byva
spojovana s inflacni spirdlou, v niz se cenovy rist prendsi z nizsiho stupné zpracovani na
vys$si atd. ,,Roztoceni* inflacni spiraly byva zpravidla iniciovano riistem cen vyrobnich
., vstupu . Tento rust zvysuje vyrobni naklady a zvysené vyrobni ndklady vedou ke zvyseni
cen. Zvysi-li se ceny spotrebnich statku, pozaduji odbory zvysSeni mezd. Zvysené mzdy dale
zvysSuji vyrobni naklady. Diisledkem je zvyseni cen atd.“'! Dané ptiklady ndm jasné
uvadéji, ze inflace je jevem, ktery je Uzce propojen s dalSimi ekonomickymi pojmy
a pfedevsim s vyrobou a nabidkou sluzeb. Dale jsme jasné ukézali, Ze inflaci nelze vnimat
jen jako cislo, které by nam mohlo odhalit, zda je inflace mirnad nebo padiva, je nutné

zohlednit ¢as. Prave ten je klicovy, 1 inflace nad deset procent mlize byt pro trh snesitelna,

I JURECKA, Véclav; JANOSIKOVA Ivana. Makroekonomie — zékladni kurs., str. 101
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pokud je takovato inflace ocekdvand a dlouhodobé je sni pocitano. Oproti tomu
1 kratkodoba inflace, ktera je skokova mtize mit negativni vliv na ceny vyrobkd.

Jak se lze proti inflacim nabidkové ¢i poptavkové branit? Revenda k tomu fika:
»V pripadé poptavkové inflace je vhodné branit zvySovani poptavkovych faktoru, které
posunuji poptavkovou krivku AD smerem nahoru. Cestou je snizeni vladnich vydaju —
., zlevnéni statu*, nebo provadeni restriktivni menoveé politiky, pri niz prisné sledujeme, aby
priristky ménové baze odpovidaly pririistkiim potenciondlniho HDP. V pripadé nabidkové
kiivek LAS a SAS smérem vlevo, nebo posunem SAS smérem nahoru.“'> U nabidkové
inflace jsou dvé moznosti — bud’ je prusecik AD nad potenciondlnim HDP, pak je feSenim
restriktivni ménova politika, kterd by méla posunout AD smérem doleva a tim zabranime
rustu inflace. V druhém ptipad€ je prisecik AD pod potenciondlnim HDP. Jak Revenda
dale uvadi: ,,Na prvni pohled se miize zdat, Ze idealnim 7eSenim je mirnd expanzivni
politika, ktera by ,,dotahla‘ agregatni poptavku ,,na uroven‘ potencionalniho HDP. Toto
reSeni nelze jednoznacné doporucit, protoze vytvari idedlni podminky pro dalsi riist mezd
a monopolnich cen. Nelze ani doporucit restriktivni menovou politiku, nebot posun AD
smerem doleva by sice vedl ke snizeni inflace, avsak za cenu ohromného poklesu

agregatniho vystupu. “"3

3.3 Zpusoby méreni inflace

Zatim jsme si ukazali, jaké typy inflace mizeme nalézt, jak se od sebe jednotlivé lisi.
Nicméné na to, abychom rozpoznali, o jaky typ inflace jde v konkrétnim piipadé,
potfebujeme inflaci néjak jasné zméfit. Toto méfeni by idealné mélo byt celosvétové, aby

bylo mozné porovnavat inflaci v riznych zemich.

3.3.1 Index spotiebitelskych cen

Pro méfeni inflace se ukazal jako vyhodny ukazatel index spotiebitelskych cen, nékdy
se uziva zkratka CPI z anglického origindlu consumer price index. Samuelson k tomu
uvadi: ,,CPI meri primérnou zmenu cen, které spotrebitelé zaplati za statky a sluzby

zahrnuté do tzv. trinitho kose. Trzni kos obsahuje ceny potravin, obleceni, bydleni, paliv,

12 REVENDA, Zbyné&k. Penéni ekonomie a bankovnictvi., str. 313
13 Tamtéz, str. 313
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prirepravy, zdravotnické péce, skolného a dalsich statkii a sluzeb kazdodenni spotieby. !

Diky indexu mizeme porovnat ceny danych vyrobki a sluzeb za dvé ¢i vice obdobi, jde
jen o to porovnavat stale stejné vyrobky a sluzby. Strukturu naSeho koSe bychom tedy
nem¢éli nijak vyrazné ménit, pokud je to jen trochu mozné. Nicméné kazdych pét let dojde
k aktualizaci kose. Bézn¢ se vyradi produkty, jez nejsou jiz tak popularni pii ndkupech
mezi spotiebiteli a misto nich jsou zafazeny jiné, casto kupované. Samoziejmé fakt, ze se
vyrobky ve spotfebnim koSi neméni, je také zdrojem kritiky. Vznika tim skryta inflace.
Udaje, které ziskame od Ceského statistického Gfadu, pak mizou byt klamné a slouzit
spise politickému zajmu neZ ¢&isté ekonomickému. Proto vroce 2007 musel Cesky
statisticky urfad zménit obsah koSe indexu spotiebitelskych cen, protoze bylo tieba
zahrnout 1 nové polozky jako napiiklad Skolné na soukromych stfednich ¢i vysokych
Skoléach, drazsi 1é¢iva nebo 1 napiiklad hlidani déti pripadné mési¢ni vydaj za soukromou
Skolku. Stanislav Poloucek k nedostatkim indexu spotiebitelskych cen uvadi: rostouci
kvalitu vyrobkli a sluzeb, kterd muze byt doprovazena vyssi cenou. Kvalita vyrobki
a sluzeb roste rychleji nez jejich cena. Jak k tomu Poloucek dale uvadi: ,,Spotiebni kos,
ktery md po urcitou dobu fixni strukturu, nedokaze tyto zmeny adekvatné zachytit. Ruist cen,
ktery je zpusoben vyssi kvalitou, neodradzi ,,pouhé‘ zvySeni ceny, ale ma také kvalitativni

rozmér."

Dalsim nedostatkem muze byt také substituce vyrobkii a sluzeb.
Je pochopitelné, Ze spotiebitelé maji tendenci nahrazovat drazs§i zboZzi zbozim levnéjSim,
pokud mozno stejnym nebo velmi podobnym. Ale Poloucek poznamendva: ,,Substituce tak
nemusi probihat pouze v roviné nahrazeni jednoho statku druhym, ale i napr. omezenim
spotreby. Rust cen cigaret pod viivem vyssich spotrebnich dani pravdépodobné v kratkém
obdobi povede k substituci levnéjsimi znackami. Rostouci obliba diskontnich prodejen
a vyprodejii, stankovd a de facto v mnohych ohledech , ,nelegalni* prodej je pomerné
znamym  fenoménem Ceské republiky. Sledovini cen pouze v urcitych vybranych
prodejnach nemusi zachytit tyto skutecnosti, tj. presun spotiebitelu k levnéjsim
distributoriim (skladba nakupovanych vyrobkii se pritom nemusi vyrazné zmeénit). !
Je tfeba pfipustit, ze tyto namitky jsou opodstatnéné a vyznamné. Zmény tykajici se kvality

vyrobki jsou velmi dulezitym bodem pro spotiebitele, a to jak rostouci kvalita smérem

14 REVENDA, Zbyngk. Penézni ekonomie a bankovnictvi., str. 440
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k pozitivnimu, tak i k negativnimu. Pokud kvalita vyrobku klesne, klesne nejspise i jeho
cena, coZ znamena, ze spotiebitel si za své penize mize onoho vyrobku koupit vice. Casto
tak 1 u€ini, protoze méné¢ kvalitniho vyrobku potfebuje naptiklad pro sviij projekt vice, aby
jeho vyrobek poskytl v dané kvalité nebo sluzbu na urcité vysi. Snizeni ceny vyrobku
muze mit k inflaci spiSe pozitivni vliv a nebude ji zvySovat, ale rozhodné nevypovida
o ekonomické vyspélosti. Druhy pfipad je také adekvatni dnes se jiz pomalu zmenSuje, ale
predevsim v menSich méstech je stile jevem velmi hojnym. Klasickym ptikladem muze
byt prodej urcitych vyrobkil v asijskych trznicich, pravé zde si zdkaznik miize koupit
néktery vyrobek, ktery by v kamenném obchod¢ koupil za vyrazné vyssi ceny za zlomek
této ceny. Tyto produkty tézko budeme hledat ve spotfebnim kosi. Nicméné tézko mizeme
délat, Ze neexistuji. Index spotiebitelskych cen ma pochopitelné své mezery, piesto je
celosvétové uznavanym a pouzivanim prosttedkem méfeni inflace a také jejim
porovnavanim.

V piipadé Ceské republiky byl dilezity vstup do Evropské unie v roce 2006, od vstupu
musi Ceské republika sledovat také tzv. harmonizovany index spotiebitelskych cen. Pravé
ten je pro Evropskou centralni banku vyznamnym kritériem pro urceni cenové stability
v ramci Evropské unie. Soucasné je tento index jednim z maastrichtskych kritérii, tedy
jednou z podminek vstupu daného statu do Evropské ménové unie. Tento index umoziiuje
srovnani mezi jednotlivymi staty, coz je velmi uZitetné. Index v podstaté srovnava

existujici rozdily mezi jednotlivymi spotiebitelskymi indexy v konkrétnich statech.
3.3.2 Index cen vyrobci

Pokud bychom nechtéli vyuzit index spotiebitelskych cen, mizeme pouzit cenovy
index vyrobcl ¢i vstupl. Jak ndzev napovidd, index méii vyvoj cen vstupt do vyroby.
To je velmi praktické, pokud chceme prognozovat inflaci. Pro vyrobce je to velmi vhodna
varianta, ktera mu ukéZe, jak se jeho naklady zvysily, poptipadé snizily za posledni roky
a ptripadné, ktera polozka pro jeho vyrobu je cenové nejnarocné€jsi. Véetné faktu, zda tato
cena vzrostla prudce a narazové béhem hodnocené doby ¢i jeji cena stoupd stabilné

mirnym tempem.
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3.3.3 Deflator HDP

Posledni moznosti, jak méfit inflaci, kterou zde uvadime, je implicitni cenovy deflator.
Deflator piedstavuje bézné ceny tohoto roku, které ptfedstavuji nominalni HDP a jsou
podéleny HDP bézného roku, tedy stalymi cenami, tedy v cendch za obdobi, kterd jsme
stanovili jako vychozi. HDP se vyjadiuje ve stalych cenach. Jak autofi uvadéji:
»~Metodickym vychodiskem p7i vypoctu deflatoru HDP je Paascheho index, ktery pracuje
s vahami bezného obdobi. Praktickou nevyhodou tohoto indexu je jeho ctvrtletni frekvence.
Hlavni vyhodou je vedle komplexnosti i kompatibilita s realnym hrubym domdcim

produktem, ktery je diileZitou vysvétlujici proménnou v modelech inflace.* '’

3.4 Ceska narodni banka

Jedna se o ustfedni banku Ceské republiky, ktera se od ostatnich bankovnich instituci
vyrazné li8i, jejim tkolem je totiz vykonavat dohled nad finan¢nim trhem. Je zfizena
Ustavou Ceské republiky a jeji ¢innost je uzce legislativné kontrolovana. Od vstupu Ceské
republiky do Evropské unie je pochopitelné soucasti Evropského systému centralnich bank
a je tedy povinna podilet se na sdileni cilii tohoto systému. Nas ovSem bude nejvice zajimat
jaky je hlavni cil Ceské narodni banky. Na svych webovych strankach ho banka definuje
nasledovné: ,, Podle clanku 98 Ustavy CR a v souladu s primdrnim pravem EU je hlavnim
cilem cinnosti CNB péce o cenovou stabilitu. Dosazeni a udrieni cenové stability,
tj. nizkoinflacniho prostredi v ekonomice, je trvalym prispévkem centralni banky
k vytvareni podminek pro udrzitelny hospodarsky rist.,,'® Je tedy ziejmé, ze CNB je
klicovym orgdnem, ktery by mél kontrolovat troven inflace. V dnesni dob¢, kdy je inflace
spiSe mirné rostouci a neovlivituje Zivot béznych spotiebiteltl dramaticky, se tento fakt zda
jako nendrocny ukol, ale nenechme se mylit. Inflace se dokdze zménit velmi rychlym
tempem a na rozdil od jinych zemi, je Ceské republika ve specifické situaci. Tim, ze Ceska
republika nepfijala euro, je svym zplisobem nezavislad na vyvoji eura, na stranu druhou je
Zeska koruna velmi zavisla na kurzu, ktery vykazuje oproti euru ¢i dolaru. A pravé CNB

muze uméle ménit kurz Ceské koruny dle aktualni potieby, Casto k nelibosti Ceskych

7 REVENDA, Zbyné&k. Penéni ekonomie a bankovnictvi., str. 302
18 https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/
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ob&antl. Je to nicméné mocny nastroj, ktery CNB mé k ipravé ménové a inflaéni politiky.
Od roku 1998 piesla CNB k cilovéni inflace. Co si mame pod timto pojmem piedstavit,
vysvétluyje CNB nasledovné: ,,Vyznamnymi rysy cilovani inflace je stiednédobost této
strategie, vyuzivani prognozy inflace a verejné explicitni vyhlaseni inflacniho cile ci
posloupnosti cilii. Bankovni rada CNB pii svém ménovépolitickém rozhodovani posuzuje
nejnovéjsi prognézu CNB a vyhodnocuje rizika nenaplnéni této prognézy. Na zdikladé
téchto uvah pak Bankovni rada hlasuje o tom, zda a jak by se mélo zmenit nastaveni
ménovépolitickych nastrojii. Zménami téchto nastroju se centralni banka snazi
kompenzovat excesivni inflacni, resp. dezinflacni tlaky, které vychyluji budouci inflaci
mimo inflacni cil resp. tolerancni pasmo kolem tohoto cile. “!” Cilovani inflace je pomérné
znamy jev, které aplikuji vice jak dvé desitky zemi, jen naméatkou, napiiklad Velka
Britanie, Svédsko, Finsko, Australie a mnohé jiné. Ve vétsin€ zemi, kde je cilovani inflace
provadéno doslo skutecné k postupnému dosazeni cenové stability a inflacni ocekéavani
jsou také uspésna. Stanislav Poloucek v knize Bankovnictvi k tomu tika: ,, Zasadni pokles
inflace presto neni mozné pripsat pouze jejich lepsim politikam. Naopak, klicovou ulohu
v procesu dezinflace sehrdla globalizace svétové ekonomiky a liberalizace financnich trhii.
Oba trendy zvysenim konkurence utlumily inflacni potencial a snizZily tlaky na centralni
banky ve sméru provadeéni protiinflacnich politik. “*° Zamé&time-li se na cilovani inflace
globalné, dojdeme k zavéru, ze jednim z nejdilezitéjSich rysi cilovani je absence
zprostfedkujiciho cile. Jak Poloucek piSe, je to odklon od praxe, pfi niZ mé€nova politika
usilovala o cenovou stabilitu nepfimo, orientaci na makroekonomické veli€iny, které mély
urcovat cenovou stabilitu konkrétni zemé. Dale tika: ,,Zejména postupujici globalizace
financnich trhu a liberalizace kapitalovych tokit omezily ucinnost a relevantnost
zprostredkujicich cilu ve formé peneznich agregati. Obdobné masové toky kapitilu
a s nimi spjaté Soky a nerovnovazné vykyvy zvysily ndrocnost, ale i potencialni ndklady
udrzovani fixniho kurzu.“’! Nelze ovSem fici, Ze neexistuje 7adny cil, existuje, jen nabira
podobu progndzy, a pokud centralni banka vidi, ze skute¢na inflace by se mohla brzy
velice oddalit od dané progndzy, musi zakrocit, aby se tak nestalo. Stfednédobost je
vyznamnym rysem této protiinflacni politiky, nicméné na druhé strané to také znamena, Ze

kratkodobé vykyvy, naptiklad zpisobené mimofadnymi zménami na strané¢ nabidky, neni

19 https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/cilovani.html
20 POLOUCEK, Stanislav. Bankovnictvi., str. 88
21 Tamtéz, str. 89
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tato politika schopna korigovat. Zminili jsme ménovou politiku centrdlni banky, ta je
povazovana za nejucinnéjsi zpusob protiinflaéni politiky, oproti naptiklad regulaci cen
amezd. CNB pii posuzovani vyvoje inflace vychazi z dat Ceského statistického ufadu.
V dubnu 2001 se rozhodla CNB piejit k cilovani celkové inflace (tj. pfirastku indexu
spotiebitelskych cen) a k vyjadreni cilové trajektorie v celkové inflaci pomoci pribézného
pasma. Pro obdobi leden 2002 - prosinec 2005 bylo stanoveno pasmo, které v lednu 2002
zacinalo na trovni 3 - 5 % a v prosinci 2005 skoncilo na Urovni 2 - 4 % . Od ledna 2006
byl vyhlasen infla¢ni cil ve vysi 3 % s toleranci ve vysi jednoho procentniho bodu obéma
sméry. V bieznu 2007 byl vyhlaSen novy inflacni cil ve vysi 2 % , ktery zacal platit od
ledna 2010 s tim, ze CNB bude stejné jako doposud usilovat o to, aby se skute¢na hodnota
inflace neliSila od cile o vice nez jeden procentni bod na ob& strany. VySe jsme také
zminili, Ze obéas CNB obcéany prekvapi nemilym zasahem, kdy napiiklad uméle oslabi
kurz Ceské koruny, tim padem ji znehodnoti a Cesky obcan si za své penize koupi méné.
Zda se nam to v rozporu s protiinflaéni politikou, spise CNB dosahne opacného G&inku.
Tyto kroky ¢&ini CNB zcela zamémé, je to jednim z nastrojii ménové politiky, uzivani
devizového kurzu k uvolnéni ménovych podminek. Intervenuje na devizovém trhu, aby
oslabila kurz ¢eské koruny a trvale ho udrzovala v blizko hladiny 27 CZK za Euro.?
Pouzivani tohoto nastroje CNB vysvétluje jako nutnost, protoze pii posilovani koruny
dochézi ke sniZzovani cen vyrobku a sluZzeb, coZ se miZe zdat jako jev pozitivni, ale na
urovni narodniho hospodafstvi tomu tak neni. V takovou chvili vétSina firem i soukromych
spotiebitelti o¢ekava dalsi snizovani cen a odklada své ndkupy a poptavka se tim sniZuje.
Pokud ovSem neni poptavka, neni potieba tolik vyrabét a tim padem firmy nemaji motivaci
udrzet si své zaméstnance a propousteji je. Z toho plyne, Ze jak firmédm i doméacnostem se
snizuji zisky. Déle to znamena dalsi sniZovani cen, ale s dal$im koleckem vySe uvedeného
procesu. Ve vysledku to neznamena posilovani ekonomiky nebo lepsi situaci pro obcany,
pravé naopak. Z této spiraly je pomérné nelehké dostat se zpét, a proto CNB pouziva ob&as
1 na prvni pohled nelibé moznosti, jak upravit silu mény a infla¢ni politiku. Soucasné jsme
na tomto kroku ukazali, jak kurz ¢eské koruny a pojem inflace jsou spolu uzce propojené.
Cilem CNB by tedy mé&lo byt drzet inflaci mirng, ale opravdu jen mirné stoupajici. Na
mirnou a stalou inflaci jsou schopné podniky se pfipravit a pocitaji s nim, pii pldnovani

svych investic a ndkladd. Plyne z takovéto situace pomérné stabilita spotiebitelskych cen.

22 Cerpéno ze Shrnuti zpravy o inflaci 1/2015, publikovano na:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2015/2015_1/download/ZOI 1 2015_shrnuti.pdf
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To je vyhodné pro vyrobce i pro spotiebitele. Pokud bychom pozadovali, aby ceny byly
trvale stdlé a neménné, nejspiSe bychom dospéli brzy k zavéru, Ze takovato situace je
dlouhodob¢ neudrzitelnd a nesmyslnd. Na druhou stranu je potieba fici, ze sttednédobé
plany maji 1 sva tskali. Asi nejvyraznéj$im jsou nahlé vykyvy, které jednou za ¢as mizeme
pozorovat i v Ceské republice, nedavny propad &eské koruny, mél naptiklad negativni vliv
na nartst cen. I pfes fakt, ze pokles koruny byl kratkodoby, vyrobci a predevsim
poskytovatelé sluzeb z obav o své budouci zisky, rad¢ji brzy nasadi vyssi ceny.

O postupu CNB v protiinflaéni politice se nejvice dozvime ze zprav o inflaci, ktera
CNB vydavé kazdé &tvrtleti s Gasovym piesahem do let minulych i s budouci prognozou.
Pro nejnovéjsi ucelené udaje se zaméfime na zpravu o inflaci z IV. Ctvrtleti roku 2014.
Nejdiive je tfeba vzdy vymezit souasnou ekonomickou situaci, ktera inflaci ovliviiuje.
V letech 2013 a 2014 je patrny utlum ekonomiky, a to nejen na tizemi Ceské republiky,
ktera je nakonec jakozto maly trh velmi zavisld na sousednich zemich jakoZzto obchodnich
partnerech. Dle informaci CNB v poslednim ¢&tvrtleti 2014 vzrostla cenova hladina v
priméru o 0,5 %. Ddle je ve zprave uvedeno: ,,Inflace se tak naddle nachdazela pod dolni
hranici tolerancniho pasma cile CNB. Oslabeny kurz koruny se v inflaci prozatim promitl
zejména prostiednictvim vyssich dovoznich cen, soucasné vsak prispiva i k ristu domact
ekonomiky. Jeji predchozi dlouhodobé protiinflacni piisobeni tak — i diky uvolnénym
ménovym podminkam — v dosavadnim prubéhu letoSniho roku rychle odeznélo a domaci
ekonomika naopak zacina pusobit ve smeru urychlovani cenového rustu. To prispélo k
naristu korigované inflace bez pohonnych hmot, kterd je po velmi dlouhé dobé zietelné
kladna. Na zvySeni inflace ve tretim ctvrtleti 2014 mélo podil téz zmirnéni mezirocniho
poklesu regulovanych cen.” ** Jak CNB deklaruje, je schopna udrzet nizkou trove inflace
1 v piipad¢ negativni ekonomické situace. Nicméné¢, jak je také vidét, pro spotiebitele to
ma jista negativa, napiiklad vy$§i dovozni ceny. CNB brani toto rozhodnuti, protoze to
mimo jiné znamena i celkovy nartist domaci ekonomiky. Jak jsme uvedli jiz diive, CNB se
snazi, pfedevsim v posledni dobé inflaci ovlivnit také diky oslabeni ¢i naopak posileni
domaci mény. Ve zpravé o tom najdeme zminku: ,, Oslabeny kurz se prozatim do inflace
promitl zejména prostrednictvim vyssich dovoznich cen, soucasné vsak prispiva i k rustu
domaci ekonomiky. Jeji predchozi dlouhodobé protiinflacni piisobeni tak — i diky

uvolnénym meénovym podminkam — v dosavadnim prubéhu letosniho roku rychle odeznélo.

2 Cerpéano ze Zprava o inflaci IV/2015, publikovano na:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2014/2014_IV/download/zoi IV_2014.pdf
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Inflacni cil je v soucasné dobé sice vyrazné podstrelovan, ale listopadové rozhodnuti zacit
pouzivat devizovy kurz jako dalsi nastroj ménové politiky vyznamné prispélo k odvraceni
hrozby deflace a s tim i celkové makroekonomické nestability. Bez tohoto opatieni by

celkova inflace v prvni poloviné letosniho roku byla znatelné zaporna. “**

3.5 Negativni dopady inflace

Mezi prvnimi uvéd’'me nepiedvidatelny cenovy vyvoj, coz znamend Spatné skoro

nemozné rozhodovani pro firmy, proto se orientuji jen na kratkodobé investice. To ma
potazmo vliv na nezaméstnanost, vyrobce, ktery nevi, zda bude vyrdbét i za pul roku si
nemuize dovolit platit velky pocet zaméstnancti, a proto je rad¢ji najima na jednorazové
pracovni brigddy. Vznika nam zde uzavieny kruh, ktery znamend, ze ekonomika nemuze
plnohodnotné fungovat. Je ziejmé, Ze vysoka nebo nestabilni a neocekavand inflace ma
negativni vliv na dynamiku hospodéiského rtstu. Dal§im negativnim bodem je hromadéni
statkil, brzy pak dochazi k jejich nedostatku.
Pokud se zeptame, koho nejvice inflace postihuje, odpovéd’ je zfejmd, jsou to piijemci
stalych nomindlnich piijmu, konkrétné dichodci, zeny na matetské dovolené a obcané na
ruznych socidlnich davkach. Je to tedy skupina, ktera je nejvice ohroZena vysokou inflaci.
Za penize od statu si diky inflaci koupi stdle ménég, hodnota penéz totiz klesa. Je tedy
ocividné, ze inflace se dotyka i ohrozenych skupin, které budou inflaci nejhtife postizeny.
Vlivem inflace rostou také mzdy, coz se zda byt pozitivni, ale jen na prvni pohled, protoze
legislativni kroky pfijdou vétSinou az se zpozdé€nim a proto je tieba si uvédomit, ze vyssi
pfijmy znamenaji i vyS$Si zdanéni. Z vySe uvedeného ndm plyne i posledni bod, ktery
bychom radi zminili, a sice redistribucni efekt. Vlivem inflace dojde k pterozdé€leni piijmi
mezi jednotlivymi ekonomickymi skupinami a toto pferozdéleni je Casto zcela necekané.
A rozhodné nemusi byt pozitivni.

V ramci této kapitoly jsme probrali tfi zasadni aspekty, které izce souvisi s pojmem
inflace. Prvnim byla typologie inflace, zjistili jsme, Ze inflaci lze jasné rozdélit do n€kolika
kritérii dle tempa inflace, dale dle toho, zda je inflace vyvolana poptavkou ¢i nabidkou
a v neposledni fad¢ dle toho, zda ji o¢ekdvame ¢i nikoliv. Jakym zplisobem s tim miiZzeme
prakticky pracovat, jsme si objasnili u pojmu index spotiebitelskych cen a obdobnych

pomiicek, které ndm umoziuji inflaci zméfit a porovnat jak v urc¢itych ¢asovych obdobich,

24 http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2014/2014_1V/download/zoi IV_2014.pdf
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tak i napfiklad mezi jednotlivymi staty. V neposledni fad¢ jsme se pokusili, ukazat jakou
roli v inflaci hraje Ceska nirodni banka, jakoZto centralni banka statu, kterda ma inflaci
kontrolovat. Za timto Uc¢elem voli nastroje ménové politiky, které maji pomoci inflaci
definovat pro dané obdobi a piipadné ji snizit nebo zvysit dle aktualni potieby. Ceska
narodni banka ma v protiinflacni politice stftednédobé cile, coz sebou nese urcité negativni
konotace v podob¢ jednorazovych kratkodobych vykyvi, které miizou nastat. Dale jsme se
pokusili ukézat, jak Ceska narodni banka pracuje s kurzem &eské koruny, aby mohla

usmérnit inflaci nebo deflaci ku prospéchu celkového ekonomického ristu statu.
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4 Prakticka cast prace

Vprvni a druhé kapitole jsme si vymezili teoretické pojmy, které s inflaci
bezprostfedné souviseji. Diky tomu muzeme nyni piistoupit k podrobnéjsimu zkouméani
rustu a poklesu ptirtistku primérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen, v nichz se mira
inflace vyjadfuje v letech 2001 az 2013. Tyto roky nebyly vybrany ndhodné. Zatimco
devadesata 1éta jsou jest€ velmi ovlivnéna vlivy ekonomického prevratu, ktery nastal
v Ceské republice po roce 1989, souvisejici s prechodem z planované socialisticky
zamétené ekonomiky na kapitalisticky smér. Celkem jedenact let bereme jako dostatecné

dlouhé obdobi pro vytvoteni vhodného prostiedi potfebného ke kapitalistickému sméru.

4.1 Vyvoj inflace vyjadiené roéniho indexu spoti-ebitelskych cen v Ceské republice
v letech 2001 az 2013

Cesky statisticky ufad hodnoti v rAmci inflace nékolik druhti, postupné je nastinime,
véetné slozeni spotiebitelského kose, coz ndm mimo jiné ukaze jednotlivé zmény, které se
b&hem let 2001 az 2013 udaly. Za prvé Cesky statisticky ufad uvadi primérny roéni index,
ten ukazuje miru inflace vyjadienou pfirGstkem spotiebitelskych cen, konkrétné
procentudlni zménu prumérné cenové hladiny za poslednich dvanict mésici ve srovnani
s dvanacti pfedchozimi mésici. Je zfejmé, Ze tento udaj nas predevSim informuje
o prumérnych veli¢inach, tedy nikoliv o aktualnich udajich. Pro ekonomy je ovSem
pomérné dulezitym ukazatelem, ktery jasné¢ v dlouhodobé&jSim méfitku ukazuje priority
spotiebiteld, a to které zbozi si zachovava svoji hodnotu po delsi dobu (viz Obrazek 1).
Mezi roky 2001 az 2013 vidime kolisavy trend u tohoto ukazatele. Na tomto grafu jsou
patrné dva hlavni mezniky — za prvé pozvolny propad indexu v roce 2003. Pravé v tomto
roce vyvrcholila situace z dvou let predchozich. Ve zpravé CNB z roku 2003 se uvadi
nasledujici: ,,Mezi hlavni faktory pokracujiciho nizkoinflacniho prostredi patii rovnez
zmeény, které byly ucinény v obdobi let 2001 — 2002 v oblasti deregulace cen. Tyto zmény
znamenaly narovnani relaci a urovné prevazujici vétsiny regulovanych cen, coz vytvarelo
podminky pro nizsi zmény regulovanych cen v dalsim obdobi. Vyvoj regulovanych cen ve

tretim ctvrtleti 2003 tento predpoklad potvrdil. Jejich mezirocni riist se zmirnil ve srovndni
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s druhym ctvrtletim o 1,1 procentniho bodu na 0,4 %, coz bylo zpusobeno tim, Ze v
cervenci 2003 (na rozdil od cervence 2002) k zadnému vyznamnému zvyseni regulovanych
cen nedoslo.**

Obrazek I  Mira inflace vyjadrena piirGstkem primérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen

Prameérny rocni index

0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Zdroj: Cesky statisticky tifad, https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace

Druhym meznikem z grafu patrnym je opacnd situace pomérné prudkého nariistu ro¢niho
indexu spotiebitelskych cen v roce 2007, coz pokracovalo az do roku 2008. V tomto roce
zaznamenavame vyrazné€jsi nartst inflace, predevsim v zavérecném ctvrtleti daného roku.
jejiz gradace vyvrcholila soudasné a zapii¢inila vyssi inflaci. Ve vyroéni zpravé CNB za
rok 2007 k tomu najdeme jen kratké shrnuti: ,,Vyvoj spotrebitelskych cen v roce 2007
ovliviiovaly zejména ceny potravin a regulované ceny. Spotrebitelska inflace byla dale
ovlivnéna zménami neprimych dani a v mensi mire také vyvojem korigované inflace bez
pohonnych hmot.**®

Zmény, casto vyrazné, se d¢&ji na podkladé bud’ dlouhodobych piedpovédi
a ekonomického vyvoje nebo dle aktualniho makroekonomického vyvoje. Pokud se blize

zaméfime na rok 2013, kdy doSlo kndristu primérmého ro¢niho indexu na vice
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jak dvojnasobnou hodnotu oproti roku pfedchozimu, musime se vratit k zpravam o inflaci
Ceské narodni banky. Konkrétné se podivame na posledni z roku 2013, kdy je shrnut vyvoj
toho roku. Ve zpravé najdeme informaci: ,,Avsak posledni makroekonomicky vyvoj
si vyzaduje dalsi uvolnéni ménové politiky CNB. Z tohoto divvodu CNB zacala pouzivat
ménovy kurz jako dalsi nastroj své ménové politiky, a to s cilem udrzet inflaci v blizkosti
cile CNB a urychlit navrat do situace, kdy bude CNB moci opét zacit pouzivat sviy
standardni ndstroj, tj. iirokové sazby. “?” Z predchozi ¢asti této prace jiz vime, Ze pouzivani
ménového kurzu se osvéd¢ilo a CNB se rozhodla jej pouZivat az do roku 2016. Z textu je
také patrné, Ze k tomu kroku CNB séhla z diivodu svétové ekonomické a finanéni krize.
CNB tedy sahla po oslabeni kurzy ¢eské koruny, coz mélo vést k zvysené poptavce po
domacim zbozi, soucasné to mélo podpofit ceské vyvozy a ziskovost podnikil. Diky tomu
mély byt podniky ochotny vice investovat. Ve vysledku by to mélo vést ke zvySeni
zaméstnanosti a navyseni mezd.

Dal§im kritériem, které nalezneme na webovych strankach Ceského statistického
ufadu je mira inflace vyjadiena piiriistkem indexu spottebitelskych cen tentokrat k danému
mesici oproti stejnému meésici minulého roku. Tento index je vyznamny, pokud chceme

vidét sezonni vlivy (viz Tabulka 1).

Tabulka 1 Mira inflace vyjadrena pfirastkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému mésici
ptedchoziho roku

leden uUnor brezen duben kvéten cerven cervenec srpen zari Fijen listopad prosinec

2001 4 4 4 4,1 4,2 4,3 4,5 46 47 47 47 4,7
2002 46 46 46 4,5 4,3 3,9 3,5 31 2,7 24 2,1 1,8
2003 15 1,1 08 0,5 0,3 0,2 0,2 01 0 0 0,1 0,1
2004 03 05 08 1 1,2 1,4 1,7 2 22 25 2,7 2,8
2005 2,8 27 26 2,6 2,5 2,4 2,2 21 2 2 1,9 1,9
2006 2 21 22 2,3 2,4 2,5 2,6 2,7 28 2,7 2,6 2,5
2007 24 23 22 2,2 2,1 2,1 2,1 2 2 22 2,5 2,8
2008 34 39 43 4,7 5 5,4 5,8 61 64 6,6 6,5 6,3
2009 59 54 5 4,6 4,1 3,7 3,1 26 21 16 1,3 1

2010 09 08 0,7 0,6 0,6 0,6 0,8 09 1,1 1.2 1,4 1,5
2011 16 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,9 19 1,8 1,9 1,9 1,9
2012 2,1 22 24 2,6 2,7 2,8 2,9 31 32 33 3,3 3,3
2013 32 3 2,8 2,7 2,5 2,3 2,2 2 18 1,6 1,5 1,4

Zdroj: Cesky statisticky tfad, https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace
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Obrazek 2 Mira inflace vyjadiena pfirdstkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému mésici
predchoziho roku
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Zdroj: Cesky statisticky tifad, https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace

Za prvé je vidét jak se indexy spotiebitelskych cen méni v rdmei rokli v danych
meésicich, ale za druhé je také vidét, ze v roce, kdy inflace vzrostla v rdmci ro¢niho indexu,
byla vyssi také v nékterych mésicich béhem roku (viz Obrazek 2). Pravé tyto mésice
zapriCinily celkovy narist inflace v ramci ro¢niho ukazatele. I na tomto grafu si mizeme
vSimnout dvou vyrazné&ji vycnivajicich momentt — roku 2003, v tomto grafu je ovSem Iépe
vidét, Ze vyrazny propad byl pozvolny, nikoliv nahly, protoZe mirny pokles mizeme
sledovat jiz béhem roku 2002 a v nasledujicim roce pouze logicky vyvrcholil. Naopak rok
2007 v tomto grafu vypada nevyrazné, ale je to dané pravé tim faktem, Zze k vyrazné;si
zméné naSeho ukazatele doSlo aZz k samému zavéru roku 2007 a dale tento trend
pokracoval v roce nasledujicim. JeSte¢ ziejmé&j$i je tento trend z Tabulky 1, kdy index
spotiebitelskych cen vztazen ke stejnému meésici predchoziho roku stoupd od 3,4 az
k hrani¢nim 6,6. Jedna se o limitni maximum v rozsahu vSech nami hodnocenych let 2001
az 2013. Rok 2008 byl pomyslnym kulmina¢nim bodem zapocaté ekonomické krize, ktera
odstartovala v roce 2007, diky americké hypotecni krizi. To se pochopitelné¢ na vzristu
inflace promitlo a CNB reagovala snizenim urokovych sazeb o 1,5 procentniho bodu,

nicméné ani to nezabranilo, aby inflace méfena pomoci HICP nebyla vyrazné vyssi nez

v zemich Evropské unie.
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4.2 Index spotiebitelskych cen a jeho vyvoj v Ceské republice v letech 2001 a% 2013

Dal§im parametrem, ktery ndm ukazuje miru inflace je pfirastek indexu
spotiebitelskych cen vici predchozimu mésici. Tato mira inflace jako prvni registruje
aktualni zmény, které nam nicméné netikaji, jak se ceny spotiebitelského zbozi méni
v del$im Casovém horizontu. To také znamend, Ze tento index neni dobrym méfitkem pro
prognézy na vyvoj cen daného zbozi. Ani vtomto pfipadé¢, nemad smysl vypisovat
jednotlivé udaje.

Poslednim tidajem jsou bazické indexy. Dle webovych stranek Ceského statistického titadu
se jednd o: ,, Bagické indexy - Mira inflace vyjadrend prirustkem indexu spotiebitelskych
cen k zakladnimu obdobi (rok 2005 = 100) vyjadiuje zmenu cenové hladiny sledovaného
mésice prislusného roku proti roku 2005. “ Tyto indexy se pouzivaji od ledna 2010 a slouzi
pro vyjadreni inflace za rlizna ¢asova obdobi. Vzorec, ktery v takovy moment pouZijeme,
tik4, Ze miry inflace jsou vyjadfeny uhrnnym indexem spotiebitelskych cen za domacnosti
celkem. Z charakteru indexu je patrné, ze se pouziva piedevsim pro analyzy dlouhodobych
casovych tad. Je to vyznamny ukazatel, pokud chceme zkoumat vyvoj napiiklad zivotnich
nakladl za delsi casové obdobi, které se nemusi nutné kryt s kalendainim rokem. V grafu
ukazujeme vyvoj bazického indexu spotiebitelskych cen mezi roky 2001 az 2013 (viz

Obrézek 3).

Obrazek 3 Mira inflace vyjadiena pfirdstkem indexu spotiebitelskych cenk zakladnimu
obdobi (rok 2005 = 100)
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Diilezita je otazka co najdeme ve spotiebnim kosi dle Ceského statistického tadu —
za rok 2013 je zde skutecné velké mnozstvi polozek. Z potravin zde nalezneme napiiklad
chléb, susenky neplnéné, pizza, téstoviny vajecné, maso vepiove, hovézi, dribez, ryby,
syry — jednotlivé druhy, ovoce, cukr, brambory, kava, ¢aj, vino, pivo, tabdk. Samoziejmé
jednotlivé potraviny jsou zde rozvedeny do detailngjSich variant. Déle jsou zde odévy —
damské, panské a détské, obuv, najemné z bytu, vyrobky pro béznou upravu bytu
¢1 nemovitosti, sluzby jako malifské Ci topenatrské prace. Z energii zde najdeme elektiinu,
vodu, topeni, dfevo. Dale zde nachazime elektrické vyrobky pro potteby domécnosti jako
elektricka Zehlicka ¢i mixér a mezi dalSimi potieby pro domacnost napiiklad distici
prostfedky. Na seznamu nalezneme i 1éCiva, poplatek za navstévu u lékare, ale také
napiiklad o¢ni refrakce. Z dalSiho spotfebniho zbozi zde najdeme nové automobily,
motocykly a s nimi spojené vydaje za servis, pohonné hmoty a jiné. Vydaje za jizdni
meéstskou dopravou, postovni sluzby, mobilni telefon. V neposledni fadé¢ seznam uvadi
i poplatky spojen s chovem riiznych domadcich zvifat a vydaje za rekreacni a sportovni
sluzby, vydaje za dovolené, stravovani v restauracich, poplatky za matefskou ¢i soukromou
sttedni nebo vysokou Skolu. Jako jedny z poslednich polozek na seznamu nalezneme
pojisténi souvisejici s bydlenim a se zdravim a finan¢ni sluzby. V seznamu tedy najdeme
skutecné veskeré mozné polozky denni potieby. Zakladnich 12 polozek spotiebniho koSe

v Ceské republice za rok 2012 ukazujeme na nasledujicim grafu:

Obrazek 4 Zakladnich 12 polozek spotebniho kose v Ceské republice za rok 2012
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Zdroj: https://www.czso.cz/documents/10180/23195394/spot_kos2012.pdf/3673271b-81a6-4b79-b6b4-

d73d8020cce4?version=1.0
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Dle Revize indexu spotiebitelskych cen v roce 2012, kterou vydal Cesky statisticky
Gitad, doglo ke komplexni revizi v letech 1999-2000 s uplatnénim od ledna 2001. Udaje za
rok 1999 byly podkladem k tomuto novéjSimu systému. Do systému byly zahrnuty dané
skupiny: domécnosti celkem, domacnosti zaméstnanct, domacnosti dichodcti, domécnosti
s détmi v nizkém pii{jmovém pasmu, domécnosti zijici v hl. m. Praze. Bylo potieba
vychazet ze struktury primérnych vydaji vSech domadcnosti. Do spotiebniho kosSe se
promitaji rizné socialni skupiny. V Revizi se dale uvadi: ,, Spotrebni kose byly c¢lenény do
12 oddilu (potraviny a nealkoholické napoje; alkoholické napoje a tabak; odivani a obuv;
bydleni, voda, energie, 5 paliva; bytové vybaveni; zdravi; doprava; posty
a telekomunikace,; rekreace a kultura; vzdeldavani; stravovani a ubytovani; ostatni zbozi
a sluzby) podle mezindrodni klasifikace individualni spotieby podle ucelu - CZ-COICOP-
verze roku 1999. Pocet reprezentantii ve spotiebnim kosi byl cca 775. Zakladnim obdobim
pro vypocet indexii byl prosinec 1999.?® Dalsi zmény nastaly v letech 2005 - 2006.
Podkladem byly udaje zrodinnych uéti za rok 2005. Znovu byly zahrnuty ty stejné
skupiny domaéacnosti a znovu vadhy vychazely ze strukturnich vydaji vSech typl
domacnosti. Spottebni ko§ byl stejné jako pifi predchazejici revizi c¢lenén podle
mezinarodni klasifikace individualni spotieby podle ucelu - CZ-COICOP. Pocet polozek
ve spotfebnim kosSi klesl na 729. Soucasné s revizi zde nachazime také nové polozky
v podobé tzv. subindexil, ty stoji mimo spotiebni ko§ a tykaji se zbozi a sluzeb, které maji
tarifni ceny. Tedy konkrétné¢ mluvime o elektiing€, plynu, finan¢ni sluzba nebo Zelezni¢ni
doprava. Je to pochopitelné, protoze tyto sluzby nebo zbozi podléhaji v poslednich letech
CastéjSi a rychlejsi zméng. Jak Revize uvadi, doslo jest¢ k dalsi zmeéné: ,, V souladu
s pozadavkem Eurostatu byla zaloZena casova Fada indexu se zakladem primeér roku
2005=100. Vypocet revidovanych indexu byl zahdjen od ledna 2007. V roce 2009 na
zdkladé doporuceni Eurostatu bylo pristoupeno k aktualizaci vahovych systémii mezi
dvéma komplexnimi revizemi. “*’ Posledni revize probéhla v letech 2010 a 2011. Vypodet
revidovanych indexi byl zahajen od ledna 2012. Podkladem byly statistiky narodnich Gcti
za rok 2010. Zde doslo kjedné vyjimce: ,.,Pro vybér a stanoveni vahy konkrétnich
cenovych reprezentantii byly pouZity udaje z mimoradného Setieni detailni struktury
penéznich vydaju domacnosti v jednotlivych skupinach COICOP 4 v roce 2010. Kromé

stanoveni vah za domdacnosti celkem byly zkonstruovany spotrebni kose pro domdcnosti

28 http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/indexy_spotrebitelskych _cen_revize 2012/$File/revize 2012.pdf
2 Tamtéz
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diichodcii a domdcnosti Zijici v hl. m. Praze. >’ K piesné&j$imu uréeni vahovych schémat
se pouzivaji jesté dodate¢né informace a to od poskytovatelid sluzeb s tarifnimi cenami.
Spottebni kos je dle novych kritérii ¢lenén dle ucelu CZ—COICOP. Pocet polozek znovu
klesnul a to na pocet 692, k tomu deset subindexi. Obdobi pro vypocet indexi byl
tentokrat posledni mésic roku 2011.

Kazda revize ma za tukol aktualizovat vahovy systém pro vypocet indexu
spotrebitelskych cen. Dulezité je také si uvédomit, co v naSem indexu zahrnuto neni,
konkrétné protoze vychdzime z narodniho konceptu konecné spotieby domacnosti, tak zde
nenajdeme spotfebu v zahrani¢i a naturdlni spotiebu. Z pochopitelnych divodi nejsou
pokryty Sedé zény ekonomiky, jako jsou drogy, prostituce, hazardni hry. Nicméné je
pochopitelné, ze i zde se inflace projevuje jako u kazdého jiného zbozi a sluzeb nabizenych
v fadné ekonomice.

Jiz diive jsme zminili harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP), bohuzel
idaje k tomuto indexu na strankach Ceského statistického Gfadu zatim nenalezneme,
aleuvadi se zde knému: ,Mezi strukturou spotrebniho kose ndrodniho indexu
spotiebitelskych cen CR a strukturou spotiebniho kose HICP jsou urcité rozdily.
Ve vahdch HICP jsou zahrnuty trsby za ndkupy cizincii na tizemi Ceské republiky, ale nenit
v ném zahrnuto hypotetické najemné na rozdil od ndarodniho indexu spotrebitelskych cen,
kde trzby za ndkupy cizincii zahrnuty nejsou, ale je zde zahrnuto hypotetické ndjemné.
Harmonizovany index spotrebitelskych cen uziva retézovych vah, které jsou obmenovany
kazdorocné v prosinci. Zdrojem aktualizace jsou data narodnich uctii (konecna penézni
spotieba domdacnosti, domaci koncept) predchoziho roku. Zakladnim cenovym obdobim je

priimér roku 2005.¢ 3!

30 http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/indexy_spotrebitelskych_cen_revize 2012/SFile/revize 2012.pdf
3 Tamtéz
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5 Analyza mikropodniku??

Nejdiive bychom méli jasn¢ vymezit, o jakém tipu podniku budeme mluvit. Podnik
A-Pharma s.r.o., ktery bude v nasledujici kapitole stfedem naSeho z4jmu, patii
z ekonomického hlediska mezi tzv. malé podniky.>®> Zcela konkrétné se jedna
o mikropodnik a mezi mikropodniky patii dle definice podniky, které zaméstnavaji méné
nez 10 zaméstnanci a jejichZ roc¢ni obrat nebo bilancni suma rocni rozvahy neptesahuje
2 miliony eur. Urceni velikosti podniku ma vyznam jednak na urovni evropské — v piipade
podani zadosti o podporu v ramci programu na podporu podnikani pro malé a stfedni
podnikatele. Druhym bodem, pro¢ je déleni podnikii dnes hojné uzivanym pojmem,
je vyhodngjsi statistické rozdéleni a poméfeni v ramci dané statistické kategorie. OvSiem
je tieba fici, ze zde se terminologie méni, a zatimco dfive byl uzivan spiSe pojem drobni
podnikatelé, dnes alespont vramci zadosti urCenych pro podporu podnikdni v ramci
evropskych programi Opera¢ni program Praha - konkurenceschopnost a Operacni program
Praha - adaptabilita, se uziva dal$iho déleni malého podniku na mikropodnik.

Dalsim bodem, ktery bychom méli vymezit hned v uvodu kapitoly, kromé velikosti
podniku, je také zaméfeni podniku. Spolecnosti A-Pharma s.r.o. se fadi mezi podniky
poskytujici sluzby. Nejednd se tedy o spolecnost, ktera by vyrabela hotové produkty,
ale nabizi své sluzby na tizemi Ceské a Slovenské republiky majoritng v oblasti
monitoringu klinickych hodnoceni. Proto také podle Odvétvové klasifikace ekonomickych
¢innosti je fazena do oddilu Vyzkum a vyvoj.

V neposledni fadé nemiize opomenout rozdeleni podniku dle pravni formy. Spole¢nost
A-Pharma patii mezi obchodni spole€nosti, konkrétné mezi kapitdlové spolecnosti, jedna
se o spolecnost s rucenim omezenim. Spolecnost s ru¢enim omezenym bychom mohli
definovat takto: Spole¢nost tohoto typu muze =zalozit jediny spolecnik nebo vice
spole¢nikil, (nejvice vSak padesat). Spolecnik miize byt osoba fyzicka i pravnicka. Jedna
fyzickd osoba muze byt jedinym spolecnikem maximalné ve tfech firmach. Na zakladnim
kapitalu spolecnosti se mize kazdy spolecnik icastnit pouze jednim vkladem. Vyse vkladu

muzZe byt pro jednotlivé spolecniky stanovena rozdiln€, musi vSak byt délitelnd na celé

32 Kritéria pro zafazeni konkrétniho podniku do kategorie velikosti stanovuje dle Nafizeni
Komise (ES) ¢. 800/2008
33 Definice malého a stiedniho podnikatele je upravena Doporuéenim 2003/361/ES
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tisice. VySe vkladu kazdého spole¢nika musi €init alespoii 20 tis. K¢. Celkova vyse vkladu
musi souhlasit s vysi zakladniho kapitdlu spolecnosti. Minimdlni zakladni kapital je
200 tis. K¢. Vklady spole¢nikit mohou byt bud’ penézité, nebo nepenézité. Spolecnost
odpovidd za své zavazky celym svym majetkem. SpoleCnici ru¢i spole¢né a nerozdilné
za zavazky spolecnosti do vySe souhrnu nesplacenych ¢asti vkladii vSech spolecnikti podle
stavu zéapisu v obchodnim rejstiiku. Spolecnici se podileji na zisku v poméru svych
obchodnich podil, nestanovi-li to spoleCenskd smlouva jinak. NejvysSim organem
spolecnosti je valna hromada. Do piisobnosti jejiho rozhodovani patii napt. rozd€lovani
zisku, schvalovani stanov a jejich zmén, rozhodovdni o zméné obsahu spolecenské
smlouvy, rozhodovani o zvySovani ¢i snizovani zakladniho kapitdlu, jmenovani,
odvolavani a odménovani statutarnich orgént (jednatelii) apod. Spole¢nost mize mit
1dozor¢i radu, kterd dohliZi na cinnost jednatelii, pfezkoumavéa tucetnictvi a navrhy
na rozdéleni zisku apod.

V nasem ptipadé mame dva spoleéniky, ktefi se na vysi vkladu podileli stejnym dilem.
Spolec¢nici se tedy také podileji na zisku stejnym dilem. Valnd hromada je potfadana
jedenkrat rocné. Spole¢nost nemé dozorci radu, kterd by dohliZzela na ¢innost jednatell.

Vzhledem k velikosti spole¢nosti by to bylo nadbytecné.

5.1 Zaméreni spole¢nosti

Spolec¢nost A-Pharma s.r.o0. byla zaloZena v roce 1996. Poskytuje kompletni sluzby
v oblasti klinickych hodnoceni, zdravotnich pomtcek, registraci 1ékli, zpracovani dat,
biostatistiky, kontroly kvality vcetné GCP (spravnéd klinicka praxe) auditi, prekladii
1ékatskych textli, GCP tréninku, Skoleni a managementu bezpecnosti 1ékll. Jedna se tedy
o specifickou nabidku sluzeb, kterd neni urena davové vetejnosti. Je tieba fici, Ze drtiva
vétSina prace vychdzi z poskytovani sluzeb v oblasti klinickych hodnoceni, konkrétné
z monitorovani probihajicich studii na uzemi Ceské a Slovenské republiky. Spoleénost ma
sidlo v Praze.

V soucasné¢ dobé ma spolecnost kromé svych dvou jednateli Sest zaméstnancu,
nicméné oba jednatelé jsou také zaméstnanci, ¢inni na kazdodenni pracovni ¢innosti firmy.
Jeden zjednatelt diky svému vysokoskolskému vzdélani z oboru ekonomie zodpovida
spiSe za ekonomickou stranku podniku a kontroluje praci externi Ucetni firmy. Druhy

jednatel zodpovida za odbornou stranku podniku. M¢li bychom fici, ze vzhledem k tomu,
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ze farmaceuticky primysl je velmi mezinarodné propojeny systém, a ze své podstaty musi
byt, ovlivnén celosvétovou situaci. Na otazku, pro€ je nutné, aby tento druh pramyslu byl
propojeny, je jednoducha odpoveéd’. Zakladem farmaceutického primyslu je vyvoj a prode;j
1é¢iv ¢i riznych zdravotnich prostfedkt. Nové 1éky musi spliiovat ptisna pravidla, ktera se
tykaji bezpecnosti a je otdzkou az dvaceti let, nez se novy lék z bézné formule stane
skuteCnym lékem dostupnym béznému spotiebiteli. Zakladem jsou mimo jiné klinické
hodnoceni, ktera jsou také hlavnim zdrojem prace pro spolecnost A-Pharma. Tyto klinické
testy musi byt zkouseny na urcitém statisticky daném poctu pacientli a to véetné riznych
zemi, aby se prokézala uc¢innost a bezpecnost na rozdilnych populacich. Také, v pripade
zakazu né&jakého 1éku v jakémkoliv stadiu vyvoje, je statnimi autoritami dany 1€k zakézan
na véts§im Gzemi. Z toho divodu je nezbytné, aby farmaceuticky priamysl byl mezinarodné
propojeny. Samoziejmosti je fakt, ze cely vyzkum a vyvoj je pod kontrolou statnich
autorit, které mohou a také to bézné d¢laji, zakazat na vyvoji nékterého 1éku dale pracovat
z diivodu jeho nebezpecénosti pro spotiebitele. V tom je také farmaceuticky pramysl velmi
citlivy, protoze zastaveni vyvoje nového 1éku znamena velkou financni ztrdtu pro
spolecnost.

Jak jiz bylo feceno, vétSina pracovnich aktivit spolecnosti A-Pharma plyne pravé
z poskytovani monitorovacich sluzeb pti prabéhu klinickych hodnoceni faze II az V po
Ceské a Slovenské republice, mensinovy podil na celkovém roénim zisku spoleénosti maji
sekundarni sluzby jakozto pieklad odbornych Iékatskych textl ¢i GCP trénink, piipadné
jina Skoleni z dané problematiky. Vzhledem k tomu, Ze monitoringy probihaji v rdmci
celého Uzemi obou republik, je ziejmy ndklad, ktery plyne z potieby pravidelného
cestovani monitorovaciho pracovnika — ndklady na cestovani a ubytovani. Tyto vydaje
tvofi vétSinu nakladd, které lze minimalizovat jen Céasteéné, napiiklad levnéjsi formou
ubytovani &i Eerpani benzinu v mistech s nizsi cenou. V ramci Ceské republiky je ziejmé,
ze néaklady jsou Cinény v jiné méné, nez ve které probiha proplaceni sluzeb thrnnymi
fakturami. Vzhledem k tomu, ze vétSina firem, kterd si u spole¢nosti A-Pharma tyto sluzby
objednéva je zahrani¢ni, probihaji platby v eurech, také ve smlouvach jsou ¢astky uvedené
za dané sluzby uvadény v eurech. Je tieba fici, ze dohodnuté ¢éastky za jednotlivé sluzby
jsou ve smlouvé dohodnuty na dlouhou dobu doptedu, bézné trva monitoring klinického
hodnoceni nékolik mésict, spiSe studie pak probihd v rozmezi jednoho roku az dvou let.

Je tedy zfejmé, ze mezitim dochazi k vyvoji nejen inflace, ale ke kazdodenni zmén¢ kursu
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¢eské koruny versus euro. Vzhledem k tomu, Ze minimalné jednou za urc¢itou dobu je nutné
vymeénit veétsi castku eur za Ceské koruny, aby mohli byt vyplaceni kazdy mésic
zamestnanci spolecnosti a uhrazeny naklady spojené se samotnou realizaci pozadované
sluzby, ma ménovy kurz vyznamny vliv na vysledny zisk spolec¢nosti. Budeme se mu
vénovat pozdéji jesté podrobnéji. Nyni se ovSem dostdvame k zdsadni otdzce, jak se inflace

projevi v zisku ¢i naopak ztraté spolec¢nosti?

5.2 Vliv ménového kurzu

Je pochopitelné, Ze na nasi otdzku neni jednoduchd odpovéd’, protoze v uvahu
prichazi hned nékolik scénari. Zkusme je tedy postupné probrat a vyjasnit si specifika
u tohoto malého podniku. Prvnim specifikem je fakt, Ze spolecnost je vyplacena za své
sluZzby v eurech. Tato ména je oproti ¢eské koruné vyrazné stabilnéj$i a zemé, které ji
ptijaly jakozto narodni ménu, nejsou tak citlivé na vykyvy spojené s vykyvy kurzu eura.
Nicméng, jak jsme jiz uvedli vyse, na rozdil od CNB nemaji jednotlivé staty, které euro
maji takové moznosti v protiinflaéni politice. Sanci, Z¢ by oslabenim své mény zvysily
inflaci, a tim zabranily spirdle, ktera zacina snizovdnim cen vyrobkil a kon¢i propusténim
zaméstnanci, je pomérné mala. Tedy asponl pro kazdy samostatny stat. OvSem toto neni
podstatou nasSeho sdéleni, jen to vysvétluje situaci, ve které se nachdzeji ostatni staty,
s kterymi spolecnost A-Pharma bézné obchoduje. Jak jiz bylo zminéno, spolecnost sidli
v Praze, tedy v Ceské republice, a tak jeji naklady jsou pievazné v &eskych korunach.
Hlavni ¢ast nakladl predstavuji platy zaméstnancii, trvale je ve spolecnosti celkové Sest
zaméstnanci, jejichZ vyse plati se pochopitelné riizni, nicméné kazdy mésic Cini vydaje
na platy zaméstnanci zhruba 350 000 K¢, poté je tieba pripoCist externi pracovniky,
jakozto uklidové sluzby, ucetnické a IT sluzby. Naklady na tyto sluzby ¢ini kazdy mésic
zhruba 40 000 K¢. Déle je tieba vzit v potaz ndklady za elektfinu, plyn, vodu, naklady za
telefon, at’ jiZz pevnou linku ¢i mobilni telefony. Tyto ndklady ma spole¢nost v podstaté
stdle a nelze je sniZit z mésice na mésic, protoZze skoro vzdy jsou vazany smlouvami
s n¢kolika mési¢ni vypovédni lhitou. VSechny tyto néklady na bézny chod spolecnosti
jsou tvoteny a placeny v Ceskych korunach. Kromé toho jsou zde samoziejmé sekundarni
vydaje spojené piimo s realizaci samotné prace, které ovSem jsou uctovany na vrub

objednateli sluzby.
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Nyni si predstavme, ze kurz ¢eské koruny klesne, miize se to stat naptiklad vlivem
negativni politické situace, horSi domaci ekonomickou situaci, ale také umélé oslabeni
Seské koruny, tak jak to ¢ini Ceskd narodni banka v ramci protiinflaéni politiky. Kdyz
koruna oslabi, pii vyméné eura za korunu ,,dostaneme* za jedno euro vice ¢eskych korun.
Pro firmu, kterd dostane za svoje sluzby zaplaceno v eurech a takovou ¢astku, kterd znaci
dostate¢né ohodnoceni vykonané prace, navic ziska jest¢ vice za vyhodnéjsi kurz. Tato
situace je tedy pro ni jasn¢ vyhodna, obzvlast pokud je koruna oslabena vyrazné.
V opacném piipadé, kdy koruna posiluje, se ovSem spoleCnost dostavda do pro ni
nevyhodné situace. Pti podpisu smluv predpokladd, ze kurz eura vic¢i koruné bude svym
zpusobem stabilni, pokud najednou koruna posili, znamena to, Ze za stejné sluzby dostane
zaplaceno méné, protoze pii vymeéné eur na ¢eské koruny skuteéné dostane za eura méné
¢eskych korun. Ov§em naklady, které méa v Ceskych korunach se nijak nezmensily. Pokud
by tato situace méla byt dlouhodoba, aniz by spolecnost mohla zménit, kolik za dané
sluzby dostane od svych obchodnich partnerti v eurech zaplaceno. Je ziejmé, ze proto, aby
zlstala ziskova, bude muset snizit ndklady. Jak nejrychleji je snizi? Je pochopitelné,
ze néklady na elektfinu i telefonni sluzby asi téZko, protoze tyto nastroje pro fyzicky chod
podnikéani potiebuje, ale bude se muset zbavit n¢kterych zaméstnancti, protoze plat byt
jednoho zaméstnance bude znamenat vyrazné sniZzeni nékladd. Pokud si ptedstavime,
7e obdobnych firem jako je spole¢nost A-Pharma, je v Ceské republice vice, tedy firem,
kterym jsou zisky vyplaceny v eurech, je ziejmé, Ze by to ve vysledku mohlo mit negativni
dopad na zvy3eni nezaméstnanosti v Ceské republice. Paradoxng, protoze na zacatku by
stalo posileni ¢eské mény, pro spotiebitele v Ceské republice tedy pozitivni jev. Pravé této
situaci predchazi Ceska narodni banka, pokud se snaZi oslabit ¢eskou korunu, v p¥ipadg,
kdy dochazi k umélému posilovani ¢eské koruny, coz jak jiz z predchozi ¢asti prace vime,
by mohlo mit neblahy celohospodaisky vliv, mimo jiné i na zvySeni nezaméstnanosti.
Je tedy zifejmé, Ze ovliviiovani inflace mé v naSem ptipadé, tedy u malého podniku

vyznamny vliv.
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5.3 Vlivinflace

Nyni se zaméfme na inflaci jako takovou. Pokud inflace v Ceské republice zatne
stoupat, myslime tim vyznamné¢ a predevsim neocekavang, je pochopitelné, ze to bude Cinit
potize i1 spolecnosti A-Pharma, sice ve srovnani s jinymi ¢eskymi podniky, které maji nejen
své naklady v ¢eskych korunach, ale predevsim i své zisky v ¢eskych korunach, budou
méné vyrazné, ale jist€ nastanou. Na jednu stranu budou zisky spolecnosti v eurech
a pokud bude inflace probihat izolované pouze v Ceské republice, na zisky spole¢nosti to
nebude mit vliv. OvSem ndklady spolecnosti vzrostou, pokud vzrostou jednorazove,
neoCekavané a vice jak o deset procent, je ziejmé, ze zisk spolecnosti bude mensi, nez byl
planovany. Pfi realizaci sluzby vyda vice financi na benzin, ubytovani, elektfinu atd. Tyto
vydaje nejsou zcela zanedbatelné, ale na stranu druhou nejsou devastujici. OvSem potiZze
nastanou urcit¢ v nadkladech v podob¢ platii zaméstnanct. Ti, si za své penize koupi méng,
tedy klesa jejich zivotni uroven, pokud je tento pokles stejné tak neo¢ekavany a vyrazny
jako inflace samotnd, tedy naptiklad vice jak o 10%, je jasné, Ze jej zaméstnanci pociti
pomérné vyrazné a budou chtit danou situaci napravit. Pokud tento jev bude jednorédzovy
anebude pretrvdvat, budou ziejm&é zaméstnanci zddat navySeni svého platu pfi prvni
mozné piileZitosti. To mize zplsobit v podstaté dvé situace, spole¢nost jim vyhovi,
a proto, aby i jeji zisky ziistaly nedotené, bude muset i ona sama pii uzavirani smluv se
svymi obchodnimi partnery zadat vyssi ¢astky za své sluzby. Tim se ovSem velmi rychle
muze stat nekonkurenceschopnou. Po kratké dobé by tak mohl hrozit jeji zanik a poté
status nezaméstnanosti pro vSechny jeji soucasné zaméstnance. Druhou mozZnosti je,
ze spole¢nost, sice navysi piijmy svym zaméstnanctim, ale jen nékterym, kterym soucasné
pribude prace a né¢kterych zaméstnancti se bude muset spole¢nost zbavit. Jednoduse proto,
aby ona nemusela zvySovat své ceny v ramci konkuren¢niho trhu. Nesmime zapominat,
7e inflace v tomto piipadé nebude celoevropsky problém, ale postihne pouze Ceskou
republiku, a tak zahrani¢ni obchodni partnefi nebudou mit pro navySovani cen za sluzby
piili§ velké pochopeni, a pokud by se tak stalo, budou mit tendenci realizovat své projekty
v jiné zemi, kde pro né€ bude situace piiznivéjsi a naklady nebudou tak vysoké.

Jasné se ukazuje, ze inflace mé vliv na nezameéstnanost, v naSem piipadé snad jesté

vice neZ pokud hovotime o trhu jedné mény.
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Pokud by inflace méla klesajici charakter, je situace pro nasi spole¢nost ptiznive;si.
Je ovSem tfeba poznamenat, ze nyni inflace neni tak procentudlné velka, aby mohlo dojit
ke snizeni naptiklad o zmifiovanych deset procent, a tak by zména neméla byt prilis velka.
Samoziejmé je také otazkou, jak by na sniZzenou inflaci zareagovali obchodnici v ramci
Ceské republice, nakolik by do cen svych vyrobktl promitli snizené naklady. Nehledé na
fakt, ze by snadno mohlo dojit k negativni spirdle, kterou jsme jiz n€kolikrat zmiiiovali.

Zaverem lze fici, Ze situace spole¢nosti A-Pharma na citlivost vii¢i inflaci je slozita
a zalezi na mnoha faktorech, mimo jiné i na téch, které spole¢nost sama pfi planovani cen
svych sluzeb nema $anci v zadném piipadé ovlivnit, jasnym piikladem jsou zasahy Ceské
narodni banky vuci kurzu ¢eské koruny a eura. Tyto zasahy mohou byt pozitivni v rdmci
protiinflaéni politiky, ale snad si lze piedstavit situaci opa¢nou, kdy CNB bude
intervenovat ve prospéch ceské koruny, naptiklad v situaci, kdy by mohla koruna
propadnout vyrazné. Samoziejmé Ize namitnou, ze zisky, které spolecnost navic vyziska,
pokud CNB neintervenuje, by byly stejné zisky neplanované. Nicméné je tieba fici,
ze1diky takovym ziskim miiZe spolecnost ziskat finance navic, které lze pouzit
k neplanovanym ndkupim zbozi od Ceskych firem a vice tak ozivit domaci ekonomiku.
Pochopitelné jedna spolecnost, obzvlasté mald, nemlze ovlivnit hospodaiskou situaci
zemé. Nas bod slouzi jen jako ilustrace celého sloZit¢ho procesu, ktery je vzajemné velmi
uzce propojen. V ramci tohoto procesu se snadno muze stat, ze i jev, ktery na zacatku
piisobi pozitivng, bude mit negativni nasledky. Ovliviiovani kurzu Ceskou narodni bankou
je vnasSem piipadé¢ specifikou, které se ryze ¢eskych spolecnosti netykd. Stejné jako jiné
spolecnosti je A-Pharma ohroZena neocekdvanou a vyznamnou inflaci na naSem uzemi,
predev§im je podstatna ona neocCekavanost, 1 kdyZ znovu, v naSem ptipad¢ i1 planovana
rostouci inflace pouze v Ceské republice, je problematicka. Pokud spoleénost vi, Ze tato
situace nastane a pujde o regiondlné¢ podminény jev, nemlzZe piili§ do cen svych sluzeb
tento jev promitnout, protoze sluzby nabizi obchodnim partnerim, ktefi inflaci celit
nemusi. Jedinym feSenim tedy pro ni je sniZit nédklady, coZ nejjednoduSeji u€ini sniZenim
poctu svych zaméstnancti.

Inflace se u spole€nosti nabizejici sluzby hiife prokazuje nez u spolecnosti, kterd
se zabyva klasickou vyrobou. Obzvlast, kdy do situace vstupuje dalsi hra¢ a to rozdilné
mény, ve kterych spolecnost dostdva své zisky a ma své vydaje. Jak jsme ukazali,

nejvetsim nadkladem spolecnosti s naprostou pravidelnosti jsou vyplaty zaméstnancti.
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Nicmén¢ tak jako kazda spolecnost ma i ta nase ryze hmotné nédklady, které jsou vesmes
pofizovany v ¢eskych korunach. Zcela konkrétné mluvime o benzinu, nafté, kancelaiskych
potiebach jako papir, tonery, Sanony, psaci potfeby a dalsi drobné kancelaiské vybaveni
a samoziejm¢ IT vybaveni, pfipadné jina elektronika. Tyto naklady se pochopitelné v Case
méni v zavislosti na mnozstvi projekti v daném obdobi. Nicméné v ramci jednotlivych let,
l1ze celkem bez obav po konzultaci s jednateli spole¢nosti fici, Ze v tomto méfitku jsou
rozdilné jen nepatrn€. Rozhodli jsme se proto vice zaméfit na vyvoj inflace v celorocnim
méfitku a porovnat ho s ostatnimi provoznimi naklady ve vykazu zisku a ztrat spolecnosti
ve stejném roce.

Jako priklad jsme si vybrali tfi posledni roky, tedy obdobi 2006 — 2013 (viz
Tabulka 2).

Tabulka 2 Porovnani nakladu a inflace

Roky 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
ro¢ni mira 2,5 2.8 6.3 1 1.5 1,9 33 1,4
inflace

ostatni

provozim 427000 | 303000 | 100000 | 201000 | 67000 | 334000 | 138000 | 297 000
naklady

v K¢

Zdroj: Cesky statisticky ttad; Vykaz ziski a ztrat ve zjednoduSeném rozsahu spole¢nosti A-Pharma s.r.0.

Pokud se podivame na udaje v tabulce, zjistime, Ze v roce 2006 byly vydaje za provozni
naklady nejvyssi, mira inflace pfitom neni nikterak strma a vyrazna. V roce 2008, kdy je
mira inflace nejvyssi, nejsou ndklady nikterak vysoké oproti jinym roklim. Ptekvapujici je
také fakt, Ze v roce 2012, kdy ro¢ni mira inflace prudce vzrostla o vice nez jedno procento
oproti pfedchozimu roku, jsou ndklady pomérné nizké. Rok 2013 ukazuje nizkou miru
inflace, ale néklady jsou spiSe vyssi. Z dané tabulky vyvodime hned nékolik zavért, které
byly konzultovany s jednateli firmy a byla jejich vypové&dni hodnota jasnéjsi. Nesourodost
mezi rustem inflace a soucasnym poklesem ostatnich nakladi nebyla zplisobena tim,
ze podnik rostouci inflaci ocekéaval a nakoupil n€které bézné vybaveni doptedu, nakonec
u pohonnych hmot, které jsou vyznamnou polozkou na ostatnich provoznich nakladech to
neni ani mozné. Vétsi vliv mél stav a pocet projektid v daném roce, i kdyZ se nemusel
celkovy pocet projektt lisit vyznamne, maximalné naptiklad o 2, stejné¢ je pokles ¢i
vzestup nakladii na pfipravu projektu znacny. Je tedy ziejmé, Ze inflace nema u tohoto

v

malého ¢i stfedniho podniku az takovy vliv. SpiSe jakoZto vyznamnégjsi jednatelé podniku
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hodnoti fakt, Ze zaméstnanci ndrast cen v Ceské republice v souvislosti s inflaci vnimaji
velmi negativné, jejich platy, které maji smluvni platnost nerostou v danou chvili jako

inflace.

6 Zavér

Nejprve se prace soustiedila na definovani inflace dle hledisek rGznych autort a dle
riznych ekonomickych Skol. Déle byl prostor vénovan pojmim, které s inflaci souvisi.
cen, tento zptisob méfeni je vyuzivan i v Ceské republice, konkrétng Ceskym statistickym
ufadem, ktery pravidelné zvetejiiuje miru inflace rocni i mésicni, ptipadné za jiné Casové
obdobi. Dal§im takovymto ukazatelem je harmonizovany index spotiebitelskych cen, ktery
Ceské republika vyuziva od vstupu do Evropské unie v roce 2006. Inflace ma nékolik
podob, inflace tazend poptavkou ¢i nabidkou, mezi nimiz je Casto tenka linie a pak
pfedevsim inflace vidéna z ¢asového hlediska, kterd je vyznamngjsi, protoze vice urcuje,
jak inflace ovlivni spotiebitele. Nicméné jest¢ dulezitéjsi se zda predvidatelnost inflace.
Jak bylo v praci nékolikrat poukdzano jakozto nejzavaznéj$i pro celou ekonomiku,
a predevsim pak pro spotiebitele, je prave fakt, zda je inflace ocekdvana ¢i nikoliv. Pokud
ocekavand neni, ma to pro spotiebitele i podnikatele neblahé nasledky. Kazdy stat ma
svého kontrolora inflace, je jim centralni banka dané zemé, v Ceské republice je to Ceska
narodni banka. Ta zodpovidd za meénovou politiku, kterda by méla hlidat, aby inflace
nerostla prudce a neodekavané. K tomu vyuziva riizné nastroje, u CNB se nyni pouziva
také ovlivnéni kurzu Ceské koruny vuci euru. Je to pomérné efektivni a rychly nastroj,
kterym mtize CNB oslabit korunu, v piipadé, Ze by jeji hodnota stoupala pfili§ rychle
a hrozil by neblahy vyvoj ekonomicke situace.

V vodu byla polozena jakoZto hlavni vyzkumnad otdzka, a sice jak inflace
ovliviiyje situaci u malého podniku, ktery byl vybran pro praktickou ¢ast prace. Vzhledem
k tomu, ze podnik ma své zisky ptevazné v eurech, zatimco vydaje v ceskych korunach,
vstupuje do hry jesté dalsi bod a tim je sménny kurz. Jak bylo v pfislusné casti prace
ukézéano, nariist inflace, ptedevs§im té neo¢ekavané ma na spolecnost negativni vliv, rostou
ji tak netimérné naklady, které jsou z nejvetsi Casti tvofeny platy zaméstnanct, takové

naklady nelze flexibiln€ a rychle snizovat. A piedevsim je nelze sniZovat vyrazné, protoze
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stale je potieba pracovni sila, kterd by fakticky pozadovanou sluzbu zrealizovala.
Je vidét, ze v pfipadé prudké a ndhlé inflace by firma musela pfejit k propousténi
zaméstnancl, pokud by chtéla udrzet zisk. Coz je jeden z negativnich dopada inflace,
pokud je inflace oCekavana a nizkd, mize spolecnost s timto faktem pocitat a zahrnout to
do svych plant. Zde se tedy situace spolecnosti nijak nelisi od jinych Ceskych firem. Na
vyseku specifické ¢asti ndklad — na ostatnich provoznich nakladech jsme ukézali, Ze
u naseho podniku nema inflace velky vliv. Nicméné¢, jak sami jednatelé ptipousti, vliv ma
na jejich zaméstnance, ktefi si za pfedem dohodnuté platy nakoupi mén¢ zbozi. Bylo by
proto rozumné spolecnosti doporucit promitat momentalni vliv inflace do odmén, které by
se s narustajici inflaci mély také zvySovat. Spole¢nost by tim predesla potencionalnimu
odlivu pracovni sily, coz by chod takto malého podniku vyrazné narusilo. Situace je jina
v otdzce ménového kurzu, pokud je kurz pro firmu ptiznivy, je mozné na vyhodné&jSim
kurzu vyziskat zisky navic. V opa¢ném piipadé firma trati. Jak jiz bylo feCeno, situaci
miize do zna¢né miry ovlivnit také protiinflaéni politika Ceské narodni banky. Pokud ta
zasahuje proti vysokému kurzy koruny a oslabuje ji, pak v podstaté¢ udrzuje kurz
Na inflaci se podili velké mnozstvi faktort, které se vzajemné ovliviiuji. I samotna inflace
ma dalekosahlé dasledky, mize ovlivnit rtizné aspekty ekonomického vyvoje. Je proto

v poradku, pokud je kontrolovana instituci a bedlivé sledovéna.
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