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Statni dluh Ceské republiky v porovnani s vybranymi
staty Evropské unie

Abstrakt
Tato diplomova prace na téma ,,Statni dluh Ceské republiky v porovnani s vybranymi

staty Evropské unie* je rozdélena na dv¢ ¢ésti, cast teoretickou a ¢ast praktickou.

Teoreticka ¢ast diplomové prace seznamuje Ctenafe S danym tématem. Je zde
vysvétlena terminologie, ktera souvisi se statnim rozpoctem pomoci literdrni reSerse. Jsou
zde 1 zndzornény vyvoje nekterych ukazateld, jako naptiklad piijmy, vydaje, deficit statniho
rozpoctu apod. Dale je zde zmapovan postup tvorby statniho rozpoctu a data, kterych se musi
pii tvorbé dané organy drzet. Na zavér je tato ¢ast zaméfena na statni dluh, jeho rozd¢€leni a
vypodet. Na tplném zavéru je graficky znazornén dluh samotné Ceské republiky, ktery je

v praktické ¢asti pouzit pfi komparaci s dalSimi dluhy jinych statd.

Prakticka &ast dopodrobna analyzuje statni dluh Ceské republiky, jeho hodnoty,
vykyvy a faktory, které ho ovliviiovaly. Dale jsou zanalyzovany dluh dalSich stati-
Némecka, Polska, Slovenska a Rakouska. Opét je u nich zkoumén vyvoj a ptipadné faktory,
které mohly viditelné ovlivnit vyvoj dluhu. Na zavér jsou vSechny dluhy navzijem
porovnany a vyhodnoceny, poptipadé¢ uveden navrh na zlepSeni financni situace v dané

zemi.

Kli¢ova slova:

finance, ptijmy, vydaje, penize, dluh, deficit, statni rozpocet, Evropskd unie, stat,

Ceska republika, Némecko, Rakousko, Slovensko, Polsko



State debt of the Czech Republic in comparison with
selected countries of the European Union

Abstract

The following master's thesis on the topic "State debt of the Czech Republic in
comparison with selected countries of the European Union™ is divided into two parts, the
theoretical part and the practical part.

The theoretical part of the thesis introduces the reader to the given topic and issues
around. There is explained the terminology, which is related to the state budget using literary
research. There are show some development indicators, such as income, expenditure, budget
deficit, etc. Furthermore, the process of creating the state budget and the data that must be
complied with when creating the budget is mapped. Finally, this section focuses on the state
debt, how to divide it and what it falls into. At the very end is graphically depicted the debt
of the Czech Republic itself, which is used in the practical part to compare with other debts
of other states.

The practical part analyzes in detail the state debt of the Czech Republic, its values,
fluctuations and factors that influenced it. Furthermore, the debt of other states - Germany,
Poland, Slovakia and Austria - is analyzed. Again, they are investigating the development
and potential factors that could have a significant impact on debt development. Finally, all
debts are compared and evaluated, or suggestions are made to improve the country's financial

situation.

Keywords:

Finance, revenues, cost, money, debt, deficit, state budget, European Union, country,

Czech Republic, Germany, Austria, Slovakia, Poland
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1 Uvod

Finan¢ni rozpocet je pro kazdy stat velice dilezity a mél by byt proto tvofen diikladné.
Pokud by v ném stat udélal chybu, mohlo by mu to pfinést veliké problémy, které by se i
$patné fesily. Statni rozpocet si Ceska republika tvoii uz od svého vzniku roku 1993.
Samoziejmé i pied svym vznikem si tvotila rozpo¢tové plany, ty vSak byly rozdéleny na 2
Gasti, a to na statni rozpodet a rozpolet federalni. Proto se nemohou udaje od vzniku CR

porovnavat s predchazejicimi roky.

Se statnim rozpoctem je spojen statni dluh, ktery vznikd pii prevySeni vydaji nad
ptijmy. To je v Evropé, ale 1 jinde ve svété zcela normalni situace. NejzadluzenéjSim statem
svéta je Japonsko, v Evropské unii (EU) je nejzadluzendjsim statem Recko. Naopak nejméné

zadluzenou zemi je asijsky stat Brunej, jejiz nejvétsi vyhodou je bohatstvi z tézby ropy.

Hodnotu dluhu v poméru na HDP sleduji zemé i z divodu, kdyz chtéji ptijmout euro.
Je to jednim z kritérii pro ziskani této mény. CR tim, Ze vstoupila do EU, odsouhlasila piijeti
eura a v dnesni dobé to je dost zivé téma, kdy euro pfijmout a nepfijmout. Kritéria pro piijeti
eura se nazyvaji Maastrichtska kritéria a jsou Ctyfi: kritérium cenové stability, kritérium
dlouhodobych urokovych sazeb, ktritérium kurzovni stability a kritérium udrZzitelnosti

vetejnych financi.

Pravé posledni kritérium, kritérium udrZitelnosti vefejnych financi, zmifiuje
maximalni pomér dluhu na HDP. Hodnota poméru musi byt pod 60 %, aby zemé& mohla euro
pfijmout. Kritérium zminuje jesté¢ maximalni hodnotu poméru schodku vetfejnych financi a
HDP. Schodek nemiize pesahnout pres 3 % k poméru HDP. CR tyto hodnoty spliiuje obg.
V prvnim piipadé je pomér statniho dluhu k HDP 34, 4 %. V druhém ptipadé nastal piebytek
V hodnoté 1, 6 % na HDP.

Eurozona je oznaceni pro tizemi, kde je oficidlni ménou euro. M4 celkem 19 ¢lent,
kterymi jsou: Belgie, Estonsko, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Kypr, Litva, Lotyssko,
Lucembursko, Malta, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko, Recko, Slovensko,
Slovinsko a Spanélsko. Pii zaloZeni méla eurozona pouze 11 z 15 ¢lentt EU a do provozu
bylo euro uvedeno 1. ledna 2002 jako oficialni ména. Posledni zemi, ktera piistoupila, byla

Litva v toce 2015. Z EU neni v eurozoné tedy 9 statu, kdy CR patii mezi né.
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Tato prace je zaméfena na porovnani statnich dluhtt CR, Rakouska, Némecka, Polska
a Slovenska. VSechny staty se nachazeji ve stiedni Evropé. Nejvétsi rozlohu ma Némecko,

nejmensi naopak Slovensko. Z hlediska po¢tu obyvatel je prvni a posledni misto stejné.

Tyto staty maji spole¢nou historii. Jesté pred 200 lety tvofily jeden jediny stat. Od
roku 1867 az do roku 1918 tvotily Rakousko-Uherskou monarchii, vyjimkou bylo jen
Némecko, které bylo samostané Némecké cisafstvi. Po prvni svétové valce se Rakousko-
Uhersko rozpadlo na jednotlivé staty, kterymi byly Ceskoslovenska republika, Rakousko a
Polsko. Béhem 2. svétové valky Némecko obsadilo nejprve Rakousko a poté
Ceskoslovensko. Byl tak zménen nazev nasi zemé na Protektorat Cechy a Morava.
Nasledovalo Polsko, které se také z vétsi ¢asti podatilo obsadit. Po 2. svétové valce se opét
zemé osamostatnily. Ceskoslovensko ziistalo slouéenym statem az do roku 1993, kdy se

rozdélilo na Ceskou republiku a Slovensko.

I pfes spolecnou historii danych statd, je kazda zem¢ na uplné jiné urovni, at’ uz se
jedna o pocet obyvatel, primérnou mzdu, nezaméstnanost, inflaci nebo pravé statni dluh, na

ktery je tato prace zaméfena.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem této diplomové prace je zanalyzovat vyvoj statniho dluhu Ceské
republiky v letech 2000 - 2017. Prvnim dil¢im cilem je na zac¢atku vysvétlit terminy, tykajici

se dané¢ho tématu, aby byla cela prace dobie pochopena.

Druhym dil¢im cilem je urceni faktort, které mohly statni dluh ovlivnit, eventualné
navrhnout zmény, které by vedly ke zlepSeni statniho dluhu. Ttetim dil¢im cilem této prace
je porovnani dluhii vybranych zemi za dané obdobi. Vybranymi zemémi jsou Némecko,

Rakousko, Slovensko a Polsko.

2.2 Metodika

V teoretické casti budou pomoci literatury vysvétleny pojmy tykajici se dané
problematiky, jako napiiklad statni rozpocet, deficit, rozdil mezi vefejnym a statnim dluhem

apod. Bude zde popsana rozpoc¢tova soustava, jeji ¢asti a systém schvalovani.

Dale zde bude analyza statniho dluhu a pomoci deskripce ¢asovych fad zaznamenan
dluh Ceské republiky za jednotlivé roky. Kromé toho zde budou rozebrana Maastrichtska

kritéria a rating. Na zavér této Casti zde budou predstaveny vybrané zeme.

Praktick4 Gast se zaméii na analyzu dluhi CR a vybranych zemi. Budou podrobné

rozebrany a pomoci grafl a tabulek znazornény ze ¢tyt hledisek.

Prvni hledisko je pomoci casové fady vyjadreni celkového statni dluhu. Ten je vzdy u
kazdé zem¢ vyjadien v mld. €. VSechny statni dluhy musely byt pfepocitany na spole¢nou
ménu, aby mohla byt nasledné provedena komparace dluhu.

Druhé hledisko je spise vypomocné. Vyjadiuje vyvoj HDP dané zemé, opét pomoci
deskripce ¢asovych tad. Toto hledisko je zde proto, Ze na n¢ho navazuje tieti pohled

porovnavani dluhu. TakZze pro lepsi piedstavuje je zde zminéno prave i samotné HDP.
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Treti hledisko je vyjadfeni statniho dluhu v poméru k HDP. To je vyjadieno jak
graficky, tak i popisem. Zde je odstranéno zkresleni, které je u komparace celkového statniho
dluhu.

Posledni hledisko je vyjadfeni statniho dluhu na obyvatele. Opét je zde odstranéno
zkresleni. Velka zemé s vétSim poctem obyvatel ma samoziejmé vyssi vydaje na chod a

zabezpeceni celého statu, nez maléd zemé s malo obyvateli.

Na zavér této ¢asti zde bude statni dluh, po skonéeni sledovaného obdobi, v roce 2018
ajeho nasledna predikce. Bude tu i rozebran statni rozpocet na rok 2020, jeho sloZeni a vyse

vydaju v urcitych oblastech.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Rozpoctova politika

Rozpoctova politika je souhr cCinnosti, které souviseji s vefejnou rozpoctovou
soustavou. Tyto tikoly zabezpeGuje stat a jeho organy na riznych arovnich. Ukolem
rozpoctove politiky je ziskat dostatek potiebnych zdroji (penéznich prostiedkit) a také urcit
na co budou ziskané prostfedky pouZity, tedy které vydaje jsou pro stat prioritni. Plati zde

pravidlo, ze &im vice uréi prioritnich vydaji, tim vice musi sehnat zroji.!

Rozpoctova politika se provadi v kazdém obdobi, na které je sestavovan dany
rozpocet. Toto obdobi je vzdy 12 mésicli, nemusi vSak za¢inat lednem, jako kalendéini rok.
Muze zaclit napiiklad v ¢ervnu a skoncit v kvétnu dal§iho roku. Rozpoctova politika je

v

vlastné nikdy nekoncici ¢innost, jelikoz kazdy stat musi tvofit rozpocty, a proto ma zaruku,

7e ji vzdy bude potieba.?

Tato politika mé na starost n€kolik dilezitych oblasti, které souviseji S planovanim
rozpoc¢tu. Témito ¢innostmi jsou napiiklad pracovat na aktualnich otazkach nebo shodnotit,
které potieby jsou nutné potieba vyftesit a zaplatit. Také musi progndzovat a pldnovat vyvoj
danych potieb, v¢etné finanénich prostiedku, které na né bude potieba vynalozit a podle toho

i sestavit rozpo¢tovy plan.®

3.2 Rozpoctova soustava

Rozpoctova soustava nam tvoii celek, do kterého spadaji organy a instituce, které se
podileji na tvorbé rozpoctl a spravou financi. Témito orgény jsou napiiklad Ministerstvo

financi, finan¢ni Gfady, finan¢ni feditelstvi, finan¢ni odbory mést a obci atd.

Rozpoctova soustava se déli na dv€é hlavni casti: na vefejné rozpocty a
mimorozpoctové fondy. Do téchto dvou skupin spada naptiklad statni rozpocet, uzemni

rozpodty a statni fondy.*

1 BERVIDOVA L., VANCUROVA P. Ekonomika verejného sektoru. 2008, 5.74-76
2 HAMERNIKOVA B., MAAYTOVA A. a kol. Verejné finance. 2007, s. 239
3 BERVIDOVA L., VANCUROVA P. Ekonomika veiejného sektoru. 2008, s. 71-74
* HAMERNIKOVA B., MAAYTOVA A. a kol. Verejné finance. 2007, s. 179
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Schéma 1 Rozpoctova soustava

ROZPOCTOVA
SOUSTAVA CR

VEREINE MIMOROZPOCTOVE
ROZPOCTY FONDY
Centralizované Decentralizované Centralizované Decentralizované
¥ ¥
Statni rozpodet Rozpoéty kraji

Rozpoéty obei

Rozpoéty regionalnich
rad regiont

v
Rozpoéty org. slozek a
piispévkovych organizaci

Zdroj: Kracik, 2014

Rozpoétova soustava je zvenéi spojena s rozpoétem EU, OSN, NATO apod. CR
odvadi penize do rozpoc¢tu EU kazdy rok, i pfesto je Cistym piijemcem, coZ znamena, ze vice

penéz od EU piijim4, neZ ji odvadi.®

3.2.1 Zasady rozpoctu

Aby rozpoctova soustava spliovala svou tlohu a fungovala jak ma, musi kazdy druh
rozpodtu plnit nékolika zékladnich zasad:®
1) zasada uplnosti- do rozpoctu museji byt zahrnuty veskeré finan¢ni operace, tzn.
vSechny ptijmy a vydaje v aplnych ¢astkach
2) zasada jednotnosti- pfijmy a vydaje jdou pies statni pokladu, kde jsou

zaznamenany do ucetnictvi a z toho plyne, ze jsou seskupeny v jednom souboru

SEUROSKOP. CR a rozpocet  EU.  Euroskop. [Online] [Citace: 23. 05 2019.]
https://www.euroskop.cz/8922/sekce/cr-a-rozpocet-eu/.
8 HAMERNIKOVA B., MAAYTOVA A. a kol. Verejné finance. 2007, s. 180-182

19



3) zasada realnosti a pravdivosti- rozpocet by se m¢l sestavovat bez zkreslenych
udajti, redlné sestaveni rozpoctu je predpokladem pro jeho plnéni bez velkych
zmén

4) zasada kaZdoroc¢niho sestavovani a schvalovani- tato zasada spoc¢iva v tom, Ze
se rozpocet na kazdy rok vytvari novy a musi projit schvalovacim procesem

5) zasada vyrovnanosti- tato zasada nam fika, Ze by mél byt rozpocet sestaven
vyrovnang, tzn., Ze se nam piijmy budou rovnat nakladiim

6) zasada publicity- kazdy schvaleny rozpocet na nasledujici rok musi byt
zvetejnén, statni rozpocet se zvetejituje ve forme pravni normy ve sbirce zdkon

7) zasada prehlednosti- tvorba rozpoctu ma pevné danou strukturu, kde jsou

ptijmy a vydaje logicky sefazeny a podle ni se rozpocet formuluje

3.3 Verejny rozpocet

Vetejny rozpocet, jak uz bylo zminéno, spada pod rozpoctovou soustavu. Ten dale
zahrnuje statni rozpocet, rozpocty kraji, obci a regionalnich rad regiond. Nejvyznamngéjsi
roli ma v soustavé statni rozpocet.

vewr

Nejdulezitgjsimi  funkcemi vefejného rozpoctu jsou alokacni, stabiliza¢ni a
redistribuéni funkce. Aloka¢ni funkce zajistuje rozdéleni prostiedkl tak, aby zajistila
efektivni plnéni funkci. Redistribu¢ni funkce plni prerozdélovani penéz mezi obCany, aby
zmirnil nerovnost ve spolecnosti. Stabiliza¢ni funkce zaru€uje stabilni vyvoj ekonomiky,

diky spravné naplanovanym piijmtim a vydajtim.’

Veftejny rozpocet je sestavovan v podobé bilance, kde na jedné strané jsou piijmy
vetejného rozpoctu (P) a na druhé strané vydaje vetejného rozpoctu (V). MuzZou proto ve
vysledku nastat 3 riizné situace.®

Prvni je kdyz P <V tzn., Ze mame vice vydajlii nez piijmu a je tak deficitné sestaven
rozpocet, protoze nam piijmy nepokryji veskeré vydaje a museji se penize ptj¢ovat. Druha

situace je, kdyz P = V, tato varianta je optimalni, pfijmy nam pokryji veSkeré naklady.

"MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, 5.139-140
8 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 182
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Posledni situace je takova, ze P > V, pfijmy ndm pokryji veskeré vydaje a jest¢ penize

zbydou, jedna se tedy o prebytkové sestaveny rozpodet.®

Pokud ma néktery ze stath federdlni uspotradani, je vefejny rozpocet doplnén
rozpoétem federalnim. V CR byly tyto 2 rozpoéty od roku 1969, az do vzniku samostatné
CRllo

3.4 Statni rozpocet

Statni rozpocet, jak uz bylo zminéno, spada pod vetejny rozpocet. Je nedilnou soucasti
kazdé finan¢ni politiky ve staté. Vytvari se vzdy na nasledujici rok jako finanéni plan, kde

jsou uvedeny piijmy a vydaje statu.

Statni rozpocet mizeme definovat rtizné. Pani doc. Ing. Ludmila Bervidova, CSc.
uvadi celkem Sest pohledu, jak koukat na statni rozpocet. Jedna z moznosti je brat statni
rozpocet jako centralizovany penézni fond, fungujici na principu nenavratnosti a
neekvivalentnosti zpisobu rozdélovani. Druha moZnost je definovat rozpocet jako finan¢ni
plan, ve kterém si naplanujeme na rozpoctové obdobi piijmy a vydaje. Dal§imi moznostmi
pro definovani rozpoctu jsou naptiklad brat ho jako bilanci ptijmil a vydaji, nebo jako vykaz
ekonomického zisku, kde si rozdélime finance do kategorii, jako jsou dané, poplatky, statni
pujcky atd. Predposledni moznosti definice je pojmout ho jako finan¢ni zdkon, opraviujici
vykonnou moc vybirat penize a realizovat vydaje. Posledni definici miZe byt néstroj
rozpoctové politiky statu, kdy dochédzi k plnéni funkci vetejného sektoru ve smiSené

ekonomice. !

3.4.1 Proces vytvareni statniho rozpoctu

Proces vytvafeni statniho rozpoctu, neboli rozpoctovy proces, je vlastné¢ souhrn
rozhodnuti veSkerych subjekti, vztahujicich se k vefejnym vydajam a piijmim. Vysledkem

téchto rozhodnuti je konkrétni rozpocet. Pravidla pro sestavovani rozpoctu, dodrzeni krokt

9 MAAYTOVA"A., OCHRANAF., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 182
10 BERVIDOVA L., VANCUROVA P. Ekonomika verejného sektoru. 2008, s. 65
1 BERVIDOVAL., VANCUROVA P. Ekonomika verejného sektoru. 2008, s. 66-67
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a terminll, ndm upravuje zakon ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech. Rozpoctovy

proces se sklada ze étyt zakladnich kroki:!?

e Piipravy a projednavani navrhu rozpoctu ve vladeé
e Projednavani a schvalovani navrhu v parlamentu
e Realizace rozpoctu

e Kontrola

Konkrétni postup pro vytvofeni rozpoftu na nasledujici hospodarsky rok je
nasledujici:*

1) MF piedlozi vladé navrh stfednédobého vydajového ramce (do 15.4.)

2) Vlada projedna navrh (do 30. 4.)

3) MF predlozi vladé navrh pfijmi a vydaji na dalsi rok, navrh stfednédobého
vydajového ramce, navrh stfednédobého vyhledu, navrh vydaji jednotlivych
statnich fondi (do 31. 5.)

4) Vlada projedna a schvali navrh statniho rozpoétu (do 20. 6.)

5) MF oznami schvalené ¢astky spravciim kapitol (do 30. 6.)

6) Spravci kapitol vypracuji a piedlozi navrhy rozpocti kapitol a navrhd
sttednédobého vyhledu MF (do 31. 7.)

7) MF ptedlozi navrh zdkona o SR a navrh stiednédobého vyhledu vladé (do
31.8.)

8) Vlada projedna a schvali navrh zdkona o SR a navrh stfednédobého vyhledu
(do zafi)

9) Vlada ptedlozi schvaleny navrh zakona o SR a navrh stifednédobého vyhledu
Poslanecké snémovné (do 30. 9.)

10) Poslanecka snémovna projedna rozpocet ve 3 Ctenich:

a. Prvni ¢&teni: schvaluji se zakladni udaje rozpoctu, poptipadé se
doporu¢i n¢jaké zmény a vrati se navrh zdkona o SR vladé
Kk pfepracovani

b. Druhé ¢teni: podrobné ¢teni a rozebrani navrhu zakona o SR, dopInéné

o pozménovaci navrhy poslancti

2 HAMERNIKOVA B., MAAYTOVA A. a kol. Verejné finance. 2007, s. 188
13 HAMERNIKOVA B., MAAYTOVA A. a kol. Verejné finance. 2007, s. 189-190
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c. Treti ¢teni: opravuji se uz jen legislativné technické a tiskové chyby,

eventualné se muze podat ndvrh na opakovani druhého cteni

Pti hlasovani o piijeti zakona o SR plati, Ze souhlasit musi vétSina hlast pfitomnych
poslanct. Pokud se zakon neodsouhlasi, vrati se vladé k prepracovani. Muze nastat situace,
kdy jesté 1. ledna neni odsouhlasen zdkon o SR a hospodafi se zatim podle rozpoctového
provizoria. To znamena4, ze se hospodafi podle zdkona o SR, ktery byl schvélen na pifedchozi

rok. A az nabyde ucinnosti zakona novy zakon o SR, za¢ne se jim stat fidit.**

3.4.2 Prijmy do statniho rozpoctu

Ptijmy do statniho rozpoctu mizeme délit hned z nékolika hledisek. Prvni moznost je
piijmy rozd¢lit na avérové (pijcky), neuvérové (dang, pojistné a poplatky) a ostatni (vynosy
s prodeje majetku). Dal§i moznost je rozdélit je na bézné (ty, které se opakuji) a kapitalové
(jednorazové). Nejdulezitéjsi moznost rozdéleni je na dafiové a nedanové piijmy. Jsou i dalsi
¢lenéni, ale tyto 3 zminéné moznosti jsou nejzakladngjsi.t®

Nejpodstatnéjsi a nejvétsi slozkou vefejnych piijml jsou danové piijmy, které tvori
ptes 50 % piijml do statniho rozpoctu. Na tom ma nejvétsi podil dail z pfidané hodnoty

(DPH), ktera v roce 2018 tvofila 21, 4 % z celkovych pifjma.t®

Danové piijmy se déli na ptimé a nepfimé, podle toho jak je kadza dan odvadéna.
Piimé dané€ jsou dan z piijmi (dail z pt{jmi fyzickych a pravnickych osob), majetkové dané
(dan z nemovitych véci, dan z pfevodu nemovitych véci, silnicni dail), ¢i pojistné na vetejné
pojiSteni. Nepifimé dan€ mame dvé: DPH a spotfebni dan, kterd je vyuZivani napiiklad u

alkoholickych nebo tabakovych vyrobki.!’

Jak l1ze vidét v grafu €. 1, v roce 2016 byl zatim doposud nejvyssi piijem do SR od

cvwvr

358 mld. K¢&.

W HAMERNIKOVA B., MAAYTOVA A. a kol. Verejné finance. 2007, s. 191

15 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 108

16 MFCR. Legislativa statniho rozpoctu. Ministerstvo financi Ceské republiky. [Online] [Citace: 27. 05 2019.]
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/statni-rozpocet/legislativa-statniho-rozpoctu. 978-80-7586-009-5.

" MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 108-109
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Graf 1. Piijmy do SR v letech 1993- 2017

Prijmy do SR v jednotlivych letech
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Zdroj: (Cesko v datech, 2018) vlastni zpracovani
3.4.3 Vydaje ze statniho rozpoctu

Vydaje ze statniho rozpoctu jsou tok finan¢nich prostfedkii, které byly pouZzity pro
splnéni fiskalnich funkci statu, u kterych plati principy neekvivalence a nenavratnosti. Jak
uz bylo zminéno v ptrechozi kapitole, fiskalnimi funkcemi jsou minény stabiliza¢ni, aloka¢ni

a redistribu¢ni funkce.!®

Vydaje se mohou klasifikovat podle:*°

1) Funkce (slouzi k analyze minulosti a analyze vydajové politiky)

2) Ekonomickych Kkategorii (pro makrockonomické statistiky a agregatni
fiskalni fizeni)

3) Organizace (k urceni odpovédnosti za hlavni skupiny vydaji pro plnéni
statniho rozpoctu)

4) Fondu (slouzi ke spravé SR)

5) Rozpoctovych polozek (ke kontrole a vnitinimu fizeni)

6) Programu (k formulaci politiky a ur¢eni odpoveédnosti za vysledek)

18 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 161
¥ MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 48
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Nejbéznéjsi déleni jsou z hlediska ekonomického a funkéniho. Ekonomické hledisko
nam déli vydaje na bézné a kapitalové. Bézné vydaje jsou ty, které nam zajistuji provozni
¢innosti v dané rozpoctové kapitole. Patii sem napiiklad platy persondlu (tj. zaméstnanci
ministerstva, Ufadkd, apod.), vydaje na opravy techniky, pofizeni spotiebniho materidlu,
vydaje na energie. Z téchto ptikladii se mize tedy odvodit, ze sem spadaji vSechny vydaje,
které se béhem roku stale opakuji. Oproti tomu kapitadlové vydaje jsou investice, které nam
prinaseji uzitek az v budoucnu, kdy se upokojoji potieby vetejnosti. Spadaji sem napiiklad

investice na vystavby dalnic nebo atomové elektrarny.?

Vlada by proto méla nastavit optimalni pomér mezi béznymi a kapitdlovymi vydaji,
protoze pokud by dala hodné penéz na platy zaméstnanctim, nebo zvysila socidlni davky,
zbylo by malo penéz na investovani do novéjsi techniky ¢i opravy silnic. To by vedlo
k zastaravani technického vybaveni organizaci vefejné spravy, vice oprav na technice a ve

vysledku by pak v budoucnu nebyly uspokojeny potieby veiejnosti.?!

Veiejné vydaje ze SR jsou ovliviiovany hned nékolika faktory. Patii sem

demografické, technologické, sociélni, politické, demonstra¢ni a ekonomické faktory.22

Demograficky faktor- je spojen s ristem poctu obyvatel, a proto je i tlak na zvySeni
vefejnych vydaji. Plati, Ze ¢im vice je obyvatel v zemi, tim vysS$i jsou vefejné vydaje a je
potieba zajistit vice statkd a sluzeb. Proto je dobré, si rozdélit obyvatelstvo do 3 skupin:
predproduktivni vék (0 - 14 let), produktivni veék (15- 65 let) a poproduktivni vék (66 a vice
let). Tim si vlada uleh¢i odhad, kolik penéz bude potieba v dalsim roce potfeba na dichod,

cvwr

a dalgi.®®

Technologicky faktor- v dnesni dob¢ se technika zlepSuje kazdym dnem. Kdyby se
do ni neinvestovalo a nechala se takova, jaka je, vedlo by to k neuspokojeni potieb obyvatel.
Nejnovéjsi technika a technologie jsou potieba v kazdém oboru, at’ uz se jedna o skolstvi ¢i

vystavbu nové elektrarny.?*

20 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 48-49
2L MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 49
2 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 49-50
2 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 49-50
2 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 50
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Socialni faktor- tyto vydaje zlepsuji kvalitu Zivotni trovné, a proto se nesmi zanedbat.

Jednd o piispévky na dité nebo diichod.?®

Politicky faktor- tyto vydaje souvisi s politickym cyklem. Je dokézano, ze nejvyssi
vydaje, ovlivnény politickym faktorem, jsou v obdobi pifed volbami na kampané a jiné

¢innosti, které souviseji s volbami.?®

Demonstracni faktor- tento faktor odrazi pozadavky obyvatel. Lidé Zijici v dané zemi
(Ciregionu) chtéji stejné verejné statky a sluzby, které maji lidé v jinych zemich (regionech).

Tim padem si vydemonstruji nové statky a sluzby, coz znamena vyssi vydaje ze SR.?

Ekonomicky faktor- tyto vlivy na vydaje ze SR souvisi naptiklad s inflaci, rGstem

nakladd na kvalitngjsi sluzby, apod.?8

V nasledujicim grafu jsou uvedeny vydaje ze SR od roku 1993 az po rok 2017. Jak Ize
vy¢ist z grafu, nejvyssi vydaje mél stat v roce 2015, kdy hodnota vydaji stoupla na 1 297,3
mld. K¢&. Oproti tomu, nejméné se vydalo ze statni pokladny v roce 1993, kdy tato hodnota
byla pouhych 356, 9 mld. K¢.

5 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 50
% MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 50
2T MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 50
2 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 50
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Graf 2. Vydaje ze SR v letech 1993-2017
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Zdroj: (Cesko v datech, 2018) vlastni zpracovéni

V grafu mizeme vidét znaky vyjmenovanych faktord, které ovliviiuji vydaje.
Napiiklad v roce 1993 bylo o 300 tis. obyvatel v CR méné, technologie byla na mnohem
niz$i arovni, kvalita Zivotni trovné se zvysila, do politiky se vklada ¢im dal tim vice penéz

a lidé se dozaduji lepsich a lepsich statkd a sluzeb.?®

3.5 Rozpoctovy deficit

Na kazdy rok si stat vytvaii rozpocet. Pokud nastane, Ze vydaje pfevySuji piijmy,
nazyva se to rozpo¢tovym deficitem. Jinymi slovy, je to zaporna bilance, kdy se naplanuje
vice vydajli nez piijmi a neni tak dostatek penéz na pokryti zavazk.*

Opacna situace je takova, kdy méame kladné saldo. Tedy kdy piijmy prevysuji vydaje
a mame dostatek penéz na pokryti naSich zavazkl. Penize, které zbydou, se nazyvaji
prebytek.3!

Pokud si stat naplanuje rozpocet, ktery ma byt piebytkovym, neznamena to

automaticky, ze tomu tak i na konci roku bude. Muze se stat, ze béhem roku vzniknou

29 CESKO V DATECH. Priivodce svétem statniho rozpoctu. Cesko v datech. [Online] [Citace: 28. 05 2019.]
https://www.ceskovdatech.cz/clanek/90-pruvodce-svetem-statniho-rozpoctu/.

9 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 182

S MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 182
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neplanované vydaje nebo muze dojit k nerovhomérnému plnéni rozpoctu. Tuto situaci pak
stat mlize fesit pomoci emisi statnich pokladni¢nich poukazek.

Aby si stat mohl vypogitat rozpoétové saldo, mize vyuzit vzorec:

BS=r*VDw1+ (Gt —Ty)

kde: BS... rozpoctovy deficit v roce t
r... redlnd Grokova mira
VD¢.1... vefejny dluh v roce t-1
Gt... vefejné vydaje za zbozi a sluzby v roce t

Tt... vefejné piijmy v roce t

Rozpoétovy deficit mizeme rozdélit na tii typy:>*
1) deficit, ktery vlada navrhla vrozpoctu na nasledujici rok, a byl schvalen
parlamentem
2) deficit, ktery vznikl v prib&hu roku
3) deficit na konci roku, ktery vyjadiuje vysledek hospodaieni vlady

Déle mizeme deficit rozdélit na:®
1) Aktivni rozpoctovy deficit vznikd na zékladé vladnich rozhodnuti. Ty vedou
K poklesim pfijmu, nebo ke zvyseni vydaji statniho rozpoctu. Tyto rozhodnuti maji
ekonomické opodstatnéni a vznikaji naptiklad proto, Ze vlada tzv. rozlozi disledky,
neboli vydajové Soky do vice let. Timto krokem se vyhne vynucenému zvySeni dni.
Da se to uvést na jasném prikladu- pokud se postavi nova dalnice, stat rapidné
nezvysi dané v jeden okamzik, aby jim jedna generace “zaplatila® dané vydaje na
dalnici. Stat zvysi dan€ jen nepatrné a na dané penize si poc¢ka. OvSem tento typ
deficitu je obcCas vytvoten zbytecné a to jen proto, Ze se politické strany snazi udrzet

své volice.

2) Pasivni rozpoctovy deficit je vytvoien faktory, které nejde nijak ovlivnit. Jejich

nasledek je bud’ poklus pfijmu, nebo nértst vydaju statniho rozpoctu. Miize se jednat

2 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, 5.187
3 MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 182
¥ MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 183
% MAAYTOVA A., OCHRANA F., PAVEL J. a kol. Verejné finance v teorii a praxi. 2015, s. 54-56
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o hospodatsky pokles, nakladovy Sok ¢i mimotadnou udalost. V EU jsou v posledni
dob¢ pasivni deficity nepfetrzité¢ a jako zakladni pfi¢inou se miize oznacit nardst
urokti z vefejného dluhu. Konkrétnimi ptiklady, které vedou k pasivnimu deficitu,

jsou naptiklad pokles spotieby, inflace, zvySeni Groku z vefejného dluhu atd.

Graf 3. Vyvoj salda SR v letech 1994- 2017

Vyvoj salda SR v letech 1994- 2017
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Zdroj: (MFCR, 2018) vlastni zpracovéni

V grafu je vidét od roku 1994 prubézny pokles salda az do roku 2001, kdy zacal
pomalu stoupat. Béhem nasledujicich let saldo kolisalo, az do roku 2008, kdy jeho hodnota
byla -20 003 mil. K&. Poté rapidné klesl béhem ekonomické krize v roce 2009 na rekordni
sumu -192 394 mil. K¢&. Kladné saldo bylo az roku 2016, kdy vystoupalo na 61 774 mil. K¢
a je to 1. kladna hodnota salda od roku 1995. Hodnota v roce 2016 byla dokonce celkové

nelepsim prebytkem od vzniku CR.*®

36 MFCR. Stat loni hospodaril s druhym nejlepsim vysledkem od roku 1997, schodek dosahl 6,2 mld. K¢.
Ministerstvo financi Ceské republiky. [Online] [Citace: 03. 06 2019.] https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-
zpravy/2018/pokladni-plneni-sr-leden-listopad-2017-30618.
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3.5.1 Zpusoby FeSeni rozpoctového schodku

Rozpoétovy schodek miize byt feSen hned nékolika zpisoby:3’

Kraceni vydaju znamena, ze se snizi ty vydaje, které jsou v dany okamzik nedtlezité
a davaji se penize jen na ty, které jsou v tuto chvili prioritni. Muze se také jednat o indexovy

ptistup, kdy se veskeré vydaje snizuji o urcité procento.

ZvySeni dani je jednou z moznosti, ovSem co se ty¢e politického hlediska, je tento

krok neoblibeny, jelikoZ se politici boji, Ze ptijdou o své volice pti dalSich volbach.

Prodej statniho majetku je celkem nevhodnym fesenim ke snizeni deficitu, jelikoz
nuceny prodej vede k tomu, ze se nedosdhne nejvyhodnéjSich podminek. Je to spise
kratkodobé a jednorazové feSeni. Z dlouhodobého hlediska by se statu vice vyplatilo, si dany

majetek ponechat.

Emisni financovani znamena, ze deficit se pokryje penézi od centralni banky, ktera
poskytne statu uvér, nebo nakoupi statni dluhopisy. Tento krok by mohl mit Spatné

makroekonomické diisledky. V CR je tento zpiisob feseni deficitu zakonem zakazany.

Dluhové financovani spocivé v prodeji statnich cennych papiri, pfesnéji feceno
statnich dluhopist a statnich pokladni¢nich poukédzek. Ty mohou byt nakupovany domécimi
1 zahrani¢nimi investory. Toto feSeni vede k pterodu rozpoctového deficitu do statniho

dluhu.

3.6 Verejny dluh

Vetejny dluh definuje souhrn finan¢nich zavazk, které vznikly pii financovani
operaci vladniho sektoru vac¢i jinym ekonomickym subjektim, at’ uz doméacim ¢i
zahrani¢nim. Jinak fecCeno, vefejny dluh je souhrn pohledavek jinych ekonomickych
subjekt, které maji vici statu bez ohledu na to, jak pohledavky vznikly. Dluh se vykazuje
jako hruby vetejny dluh, kdy je dluh vykazovén samostatné¢ bez pohledavek statu. Tzn.
pokud chceme Cisty veiejny dluh, odecteme od dluhu pohledavky statu. Také by se vetejny

37 CERVENKA MIROSLAV .Soustava verejnych rozpocti. 2009.
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dluh mohl definovat jako soucet statniho dluhu s dluhem vSeobecného pojisténi, dluhem
uzemnich rozpocti a dluhem mimorozpoctovych fondi. Tato definice slouZi i jako metodika

pro vypoéet vefejného dluhu.®

Vetejny dluh mize byt nazyvan také vladnim dluhem. V médiich byvaji tyto nazvy

kolikrat $patné definovany a vladnim dluhem oznasuji tak statni dluh.%

Faktory, které¢ nam ovliviiuji vysi vetejného dluhu jsou naptiklad ekonomicka situace,

politicka situace, nastaveni fiskalnich pravidel a socialni politiky ¢i demograficky vyvoj.

Ekonomickd situace je ddna tempem rastu HDP, mirou nezaméstnanosti a vysi

urokovych sazeb.

4

Politicka situace souvisi s politickymi cykly, kdy se v obdobi pied volbami zvysi

vydaje a tim se zvySuje i rozpoctovy deficit.

Fiskalni pravidla tvofi natlak na pfijmovou a vydajovou politiku vlady. Hlidaji tak,
aby byl rozpoctovy plan co nejpiesnéji dodrzen, proto tyto pravidla musi byt jednoznacna,

zavazna, umoziovala vefejnou kontrolu a saknce za neplnéni.*

V CR je veiejny dluh 1747 mld. K&, vefejny dluh v poméru s HDP je 34, 02 %
(k 30. 5. 2019).4

3.7 Statni dluh

Statni dluh CR je ,,souhrn statnich financénich pasiv tvorenych zdvazky statu, které
vznikly ze statem prijatych zahranicnich pujcek, uvéru od bank a z vydanych stdtnich
dluhopisii a jinych zavazki statu (jiné statni cenné papiry).“ Tato definice vychazi z § 36
odst. 8 zakona ¢&. 218/2000 Sb. Hruby statni dluh spravuje odbor Rizeni statniho dluhu a

finan¢niho majetku a tvofi cca 90 % celkového hrubého vefejného dluhu.

38 OCHRANA F.,PAVEL J., VITEK L. a kol. Verejny sektor a veiejné finance.2010, s. 144

39 MFCR. Viddni dluh, viddni deficit, statni dluh, deficit statniho rozpoctu. Ministerstvo financi CR. [Online]
[Citace: 26. 02 2020.] https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2006/2006-10-13-tiskova-zprava-
5819-5819.

% OCHRANA F., PAVEL J., VITEK L. a kol. Verejny sektor a veiejné finance.2010, s. 146

AL MICHL A. Verejny dluh. Verejny dluh. [Online] [Citace: 30. 05 2019.] http://www.verejnydluh.cz/.
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Do statniho dluhu se nefadi dluhy mimorozpoctovych fondu, fondt zdravotniho a

socialni pojisténi, krajii a obci. Dale se sem nefadi statni zaruky.*?

CR ma 4. nejnizsi dluh v EU a to 34, 6 % k HDP. Na prvnim misté s nejniz§im dluhem
v EU je Estonsko, které ma 9 % k HDP. Na druhém a tfetim misté jsou Lucembursko a
Bulharsko. Na opa&né strané je jiz zminéné Recko, po ném se umistili Italie, Portugalsko a

Belgie.®

3.7.1 Struktura statniho dluhu Ceské republiky

MF déli statni dluh ze dvou hlavnich hledisek. Prvni hledisko je zamé&feno na to, kde
jsou cenné papiry vydany- domaci nebo zahrani¢ni dluh. Domaci dluh je tvofen statnimi
pokladniénimi poukdzkami, sttednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy, které jsou

vydané na domdacim trhu a dal§imi domacimi nastroji.

Zahrani¢ni dluh je tvofen stfednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy. Ty byly
vydany na zahranicnich trzich, denominovanymi v cizich ménéch, uvéry ptijaté od Evropské
investicni banky, nebo jiné mezinarodni instituce a sménkami , které byly vydany k thradé
¢lenstvi v IBRD (tj. Mezinaroni banka pro obnovu a rozvoj) a EBRD (tj. Evropska banka

pro obnovu a rozvoj).

Druh¢ hledisko, podle kterého MF rozdéluje statni dluh, je podle obchodovatelnosti.
Do obchodovatelného dluhu spadaji statni pokladni¢ni poukazky, sttedné€dobé a dlouhodobé
statni dluhopisy a dalsi zdroje kryti. Do neobchodovatelného dluhu spadaji 2/3 federalnich
dluht, které vznikly pied rokem 1993, ptijaté zapijcky a ivéry od mezinarodnich finan¢nich

instituci a spofici statni dluhopisy, které jsou stitem nabizeny drobnym investortim.**

Statni pokladni¢ni poukazky jsou kratkodobé cenné papiry, které vydava stat za

icelem ziskani penéz. Kratkodobé jsou proto, Ze byvaji splatné do 1 roku.*®

42 MFCR. Definice a méreni statntho dluhu. Ministerstvo financi Ceské republiky. [Onling] [Citace: 03. 06
2019.] https:/lwww.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/zakladni-informace/definice-a-mereni.

43 EKONOMIKA, CTK. Cesko md ctvrty nejnizsi dluh v EU, ukazuje nové porovnani. Jednooky mezi slepymi,
Fika ekonom. Aktudlné.cz. [Online] [Citace: 07. 03 2019.] https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/zadluzeni-
ceske-republiky-porovnani-eu-statni-dluh/r~f7dOacde46eelle8ac3d0cc4 7ab5f122/?redirected=1551964970.
# MFCR. Definice a méeni statniho dluhu. Ministerstvo financi Ceské republiky. [Online] [Citace: 03. 06
2019.] https:/lwww.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/zakladni-informace/definice-a-mereni.

45 EKONOMICKY SLOVNIK. Stdtni pokladnicéni poukdzky. Ekonomicky slovnik. [Online] [Citace: 12. 06
2019.] https://www.ekonomickyslovnik.cz/statni-pokladnicni-poukazky/.
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Statni dluhopisy jsou oproti pokladni¢énim poukézkdm, dlouhodobé cenné papiry.
Duivod, proc€ je stat vydava, je naptiklad kvili deficitu statniho rozpoctu nebo kvili pfirodni

katastrofé. Statni dluhopisy jsou prodavany na aukcich. Jejich splatnost byva delsi nez 1

rok.*6

Sménky jsou uveérové cenné papiry. Tyto cenné papiry maji zakonem piesné
stanovené udaje, proto ma majitel sménky pravo pozadovat v danou dobu stanovenou
¢astku. U smének neni stanoveno na jakém formulaii maji byt sepsany. Pokud vSak obsahuji
faktické nalezitosti, které sménky musi obsahovat, plati i ty, které jsou sepsany na podtacku

nebo na uétence.*’

Uvéry prijaté od Evropské investi¢ni banky slouzi k financovani kapitdlovych
investi¢nich projekt. EIB vznikla roku 1958 a je orgdnem v rameci struktury EU. Od roku
1992 az do 31. 3. 2019 uzaiela EIB v CR tvérové smlouvy v hodnoté okolo 495 mld. K¢.8

Statni dluh rozd€luje ve své publikaci pan Dvordk podle délky splatnosti cennych
papiru. Prvni skupinou jsou cenné papiry kratkodobé, které jsou splatné do 1 roku. Déle jsou
sttednédobé se splatnosti v obdobi 1 - 10 let a posledni skupinou jsou cenné papity

dlouhodobé, které maji splatnost delsi nez 10 let.*

3.8 Maastrichtska Kkritéria

Maastrichtska kritéria, jak uz bylo vySe zminéno, upravuje podminky, podle kterych
mohou staty vstupovat do eurozony. Dana kritéria maji posoudit, zda je uchazecskd zemé
pfipravena na to, byt ¢lenem hospodaiské a meénové unie. Nékdy jsou tato kritéria
oznaCovana jako Maastrichtskd konvergencni kritéria. Posuzuji miru ekonomické

konvergence, neboli schopnost dané¢ zem¢ integrovat se plynule do ménového rezimu

46 EKONOMICKY SLOVNIK. Stami dluhopisy. Ekonomicky slovnik. [Online] [Citace: 12. 06 2019.]
https://www.ekonomickyslovnik.cz/statni-dluhopisy/.

47 EKONOMICKY SLOVNIK.  Sménky. EKonomicky slovnik. [Online] [Citace: 12. 06 2019]
https://iwww.ekonomickyslovnik.cz/smenky/.

48 MFCR. Struktura a vvoj statniho dluhu. Ministerstvo financi Ceské republiky. [Online] [Citace: 07. 03
2019] https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/struktura-a-vyvoj-
statniho-dluhu.

49 DVORAK PAVEL. Verejné finance, fiskdlni nerovnoviha a financni krize. 2008, s. 86
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eurozony, bez toho aby vznikla urcitd nestabilita pro danou zemi, ale i pro eurozonu jako

celek.®
Maastrichtskymi kritérii jsou:>!

Kritérium cenové stability fika, Zze pokud zemé¢ splituje tuto podminku, nepotiebuje
pro urovnani cenové konkurenceschopnosti pouzit kurz, jako nastroj pro obnoveni stability.
Jinymi slovy, pokud zem¢ neni soucdsti eurozony a je nestabilni, miize ke zlepSeni

konkurenceschopnosti vyuzit kurz svoji mény, ktery by vyvazil vysokou inflaci.

Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb posuzuje trvalost konvergence. Teorie
se opira o znalosti o efektivnich kapitalovych trzich. V¢asna konvergence urokovych sazeb
predejde narazovym zménam v cenach dlouhodobych dluhopisii poté, co uchazec¢ska zemé

vstoupi do eurozony, jelikoz se odstrani kurzovni riziko.

Kritérium kurzové stability ma zarucit jistotu, Ze trvala fixace sménného kurzu
narodni mény, se kterym uchaze¢sky stat vstupuje do ménové unie, bude provedena na

takové urovni, aby se nestala zdrojem makroekonomickych nerovnovah.

Kritérium udrzitelnosti verejnych financi chrani eurozoénu od potencialnich ¢lend,
kteti by mohli znicit stabilitu eura. Do eurozony nesmi vstupovat zemé s vysokym deficitem
nebo ty, které maji nestabilni prostiedi ménové unie. U tohoto kritéria existuje mnoho
faktorii, které mohou ohrozovat cenovou a finanéni stabilitu eurozony. Zamérem kritéria je
tedy predejit uvedenym riziktim tak, ze do eurozony budou vstupovat jen ty zemé, které maji
sjednocené vetejné finance. Fiskalni kritérium je opirano o ustanoveni Maastrichtské
smlouvy, kde se zakazuje clenskym statim EU hospodafit s nadmérnym schodkem.
Nadmérny schodek je vymezen vysi rozpoctového deficitu a vysi vladniho dluhu. Jak jiz
bylo zminéno, pomér schodku ku HDP nesmi piekroc€it 3 % a pomér vetrejného dluhu ku

DPH nesmi byt vyssi jak 60 %.

50 MFCR. Maastrichtskd kritéria. Ministerstvo financi Ceské republiky. [Online] [Citace: 17. 06 2019.]
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria.
51 MFCR. Maastrichtskd kritéria. Ministerstvo financi Ceské republiky. [Online] [Citace: 17. 06 2019.]
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria.
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3.9 Rating

Rating je ocenéni uvéruschopnosti. Jinymi slovy, je to hodnoceni dluzniki, které
vypovida o tom, jak je dluznik schopen a ochoten splacet své zavazky. Takze to vyjadiuje i
jeho duvéryhodnost. Pokud se jedna o statni rating, jsou u nas hlavnimi spole¢nostmi Poor‘s

Publishing Company, Standard Statistics Company a Fitch Publishing Company.®?

Tabulka 1. Hodnoceni uvéruschopnosti

Moody's S&P Fitch Hodnoceni Stupen
Aaa AAA AAA Nejvyssi kvalita
Aal AA+ AA+
Aa2 AA Aa Velmi kvalitni
Aa3 AA- AA-
Al At At Investi¢ni stupen
A2 A A Stredni kvalita- vyssi
A3 A- A-
Baa BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB Stredni kvalita- niz$i
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB Spekulativni
Ba3 BB- BB-
Bl B+ B+
B2 B B Vysoce spekulativni
B3 B- B- o
Caal CCC+ |CCC+ | Znatnarizika Spekulativni
Caa2 CCC CCC Extrémné spekulativni stupen
Caa3 CCC- CCC- S velmi nizkou
Ca CC CC perspektivou
C C
c Cl Velmi vysoka
5 D pravdépodobnost upadku

Zdroj: (FX street) vlastni zpracovani

Ocenéni je béZné€ uvadéno od A do D, kdy A je nejlepsi rating a D naopak nejhorsi

rating. V praxi ale spoleénosti vyuzivaji podrobngjsi hodnoceni.>®

% EX STREET. Rating - S&P, Moody's a Fitch. FX street. [Onling] [Citace: 23. 06 2019.]
https://www.fxstreet.cz/rating-sp-moodys-a-fitch.html.
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3.10 Charakteristika vybranych zemi

Staty, které budou porovnavany s CR, se vybiraly z nabidky statd spadajici do EU.
V nabidce tedy bylo celkem 27 ¢lenskych statd (CR neni zapodtena, jelikoZ s ni se budou
staty porovnavat). Vybirat se mohlo hned z né€kolika hledisek. Naptiklad stejny pocet
obyvatel, stejna rozloha, stejné statni zfizeni, atd. Nakonec se vybraly staty podle umisténi,
tedy sousedy CR. Maji spole¢nou historii a podobné umisténi, ale i pies to, se kazdy z t&chto

statl dokéazal do dnesni doby vyvinout jinak.

3.10.1 Charakteristika Némecka

Neémecko, celym nazvem Spolkova republika Némecko, ve zkratce SRN, lezi zapadné
od CR. Je 4. nejvétsi zemi EU a mé 513 mil. obyvatel, coZ ji fadi na 1. misto. Na svété je

pak na 3. misté po Ciné a Indii.>

SRN je federativni parlamentné-demokraticka republika. Hlavou statu je, stejné jako
v CR, prezident, v &ele vlady kancléf. Nyngjsim prezidentem je Frank-Walter Steinmeier (k
18. 9. 2019). Tato zemé je slozena z 16 spolkovych zemi. Jednou ze zemi je i hlavni mésto
Berlin. Do EU vstoupilo Némecko 1. 1. 1958, do Schengenského prostoru 26. 3. 1995 a do
eurozony 1. 1. 1999, >

Némecké hospodarstvi je postaveno hlavné na pramyslu, vefejné spraveé, obrané,
vzdélani, zdravotni a socidlni péci, velkoobchodu a maloobchodu, dopravé a ubytovani.
Z Némecka jde 59 % vyvozu mezi stity EU a dale se zaméfuje na USA a Cinu. Dovoz je

také tvofen nevice staty EU, a to az z 66 %.%

3.10.2 Charakteristika Rakouska

Rakousko, oficialnim nazvem Rakouska republika, leZi jizné od CR. Je to federativni
parlamentni republika. Hlavou statu je opét prezident. Nyni je jim Alexander Van der Bellen

(k 18.9. 2019). V cele vlady je spolkovy kancléf. Rakousko je slozené z 9 spolkovych zemi.

53 EUROPA.EU. Némecko. Evropska unie. [Online] [Citace: 18. 09 2019.] https://europa.eu/european-
union/about-eu/countries/member-countries/germany_cs.
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Rakousko vstoupilo do EU 1. 1. 1995, do Schengenského prostoru 1. 12. 2007 a do eurozény
1.1.1999.>

Pro rakouské hospodaistvi je vyznamny velkoobchod a maloobchod, doprava,
ubytovani, stravovani a pohostinstvi, primysl, vefejna sprava, obrana a vzdélani. Vyvoz
z Rakouska jde ptedevsim do zemi EU (71 % z celkového vyvozu). Mimo EU se Rakousko
sméfuje na USA a Svycarsko. Do Rakouska se dovazi nejvice také ze zemi EU, konkrétné

nejvice z Némecka, a to az 41 % dovozu. Mimo EU sem dovéazi Svycarsko a Cina.*®

3.10.3 Charakteristika Slovenska

Slovensko je pro Ceskou republiku asi nejblizsi zemé, co se tyée propojeni obyvatel a
historie. Jesté nedavno jsme byli jednim statem, dokud se v roce 1993 staty rozd¢€lily na dva
riizné. Oficialni nézev této zemé je Slovenska republika a stejné jako CR je parlamentni
demokraticka republika. Hlavou statu je prezidentka Zuzana Caputova (k 26.9. 2019).
Slovensko vstoupilo do EU 1. 5. 2004 (spolu s CR), do Schengenského prostoru 21. 12. 2007
a do eurozény 1. 1. 2009.%°

vvvvvv

tvoii 26, 2 % celkového hospodatstvi. Dalsimi dilezitymi odvétvimi jsou velkoobchod a

maloobchod, doprava, ubytovani, stravovani a pohostinstvi atd.*

Slovensko vyvazi do zemi EU 86 % z celkového vyvozu. Zemé EU na Slovensko

dovazi 80 % z celkového dovozu. Mimo EU se na dovozu podili Rusko a Cina. %

3.10.4 Charakteristika Polska

Polsko, oficidlnim ndzvem Polské republika, je nasim severovychodnim sousedem. Je

6. nejvetsi zemi EU. Zemé je rozdelena do 16 vojvodstvi. Hlavou statu je prezident Andrzej

%% EUROPA.CZ. Rakousko. Evropska Unie. [Online] [Citace: 18. 09 2019.] https://europa.eu/european-
union/about-eu/countries/member-countries/austria_cs.

55 EUROPA.CZ. Slovensko. Evropska unie. [Online] [Citace: 09. 03 2020.] https://europa.eu/european-
union/about-eu/countries/member-countries/slovakia_cs.
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Duda. Polsko je jedinym sousedem CR, ktery nespada do eurozony. Plati se zde polskym
zlotym, na euro se viak, stejné jako CR, pfipravuji. Polsko vstoupilo do EU také 1. 5. 2004
a do Schengenského prostoru 21. 12. 2007. %

Polskému hospodaistvi vladne velkoobchod a maloobchod. Déle naptiklad doprava,
ubytovani, stravovani a pohostinstvi, primysl, vefejna sprava atd. Vyvoz jde z 80 % do zemi

EU. Do Polska se dovézi z 65 % ze zemi EU. Mimo EU naptiklad z Ciny a Ruska.%’

% EUROPA.CZ. Polsko. Evropska unie. [Online] [Citace: 09. 03 2020.] https://europa.eu/european-
union/about-eu/countries/member-countries/poland_cs.
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4 Prakticka Cast

Tato Cast prace se zamé&fi na praktickou stranku statniho dluhu, na porovnani dluhu

CR a okolnich statl a vyhodnoceni, jak si kterd zemé vede.

V nasledujicim grafu jsou uvedeny jednotlivé dluhy statd EU. Udaje jsou z roku 2018.
V grafu ¢. 5 lze jasné vidét, Ze nejvyssi dluh mélo Recko a naslednd Italie. Nejniz$i ma
naopak Estonsko, které svou hodnotou snizuje statim EU pramér dluhu. Jeho hodnota je 8,
4 % na HDP. Dalsi je Lucembursko, které ma dluh 21, 4 % na HDP, coz uz se za¢ina
pfiblizovat ostatnim zemim. Dluh EU, ktery ¢ini 80 % na HDP, je nad primérem dluhu
jednotlivych stati. Primérny dluh stati EU je cca 60 % na HDP. CR ma 4. nejnizsi dluh
v poméru na HDP z celé EU. Vyznamngjsi staty EU, jako napiiklad Francie, ma dluh
98, 4 % na HDP. Velka Britanie ma 86, 8 % na HDP a Némecko ma 60, 9 % na HDP.

Graf 4. Dluh jednotlivych stata EU
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Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

Obdobi, za které budou jednotlivé dluhy sledovany a nasledné zpracovany, je od roku

2000 do roku 2017.
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4.1 Vyvoj dluhu jednotlivych zemi

Jak uz bylo zminéno, vybranymi staty pro porovnani dluhu jsou Némecko, Rakousko,
Polsko a Slovensko. V nasledujicich podkapitolach budou podrobné rozebrany dluhy
jednotlivych zemi za obdobi od roku 2000 do roku 2017. Vyvoj dluhu bude zndzornén
jednotlivé a nasledné v poméru k HDP. Pro lepsi pfedstavu a zorientovani bude uveden i

vyvoj samotného HDP.

4.1.1 Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky

Vyvoj statniho dluhu CR je v této praci sledovan od roku 1993, kdy byla jeho hodnota
158, 8 mld. K¢&. Nejvyssi hodnotu mél dluh CR vroce 2013, kdy jeho hodnota byla
neuvétitelnych 1 683, 3 mld. K¢. Naopak nejnizsi hodnota byla v roce 1995, kdy byl dluh
pouhych 154, 4 mld. K¢, tedy o 1 528, 9 mld. K& méné nez v roce 2013. V poslednim roce,
kdy mame vy&islen statni dluh, tedy v roce 2018, je statni dluh CR 1 622 mld. K¢&. (MFCR,
2019)

V grafu €. 4 je vidét riist dluhu od roku 1995 az k roku 2013, kdy dluh zac¢al opét mirné
klesat. Konkrétni hodnoty dluhu v konkrétnich letech jsou vyéisleny v piiloze &. 1. (MFCR,
2019)

Graf 5. Statni dluh CR v letech 1993- 2018
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Zdroj: (MFCR, 2019) vlastni zpracovani
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V nésledujicim grafu je vyjadien vyvoj HDP v CR a nasledné pomér statniho dluhu

k HDP od roku 2000 do roku 2017.

Tabulka 2. Vyvoj HDP v CR v letech

2000 az 2017

Rok HDP (v mld. $)
2000 61,6495
2001 67,5236
2002 81,9108
2003 99,6271
2004 119,1622
2005 136,2807
2006 155,4638
2007 189,2271
2008 235,7186
2009 206,18
2010 207,4779
2011 227,9483
2012 207,3764
2013 209,4024
2014 207,8183
2015 186,8299
2016 195,3051
2017 215,7255

Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani
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Graf 6. Vyvoj statniho dluhu v poméru
k HDP v CR v letech 2000 az 2017
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Jak lze vidét v tabulce €. 1, vyvoj HDP od roku 2000 vzristal. To platilo az do roku
2009, kdy Klesl skoro 0 30 mld. $. Nasledujici obdobi bylo spise kolisavé, chvili HDP rostlo,
poté zase zacalo klesat. Nejvyssi bylo v roce 2008, kdy byla hodnota HDP 235, 7186 mid. $.
Nejniz§i naopak byla v roce 2000, kdy HDP dosahlo pouhych 61, 6495 mid. $. Pokud
bychom HDP brali v K¢, naptiklad hodnota z roku 2017 je 5 047 267 mil. K¢&. Z roku 2018
je to 5328 738 mil. K¢.

Graf ¢. 5 nam ukazuje vyvoj statniho dluhu v poméru k HDP od roku 2000. Od zacatku

sledovaného obdobi az do roku 2008, se procentualni pomér dluhu a HDP pohyboval do 30

%. To se zménilo az v roce 2009, kdy pomér vzrostl na 33, 6 %. Nejvyssi procentudlni poméer

byl v roce 2014 a to 44, 9 %. V roce 2018 byl pomér 32, 6 %.
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4.1.2 Struktura statniho dluhu Ceské republiky

V piedchozich grafech a tabulkach byly vyjadieny hodnoty celkového statniho dluhu,
HDP, nebo poméru statniho dluhu na HDP. V této kapitole bude popsano z ¢eho konkrétné
a v jaké vysi se celkovy statni dluh v jednotlivych letech skladal. Tabulky budou vzdy
rozdéleny po 6 letech, opét za obdobi od roku 2000 do roku 2017, tzn. 1. obdobi od roku
2000 do 2005, 2. obdobi od roku 2006 do 2011 a 3. obdobi od roku 2012 do 2017.

Tabulka 3. Struktura statniho dluhu CR v letech 2000- 2005 (v mld. K¢)

2000 2001 2002 2003 2004 2005

STATNI DLUH CELKEM 289,3 345 395,9 493,2 592,9 691,2
Domaci dluh 269,6  336,2 386,7 479,9 522,6 581,8
Statni pokladnicni poukézky 165,3 186,6 164,1 160,6 125,5 94,2
Sporici statni dluhopisy 0 0 0 0 0 0

jﬁf}g’gg’/"bé adlouhodobé statni 144 3 1496 2226 3193 397 4875
Ostatni zdroje 0 0 0 0 0 0

Zahranicni dluh 19,7 8,8 9,2 13,3 70,3 109,4
Zahrani¢ni emise dluhopist 0 0 0 0 48,8 78,9
Pdj¢ky na podporu platebni bilance 9,6 7,2 52 0 0 29,7
Uvéry od EIB 0 0 2,5 11,7 20,7 0

Z&vazky prevzaté od CSOB v

konvertibilnich ménéch (CDZ) o Y Y Y Y ¢
Z&vazky prevzaté od CSOB v

nekonvertibilnich ménéach 8.9 0.1 0 0 0 0
Sménky 1,2 1,5 1,6 1,6 0,9 0,8

Zdroj: (MFCR, 2019) vlastni zpracovani

Od roku 2000 do roku 2005 byl nejvyssi dluh v roce 2005, a to 691, 2 mld. K¢. Doméci
dluh vZdy ptevazoval nad zahrani¢nim. V roce 2000 byl doméci dluh 93, 19 % z celkového
dluhu. V dalsich letech se pohyboval okolo 97 %. Az v roce 2004 klesl na 88, 14 % a v roce

2005 je hodnota skoro o 10 % nizsi nez na zacatku sledovaného obdobi, a to na 84, 17 %.

Celkovy domaci dluh sice za sledované obdobi rostl, ale naptiklad statni pokladni¢ni
poukazky postupné klesaly. Na zac¢atku obdobi byla jejich hodnota 165, 3 mld. K¢ a nasledné
klesly skoro o polovinu. V roce 2005 byla jejich hodnota uz jen 94, 2 mld. K¢. Oproti tomu
zde rapidné stouply sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které zacinaly na 104, 3 mld.
K¢ a v roce 2005 byla jejich hodnota 487, 5 mld. K¢&, coz je vic jak ¢tyfnasobek hodnoty

z roku 2000. Spotici statni dluhopisy a ostatni zdroje nebyly v tomto obdobi viibec vyuzity.
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V tabulce Ize jasné vidét, Ze postupem Casu se stale vice zacalo vyuzivat zahrani¢nich
zdrojii, a zménil se tak pomér doméciho a zahrani¢niho dluhu. Napitiklad se zvysily pijcky
na podporu platebni bilance z 9, 6 mld. K¢ na 29, 7 mld. K¢ ve sledovaném obdobi. Naopak
sménky klesaji. Na zacatku obdobi byla jejich hodnota 1, 2 mld. K¢ a v roce 2005 uz jen
0, 8 mld. K¢&. Dalsi slozkou, ktera byla v daném obdobi vyuzita, byly zahrani¢ni emise
dluhopisii. Ty se vyuzily v toce 2004 a 2005. V roce 2004 byly ve vysi 48, 8 mld. K¢ a
v dalsim roce dokonce 78, 9 mld. K&. Predposledni slozkou jsou zavazky pievzaté od CSOB,
v nekonvertibilnich ménach. Ty byly jen v roce 2000 a 2001. Opét v prvnim roce byly ve
vysi 8, 9 mld. K¢ a v nasledujici roce uz jen zbylych 0, 1 mld. K¢, Posledni slozkou, byly
zévazky pievzaté od CSOB v konvertibilnich ménach, které byly pouze 0, 1 mld. K¢

V nasledujicim grafu je pokracovani struktury statniho dluhu, a to v obdobi 2006 az
2011.

Tabulka 4. Struktura statniho dluhu CR v letech 2006- 2011 (v mld. K¢)

2006 2007 2008 2009 2010 2011
STATNI DLUH CELKEM 8025 892,3 999,8 1178,20 1344,10 1499,40
Domadci dluh 680,9 769,3 814,3 926,7 1036,30 1182,20
Statni pokladniéni poukazky 89,6 82,2 78,7 88,2 113,3 162,6
Spofici statni dluhopisy 0 0 0 0 0 20,4
Ostatni zdroje 2,4 0 0 0 0 0
Zahrani¢ni dluh 121,6 123 185,5 251,5 307,8 317,2
Stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy vydané na zahrani¢nich 84,1 83,7 137,9 193 240,3 245,7
trzich
Prijaté zapdjcky a avéry 36,7 38,7 46,8 57,9 67,2 71,3
Sménky 0,8 0,6 0,8 0,6 0,3 0,1

Zdroj: (MFCR, 2019) vlastni zpracovéni

Za obdobi od roku 2006 do 2011 byl nejvyssi dluh v poslednim roce a to
1499, 40 mld. K¢. Pomér domdciho a zahrani¢niho dluhu navazuje na rok 2005 a je
pfiblizné stejny, domaci dluh je ptiblizné 84 %. V roce 2007 domaciho dluhu jeste o necela
2 % stoupl, ale od dalsiho roku zacal podil domaciho dluhu na celkovém klesat. Dostal se
k cca 78 %.
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Celkovy statni dluh roste rovnomérné. OvSem zahrani¢ni dluh roste rychleji, nez
domaci. Konkrétné sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, které se v roce 2011 dostaly
na 245, 7 mld. K¢. Pfitom jeste¢ v roce 2006 byla jejich hodnota pouze 84, 1 mld. K¢&.
S dluhopisy stoupaly 1 piijaté zaptjcky a uvéry, ty od roku roku 2006 stouply téméi o
dvojnasobek, na 71, 3 mld. K¢&. Oproti tomu klesly sménky. V tomto obdobi to bylo o
0, 7 mld. K¢ a jejich kone¢na hodnota byla pouhych 0, 1 mld. K¢.

Co se ty¢e domaciho trhu, jeho hodnota roste s celkovym dluhem. Na zacatku obdobi
je domaci dluh 680, 9 mld. K¢&. V roce 2011 se zvySil na 1 182, 20 mld. K¢. V tomto obdobi
viceméné rostly vSechny slozky domaciho dluhu. Statni pokladni¢ni poukazky klesly pouze
v roce 2008, kdy byla jejich hodnota 78, 7 mld. K¢&. Nasledujici rok uz ale zacaly zase rist a
na konci obdobi byly ve vysi 162, 6 mld. K¢. I sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
vydané na domdacim trhu rostly. Zacaly na 588, 9 mld. K¢ a skoncily v daném obdobi na 999,
1 mld. K¢. Vyjimka byla u spoficich statnich dluhopist, které mély po celou dobu nulovou
hodnotu. Az v roce 2011 se vyuzily ve vysi 20, 4 mld. K¢. Druha vyjimka byla v roce 2006,
kdy se vyuzily i tzv. ostatni zdroje a jejich hodnota byla 2, 4 mld. K¢&.

Nasledujici tabulka vykazuje strukturu statni dluhu CR za posledni obdobi.
Tabulka 5. Struktura statniho dluhu CR v letech 2012- 2017 (v mld. K¢)

2012 2013 2014 2015 2016 2017
STATNI DLUH CELKEM 166760 1683,3 1663,70 1673,00 1613,40 1624,7
Doméci dluh 128730 12881 1363,70 138940 134360 13709
Statni pokladni¢ni poukazky 189,1 120,9 107,6 84,4 4,2 44
Sporici statni dluhopisy 56,2 87,6 77,8 66,9 37,8 215

Strednédobé a dlouhodobé statni

) . P 1042,00 1079,7 1175,70 123520 130160 13054
dluhopisy vydané na domacim trhu

Ostatni zdroje 0 0 25 29 0 0
Zahranicni dluh 380,3 395,2 300 283,6 269,8 253,8
Stfednédobé a dlouhodobé statni

dluhopisy vydané na zahraniénich 310,3 3237 239,6 225,6 213,5 202,6
trzich

Prijaté zapujcky a uvéery 70 71,5 60,4 58 56,3 51,2
Sménky 0 0 0 0 0 0

Zdroj: (MFCR, 2019) vlastni zpracovani

V poslednim obdobi opét pfevazuje doméci dluh nad zahrani¢nim. V tomto obdobi

v$ak procento doméciho dluhu roste. V roce 2012 byl domaci dluh 77, 19 % z celkového
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dluhu. Na konci obdobi, tj. v roce 2017, byl doméci dluh 84, 38 %. V roce 2018 procento
domaciho dluhu stale rostlo a dosahlo 85, 48 %.

Zahrani¢ni dluh, jak uz bylo naznaceno vyse, v tomto obdobi klesal. Na zacatku
obdobi byl ve vysi 380, 3 mld. K¢ a na konci sledovaného obdobi byl 253, 8 mld. K¢. Obé
slozky zahrani¢niho dluhu tedy také klesaji. Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
vydané na zahrani¢nich trzich skondily ve vysi 202, 6 mld. K¢ a ptijaté zapajcky a uvéry
byly ve vysi 51, 2 mld. K¢. Sménky v tomto obdobi nebyly zadné, naposled byly soucasti
zahrani¢niho dluhu v roce 2011. V roce 2018, kdy uz to tedy nespada do sledovaného
obdobi, klesly stfednédobé¢ a dlouhodobé statni dluhopisy vydané na zahrani¢nich trzich na
152, 9 mld. K¢, ale prijaté zaptjcky a uveéry opét stouply na 82, 7 mld. K¢. To ovSem pokles

celkové zahrani¢niho dluhu nezménilo, ten byl v roce 2018 ve vysi 235, 5 mld. K¢.

Doméci dluh stéle rostl, na zac¢atku obdobi byl ve vysi 1 287, 30 mld. K¢. V roce 2014
dosahl své nejvyssi hodnoty, a to 1 389, 40 mld. K¢. Rok poté domaci dluh klesl na 1 343,
60 mld. K¢ a na konci sledovaného obdobi byl 1 370, 90 mld. K¢&. V roce 2018 se piiblizil
opét svému maximu, kdy dosahl 1 386, 50 mld. K&. Nekteré slozky domaciho dluhu rostly,
nékteré zas naopak klesaly. Napiiklad statni pokladni¢ni poukazky rapidné klesly. V roce
2012 byla jejich hodnota 189, 1 mld. K¢. Na konci sledovaného obdobi byly ve vysi pouhych
44 mld. K¢, coz je skoro %4 ptivodni hodnoty. Dalsi slozkou, kterd ve sledovaném obdobi
klesla, byly spofici statni dluhopisy. V roce 2012 byly ve vysi 56, 2 mld. K¢&, poté 2 roky
stoupaly, ale pak zase zacaly klesat a sniZily aZ pod piivodni hodnotu, na 21, 5 mld. K¢.
Oproti tomu stitednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy vydané na domacim trhu kazdym
rokem stoupaly. Zacaly na 1 042 mld. K¢ a skon¢ily na 1 305, 4 mld. K¢&. V roce 2018 jejich
rust pokracoval na 1 377 mld. K¢&. Posledni slozkou domaciho trhu jsou tzv. ostatni zdroje,
které byly vyuZity jen dvakrat, a to v roce 2014 a 2015. V prvnim roce byla jejich hodnota
2, 5 mld. K¢ a v nasledujicim roce 2, 9 mld. K¢&. Za celé sledované obdobi byly tyto zdroje
vyuzity celkem tiikrat. Ani v roce 2018 nebyly vyuzity.
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4.1.3 Vyvoj statniho dluhu Némecka

Prvni cizi zemi, jejiz dluh bude popsan, je Némecko. Tato zem¢ patii k nejvyspélejsim
statim EU. Odpovidaji tomu i ekonomické ukazatele, napiiklad HDP ¢ini 3 344 mld. USD.
Inflace je v Némecku 1, 1 % a nezamé&stnanost 3, 1 %. Pokud se tyto hodnoty porovnaji
s hodnotami EU, tak HDP je 15 848 mld. USD, inflace je 1, 9 % a nezaméstnanost je okolo
6, 6 %. Samoziejmé s kazdym novym pocitdnim se tyto hodnoty trochu méni.

V nésledujicim grafu je zaznamenan vyvoj statniho dluhu Némecka od roku 2000 do

roku 2017. Podrobné¢jsi hodnoty jsou v ptiloze ¢. 2.

Graf 7. Vyvoj statniho dluhu Némecka
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Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

Jak je na prvnim pohled jasné, nejnizsi dluh mélo Némecko v roce 2000, kdy tato
hodnota ¢inila 1 245, 8 mld. €. Samoziejmé je to nejnizsi hodnota ve sledovaném obdobi.
Pied rokem 2000, byla tato hodnota jesté nizsi. Oproti tomu, nejvyssi dluh mélo Némecko

v roce 2012, kdy byl statni dluh 2 225, 2 mld. €.

Statni dluh se miize méfit 1 v poméru k HDP. V néasledujici tabulce je zaznamenan
vyvoj HDP v Némecku a v grafu vedle, je vyobrazen vyvoj statniho dluhu pravé v poméru
k HDP.
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Tabulka 6. Vyvoj HDP v Némecku v Graf 8. Vyvoj statniho dluhu v poméru

letech 2000-2017 k HDP v Némecku v letech 2000-2017
Rok HDP (v mld. $)
2000 1950
2001 1950,6 Statni dluh v poméru k HDP v jednotlivych letech
2002 2079,1 90,00%
2003 2505,7 é 80,00%
2004 2819,2 < 70.00% /A
2005 2861,4 S s000%
2006 3002,4 2 50,00%
2007 3440 8 o
2008 37524 Z oo
2009 3418 2 oo
2010 34171 R o
2013 3752,5 fok
2014 3890,6
2015 3375,6
2016 3477,8
2017 3677,4

Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

Co se ty¢e HDP a jeho vyvoje, ve sledovaném obdobi bylo HDP nejnizsi v 1. roce,
kdy hodnota byla 1 950 mld. $. Poté zacalo HDP narustat, az do roku 2008, kdy se vysplhalo
na3 752, 4 mld. $. Nasledné se 2 roky drzel okolo 3 417 mld. $. Po kratkém kolisani se HDP
dostalo v roce 2014 na 3890, 6 mld. $. Poté zacal opét klesat. Od roku 2006 se vsak
nedostalo pod hranici 3 000 mid. $.

Graf €. 8 vyjadiuje vyvoj statniho dluhu v poméru k HDP za sledované obdobi. Jak 1ze
pomalu stoupat. V roce 2005 dosahl 67 % a poté opét poklesl. Az v roce 2010 presahla
hranice 80 %, a kolem této hranice se drzel az do roku 2014, kdy se snizil na 75, 30 % a poté

uz jen klesal. Od roku 2003 se nedostal procentualni pomér statniho rozpoctu na HDP pro
60 %.
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4.1.4 Vyvoj statniho dluhu Rakouska

Dal§i vybranou zemi je Rakousko. Tato zemé patfi mezi primérné staty EU. Zadny
Z ekonomickych ukazatelii neni na prvnich ani poslednich mistech tabulky pfi porovnani
vSech statd EU. Naptiklad HDP ¢ini v této zemi 416, 6 mld. €, inflace je okolo 2 % a

nezameéstnanost je cca 4, 5 %.

V nasledujici tabulce je vyobrazen vyvoj statniho dluhu v Rakousku od roku 2000 do
roku 2017. Hodnota statniho dluhu v roce 2018 byla 284, 7583 mld. €. Takze kdyby byla

tato hodnota soucasti kiivky v grafu, pokracovala v dale poklesu.

Graf 9. Vyvoj statniho dluhu Rakouska
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Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

UZ na prvni pohled je jasné, Ze statni dluh v Rakousku postupné stoupé od roku 2000.
V tento rok byl statni dluh ve vysi 141, 2455 mld. €. Oproti tomu nejvySsi hodnotu mel dluh
Vv roce 2016, kdy byl vysoky 295, 6119 mld. €. Ve srovnani s hodnotami EU, jsou tyto ¢astky
jeste uspokojivé, jelikoz v tomto roce byl dluh EU ve vysi 12, 7152 bil. €.

Stejné jako u némeckého dluhu, i zde si vyjadiime vyvoj HDP v Rakousku a nasledné

pomér statniho dluhu k HDP.
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Tabulka 7. Vyvoj HDP v Rakousku v Graf 10. Vyvoj statniho dluhu v

letech 2000-2017 poméru kK HDP v Rakousku v letech
2000-2017
Rok HDP (v mld. $)
2000 196,7998
2001 197,3379 Statni dluh v poméru k HDP (v %)
2002 213,3778 %0
2003 261,6958 80
2004 300,9042 £ 70 _\,\f_J\
2005 315,9744 é Eg ——sttni dluh v
2006 335,9986 i poméru k
2007 388,6914 = HOP (v%)
2008 430,2943 F 50
2009 400,1723 T
2010 391,8927 0 - -
2012 409,4252 Rok
2013 430,0687
2014 441,8854
2015 382,0659
2016 390,8
2017 416,5957

Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

U vyvoje HDP byly v prvnich tfech letech podobné hodnoty. LiSily se jen minimalné,
ale i tak HDP pomalu rostlo. Od roku 2003 je ztetelny narist HDP kazdym rokem. Jen béhem
dvou let, od roku 2002 do 2004, HDP vzrostlo o cca 87, 5 mld. $. Tento rychly narust trval
az do roku 2009, kdy hodnota HDP piekrocila hranici 400 mld. $. Na 1 rok pak mirn¢ klesl,
ale poté se opét nékolik let pohyboval nad touto hranici, vyjimkou byly roky 2015 a 2016.

Kiivka statniho rozpoctu, jako procento z HDP, ma rozdilny tvar, nez kitivka
samotného statniho dluhu. Ta rostla postupné, kdezto tato ze zacatku stagnovala okolo
stejnych hodnot. Od roku 2000 do roku 2002 bylo okolo 66 %. Az kolem roku 2005 se mirné
zvysila. Velky skok byl mezi roky 2008 a 2009, kdy tato hodnota stoupla o 10 %. Poté byla
hodnota dluhu v poméru k HDP pies 80 % a az v roce 2017 opét klesla pod tuto hranici.
V roce 2018 byla tato hodnota 73, 8 %, takze by kiivka dale pokracovala v poklesu.
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4.1.5 Vyvoj statniho dluhu Slovenska

Piedposledni zemi pro porovnani je Slovensko. Z pohledu ekonomiky je na podobné

trovni jako Ceska republika. Inflace je okolo 2, 5 % a nezaméstnanost je cca 6, 6 %.

Nasledujici graf predstavuje vyvoj statniho dluhu na Slovensku. Jako u ostatnich zemi,
i zde mame obdobi od roku 2000 do 2017. V roce 2018 byl statni dluh 44, 1445 mld. €, tudiz
by méla kiivka 1 nadéle stoupajici proces. Tato hodnota je zatim nejvysSim statnim dluhem,

ktery na Slovensku byl.

Graf 11. Vyvoj statniho dluhu Slovenska
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Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

Z grafu je patrné, ze kiivka statniho dluhu méla vzdy stoupajici tvar, az na rok 2002 a
2005, kdy dluh klesal. V roce 2002 to byl nepatrny pokles, ale v roce 2005, dluh klesl o
necelou 1 miliaru €. Nejvétsi nartst byl v obdobi od roku 2006 az do roku 2013, kdy dluh
stoupl o neuvétitelnych 25 mld. €. Od roku 2013 se nartist statniho dluhu zpomalil. Uprostied
tohoto vzrustajiciho obdobi, tedy v roce 2009, Slovensko pfijalo euro. Pfedtim zde platila

Slovenskou korunou.

V nasledujici tabulce a grafu je vyjadien HDP a statniho dluh v poméru k HDP, jako

u pfedchozich zemi.
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Tabulka 8. Vyvoj HDP na Slovensku v Graf 12. Vyvoj statniho dluhu v poméru

letech 2000- 2017 k HDP na Slovensku v letech 2000-2017
Rok HDP (v mld. $)
2000 29,1149
588; 33506780336 Statni dluh v poméru k HDP ( v %)
2003 46,7318 2
2004 57,2405 2 50
2005 62,6975 z
2006 70,5967 2%
2007 86,3042 E 30 —smiduh
2008 100,3246 s HDP (v %4
2009 88,9456 3
2010 89,501 Z10
2011 98,1813 5
2012 93,414 Egc88s88388238¢8z¢¢:3
2013 98’4783 NN N NN NN NN NN NN NN N NN
2014 100,0482 ok
2015 87,5014
2016 89,7686
2017 95,769

Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

Co se tyc¢e HDP, od roku 2000 do roku 2008 m¢lo stoupajici vyvoj. Praveé v roce 2008
poprvé piekrocilo hranici 100 mld. $. Poté zacalo kolisat v rozmezi od 90 do 98 mld. $. Az
Vv roce 2014 se Slovensku podafilo dosdhnout hranice 100 mld. $. Od tohoto roku se opét

pohybuje kolem 90 mid. $.

Vyvoj vztahu statniho dluhu a HDP ma opa¢ny vyvoj nez samotné HDP. Od roku 2000
vyvoj statniho dluhu v poméru k HDP klesal. Zacal na necelych 50 % a klesl az na 28, 5 %.
Pravé v roce 2008, kdy mélo Slovensko poprvé HDP pies 100 mld. $, ma nejnizsi
procentualni pomér statniho dluhu na HDP. Dalsi roky, kdy HDP kleslo pod 100 mld. $,
zacCala procentualni kiivka opét stoupat az do roku 2013. V roce 2014 se totiz HDP dostal
ptes 100 mld. $, takze nam opét procentualni podil dluhu na HDP zacal klesat. Po roce 2014
kolisa jak vyvoj HDP, tak i procentudlni podil dluhu na ném. V roce 2018 byl tento podil
48, 9 %.
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4.1.6 Vyvoj statniho dluhu Polska

Posledni zemi, u které jesté nebyl popsan vyvoj statniho dluhu, je Polsko. Tato zemé¢
méla v roce 2017 HDP ve vysi 524, 5 mld. $. To ji fadi na 2. misto vybranych zemi. Inflace

jetul, 6 % anezaméstnanost je 5, 8 %.

V nasledujicim grafu je znazornén vyvoj statniho dluhu v Polsku. Obdobi, které je zde
graficky znazornéno, je od roku 2000 do roku 2017. Nejvyssi hodnota byla v roce 2017, kdy
byl dluh ve vysi 240, 776 mld. €. V roce 2018 statni dluh klesl na 240, 47 mld. €.

Graf 13. Vyvoj statniho dluhu Polska
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Vv

70, 735 mld. €. Od tohoto roku dluh pomalou stoupal. Behem vyvoje n€kolikrat klesl, a to
v roce 2003, 2008, 2011, 2014 a 2018. Jiné extrémni vykyvy se béhem vyvoje ned¢ly.

V nasledujici tabulce je vyjadien vyvoj HDP Polska od roku 2000 do roku 2017 a

nasledné vztah mezi HDP a statnim dluhem.
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Tabulka 9. Vyvoj HDP v Polsku v Graf 14. Vyvoj statniho dluhu v

letech 2000- 2017 poméru k HDP v Polsku v letech 2000-
2017
Rok HDP (v mld. $)
2000 171,8856
2001 190,5213 Statni dluh v poméru k HDP (v %)
2002 198,6806 o
2003 217,513 £
2004 2551023 g % /\/\/_/\/\
2005 306,1252 o
2006 344,7486 3 ——stitn dlun
2007 429,0635 g % iy
2008 533,8158 20
2009 439,7962 =
2010 479,3215 5
2011 528,8322 O e
2012 500,3608 SSSS8SS3SSEEEEEEEER
2013 524,2343 Rok
2014 545,1796
2015 477,3556
2016 471,4003
2017 524,5096

Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

Vyvoj samotného HDP ma4 stoupajici tendenci aZ na vyjimku roka 2009 a 2015. Na
pomalu rust a dostala se ptes 500 mld. $ v roce 2008. Rok poté kleslo HDP o témé&f 100 mld.
$. Tii roky pak trvalo, nez se HDP opét dostalo za hranici 500 mld. $. Tu si udrzel 3 roky a
zase na dva roky znovu klesl pod hranici. Posledni rok se vsak vy$plhal na 524, 4096 mld.
$.

Co se ty€e vztahu mezi statnim dluhem a HDP, jejich vyvoj byl viceméné stoupajici,
az na vyjimku 5 rokt, a to 2004, 2007, 2012, 2014 a 2017. V roce 2000, na zacatku
sledovaného obdobi, byl procentualni podil dluhu na HDP 36, 5 %. Poté zacal stoupat, a jak
uz bylo zminéno, v roce 2004 poklesl o pouhé 1 %. Rust vydrzel az do roku 2007, kdy znovu
poklesl o 4 %. Nejvétsi pokles byl az v roce 2014, kdy pomér statniho dluhu k HDP klesl o
5, 3 %. Pokazdé, kdy procentualni pomér klesl, zacal nasledujici rok opét stoupat. To se
zmeénilo az v roce 2017, kdy pomér klesl na 50, 6 % a nésledujici rok klesl jesté vic, na 48,

9 %.
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4.2 Porovnani dluhi vybranych zemi s dluhem CR

V piedeslych kapitolach byly pomoci ¢asovych fad zaznamenany jednotlivé dluhy
vybranych zemi. Vzdy se jednalo o obdobi od roku 2000 do roku 2017. Nasledoval vyvoj
HDP u kazdé zemé a k tomu graficky vyjadien vyvoj poméru statniho dluhu na HDP. U CR

byla rozebrana i struktura dluhu za kazdy rok.

V této kapitole budou jednotlivé dluhy porovnany a bude zhodnoceno, ktera zem¢ je
na tom Iépe. Vzdy se bude porovnavat CR bud’ s Némeckem, Rakouskem, Slovenskem nebo

Polskem za sledované obdobi.

4.2.1 Ceska republika ve srovnani s Némeckem

Jako prvni zemi pro porovnani je Némecko. Z ptedchozich kapitol je jasné, jak si zemée

vede. Nyni budou jeji hodnoty porovnany s hodnotami CR.

4.2.1.1 Porovnani podle vyse statniho dluhu

Nejprve zaéneme s porovnanim statnich dluhti. Dluh CR bude samoziejmé vyjadien
Vv eurech. Doposud byl zaznamenavan v K¢ pro leps$i predstavu, jaké je hodnota dluhu, ale
pro porovnani je nutné, mit oba dluhy ve stejné ménég, aby bylo patrné, jaky je mezi nimi

rozdil.
Graf 15. Porovnani statniho dluhu CR a Némecka
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Jak se dalo o¢ekavat, Némecko ma mnohem vyssi statni dluh nez CR. Je to mnohem
v&tsi zeme, s vy$$im poctem obyvatel a s ekonomikou na mnohem vy3si arovni nez CR. Na
zatatku sledovaného obdobi byl rozdil mezi dluhy 1 234, 232 mld. €. Dluh CR tvofil necelé
1 % z dluhu Némecka. Nejmensi rozdil mezi dluhy byl az na konci sledovaného obdobi.

Rozdil mezi nimi byl 2 046, 885 mld. € a dluh CR byl 3, 24 % z dluhu Némecka.

U takto velké zemé bude lepsi porovnat spise pomér statniho dluhu na HDP, kde se
sily vyrovnaji, diky odstranéni konkuren¢nich vyhod. Nejprve se vSak porovna HDP danych

zemi.

4.2.1.2 Porovnani podle HDP

Aby se mohl vyjadiit pomér statniho dluhu na HDP, je nutné si nejdiive pométit HDP

obou zemi pro lepsi predstavu.
Graf 16. Porovnani HDP CR a Némecka
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Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani
I tento nepomér se dal oéekavat. Je jasné, ze zemé o rozloze 357 023 km? s 82 358 185
obyvatel pied¢i zemi, jako je CR.

V prvnim roce byl rozdil 1 888, 35 mld. $, HDP CR tvofil 3, 16 % z HDP Némecka.
Na konci roku byl rozdil 3 461, 67 mld. $, v procentualnim poméru to bylo 5, 87 % ¢eského
HDP z némeckého HDP. Nejmensi rozdil byl v roce 2008, kdy ¢eské HDP tvotilo 6, 28 %
z némeckého HDP a rozdil tak byl 3 516, 68 mid. $.
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4.2.1.3 Porovnani podle poméru statniho dluhu k HDP

Nyni uz mohou byt porovnany statni dluhy v poméru k HDP. V tomto poméru jsou

odstranény faktory, které zkreslovaly poméry v grafech.
Graf 17. Porovnani statniho dluhu v poméru k HDP
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Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

Jak Ize vidét z grafu, CR ma cca poloviéni hodnoty poméru statniho dluhu na HDP. Je
nutné si uvédomit, co nam tento graf vlastné iika. To, Ze CR ma lepsi hodnoty vii¢i Némecku,
Zpuisobuje tieba i to, Zze méla nizké HDP a vysoky statni dluh, coz ve vysledku neni nic
dobrého. TakzZe to, ze koneéné ma v nééem CR lepsi hodnoty, neznamena, Ze je na tom 1épe.
Z toho vyplyva, ze v tomto pfipadé, je spiSe lepsi mit hodnotu niz8i nez vyssi.

CR zacala ve sledovaném obdobi s rozdilem 41, 90 % od némeckého poméru statniho
dluhu k HDP. Az do roku 2009 tento rozdil kolisal mezi 33 — 39 %. V roce 2010 se rozdil
poméru dostal ptes hranici 40 %, na 44, 40 %. Tento rozdil je také nejvyssi, jaky kdy mezi
pomeéry byl. Pod hranici 40 % se dostal v roce 2012, kdy byl rozdil poméru statnich dluht
k HDP 36, 20 %.

V poslednim roce ve sledovaném obdobi dokonce klesl pod hranici 30 %, ptesnéji na

29, 80 %.
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4.2.2 Ceska republika ve srovnani s Rakouskem

Tato podkapitola je zaméfena na dalsi zemi, a to Rakousko. Velikosti je to podobna
zemé jako CR, ma o 5 000 km? vice neZ nas stat. Némecko mélo napiiklad o 278 tis. km?

vice nez CR. Poget obyvatel ma Rakousko dokonce méné, a to o cca 2 mil. lidi.

Nyni si tyto dvé zemé porovname z hlediska statniho dluhu, HDP a poméru statniho

dluhu na HDP.

4.2.2.1 Porovnani podle vyse statniho dluhu

Jako prvni si opét porovname celkové statni rozpocty obou zemi od roku 2000 do

2017.
Graf 18. Porovnani statniho dluhu CR a Rakouska
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Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

I Rakousko mélo vyssi statni dluh nez CR. Neni to uz viak tak velky rozdil, jako byl
u Némecka. V prvnim roce byl rozdil 129, 68 mld. € a dluh CR tvoiil 8, 19 % z dluhu
Rakouska. V prvnich péti letech se rozdil dluhi pohyboval do 130 mld. €. V roce 2005 se
rozdil vyskocil na 143 mld. €. Dalsi vétsi skok byl v roce 2008, a to na 159, 51 mld. € a stale
se naskok zvySoval. Klesl jen dvakrat, a to v roce 2012 a 2017. V poslednim sledovaném
roce byl rozdil statnich dluhii 220, 74 mld. €. Dluh CR tvofil 23, 69 % z dluhu Rakouska.
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4.2.2.2 Porovnani podle HDP

Jako u piedchozi zemé, si porovname HDP Rakouska a CR. HDP bude opét zachyceno

ve sledovaném obdobi, od roku 2000 do 2017.
m (R
H Rakousko

Jak je na prvnim pohled jasné, CR uz je na tom lépe neZ ve srovnani s Némeckem.

Graf 19. Porovnani HDP CR a Rakouska
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Tam nebyla v grafu ¢ervena kiivka téméf vidét. V tomto piipadé l1ze najit i takové roky, kdy
ceské HDP tvotilo vice jak 50 % rakouského HDP.

V prvnim roce byl rozdil mezi HDP 135, 15 mld. $, z éehoz vyplyva, ze HDP CR bylo
31, 33 % z HDP Rakouska. Procentualni pomér do 40 % se drzel az do roku 2005, kdy bylo
HDP CR 43, 13 % z HDP Rakouska. Dalsi hranice byla piekro¢ena v roce 2008, kdy byl
ten ¢inil 194, 58 mld. $. Nasledujici rok zacal procentualni pomér klesat, az do roku 2014,
kdy byl 47, 03 %. Poté zacal opét nartstat a v roce 2017 €inil 51, 78 % a rozdil byl 200, 87
mid. $.
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4.2.2.3 Porovnani podle poméru statniho dluhu k HDP

Po srovnani statniho dluhu a HDP miize kone¢n¢ porovnat i pomér statniho dluhu na

HDP. Porovnani bude opét za sledované obdobi, od roku 2000 do 2017.
Graf 20. Porovnani statniho dluhu v poméru k HDP
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Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

Pomér statniho dluhu na HDP maji CR a Rakousko obdobny, jako v piipadé

porovnani pomérii CR a Némecka. Opét je to cca poloviéni rozdil.

V prvnim sledovaném roce byl rozdil pomérii nejvyssi, jaky kdy zeme mezi sebou
mély, a to 49, 1 %. Poté rozdil klesal a v roce 2006 byla jeho hodnota 36, 7 %. Par let pak
kolisal rozdil okolo hranice 40 %. Velky skok byl pak v roce 2009, kdy rozdil mezi poméry
statnich dluht na HDP byl 46, 3 %, coz byl druhy nejvyssi rozdil. Nasledujici roky pak zase
klesal a od roku 2014 se opét dostal ptes hranici 40 %, kde je doposud.

V roce 2017 byl rozdil pomért statnich dluhu na HDP 43, 5 %.
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423 Ceska republika ve srovnani se Slovenskem

Nyni se dostavame ke tieti zemi, a to Slovensku. S touto zemi si je CR asi nejvice
podobna ze vsech. Z hlediska rozlohy je Slovensko o trochu mensi nez nase zem¢. Co se

tyée poétu obyvatel, tak Slovensko za CR zaostava, ma jich téméf o polovinu méng.

Nasledujici podkapitoly se zaméti opét na porovnani statniho dluhu, HDP a statniho

dluhu v porovnani na HDP ve sledovaném obdobi.

4.2.3.1 Porovnani podle vyse statniho dluhu

V nasledujicim grafu jsou zobrazeny statni dluhy obou zemi od roku 2000 do 2017.

Graf 21. Porovnani statniho dluhu CR a Slovenska
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Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

V tomto porovnani je poprvé CR v jasném piedstihu. Doposud méla vyssi hodnoty

druha zemg, se kterou CR porovnavala. Nyni je to oviem naopak.

Na zacatku sledovaného obdobi byly dluhy téméf vyrovnané. Slovensky dluh za
ceskym zaostaval o 0, 81 mld. €. Postupem c¢asu ¢esky dluh nartstal rychleji neZ slovensky.
Uz v roce 2002 byl vyssi o 10, 41 mld. € a byl tak téméF dvojnasobné vyssi nez statni dluh
na Slovensku. V roce 2006 uz Cesky dluh narostl oproti slovenskému o 20, 16 mld. €.
Tentokrat uz byl vyssi o vice nez polovinu. Nejvyssi rozdil mezi stdtnimi dluhy byl v roce
2012, kdy byl o0 33, 86 mld. € vyssi a slovensky dluh tvofil 52, 83 % z celkového ¢eského
statniho dluhu. V roce 2017 klesl rozdil na 25, 28 mld. €.
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4.2.3.2 Porovnani podle HDP

V této podkapitole budou porovnany vyvoje HDP v CR a na Slovensku od roku 2000

do roku 2017.
m R
o Slovensko
=
a

| u tohoto porovnani ma CR vy$si hodnoty nez Slovensko. Na zagatku sledovaného

Graf 22. Porovnani HDP CR a Slovenska
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obdobi je rozdil opét mensi. Na konci je ovSem rozdil dvojnasobny.

V prvnim roce byl rozdil 32, 53 mld. $. V roce 2002 se rozdil zvysil na 46, 83 mld. $.
AZ do roku 2006 se kazdy rok rozdil zvysil o cca 10 mld. $. O dva roky pozdé&ji byl nejvyssi
rozdil mezi ¢eskym a slovenskym HDP, kdy tato hodnota byla 135, 39 mld. $. Nasledujici
dva roky byl rozdil cca 117 mld. $. Az do konce sledovaného obdobi klesl rozdil pod hranici
100 mld. $ pouze jednou, a to v roce 2015, na hodnotu 99, 33 mld. $. V roce 2017 byl rozdil
119,96 mld. $

Po celou dobu sledovaného obdobi tvoril slovensky statni dluh 45, 56 % az 48, 58 %
¢eského dluhu.
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4.2.3.3 Porovnani podle poméru statniho dluhu k HDP

Posledni podkapitola, tykajici se Slovenska, se zamétuje na porovnani pomera statnich

dluht na HDP.
Graf 23. Porovnani statniho dluhu v poméru k HDP
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Ani oproti Slovensku nema CR vys§i hodnoty pomérai statniho dluhu k HDP ve

sledovaném obdobi.

Na zacatku obdobi byl rozdil 32, 6 %, coz byl zaroveil nejvyssi rozdil, jaky mezi
pomeéry u téchto zemi byl. Od roku 2001 zacal klesat a dostal se téméf na nulu. V roce 2008
byl rozdil pouze 0, 2 %. Cesky pomér statniho dluhu k HDP &inil 99, 29825 % ze
slovenského poméru. Od tohoto roku se bohuZzel zacal rozdil opét navySovat. Je to ovSem

nejvyrovnanéjsi zemé, ze viech vybranych, z tohoto hlediska k CR.

V roce 2017 byla hodnota rozdilu mezi poméry statniho dluhu k HDP ve vysi 16, 2 %.
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4.2.4 Ceska republika ve srovnani s Polskem

Posledni zemi pro porovnani s CR a jejimi udaji je Polsko. Tato zemé je z hlediska

rozlohy podobna spise Némecku. Co se tyée poétu lidi, ma trojnasobek obyvatel nez CR.

V nasledujicich podkapitolach budou opét porovnany statni dluhy, HDP a poméry
statniho dluhu na HDP.

4.2.4.1 Porovnani podle vyse statniho dluhu

Nejprve zde budou porovnany statni dluhy CR a Polska, opét ve sledovaném obdobi
od roku 2000 do 2017.
Graf 24. Porovnani statniho dluhu CR a Polska
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Z grafu je patrné, ze CR mé opét niz§i hodnoty neZ porovnavana zemé. V tomto

pfipad¢ je to samoziejmé dobfe, jelikoZ se jedné o dluh.

V prvnim roce sledovaného obdobi byl rozdil dluhi 59, 17 mld. €, tehdy ¢esky dluh
tvoril 16, 35 % polského dluhu. Velky skok byl v roce 2004, kdy rozdil z 59, 28 mld. €
vyskocil na 74, 22 mld. €. V tomto roce tvofil ¢esky dluh 27, 87 % polského dluhu. V roce
2007 byla piekonana hranice 100 mld. € a rozdil tak byl 106, 32 mld. €. Nasledujici roky uz
byly pouze nad touto hranici. Od roku 2010 byl rozdil v rozmezi od 127 do 155 mld. €. Jen
posledni dva roky opét vyskocil rozdil vysoko. V roce 2016 to bylo 163, 90 mld. € a v roce
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2017 neuvétitelnych 172, 26 mld. €. To byl nejvyssi rozdil viibec. Nejvyssi procentudlni
podil ¢eského dluhu na polském byl v roce 2012, kdy to bylo 33, 41 %.

4.2.4.2 Porovnani podle HDP

Druhym porovnavanym aspektem je HDP. Sledované obdobi je opét od roku 2000 do
2017.
Graf 25. Porovnani statniho dluhu v poméru k HDP
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| v tomto piipadé méa vyssi hodnoty Polsko nez CR. Dalo se to o¢ekavat, jelikoz je

Polsko vétsi zemée s vétsim poctem obyvatel.

V prvnim roce byl rozdil mezi ¢eskym a polskym HDP 110, 24 mld. $. V roce 2004
se rozdil dostal na 135, 94 mld. $. O tfi roky pozdéji dosahl hranice 200 mld. $ a rozdil mezi
HDP byl 239, 84 mld. $. Od tohoto roku navic rozdil velmi kolisa. V roce 2008 dosahl skoro
300 mld. $, ale nasledujici rok uz je jen 233, 62 mld. $. Hranice 300 mld. $ byla piekonana
Vv roce 2011, kdy rozdil mezi ¢eskym a polskym HDP byl 300, 88 mld. $. Nejvyssi rozdil byl
v roce 2014, kdy byl 337, 36 mid. $.

Posledni rok ve sledovaném obdobi byl rozdil 308, 78 mld. $.
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4.2.4.3 Porovnani podle poméru statniho dluhu k HDP

Posledni faktor, podle kterého porovname CR a Polsko, je pomér statniho dluhu

k HDP ve sledovaném obdobi.
Graf 26. Porovnani statniho dluhu v poméru k HDP
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| v porovani s Polskem nema CR vy$si hodnoty poméru statniho dluhu na HDP nez

vybrand zemég.

Na zacatku sledovaného obdobi je rozdil mézi procentualnimi poméry 19, 5 %. Do

roku 2011 rozdil poméru kolisal v intervalu od 14, 5 do 19, 2 %. V roce 2012 byl rozdil 9, 2

az o dva roky pozd¢ji, kdy tato hodnota €inila 8, 2 %. V roce 2016 vyskocil na 17, 4 %.

V roce 2017 byl rozdil 15, 9 % a fadi se tak mezi primérmné hodnoty.

Takto by byly porovnany vybrané zemé s CR, z hlediska vyse statniho dluhu, HDP a
pomeéru statniho dluhu na HDP za sledované obdobi od roku 2000 do 2017.
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4.2.5 Porovnani statnich dluhti pfepoctené na obyvatele

Posledni porovnani vybranych zemi s CR je zpohledu vySe statniho dluhu na
obyvatele. V nasledujici tabulce jsou uvedeny hodnoty z roku 2017.
Tabulka 10. Statni dluh na obyvatele v jednotlivych zemich v roce 2017

zemé |Rakousko Némecko  Slovensko CR Polsko

statni dluh (v €) | 32835,354 25580,749 7947,039 6468,998 6 340,248

Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

V tabulce jsou sefazeny zemé podle toho, jak vysoky maji statni dluh na obyvatele.
Ptekvapivé neni prvni Némecko, ale Rakousko. Némecko ma sice nejvyssi dluh ze vSech
zminovanych zemi, ale ma zaroven nejvice obyvatel. Rakousko ma druhy nejvyssi dluh, a
také ma méné obyvatel nez CR, z toho diivodu se dostalo na prvni misto ve vy3i statniho
dluhu na obyvatele. Je to piesné¢ 32 836 €. Zajimavé je, ze Polsko ma jen o cca 49 mld. €
mensi dluh, ale je druhou nejlidnatéjsi zemi z vybéru. Proto je az na poslednim misté a od
CR ji déli n&co pres 1 000 € dluhu na obyvatele. Slovensko je na tom o trochu hiife nez CR.
Ma sice o 1/3 mensi dluh, ale za to mé o polovinu méné obyvatel, a to ji fadi na tfeti misto

v tabulce.
Tabulka 11. Statni dluh na obyvatele v jednotlivych zemich v roce 2000

zemé |Rakousko Némecko  Slovensko  Polsko CR

statni dluh (v €) | 17 630,124 15153,598 1995546 1848,865 1 128,005

Zdroj: (Eurostat, 2019) vlastni zpracovani

Pro porovnani s predchozi tabulkou jsou zde hodnoty statnich dluhd na obyvatele za

rok 2000.

Potadi se zménilo aZ na konci tabulky, kdy se prohodilo Polsko s CR. Rozdil v poétu
obyvatel mezi roky 2000 a 2017 nebyl az zas tak velky, jako nartist statnich dluht, které se
zvysily rapidné. U Némecka a Rakouska se jednalo o dvojnasobek pivodniho dluhu, u
zbytku zemi to byl trojnasobek az &tyinasobek. U CR to byl pétinasobny nartst dluhu, kdezto
pocet obyvatel se zvysil o 336 tis. lidi.
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4.3 Porovnani dluhii vybranych zemi s dluhem Recka

V této praci jsou porovnany zemé, které¢ maji bud’ primérny statni dluh v ramci EU,
nebo jako napiiklad CR, maji dluh dokonce niz$i nez je primér. I kdyz se ¢isla mohou zdat
vysokd, jsou zemé, které maji mnohokrat vyssi hodnoty dluhu. NejlepSim piikladem je
Recko. Tato zem& ma nejvyssi statni dluh v ramci zemi EU. V roce 2018 byl vysoky
334, 721 mld. € a v porovnani s HDP byl pomér 181, 2 %.

V nésledujicim grafu je zndzornén vyvoj statniho dluhu v poméru k HDP vSech Sesti
zemi.

Graf 27. Vyvoj dluhu v poméru k HDP v§ech zemi v letech 2000-2017
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Jak je z grafu patrné, uz od roku 2000 mélo Recko vyssi zadluZenost nez vybrané staty.
Vyrazna zména nastala roku 2008, kdy vyvoj dluhu zacal gradovat a vysplhal se na 172, 1
% Kk poméru z HDP v roce 2011. V dalsim roce dluh lehce klesl, ale pak opét stoupl a
doposud pomér dluhu k HDP neklesl pod 170 %. I pies to, ze v Maastrichtskych kritériich

cvwr

Nejvyssi samotna hodnota dluhu byla pravé vroce 2011, kdy byl ve vysi
356, 235 mld. €. V roce 2018 byl statni dluh Recka 334, 721 mld. €.
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Z pohledu celkovych hodnot statniho dluhu byl v poslednim sledovaném roce rozdil
¢eského a feckého statniho dluhu téméf 250 mld. €. Naopak v porovnani s Némeckem, mélo
Recko o 1 797, 5 mld. € dluh niz$i. Némecko je ale oproti Recku mnohem siln&jsi zemi,
tudiz v prepoétu jejiho dluhu k poméru HDP je zadluZenost statu nizsi nez v piipadé Recka.

Némecko mélo v roce 2017 HDP 3 677, 4 mld. $. Recko oproti tomu pouhych 200, 3 mld. $.
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5 Vysledky a diskuse

V této kapitole bude shrnuto vse, co bylo v teoretické a praktické ¢asti rozebrano. Dale
bude nasledovat informace ohledné statniho dluhu CR v roce 2018 a predikce dluhu do

budoucna.

5.1 Zhodnoceni statniho dluhu CR

Statni dluh CR je zaznamenavan od roku 1993, kdy se rozpadlo Ceskoslovensko a

vznikl tak samostatny stat.

V roce 1993 byl Cesky statni dluh ve vysi 158, 8 mld. K¢. Tehdy byly vydaje vyssi
z divodu zfizovani a zavadéni novych samostatnych instituci. Nasledujici tfi roky byl dluh
niz8i. Zvedl se az v roce 1997 na 173, 1 mld. K¢&. Poté Cesky statni dluh uz jen stoupal. Na
konci sledovaného obdobi byl ve vysi 1 624, 7 mld. K¢, coz je témét desetindsobek

pocate¢niho ceského statniho dluhu.

Graficky je vyvoj statniho dluhu zobrazen v grafu ¢. 5. V nasledujici tabulce jsou

zaznamenany zvyseni statniho dluhu od pfedchoziho roku.

Tabulka 12. Zména statniho dluhu v CR v letech 1993-2017

Rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
% narust 0 -0,94 -1,84 0,52 11,53 12,48 17,31
Rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
% narust 26,66 19,25 14,75 24,58 20,21 16,58 16,1
Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
% narust 11,19 12,05 17,84 14,08 11,55 11,22 0,94
Rok 2014 2015 2016 2017

% narust -1,16 0,56 -3,56 0,7

Zdroj: (MFCR, 2019) vlastni zpracovéni
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Z tabulky je patrné, Ze v roce 1994 se snizil statni dluh o 0, 94 %. Poté klesl znovu o
1, 84 %. Od roku 1996 do 2014 se dluh pouze navySoval. Nejvyssi narast byl v roce 2000,
kdy se dluh zvysil od piedchoziho roku o 26, 66 % To byl doposud nejvys$si nartst vibec.
V dalSich letech rust kolisal, ale dluh celkové stale rostl. Az v roce 2014 po dlouhé dob¢
klesl, ato o 1, 16 % oproti ptedchozimu roku. Dalsi pokles byl v roce 2016, o 3, 56 %, coz

byl naopak nejvyssi pokles statniho dluhu oproti predchozimu roku.

Dalsi variantou, jak hodnotit vyvoj statniho dluhu, je prepocitat ho na obyvatele.
V ptipadé CR se vyvoj moc nelisi od vyvoje celkového statniho dluhu. Je to z toho diivodu,
ze pocet obyvatel se od roku 1993 vyrazné¢ neménil. Z hlediska intervalu je pocet od
10 203 269 do 10 610 055 obyvatel. Nejméné obyvatel méla CR v roce 2002, naopak
nejvyssi v roce 2017. Pokud bychom ovSem zahrnuli i rok 2018, byl by tento rok na prvnim

misté s poétem obyvatel. Tohoto roku bylo napoéitino v CR 10 649 800 lidi.

V roce 1993 byl statni dluh 15 366, 73 K¢ na obyvatele. V roce 2000, na zacatku
sledovaného obdobi, byl dluh 28 178, 90 K¢ na obyvatele. Od tohoto roku se statni dluh na
obyvatele kazdoro¢né zvysoval. Vyjimkou byl rok 2014, kdy dluh klesl na 157 872, 14 K¢
na obyvatele. Dale v roce 2016 klesl na 152 512, 28 K¢ na obyvatele. Pfesné hodnoty
statniho dluhu na obyvatele od roku 1993 do 2018 jsou uvedeny v ptiloze €. 6.

Posledni hledisko, ze kterého tato prace hodnotila a porovnavala dluhy, je statni dluh
v poméru k HDP. Je to hlavné z toho diivodu, Ze je to jednim z Maastrichtskych kritérii pro

pfijeti eura. CR se se vstupem do EU v roce 2004 zavéazala, Ze jednou tuto mé&nu piijme.

Po celou dobu sledovaného obdobi CR splitovala pravé zmitiované Maastrichtské
kritérium. Nejvyssi pomér statniho dluhu na HDP, jaky kdy CR méla, byl v roce 2013, kdy
tato hodnota ¢inila 44, 9 %. 1 tak se s pfehledem vejde do limitu 60 %. Naopak nejniZsi
pomér byl v roce 2000, hned na zacatku sledovaného obdobi, kdy byl pomér pouhych 17 %.

Na konci sledovaného obdobi byl pomér zminiovanych 34, 7 %.
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5.2 Statni dluh CR v roce 2018

Diplomové prace je zamétend na obdobi od roku 2000 do 2017. Tato kapitola bude
zamétena na rok 2018, kde bude zminéno, jak si statni dluh vede a jaké jsou jeho predikce

do budoucna.
V nasledujici tabulce je rozebrana struktura statniho dluhu v roce 2018.

Tabulka 13. Struktura statniho dluhu CR v roce 2018 (v mld. K&)

Statni dluh celkem 1622,00
Domaéci dluh 1 386,50
Statni pokladniéni poukazky 4,2
Sporici statni dluhopisy 5,2

Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy vydané

na domacim trhu 137710
Ostatni zdroje 0
Zahranicni dluh 235,5
Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy vydané

P . 152,9
na zahranicnich trzich
Prijaté zapujcky a uvéry 82,7
Sménky 0

Zdroj: (MFCR, 2019) vlastni zpracovéni

Jako u ptedchozich let, 1 tady pfevySuje domaci dluh nad zahranicnim. Rozdil byl
1 151 mld. K¢&. Statni pokladni¢ni poukazky klesly na 4, 2 mld. K¢, spofici statni dluhopisy
Klesly na 5, 2 mld. K¢. Sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, vydané na domacim trhu,

mirné stouply na 1 377, 10 mld. K¢&. Ostatni zdroje ziistavaji stale nulové.

Co se tyCe zahrani¢niho trhu, struktura byla podobna jako u ptedeSlého roku.
Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, vydané na zahrani¢nich trzich, Klesly na
152, 9 mld. K¢&. Piijaté zapijcky a uvéry také klesly na 82, 7 mld. K¢. Sménky, stejné jako
lonisky rok, jsou nulové. Celkovy statni dluh klesl oproti pfedchozimu roku o 2, 70 mld. K¢
a byl tak ve vysi 1 622 mld. K¢

Z hlediska HDP si CR polepsila. Vroce 2017 bylo HDP 5049, 9 mld. K&,
Vv nésledujicim roce uz 5310, 3 mld. K¢. V ptedchozich kapitolach bylo uvadéno HDP
vmld. $, ztoho divodu, aby se pak dané hodnoty HDP mohly snadnéji porovnavat

S hodnotami vybranych zemi.
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Statni dluh v poméru na HDP byl v roce 2017 ve vysi 34, 7 %. V roce 2018 tato
hodnota klesla na 32, 6 %. Je dobré, Ze se CR daii tento pomér stale snizovat, jelikoZe je

jednim z Maastrichtskych kritérii.

Z hlediska Gvéruschopnosti, agentura Standard & Poor’s potvrdila vysoky rating CR.
Tato agentura je jednou z nejvyznamngjsich ratingovych agentur. CR ziskala vyborné
hodnoceni na investi¢nim stupni AA pro zavazky v domaci méné a na AA- naopak pro
zavazky v zahrani¢éni méng. Toto ocenéni prokazuje, z¢ CR je divéryhodnou zemi a je
schopna splacet své zdvazky. Z toho divodu si bude tak i nadile moci ptij¢ovat vyhodné
penize. Agentura zejména ocenila silné institucionalni usporadani a nizké zadluzeni

Cvwr

na HDP v ramci celé EU.

5.3 Predikce statniho dluhu CR a dluht zemi EU

Celkovy statni dluh CR za rok 2018 byl 1 622 mld. K¢& K 25. 11. 2019 je dluh
1 689 mld. K¢. Navrh rozpoctu na rok 2020 zni nésledovné: pfijmy do statniho rozpoctu
maji byt ve vysi 1 578,1 mld. K¢ a vydaje 1 618, 1 mld. K&. Pocita se se schodkem ve vysi
40 mld. K¢. V1ada ma pro rok 2020 nékolik priorit, které oproti pfedchozim rokiim zvysi
vydaje. Témito prioritami jsou zvySeni vydaji na diichody, rodi¢ovského piispévku, plati u
pedagogickych i nepedagogickych pracovniku, plati zaméstnancti vetejné spravy, podpory

vyzkumu, vyvoje a inovaci nebo pro ministerstvo obrany.

S nejvyssimi vydaji je pocitano v oblasti Ministerstva prace a socialnich véci, kde se
pocita s vydaji ve vysi 686, 8 mld. K¢ Druhou nejnakladnéjsi oblasti je Ministerstvo
Skolstvi, mladeze a té€lovychovy, za které se utrati 226, 4 mld. K¢. Tteti oblasti v poradi
z hlediska vydaji je VSeobecna pokladni sprava, u které se pocita s vydaji ve vysi

163 mld. K¢.

Oproti tomu nejméné vydajii je planovano v oblasti Ufadu pro pfistup k dopravni
infrastruktute, kde jsou planované vydaje pouhych 22 mil. K¢&. Druhou nejméné nakladnou
oblasti je Utad Narodni rozpo&tové rady, kde jsou po¢itany vydaje na 23 mil. K&. Tteti misto
obsadila oblast Ufadu pro dohled nad hospodatenim politickych stran a politickych hnuti

S planovanymi vydaji ve vysi 34, 4 mil. K¢.
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Co se tyce statnich dluhti zemi EU, nejlépe je na tom Estonsko. To ma dluh pouze
8,4 % z HDP. Na druhém misté je Lucembursko s 21 , 4 % z HDP a na tfetim mist¢ je
Bulharsko s 22, 6 % z HDP. CR je na &tvrtém misté. Nejzadluzengjsi zemi EU je jiz zminéné
Recko. Druhou nejzadluzengjsi zemi je Italie, ktera ma 132, 2 % z HDP a na téetim misté je
Portugalsko s 121, 5 % z HDP. Maastrichtské kritérium natizujici mit dluh nizsi nez 60 %
z HDP, spliuje pouze 15 z 28 ¢lenskych zemi. Témito zemémi jsou Estonsko, Lucembursko,
Bulharsko, CR, Dansko, Litva, Rumunsko, Lotyssko, Svédsko, Malta, Slovensko, Polsko,
Nizozemsko, Finsko a Némecko. Z porovnavanych zemi V této praci je tedy jedinym statem,

ktery nesplituje kritérium, Rakousko.

Vyse dluhu EU-28 k roku 2018 je 80 % k HDP, dluh Eurozoény je 85, 1 % z HDP. Od
roku 2014 dluh EU-28 klesa. Ve zminéném roce byl ve vysi 87 % z HDP. Kdyby se statim

dafilo stejné jako doposud, dalo by se i na dale ocekavat snizovani dluhu.

Bohuzel se tu objevil novy faktor, ktery zasadné v leto$nim roce ovlivni ekonomiku
celého svéta. Timto faktorem je koronavirus. Tato epidemie se objevila v Asii a nyni uz je
po celém svété. Zastuvuje Nebo omezuje se vyroba skoro ve vSech zemich. To by mohlo
vést ke zvySovani dluhu zemi. SniZi se HDP a zaroven se muze zvysit zadluZenost.
Ekonomika lidri EU, zejména Némecka, Italie nebo Francie, za¢ina stagnovat nebo dokonce
klesa. Nikdo bohuzel nevi, kdy se Sifeni této epidemie podaii dostat pod kontrolu a bude se

moci veskera vyroba opét naplno rozjet.

Tento faktor ma samoziejmé vliv i na statni rozpocet, kdy CR vyhradila penize na boj
proti tomuto viru. Zvysi se také vydaje za davky na nemocenské pojiSténi. Na druhou stranu
se sniZi pfijmy do rozpoctu. Klesne ekonomika a tim 1 dafiové vynosy pro stat. Piivodni plan
byl takovy, Ze se schodkem 40 mld. K¢, bude statni dluh ve vysi 1 680 mld. K¢. Nyni je
odsouhlasen schodek 200 mld. K¢ a statni dluh tak bude ve vysi 1 840 mld. K&. V poméru
k HDP tak bude dluh ve vysi 33, 2 %. Ptijmy by mély byt ve vysi 1 488 mld. K¢ a vydaje
1 688 mld. K¢&. Ovsem vie také zaleZi na tom, jak dlouho bude CR i cely svét s timto virem

bojovat a jaké omezeni bude muset zavadet.
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6 Zavér

Hlavnim cilem této prace bylo zhodnotit statni dluh Ceské republiky od roku 2000 do
2017 a zaméfit se na jeho vyvoj a strukturu béhem sledovaného obdobi. V prvni Casti
diplomov¢ prace byly vysvétleny pojmy spojené se statnim dluhem, napiiklad rozpoctova
soustava, vefejny rozpocet, statni rozpocet, deficit a vetejny dluh. Dale také byla zminka o
Maastrichtskych kritériich, ve kterych je zahrnut statni dluh. Ve stru¢nosti byl vysvétlen
rating, kde je objasnéno hodnoceni statu z pohledu jednotlivych agentur. Na zavér zde byly

predstaveny zemé, se kterymi byl porovnavan statni dluh CR.

Pii hodnoceni vyvoje statniho dluhu CR byl zaznamenéan progresivni vyvoj. Od roku
2000, kdy byl dluh 289, 3 mld. K¢, rostl kazdym rokem o stovky miliard K¢. V poloving
sledovaného obdobi byl dluh 1 178, 2 mld. K&, coz je témét ¢tyinasobek dluhu, ktery byl
v roce 2000. Na konci sledovaného obdobi byl dluh 1 624, 7 mld. K¢&. To je od zacatku
obdobi necely Sestindsobek. V roce 2018 se podatilo vlade snizit dluh o 2, 7 mld. K¢ na

1 622 mld. K¢&. Vlada by samoziejmé rada dluh snizovala, bohuzel se ji to zatim nedaii.

Déle byl statni dluh porovnavan v poméru k HDP. Toto &islo je pro CR velice dilezité
sledovat, jelikoz pfi vstupu do EU se naSe zemé zavazala piijmout euro za svoji ménu a dluh
v poméru k HDP je jednim z kritérii. Kritérium stanovuje maximalni procento vefejného
dluhu z HDP. Tato prace sice pouziva statni dluh v poméru k HDP, ale tento dluh tvoti 90

% z vetejného dluhu, takZe se procento zvysi minimalné.

Co se tyce dil¢ich cilt, byly rozebrany dluhy vybranych zemi, tedy Némecka,
Rakouska, Slovenska a Polska. Nejprve byly u zemi, stejné jako u CR, graficky znazornény
vyvoje statnich dluht. U Némecka byl rtst dluhu pomaly. Na zacatku obdobi, v roce 2000,
byl dluh 1 245, 8 mld. €. V polovin¢ sledovaného obdobi byl ve vysi 1 785, 7 mld. €, coz je
pouze 1, 4nasobek ptivodniho dluhu. Na konci obdobi byl dluh 2 115, 4 mld. €. To byl od 1,
7nasobek dluhu z roku 2000.

Druhou zemi bylo Rakousko, kde byl rist statniho dluhu celkem rovnomérny. Nebyl
oviem tak agresivni, jako v piipadé CR. V roce 2000 byl dluh 141 mld. €. O devét let pozdéji
se zvysil na 230 mld. €, to je 1, 65nasobek pavodniho dluhu. V poslednim roce stoupl dluh
na 289 mld. €, coz je dvojnasobek dluhu z roku 2000.
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Tteti vybranou zemi je Slovensko. V prvnich péti letech dluh nartistal jen mirné. Od
roku 2005 do 2012 byl rGst progresivni a az roku 2013 zacal riist opét zpomalovat a zvySoval
se minimaln¢. V prvnim roce byl ve vysi 10 mld. €. V poloving sledovaného obdobi se zvysil
dluh na 23 mld. €, tj. dvojnasobek piivodniho dluhu. Na zavér obdobi byl dluh 43 mld. €,
coz byl ¢tyfnasobek dluhu z roku 2000.

Posledni zemi pro porovnani bylo Polsko. AZ na par vyjimek, méla tato zemé& také
celkem progresivni vyvoj ve statnim dluhu. V prvnim roce byl dluh 70 mld. €. V roce 2009
se zvySil na 165 mld. €, tj. 2, 4nasobek dluhu z prvniho roku. Na konci sledovaného obdobi
byl dluh uz na 240 mld. €, coz je 3, Snasobek dluhu z roku 2000.

Nasledné byly zemé a jejich statni dluhy porovnavany mezi sebou. Porovnani probéhlo
ze tf1 zminovanych hledisek (z hlediska vyse statniho rozpoctu, vyse HDP a vySe poméru
staitniho dluhu na HDP). Na zavér bylo pfidano jesté jedno hledisko, které vzalo v potaz
pocet obyvatel v dané zemi a ptepocital se tak statni dluh na obyvatele. Tim se opét
odstranilo zkresleni, které napiiklad znevyhodiuje Némecko pied CR nebo Slovenskem.
Toto porovnani ihned pozménilo pofadi zemi ve vysi statniho dluhu. Na prvni misto se
dostalo Rakousko, které ptivodné bylo na druhém misté a Némecko z piivodniho prvniho
mista posunulo na druhé misto. Pfitom kdyzZ se porovnaval celkovy statni dluh, Némecko
mélo hodnoty desetinasobné vyssi nez ostatni zemé. V roce 2017 bylo Polsko s celkovym

dluhem na tfetim mist¢, ale po piepoctu na obyvatele, melo nejmensi dluh ze vSech zemi.

Z toho vyplyva, Ze pokud se maji porovnavat statni dluhy riznych zemi, musi se vzdy
pfepocitat na stejnou ménu, jinak by porovnani nebylo ptehledné. Déle se musi vzit v potaz
velikost dané zemé a také je dobré myslet 1 na pocet obyvatel, jelikoz vydaje ze statniho

rozpoctu jdou hlavné do fungovani statu a zajisSténi sluzeb pro vSechny obyvatele zemé.
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P¥iloha 1. Vyvoj stitniho dluhu v Ceské republice v letech 1993 - 2018

Rok Statni dluh (v mld. K¢)
1993 158,8
1994 157,3
1995 154,4
1996 155,2
1997 1731
1998 194,7
1999 228,4
2000 289,3
2001 345
2002 395,9
2003 493,2
2004 592,9
2005 691,2
2006 802,5
2007 892,3
2008 999,8
2009 1178,2
2010 1344,1
2011 1499,4
2012 1667,6
2013 1683,3
2014 1663,7
2015 1673
2016 1613,4
2017 1624,7
2018 1622

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, 2019)
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Piiloha 2. Vyvoj statniho dluhu v Némecku v letech 2000 - 2017

Rok Statni dluh (v mld. Euro)
2000 1245,8
2001 1258,7
2002 1312,4
2003 1400,3
2004 1470,6
2005 15414
2006 1591,3
2007 1600
2008 1669
2009 1785,7
2010 2110,7
2011 21475
2012 2225,2
2013 2210,7
2014 2212,3
2015 2182
2016 2165,9
2017 21154

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, 2019)
Piiloha 3. Vyvoj statniho dluhu v Rakousku v letech 2000 - 2017

Rok Statni dluh (v mld. Euro)
2000 141,2455
2001 147,1542
2002 151,2959
2003 152,6881
2004 157,9854
2005 174,4035
2006 180,27
2007 184,6745
2008 201,8099
2009 230,0146
2010 244,6968
2011 255,6838
2012 261,0408
2013 263,2295
2014 280,001
2015 291,6877
2016 295,6119
2017 289,2532

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, 2019)
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Ptiloha 4. Vyvoj statniho dluhu na Slovensku v letech 2000 - 2017

Rok Statni dluh (v mld. Euro)
2000 10,7534
2001 11,6657
2002 11,6042
2003 12,6003
2004 14,5676
2005 13,6801
2006 15,2494
2007 17,026
2008 19,4937
2009 23,2368
2010 27,8423
2011 30,8469
2012 37,9257
2013 40,6
2014 40,725
2015 41,295
2016 42,0532
2017 43,2311

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, 2019)
Ptiloha 5. Vyvoj statniho dluhu v Polsku v letech 2000 - 2017

Rok Statni dluh (v mld. Euro)
2000 70,735
2001 83,306
2002 84,224
2003 83,817
2004 102,897
2005 119,167
2006 131,104
2007 145,93
2008 143,344
2009 165,265
2010 193,168
2011 190,154
2012 214,841
2013 222,12
2014 202,973
2015 216,529
2016 228,841
2017 240,776

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, 2019)
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Piiloha 6. Vyvoj statniho dluhu CR na obyvatele v letech 1993- 2018

Rok Statni dluh na obyvatele (v K¢)
1993 15 366,73
1994 15 222,83
1995 14 959,29
1996 15 054,61
1997 16 807,25
1998 18 921,98
1999 22 222,01
2000 28 178,90
2001 33 802,20
2002 38 801,29
2003 48 298,70
2004 58 010,42
2005 67 427,05
2006 78 009,65
2007 85 954,03
2008 95 514,31
2009 112 136,76
2010 127 611,26
2011 142 725,99
2012 158 575,52
2013 160 124,90
2014 157 872,14
2015 158 520,46
2016 152 512,28
2017 153 128,33
2018 152 303,33

Zdroj: vlastni zpracovani (Eurostat, 2019, MFCR, 2019)
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