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Anotace

Cilem bakalaiské prace je prozkoumat, jakym zptisobem a do jaké miry
je na Skolach probirdano téma investovani do akcii a finanéni
matematika spojena s tématem. Soucasti prace bude studium standardu
finan¢ni gramotnosti, rfimcového vzdélavaciho programu a materiald,
které jsou pro ucitele béZné dostupné. Materialy budou zanalyzovany a
vzajemné porovnany. Na zakladé¢ materidlii a metod bude vytvoren
material, ktery pomize ucitelim v prvotnim zorientovani v oblasti
investovani do akecii.

Kli¢ové slova: Finan¢ni gramotnost, Investi¢ni produkty, Cenné papiry, Akcie

Abstract

The aim of the bachelor's thesis is to investigate how and to what extent
the topic of investing in shares and the financial mathematics associated
with the topic is discussed in schools. Part of the work will be the study
of the financial literacy standards, framework educational program and
materials that are normally available to teachers. The materials will be
analyzed and compared with each other. Based on materials and
methods, material will be created that will help teachers in the initial
orientation in the field of investing in shares.
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Uvod

Finan¢ni gramotnost je aktudlni téma, které budi zajem vefejnosti, ale také zaka
zakladnich a stfednich skol. V ramci finan¢ni gramotnosti se ve Skolach miizeme seznamit
se spousty témat. Tato prace se zabyva piedev§im investovani do akcii a oblastmi, které
jsou stimto tématem spojené. Rada lidi se svymi financemi naklada neefektivnd
a dostavaji se do finan¢nich problémid. Mohlo by se to zménit, pokud Zéaci ve Skolach
budou vedeni k tomu, aby efektivné zhodnocovali své finance. U¢itelé maji moznost téma
finan¢ni gramotnosti propojovat sruznymi predméty a predev§im matematikou.
V investovani do akcii se miizeme setkat s mnohymi tématy matematiky jako napiiklad

procenta, ¢teni v grafu nebo tady.

Cil prace je zjistit, V jakém rozsahu se téma investovani do cennych papirt a akcii
na zékladnich a stfednich Skoldch vyucuje. Ddle pak vytvofit material, ktery bude

predstavovat nahled do problematiky investovani do akcii.

Cilem teoretické ¢asti bylo prozkoumat, jakym zptsobem a do jaké miry by méla
byt témata akciovych investic vyucovana. Na kazdé Skole se v ramci finan¢ni gramotnosti
Zaci zamé&fuji na spoustu oblasti a vSechna jsou probirana do urcité miry. K prozkoumani
daného cile byly nastudovany standardy financni gramotnosti uvetejiiované
ministerstvem financi zlet 2007 a 2017. Déle nésledovala analyza ramcového
vzdélavaciho programu (RVP), kde jsou pfimo uvedené kompetence a témata, kterd by
mél zak po absolvovani daného stupné studia ovladat. Poté je proveden rozbor ucebnic
a materialt, které maji ucitelé bézné¢ k dispozici. VSechny tyto dokumenty byly

zanalyzovany a vzajemn¢ porovnany.

V ramci praktické casti byly kladeny tyto cile. Zjistit zastoupeni ucitelt, ktefi
vyucuji akciové investice. Na jakych Skolach se toto téma vyucuje a do jaké miry se
témata vyucuji. Pro splnéni tohoto cile byl zrealizovan kvantitativni prizkum ve formée
online dotazniku pro ucitele. Vysledky byly zanalyzovany. Na zakladé dotaznikového
Setfeni byl vytvofen materidl. Ten pfedstavuje néstin teoretickych témat, kterd pomohou
pfi prvotni orientaci v tématu investovani do akcii. V ur€itych kapitolach byly vytvoteny

ptriklady, které se daji zahrnout do vyuky matematiky.
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Teoreticka ¢ast

Pro zavedeni pojmu financni gramotnost lze pouzit nasledujici definici: ,, Financni
gramotnost je soubor znalosti, dovednosti a hodnotovych postojii obcana nezbytnych
k tomu, aby financné zabezpecil sebe a svou rodinu v soucasné spolecnosti a aktivné
vystupoval na trhu financnich produktii a sluzeb. Financné gramotny obcan se orientuje
v problematice penéz a cen a je schopen odpovedné spravovat osobni/rodinny rozpocet,
véetne spravy financnich aktiv a financnich zavazku s ohledem na ménici se Zivotni

situace. ** (Narodni strategie finanéniho vzdélavani, 2010 str. 11)*

Na webovych strankach MF CR pak miZeme nalézt struéngjsi formulaci:
., Financni gramotnost je soubor znalosti, dovednosti a postojit nezbytnych k dosazeni

financni  prosperity  prostrednictvim  zodpovédného  financniho  rozhodovani.‘

(https://financnigramotnost.mfcr.cz/)

V této definici jsou zahrnuty kompetence rozdélené do tii oblasti. Jedna se
0 penézni gramotnost, ktera pojednava a spravé hotovostnich a bezhotovostnich penéz.
S touto kompetenci je spojené vedeni bézného uctu v bance a dalSich néstroji uréeného
ke spravé penéz. Déle zde nalezneme cenovou gramotnost, ktera pojednava o porozuméni
mechanismu tvorb¢ cen a inflace. Posledni kompetenci je rozpoctova gramotnost, ktera
piedstavuje spravu osobniho rozpoctu, financnich aktiv a finan¢nich zavazk. Tato prace

se zabyva pfevazné treti kompetenci v oblasti finan¢nich aktiv a investi¢nich produkti.

Investice jsou finan¢ni prostfedky, které byly investorem vloZeny do finan¢niho
produktu za ic¢elem jejich zhodnoceni a vynosu. Kazda investice predstavuje uréitou miru
rizika. Toto riziko je vSak kompenzovano pozadovanym vynosem. Na investi¢nich
produktech lze zhodnotit nebo ztratit vlozené finance. Mezi investi¢ni produkty fadime
napiiklad spofici GCty, terminované vklady, nemovitosti, nebo cenné papiry. Cenné

papiry zahrnuji akcie, které jsou hlavnim pifedmétem této prace. Téma investicni

! Dostupné  z:  https://www.msmt.cz/vzdelavani/zakladni-vzdelavani/narodni-strategie-financniho-

vzdelavani-2010



gramotnosti zahrnuje jak znalosti finan¢ni matematiky, tak i terminologie, ktera je
nezbytna pro pochopeni daného tématu. Jednd se o pojmy napiiklad makléf, burza,

dividenda nebo investi¢ni portfolio.

V teoretické casti byly shrnuty materidly, které souvisi s vyukou financni
gramotnosti v oblasti investovani do akcii. Tato ¢ast je rozdélena do dvou vétsich kapitol,
zakladni a stfedni Skoly. U kazdého stupné vzdélani jsou analyzovany nejprve standardy
finan¢ni gramotnosti, dale pak RVP a nésleduje analyza ucebnic. Materidly jsou vzdy
okomentovany, jaké informace ohledn¢ finan¢ni gramotnosti a investovani do akcii se

Vv nich uvadi. Zavérem teoretické ¢asti je shrnuti analyzy veskerych materiala.



1. Zakladni Skola

1.1 Standardy finan¢ni gramotnosti na zadkladnich skolach

Standardy finan¢ni gramotnosti zakl definuji, jaké kompetence by mél ziskat zak na
daném stupni vzdélavani. Nejnovéjsi dokument byl zpracovan v roce 2017, starsi pak
v roce 2007. Pokud se podivame do starSich standardi, pak lze nalézt tii okruhy, do
kterych jsou rozdé€leny jednotlivé kompetence. Jsou to penize, hospodafeni domécnosti
a finan¢ni produkty. V ramci akciovych investic se pohybujeme v oblasti finan¢nich
produkti. Piimo v téchto standardech zroku 2007 je v obsahu kompetenci zminka
o0 finan¢nich produktech pro investice a pro ziskavani prostfedkd. Ve vysledku by pak
m¢éli zaci zvladat uvést a porovnat zpisoby, jak nalozit s volnymi pené¢znimi prostiedky,

kde jsou pfimo uvedené investice.

Pokud se podivame do standardii, které byly vydany v roce 2017, pak miiZzeme
pozorovat jist¢ zm&ny. Standardy jsou rozdéleny do Ctyf skupin kompetenci. Jsou to
nakupovani a placeni, hospodafeni domacnosti, prebytek rozpoc¢tu domacnosti a schodek
rozpo¢tu domacnosti. V tomto dokumentu je piimo zminka o investicich v oblasti
prebytku rozpoétu doméacnosti. Zak by mél byt schopen sam navrhovat feseni v ptipadé

prebytkového rozpoctu a mél by znat investice a jejich vyuZiti.

Oba dokumenty v sobé& zahrnuji investice, avSak neni zde konkrétni zminka, jaké
investi¢ni produkty a moznosti maji Zaci znat. V kompetencich tykajicich se investic jsou

v obou dokumentech podobné poznatky a nedoslo k vyraznym zménam.

1.2 RVP zakladnich skol

RVP prochézelo revizi v roce 2021. V oblastech, které souvisi S investovanim, nebyly
provedeny zadné zasadni zmény. V zminénych oblastech probéhly zmény pouze v sekci
clovek, stat a hospodafeni. Byla zde vySkrtdna nékterd témata, kterd nesouviseji

s investovanim do akcii a na zakladé¢ toho je vychazeno z dokumentu z roku 2021.

V ramci studia RVP v oblasti matematika a jeji aplikace je zminka o finanéni
gramotnosti v sekci zavislosti, vztahy a prace s daty. Objevuji se zde i dalsi vystupy, které

zakim pomohou v orientaci finanéni gramotnosti. Tato oblast je definovéna:
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.V tematickém okruhu Zavislosti, vztahy a prace s daty zZdci rozpoznavaji urcité typy zmen
a zavislosti, které jsou projevem béznych jevii redalného svéta, a seznamuji se s jejich
reprezentacemi. Uvedomuji si zmény a zavislosti znamych jevi, dochazeji k pochopeni,
Ze zménou miize byt rist i pokles a Zze zména muiZe mit takeé nulovou hodnotu. Tyto zmeény
a zavislosti zaci analyzuji z tabulek, diagramii a grafii, v jednoduchych pripadech je
konstruuji a vyjadruji matematickym predpisem nebo je podle moznosti modeluji
s vyuzitim vhodného pocitacového softwaru nebo grafickych kalkulatori.” (RVP ZV,
2021, str. 30)? Hovoti se zde o matematickych zavislostech, praci s grafy a tabulkami. Do
téchto témat se daji zaradit urcité oblasti finan¢ni gramotnosti tykajici se investic do akcii.
V ocekavanych vystupech z této oblasti je také ,,vypracuje jednoduchou tabulku uziva
a ovldda prevody jednotek délky, hmotnosti, casu, obsahu, objemu zvlada pocetni ikony
s penézi* (RVP ZV, 2021, str. 35)%. Zde se objevuje zminka o pocetnich operacich
Vv ramci pendz. Zaci by se tedy méli blize seznamovat s finanéni matematikou. Dale
bychom mohli hledat finan¢ni gramotnost v oblasti nestandardni aplika¢ni ulohy

a problémy. Zde se daji zafadit komplexné&jsi slovni tlohy spojené s problematikou.

Na zakladni Skole by se méli Zaci seznamovat s problematikou financni
gramotnosti také v pfedmétu ob¢anska nauka. Zde je pfimo napsany odstavec v sekci

Clovek, stat a hospodateni.

o . majetek, vlastnictvi — formy viastnictvi; hmotné a dusevni vlastnictvi, jejich
ochrana, hospodareni s penézi, majetkem a ruznymi formami viastnictvi

e penize — formy placeni

e hospodareni — rozpocet domacnosti, uspory, investice, uvery, splatkovy prodej,
leasing; rozpocet statu, typy rozpoctu a jejich odlisnosti; vyznam dani

e banky a jejich sluzby — aktivni a pasivni operace, uroceni, pojisténi, produkty

financniho trhu pro investovani a pro ziskavani prostredkii

2 Dostupné z: https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2021/07/RVP-ZV-2021.pdf

% Dostupné z: https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2021/07/RVP-ZV-2021.pdf
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e principy trzniho hospodarstvi — nabidka, poptavka, trh; tvorba ceny, inflace;

podstata fungovani trhu “
(RVP 2V, 2021, str. 64-65)*

Zéaci se seznamuji s oblastmi finanéni gramotnosti jako celku. Pro téma této
bakalarské prace je dulezité hlavné Ctvrté téma banky a jejich sluzby. Zde se pojednava

0 produktech financniho trhu pro investovani, kam spadaji i akcie a jiné cenné papiry.
1.3 Ucebnice na zakladnich Skolach

Ucebnice byly vybirany na zédkladé monitoringu, jaké se ve vyuce béZné vyuZivaji. Na
zakladnich Skolach se nejcastéji setkame s ucebnici Matematika pro 9. rocnik zakladni
Skoly (Odvarko a kol, 2014). V této uéebnici najdeme zakladni finanéni matematiku, ktera
se tyka troceni. O oblastech tykajici se investovani do akcii v této ucebnici nejsou Zadné
zminky. Dal$i u€ebnici je Matematika 9: pro zdkladni Skoly a viceletda gymndzia (Koldova
a kol., 2010). V této ucebnici také nenajdeme zminky o investovani do akcii. Jsou zde
ptidané informace o mé€novych kurzech a dalsi statistice ve finan¢ni gramotnosti. Jednou
z uebnic, ve které je obsahleji zpracovana kapitola vénujici se finanéni gramotnosti, je
Hrava matematika 9 - ucebnice 1. dil (algebra) (Janeckova a kol., 2022). V této ucebnici
se pojednava i o dalSich tématech jako naptiklad inflace. Ani v této ucebnici se vSak
nevyskytovali zminky o investicich do akcii. Jedna se o novou ucebnici, takze lze
oc¢ekavat, ze nebude hojné vyuzivana. Je zde moznost vyuziti jinych zdroji pro vyuku

jako napftiklad internet, nebo odborna literatura.

4 Dostupné z: https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2021/07/RVP-ZV-2021.pdf
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2. Stiedni Skoly

2.1 Standardy finan¢ni gramotnosti stiednich skol

Z dokumentu z let 2007 a 2017 se mizeme dozvédet, jaké miry financni gramotnosti by
méli zaci stfednich Skol dosahovat. Pokud se podivame do standardiu z roku 2007, pak
zde mame kompetence rozdéleny do Ctyf okruhd. Jsou to penize, hospodafeni
domacnosti, financni produkty a prava spotiebitele. Oblast investovani se vyskytuje
v okruhu finanénich produktii. Zaci by méli byt schopni navrhovat, jakym zptisobem
vyuzit volné finan¢ni prostfedky. Jsou zde v ptikladech pfimo zahrnuty cenné papiry,
takZe by se zaci méli orientovat v problematice investovani do akcii. Dale by méli byt
zaci schopni vybrat vhodny investicni produkt a vysvétlit pro¢. Tato kompetence

vyzaduje komplexni znalosti z oblasti investic a znat moznosti, které jsou k dispozici.

V roce 2017 byly tyto standardy revidovany a byl vytvofen novy dokument.
V ném jsou kompetence rozdéleny do ctyt oblasti. Jsou to nakupovani a placeni,
hospodaieni domacnosti, prebytek rozpoctu domacnosti a schodek rozpo¢tu domacnosti.
V okruhu piebytku rozpoctu domacnosti 1ze nalézt klicovy pojem investice. V této oblasti
je zminéno posouzeni riznych druhd investic a také investice do majetku. Klade se zde

i diiraz na rozloZeni rizika. Zaci by méli tedy byt schopni posuzovat rizikovost investic.

Porovnani standardd ukazuje, ze v puvodnich zroku 2007 bylo napsano
konkrétné&ji, jaké produkty by méli zaci znat, avSak nové z roku 2017 na to nekladou
daraz. V novém dokumentu je navic kladen dliraz na rozlozZeni rizika a celkové rizikovost

investic.
2.2 RVP Gymnazii ¢tytletych

Z revize RVP v roce 2021 je v zminovanych oblastech zména pouze v ¢asti Clovek a svét
prace, kde je pouze v jednom bodu obsahu ptidano slovo digitalnich. Z hlediska investic
do akcii se tedy nejednd o zddné zmény a je vychézeno z revidovaného RVP. Pro
gymnazia lze v ¢asti matematiky nalézt financni matematiku v sekci zavislosti a funkéni

vztahy. Zde se vyskytuje nasledujici véta ,,interpretuje z funkcniho hlediska slozené
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urokovani, aplikuje exponencialni funkci a geometrickou posloupnost ve financni

matematice (RVP G*, 2007, str. 24)°.

74k by mél zvladat vypoéty z oblasti slozeného Girokovani, které se také vztahuje

na cenné papiry. Déale by m¢l byt schopen vyuzivat funkci a posloupnosti ve finan¢ni

matematice.

Déle se setkavame stimto tématem v oblasti Clovék a svét prace. Zde je

podkapitola finance, ve které jsou zahrnutd témata finan¢ni gramotnosti.

Ocekavané vystupy:

nZak

vvvvvv

uvede principy vyvoje ceny akcii a moznosti forem investic do cennych papirii
rozlisi pravidelné a nepravidelné prijmy a vydaje a na zdkladé toho sestavi
rozpocet domacnosti

navrhne, jak resit schodkovy rozpocet a jak nalozit s prebytkovym rozpoctem
domdcnosti

na prikladu vysveétli, jak uplatiovat prava spotrebitele (pri nakupu zbozi a sluzeb,
vcetné produktii financniho trhu)

navrhne zpusoby, jak vyuzit volné financni prostiedky (sporeni, produkty se
stdatnim prispévkem, cenné papiry, nemovitosti aj.), vybere nejvyhodnéjsi produkt
pro investovani volnych financnich prostredkii a vysvetli pro¢

vybere nejvyhodnéjsi uverovy produkt s ohledem na své potieby a zduvodni svou
volbu, posoudi zpusoby zajisteni uvéru a vysvetli, jak se vyvarovat predluzeni
vysvetli zpusoby stanoveni urokovych sazeb a rozdil mezi urokovou sazbou
a RPSN

vybere nejvyhodnéjsi pojistny produkt s ohledem na své potieby

objasni funkci CNB a jeji viiv na ¢innost komercnich bank

% Dostupné z: https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2020/08/RVPG-2007-07_final.pdf
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e wuzivd moderni formy bankovnich sluzeb, vcetné digitalnich technologii, ovlada

zpusoby bezhotovostniho platebniho styku
Ucivo

e penize — funkce penez, formy platebniho styku v tuzemské i zahranicni mené, cenné
papiry, akcie; burza

e hospodareni domdacnosti — rozpocet domacnosti, typy rozpoctu a jejich rozdily,
tok penéz v domdcnosti; spotrebni vydaje, prava spotrebitele, predpisy na
ochranu spotrebitele

e financni produkty — zpiisoby vyuziti prebytku financnich prostredki, sporici
a investicni produkty, dalsi zpusoby investovdani penéz; rFeSeni nedostatku
financnich prostredkii, uverové produkty, leasing; urokové sazby, RPSN; pojisteni

e bankovni soustava — CNB a komercni banky, specializované financni instituce,

7éc

moderni formy bankovnictvi
(RVP G*, 2007, str. 50)°

Zde by se m¢l zak seznamit s akciovym trhem o néco bliZze a porozumét jeho
chovani. M¢l by ziskat dostate¢né znalosti v terminologii ohledné akcii a sdm posuzovat
investi¢ni pfilezitosti. Zaci se dale komplexné&ji zabyvaji finan¢ni gramotnosti v rtiznych

odvétvich.
2.3 Stiedni Skoly, obory neekonomického zameéteni

Nejnovéjsi znéni RVP neobsahuje zmény v tématech, ktera jsou zde uvedena, proto je
vyuzit dokument zroku 2020. Mezi tyto studijni obory se fadi napt. 28-44-M/01
Aplikovana chemie. Pro vSechny obory lze nalézt stejné kli¢ové matematické i odborné
kompetence spojené s finanéni matematikou a finanéni gramotnosti. V ¢asti

spolecenskovédniho vzdélani je také odstavec, ktery tika, ze zak ,,navrhne zpiisoby, jak

® Dostupné z: https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2020/08/RVVPG-2007-07_final.pdf
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vyuzit osobni volné financni prostiedky, a vybere nejvyhodnéjsi financni produkt pro

Jjejich investovani* (RVP SOV-28-44-M01 Aplikovana chemie, 2020, str. 26)’

V tomto odvétvi by se méli zaci také vzdélavat o investiCnich produktech

a investovani do akecii.
Matematické kompetence:

wVzdélavani sméruje k tomu, aby absolventi byli schopni funkcné vyuzivat matematické
dovednosti v ruznych Zivotnich situacich, efektivné hospodarit s financemi, tzn., Ze

absolventi by méli:

e sprdvné pouzivat a prevadet bezné jednotky;

® pouzivat pojmy kvantifikujiciho charakteru;

e (ist ruzné formy grafického zndzornéni (tabulky, diagramy, grafy, schémata
apod.);

e provadet realny odhad vysledku reseni dané ulohy;

e nachdazet vztahy mezi jevy a predméty pri reseni praktickych vkolii, umét je popsat
a vyuzit pro dané reseni,

e aplikovat znalosti 0 zdkladnich tvarech predmétii a jejich vzdjemné poloze
V roviné i prostoru;

o aplikovat matematické postupy pri reseni praktickych ukoli v beznych Zivotnich

| pracovnich situacich*

(RVP SOV-28-44-M01 Aplikovana chemie, 2020, str. 10-11)8

7 Dostupné z: https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2020/08/28-44-

MO01 Aplikovana chemie 2020 zari.pdf

8 Dostupné Z: https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2020/08/28-44

MO01_Aplikovana_chemie_2020_zari.pdf
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Miuzeme se docist, ze podle matematickych kompetenci by méli zaci umét
efektivne hospodarit s financemi, na coz se vaze finanéni gramotnost a orientace ve

finanénich trzich. Je zde zahrnuta ¢ast uciva posloupnosti a finanéni matematika.
Odborné kompetence:
Jednat ekonomicky a v souladu se strategii udrzitelného rozvoje, tzn. aby absolventi:

e znali vyznam, ucel a uzitecnost vvkonavané prace, jeji financni, popr. spolecenské
ohodnoceni;

e zvaZovali pri planovani a posuzovani urcité cinnosti (v pracovnim procesu
i v bézném Zivote) mozné naklady, vynosy a zisk, vliv na Zivotni prostredi, socidlni
dopady;

e efektivne hospodarili s financnimi prostiedky;,

e nakladali s materialy, energiemi, odpady, vodou a jinymi latkami ekonomicky

a s ohledem na Zivotni prostredi
(RVP SOV-28-44-M01 Aplikovana chemie, 2020, str. 12)°

Na skolach tohoto charakteru se objevuje stejna odbornd kompetence. Zaci jsou
vedeni k tomu, aby efektivné hospodafili s finan¢nimi prostfedky jak v domacnosti, tak i
V praci a podnikani. Pokud se tedy zaméfime na osobni finance, tak se zde opét objevuje

téma investic do akcii.

2.4 Stredni Skoly obory s ekonomickym zamétenim

U téchto obort se v klicovych kompetenci d4 hovotit o shod¢ v sekci matematickych
kompetenci. V rdmci revize RVP se matematické kompetence nezménily, u odbornych

kompetenci budou dokumenty porovnany samostatné. Je zde opét vychazeno z nejnovéjsi

9 Dostupné Z: https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2020/08/28-44

MO01_Aplikovana_chemie_2020_zari.pdf
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verze RVP. U oborid s ekonomickym zamétenim a ekonomickym lyceem z hlediska

odbornych kompetenci se ¢asti tykajici se finan¢ni gramotnosti odlisuji.
Matematické kompetence

. Vzdeélavani smeruje k tomu, aby absolventi byli schopni funkcné vyuzivat matematické
dovednosti v riznych Zivotnich situacich, efektivné hospodarit s financemi, tzn. Ze

absolventi by méli:

e spravné pouzivat a prevadet bézné jednotky,

e pouzivat pojmy kvantifikujiciho charakteru;

e provadet redlny odhad vysledku reSeni dané ulohy;,

e nachdazet vztahy mezi jevy a predméty pri reSeni praktickych ukolii, umeét je
vymezit, popsat a spravné vyuzit pro dané reseni;

e (ist a vytvaret ruzné formy grafického zndazornéni (tabulky, diagramy, grafy,
schémata apod.);

o aplikovat znalosti o zakladnich tvarech predmétii a jejich vzajemné poloze
V roviné i prostoru,

e efektivne aplikovat matematické postupy pri reSeni riiznych praktickych ukolii

V béznych situacich

(RVP SOV-78-42-M02 Ekonomické lyceum, 2020, str. 10-11)*°

V oblasti matematickych kompetenci by se Zaci méli setkavat s finan¢ni
matematikou a pouzivat ji k efektivnimu hospodafeni s financemi. U ekonomickych
obort se dale jednotlive rozlisuji odborné kompetence v ramci financni gramotnosti podle

jednotlivych obort.

10 Dostupné z https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2020/08/78-42-

MO02_Ekonomicke_lyceum_2020_zari.pdf
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2.4.1 Ekonomické lyceum

V odbornych kompetencich je dolozka, ktera blize specifikuje vzdélani v oblasti financni
gramotnosti. Béhem revize doSlo k pfepsani dvou oblasti. Jedna piimo souvisi
s investovanim do akcii, a to je bod, ktery pojednava o finanénich trzich. Ve starsi verzi
byla také zminka o finan¢nim trhu, ale v novéjSim dokumentu je toto téma blize

specifikované.
.wPracovat a myslet v ekonomickych souvislostech, tzn. aby absolventi:

o mysleli v ekonomickych souvislostech, pri reseni probléemii uplatiiovali hledisko
ekonomické efektivnosti a chovali se racionalné v osobnim i profesnim zivote,

e pri reSeni ekonomickych problémii prakticky aplikovali poznatky z ekonomiky,
marketingu, prava a ucetnictvi a provadéli potiebné ekonomické propocty;

e pracovali se zdroji ekonomickych a pravnich informaci, samostatné vyhledavali
potiebné informace, pracovali s nimi, spravné je interpretovali a vyuzivali;

e samostatné zpracovavali odborné prdace a projekty, efektivné prezentovali
vysledky své prace;

o sledovali prubéiné aktualni deni v ndrodni, evropské a svétové ekonomice
a dokazali se k nému vyjadrit na zaklade samostatného vyhodnoceni
ekonomickych souvislosti;

e provadeli cinnosti souvisejici se zajistenim hlavni cinnosti, zejména zajisteni
obézného majetku, dlouhodobého majetku a zaméstnancu a prodej;

o dokazali vybirat z nabidky produktii na financnim trhu, pracovali s autentickymi
udaji a doklady v oblasti financniho trhu a provadeli vypocty potiebné pro
posouzeni nabidky financnich produktii;

e uctovali bezné ucetni operace a orientovali se v danové soustave,

e efektivne ovladali klavesnici pocitace a vyhotovovali zakladni druhy pisemnosti;

o uméli jednat s klienty a obchodnimi partnery, pri jednani uplatiiovali vhodné

komunikacni prostredky
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(RVP SOV-78-42-M02 Ekonomické lyceum, 2020, str. 12)**

V této sekci odbornych kompetenci vidime vybirani financnich produkti
a provadéni vypoctl ohledné finan¢nich produktd, coz znamend, Ze by se danéd témata
investovani do akcii méla probirat diikkladnéji nez na jinych Skolach neekonomického

zameteni.
2.4.2 Obchodnik

V tomto oboru se opét lisi odborné kompetence RVP. V ramci revize zde nebyly

vymezeny zadné zmény.
Efektivné hospodarit s financnimi prostredky, tzn. aby absolventi:

e orientovali se v subjektech financniho trhu, cinnosti bank a v obchodovani
S cennymi papiry;

e provadeli platebni styk a zpracovavali doklady souvisejici s hotovostnim
a bezhotovostnim platebnim stykem,

o sestavovali kalkulace vyrobkii a sluzeb, znali principy tvorby cen;

e orientovali se v dainnovém systému a uméli vypocitat danovou povinnost;

e wpocitavali a odvadeli zakonné odvody;

o sestavovali platebni kalendar;

vedli ucetnictvi “

(RVP SOV-66-41-L01 Obchodnik, 2020, str. 13)*2

V této sekci si miizeme povSimnout orientovani v subjektech financéniho trhu
a obchodovani s cennymi papiry. Zde je konkrétni téma, které se vénuje investovani do

akcli.

1 Dostupné z https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2020/08/78-42-

MO02_Ekonomicke_lyceum_2020_zari.pdf

12 Dostupné z: https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2020/08/66-41-L01_Obchodnik_2020_zari.pdf
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2.4.3 Ekonomika a podnikéani

Odborné kompetence zde maji dolozku tykajici se finanéni gramotnosti a rozsitfujici

ekonomické kompetence. Zde nebyly zaznamenany zadné zmény v novém RVP.
Efektivné hospodarit s financnimi prostredky, tzn. aby absolventi:

e orientovali se v subjektech financniho trhu, cinnosti bank a v obchodovani
S cennymi papiry;

e provadeli platebni styk a zpracovavali doklady souvisejici s hotovostnim
a bezhotovostnim platebnim stykem,

o sestavovali kalkulace vyrobkii a sluzeb, znali principy tvorby cen,

e orientovali se v dainovem systéemu a uméli vypocitat danovou povinnost;

e vypocitavali a odvadéli zakonné odvody;

e sestavovali platebni kalendar;

e uctovali pohledavky, zavazky, naklady, vynosy;

e provadeli ucetni zaverku a uzaverku *
(RVP SOV-63-41-M01_Ekonomika a podnikani, 2020, str. 12)1*

Hovofi se zde o finan¢nim trhu a obchodovani s cennymi papiry. Zaci by se tedy méli

co nejbliZe seznamit s finan¢ni gramotnosti ohledné investovani do akcii.

2.4.4 Obchodni akademie

V ramci odbornych kompetenci v tomto oboru se také 1ze setkat s oblasti, kterd dava vétsi
prostor finan¢ni gramotnosti. Zde jsou zmény v radmci revize RVP v prvnim bodé

kompetenci. Pfibyl zde bod, ktery zmifluje finan¢ni trhy.

.Efektivne hospodarit s financnimi prostredky, tzn. aby absolventi:

13 Dostupné z: https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2020/08/63-41-M01_Ekonomika_a_podnikani
_2020_zari.pdf
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o dokazali vybirat z nabidky produktii na financnim trhu;

e provadeli platebni styk a zpracovavali doklady souvisejici s hotovostnim
a bezhotovostnim platebnim stykem,

o sestavovali kalkulace;

e provadeli zakladni hodnoceni efektivnosti cinnosti podniku,

e stanovovali danovou povinnost k DPH a k danim z prijmu;

e vypocitavali odvod socialniho a zdravotniho pojisténi,

e uctovali pohledavky, zavazky, naklady, vynosy;

e provadeli ucetni zaverku a uzaverku,

o dokazali efektivne hospodarit se svymi financnimi prostredky *
(RVP SOV-63-41-M02_Obchodni akademie, 2020, str. 12-13)*

V tomto oboru by se zaci méli také vice seznamovat s financni gramotnosti
ohledné finan¢niho trhu. Je zde jest¢ poukdzano na efektivni hospodateni s vlastnimi

prosttedky.

Muzeme si ale povSimnout, Ze kazdy obor vénujici se ekonomickym zélezitostem
ma jinou dolozku ohledné toho, co dany zak studuje. Kazdy z téchto obora prohlubuje

znalosti finan¢ni gramotnosti tam, kde to je pro dany obor nejvice pfinosné.
2.5 Ucebnice pro sttedni Skoly

Standardni ucebnice pro sttedni Skoly, jako Posloupnosti a financni matematika pro
stiedni odborné skoly a studijni obory strednich odbornych ucilist (Odvarko, 2002),
Matematika s nadhledem od prvaku k maturité, 14. dil Posloupnosti a rady (Tlusty, 2020),
nebo Matematika pro stiedni Skoly 9. dil: Posloupnosti, rady, financni matematika
(Zemek, 2017), do kterych jsem mél moznost nahlédnout, tak neobsahovali zadné
informace o investovani do akcii. Z hlediska finan¢ni gramotnosti ve Spojitosti

s investi¢nimi produkty se vyskytuji témata jako spoftici G€ty, depozitni certifikat, vkladni

4 Dostupné z https://www.edu.cz/wp-content/uploads/2020/08/63-41-
MO02_Obchodni_akademie_2020_zari.pdf
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knizky a terminované vklady. Pokud se zaméfime na ucebnice a sbirky uloh s touto
tématikou, tak mtizeme nalézt Ulohy z finanéni matematiky pro stiedni skoly (Odvarko,
2005). V této sbirce uloh lze najit kapitolu, ktera se zabyva podilovymi listy a akciemi.
Zde je zminéno, co to je akcie a objevuji se priklady vynost a ztrat z investic. Dale
muzeme nalézt ucebnice jako Financni matematika pro kazdého (Radova a kol, 2013),
ve které se také objevuje financni matematika spojend s investovanim do cennych papira.
Tato kniha se zabyva investovanim do akcii komplexnéji. Jsou zde napiiklad vypocty
spojené s vnitini hodnotou akcie, které se v pfedchozi sbirce nevyskytovali. Jedna se vSak
o ucebnici, ktera nedisponuje dolozkou ministerstva Skolstvi, mladeze a t€lovychovy

(MSMT).

V ekonomickych ucebnicich pro stfedni Skoly jsou obsaZena i témata tykajici se
investic do cennych papiri, tedy i do akcii. Pfiklad takové ucebnice miize byt Financni
vzdelavani pro stiedni skoly se sbirkou resenych prikladit na CD (Zuzana Dvotakova,
Lubo$ Smrcka a kol., 2011). Nejedna se pfimo o ucebnici matematiky, ale obsahuje
matematické problémy spojené s financni gramotnosti a jsou v ni popsany urcité pojmy,

které jsou diileZité v této oblasti. Jedna se opét o uéebnici bez dolozky MSMT.
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3. Shrnuti analyzy materiali

Standardy finan¢ni gramotnosti na zékladnich Skolach ukazuji, ze zak by mél mit
povédomi o tom, co to je investice a znat jaké druhy investic existuji. Na stfednich Skolach
by se kompetence orientovat se v oblasti investic mély prohlubovat. Zaci se dozvidaji
o diverzifikaci rizika a dokdzou v matematice jiz vyuzivat naptiklad posloupnosti, které
jsou potiebné v urcitych oblastech finanéni gramotnosti. V novych standardech vSak neni

zminka pfimo o investicich do akcii.

Co se ty¢e RVP, tak na zakladnich skolach neni zminéno piimo investovani do
akcii v ramci matematiky. Z RVP tedy neplyne povinnost o tomto tématu hovotit do
hloubky. Ohledné¢ RVP stiednich §kol je toto téma na kazdém typu skol feSeno jinak.
Nejvice je toto téma probirdno na ekonomickych skolach. Tam maji bliZze specifikovana
témata finan¢ni gramotnosti. RVP zékladnich i stfednich §kol maji zajistit urcité vystupy
a kompetence, které¢ by mél zak spliiovat po absolvovani dané skoly. Blize specifikované
ucivo a témata jsou pak obsazena v §kolnim vzdé&lavacim programu (SVP), ktery si kazda
$kola vytvaii sama. Skoly mohou program rozsifit podle svych cilti, napiiklad rozsiFit
vyuku urcitych pfedméti, nebo se vice soustiedit na riznd zaméteni oboru. Zavisi tedy

na Skole a uciteli, ktera témata bude rozebirat vice do hloubky a ktera pouze v ramci RVP.

Z analyzy ucebnic vyplyva, ze zavisi na tom, jaké ucebnice ucitelé pouzivaji ve
svych hodinach. Pokud vyuZzivaji standardni uebnice, pak se téma investic do akcii
nevyskytuje. Pokud by vyuzivali sbirky a ucebnice jako je Financni matematika pro
kazdého (Radova a kol, 2013), pak by mohlo vyu¢ovani témat investovani do akcii byt
probirano vice do hloubky. Jedna se o ucebnice bez dolozky MSMT. Je tedy na uciteli a

na SVP §koly, které udebnice pouzije.
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Prakticka c¢ast

V ramci praktické ¢asti byl zrealizovan kvantitativni vyzkum s vyuzitim dotaznikového
Setfeni tykajiciho se vyuky investi¢nich produkti a investovani do akcii. Na zakladé
vysledkii dotazniku je zpracovdn material, ktery piedstavuje témata, ktera byla

Vv dotazniku a odpovédi respondentd uvedena.

4. Vyzkumne Setieni

4.1 Metodologie vyzkumného Setfeni

4.1.1 Cil vyzkumu

V oblasti finan¢ni gramotnosti tykajici se investicnich produktt je spousta témat, kterym
se ucitelé mohou pii vyuce vénovat. Jednim z nich je investovani do cennych papirt
a akcii. Cilem vyzkumu je zjistit, vV jakém rozsahu se téma investovani do cennych papirt

a akcii na zékladnich a stfednich skolach vyucuje.

V souladu s vyzkumnym cilem byly formulovany nasledujici vyzkumné otazky

a k nim pracovni hypotézy:
e Jaka témata se v ramci investi¢nich produkt vyucuji?

Z analyzy ucebnic vyplyva, Ze ucitelé se budou vénovat hlavné tématlim spofticich
uctd, terminovanych vklada a rtiznych typl spofeni. Ostatni typy investi¢nich produkti

budou vyucovany méné. MiZeme tak formulovat hypotézu €. 1

Hypotéza 1:

Ve vyctu uvedenych vyucovanych investicnich produktit uciteli bude nejvyssi cetnost
zaznamenadna v pripadé sporicich uctu a terminovanych vkladii.

e Vyucuje se v ramci financni gramotnosti téma investovani do akcii?

Z analyzy dokumentii a ucebnic vyplyva, ze neni povinnost na kazdé Skole

vyuCovat investovani do akcii vice konkrétn€. VSichni zaci by se meéli dozvédét
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0 moznostech investovani a pouze nékteré skoly to maji blize specifikované. Na zékladé

tohoto predpokladu by se dala vznést hypotéza €. 2:

Hypotéza 2:

Relativni cetnost uciteli, kteri vyucuji téma investovani do akcit, bude rovna nebo mensi
nez 25 %.

e Jakym otdazkam se ucitelé v oblasti investic do akcii vénuji?

Jelikoz v béznych ucebnicich se toto téma nevyskytuje, tak by se dalo ocekavat,
ze ucitelé se budou vénovat tomuto tématu pouze v teoretické rovin¢ a nebudou se zaky

pocitat ptiklady. Opétovné lze formulovat hypotézu €. 3:

Hypotéza 3:

Cetnost ucitelii, kteri budou vyucovat teorii ohledné investovani do akcii bude 100 %.

vvr

Pro ovéfeni hypotéz byl zrealizovan kvantitativni priizkum.
4.1.2 Metoda prizkumu

Pro tento vyzkum je vyuZita vyzkumna technika elektronického dotazniku jako
kvantitativni metoda sbéru dat. Dotaznik byl anonymni, ucitelé uvadéli pouze vék
a pohlavi. Vysledky jsou zpracovany matematicko-statistickou metodou. Dotaznik

obsahoval celkem 12 otazek.
Zpracovani — otazky:
Dotaznik obsahoval 3 otazky, které zmapovali profil respondenta.

e Na jakém typu Skoly ucite?
e Jak dlouho ucite?

e Jste? (pohlavi)

Dale byli vSichni respondenti dotdzani na nésledujici ¢tyti otazky.
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V jakém predmétu se vénujete financni gramotnosti?
Ktera témata v ramci investi¢nich produkt vyucujete?
Myslite si, Ze je dulezité zaky vzdelavat v oblasti investovani do akcii?

Vénujete se v ramci finanéni gramotnosti tématu investovani do akeii?

Pokud respondenti odpovédéli, ze se vénuji oblasti investovani do akcii, pak jim

byly polozeny nésledujici tfi otazky.

Jakym otazkam se v oblasti akcii vénujete?

Ve své vyuce vyuzivam: (teorie, finanéni matematika, setkavani s erudovanou
osobou, software, pies ktery si zaci zkouSeji investovani do akcii, navstévy
finan¢nich instituct, jiné)

Kde ¢erpate inspiraci pro vyuku?
Nasledujici otazka byla polozena v§em respondentiim.

Uvitali byste pomoc v ramci inspirace sbirkou piikladd nebo teoretickou

priruckou?

Respondentiim, ktefi nevyucuji téma investovani do akcii, byla polozena

nasledujici dopliujici otazka.

Z jakého dliivodu se problematice investovani do akcii nevénujete? (pouze ucitelé,

kteti nevyucuji akciové investice)

Otazky byly vytvareny na zdklad¢é analyzy materiald v teoretické ¢asti a webu
financnivzdelavani.cz. Témata, ktera se vyskytovaly v u¢ebnicich a webovych

strankach, byly pouzity v dotazniku.

4.1.3 Charakteristika vyzkumného vzorku

Dotaznik byl zaslan na 100 zakladnich $kol a 150 stfednich $kol. Skoly byly vybirany

nahodné za pomoci webovych stranek seznamskol.eu. Vzorek byl vybiran ze v§ech kraju

Ceské republiky. Pro charakteristiku respondentii byly poloZeny ti otazky a niZe

muzeme vidét vysledky v grafickém zndzornéni. U kazdého grafu je komentar

a konkrétni vyjadreni v €islech.
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Na jakém typu $koly ucite?
121 odpovédi

®zs
® Gymnazum
sS0§
@ SOS s ekonomickym zamé&fenim

Graf :1 Zastoupeni dotazovanych $kol

Z celkového poctu 121 ucitelt bylo 51 ze zakladnich skol, 30 z gymndzia, 36 ze
sttedni odborné skoly a 4 ze stfedni s ekonomickym zaméfenim. Graf 1 ukazuje

procentudlni zastoupeni ucitelti z jednotlivych skol.

Na otdzku, jak dlouho ucite, odpovidal kazdy podle délky praxe. Jednalo se
o ucitele v ramci riznych vé€kovych skupin s letitou praxi (nejvice 40 let praxe), ale

1 zacinajici ucitelé (nejméne 5 mésicl praxe).

Jste?
121 odpovédi

@ Vuz
® Zena

Graf 2: Zastoupeni ugitelt
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Na grafu 2 mizeme vidét procentudlni zastoupeni ucitelek a ucitelti. Prizkumu se

zudastnilo 91 Zen a 30 muzu.
4.1.4 Realizace dotaznikového Setfeni

Dotaznikové Setteni bylo spusSténo 5. 3. 2023 a bylo ukonc¢eno 26. 3. 2023. Celkové se
zucCastnilo 121 ucitell ze zakladnich a stfednich Skol. Nepodafilo se oslovit velké
mnozstvi stfednich odbornych Skol s ekonomickym zaméfenim, takze tim muize byt
ovlivnén vysledek dotazniku. Také ncktefi respondenti uvedli, Ze vyucuji na prvnim

stupni, takze investovani do akcii s zdky neprobiraji.
4.2 Analyza a interpretace vysledkt vyzkumného Setieni

Vysledky dotaznikového Setfeni jsou zobrazeny v kolaCovém nebo sloupcovém grafu.

L4

byla moznost zaskrtnuti policka jiné, kde ucitelé doplinovali odpovédi. U této varianty

jsou v komentafi uvedeny moznosti, které byly zminény.

V jakém predmeétu se vénujete financni gramotnosti?

70
60
50
40
30
20

10

B Matematika B Obcdanska nauka/Zéaklady spoleéenskych véd Informatika Ekonomické predméty

Graf 3: Pfedméty, ve kterych ucitelé vyucuji finanéni gramotnost
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Graf 3 znéazoriiuje pocetni zastoupeni predmétl, ve kterych respondenti vyucuji

finan¢ni gramotnost. Nejvyssi Cetnosti byli zaznamendny v matematice, obcanské nauce

a zakladech spolecenskych véd. Nekteti ucitelé uvedli dva a vice predméti.

Ktera témata v rdmci investicnich produktl vyucujete?

121 odpovédi

Sporici ucty
Terminované vklady
Stavebni sporeni
Doplfikoveé penzijni sporeni
Investice do nemovitosti
Investice do kryptomén
Investice do komodit
Rizika investovani
Strategie investovani
Investicni Zivotni pojicténi]
Podilové fondy

Akcie

Dluhopisy

Smeénky

97 (80,2 %)
64 (52,9 %)
68 (56,2 %)
41 (33,9 %)
41(33,9 %)
27 (22,3 %)
16 (13,2 %)
49 (40,5 %)
32 (26,4 %)
26 (21,5 %)
33 (27,3 %)
52 (43 %)
49 (40,5 %)
29 (24 %)

Graf 4: Vyu€ovana témata v oblasti finan¢nich produktt

Graf 4 znazoriiuje procentualni zastoupeni odpovédi na otazku, ktera témata

investi¢nich produktt ucitelé vyucuji. V ramcei vyu€ovanych investi¢nich produktii mohli

ucitelé zaskrtnout, ktera témata vyucuji. Dale byla moznost napsat i jiné moznosti, kde

dale ucitelé uvedli, fondy penézniho trhu, typy uvéri, princip sporeni, priklady na slevy

a pujcky, hypotéky, témata financi a dluhovych rizik, bankovni a nebankovni piijcky,

rodinny rozpocet, zdaklady obecné financni matematiky, prodej na splatky, fyzické

investice, spotrebitelské uvery a jejich rizika, uroceni, témata pouze v pojmoslovi

a Vv pritomnosti odbornika.
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Vyucovana témata investi¢nich produkt( podle typa skol

Spofici ucty 37 29 4 27
Terminované vklady 15 23 3 23
Stavebni spofeni 28 22 3 15
Doplrikové penzijni sporeni 16 14 20009
Investice do nemovitosti 14 16 20009

Investice do kryptomén 7 8 0 12
Investice do komodit 4 WEN0"6

Rizika investovani 17 17 2 13
Strategie investovani 5 15 20010
Investicni Zivotni pojisténi 5 12 2007
Podilové fondy 11 12 208
Akcie 15 20 2 15
Dluhopisy 14 18 2 15
Sménky 6 15 2006
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
z5 sos S0OS s ekonomickym zamérenim Gymnazium

Graf 5: Vyu€ovana témata investi¢nich produktt podle typu kol

Graf 5 znazornuje cetnosti odpovédi, ktera témata jsou v ramci investicnich
produktll vyucovédna, podle jednotlivych typt Skol. Ackoliv zanalyzy materialt
Vv teoretické Casti vyplyva, ze by stiedni Skoly s ekonomickym zaméfenim mély probirat
oblasti finan¢ni gramotnosti nejvice podrobné, tak se zde muzeme pozorovat nizkou
cetnost odpovédi u nékterych oblasti. Napiiklad investice do komodit a kryptomén
nevyucuje ani jeden ucitel z tohoto typu Skoly. BohuZel se nepodatilo oslovit vétsi pocet
respondentti, aby bylo mozné dojit k podrobnéj§im zavérim. Naopak je piekvapujici, ze
ncktefi ulitelé seznamuji své zaky s investovanim do kryptomén a komodit jiz na

zakladni Skole.
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Myslite si, Ze je dilezité zaky vzdélavat v oblasti investovani do akcii?
121 odpovédi

® Ano
® Ne

Graf 6: Procentualni zastoupeni ucitelt, ktefi povazuji téma za dulezité

Na grafu 6 je vyobrazeno procentualni zastoupeni ucitell, ktefi povazuji oblast
investovani do akcii dilezité vyucovat. Pfesny pocet uciteld, ktefi toto téma povazuji za

dalezité je 85 a podle 36 neni.

Zastoupeni ucitell podle pohlavi, ktefi povazuji téma

investovani do akcii za dllezité
100
90
80

91

70
60
50
40
30
20
10

Muzi Zeny

M Celkovy pocet respondentl daného pohlavi B Respondenti, ktefi povazuji téma akciovych investic za dalezité

Graf 7: Zastoupeni ugiteli podle pohlavi, ktefi povazuji téma investovani do akcii

Graf 7 ukazuje zastoupeni zen a muzi, ktefi povazuji téma investovani do akcii

v zévislosti na celkovém poctu respondentl stejného pohlavi za dalezité. Procentudlni
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pomér ucitelt, ktefi povazuji téma za dilezité ku celkovému poctu je 76,7 % muzi a 68,1

% Zen.

Vénujete se v ramci finan¢ni gramotnosti tématu investovani do akcii?
121 odpovédi

® Ao
® Ne

Graf 8: Procentualni zastoupeni ucitelt, ktef{ vyucuji akciové investice

Graf 8 ukazuje procentualni zastoupeni uciteld, ktefi vyucuji akciové investice.
Konkrétné se investovani do akcii se vénuje 45 uciteltl a 76 nikoliv. Z grafu 4 mizeme

vycist, ze pocet respondentd, ktefi uvedli, Ze uci akciové investice, se lisi.

Vd

Zastoupeni pohlavi ucitelli vyucujici akciové investice

30 28
25
20
15

10

B Zeny W Muzi

Graf 9: Zastoupeni pohlavi uéitelti vyucujici akciové investice

Graf 9 znazornuje zastoupeni pohlavi uciteld vyucujici akciové investice.

Procentudlni zastoupeni zen je 62 % a muzi 38 %. Ve srovnani s grafem 7, miizeme vidét,
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ze z 23 muzu, ktefi povazuji téma akciovych investic za dulezité, toto téma vyucuje 17.
V procentudlnim vyjadieni to je 73,9 %. Zatimco Zen, ktefi povazuji toto téma za dilezité

je 62 a vyucuje akcie pouze 28 Zen. V procentudlnim vyjadieni to je 45,1 %.

Zastoupeni ucitel(l vyucujicich akcie podle typu Skol ve
srovnani s celkovym pocétem respondenttd z daného typu sSkoly

60
51
50
40
30
20
10 3 4
|
0
zs S0OS s ekonomickym Gymnazium
zamérenim

B Ucitelé vyulujici akcie  ® Celkovy pocet uciteld

Graf 10: Zastoupeni uciteltl vyucujicich akcie podle typu $kol ve srovnani s celkovym poétem

respondentl z daného typu skoly

Z grafu 10 je vidét, kolik uciteld z kazdého typu skol vyucuje téma akcie ve
srovnani k celkovému poctu respondentii kazdé skoly. K porovnani jednotlivych typt
Skol miizeme vyuZit relativni ¢etnost uciteli, kteti vyucuji téma akcie ku celkovému poctu
odpovidajicich z daného typu Skoly vyjadienou v procentech. Pro stiedni odborné skoly
s ekonomickym zamétenim ta ziskdme hodnotu 75 %, pro stiedni odborné skoly 47,2 %,
pro gymnazium 40 % a pro zdkladni Skolu 25,5 %. U stfednich odbornych skol
s ekonomickym zaméfenim jsou tyto procenta nevypovidajici kvilli nizkému poctu

respondentu.
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Jakym otazkam se v oblasti akcii vénujete?
45 odpovédi

Definice pojmu akcie 45 (100 %)
Akcionar 43 (95,6 %)
Broker, maklér 23 (51,1 %)
Burza 37 (82,2 %)
Cena akcie 36 (80 %)
Dividendy 41 (91,1 %)
Vnitfni hodnota akcie 7 (15,6 %)
RM systém 16 (35,6 %)
Technicka analyza 2 (4,4 %)
Fundamentalni analyza 2 (4,4 %)
Rizika 34 (75,6 %)
Danéni akcii 22 (48,9 %)
Danéni dividend 23 (51,1 %)
Tvorba portfolia 20 (44,4 %)
Psychologie investora 6 (13,3 %)

Graf 11: Vyucované oblasti v akciovych investicich

Z grafu 11 je vidét, ktera témata jsou v oblasti investovani do akcii probirana.
Vsichni ucitelé, ktefi se tématu vénuji, se zabyvaji vysvétlenim, co to je akcie. Dalsi
témata jiz zavisi na ucitelich. Nejnizsi Cetnosti byly zaznamenany v piipadé technické
a fundamentalni analyzy. Toto téma vyucuji pouze 2 ulitelky ze stfednich odbornych

skol, pricemz jedna pani ucitelka je ze sttedni odborné skoly s ekonomickym zaméfenim.

Ve své vyuce vyuzivam
45 odpovédi

Teorii - znalost zakladni termin...

43 (95,6 %)

Finanéni matematiku 21 (46,7 %)

Setkavani s erudovanou osob... 11 (24,4 %)

Software, pfes ktery si Zaci zko... 7(15,6 %)

Navstévy finanénich instituci 20 (44,4 %)

Graf 12: Podklady vyuzivané ve vyuce

V této otdzce méli ucitelé moznost vyplnit, jaké nastroje vyuzivaji pro edukaci
svych zaki. VétSina uciteld ve svych hodinach se zaméfuje na teorii, coz naplnilo
o¢ekavani. 21 uditelt propojuje toto téma s matematikou. Z toho 15 uciteli je ze sttednich
Skol a 6 ze zakladnich §kol. Respondenti méli moznost uvést i dalsi nastroje. Zde byly

uvedeny burzovni noviny nebo videa s odborniky na tuto tématiku.
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Kde Cerpate inspiraci pro vyuku?
45 odpovédi

32 (71,1 %)
37 (82,2 %)

Ucebnice

Webowvé stranky finanénichii...
Skoleni

QOdborna literatura

Uéebnice s dolozkou MSMT
Vysokoskolska skripta

23 (51,1 %)
28 (62,2 %)
11 (24,4 %)

5 (11,1 %)

Graf 13: Inspirace pro vyuku

V ramci inspirace pro vyuku byla nejéastéjsi odpovéd’ webové stranky financnich
instituci, az poté nasledovaly uc¢ebnice. 24 ucitelt ze sttednich skol vyuziva ucebnici jako
zdroj inspirace, zatimco na zakladnich Skolach ji vyuZziva pouze 8 uciteld. Zfejmé tato
rozdilna Cetnost souvisi s obsahem ucebnic zakladnich a stfednich Skol. Opét zde byla
moznost uvést i jiné inspiracni prostiedky. Byli zde uvedené viastni zkusenosti, odbornici

z praxe, YouTube kandly a rozhovory s lidmi, kteri maji vystudovanou ekonomii.

Uvitali byste pomoc v rdmci inspirace sbirkou pfiklad( nebo teoretickou pfiruckou?
45 odpoveédi

® Ano
® Ne

Graf 14: Inspirace ptiru¢kou (respondenti vyucujici investovani do akcii)

Z uciteld, kteti vyucuji investovani do akcii, by novou inspiraci uvitalo 41 uciteld

a 4 nikoliv.
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Uvitali byste pomoc v rdmci inspirace sbirkou piiklad( nebo teoretickou pfiruckou?
76 odpovédi

® Ano
® Ne

Graf 15: Inspirace ptiruckou (respondenti nevyucujici investovani do akcif)

Z ucitelt, ktefi nevyucuji investovani do akcii, by novou inspiraci uvitalo
48 ucitelt a 28 nikoliv. Zde je patrny zajem uciteld o danou problematiku, coz

koresponduje s ¢etnostmi odpovédi v piipad¢ otazky cislo 4.

Ucitelé byli dotazani, pro¢ tuto tématiku nevyucuji. Vyskytovaly se odpovédi
jako, neni to v SVP, na danou tématiku neni cas, nevyznaji se v daném tématu anebo

nejsou priklady v uc¢ebnicich K dané problematice a neni moc materiali.
4.3 Shrnuti vysledkl vyzkumného Setteni

Z vysledka kvantitativniho vyzkumu vyplyva, ze hypotéza 1 se potvrdila. Nejvice se
vyucuji spofici Uty a terminované vklady. Kazdopadné ostatni investicni produkty

zaznamenaly vys$i Cetnost, nez bylo ptedpokladéno.

Vysledky uvadéji, ze 37,2 % ucitelll investovani do akcii vyucuje, coz vyvratilo
hypotézu 2, ktera tvrdi, Ze téma akciovych investic bude vyuc¢ované s 25% cetnosti nebo

méng.

Co se ty¢e miry znalosti, které predavaji ucitelé svym zaktim, tak zde hypotéza
3 pojednéava o tom, Ze uclitelé budou Zadky seznamovat s teorii akciovych investic ve sto
procentech piipadii, zatimco u ostatnich témat budou zaznamendny niz$i Cetnosti.
Odpovédi ukazali, Ze ne vSichni ucitelé se vénuji teorii. Dale je patrné, Ze nékteti ucitelé

vyucuji vice nez jen teorii. Jsou vSak pouze jednotky uciteld, ktetfi se zabyvaji timto
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tématem do hloubky a vyucuji naptiklad i analyzu akcii nebo vypocet vnitini hodnoty

akcie.

Cilem vyzkumu bylo zjistit, v jakém rozsahu se téma investovani do cennych
papirt a akcii na zakladnich a stfednich Skolach vyucuje. Bylo zjisténo, Ze se akciové
investice vyucuje v 37,2 procentech a do podrobnosti zabihaji pouze jednotky ucitelii.
Vyucovani tohoto tématu je ve Skoldch probirano pouze v zdkladnich a stfedné

pokrocilych znalostech.

Ucitelé uvadéli, Ze by uvitali inspiraci ptiru¢kou nebo sbirkou piikladt. Pokud by
tato témata byla obsazena v ucebnicich, nebo sbirkach ptikladd, tak by mohlo toto téma

byt vyucovano s vyssi ¢etnosti.
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5. Investovani do akcii

Na zaklad¢é zajmu uciteld se dozvédét o dané problematice vice, byl vytvofen material,
ktery uvadi ndhled na zékladni témata, ktera pomohou ucitelim v prvotnim zorientovani
Vv oblasti investovani do akcii. Seznam témat byl vytvoien na zdklad¢ studia materiala

V teoretické ¢asti, vyzkumného Setfeni a odborné literatury.

Srozumitelnost ptikladii v ramci materidlu byla konzultovana s vyucujicimi na
zakladni Skole a pfedlozeny zakim devaté tridy, aby se zjistilo, jestli jsou schopni je

spocitat. Nejednalo se o reprezentativni vzorek, jelikoz pocet zakl byl 18.
5.1 Akcie, akcionafi

Pro zavedeni pojmu akcie a akcionat lze pouzit nasledujici definici: ,,Akcie je cenny
papir, ktery predstavuje podil na zakladnim kapitdalu akciové spolecnosti. Majitel akcie —
akcionar — ma pravo podilet se zakonem a stanovami spolecnosti vymezenym zpiisobem
na jejim rizeni, jejim zisku a likvidacnim ziistatku pri pripadném zdaniku spolecnosti.
(Radova, Dvotak a Malek, 2013, str. 262). Podle toho, kolik kapitalu investujete se
muzete stat majoritnimi, nebo minoritnimi akcionafi. Pokud se stanete majoritnimi

akcionafi, ziskate vétSinovy podil ve firmé, tak mate umozZnéno firmu ovladat a fidit ji.

5.2 Dividendy

JA)

Dividenda je penézité plnéni firmy vyplacené akcionafim. Je to urcity obnos, ktery
akcionai dostane za uréité obdobi, o vysi dividend rozhoduje valna hromada®®. Vyse
dividend je vétsinou stanovena jako uréity obnos na jednu vlastnénou akcii. Cim vice
akcii tedy vlastnime, tim vyS$si bude vysledné vySe dividendy. Dividendy se nepiipisuji
pfimo na bankovni tcet investora, ale na Gcéet u zprostfedkovatele, u kterého kupujete

akcie ¢ili u brokera.

15 Valn4 hromada je oznadeni pro nejvyssi organ akciové spolecnosti, ktery déla nejdtilezit&jsi rozhodnuti.

Zucastiuji se ji akcionafi s vysokym podilem ve firmé.
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5.2.1 Priklady

Pokud chceme zjistit, jaka vySe dividend nam bude vyplacena, tak to lze spocitat

jednoduchym piikladem:

Priklad 1

Pan Investor, si chece koupit 50 akcii firmy Apple. Na internetu zjist'oval, jakou bude mit
vysi dividend a zjistil, ze jeho Ctvrtletni dividendovy vynos za akcii bude 0,23 dolart.

Jaka vyse dividend bude panu Investorovi vyplacena za 2 roky?
Reseni:
Nejprve spocitame celkovou vysi dividendy za jedno Ctvrtleti.
50 X 0,23 = 11,5 dolartu
Poté spocitame, kolik by dostal za 2 roky.
11,5 x 8 = 90 dolaru

Vyse dividend po dvou letech dosahne 90 dolarti.

5.3 Burza, broker

Akcie se obchoduji na burzach. V Ceské republice miizeme nalézt Burzu cennych papirt
Praha nebo RM systém, ktery spada pod Fio banku®®. Nejznamé&jsi burzou ve svété je
nejspi§ New York Stock Exchange na Wall Street. Kazda burza ma obchodni hodiny
u akcii. V tomto Casovém ramci se mohou obchodovat akcie dané burzy. Investofi
nekupuji akcie pfimo na burze, ale za pomoci n¢jakého zprostfedkovatele, kterému se
tfikéd maklét. Dnes se jiz vice pouZziva slovo broker, které je pfevzaté z anglictiny. V dnesni

dobé se vétSinou vyuzivaji internetovi broketi. M4 to tu vyhodu, ze investofi nemuseji

6 Fio banka zaroven realizuje projekt Studentbroker, pti kterém studenti ziskaji pfistup do investiéni

aplikace, ktera simuluje realné déni na burzach. Béhem projektu se vyuziva fiktivni rozpocet.
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u kazdého obchodu telefonovat s maklétrem, aby mohli pfikoupit dalsi akcie, ale mohou
to délat sami z domova. Nejvice znami jsou brokefti napt. XTB broker, Fio broker, Etoro

nebo Trading212.
5.4 Vyvoj ceny akcii

Ceny akcii se pohybuji nahoru i dolu podle mnoha faktorti, o kterych si povime v ramci
analyzy akcii. Na akciich mizeme vyd¢lat na zaklad¢ jeji ceny dvéma zptisoby. Mizeme
uzavtit obchod tzv. long, kdy kupujeme cenu akcie a profitujeme na zéklad¢ vzestupu jeji
ceny na burze. Podle toho, o kolik se jeji hodnota vyssi, se zvysi i vySe zisku. Na druhou
stranu mizeme uzavfit obchod tzv. short, kdy vydélavame na zaklad€ poklesu ceny. Tento
zpisob funguje tak, Ze si investor od makléte vyptj¢i danou akcii, kterou okamzité proda.
Jakmile cena poklesne, tak zase koupi danou akcii a vrati ji makléti. Rozdilova cena

poklesu je vysledny zisk.

Vyvoj ceny akcii miizeme sledovat za pomoci grafli. Mizeme tak zjistit, jak se
vyviji cena akcie po urcity ¢asovy horizont. Mezi investory jsou oznacovany dvé etapy
vyvoje ceny akcii, kdyZz akciovy trh globalné roste, tak se tika, ze je tak zvany bull market.

Pokud je to naopak a globalné trh klesa, tak se tato etapa nazyva bear market.

5.4.1 P¥iklady

Zaci Casto mivaji potiZze ve Cteni v grafech. Na této tématice se da dobfe trénovat ¢teni

v grafech, a navic do toho zapojit komplexnéji matematiku.
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Priklad 2

Vyvoj ceny akcie A v USD
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Graf 16: Vyvoj ceny akcie A

Kolika procentni vynos/ztratu ma pan Stastny ke dni 31. 1., pokud zakoupil
1 akcii firmy A 1. ledna?

ResSeni:

Z grafu 15 vy¢teme, Ze 1. ledna byla hodnota za jednu akcii 157 dolari a aktualni

hodnota akcie je 176 dolart. Vypocet procent se odviji od poc¢ate¢ni hodnoty koupé akcie.
Vypocet 1ze provést pies troj¢lenku s pfimou imérnosti.
100 % ... .. vev e ver vev e e .. 157 dolart

X Y0 cer e et er e veeees e e .. 176 dolaru

x 176
100 157
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= 176 x 100
X = 157

x=112,1%
Vynos = 112,1 — 100 = 12,1%
Pan Stastny mé aktualné 12,1% vynos.

Priklad 3

Vyvoj ceny akcie B v USD

11 3.1 5.1 7.1 91 111 131 151 171 191 211 231 251 271 291 311

Graf 17: Vyvoj ceny akcie B

Kolika procentni ma pan Smutny vynos/ztratu na akcii ke dni 31. 1., pokud

zakoupil 1 akcii firmy B 1. ledna?
Resen:

Z grafu 16 vycteme, Ze 1. ledna byla hodnota za jednu akcii 93 dolart a aktualni

hodnota akcie je 84 dolari. Vypocet procent se odviji od po¢atecni hodnoty koupé akcie.
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Vypocet 1ze provést pies jedno procento.

93—093—10/
100 07
84—9030/
093 7

Ztrata = 90,3 — 100 = —9,7 %
Pan Smutny ma aktualné -9,7% ztratu.

5.5 Analyza akcii: Fundamentélni analyza

Pod fundamentalni analyzu spadéa velkd mnozstvi faktort, kter¢ jsou potieba brat v potaz.
Postupné si rozebereme hlavni oblasti. Fundamentalni analyza se zabyva pievazné daty,
které firmy poskytuji akciondiim a zprav z ekonomické oblasti. Kazda akciova
spole¢nost musi uvetejnovat data podle toho, jak se dané firmé dafi. V téchto informacich
miZeme nalézt napiiklad piijmy firmy z daného obdobi, cash flow!’, ziskovost atd.
Pokud vyjde zprava, Ze se meziro¢n¢ firmé dafi, dané akcie na to reaguji vzristem jejich
hodnoty. Naproti tomu, pokud jsou zisky dané firmy mensi, firma ma problém na trhu
prorazit atd., tak cena akcie klesne. Nemusi tomu tak byt vzdy, jelikoZ cenu akcii

ovliviiyje vice faktord.

Jiz bylo zminéno, ze zavisi na ekonomickych zpravach. Pokud se stane, ze stat,
ve kterém sidli dané firma, nema dobrou ekonomickou situaci a jsou v daném staté Spatné
podminky pro podnikani, pak se to projevi i na cen¢ akcie. Je zde podstatny zasah politiky
dané zemé. Dilezité je také vnimat naladu trhu a situaci ve svété. Pokud se stane, Ze dany
stat, ve kterém je firma, do které chceme investovat, se ocitne ve vale¢ném stavu, tak to

op¢t na hodnoté akcie moc nepfida.

17 Cash flow neboli penéZni tok piedstavuje rozdil mezi pijmy a vydaji pen&Znich prostfedkii za dané

obdobi.
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Daniel Gladi§ ve své knize Akciové Investice (2022) tvrdi, ze bychom m¢éli
investovat pouze do akcii firem, které jsou v naSem kruhu kompetenci. Je pfirozené, Ze
tam, kde rozumime byznys modelu dané¢ firmy, budeme investovat s daleko vétsi
rozvahou. Je jasné, ze pokud nerozumime pravnické ¢innosti, tak do téchto firem by dana
Investice byla spise spekulace. Z hlediska fundamentalni analyzy je tfeba se na vSechna
data divat komplexné¢ a zohlednovat vSechny dostupné informace. Napiiklad web
seekingalpha.com je vybornym zdrojem informaci. Je také dualezité¢ si uvédomit, jaky

Casovy horizont investor planuje obchodovat danou akcii.

5.5.1 Vnitini hodnota akcie

Tato analyza sd€luje, zda je akcie nadhodnocena ¢i podhodnocena a na zékladé toho se
muzeme rozhodnout, jestli akcii koupime ¢i nikoliv. Vnitini hodnotu Ize definovat jako
imaginarni hodnotu akcie, ktera je nezavisla na trznim kurzu dané akcie. Tato hodnota
tak reflektuje vSechny vyznamné firemni charakteristiky a zaroven vynosové prilezitosti
a perspektivy firmy do budoucnosti. Je dillezité si uvédomit, Ze tato hodnota se v Case
méni a je potfeba, pokud jste investor, ktery chce investovat dlouhodobé, provadét tuto
analyzu opakované. Vnitini hodnotu akcie 1ze chapat jako imaginarni cenu akcie, za

kterou by se méla na trzich obchodovat.

5.5.2 Metody zalozené na poméerovych ukazatelich

Jednou z téchto metod fundamentalni analyzy je price to earnings ratio (P/E pomér).
Tento ukazatel vyuziva pomér mezi trzni cenou akcie a Cistym ziskem na jednu akcii.
Pokud je tento pomér prili§ vysoky, tak to ukazuje, Ze je akcie nadhodnocena. Pokud je
pomér nizky, pak je akcie podhodnocena a vyplati se akcie koupit. Tento vypocet lze
provést na zaklad€ dat uvetejiiovanymi akciovymi spolecnostmi. Pfi tomto jednoduchém

vypoctu si zaci mohou procvicit praci s daty a jednoduché vypocty.
5.6 Analyza akcii: Technickd analyza

V sekci fundamentalni analyzy jiz bylo zminéno, Zze se jedna hlavné o praci s daty

v ekonomickych odvétvich, zpravach atd. V tomto odvétvi se budeme zabyvat vyhradné
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grafem vyvoje ceny dané akcie a daty tvotfené trhem, jako je naptiklad objem, volatilita
a mnozstvi otevienych obchodi. Na zakladé historickych pohybtl cen predikujeme vyvoj
ceny akcie v budoucnu a sledujeme, jak se chova dana akcie a jeji vyvoj ceny. Pokud
ur¢ime vzory chovani grafii a dokazeme urcit trend, tak mame vysokou Sanci odhalit
dobré obchodni piilezitosti. Cilem je tedy urcit pfiblizny pohyb cen akcie. Tato analyza

1ze pouzit na jakakoli aktiva jako jsou cenné papiry, komodity, nebo kryptomény.

Technické ukazatele jsou pomocniky investora, aby 1épe dokéazal analyzovat akcii
za pomoci technické analyzy. Téchto ukazatelli existuje cela fada a kazdy investor si
najde své, které mu nejvice vyhovuji. Je potteba fici, Ze neexistuje jeden ukazatel, podle
kterého by se daly fidit vS§echny obchody a investor mél pouze zisky a zadné ztraty. Jsou
to pouze pomocnici, ktefi nam teknou, ze zde je velkd pravdépodobnost ziskového
nakupu. Jako ptiklady téchto ukazatell je mozné uvést Fibonacciho navraceni, klouzavé
praméry, MACD (Moving Average Corvengence/Divergence), Bollingerova pasma

a podobng.

Jedna z metod technické analyzy, kterou si mohou zaci vyzkouset béhem studia,
je metoda value at risk (VaR — hodnota v riziku). Statisticky se jedna o kvantil'® sefazeny
podle ztrat a ziskd uré¢itého finanéniho portfolia v prub&hu urcité doby. Jedna se o metodu,
kterou lze vyuzit pro analyzu portfolia jakychkoliv aktiv. V této metod¢ si Zaci mohou

procvicit praci v excelu a vyuzivani funkci.
5.7 Tvorba portfolia

Jak si sestavit investi¢ni portfolio? To zavisi na kazdém, kdo se rozhodne investovat do
akcii. Benjamin Graham ve své knize Inteligentni investor (2007) tikd, Ze jsou dvé
moznosti, jak sestavovat dobré portfolio. Jeden zplisob je, Ze investora stale bavi analyza
cennych papirti, monitorovat dynamickou strukturu akcii a obménovat portfolio, nebo si
vytvotite trvalejsi portfolio, které bude automaticky fizeno a nebude vyZadovat zadné

dodate¢né usili. Pokud tedy investor bude chtit neustale analyzovat trh a bude ho bavit ta

18 Kvantil je ve statistice charakteristika datového souboru realnych &isel nebo rozdéleni ndhodné proménné

udavajici hodnotu, kterou stanovena ¢ast hodnot nepfesahuje.
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dynamicnost, tak mize zvolit nakupovani jednotlivych akcii a neustale sledovat jejich
vyvoj. Pro investora, ktery chce vydé¢lavat penize, aniz by musel né¢jakym zplisobem se
zabyvat kazdodennimi analyzami a nechat si ¢istou hlavu, jsou vhodné naptiklad akciové
indexy. Akciovy index sleduje vyvoj urcitého seskupeni akcii na burze a ma jednu vyhodu
Vtom, Ze obsahuje vétsi mnozstvi akcii a portfolio tak bude diverzifikované. Mezi
nejznam¢jsi akciové indexy patii napiiklad index  S&P 500, ktery obsahuje
500 americkych firem. Existuje cela fada takovych moznosti, aby investoii nemuseli si
sami skladat akciové portfolio. Pokud by si investor chtél sam skladat akciové portfolio
s vidinou dlouhodobého horizontu, tak je zapotiebi jiz néjaka analyza. Pti tvorbé portfolia
je tedy zapotiebi zohlednit tyto faktory, jakou ma dany investor strategii a jaké ma

investor zkuSenosti s akciovym trhem.

Zde se miize do vyuky zatadit tvorba portfolia podobné jako tvorba rozpoctu

domacnosti, nebo fiktivni firma.

5.8 Danéni zisku na akcii a dividend

Pokud se nam podari dosahnout zisku na akcii a pak akcii prodame, pak musime védét,
zda budeme odvadét dané statu ze zisku ¢i nikoliv. Tato ¢éast se tyka toho, pokud
nakupujete akcie za sebe jako rezidenti Ceské republiky. Existuji totiz dafiové vyjimky.
Prvni danova vyjimka je, pokud piijmy investora z prodanych akcii za rok neptekroci
100 000 korun. Nejedna se o zisk, ale o pfijem. To znamend, Ze pokud koupi investor
akcie v hodnot¢ 90 000 korun, jeho investice se zhodnotila béhem roku o0 20 % a nasledné
prodal za 108 000 korun, tak jeho zisk byl sice 18 000, ale jeho piijem byl 108 000 korun.
V tomto pfipadé bude muset investor zdanit zisk 15% dani. V obdobi kalendéainiho roku
se s¢itaji vSechny piijmy z akcii, pokud soucet piijmui piekro¢i 100 000 korun, tak opét
tato danova vyjimka pro investora neplati. Druhd danova vyjimka se tyka délky drzeni
cenné¢ho papiru. Pokud akcie mate koupené a neprodate je po dobu tii let. Této vyjimce

se fika tilety Casovy test a plati i pro piijmy z akcii, které presahnou 100 000 korun.

Dividendy také podléhaji danim z pfijmu se sazbou 15 %. Jak jiz bylo zminéno,
tak dividendy jsou investorim pfipisovany na obchodni ucet. Dnes je vyhodou, ze
u nékterych spole¢nosti, mohou chodit na tcet dividendy jiz zdanény a investoii se o nic

nestaraji. Nicméné u spolecnosti, u kterych tomu tak neni, musime opét uvést do
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danového pfiznani dané ptijmy z dividend. Je také dilezité si davat pozor na dvoji
zdanéni dividend. Pro tyto ptipady jsou smlouvy proti dvojimu zdanéni. U zahrani¢nich
firem se miiZe stat, Ze s témi zemé&mi, se kterymi nema Ceska republika tuto smlouvu, se
zdani dividenda nejprve ve statd, kde sidli firma a poté ji musite zdanit jestd v Ceské

republice.

5.8.1 Piiklady
Priklad 4

Pan Novak se rozhodl, Ze za¢ne investovat do akcii. Dne 12. 2. 2019 investoval
80 000 korun do svého portfolia, které¢ se mu zhodnotilo o 30 % a dne 28. 7. 2021 vybral

vSechny své penize.

a) Podléha vybér pana Novaka danové vyjimce?
b) Pokud ano, kolik zaplati na danich?

Regeni:

a) Tento problém vyfesime tak, Ze si spocitame, kolik penéz pan Novak skutecné vybral.
Vypocet 1ze provést pies jedno procento. JelikoZ pan Novak nemél akcie v drzeni déle

nez 3 roky, pak se tento typ danové vyjimky na n¢j nevztahuje.
80 000 = 100 %
1% = 800
30 % = 800 x 30 = 24 000 korun ¢ini zisk
Celkova ¢astka vybéru = 80 000 + 24 000 = 104 000 K¢

JelikoZ celkovy piijem byl v hodnoté 104 000 K¢, pak bude muset pan Novak

zdanit zisk.

b) Sazba dané je v tomto ptipade 15 %, ale nesmime zapomenout, Ze se dan pocita pouze

ze zisku, ktery jiz mame spocitany. K vysledku op€t miizeme pfijit pies jedno procento.
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24 000 = 100 %

1% = 240
15 % = 240 x 15 = 3 600 K¢

Pan Novak zaplati 3 600 korun na danich.

5.9 Rizika

Kazda investice ma sva rizika, a to v jakékoli oblasti véetn¢ akcii a cennych papirt. Proto
se obecné¢ doporucuje, aby investofi pouzivali pouze ty penize, o které mohou pfijit. Mira
rizika u kazdé investice, at’ uz se tyka cehokoli, je ryze subjektivni véc. Pro nékteré lidi
je jedna investice bez rizika a pro jiné to je nepfedstavitelné rizikové. Neexistuje zadny
vypocet nebo teorie, kterd by tvrdila, ze tahle akcie je nyni rizikova a jina ne. Jediné, co
muzeme udélat, abychom méli vétsi pravdépodobnost, ze dand investice bude ziskova, je
analyza cennych papirt a diverzifikace portfolia. Je dilezité mit také hotovost, nebo
né&jaké penize na bankovnim uctu. Doporucuje se velikost 3 az 6 mesi¢nich pfijmu, kdyby
se stala ne¢ekana udalost, ktera by vyzadovala vétsi finan¢ni obnos. Tato hodnota rezervy

je obecné doporucovana ekonomy pro domacnosti.

5.10 Psychologie investora

Investovani do akcii je odvétvi, které souvisi i s psychikou investora. ,,Nejvetsim
nepritelem investora je on sam.* (Gladis, 2021, str. 139). V investicich je potieba se
zaméfovat pouze na své raciondlni mysleni, fundamentélni a technické analyzy. Pokud
do svych obchodii zapoji investor pouze intuici, nebo citové zalozeni vici uréitym
spoleCnostem, muze se stat, Zze prodéla velké mnoZstvi penéz. Jakykoli odklon od
racionalniho mysleni mlze mit vliv na investorovy vysledky. Mezi hlavni investi¢ni

chyby spojené s psychologii lze zafadit piilisné ego, konfirmacni zkresleni'®,

¥ Hledéni pouze t&ch informaci, které potvrzuji investorovy nazory.
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obchodovani podle ostatnich, averze ke ztraté nebo riziku a osobni zaujatost. Investor by

se m¢l fidit pouze svym racionalnim uvazovanim a jednat podle logickych usudk.

50



Zavér

V teoretické casti jsou shrnuty dokumenty, které potvrzuji, Ze na zakladnich
Skolach neni povinnost vyucovat v ramci finanéni gramotnosti akciové investice.
Standardy finan¢ni gramotnosti sice zahrnuji investice, ale pouze v obecné rovin¢ a neni
toto téma jinak specifikované. V RVP ani v ucebnicich se nevyskytuji zminky
o investovani do akcii. Co se tyce stfednich skol, tak tam se n€které dokumenty odlisuji.
Ve standardech pro stfedni Skoly jsou opét zminéné investice, které jsou rozsifené
o diverzifikaci rizika. RVP se u tohoto stupné vzdélani odliSuji podle oboru, ktery Zak
studuje. Blize jsou specifikované kompetence u Skol s ekonomickym zamétenim. Kazda
Skola navic ma moznosti pouzit riizné typy ucebnic, a ne v kazdé se toto téma objevuje.
Ne na kazdé skole maji ucitelé povinnost téma investovani do akcii zafazovat do vyuky
a zavisi na vytvofeném SVP a uéiteli, ktery vyucuje v nékterém z pfedméti finanéni

gramotnost.

Z dotaznikového Setieni vyplyva, ze ucitelé maji o dané téma zajem a piali by si
blize porozumét dané problematice. Potvrdila se mySlenka z teoretické Casti, ktera tika,
ze zavisi na ucitelich, zda se investovani do akcii vyucuje. Zastoupeni respondentli
z riznych typt skol, kteti vyucuji investovani do akcii, je vypovidajici. Nékteti ucitelé

seznamuji Zaky s témito tématy jiz na zadkladni Skole.

Na zéklad€ z4jmu ucitelti byl vytvofen souhrn zékladnich témat, které obsahuji
teorii k bliz§imu porozuméni investic do akcii. Vyskytuji se zde ptiklady z matematiky,
které potvrzuji, ze se dané téma muze rozvijet jiz na zékladnich Skolach. Mize se tak
podporovat rozvoj finan¢ni gramotnosti Zaka v oblasti investovani do akcii naptiklad jiz

u zaki devatych tiid.

Téma, kterym se prace zabyva, m4 jisté velky piinos pro zéky do dospélého Zivota.
M¢li by tak blizsi znalosti v oblasti investic a znali by dalsi moznosti, jak nakladat
s prebytkovym rozpocCtem domacnosti. Toto téma jisté stoji za dalSi rozpracovani
Vv oblasti teorie a sbirky ptikladi, na kterych si Zaci vyzkouseji nabyté znalosti. V ramci
vyucovani finan¢ni gramotnosti je téma investic do akcii velice pfinosné a daji se vytvorit

piiklady jiz pro zakladni $kolu. Zaci tak ziskaji vétsi prehled o investovani do akcii
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a mohou si procvicit praci s grafem, vypocty procent a dalSi matematické dovednosti,
které se spojuji stimto tématem. To ma pro zaky vyznam v oblastech finan¢ni

gramotnosti a matematice.
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Seznam piiloh

Piiloha 1

. _

w .
-

Dotaznik k bakalarské praci

Cobry den.

Cékuji, 2= jste se rozhodl/a wyplnit tento dotaznik. Velice mito pomiize w dalsi prici a pomoci dostdvat toto
térna kvice lidem.

Dotaznik se tyka wyuovani finanéni gramotnosti v oblasti investovani do aktiv.

Uvedte ndzev skaly {valitelné)

Text dlouhé odpovédi

Ma jakém typu skoly uiite? *
Z5
Gyrmnazium

505

S0% s ekonomickym zaméfanim

Jak dlouho udite? *

Text struéné od povédi

Jster *

Zena

Jina...
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W jakém predmétu se venujete finanéni gramotnosti? *

Text diouhé odp ovédi

Kterd témata v ramei investicnich produktl vyudujete? ™
Spoiicl Oéty
Terminované vklady
Stavebni spofeni
Coplikowé penzijni spofani
Imvestice do nemavitost]
Investice do kryptomén
Investice do kemodit
Rizika investovani
Strateqgie investovani
Investiéni Zivotni pojicténi
Podilowg fondy
Akcie
Cluhopisy
smeénky

Jina..

yslite si, 7e je ddle?ité 2aky vzdéldvat v oblasti investovani do akei? *

Ano

Me

vénujete se v ramci finanéni gramotnosti tématu investovani do akeii? *

Ano

Me
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Jakym otazkam se v ohlasti akeii vénujete? *

Cefinice pojmu akcie

Akcionad

Broker, makléf

Burza

Cena akcie

Cividendy

Vnitfni hednota akeie

RM systém

Technicka analyza

Fundamentalni analyza

Rizika

Canéni akcii

Canéni dividend

Tvorba portfolia

Psychologie investora

Jina..

S7



Ve svévyuce vyuzivam *
Teorii - znalost zakladniterminologie
Finanéni matematiku
Setkdvani s erudovanou osobou (napf makl&f}
Software, pfes kteny si Zaci zkoudeji investovani do akeii
NawEtéwy finanénich instituci

Jina..

Kde derpate inspiraci pro wyuku? *
UEebnice
Webové stranky finanénich instituci
Skoleni
Cdborna literatura
Uebnice s dolozkou MEMT
Vysokofkolska skripta

Jind...

Uvitali byste pomoe v rdmai inspirace shirkou piiklad( nebo teoretickou piirudkou? *

Ano

Me

Pokud cheete zndt wsledky, napiste svdj email. (volitelnd)

Text struéné od povédi

58



7 jakého divodu se problematice investovani do akeil néwnujete? *

Text dlouhé odpovédi

Uvitali byste pomoe v rimei inspirace shirkou pfikladd nebo teoretickou pfiruékou? *

Ano

Me

Pokud cheoete znat vsledky, napiste svdj email. (volitelné)

Text struéné od povédi
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