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Abstrakt

Tato bakalafska prace se zaméfuje na navratnost investice do fotovoltaické elektrarny
a rozptyleni obav investorti, jez vznikly po retroaktivni novele zdkona o obnovitelnych
zdrojich. Préace si klade za cil piepocitat redlnou dobu névratnosti u skutecné FVE za
pomoci mnou vytvofenych piipadovych modeli a objektivné zhodnotit dosazené

vysledky vypoctu.

V teoretické Gasti prace seznamuje s vyvojem fotovoltaiky v CR, s legislativnim
a ekonomickym pohledem na danou problematiku. Déle pfedstavuje diivody a néasledky

zavedeni odvodu dané€ z fotovoltaickych elektraren.

Analyticka ¢ast ukazuje jednotlivé modelové situace souvisejici s budouci zménou vyse
odvodu dané. Popisuje redlnou FVE a data, které vyprodukovala. V této €asti jsou také
stanovené podminky, ze kterych modely vychazeji. Zavérem této kapitoly je srovnani

vysledkd.

Abstract

This thesis focuses on the return of an investment in a photovoltaic power-plant and
the dispersion of the investors' concerns, caused by the retroactive amendment
to the renewable sources. This study aims to re-calculate the real period of payback for

real FVE, aided by model cases I have set up and an objective evaluation of results.

The theoretical part introduces the development of photovoltaics in the Czech Republic,
through legislative and economic insights. It then discusses the reasons

and consequences of the introduction of tax to photovoltaic plants.

The analytical part shows the various model situations related to the changes of tax
in the future. It describes the real FVE and the data produced. This section also
establishes the conditions on which the models are based. The conclusion of this chapter

is the comparison of results.
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1 Uvod

Byly doby, kdy solarni energii vyuzivaly jen vyzkumné laboratofe a organizace
zaméfené na vesmir. Tento zdroj obnovitelné energie byl v téchto dobach jednim
z nejdrazsich na svété, ale skryval se v ném obrovsky potencial. Vyvoj technologie
zpusobil, Ze nadklady na vyrobu klesly na ekonomicky piijatelnou troven. Nasledna
aplikace solarni technologie se zacala projevovat v riznych forméach v bézném Zzivote.
Nejznaméjsim vyuzitim je pravdépodobné kalkulacka se solarnim dobijenim. Postupem
Casu rozvoj dospél az k elektrarndm ,,tézicim™ slunecni energii, tzv. fotovoltaické
elektrarny (FVE). Vyhodou téchto zafizeni byla prakti¢nost a moznost vyuziti kdekoliv,
kde byl zajistén dostatek slunec¢niho svitu. Proto se zpocatku objevovaly v mistech, kde

nebylo mozno zajistit elektrickou rozvodnou sit’.

M¢ prvni setkani s takovym zafizenim bylo vroce 2007, kdy jsme v mém bydlisti
instalovali malou stfe$ni slune¢ni elektrarnu. Od té doby sleduji trendy a rozvoj téchto
zafizeni. V této praci uvadim data z velké FVE, na jejiz vystavbé jsem se podilel jako

brigadnik a montoval jsem fotovoltaické panely na nosnou konstrukei.

Tato prace seznamuje Ctenafe se stéZejnimi udaji z legislativniho a ekonomického tthlu
pohledu na problematiku FVE. Odhaluje vyvoj vyuziti solarni technologie na tzemi
CR. Sleduje, jak legislativni kroky ovlivnily navratnost investice do slune&nich

elektraren.

Za ucelem zjisténi ekonomickych dusledkti jsem vytvofil modelové situace.
Tyto modely odraZi jednotlivé varianty vyvoje zdanéni FVE od roku 2014. Prozatim
vyuziji ziskana data od akciové spolecnosti Pv-park. Obdrzené informace se tykaji
redlného vykonu zafizeni a investiéni ndrocnosti potizeni FVE. Na zaklad¢ vystupt
z jednotlivych moznosti srovnam doby navratnosti a s piihlédnutim na zakony budu

hledat optimalni feSeni.

Cilem mé prace je na modelovych ptipadech urcit vliv legislativnich zmén a zmé
vykupni ceny na rentabilivu slune¢nich elektraren. Zaroveil chci ndzorné ukazat zmény
v dobé ndvratnosti investice v odliSnych modelech zdanéni vynosu FVE a dale

vyhodnotit dopady pro investory.
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2 Fotovoltaika v Ceské republice

2.1 Dosavadni vyvoj

Solarni (fotovoltaické) elektrarny se v roce 2009 na celkové vyrobé elektrické energie
podilely 0,11 %. Vyrazny rozvoj solarnich elektraren nastal v roce 2009 a zejména
v roce 2010 v diisledku dotaci vykupnich cen. K 1. lednu 2008 byl instalovany vykon
pouze 3,4 MW. Ke konci listopadu 2010 doséhl instalovany vykon 1 394 MW. Celkova
kapacita solarnich elektraren tak jiz pfevysSuje vykon nejvetsi parni elektrarny
Prunéfov2 (1050 MW) a piiblizuje se kapacité¢ jaderné elektrarny Dukovany
(1 830 MW). Vyuziti instalovaného vykonu soldrnich elektraren je vSak velmi nizké
anemize  vzadném  piipadé  nahradit parni a  jaderné  elektrarny.
K 1.4.2011 Energeticky regulaéni urad evidoval 12909 elektraren o souhrnném
instalovaném vykonu 1959 MW. Mérné investicni naklady se pohybuji dle nabidky
pramé&mé okolo 135 tis. K& na 1 kW vykonu.' Do fotovoltaiky bylo investovano zhruba

265 mld. K¢&, z toho neceld polovina miliardy korun do roku 2008.

Podle Energetického regulaéniho tfadu patiilo Ceské republice ke konci lofiského roku
(2011) ¢&tvrté misto v Evropé v celkovém instalovaném vykonu FVE. Tabulce
suverénné vévodi Némecko s vykonem vice nez 16 000 MW, nasledované Italii a
Spanélskem, kde je vSak vykon fotovoltaickych elektraren jen nepatrné vétsi nez v
Cesku. EPIA nicméné ocekava, ze pro CR byl rist ve vyuzivani solarni energie
nadlouho posledni, nebot” vlada seSkrtala podporu investorim na vystavby novych

elektraren.

2.2  Vyhled do budoucna

Na zakladé mezinarodnich smluv s EU se Cesk4 republika zavéazala zvysit podil vyroby
z OZE z 8,3 % (2010, z toho 10,5 % fotovoltaika) na 13,5 % do roku 2020. Proto vznikl
tzv. Narodni akéni plan pro energii z obnovitelnych zdroji (NREAP), ktery stanovi
narodni cil pro podil energie z obnovitelnych zdrojit do roku 2020 pii vyrobé elektiiny,
vytapéni, chlazeni a v doprave. Zaroven stanovi piedpokladany smér dosazeni

uvedenych cilii. Dle soudasného slozeni OZE by Ceskéa republika méla propadnout

! Ceny platné pro rok 2009. Zdroj: EkoOWATT


http://cs.wikipedia.org/wiki/Energetick%C3%BD_regula%C4%8Dn%C3%AD_%C3%BA%C5%99ad
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z 12. mista (2010) na 18. misto v pofadi zemi EU?

Energetickd navratnost je dilezitym ukazatelem, ktery vyjadiuje dobu, za kterou solarni
panel vyrobi tolik energie, kolik bylo vynaloZeno na jeho zhotoveni. Knapp a Jester’
ve své studii posuzovali solarni panel s krystalickymi kifemikovymi ¢lanky
a tenkovrstvy solarni modul se strukturou CIS (druh smésného polovodice). Na energii
narocngjsi technologie vyroby solarnich panelti z krystalického kifemiku ma v nasi
republice dobu energetické ndvratnosti pfiblizn€ 6 let, zatimco panel s tenkovrstvou

strukturou CIS zhruba polovicni.

Ve fazi laboratornich testl jsou panely tfeti generace vyuZivajici alternativni
technologie (polymery a ¢lanky s fotocitlivym barvivem), u kterych se o¢ekava vyrazné
niz8§i vyrobni cena. U solarnich ¢lankl tfeti generace s alternativnimi technologiemi
se ocekava velmi vysoka ucinnost pfi pomérné nizkych nakladech. Tyto technologie

. v e, .4
jsou vsak ve fazi vyvoje.

Tym védci z Kalifornského
technologického institutu
(Caltech) vyvinul nové solarni
¢lanky. Ukazka jedinecnosti nové
technologie na obrazku spociva
v nizké hustoté kiemikovych strun,
mezi  kterymi se  rozptyluji
pribézn¢  pohlcované  fotony.
Je tak zapotiebi malého mnoZstvi

kiemiku, ktery je nejnékladné;si

a zaroven neobnovitelnou soucasti  Oprizek 1 Nové technologie

v ’ o 5
soucasnych panelt.

% Narodniho akéniho planu Ceské republiky pro obnovitelné zdroje energie; Autor: Ing. Bronislav Bechnik, Ph.D.

3 K. Knapp and T. Jester, An Empirical Perspective on the Energy Payback Time for Photovoltaic Modules, Solar
2000: ASES Annual Conference, June 16-21, 2000, Madison, Wisconsin, American Solar Energy Society

* Obnovitelné zdroje energie a moznosti jejich uplatnéni v Ceské republice; CEZ, a.s., kolektiv autorti, 2007,
str. 131-146

> SALAMON Petr;Denik Referendum; ¢lanek: V&dci vyvinuli prilomovy typ solarniho &lanku
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2.21 Narodni ak¢ni plan (NAP)

Soucasny stav plnéni NAP

a) plnéni NAP (elekttina) rok 2011 — 10,55 %
b) finan¢ni podpora POZE
- podpora POZE pro rok 2012 ¢ini 38,4 mld. K¢
- od roku 2005 — 2012 vcetné ¢ini vyplacené podpory v tthrnu 93,6 mld. K¢

Predikce ERU plnéni NAP

a) plnéni cilt NAP
- v roce 2013 bude dosaZeno 13,5 % vyroby elektrické energie z OZE
b) Varianty nakladd na podporu OZE:

I. VARIANTA - zastaveni finan¢ni podpory v roce 2014, od roku 2005
do roku 2034 ocekavané naklady na podporu ¢ini v thrnu 874,3 mld. K¢

II. VARIANTA - zastaveni finan¢ni podpory az v roce 2020, od roku 2005
do roku 2040 o¢ekavané naklady na podporu ¢ini v thrnu 1071,7 mld. K¢

ITI. VARIANTA - zastaveni podpory az v roce 2020 a rozSifeni druhtt OZE
o biometan, biokapaliny a teplo z biomasy — viz novy zakon
o podporovanych zdrojich od roku 2005 do 2040, suma vyplacenych
podpor bude v uhrnu ¢init az 1492 mld. K¢

,,Stavajici legislativa, ani prezidentem vetovany zdkon o podporovanych zdrojich
energie, neumoziuje zastavit dalsi financni podporu POZE v redlném case. Proto je
nutnd zména legislativy, na které je ERU pFipraven kooperovat. Zaroveri podotykdm, Ze
pokud bude v ndrodnim zdjmu nékteré zdroje OZE podporovat, je ERU pFipraven

¢

o tomto vest odbornou diskuzi.

Sdélila predsedkyné ERU Ing. Alena Vitaskova v tiskové zpravé 25. dubna 2012.°

6 ERU; Tiskova zprava; ERU piipravuje zastavit finanéni podporu pro nové podporované energetické
zdroje; ze dne 25. dubna 2012;
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3 Legislativa v solarnim pramyslu

3.1 Puvodni legislativa

Legislativni podminky jsou odvislé od zdkona ¢. 180/2005 Sb. O podpoie vyuzivani
obnovitelnych zdroji energie, ktera zarazuje fotovoltaickou elektrarnu do kategorie
zdroje obnovitelné energie. Tato kategorie zajist'uje nasledujici:

a) Zaruku pfednostniho pfipojeni k pfenosové resp. distribuéni soustaveé

a vykoupeni vyrobené¢ elektrické energie

b) Garantované vykupni ceny elektrické energie z OZE po dobu 15 let

¢) Osvobozeni od dané z ptijmu v roce realizace a nasledujicich 5 let

d) Meziro¢ni ndrast vykupni ceny (viz nize)

e) VyhlaSeni dotacnich titull pro vystavbu OZE
Zvlastnim bonusem byl pfiplatek za decentralizaci, ktery se piipocital k vykupni cené.
Bonus se stanovoval ve smlouvé s odbératelem elektrické energie. Spolecnost PV-park

dostala od spole¢nosti CEZ a.s. 0,027 K&/kWh.

3.1.1  Vyhlaska & 475/2005 Sb.

Tato vyhlaska stanovi terminy a podrobnosti vybéru zplisobu podpory elektfiny
vyrobené z obnovitelnych zdrojii, dale terminy ozndmeni zdméru nabidnout elektfinu
vyrobenou z obnovitelnych zdroji k povinnému vykupu a technické a ekonomické

parametry. ’

3.2 Zmény
a) od 1.1.2011 zavedeni 26% odvodu dang, retroaktivni opatieni®
b) v dasledku bodu a) zruseni danovych prazdnin
¢) doba garantované vykupni ceny prodlouzena na 20 let od 1. 1. 2008’
d) omezeni dotacnich titulli pouze na malé stfesni instalace

e) zruSeni decentraliza¢niho ptiplatku od 1. 1. 2012

7 Blize viz vyhlaska ¢. 475/2005 Sb. ze dne 30. listopadu 2005, kterou se provadeji nektera ustanoveni zdkona
o podpote vyuzivani obnovitelnych zdroja, §§ 1 -2

¥ Novela zakona &. 180/2005 Sb. z23. 11. 2010

? Ptiloha &. 3 k vyhlasce &. 475/2005 Sb.
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3.3 Zavedeni srazkoveé dané

3.3.1 Odvod dané z elektriny ze slunecniho zareni
Pfredmétem odvodu za elektiinu ze slunecniho zafeni je elektfina vyrobena

ze slunecniho zareni v obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2013 v zafizeni
uvedeném do provozu v obdobi od 1. ledna 2009 do 31. prosince 2010. Poplatnikem
odvodu je vyrobce, pokud vyrabi elektiinu ze slune¢niho zéfeni. Platcem odvodu
je provozovatel prenosové soustavy nebo provozovatel regiondlni distribucni soustavy.
Zéakladem odvodu je castka bez dan¢ z pfidané hodnoty hrazend platcem odvodu
formou vykupni ceny nebo zeleného bonusu poplatnikovi odvodu za elektiinu
ze slune¢niho zéfeni vyrobenou v odvodovém obdobi. Od odvodu je osvobozena
elektiina vyrobend ze slunecniho zareni ve vyrobné elektfiny s instalovanym vykonem
vyrobny do 30 kW, ktera je umisténa na stfeSni konstrukci nebo obvodové zdi jedné
budovy spojené se zemi pevnym zdkladem, evidované v katastru nemovitosti.

Odvodovym obdobim je kalendafni mé&sic. Odvod je pfijmem statniho rozpo&tu.'’
3.3.2 Dopady zavedeni dané

Vytézek statni pokladny z tohoto kroku by mél p¥inést celkem 4,2 miliardy korun.'
S danovou povinnosti nesouhlasi investofi, jelikoZ odporuje né€kolika podminkam,
byla garance vykupni ceny elektiiny po dobu 20 let (a to ve vysi, jakd byla v roce,
kdy byla elektrarna uvedena do provozu). Dal§im faktorem byly danové prazdniny.

Dusledkem odvodu dan¢ je prodlouzeni navratnosti investic do FVE.

Pro nové projekty se bude vyraznym zpisobem rozliSovat jejich velikost. V ndvaznosti
na to i vySe vykupni ceny. Hlavnim ucelem je zvyhodnovat malé stfesni instalace pred
megalomanskymi lany panelti na polich. Obii fotovoltaické elektrarny budou mit dalsi
pomyslnou prekazku pied sebou v podobé zvyseni poplatku za vynéti piidy z ptidniho

fondu, na niz se planuje jeji vystavba.

10 Blize viz zakon . 180/2005 Sb., o podpoie vyroby elektriny z obnovitelnych zdroji energie a 0 zméné
nékterych zakont (zékon o podpote vyuzivani obnovitelnych zdrojt), §§ 7a -7i

" MORKES Jan; server CenyEnergie; ¢lanek: Jak chce stat zabranit zdraZeni elektiiny?
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3.3.3 Arbitraze

Rada mensich organizaci se spojila v pravnické organizace napt. Ceska fotovoltaicka
prumyslova asociace (CZEPHO) a chtéji dosahnout napravy problému, které vznikly
po zavedeni solarni dan€. Hrozbu arbitrazi ptedesilali zastupci solarniho pramyslu uz
v dobé¢, kdy se vladni navrh pouze projednaval, protoze novela mé dopad na 1450 firem.
Odhadovana ¢astka soudni pie se pohybuje okolo 260 miliard korun. Tuto castku uvadi
Ceska pramyslova fotovoltaicka asociace, ale je jisté, Zze s asovym odstupem Gastka

poroste.

Mluvéi ministerstva primyslu a obchodu Pavel Vlicek tvrdi, Ze vladni opatieni
ma podminky investic do fotovoltaiky narovnat. Nyni ¢ini ndvratnost investic

do solarnich elektraren zhruba sedm let, zakon ma uvést navratnost na 15 let.

Vyjadfeni Frantiska Smolky, nékdejiiho prezidenta Ceské primyslové fotovoltaické

asociace:

,Banky budou chtit své penize zpét v terminu. Dait proto zpusobi, Ze vynosy soldarnich
elektraren nepokryji jejich provoz a splatky uveru. Pokud investori nebudou
mit financni zdroje pro dotovani svych projektii po dobu deviti let, zkrachuji, “ uved|
Smolka. ,,Zpétné zdanéni je do oci bijici poruSeni piivodnich pravidel hry, které
se da jen tézko oduvodnit. Stat v soudnich sporech a arbitrdZich zaplati minimalné
o 168 miliard korun vice, nez vybere na soldarni dani. Investori se budou soudit nejen

v . .. . v ’ ’ . .o P 12
0 zmarenou investici, ale i o ocekdavany dvacetilety vynos, “ dodal.

Dne 16. kvétna 2012 v Brné& bude Ustavni soud projednavat fizeni o zruSeni zékona
nebo jiného prévniho ptedpisu v souvislosti se solarni dani, verdikt se ocekéava
v nejblizSich dnech po projednéni. Navrhovatelé jsou skupina senatort, kteti tvrdi,
Ze solarni odvod je protiustavni, jelikoZ se jedna o retroaktivni sniZeni vySe podpory,
kterou podnikatelé nemohli predikovat.> CZEPHO zpracovalo pro Ustavni soud
odborné podklady a na zikladé vyjadieni Ustavniho soudu nasledn& zpracuje analyzu

moznych dalSich krokti pravni ochrany investic.

127 &lanku ,, Kvili solarni dani hrozi arbitraze za 260 mld, varuje fotovoltaické asociace®; server E15¢cz

'3 CZEPHO; Aktuality [8. 5. 2012]



Rentabilita fotovoltaickych elektraren | 2012

3.4  VyKkupniceny

3.4.1 Energeticky regulacni urad
Energeticky regula¢ni ufad (ERU) byl zfizen 1.ledna 2001 zdkonem &. 458/2000 Sb.,

ze dne 28.listopadu 2000, O podminkach podnikania o vykonu statni spravy
v energetickych odvétvich a o zméné nékterych zakonl (energeticky zédkon), ve znéni

pozdéjsich predpist, jako spravni Gfad pro vykon regulace v energetice.

Je nutné doplnit, ze vykupni ceny se lisi podle roku uvedeni FVE do provozu, protoze
je zarucen meziro¢ni nariist s ohledem na index cen prumyslovych vyrobci minimalné
0 2 % a maximalné o 4 %, dle vyhlasky ERU &. 150/2007. Z tohoto diivodu Energeticky
regulacni Gfad vydava kazdoroc¢né ,,Cenové rozhodnuti®, kde stanovuje vykupni cenu
v K&/MWh pro nové budované i jiz fungujici slune¢ni elektrarny. Napt. FVE v provozu

od roku 2006 ma pro letosni rok (2012) vykupni cenu 14,96 K& za 1 kWh.

rr ’ v IS v 14
Srovnani vykupni ceny v ¢asové fad¢é nové u OZE .

Rok vystavby FVE 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Fotovoltaika 13,46 13,46 12,79 12,15 5,5 0

Vétrné elektrarny 2,46 2,46 2,34 2,23 2,23 2,23
Malé vodni elektrarny 2,39 2,6 2,7 3 3 3,19
Biomasa 3,37 4,21 4,49 4,58 4,58 4,58
Bioplyn z BPS 3,04 3,9 4,12 4,12 4,12 4,12

v grafu jsou v pripadé rozmezi cen uvadéna maxima (jedna se zejména o biomasu a bioplyn)

u fotovoltaiky je uvedena cena pro FVE s vpkonem nad 100 kW

u fotovoltaiky pro rok 2012 je cena pro FVE s vykonem do 30 kW 6,16 K¢/kWh"

Tabulka 1 Porovnani vykupni ceny mezi OZE

Srovnani vykupnich cen elektrické energie z obnovitelnych

Cena v K@kWh zdroju v CR v K&/kWh
82007
B2008
10 1 02009
02010
B2011
: noan alim |

Fotovoltaika Vétrné elektrdvtalé vodni elektrarny Biomasa

Graf 1 Srovnani vykupnich cen

4 CSVE, Vyvoj vykupnich cen vétrné enegrie a ostatnich obnovitelnych zdrojii

5 ERU — cenové rozhodnuti z roku 2011

10
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Uz na prvni pohled je zfejmy opacny vyvoj vykupni ceny fotovoltaiky od ostatnich
zdrojii obnovitelné energie. Vykupni cena pro fotovoltaiku je sice nejvyssi ze vSech

OZE, ale zlom po roce 2010 je vice nez 50%.

3.5 Zelené bonusy a vykupni ceny

Zeleny bonus je priplatek k trzni cené elektiiny. Proda-li vyrobce elektiinu z OZE
za smluvenou trzni cenu jakémukoliv konecnému zdkaznikovi ¢i obchodnikovi
s elektfinou nebo vyrobenou elektfinu sam spotfebuje, md pravo navic inkasovat
od provozovatele pienosové nebo regiondlni distribuéni soustavy na zakladé
predloZzeného vykazu zelené bonusy. VySe zeleného bonusu je pro kazdy druh

OZE kazdoro¢né upravovana a zveiejnéna v cenovém rozhodnuti ERU.

V ptipadé vykupnich cen ma provozovatel regionalni distribuéni soustavy
nebo provozovatel prenosové soustavy povinnost od vyrobce elektiiny z OZE vykoupit

veSkery objem vyrobené¢ elektfiny za cenu stanovenou cenovym rozhodnutim.

Vykupni ceny byly vypocteny s ohledem na znéni § 6 zédkona ¢. 180/2005 Sb. a byly
nastaveny tak, aby za dobu Zivotnosti jednotlivych typl vyroben elektfiny z OZE byla

vyrobctim zaru¢ena patnactileta navratnost vlozenych investic a pfiméteny zisk.

Moznosti zmény formy podpory a jeji nahldSeni provozovateli pfenosové soustavy
nebo regiondlni distribu¢ni soustavy musi probehnout nejpozdéji jeden mésic
pied planovanym zah4jenim vyroby. Chce-li vyrobce v nasledujicim roce pfejit na jiny
reZim podpory, musi tuto skutecnost nahlasit do 30. listopadu. Piechdzet ze systému
zelenych bonustt do systému vykupnich cen a naopak Ize tedy jednou rocné.
Zvoleny zpisob podpory je platny od 1. ledna nasledujiciho roku, nicméné pro vyrobce
plati stale stejné datum uvedeni vyrobny do provozu, a nachazi se tedy ve stejné

kategorii pouze s odlisSnym zplsobem podpory.

Vykupni ceny a zelené bonusy nelze kombinovat vramci jedné vyrobny.
Tato skute¢nost vyplyva z § 4 odst. 3 zdkona ¢. 180/2005 Sb. Pouze v piipade,
ze vyrobce provozuje vice vyroben s odliSnym mistem piipojeni do elektrizacni

soustavy, miiZe pro kazdou tuto vyrobnu uplatitovat odli§ny rezim podpory.'®

' ERU;0ZE, kombinovana vyroba elektiiny a tepla a druhotné zdroje
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4 Vliv OZE na konecnou cenu elektriny

4.1 Odtvodnéni zdraZeni elektfiny

Stat je povinen ze zékona ¢. 180/2005 Sb. pfednostné vykoupit energii vyrobenou
z OZE, tzv. zelenou elektfinu. Hlavnim divodem zvySeni cen elektrické energie
pro odbératele jsou vysoké vykupni ceny energie ze solarnich elektraren. Odbératelé
elektiiny (domacnosti i firmy) pfispivaji na elektfinu z obnovitelnych zdroji energie
v platb¢ za kazdou spottebovanou kilowatthodinu. Vzhledem k rychlému rozvoji
solarnich elektraren (hlavné v roce 2010) bylo nutné navysit pfispévek na obnovitelné

zdroje, ktery se promitl do koncové ceny elektiiny.

Z vypoéti ERU vyplyva, ze vyse dotace na zelenou elektiinu vzroste na 32 miliard
korun (z toho je 20 miliard korun urCeno pro solarni elektrarny).,,Solarni dai*
ma tyto néklady céaste¢né kompenzovat ziskem ve vysi zhruba 4,2 miliardy korun.
Dalsi penézni obnos mé pfinést darovaci dan na emisni povolenky nebo zvySeni
poplatku za vynéti zemédé€lské piidy, na niz maji solarni elektrarny stat, z plidniho

fondu. Celkem by tato opatfeni méla p¥inést necelych 12 miliard korun.'”

4.2  Srovnani cen elektriny dodavatelii energie

cena za kWh5,00 K¢

(vE.DPH) . 4,83 K¢
,80 K¢ 5 Z69KE .
4,61 Ke 4,63 K8 4,63 K&
~ 4 54 K¢
4,60 K¢ ~ARe —  m2010
4,40 K¢ — E2011
4,20 K& 2012*
4,00 K&
PRE CEz E.ON distributofi

Graf 2 Zména ceny elektiiny po zavedeni solarni dané pro nejéastéjsi tarif v CR D 02d

Grafické znazornéni, jak se projevilo u jednotlivych distributort zvySeni piispévku
na OZE. Prazska energetika a. s. jako jedina na tento fakt reagovala sniZenim ceny
za elektfinu.

17 Server Chytry odbératel; levnéjsi dodavatel energii ve stiech krocich; ¢lanek Cena za kWh elektfiny
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5 PV-park

Pv-park a.s. byla zalozena za ucelem

podnikédni ve vyrobé elektrické energie

z obnovitelnych zdroji. V roce 2009 vybudovala fotovoltaickou elektrarnu a od roku

2010 vyrobenou energii dodava do sité spole¢nosti CEZ.

Spolecnost poskytla tidaje o sledované

vyrobé za rok 2010 a 2011. Dale bylo

poskytnuto Odborné vyjadieni prvni etapy, Energeticky audit druhé etapy elektrarny

a kopie uvérovych smluv.

Obrazek 2 Jizni pohled na FVE Pv-park

5.1 Pouzita technologie Pv-parku

Na  zékladé  energetického  auditu
od spole¢nosti EN projekt s. r. o. byl
zvolen systém solarni elektrarny tvofeny
panely SCHUCO MPE 205 PSO05
sdruzenymi  do  sekci s naslednym
pfipojenim na stfidaCe. Panely jsou
osazeny  na  pevnych kovovych
konstrukcich ~ KRINNER  kotvenych
zavrtnym systémem. Na pozemku je
umisténa UNI bunka spc sestavou pro

kontrolu a sbér dat.

Obrazek 3 Pldorys pozemku Pv-park - fialové ohranic¢en

13
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5.2 Vykon FVE

Fotovoltaicka elektrarna byla vystavena roku 2009 ve dvou etapach, 278 kW a 717 kW,
celkovy instalovany vykon zatizeni je 995 kW. Jmenovity vykon jednoho panelu
SCHUCO MPE 205 PS 05 je 205W. Instalace se nachdzi na zvinéném terénu s jemnym
jiznim a vyraznéj$im vychodnim sklonem. Na tomto pozemku jsou soucasné ptistupné

inzenyrské sité.

Mési¢ni vyrobena energie kWh FVE Pv-park
mésic 2010 2011 2012-2030*
leden 7 235 19389 34 500
unor 31032 54742 51440
bfezen 85396| 115543 81050
duben 119545| 135860 102914
kvéten 88270| 162538 119 836
cerven 125503 | 134307 110522
cervenec 141476| 120570 123704
srpen 104 183 | 134543 112 903
zafi 100409 | 111941 87729
fijen 70 886 89271 71303
listopad 34752 34284 32543
prosinec 5307 20085 23 446
suma 916004 | 1135084 951890

* hodnoty stanovené energetickym auditem
Tabulka 2 Vyrobena energie FVE Pv-park

5.3 Investice do FVE PV-park

Suma uvéri &inni 67 597 635,—~ K& sjednanych u Ceské spofitelny a.s. a vlastni
investované prostfedky ¢ini 24 783 365,— K¢. Celkova investice vcetné pozemku byla
92 381 000,— K¢&. Provozni naklady byly vycisleny na 900 tis. K¢ rocné. V této Castce

jsou zahrnuty mzdy, drzba, ndkup elektrické energie atd.

Obrazek 4 Solarni elektrarna Pv-park po dokonceni

14
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6 Metodika

Na zaklad¢é ziskanych informaci a dat od Pv-park a. s., provedu vypocet planovanych
penéznich trzeb na 20 let (na zdklad¢é garance vykupni ceny). K tomu si vytvoiim
4 modelové situace, které budou odrazet ruzné scénaie zdanéni od 1. 1. 2014.

Trzby se dale snizi o provozni néklady, vysledkem budou vynosy.

Nasledn¢ vysledky vynosti oCistim o dan stanovenou v jednotlivych variantach.
Hruby zisk pak diskontuji na cistou soucasnou hodnotu (tj. na leden 2010).
Diskontni sazbu pouziji z auditu FVE (4 %) pro zajisténi porovnatelnosti vysledkti doby

navratnosti.

Poté srovnam kumuly diskontovanych mési¢nich vynosti variant s celkovymi naklady
na investici. Pomoci realné doby navratnosti zjistim pocet let névratnosti a rozdily
v ndvratnosti mezi variantami, které navzdjem porovnam. Vyhodnotim dopady kazdé

varianty zdanéni pro investora popf. stat.

6.1 Modelové varianty

Modelové situace jsem stanovil tak, aby zobrazily mozné scénare, jak by se mohl odvod

dané€ zménit od roku 2014. Modely vychazi z nékolika podminek:

a) Dodrzeni cile 13,5% podilu OZE na celkové vyrobé& elektrické energie v CR
do roku 2020 — podpora OZE

b) Minimdlniho meziro¢niho nartstu vykupni ceny, tj. 2 %
¢) Zachovani odvodu dané — pfijem do statni pokladny

6.1.1 Seznameni s variantami

Varianta 1 piedstavuje plvodni situaci, ktera byla pfi stavbé FVE (bez zdanéni).

S touto variantou pak budu ostatni varianty srovnavat.

Varianta 2 ukazuje ponechdni odvodu 26% srdzkové dané po dobu garantovani

vykupni ceny, tj. 20 let.

Varianta 3 predstavuje jednorazové sniZzeni srazkové dané z26% na 20 %

od 1. 1. 2014 aZ do konce doby garantované vykupni ceny.

15
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Varianta 4 modifikuje 5% pokles dan¢ po péti letech s minimalnim odvodem 10 %,
kdy do 31. 12. 2013 je 26% zdanéni a od 1. 1. 2014 nasleduje prvni snizeni na 21 % atd.
Diivodem je snaha pomoci snizovani daiiové povinnosti tento segment podnikani

obnovit a souc¢asné tim zajistit ptijmy statu.

16
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7 Rentabilita

Anuita je aktivum, které nese majiteli vynos jen po urcitou dobu. Investor prepocitava
budouci ocekavany vynos na jeho dne$Sni hodnotu. Tomuto pfepocitani fikame
oduroceni budouciho vynosu. Investor je ochoten dat za aktivum nanejvys takovou

cenu, ktera se rovna dne$ni hodnoté jeho ocekavanych budoucich vynosii.
Cista soucasna hodnota investice je dina vzorcem:

ney =3y

t=1 (1+I")t

kde IN je cena aktiva, CF; je oCekavany ro¢ni vynos z aktiva, r je ro¢ni urokova mira
a T je doba zivotnosti aktiva, tj. pocet let, béhem nichz plyne z aktiva kazdoro¢ni vynos
CF,. Ocekavany vynos a tim i cena nckterych aktiv byva ovlivnéna i politickymi
udalostmi. Politika totiz mize zvyhodnit nékteré vyrobce, coz zvysi o¢ekavany vynos

jejich akcii nebo jinych aktiv.'®

7.1 Obecna rentabilita

Podnik vznikd za ucelem samostatného vytvareni kladnych finanénich prostredkt
projeho rozvoj a dalsi fungovani na trhu. Ktomu potfebuje fadu hmotného
a nehmotného majetku. Struktura jednotlivych sloZzek majetku se odviji od segmentu

trhu, na kterém se spolecnost pohybuje, a od jeji velikosti.

Proto, aby podnik mohl zhodnotit své investice a vynaloZené prostiedky na vznik
a samotny proces vytvareni produktu (vyrobku, sluzby), ma k dispozici ukazatele

rentability ¢i vynosnosti.

Sama rentabilita je brana jako pomér vynosu (Cistého zisku) k investici a veSkerym
nakladim spjatych sni, nebo jako pomér vynosu k jednotlivé slozce majetku
spoleCnosti. Tyto ukazatele se vyjadiuji obvykle v procentnim vysledku a ten
je specifickym zptisobem slovné ohodnocen. Rada z tdchto ukazatelti maji doporudené

hodnoty nebo ptimo hranice pro efektivnost a ziskovost.

¥ HOLMAN Robert, Ekonomie 3 aktual...str. 342 a 343
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7.1.1 Ukazatele

vvvvvv

podniku zajima. Ukazuje, kolik korun zisku pfinesla jedna koruna z vynalozenych

prostiedk.
Rentabilita = vysledek hospodareni / vynalozené prostiedky

Rentabilita aktiv = ROA udava, kolik korun zisku vynesla koruna investovaného
kapitalu, bez ohledu na to, zda je majetek financovéan z vlastnich nebo cizich zdroji.

Vysledek je zavisly na odvétvi, ve kterém firma piisobi. Vhodny pro majitele podniku.
ROA = vysledek hospodareni / aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu = ROE hodnoti kapital vlozeny akcionafi ¢i vlastniky

a vypovida o vynosech z néj. Tento ukazatel je vhodny pro vlastniky spole¢nosti.
ROE = vysledek hospodateni / vlastni kapital

Dalsi druhy:

Rentabilita trzeb = ROS

Nikladova rentabilita'

7.2 Rentabilita FVE

Prvotni zkuSenosti s vyuZivanim solarni energie ve FVE vedly pfes stavby malych
a investicn¢ nenaroc¢nych elektraren. Vyrobena elektfina byla spotfebovana samotnym
vyrobcem, ktery tak uSetfil na odbéru energie ze sité. Tento zpusob spotfeby vyrobené
energie byl zamyslen zavedenim zeleného bonusu. Pro investory zajimavéjsi variantou
byla moZznost celou vyrobu prodavat distributorovi energie za zakonem stanovenou
sazbu. Pro rok 2007 cinila tato sazba 13,46 K¢&/kWh a byla velice lukrativnim
argumentem pro investory. Diky rozsifeni tohoto povédomi se ocitly ve schvalovacim

tizeni projekty velkych az megalomanskych slune¢nich elektraren.

Jasnou podobu, jak tento byznys bude fungovat, dal zdkon ¢. 180/2005 Sb., ve kterém
byly dany statni zaruky na vykupni cenu a dobu néavratnosti investice (viz Legislativni

cast).

! KRUTINA CSc., Ing. Vaclav; Ekonomika podniku (cvi¢eni)
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7.2.1 MozZnosti zKkraceni doby investi¢ni navratnosti

Soucasné vyvojové a vyzkumné aktivity jsou orientovany na zvladnuti technologie,

ktera by umoziovala pfekonat nakladové bariéry v komerénim vyuzivani fotovoltaiky.

Hlavnimi znaky takovych technologii jsou:

a) vysoka ucinnost (napft. pro kiemikové krystalické solarni ¢lanky > 20 %)
b) nizké vyrobni cena (< 1 €/W pro panely)

¢) vysoka Zivotnost paneld (> 30 let)*

7.3 Realna doba navratnosti

Pro zékladni posouzeni je vhodné aplikovat ekonomickou analyzu. ProtoZe ta uz je
zahrnuta v auditu FVE skladnym vyjaddfenim, budu se zabyvat pfimo dopady

jednotlivych zmén na ¢as névratnosti investice.

K tomuto budu pouzivat srovnini redlné doby navratnosti jednotlivych variant.
Pro vypocty bude nutné diskontovat ro¢ni cash-flow po dobu ekonomické Zivotnosti

projektu (min. 20 let) a pii diskontni hodnotg. *!
Zakladni vztahy pro vypocet jsou:

e realnéa doba navratnosti (vypoctem z diskontované¢ho Cash — Flow investice)

= CF
IN-Y ——=0
;(1+r)t

kde:

CF, - Cash - Flow projektu v roce ¢

r — diskontni sazba

t - hodnocené obdobi (1 az n let)

T — doba ekonomické Zivotnosti projektu

pozn. Plati vztah vnitini vynosové procento (IRR) je rovno r

20 Obnovitelné zdroje energie a moznosti jejich uplatnéni v Ceské republice; CEZ, a.s., kolektiv autort, 2007,
str. 131-146

2l SPVEZ; Ekonomika OZE
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8 Vypocet navratnosti variant

Vypocet navratnosti investice se bude ziskavat pomoci realné doby navratnosti.
Tabulky ukazuji hruby pribéh u jednotlivych variant. Lze z nich vy¢ist, kolik ¢ini suma
odvodu dang, kolik je ptedpokladany vynos celé investice za dobu, kdy je garantovana
vykupni cena. VeSkeré vystupni hodnoty museji byt kladné, jinak je celkova investice

prodé€lec¢na.

Mira zdanéni je odlisna u kazdé z modelovych variant. Obecné plati, ze ¢im vétsi mira
zdanéni, tim mensi zdjem o podnikdni v segmentu. Z tohoto tsudku jsou vytvotreny

dvé modelové situace, které¢ danovou zatéz jednorazove ¢i postupné snizuji.

8.1 Varianta 1 - bez odvodu dané

Situace, ktera se predpokladala v dobé realizovani investice. Vysledky nasledujici
tabulky predstavuji hodnoty, které se promitaly do smluv s penéznim tstavem
pii sjednavani Gvéru a tvorby splatkového kalendafe. Varianta zajiStuje dostatecny

vynos na pokryti ivéru v fddném terminu, tj. osm a ptl roku.

Varianta 1
o [ e | romironaiun | Grotied [ B T deertornite
1| 13,077 913 994 0 11 052 300 10818 712
2| 13,347 1133073 0 14 223 125 24 205 161
3| 13,590 951 890 0 12 036 185 35089 142
4| 13,862 951 890 0 12 294 909 45771837
5| 14,139 951 890 0 12 558 807 56 256 646
6| 14,422 951 890 0 12 827 983 66 546 925
7| 14,710 951 890 0 13102 543 76 645 985
8| 15,004 951 890 0 13382594 86 557 095
9| 15,305 951 890 0 13 668 246 96 283 480
10| 15,611 951 890 0 13959610 105 828 320
11| 15,923 951 890 0 14 256 803 115194 751
12| 16,241 951 890 0 14 559 939 124 385 867
13| 16,566 951 890 0 14 869 137 133404 716
14| 16,897 951 890 0 15184 520 142 254 306
15| 17,235 951 890 0 15506 211 150 937 600
16| 17,580 951 890 0 15 834 335 159 457 516
17| 17,932 951 890 0 16 169 022 167 816 933
18| 18,290 951 890 0 16 510402 176 018 684
19| 18,656 951 890 0 16 858 610 184 065 563
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20| 19,029 951 890 0 17213 782 191 960 320

286 069 061

suma 19 181 087 0

Tabulka 3 Vypocet odvodu dané pro variantu 1

Prvni varianta je zpohledu investora nejpfijateln€jsi. Garantovana doba vykupu
zaruCuje rychlou néavratnost. I suma diskontovanych vynosu je vice jak dvojnasobek
investi¢nich nakladu.

Sloupec K&/kWh ukazuje, jak se postupné navysuje vykupni cena energie vyrobené
zafizenim. Kdyz se uvazi, ze nové vybudovand FVE v roce 2011 méa vykupni cenu
5,50 K¢, je zde znatelny rozdil 7,85 K¢ na jednu kWh.

Nasledny sloupec pfedstavuje ro¢ni vyrobu. Zajimavé je srovnani redlné vyroby
s predpokladanou. Rozdil mezi druhym rokem, kdy byla slune¢ni elektrarna v plném
provozu, a planovanou vyrobou je 181 183 kWh, coz pii vykupni cené tfetiho roku
(4. 13,590 K¢/kWh) tvoii necelych 2,5 mil. K¢ nad plan.

Cisty vynos se vypocital nasobenim ceny za kWh roéni vyrobou. Dale tabulka odhaluje,
kolik kazdy rok vyprodukuje FVE pfi nulovém zdanéni vynost. Pozoruhodnd je suma
téchto ptijmu, které jsou vice jak tfikrat vyssi nez castka investice.

8.2  Varianta 2 - odvod 26% dané po dobu garantované
vykupni ceny

Varianta vykresluje moznost, kdy se vySe dané zavedené na zacatku roku 2011 ponecha
po celou dobu garantované vykupni ceny (tj. 20 let). Regulace pomoci 26% zdanéni
ziskli slune¢nich elektraren napomuze stabilizovat dopady, které zpusobily vysoké
vykupni ceny energie vyrobené fotovoltaickou elektrarnou.

Varianta 2
rok KE/kWh | roéni vyroba kWh rzéar:éo\jl\zd Cisty vynos K¢ kuzzL?sz\cl);r;cz;/jrzho
1| 13,077 913 994 0 11 052 300 10627 211
2| 13,347 1133073 3698 013 10525113 20533183
3| 13,590 951 890 3129408 8906 777 28 587 329
4| 13,862 951 890 3196 676 9098 233 36492 524
5| 14,139 951 890 3265 290 9293 517 44 251 282
6| 14,422 951 890 3335276 9492 708 51 866 088
7| 14,710 951 890 3406 661 9 695 882 59339393
8| 15,004 951 890 3479474 9903 119 66 673 615
9| 15,305 951 890 3553744 10114 502 73871139
10| 15,611 951 890 3629499 10330112 80934 321
11| 15,923 951 890 3706 769 10 550 034 87 865 480
12| 16,241 951 890 3785584 10774 355 94 666 905
13| 16,566 951 890 3 865976 11003 162 101 340 854
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14| 16,897 951 890 3947975 11 236 545 107 889 551
15| 17,235 951 890 4 031 615 11 474 596 114 315 188
16| 17,580 951 890 4116 927 11717 408 120 619 926
17| 17,932 951 890 4203 946 11 965 076 126 805 894
18| 18,290 951 890 4 292 705 12 217 697 132 875 190
19| 18,656 951 890 4383 239 12 475371 138 829 881
20| 19,029 951 890 4475 583 12 738 199 144 672 001
suma 19181087 | 71504 358 214 564 703

Tabulka 4 Vypocet odvodu dané pro variantu 2

Druhd situace zobrazuje variantu, kdy odvod dané je nejvét$i. Naproti tomu suma
diskontovanych ro¢nich vynosi je stdle kladnd k investicim nutnych pro vybudovéni
elektrarny.

Sloupec K&/kWh ukazuje, kolik korun vydéla jedna kilowatthodina vyrobena slunecni
elektrarnou. Od tietiho roku se zachovava minimalni navyseni — 2 %.

Sloupec ro¢ni vyroba v kWh viz pfedchazejici varianta. Hodnoty vyroby od tfetiho roku
jsou stanoveny energetickym auditem.

Velikost dan¢ se ziskd vynasobenim hrubého vynosu procentnim zatiZzenim.
Roc¢ni odvod dané predklada zajimavé udaje o velikosti ¢astek odvedenych statu.
Soucet jednotlivych hodnot ro¢niho odvodu dan€ je interesantni z pohledu statu.
Vezme-li se tato hodnota, kterd predstavuje pfijem statu za jeden megawatt energie
vyrobené velkou fotovoltaickou elektrarnou a vynasobi se hodnotou vykonu vSech FVE
v Ceské republice (tj. 1 959 MW), obdrzi se ¢&astka necelych 140 mld. Kg.
Tyto prostiedky se pak mohou efektivné vyuzit v jinych sektorech, napt. na podporu
sportu.

Roc¢ni vynos je sniZzen o ¢astku odvedou dani. Tento propad oproti varianté 1 ve vysi
sumy odvodu dan¢ je zarovein vySe uslého zisku investora — 71,5 mil. K¢.

8.3 Varianta 3 - odvod 26% dané jednorazoveé sniZen

Treti varianta se stavi do role kompromisu mezi prvnimi dvéma variantami.
Jedna se o jednorazové snizeni dan€ z26 % na 20 % od 1. 1. 2014 do konce doby
garantované vykupni ceny.

Varianta 3
rok | KE/kWh ro¢ni vyroba kWh rzir:]iéo\c/j\ll(cezd Cisty vynos K¢ ku:)z:}g:zk\?;:z;/jliho
1| 13,077 913994 0 11 052 300 10627 211
2| 13,347 1133073 3698013 10525113 20358 269
3| 13,590 951 890 3129408 8906 777 28 276 362
4| 13,862 951 890 3430676 9098 233 36 053 569
5| 14,139 951 890 2511761 10 047 046 44 311 508
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6| 14,422 951 890 2 565 597 10 262 386 52422021

7| 14,710 951 890 2 620509 10482 034 60 387 506

8| 15,004 951 890 2676519 10706 075 68 210 330

9| 15,305 951 890 2733 649 10934 596 75 892 832
10| 15,611 951 890 2791922 11167 688 83437 322
11| 15,923 951 890 2851361 11 405 442 90 846 080
12| 16,241 951 890 2911988 11647 951 98 121 356
13| 16,566 951 890 2973 827 11895310 105 265 371
14| 16,897 951 890 3 036 904 12 147 616 112 280 316
15| 17,235 951 890 3101 242 12 404 968 119 168 355
16| 17,580 951 890 3166 867 12 667 468 125931620
17| 17,932 951 890 3233804 12 935 217 132572214
18| 18,290 951 890 3302 080 13 208 322 139 092 213
19| 18,656 951 890 3371722 13 486 888 145 493 662
20| 19,029 951 890 3442756 13771026 151778 579

suma 19 181 087 57 550 605 228 752 456

Tabulka 5 Vypocet odvodu dané pro variantu 3

Jednordzové snizeni bylo zvoleno tak, aby mira zdanéni byla niz§i nez v ptfedchozim
obdobi a byla trvald. I tato varianta je pfipustnd pro volbu investice z pohledu sumy
diskontovanych ziski.

Celkova castka odvodu dané se oproti varianté¢ 2, kterd ma danovou zatéZ nejvyssi,
sniZila 0 14 mil K¢ na téméf 58 mil. K¢. Na celkové sumé odvedené dané za veskeré
FVE v CR se to projevi schodkem 27 mld. K& (cca 112 mld. K¢&)

8.4 Varianta 4 - 26% odvod postupné snizovan

Ctvrta situace rozviji variantu 3. Uplatiiuje se zde postupné snizovani datiové zatéze.
Dan se v roce 2014 snizi o pét procent na 21 % s u¢innosti 5 let. Dalsi sniZeni nastane
v roce 2019, kdy se zachova 5% sniZeni a dan se dostane na 16 % s platnosti na 5 let.
Jedenacti procentni dani se bude pocitat od roku 2024 do roku 2028. Posledni rok
garantované doby navratnosti se bude danit 10 %. Jelikoz se ptfedpoklada, ze FVE bude
v chodu 1 po uplynuti této doby, uvazuje se s ponechani vysi odvodu 10 %
az do ukonceni provozu solarni elektrarny.

varianta 4
rok K¢/kWh ro€ni vyroba kWh rt()jir:éo\(;lrzd Cisty vynos K¢ kug;;?r:zks;,fg\;j nKéého
1 13,077 913994 11 052 300 10627 211
2 13,347 1133073 3698 013 11425113 21190370
3 13,590 951890 3129408 9806 777 29908 559
4| 13,862 951890 3430676 9764 233 38 255 066
5 14,139 951890 2 637 349 10 821 458 47 149 515
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6| 14,422 951890 2 693 876 11 034 107 55 869 930

7| 14,710 951890 2751534 11 251 009 64 419772

8| 15,004 951890 2 810 345 11472 249 72 802 432

9| 15,305 951890 870 332 11697914 81021231
10| 15,611 951890 2233 538 12 626 073 89 550953
11| 15,923 951890 2 281 088 12875714 97914772
12| 16,241 951890 2329590 13 130 348 106 115 949
13| 16,566 951890 2379 062 13 390 075 114 157 681
14| 16,897 951890 2429523 13 654 997 122 043 102
15| 17,235 951890 1705 683 14700 527 130 205 783
16| 17,580 951890 1741777 14 992 558 138 210432
17| 17,932 951890 1778592 15290 429 146 060 129
18| 18,290 951890 1816 144 15594 258 153 757 893
19| 18,656 951890 1854 447 15904 163 161 306 684
20| 19,029 951890 1721378 16 392 404 168 787 963

suma 19181087 | 46 292 357 256 876 705

Tabulka 6 Vypocet odvodu dané pro variantu 4

Modifikace postupného snizovani danové zatéze se projevi skokovymi propady
vodvodu dané¢ a naopak v narGstu cCistych trzeb vzdy, kdy se zméni zdanéni.
Cista sou¢asna hodnota vynosti vykazuje kladnou hodnotu pro posouzeni vyhodnosti.

Danova povinnost za 20 let pro slune¢ni elektrarnu pfedstavuje - 46 mil. K¢.
Rozdil mezi jednorazovym a postupnym sniZovanim dané se projevuje zmenSenim
Castky o 11 mil. K¢. KdyZz se porovnaji celkové odvody dané za vSechny slune¢ni
elektrarny v CR mezi variantou 2 a 4, tak celkovy rozdil &ini necelych 49 mld. K¢
(cca 90 mld. K¢).

8.5 Srovnani modeli
Kumuly mésiénich diskontovanych vynost

mésic var 1l var 2 var 3 var 4

1 19 546,94 19 546,94 19 546,94 19 546,94
2 348 158,01 348 158,01 348 158,01 348 158,01
3 1379 533,33 1379533,33 1379533,33 1379533,33
101 90 569 842,79 69 834 548,83 72522 429,15 77 413 194,45
102 91721 062,54 70686 451,44 73 443 404,95 78 376 071,02
103 93 011 657,30 71641 491,57 74 475 880,75 79 448 876,40
104 94 181 019,97 72 506 819,95 75411 370,89 80425 731,56
121 106 145 432,74 81 360 485,40 84982 901,11 91246 214,33
122 106 641 219,88 81727 367,88 85379 530,82 91712 649,27
123 107 448 468,21 82324 731,64 86 025 329,48 92 440 545,58
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124 108 483 465,48 83 090 629,62 86 853 327,30 93 359 585,53
125 109 692 777,41 83 985 520,45 87 820776,85 94 424 884,87
126 110 800 560,00 84 805 279,57 88 707 002,92 95 404 735,19
127 112 042 210,96 85724 101,28 89700 323,69 96 496 871,11
128 113 167 407,31 86 556 746,57 90 600 480,76 97 491 021,86
129 114 027 927,66 87193 531,64 91 288 897,05 98 262 682,04
130 114 715 893,25 87702 626,17 91 839 269,52 98 889 234,02
131 115002 476,63 87914 697,87 92 068 536,22 99 178 463,27
132 115194 750,82 88 056 980,78 92 222 355,58 99 388 311,68
133 115 506 507,48 88 287 680,70 92 471 760,90 99 698 364,77
134 115993 374,14 88 647 962,03 92 861 254,23 100 155 350,20
135 116 785 491,51 89 234 128,88 93 494 948,12 100 868 586,70
136 117 800 815,69 89 985 468,78 94 307 207,47 101 769 157,93
137 118 986 977,35 90 863 228,41 95 256 136,80 102 813 074,17
138 120 073 629,95 91667 351,33 96 125 458,88 103 773 244,86
139 121 291 479,83 92 568 560,24 97 099 738,78 104 843 463,85
140 122 395 192,85 93 385 307,87 97 982 709,20 105 817 650,98
141 123 239 501,63 94 010 096,37 98 658 156,22 106 573 782,18

Casti tabulky, ktera ukazuje kumuly diskontovanych mésiénich vynos.

Tuéné zvyraznéné polozky predstavuji castky, které se pieklenou pies celkovou
investici do FVE.

Vyse uvedena tabulka zobrazuje pfesné tidaje o navratnosti celkové investice

92 381 000, — K& u kazd¢ varianty.

Potadi variant dle doby néavratnosti:

I. 103 mésict, tj. 8 let a 7 mésici pro variantu 1
II. 123 mésica, tj. 10 let a 3 mésice pro variantu 4
1. 133 mésica, tj. 11 let a 1 mésic pro variantu 3

IV. 139 mésict, tj. 11 let a 7 mésich pro variantu 2

Ptehledné usporadani ukazuje i Casové odstupy od rtznych situaci. Nejvetsi je tii roky
ato mezi variantou 1 a 2. Pravé tyto situace jsou kli¢ové pro posouzeni legislativnich
kroki zroku 2010. Tedy, i kdyby bylo ponechdno 26% zdanéni vynosti z FVE,
navratnost nepfekro¢i pomyslnou hranici 15 let. Zavazny dopad to ale bude mit
na avérové smlouvy. Akciova spolecnost Pv-park ma vytvofeny splatkovy kalendat
na osm a ptl roku pfi ¢astce 67 597 635,— K¢. Bude-li se uvazovat piima imeéra mezi
dobou navratnosti celkové investice a splatkovym kalendafem, bude nutné prodlouzit

splaceni Givéru maximalné o tfi roky (pfi varianté 2).
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Odvod dané¢ zplsobi propad v pfijmech investora ve vysi odvedené dang.
Z toho vyplyva, Ze nejvyssi usly zisk je 71 504 358,— K& u varianty 2. Castka tvoii
77 % celkové investované Castky na vybudovani fotovoltaické elektrarny Pv-park.
Vzhledem k uvéru, ktery je splatny za 8,5 roku, je sniZzeni vynosu za stejnou dobu
necelych 25 mil. K¢ pfi 26% zdanéni. V narodnim pohledu to ale pfinese stabilni zdroj
financi pro stat. V thrnu veskerych FVE v CR se jmenovitym vykonem 1959 MW,
to znamena piijem az 140 mld. K¢ do pokladny statu. Ostatni varianty pocitaji s mensim

dopadem, ale zaroven podporuji zajimavy odvod dan¢ pro stat.

Dopad na investici to ma jediny a to zasadni. Jelikoz byly uzavirany uvérové smlouvy
na 8,5 roku, je mozné, ze mize dojit k nemoznosti splaceni uveéru vlivem nizkého
vykonu soldrniho zafizeni. A jaké mda investor moznosti, nebude-li mit na zaplaceni
splatky:

a) Pres profesni organizace bojovat proti statu za vraceni solarni dan¢ nebo jiného

odvodu.

b) Vyjednat s finan¢ni instituci jiny splatkovy kalendat, prodlouzeni obdobi splatek

s tim, Ze bude muset garantovat vlastnim majetkem — bianco sménka.

c) Spojit se spoleCnostmi, které maji nizsi tver, ale nasleduje ztrata velkého podilu

ve firme.
d) Prodat FVE ale v soucasné dob¢€ vyrazné pod cenou — nejistd budoucnost.
e) Vyhlasit bankrot firmy pokud je FVE na fyzickou osobu, tak bankrot osobni.

Vsechny vyse uvedené moZnosti vyrazné ovliviiuji fungovéni firmy a kazd4 z nich
snizuje ocekavany vynos pro majitele a vyvolavaji negativni situace.

8.6 Rentabilita trzeb

Vypocet rentability trzeb

varl var 2 var 3 var 4
Cisty zisk 223949 041 152 444 683 166 632 436 194 756 685
Trzby 304 069 061 304 069 061 304 069 061 304 069 061
ROS 0,74 0,50 0,55 0,64

Rentabilita trzeb (ROS) hodnoti, kolik vynese 1 K¢ hrubych trzeb korun zisku.
Trzby jsou pro vSechny varianty stejné, protoze se uvazuji hrubé trzby ptfed odectenim
provoznich nakladl a zdanénim. Kazda koruna trzby pfinese:
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vvvvv

e Varianté 2 — 50 haléfu ¢istého zisku
e Varianté 3 — 55 haléfu ¢istého zisku
e Varianté 4 — 64 haléiu ¢istého zisku
Pomoci ukazatele ROS se ziska rentabilita nakladi tim, Ze vysledné hodnoty se odectou

od jedné, tzn., ze pro variantu 1 je rentabilita nakladi 0,26 (1-0,74). Ukazatel
predstavuje, kolik bylo vynaloZeno finan¢nich prostedkii na vytvoieni 1 K¢ zisku.

8.7 Rentabilita celkového kapitalu

Vypocet rentability celkového kapitalu

varl var 2 var 3 var 4
Cisty zisk 223949 041 152 444 683 166 632 436 194 756 685
Aktiva 92381000 92 381000 92 381000 92381000
ROA 2,42 1,65 1,80 2,11

Rentabilita celkového kapitalu (ROA) udava, kolik korun zisku vyprodukuje kazda
investovand koruna kapitalu bez ohledu na to, zda jsou aktiva financovéana z vlastnich
¢i cizich zdrojii. Nejvyssi pfinos je sledovatelny u varianty 1, kdy pfi nulovém zdanéni
investice dosahuje témeét 2,5 nasobku zisku. Varianta 4 ma také vice jak dvojnasobné
zhodnoceni celkového kapitalu. Varianty 2 a 3 jsou vyrazné pod dvojnasobkem,
ale z pohledu investora je to stale zajimavy vykon z 1 K¢ investice, kdyZ se uvazi témét

nulova rizika podnikani.

8.8 Rentabilita vlastniho kapitalu

Vypocet rentability vlastniho kapitalu

varl var 2 var 3 var 4
Cisty zisk 223949 041 152 444 683 166 632 436 194 756 685
Vlastni kapital 23783 365 23783 365 23783 365 23783 365
ROE 9,42 6,41 7,01 8,19

Rentabilita vlastniho kapitdlu ROE se zaméfuje jen na vlastni prostiedky vlozené
investory. Nevyhodou je, Ze tento pohled nezohlediiuje vysi zadluzeni, a proto jsou
vysledky zajimavé z pohledu majitele. I piesto 1ze na ukazateli sledovat rozdily mezi
variantami ROE. Nejvyraznéjsi propad je mezi variantou jedna a dvé a to 3 koruny,
coz vysvétluje, Zze pifi 26% zdanéni investor zjedné koruny vlastniho kapitalu
vyprodukuje o 32 % mensi zisk.
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9 Zavér

Po bliz§im seznameni s danou problematikou se projevilo, Ze je nutné fesit jiz v dnesni
dob¢ ekonomické otazky spojené s vyuzivanim obnovitelnych zdroji energie. Z divodu
rostouci spotfeby energie a snizujicich se zasob fosilnich paliv je potfebné na tyto
problémy zacit hledat odpovédi jiz dnes. Pomoci OZE lze celkem snadno
decentralizovat vyrobu elektfiny a vytvofit stabilni zdroj elektrické energie.
Vybudovani velkého mnozstvi menSich zafizeni zajisti také pfeneseni investi¢nich
nakladi na soukromé subjekty. Ackoliv se téma fotovoltaiky jevi pro fadu lidi
rozporuplné, bylo by zajimavé tuto problematiku jesté vice rozpracovat do hloubky
v ramci vSech zdrojii obnovitelné energie a to jak po ekonomické, tak i po legislativni
strance. Limitujicim prvkem bakalafské prace je vSak ofekavana zmeéna legislativy.
Proto doufdm, ze mnou vytvofené modely simulujici tuto zménu budou alespon

principialné odpovidat budouci realit¢.

Piinos bakalafské prace vidim prfedev§im v nazorné ukazce modelovych piipadi
zdanéni od roku 2014, a jaky vliv maji legislativni kroky zroku 2010 na dobu

navratnosti jiz spusténych fotovoltaickych elektraren v CR.

Hlavnim cilem bakalafské prace bylo ziskani redlné doby navratnosti a ukazatelt
rentability za pomoci vytvofeni modelovych variant zdanéni. Tyto modely vychazely
z n€kolika predpokladii, které jsem stanovil na zdklad€ ziskanych informaci b&hem
analyzovani problému. Reédlnou dobu ndvratnosti jsem piepocitdval pomoci Cisté
soucasn¢é hodnoty vynost, kterou jsem srovnaval s investici na vystavbu FVE Pv-park.
U vSech modelovych variant redlna doba navratnosti neptekrocila 12 let, ztoho
vyplyva, Ze statem stanovena navratnost byla dodrzena. VSechny ukazatele rentability

prokazaly, Ze tento zptisob podnikani je i1 pfi riiznych druzich zdanéni stale vyhodné.

Jedno je jisté, s alternativnimi zdroji energie je nutno do budoucna pocitat.
Proto se vyuziti slune¢niho zéfeni jevi jako optimalni feSeni. Neni nutné cokoliv
péstovat a pak nakladné¢ pfeménovat na energii. Fotovoltaické elektrarny potiebuji
zjednodusSen¢ jen misto a Slunce. Mezi jejich dalsi vyhody patii, Ze pii svém provozu
nevytvaii ptimo skodlivé zplodiny, jejich demontdz po ukonceni provozu neni slozita

a pozemek Ize znovu pln€¢ vyuzit. Dale celé zafizeni lze recyklovat a ziskat tim zpét
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mnoho materiald vcetné¢ drahych kovl, které jsou obsazeny ve fotovoltaickych

panelech.

Vypocty byly sméfovany na solarni elektrarnu o vykonu necelého 1 MW, proto lze
aplikovat vypocetni modely i pro ostatni FVE v Ceské republice a ziskat tak hruby
narodni pohled na problematiku. Z nésledného ptepoctu celkového vykonu soldrnich
elektraren v CR je mozno zhruba predikovat, kolik a jaky model piinese statu.
Zmapovanim trhu fotovoltaiky se prokazuje, e tento druh podnikéni je v CR silng
rozsifen a ze v tomto odvétvi je zainteresovano mnoho podniki, které zameéstnavaji

mnozstvi lidi.

Kdybych ja mohl rozhodnout, jaka z variant by méla byt pouzita pro soucasnou situaci,
zvolil bych variantu 4. Postupné snizovani danové zaté¢ze zachovava ptinos jak statu,
a rentabilita celkového kapitalu neklesne pod dvojnasobek celkové investice. Ale feSeni
tohoto problému mé osobé nendlezi urCovat, proto je dilezité, jak rozhodne
16. kvétna 2012 Ustavni soud, a jaké nové teSeni nalezne Ministerstvo financi. Téma,
které jsem zpracovaval, by bylo dobré dale rozvijet a doplnit budouci hodnoty zdanéni

v roce 2014 a porovnat rozdily s jednotlivymi variantami v této bakalarské praci.
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10 Summary

After getting more familiar with the given issue, it can be deduced that it is necessary
to currently address economic issues associated with the use of renewable energy
sources. Due to the increasing consumption of energy and decreasing supply of fossil
fuels, it is crucial to start looking for answers to these problems today. The limiting
factor of this bachelor thesis is the expected change in legislation. Therefore, I hope that
the models i have created simulating this change will be at least in principle

corresponding to future reality.

The main aim of this thesis was to obtain the real time of return and indicators of
profitability using tax model variants. These models were based on several assumptions
that I determined on the basis of information obtained during the analysis of the
problem.I calculated the real time of return using the net present value of net revenues,
which I compared with an investment in the construction of photovoltaic power plants.
For all models, the real time of return varied considerably, but did not exceed 12 years.
So the rate of return limited to 15 years by the state was not violated. All profitability
indicators showed that this type of investment is still lucrative even with different types

of taxation.
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11 Prilohy

A) Kompletni tabulka kapitoly 7.5.

Kumuly mésic¢nich diskontovanych trzeb

mésic var 1l var 2 var 3 var4

1 19 546,94 19 546,94 19 546,94 19 546,94

2 348 158,01 348 158,01 348 158,01 348 158,01

3 1379533,33 1379533,33 1379533,33 1379533,33

4 2 848 143,70 2 848 143,70 2 848 143,70 2 848 143,70

5 3909 640,54 3909 640,54 3909 640,54 3909 640,54

6 5444 881,44 5444 881,44 5444 881,44 5444 881,44

7 7179 091,29 7179 091,29 7179 091,29 7179 091,29

8 8432670,98 8432 670,98 8432670,98 8432 670,98

9 9634 189,55 9 634 189,55 9 634 189,55 9 634 189,55
10 10 458 280,35 10 458 280,35 10 458 280,35 10458 280,35
11 10824 093,31 10824 093,31 10 824 093,31 10824 093,31
12 10818 712,18 10818 712,18 10818 712,18 10818 712,18
13 10994 715,92 10 948 954,95 10948 954,95 11020 779,53
14 11620512,30 11412 044,27 11412 044,27 11 555 454,82
15 13 016 226,90 12 444 873,07 12 444 873,07 12 659 631,76
16 14 664 414,82 13664 532,13 13664 532,13 13950401,93
17 16 643 613,68 15129 139,29 15129 139,29 15 485 883,94
18 18 261 345,64 16 326 260,94 16 326 260,94 16 753 644,97
19 19701 589,16 17 392 041,14 17392041,14 17 889 829,88
20 21311 537,00 18 583 402,54 18 583 402,54 19 151 362,09
21 22 634 829,21 19562 638,78 19562 638,78 20 200 536,00
22 23672 509,20 20330521,98 20330521,98 21038 124,52
23 24 026 907,34 20592 776,60 20592 776,60 21 369 852,89
24 24 205 161,27 20724 684,51 20724 684,51 21571 003,74
25 24 567 575,59 20992 871,10 20992 871,10 21908 203,22
26 25139919,10 21416 405,30 21 416 405,30 22 400521,04
27 26 078 182,00 22 110719,85 22 110719,85 23163 390,69
28 27 284 024,06 23003 042,97 23003 042,97 24124 041,15
29 28 694 673,78 24 046 923,77 24 046 923,77 25236 022,28
30 29 986 086,07 25002 568,86 25002 568,86 26 259 541,47
31 31434791,93 26 074 611,20 26 074 611,20 27 399 232,41
32 32746 726,82 27 045 443,01 27 045 443,01 28 437 488,07
33 33747 769,06 27 786 214,27 27 786 214,27 29 245 459,18
34 34 546 137,03 28 377 006,57 28 377 006,57 29903 228,08
35 34873 017,86 28 618 898,38 28 618 898,38 30211 873,97
36 35089 142,42 28 778 830,56 28 778 830,56 30438 338,46
37 35445 660,20 29042 653,71 29042 653,71 30751 231,95
38 36 007 918,96 29 458 725,20 29 458 725,20 31216 210,75
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39 36928 800,11 30 140 177,25 30 140 177,25 31946 407,63
40 38111 923,29 31015 688,40 31015 688,40 32 870501,68
41 39495 768,04 32039 733,52 32039 733,52 33 942 968,28
42 40762 747,36 32977 298,22 32977 298,22 34 928 793,60
43 42 183 881,13 34 028 937,20 34 028 937,20 36 028 532,87
44 43 470 965,40 34981 379,56 34 981 379,56 37028 915,70
45 44 453 348,67 35708 343,18 35708 343,18 37 803 660,54
46 45 237 092,59 36 288 313,68 36 288 313,68 38431 253,51
47 45 558 741,64 36 526 333,98 36 526 333,98 38 716 738,06
48 45771 837,49 36 684 024,91 36 684 024,91 38921 735,55
49 46 122 524,32 36 943 533,16 36 964 574,37 39 262 493,56
50 46 674 847,58 37 352 252,37 37 406 432,98 39762 332,66
51 47 578 641,80 38 021 060,10 38129 468,36 40539 622,85
52 48 739 447,49 38 880 056,31 39058 112,91 41519 741,81
53 50096 970,25 39 884 623,15 40 144 131,12 42 655 057,70
54 51339952,49 40 804 430,01 41138 516,91 43 699 677,69
55 52734 012,77 41 836 034,62 42 253 765,13 44 863 441,14
56 53 996 690,95 42770 416,47 43 263 907,68 45 923 205,25
57 54 960 736,57 43 483 810,23 44 035 144,17 46 746 842,82
58 55730 097,51 44 053 137,32 44 650 632,93 47 416 473,38
59 56 046 568,83 44 287 326,10 44 903 809,98 47 728 115,71
60 56 256 646,27 44 442 783,41 45071 871,93 47 955 502,12
61 56 601 568,48 44 698 025,84 45 347 809,70 48 289 211,83
62 57 144 104,53 45 099 502,52 45 781 838,54 48 778 833,07
63 58 031 102,81 45 755 881,25 46 491 437,17 49 540 376,77
64 59 169 986,38 46 598 655,09 47 402 544,02 50500 707,80
65 60501 662,52 47 584 095,43 48 467 884,93 51613 143,59
66 61721076,86 48 486 462,04 49 443 416,41 52 636 691,85
67 63 088 554,33 49 498 395,37 50537 398,38 53 777 009,94
68 64 327 264,09 50415 040,59 51528 366,19 54 815 402,18
69 65 273 288,94 51115 098,98 52 285 186,07 55622 374,63
70 66 028 505,13 51673 958,97 52 889 359,02 56 278 410,19
71 66 339 853,66 51904 356,88 53138 437,85 56 583 592,91
72 66 546 924,76 52 057 589,49 53304 094,72 56 806 199,71
73 66 886 149,31 52 308 615,65 53575 474,36 57133 011,67
74 67 419 045,42 52702 958,77 54 001 791,25 57 612 628,72
75 68 289 534,88 53 347 120,98 54 698 182,83 58 358 749,75
76 69 406 885,79 54 173 960,65 55592 063,55 59299 697,17
77 70713 183,11 55140 620,67 56 637 101,41 60 389 718,79
78 71909 452,11 56 025 859,73 57594 116,61 61392 625,17
79 73 250 829,56 57018 479,04 58 667 218,56 62 509 975,03
80 74 466 001,76 57917 706,47 59639 356,32 63 527 431,17
81 75394 318,31 58 604 660,72 60 382 009,57 64 318 080,42
82 76 135 625,14 59153 227,77 60 975 055,03 64 960 801,70
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83 76 441 906,61 59 379 876,06 61 220 080,20 65 259 663,27
84 76 645 985,07 59530 894,12 61383 342,97 65 477 595,43
85 76 979 579,45 59777 753,96 61 650 218,48 65 797 656,77
86 77502 981,84 60 165 071,73 62 068 940,39 66 267 478,66
87 78 357 245,76 60 797 227,03 62 752 351,52 66 998 493,99
88 79 453 447,53 61 608 416,34 63 629 312,94 67 920 453,69
89 80734 826,39 62 556 636,69 64 654 416,03 68 988 517,38
90 81908 366,03 63 425 056,03 65 593 247,74 69971 202,79
91 83 224 118,47 64 398 712,84 66 645 849,69 71066 051,63
92 84416 177,20 65 280 836,30 67 599 496,68 72 062 998,37
93 85327 093,53 65954 914,38 68 328 229,74 72 837 659,16
94 86 054 723,51 66 493 360,57 68 910 333,73 73 467 340,88
95 86 355 994,35 66 716 300,99 69 151 350,40 73760 016,65
96 86 557 095,42 66 865 115,78 69 312 231,25 73973 376,65
97 86 885 127,59 67 107 859,58 69 574 656,99 74 286 831,20
98 87 399 181,36 67 488 259,38 69 985 900,01 74 747 062,40
99 88 237 499,13 68 108 614,53 70 656 554,22 75463 282,31
100 89312 929,46 68 904 432,97 71516 898,48 76 366 641,91
101 90 569 842,79 69 834 548,83 72522 429,15 77 413 194,45
102 91721 062,54 70 686 451,44 73 443 404,95 78376 071,02
103 93 011 657,30 71641 491,57 74 475 880,75 79 448 876,40
104 94 181 019,97 72 506 819,95 75411 370,89 80425 731,56
105 95 074 839,77 73168 246,59 76 126 426,73 81184 731,58
106 95 789 022,52 73 696 741,83 76 697 772,93 81 801 642,64
107 96 085 339,79 73916 016,61 76 934 826,75 82 088 264,87
108 96 283 480,14 74 062 640,47 77 093 339,03 82 297 152,80
109 96 606 018,42 74 301 318,80 77 351 369,66 82 620 268,08
110 97 110 867,52 74 674 907,13 77 755 248,93 83 096 351,07
111 97933 514,71 75 283 666,05 78 413 366,68 83 839 211,66
112 98 988 545,45 76 064 388,80 79 257 391,28 84777 102,23
113 | 100 221 438,89 76 976 729,94 80 243 706,03 85 864 225,82
114 | 101350741,75 77 812 414,06 81147 148,32 86 864 162,25
115| 102 616 638,52 78 749 177,67 82 159 865,74 87978 667,07
116| 103 763 715,92 79 598 014,95 83 077 527,66 88993 193,67
117| 104 640 738,51 80247 011,66 83779 145,72 89 780 704,85
118| 105 341 700,77 80 765 723,73 84 339 915,53 90420 156,54
119| 105633 122,06 80981 375,49 84 573 052,56 90 715 425,58
120| 105 828 319,70 81125 821,75 84729 210,68 90 929 699,05
121 | 106 145432,74 81360 485,40 84 982 901,11 91 246 214,33
122 | 106 641 219,88 81727 367,88 85379 530,82 91712 649,27
123 | 107 448 468,21 82324731,64 86 025 329,48 92 440 545,58
124| 108 483 465,48 83 090 629,62 86 853 327,30 93 359 585,53
125| 109692 777,41 83 985 520,45 87 820 776,85 94 424 884,87
126| 110800 560,00 84 805 279,57 88 707 002,92 95 404 735,19
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127| 112042210,96| 85724101,28| 89700323,69| 96496 871,11
128 | 113167407,31 | 86556746,57 | 90600480,76 | 97491021,86
129 | 114027927,66 | 8719353164 | 91288897,05| 98262 682,04
130 | 114715893,25 | 87702626,17 | 91839269,52 | 98889 234,02
131 | 115002476,63 | 87914697,87 | 92068536,22 | 99178 463,27
132| 115194750,82| 88056980,78| 9222235558 99 388311,68
133| 115506507,48| 88287680,70| 92471760,90| 99 698 364,77
134| 115993374,14| 88647962,03| 92861254,23| 100 155 350,20
135| 116785491,51| 89234128,88| 93494948,12| 100 868 586,70
136| 117800815,69| 89985468,78| 94307 207,47| 101769 157,93
137| 118986977,35| 90863228,41| 95256136,80| 102 813 074,17
138| 120073629,95| 91667351,33| 96125458,88| 103 773 244,86
139| 121291479,83| 92568560,24| 97099 738,78| 104 843 463,85
140| 122395192,85| 93385307,87| 97982709,20| 105817 650,98
141| 123239501,63| 94010096,37| 98658156,22| 106573 782,18
142| 123914691,47| 94509736,86| 99198308,09| 107 187 697,61
143| 124196495,37| 94718271,74| 99423751,22| 107 471013,52
144| 124385866,54| 94858406,41| 99575248,15| 107 676 531,12
145| 124692335,85| 95085193,70| 99820423,60| 107 980 256,85
146| 125170422,22| 95438977,61| 100202892,69| 108 427 987,11
147| 125947672,70| 96014 142,97| 100824 693,08| 109 126 861,95
148| 126943678,53| 96751187,28| 101621497,74| 110 009 338,52
149| 128107114,08| 97612129,59| 102552246,18| 111032 303,77
150| 129173020,70| 98400900,48| 103404971,47| 111973 192,97
151| 130367506,87| 99284820,25| 104360560,41| 113021937,74
152| 131450127,86| 100085959,78| 105226657,21| 113 976 565,01
153| 132278511,43| 100698963,62| 105889364,06| 114717 482,58
154| 132941143,53| 101189311,38| 106419469,74| 115319019,18
155| 133218226,73| 101394352,95| 106 641136,30| 115596 545,44
156| 133404 716,36| 101532355,27| 106790328,01| 115797 824,35
157| 133705967,45| 101 755281,08| 107 031328,88| 116 095 354,62
158| 134175412,39| 102 102670,33| 107 406 884,83 | 116534 019,94
159| 134938056,28| 102 667026,82| 108016999,94| 117218 825,11
160| 135915092,89| 103390033,90| 108798629,23| 118083 573,37
161| 137056219,47| 104234467,58| 109 711530,50| 119 086 010,90
162| 138101757,93| 105008 166,03 110547961,26| 120 008 008,59
163| 139273310,49| 105875114,93| 111485203,31| 121035712,79
164| 140335224,40| 106 660931,23| 112334734,44| 121971175,68
165| 141147964,85| 107 262359,16| 112984926,80| 122697 188,49
166| 141798254,32| 107 743573,36| 113505158,37| 123 286 598,58
167| 142 070675,83| 107 945165,28| 113723095,58| 123558 456,18
168| 142254306,41| 108081051,91| 113870000,05| 123 755 586,46
169| 142550408,46| 108300167,43| 114106881,68| 124 061 855,42
170| 143011349,48| 108 641263,78| 114475634,50| 124514 689,07
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171| 143759643,29| 109 195001,20| 115074 269,55| 125223 125,20
172| 144718054,24| 109904 22530| 115840998,31| 126118424,52
173 | 145837282,11 | 110732453,93 | 116 736380,60 | 127 156 710,34
174 | 146 862824,08 | 111491354,98 | 117556 814,18 | 128 111 475,59
175 | 14801186595 | 11234164597 | 118476 047,68 | 129 176 016,12
176 | 149053 451,45 | 113112419,24 | 119309316,08 | 130 144 781,28
177| 149850826,63| 113702476,87| 119947216,22| 130 896 060,55
178| 150488985,64| 114174714,54| 120457 743,43| 131505 499,17
179| 150756 804,69| 114372900,64| 120671998,67| 131785197,43
180| 150937599,63| 114506688,89| 120816634,62| 131987 306,89
181 151228621,79| 114722045,29| 121049452,35| 132287 381,69
182| 151681195,02| 11505694948 | 121411510,93| 132 731100,51
183| 152415391,50| 115600254,88| 121998868,12| 133425 328,06
184| 153355514,86| 116295946,17| 122750966,81| 134 302 695,00
185| 154 453247,43| 117108268,27| 123629152,86| 135320 199,07
186| 155459158,53| 117852642,48| 124433881,74| 136 255847,39
187| 156586 105,55| 118 686583,27| 125335439,36| 137299 083,52
188 | 157607 735,07| 119442589,12| 126152742,98| 138248 453,33
189| 158390018,62| 120021478,95| 126778569,82| 138984 671,95
190| 159 016256,46| 120484894,95| 127279560,08| 139581 877,04
191| 159279532,41| 120679719,15| 127490 180,84| 139 855913,64
192| 159457515,97| 120811426,98| 127 632567,69| 140 053 908,05
193| 159743527,33| 121023075,39| 127861376,78| 140 347 915,68
194| 160187 867,49| 121351887,11| 128216848,91| 140 782 704,85
195| 160908 215,66 121884944,76| 128793 127,45| 141463 010,51
196| 161830384,07| 122567349,38| 129530862,17| 142 322 805,95
197| 162907018,00| 123364058,49| 130392169,32| 143319 945,92
198| 163893657,84| 124094171,97| 131181481,19| 144 236861,80
199| 164 998918,83| 12491206510 132 065689,98| 145259 221,57
200| 166000958,68| 125653574,59| 132867321,86| 146 189 586,04
201| 166768420,07| 126221496,02| 133481290,97| 146911 047,60
202| 167382943,11| 126676243,07| 133972909,41| 147 496 266,39
203| 167641735,40| 126867749,37| 134179943,24| 147 764 757,60
204| 167816932,61| 126997395,30| 134320101,00| 147 958 722,37
205| 168098002,14| 127205386,75| 134 544956,63| 148246 787,14
206| 168534242,53| 127528204,64| 134893948,94| 148672 828,02
207| 169240987,69| 128051196,06| 13545934507 | 149 339492,61
208| 170145528,39| 128720556,18| 136182977,63| 150182 070,11
209| 171201453,70| 129501940,90| 137027717,87| 151159 255,20
210| 172169175,96| 130218055,38| 137 801895,68| 152 057 815,29
211| 173253152,83| 131020198,26| 138669077,18| 153059 718,11
212| 174235963,25| 131747477,97| 13945532551| 153 971459,31
213| 174988867,79| 132304627,33| 140057 649,15| 154 678 461,23
214| 175591879,53| 132 750856,02| 140540058,54| 155251 935,91
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215| 175846247,64| 132939088,42| 140743553,03| 155514 995,52
216| 176018 684,24| 133 066691,50| 140881502,31| 155 705 014,25
217| 176294880,74| 133271076,92| 141102459,51| 155987 257,87
218 | 176723153,20 | 133587998,53 | 141445077,48 | 156 404 728,05
219 | 177416536,97 | 134101102,52 | 141999 784,49 | 157 058 026,68
220 | 178303771,89 | 134757656,37 | 142709572,43 | 157 883 732,62
221 | 179339371,99 | 135524000,44 | 143538052,51 | 158 841 363,74
222| 180288524,50| 136226373,30| 144297374,52| 159 721937,08
223| 181351612,34| 137013058,30| 145147844,79| 160 703 793,83
224| 182315547,55| 137726370,36| 145918992,96| 161597 286,12
225| 183054 156,46| 138272940,94| 146509 880,08 162290 119,75
226| 183645857,50| 138710799,72| 146983240,92| 162 852 087,54
227| 183895860,89| 138895802,23| 147183243,63| 163109 826,96
228| 184 065563,29| 139021382,00| 147319005,55| 163295 981,43
229| 184336955,37| 139222212,14| 147536119,21| 163 575 236,97
230| 184757390,26| 139533333,96| 147 872467,13| 163 988514,75
231| 185437650,59| 140036726,60| 148416675,39| 164 635519,52
232| 186307896,39| 140680708,50| 149 112872,03| 165 453 395,70
233| 187323548,21| 141432290,84| 149925393,48| 166402 022,16
234| 188254473,01| 142121175,20| 150670133,33| 167274 279,56
235| 189297060,17| 142892689,69| 151504 203,05| 168246 918,70
236| 19024246849 | 143592291,85| 152260529,71| 169 131982,91
237| 190967 038,89 | 144 128473,95| 152840186,03| 169 818179,38
238| 191547626,98| 144558109,13| 153304 656,50| 170 374 678,53
239| 191793325,05| 14473992570 153501214,96| 170629 663,81
240| 191960320,24| 144 863502,14| 153634811,11| 170 813 704,02

36
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rok

O 00 N O U b W N B

N R R R R R R R R R R
O O 00 N OO ULl P W N L O

suma

B) Tabulka vypocth pro variantu 1

K&/kWh

13,077
13,347
13,590
13,862
14,139
14,422
14,710
15,004
15,305
15,611
15,923
16,241
16,566
16,897
17,235
17,580
17,932
18,290
18,656
19,029

roc¢ni vykon

913 994
1133073
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
19181 087

hruba trzba

11 952 300
15123125
12 936 185
13 194 909
13 458 807
13727 983
14 002 543
14 282 594
14 568 246
14 859 610
15 156 803
15459 939
15769 137
16 084 520
16 406 211
16 734 335
17 069 022
17 410 402
17 758 610
18113782
304 069 061

provozni
naklady

900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
18 000 000

varianta 1

hruby vynos

11 052 300
14223125
12 036 185
12 294 909
12 558 807
12 827 983
13102 543
13 382 594
13 668 246
13959610
14 256 803
14 559 939
14 869 137
15184 520
15506 211
15834 335
16 169 022
16 510 402
16 858 610
17 213782
286 069 061

37

dan

neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni
neni

vySe odvodu

dané K¢

Cisty vynos K¢

11 052 300
14 223125
12 036 185
12 294 909
12 558 807
12 827 983
13102 543
13 382 594
13 668 246
13959 610
14 256 803
14 559 939
14 869 137
15184 520
15506 211
15834 335
16 169 022
16 510 402
16 858 610
17 213782
286 069 061

diskontovany
vynos K¢

10818 712,18
13 386 449,09
10 883 981,15
10 682 695,07
10484 808,78
10290 278,49
10 099 060,31
9911 110,35
9726 384,72
9 544 839,57
9366 431,12
9191 115,72
9018 849,82
8 849 590,05
8 683 293,22
8519916,33
8359416,64
8201 751,63
8 046 879,05
7 894 756,95
191 960 320

kumul
diskontovanych
vynosl K¢

10818 712
24 205 161
35089 142
45771 837
56 256 646
66 546 925
76 645 985
86 557 095
96 283 480
105 828 320
115194 751
124 385 867
133404 716
142 254 306
150 937 600
159 457 516
167 816 933
176 018 684
184 065 563
191 960 320
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C) Tabulka vypoctt pro variantu 2

rok

O 00 N O U B WIN B

N P P R R R B P PR R
O O o NoOuUL b W N - O

suma

K&/kWh

13,077
13,347
13,590
13,862
14,139
14,422
14,710
15,004
15,305
15,611
15,923
16,241
16,566
16,897
17,235
17,580
17,932
18,290
18,656
19,029

roc¢ni
vykon

913 994
1133073
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
19 181 087

hruba trzba

11952 300
15123 125
12 936 185
13 194 909
13 458 807
13727983
14 002 543
14 282 594
14 568 246
14859610
15 156 803
15459 939
15769 137
16 084 520
16 406 211
16 734 335
17 069 022
17 410 402
17758 610
18113782
304 069 061

provozni
naklady

900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
18 000 000

varianta 2

hruby vynos

11 052 300
14223125
12 036 185
12 294 909
12 558 807
12 827 983
13102 543
13 382 594
13 668 246
13959610
14 256 803
14 559 939
14 869 137
15184 520
15506 211
15834 335
16 169 022
16 510402
16 858 610
17 213782
286 069 061

38

dan

0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26
0,26

vySe odvodu

dané K¢

0
3698013
3129408
3196 676
3265290
3335276
3 406 661
3479474
3553744
3629499
3706769
3785584
3865976
3947975
4031615
4116 927
4203 946
4292 705
4 383 239
4 475 583

71504 358

Cisty vynos K¢

11 052 300
10525 113
8906 777
9 098 233
9293517
9492 708
9 695 882
9903119
10 114 502
10330112
10550034
10774 355
11 003 162
11 236 545
11474 596
11717 408
11965076
12 217 697
12 475371
12 738 199
214 564 703

diskontovany
vynos K¢

kumul

diskontovanych

vynosU K¢

10818 712,18
13 386 449,09
10 883 981,15
10 682 695,07
10 484 808,78
10290 278,49
10099 060,31
9911 110,35
9726 384,72
9 544 839,57
9366 431,12
9191 115,72
9 018 849,82
8 849 590,05
8 683 293,22
8519 916,33
8359416,64
8201751,63
8 046 879,05
7 894 756,95
191 960 320

10818 712
24 205 161
35089 142
45771 837
56 256 646
66 546 925
76 645 985
86 557 095
96 283 480
105 828 320
115194751
124 385 867
133404716
142 254 306
150 937 600
159 457 516
167 816 933
176 018 684
184 065 563
191 960 320
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D) Tabulka vypoctl pro variantu 3

rok

O 00 N O U1 B WIN B

N P P P R R P R PR R
O O oo N O UL D W DN L O

suma

K&/kWh

13,077
13,347
13,590
13,862
14,139
14,422
14,710
15,004
15,305
15,611
15,923
16,241
16,566
16,897
17,235
17,580
17,932
18,290
18,656
19,029

ro¢ni vykon

913 994
1133073
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
19181 087

hruba trzba

11 952 300
15123125
12 936 185
13 194 909
13 458 807
13727 983
14 002 543
14 282 594
14 568 246
14 859 610
15 156 803
15459 939
15769 137
16 084 520
16 406 211
16 734 335
17 069 022
17 410 402
17 758 610
18 113782
304 069 061

provozni
naklady

900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
18 000 000

varianta 3

hruby vynos

11 052 300
14223 125
12 036 185
12 294 909
12 558 807
12 827 983
13102 543
13382 594
13 668 246
13959610
14 256 803
14 559 939
14 869 137
15184 520
15506 211
15834 335
16 169 022
16 510 402
16 858 610
17 213782
286 069 061

39

dan

0,00
0,26
0,26
0,26
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20

vySe odvodu

dané K¢

0
3698013
3129408
3196676
2511761
2565 597
2620509
2676519
2733649
2791922
2851361
2911988
2973 827
3 036 904
3101 242
3 166 867
3233804
3302 080
3371722
3442756

57 316 605

Cisty vynos K¢

11 052 300
10525113
8906 777
9098 233
10047 046
10 262 386
10482034
10706 075
10934 596
11 167 688
11 405 442
11 647951
11895 310
12 147 616
12 404 968
12 667 468
12 935 217
13208 322
13 486 888
13771026
228 752 456

diskontovany
vynos K¢

10627 211
9731058
7918 092
7777 207
8257939
8110513
7 965 485
7 822824
7 682502
7544 490
7 408 758
7275276
7144015
7 014 946
6 888 039
6 763 265
6 640 594
6519999
6 401 449
6284 916

151778 579

kumul

diskontovanych

vynosU K¢

10627 211
20358 269
28 276 362
36 053 569
44 311 508
52422021
60 387 506
68 210 330
75 892 832
83437 322
90 846 080
98 121 356
105 265 371
112 280 316
119 168 355
125931 620
132572214
139 092 213
145 493 662
151778 579
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E) Tabulka vypoctl pro variantu 4

rok

O 00 N O U B WIN B

N P P R R R B P PR R
O O o NoOuUL b W N - O

suma

K&/kWh

13,077
13,347
13,590
13,862
14,139
14,422
14,710
15,004
15,305
15,611
15,923
16,241
16,566
16,897
17,235
17,580
17,932
18,290
18,656
19,029

roc¢ni vykon

913 994
1133073
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
951 890
19181 087

hruba trzba

11952 300
15123 125
12 936 185
13 194 909
13 458 807
13727983
14 002 543
14 282 594
14 568 246
14859610
15 156 803
15459 939
15769 137
16 084 520
16 406 211
16 734 335
17 069 022
17 410 402
17758 610
18113782
304 069 061

provozni
naklady

900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
900 000
18 000 000

varianta 4

hruby vynos

11 052 300
14223 125
12 036 185
12 294 909
12 558 807
12 827 983
13102 543
13 382 594
13 668 246
13959 610
14 256 803
14 559 939
14 869 137
15184 520
15506 211
15 834 335
16 169 022
16 510 402
16 858 610
17213782
286 069 061

41

dan

0,00
0,26
0,26
0,26
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
0,10

vySe odvodu

dané K¢

0
3698013
3129408
3196 676
2 637 349
2693 876
2751534
2 810345
2870332
2233538
2281088
2329590
2379062
2429523
1705683
1741777
1778592
1816 144
1854 447
1721378

46 058 357

Cisty vynos
K¢

11 052 300
10525 113
8906 777
9 098 233
9921 458
10134 107
10351 009
10572 249
10797914
11726 073
11975714
12 230 348
12 490 075
12 754 997
13 800 527
14 092 558
14390 429
14 694 258
15004 163
15492 404
240 010 705

diskontovany

vynos K¢

10627 211
10 563 159
8718 189
8346 507
8 894 449
8720415
8549 842
8382 660
8218799
8529722
8363 818
8201177
8041732
7885421
8162 681
8 004 649
7 849 697
7 697 764
7 548 790
7481279
168 787 963

kumul

diskontovanych

vynosl K¢
10627 211
21190370
29908 559
38 255 066
47 149 515
55869930
64 419772
72 802 432
81021231
89 550953
97914772
106 115949
114 157 681
122 043 102
130 205 783
138210432
146 060 129
153 757 893
161 306 684
168 787 963
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F) Tabulka cistych ziskt

rok
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029

varl
Cisty zisk
5295 342
6 308 106
4109 394
4387813
4798719
4874394
5644 416
5989 257
11619 229
13959 610
14 256 803
14 559 939
14 869 137
15184 520
15506 211
15 834 335
16 169 022
16 510 402
16 858 610
17 213 782

suma 223949 041

var 2

Cisty zisk
5295 342
2610094
979 986
1191137
1533429
1539119
2237755
2509 782
8 065 486
10330112
10550034
10 774 355
11003 162
11236 545
11 474 596
11717 408
11 965 076
12 217 697
12 475371
12 738 199
152 444 683

var 3

Cisty zisk
5295 342
2610094
979 986
1191137
2286 958
2 308 798
3023908
3312738
8 885 580
11167 688
11 405 442
11647951
11 895 310
12 147 616
12 404 968
12 667 468
12935217
13 208 322
13 486 888
13771026
166 632 436

42

var4
Cisty zisk
5295 342
3510094
1879986
1857137
3061370
3080518
3792882
4078912
9 648 898
12 626 073
12875714
13130348
13390075
13 654 997
14 700 527
14 992 558
15290429
15594 258
15904 163
16 392 404
194 756 685
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