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Predikce vyvoje a posouzeni investicniho potencialu

kryptomény Bitcoin

Abstrakt

Tato bakalaiska prace se zabyva predikci vyvoje a posouzenim investicniho
potencialu kryptomény Bitcoin. Nejprve je navrzeno, jak postupovat pro uskutecnéni smény,
uchovani a manipulovani s Bitcoinem. Jsou uvedeny faze vyvoje Bitcoinu a jeho vlastnosti
jako dobrého uchovatele hodnoty, které se poté komparu;ji s tradicnimi fiat mé€nami a jinymi
formami majetku. V druhé Casti se posuzuje Bitcoin, jakozto investi¢ni aktivum, podle
strategii dlouhodobého investovani. Vyhodnoceny jsou jednotlivé strategie z hlediska Casu,
frekventovanosti investovani a zhodnoceni. Na zakladé obou casti vlastni prace je dosazeno
zavéru, ze Bitcoin je puvodni podstatou digitalni ménou, ktera cili k naplnéni podstaty
prostfedku smén (penéz). Vyvoj Bitcoinu z pohledu penéz se momentalné nachazi ve druhé
fazi ze Ctyf. Nicméné, jako investicni aktivum je tato podstata napliiovana, protoze
investorim pomaha dosahnout riznych investi¢nich cild, jako je zhodnoceni vlozeného

kapitalu, ochrana pred inflaci, diverzifikace portfolia a zajisténi likvidity.

Kli¢ova slova: Aktiva, Bitcoin, Decentralizace, Digitalni zlato, Investice, Krypto,

Kryptomény, Model, Spekulace



Prediction of development and investment potential of

Bitcoin

Abstract

This bachelor thesis examines the development and investment potential of Bitcoin.
Firstly, the exchange, storage and manipulation of Bitcoin is proposed. The phases of
Bitcoin's development and its characteristics as a good store of value are presented and then
compared with traditional fiat currencies and other forms of assets. In the second part,
Bitcoin as an investment asset is evaluated according to long-term investment strategies.
Each strategy is evaluated in terms of time, frequency of investment and performance. Based
on both parts of the work, it is concluded that Bitcoin is at its core a digital currency that
aims to fulfil the essence of a medium of exchange (money). Bitcoin's development from a
monetary perspective is currently in the second of four phases. However, as an investment
asset, it is fulfilling this essence by helping investors to achieve various investment
objectives such as capital appreciation, inflation protection, portfolio diversification and the

provision of liquidity.

Keywords: Assets, Bitcoin, Decentralization, Digital Gold, Investment, Crypto,

Cryptocurrency, Model, Speculation
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1 Uvod

Pro navazani komunikace a umoznéni smény hodnot bylo tfeba vice nez jen
barterového obchodu, ktery s vétSim rozSifujicim se objemem uz nedokazal plnit svou
funkci. Predchiidci penéz a penize samy o sobé umoznily rozvoj lidstva v riznych oblastech,
jako je ekonomika, technologie a kultura. Rozvojem informacnich a komunikacnich
technologii, zejména diky internetu, se naskytla pfilezitost pro vznik digitalnich mén a
kryptomén, které mély za cil usnadnit, zrychlit a zefektivnit platby. Jenze tento princip se
nékterym vladam nezamlouval, a nékolikrat zasahly proti tvircim téchto mén. Svym
postavenim v systému stale pusobili jako centralni autorita a tim je bylo mozné spojit s
danym projektem a také je kriminalizovat.

Bitcoin byl prvni kryptoménou, ktera se snazila fesit problémy tradi€niho bankovniho
systému a zaroven odstranit potfebu tfeti strany. Bitcoin svou technologii a ekosystémem
oslovil zejména libertariany a lidi, ktefi chtéli zachovat svou anonymitu. S piilivem zajmu
uzivateld a investort se zacal Bitcoin obchodovat vefejné na burze. S rostouci popularitou a
porozuménim jeho vnitini hodnoty se Bitcoin zacal stavat béZnym pojmem a Castym
tématem verejné diskuse. Jako alternativni moznost investovani dosahl Bitcoin pro urcité
investory vysokého zhodnocenti, 1 ptes rizika spojena s jeho volatilitou.

Bitcoin nabizi moznost zefektivnit obchodovani a zaroven poskytuje utocisté tém,
kteti cht&ji ochranit a zhodnotit své penézni prostfedky v dobé vysoké inflace, cenzury a
omezeni. Pivodni obavy spojené s Bitcoinem se postupné rozptylily a vlady si zacinaji
uvédomovat prinosy, které by mohl Bitcoin pro né mit. Naopak pro ty, ktefi chtéji potlacovat

a omezovat své obcCany, je Bitcoin vniman jako hrozba.



2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Hlavnim cilem této bakalarské prace je urcit, zda Bitcoin spise vykazuje predpoklady
aktiva s investicnim ristovym potencialem nebo efektivniho prostfedku vhodného pro
sménu hodnot.

K dosazeni hlavniho cile prace jsou stanoveny dva dil¢i cile, které spocivaji ve
vytvofeni navrhu pro uskuteCiiovani smén, uchovavani a manipulaci s Bitcoinem, se
zaméfenim na praktické aspekty jeho uzivani. Dal§im dil¢im cilem je zhodnoceni
investi¢nich strategii do kryptomény Bitcoin, které reflektuji individualni pfistup investora
vzhledem k ¢asovému horizontu a o¢ekavanych vynost. Diraz je kladen na potieby Ceskych
uzivatell, investord a instituci, zohlednujici moznosti a specifika ¢eského trhu, poskytujici

relevantni informace v mistnim kontextu.

2.2 Metodika

Teoreticka Cast prace bude zpracovana pomoci studia odborné literatury a dalSich
Ceskych i zahrani¢nich zdroji vénujicim se dané problematice. Budou vysvétleny klicové
pojmy a souvislosti, které jsou dulezité pro pochopeni prostfedki smény, investovani a
kryptomeén, zejména Bitcoinu, tak aby doslo k porozumeéni vyvoje a role v oblasti investic a

smény hodnot.

Na zakladé zpracovani dostupnych dat bude vypracovana vlastni ¢ast prace. Vyuzitim
popisné metody s prvky komparace budou porovnany investini strategie, které zohledni
investora z hlediska pfistupu vici Casu. K urceni, zda-li kryptoména Bitcoin napliuje
predpoklady prostfedku smén, bude vyuzita komparace s tradicnimi fiat ménami nebo jinymi

formami majetku.



3 Teoreticka vychodiska
3.1 Penize

Pro navézani spoluprace mezi ranymi modernimi lidmi a jeji efektivni vyuziti bylo
tieba vice nez jen jazyka (Szabo, 2002). Vyvojem predchtiidct penéz prochazelo néco, co
mélo jiny vyznam, nez jen nositel symbolické nebo dekorativni hodnoty, coz je dle
Boyapatiho (2023) jen prvni faze, kterou si musi projit néco, co ma potencial se stat
skuteCnymi penézi. Drahé kovy, zejména pak zlato, tuto roly v historii zastavaly cela
tisicileti.

A jestlize Skeble mohou byt penézi, kozeSiny mohou byt penézi, zlato mize byt penézi,
jestlize penize nejsou jen mince nebo bankovky vydané vladou na zakladé zakonl o
zakonném platidle, ale mohou to byt nejriznéjsi predméty, pak co to vlastné jsou penize
(Szabo, 2002), k Cemu jsou a jaky byl jejich vyznam pii modelovani soucasné spolecnosti?
Penize jsou jednim z nejdulezitéjsich statkd, pokud se chceme bavit o rozvinuté ekonomice,

protoze umoziiuji nejenom obchodovani, ale také spoteni (Boyapati, 2023).
3.1.1 Definice

Revenda (2012) i Boyapati (2023) uvadi, ze penize jsou takovym aktivem, které je
vSeobecné prijimano vSemi subjekty v dané spoleCnosti a umoziiuje vykonavat sménu za
jiné statky a sluzby, pficemz subjekty véfi, ze své penize budou moci znovu vyuzit v
budoucnosti pfi jinych transakcich. Paklize je tato davéra naruSena, zejména vlivem poklesu
kupni sily, tak se subjekty obrati na naturalni formu transakci, ptipadné na jiné zahranic¢ni

meény (Revenda et al., 2012).
3.1.2 Vlastnosti a funkce

Stroukal a Skalicky (2018) se zmiruji o dobrych penézich tak, ze musi napliovat urcité
vlastnosti a funkce, které jiz od dob Aristotela zistaly téméf v neménéné podobé. Dobré
penize by mély byt dobie délitelné na mensi jednotky, aby bylo mozné provadét transakce
pfi riznych hodnotach. Zaroven by mély byt, co nejsnaze a nejrychleji ovéfitelné. Mezi dalsi
vlastnosti se fadi prenositelnost, moznost skladovat a uchovavat, zameénitelnost, a predevs§im

by dobré penize mély byt vzacné. Vzacné natolik, aby jejich hodnota byla vétsi nez nula, a



zaroven nesmi byt v prili§ hojném poctu. V soucasné dobé¢ je stale vice aktualni i jejich
odolnost vici cenzufe, tak aby nepodléhaly prilisné libovuli mocenskych zajmu tietich stran.

Cernohorsky (2020) a Boyapati (2023) se ve své podstaté moc nelisi v tom, co jeden
vnima jako dobré penize a druhy jako vyvoj penéz. Oba autofi mluvi o uchovateli hodnoty,
prostfedku smény a zictovaci jednotce, avSak Boyapati pfidava pocatecni fazi vyvoje penéz
— sbératelsky predmét. Jednotlivé faze nebo znaky penéz se daji chronologicky popsat
nasledovné:

e shératelsky predmét — majitel predmétu jej vlastni kvili jeho zvlastnosti,
jedinecnosti a ve svych pocatcich slouzi jako tfeba dekorace, néco, co jesté nema
povahu penéz;

¢ uchovatel hodnoty — penize si uchovavaji svou kupni silu i do budoucna;

e prostiredek smény — lze s nimi poridit statky a sluzby ¢i za n€ uhradit dluh;

e zultovaci jednotka — umoziuji vyjadrit hodnotu statki a sluzeb a usnadriuji

ekonomickou kalkulaci.
3.1.3 Historie

Rozvoj spolecnosti a vyvoj obchodnich vztahti mezi lidmi jsou spojeny s potiebou
ziskavat véci, které si Cloveék nedokéazal sam vyrobit nebo obstarat. Pokud se nechtél uchylit
ke kradezi a jinému nepoctivému obohacovani na ukor jinych, musel pfijit s né¢im, co by

mu zarucilo takovou smeénu.

Barterovy obchod

Szabo (2002) popisuje prvotni zpusob, jak uskutenit sménu — barterovy obchod.
Barter si vyzaduje souhru zajmu, nabidky, poptavky, dovednostni, preferenci, ¢asu a nizkou
vysi transak¢nich nakladt. Paklize prvni i druhy tGcastnik smény disponuje takovym zbozim,
které 1ze sménit ihned, naptiklad vymeéna jablek za hrusky, kde se da ocekavat sklizen
v blizkém rozmezi, tak barter funguje celkem dobfe. AvSak miZe nastat situace, kdy sména
neni mozna v daném case, at’ uz z jedné nebo druhé strany, napiiklad z divodu, ze prvni
ucastnik smény nema jesté¢ dany plod dozraly, na rozdil od druhého ucastnika smény, ale
ocekava dany vynos v urcité kvalit¢ budoucnosti. Takova sména pak funguje na principu
divéry, pripadné zakomponovanim meziclanku, ktery dohlédne na uskute¢néni plnéni
takové dohody. Souvisejici problém barteru je, ze sménny obchod nefunguje ve velkém

meétitku. Dobie si vede pii malych objemech, ale pfi velkych objemech se stava prili§



nakladnym na to, aby byl efektivni. Pfi barterovém obchodu s n riznymi druhy statki a
sluzeb je tieba sledovat n? cen, zatimco pfi pouZiti penéz je tfeba sledovat pouze n cen, coz
je mnohem prakti¢téj§i. Barter je omezeny ve srovnani s obchodem s penézi, i1 kdyz stale

funguje 1épe nez zadny obchod.

Komoditni (zbozové) penize

Szabo (2002) tvrdi, ze primitivni penize existovaly dlouho pfed vznikem rozsahlych
obchodnich siti. Komoditni penize vyrazné zlepSily fungovani i malych barterovych siti,
protoze vyrazné snizily potfebu Gvéra. Utastnici obchodu uz nemuseli dekat a sledovat, kdo
komu dluzi, nebo veéfit paméti ¢i poctivosti toho druhého. Primérni funkce téchto penéz
spocCivala v tom, Ze slouzily jako prostfedek k ukladani a pfedavani bohatstvi.

Ke komoditnim penézim Szabo (2002) uvadi, jak americti indiani pouzivali penize po
tisicileti. Misto toho, aby domorodci v Nové Anglii pouzivali pouze kov s vyrazenymi
tvafemi svych politickych vadct, vyuzili toho, co se v jejich prostiedi nachazelo — odolné
Casti kosternich Casti ze své kofisti. Konkrétné se jednalo o ulity skebli Venus mercenaria a
jejich pribuznych, které navlékali na pfivésky (viz obrazek 1). BE€hem smeény byly ulity
spocitany, mnozstevné upraveny smerem nahoru nebo dolu, a nakonec preskladany na novy
nahrdelnik. Pfestoze se takové ulity skebli nachézely jen u oceanu, tak se s nimi obchodovalo
hluboko ve vnitrozemi. Na jejich vyrobu se specializovalo jen nékolik malo kmend, zatimco
stovky dalSich kment, z nichz mnozi byly lovci a sbéraci, je pouzivali. V letech 1637 az
1661 se dokonce wampum stal zakonnym platidlem v Nové Anglii. Rok 1661 prfedznamenal
zacatek konce pro wampum, kdyz se , koruna“ rozhodla posilat své penize do Ameriky,
mince ze stfibra a zlata, kde razbu a kontrolu provadéla ,,koruna“. Co zapocalo, jako dobte

zpracované penize skoncilo jako dekoraci



Obriazek 1 Nihrdelnik z wampumu

https://coins.nd.edu/colcoin/colcointext/wampum.html (15.2.2024)

Szabo (2002) k muslim uvadi, Ze nebyly jedinym predmétem, ktery slouzil pro smenu,
prestoze se ruzné variace, podobnym tém, které pouzivali americti indiani, nasly naptiklad
v africké Keni, ale také v Libanonu, vyznamném uzemi Blizkého vychodu. Presto, jak
dochazelo k migraci a pohybu nasich predki, se objevily tyto predméty i po Evropé, ale sviij
puvod nachazi na africkém kontinentu.

Dobytek, kiize, kozesiny, zuby a dalsi varianty pfedméta tu byly, které pro tento ucel
slouzily, ovSem takovéto predméty vykazovaly mnohé nedostatky a prekazky, Spatna
délitelnost, slozita prenosnost a napiiklad takovy ¢aj, kakaové boby, olivovy olej, nebo sil

jisté podléhaly zkaze kvili své omezené dobé zivotnosti (Revenda et al., 2012).

Drahé kovy

Do urcité miry délitelné, prfenosné a hlavné trvanlivé, takové jsou drahé kovy
zastoupeny jako prostfedek smén zejména zlatem a stfibrem, obzvlasteé pak diky zlatu zazilo
lidstvo nejvétsi rozmach obchodu (Boyapati, 2023). U zlata a stfibra doslo k pfetaveni jejich
podoby na podobu minci.

Dle Revendy et al. (2012) o takovych mincich z drahych kovi se da fict, Ze se skutecné
jedna o prvni ,,opravdové” penize. Jsou totiz vzacné, v omezeném mnozstvi a v brzké dobé
jich vice nebude, hlavné co se tyCe zlata ne, které vznika pti vybuchu supernovy nebo srazce
dvou neutronovych hvézd. Drahé kovy a mince znich skute¢né zacinaji usnadiiovat,
zleviiovat a vyrazné¢ zptehlediiovat sménu po statcich a sluzbach. Vysadni pravo k vydavani

penéz do obéhu si privlastnili tehdejsi vladei ¢i panovnici. Razbu a urCeni obsahu zlata ¢i


https://coins.nd.edu/colcoin/colcointextywampum.html

stfibra v mincich pfipadala na jejich libovili, coz se historicky projevovalo zleh¢ovanim

minci.

Papirové penize (bankovky, statovky a fiat)

Revenda et al. (2012) uvadi, ze historicky vyvoj a rozvoj bankovniho systému vedl
k vyvoji papirovych penéz, které nahrazovaly mince z béznych kovid, kterym svym
zleh&ovanim skonéily s niz§i a niz§i nominalni hodnotou. Uschovou minci v bance jedinec
ziska doklad, ktery stvrzuje hodnotu ulozeného jmeéni, a tak vznika prvni forma bankovek,
které pfi sméné zacCinaji suplovat fyzické mince. Vedle historickych bankovek panovnik
nebo vlada emitovali statovky. Statovky slouzily jako slib, ktery mél zarucit, ze v budoucnu
dojde k jejich zpétné vymeéne za mince z drahych kovu. Jejich vyuziti bylo nejcastéji béhem
obdobi valky, které znacné , vyCerpavalo® statni kasu. Samotny slib vSak nestacil k tomu,
aby se subjekty dobrovolné rozhodli k jejich pouzivani, takové rozhodnuti bylo casto
vynuceno panovnikem nebo vladou pod hrozbou pfisného trestu. Emise statovek a jejich
kryti na vrub statnimu rozpoCtu u drtivé vétSiny zemi doSlo konce poté, co dochéazelo
k zvySovani cenové hladiny a ztraté davéry v domaci ménu. Radu zemi dokonce piivedly
k bankrotim.

Jak zminuje Revenda (2012), tak mezi ,,prvni penize podnikatelského svéta“ patfi
obchodni sménky, které se zavazkem k jejich uhrazeni vydavali podnikatelé, ktefi doCasné
v danou dobu neméli prostfedky k zaplaceni za zbozi. Diky oblibé a pravnimu postaveni
téchto smeének mohli jednotlivy podnikatele platit mezi sebou, za predpokladu splnéni
urcitych podminek. Mimo jiné, takovéto sménky skytaly vyhodu vtom, ze je banky
odkupovaly za ,hotové“. Banky vlastnimi bankovkami pokryly jejich vysi a podnikatelé
nemuseli tak cCekat na dobu dospélosti (den proplaceni) sménky. Zaroveri smena byla
vyhodnou i pro samotné banky, které z kazdé takto realizované transakce realizovali urcity
zisk ve formé diskontu. Soubézné s vykupem smének banky vykupovaly zlato a stfibro a na
zakladé jejich hodnoty emitovaly klasické bankovky, které byly kryty jak sménkami, tak 1
drahymi kovy. Zlaté kryti a obchodni kryti tak zarucovalo rovnovahu mezi poptavkou a
nabidkou, co se mnozstvi penéz tyce. Co dobte fungovalo v obdobi ekonomického rozkvétu,
kdy byla vysoka divéra v banky a v podnikatele, Ze uhradi své zavazky, nefungovalo jiz tak
dobtie v obdobi poklesu. Banky byly schopny vydat ze zasob drahych kovi jen urcité
mnozstvi, aniz by nenarusily povinnost udrzovat jejich urcitou minimalni vysi. Zaroveni

podnikatelé béhem poklesu ztraceli schopnost dostat svych zavazku a krachovali.



K problému klasickych bankovek a centralnich bank Revenda et al. (2012) dodava,
ze klasické bankovky doprovazely jesté dalsi dva problémy, kterym bylo Casové omezeni a
uzemni omezeni. To meélo za pfi€inu urcitou nepiehlednost systému, z kterého tézili
padélatelé, ktefi méli ,,zné“. Aby se systém zpiehlednil, tak emise bankovek byla svéfena
jediné centralni instituci — centralni bance, kterd disponovala emisnim monopolem.
S centralni bankou pfisla i centralizaci moci, moci statu, ktery si nyni mohl ptj¢ovat od své
vlastni banky, dle svych vlastnich podminek. Sména za drahé kovy byla vyznamné omezena
a v obéhu bylo vice penéz, nez bylo poptavano, coz vedlo ke zvySeni cenové hladiny a
snizeni kupni sily. Jiz zna€n€ omezena smenitelnost zanika poté, co se americka vlada v roce
1971 jednostranné rozhodla, ze dolar jiz nebude fyzicky kryty zlatem a tim zanikl zlaty
standard.
V soucasnosti jiz nejsou statni mény, naptiklad eska koruna, dolar, euro, kryté zlatem

nebo jinym drahym kovem. Jedna se o tzv. fiat mény, ktery maji sviij ob€h vynuceny vladou.

Bezhotovostni penize

Revenda et al. (2012) uvadi, ze bezhotovostni penize jsou uzce provazany
s hotovostnimi penézi v podobé€ bankovek a minci. Prvné se zacinaji objevovat ke konci 19.
stoleti a svou podstatou umoziuji konvertovat hotovost do bezhotovostni podoby tim, ze
jsou ulozeny v bance, ktera tuto sménu umoziuje jednim, tak 1 druhym smérem pii vybéru
a vkladu. Emise bankovek a pfipadn€ minci spada porad vyhradné do rukou centralni banky,
avSak takové bezhotovostni penize nejsou emitovany jen a pouze centralni bankou, ale 1

ostatnimi bankami, které je poskytuji skrze své finan¢ni instrumenty, jako jsou uvery.

Digitalni mény

NTT DATA Payment Services India (2024) uvadi k digitalnim ménam, ze digitalni
meénou se mysli penize, které své podoby nabyvaji jen a pouze v digitalni nebo elektronické
podobé na rozdil od fiat mén, které si zachovavaji svou podobu v obézivech. Rozdil mezi
digitalni ménou a online bankovnictvim, pfestoze se oba vyskytuji v digitalnim prostiedi, je
ten, ze online bankovnictvi porad vyuziva fiat ménu, kterd podléha dohledu ze strany vlady
a centralni banky, coz se neda fict u digitalni mény, ktera je na téchto institucich nezavisla a
nepodléha restrikcim z jejich strany. Nemaji tedy fyzické atributy (obé&zivo) a transakce se

tak uskuteciiuji skrze pocitace nebo elektronické penézenky, které jsou pfipojeny



k internetové siti. Stejné tak jako fiat mény, tak i digitalni mé€ny umoziuji nakup statka a

sluzeb. Existuje nekolik typu digitalnich mén, o nichz mize byt hovoreno, jako je naptiklad:

kryptomény (viz Kryptomény);

digitalni penize centralnich bank (CBDC) — regulované, ve své podstaté by
umoznily dalS§im subjektim pfistup k bezhotovostnim penézim centralni banky.
Tento pfistup maji zatim vyhradné obchodni banky (Digitalni penize centralnich
bank (CBDC), 2022);

virtualni mény — neregulované, pod kontrolou vyvojaii nebo emitujici
spolecnosti (naptiklad virtualni mény mezi online komunitami hraca);
stablecoins — digitalni mény, jenz maji udrzovat konstantni hodnotu vici tradicni
meéne (napiiklad americky dolar). Kazdy takovy token je zajiStén odpovidajicim
mnozstvim fiat meny, ptipadné i predzajistén, paklize se jedna o stablecoins kryté

kryptoménami (Bouska, 2023).

Klic¢ové aspekty u jednotlivych typu digitalnich mén jsou zobrazeny v tabulce 1.



Tabulka 1 Typy digitalnich mén a jejich klicové aspekty

Kritéria Kryptomény CBDC Virtualni mény Stablecoins
. , ) ) Centralizované
Rizeni/ovladani Decentralizované Centralizované Centralizované .
nebo hybridni
s Urcity regulativni
Regulace Mirnd az 7zadna Regulovano Mirnd az 7zadna
dohled
. - q L, Navrhnuta jako
Cenovi stabilita Vysoka volatilita Stabilni Riizni se .
stabilni
Y . . Spojené s aktivem
Kryti aktivem Z4dné Zajisténo vladou Riizni se v
. ryti
Anonymita Vysoka Omezena Riizni se Riizni se
Rychlost Miize byt pomald Rychld Rychld Rychl4
transakci
Poplatky Riizni se Mirmné az zadné Mimé az stiedni Riizni se
Adaptace Rostouci Vznikajici trh Zavedené Rostouci

Zdroj: ptevzato z NTT DATA Payment Services (2024)

3.2 Kryptomény

Masivni rozSifeni internetu s sebou pfineslo i prvni projekty, které chtély reSit
problémy tradi¢niho bankovnictvi, a prestoze se zprvu jednalo spise o digitalni penize nez o
digitalni mény, tak svou existenci, se viemi svymi nedokonalostmi, vydlazdili cestu Bitcoinu
(Stroukal & Skalicky, 2018).

Cyberpunkefi a kryptoanarchisti se snazili piijit s nécim, co by jim poskytlo imunito
vuci donucovani ze strany statni a moci a zaroven jim poskytlo anonymitu, anonymitu

v moznosti provadét platby (Boyapati, 2023).

3.2.1 Definice

Manjula et al. (2022) ke kryptoménam zmifiuje, ze kryptomeény jsou jednim ze Ctyt
typu digitalnich mén, které poskytuji velmi silnou miru zabezpeceni a anonymity. Vymeéna

kryptomény probiha mezi souhlasicimi stranami bez uCasti zprostfedkovateli nebo



regulacnich organt. Jejich hodnota se odviji od zakladniho principu cenové poptavky a
nabidky a lze s nimi obchodovat proti mnoha fyzickym ménam. Kryptomény muzou byt
velmi emotivni zalezitosti pro n€koho, kdo je na trhu kryptomén novackem. Vysoka
volatilita uz je takovym dennim chlebem pro ty, kteti déle vénuji pozornost tomu, jak se
odviji cena na kryptoménovych burzach, protoze tak jako je tomu u vseho, tak i kryptomény
a jejich cena je dana jejich vnitini hodnotou, kterou ji lidé pfisuzuji, a paklize dojde
k emotivnim vefejnym prohlasenim, které maji tendenci ovlivilovat nazory investort, stava
se, ze jim lidé podlehnou a naslouchajici dav tak s sebou ptinasi lavinu, ktera do znacné miry
ma schopnost hybat s cenou. Kryptomény tak maji tendenci vykazovat vyssi miru volatility,

nez je tomu u fiat mén prave z vyse zminénych duvodu.
3.2.2 Historie

Stroukal a Skalicky (2018) se k historii kryptomén zmitiuji, ze jesté pied piichodem
kryptomén, které tu jsou jesté jen velmi kratce, zde diive byly digitalni mény. Za otce
digitalnich mén se Casto oznacuje David Chaum, ktery pftiSel s prvni digitalni ménou ecash.
Spolecnost Digicash, zalozena roku 1989, neméla nahradit cely penézni systém, ale svou
technologii méla prinést alternativu, ktera by zefektivnila drobné finan¢ni mikrotransakce a
pomoci kryptografie poskytla svym uzivatelim anonymitu, avSak projekt, prestoze byl
vyjimeénym vynalezem, zanikl s bankrotem, ktery o necelych 10 let pozdéji spole¢nost
vyhlasila, a provoz systému tim tak byl ukoncen. Na rozdil od Bitcoinu, Digicash pracovala
na principu klient-server, tudiz zde potrad figurovala nadfazena centralni autorita, ktera svym
privatnim kliem generovala a ovéfovala mince, které uzivatele mohli sménili za penize.
Takovy pozadavek vytvoii uzivatel vici serveru, ktery dany pozadavek respektuje a
podepise jej svym privatnim klicem, aniz by dokazal urcit, kdo je pivodnim zadatelem,
protoze takovato mince je skryta pomoci §ifrovaciho schématu. Vyhody tkvély hlavné
v naprosté anonymité a schopnosti byt nevysledovatelnym, paklize nedojde ke dvoji utrateé
(viz Problém dvoji atraty). Chaum byl a je skvélym matematikem, kterému vSak chybély
manazerské dovednosti k vyuziti potencialnich obchodnich pfilezitosti s jinymi

spoleCnostmi (Abrar, 2014).



Pozdéji na uspéch/netspéch Digicash navazaly dal§i podobné projekty s vlastnimi
meénami, naptiklad HashCash, CyberCoin, milicent, Visa Cash, Mondex, ePassport, Liberty
Reserve, Liberty Dollar, E-gold a dal§i. HashCash byl systémem vynalezenym britskym
kryptografem Adamem Backem, stalo se tak vroce 1997 (Stroukal, & Skalicky, 2018).
HashCash s sebou pfinesl zasadni a nezbytnou inovaci, kterou bylo proof-of-work (viz
Klicové inovativni feSeni), sice na trhu neuspél, ale i pfesto s touto inovaci ovlivni
budoucnost kryptomén (Boyapati, 2023).

E-gold byla digitdlni ména, kterd svou hodnotu kryla skuteCnym zlatem, jenz
nakupovala a skladovala, stejné tak jako to kdysi byla fiat ména kryta zlatem tzv. zlaty
standard (Stroukal & Skalicky, 2018). Jednalo se o mérnou jednotku vyjadienou v uncich.
E-gold se pouzivalo k obchodovani s ostatnimi uzivateli, vyplaceni ve forme fyzického zlata
nebo smény za americké dolary, avsak jeji uspéch byl zarover i jeji zkazou, ktera na sebe
nenechala dlouho ¢ekat (Stroukal & Skalicky, 2018). V roce 2001 ji postihl prvni utok na
uzivatele a v roce 2009 dokonce doslo k jejimu zaniku v podobé€ uzavieni, které bylo
vyvolano podezienim ufadi z prani Spinavych penéz, legalnosti a na podezieni z malého
Ponziho schématu (Thakur, Banik, 2018). Zaniknuti, ale také i uvéznéni jeho vynalezce
Bernarda von NotHause, ¢ekalo i na projekt Liberty Dollar, ktery pfiSel s imyslem vytvofit
dobré penize (viz Naplnéni podstaty prostfedku smeén), ktery vSak byl pozdé€ji u soudu
oznacen za terorismus (Stroukal & Skalicky, 2018). Obdobny konec ¢ekal na autora digitalni
meény Arthura Duvoskyho, ktery pfisel s projektem digitalni mény Liberty Reserve, ktera
umoziovala provadét sménu z tradicnich mén na Liberty Reserve dolary nebo Liberty
Reserve eura, aniz by bylo zapotfebi vice nez jména, datumu narozeni, které nemusely bit
ovefovany, a emailové adresy (Chen, 2020). Obdobné, s pokusem kryt svou digitalni ménu
zlatem, skoncil e-Bullion, ktery v rukou manzeld Jima a Pamely Fayedovych nashromazdil
pres 50 tisic unci zlata a pres milion uzivateld, ktefi po padu projektu nedostali ani dolar
nazpét (Stroukal & Skalicky, 2018). Za obét kratkozrakosti pocitacovych vyvojait padla
digitdlni ména CyberCoin, ktera se nevypotadala s problémem dvoji utraty poté, co
pocatkem roku 2000 pocitace nedokazaly nastavit spravné datum a prelomem tisiceleti se

chybné vratily do roku 1900 (Stroukal & Skalicky, 2018).



3.2.3 Utoky a pady burz

Kryptomény se ttoktim nevyhnuly. Jen v roce 2022 bylo odcizeno uzivatelam pies 3,8
miliardy dolarG v kryptomeénach, které ,lezely“ na uctech burz a jinych platformach
(George, 2023).

Mezi nejrozsahlejsi utoky se fadi ten z bifezna roku 2022 na Ronin Network, ktery si
vyzadal ztratu na hodnoté majetku v kryptoménach ve vysi 624 miliona dolarG poté, co
utocnik prvné vysal ze sit€¢ 173 600 ETH (Ethereum — druha nejvyznamnéjsi kryptoména po
bitcoinu) a v druhém kroku 25,5 miliond USDC (USD Coin — stablecoin vazany na hodnotu
amerického dolaru v ekvivalentu jednoho dolaru) (George, 2023).

Jesté v téze roce padla mozna jedna z nejvyznamnéjsich kryptoburz vibec — FTX.
FTX se stala insolventni poté, co majetek burzy v hodnoté 600 miliont dolart byl odcizen
z kryptoménovych penézenek spolecnosti, ackoliv to spolenost prezentovala jako
hackersky utok na ni a jeji uzivatele, tak s ohledem na bézici vySetfovani, tak se da odvodit,
ze svou zasluhu na tom mél 1 jeji zakladatel Sam Bankman-Fried, ktery pfijal Spatna
rozhodnuti misit aktiva uzivatelt s aktivy spole¢nosti Alameda Research, coz ke konci vedle
ke krizi likvidity obou spolecnosti (George, 2023).

Stroukal a Skalicky (2018) se zmifiuji o prvnich utocich a padech na krytoménové
scéné. Mezi prvni utok na soukromou penézenku uzivatele se radi ten, ktery se odehral
béhem cervna roku 2011, kdy uzivateli s pfezdivkou allianvain bylo odcizeno 25 tisic
bitcoint. A jen o par dni pozdéji se odehralo néco, co vyznamné otfaslo s diveéryhodnosti
kryptomén a Bitcoinu konkrétné — pad burzy Mt.Gox. Z burzy byly ukradeny soukromé
informace o jejich uzivatelich a zaroven bylo pifikazem uvolnéno do nabidky obrovské
mnozstvi bitcoind, které z hodnoty 18 dolarti za bitcoin srazily cenu az skoro k nule.

At uz je zajem Utocnikl jakykoliv, tak jednoduché pravidlo pro uzivatele fika, ze své
kryptomény je nejlépe drzet mimo online platformy a ptedejit tak riziku neopravnéného

pfistupu k nim a potencialni ztrat€ majetku (viz Penézenky).



V tabulce 2 je sestupné, podle vyse Skody, znazornéno, na co utoky mifily v rozpéti
tfinacti let a jaké Skody pfitom na majetku zpusobily.
Tabulka 2 Zeb¥itek nejrozsihlejSich utoki na krypto sité a burzy (2011-2023)

Poradi Cil Ztraty (mil. $) Datum
1. Ronin Network 624 23/3/2022
2. Polly Network 611 10/8/2021
3. FTX 600 12/11/2022
4. Binance 586 6/10/2022
5. Mt.Gox 480 19/6/2011
6. Solana 326 2/2/2022
7. Mixin Network 200 23/9/2023
8. Euler Finance 197 13/3/2023
9. Bitmart 196 4/12/2021
10. Nomad Bridge 190 1/8/2022

Zdroj: ptevzato z Rekt News (2024)

3.2.4 Vyznamné kryptomény

Mezi vyznamné kryptomeény se fadi ty, které maji vysokou trzni kapitalizaci (viz
obrazek 2 a 3), Sirokou uznavanost a pouzitelnost, vysokou likviditu a stabilitu. Mezi
jednoznacné nejvyznamnéjsi kryptomény je Bitcoin, ktery ma vétSinovy podil na trzni
kapitalizaci, coz je ukazatel, ktery méfi relativni vahu Bitcoinu ve srovnani s ostatnimi
kryptoménami na trhu. Kdyz je podil vysoky, tak se da fict, ze vykazuje divéru u uzivatela

a investoru, zatimco niz$i podil signalizuje rostouci zajem o jiné kryptomény.



Obrazek 2 Nejvyznamnéjsi kryptomény podle trzni kapitalizace a dominance na trhu kryptomén

#v Name Price Market Cap Dominance
1 Bitcoin ETC $62,737.06 $1,232,213121,630 52.9439%
2 Q Ethereum ETH $3,464.37 $416,234,330,988 17.879%
3 9 Tether USDt USDT $1.00 $98,755,165,126 4.2351%
4 BNB BNB $407.65 $60,961,331,949 2.6169%
5 © solana soL $132.44 $58,612,504,459  2.5142%
6 8 XRP XRP $0.6065 $33,109,636,094 1.4187%
7 @ usDC UsDC $0.9999 $28,636,162,560 1.228%
8 #¥ Cardano ADA $0.6945 $24,640,240,664 1.056%
9 Q/"}) Dogecoin DOGE $0.1335 $19,124,671,391 0.8235%
10 a Avalanche AVAX $43.58 $16,437,235,134 0.7064%

https://coinmarketcap.com (29.2.2024)

Obrizek 3 Bitcoinova dominance na trhu kryptomén (2014-2024)
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https://www.tradingview.com (29.2.2024)

O ostatnich kryptoménach, vyjimaje Bitcoin, se mluvi jako o altcoinech. Altcoiny
predstavuji alternativni kryptomeény, které nabizeji jiné funkcionality a feSeni. Altcoiny,
které se svou trzni kapitalizaci nasleduji Bitcoin jsou:

e Ethereum (ETH) — lisi se v podpofe decentralizovanych aplikaci a inteligentnich
kontraktt (Smart Contracts) a tim umoznuji vyssi Skalovatelnost a uplatnéni;

e Tether USDt (USDT) — stablecoin, ktery je navdzan na hodnotu dolaru v poméru
1:1. Jeho hodnota je konstantni a nevykazuje oproti Bitcoinu znamky volatility a

slouzi hlavné k pfevodu mezi kryptoménami bez nutnosti prevodu na fiat mény;


https://coinmarketcap.com
https://www.tradingview.com

e BNB Coin (BNB) je tokenem emitovanym kryptoburzou Binance a slouzi primarné

k obchodovani na burze samotné, coz zajistuje urcitou slevu pro jeji uzivatele pfi

pouzivani. Zaroven BNB Coin je siln¢ provazany s Binance, a tak zije a pada

s uspéchem burzy;

e Solana (SOL) je stejn¢ jako Bitcoin blockchainova platforma, ktera se specifikuje

vysokou rychlosti a nizkymi transakénimi poplatky;

e Ripple (XRP) se zaméfuje na institucionalni hrace, jako jsou banky a jiné financni

instituce s cilem zjednoduseni jejich plateb.

Hlavni rozdily mezi Bitcoinem a altcoiny jsou popsany v tabulce 3, ktera rozliSuje

Bitcoin a altcoiny podle urcitych vlastnosti, a v tabulce 4, kterd popisuje rozdil mezi

Bitcoinem a konkrétnimi altcoiny. Kryptomény jsou sefazeny sestupné podle trzni

kapitalizace a dominance na trhu kryptomén. Rozdily popisované v tabulce jsou v rychlosti

transakce a celkové zasobé.

Tabulka 3 Rozdil mezi Bitcoinem a altcoiny

Vlastnost Bitcoin Altcoiny
Piivodni kryptoména s N L o
Inovace ) ) Casto zahrnuji nové a inovativni funkce
omezenymi nadstavbami
L. Zam¢éien na byt digitalni zlato a Specializované na riizné pouziti, jako jsou smart
Specializace . . .
uchovatel hodnoty kontrakty, decentralizované finance (DeFi) a dalsi
Nejvice roz§ifend a uznavana Riizné urovng adopce, nékteré mohou byt velmi noveé
Adaptace 5 ) o
kryptoména nebo malo zndmé
Povazovan za méné rizikovy . o . o .
Riziko L i Muze byt vyssi riziko kviili mensi historii a volatilité
diky sv¢ historii a stabilité

Zdroj: ptevzato z Velka kniha o Bitcoinu a kryptoménach, aneb, Finan¢ni gramotnost pro kazdé¢ho (Bouska,

2023)




Tabulka 4 Rozdil mezi Bitcoinem a altcoiny (rychlost transakei, vySe poplatki a jejich celkové zasoby)

Kryptoména Rychlost transakce Celkova zisoba
Bitcoin (BTC) Pomalé 21 milioni
Ethereum (ETH) Stiedni az rychlé 0
Tether USDt (USDT) Rychlé Dynamicka
BNB Coin (BNB) Velmi rychlé 200 milionu
Solana (SOL) Témef instantni 0
Ripple (XRP) Témér instantni 100 miliard

Zdroj: ptevzato z https://www.statista.com (2024)

3.3 Bitcoin

Bitcoin je neptfehlédnutelnym lidrem kryptotrhu. Jeho dominance je zfejma, at’ uz se

jedna o hodnotu, popularitu nebo technologickou silu. Bitcoin je povazovan za lidra trhu z

nékolika duvodu:

e prvni kryptoména - Bitcoin byl prvni kryptoménou,

implementovana a ziskala Sirokou adopci;

ktera byla uspésné

e nejvyssi trzni kapitalizace — diky svému prvenstvi a adopci ma Bitcoin nejvyssi trzni

kapitalizaci mezi vS§emi kryptoménami;

e Siroce uznavany — je vniman jako , digitalni zlato” a forma uchovani hodnoty.



https://www.statista.com

V tabulce 5 jsou popsany hlavni vyhody a nevyhody Bitcoinu.

Tabulka 5 Vyhody a nevyhody Bitcoinu

Vyhody Nevyhody
Decentralizace — Bitcoin je decentralizovany, coz Volatilita — jeho cena miize vyrazn¢ kolisat,
znamena, ze neni ovladan jedinou entitou coz muze byt riziko pro investory

Omezena Skalovatelnost — s nartistajicim
Omezena nabidka — Bitcoin ma pevné stanoveny pocet )
poctem uzivateli miize byt obtizné udrzet
minci (21 miliont), coz mu dodava hodnotu
rychlost transakci

Uznavany jako uchovatel hodnoty — investofi hledaji )
) Vysoka energetickd narocnost — té¢zba Bitcoinu
Bitcoin jako bezpecnou investici v dobé ekonomické . )
. vyzaduje velké mnoZstvi energie.
nejistoty

N Asociace s nelegalnimi aktivitami — v
Sirokd adopce a uznani — Bitcoin je piijiman ] )
minulosti byl spojovan s nelegalnimi
obchodniky a institucemi po celém svéte.
transakcemi.

Zdroj: ptevzato z Velka kniha o Bitcoinu a kryptom&nach, aneb, Finan¢ni gramotnost pro kazdé¢ho (Bouska,
2023)

3.3.1 Historie

Za toho, kdo vydlazdil cestu pro vznik Bitcoinu, je povazovan vyvojar Satoshi
Nakamoto, ktery vystupuje anonymné pod pseudonymem. Satoshi vroce 2008 sdilel
s ostatnimi Cleny kryptografické komunity, ze pracuje na novém elektronickém systému
penéz, ktery funguje Cisté na principu peer-to-peer a nevyzaduje tak tfeti strany a zaroven
popsal ve zprave hlavni klicové aspekty (viz Klicové inovativni feSeni) (Nakamoto, 2008).
Prvotni dokument (Bitcoin whitepaper) s nazvem ,,Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash
Systém™ popisuje originalni plan a protokol pro Bitcoin (Nakamoto, 2009).

Stroukal a Skalicky (2018) objastiuji, kdo by mohl byt Satoshi Nakamoto. Satoshi
Nakamoto — neni znamo, zda se jedna o osobu nebo skupinu, kterd by za timto projektem
stala. Nicméné existuji spekulace, které naznacuji, kdo by to mohl byt Za
nejpravdépodobnéj§iho Satoshi Nakamota je oznaCovan Nick Szabo — americky
programator, pivodem z Mad’arska. O decentralizované digitalni mén¢ o ,,bit gold* jiz dfive
mluvil v &lanku. Casto také vyuzival pseudonymy, jejichz inicialy se shodovaly s t&mi, které

jsou obsazeny ve jmén¢ Satoshi Nakamoto. Navzdory témto spekulacim vSak svou asociaci



odmitl. Objevila se dalsi jména jako Shinichi Mochizuki, ktery byl genialnim matematikem,
pak napriklad trojice Neal King, Vladimir Oksman a Charles Bry, ktefi se ale vii¢i tomu
ohradili a nai€eni z autorstvi odmitli. Spekulace o autorstvi dopadly i na vyvojare, kteti
projekt pozdé&ji prevzali — Hal Finney, Gavin Andresen a Jed McCaleb. Nevyhnuly se ani
zakladateli ilegalniho trzis§té€ Silk Road, kterym byl Ross Ulbricht. AvSako malo kdo vzbudil
takovy zajem médii o ureni toho, kdo by mohl stat za Bitcoinem, tak jako Dorian Nakamoto,
Japonec, narozeny pod jménem Satoshi, zijici v Kalifornii, Spojenych statech americkych.
Absolutni shoda ve jménu, které vzbuzuje tolik emoci ve vefejném prostoru, jako malokteré
jiné, avSak brzy se ukazalo, ze asociovat ho k anonymnimu vyvojari, vystupujicim pod
pseudonymem, které se shodou okolnosti shoduje s rodilym jménem Doriana Nakamota,
nikam nevede. Co ale tento medialni hon pfinesl je vyjadieni skute¢ného otce zakladatele,
ten se na svém internetovém profilu vyjadril takto: ,, nejsem Dorian Nakamoto.* (viz obrazek
4)

Obraizek 4 ,,nejsem Dorian Nakamoto.*
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Prvni bitcoiny nevytézil nikdo jiny nez samotny Satoshi, ktery 3. ledna 2009 spustil

prvni proces tézeni a vytézil si tim pro sebe 50 bitcoind. Prvnimu bloku na blockchainu,


https://p2pfoundation.ning

kterym vSe zacalo, se fika ,genesis blok“ nebo je také oznaCovan za ,blok 0“ (viz
Blockchain) (Stroukal & Skalicky, 2018).

Jak uvadi Stroukal a Skalicky (2018):,,prvni clovek viastnil prvni bitcoiny.

S prvnimi bitcoiny pfislai prvni transakce mezi. Stejné jako prvni tézbu provedl i prvni
transakci Satoshi, ktery v lednu téhoz roku poslal 10 bitcointi vyvojaii Halu Finneyemu
(Stroukal & Skalicky, 2018). AvSak prvni sména za statek nebo sluzbu se udala o vice nez
rok pozdé&ji poté, co floridsky programéator Laszlo Hanyecz poptaval na Bitcoinovém foru
dveé velké pizzy, které byl ochotny smeénit za 10 000 bitcoini a uz o Ctyfi dny pozdéji
potvrdil, ze mu skuteCné poptavané pizzy byly doruCeny tim, Ze jako dukaz poskytl
fotografie s pizzami (viz obrazek 5) (Hanyecz, 2010).

Obrazek 5 Zaznam transakce na Blockchainu

TX usD

Bitcoin Pizza

Hash ID

This transaction was made by Laszlo Hanyecz in
2009 where he paid Jeremy Sturdivant 10,000
bitcoin for two pizzas. It was warth ~$41 at the
time and was arranged on the bitcointalk forums.
Amount 10000.00000000 BTC

Fee 99,000,000 SATS

From
To

Confirmed

https://www.blockchain.com (2.3.2024)
V tu dobu méla hodnota bitcoinu zhruba dvojnasobek ceny na burze, co mély dorucené
pizzy, které staly 25 dolart. Citovano jako ,nejdrazsi pizza d¢€jin“, kterou reflektuje tzv.

Bitcoin Pizza Index, jenz ukazuje hodnotu vynalozenou na pofizeni téchto pizz vici cené


https://www.blockchain.com

bitcoinu na burze. Co zacalo jako pizza za 41 dolarova pizza ma dnes hodnotu piesahujici

620 miliona dolart (viz obrazek 6).

Obrazek 6 Bitcoin Pizza Index

2 P\ZZAS: 3621048578
1 PiZZA: $310,524,289
1 SLICE: $38,815,536

1 TOAMATO SLICE :
1 oMo RUG
31,798,169 $1136.064

1 PiECE OF GREEM PEPPER 1olive
$1514,753 $1.325 409

1 PIECE OF BACOK
$5,869,666 .

sy TEPERMR . piFCE OF SAUSAGE 1 PECE OF SALARA

$2,745 489 $5,301,634

March 2 2024, BitcoinPizzaIndex.net

https://bitcoinpizzaindex.net (2.3.2024)

3.3.2 Charakteristika

Antonopoulos a Harding (2023) uvadi, ze Bitcoin je kolekce konceptl a technologii,
ktera utvari uceleny zéaklad pro ekosystém digitalnich penéz, spravuje historii platebnich
transakci mezi svymi uzly, aniz by bylo zapotiebi tfeti strany, ktera by tyto transakce
spravovala a figurovala zde, jako nadfazena centralni autorita v superiorni roli. Jedna se
tudiz o P2P (peer-to-peer; viz Kli€ové inovativni feseni) siti, kde komunikace probihé pouze
na principu klient-klient, a tak spolu uzivatelé, vyuzivajici Bitcoin protokolu, komunikuji
prevazné skrze internetovou sit. Neexistuje zde centralni server, a tak jednotlivé uzly
komunikuji spolu pfimo (Nakamoto, 2009). V bankovnim sektoru tato komunikace probiha
na principu klient-server, kde komunikaci zprostiedkovava server, na ktery je zadan dotaz,
ten se akceptuje, zpracuje a vrati se klientovi ve formé pozadované informace. Cela sit
v tomto pripad¢ stoji a pada na serveru, coz u Bitcoinu nelze povazovat za hrozbu.

Rozlisuje se Bitcoin s velkou inicialkou a bitcoin s malou inicialkou. Bitcoin je sit’ a
bitcoin (BTC) je zakladni jednotkou transakce, tak jako Ceska koruna je ménovou jednotkou

Ceské republiky (mezinarodné CZK). Ceskou ménu, v jeji podobé bankovek a minci, ma


https://bitcoinpizzaindex.net

pravo vydavat pouze a vyhradné Ceska narodni banka, tak jako i spravu zasob a razbu (Ceska
republika, 1993), zatimco bitcoin je oproti Ceské korun€ a jinym tradi€nim ménam zcela
virtudlni, neexistuji zadné jeji podoby, at’ uz v mincim, ¢i bankovkach (Antonopoulos &
Harding, 2023). Bitcoin se distribuuje skrze Bitcoinovou sit té€zaiim, ktefi silou své
vypocetni techniky ovéfuji transakce a fesi slozité matematické ukoly, které umoziuji
pridavat nové bloky transakci do blockchainu (viz T€Zeni bitcoint a Blockchain).

Svou vyhodu si bitcoin uchovava v tom, ze je rychly, zabezpeceny (viz Kryptografie
a Komparace bitcoinu s tradi¢nimi fiat ménami a jinymi formami majetku) a neohrani¢eny
statnimi hranicemi (Antonopoulos & Harding, 2023). Umoziuje tak pfenaseni hodnoty na
velkou vzdalenost, kterou Ize provadét s minimalnim pozadavkem na divéru (Boyapati,
2023).

K pfistupu do zabezpeCené sit€¢ Bitcoin je zapotiebi klice, kterym se uzivatelé
prokazuji k vlastnictvi svych bitcoint. S t€mito kliCi autorizuji platby, kterymi uvolnuji
mnozstvi a hodnotu ze své penézenky na vrub penézenky ptijemce. Takové autorizacni klice
jsou ulozeny na digitalnich penézenkach, pripadné i v hardwarové formé (viz Penézenky)
(Antonopoulos & Harding, 2023).

Boyapati (2023) uvadi, ze Bitcoin neni kryty a nelze stanovit jeho vnitini hodnotu
obvyklymi metodami, naptiklad metodou stanoveni hodnoty na zakladé poptavky po statku,
ktery slouzi k vyrobé statku vyssiho fadu. To proto, Ze bitcoin patii do pené€znich statkl, a
ty jsou oceriovany na zakladé metod teorie her. Kazdy ucastnik trhu pfifazuje Bitcoinu
hodnotu podle svého uvazeni a odhadu, s ohledem na uZitek a vzacnost. Cim diive si nékdo
uvédomil, ze v budoucnu bude poptavka po bitcoinu, tim levnéji si ho mohl pofidit, protoze
cena s rostouci poptavkou stoupa.

Bouska (2023) zmifiuje, ze Bitcoin ma své zaryté pfiznivce, kterym se
v kryptoménovych komunitach fika , bitcoinovi maximalisté” — jedinci, ktefi véfi, ze Bitcoin
je jedinou opravdovou kryptoménou a ostatni alternativy jsou jen zbyte¢nym balastem. Svou
viru (Bitcoinovy maximalismus) zakladaji na absolutni oddanosti Bitcoinu, kterou §ifi dal
v ramci komunity. Z principu mohou zastavat zdravy pfistup, ktery respektuje hodnotu
Bitcoinu a zaroven nezavrhuji potencial ostatnich kryptomén, nebo toxicky pfistup, ktery

Casto prameni ze zklamani nad neuspéSnymi investicemi do altcoina.



3.3.3 Klicové inovativni FeSeni

Bitcoin pfinesl do svéta financi a technologii nékolik kli¢ovych inovativnich fesent,
ktera ovliviiuji zpusob, jakym lidé vnimaji penize, platby, bezpeci a anonymitu pfi provadéni

transakci a zarovern fesi problémy svych predchudcu.

Problém dvoji utraty

Hlavnim problémem, se kterym se kryptomény potykaly, byla moznost dvoji utraty,
coz by umozniovalo provést platbu dvakrat duplikaci digitalnich penéz (Stroukal & Skalicky,
2018). K predejeti takové moznosti se vyuzivalo centralni autority v superiornim postaveni,
ktera platby verifikovala a tim predchazela tomuto problému za cenu duvéry uZivateld,
nicmén¢, tato autorita, ktera fungovala jako datové centrum, byla a stidle je ohrozena
hackerskymi utoky, které ji mohou zpusobit Skody nebo piipadné zniceni.

Stroukal a Skalicky (2018) k problému dvojité utraty (double spend) uvadi, ze dvojita
utrata je: ,,fyp utoku na bitcoinovou sit, kdy se utocnik snazi pouzit stejné bitcoiny (presnéji
1z vystup néjaké existujici transakce) vicekrat (presnéji na vstupech vice nez jedné nové
transakce). Tento utok se realizuje mnohem snadnéji, pokud prijemce platby nepozZaduje
potvrzeni prislusné transakce — staci kazdému prijemci anoncovat pouze jemu urcenou
transakei. Cim vétsi pocet potvrzeni prijemce platby pozaduje, nez ji uznd za provedenou,
tim hiife se titok realizuje. Utocnik je nucen rychle vytézit alternativni bloky a tim obétovat
svilj vypocetni vykon k utoku, jehoz nejistota uispéchu roste s poctem potvrzeni, kterd musi
svoji alternativni vétvi blockchainu ,, obejit “.*

Problém byl odstranén vytvofenim ,vefejné ucetni knihy“ — Blockchain (viz

Blockchain).

Kryptografie

Stroukal a Skalicky (2018) uvadi, ze kryptografie je: ,matematickd disciplina
zabyvajici se Sifrovanim — prevodem zprav do/z utajené podoby, kterd je Citelnd jen se
znalosti Sifrovaciho klice. Pokud klic k deSifrovani zprdvy neni stejny jako klic¢ k jejimu
zasifrovani (resp. Pokud jsou tyto dvé informace oddélitelné), hovorime o kryptografii
asymetrické. Bitcoin vyuzivd poznatkit kryptografie ke svému bezpecnému fungovani, a to

zejm. hashovaci funkce a ditdlni podpis.*



Blockchain

Stroukal a Skalicky (2018) k blockchainu zmiruji, Ze je decentralizovany ucetni
systém, ktery zaznamenava a udrzuje digitalni iCetnictvi transakci provedenych v bitcoinové
siti. Tento systém vyuziva kryptografické metody a spojuje zaznamy do linearniho seznamu
blokd, nazyvaného blockchain. Kazdy blok obsahuje data o provedenych transakcich a
odkaz na ptredchozi blok (kromé prvniho bloku, tzv. ,genesis blok®“, ktery je oznacen ,,0;
viz obrazek 6) v fetézci (hash — funkce, ktera pfijima vstupni data libovolné délky a vraci
fetézec pevné délky). Neustale se tak aktualizuje nejdelsi fetézec, ktery svédci jako dukaz o
vykonané praci (viz Proof-of-work). Blockchain tak vytvaii stromovou strukturu, ktera se
rozvétvuje, ale nevytvaii cykly. K rozvétveni blockchainu dochézi jen zfidka a sit’ pracuje
pouze s nejdelsim fetézcem bloku, ktery je povazovan za nejvice relevantni.

Timto zptusobem blockchain slouzi jako vefejny, transparentni a nezménitelny ledger

(GCetni kniha), ktery umoziiuje kazdému sledovat historii transakci a ovéfit jejich platnost.

Obrazek 7 ,,Genesis blok*

00000000 01 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 ..vevvcovevcacas
00000010 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 ...eevsevsvennss
00000020 00 00 00 00 3B A3 ED FD 7A 7B 12 B2 7A C7 2C 3E  ....;£i¢z{.2zG,>
00000030 67 76 8F 61 7F C8 1B C3 88 8A 51 32 3A 9F B8 AA gv.a.E.A"8Q2:¥ 2
00000040 4B 1E SE 4A 29 AB S5F 49 FF FF 00 1D 1D AC 2B 7C K. J)«_I¥¥..."+|
00000050 01 01 00 00 00 01 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 ..cesvcsvovonnes
00000060 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 .ovvevvvvevennes
00000070 00 00 00 00 00 00 FF FF FF FF 4D 04 FF FF 00 1D ...... YYVIM. V. .
00000080 01 04 45 54 68 65 20 54 69 6D 65 73 20 30 33 2F ..EThe Times 03/
00000090 4A 61 6E 2F 32 30 30 39 20 43 68 61 6E 63 65 6C Jan/2009 Chancel
000000A0 6C 6F 72 20 6F 6E 20 62 72 69 6E 6B 20 6F 66 20 lor on brink of

000000B0 73 65 63 6F 6E 64 20 62 61 69 6C 6F 75 74 20 66 second bailout £
000000C0 6F 72 20 62 61 6E 6B 73 FF FF FF FF 01 00 F2 05 or banksyyyy..o.
000000D0 2A 01 00 00 00 43 41 04 67 8A FD BO FE 55 48 27 *....CA.gS¢°pbUH’
000000E0 19 67 F1 A6 71 30 B7 10 5C D6 A8 28 EO 39 09 A6 .ghjg0-.\0"(a9.

000000F0 79 62 EO EA 1F 61 DE B6 49 F6 BC 3F 4C EF 38 C4 ybaé.aP¥I6%?Li8A
00000100 F3 55 04 E5 1E C1 12 DE 5C 38 4D F7 BA OB 8D 57 6U.&.A.P\8M+R..W
00000110 8A 4C 70 2B 6B F1 1D 5F AC 00 00 00 00 SLp+kfi._"....

https://wiki.bitcoinsv.io/index.php/Genesis_block (1.3.2024)
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Proof-of-work

Dukaz prace (Proof-of-Work) je mechanismus, ktery slouzi jako dikaz vykonané
prace. Tuto inovaci predstavil kryptograf Adam Back, jehoz jméno je jiz zminéno v historii
kryptomén. Pivodné tento inovativni prvek fesil problém emailového spamu, ktery trapil
jeho autora. Kryptograficky diukaz ovéroval, kolik energie bylo vynalozeno a jaké naklady
byly na ni spojeny, pfi¢emz kazdy email byl pfi tomto procesu opatien jedineCnym otiskem
(hashem), ktery sam o sobé& nebyl nakladny, avSak pfi masovém rozesilani spamu by se pro

rozesilatele zna¢né prodrazil (Stroukal & Skalicky, 2018).

Peer-to-peer

Peer-to-peer (P2P) je typ pocitacové sité, kde jednotlivi uzivatelé komunikuji pfimo
mezi sebou bez centralni autority v superiornim postaveni (centralni server), coz znamena,
ze sit funguje na principu rovnocennosti mezi vSemi ucastniky. Vyhodou P2P sité je vyssi
prenosova rychlost pfi zapojeni vétsiho mnozstvi uzivatelt, zatimco nevyhodou je pocatecni

obtiznost navazani komunikace (Stroukal & Skalicky, 2018).
3.3.4 Tézeni bitcoinu

Jak uvadi Dimitri (2017), jednim z nejcharakteristiCtéjSich ryst Bitcoinu je, Ze
registrace transakci se provadi prostfednictvim té€zby, kterou provadi urcité subjekty (tézafi).
Tato Cinnost spociva v feSeni hadanky (slozitych matematickych vypocta, respektive
pomoci inverzni hashovaci funkce) vyzadujici vysoky vypocetni vykon, protoze k registraci
bloku transakci mize dojit az po vyieseni hadanky. Po registraci transakci v ledgeru je velmi
dulezité poskytnout spravné ekonomické pobidky k vyfeseni hadanky. Proto jsou tézafi za
tuto ¢innost odménovani dvéma typy odmeén, jednak za kazdy vyteSeny hlavolam obdrzi od
protokolu pevné stanovenou Castku bitcoint (odména za blok, viz tabulka 6) a navic mohou
jednotlivci, ktefi se chovaji jako t&zafi, za registrace transakce nabidnout poplatek. Cim vyssi
je tento poplatek, tim vy$Si je motivace té€zart, aby pfislusnou transakci zatadili do dal§iho
registrovaného bloku. Pevna Castka ziskana z protokolu za kazdy registrovany blok bude mit
v prubéhu let tendenci klesat (halving — pileni odmény za vytézeny blok tézaiim), az do
svého zaniku, poté budou tézafe odmeénovat pouze poplatky zaplacené za registraci

transakci.



Tabulka 6 VySe odmény a objem vytézenych BTC (2009-2036)

Tars i TR Vytézené BTC Nové vytézené (% vSech vytézenych
celkem BTC BTC
2009 50 0 0 0,00 %
2012 25 10 500 000 10 500 000 50,00 %
2016 12,5 15 750 000 5250000 75,00 %
2020 6,25 18 375 000 2 625000 87,50 %
2024 3,125 19 687 500 1312500 93,75 %
2028 1,5625 20343750 656 250 96,88 %
2032 0,78125 20 671 875 328 125 98,44 %
2036 0,390625 20 835937,5 164 062,5 99,22 %

Zdroj: vlastni zpracovani z blockpit.io (2024)

Dimitri (2017) dodava, ze tézebni Cinnost lze chéapat jako soutéz, ve které tézafi
soupeti o odménu za vyteSeni hadanky. Ti, ktefi neuspé&ji, mohou pfijit o své investice,
pokud je nedokazou znovu vyuzit jinde. Pravdépodobnost vyhry je ozna¢ovana jako soutézni
funkce. V Nashové rovnovaze tézebniho herniho modelu s dokonalymi informacemi je
rozhodnuti stat se aktivnim tézafem zavislé na vlastnich meznich nakladech ve srovnani se
strukturou nakladu konkurentd, nikoli na vysi odmény za blok. Efektivita konkurentt je tedy
klicovym faktorem pii rozhodovani o aktivni t€zbé, nikoli vyse ziskanych bitcoind.

Stroukal a Skalicky (2018) vysvétluji, ze jednotlivci, ktefi vykonavaji tézbu se mizou
sdruzovat do mining poolt, mezi které se patii i Cesky Slushiiv pool, a silou své vypocetni
techniky participovat na t€zbé, ktera kolektivné celému poolu zvySuje Sanci na vytézeni
bloku ve srovnani s individualni t&Zbou. Clenové poolu si rozdéluji odmény ziskané za
tézbu, coz znamena, ze kazdy tézar obdrzi mensi vydeélek, ale zaroven minimalizuje riziko

spojené s nedspéSnym samostatnym tézenim.



3.4 Investovani

Investovani ma mnoho podob, avsak co je stejné je to, ze kazdy racionalné uvazujici
investor vytvari investi¢ni majetek za ucelem jeho zhodnoceni. Rozhodovani pro¢ investovat
je u kazdého individualniho investora jiny, musi si polozit mnoho otazek a definovat cil,
kterého chce pravidelnym investovanim dosahnout napfiklad diichod, vlastni bydleni nebo
ochrana penéz pred inflaci. Obecné také plati, ze ¢im pozdéji s investovanim investor zacne,
tim vice bude muset investovat, aby dosahl pozadovaného cile.

Investor musi mit hlavné disciplinu a jasn€ vytycené cile. Cile se v prubéhu zivota sice
muizou meénit, ale disciplinu by si mél s sebou nést béhem celé doby. Emoce hraji svou
velkou roli v zivoté investora a investovani, proto je dulezita disciplina, aby se pres mensi
kolisani investor neztratil a nevybocil z cesty, kterou si vyty¢il.

Kromé vytvareni investi¢niho portfolia je nutna i jeho sprava a servis, stejn€ jako tomu

je u auta nebo bydleni, samotnym pofizenim to nekonci.
3.4.1 Investi¢ni strategie

Investi¢ni strategie je plan, ktery je na miru §ity pro jednotlivého investora, ktery ma
urcité finan¢ni a investicni cile, a pomaha mu docilit kratkodobych az dlouhodobych cili.

Osobni investicni strategie se odviji od cilt, zivotni situace, véku, hodnoty vloZzeného
kapitalu, o¢ekavaného vynosu, miry likvidity a rizika (Revenda et al., 2012). Z toho vyplyva,
ze takova strategie se v prubéhu vyvoje podle okolnosti méni, stejné tak jako se méni chovani

a potfeby investora.
3.4.2 Hodnoceni efektivnosti investice

Jak uvadi Revenda (2012): ,, cilem vétsiny investorii je maximalizovat vynos ve vztahu
k riziku a k likvidité. “. Jak ale fika teorie magického investi¢niho trojuhelniku, neni mozné
mit vSechno - tj. investici, kterd by poskytovala nejvyssi vynosnost, nejvyssi likviditu a
zaroven nejnizsi riziko. Je tedy nutné Cinit kompromisni rozhodnuti, ktera optimalizuji a

reflektuji cile stanovené v investi¢ni strategii.



Vynos

Vynos neni nikdy zaruen a nelze vychdzet z principu, ze investicni instrument
vykazoval historicky vynos, tudiz jej bude vykazovat znovu a muzeme jej oCekavat i
v budoucim obdobi (Revenda et al., 2012). V takovém ptfipadé musime i zohlednit ¢as, pfi
kterém cena v kratkodobém a stfednédobém horizontu bude jisté nachylna k volatilité.
Vynos z investice investor muze ofekavat ve dvou formach — dividendou nebo kapitalovym
vynosem. Dividenda je odménou akcionaifim za vlastnictvi akcii, kterou se spolecnost
rozhodla predat jako podil na zisku spoleCnosti a to zejména, protoze ji tu umoziuje jeji
finan¢ni zdravi, nebo tak €ini z rozhodnuti vedeni spolecnosti, které vyplyva z jeji strategie.
Kapitalovy vynos je rozdilem mezi kupni cenou a cenou nominalni v daném case, za kterou

muze byt cena investice realizovana pfi prodeji (Revenda et al., 2012).

Riziko

Cim vy$si o¢ekavany budouci vynos, tim vétsi je riziko ztraty a naopak, &im nizsi je
o¢ekavany budouci vynos, tim je riziko ztraty mensi. Proto je pro investora nezbytné
odhadnout miru rizika a realisticky posoudit potencialni vynos, ktery z investice mize
ocCekavat.

Rizika, ktera ptisobi na vysi vynost jsou bud’to jedine¢na nebo systematicka. Ze svého
pusobeni a hospodafeni vyplyvaji rizika jedine¢na, paklize se mluvi o firmach, a jejich
vlastni ¢innosti, tak pfimo pusobi na miru rizika (Revenda et al., 2012). Naopak systematicka
rizika jsou mimo kontrolu (firem nebo investi¢nich instrumenti) a zavisi na celkovém vyvoji

ekonomiky a makroekonomickych faktorech (Revenda et al., 2012).

Likvidita

Likvidita investi¢niho nastroje oznacuje rychlost, s jakou lze investici prodat a ziskat
tak finan¢ni prostiedky, pficemz tento proces zahrnuje financni a casové néaklady, které se
mohou li§it v zavislosti na charakteru investice, pficemz naklady mohou dosahovat od

desetin procenta az po desitky procent z hodnoty investice (Revenda et al., 2012).



4 Vlastni prace
4.1 Bitcoin jako prostredek smén

Bitcoin s sebou nepfinasi pouze technologické inovace, ale také revoluci v oblasti
toho, co je povazovano za penize a jak jsou vyuzivany, a to bez prostiednika nebo nékoho v
centralni roli s vysSim postavenim. Aby se toto skutecné stalo, musi Bitcoin projit
jednotlivymi fazemi vyvoje a zaroven dostateCné zakotenit v paméti vefejnosti a upoutat jeji
pozornost, aby nakonec dosahl uzivatelt, ktefi jej budou chtit vyuzivat.

Navrhy, jak Bitcoin vyuzivat jako prostfedek smén a pen€z, jsou navrzeny tak, aby

chronologicky odpovidaly od poc¢ate¢niho procesu opatieni az k zdanéni a regulacim.
4.1.1 Navrh pro uskute¢novani smén, uchovavani a manipulaci

Jesté pred samotnym opatfenim, obchodovanim a jinou manipulaci je prvnim krokem,
tak jako u vSeho, dobie se prvné informovat. Bitcoin je néco jiného, na co jsou bézni lidé
zvykli, a proto pfed opatienim a vyuzivanim bitcoinu je spravné tyto informace mit k tomu,
aby mohli uzivatelé bezpecné se svymi bitcoiny nakladat a vyhnuli se tak béznym chybam,

trikim a podvodiim ze strany utocniki.

Penézenky

Podle Stroukala a Skalického (2018) je Bitcoin unikatni kod, ktery musi byt nékde
ulozen a stejné jako fyzické penize, které neni vhodné tahat po kapsach, tak stejné tomu neni
jinak u bitcoinu. Proto prvnim nezbytnym krokem je pofizeni penézenky, aby mély byt kde
bitcoiny ulozené. Na Bitcoinové penézence se doporucuje uchovavat jen malé mnozstvi,
které uzivatel uzna za vhodné pro bézné transakce a zbytek je dobré dat stranou na bezpecné
misto, idealné mimo internetovou sit. Pravidelné zalohovani penézenky muze ochranit
prostiedky, které jsou na ni ulozeny. Selhani lidského faktoru je ¢asté a podobné tomu tak
je i u techniky, naptiklad pocitaci a mobilnich zafizeni. Dojde-li ke ztraté nebo poskozeni,
zaloha poskytne moznost se ke svym prostiedkiim dostat zpatky.

Podle ruznych potieb a kritérii, napfiklad uZzivatelské piivétivosti, kontroly,
zabezpecCeni, transparentnosti, zatéze na zivotni prostiedi, poplatkd a jinych funkci je mozné
si zvolit ze Ctyf zakladnich podob penézenek. Jejich vyhody a nevyhody jsou srovnany

v tabulce 7, ktera Cerpa z informaci od Stroukala a Skalického (2018) a zaroveri z pavodni



registrované stranky Bitcoin.org (2024), pfiCemz ani jeden toho druhého nerozkuluje a spise

dopliuje urcité poznatky a informace.

Tabulka 7 Vyhody a nevyhody jednotlivych forem penézenek

IFormy Vyhody Nevyhody Priklady
Kontrola nad financnimi ) oo
Desktopové 5 Lo _ | Obtizné vyuziti QR koédu pfi provadeéni o
. prostredky, vetné poplatkil o y o Bitcoin Core;
(softwarové » ) transakci; nachylnost na Skodlivy
. v siti; podpora hardwarové . .. [Electrum; Armory
penézenky) = malware/spyware/viry kradouci bitcoin
pencézenky
Piistupnost odkudkoliv a . L L
. L Zavislost na tieti stran€ (ztrata kontroly .
'Webové kdykoliv; jednoduchost a . ) Blockchain.com;
. ) L nad kli¢i); jednoduchost a integrace )
penézenky integrace s jinymi sluzbami L ) ) Coinbase
) s jinymi sluzbami a burzami
a burzami
Trzist¢ aplikaci (App Store, Google
Navrzeno pro pouziti QR Play) mohou penézenku delistovat ze
Mobilni kédu k rychlému a své nabidky, coz zt€zuje pfijimani Unstoppable;
penézenky bezproblémovému budoucich aktualizaci; poskozeni nebo Coinomi
provadéni transakei ztrata zafizeni muze potencidlné vést ke
ztrat¢ finanCnich prostiedku
Jeden z nejbezpecnéjsich Obtizné pouzivani v mobilu, neni uréen
) zpusobt ukladani pro skenovani QR kédi; ztrata zafizeni
Hardwarove . W r ™ o 4 r r r r o v o .
. finan¢nich prostiedkii; bez tadného zalohovani muze zplisobit, Trezor
penézenky A s y y Lo
idealni pro ukladani 7e prostiedky nebudou obnovitelné;
velkého mnozstvi bitcointi. pocatecni naklady

Zdroj: Vlastni zpracovani 7 Choose your wallet — Bitcoin (2024)


http://Bitcoin.org
http://Blockchain.com

Podle Stroukala a Skalického (2018) v pfipadé desktopovych (softwarovych)
penézenek je prvni moznosti si stahnout oficialniho bitcoinového klienta — Bitcoin Core
z webu bitcoin.org, ktery vSak neni pfili§ uzivatelsky piivétivy, protoze software
zaznamenava cely blockchain protokol, ktery je znacné rozsahly a zabird pfiliS mnoho
pameéti dostupné na uzivatelském zafizeni, konkrétn€ pii prvni instalaci S00GB paméti a
dalsich 5-10GB mési¢né, paklize neni aktivovana funkce profezavani (pruning), kterd
eliminuje potiebu stahovat a zaznamenavat staré, jiz probehlé transakce a tim dojde k mensi
zat€zi na pamét. Tato moznost se spiSe doporucuje narocnéjsim/stouraveéj§im uzivatelim,
kteti se chtéji pfiblizit, co nejblize k samotnému jadru systému. Pro ty, ktefi nevyuziji
desktopového rozhrani a porad si chtéji uchovat moznost nahlédnout do blockchainu tu
existuje napfiklad stranka Blockchain.info, ktera umoziuje nahlizeni do ledgeru bez nutnosti
cokoliv stahovat a instalovat.

Mezi dalsi moznost desktopovych penézenek je dle Stroukala a Skalického (2018), ale
i dle oficialni bitcoinové stranky bitcoin.org (2024) program Electrum, ktery je dostupny na
webové strance electrum.org, jehoz zaméfeni je na rychlost a jednoduchost s nizkou
spotiebou zdroju. Pouziva vzdalené servery, které se staraji o nejslozitéjsi casti Bitcoinového
systému, a umozniuje obnovit penézenku s pomoci tajné fraze (seed). Stejné tak jako
oficialniho bitcoinového klienta, tak i Electrum poskytuje naprostou kontrolu nad finan¢nimi
prostfedky, operuje na bazi open-source, coz kterémukoliv vyvojafi umoziuje nahlédnout
do jadra celého programu, tak aby si sém mohl ovéfit, ze program neschovava zadné tajnosti.
Zaroven ma funkci dvojitého ovéreni (2FA) — funkce, ktera vyzaduje minimalné dvou uctu
nebo zafizeni k ud€leni pfistupu. Po stazeni a instalaci programu, program ihned vybidne
k vygenerovani penézenky a zaroven se odkaze, na jaké misto ma ulozit soubor s klici
k bitcoinim. I samotny soubor s kli¢i je po vyzvani programu mozné ihned zabezpecit
heslem a pridat mu tak o uroven ochrany navic. To zasadni je, zZe program vygeneruje
dvanact slov, ktera poslouzi pii ztrat€ nebo poskozeni zafizeni, tak aby byl znovu poskytnut
pfistup k bitcoinim. Samotné uzivatelské rozhrani je jednoduché, nabizi kolonky s historii
plateb a kolonky pro piijem nebo odeslani bitcointi s moznosti vygenerovani QR kodu. Pro

usnadnéni rozhodovani mezi desktopovymi penézenkami se je§t¢ nabizi Armory, které se

Vv

¢

k dispozici uzivatehim a institucim pro generovdni a ukldaddani soukromych klicu Bitcoinu. *
Platby se provadi skrze internetovou sit, avSak privatni klice jsou ulozeny na off-line

pocitaci, a tim je znac¢né€ redukovano riziko atokt hackert.


http://bitcoin.org
http://bitcoin.org
http://electrum.org

Mezi uzivatelsky nejpiivétiveéjsi se fadi mobilni aplikace do chytrych mobilnich
zafizeni, které umoznuji rychly pfistup k vlastnim penézim. Mezi jednu z nejlepSich
aplikaci se fadi Unstoppable, ktera je pro uzivatele jak androidovych opera¢nich systémi,
tak 1 té€ch, ktefi maji 10S. Jeji vyhody spocivaji v (Unstoppable — Bitcoin & Crypto Wallet,
2024):

e naprosté kontrole nad prostredky;

e moznosti spravovat vicero penézenek;
e decentralizaci;

e DeFi penéZence;

e analytickych udajich o trhu;

e moznosti piijimat/odesilat a uchovavat NFT.

Stroukal a Skalicky (2018) zmiruji, Ze dobrou mobilni kryptoménovou penézenkou je
i Coinomi, Podle stranky Coinomi (2024) u které jsou jeji znacné vyhody hlavné v:

e nepretrzité zakaznické podpore;

e cross-platform vyuziti mezi vicero zafizenimi (Android a i0OS pro mobilni
zafizeni/desktopova zafizeni);

e zabudované sménarné, ktera funguje tak, ze spojuje uzivatele, ktefi maji z4jem
prodat a ty, ktefi maji zajem koupit;

o SegWit;

e Passphrase.

Nejbezpecnéjsi a doporucenou volbou je zvolit hardwarovych penézenek, které se
podobaji USB flash diskim. Pouzivaji tak, ze se ptipoji do pocitace pomoci kabelu nebo
ptes Bluetooth, a i kdyz transakce realné provadi pfes obrazovku pocitaCe, samotné
potvrzeni transakci je jiz procesem odehravajicim se mimo pocita¢ pfimo v zabezpeCeném
zafizeni, protoze penézenka generuje privatni klice bezpené€ v rezimu off-line a nikam je
neodesila. Pokud se hardwarova penézenka poskodi nebo ztrati, je jednoduché ji obnovit
pomoci seedu, ktery je ziskan pfi prvnim spusténi zafizeni a je nutné ho zapsat na bezpecné
misto.

Jak Stroukal a Skalicky (2018), tak i Finex.cz (2024) se zmitiuji o Trezoru — penézenka
Ceské firmy Satoshi Labs s.r.o., ktera se zacala vénovat vyrobé hardwarovych penézenek

poté, co ji samotné bylo odcizeno né€kolik tisic bitcoind. Jednou ztfi nabizenych


http://Finex.cz

hardwarovych penézenek je Trezor Safe 3, ktery sedi na cenovém stfedu mezi zbylyma
dvéma. Podporuje bitcoin a vétSinu altcoini a zaroven je kompatibilni se vSemi
desktopovymi operaCnimi systémy a stejné tak i1 stémi mobilnimi. Rozhrani spociva
v malém monochromatickém displeji, ktery spoléha na dvé tlacitka. Stejné tak jako Coinomi,
tak i Trezor Safe 3 nabizi passphrase jako druhou vrstvu zabezpeceni. Uzivateli je po prvnim
pfipojeni zafizeni k pocitaci stazen plugin k webovému prohlizeci, ktery pfenese uzivatele
do rozhrani blizkému tomu, jaké je v internetovém bankovnictvi. V tomto prostiedi se
zadavaji transakcni detaily a samotny podpis platby uz probiha mimo néj na zafizeni Trezor
(Kryptoménové penézenky — Jak vybrat tu spravnou? Kompletni srovnani pro rok 2024,
2024).

Sménové nastroje a platformy
Dle Stroukala a Skalického (2018) i HanusSe (2023) jsou Ctyfi zpusoby, jak koupit
bitcoin, a to skrze:
e Bitcoinové bankomaty;
e Local;
e Bitcoinové sménarny;
e Bitcoinové burzy;

e CFD obchodovani s kryptomé&nami.

Dle Stroukala a Skalického (2018) a InvestPlus (2024) je nejpohodingjsi cestou jak si
opatfit svij prvni bitcoin jsou Bitcoinové automaty, ke kterym sta¢i mit penézenku a QR
kod s odkazem na adresu penézenky, ktery staci jen pfiloz ke cteCce bankomatu. Pak uz jen
staci vlozit penize v pozadované vysi, které automat v daném kurzu a s marzi (poplatkem)
prepocita. Nevyhodou jsou znacné vysoké poplatky, které jsou zahrnuty ve sménnych
kurzech a pfi mensich castkach nevypléaci (v rozmezi 5 % a 10 %). Kromé variabilniho
poplatku je tu i fixni poplatek, ktery je ve vysi 50 az 200 K¢. Vyhodou pak je obchodovani
bez registrace, paklize se jedna o mensi vysi, a paklize uzivatel nevlastni jiz penézenku
Bitcoinovy automat mu novou v papirové podobé prideli. Na papife bude obsazen vefejny
Bitcoinu si Ize zakoupit 1 jiné kryptomény.

Obrizek 8 Sit’ Bitcoinovych automati v CR



¢

https://coinatmradar.com/country/57/bitcoin-atm-czech-republic (1.3.2024)

Stroukal a Skalicky (2018) se zminuji o dal§im snadném zpuisobu, jak ziskat bitcoin,
a tim je tzv. local (face-to-face). Predkladaji navrh na vyuziti serveru localbitcoins.com,
avSak po prohledani se uzivatel dozvi, ze kvili poklesu objemu transakci a podilu na trhu
musel byt tento projekt ukoncen. Existuje vSak alternativni moznost — Vexl. Stejné tak jako
LocalBitcoins, tak 1 Vexl nabizi moznost obchodovat P2P s Bitcoinem, jde tak o kompletné
anonymizovanou formu domlouvani obchodu s Bitcoinem. K zalozeni G¢tu v mobilni
aplikaci staci jen telefonni Cislo, které slouzi jako ochrana pred faleSnymi Gtocniky a boty.
SMS zpravou piijde potvrzovaci kod, zvoli se prezdivka a profil je nastaven. Zpravy jsou
Sifrované a parované, zpravy maji svij vefejny a privatni klic, stejn€ tak jako Bitcoinové
adresy. Aplikace nabizi inzertni misto, kde se zada nabidka nebo poptavka s popisem
pozadované transakce (ména, mnozstvi, lokalita, online nebo osobn¢, platebni ména a
spousteéce, které inzerat uvetejni, jako napiiklad dosazeni urcité ceny bitcoinu, a jesté
moznost volby pfevodu pomoci on-chain nebo Lightning Networku). Jestlize je nabidka
pfijata, tak pak uz vse zbyva na domluve. Opatrnost si vyzaduje samotné setkani (face-to-
face), 1 pfes moznost odhaleni si vzajemné identity v aplikaci, uzivatel nikdy nevi, koho
potka osobné. Cena, kterou uzivatel plati za naprostou svobodu pii tomto zpusobu.

Doporuceni — potkat se na verejném misté a vzit s sebou nékoho dalsiho (informovat o této


https://coinatmradar.com/country/57/bitcoin-atm-czech-republic
http://localbitcoins.com

skuteCnosti protistranu). Vyhody aplikace Vexl spocivaji hlavné v moznosti zvySeni likvidy
ajeji nevyhodou je pfedevsim limit plateb, ktery 1ze provést v hotovosti a moznost referenci,
kterou naptiklad LocalBitcoins poskytovala (Recenze aplikace Vexl, 2024).

Podle Stroukala a Skalického (2018) jsou specializované sménarny dobrym a rychlym
zpusobem, jak poridit bitcoiny. Zmifiuji se o simplecoin, ktera je nejvetsi sménarnou
kryptomén pasobici v CR od roku 2013. Sta& mit svou kryptoménovou penézenku
s adresou, zaregistrovat se skrze emailovou adresu a heslo (Ize i bez nutnosti registrace,
avSak uzivatel prichéazi o jisté mnozstevni slevy) a pak uz jen zbyva zadat objednavku.
Emailem zaslané pokyny k platbé pfijdou po zadani objednavky a samotna transakce
bitcoind za fiat mény probéhne po obdrzeni platby primérné do 30 min. Nevyhodou je, Ze
platby 1ze bez urcCitych pozadavkl na ovéfeni uzivatele provadét jen do vyse 200 € a to
v rozmezi deseti dnl, pak je vyzadovana, kromé povinné registrace, i fotografie osobnich
dokladu, selfie s dokladem, ovétovaci platba a telefonat, prokazani ucelu transakce a pii vysi

presahujici 10 000 € uz i nutnost dolozit ptijmy (Simplecoin, 2024).



Obrazek 9 ukazuje, jaka je relativni vyse poplatkti u bitcoinovych automatti, sménarny

Siplmecoin a burzy Coinmate.

Obrizek 9 Relativni vyse poplatku pii zpracovini transakce u kryptoménovych automati, sménaren a

burz
Bitcoin Ethereum Litecain
ATM (WBTCB) 7% 7% -
ATM (Bitcoinmat.sk) 7% 8 % 8 %
ATM (General Bytes) 5 % - 7 %
Simplecoin 21% 21% 21%
Coinmate 05% 0.6 % 0.7 %

https:/finvestplus.cz/kryptomeny/bitcoin-bankomaty (1.3.2024)

Kromé obchodovani na specializovanych sménarnach je forma nakupu skrze
specializované burzy to lepsi volbou. Umoziuji provedeni obchodu nékterého z ménovych
pard, napriklad BTC-USD, BTC-EUR, ale i nakup a prodej bitcoinu za jiné kryptomeény.
Paklize se naskytuje situace, kdy uzivatel chce ve vétSim mnozstvi a frekventovanéji
provadét nakup nebo prodej, tak by mél zvolit burzy, kde mize i vyzkouset trading. Na burze
se stietavaji ti, co chtéji prodat a ti, ktefi chtéji nakoupit. Obchod zprostfedkovava tzv.
,Market maker, kterym je vétSinou instituce spolupracuji s burzou a dodavaji tak na
likvidité. Market maker umoziuje plynuly chod burzy a za své sluzby si Gctuje spread, ktery

tvorti fixni poplatek (viz obrazek 10) (Dolezal, 2024).


http://Qitcoinmat.sk
https://https.V/investplus

Obrazek 10 Role Market maker na burze

100 tokens 100 tokens

SN TN

= 8

G 7

Seller Market Maker Buyer
Investor John keeps €0.05/token Investor Ann
Bid price ask price
€25.00 €25.05

https://finex.cz/rubrika/kryptomeny/burzy (11.3.2024)

Dolezal (2024) uvadi poplatky, které se vyskytuji na burzach zahrnuji kromé poplatku
pro market maker jesté dalsi, naptiklad:
o taker poplatek, ktery se li§i od maker poplatku tim, ze je vykonany okamzitg;
e poplatky za vklady a vybéry;
e minimalni mésicni poplatky;

e poplatky v siti (blockchain) za odesilani a vybér kryptomeén z burzy tézaium.

Stroukal a Skalicky (2018) a Pfolio (2023) se zminuji o dal§im zpusobu, ktery se nabizi
pfi vyuziti kryptoménovych burz nebo brokerti. Mezi nejvétsi svétove burzy se fadi Binance.
Jeji vyhody jsou Ceské uzivatelské prostiedi, nizké poplatky a moznost pokrocilych funkeci.
Mezi hlavni nevyhodu vSak pomala zakaznicka podpora. Nabizi zakladni a pokrocilou
platformu, které v obou piipadech spolehlivé funguji bez zamrzani. Ulet lze vést
v kryptoménach, pfipadné v eurech nebo americkych dolarech. Kromé bitcoinu si uzivatel
muze zakoupit dalsi kryptomény, kterych je témer 150. Mezi dalsi kryptoménovych burzy
se fadi Ceska Coinmate burza, ktera vznikla v roce 2014. Mezi jeji jednodussi a pokrocilejsi
platformou je hlavni rozdil v tom, ze ta zakladni funguje jako sménarna, kterd umoziuje
obchodovat za aktualni kurz, na rozdil od té pokrocilejsi, ktera funguje jako klasicka burza
(stejné tak tomu je 1 u Coinbase). Vyhodou jsou nizké poplatky a moznost vést ucet

v C¢eskych korunéch, ptipadné kryptoménach nebo eurech. Nevyhodou je kupodivu chybéjici


https://finex

Gestina, prestoze spoletnost vznikla v CR, tak jej nenabizi a velmi nizky objem
obchodovanych aktiv (6). Jednou z burz, ktera patfi viibec k nejstarSim je Bitstamp. Jeji
vznik se datuje k roku 2011 a prosla si tak uz casovym testem. Pocet kryptomén je zde velmi
omezeny (5), ale jeji dlouholeta historie je néco, ¢eho si uzivatelé nejvice vychvaluji. Nabizi
nizké poplatky a kvalitni platformu, ktera je vedena ale pouze v anglickém jazyce. Z tad
nevyhod se da vypichnout absence demo uctu a pomald zakaznickd podpora. At uz si
uzivatel vybere jakoukoliv burzu, tak by mél davat pozor na:

e transparentnost obchodnich podminek;

e snahy chranit uzivatele a jejich data;

e vysi poplatka;

e likvidite€ burzy (problém burzy FTX);

e recenze od ostatnich uzivatelu;

e prehlednosti platformy a uzivatelského rozhrani.

S padem burz pfisli mnozi o své bitcoiny nenavratné. Déje se to 1 v souCasnosti, kdy
uzivatelé své penézenky dostateCné nezabezpec¢i nebo vyuzivaji pii vét§im mnozstvi stale
nedostatecné ochrany. Prolomit Bitcoinovy protokol a zautocit na cely systém je prakticky
nemozné (51 % utok na Bitcoin), avSak napadnout jednotlivé uzivatele uz takovym
elektronické komunikace a v ten okamzik ziskaji skrytou kontrolu nad pocitacem, ze kterého
extrahuji bitcoiny uzivatele a pfevedou si je na vlastni penézenku (Stroukal, & Skalicky,
2018).

Z tad brokert lze doporucit XTB, ktery sice nabizi omezené mnozstvi kryptomeén, za
to je regulovany mimo jiné Ceskou narodni bankou, coz mu dodava na divéfe. Online
zalozeny ucet nabizi moznost demo uctu a kompletni podporu v ¢eském jazyce, coz znacné
zptehlediiuje orientaci na platformé. ZkuSeni obchodni jist€ oceni moznost obchodovani
s pakou. Nevyhodou takovychto platforem, jako je XTB, ze uzivatel nikdy nevlastni své

bitcoiny, vSe je v rukou tfeti strany.



Tabulka 8 zobrazuje jednoduché doporuceni dle vySe hodnoty, zptiisobu pofizeni a

formy drzeni bitcoinu.

Tabulka 8 Doporuceni pro drzeni bitcoinu dle vy$e hodnoty, zpusobu pofizeni a formy drzeni

'VySe hodnoty bitcoinu >10 000 K¢
>10 000 K¢ >1 000 000 K¢
<100 000 K¢
Zpusob porizeni Simplecoin Coinmate Bitstamp
Unstoppable;
[Forma drzeni Trezor Trezor
Coinomi

Zdroj: ptevzato z Bitcoin a jiné¢ kryptopenize budoucnosti (Stroukal, & Skalicky, 2018)

Praktické aspekty uzivani

Paklize se uzivatel rozhodne své bitcoiny vyuzit k platbé, neni nic jednodussiho nez si
otevfit webové stranky coinmap.org (viz obrazek 11), které ukazuji vSechny obchodniky
s kryptoménami a kryptoménové bankomaty nejen v CR, ale i v zahrani&i. Pokud chce
uzivatel utratit své bitcoiny za zabavu, lze tak ucinit dle coinmap.org (2024) napftiklad pfi
hrani unikovych her (escapetheroom.cz) nebo v kin€ Bio Oko (biooko.net) na prazskych
HoleSovicich. Platbu bitcoiny za obcerstveni nabizi napiiklad Paralelni polis
(paralelnipolis.cz), které sdruzuje pod jednou stfechou kavarnu, coworkingové misto,
Institute of Cryptoanarchy, které poskytuje vzdélavaci programy, a od roku 2020 i online
vysilani. Dalsi z fad poskytovatelti obCerstveni je Avocado Bistro (avocadobistro.cz), které
na svych pobockach také prijima kryptomény. Za ubytovani lze zaplatit v siti hotelt a
hostelii a&o (aohostels.com). Kromé toho lze bitcoiny zaplatit i za produkty a sluzby jako
fotografovani, moda a design nebo napfiklad za elekroniku v pobockach Alza.cz (alza.cz).
Konkrétné Alza zprovoznila platby bitcoinem v roce 2017. Umoziiuje provadet on-chain
transakce, ale zaroven nabizi 1 platbu pres Lightning Network, ktery vyznamné zvySuje
rychlost transakce a zaroven snizuje poplatky za provedeni takové platby. Kromé placeni
Alza nabizi 1 samotny nakup bitcoinu pres bitcoinové automaty, které ma ve svych

prodejnach (V Alze zaplatite 1 Bitcoiny, 2023).


http://coinmap.org
http://coinmap.org
http://escapetheroom.cz
http://biooko.net
http://paralelnipolis.cz
http://avocadobistro.cz
http://aohostels.com
http://Alza.cz
http://alza.cz

Obrizek 11 Obchodnici prijimajici kryptomény v Praze

Q ¢

@ @ [a)

https://coinmap.org (11.3.2024)

Pro samotné obchodniky Bitcoin a bitcoinové platby pfinasi mnoho vyhod, jak
zminuje Krause (2023), tak nékteré z vyhod jsou napftiklad:
e pratické nulové poplatky, které plati zdkaznik pfi provedeni transakce;
e jednoduchost a zbyteCnost terminalu;
e platbu nelze refundovat a nemuze se tak stat, ze by zakaznik pozd€ji o ni pozadal
Zpet;

e reklama a rozsifeni povédomi.

Avsak Krause (2023) jesté¢ zmifiuje, ze neni radno zapomenout na ucetnictvi a
vykazani pfijmu bitcoinem v nich.

Mimo nakupy za statky a sluzby, 1ze bitcoinem investovat, napiiklad na burzach a
spekulovat na vyvoj ceny. Také je mozné jej uplatit pii ndkupu NFT, nemovitosti nebo pfi
vyplaté mezd. Jedna ze svétoveé prvnich bitcoinovych transakci na nakup nemovitosti
probéhla v roce 2017, kdy rusky obc¢an koupil byt v Praze za 35 bitcoind, coz zhruba v tu
dobu ¢inilo (po kurzovém piepocCtu k datumu 21.12.2017) necelych 13 miliont korun

(Ceperova, 2017).

Regulace, tucetnictvi a dané

Stranka eToro (b.r.) popisuje, jak se li§i regulace kryptomén mezi jednotlivymi
zemémi a regiony. Nékteré zemée maji ptisné predpisy a zakony, zatimco jiné jsou otevienéjsi
vuci kryptoménam. Ve svété neexistuje jednotny pristup, jak regulovat a jak pfistupovat ke

kryptoménam. Jsou si védomi, Ze je tfeba legalizovat tento platebni instrument pod obavou


https://coinmap.org

hrozeb danovych unikd, které plynou z neukotveni v pravnim fadu. Snazi se tak definovat
pravidla, podle nichz by se transakce s kryptoménami mohly uskuteCiovat. V zemich
Severni Ameriky s Bitcoinem nemaji problém, je legalnim ve Spojenych statech, Kanadé¢ a
Mexiku, ba i dokonce v Salvadoru zacali vyuzivat bitcoin jako legalni platidlo, které je vSude
v zemi obecné piijimano. Salvador se tak stal prvni zemi, ktera uznala bitcoin jako své
zakonné platidlo poté, co jej parlament 7. zari 2021 legislativné schvalil (Bitcoin Law) (,,El
Salvador’s Experiment with Bitcoin as Legal Tender”, 2022). V urcitych statech Jizni
Ameriky jsou svym piistupem odlisni, napfiklad v Brazilii nemaji zadné regulace.
V Argentiné je zase vlada vnima jako prostfedek smény nebo uchovatele hodnoty. Naopak
s utahovanim kryptomeén jsou sziti v Bolivii nebo Ekvadoru, kde zcela pragmaticky zakazuji
to, nad ¢im nemaji kontrolu. Evropské staty obecné bitcoin akceptuji, hledaji pristup, jak jej
regulovat pfi obchodovéani nebo zdanéni. Napiiklad v Asii, konkrétng v Cing, jej vyznamng
reguluji a omezuji. Uzivatelim zablokovali pfistup ke kryptoménovym burzam a vyznamné
tak omezili pristup k obchodovani na kryptoménovém trhu. V Japonsku kromé legality se
povazuje dokonce 1 za zakonné platidlo.

Regulaci v Ceské republice provadi Ceska narodni banka, ktera zaujima stanovisko
vucéi Bitcoinu, které jej definuje jako nehmotnou movitou véci, ne jako investi¢ni prostiedek,
na ktery se da uplatnit Casovy test jako tomu je u akcii, tzn. ze je tfeba danit veskeré vynosy
nehled¢ na dobu drzeni (Regulace Bitcoinu ve svété, b.r.). K regulacim se jesté vaze mozna
vySe, kterou lze provést pii transakci v hotovosti, napfiklad jako tomu je u face-to-face
transakci, které jsou zminény v moznostech pofizeni bitcoinu. VySe hotovostni platby
v jeden den je limitem stanovena na 270 000 K¢. Pti jejim piekroceni je nutné provést platbu
bezhotovostné a tato povinnost spada na viechny fyzické i pravnické subjekty v zemi (Ceska
republika, 2004).

Ti, ktefi se nechtéji zabyvat danénim kryptomén se nabizi jednoduché feseni — Hodl,
jinak feCeno drzet a neprodavat. Pro ty, ktefi by radi prenechali své starosti v oblasti prava a
zdanéni kryptomeén, tak se nabizi moznost vyuzit skupiny smpl (smpl.cz), ktera se zabyva
danové-optimalizaéni strukturou a danéni kryptomén (Smpl, 2024).

Jak zminuje Michal Hanych et al (2018), tak zdanéni u fyzickych osob podléhaji
vSechny ptijmy, u kterych dochazi ke zvySeni majetku, a to jak u pfijmu penézenich, tak 1
nepenéznich. Jinak tomu neni u smény, tzn.: ,, Ze danéni podléhd sména kryptomény na fiat,

za jinou kryptoménu nebo porizeni zbozi ci sluzeb. *


http://smpl.cz

Dle Hanycha et al (2018) praxi finan¢nich afadt doposud byla, Zze danéni podléha ve
fazi prevodu kryptomeén zpét na fiat ménu, avSak to jen proto, ze zakon neni stavény na velké
objemy transakci u fyzickych osob, pii kterych dochazi k tak vyrazné zmeéné hodnoty i
behem jediného dne. Ke spravé vlastnich kryptomén a obchodovani s nimi neni zapotiebi
zivnostenského opravnéni. To plati do doby, dokud nedochazi k aktivni tézbé€, ktera uz
takové opravnéni vyzaduje. Osvobozeni od dané zpfijmu se vztahuje obecné u
prilezitostnych Cinnosti, které nepresahnou vyse 30 000 K¢ (piijem, nikoliv zisk), avsak
sprava vlastniho majetku neni Cinnosti, ktera by spadala pod toto osvobozeni (muselo by se
jednat o vypomoc, za kterou si jeden neché vyplatit odménu do 30 000 K¢). Osvobozeno od
dané je 1 darovani mezi piibuznymi v pfimé linii, nékterych v poboc¢né linii a manzela.
Prijemce takového daru vSak musi nahlasit jeho pfijeti, paklize je hodnota kryptomén
k danému dni vétsi nez 5 000 000 K¢&. Jestlize obdarovany kryptomeény proda, zdani se rozdil
ceny k okamZiku nabyti a cenou, za kterou prodej realizuje. Casovy test, jako tomu je u
cennych papiru nelze uplatnit na kryptomény, tzn. Ze po uplynuti 3 let nedochazi

k osvobozeni od dan€. Zdanéni pii prodeji by se uskutecnilo nasledovné podle obrazku 12.

Obrizek 12 Priklad zdanéni prodeje bitcoinu

Nakoupili jste 1 BTC za 200.000 K¢. Po case prodate 1 BTC za 300.000 K¢.
Dilci zaklad dané podle § 10 bude 100.000 K¢ (prodejni cena 300 000 —
pofizovaci cena 200 000). Dan bude 15.000 K¢ (15 %), ale celkova danova
povinnost se bude liSit podle vasich zbyvajicich pfijm{. MizZete uplatnit
slevu na danina poplatnika apod.

https://www.zdanenikryptomen.cz/zdanenikryptomen.pdf (10.3.2024)

Pfi pofizovani bitcoinu prubézné, lze vyuzit dvou metod k vypoctu celkové potizovaci
ceny:
e FIFO (first in, first out);

e metoda vazeného aritmetického praméru.


https://www

Rozdil v dil¢im zékladu dané bude rozdilny podle vybrané metody (viz obrazek 13).
Obrazek 13 Vyse dilciho zakladu dané pii pouziti metody FIFO a metody vazeného aritmetického

pruméru

FIFO: Nakoupili jste 1 BTC za 100.000 K¢ a 4 BTC kaZdy za 50.000 K¢. Po case prodate
2 BTC kaZdy za 200.000 K¢ (celkové 400.000 K¢). Diléi zaklad dané podle § 10 bude

250.000 K¢ (prodejni cena 400.000— poFizovaci cena (100.000 + 50.000).

Aritmeticky priimér: Nakoupili jste 1 BTC za 100 000 K¢ a 4 BTC kazdy za 50 000 K¢.
Po ¢ase prodate 2 BTC kaZdy za 200.000 K¢ (celkové 400.000 K¢). Diléi zaklad dané
podle § 10 bude 280.000 K¢ (prodejni cena 400.000— poFizovaci cena (300.000/5 *2 =
120 000).

https://www.zdanenikryptomen.cz/zdanenikryptomen.pdf (10.3.2024)

Pii Castych transakcich, obzvlast v pfipadé obchodovani na burze je podstatny az

moment, kdy dochazi k vybéru prostiedkll do vlastni penézenky (Hanych et al, 2018).
4.1.2 Naplnéni podstaty prostredku smén

Bitcoin ma potencial se stat novou formou penéz, jiz dnes vykazuje minimalné 2 ze 4
fazi vyvoje z pfedmétu az na spolecnosti uznavanou formu penéz, tak jako tomu je v tabulce
9, ktera presn€ znova popisuje jednotlivé faze vyvoje, stav a odivodnéni pro¢ tomu tak je.

Tabulka 9 Fize vyvoje Bitcoinu, aktualni stav a oduvodnéni

Fize vyvoje Stav Bitcoinu Oduvodnéni

Mnoho lidi si jej uchovava kvili jeho vzacnosti a vztahuji
Shératelsky piredmét k nému urdité emoce, at’ uz ze zvédavosti, nadseni nebo nadéje

na lepsi budoucnost a finan¢ni nezavislost

Je povazovan mnoha lidmi a investory za bezpecny prostfedek

Uchovatel hodnoty o .
k uchovani hodnoty a ochrané proti inflaci
Velmi omezené, obecné se s nim da obchodovat, avSak neni
Prostiedek smény P4 jeste celospolecensky uznavanym platidlem, kterym by Slo
zaplatit za zbozi a sluzby
. . Dosud neslouzi jako néco, ¢im se vyjadiuje hodnota zbozi nebo
Zictovaci jednotka P4

sluZeb, protoze stale spiSe dochazi k pfepoctu na fiat mé¢nu

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)

Tabulka 10 nasledn€ popisuje vlastnosti, které by mél napliiovat dobry uchovatel

hodnoty, tak aby mél potencial se stat vSeobecné piijimanymi penézi.


https://www.zdanenikryptomen

Tabulka 10 Vlastnosti Bitcoinu, jakozto dobrého uchovatele hodnoty

Vlastnosti Stav Odivodnéni
Trvanlivost Nepodléha zkaze, jako tomu je u bankovek
IPrenositelnost Snadné pfendSeni pics internet, rychlé a jednoduché transakce po celém svéte
Zaménitelnost Kazdy bitcoin je stejny jako kazdy jiny
- Transakce jsou ovéfovany v rdmci blockchainu, coz kazdému umoziiuje
Ovéritelnost ; ey Lt e . .,
nahlédnout do ledgeru a ovéiit historii jednotlivych minci
. 1 bitcoin je délitelny az na osm desetinnych mist s nejmensi jednotkou 1
[Délitelnost .
satoshi
] Bitcoin ma pevné stanoveny omezeny pocet minci, ktery je postupné
'Vzacnost Ly
uvolfiovan t¢Zzbou
Historicka % Priestoze si bitcoin prosel mnohymi zkouSkami, tak je svou dobou existence
provéienost jeste na trhu kratko, avSak povazuje se za hodnotné aktivum
e Decentralizovany systém mimo kontrolu a dosah centralni autority. Vyuziva
Odolnost vuci ) ) L o o
. X se v zemich s omezenou mirou financni svobody, avsak je cilem statnich
cenzuie
regulaci z divodu nepochopeni a strachu vlad

Zdroj: vlastni zpracovani (2024)




4.1.3 Komparace bitcoinu s tradi¢nimi fiat ménami a jinymi formami majetku

Jak se bitcoin drzi a jak si konkuruje s fiat ménami a zlatem je vyobrazeno na obrazku

14, ktery komparuje jednotlivé vlastnosti.

Obrazek 14 Bitcoin vs zlato vs fiat

Bitcoin  Zlato Fiat

Trvanlivost
Prenositelnost Q

Zameénitelnost
Ovéritelnost
Délitelnost

Vzacnost o

Historicka provérenost Q

Odolnost vUc¢i cenzure Q

(Boyapati, 2023)

Jak zminuje Boyapati (2023), tak svou trvanlivosti nic nepiebije zlato, u kterého
naprosta vétsina distribuované produkce pretrvala dodnes, a jesté tomu tak bude po tisicileti.
Co se tyCe Bitcoinu a fiat mén, tak se zde nehledi na nosic fyzické podoby (bitcoinové
penézenky/mince a bankovky), ale jako na digitalni zaznamy, které jsou emitovany pod
urcitym subjektem. Fiat mény spadaji pod liboviili centralnich bank a vlad, které je emituji.
Z historického hlediska uz mnoho fiat mén zaniklo, predchazel tomu pad emitenta nebo
vlady, pifipadné chybou monetarni nebo fiskalni politiky, kterd neplnila své cile a
znehodnotila ménu do té faze, kdy ji lidé pfestanou véfit a prejdou na jinou ménu, piipadné

na jinou formou majetku. Jedinou vyjimkou je americky dolar a britska libra, které vznikly



ke konci 18. stoleti a v pfipadé libry ke konci 17. stoleti. Bitcoin nevydava zadna centralni
autorita a dokud bude fungovat protokol a budou tu taci, ktefi udrzi systém v chodu, tak
témer nic nebrani tomu, aby pretrval dale.

Svou schopnosti prenaset hodnotu na velkou vzdalenost bitcoinu nic nekonkuruje Je
totiZ nejsnaze prenositelnym prostifedkem k uchovani hodnoty. Zna¢né mnozstvi bitcoini ve
velké hodnot€ 1ze poslat témeét okamzité pres cely svét, aniz by bylo nutné kontroly a hlaSeni
autoritam jako u fiat mén (digitalni podoba). Hotovostni penize s sebou nesou zna¢né riziko
pfi uchovani, preprave, ztraté nebo odcizeni. Zlato, at’ uz v podobé minci nebo slitka je
znacné tézké a omezené ve své prenositelnosti, zaroven s sebou také rizika stejné tak jako
tomu je u fiat mén.

Zlato je sice vysoce zameénitelné, takova mince pfetavena zlatého slitku bude stejna
jako kazda jina, ale za to zlato miZe byt ovlivnéno pfimésemi, a tak maze dochazet k aprave
ryzosti. Takové mince pak nemusi byt na prvni pohled rozpoznatelné a je tfeba verifikovat
jeho ryzost u odbornikd, at’ uz podle magnetického testu nebo testy hustoty (Boyapati, 2023).
Nevyhoda zlata mize plynout z jeho pavodu, protoze takovy slitek, ktery podléha trestné
¢innosti 1ze jednoduse pretavit nebo roztavit na mensi dily, u kterych hledani jejich pavodu
bude téméf nemozné. Bitcoinové mince jsou znaéné zamenitelné za jiné, paklize ale dojde u
jinych minci spéti s trestnou ¢innosti, mizou byt obchodnici donuceni, aby tyto bitcoiny
nepiijimali. U bitcoinu je v ledgeru vidét, odkud jednotlivé bitcoiny putovaly do penézenky
pfijemce. Bitcoin je tak vysoce ovéfitelny a kazdy ma tu moznost nahlédnout do historie
jednotlivych minci. U fiat mén je pak zameénitelnosti limitovan jen tim, jak moc je obchodnik
ochotny je pfijmout. Naptiklad takova pétitisicova bankovka neni moc vitanou mezi
obchodniky. Za to ovéfitelnost fiat mén je v praxi celkem riznoroda, bankovky a mince
obsahuji urcité bezpecCnostni prvky, které je nesnadné falzifikovat, av§ak porad dochazi
k ptipadam, kdy se tomu tak stane. Na zakladé statistiky vydané Ceskou narodni bankou
tomu tak Cinilo v roce 2023 u 3539 pripadi bankovek a minci s nejCasteji padélanymi
bankovkami v nominalni hodnoté 5 000 K¢ (Kubelkova, 2024).

Bitcoin se da d¢lit az na jeden satoshi, ktery predstavuje 10—8 BTC (1 satoshi =
0.0000000001 BTC) (viz tabulka 11). Posilat takové mnozstvi po siti se sice ekonomicky
nevyplati (kvali poplatkim), ale je to mozné (Stroukal, & Skalicky, 2018). U fiat mén,
konkrétné¢ u Ceskych korun, je nejmensi délitelnost hotovostni jednotkou 1 K¢ a u

bezhotovostni podoby 1 halif, coz je z hlediska praktického uziti dostate¢né. Zlato se da délit



az na zrnka zlata, které se stejné neprodava v mensim mnozstvi nez 1 gram, ktery v pepoctu

na Ceské koruny (k datu 12.3.2024) ¢ini 1612 K¢ (Zlato — aktudlni cena zlata, 2024).

Tabulka 11 Existujici odvozené jednotky bitcoinu

Jednotka Hodnota v BTC
BTC 1
Centibitoin 0,01
IMilibitcoin 0,001
IMikrobitcoin 0,000001
Satoshi 0.0000000001

Zdroj: ptevzato z Bitcoin a jiné¢ kryptopenize budoucnosti (Stroukal, & Skalicky, 2018)

Jsou soucCasné bankovky a digitalni penize jesté vibec vzacné, pokud je mozné je
natisknout v libovolném pozadovaném mnozstvi témér kdykoliv, podle libovile centralnich
bankéii (Stroukal & Skalicky, 2018)? Neustalé navySovani penézni nabidky vede
k nafukovani penézni zasoby a k znehodnoceni uspor lidi. Zlato je odjakziva vzacné, ale
jeho zasoba se da navySovat a jsou tu teoretické zpusoby, jak zvysit jeho celkovou zasobu
(tézeni z motského dna nebo asteroidi) (Boyapati, 2023). Za to bitcoinu vice nebude,
neumoziuje tomu tak Bitcoinovy protokol, ktery limituje celkovou zasobu na 21 miliont
bitcoint.

Zlato proslo uz dlouhym ¢asovym testem — a ustalo ho. Potad je validnim uchovatelem
hodnoty, avSak ztratilo podstaty prostfedku smén nebo zictovaci jednotky. Nejstarsi fiat
meény jsou tu jiz stovky let, také se da fici, ze prosly zna¢nou Casovou zkouskou, avSak uz
od jejich zrodu meéli panovnici pokuseni k jejich znehodnocovani, naptiklad ubranim na
ryzosti a ptimichanim jinym kovi. Kratkodobé si svou hodnotu uchovavaji, avsak inflace
vzdy podemele jejich hodnotu.

Bitcoin naprosto piedcil zlato a fiat mény, co se tyCe odolnosti viici cenzuie. Neni pod
kontrolou centralni autority nebo vlady. Transakce probihaji pfimo mezi ucastniky sité a
jsou chranény kryptografii. Zlato ma fyzickou podobu, ktera je nachylna naptiklad na

konfiskaci (Boyapati, 2023). Vladni regulace a zakony mohou omezit jeho prodej,



vlastnictvi nebo prepravu. Piepravovat zlaté slitky napfic staty urcité neni jednoduchou
zalezitosti, zatimco Bitcoin (privatni a soukromé kli¢e) staci mit klidné 1 na kusu papiru. Fiat
meény podléhaji kontrole a regulacim ze strany emitenta. Banky samotné musi hlasit veskeré

,,podezielé platby a pripadné jednotlivé transakce nebo Gty uplné zakazat nebo uzavfit.

4.2 Bitcoin jako investi¢ni aktivum

Ponechat penize negativnim vlivim inflace a neinvestovat je, predstavuje uslou
prilezitost pro kazdého investora, ktery chce asponl do urcité miry své penize ochranit nebo
ptipadné zhodnotit. Bouska (2023) vysvétluje, jak se Bitcoin stava stale atraktivnéjSim
investi¢nim nastrojem pro ruzné typy investord, ktefi hledaji:

e ochranu pred inflaci (znehodnocovani penéz);
o diverzifikaci investi¢niho portfolia;
e rustovy potencial s vidinu vysokého zhodnocenti;

e spekulativni aktivum, kde muzou profitovat z vysoké volatility.

Investovani do Bitcoinu se stalo atraktivnim pro mnohé, at’ uz pro zkusené, tak 1 pro
nové investory. Pro ty, ktefi se rozhodnou investovat bez planu, mize byt takové investovani
riskantni a podobné hazardu. Kazda investice nese rizika, a zejména kryptomény jsou
povazovany za spekulativni aktivum. Historickd zhodnoceni Bitcoinu s sebou pfitahlo
pozornost mnoha lidi a zejména investorti. Nicméné minulost také ukazala, ze cena Bitcoinu
muze prudce klesnout, coz mlze piinést ztraty tém, ktefi jsou ovlivnéni emocemi. Investice
do kryptomén by méla byt provadéna s rozvahou a s védomim, ze je mozné ztratit vétSinu

nebo vSechny zainvestované prostiedky.



Proto je dulezité dodrzovat nekolik zasad a doporuceni pii investovani do Bitcoinu
(Jak investovat do Bitcoinu, b.r.):

e byt disciplinovany — nedovolit emocim ovlivnit obchodovani;

e necasovat trh — vyhnout se pokusiim Casovat nakupy a prodeje na zakladé
kratkodobych vykyvu cen;

e diverzifikovat riziko — rozlozeni investic mimo Bitcoin aktivy, které maji
odlisnou korelaci s Bitcoinem, tak aby pfi poklesu neklesala hodnota celého
investi¢niho portfolia;

e investovat podle moznosti — stanovit investovanou ¢astku, kterou je investor
ochoten a schopen ztratit, aniz by ovlivnila jeho finan¢ni stabilitu nebo

zivotni uroven (Pravidlo 50:30:20).

Pokud jde o mnozstvi financnich prostifedkt, které je investor ochoten riskovat, je
dobré se ridit zlatym pravidlem 50:30:20 (viz obrazek 15), které ukazuje, jak rozdélit ptijmy
a vydaje v mésicni penézni bilanci. Podle tohoto pravidla by se 50 % mélo vénovat na
nezbytné a asto fixni vydaje, jako jsou zivotni naklady (bydleni, potraviny, léky a dalsi), 30
% na zabavu, volny Cas, cestovani a na véci zbytné povahy, a zbyvajicich 20 % na investice

a sporeni (Zkrot'te své penize: jak sestavit osobni nebo rodinny rozpocet, 2022).
Obrizek 15 Pravidlo 50:30:20
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Pokud si investor vytvoril alespon tfimé&si¢ni rezervu, mize zacit uvazovat o dalSich
investicich. Pro minimalizaci rizika je uzitecné stanovit investi¢ni strategii, ktera zahrnuje
alespon tfi aktiva, do kterych bude investor pravidelné investovat. Co se kryptomén tyce,
obecné se doporucuje, aby predstavovaly 5-10 % celkové hodnoty investi¢niho portfolia.
Dale je dulezité si uvédomit, ze investovani neni kratkodobym procesem, ktery by mél trvat
dny, tydny nebo mésice, ale spise roky. Investofi musi byt trpélivi a pocitat s tim, ze vynosy
z investic se projevi az v delSim casovém horizontu. Pokud investor neni ochoten tento
pfistup pfijmout a misto toho se snazi kratce profitovat na kolisani trhu, neni to investovani,
ale spiSe spekulace nebo hazardni hra (Jak investovat do Bitcoinu, b.r.).

Kratkodobé investovani piinasi fadu vyhod a nevyhod. Vyhody jsou zejména:

e potencialni vysoky zisk;
e rychla likvidita pozic;

e vyhodnocovani ukazateli mize pomoci lépe nacCasovat vstupy a vystupy.

Nevyhody:
e vysoké riziko;
e emocni rozhodovani;

e naklady spjaté s poplatky za likvidovani pozic.
4.2.1 Kratkodoba investiCni strategie

Kratkodobé investovani je zaméfovano na spravné nacasovani trhu, vyhledavani
trendl a spekulaci s cenami. I kdyZ se jedna ze zasad investovani tyka casovani (neCasovani)
trhu, pfi podstaté kratkodobé investicni strategie je vyzadovan opak. Zde je kriticka
schopnost byt disciplinovanym a udrzovat emoce pod kontrolou. Tato strategie je provadéna
nasledujicimi metodami:

e obchodovani na zikladé technické analyzy — piani investora vidét v grafu urcité
souvislosti a predpokladat, ze se pomoci prodlouzeni Car trh zachova tak, jak by si
pral;

e obchodovani na ziakladé udalosti — zpravy a vyroky ovliviiujici chovani investort

(napt. vyroky Elona Muska; vysoce spekulativni).



Obchodovani na zakladé technické analyzy

Technicka analyza se zaméfuje na analyzu cenovych grafu a historickych dat za

ucelem identifikace trendl a vzord, které mizou naznaCovat vyvoj budouci ceny. Investor

vyuzivajici poznatkt technické analyzy bude interpretovat vysledky jinak nez ten druhy.

Zakladni myslenkou je, ze se cena nepohybuje libovolné a misto toho kazdy pohyb ceny

skryva néjaky pribéh, z kterého lze predpoveédét, co se stane pristé. Pribeh si investor vylozi

pomoci graft a indikatort.

Indikatory, které se bézné uzivaji pro ucCely technické analyzy jsou naptiklad

(Nambiampurath, 2024):

¢ Simple Moving Average (SMA; jednoduchy klouzavy prameér) — vypocitani souctu

fady cen a vydéleni poCtem datovych bodu (viz graf 1);

e Relative Strenght Index (RSI; index relativni sily) — matematicky znazornény

vzorec, ktery ukazuje, jestli je aktivum prekoupené nebo predprodané.

Graf 1 Priklad Simple Moving Average pii obchodovani BTC na burze Bitstamp
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Zdroj: vlastni zpracovani na platformé TradingView (15.3.2024)

Osa x zobrazuje datumoveé rozpéti a osa y rozsah hodnoty ceny bitcoinu. Modra kiivka

na svickovém grafu vykresluje pohyb primérné ceny bitcoinu a tim pomaha urcit smeér

trendu.




Kazda svicka ma své charakteristiky:
o télo svicky — otevirajici a zavirajici pozici, naptiklad béhem jednoho obchodovaciho
dne;
¢ knot — ukazujici maximum a minimum pohybu ceny béhem dne;

e barvu — indikujici pohyb ceny nahoru (zelena) nebo dolt (Cervena).

Kratkodobé investovani s rychlou likvidaci pozic se siln€ subjektivni proces.
Podle zjisténi, které pfinesla burza na obchodovani s CFD eToro, tak medianova ztrata 90
% investord je 36,3 % jejich obchodnich ucta (Paulson, b.r.), proto je tfeba zvazit schopnosti

a moznosti kazdého investora.
4.2.2 Dlouhodoba investi¢ni strategie

Spociva na principu dlouhodobého drzeni bitcoinu se zaméfenim na dlouhodoby rust
a budouci vynosy plynouci z investice. Daraz je kladen na dlouhodobé udrzitelné investice
a diverzifikaci portfolia bez spekulativniho obchodovani. Tato strategie je vhodna pro
investory zacinajici nebo pro investory pasivni povahy, ktefi se chtéji zabezpecit proti
emocim, které pii vysoké volatilité¢ vedou k neuvazenym rozhodnutim vymykajici se jejich
osobni investicni strategii. Metody pro tuto strategii jsou nasledujici:

e All-in - jednorazova velka investice, ktera spoléhd na spravné nacasovani trhu.
Investice se dlouhodobé nemusi vyplatit, paklize je ndkup proveden tésné pred
zlomem a propadem ceny;

e Dollar Cost Averaging (DCA) — prameérovani naklad investovanim stejné Castky
penéz v pravidelnych interval;

o Stock-to-Flow — model predikujici vyvoj ceny na zakladé celkového
cirkulovaného mnozstvi bitcoint a toku nové vytézenych bitcointi kazdy rok.

All-in
All-in metoda se obecné nedoporucuje kvuli vysokym rizikim plynoucim

z nespravného nacasovani trhu, avsak pfi spravném nacasovani se hodnota vysoce zvysi.



Dollar Cost Averaging

Jako spolehlivou metodou pro dlouhodobou investi¢ni strategii se jevi metoda DCA.
Stanovenim stejné Castky, ktera se investuje v pravidelném intervalu, vétSinou tydennim
nebo mési¢nim. Nakup bitcoinu probiha nehledé na cenu a vyvoj na trhu.

Podle Hjka (2022) investovani s pomoci DCA funguje pouze v pfipadé, kdy hodnota
bitcoinu trvale roste. Zminuje, ze DCA metoda historicky fungovala na akciové indexi a
veri, Ze stejné tak tomu bude i u bitcoinu, ktery tuto tendenci vykazuje. Vyhody spocivaji
hlavné v:

e minimalizaci rizika;
e nizké pocateCni investici;

e Sanci nakupovat ve slevé.

A mezi nevyhody fadi:
e eliminovani nakupu propadu (dips);
e pomaly rast hodnoty investice;

e niz§i vynosy v bull marketu.

Burza, ktera nabizi investovani s DCA je napfiklad Ceské burza Coinmate.io, ktera ve
spolupraci s webem Stosuj.cz umoziiuje nastavit pravidelny nakup v tydennim nebo
meésicnim intervalu (Héjek, 2022). Propojeni uctu na webu s burzou je otazka nékolika

minut.

Stock-to-Flow

Mezi modely k popisovani a predikovani trhu se fadi model Stock-to-Flow (viz
obrazek 12), ktery se dlouhodobé jevi jako uziteCnym nastrojem pro kazdého, kdo planuje
investovat do bitcoinu (Best Bitcoin Investing Strategy for 2020, 2020). Dokazal
predpovédét velké cykly, které historicky trvaji Ctyfi roky, pii kterych dochazi ke stfidani
bull a bear marketu. Cykly se doposud opakuji, jen dochazi k relativni zméné vyvoje ceny a

ke zmeéné dobé trvani bull a bear marketu.


http://Stosuj.cz

Graf 2 Stock-to-Flow model
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Jednou z hlavnich vyhod modelu S2F je zpusob, jakym jasné€ ukazuje, kdy je bitcoin
podhodnoceny nebo nadhodnoceny, a to porovnanim ocekavané hodnoty bitcoinu s jeho
aktualni trzni cenou. Pokud je tato hodnota vyssi nez aktualni trzni cena, lze bitcoin
povazovat za podhodnoceny, zatimco pokud je ocekavana hodnota nizsi nez aktualni trzni

cena, lze jej povazovat za nadhodnoceny (,,Best Bitcoin Investing Strategy for 20207, 2020).

4.2.3 Komparace investi¢nich strategii

Stanovena celkova vySe investice, ktera slouzi pro stanoveni efektivnosti
dlouhodobého investovani za pomoci strategie All-in a Dollar Cost Average, je s maximalni
odchylkou 21 K¢. Vyse investovanych nakladi nepfevysi v souctu 39 000 K¢.

Tabulka 12 obsahuje data k jednotlivym datim, které jsou pouZzity pro vypocet

zhodnoceni bitcoinového investi¢niho portfolia.



Tabulka 12 Udaje o datumu politeéni investice, ¢asovém rozpéti (od prvni investice aZz po

posledni/zhodnoceni), hodnotach ceny BTC, sménného kurzu k danému datu

13.3.2019 5 let 3 926,60 22,52 88 427,03
13.3.2021 3 roky 61 683,86 21.91 1351 493,37
13.3.2024 - 65 155,10 2343 1479 723,99

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 13 vykazuje vysledky mezi jednotlivymi zvolenymi strategiemi, a to

predevsim ve vysledné hodnoté€ investi¢niho portfolia vici pocatecni/celkové investici.

Tabulka 13 Vysledky dlouhodobych investi¢nich strategii béhem tii let.

Dlouhodoba — All- i 4 Y

. 39 000 jednorazovy 42 700,35 9,49
in

Dlouhodoba — 20 tydenni 90 661 132,46
IDCA

Dlouhodob4 — 1 054 (v souétu mésiéni 90 569 132,46
IDCA investovano 38 998)

Zdroj: vlastni zpracovani



Graf 3 a 4 znazoriiuje vyvoj hodnoty investi¢ni portfolia s nakladovou kiivkou
s rozdilem Cetnosti reinvestovani béhem tfi let.

Graf 3 Dollar Cost Avereging po dobu tiilet s tydenni reinvestici 250 K¢
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Zdroj: vlastni zpracovani na platformé Stosuj (13.3.2024)
Graf 4 Dollar Cost Avereging po dobu tfi let s mésicni reinvestici 1 054 K¢
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Zdroj: vlastni zpracovani na platformé Stosuj (13.3.2024)
Tabulka 14 vykazuje vysledky mezi jednotlivymi zvolenymi strategiemi se zménou

v dobé trvani investice.



Tabulka 14 Vysledky dlouhodobych investi¢nich strategii béhem péti let.

Dlouhodoba — All- jednoréazovy 5372040 37,74
. 39 000

in

Dlouhodoba — 149 (v souctu tydenni 170 526 338,49
DCA investovano 38 998)

Dlouhodoba — 639 (v soudtu mésicni 165 879 325,56
DCA investovano 38 979)

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 5 a 6 znazorfiuje vyvo] hodnoty investicni portfolia s nakladovou kiivkou
s rozdilem Cetnosti reinvestovani béhem péti let.

Graf 5 Dollar Cost Avereging po dobu péti let s tydenni reinvestici 149 K¢
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Zdroj: viastni zpracovani na platformé Stosuj (13.3.2024)

Graf 6 Dollar Cost Avereging po dobu péti let s mésicni reinvestici 639 K¢
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4.2.4 Zhodnoceni dlouhodobych investi¢nich strategii

Tabulka 15 znazornuje vysledky dlouhodobych investici do bitcoinu. Porovnava
vysledné zhodnoceni bitcoinového investicniho portfolia, které je sestaveno na obdobi tii a
péti let se stejnou celkovou investovoanou castkou, kterd vykazuje jen mirnou odchylku

v hodnoté 21 K¢.
Tabulka 15 Vysledky dlouhodobych investi¢nich strategii béhem péti let

InvestiCni strategie a Celkova hodnota Vysledné absolutni Vysledné relativni
metoda investice v K¢ zhodnoceni v K¢ zhodnoceni v %
All-in (tii letd) 39 000 42 700,35 9,49
IDCA (tfi leta s tydenni 90 661 132,46
39 000
reinvestici)
IDCA (tri leta s mésini 90 569 132,46
38979
reinvestici)
All-in (péti leta) 39 000 5372040 37,74
IDCA (péti leta s tydenni 170 526 338,49
38 998
reinvestici)
IDCA (péti leta s mésiCni 165 879 325,56
38979
reinvestici)

Zdroj: vlastni zpracovani

Béhem obdobi tfi let se nejvice efektivni ukazala investice za pomoci strategie Dollar
Cost Averaging, at' uz s tydenni nebo mé&si¢ni reinvestici. Celkové bitcoinové investi¢ni
portfolio dosahlo zhodnoceni 132,46 % vuci celkové investovanym nakladim. All-in
strategie nevynesla tak uspokojivé zhodnoceni z divodu Spatného nacasovani trhu (vysoka
cena nakupu, dlouha korekce a s odrazem béhem lednu minulého roku).

Investi¢ni stragie projektované na obdobi péti let vykazaly v kazdé jednotlivé strategii
vys§i miru zhodnoceni investovanych naklada. Nejvice zhodnoceni napomahala nakupni
cena v obdodi 2019 az 2020 a po bull marketu v obdobi 2020 az 2023. Behem péti let se
ukézala nejvice vynosou strategie Dollar Cost Averaging s tydennim reinvestovanim, ktera

presahla relativni hodnotu 338 % oproti hodnoté celkové investice.






5 Zhodnoceni vysledkii

Na zaklade vysledkt v kapitole Bitcoin jako prostfedek smeén se da fici, ze fazemi
vyvoje piedmétu k penézim se teprve prochazi a je na puli cesty. Prostfedkem smén je velmi
omezene. Obchodnikl, ktefi by jej pfijimali, je maly pocet a celospoleCensky uznavanym
platidlem také neni. Jedna se spiSe o kuriozitu a zajimavost, nebo spiSe o marketingovy tah,
ktery mé pftilakat nové potencialni zékazniky. Za to, co se Bitcoinu neda vytknout jsou
vlastnosti dobrého uchovatele hodnoty, jiz dnes spliiuje minimalné 6 z 8 vlastnosti.
Historickou provérenost mu nelze davat za zlé, protoze technologie je jesté mlada a
v porovnani s ostatnimi formami majetku je tu jen kratce. I pfes tuto kratkou dobu je trh
kryptomén jednim z nejvétSich. A na jeho pomyslném vrcholu stoji pravé Bitcoin. Jakmile
se staty a jejich vlady postavi k Bitcoinu jako rovnému, beze strachu, mize dojit k tomu, ze
bude pfijimany jako obecné uznavané platidlo, jako tomu je v pfipade El Salvadoru.

Prestoze svou vnitini povahou byl Bitcoin vytvoren jako digitdlni ména, tak i s tou lze
obchodovat na trhu, paklize si ziska dostate¢nou pozornost a zajem investort.. Tak jako se
investuje na trhu komodit, akcii, dluhopist atd., tak se investuje na kryptoménovém trhu
s Bitcoinem, kterému investofi svéfuji svoji diveéru v nadéji, ze jim pomuze naplnit jejich
osobni investi¢ni cile, jako naptiklad ochrana uspor pied inflaci.

At uz jedno nebo druhé, tak Bitcoin mé své misto mezi lidmi, ktefi mu pfisuzuji tu, ¢i
onu povahu. Pravé velky zajem investori mu pomaha s informovanim o jeho pravé povaze

a mySlence, kterou si pro n¢j Satoshi pral.



6 Zavér

Hlavnim cilem této bakalafské prace bylo urcit, zda Bitcoin spiSe vykazuje
predpoklady aktiva s investicnim rastovym potencialem nebo efektivniho prostiredku
vhodného pro sménu hodnot.

Prvnim dil¢im cilem bylo vytvotfeni navrhu pro uskutefiovani smén, uchovavani a
manipulaci s Bitcoinem. K dosazeni tohoto cile byla provedena komparace penézenek,
sménovych nastroji a obchodnich platforem. Bylo zjisténo, Ze pro vlastnéni Bitcoinu je
dulezité mit vlastni penézenku pro uchovavani, tak aby bylo zajisténo, ze bitcoinové mince
nezustanou v drzeni tretich stran. Pro sménu Bitcoini v ¢astce nepiesahujici 10 000 K¢ bylo
doporuceno vyuzit mobilni penézenky Unstoppable nebo Coinomi, které jsou navrzeny pro
rychlé a bezproblémové provadéni transakci a zaroven poskytuji uzivatelim dostatecné
zabezpeceni a kontrolu nad jejich prostfedky. Pro uskute¢néni smény v dané penézni ¢astce
je doporucCeno vyuzit sluzeb Bitcoinovych automati nebo smeénaren, které svou
jednoduchosti umoznuji nejrychlejsi moznou sménu za cenu vysSich poplatka. Pii vétsich
finan¢nich prostfedcich se doporucuje vyuzit hardwarovou penézenku Trezor, ktera
poskytuje nejvyssi uroven bezpecnosti pro uchovavani vét§iho mnozstvi Bitcoind. Pro
sménu Bitcoinu v hodnoté financnich prostfedki presahujici 10 000 K¢ je doporuceno
vyuzivat sluzeb Bitcoinovych burz, které snizuji vysi poplatkt za jednotlivé nakupy. Dale
bylo nastinéno praktickych aspektt uzivani, regulatornich opatieni, ucetnich nalezitosti a
danovych povinnosti, které plynou z vlastnéni Bitcoinu.

Aby bylo mozné vykazat, jestli Bitcoin vykazuje podstatu prostifedku smén nebo
investicniho aktiva bylo tfeba popsat faze vyvoje prostiedku smén a vlastnosti dobrého
uchovatele hodnoty pro Bitcoin, pficemz bylo zji§téno, ze Bitcoin se vyskytuje v druhé fazi,
jako uchovatel hodnoty s pfesahem do prostifedku smény, avSak tfeti fazi jesté zcela
nenapliiuje z omezeni plynoucich s obchodovanim. Bitcoin se svymi vlastnostmi minimalné
Sest z osmi vlastnosti dobrého uchovatele hodnoty, konkrétné mu zbyva naplnit historickou
provéienost a odolnost vii¢i cenzufe. Zaroven bylo porovnano, jak si obstoji se zlatem a fiat
meénou, kdy v péti z osmi hledisek vykazuje také lepsi vlastnosti nez u zbylych formach
majetku.

Dalsim dil¢im cilem bylo zhodnoceni investi¢nich strategii do kryptomény Bitcoin,
které reflektujyi individudlni pfistup investora vzhledem k casovému horizontu a

o¢ekavanych vynosu. Pro dosazeni tohoto cile bylo zapotiebi nastinit pfistup investora, ktery



ocekava v dlouhodobém horizontu vynos z investice plynouci do kryptomény Bitcoin. Dale
bylo potieba stanovit vybrané metody dlouhodobé investicni strategie. Kratkodobé
investi¢ni strategie se nedoporucuji kvuli své vysoké rizikovosti a potieby velkych
obchodnich zkuSenosti. Pro vypocet bylo stanoveno kritérium investi¢ni ¢astky, kterd v
celkovém horizontu neptesahovala 39 000 K¢. Podle stanoveného kritéria investora, metod
dlouhodobé strategie a financniho kritéria bylo zji§té€no, ze nejefektivnejsi metodou je DCA
s Casovym horizontem péti let a tydenni reinvestici 149 K¢.

Z vesSkerych zjisténi lze konstatovat, ze Bitcoin dosud nenapliiuje vSechny
charakteristiky penéz, které vyplyvaji z role dobrého uchovatele hodnoty a vyvoje
prosttedku smény. Jako prostiedek smény je jeho pouziti omezené a jen mensi Cast
obchodniktl je ochotna tento prostiedek akceptovat. Na druhou stranu, jako investicni
aktivum s rustovym potencialem se Bitcoin projevil v dlouhodobém horizontu jako

perspektivni investice
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