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Souhrn

Zlato je jednim z nejvice vyhleddvanych kovii soucCasnosti, coz je dano zejména
jeho vlastnostmi. Tento kov byl velice dulezitou komoditou ve vyvoji starovékych
civilizacich. Mé¢lo také vliv na formovani mezinarodniho ménového systému, kdy bylo
po dlouhou dobu prostiedkem smény neboli penézi. Tento kov byl vyznamny zejména
ve starovéku, pozdéji roli penéz prevzalo stiibro, zlato ale nadale ziistalo soucasti ménového

systému. Zlato se vratilo na vysluni v 19. a 20. stoleti vV rdmci zlatého standardu.

Analyza prokazala zavislost ceny zlata na jeho spotieb¢, ale nebyla prokazana vyznamna
zavislost na produkci zlata. Dale byla provedena analyza vyvoje hodnoty zlata ve vztahu
k indexu Dow Jones a cen¢ ropy, kdy byla prokazana zavislost ceny zlata na cené ropy,
ale nebyla prokazana vyznamna zavislost na indexu Dow Jones. Analyza vyvoje ceny
ukazala citlivost zlata na rizné ekonomické a politické udalosti. Zlato je velice oblibenou
formou investice a po porovnani jednotlivych investic bylo zjisténo, ze nejlepsi formou
investice je prostiednictvim nakupu fyzického zlata. Dale byly zhodnoceny trendy
Vv soudasné t&zbé zlata a v sou¢asné dobé je nejvétsim producentem Cina, poté nasleduje

Australie a Rusko.

Klic¢ova slova: cena, investice, kurz, mezinarodni mé€novy systém, penize, trojska unce,

zlato, zlaty standard



Zlato je velice vzacné a hodnotné, proto piitahuje pozornost clovéka jiz od nepaméti. Jelikoz
je zlato krasné, tak se zprvu vyuzivalo spiSe k vyrob¢ raznych Sperka a ozdob, pozdéji bylo
vyuzivano predevsim k tezauraci. Tento drahy kov ovliviioval svét jiz ve staroveku,
pravdépodobné jeste diive a ovliviiuje ho i dnes. Nejvetsi vliv na formovani mezinarodniho

meénového systému mélo zlato v 19. a 20. stoleti v ramci zlatého standardu.

Cilem diplomové prace je zhodnoceni minulého a sou¢asného postaveni zlata. V ramci prace
je rozebran vliv zlata na formovani mezinarodniho ménového systému. Cast prace
je zaméfena na otazku vyznamu, budouciho vyuziti zlata a produkce zlata.
Také je analyzovan vyvoj ceny zlata, moznosti jeho obchodovani a trendy ve vyvoji tézby

zlata.

Pro zpracovani literarni reSerSe je vyuzita metoda studia odborné literatury. Vyznamnym
zdrojem dat jsou databaze Kitco Metals Inc., The London Bullion Market Association,
U. S. Geological Survey a British Geological Survey. Vyuzity jsou metody deskripce,
komparace, analyzy a syntézy. Metody syntézy a deskripce jsou pouzity k prehlednému
zpracovani zjiSténych dat a to takovym zptusobem, aby bylo dosazeno jasného piehledu
0 vyvoji ceny zlata, produkce a spotieby zlata, ale také jednotlivych investi¢nich piilezitosti.
V praktické ¢asti je provedena analyza vyvoje ceny zlata v zavislosti na produkci a spotiebé
zlata. Dale je zkouman vyvoj hodnoty zlata a pro zjisténi tohoto vyvoje je cena zlata vztazena
k cené jednotlivych ukazateld. V programu Microsoft Excel jsou provedeny analyzy
Casovych tad, ze kterych jsou vytvofeny grafy ukazujici vyvoj jednotlivych ukazatelt.
K provedeni analyzy zavislosti je pouzita funkce korelacniho koeficientu. Nejprve jsou
zjistény primérné procentualni roéni zmény a nasledn¢ je v programu Excel vyuzita funkce

correl. Diplomova prace je vyhotovena v programu Microsoft Word.

Zlato se od doby jeho objeveni postupem dostalo na takovou uroven, Ze vlastnictvi zlata
poukazovalo na bohatstvi daného nositele, zlato se také stalo symbolem moci. Zlato slouzilo
diive a 1 dnes jako prostfedek uchovani hodnoty a poméha chranit uspory lidi pied

finan¢nimi riziky. Zlato nalezlo své uplatnéni i v jinych odvétvich, jako je naptiklad



stomatologie, elektrotechnologie a letectvi. Zlato, jako drahy kov, zpiisobilo mnoho zmén,

které pomohly zménit geopolitické podminky svéta.

Byla provedena analyza vyvoje ceny zlata ve vztahu k produkci zlata a ke spotieb¢ zlata.
Na zékladé analyzy bylo zjisténo, Ze vyvoj ceny zlata je primarné ovlivnén spotiebou zlata.
Poptavka po zlaté je dlouhodobé na vysoké urovni zejména v asijskych zemich. NejveEtsi
poptavku po zlaté generuji Indie a Cina. Také bylo zjisténo, e produkce zlata nijak

vyznamné neovliviiuje cenu zlata. V roce 2015 je mozné piedpokladat stabilizaci ceny zlata.

Bylo provedeno zhodnoceni vyvoje poptavKky a vyuZzivani zlata. V ramci poptavky po zlaté
dlouhodobé¢ dominuje investice do zlatych minci a slitki a zde se jednd zejména o zlaté
slitky. Poptavka po zlat¢ se snizuje v oblasti technologii, tato situace je dana tim,
ze spolecnosti se snazi nahrazovat zlato levnéjsimi alternativami. Nejvétsi pokles je v oblasti
technologii mozné zaznamenat u zubniho I€katstvi. V rdmci celkové poptavky po zlaté

je vidét i vzestupna tendence u poptavky centralnich bank.

Hodnota zlata byla zjistovana porovnanim ceny zlata s cenou ropy a s indexem Dow Jones.
V ramci této analyzy bylo zjistovano, kolik akcii a barelli ropy by bylo mozné nakoupit
za jednu unci zlata. Na zakladé provedené analyzy bylo zjisténo, Ze cena zlata je zavisla
na cené ropy, ale index Dow Jones nijak vyznamné cenu zlata neovliviiuje. Vyvoj ceny ropy

i indexu Dow Jones indikuje dlouhodobou vzristajici tendenci.

Zlato bylo jiz ve starovéku prostFedkem smény a Vv jednotlivych obdobich dokonce plnilo
funkci mény. Dnes je zlato vnimano jako svétova ménova rezerva a pouziva se pii platbach
vV mezinarodni smén€. Centrdlni banky do roku 2009 odprodavaly své zlaté zéasoby,
ale od tohoto roku dochazi k obratu a centralni banky poptavaji stale vice zlata, je to dano

I prob&hlou krizi z roku 2008, ktera zptisobila pad nékolika velkych bank.

Zlato je v soucasné dob¢ vyuzivano piedevSim jako investi¢ni nastroj. Po porovnani
jednotlivych investic je jednoznacné nejlepsi investice prostfednictvim fyzického zlata.
Pokud bude investice provedena jinymi zpUsoby, tak je potfeba pocitat s riznymi riziky.
Jednak se jedna o ménové riziko, které je spojeno s investici v cizi mén¢, dale se jedna
0 hospodarské krize jednotlivych ekonomik. Problémem je také hrozba mezinarodnich
konfliktt. Druha nejlepsi investice je prostiednictvim certifikatu Gold Turbo Long, ktery
je obchodovan na Burze cennych papirQ v Praze a tieti nejlepsi investici je ETF SPDR Gold,

jenz je obchodovan na burze v New Yorku. Dalsi forma investice, ktera byla analyzovana,



je investice prostiednictvim fondu Ceské pojistovny, zlaty fond CP Invest. Nejenze investice
pomoci tohoto fondu nedosihla vySe zhodnoceni ptechozich investic, ale dokonce

bylo dosazeno zna¢né ztraty.

Zpusob investice nakonec zavisi na rozhodnuti investora. Zamérem investora muize
byt dlouhodobé uloZeni volnych finan¢nich prostiedki a s tim spojené zajisténi proti inflaci
nebo se muze jednat o spekulaci na zhodnoceni penéznich prostfedkt v kratkém casovém

horizontu. Investice také zavisi na tom, jak velké riziko je investor ochoten podstoupit.

Produkce zlata je dlouhodobé na vzestupu a to od roku 2008. Bylo zjisténo, ze produkce
zlata nema zadny vyznamny vliv na vyvoj ceny zlata, tudiz neni nutné regulovat Groven
tézby podle soucasného vyvoje ceny. V soucCasné dobé existuji ve svété nalezisté zlata
se znanymi zasobami zlata. Nejvétsi dul zlata, podle zlaté zasoby, se nachazi na uzemi
Indonésie a obsahuje 3 304 tun nevytéZzeného zlata. Druhy nejvetsi dul se nachazi

v Jihoafrické republice a obsahuje 2 532 tun zlata.

Nejvétsim producentem zlata byla po 20 let Jizni Afrika. V roce 1984 byl na druhém misté
Sovétsky svaz, toto umisténi bylo umoznéno tim, ze Sovétsky svaz se skladal z vice zemi.
Po tomto roce se poradi jednotlivych zemi zménilo. V roce 1994 se na prvnim misté porad
drzela Jizni Afrika, na druhou pozici se dostaly Spojené staty americké. Treti pficku obsadila
Australie. Po deseti letech, v roce 2004, zistaly prvni pii¢ky skoro beze zmény, jenom
si prohodili pozice Spojené staty americké a Australie. Cina jiz po 20 let z{istava na Gtvrté
pozici, ale vyse tézby se neustale zvysuje. Mezi lety 1994 az 2004 bylo nejvétsim skokanem

Peru, které se ptesunulo z desatého mista na paté misto.

Beéhem poslednich deseti let doslo k vyznamnym zménam v oblasti produkce zlata. Na prvni
pozici se dostava Cina, kterd tak zaujimé prvenstvi v produkci zlata. Na druhé pozici ziistava
stale Australie. Pfekvapenim bylo Rusko, které se dostalo na tieti pozici v produkci zlata
a tim pfedehnalo Spojené staty americkeé. Jizni Afrika se propadla béhem deseti let na sedmé
misto. Od roku 1984 doslo v Jizni Africe k poklesu rocni produkce zlata o 531,93 tun zlata,

tento pokles je mozné pricist politickym a hospodaiskym pomérum v zemi.
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