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Finan¢ni investi¢ni strategie

Financial investment strategy

Souhrn

Tato bakalaiska prace se zabyva rodinnou a osobni finan¢ni investicni strategii
s ohledem na vyuziti statnich pfispévku, statnich podpor a dainovych tdlev u bézné
dostupnych finan¢nich produktii na ceském trhu, jako je stavebni spofeni, penzijni
pripojisténi, rezervotvorné Zivotni pojisténi a investice do podilovych fonda. Soucasti je
i ndzornd ukazka tvorby portfolia u dvou redlnych klientl autora, tficetileté svobodné a

bezdétné Zeny a Zeny v diichodovém véku.

Summary

This Bachelor Thesis focuses on the problems of personal and family financial
investment strategies and the use of state contribution and tax relief for financial
product currently available in the Czech republic, such as building savings, pensions,
life insurance and investments in mutual funds. The practical part of the Thesis is
demonstration how to create a portfolio of two real clients, thirty single and childless

women and women of retirement age.

Klicova slova: stavebni spofeni, finance, spofeni, investice, danové dulevy, statni

prispévek, penzijni ptipojisténi, pojisténi, statni podpora

Keywords: building saving, finance, saving, investment, tax relief, state contribution,

pension, insurance
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1. Uvod

Témét kazdy dospély vydélavajici Elovék Zijici v Ceské republice si uz urditd
lamal hlavu, jak co nejefektivnéji hospodafit se svymi penézi, jak si vybudovat rezervu
pro piipad ndhlého vypadku pi{jmi, jak si co nejlépe zajistit prostiedky na pofizeni
vlastniho bydlenti, jak vytvofit dostatecny ,,balik* pen¢z na dichod ¢i na dalsi planované
¢i nepldnované vydaje. Jak si tedy vytvofit vlastni investi¢ni strategii, kterd mu pfinese
co nejvetsi vynosy s rozumnym investiénim rizikem. Na$tést{ v naSem staté existuje
mnozstvi stitem garantovanych financ¢nich produktt, které tvorbu strategie Caste¢né
usnadnuji. K nalezeni optimalniho feSeni ale neexistuje univerzalni ndvod, pro kazdého
¢loveka je jeho vlastni investi¢ni strategie individudlni. ZéleZ{ totiZ nejen na jeho véku,
ptijmech a vydajich, ale také na horizontu, v némz chce investovat, riziku, které chce

podstoupit, a v neposledni fade¢ i cili, k némuz chce své zbytné prostiedky smétovat.

Ve své bakalatské praci bych tedy cht€l shrnout jak fungovani jednotlivych
finan¢nich programd umoZznujici vyuziti jak statnich pifispévki nebo daiovych tlev
(stavebni spoteni, penzijni piipojiSténi, rezervotvorné Zivotni pojisSténi), tak i ndstin
tvorby finan¢ni strategie. Ta vychdzi z peclivé analyzy soucasné, minulé i budouci

finan¢ni situace klienta a také z analyzy piijmu a vydaju.

Obsahem bakalafské prace ovSem nebude pouze obecny popis tvorby finanéni

strategie, ale i praktické ukdzky na redlnych klientech.



2. Cil prace

Cilem této bakalafské prace je pfibliZit, jak funguji konvencni financni
produkty, které jsou zakladnimi kameny ve tvorb¢ finan¢ni strategie u vétSiny obyvatel
Ceské republiky, a jak je nastavit, aby v maximélni moZné mife vyuZivaly potencial,
ktery nabizi. A to nejen na poli statnich piispévkd, ale i daiiovych tdlev. Dal$im cilem je
i ukazat n€kolik praktickych piikladi tvorby financ¢ni strategie, véetné postupu analyzy,

kter4 ji pfedchézi.



3. Metodika

Bakalaiska prace byla vypracovéna jak s pomoci reSersi v odborné literatute, tak
i na zdklad¢ bakalaiské praxe, kterou jsem absolvoval vramci svého povolani
Finan¢niho poradce spole€nosti Fincentrum, a.s. Vypracovani ukdzek tvorby strategie je

prevzato piimo od redlnych klienti.



4. Finan¢ni trhy

Obecné trh predstavuje proces koupé a prodeje. Obvykle se cleni na trh zboZi a
sluZeb, trh vyrobnich Ciniteld (pida, prace) a finan¢ni trh. Ten je ukazatelem dspéchii a
nedspécht hospodéiského vyvoje a je jejich neoddélitelnou soucdsti. Na finanénim trhu
se soustfed’uje nabidka a poptidvka po financnich néstrojich vcetné penéz. Z hlediska
splatnosti se rozliSuji finan¢ni ndstroje kratkodobé (do 1 roku), stfednédobé (1 az 4

roky) a dlouhodobé (nad 4 roky).
4.1. Rozdéleni finan¢nich trhu

Z hlediska finan¢nich rizik se finan¢ni trh ¢lenf na Ctyfi hlavni kategorie:
= Dluhovy trh
= Akciovy trh
= Komoditni trh

=  Me¢novy trh

Dluhovy trh reprezentuje trh s dluhovymi finanénimi ndstroji. Ty maji urcitou
pevné danou splatnost (s vyjimkou dluhopisti s nekonecnou splatnosti). Jedna strana

dluhového trhu je véfitelem, druha dluznikem.

AKkciovy trh je trh s kapitdlovymi finan¢nimi ndstroji, tj. ndstroji, které maji
teoreticky nekonecnou splatnost. Akcie totiz existuji tak dlouho, dokud existuje akciova

firma, ktera akcie vydava.

Na komoditnim trhu se obchoduji komodity, tedy zboZi, které je na trhu
obchodovano bez rozdil v kvalité. Obsahuje jak energie, zemédélské produkty, maso a
dobytek, tak i kovy. A pravé trh sdrahymi kovy (zlato, stfibro, palddium) je

podminkou, aby byl komoditni trh zafazen mezi finan¢nf trhy.



Ménovy trh je nejvétsim a nejlikvidnéjsim finanénim trhem na svéte.

V podstaté jde o dluhovy, komoditni ¢i akciovy trh v cizich ménéch.

4.2.Rizika
S kazdou financni aktivitou je samoziejmé spojené i riziko. Obecné je finanéni
riziko definovéno jako ,,potencidlni finan¢ni ztrdta subjektu na finan¢nim trhu®. To
znamena, 7e jiz existujici realizovana ¢i nerealizovand ztrata se do financ¢niho rizika
nezahrnuje. Ocekavana ztrata se také nékdy oznacuje anglickym vyrazem expected loss,

neoCekavand jako unexpected loss. Kazda finan¢ni ztrata sniZuje hodnotu nasi investice.

Jilek d€li finanéni rizika na pét hlavnich typu:
= Uvérové riziko
= TrZni riziko
= Likvidni riziko
= Operaéni riziko

= Obchodni riziko

Operaéni a obchodnf riziko se nékdy do finan¢nich rizik nezatazuji.
Kromé nich existuje jeSt€¢ systémové riziko, které v ptipad¢, Ze nékteré
z ptedchozich rizik ptsobi na finan¢ni subjekt, mliize mit negativni dopad na dalsi

finan¢ni subjekty, resp. na i ¢ast financniho systému.

Uvérové riziko (credit risk) je riziko ztraty tim, Ze dluZnik nedostoji svym
zavazklim a tim zpUsobi véftiteli ztratu. Nadmérmné nedocenéni dvérového rizika bylo
jednim hlavnich faktorl, které piispély ke spusténi ekonomické krize v letech 2008 a
2009. Proto se financni instituce stdle ¢astéji snazi obchodovat pouze s davéryhodnymi
stranami a u téméef vSech dveérd pozaduji financni instituce zajisténi pro piipad

nesplaceni a pijcuji pouze klientiim s historicky dobrou platebni morélkou.

Druhym nejvyznamnéj$im rizikem je trZni riziko, oznacované ne¢kdy i jako

cenové riziko (market/price risk). To piedstavuje riziko ztraty ze zmén trZznich cen



v disledku nepfiznivych trznich podminek. Ty mohou byt ovlivnény jak nepiiznivym
vyvojem trokovych mér, cen akcii, cen komodit, tak i ménového kurzu. Proto se trzni
riziko d€li na Ctyii podkategorie, a sice:
= Urokové riziko (interest rate risk), které je rizikem ztraty ze zmén cen
nastroju citlivych na drokové miry. Piikladem budiz dluhopis s pevnou
urokovou sazbou. Pokud se totiz trokové miry obecné zvednou (napf.
inflace), investor utrzi ztratu.
= Akciové riziko (equity risk) je riziko ztrity ze zmén cen nastroji
citlivych na ceny akcii. Ptiklad: investor nakoupil akcie firmy XYZ,
pokud jejich cena klesne, investor utrpi ztratu.
=  Komoditni riziko (commodity risk) je riziko ztraty ze zmén cen nastroja
citlivych na ceny komodit. Ptiklad: investor nakoupi komoditu, jeji cena
klesne a investor utrpf ztratu.
= Ménové (devizové) riziko (currency risk, foreign exchange risk, FX
risk) je riziko ztraty riziko ztrity ze zmén cen ndstroji citlivych na
ménové kurzy. Napt. pfi sniZeni hodnoty eura vic¢i koruné poklesne i

hodnosta investic realizovanych v eurech a investor utrpi ztratu.

Likvidni riziko (liquidity risk) se d¢li na dvé skupiny:
= Riziko financovani (funding risk), které je rizikem ztraty pfi
momentélni platebni neschopnosti. Aby mohl dluZnik splnit své zdvazky,
musf si pijcit za vyssi irokovou miru.
= Riziko trzni likvidity (market liquidity risk) je rizikem ztraty v piipadé
malé likvidity finan¢nich trhi. Tim je omezen pfistup k pené¢Znim
prosttedkiim. Tzn., abychom prodali za dobrou cenu, potfebujeme cas,

pokud proddme rychle, utrpime ztrétu.

Operacni riziko (operational risk) se d¢li na tii kategorie:
» Transakéni riziko (transaction risk, execution risk) je riziko ztraty
z provadeéni operaci v disledku chyb v provedeni operaci, chyb ze

sloZitosti produktt atd.



= Riziko operac¢niho Fizeni (operational control risk) je riziko ztraty
z chyb v fizeni aktivit ve front, middle a back office. Naptiklad tedy
neidentifikovatelné obchody nad limit, neautorizované obchodovani,
prani penéz atd.

= Riziko systému (systems risk) je riziko ztrity z chyb v systémech
podpory. Tedy chyby v pocitacovych programech, matematickych

modelech atd.

Obchodni riziko (bussines risk) se déli na sedm kategorif:

= Pravni riziko (legal risk), které je rizikem ztraty z pravnich pozadavki
partnera nebo z pravni neprosaditelnosti kontraktu

= Riziko zmény uvérového hodnoceni (credit rating risk), které je
rizikem ztraty ze ztiZeni moZnosti ziskat penize za pfijatelné naklady

= Reputaéni riziko (reputation risk), které je rizikem ztraty z poklesu
reputace na trzich

= Dariové riziko (taxation risk), které je rizikem ztrity ze zmény
danovych zakoni nebo nepredvidatelného zdanéni

= Riziko ménové konvertibility (currency convertibility risk), které je
rizikem ztraty z nemoznosti ménit rizné mény mezi sebou

= Riziko pohromy (disaster risk), které je rizikem ztraty z ptirodnich
katastrof, vélky, krachu finan¢niho systému atd.

= Regulaéni riziko (regulatory risk), které je rizikem ztraty z nemoznosti

splnit regula¢ni opatfeni

Pro kazdou ¢ast finan¢niho trhu jsou specificka urcita rizika.
= Dluhovy trh je tak spojen s Gvérovym, tirokovym a ménovym rizikem
= Akciovy trh s akciovym a ménovym rizikem
= Komoditni trh s komoditnim a ménovym rizikem

= Me¢novy trh s ménovym rizikem

Jak je vidét, mé€nové riziko je spoleCnym rizikem pro vSechny finan¢ni trhy.

Proto je tfeba ho co nejvice minimalizovat. To lze v praxi realizovat tak, investicni



a2l

strategii postavime na takovych financnich programech, které bézi ve stejné mén¢ jako
nami investované prostiedky. Tedy naptiklad stavebni spoteni, penzijni pfipojisténi a

pfipadné i dal$i korunové financni programy.
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5. Investi¢ni strategie

Moznosti, jak postavit financni investicni strategii, existuje nepfeberné
mnoZzstvi. Tato prace si za cil rozhodné neklade popsat je vSechny. Zaméii se pouze na
takovou finan¢ni strategii, pfi niZ je mozné vyuZit stitni pfispévky a daniové dlevy u
ob¢ana Ceské republiky star§tho osmnécti let. Tedy stavebni spofeni, penzijni
pfipojisténi, rezervotvorné Zivotni pojisténi a CasteCné i investovdni do podilovych
fondd, které je stejné jako pfimé investice za urcitych podminek osvobozeno od dané
z piijmu. Nutno dodat, Ze finan¢ni investi¢ni strategie se odviji jak od cild, pfani a
pozadavku klienta, tak napiiklad i od jeho véku nebo moznosti. Neexistuje totiz Zddna

univerzaln{ strategie, kterd by byla vhodna pro vSechny.
5.1. Stavebni spoi‘eni

Stavebni spofeni je jeden z konzervativnich finan¢nich produktd. Jeho tcelem je
umoznit Sirokému spektru obyvatel fesit svou bytovou otdzku, tak i pomérné bezpecné a
vynosné spoieni s minimdlnim rizikem. Jeho vyhodou je stitni podpora, diky nizZ je
vyuZivani stavebniho spofeni mezi Cechy velmi oblibené, nevyhodu pak pomérng

vysoké poplatky a fakt, Ze penize jsou na nékolik let vazany.

Historie

Ackoliv se to mize zdat prekvapivé, stavebni spofeni ma za sebou u vice nez
245letou historii. Prvni stavebni spofitelna s ndzvem Building Society totizZ vznikla uz
vroce 1775 v okoli anglického mésta Birmingham. Clenové této stavebni spofitelny
poskytovali vklady do spolecného fondu, ze kterého byly pozdéji financovany dvéry na
jejich bydlend.

Daleko znaméjsi jsou ale v naSich krajich némecké a rakouské stavebni
spofitelny. Prvni némeckou stavebni spofitelnu, zndmou jako Stavebni spofitelnu pro
kazdého, zalozil v roce 1885 pastor von Bondeschwingh v Bielefeldu. Velky rozmach
stavebniho spofeni ale u naSich zdpadnich sousedlii nastal az ve dvacdtych letech

dvacéatého stoleti v rdmci povdle¢né rekonstrukce. Hlavni a nejzndméjsi postavou tohoto
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obdobi byl zejména Georg Kropp z némecké vesnicky Wiistenrot, jenZ se v roce 1921
stal zakladatelem tzv. SpoleCenstvi pratel. Toto spoleCenstvi se specializovalo na
vystavbu rodinnych domt, kterou financovalo z piispévkl svych ¢lenti. Domy pak byly
pridélovany jednotlivym ¢lentim na zaklad¢ losu.

Tento systém pfevzalo mnoho bank, z nichZ nékteré ho upravily tak, Ze Gcastnik
si ¢ast hodnoty nemovitosti naspofil sim a druhou si ptij¢il od banky formou tvéru.

ProtoZe systém losu nebyl mezi Némci piili§ popularni, doslo koncem tficatych
let dvacétého stoleti k jeho zmé&né. Bylo zavedeno tzv. hodnotici ¢islo jako kritérium
pro ziskani Gvéru.

Velkého rozsiteni se pak stavebni spofeni dockalo po druhé svétové valce. Po ni
totiz v rozbombardovaném Némecku chybélo témeét Sest milionti bytd, takze stavebni
spofeni zaZivalo ohromny boom. Mezi lety se 1948 a 1971 stoupl pocet uzavienych
smluv z 300 000 na vice neZ 12 000 000. Tou dobou ale jesté nebyly pevné stanovené
jednotné podminky pro vSechny stavebni spofitelny. To se zménilo v roce 1973, kdy byl
pfijat zakon o stavebnim spofeni, ¢imz byl vytvofen jednotny rdmec pro podnikdni v
této oblasti.

I z tohoto divodu byla v osmdesatd 1éta pro stavebni spofeni spiSe slabSim
obdobim. Velkou roli hréla ale i dobra hospodétska situace a rust piijmi némeckych
obyvatel, coz vedlo k uklidnéni trhu s byty. Proto stavebni spofitelny s jdsotem uvitaly
znovusjednoceni Némecka vjeden stat, a tim i vyrazné zlepSeni situace na trhu
stavebniho spofeni.

Po padu ,,Zelezné opony“ se stavebni spofeni za¢alo rozvijet i ve Vychodni
Evropé, zejména v Ceské republice, na Slovensku a v Mad’arsku. Na &esky trh bylo
stavebni spofeni zavedeno schvalenim Zikona ¢islo 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a
statni podpote stavebniho spofeni. V soucasnosti je stavebni spofeni vyuzivano napf. i v
Chorvatsku a Rumunsku a pomalu za¢ind zisk4vat na oblibé i v Cing.

V pribéhu casu se tak stavebni spofeni stalo velmi oblibenym financnim
nastrojem. V nékterych statech je dokonce podporoviano stitem, ktery se tak snazi
zlepsit bytovou situaci Sirokych vrstev svych obyvatel. V Ceské republice bylo
napiiklad zac¢itkem devadesatych let ndhradou za tou dobou velmi drahé a nedostupné

hypotecni dvéry.
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Zakon o stavebnim sporeni

Ackoliv se snahy o zavedeni stavebniho spofeni objevovaly v Ceské republice
po celé dvacaté stoleti, stavebni spofeni v podobé¢, jako ho zndme dnes, se objevilo az na
zéakladé platnosti zdkona €. 96/1993 Sb. ze dne 25. tinora 1993, o stavebnim spoieni a
statni podpote stavebniho spofeni.

Za puvodnich podminek bylo stavebni spofeni velmi vyhodnym spoficim
produktem. Ugastnik ziskal 25% stitni podpory v maximélni vysi 4 500,- K&.
Podminkou bylo pouze dodrZeni vdzaci doby péti let. V pétiletém horizontu tak stavebni
spofeni dosahovalo primérného vynosu cca 10% p. a., pfiCemz pfipsané uroky byly
osvobozeny od dané zpifijmu. V pribéhu devadesatych let také nékteré stavebni
spofitelny motivovaly klienty ke spofeni i riznymi urokovymi zvyhodnénimi, napf.
ptipsanim 50% dosud piipsanych trokt pfi ukonceni smlouvy.

Vyhodnost stavebniho spofeni znacn¢ klesla novelou zdkona o stavebnim
spofeni €. 423/2003 Sb., kterd vstoupila v platnost od 1. 1. 2004. Ta pfinesla nékolik
zasadnich zmén. Jednak u novych smluv uzavienych od 1. 1. 2004 klesla statni podpora
725% na 15%, navic se zvysila i zdkladna pro ziskdni maximdlni stitni podpory
z 18 000,- na 20 000,- K¢&. Smlouvy uzaviené pred 31. 12. 2003 ztstaly v platnosti beze
zmény.

Dalsi novela, zdkon ¢. 292/2005 Sb., vstoupila v platnost 1. 10. 2005 a
doplnovala odstavec 11 v § 5. Hlavni zménou, kterou pfinesla, byla povinnost
stavebnich spofitelen pfed podpisem smlouvy klientim sdélit vySi poplatkd, které

souvisi s vedenim uctu a to po celou vazaci dobu.

Posledni novela zdkona o stavebnim spoteni, zdkon ¢. 348/2010 Sb. s G¢innosti
od 1. 1. 2011, stavebni spoteni od zdklad zménila. Hlavni zménou byla tdprava vypoctu
statni podpory, kdy byla vySe stitni podpory stanovena na 10 % z uspotfené Castky v
kalendafnim roce. Maximdlni ¢astka, ze které je mozZno statni podporu vypocitat, je tak
20 000,- K¢. Za jeden kalendéini rok je tedy mozno ziskat stitni podporu v maximalni
vy$i 2 000,- K¢. Druhou velkou zmé&nou bylo zavedeni zvlasStni dan€ se specidlni sazbou
50%, kterou byla zdanéna vesSkera statni podpora vyplacena v roce 2011 za rok 2010.
V dubnu 2011 tak dcastnici stavebniho spofeni dostanou od stdtu maximalné 2 250,- K&
u smluv uzavienych pred rokem 2003 a maximalné 1 500,- K¢ u smluv uzavienych od

1. 1. 2004.
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Velkou rdanou pro klienty stavebniho spofeni bylo i zruSeni osvobozeni
stavebniho spofeni od dané z pifjmu. Uroky ze stavebniho spofent tak jsou od 1. 1. 2011
danény stejné jako jiné ptijmy 15%. Zasadni, nikoliv v§ak negativni zménou, je fakt, Ze
statni podporu lze narokovat na vice smluv o stavebnim spofeni smluv uzavienych
jednou fyzickou osobou. Soucet pfipsanych stitnich podpor ale nesmi piesdhnout
2 000,- K¢ a prednostné se bude statni podpora piipisovat na smlouvy uzaviené diive.
Dosud se toto tykalo pouze smluv uzavienych po 1. 1. 2004.

V prosinci 2010 viak proti této novele podalo stiznost k Ustavnimu soudu 45
poslancii CSSD v ¢ele s Mgr. Bohuslavem Sobotkou. Tém vadi, Ze novela byla piijata
ve stavu legislativni nouze, ke které podle CSSD nebyl diivod. Podle Bohuslava
Sobotky navic v tomto zdkon¢ vlidda , neprimérenée zasdhla do majetkovych prdv
obcanit a neprimérené zasdhla ve prospech verejného zdjmu tim, Ze zpétne omezila
podminky pro stavebni sporeni“. V dob€ psani této prace zatim nebyla tstavni stiZnost
vyfizena.

Samotnd Cinnost stavebnich spofitelen je upravena zdkonem 21/1992 Sb., o
bankach, ktery vymezuje jak podminky pro udé€leni licence a povolené Cinnosti, tak
napiiklad i zdsady pro organizaci banky nebo pravidla bankovniho dohledu. Podle
zakona také stavebni spofitelny nesméji obchodovat s rizikovymi finan¢nimi ndstroji,
ale pouze s finan¢nimi aktivy s velmi nizkou mirou rizika, jako jsou naptiklad statni
dluhopisy, hypotecni zastavni listy, atd. Krom¢ vySe uvedenych zikonili se stavebni
spofeni tidi obfanskym a obchodnim zdkonikem a pravnimi ptedpisy upravujicimi
&innost katastru nemovitosti'.

V Ceské republice v souéasné dob& stavebni spofeni poskytuje 5 stavebnich
spofitelen:
e Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.
o Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.
e Modré pyramida stavebni spofitelna, a.s.
e Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.

e Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s.

! Katastr nemovitosti je soubor tidaji o nemovitostech v CR, ktery obsahuje popis nemovitosti,
geometrické a polohové urceni. Vznikla na zdkladé zakona ¢. 344/92 Sb. o katastru nemovitosti Ceské
republiky.
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5.2. Penzijni pripojiSténi

Penzijni pfipojisténi patii mezi dalsi z konzervativnich investic. Na rozdil od stavebniho
spofeni v sobé kombinuje jak vyhodu stiatniho piispévku, tak i moZnost datiového
odpoctu. Primarné by mélo byt uréeno ke spoieni na stafi/dchodovy vék, kdy se
jedinym zdrojem pifjmu stane starobni diichod. Jeho primérnd vyse v soucasné dobé
nedosahuje ani poloviny primérné hrubé mzdy a u lidi s vy$§im pifjmem je toto
procento jest¢ vyrazné€ niz$i. (V dob¢ dopisovani této se prace se o zmeéné diichodového
systému intenzivné jednd). Proto je odchod do diichodu pro vétsinu lidi velky financni

Sok a penzijni ptipojiSténi mlze byt jednou z moznosti, jak propad ptijmt preklenout.

Historie

Penzijni pfipojisténi vzniklo v Ceské republice v roce 1994 jako doplitkovy a
dobrovolny systém dichodového pojisténi. Penzijnich fondd pGvodné vzniklo 44,
vétSina z nich ovSem cCasem zanikla nebo se sloucila ¢i splynula sjinymi fondy.
V soucasné dobé jich je na trhu pouhych 10, pfi¢emz dva, CSOB Penzijni fond Progres
a CSOB Penzijni fond Stabilita patif pod hlavi¢ku stejné spoleénosti.

Penzijni fondy se svou formou tadi mezi kolektivni investovini, coZ je dle
Zakona o investiCnich spolecnostech a investi¢nich fondech ,,"podnikani, jehoz
vyluénym predmétem je timto zdkonem vymezené shromaZdovani penéZnich
prostiedki, jejich ukladéani, jakoz i zcizovani majetkovych hodnot, které byly nabyty
timto ukladanim, za jiné majetkové hodnoty."

Dal$im zdkonem, jimZ se penzijni pfipojisténi fidi, je pfimo Zikon o penzijnim
pripojisténi 42/1994 Sb. Ten v prab¢hu doznal né€kolika novel, posledni dvé v roce
2010. Konkrétni podminky penzijniho ptipojisténi jsou v souladu se zdkonem upraveny
ve statutu a penzijnim pldnu penzijniho fondu. Oba dokumenty jsou nedilnou soucasti
smlouvy o penzijnim pfipojisténi.

V soucasnosti jsou v béhu dvé rizné verze penzijniho pfipojisténi. Jedna se fidi podle
puvodniho zdkona z roku 1994 a zahrnuje smlouvy, které bylo mozné uzavirat az do

roku 2000 s tim, Ze maximdlni vdzaci doba byla do 50 let v€ku uc€astnika. Druhd pak
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nové smlouvy uzaviené po 1. lednu 2000, kdy minimdlni doba trvini pro pfiznani
statniho piispevku je 60 mesict a zdroven minimalné do 60 let ticastnika.

Podle zdkona je penzijni ptipojisténi urCeno pro obcCany starsi 18 let s trvalym pobytem
na tzemi CR. Ugastnik miZe mit zaloZenou pouze jednu smlouvu o penzijnim
pripojisténi, piicemz piispévky mize platit bud’ sdm, nebo jeho zaméstnavatel Ci tieti
osoba. Statni ptispévek se vSak pfipisuje pouze z vkladd ucastnika, daiova tleva je pak
moznd jak u uc€astnika, tak i u zamé&stnavatele. Strukturu plateb je tcastnik povinen

ozndmit penzijnimu fondu pisemné.

Status fondu

Status fondu je dokument, ktery upravuje rozsah ¢innosti fondu, zaméfeni a cil
investi¢ni politiky, zdsady hospodafeni, zplisob zvefejiiovani zprdv o hospodaieni s
majetkem a o zméndch statutu a obchodni jméno a sidlo depozitafe (banka, kterd vede
fondu vSechny bézné ucty). Statut musi byt kazdému piistupny a tcastnik s nim musi

byt seznamen pied podpisem smlouvy.

Penzijni plan

Penzijni plan upravuje druhy penzi a ostatnich ddvek z penzijniho pfipojisténi,
podminky ndroku na davku, zplGsob vypoctu a vyplaty davek, divody vypovézeni
smlouvy, minimélni vySe piispévkil ucastnikii a zpusob jejich placeni, podminky
preruseni nebo odkladu placeni piispévkl a zasady, podle kterych se tcastnici podileji

na vynosech fondu. Penzijni pldn musi byt soucasti smlouvy o penzijnim ptipojiSténi.

Statni podpora

Statni podpora je v soucasnosti u penzijnitho pfipojisténi dvoji. Jednak formou
stitniho piispévku k fddné zaplacenému piispévku tcastnika, a také formou danové
ulevy. Vyse statniho piispévku zdvisi na prispévku ucastnika, pricemz se vypocitava dle

ndsledujiciho schématu.
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Vyse statniho piispévku podle nového penzijniho planu:

Tabulka ¢. 1

MESICNI PRISPEVEK STATNI PRISPEVEK
100 - 199 K¢ 50 + 40% z ¢astky nad 100 K¢
200 - 299 K& 90 + 30% z Gastky nad 200 K&
300 - 399 K¢ 120 + 20% z ¢éstky nad 300 K¢
400 - 499 K¢ 140 + 10% z &astky nad 400 K¢&
500 K¢ a vice 150 K¢

Danova tleva (snizeni zdkladu dané) je moZzna u zaplacenych piispévki

ucastnika po odecteni 6 000,- K¢, maximalné vSak ve vysi 12 000,- K¢ ro¢né. Rocni

vklad ucastnika, pfi kterém je zcela vyCerpan statni pfispévek i daniovd dleva je tedy

18 000,- K¢.

Poskytované davky

Naspofené prosttedky je mozné z penzijniho pfipojisténi vybrat nékolika

moznymi zpusoby, a to ¢tyfmi druhy penzi, jednordzovym vyrovnanim a odbytnym. O

vyplatu vSak vzdy musi tcastnik nebo opravnéna osoba pozadat.

Starobni penze
Starobni penze je penzi doZivotni, ndleZi pouze ucastnikovi penzijniho
pfipojisténi a musi byt ve smlouvé vZdy sjedndna. Pro vznik ndroku na starobni
penzi musi byt splnény vSechny nasledujici podminky:

o ucastnik dosédhl 60 let véku

o ucastnik platil piispévky po dobu nejmén¢ 60 kalendarnich mésicti

o ucastnik dosud nepobira invalidni penzi z téZe smlouvy.

Invalidni penze

Invalidni penze je také penzi doZivotni a téZ ndleZi pouze ucastnikovi penzijniho
pripojisténi. Podminky, které musi byt splnény pro vznik ndroku na invalidni
penzi, jsou nasledujici:

o Ucastnik si moznost invalidni penze na smlouvé sjednal
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o ucastnikovi byl pfiznan plny invalidni diichod z dichodového pojisténi

o ucastnik platil pfispévky pred pfiznanim plného invalidniho diichodu z
dtchodového pojisténi po dobu nejméné 36 kalendainich mésict

o ucastnikovi dosud nevznikl narok na pfizndni starobni penze z téZe

smlouvy

Vysluhova penze

Podminkou pro vznik ndroku na vysluhovou penzi je, Ze ucastnik platil
piispévky po dobu minimdlné 180 kalenddfnich mésict. Protoze se jednd o
penzi dopliikovou, konkrétni penzijni plan ji mize, ale nemusi obsahovat. Zakon
vSak stanovuje, Ze prispévky na tuto penzi nesmi byt vyssi nez ptispévky uréené
na penzi starobni.

Davky z tohoto druhu penze naleZi jen ucastnikovi a penzijni fond je povinen je
vyplacet ve lhitich a zplsobem stanovenym penzijnim plinem nebo

dohodnutym s pfijemcem penze. Penze se vZdy vyplaci jako doZivotni.

Poziistalostni penze
Pozistalostni penze se sjednava pro ptipad, Ze se ucastnik davky z penzijniho
pripojisténi nedozije. V tomto piipad€¢ vyplatu penze ndrokuji pozistalé osoby,
které ucastnik urcil ve smlouvé, a to za jedné z téchto podminek:
o ucastnik platil pfispévky po dobu nejméné 36 kalendainich mésict a
dosud nepobiral starobni nebo invalidni penzi
o pobiral starobni nebo invalidni penzi se sjednanou moZnosti vzniku

naroku na pozistalostni penzi se zaru¢enou celkovou dobou vyplaty.

Vyplata poztstalostni penze probihd po dobu stanovenou penzijnim pldnem ve
Ihtitach a zpiisobem uvedenych tamtéz nebo dohodnutym s piijemci. Vyse davky
zavisi na piispévcich a délce doby jejich placeni, stitnim piispévku a vSech

pripsanych podilech na vynosech hospodateni penzijniho fondu.
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= Jednorazové vyrovnani
Ucastnik miize v dobé vzniku naroku na vyplatu libovolné penze pozddat o
jednorazové vyrovnani, tj. o vyplaceni davky najednou misto postupné vyplaty
penze. Zadost je tieba podat pisemné a miZe ji podat pouze Géastnik. Tomu jsou
také vyplaceny piispévky, stitni piispévky a podil na vynosech z hospodafeni

penzijniho fondu jednorazove.

=  Odbytné
Odbytné je finan¢ni vyrovnini mezi G¢astnikem a fondem, v pfipadech, Ze doslo
k pred¢asnému ukonceni smlouvy. Na n¢j mé ucastnik ndrok pfi splnéni
nésledujicich podminek:
o platil ptispévky po dobu alespon 12 kalendainich mésict
o nezacalo vyplaceni penze
o nedoslo k prechodu tcastnika a pfevodu prostfedkl k jinému penzijnimu

fondu.

Vyse odbytného zavisi na vysi zaplacenych piispévkd a jim odpovidajicimu
podilu na vynosech z hospodateni penzijniho fondu, tedy bez statnich ptispévkil

a bez vynost z nich.

Zdanéni pii vyplaté

Vyplacené davky z penzijniho pfipojisténi podléhaji dani z pifjmt fyzickych
osob. Na penze a jednordzové vyrovnani se vztahuje srdZkova dan se sazbou 15%. Pti
stanoveni zdkladu dané 1ze vySi davky sniZit o zaplacené piispévky a statni piispévky,

takZe se dani pouze vynosy.

Vynosy

Prispévky vcetné statni podpory se v penzijnich fondech zhodnocuji o piipsané
podily na zisku penzijniho fondu. Zakon vSak ukladd, Ze nejméné 5% ze zisku fondu
pfipada rezervnimu fondu, nejvice 10% se rozdé€luje podle rozhodnuti valné hromady a
zbyld Céast se pripisuje ve prospéch ucastnikii. Ze zdkona nesmi také penzijni fond

pfipsat zdporné zhodnoceni, tedy hodnota G¢tu nesmi byt mensi neZ lonisky rok. To dél4
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z penzijniho piipojisténi velmi konzervativni investici se 100% garanci ndvratu

vloZenych prostredki.

Vyse zhodnoceni je u jednotlivych penzijnich fondd zavisld na zplsobu
investovani aktiv, kterd jsou tvofeny prosttedky na uctech ucastnikt. Zdkladni
podminky jejich rozloZeni stanovuje zdkon v §33. Penzijnim fondim je dovoleno
investovat zejména do:

= dluhopisti emitovanych stity nebo centralnimi bankami ¢lenskych zemi OECD,

= dluhopisti emitovanych ¢eskymi bankami véetné hypotecnich zastavnich listd,

= dluhopist, akcii a podilovych listi a obchodovanych na hlavnim nebo vedlejSim
trhu Burzy cennych papirt Praha,

= vkladovych ucti u bank,

= nemovitosti pfindsejicich staly vynos,

= movitych véci predstavujici zaruku bezpe¢ného uloZeni pencz.

Moznost jednotlivych investic je ovSem také omezena zdkonem. Akcie a
podilové listy nesmi tvofit vic nez 25% majetku fondu, vySe uloZenych prosttedkll u
jedné banky nesmi byt vyssi nez 10% majetku a hodnota jedné nemovitosti nebo movité
véci nesmi byt vyssi nezZ 5% majetku fondu.

Vyznamnym faktorem, ktery miiZe vynosy velmi ovlivnit, jsou i ndklady fondd.
Ty se mohou velmi li§it. Zatimco u nékterych fondi se pohybuji v fadech stokorun, u

jinych mohou pfesdhnout i hranici tisic korun ro¢né.

Penzijni fondy v CR
V roce 2010 a na po&itku roku 2011 pusobilo v Ceské republice celkem 10

penzijnich fondd:

= Allianz penzijni fond, a.s.

= (CSOB Penzijni fond Progres, a. s.

= (CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s.

= Generali penzijni fond, a.s.

= ING Penzijni fond, a.s.

= Penzijni fond Ceské pojiitovny, a.s.
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= Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s.
= Penzijni fond Komer¢ni banky, a.s.
= AXA penzijni fond, a.s.

= AEGON Penzijni fond, a.s.

5.3. Rezervotvorné pojisténi

Dal$im z fady finan¢nich produktt, kterymi je mozné tvofit financni investi¢ni
strategii, jsou pojistné produkty. Ty jsou velmi oblibené zejména diky mozZnosti
danovych ulev — samoziejmé pfi splnéni urCitych podminek, a také diky garantovanému
zhodnoceni ve form¢ technické drokové miry. Primarné by vSak nemély byt pojistné
produkty urCeny k tvorbé rezerv, ale mély byt zabezpecit Zivotni droven i v pifipadé
nenadalé udalosti.

Hlavnimi pojistnymi produkty, kterymi lze dotvofit ¢ast finan¢ni strategie, jsou
predevSim zivotni a dichodové pojisténi. Ostatni, jako urazové, nemocenské nebo
majetkové pojisténi prekracuji rdmec této bakaldiské prace a budou zminény pouze

okrajove.

Historie

Historie pojistovnictvi sahd az do 18. stoleti pfed Kristem, kdy Chamumurapi ve
svém zakoniku reagoval na Casta ptepadeni své fiSe zavedenim specidlni dané, kterd pak
byla vypliacena posSkozenym. Bcéhem starovéku a stfedovéku existovaly napiiklad
femeslnické a vojenské spolky a cechy se svymi poplatky, které byly nasledné
prerozdélovany pozlstalym. Zajimavosti bylo 1 ,svatebni pojisténi (neplést
s komerénim produktem od pojistovny Kooperativa, a.s.), kdy rodic¢e narozené dcery
mohli vloZit penize jako ,nezdroCitelny* vklad a poté, co se divka dozila 18 let,

inkasovala desetindsobek tohoto vkladu jako véno.

Prvni moderni pojistovny vznikly na pocatku 17. stoleti v reakci na vzristajici
namoini dopravu. Napiiklad u Holandsko-vychodoindické pojistovny, zaloZené v roce
1602, bylo mozné pojistit si ndmoini ndklad. Dalsi rozvoj pojistovnictvi pfinesl i

vzestup kolonialismu v Anglii, kde v roce 1688 vznikla pojisStovna Lloyd, a o osm let
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pozd¢ji i Hand-in-Hand Fire and Life Insurance Society, coz je ptredchidkyné dnesni

pojistovny Aviva.

V Ceskych zemich vroce 1777 vznikla ,,Poji§tovna proti $koddm z ohné na
polnich zasobéch, nabytku, nafadi a dobytku“. V roce 1827 ji ndsledovaly ,,Prvni ¢eskd
vzijemna pojistovna“ a ,,Ceskd vzdjemnd Zivotni pojistovna®. Dal$im rozvojem proslo
¢eské pojistovnictvi v obdobi ,,Prvni republiky*. Po roce 1948 byly vSechny pojistovny
zestatnény v Ceskou sttni pojistovnu. Z té se po roce 1989 stala Ceskd pojistovna.
Pocatkem 90. let 20. stoleti se doSlo k vyraznému rozvoji pojistovnictvi a vstupem

zahrani¢nich pojistoven na cesky trh.

Zivotni pojisténi

Zivotni poji§téni kryje rizika ohroZujici Zivot ¢lovéka, tedy konkrétné riziko
smrti a riziko doziti. Dalsi rizika (invaliditu, draz, vdZznd onemocnéni) je mozZné u
vétSiny Zivotnich pojistek kryt doplitkovym pfipojisténim. Vyse pojistného plnéni neni
u téchto pojisténi dana jako napt. u majetkovych pojisténi velikosti $kody, ale pojistnou
&astkou. Skodu Ize totiZ jen velmi t&Zce ohodnotit.

Tim, Ze Zivotni pojisténi zahrnuje i riziko doZiti se stoprocentni jistotou nastani
pojistné udélosti a mozZnost nastaveni urcité pojistné ¢astky pojistnikem, plni vedle kryti
rizik i spofici funkci. Takové pojisténi pak mize byt pouZito jako spofici néstroj a lze
ho tedy vyuzit jako souc¢dst finan¢ni investicni strategie.

Pojistné 1ze podle zptsobu jeho pouziti k zabezpeceni pojistného plnéni rozdélit
na pojistné rizikové, které pojistovné kompenzuje prevzeti rizika dmrti pojisténého, a
rezervotvorné pojistné, které tvoii ¢ast ryziho pojistného, z né¢hoz se vytvati rezerva na
vyplatu pojistného plnéni v budoucnosti. Pravdépodobnost, Ze bude pojistné plnéni
v budoucnu vyplaceno, se limitné bliZi sto procentim. Tato rezerva také slouzi i pro
ptipadné vyplaceni odbytného (odkoupeni Zivotni pojistky).

Piipad, kdy pojistnik nemiiZe platit sjednané pojistné, nemusi nutné vzdy
znamenat konec pojisténi. Pojistnik se totiz mlZe s pojisStovnou dohodnout bud’ na
redukci pojistné ¢astky, nebo pojistné dob. Pfi zruSeni pojisténi ze strany pojistnika ma
tento pojistnik v fad¢ pripadd pravo na vyplatu odbytného, které je tvoreno Castkou

rezervy pojistného snizené o neamortizované ndklady spravni reZie a o manipulacni
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poplatek. Toto sniZzeni ale miZe u mnoha pojistek, zejména v prvnich letech trvani
pojisténi, tvofit pfevaznou Cast vynaloZenych prostfedkil pojistnika. Timto modelem se
pojistovny snazi pojisténi odradit od pred¢asného vypovézeni pojistky.

U zivotnich pojistek je ovS§em moZné se setkat i se sluZbou zprosténi od placeni
pojistného, které lze vyuzit v ptipadech, kdy byl pojistnikovi pfiznan invalidni dichod
tretitho stupné.

Zivotni poji§téni, s vyjimkou kritkodobych jednorizovych pojistek, je
dlouhodoby finanéni produkt, zajiStény smluvnim vztahem mezi pojistnikem a
pojistovnou. Z tohoto ditvodu je tieba vénovat pozornost riziku inflace, které naspofené
prostiedky znehodnocuje. Tomuto nezddoucimu efektu se pojistovny kazdy rok snazi
celit provddénim kazdoro¢ni valorizace pojistné Castky nebo nabidkou moZnosti
zvySovani pojistné Castky odpovidajictho meziroéni mife inflace na zdkladé
dobrovolného zvySovani pojistného.

Zdanéni plnéni ze zZivotniho pojisténi upravuje zdkon o dani z piijmui. Plnéni v
pfipadé smrti pojisténého, jednordzové plnéni pii doziti, plnéni ve form¢ dichodu i
odkup se nedani, zdanény jsou pouze vynosy, a to sazbou 15%.

ProtoZe muiZze byt pojisténi vyuZito i jako rezervotvorny dlouhodoby program a
muze vyrazn¢ pomoci pfi reformé diichodovych systémi a zdroven odlehcit statnimu
dichodové systémtim, je novelou zdkona O dani z piijmu od 1. 1. 2001 mozné odecist
od danového zdkladu fyzickych osob zaplacené pojistné na Zivotni pojisténi do vyse 12
000 K¢ za rok. Pro vyuZiti tohoto dafiového zvyhodnéni je v§ak nutné splnit nasledujici
podminky:

Pojistnd smlouva musi byt uzaviena mezi fyzickou osobou jako pojistnikem a
pojistovnou

= pojistnik musi byt zaroveii i pojisténym
= jedna se o pojisténi
o pro ptipad doziti
o pro ptipad smrti nebo doziti
o dichodové
= vyplata pojistného plnéni je sjedndna az po 60 kalendafnich mésicich od
uzavieni smlouvy a soucasn¢ nejdiive v roce dosazeni veéku 60 let pojistnika

* miniméalni pojistna ¢astka
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o pokud je délka pojistné doby krats$i nebo rovna 15 letiim, pak minimalni

pojistna castka ¢ini 40.000,- K¢
o pokud délka pojistné doby presdhne 15 let, pak minimdlni pojistnd ¢astka

¢ini 70.000,- K¢
= maximdlni limit odpoctu pojistného je 12.000 K¢& za rok

Pojistény pfitom miZe platit pojistné na soukromé Zivotni pojisténi bézné¢ i
jednordzové. Je-li pojiSténi hrazeno jednordzovym pojistnym, pak se toto pojistné
rozpocita po letech za celou dobu trvani pojiSténi, pficemZ nezdleZi na tom, kdy bylo v

prabéhu v priubéhu roku sjednano.

Druhy Zivotniho pojisténi

Druhy Zivotniho pojisténa vychdzeji z kryti vySe uvedenych rizik, tedy pojisténi
pro piipad umrti (oznacované n€kdy také jako rizikové Zivotni pojisténi), které kryje
pouze riziko smrti pojiSténého, pojisténi pro piipad doziti, kdy je pojistnou udélosti
doziti se urcitého veku pojisténym, a smiSené Zivotni pojisténi, které kryje obé tato

rizika.

Rizikové Zivotni pojisteni

Rizikové Zivotni pojisténi kryje riziko umrti aZ do ur¢itého véku pojisténého.
Tohoto pojisténi se uziva k teSeni financnich disledkt smrti Zivitele rodiny. Muze byt
sjednané s jak s pevnou, tak i klesajici pojistnou ¢astkou, pfi¢emZ je mozné ho sjednat
na celou dobu trvani pojistné smlouvy, tak i pouze doCasn€. Do€asnd varianta se Casto
sjedndva s klesajici pojistnou castkou a vesmés se vyuzivd k zajiSténi dvéru, kde

koreluje s postupnym umotovanim jistiny dvéru.

Poyjisténi pro piipad doZiti

Pojisténi pro piipad doziti je v zdkladni podobé pouze formou spoieni, kdy
pojistnik plati jednordzové nebo bézné pojistné a pii dosaZeni dne sjednaného ve
smlouvé obdrZi pojistné plnéni ve vysi sjednané v pojistné smlouvé. Casto se jedna o
tzv. dichodové pojisténi, kdy je pojistné plnéni vyplaceno ve formé¢ dichodu po
sjednanou dobu, anebo ve formé jednordzového vyrovnani. V piipad¢é smrti vesmes lze

s pojistovnou smluvit moznost vyplaceni kapitdlové hodnoty pojistky nebo vraceni
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pojistného opravnénym osobdm. Toto tak pfedstavuje alternativni moZnost zajiSténi

prostiedkil na staif s moznosti vyuzit danovych tlev a ptipojisténi.

Smisené Zivotni pojisténi

SmiSené Zivotni pfedstavuje kombinaci pojiSténi pro piipad smrti a pro ptipad
doziti. Podle typu zhodnoceni se d¢li na kapitdlové a investicni Zivotni pojisténi.

U kapitdlového zivotniho pojisténi se pojisStovna zavazuje vyplatit pojistnou
¢astku ve sjednany den pojistnikovi, pokud se tohoto dne doZije. V ptipadé, Ze pojistnik
béhem trvani pojisténi zemte, je pojistné plnéni ve stejné vysi vyplaceno pred koncem
pojistné doby osobé uréené ve smlouvé. Casté jsou i doplitky smlouvy, kdy pojiitovna
garantuje kromé zdkladni pojistné €astky i podil na vynosech, pokud pojistnou ¢astku
ptekro¢i. Garantované zhodnoceni je odvozeno od technické drokové miry, kterd je
v soucasné dobé 2,4%. To se vSak tykda jen rezervotvorné slozky zaplaceného
pojistného, které je vzdy niz$i nez skute¢nd platba. Odecist je totiZ nutné jak rizikovou
sloZku, tak i poplatky pojistovné, které vétSinou tvoii dvé az tfi rocni pojistné.

Zvlastni variantou kapitidlového Zivotniho pojisténi jsou ruzna pojisténi, kdy
k pojistné udélosti dochazi napiiklad formou svatby (svatebni poji§téni), pfiznanim
starobniho diichodu (dichodové pojisténi) nebo tfeba ndstupu na vysokou Skolu
(studijni pojiSténi).

Moderni podobou smiSeného Zivotniho pojisténi jsou univerzdlni a investi¢ni
pojisténi. Univerzalni Zivotni pojiSténi umoZznuje pojiSténym piizpusobovat rozsah
pojistné ochrany svym aktudlnim finanénim moznostem. Pojistnik miZe ménit vysi a
dobu placeni pojistného v zavislosti na svych potiebdch a moznostech. Muze také
docasné pferusit placeni pojistného, opét ho obnovit, zaplatit pojistné dodatecné, a
dokonce bez jakychkoliv sankci ze strany pojistovny vypijcit z tzv. rezervotvorné
slozky jiz zaplaceného pojistného. Nesmi pii tom ale piekro€it urcity limit, ktery
zaruCuje zdkladni pojistné kryti. Nékdy ma klient moZnost investovat tuto ¢ast do
cennych papird, ¢imz se toto pojisténi kombinuje s investiénim pojisténim.

Investi¢ni Zivotni pojisténi naopak spiSe preferuje spotici funkci pojisténi.
Rezervotvornd Cast pojistného je ukladdna do investicnich fondd. VySe pojistného
plnéni zdvisi na vynosech takto investovanych rezerv. Investicni riziko nese sidm

pojistnik, ktery ho mtze ovlivnit vybérem nebo kombinaci nabizenych fondd. Vyhodou
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je skloubeni pojisténi a investovani do jednoho produktu. Neni zde ale garantovdno
plnéni v piipade doziti. To zavisi na aktudlni hodnoté rezervotvorné casti pojisténi.
Nevyhodou jsou vysoké poplatky, které jsou s touto formou pojisténi spojeny.

Jak u kapitdlového, tak i investi¢éniho Zivotniho pojisténi, je mozné pfipojisténi

urazu, vaznych nemoci, davky v piipad¢ pracovni neschopnosti atd.

Nerezervotvorné pojisténi osob
Nerezervotvorné pojisténi kryje pouze riznd rizika, netvoii se u n¢j zadna
kapitdlovd hodnota. Tato pojisténi se Casto vyskytuji jako volitelnd pfipojisténi i

zivotnich pojistek. Zdkladni dé€leni zahrnuje drazové a nemocenské pojisténi.

Urazové pojisténi

V piipadé urazového pojisténi dochdzi k vyplaté pojistné castky v pripadé, kdy v
disledku drazu dojde k prechodnému nebo trvalému télesnému poSkozeni nebo smrti
pojisténého. Pojem tdraz je v pojistovnictvi chapan jako "nahlé a neocekavané puisobeni
zevnich sil nebo vlastni télesné sily pojisténého, neocekdvané a neptetrzité plisobeni
nizkych nebo vysokych teplot, par, plynd, elektrického proudu, zateni a jedu, které mélo

za nasledek télesné poskozeni nebo smrt pojisténého*.

Nemocenské pojisténi

Nemocenské pojisténi dopliiuje povinné socidlni pojiSténi, a to pro pojistné
udélosti, které nejsou kryty povinnym pojiSt€énim, nebo rozsah jejich kryti neni pro
jednotlivee vzhledem k omezené vysi socidlnich ddvek dostate€ny. Smysl m4 také pro
osoby, které nejsou zahrnuty do socidlniho nemocenského pojisténi. Do nemocenského
pojisténi lze zahrnout i pojisténi vaznych chorob, kdy k pojistnému plnéni dochazi

v ptipad¢ potvrzeni diagnézy nékterého z pojistovnou stanoveného onemocnéni.

V soucasné dobé v Ceské republice piisobi 35 pojistoven, u nichz je mozné

uzaviit rezervotvorné ¢i nerezervotvorné pojisténi.
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5.4.0teviené podilové fondy

DalSim zptusobem kolektivniho investovani, které muze byt pouZito v tvorbé
finan¢ni investi¢ni strategie, jsou oteviené podilové fondy. Lze je vyuZit k akumulaci
finan¢nich prosttedklt v riznych ¢asovych horizontech, k investovani volnych penéz
nebo k vytvofeni likvidni rezervy. Pfi vysSich investicich existuje moZnost vytvoreni
individudlnich portfolii slozenych z podilovych listd riizné zamétenych fondl podle
casového horizontu investice a investorova postoje k riziku.

Otevieny podilovy fond je organizacni sloZkou investi¢ni spolecnosti, kterd
obhospodaiuje jeho majetek. Neni tedy samostatnou pravnickou osobou. K jeho
vytvoreni potfebuje tato spolecnost povoleni Komise pro cenné papiry, pfi¢emZ soucasti
zadosti o licenci musi byt navrh statutu fondu. Jeho ndleZitosti jsou stanoveny v zakoné
¢. 248/1992 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech. Soucasti oznaceni
fondu musi byt obchodni jméno investi¢ni spole€nosti a skutecnost, Ze jde o otevieny
podilovy fond. Sprdva majetku fondu investi€ni spole¢nosti probihd v souladu se
statutem fondu. Investicni spolec¢nost obhospodafuje svym jménem ucet majitelt
podilovych listi a je povinna majetek obhospodafovat s odbornou péc¢i s cilem
zabezpecit rust nebo vynos tohoto majetku v souladu se statutem fondu.

Pti investici do otevieného podilového fondu ziskdvd investor v zdvislosti na
investované c¢astce odpovidajici pocet podilovych listi. Podilové listy jsou cenné
papiry, se kterymi je spojen podil na majetku v podilovém fondu a priavo na vyplaceni
podilu na zisku z hospodateni s majetkem podilového fondu (pokud tak stanovi statut
fondu). Pii ndkupu mutze byt hodnota podilového listu zvySena o tzv. vstupni poplatek,
ktery je vzdy uveden ve statutu fondu. Aktudlni kurz podilového listu se stanovi jako
podil vlastnitho jméni v podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list. Pocet
podilovych listd ani doba prodeje nejsou nijak omezeny. Podilnik mé také kdykoliv
pravo na zpétny odkup podilovych listi za cenu, kterd se rovnd aktudlni hodnoté
vlastniho jméni (Cisté obchodni jméni) fondu na podilovy list. Tato cena muZe byt
sniZena o tzv. vystupni poplatek uvedeny ve statutu fondu.

Dalsi poplatek, ktery investovani do otevienych podilovych fondu zahrnuje, je

tzv. poplatek za spravu portfolia (management fee).
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Ochrana vloZenych prostiedki podilnikd je ve fondech zarucena zakonnymi
patii ta, kterd stanovuji, kam mohou jednotlivé fondy investovat. Ziakon naptiklad
urcuje, ze hodnota jednoho druhu cennych papirti vydanych stejnym emitentem nesmi
presahnout 10% majetku podilového fondu a Ze v majetku fondu nesmi byt vice nez
11% ze jmenovité hodnoty cennych papird jednoho druhu, vydanych stejnym
emitentem.

Statni dozor pro podilové fondy vykondvd Komise pro cenné papiry, kterd udili
investicnim spolecnostem a fondim povoleni k cinnosti. Komise také prabézné
jednotlivé podilové fondy kontroluje a schvaluje statuty fondu a jejich zmény.

Prostfedky podilového fondu jsou uloZeny u depozitafe fondu, coz mize byt jen
ta banka, které ma k této Cinnosti opravnéni od Komise pro cenné papiry. Banka pro
investi¢ni spolecnost vede samostatny béZny tucet, na kterém jsou evidovany penézni
prostiedky, které jsou majetkem investi¢ni spolecnosti, nebo tvoii soucdst majetku
podilového fondu. Prostfedky ziskané prodejem podilovych listi musi byt neprodlené

uloZeny na ucet fondu.

Druhy otevienych podilovych fondii
Na zdklad¢ sloZeni portfolia jednotlivych podilovych fondu a rizikovosti trhli, do nichz

investuji lze oteviené podilové fondy rozdélit do n€kolika skupin.

Fondy penéZniho trhu

Fondy penézniho trhu investuji na pen€Znim nebo dluhopisovém trhu. Fond
ukldda prosttedky fondu zejména do kriatkodobych urokovych a diskontovanych
nastroji mezibankovniho trhu, pokladni¢nich poukdzek a kratkodobych statnich
cennych papira.

Podminkou zatazeni do této skupiny je podminka, Ze celkovd hodnota

e ) 1 vy v 12
modifikovana durace nesmi byt vyssi nez 1°.

2 . . . . v PR PSS

Durace je ukazatel vyvinuty Frederickem Macaulayem a slouZi k ohodnoceni rizika spojeného s
dluhopisy. Mé&f{ miru rizika zmény trokd u pevné drocenych cennych papirti. Duraci se rozumi primérna
doba véazanosti vloZeného kapitalu v letech. Cim je durace dluhopisového fondu vétsi, tim vyraznéjsi je
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Vynosy fondl penézniho trhu byvaji o néco malo vyssi neZ inflace a v ¢ase jsou
pomérné stabilni, coz tento typ fondu pfedurcuje pro velmi konzervativni investory a
pro kratkodobé uloZeni penéz. Investice do tohoto fondu je spojena s minimélnim

rizikem.

Dluhopisové (obligacni) fondy

Dluhopisové fondy investuji na trhu dluhopist. Mozné je i doplikové
investovani do akcii, jejich podil ale nesmi ptekrocit 10%. Do dluhopisovych fonda
patii i indexované a garantované fondy vdzané na obligacni indexy. Kurz podilového
listu takového fondu muze v kratkych ¢asovych tsecich kolisat. Je to ddno tim, Ze fond
urokovych sazeb v ekonomice nez napiiklad hodnota pokladni¢nich poukdzek.
Faktorem pii vybéru konkrétniho fondu je hodnota modifikované durace portfolia a také
bonita emitentti jednotlivych dluhopist, které fond obsahuje. Minimdlni doporuceny
investi¢ni horizont je 1 rok, vynos se pohybuje zhruba ptiblizné 0,5 az 3 procentni body

nad trovni mezibankovnich drokovych sazeb.

SmiSené fondy

Fondy této skupiny investuji do riznych aktiv na riznych trzich a nemaji zadné
limity pro podil akcii nebo dluhopisti. Vynosy a riziky tedy lezi nékde mezi akciovymi a
dluhopisovymi fondy. Jejich vyhoda spociva v tom, Ze spravcim dovoluji flexibilné
reagovat na déni na trzich a podle toho ménit pomér akciovych, dluhopisovych ¢i jinych
slozek v portfoliu. To miiZe pfi kolisani trhii zmirnit ztraty, které by mél ,,Cisty* akciovy
nebo dluhopisovy fond. I tak ale mizZou vynosy v cCase relativné znacné kolisat.

Miniméalni doporuceny investi¢ni horizont pro tuto skupinu jsou 3 roky.

Fondy fondii
Fondy fondl jsou fondy, které trvale investuji minimalné 66% svych aktiv do
podilovych listll nebo akcif jinych fondt. Jejich vyhodou je fakt, Ze spravce fondu uz

nemusi analyzovat investi¢ni pfileZitosti na trzich a diverzifikovat tak rizika, protozZe to

zmeéna (stoupd, resp. klesd) hodnoty obchodniho jméni podle toho, jak se méni troky. Modifikovana
durace udava procentni zménu kurzu pfi zméné€ vynosnosti o jeden procentni bod.
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uz za n¢j udélali spravei fondi, které zahrnul do portfolia. Riziko pak zavisi na sloZeni
portfolia. Minimdlni investicni horizont je 3 az 5 let, vynosy se pohybuji mezi vynosy

smiSenych a akciovych fondi

Akciové fondy

Akciové fondy jsou fondy, které trvale investuji na akciovém trhu minimalné
66% aktiv. Nemusi se jednat pouze piimo o akcie, ale i o indexované fondy a
garantované fondy védzané na akciové indexy. Tyto fondy jsou nejrizikovéjsi, ale s
potencidlné nejvyssim vynosem. Je to ddno velkou volatilitou akciovych trht, kterd
musi byt kompenzovana dlouhodobé€ vyss§i vynosnosti. I mezi akciovymi fondy existuji
ruzné podskupiny fondl podle typt akcii, do nichZ investuji. N&které fondy se tak
zamé&iuji na velké firmy, jiné na malé, dalsi déleni je pak mozné i podle segmentu trhil,
do nichZ fondy investuji — nemovitostni, energetické atd., nebo podle lokalit, kde se
jednotlivé firmy, jejichZ akcie fond nakupuje, nachdzi — ceské, evropské, americké,

asijské.. Minimalni investi¢ni horizont je 5 let.

Vyhody otevienych podilovych fondi
Hlavni vyhodou investic do podilovych listi fondii je dlouhodoby vynos
vyrovndvajici minimdln€ inflaci. Jeho vySe pifimo zdvisi na rizikovosti investini

strategie fondu. Na vyS$i vynosu maji obecné pozitivni vliv nasledujici faktory:

Nizké transakcéni ndaklady
Vzhledem k objemu spravovaného majetku fondy dosahuji vyraznych dspor pii
jeho sprave, hlavné prostfednictvim nizsich primérnych poplatkl za sluzby makléit ¢i

investi¢nich poradct.

Profesiondlni sprdava

Manazeii fondt jsou zkuseni odbornici a maji k dispozici rozsahlé analyzy.

Daiiové zvyhodnéni investic do podilovych fondii
Investice do podilovych fondd mohou byt podobé jako pojistné a zaplaceni

prispévky penzijniho pfipojisténi, byt za urcitych podminek osvobozeny od dané
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z piijmu. Touto podminkou je, aby podilovy list byl ve vlastnictvi fyzické osoby, mezi
nabytim a prodejem podilového listu ub€hlo alespon Sest mésicti a zaroven podil na
hlasovacich pravech v obdobi 24 mésict pfed prodejem nepiesahoval 5% (toto plati
jenom pro cenné papiry nabyté po 1. 1. 2008). Dafiovou vyhodu opét upravuje zakon €.
586/1992 Sb. o dani z pf{jmu. Vynosy vyplacené formou dividend vSak zdanény jsou.

Dalsi velkou vyhodu u podilovych fondu je jejich vysoka likvidita uloZenych
prostiedki, kterd znamend moZnost pouZiti téchto prostfedkti ve funkci likvidni rezervy.
Vyftizeni odkupu podilovych listl trva fadové nékolik dnt.

Mezi vyhody lze fadit i Siroky pfistup k trhim pro drobné investory, ktefi
mohou své prostfedky zhodnocovat po celém svét€ bez nutnosti investovat velké

objemy prostiedki.

V Ceské republice je v soucasné dobé investovat do vice nez 2000 podilovych

fondt raznych typa.
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6. Analyza prijmi a vydaji

Analyza pfijmu a vydaja tvofi dllezitou ¢ast rozhodovani o financni investi¢n{
strategii. Jinak se totiZ bude tvofit strategie pii m&si¢ni investici® 1000,- K& a jinak pfi
20 000,- K¢. Analyzou piijmu a vydaja se tedy zjisti volné prostfedky v cash flow. Cash
flow v ¢eském prekladu znamend "penézni tok" a oznacuje rozdil mezi piijmy a vydaji

financni strategii zjiSténi, kolik volnych prostfedkll l1ze v uritém Casovém obdobi

investovat, aniZ by to ohrozilo pravidelné vydaje.
6.1.Vydaje

Vydajovou stranku lze rozdé¢lit na dvé zdkladni sloZky. Vydaje mandatorni,
které jsou stile stejné a nelze tedy jejich vysi ovlivnit, a vydaje oportunni, které mohou
v Case kolisat.

Podle oblasti, kterych se vydaje tykaji, je 1ze rozdé&lit do ndsledujicich skupin:

= Bydleni

=  Domécnost

= Zdravotni péce

= Déti

= Dopravni prostfedky

= Zivotni styl

= Zavazky

K celkovému souctu vydaju je dobré ptidat navic i deset procent jako rezervu na
neoCekavané vydaje. Nékteré vydaje také nejsou pocitat napt. v mesi¢ni frekvenci, proto

je tieba napt. ro¢ni platbu pfepocitat na mesicni.

Do kategorie Bydleni je tieba zahrnout ndklady spojené s provozem a udrzbou

nemovitosti. Tedy vydaje za ndjem, energie, tidrZzbu a drobné opravy, provozni zafizeni

3 . . . . ¥ « . £ . P
Pojem investice je zde mySlen obecné, nejen ve vztahu k opravdovému investovani
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nemovitosti (bytu, domu, gardZe, pfislusenstvi) a piipadné i dal$i ndklady spojené
s bydlenim.

Kategorie Domaéacnost se naproti tomu zabyva vydaji na provoz a tudrzbu
domadcnosti. Patii sem tedy provozni ndklady (Cistici prostiedky, odvoz odpadu, atd.),
vydaje za jidlo, oSaceni a obuti, osobni péci (kosmetika), domdci ¢i hospodaiska zvitata,
poplatky za telefon, pfipojeni k Internetu, televizni a rozhlasové poplatky a v neposledni
fad€ i dopravu do zamé&stnan{ ¢i ,.kapesné** dospélych.

Vydaje na Zdravotni péci v sob&é obsahuji platby u lékafe, platby za 1éky,
zdravotni pomucky, rehabilitace, ozdravné pobyty a piipadné i za specidlni dopliky
stravy.

Velkymi vydaji mohou byt vydaje na D&ti. Ty podle Setieni Ceského
statistického dfadu stoji rodice v zdvislosti na v€ku od 4 000,- az do 15 000,-mésicné za
kazdé dité. Celkové vydaje se skladaji z vydajii na Skolu, kam patii zejména stravné,
Skolné, poplatky za druziny, ucebnice a dal$i vyukové pomtcky, vylety, ale také
dopravu do Skoly, platby za zajmy déti (krouzky, poplatky sportovnim oddilim) a
kapesného. Ndklady na oSaceni, obuti a hygienické potieby jsou zapocitiny v kategorii
Domécnost.

Dalsi kategorie zahrnuje ndklady spojené s uZivanim osobnich Dopravnich
prostiredki. Patii sem tedy ndklady na udrzbu a opravy aut a motocykld, stejné jako
provozni vydaje (pohonné hmoty, olej).

Jednu znejvétSich vydajovych polozek zahrnuje kategorie Zivotni styl.
Zejména u mladSich jedinci, a ptekvapivé i vitdlnich lidi dichodového a
preddichodového véku, mlze tvofit vyraznou ¢ast vydaju. Zahrnuje vydaje jak za
zajmy dospélych (konicky, sport), kulturu (vstupné do kin, divadel, na koncerty,
vernisdzZe a vystavy), tak i vydaje za vylety a dovolené a rodinné a spolecenské udélosti
(narozeniny, svatky, plesy, Vanoce, ndvstévy atd.).

Posledni vydajovou kategorii tvoii ZavazKy. U nich je tfeba zohlednit jak jejich
vyS$i, tak i dobu trvani. Patii sem zejména tvery, hypotéky, leasing, platba vyzivného, a
také platby do riznych finan¢nich produktli — stavebni spofeni, penzijni pfipojisténi,

pojistky, podilové fondy.
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6.2.P¥ijmy

Stejné jako vydaje, i piijmy lze rozdélit na pravidelné a piilezitostné. U pi{jmi
je navic ale dilezité jest¢ rozlisit jejich prokazatelnost. Ta je u financni investi¢ni
strategie dulezita napiiklad u planovani tvért. Z hlediska usili, které je tfeba k ziskani
prosttedkii vynalozZit 1ze piijmy délit jesté na aktivni a pasivni. Stejné jako vydaje, je i

ke stanoveni volnych prostiedktl piijmy pfepocitat na stejnou ¢asovou jednotku.

Aktivni prijmy
Aktivni piijmy lze dé€lit na pravidelné, kam patii Cisté pifjmy ze zaméstnani,
pfipadné 13. a 14. plat, redlné Cisté piijmy z podnikdni — po odecteni ndkladl a
zaplaceni zdravotniho a socidlniho pojiSténi a dané, a piipadné i dalsi aktivni ptijmy.
Nepravidelné aktivni ptijmy pak zahrnuji mimotddné bonusy a ostatni aktivni

nepravidelné piijmy, jako pfilezitostné pfivydélky.

Pasivni piijmy
Pasivni piijem generuje prostfedky bez aktivniho vynaloZeni usili k jejimu
ziskani. Neni to vSak ,perpetuum mobile* na penize. K ziskdni pasivniho pifjmu je
nutné vzZdy na poc¢atku vynalozit dsili, které je nékdy nutné zopakovat. V mezicase jsou
ale generovény prostfedky bez nutnosti aktivniho zdsahu. Pasivni pt{jmy lze opét délit
na pravidelné a nepravidelné.
Pravidelné Ize déle délit na nésledujici podskupiny:
= (Od statu, kam patii rodicovské pfispeévky, ptidavky na déti, rtizné
socidlni davky, a také danové odpocty zfinancnich produktdl -
rezervotvorného pojisténi, penzijniho pfipojisténi nebo tverd na bydleni
=  Vyzivné (alimenty)
= Kapitdlové piijmy — dividenda, droky
= Pf{jmy z majetku — prondjmy

= Ostatni pasivni piijmy

Nepravidelné pak zahrnuji opét Kapitdlové piijmy a Ostatni pasivni piijmy.
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7. Tvorba portfolia a strategie

U tvorby portfolia a investi¢ni finan¢ni strategie je nutné vychazet jak uz ze
stavajiciho portfolia klienta, které 1ze vhodné upravit a doplnit, tak i z pfani, pozadavki
a moznosti klienta. Ulelem je navrhnuti takové strategie, kterd miZe piinést pfi
akceptovatelném riziku odpovidajici zisk a zaroven nijak neohrozi soucasnou financni
situaci investora.

Dulezitym faktorem tvorby investi¢ni strategie je i Cas. Rezervy je tieba
rozprostfit tak, aby kryly potfeby investora po celou dobu investovdni. Vhodné je téz

zohlednit jejich likviditu®.

7.1.Déleni rezerv

Z casového a likvidniho hlediska lze tedy rezervy rozdé€lit na rezervy

kratkodobé, sttrednédobé a dlouhodobé.

Kratkodoba rezerva

Kratkodoba rezerva slouZzi k nahlym, avSak vcelku béznym vydajam. V portfoliu
se pouzivad jako buffer, kterym se dorovnava kratkodoby propad pifjmi nebo
neoCekdvané vydaje. V béZném Zivoté se pouzivd napiiklad k zakoupeni novych
domadcich spotiebi¢li po doslouzeni starych. Kratkodoba rezerva by méla Cinit tfi

souhrnné mésicni vydaje. Likvidni by méla byt v faddu nékolika pracovnich dni.

Stiednédoba rezerva

Stiednédobd rezerva se pouziva k preklenuti delsitho vypadku pifijmu, napiiklad
pfi ztrat€é zaméstnani. Tato situace je sice médlo obvykld, nicméné je vhodné se na ni
pripravit. Stfednédoba rezerva by meéla byt ve vysi deviti mésicnich vydaji. Jeji

likvidita by neméla pfesahnout dobu jednoho aZz tif mésict.

4 . « . . < P
schopnost pfeménit aktivum na hotové penize
° vyrovndvaci systém
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Dlouhodoba rezerva

Dlouhodoba rezerva slouzi k plnéni dlouhodobych investi¢nich cild, které
investor planuje v horizontu nékolika let. MazZe byt tedy pouZita napiiklad k ndkupu
nového automobilu, koupi rekrea¢niho objektu a v neposledni fadé by méla slouZit i k
doplnéni pifjmu v diichodu. Univerzdlni vyse této rezervy neexistuje a zavisi zejména
na tom, od kdy ji bude chtit investor pouZit, jaké ma investi¢ni moZnosti a také od toho,
jaky pifjem a od kdy planuje v dichodu cerpat. Stejn¢ tak i likvidita zdvisi na

investi¢nim horizontu, obecn¢ se ale mize pohybovat v fadech mésic.

7.2.Vhodnost jednotlivych finan¢nich produkti

K tvorbé jednotlivych druhil rezerv nelze pouZit univerzalné vSechny finanéni
produkty. Kritkodobou finan¢ni rezervu je vhodné mit na spoficim uctu, nebo ve
fondech penéZniho trhu. K tvorbé rezervy se naopak nedoporucuje bézny ucet, kde je
oproti vySe jmenovanym jednak niZ§i vynos, ale také moznost tucet kdykoliv vycerpat
bez ohledu na rezervu.

Sporici dcet se oproti fondiim penézniho trhu vyznacuje stoprocentni garanci
ndvratu vloZenych penéz. Primérné zhodnoceni spoficich Gctl se na pocatku roku 2011
pohybovalo kolem 1,5-2,5% p. a. Fondy penézniho trhu naopak garanci ndvratu nemaji.
Likvidita, resp. disponibilita prostifedki uloZenych na spoficich uctech je upravena
zdkonem ¢. 124/2002 Sb., O pievodech penéznich prostiedki, elektronickych
platebnich prostfedcich a platebnich systémech (zdkon o platebnim styku). Ten byl
v roce 2009 zakonem ¢. 284/2009 Sb. novelizovan, takZe pfevod mezi dvéma bankami
muze trvat nejvySe dva pracovni dny. BezpecCnost spoficich uctl je zabezpecena
Fondem pojisténi vkladi, ktery v piipadé krachu banky vyplati ndhradu ve vysi 100 %
vkladu, maximdaln¢ vSak do vyse ekvivalentu 100 tisic EUR pro jednoho vkladatele u
jedné banky. Likvidita fondl penéZniho trhu se béZné pohybuje v iadu dni, jejich
bezpec€nost byla popsédna vyse.

Stitednédobd rezerva miize byt stejn¢ jako rezerva kratkodobd tvofena na
spoficich uctech nebo ve fondech penézniho trhu. Vzhledem k ofekdvané likvidité

jednoho az tif mésicii je mozné pouzit napiiklad i stavebni spofeni po vdzaci dobé
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(standardni vypovédni doba jsou tii mésice). Nevhodné je naopak pouziti kapitidlové
hodnoty pojistky nebo prostiedkd v podilovych fondech, nebot’ u obou typi finan¢nich
produktt hodnota v ¢ase kolisd. Nevhodné je i pouZziti penzijniho pfipojisténi, nebot pfi
predCasném ukonceni smlouvy pfichdzi ucastnik o pfiznané stitni pfispévky a vynosy
z nich.

K tvorb¢ dlouhodobé rezervy se nejlépe hodi dlouhodobé produkty, tedy
penzijni pfipojisténi, investice do podilovych fondd a rezervotvorné pojisténi.
K zajisténi diichodu je vhodné pouZit penzijni pfipojisténi, které bylo k pokryti propadu
piijmt v postproduktivnim veéku piimo vytvoieno. Nutno vSak dodat, Ze maximalné
vyuZité penzijni pripojiSténi se spiSe hodi do portfolia star§tho ¢lov€ka (od 50 let veku
vyse), a to zejména kvuli své priliSné konzervativnosti a nizSimu ocekdvanému vynosu
(primérné vynosy penzijniho piipojisténi se v desetiletém obdobi 2000 — 2009
pohybovaly kolem 3% p. a.). Pro mladsiho investora se lépe hodi investice do
podilovych fondt. Diky vice nez dvéma tisicim podilovych fondd na ¢eském trhu je
mozné vybrat takovy, ktery nejlépe bude odpovidat pozadavkim investora jak na
bezpecnost, tak i potencidlni vynos. Diky mozZnosti ménit v Case jednotlivé fondy lze
zabezpedit i kompenzaci volalitity® jednotlivych, zejména akciovych fondd, a zabréanit
tak pfipadnému vyraznému propadu tvorby portfolia t€sné pted vyprSenim investi¢niho
horizontu.

Dalsi moznosti, kterou je k tvorbé¢ dlouhodobych rezerv mozné pouZit, jsou
pojistné produkty. Ty jsou zajimavé zejména datiovymi udlevami, které investorovi
mohou ro¢né€ pfinést az 1 800,- K¢&. Jejich nevyhodu je vSak mald kontrola nad
vloZenymi prostfedky, nemoznost volby konkrétnich fondd, do nichz lze investovat

2N

(investi¢ni strategii vytvaii portfoliomanazefi pojistoven) a také vySsi poplatky nez u
pfimych investic a pomérné piisné podminky pro vyplatu celé ¢astky (poplatky se u
pojisténi plati v prvnich letech trvani pojistné smlouvy — viz vySe) a pfiznani dafiového
zvyhodnéni. Proto jsou pojistné produkty vhodné k tvorbé rezerv v delSich casovych

horizontech, minimalné patnicti az dvaceti let.

% kolisani hodnoty aktiva nebo jeho vynosové miry (obvykle jako smérodatna odchylka téchto zmén
behem urcitého casového useku). Vyjadiuje miru rizika investice do urcitého aktiva
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7.3.Vyuziti statnich piispévkia a danovych dlev

V roce 2011 je mozné ziskat od statu formou statnich piispévki a danovych ulev
na finanéni produkty maximalné€ 7 400,- K¢ ro¢né.

Nejveétsi ¢ast tvoii statni podpora stavebniho spofeni ve vysi 10% rocniho
vkladu tcastnika, maximalné vSak 2 000,- K¢ Podminky pro ziskdni statni podpory
jsou popsany v kapitole 5.1.

Druhou formou statniho pfispévku je pfispeévek u penzijniho ptipojisténi. Ten se
spofeni. NaleZi jen osobam star$im 18 let a navic se na rozdil od stavebniho spofeni
jeho vyse vypocitdvd na zakladé mésicniho a nikoliv ro¢niho spofeni. Pfesné podminky
pro jeho pfiznani jsou popsany v kapitole 5.2.

U penzijniho pfipojiSténi je moZné ziskat i daflovy odpocet ze zdkladu dané z
piijmu v maximdlni vysi 12 000,- K¢ za rok. To pfi rovné patnictiprocentni dani
ucastnikovi penzijniho pfipojisténi pfinese ro¢ni dattovou tsporu 1 800,- K&.

Stejny danovy odpocet 1 800,- K& je moZné provést i u rezervotvorného

zivotniho pojisténi. Podminky pro jeho uznani jsou také vysvétleny v kapitole 5.2.

Prehled maximdlni vySe statnich pifispévkil a danovych tulev je zobrazen

v nasledujici tabulce:

Tabulka 2.
Statni prispévek Daiiova tleva Celkem
Stavebni sporeni 10%z vkladu,
neni 2 000,-
maximdln¢ 2 000,-
Penzijni pripojisténi Z4visi na vysi
IR PEIRO) Maximalné 12 000,-
mesicniho vkladu,
ro¢né ze zakladu dané, 3 600,-
maximalné 150,-
po zdanéni 1 800,-
meésicné€ (1 800,- ro¢né)
Rezervotvorné Maximalné 12 000,-
pojisténi neni ro¢n¢ ze zakladu dang, 1 800,-
po zdanéni 1 800,-
Celkem 3 800,- 3 600,- 7 400,-
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Nejvyhodnéjsi finanénim produktem je tedy, z hlediska stitnich piispévkl a
danovych odpoctl, penzijni pfipojisténi. Tato vyhoda je vSak negativné kompenzovana
jeho pftilisnou konzervativnosti, nizkym ro¢nim zhodnocenim a dlouhym investi¢nim

horizontem.
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8. Prakticka cCast

Pro praktickou cast bakalaiské prace byla vybrana feSeni dvou modelovych

finan¢nich strategii. V obou piipadech se jedna o Zeny, 30 a 62 let, bez zdvazkl.

8.1. Strategie ¢.1

Klientka 30 let, svobodnd, bezdétn4, s ¢istym méesi¢nim piijmem 36 000,- K¢ a
pravidelnymi vydaji 25 000,- K¢, které z velké Casti tvoii dva uvéry na bydleni
s celkovou mésicni splatkou 10 000,-. M¢sicn¢ ma tedy klientka k dispozici 11 000,-
K¢, tyto prostiedky vSak vyuZivd k pokryti nepravidelnych vydaji. Hodnoti je na
bézném uctu.

Z finan¢nich produktt klientka vyuZziva pouze stavebniho spoteni, kde si spoii
1 000,- K& mési¢né, a penzijni pfipojisSténi s piispévkem zaméstnavatele a mésicnim
spofenim 300,- K¢. Finan¢ni rezervy klientka nema.

V tomto piipad¢ je tedy prioritni zajiSténi pifjmu a vytvofeni kratkodobé
finan¢ni rezervy, a to vzhledem k vysokym mandatornim vydajim. Klientka by tedy
m¢éla byt kryta Zivotnim pojisSténim, které lze vyuzit i jako dlouhodoby rezervotvorny
program. M¢ési¢ni platba se podle vySe ,spofici (investi¢ni) sloZky pohybovala
v rozmezi 700,- az 1 600,- K¢.

Druhym zdkladnim pilifem by mélo byt vytvoteni kratkodobé rezervy. Pro jeji
tvorbu se nejlépe hodi spofici ucet. Vzhledem k tomu, Ze v souCasné dobé neni u
klientky vytvofena, méla by se kjeji tvorbé pouzit vétsi Cast volnych prostiedkd.
Me¢sicni ulozka by tedy méla byt zhruba 6 000,- K¢, ¢imz se zabezpeci plna saturace
kratkodobé rezervy v horizontu jednoho roku.

Dalsi casti investicni strategie by méla byt optimalizace platby na stavebni
spofeni pro maximdlni vyuZiti stitniho pfispévku. V tomto piipad¢ zvysSeni pravidelné
mesicni platby na 1700,- K¢. Stavebni spoteni lze pak vyuZit i jako stfednédobou
rezervu. U penzijniho pfipojisténi je vhodné zachovat soucasnou platbu.

Posledni casti finan¢ni strategie je zajiSténi dlouhodobych rezerv. S ohledem na
investi¢ni horizont 1ze doporucit pravidelné mésic¢ni investice do podilovych fondu.

Vhodnost jednotlivych typt fondl byla probrana v kapitole 5.4.
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8.2. Strategie ¢.2

Klientka 62 let, ve starobnim dichodu, zaroven pracuje jako starostka malé
obce. Mésicni piijmy ¢ini 25 000,-, pravidelné vydaje c¢ini 20 000,-. V rezervach
(stavebni spofeni, podilové fondy, penzijni piipojiSténi, Zivotni pojisténi, spofici a
bézné ucty) ma naspoteno cca 1 000 000,-. Po skonceni volebniho obdobi v roce 2013
planuje klientka definitivni odchod do starobniho dtiichodu.

V soucasné dobé plati jak Zivotni pojisténi (s pojistnou dobou do 65 let) 2 000,-
mesicne, tak i stavebni spofeni s rocni platbou 20 000,- a penzijni pfipojisténi 1 500,-
mésicné.
zmény ale provést mozné je. Vsechny by ale mély byt pouze na konzervativnich
produktech, tedy penzijnim pfipojiSténi, stavebnim spofenim a zajiSt€énych podilovych
fondech. Kvuli véku totiz nelze vyrovnat vyssi riziko delSim investicnim horizontem.
Naptiklad u penzijniho pfipojisténi. Klientka je totiz star$i 60 let, ptipojiSténi trva déle
nez 60 mésict, a je tedy mozné ho ukoncit a zalozit nové, opét pouze na 5 let. Podobné
je to i u stavebniho spofeni, kde je nejvetsi efektivni drok prave v Sestiletém horizontu
vazaci doby. Vhodné je také presunout ¢ast prostfedkll z béznych uctl na ucty spofici,

popf. na terminované vklady.
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9. Zavér

Cilem této bakalaiské prace bylo popsat financni investi¢ni strategii béZzného
ob¢ana Ceské republiky. Zaméfena byla predeviim popis jednotlivych b&7né
dostupnych finanénich néstroji, které lze v Ceské republice vyuzit. Téch v soucasnosti
existuje celé mnozstvi. Lisi se vSak jak investicnim horizontem, moznosti stitnich
piispévki nebo danovych dlev a také rizikovosti.

Mezi nejvyuzivangjs$i patii zejména stavebni spofeni, kde v po¢tu smluv na
obyvatele patfime mezi evropskou Spi¢ku. Principy fungovani stavebniho spofeni byly
popséany v kapitole 5.1.

Pomérné rozsifenym produktem je i penzijni pfipojisténi, které sice na jednu
stranu patii mezi stitem nejStédieji ,,dotované®, diky statnimu piispévku a moZnosti
danovych tlev, nicméné jeho pomérné velkou nevyhodou je, Ze se jednid o velmi
konzervativni produkt s nizkym vynosem a velmi dlouhym investicnim horizontem.
Tim padem se tedy nehodi ke vSem investicnim ucelim, ale pouze jako velmi
konzervativni pilit spofeni na stafi. Popsano bylo v kapitole 5.2.

Co se rezervotvorného pojisténi tycCe, to se pro tvorbu rezerv hodi pouze
okrajove. Jeho nespornou vyhodou jsou vSak moZnosti danovych idlev, nicméné vynosy
nejsou, vyjma technické drokové miry, garantované. Principy fungovani jednotlivych
druhii pojisténi byly popsany v kapitole 5.3.

O néco 1épe jsou na tom podilové fondy, které lze vyuZit témét v jakémkoliv
investicnim horizontu. Je to ddno zejména jejich Sirokou nabidkou a variabilitou, kdy se
lisi jak nastroji, do nichz fondy investuji, tak i moZnosti zajiSténi. V prospéch
podilovych fondi hraje i fakt, Ze pfi investici del$i nez 6 mésict je investor osvobozen
od dané z pffjmu. Fungovani a principy investovani do otevienych podilovych fonda
byly probrany v kapitole 5.4.

DuleZitou roli ve tvorbé investi¢ni strategie hraje i peclivd analyza pifjma a
vydaju, kterd zhodnoti, kolik volnych prostfedki miiZe investor mési¢né investovat,
aniz by ho piipadna nedspésnd investice ohrozila na soucasné Zivotni trovni. Finan¢n{
analyza piijma a vydajt byla popséana v kapitole 6.

Samotnd volba investi¢ni strategie zavisi zejména na investi¢nim horizontu a na

riziku, které je investor ochoten podstoupit. Zakladem by ale méla vzdy byt tvorba
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postupnych rezerv, tedy kratkodobé, stfednédobé a dlouhodobé rezervy, a jejich
hodnoceni pomoci vhodnych investi¢nich nastroji, jak bylo popsano v kapitole 7.
Praktickd cast v kapitole 8 ze zabyvala popisem tvorby investi¢ni strategie.
Zvoleny byly dvé redlné klientky ve véku 30 a 62 let. Zvolené strategie tedy byly
vzhledem k v€ku rozdilé. Mladsi klientka by pro tvorbu své investi¢ni strategie méla
vyuzivat veétS§inu vSech dostupnych financ¢nich produktd, star$i lze vzhledem
k ptfedpoklddanému investicnimu horizontu doporucit pouze zajisténé programy, tedy

penzijni pfipojisténi a stavebni spofeni.
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