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DalSi hodnoceni:

Student zjistil, ze nejlepsi vysledky v celkovém srovnani pfinesl Gordonlv model, ktery se v praméru lisil od trzni
ceny akcii 0 37,63%. Takto vyraznou odchylku od hodnoty v celkovém hodnoceni pfevazné zpusobuje selhani
v8ech modell v pfipadé analyzy akcii spoleénosti CEZ, jejiz odchylka se vy$plhala az na 101,07%. Tato odchylka
je zpusobena vysokou stanovenou mirou rdstu a jediné potvrzuje, Ze riist neni udrzitelny a Ze riistovy koeficient byl
stanoven na zakladé vysledk rustové faze. Student uzavira, Ze neuspéch tradi¢nich ziskovych modelt v nynéjSim

novym investicim. Rlst ziskl byl tedy tazen pouze podilem ziskl na celkovych pfijmech, nikoliv na zakladé
realného rozvoje firem Student dale konstatuje, Ze neexistuje model, ktery by fungoval univerzalné pro vSechny
trhy, obdobi a typy podnikd. Vysledky zavisi na pouzitych vstupnich datech, u nichz i mala odchylka mGze vést ke
stanoveni rozdilné vnitfni hodnoty a také se odvijeji od zkuSenosti analytika, s jejichz kvalitou roste i Uspésnost
fundamentalni analyzy.

Otazka €. 1 vztahujici se k tématu prace:
Pro¢ v dnesni dobé selhavaji tradi¢ni modely na kapitalovych trzich?

Otazka €. 2 vztahujici se k tématu prace:
Jaké dal$i dodate¢né proménné (vlivy) byste navrhl k zahrnuti do modell ocenovani a predikce?

Otazka ¢. 3 vztahujici se k tématu prace:
| pfes své zjevné nedostatky se Gordonlv model na finan¢nich trzich neustale pouziva. Jak byste zahrnul do
tohoto modelu element zvySeného rizika a kde byste hledal pfislusna data pro vase vypocty?

Ostatni otazKky vztahujici k tématu prace:
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Klasifikace vyborné

velmi dobre

dobre

nevyhovujici
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