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Monetarni politika a financovani vyroby elektfiny
Z obnovitelnych zdroju bankou

Monetary policy and finance the production of
elektricity from renewable sources by the bank

Souhrn

Diplomova prace se zabyva monetarni politikou a moznostmi financovani vyroby elektfiny
Z obnovitelnych zdroji bankou. Na zakladé¢ podkladt ziskanych z odborné literatury,
poskytuje prvni ¢ast informace o monetarni politice, jejich cilech a nastrojich, o podstaté
pendz a o bankovnim systému v Ceské republice. Monetarni politika je nedilnou soudasti
celkové hospodaiské politiky statu a jeji realizaci byva povéiena centralni banka. V Ceské
republice je centralni bankou Ceska narodni banka, ktera spolu s obchodnimi bankami

tvoii bankovni systém Ceské republiky.

Druhéd c¢éast je vénovéana alternativnim zdrojim energie, jejich vyuZiti a S dirazem na
solarni energii — fotovoltaiku. Fotovoltaika zaznamenala zajimavy generani vyvoj
a Vsoucasné dobé muzeme vyuzivat nékolik druhti fotovoltaickych systému, kde je

dilezité zanalyzovat faktory ovliviiujici rozhodnuti investovani do solarni energie.

Konkrétni financovani bankou bylo zpracovano na zékladé rozhovoru se specialistou
nejmenované banky z oddéleni korporatnich tvéru a financovéani obnovitelnych zdroji

energie se zamefenim na fotovoltaiku.

Summary

This thesis deals with monetary policy and financing options for electricity generation
from renewable sources by the bank. Based on the data obtained from the literature,
provides the first piece of information about monetary policy, its objectives and

instruments, of the nature of money and banking system in the Czech Republic. Monetary



policy is an integral part of the overall national economic policy and its implementation is
entrusted to the central bank. The Czech Republic is the central bank of the Czech National
Bank, which together with commercial banks to make banking system in the Czech

Republic.

The second part is devoted to alternative energy sources and detail their use of solar energy
- photovoltaic. Photovoltaic generation has seen interesting developments and currently we
can use several types of photovoltaic systems where it is important to analyze the factors

affecting the decision to invest in solar energy.

Specific bank financing has been prepared on the basis of an interview with a specialist
unnamed bank from the Department of corporate loans and financing of renewable energy

with a focus on photovoltaics.

Kli¢ova slova: monetarni politika, nastroje monetarni politiky, centralni bankovnictvi,

obchodni banka, obnovitelné zdroje energie, fotovoltaicka elektrarna

Keywords: monetary policy instruments of monetary policy, central banking, commercial
bank, renewable energy, photovoltaic power
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1 Uvop

Monetarni politika je v soucasnych trznich ekonomikach komplikovanou a zaroven
zajimavou zélezitosti. V ob&hu se nachdzeji hotovostni penize, ale soucasny penézni
systém prevazuje roli bezhotovostnich penéz, jejichz podil je znatelné vyssi. Na trhu se
objevuji stile nové financni instrumenty, dochdzi k finanénim inovacim, rozvoji
telekomunikacni a vypocetni techniky, informacnich technologii a dochazi k vzajemnému
propojovani jednotlivych narodnich ekonomik, jehoz soucasti je i zajistovani platebniho

styku ve vztahu k zahranidi.

Bankovnictvi a cely bankovni systém patii mezi odvétvi s nejvyssi dynamikou rozvoje
vyspélych trznich ekonomik. Jeho rychly rozvoj je datovan od 17. stoleti ve spojeni
s objevem smének, Sekl a papirovych bankovek. Dal$im vyraznym meznikem byl koncem
19. stoleti vznik bezhotovostnich penéz a nastupem a rozvojem kapitalismu byl taktéz
vyvoj tohoto odvétvi podpofen. Od druhé poloviny 20. stoleti dochéazi ke zdokonalovani

nabizenych sluzeb v oblasti bankovnictvi a dalsimu rychlému rozvoji.

Bankovni systém je pomérné samostatnym systémem, nemizZe existovat sdm o sobé, je
syst¢tmem otevienym, ktery je ovlivilovan okolim a okoli zpétné ovliviiuje. Rozsah
vzajemnych vlivll je dan mnoha faktory, jenZ se mohou m¢énit. Zaroven je bankovni
systém systémem ekonomicko-socialnim, kdy pfi analyze jednotlivych jevl a procest

v ramci ného je nezbytné respektovat cile, motivy a z4jmy ostatnich subjektii.

Centralni banka je emisnim monopolem na hotovostni penize, provadi ménovou politiku
a reguluje bankovni systém. V trZzni ekonomice ma silngjsi vliv pfedev§im na penéZni trh,
tedy na obchodni banky a jeji vliv na ostatni dluzniky a vétitele byva vyrazné slabsi ba ani
s n¢kterymi nevstupuje do zddnych vztahii. Centralni banka v zasad¢ tidi bankovni systém
s cilem stabilniho ménového vyvoje, divéryhodnosti a efektivnosti, a nikoli za ucelem

dosazeni zisku.

Monetarni politika i problematika vyuzivani alternativnich zdroji energie se zajimaji

o ekonomickou a finan¢ni stranku. Vyuzivani alternativnich zdroji energie to dopliuje
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1 zajmem o Zivotni prostfedi, nebot’ vyuzivani téchto zdroju je Setrné k ptirod¢ a prispiva
pohyb a vyvoj je doprovazeno pfemeénami z jedné formy energie do formy jiné. Energii
nelze nikdy zcela recyklovat a aby systém fungoval, potiebuje neustalou dodavku energie.
Vétsinu energie si lidstvo bere z fosilnich paliv, coZz jsou neobnovitelné zasoby, které se
vytvarely po miliony let a které nyni ¢erpame rychlosti ptevysujici rychlost jejich tvorby.
Cerpani fosilnich paliv doprovazi samoziejmé problémy v podob& jejich omezenosti
a budouciho vyCerpani a zavazné taktéz je, ze t€zba a spalovani fosilnich paliv postupné

méni nase zivotni prostfedi a podminky ziti v ném.

vewr

a vyuzivat. Soucasna civilizace je na ni zavisla a vypadek elektrické sité plisobi absolutni
zastaveni vétSiny ¢innosti. Spotieba elektfiny neustale stoupa a tato tendence se ocekava
I do budoucna. V soucasné dob¢ vétsinu elektiiny vyrabime v tepelnych elektrarnach, které
pfevazné vyuzivaji jako zdroj energie fosilni paliva. Urcit¢ by mélo velky vyznam
zamyslet se nad vyuzivanim dostupnych alternativnich neboli obnovitelnych zdroja, které
neprodukuji zadné Skodlivé emise a jejich vyuzivani pozitivné ovliviiuje nasi financni

situaci.

11



2 CiL PRACE A METODIKA

Cilem diplomové prace je zpracovani oblasti monetarni politiky a vyuzivani obnovitelnych
zdroji energie pro vyrobu elektiiny se zaméfenim na fotovoltaiku S moznosti financovani
bankou. Prace zachycuje informace o monetarni politice, jejich cilech a nastrojich,
o bankovnim systému v Ceské republice, o moznostech obnovitelnych zdrojii energie se
zaméefenim na solarni energii. Dal$im tcelem je sdélit tidaje o poskytovanych tvérech,

jejich zajisténi a ivérovém procesu nejmenované banky.

Na zéklad¢ prostudovani odborné literatury a metody popisné je vypracovana oblast
monetarni politiky a bankovniho systému v Ceské republice. Jsou zde zachyceny teoretické
poznatky o cilech a néstrojich monetarni politiky, podstaté a funkci penéz a uspotradani

a postaveni bankovniho systému, tedy centralniho bankovnictvi a obchodnich bank.

Dalsi ¢ast prace je zaméfend na analyzu obnovitelnych zdroji energie. Zahrnuje zakladni
rozdéleni zdroji energie, charakteristiku jednotlivych alternativnich energetickych zdroji,
jejich vyhody a nevyhody. Detailnéji je vénovano solarni energii, neboli fotovoltaice, jejiz
soucasti je zajimavy generacni vyvoj a v soucasné dob¢ miizeme vyuzivat nékolik druhii
fotovoltaickych systémi. Analytickd metoda je zde taktéz pouzita vzhledem k faktorim

ovliviiyjicich rozhodnuti o investici do solarni energie.

Pomoci empirické metody je zpracovana posledni ¢ast tykajici se konkrétnim
financovanim vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji nejmenovanou bankou. Na zakladé
rozhovoru se specialistou z oddéleni korporatnich Gvért a financovani obnovitelnych
zdrojii energie jsou vypracovany moznosti poskytovanych uvéri dané banky, uvérové

zajiSténi a proces poskytnuti avéru.

12



3 MONETARNI POLITIKA

Monetarni politika, t¢Z ménova nebo penézni politika, je politika centralni banky
provadéna s cilem zménit dostupnost penéz v ekonomice za ucelem dosazeni cenové
stability. Snahou centralni banky je fidit celkovou nabidku penéz, dostupnost uvért a vysi
urokovych mér tim, Ze méni miru povinnych minimalnich bankovnich rezerv, lombardni,
diskontni a repo sazby a provadi operace na volném trhu, kde obchoduje s vladnimi

cennymi papiry

Ve vyspélych zemich je vétSinou monetarni politika provadéna prostiednictvim operaci na
volném trhu, které realizuje centrdlni banka za uclelem dosazeni stanovené urovné
kratkodobych urokovych mér s cilem dosahnout takové urokové miry, ktera by donutila
banky rozsSifovat vklady tempem odpovidajicim cili monetarni politiky centralni banky.

V Ceské republice nese zodpovédnost za provadéni monetarni politiky Ceska narodni

banka.l

3.1 Cile monetarni politiky

Monetarni politiku provadi centralni banka se zaméfenim na narodohospodarské cile, jako
je napf. nezamé&stnanost nebo inflace a pouzZiva k tomu urcité nastroje, jako jsou tieba
nakupy nebo prodeje vladnich dluhopisi. Mezi pouZzitim ndstroji ménové politiky
a dosazenim jejich konecnych cilt je nékolik mezi¢lanki a odlisujeme tedy cile konecné,

zprostiedkujici a operacni.

Ke koneénym cilim patii mira nezaméstnanosti, mira inflace, Cisty vyvoz a ménova
politika jich dosahuje pies zprostfedkujici cile. Zprostfedkujicimi cili jsou Grokova mira na
kapitalovém trhu, penézni zdsoba, ménovy kurz a centralni banka jich dosahuje pomoci
operacnich cilti. Opera¢nimi cili jsou trokova mira na penéznim trhu a bankovni rezervy.

Operacnich cilt centralni banka dosahuje pouZivanim nastrojli monetarni politiky.2

L SWAN ENBERG, August. Makroekonomie bez predchozich znalosti, s. 197
2 HOLMAN, Robert. Makroekonomie, s. 357 - 360
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3.2 Expanzivni a restriktivni monetarni politika

Centralni banka muze v zasadé provadét dva typy monetarni politiky — expanzivni
a restriktivni. Expanzivni ménova politika pfedstavuje takova opatieni centralni banky,
kterd zvySuji penézni nabidku a restriktivni politika pfedstavuje opatfeni snizujici penézni

nabidku.

Expanzivni monetarni politika se projevi sniZenim tUrokové miry na penéznim trhu a to
vede ke znehodnoceni domaci mény, popt. k poklesu urokové miry na kapitalovém trhu.
ZvySeni bankovnich rezerv povede ke zvySeni penézni zdsoby a zaroven roste agregatni
poptavka. Kratkodobym efektem expanzivni ménové politiky je zvySeni urovné domaciho

produktu a zamé&stnanosti a zarovei nedochazi k vysokému riistu cen.®

Monetarni politika restriktivni vede naopak ke zhodnocovani domaci mény a poklesu
agregatni poptavky. Z kratkodobého hlediska dochazi k poklesu urovné domaciho
produktu a zaméstnanosti a piipadné volné zdroje vyrobnich faktorti znamenaji pokles

cenove hladiny.4

3.3 Nastroje monetarni politiky

Vykonavatel ménové politiky neboli centralni banka, pouziva nastroje slouzici k regulaci
mnozstvi penéz v ob¢hu s cilem stabilizovat vyvoj cen. Centralni banka se snazi nastroji
obvykle ptlisobit na operativni kritérium, jehoz prostfednictvim dochazi k ovliviiovani
zprostiedkujicitho kritéria a tim cild ménové politiky. Zprostiedkujicim kritériem je
veli¢ina, jejiz vyvoj se centralni banky pokouseji ovlivnit tak, aby dosdhly kone¢nych cild.
Na tyto kritéria nemaji centrdlni banky pifimy vliv a snaZzi se je ovlivnit regulaci
operativnich kritérii, ptredevsim kratkodobych urokovych sazeb (,,ceny penéz*). Monetarni
politika je zpravidla provadéna ve vztahu k obchodnim a dal$im bankam, a tedy na

mezibankovnim trhu®

* HOLMAN, Robert. Makroekonomie, s. 360
* Finance.cz [online]. Dostupné z: http://www.finance.cz/makrodata-eu/menove-ukazatele/monetarni-politika/
> REVENDA, Zbyn&k. Penize a zlato, s. 22, 23
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., Nastroje ménové politiky centralni banky v trzni ekonomice lze metodologicky Cclenit
Z nekolika hledisek. Zarazeni nastroje do prislusné skupiny neni vidy jednoznacné

a Vv nékterych pripadech dochazi k prolinani jednotlivych charakteristik. 6

Schéma ¢. 1  Nastroje monetarni politiky — hlediska klasifikace

HLEDISKA
KLASIFIKACE

Permanentni
Cetnost vyuZivani
Vyjimecne pouzivané

litiky
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Rychlost pouZziti
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enove po
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w

Zameérene na regulaci

Cil pouziti zprostredkujiciho kritéria
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()]
- —
]
|
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wv
‘(0
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Zamérené na podporu stability bank

' . Nepfimé (trZni, neadresné
Dopad na bankovni P ( )

systém PFimé (netrzni, adresng,
administrativni)

Zdroj: zpracovano dle RAVENDA, Zbynék: Centralni bankovnictvi, str. 221

Nejcastéjsim hlediskem clenéni je dopad na bankovni systém, kde nastroje meénové

politiky ¢lenime na pfimé a neptimé.

6 REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi, s. 220
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Schéma ¢. 2 Nastroje monetarni politiky — dle dopadu na bankovni systém

DLE DOPADU
NA
BANKOVNI

p Pravidla likvidity
SYSTEM

Uvérové kontingenty

litiky

Urokové limity

.

Povinné vklady

énové po

v

Diskontni nastroje

Nep#imé _ ~ Povinné minimalni
] rezervy

Kursové intervence

Nastrojem

Operace na volném trhu ‘

Zdroj: zpracovano dle http://www.finance.cz

3.3.1 Neprimé nastroje

Nepiimé (neadresné, trzni, ekonomické, obecné) nastroje monetarni politiky jsou
charakteristické ploSnym plisobenim na obchodni a dal§i banky. V podstaté se jedna
o stanoveni jednotnych podminek pro v§echny subjekty v ekonomice a predevsim s tim, ze
banky na né¢ mohou, ale nemuseji reagovat. Tyto nastroje tedy neomezuji samostatnost
rozhodovéani bank, pouze ovliviiyji jejich podnikani. Jejich nepifimé piisobeni soucasné
znamend, Ze jsou ve srovndni s nastroji pfimymi méné uUCinné. Pouzitim nepifimych
nastrojii se nijak vyrazné nenaruSuje trzni prostifedi a z toho divodu je jejich pouzivani

vvvvv

7 REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi, s. 220
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Operace na volném trhu

Niz8i uc¢innost neptimych néstroji se nevztahuje na operace na volném trhu, nebot’ naopak
tyto nastroje patii v trzni ekonomice mezi nejucinnéjsi. Operace na volném trhu jsou
nakupem ¢i prodejem cennych papirG centrdlni bankou obchodnim a dalSim bankam

ror v v ’ r Lo 7 . 8
vV domaci méng, s cilem regulace rezerv bank nebo kratkodobé urokové miry.

Cenné papiry obecné predstavuji pravni naroky majiteld vii¢i emitentiim a mohou byt
emitovany v listinné nebo zaknihované (dematerializované) podobg.
S dematerializovanymi kratkodobymi dluhovymi cennymi papiry obchoduji centralni
banky pii regulaci rezerv bank ¢i kratkodobé urokové miry a vSechny operace maji
bezhotovostni podobu. K operacim na volném trhu Ize pouzit pouze velmi bonitni cenné
papiry, jejich mnozstvi nemusi byt vzdy dostate¢né nebo muze byt zdkonem omezeno
a v tomto piipadé si CNB vypomaha emitovanim vlastnich poukazek. Centralni banky tedy

nejcastéji obchoduji se statnimi cennymi papiry a pop¥ipadé s vlastnimi cennymi papiry.®

Bezprostfednim cilem centrdlni banky ve vztahu k domdcim bankdm v doméci méné je
regulace rezerv bank, regulace kratkodobé trokové miry a za urcitych okolnosti muize

soucasn¢ dochazet ke zméndm ménového kurzu domaci mény.

8 REVENDA, Zbyn&k. Penize a zlato, s. 88
o gENKYROVA, Bohuslava a kol. Bankovnictvi 2, s. 221
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Schéma ¢. 3 Vliv operaci na volném trhu na rezervy bank, kratkodobou urokovou

miru a ménovy kurz

Nakup cennych papirl Prodej cennych papirl

centralni bankou centralni bankou

— 2vySenirezerv bank — SniZeni rezerv banky
|| Pokles kratkodobé | | Rastkratkodobé
urokové miry urokové miry
~ S
Tlak na znehodnoceni || Tlakna zhodnoceni
domaci mény domaci mény

v v

Zdroj: zpracovano dle RAVENDA, Zbynék: Centrdlni bankovnictvi, str. 223

Pfi nakupech cennych papird centralni bankou dochazi k rustu rezerv bank. Nakupy tedy
vedou ke zvySovani rezerv a vytvareji tlak na pokles kratkodobych urokovych sazeb,
soucCasn¢ tlaci na rist ceny, resp. pokles kratkodobé urokové sazby obchodovatelnych
cennych papirti. Zaroveil zvySenim rezerv bank pii ndkupech cennych papiri miize vést

k tlakiim na znehodnoceni doméci mény, nebot’ se zvysuje jeji mnozstvi v ekonomice.™

Prodej cennych papird centralni bankou mize mit dopad zcela opaény. Nasledkem prodeje
cennych papirit dochédzi ke snizeni rezerv bank a ristu kratkodobé irokové miry. SniZeni

rezerv bank vede také k tlakiim na zhodnoceni domaci mény.11

,, Kombinaci kontroly kratkodobé urokové miry a rezerv bank soucasné je vyhlaseni
minimalni urokové sazby (maximalni ceny) pri ndakupech od bank a maximadlni urokové

sazby (minimalni ceny) pri prodejich cennych papiru bankam. 12

Diskontni nastroje
Diskontni nastroje, n€kdy uvadén termin diskontni politika, jsou historicky nejstarSimi
nastroji ménové politiky a v Siroké mife se pouzivaji i v soucasnosti. Diskontni politika je

velmi rozSitenym prostiedkem realizace ménové politiky a soucasti uvérové politiky

10 REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi, s. 223
1 SENKYROVA, Bohuslava a kol. Bankovnictvi 2, s. 222
12 REVENDA, Zbynek. Centralni bankovnictvi, s. 224
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centralni banky vi&i ostatnim bankam. ** Diskontni nastroje jsou zaméfeny na regulaci
rezerv bank, ovliviiovani kratkodobé tirokové miry a maji vliv na ménovy kurz doméci
mény. Jedna se o druhy uvérl, které centralni banka poskytuje, jejich limity a urokové
sazby. Nepatii mezi n¢ Gvéry a trokové sazby z nich, které maji jiné ucely poskytnuti nez

v , r o r ’ 14
zménu rezerv bank nebo kratkodobé urokové miry.

Nejrozsifenéjsi typ uvéru a zaroven jeden z nejlevnéjSich zdroji pro obchodni a dalsi
banky je diskontni uvér. Diskontni Gvér ma tii zékladni obecné podoby a to b&zné
diskontni uvéry, které slouzi k preklenuti kratkodobych vykyva likvidity bank, dale
sezonni diskontni uvéry poskytované na periodicky podminéné zmény likvidity, které opét
fadime mezi kratkodobé uvéry s dobou splatnosti od 1 do 3 mésici. Mimotfddnym Gvérem
je nouzovy diskontni Uvér, jenz slouzi k feSeni dlouhodobégjsich potizi s likviditou a ma
charakter uvéru od véfitele posledni instance. Bézné a sezénni diskontni Gvéry jsou
uroceny diskontni sazbou, ktera byva ve srovnani s ostatnimi sazbami uvért obvykle
maji vyss$i Urokové sazby a jsou zpravidla vazadny na dal§i podminky, zejména na

predloZeni realného planu obnovy likvidity.™

Centralni banky mohou obchodnim a dal§im domécim bankam poskytovat uvéry i proti
zastavé cennych papird, tedy lombardni Gvéry, coz jsou také kratkodobé uvéry s lhiitou
splatnosti neptekracujici 90 dni. Centralni banka miZe do zastavy pfijimat i ne zcela
prvottidni, ale pfesto vysoce bonitni, cenné papiry. Z tohoto divodu jsou lombardni uvéry
poskytovany jen do urcité vySe hodnoty zastavy, napt. do 75%, ¢imz se centralni banka
zabezpecuje proti moznému poklesu trzni ceny zastavy pod objem poskytnutého uvéru,
nebot’ s cennymi papiry v zastavé nemiize voln& obchodovat v piipadé potieby. Uroceni
lombardnich UvérG je ve srovnani s diskontnimi uvéry vyss$i a pro banku ptedstavuji
relativné drahé uvérové zdroje, z ¢ehoz vyplyva, Ze banky je vyuZivaji v ptipadech, kdy

nemohou ziskat prosttedky vyhodnéjSim zplisobem. Lombardni uvéry jsou uroceny

13 SWANENBERG, August. Makroekonomie bez predchozich znalosti, S. 88
14 REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi, s. 231
¥ SENKYROVA, Bohuslava a kol. Bankovnictvi 2, s. 222 - 224
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lombardni sazbou, ktera je vyhlaSovana centralni bankou a jeji hodnota se pohybuje nad

. , 16
mezibankovni sazbou.

Pon¢kud jiny charakter maji reeskontni uvéry, které maji také kratkodoby charakter
a vyuzivaji se v ptripad¢, kdy centralni banka odkupuje od ostatnich bank sménky, které jiz
byly eskontovany bankami od klient. Centralni banka reeskontuje pouze vysoce kvalitni
sménky, jejichz zbyvajici doba do terminu splatnosti nepfesahuje 3 mésice. Vyse
reeskontniho tvéru je stanovena jako nominalni hodnota sménky snizena o diskont sménky
stanoveny prostiednictvim sazby. Urok z reeskontniho uvéru je stanoven reeskontni

sazbou.!’

., Repo operace jsou hlavnim ménovym ndstrojem Ceské ndarodni banky, kterym ovliviuuji
mnozstvi penéz v ekonomice (ménové bdze). Banka stahuje ménu z obéhu prodejem svych
cennych papirit (nebo pokladnicnich poukazek) a naopak ji do obéhu uvoliiuje ndakupem
stejnych cennych papirii. Obé strany se pri této operaci zavazuji, ze po uplynuti doby
splatnosti, CNB vrdti véritelské bance zapiijcenou jistinu, kterd je zvysend o dohodnuty
urok a véFitelskd banka zase vrati CNB jeji cenné papiry. Zikladni doba téchto operaci je
14 dni. Vyhlasena repo sazba slouzi jako maximalni limitni sazba, za kterou mohou byt

banky p7i repo operacich uspokojovany. «18

Kursové intervence

Dal§im z nastroji ménové politiky centrdlni banky je kurzova intervence, kterd jiz
neovliviiuje rast ani pokles ménové baze piimo, ale zprosttedkované. Zaroven je zamétrena
pfedevSim na regulaci hodnoty domaci mény vi¢i méndm zahrani¢nim. Kurzové
intervence ovliviwyji vztah mezi nabidkou a poptavkou na devizovych trzich za ucelem
ovlivitovani vyvoje ménového kurzu doméci mény. Jedna se tedy o plisobeni ustfednich
bank na devizovych trzich, kde nabidkou a poptavkou, resp. prodejem a ndkupem, urcitych

deviz ovliviiuji utvafeni devizového kurzu na trhu tak, Ze témito svymi kurzovymi

16 REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi, s. 233, 234
" SENKYROVA, Bohuslava a kol. Bankovnictvi 2, s. 222 - 224
'8 Finance.cz [online]. Dostupné z: http://www.finance.cz/makrodata-eu/menove-ukazatele/sazby-cnb/
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intervencemi vyvolavaji bud’ vzestup, pokles nebo stabilizaci kurzu zpravidla vlastni

mény.19

Kurzové intervence lze provadét pifimo ¢i nepiimo. Nejcastéji jsou centralni bankou
realizovany pifimo ndkupem ¢i prodejem zahrani¢nich mén za doméci ménu, kde
protistranou centralni banky jsou obchodni a dal$i banky, vcetné pobocek zahrani¢nich
bank a vyjime¢né také zahrani¢ni centralni banky. Pfimé intervence probihaji vzdy
bezhotovostné, oznacuji se terminem devizové intervence a u voln¢ sménitelnych mén
mohou byt provadény jak na domacim devizovém trhu, tak na zahrani¢nich devizovych
trzich. Centralni banka mtze rovnéz interventovat nepiimo prosttednictvim zmén diskontni
sazby a to zpravidla vede ke zvySeni urokovych sazeb na volnych trzich, coz vyvola zajem

< 7 . o ;s v o v 7 s ey ’ o v 7 - .20
cizich investori 0 domaci ménu a to pak miize vést k jejimu posileni viici ménam cizim.

Povinné minimalni rezervy

V trznich ekonomikach patfi mezi nepfimé néstroje ménové politiky povinné minimalni
rezervy, které jsou aktivy bank a pasivy centralni banky. Jednd se o povinné vytvarené
vklady bank u centrdlni banky, jejichz vySe je zpravidla stanovena procentni sazbou
z vkladi v domaci méné nebankovnich subjektii ulozenych u bank, n¢kdy s omezenou
lhatou splatnosti. Centralni banka tedy urcuje pomér minimalnich rezerv, coz je objem
likvidnich prostfedku, které je kazda z bank nucena drzet jako rezervy v piedepsané vysi

a pokud tak necini, plati sankce centralni bance.”

3.3.2 PFimé nastroje

Ptimé (netrzni, adresné, administrativni, direktivni, selektivni) nastroje monetarni politiky
jsou svym zpusobem trzni ekonomice cizi, nebot’ pfimo dopadaji do rozhodovaciho
mechanismu bank a omezuji tak jejich podnikatelskou samostatnost.?? Jedna se
o administrativni regulaci ¢innosti téchto bank, které se témto zdsahlim v zdsad¢ brani.
Tyto divody vedou spiSe k vyjimecnému a Casové omezenémU pouzivani piimych

nastrojl, a to 1 piesto, Ze jsou potencidlné G¢inn€j$i nez nastroje nepiimé. Pfimé nastroje

1 SENKYROVA, Bohuslava a kol. Bankovnictvi 2, 5.224

20 REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi, s. 239, 240

2l SWANENBERG, August. Makroekonomie bez predchozich znalosti, s. 88
22 BANKOVNI. Bankovni a financni slovnik, s. 88
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pouziva centralni banka vétsinou na prechodnou dobu, zejména v piipadech kdy u banky

- Y 1 . C s, . NIV TETEPTR 23
dochazi, napt. z divodu riskantnich uvérovych operaci, k ohrozeni jeji dalsi existence.

Ve vyspélych ekonomickych systémech jsou vyuzivany velmi ziidka a jejich pouziti

sv€dci o selhani nastroji nepiimych.

Povinné vklady

Povinné vklady jsou piimym ndstrojem centralni banky pouZzivanym k regulaci mnozstvi
penéz v obehu a ke kontrole operaci provadénych centralni bankou jako bankou bank
a bankou statu. Jedna se o stanoveni povinnosti nékterym subjektim otevirat bézné ucty,
ukladat volné penézni prostiedky a provadét nékteré dalsi operace vyhradné u centralni
banky. Tato povinnost se vétSinou tyka centralnich instituci nebo organd mistni
samospravy. Centralni banka tak pfimo kontroluje penézni zdsobu vii¢i t€émto organtim

a do jisté miry i uGely pouZiti danych pen&znich prostiedki.?*

Uvérové kontingenty

Spolecné s operacemi na volném trhu Ize limity uvéri bank, neboli uvérové stropy
¢i uveérové kontingenty, oznacit za nejucinngjs$i nastroje monetarni politiky. Limity uvért
bank jako nastroje ménové politiky lze stanovit nékolika zplisoby. Miize byt stanovena
bud’ absolutni vySe nov€ poskytnutych uvérti pro budouci obdobi s rozpisem na jednotlivé
banky, nebo relativni zména nové poskytnutych uveér ve srovnani s predchozim obdobim.
Déle je mozné stropy stanovit pomérnou vysi ve vztahu ke kapitalu banky. Je tedy mozné
bankdm stanovit napf. maximalni vys$i avéru poskytnutého jednomu klientovi nebo skupiné
navzajem finan¢né ¢i ekonomicky propojenym klientlim, klientim se zvlastnim vztahem

k bance apod.

Urokové limity

Za celem regulace, resp. stabilizace trokovych sazeb, stanovuje centralni banka limity na
urokové sazby, které banky Uctuji svym dluznikiim nebo nabizeji vkladatelim. Limity
urokovych sazeb z uvéri bank predstavuji vzdy maximalni hodnoty téchto sazeb, kdy

zvyseni limitu mize vést k riistu arokovych sazeb a naopak, ale také nemusi. Nejisty vliv

23 REVENDA, Zbynek. Centralni bankovnictvi, s. 220, 221
24 SENKYROVA, Bohuslava a kol. Bankovnictvi 2, 5.226
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je spojovan s reakci bank na zmény limitd, nebot’ zvySeni limiti nemusi vést banky
K tomu, Ze urokové sazby z uvéra také zvysi a zaroven v jakém rozsahu. Limity urokovych
sazeb z vkladi v bankach mohou byt stanoveny maximalni i minimalni hodnotou.
Zavedenim nebo snizenim maximalnich limiti lze ocekavat pomalejsi ptiliv vkladi do
bank. Pfi zavedeni ¢i zvySeni minimalnich limitl pro Grokové sazby z vkladi centrdlni

banka neptimo podporuje tvorbu penéznich uspor v podobé vkladii u bank.

Pravidla likvidity

Pravidla likvidity jsou uréovany zavaznou strukturou aktiv a pasiv obchodnich bank
a formou zavaznych vazeb mezi nimi. Pouzivaji se k zajisténi zadouci trovné likvidity
bank, jsou zaméfena na zabezpeceni urCitého stupné diverzifikace bilancnich polozek,

a tedy rozloZeni rizik bankovni ¢innosti neboli na podporu stability bankovniho sys‘[ému.25

2 REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi, s. 247 - 250
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3.4 Podstata a funkce penéz

Penize jsou vSeobecny ekvivalent, ktery predstavuje jakékoliv aktivum, jenz je pfijimano

jako prostiedek smény nebo platby. Pti pouzivani penéz prosla lidska spole¢nost riznymi

historickymi etapami.

Schéma ¢. 4 PouZivani penéz - historické etapy

* Na pocatku vyvoje
penéz byla prosta
vyména zbozi.

Naturalni sména
ev. barter

Komoditni

penize

* Prostiednikem
smény ruzné
komadity — napr.
skot, Zelezo,
stfibro, zlato, vino,

pivo, méd apod.

® Prvni papirové
penize vznikly tim,
Ze si lidé zacali
ukladat své
bohatstvi v
davéryhodnych
uschovnach (tedy
bankach), které
jim pfi vkladu
vydali papirové
potvrzeni.

Papirové penize

Zdroj: zpracovano dle ZEHROVA, Jana: Finance, str. 18

~

* Dal3i etapou ve

Bankovni penize

vyvoji jsou
bankovni penize,
cOo?7 jsou penize
uloZené na uctech,
urcené k
bezhotovostnimu
prevodu nebo
vybéru z
automatu.

Dominantnim faktorem pro urceni, které aktivum lze povazovat za penize, je schopnost ¢i

zpusobilost tohoto aktiva plnit dané penézni funkce:

» slouZzi jako prostfedek smény — zdkladni a historicky nejstars$i funkce penéz, kdy

penize zprostiedkovavaji koupi nebo prodej zbozi,

= funguji jako zlctovaci jednotka — penézi lze poméfovat velikost hodnoty

sménované¢ho zbozi a penize tedy slouzi k vyjadifeni cen zbozi, pohledavek

a zavazku,

= pouzivaji se k uchovani hodnot — penize miZeme uschovat a tim ziskaji podobu

, v o 2
uspor ¢i vkladd. °

% REVENDA, Zbyn&k. Penize a zlato, s. 13
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3.5 Nabidka penéz

Za urcovani nabidky pen€z je zodpovédna centralni banka, kterd k ovlivnéni tvorby penéz
vyuziva bankovni néstroje a usmérnuje tak dostupnost penéz v ekonomice. Nabidku penéz
tvofi celkova penézni zasoba vekonomice v daném okamziku. PenéZzni zéasoba
v ekonomice se méfi penéznimi (ménovymi) agregaty, které se znaci velkym pismenem M
a ¢&islici. Cim vys§i je &islice, tim roste vynosnost dané penézni zasoby, klesa likvidita
a agregat s vyssim Cislem obsahuje vSechny polozky, které obsahuje agregat nizsi a néco

r 27
navic.

Schéma ¢. 5 Zakladni agregaty nabidky penéz

* Hotovostni obéZivo + vklady na béinych Gctech + cestovni Seky

¢ M1 + vklady s dlouhodobou splatnosti do 2 let + vklady
s vypovédni lhdtou do 3 mésicl

e M2 + Repo operace + akcie/podilové listy fondd penéiniho trhu
+ emitované dluhové cenné papiry do 2 let

M3

Zdroj: zpracovino dle BRCAK, Josef: Makroekonomie, str. 79

3.6 Poptavka po penézich

Poptavka po penézich je ekonomickou kategorii, kterou lze definovat jako poZadovanou
nebo optimalni velikost penézni zasoby v dané ekonomice. Skutecnd velikost penézni

zasoby se muze lisit od velikosti poptavky po penézich.

" BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie, s. 99, 224
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Urokova mira je ceny, kterou je na trhu pendz potieba zaplatit z vyuZiti pendz a je uréena
procentem ze zapuj¢ené¢ho obnosu. Pokud je trokova mira nizka, pak je relativné levné si
pujcCit penize a objem poptavanych penéz stoupa a naopak. Poptavka po penézich je tedy

. SRRy ’ r v 28
negativné zavisla na irokové mifte.

Motivy pro drzbu penéz:

» Transakéni motiv — transakéni poptavka je dana nesouladem cCasového okamziku
piijma a vydajii souvisejicimi s transakcemi. Piijemce dichodu musi byt schopen
v mezidobi mezi jednotlivymi pfijetimi provadét ekonomické transakce, jako nakup
potravin a dalSich zivotnich potteb. Jedna se tedy o penize poptavané na kazdodenni
platby.

* Opatrnostni motiv — tyka se vSech ekonomickych subjektl a vyplyva ze snahy zajistit
se proti nepredvidané udalosti snizujici piijem nebo vyzadujici velké vydaje.
Opatrnostni ~ zlstatky jsou tedy lidmi drzeny zddvodu nékterych malo
ptedvidatelnych vydaji.

= Spekulacni motiv — je v4zdn na pojeti uroku, nebot’ vyse uroku je pro ekonomické
subjekty dulezitym motivem pro drzbu penéz. Pokud je urokova mira vysoka, lidé
ocekavaji jeji budouci pokles a tim padem budou chtit drzet cenné papiry a nikoli
penézni hotovost. Naopak v ptipadé nizké urokové miry ocekavaji jeji rist, proto se

budou zbavovat cennych papirii a drzet hotové penize. %

2 SWANENBERG, August. Makroekonomie bez predchozich znalosti, S. 95
2 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie, s. 89
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4 BANKOVNI SYSTEM V CESKE REPUBLICE

Podstatou bankovniho systému je souhrn vSech bankovnich instituci v daném staté
a usporadani vztahi mezi nimi. Z institucionalniho hlediska je bankovni systém spojen
s konkrétnimi bankami, a to centralni bankou, obchodnimi bankami a dalSimi
specializovanymi  bankami. Z funkéniho hlediska jsou pro bankovni systém
charakteristické zpisoby uspofadani vztaht mezi jednotlivymi bankovnimi institucemi
a rozlisSuji se jednostupnové (jednouroviiové) a dvoustupnové (dvoutroviové) bankovni
systémy. Az do za&atku roku 1990 fungoval v Ceské republice jednouroviiovy bankovni
systém s vyraznym monopolem Statni banky ceskoslovenské. Nevyhodou tohoto systému
je obtizna regulace inflace a pokud monopolni banka potiebuje prostiedky, hradi je z emise
pendz. Nyni je bankovni systém CR dvoutroviiovy, coZ je charakteristické pro trzni
ekonomiky. V ramci tohoto systému je funkéné oddé€leno centralni a obchodni
bankovnictvi. Centralni banka az na vyjimky neprovadi ¢innosti, které spadaji do oblasti

piisobeni obchodnich a dalich bank.*

4.1 Centralni bankovnictvi

Centralni bankou Ceské republiky je Ceska narodni banka (CNB), ktera ma postaveni
ustfedniho organu statni spravy v oblasti bankovnictvi, mény a vydavani obecné zavaznych
ptedpist. Jedna se o vefejnopravni subjekt poveéteny dohledem nad fungovanim finan¢nich
trhti, ktery je nezavisly a jeho hlavnim tukolem je udrzeni cenové stability v zemi, tedy

podpora ekonomického prosttedi s nizkou mirou inflace.’

4.1.1 Usporadani a postaveni CNB

Postaveni a funkce Ceské narodni banky vymezuje Zakon &. 6/1993 Sb, o Ceské narodni
bance ve znéni pozdé€jSich piedpisi a cilem posledni novely bylo zajisténi vétsi
kompatibility bankovniho prava se smérnicemi Evropské unie. CNB se nezapisuje do

obchodniho rejstfiku, plisobi jako spravni Gfad ve vécech bankovnictvi a neni tedy

% REVENDA, Zbyn&k. Penize a zlato, s. 25
31 SWANENBERG, August. Makroekonomie bez predchozich znalosti
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obchodni organizaci podle obchodniho zdkoniku ani univerzalni bankou podle zikona

o bankach.

Nejvys$sim Fidicim organem je sedmi¢lenna bankovni rada skladajici se z guvernéra CNB,
2 viceguvernérii a 4 c¢lenl. Bankovni rada uruje ménovou politiku a nastroje pro jeji
uskutediiovani a guvernér CNB piedklada Poslanecké snémovné nejméné dvakrat roénd
zpravu o ménovém vyvoji v CR spolu s vyroéni zpravou o vysledku hospodaieni. Centralni
banka je povinna vefejnost informovat o ménovém vyvoji nejméné Ctvrtletné a mezi
povinnosti bankovni rady patii i stanoveni zasad &innosti CNB, schvéleni rozpoétu CNB,

stanovuje organizaéni uspofadani i druhy pen&znich fondi CNB a jejich vyuziti.*

Schéma ¢. 6  P¥i plnéni svych zikonnych povinnosti je CNB nezavisla z nékolika

hledisek

Prezident republiky jmenuje i odvolava cleny bankovni rady bez
asistence viady

Personalni hledisko

Bankovni rada nesmi pfijimat ani vyZzadovat pokyny od prezidenta,

Institucionalni hledisko e

Autonomie CNB pfi formulovani inflacnich cild

Funkeni hledisko a nastroju k jejich dosazeni.

Po skonceni hospodarského roku je zpracovavana ucetni uzévérka, ktera
Finanéni hledisko musi byt provéfena nezavislym auditorem a nasledné je Vyroéni zpréva
o vysledku hospodafeni predlozena Poslanecké snémovné CR

Zdroj: zpracovino dle ZEHROVA, Jana: Finance, str. 42

82 ZEHROVA, Jana. Finance: urceno pro posluchace vsech oborii CZU v Praze, s 86, 87
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4.1.2 Funkce a cile CNB

Hlavnim cilem centralni banky je zajistit cenovou stabilitu a v souladu se svym cilem
urCuje ménovou politiku, fidi penézni ob¢h, platebni styk a zactovani bank, vydéava
bankovky a mince, vykondva dohled nad osobami plisobicimi na finan¢nim trhu, pecuje

0 bezpeéné fungovani a rozvoj finan¢niho trhu.®

Schéma & 7 Funkee a cile CNB

Emise penéz

Ménova politika

Regulace a dohled

Banka bank

Povinné zajisténi vkladu

Centralni registr avéra

Dohled nad finanénim trhem

Banka statu

Sprava devizovych rezerv

L L N W N VL S S L — L —

Reprezentace vugi zahraniéi

Zdroj: zpracovano dle ZEHROVA, Jana: Finance, str. 43-45

Emise penéz

Ceska narodni banka je centralni emisni bankou CR s vyhradnim pravem emitovat na
naSem uzemi hotovostni penize a zaroven celou emisi i nadale obstardvat. Spravuje tedy
zasobu pen€z, sjednava tisk a razbu, rozhoduje o platnosti, urcuje jejich podobu, vymeénuje

poskozené bankovky a opotfebené stahuje z ob&hu.

3 ZEHROVA, Jana. Finance: urceno pro posluchace vsech oborii CZU v Praze, s. 42, 43
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,, MnozZstvi penez v obéhu stdle roste. Podil hotovostnich penéz na celkovéem penéznim
obratu ve vyspélych zemich se jiz nekolik desetileti pres urcité vykyvy snizuje ve prospéch
bezhotovostnich transakci. K emisi obézZiva navic dochazi predevsim vybéry obchodnich
a dalsich bank z uctii u centralnich bank, coz znamend spise zmenu struktury penéz, zde

V podobé poklesu bezhotovostnich penéz bank a zvyseni obéZiva. “ >

Ménova politika

Me¢énova politika spociva v zamémém ovlivilovani vyvoje mnozstvi penéz v ekonomice
prostiednictvim snah o regulaci rezerv bank, kratkodobé urokové miry neboli ceny penéz.
Centralni banky mohou volit konkrétni postupy k dosahovani cilit a koneénym cilem je
stabilizace cenové hladiny. Péce o cenovou stabilitu ptispiva k tvorbé stabilniho prostieni
pro rozvoj podnikatelskych aktivit a nésledné napomoci zajistit udrzitelny ekonomicky

rozvoj.

Regulace a dohled

Ceska narodni banka vykondva dohled nad bankami, pobockami zahrani¢nich bank,
spofitelnami a Givérnimi druZstvy, obchodniky s cennymi papiry, pojiStovnami, penzijnimi
fondy, bezpecnym, spolehlivym a efektivnim fungovanim platebnich systému
a Vneposledni fad€ 1 nad cCinnosti jinych osob, které maji povoleni podle zvlaStnich
predpisti. Hlavnimi ¢innostmi dohledu jsou rozhodovani o Z&dostech o udé€leni licenci
a povoleni k ¢innosti, kontrola a dodrZovani podminek stanovenych v licenci a povoleni

k ¢innosti, kontrola obezfetnych podnikani a kontrola dodrzovani zakonu a vyhlasek.

Banka bank

Centralni banka mtze byt ozna¢ovana jako ,,matka ostatnich bank* nebot’ slouzi pro banky
jednak jako zuctovaci centrum a jednak jako véfitel obchodnich bank. Obchodni banky
erpaji uvéry od CNB z diivodi ziskani dalsich zdrojti pro financovani aktivnich operaci
a posileni likvidity v pfipadé jejich ohroZeni. Centralni banka vystupuje i jako véfitel
posledni instance, coz je posledni subjekt, ktery je schopen pomoci do¢asné nelikvidnim

bankam a doplnit chybéjici zdroje banky formou tvéru.

3 REVENDA, Zbynék. Centralni bankovnictvi, s. 33
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Povinné zajiSténi vkladi

Prévni Gprava stanovuje pojisténi veskerych vkladi na jméno u bank a banky na ptipadné
nahrady vytvareji ,,Fond pojisténi vkladi“, ktery je garantovan statem. Pokud dojde
k likvidaci banky, jsou ztohoto fondu vyplaceny majitelim vkladd vyplaty. Vyse
ptispévki do Fondu pojisténi vkladi se odvozuje od primérného objemu pojisténych

pohledavek z vklada.

Centralni registr avéri

Centralni registr uvérit slouzi jako jeden z nastroji ke snizovani uvérového rizika a je
soucCasti dohledu a regulace nad bankami. V registru jsou vedeny uverové zavazky
jednotlivych klientd a jejich kvalita. Registraci podléhaji pohledavky za pravnickymi
osobami s vyjimkou bank, podnikateld, tedy FO a pfedmétem povinné registrace jsou
soucasné i potencionalni zavazky klienti zahrnujici ivérové riziko bez ohledu na velikost

pohledavky ticastnika registru.

Dohled nad finan¢énim trhem

Pro ¢innosti dohledu nad finan¢nim trhem jsou zfizeny dvé sekce pfimo odpovédné
bankovni rad¢ — sekce regulace a dohledu nad kapitalovym trhem a Gc€astniky kapitalového
trhu a sekce regulace a dohledu nad pojistovnami. Pii vykonu dohledu nad pojistovnami
centralni banka sleduje pfedevS§im schopnost pojiStoven dostat svym zavazki vzniklych

z jejich pojiStovaci nebo zajisStovaci ¢innosti.

Banka statu

Centralni banka vede ucty a provadi nékteré operace pro vladu, centralni organy, organy
mistni samospravy a nékteré podniky ve statnim vlastnictvi. Spravuje statni dluh a miZze
poskytovat (ivéry statu pouze prostiednictvim emise cennych papirt. CNB vede uéty podle
zékona o rozpoctovych pravidlech, organizuje emise statnich dluhopisii a eviduje cenné

papiry vydavané v CR.
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Sprava devizovych rezerv
CNB shromazd’uje devizové rezervy, zajituje potiebnou strukturu devizovych prostiedka
statu, udrzuje potiebnou likviditu a ovliviiuje Groveit a pohyb kurzu doméci mény. Dale

spravuje 1 zasoby zlata pro ménové ucely.

Reprezentace vii¢i zahranici
Centralni banka je zastupcem statu na zasedanich Mezinarodniho ménového fondu
a Svétové banky a v Bance pro mezinarodni platby v Basileji se kona kazdé ctvrtleti

zasedani guvernéri centralni bank nejvyspélejsich zemi svéta.

4.1.3 Bilance CNB

Bilance centralni emisni banky poskytuje pfehled o vysi a slozeni ménové baze, jejiz
kontrolou centralni banka ovliviiuje mnozstvi penéz v ekonomice a nasledné tak i cenovou

stabilitu, zaméstnanost, ekonomicky rist a stabilitu na finan¢nich trzich.%®

Schéma ¢. 8 Bilance CNB

AKTIVA PASIVA

Zlato Bankovky a mince v obéhu

Pohledavky vici MMF Zavazky vuci MMF

Pohledavky v(ci zahranici véetné CP Zavazky vUuci zahranici

Pohledavky vci tuzemskym bankam Zavazky vUuci tuzemskym bankam

Pohledavky vici statu Zavazky vUudi statu a ostatnim verejnym
institucim

Hmotny a nehmotny majetek Ostatnipasiva

Ostatni aktiva Rezervy

Zakladni kapital a rezervni fond

Ocenovaci rozdily

Zisk nebo ztrata z pfedchozich let

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

Zdroj: zpracovano dle http://www.cnb.cz/cs/ [2013-02-01]

% ZEHROVA, Jana. Finance: urceno pro posluchace viech oborii CZU v Praze, 5.43 - 46

32



4.2 Obchodni banky

Obchodni banky jsou podnikatelské subjekty podnikajici za ucelem dosazeni zisku
a poskytovat Gvéry na vlastni uéet. Cinnost obchodnich bank je v Ceské republice
upravena Zakonem ¢. 21/1992 Sh., o bankach, ktery stanovuje zékladni podminky, které
musi banka splnit:

= musi se jednat o pravnické osoby se sidlem v Ceské republice, zalozené jako

akciové spolecnosti,

* musi pfijimat vklady od vetejnosti,

* musi poskytovat Gvéry,

= vykon bankovni ¢innosti mliZze probihat pouze na zdklad¢ bankovni licence, kterou

udéluje Ceska narodni banka. %

Schéma ¢. 9 V ramci modernich trZznich ekonomik plni obchodni banky zejména

tyto funkce

Finanéni zprostfedkovdni provadi banky na ziskovém principu

tak, Ze se snaZi umistovat ziskané penéini prostfedky do téch

firem, odvétvi a regionl zplsobem, ktery prindsi nejvyssi miru
zhodnoceni.

Financni zprostfedkovani

Obchodni banka mlzZe vytvaret bezhotovostni penize (penize
Emise bezhotovostnich penéz v podobé zapisu na bankovnich Uctech). Pouze centralni banka
mUZe emitovat hotové penize.

Bezhotovostni platebni styk mohou provadét cbchodni banky
Provadéni bezhotovostniho v tuzemské i zahraniénim méfitku. Obchodni banky vedou

platebnl’ho styku subjektim béZzné Gcty a podle jejich pokynu provadi
bezhotovostni prevody penéz.

Zdroj: zpracovano dle BLAZEK, Jiii: Makroekonomie, str. 45

% BLAZEK, Jif{ a JIif UKLEIN. Bankovnictvi, s. 44, 45
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4.2.1 Druhy obchodnich bank

Na obecné roviné jsou obchodni banky instituce obchodujici s penézi. Zakladnimi
operacemi, které¢ banky provadéji, jsou operace depozitni, investi¢ni a iveérové. Obchodni
banky vedou ucty, ptijimaji vklady a provadéji platebni styk. Bankovni instituce mizeme
rozdé¢lit na banky univerzalni a specializované. Univerzalni banka provadi vSechny druhy
klienti, zahrnujici podnikatelské i nepodnikatelské subjekty, pravnické i fyzické osoby.
U specializovanych bank se nejedna o specializaci podle ur¢itého odvétvi narodniho
hospodafstvi, ale banky tohoto typu jsou zaméfeny na urcity druh bankovnich sluZeb,

obchodii, ptipadné klientelu nebo obor podnikani

Schéma ¢. 10 Specializované banky

Sporitelny

Stavebni sporitelny

&

&
Q
Q

s Druzstevni ustavy

Hypotecni banky

&
o
N e -
0 Depozitni banky

O
o
R

Investicni banky
Rozvojové banky

Clearingové banky

Zdroj: zpracovano dle ZEHROVA, Jana: Finance, str. 54,55
Spofritelny

Spoftitelny slouzi ke spotfeni a vybéru drobnych vkladii od obyvatelstva. Mohou provadét

1 bankovni operace jako je vedeni uctl, poskytovani ptjéek a uvért, platebni styk apod.
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Stavebni sporitelny
Stavebni spofitelny se zabyvaji pouze stavebnim spofenim a financuji bytovou vystavbu.
Uvér poskytuji na zakladé hypoteéni zaruky ze zdrojo, které ziskavaji spofenim téch

klientl, ktefi se stavét chystaji.

Druzstevni ustavy
Jedna se o depozitni ustavy zalozené na druZzstevnim principu, které soustieduji své

sluzby, zejména poskytovani avéru na omezeny pocet klientii (Casto pouze svym cleniim).

Hypotecni banky

Hypoteéni banky se specializuji pfedevs§im na poskytovani dlouhodobych UvérG na
hypotéku. Hypoteéni Gvéry jsou zajistény zastavnim pravem na nemovitost a obvykle je
mohou banky poskytovat na zakladé specialné udélené licence. Hypote¢ni banky mohou
ziskavat finan¢ni zdroje nejen z Gvérl, ale i z emisi vlastnich hypotecnich zéastavnich

liste.>’

Depozitni banky

Depozitni banka je specializovana instituce, ktera ptijima pouze dlouhodobé vklady.

Investi¢ni banky

Bankovni instituce zabyvajici se operacemi scennymi papiry jsou investi¢ni banky.
Obstaravaji dlouhodoby kapital pro financovani investic a jedna se ptfedevSim o obchody
S cennymi papiry, umistovani emisi cennych papiri na trhu, sprava portfolii, poradenstvi

a dalsi sluzby.

Rozvojové banky
Specializované instituce zaméfené na financovani rozvojovych investic jsou rozvojové

banky a dané sluzby mohou poskytovat jak v narodnim, tak v mezinarodnim méfitku.

¥ BLAZEK, Jifi a JI{{ UKLEIN. Bankovnictvi, s. 46, 47
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Clearingové banky

Clearingové banky se zaméiuji pouze na provadéni platebniho styku a nezabyvaji se

bankovnimi obchody.38
4.2.2 Bilance obchodni banky

Jako u podniki, tak 1 u banky ziskame dulezité informace o jeji Cinnosti na zakladé dvou

vvvvvv

Kazda bilance poskytuje informace o struktufe majetku dané firmy a zdrojich, z jakych je

tento majetek financovan.

Schéma ¢. 11 Zakladni struktura bilance banky:

AKTIVA PASIVA

Pokladni hotovost Zavazky k bankam

Vklady u centralni banky Vklady klientt

Statni pokladniéni poukazky Zavazky z emitovanych cennych papirQ
Vklady u bank (pohledéavky za bankami) Rezervy

Uvéry klienttim Podfizeny dluh

Cenné papiry Zakladni jméni

Majetkové ucasti Kapitalové fondy

Hmotny a nehmotny majetek Rezervni fondy a ostatnifondy ze zisku
Pohledavky za akcionafi Nerozdélené zisk

Zdroj: zpracovano dle BLAZEK, Jifi: Makroekonomie, str. 49

%8 ZEHROVA, Jana. Finance: urceno pro posluchace vsech oborii CZU v Praze, s. 54, 55
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5 ALTERNATIVNi ZDROJE ENERGIE

5.1 Zakladni rozdéleni zdroju energie

Energetické zdroje se déli na zdroje neobnovitelné a obnovitelné. Formy obnovitelnych
zdrojii maji spolecné to, ze budou stale k dispozici, pokud bude svitit slunce. Jedna se tedy
napt. o piimé slune¢ni zareni, biomasa vznikajici fotosyntézou, energie vétru a dalsi. Mezi
zdroje neobnovitelné patii fosilni paliva, reprezentujici nashromazdénou slune¢ni energii,

. . , ", . o . , . 39
coZ je energie, kterd se tvofila a hromadila miliony let a jadernd energie.

5.1.1 Neobnovitelné zdroje energie

Hlavni a spole¢ny znak vSech neobnovitelnych energetickych zdroji plyne z jeho nazvu,
nebot’ tyto zdroje nelze obnovit a nejsou tedy nekone¢né. Charakteristickym znakem
neobnovitelnych zdroju je i to, ze se spotifebovavaji rychleji, nez obnovuji, coZz znamena,
ze v budoucnosti se vycerpaji. Proto v souc¢asné dob& dochdzi ke snaze zaméfit se na

energetické zdroje obnovitelné, které je mozné vyuzivat neustale.

Neobnovitelné zdroje energie maji své velké uplatnéni v primyslu, nebot” pravé diky témto
zdrojiim a procestim jejich zpracovanim vznika elektiina. Tyto zdroje maji negativni dopad
na Zivotni prostfedi, zneciStovani ovzdusi a maji vy$si ekonomické naklady, predevSim

; . - 40
u Jaderne encrgice.

Mezi neobnovitelné zdroje patii nerostné suroviny, které vznikly v davnych dobach
pfeménou odumielych rostlin a tél. Jednd se o tzv. fosilni paliva, kam fadime uhli, ropu
a zemni plyn. V soucasné dobé¢ je snaha od uzivani fosilnich paliv ustupovat ze tfi divoda
ekologické, ekonomickeé i strategické. Divody omezovani jsou snizovani produkce oxid

siry, dusiku 1 prachu, riist ceny pfi snizujicich se zasobach a nerovnomérné rozdéleni zasob

% KARAMANOLIS, Stratis. Slunecni energie, s. 29
%0 Snizujeme.cz [online]. Dostupné z: http://www.snizujeme.cz/slovnik/neobnovitelne-zdroje-energie
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paliv. Od 21. stoleti jsou vsak tyto zdroje nahrazovany jiz zminénymi zdroji obnovitelnymi

NS .. 41
a velkou mérou jadernou energii.

Vyhodou jaderné energie, ktera vznika na zakladé $té€peni jader, oproti fosilnim palivim je,
ze tesi reprodukci energie, ma nizké naklady, stabilitu doddvek a dochazi k minimalnim
emisnim sklenikovych plynti. Rovnéz je Setrnéjsi k zivotnimu prostiedi, nebot’ pfi vyrobé
energie nevznikaji pevni ¢astecky, tézké kovy, oxidy dusiku ani oxid sifity. AvsSak i1 vyroba
jaderné energie ma své nevyhody v podob¢ jaderného odpadu, je tfeba zajistit jeho

ukladani a musi se neustale dbat na bezpecnost.*?
5.1.2 Obnovitelné zdroje energie

Dle zékona o podporovanych zdrojich energie a o zméné nékterych zédkonl se rozumi
,,obnovitelnymi zdroji obnovitelné nefosilni prirodni zdroje energie, jimiz jsou energie
vetru, energie slunecniho zareni, geotermalni energie, energie vody, energie piidy, energie
vzduchu, energie biomasy, energie skladkového plynu, energie kalového plynu z Cistiren

odpadnich vod a energie bioplynu. «d3

Obnovitelnymi zdroji energie se rozumi predevSim, vyuZivani pfirodnich energetickych
zdroju k vyrobé elektrické a tepelné energie. Jednd se o takové zdroje, které jsou v podstaté

nevy&erpatelné a stale se obnovujici, jako je slunce, vitr, voda a biomasa.**

*! Cenaplynu.cz [online]. Dostupné z: http://www.cenaplynu.cz/neobnovitelne-zdroje-energie/

Snizujeme.cz [online]. Dostupné z: http://www.snizujeme.cz/slovnik/neobnovitelne-zdroje-energie
* Zakon o podporovanych zdrojich energie a o zméné n&kterych zédkoni (Zakon &. 165/2012 Sb.). Dostupné
on-line na http://www.podnikatel.cz/zakony/zakon-o-podporovanych-zdrojich-energie-a-0-zmene-nekterych-
zakonu/uplne/
* Ceskd agentura pro obnovitelné zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.czrea.org/cs/druhy-oze
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5.2 Vyuziti obnovitelnych zdrojt energie

5.2.1 Energie vétru

Na uzemi Ceské republiky se vétrna energie vyuzivala v minulosti ve vétrnych mlynech
a postaveni prvniho vétrného mlyna na tzemi Cech, Moravy a Slezska je doloZeno jiz
Vv roce 1277 v zahradé Strahovského klastera v Praze. Prvni vétrné elektrarny vznikaly
koncem 80. let 20. stoleti. Prvni faze velké vystavby probéhla v letech 1990 — 1995, dalsi
oziveni pfiSlo na zaCatku nového tisicileti a v soucasné dob¢ vétrné elektrarny pracuji
zhruba na stovce lokalit v Ceské republice. Jejich nominalni vykon se pohybuje od malych
vykont, tj. 300 W, pro soukromé ucely az po 3MW u velkych jednotek a mezi vyrobce

v e , , v 4
patii zejména dodavatelé z Danska a Némecka. >

Vétrna energie ma svlj pivod v dopadajicim slune¢nim zafeni, jehoZ energie zahtiva
vzduch v blizkosti zemského povrchu a vlivem rozdilného oslunéni v riznych oblastech
dochazi k vyznamnym teplotnim rozdilim, vzduchovym oblasti. Vysledkem je poté
horizontalni proudéni vzduchu, znamé jako vitr. V minulosti byla vétrna energie vyuzivana
pro celou fadu hospodatskych €innosti a dnes je vyuzivana pomoci vétrnych turbin téméf

vyhradné pro energetické icely™.

,, Plisobenim aerodynamickych sil na listy rotoru prevadi vétrna turbina umisténa na
StoZaru energii vétru na rotacni energii mechanickou. Ta je poté prostrednictvim
generdatoru zdrojem elektrické energie (na podobném principu turbogeneratoru pracuje jak
klasickad, vodni ¢i jadernad elektrarna). Podél rotorovych listit vznikaji aerodynamické sily;
listy proto museji mit specialné tvarovany profil, velmi podobny profilu kridel letadla. Se
vzristajici rychlosti vzdusného proudu rostou vztlakové sily s druhou mocninou rychlosti
vetru a energie vyprodukovana generdatorem s treti mocninou. Je proto tieba zajistit
efektivni a rychle pracujici regulaci vvkonu rotoru tak, aby se zabranilo mechanickému

a elektrickému pretizeni verné elektrarny. Obsluha vétrné elektrarny je automaticka. * o

*® Alternativni zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.alternativni-zdroje.cz/vetrne-elektrarny.htm
% Setiime za energie [online]. Dostupné z: http://www.setrime-energie.cz/vetrna-energie
* Alternativni zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.alternativni-zdroje.cz/vetrne-elektrarny.htm
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Vyhody vétrné elektrarny:

vyuziva obnovitelné zdroje,

Setrnost k Zivotnimu prostfedi — to maji spole¢né vSechny alternativni elektrarny,

vV budoucnu se ocekava vétsi nartist vyroby elektrické energie z obnovitelnych
zdroj,

v CR i v celé EU jsou vétrné elektrarny podporované,

poskytuji se piispévky na jejich vystavbu.

Nevyhody vétrné elektrarny:

vysoké potizovaci naklady, které sahaji az do desitek milioni korun,
vétrné mlyny rusi elektromagnetické pole, coz miize narusit televizni signal,
je obtizné vybrat misto, na kterém bude vétrna elektrarna,

oV nejbliz§im dosahu by nemély byt obytné domy,

o mnoha mista jsou pro vétrné elektrarny nevhodna kviili jejich chranénosti,
vétrné mlyny jsou hluéné — hluk zplsobuji pfedev§im aerodynamické sily kolem
listd vrtule, turbulence aj.,

v potaz je dilezité vzit i nestalost vétrného zdroje — dostatecny vitr, ktery by

v s x 7 ’ r w1 4
roztocit vrtuli vétrné turbiny, neni potad. 8

Obrdzek ¢. I Potencial vétrné energie v CR

Zdroj: http://www.nazeleno.cz [2013-03-25]

*® Snizujeme.cz [online]. Dostupné z: http://www.snizujeme.cz/clanky/vetrne-elektrarny
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Potencial vyuziti energie vétru v CR je situovan do vhodnych lokalit s rychlosti vétru vyssi
nez 5 m/s a tyto lokality jsou zpravidla v pfihrani¢nich horskych oblastech. Vhodné

lokality lezi v pasmech Krunych hor, Jesenikil a v oblasti Ceskomoravské vrchoviny.

Obrdazek ¢. 2 Vétrné elektrarny

Zdroj: http://www.nazeleno.cz [2013-03-25]
5.2.2 Energie vody

Vyuziti vodni energie ma v Ceské republice dlouhou tradici. V roce 1930 bylo v tehdejsim
Ceskoslovensku evidovano téméf 17 000 elektraren, mlynti, pil a dalSich zafizeni
vyuzivajicich energii vody. V 50. letech 20. stoleti byla vSak vétSina znich cilené
zlikvidovana, nebot’ pifedstavovala konkurenci centralné fizenému socialistickému
hospodafstvi. Pocatkem 80. let bylo u nas pouze cca 135 malych vodnich elektraren
a béhem deseti let vzrostl jejich podet zhruba na 900. CR se za malou vodni elektrarnu

povazuji zafizeni s vykonem do 10 MW a v EU pod 5 MW 4

Vodni elektrarna pfeméiuje potencialni vodni energii na energii elektrickou. Energie vody
muze byt z fek, ale také z mofi, kde se jedna o energie vin, pfiliv a odliv. Nejrozsahlejsi
jsou ti¢éni vodni elektrarny, pro jejichz fungovani je nutné postavit piehradni hrdz ¢i jez,
pro zadrzeni vody, a strojovnu s vodnimi ruinami a alternadtorem. Vodni elektrarny jsou
ruzné velké a rozliSujeme tedy malé vodni elektrarny, precerpavajici vodni elektrarny,

které si dokazou energii samy ulozit, a ptilivové elektrarny. Déle se vodni elektrarny deli

* Ministerstvo Zivomiho prostiedi [online]. Dostupné z: http://mzp.cz/cz/male_vodni_elektrarny
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podle vyse spadu na nizkotlaké (do 25 metril), sttedotlaké (25 — 100 metra) a vysokotlaké
(do 100 metri).*

K vyuziti energie proudici vody jsou pouzivany rovnotlaké vodni stroje zaloZené na
rotacnim principu. Jinou moznosti je vyuZiti potencidlni energie vyvolané gravitaci
pusobici na vodu. Pomoci vodniho dila je vytvoren vyskovy rozdil mezi hladinou pod a nad
vodni nadrzi. Vyskovy rozdil obou hladin vytvari ve vhodném privadeci dostatecny tlak

k roztoceni rotoru pretlakového vodniho stroje. «ol

Vyhody vodni elektrarny:
= ckologicka Setrnost, neznecist'uje ovzdusi,
* nedevastuje krajinu a povrchové ¢i podzemni vody téZbou,
* pro svilj provoz potiebuji vodu, coz je obnovitelny zdroj,
*  minimalni ndroky na udrzbu,

= vyuziti prehradnich jezer a hrazi na dalsi ucely.

Nevyhody vodni elektrarny
= z3vislost na stabilnim pritoku vody,
= ndklady na vystavbu a ¢as vystavby,
* nutnost zatopeni velkého tizemd,
= pii vystavbé je nutné se zaméfit na vybudovani systému plavebnich komor a také

systému cest pro ryby.

V Ceské republice pochazi vétsina vodni elektfiny z Vltavské kaskady, do které spada

Lipno, Kotensko, Hnévkovice, Orlik, Slapy, Stéchovice a Vrané. Mimo Vltavskou kaskadu

se nachazi vodni elektrarny napf. v Dalesicich, Mohelnu a Dlouhych strani. >

%0 Snizujeme.cz [online]. Dostupné z: http://www.snizujeme.cz/clanky/vodni-elektrarna
5t Ceskd agentura pro obnovitelné zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.czrea.org/cs/druhy-

oze/vodni-energie
%2 Snizujeme.cz [online]. Dostupné z: http://www.snizujeme.cz/clanky/vodni-elektrarna
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Obrdzek ¢. 3 Mala vodni elektrarna

Zdroj: http://www.cez.cz [2013-03-27]

Obrazek ¢. 4 Vodni elektrarna Slapy

| b

Zdroj: http://www.nazeleno.cz [2013-03-27]

5.2.3 Geotermalni energie

Geotermalni energie je obnovitelnym zdrojem, ktery nemda pivod ve slunecni energii.
Jedna se o teplo z hlubin Zemé, které pronikd na povrch a nejzndméjSim piikladem jsou

geotermalni prameny, hojné vyuZivané na Islandu.
Jako geotermalni zdroje se obvykle vyuzivaji podzemni vody nachézejici se v zemskych
dutinach a zemskych zvodnénych vrstvach, které jsou zahiaté zemskym teplem natolik, Ze

jejich teplota po vystupu na zemsky povrch je vySsi nez primérné roéni teplota vzduchu

43



v dané lokalité. Cast geotermalnich vod je Klasifikovana jako vody lazeiiské a jejich

cerpani pouze pro energetické vyuziti neni ptipustné.

V soucasné dobé existuje po celém svété neékolik geotermalnich elektraren, které se stavi
zejména ve vulkanicky aktivnich oblastech, kde vyuzivaji k pohonu turbin horkou paru
stoupajici pod tlakem z gejzirti a horkych prament. Lze ji vSak stavét 1 jinde a vrty pak

dosahuji hloubky az 5 km.

Vyhody geotermalni elektrarny:
= velkd Setrnost k Zivotnimu prostredi,
* nezavislost na pocasi,

= predstavuje Usporu jinych zdroji tepelné energie.
Nevyhody geotermalni elektrarny:
» dostupné jen na nékterych mistech,

* Vystavba je draZsi nez vystavba jaderné elektrérny.53

Obrizek ¢. 5 Mapa CR - vyuZitelnosti geotermalni energie

0 meéné vhodné vhodné - velmi vhodné

Zdroj: http://www.energie21.cz [2013-03-27]

53 Ministerstvo Zivotniho prostiedi [onling]. Dostupné z: http:/mzp.cz/cz/geotermalni_energie
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Jednim z piikladd v CR je vyuziti podzemni teplé vody v Dé&ing, kde voda vytéka
samovoln¢ z hloubky 550 m a ma teplotu 30°C, coz je pro pfimé vyuziti nizké teplota.

Pomoci tepelnych cerpadel se podzemni voda ochlazuje na 10°C, nasledn¢ se pouziva pro

mésto jako pitnd voda a ziskané teplo je vyuzito v méstské te:plairné.‘r’4

Obrdzek ¢. 6 Geotermalni elektrarna na Islandu

— =
-

Zdroj: http://www.prumysl.cz [2013-03-27]

5.2.4 Energie z biomasy

., Biomasou se rozumi biologicky rozlozZitelna cast vyrobkii, odpadii a zbytkii ze zemédeélstvi
(véetné rostlinnych a Zivocisnych latek), lesnictvi a souvisejicich prumyslovych odvétvi,
a rovnez biologicky rozlozZitelnda cast prumyslového a komundalniho odpadu. Biomasa je
v podminkach Ceské republiky velmi perspektivnim obnovitelnym zdrojem energie.
Zatimco vyuzitelna kapacita vodnich tokii pro ziskavani energie je jiz témér vycerpana
a pro vyuziti vétru nemdme tak dobré podminky jako jiné evropské zemé, biomasu lze
vyuzit ve vSech modernich tepelnych elektrarnach. Podil biomasy v palivu miize cinit
az 25 procent. Pro energetické ucely se vyuziva bud’ cilené péstovanych rostlin nebo

) v v r . r v r 4 € 55
odpadii ze zemédeélské, potravinarské nebo lesni produkce.

> Ministerstvo Zivotiho prostiedi [online]. Dostupné z: http://mzp.cz/cz/geotermalni_energie

% Ceskd agentura pro obnovitelné zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.czrea.org/cs/druhy-
oze/biomasa
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RozliSujeme biomasu ,suchou®, jako je napt. dfevo, a ,mokrou®, jako je napf.
tzv. kejda — tekuté a pevné vykaly hospodaiskych zvitat promisené s vodou. Zakladni
technologie zpracovani se dé€li na procesy suché jako je spalovani a zplynovani a procesy

mokré jako je napf. anaerobni vyhnivani a lihové kvaseni.>®

Energie biomasy, coz je ve své podstaté solarni energii pohlcenou rostlinami diky procesu
fotosyntézy, je tradi¢nim zdrojem energie vétSiny lidstva. Mize byt vyuzita jako rostlinny

materidl pfimo z pole ¢i nepfimo jako odpad z domacnosti a praumyslu. >

Biomasa, nejcastéji ve form¢ dfevni Stépky, se ve velkém spaluje v klasickych
elektrarnach. Kotle jsou casto vybaveny automatickym ptikladdnim paliva a dokazou
spalovat i mén¢ kvalitni ¢i vlhéi biomasu a nékdy tato zafizeni vyuzivaji kombinovanou
vyrobu tepla a elekttiny. Kotle pro rodinné domy pracuji obvykle tak, ze se palivo nejprve
zplynuje a nasledné se plyn spaluje, kdy takovy systém umoziiuje velmi dobrou regulaci
srovnatelnou s plynovymi kotli. Kotle nejcastéji spaluji polenové dfivi ¢i pilinové brikety,
n¢kdy kombinované se dievni S§t€pkou nebo difevnim odpadem. Dievo se také spaluje
i v cihlovych pecich, kachlovych nebo kovovych kamnech. Vyhodou kamen je rychlost
rozehfati a néktera moderni kamna maji také vestavénou topnou vlozku, takZe pracuji

zaroven 1 jako kotel ustfedniho vytapéni.

Vyhody energie z biomasy:
* pomeérné nizka cena biomasy,
= vyuziti odpadu — zbytek po spalovani = hnojivo,
» vyuziti plidy nevhodné pro péstovani potravinaiskych plodin,
» biomasa slouzi jako akumulator energie,

* |ze ji pomérn¢ jednoduse a dlouhodobé skladovat.

% Alternativni zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.alternativni-zdroje.cz/vyroba-energie-
biomasa.htm

%" Ceskd agentura pro obnovitelné zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.czrea.org/cs/druhy-
oze/biomasa
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Nevyhody energie z biomasy:
* nizk4 G¢innost premény slune¢niho zateni na energii,
* niz8i vyhfevnost,
= potieba skladovacich prostor,

= velky vliv vlhkosti na spalovaci prostory.™

Zdroj: http://www.biom.cz [2013-03-30]
5.2.5 Energie ze Slunce (ze sluneéniho zareni)

Slunce je nasim ustfednim dodavatelem energie a jakasi koule z plynné hmoty, v jejimz
sttedu neustale probihaji jaderné fize. Cast sluneéniho zafeni je k dispozici i na Zemi
a umoznuje tak Zivot na nasi planeté. Urcuje vSechny piirodni pochody nepostradatelné pro

nas zivot, jako napt. dést, vitr, fotosyntézu, moiské proudy a dalsi. Pokryvani svétovych

%8 Alternativni zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.alternativni-zdroje.cz/vyroba-energie-
biomasa.htm
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energetickych potieb bylo odjakziva zalozeno na slune¢nim teple a také fosilni zdroje

. . . , , . v ’ v 7 v 59
energie, jako jsou ropa, zemni plyna a uhli, jsou pfetransformovanym slune¢nim zatenim.

Prvni slune¢ni elektrarna v CR byla uvedena do provozu v roce 1998 na vrcholu hory
Mravenecnik v Jesenikach. Od roku 2000 zavadél stat nastroje na podporu vyuzivani
slune¢ni energie, a to jak podporu projektl, tak podporu vyvoje a vyzkumu. Podpora
vyvrcholila v roce 2010, kdy vSak bylo dosazeno nejvy$si miry disproporce mezi vysi

vykupni ceny elektiiny a ndklady na vystavbu, coz zaptic¢inilo obrovsky rozmach vystavby.

Slunec¢ni elektrarny funguji na bazi soldrnich ¢lanki, neboli slunecnich baterii, coz jsou

polovodicové prvky, které méni svételnou energii na energii elektrickou.

Vyhody slune¢ni elektrarny:
* nizké provozni naklady,
» vysoka zivotnost zafizeni (15 — 20 let),
* nevznikaji zddné emise, hluk,

* bez nutnosti stalé obsluhy.

Nevyhody slunecni elektrarny:
* energii nelze vyuZzit jako samostatny zdroj v pfipadech, kdy je slune¢niho zareni
nedostatek — dodavku energie je nutné kombinovat s jinymi zdroji energie,

= vysoké investiéni naklady.®

% THEMESSL, Armin a Werner WEISS. Soldrni systémy, s. 15
% Alternativni zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.alternativni-zdroje.cz/slunecni-solarni-
elektrarny.htm
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6 FOTOVOLTAIKA — SOLARNi ENERGIE

Fotovoltaika umoznuje pfimou pfeménu slune¢niho svétla na elektrickou energii. Tato
pfeména se uskuteCniuje prostfednictvim tzv. fotoelektrického jevu, coz je v zasadé
vzajemné pusobeni mezi dopadajicim slune¢nim svétlem a dotovanym polovodi¢em
solarnich ¢lanka. Ptitom dochdzi k uvolnovani elektrickych nosi¢ii naboji, které jsou

prostiednictvim kovovych kontakti odvadény. 61

Fotovoltaiku 1ze chapat jako technologii s neomezenym rstovym potencidlem a ¢asové
neomezenou moznosti vyroby elektrické energie. Jedna se o vyspélé primyslové odvétvi,
které ve svété zaziva neobvykly rozvoj a pozitivné ovliviiuje nejen obchodni aktivity, ale
také napt. zaméstnanost a kvalifikaci védeckych pracovnikli. Mnohé vyspélé zeme svéta se
snazi fotovoltaiku podporovat a v del§im ¢asovém horizontu ji pfisuzuji nezastupitelné
misto v energetickém ,mixu®“. Tento aspekt je vyznamny vzhledem k nartistajici
energetické zdvislosti mnohych zemi, hrozici energetické krizi, ekologickym
a bezpecnostnimi otazkam klasickych zptisobti vyroby energie a dal§im negativnim vliviim

N . o 62
soucasné a budouci energetlky.6

6.1 Historie a generacni vyvoj

Za objevitele fotoelektrického jevu je povaZovan francouzsky fyzik Antoine César
Becquerel, avsak poprvé ho v roce 1887 popsal Heinrich Hertz, ktery pozoroval, z pohledu
tehdejsi fyziky, nevysvétlitelné chovani elektromagnetického vinéni pii dopadu na povrch
kovu. V roce 1883 vytvofil prvni solarni ¢lanek americky vynalezce Charles Fritts. Jeho
fotoclanek Fotoelektricky jev fyzikalné popsal v roce 1905 Albert Einstein a v roce 1946 si
nechal americky inZenyr Russell Shoemaker Ohlpatentovat solarni ¢lanek. Impulsem pro
rozvoj fotovoltaiky byla kosmonautika, nebot’ solarni Clanky zacaly slouzit jako zdroj
energie pro vesmirné druzice. Prvni druzici, jejiz solarni ¢lanky napdjely po 7 let jeden

z jejich vysilaci, byla druzice Vanguard I a to v roce 1958.

61 Czech Nature Energy [online]. Dostupné z: http://www.cne.cz/fotovoltaicke-systemy/uvod-do-fv-systemu/
%2 Ceskd agentura pro obnovitelné zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.czrea.org/cs/druhy-
oze/fotovoltaika

49



Solarni ¢lanky 1ze roz€lenit do 3 generaci. Prvni generaci se nazyvaji fotovoltaické ¢lanky
vyuzivajici jako zaklad kiemikové desky a dnes jsou nejrozsifenéjsi technologii na trhu
(cca 90%). Dosahuji pomérné vysoké Gcinnosti (12-14% a v sériové vyrobé 16 - 19 %)
a zacaly se prodavat v sedmdesatych letech. Jejich vyroba je relativné drahd z divodu
drahého vstupniho materidlu — krystalického kfemiku, ale i1 piesto budou jesté v n€kolika

dalgich letech na trhu dominovat.

Diivodem rozvoje ¢lanki druhé generace byla piedevSim snaha o sniZzeni vyrobnich
nakladd wsporou drahého zakladniho materialu. Clanky druhé generace se vyznaluji
100 — 1000 krat ten¢i aktivni absorbujici polovodi¢ovou vrstvou. S tisporou materidlu
doslo v porovnani s ¢lanky prvni generace k poklesu vyrobnich nakladl, avSak dosahovana

¢innost je obvykle nizsi (pod 10%). Clanky druhé generace se zadaly prodavat v poloving

80. let.%®

,, ITeti generace solarnich clankui zahrnuje vicevrstvé a koncentrdtorové clanky. Vicevrstvé
Clanky pracuji na principu vicevrstvych struktur, z nichz kazda substruktura absorbuje
urcitou cast spektra slunecniho zareni a zbytek zareni prechazi do nizsich vrstev. Tim se
maximalizuje energetickda vyuZitelnost. Koncentratorové clanky se snazZi zvySit vyuZiti
klasickych drahych fotovoltaickych clankit a pomoci cocek nebo zrcadel koncentrovat
slunecni zareni a osvetlovat tak clanek mnohem vétsimi intenzitami svetla. Jejich ucinnost

se pohybuje okolo 30% a vice. b4

6.2 Fotovoltaickeé systémy

Podle tcelu pouziti lze fotovoltaické systémy rozd¢lit do 3 skupin — drobné aplikace,

ostrovni systémy a sit'ové systémy.

83 Czech Nature Energy [online]. Dostupné z: http://www.cne.cz/fotovoltaicke-systemy/uvod-do-fv-systemu/
% Czech Nature Energy [online]. Dostupné z: http://www.cne.cz/fotovoltaicke-systemy/uvod-do-fv-systemu/
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6.2.1 Drobné aplikace

Drobné fotovoltaické aplikace tvofi nejmens$i, avSak nezanedbatelny podil na
fotovoltaickém (FV) trhu. Jednd se napt. o FV ¢lanky v kalkulackach nebo také solarni
nabijeCky akumulatorti. Trh drobnych aplikaci nabyva na vyznamu, nebot se mnozi
poptavka po nabijecich zafizenich pro okamzit¢ dobijeni akumuldtord pro mobilni
telefony, notebooku, Mp3 piehravace, fotoaparaty apod. na dovolenych, v kempech a ve

volné pfirodé.65

Obrdzek ¢ 9 Drobna fotovoltaicka aplikace

Zdroj: http://www.czrea.org [2013-04-05]
6.2.2 Ostrovni systémy

Ostrovni fotovoltaické systémy (Off-Grid) se pouzivaji tam, kde neni k dispozici rozvodna
sit’ a kde je potieba stiidavého napéti 230 V. Obvykle jsou tyto systémy nainstalovany na
mistech, kde neni tcelné ¢i mozné vybudovat elektrickou ptipojku. Divody byvaji
zejména ekonomické — naklady na vybudovani piipojky jsou srovnatelné nebo vyssi
s naklady na fotovoltaicky systém. Ostrovni systémy se pouzivaji zejména na odlehlych
objektech, jakymi jsou napf. chaty, karavany, jachty, napdjeni dopravni signalizace

a telekomunikaénich zafizeni, zahradni svitidla, zahradni domky apod.66

% Ceskd agentura pro obnovitelné zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.czrea.org/cs/druhy-
oze/fotovoltaika#systemy
% SOLARart [online]. Dostupné z: http://solarart.cz/slovnik_pojmu/fotovoltaicke systemy
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Ostrovni systémy se dale dé€li na systémy:
* S piimym napéajenim,
* hybridni systémy,

= systémy s akumulaci elektrické energie.

V piipad¢ systémul s piimym napdjenim se jedna o prosté propojeni soldrniho panelu
a spotfebiCe stim, ze spotiebi¢ funguje pouze v dobé dostatecné intenzity slunecniho
zéafeni. Jednd se zejména o nabijeni akumulatori malych pfistroji, c¢erpani vody pro
zavlahu, napéjeni ventilatord k odvétrani uzavienych prostor aj. Hybridni systémy se
pouzivaji tam, kde je nutny celoro¢ni provoz se znaénym vytizenim a v zimnich mésicich
je mozné ziskat z fotovoltaického zdroje mén¢ elektrické energie nez v mésicich letnich. Je
tedy nutné tyto systémy navrhovat i na zimni provoz a dopliiovat je tedy o alternativni
zdroje energie, jakymi muze byt napf. vétrna elektrarna, mald vodni elektrarna atd.
Systémy s akumulaci elektrické energie jsou typickym ptedstavitelem systémi nezavislych
na siti. Tento systém vyzaduje solarni baterie, které uchovaji vyrobenou energii na dobu,
kdy neni dostatek slunecniho svitu a optimalni dobijeni a vybijeni akumulatorové baterie je

zaji§téno elektronickym regulatorem.®’

Obrdazek ¢. 10 Ostrovni fotovoltaicky systém

Zdroj: htp://www.czrea.org [2013-04-05] '

%" Ceskd agentura pro obnovitelné zdroje energie [online]. Dostupné z: http://www.czrea.org/cs/druhy-
oze/fotovoltaika#systemy
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6.2.3 Sit'ové systémy

,,Sitové fotovoltaickeé systémy (On-Grid) jsou nejvice uplatiiovdany v oblastech s hustou siti
elektrickych rozvodii. V pripadé dostatecného slunecniho svitu jsou spotrebice v budove
napajeny viastni ,,solarni* elektrickou energii a pripadny prebytek je dodavan do verejné
rozvodne sité. Pri nedostatku vlastni energie je elektricka energie z rozvodné sité
odebirdna. Systém funguje zcela automaticky diky mikroprocesorovému rizeni sitového

v, v o . ’ ;. 1 , v, , . ’ o (68
stiidace. Pripojeni k siti podléha schvalovacimu Fizeni u rozvodnych zavodii.

V soucasné dob¢ se sitovy systém jevi (za predpokladu dotace) jako zajimava investi¢ni
ptilezitost, kdy je veskera produkce fotovoltaické elektrarny prodavdna do sité¢ za tzv.
vykupni tarify. Tento systém miiZze byt aplikovan napt. na sttechy dom, fasady a sttechy
administrativnich budov, jako protihlukova bariéra okolo dalnice a fotovoltaicka elektrarna

na volné plose.*

Obrdzek ¢. 11 Sitovy fotovoltaicky systém

-

A&

Zdroj: http://www.joyce-energie.cz [2013-04-05]

%8 SOLARart [online]. Dostupné z: http://solarart.cz/slovnik_pojmu/fotovoltaicke systemy
% SOLARart [online]. Dostupné z: http://solarart.cz/slovnik_pojmu/fotovoltaicke systemy
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6.3 Faktory ovlivinujici rozhodnuti o investici do fotovoltaiky

Dutivodt, pro¢ si lidé pofizuji, fotovoltaické elektrarny byva vzdy vice. Pii rozhodovani
muze hrat roli zajem o ekologii ¢i zajem o nové technologie, ale vzdy jsou sledovany
1 vyhody fotovoltaickych solarnich elektraren:
* Niz8i uéty za energie — fotovoltaika nahradi 20 — 50% spotieby tepla k vytapéni
a 50 — 70% tepla k ohievu vody
= Vjisté dobé dalsi zdroj pFijmi
o 0dvody vyrobené a nespotiebované elektiiny do vefejné sité
o Vykupni ceny elektfiny garantované statem
* Vysoka spolehlivost beziidrzbové technologie
* Dlouha Zivotnost
o (Qarantovano min. 20 let, bézn¢ vsak vydrzi i ptes 25 let
= Zhodnoceni nemovitosti pii prodeji
= Setrné k piirodé
o prispivate k &ist&jsimu ovzdusi
U vétsiny lidi ma velky vliv samoziejme i ekonomicka a finanéni stranka a ptirodni faktory

ovlivitujici ekonomicky vynos.

6.3.1 Hodnoceni ekonomické efektivnosti
Ekonomickou efektivnost projektt vyuzivajicich jednotlivé druhy obnovitelnych zdroju

ovlivituje n€kolik ekonomickych veli¢in:

* investi¢ni vydaje,

= doba zivotnosti zafizeni,

* provozni vydaje,

= velikost ro¢ni produkce energie,

= zpusob financovani.

O ELIKO CZ [online]. Dostupné z: http://eliko.cz/proc-fotovoltaika
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Mezi investi¢ni vydaje se zahrnuji veskeré jednorazové vydaje na ptipravu stavby, projekt,
technologické zafizeni a jeho montdz, stavebni Upravy a popi. i ndklady na vykup
potfebnych pozemkl. U rozsahlejSich projektt je dulezité pocitat s reinvesticemi, které

vznikaji periodicky po nékolika letech v disledku vymény dosluhujicich zafizeni.

Dobou zivotnosti zafizeni je mySlena doba, po kterou bude mozno zafizeni vyuzivat.
V této dob¢ dochazi k usporam energie, aniz by bylo nutné znovu vynakladat investicni

vydaje na obnovu zatizeni.

Nedilnou soucasti ekonomické efektivnosti jsou provozni vydaje. Jedna se napt. o vydaje
na obsluhu zafizeni, pravidelnou udrzbu, pfedpoklddané upravy, pojisténi majetku,

pozemkové danég, poplatky, nakup paliv a doprava.

Ekonomickou efektivnost pfiznivé ovlivni moznost vyroby elektiiny v dob¢, kdy je jeji
cena vyssi, tedy vdobé Spicek. Sleduje se tedy velikost rocni produkce, piipadné

energetickych tspor.

Dalsi ekonomickou veli¢inou je zptsob financovani, tj. velikost, doba splaceni a urokova

sazba poskytnutého uvéru, cena vlastnich penéz investora a ptipadné dotace.

Vypocet ekonomické efektivnosti hodnoti dosazené piijmy ve srovnani s vydaji na

o L .oon
realizaci a provoz dané investice.

6.3.2 Prirodni faktory ovliviiujici ekonomicky vynos

vvvvv

zéafeni a pocet hodin slune¢niho svitu v jednotlivych ro¢nich obdobich. Solarni energie je
rozptylena, tzn. malo koncentrovana a jeji dostupnost je zavisla na pocasi a ro¢nim obdobi.
Nicméné je dostupna a vyuzitelna prakticky kdekoliv. Ustiednim dodavatelem slune¢niho
systému je slunce. Intenzita zafeni na povrchu slunce je cca 70 000 kW/m? a viak na nasi

planetu se z tohoto vykonu dostane pouze maly zlomek. Samotna zafiva energie, ktera

" MURTINGER, Karel, Jiti BERANOVSKY a Milan TOMES. Fotovoltaika: elektiina ze slunce
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vstoupi na kontinenty, pfedstavuje rocné energii zareni 219 000 000 miliard kWh, coz

odpovida cca 2500 nésobku soucasné spotieby svéta.

Intenzita zafeni a doba slune¢niho svitu jsou zavislé na ro¢nim obdobi, povétrnostnich
podminkach a na geografické poloze. Ro¢ni objem zafeni v nejslunnéjSich oblastech Zemé
presahuji 2 200 kWh/m? a v CR jsou v n&kterych oblastech dosahovany hodnoty pies
1140 kWh/m?."

Obrdzek ¢ 12 Roéni uhrn sluneéniho zareni

945 — 972 kWh/m*
973 — 1000 KWh/m?
1001 — 1027 kWh/m?
1028 — 1055 kWh/m?
1056 — 1083 kWh/m?
1084 — 1111 KWh/m?
1112 = 1139 kWh/m?

Zdroj: http://www.czrea.org [2013-04-06]

Dulezité je taktéz umisténi fotovoltaiky vzhledem k svétovym strandm a vyvarovani se
nepfiznivym vlivim. Optimalnim umisténim fotovoltaického systému je takova orientace
a sklon, jenz ndm zajisti maximalni vynos ze systému v pribéhu celého roku.
V podminkach CR se jedna o sklon cca 35 stupiitl a orientace piimo k jihu. Pokud se viak
jedna o fotovoltaiku na stfeSe domu, ktera je orientovana na zapad a sklon je o 20 stupit

mensi, neznamena to, ze takovyto systém nebude piinosny, jen vynosy budou niZzsi.

Dulezitym faktorem pro vynosy z fotovoltaiky je vliv zastinéni, ktery se mnohdy
podcenuje. Zdanlivé banalni zastinéni napt. od antény nebo bleskosvodu miize mit vliv na

celkové vynosy v fadu procent az desitek procent a je tedy nezbytné, brat ztetel na vSechny

72 Czech Nature Energy [online]. Dostupné z: http://www.cne.cz/fotovoltaicke-systemy/uvod-do-fv-systemu/
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potencionalni vlivy zastinéni, jako jsou sloupy, stromy, draty elektrického vedeni a dalsi.
Podstatny vliv zastinéni na vynosy je dan piedev§$im fyzikdlni podstatou funkce
fotovoltaickych ¢lanki a pokud dojde K zastinéni byt jen jednoho ¢lanku na
fotovoltaickém panelu, zacne se tento ¢lanek chovat jako odpor a zpomaluje tok elektrické

: y 1 x1a 1 T3
energie ve vSech ostatnich ¢lancich.

73 Czech Nature Energy [online]. Dostupné z: http://www.cne.cz/fotovoltaicke-systemy/uvod-do-fv-systemu/
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7 FINANCOVANIi BANKOU

Konkrétni financovani bankou je zpracovano na zékladé¢ setkdni a rozhovorl se
specialistou nejmenované banky Zzoddéleni korporatnich uvéri a financovani

obnovitelnych zdroji energie se zamétfenim na fotovoltaiku.

Banka poskytuje financovani projektd obnovitelnych zdroji na zdkladé Strategického
konceptu. Jedna se o tyto typy projekti:

= vystavba a provoz fotovoltaické elektrarny,

» vystavba a provoz malé vodni elektrarny,

= vystavba a provoz bioplynové stanice,

» projekty vyroby elektfiny z ostatnich obnovitelnych zdroji, zejména biomasy

a vodni energie.

Pro banku jsou obnovitelnym zdrojem elektrické energie nefosilni ptirodni zdroje
energie — slune¢ni zafeni, bioplyn, biomasa, energie vody a skladkovy plyn. Projekt banka
chdpe jako investiéni zamér vystavby a provozovani obnovitelného zdroje elektrické

energie.

7.1 Cilova skupina

Cilovou skupinou jsou pro banku existujici spolecnosti s vlastnimi obchodnimi aktivitami
a noveé ucelové zaloZené spoleCnosti za ucelem vystavby a provozu daného typu

obnovitelného zdroje elektrické energie.

Tyto produkty jsou poskytovany obchodnimi jednotkami banky za podpory jinych
oddé€leni. Podpora spociva zejména v nékterych ¢innostech pii tvérovém procesu:
* Gvodni jednéni s klientem o rdmcovych podminkach, definovani potiebnych
dokumentil pro tvorbu nabidky a uvérového navrhu,
= spolupréce pii tvorb¢ nabidky a uveérového navrhu,

* Kkontrola vybranych podminek a dokumentt pfed ¢erpanim avéru.
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7.2 Parametry produktu

Financovéani jednotlivych Projekti obnovitelnych zdroji probihd prostfednictvim
investi¢nich uvérd. Pro stanoveni vySe Groku banka pouziva PRIBOR a IRS. PRIBOR je
prazskd mezibankovni Urokové sazba, za kterou si banky navzijem poskytuji uvéry na
¢eském mezibankovnim trhu. IRS je variantou, kdy se fixni trokova sazba méni v pribéhu
trvani kontraktu pfedem dohodnutym zptisobem. Zpravidla byva tato sazba na pocatku
niz§i a s pribyvajicim Casem postupné roste, coz umoziluje klientovi snizeni tirokového

zatizeni na zacatku Cerpani tivéru.
7.2.1 Financovani Projektu fotovoltaické elektrarny

Dluznikem pfi financovani Projektu fotovoltaické elektrarny muze byt existujici spolecnost
S vlastnimi obchodnimi aktivitami ¢i nov€ zalozend spoleCnost za ucelem vystavby
a provozu fotovoltaické elektrarny. Maximalni doba Cerpani Uvéru je 6 mésici, odklad
splatek mozny po dobu Cerpani a zaroven maximalné 3 mésice od uvedeni do provozu pii
zohlednéni konkrétniho obdobi a sezonnosti. Maximalni splatnost Givéru je 15 let. Jedna se
zde o mésicni splatky s moznosti rozlozeni splatek dle sezonnosti, minimalné vSak musi

mésicni splatka pokryvat vysi Groku.

Vlastni zdroje musi v tomto ptipad¢ ¢init minimalné 25% celkovych investi¢nich nakladi.
Za vlastni zdroje se povazuje i podfizena pljcka spole¢nikii nebo jimi ovladanych osob.
Do hodnoty celkovych investi¢nich nakladt 1ze zahrnout i kupni cenu pozemku, a pokud
byl nakoupen od spfiznéné osoby, maximalné¢ do vySe interniho ocenéni. V ptipadé
refinancovani je mozné pouzit pouze vlastni zdroje nebo dodavatelsky uvér, nikoliv

bankovni vér.

Urokova sazba se 1isi pred uvedenim a po uvedeni fotovoltaiky do provozu. Pfed uvedenim
fotovoltaiky do provozu je vyse urokové sazby 3M PRIBOR + marze a po uvedeni do
provozu se jedna o trokovou sazbu minimaln€ 3Y IRS + marze, ktera mize byt odliSna od
marze pied uvedenim do provozu. Co se tyce poplatkd banka stanovuje zfizovaci poplatek

ve vysi minimalné 0,50% z vySe uveéru, poplatek za pripravenost zdroji minimalné 0,20%
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z neCerpané Castky a poplatek za predCasné splaceni uvéru jehoz vySe se stanovuje

individualné.

Podminky financovani Projektu

1) Pfed Cerpanim

Energeticky audit obsahujici instalovanou kapacitu, ndklady a odhadované vynosy
Akceptovatelna technologie

o Platna certifikace panelti dle normy IEC612 a IEC6146 osvédcujici jakost

paneli
o Akceptovatelny vyrobce dle individudlniho posouzeni (neni oficialni
seznam akceptovatelnych vyrobcil)

Pravomocné stavebni povoleni
Smlouva budouci o pfipojeni k elektrizacni soustave
Smlouva o dilo s generdlnim dodavatelem Projektu pokryvajicich cely rozsah dila
a pevné¢ stanovenou cenou dila, rozpocti a casového harmonogramu,
akceptovatelny generalni dodavatel 1 dodavatel technologie (zkuSenosti, reference,
bonita)
Pokud fotovoltaika neni na vlastnim pozemku, musi byt doloZena njjemni smlouva
na dobu urCitou minimaln¢ do doby splatnosti uvéru, vécné bifemeno vystavby
a provozu fotovoltaiky
Pokud se jedna o fotovoltaiku na stiese 3. osoby a budova neni zastavena, je nutné
dolozit vécné biemeno vystavby a provozu fotovoltaiky, ndjemni smlouva do doby
splatnosti uvéru + 2 roky
Financovéani bez DPH proti pfedlozenym fakturdm za provedené prace a dodavky
Navrh na vklad ke zfizeni zastavnich prav k pozemkim a obchodnimu podilu,

pokud jsou zéstavy pozadovany k zajisténim dané¢ho tvéru

2) Nasledné

Predlozeni povoleni ke zkuSebnimu provozu, kolaudace Projektu a zahdjeni
provozu fotovoltaiky
Piedlozeni Licence na vyrobu elektrické energie

Ptedlozeni Smlouvy o pfipojeni a protokolu o schvaleni vyroby
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» Pfedlozeni Smlouvy o podpote/dodavkach elektiiny z obnovitelného zdroje

» Predkladani zprav o provozu Projeku étvrtletné — informace o produkci a fakturaci
vyrobené elektiiny

» Finan¢ni kryti vice nékladu z vlastnich zdroji

» Zakaz vyplaty zisku az do vytvoreni a naplnéni rezervnich fondd, dale se svolenim
banky

= Pisemna informace v ptipad¢, Zze doslo k piekroceni provoznich nakladi, pojistné
udalosti nebo vypadku provozu

» Zastava technologie a budoucich pohledavek do 14 dni od nabyti technologie nebo
uzavieni smlouvy o vykupu

» Tvorba rezervnich fondl (na splatky a ptipadné vymény casti zatizeni)

Mezi obecné podminky financovani Projektu fotovoltaické elektrarny patii omezeni
zatizeni aktiv spolecnosti, zadna dalSi obchodni cinnost, pfedkladani roc¢nich vykazl
u nové ucelové zalozenych spolecnosti a Ctvrtletnich vykazii u existujicich spole¢nosti,
platebni styk vyhradné ptes danou banku, zaddné Uvéry u jinych bank a zadnéd dalsi

obchodni ¢innost pokud se jedna o nove€ vznikajici spole¢nost.

7.2.2 Financovani Projektu bioplynové stanice

Pii financovéani Projektu bioplynové stanice miize byt dluznikem existujici spole¢nost
s vlastnimi zemé&d¢lskymi aktivitami, kde dochéazi k posouzeni bonity a analyze spolecnosti
Vv kontextu stavajiciho hospodateni spolenosti. Dale mlze dluznikem byt nové zaloZena
spole¢nost za ucelem vystavby a provozovani bioplynové stanice, kde dochdzi k posouzeni
Projektu. Maximalni doba Cerpani Uivéru je stanovena na 8 mésici a odklad splatek po
dobu Cerpani je mozné maximalné¢ 3 mésice od uvedeni do provozu. Splatnost uvéru je

maximalné 15 let a splaceni probihd mési¢né.
Vlastni zdroje dluznika musi ¢init minimalné 20% celkovych investi¢nich nakladi. Za

vlastni zdroj se povazuje podfizena pujcka spole¢nikli nebo jimi ovladanych osob. Cast

vlastnich zdroji miize byt refinancovana z ptijaté dotace a vysledny podil vlastnich zdroji
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uvéru musi byt alesponi 1:4. Do hodnoty celkovych investicnich nakladi lze zahrnout

1 kupni cenu pozemku.

Vyse urokové sazby se liSi pfed a po uvedeni bioplynové stanice do provozu. Pied
uvedenim je trokova sazba ve vysi 3M PROBOR + marzZe a po uvedeni bioplynové stanice
do provozu ve vysi 3Y IRS + marze, ktera se mize liSit od marze pfed uvedenim do
provozu. Vyse zfizovaciho poplatku je minimalné 0,50% z vySe uvéru a poplatek za
pfipravenost je minimalné 0,20% z necerpané castky uvéru. Poplatek za pied€asné splaceni
uvéru se stanovuje individualné a v ptipadé splatky z prostiedki dotace je mozné

predc¢asné splaceni bez poplatku.

Podminky financovani Projektu
1) Pfed Cerpanim uvéru
= Energeticky audit obsahujici instalovanou kapacitu, naklady a odhadované vynosy
» Smlouva budouci o piipojeni k elektriza¢ni soustavé
» Pravomocné stavebni povoleni Projektu
= Smlouva o dilo s generalnim dodavatelem Projektu pokryvajici cely rozsah dila
a pevné¢ stanovenou cenou dila, rozpoctu a casového harmonogramu,
akceptovatelny generalni dodavatel 1 dodavatel technologie dle zkuSenosti, bonity
a referenci
= Pokud bioplynova stanice neni na vlastnim pozemku, je nezbytné dolozit najemni
smlouvu na dobu ur¢itou minimalné do doby splatnosti uvéru + 2 roky a vécné
bifemeno vystavby a provozu bioplynové stanice do doby splatnosti
* Smlouvy na dodavku surovin
* Financovani bez DPH proti pfedloZenym fakturam za provedené prace a dodavky
* Navrh na vklad ke zfizeni zastavnich prav k pozemkim a obchodnimu podilu,

pokud jsou zéstavy pozadovany k zajisténim dané¢ho tvéru

2) Nasledné
= PiedloZzeni povoleni ke zkuSebnimu provozu, kolaudace Projektu a zahajeni
provozu bioplynové stanice

» Pfedlozeni Licence na vyrobu elektrické energie
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* Ptedlozeni Smlouvy o pfipojeni a protokolu o schvéleni vyroby

» Ptedlozeni Smlouvy o podpote/dodavkach elektiiny z obnovitelného zdroje

= Pisemna informace v ptipad¢, Ze doslo k piekroceni provoznich nakladi, pojistné
udalosti nebo vypadku zdroju

* Financni kryti vice ndklada z vlastnich zdrojt

» Zakaz vyplaty zisku az do vytvoreni a naplnéni rezervnich fondd, dale se svolenim
banky

» Predkladani zprav o provozu Projektu ctvrtletné, kdy se jednd o informace
o produkci a fakturaci vyrobené elektiiny

= Zastava technologie a budoucich pohledavek do 14 dni od nabyti technologie nebo
uzavieni smlouvy o vykupu

» Tvorba rezervnich fondl na splatky a generalni opravy podle plant oprav

Pted ¢erpanim uvéru je nezbytné dodat Smlouvy na dodavky surovin od tieti strany, kde je
uvedeno mnozstvi za rok, doba trvani zavazku odpovidajici dobé Uvéru, cena a platebni
podminky. Banka nésledné posuzuje piedevSim mnozstvi osevnich ploch odpovidajici
velikosti bioplynové stanice sohledem na skladbu surovin definované dodavatelem
technologie a planem Zaroven pfiihlizi k finan¢ni situaci dodavatele surovin. Vstupni

suroviny vSak mohou pochdazet 1 z vlastni produkce.

Pro financovéani Projektu bioplynové stanice jsou dileZité obecné podminky, mezi néz
patii omezeni zatiZzeni aktiv spole¢nosti, platebni styk vyhradné ptfes danou banku,
predkladani vykazl roéné u noveé uceloveé zalozenych spole€nosti a Ctvrtletné u existujicich
spolecnosti, Zadna dal$i obchodni ¢innost pokud se jednd o nové vznikajici spole¢nost

a zadné uvéry u jinych bank.

7.2.3 Financovani Projektu malé vodni elektrarny

Dluznikem pfi financovani Projektu malé vodni elektrarny muze byt jiz existujici
spolecnost s vlastnimi obchodnimi aktivitami a jedna se zde o standartni ivérovy proces,
posouzeni bonity a analyza spoleCnosti. Dluznikem zde muze byt 1 nové zalozena

spolecnost za ucelem vystavby a provozu malé vodni elektrarny. Doba cerpani Uvéru je
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stanovena maximalné na 8 meésicl a maximalné¢ 3 mésice od uvedeni do provozu je
moznost odkladu splatek po dobu Cerpani. Splatnost ivéru je maximaln€ 15 let a splaceni

probiha mésicné.

Minimaln€ 20% celkovych investi¢nich nakladi musi mit dluznik vlastnich zdroja a za
vlastni zdroj se zde povazuje i podiizena pljcka spole¢nikti nebo jimi ovladanych osob.
Cast vlastnich zdroji mize byt refinancovéana z piijaté dotace a vysledny podil vlastnich
zdrojii a ttvéru musi byt alesponi 1:4. Kupni cenu pozemku je mozné zahrnout do hodnoty

celkovych investi¢nich nakladu.

Urokova sazba se stanovuje pred uvedenim malé vodni elektrarny do provozu ve vysi
3M PRIBOR + marZe a po uvedeni do provozu ve vysi 3Y IRS + marze, ktera mize byt
odli$né od marze pfed uvedenim do provozu. Poplatky si banka uctuje za ziizeni Givéru ve
vys$i minimalné 0,50% z vyse uvéru, za ptipravenost zdroji minimalné 0,20% z necerpané

¢astky Givéru a za predCasné splaceni tivéru posuzuje poplatek individudlné.

Podminky financovani Projektu
1) Pied cerpanim

= Energeticky audit obsahujici instalovanou kapacitu, ndklady a odhadované vynosy

* Pravomocné stavebni povoleni

= Smlouva budouci o pfipojeni k elektriza¢ni soustavé

* Smlouva o dilo s generdlnim dodavatelem Projektu pokryvajici cely rozsah dila
a pevné¢ stanovenou cenou dila, rozpocti a casového harmonogramu,
akceptovatelny generalni dodavatel i dodavatel technologie (zkuSenosti, bonita,
reference)

» Pokud neni mala vodni elektrarna na vlastnim pozemku, musi byt doloZena najemni
smlouva na dobu urCitou miniméalné¢ do doby splatnosti uvéru + 2 roky, vécné
bfemeno vystavby a provozu malé vodni elektrarny do doby splatnosti uvéru

* Financovani bez DPH proti pfedloZzenym fakturam za provedené prace a dodavky

* Navrh na vklad ke zfizeni zastavnich prav k pozemkim a obchodnimu podilu,
pokud jsou zéstavy pozadovany k zajisténim dané¢ho tvéru

» Navrh pojistné smlouvy a zejména pojistitelnost malé vodni elektrarny
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V ptipad¢ jezové malé vodni elektrarny, kterd nema vlastni jez je nezbytné dolozit
Smlouvu o prongjmu s Povodim

Vyjadieni Povodi

Vyjadteni Ceského rybaiského svazu

Dolozit pritokové kiivky od Ceského hydrometeorologického tstavu nebo spravy

ptislusného Povodi

2) Nasledné

Predlozeni povoleni ke zkuSebnimu provozu, kolaudace Projektu a zahdjeni
provozu malé vodni elektrarny

Ptedlozeni Licence na vyrobu elektrické energie

PiedloZeni Smlouvy o pfipojeni a protokolu o schvaleni vyroby

Ptedlozeni Smlouvy o podpote/dodavkach elektfiny z obnovitelného zdroje
Predkladani zprav o provozu Projeku ¢étvrtletné — informace o produkci a fakturaci
vyrobené¢ elektfiny

Finanéni kryti vice ndkladi z vlastnich zdroji

Zakaz vyplaty zisku az do vytvofeni a naplnéni rezervnich fondl

Pisemna informace v piipad¢, ze doslo k ptekroceni provoznich nakladu, pojistné
udalosti nebo vypadku provozu

Zastava technologie a budoucich pohledavek do 14 dni od nabyti technologie nebo
uzavieni smlouvy o vykupu

Tvorba rezervnich fondl na splatky a generalni opravu technologie podle planu

oprav

Mezi obecné podminky banka fadi omezeni zatiZeni aktiv spole¢nosti, piedkladani ro¢nich

vykazti u nové ucelové zaloZenych spolecnosti a cCtvrtletnich vykazti u existujicich

spolecnosti, zddné uvéry u jinych bank, platebni styk vyhradné pies danou banku a zadna

dal$i obchodni ¢innost pokud se jedna o nové vznikajici spolecnost.
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7.3 Zajisténi uvéru

K zajisténi uvéru na financovani Projektl vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji banka

pouziva standardni zajist'ovaci instrumenty.

Typy pojisténi jsou spolecné pro fotovoltaiku, bioplynovou stanici i malou vodni
elektrarnu:

= Zastava technologie

= Zastava nemovitétho majetku (pozemek, budovy bioplynové stanice zapsané

Vv katastru nemovitosti)

= Oteviena zastava pohledavek

» Sménka avalovana spole¢niky (kone¢ny vlastnik — fyzicka osoba)

* Vinkulace pojistného plnéni

= Zastava béznych Uctd, véetné rezervnich uctt

= Zastava obchodnich podilt spolec¢nosti

Ptfed cerpanim Uvéru je pozadovano zajiSténi zastavy nemovitého majetku (s vyjimkou
budov, které jsou pfedmétem vystavby), sménka avalovana spole¢niky, vinkulace
pojistného plnéni (montdzni pojisténi), zastava b&znych uctd, veetné rezervnich ucth
a zastava obchodnich podili spolec¢nosti. Po Cerpani je pozadovano zajisténi zastavy
technologie (do 14 dni od nabyti vlastnictvi), oteviena zastava pohledavek (do 14 dni od
vzniku smluvniho vztahu) a vinkulace pojisténi (s vyjimkou montazniho pojisténi, které je

pozadovano pied Cerpanim).

Ziastava technologie
Jedna se o zastavu technologie formou notatského zapisu véci hromadné v rejstiiku zéstav.
Zastavou jsou u fotovoltaiky panely a stiidace a u bioplynové stanice funkéni

technologicky celek.

Zistava nemovitosti
Nemovitost miiZze byt zastavena v piipadé, Ze se jedna o nemovitost bez zastav a vécnych

bifemen. Musi byt pfedloZzen potvrzeny navrh na vklad zastavniho prava a aktualni vypis
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Z katastru nemovitosti. Pro ucel uznani vlastnich zdroji na ndkup pozemku se bere v ivahu
niz§i zhodnot dle kupni smlouvy nebo interniho ocenéni banky. Pokud se jedna

o fotovoltaiku na stfese, je mozna, nikoliv nezbytnd, zastava budovy.

Oteviena zastava pohledivek
Oteviena zastava pohledavek je zéastava budoucich pohledavek za odbératelem elektrické
energie. U bioplynové stanice jde o zastavu pohledavek za odbératelem tepla. Oznameni

o tomto typu zastavy probiha formou doporu¢eného dopisu s dodejkou.

Sména avalovana spolecniky

Aval spolecnikil 1ze omezit na akceptovatelnou vysi, kdy dolni hranice je 5 miliont CZK
a zpravidla vSak aZz po uvedeni do provozu. V odlivodnitelnych piipadech je mozné
procentuelni omezeni avalt dle podili na spolecnosti nebo podild finan¢nich vklada do

nove vznikajici spolecnosti.

Vinkulace pojisténi

Jedna se o uzavienou pojistnou smlouvu ve vysi minimalné 100% hodnoty technologie
vinkulované ve prospéch banky. Pojistnd smlouva musi byt platnd pro fazi vystavby
fotovoltaiky a bioplynové stanice 1 pro bézny provoz elektrarny. Pojisténi musi zahrnovat
zivelné pojisténi se 100% krytim (vichfice, sesuv pudy, povodné, krupobiti, pozar, tiha
sn¢hu a ndmrazy, zemé&tieseni apod.) a pojisténi preruSeni provozu minimalné na 3 mésice.
Pro fotovoltaiku musi pojiSténi navic zahrnovat odcizeni se 100% krytim a vandalismus
taktéZ se 100% krytim. Limity odcizeni a vandalismu lze akceptovat u nedostupnych stiech
s kamerovym systémem v arealu, minimalné€ vSak 30% pojistné ¢astky, a to na rozhodnuti

schvalovatele.

Rezervni fondy

Rezerva musi byt ve vysi 3-6 mésicnich splatek na specidlnim zastaveném a blokovaném
uctu v bance po celou dobu trvani uvérového vztahu. Pfi avéru do 70 milioni CZK jsou
postacujici 3 mesicni splatky, nad 70 milioni CZK pak 4-6 splatek dle rozhodnuti

schvalovatele. Fond je postupné tvofen z volnych penéznich prosttedki po uvedeni do
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provozu a vSechny tyto prostfedky jsou pfevadény na specialni ucet az do naplnéni

pozadované ¢astky. Termin naplnéni se stanovuje individudlng.

Zastava obchodnich podila spolecnosti
U zéstavy obchodnich podild spolecnosti se jednd o ndvrh na vklad zastavniho prava na

100% obchodniho podilu/akcii a je vyzadovan vypis z obchodniho rejstiiku.
7.4 Uvérovy proces prFi financovani fotovoltaiky

Uvérovy proces banky je téméf totozny s uvérovym procesem pro podnikatelské uvéry.

Minimalni vys$e uvéru, pro ktery je aplikovan dany Gvérovy proces, je 7 miliona CZK.
7.4.1 Uvérovy navrh

Uvérovy navrh musi nad ramec standardniho uvérového navrhu obsahovat stanovisko,
které zahrnuje:

» detailni popis k vybranym bodim Projektu,

» doporuceni k akceptaci dané oblasti,

= potvrzeni souladu s interni metodikou.

Banka ve svém stanovisku vychdzi zejména z analyzy dokumentt ptedlozenych klientem

v ramci Podminek financovani projektu (viz kapitola 7.2.1).

Povinné naleZitosti uvérového navrhu pfi financovani fotovoltaiky
1) Popis Projektu
= Popis lokality — rozloha pozemkd a jejich lokalita, pfistupova komunikace,
vzdalenost od pfipojeni k distribu¢ni siti
» Harmonogram vystavby — zacatek a konec vystavby, predpokladané datum uvedeni
fotovoltaiky do provozu
» Rozpocet Projektu — polozkové vyclenéna cena solarnich panelt a ostatni

technologie
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Struktura dodavateli subdodavateli — generalni dodavatel, vyrobce solarnich
panelti, dodavatel ostatnich ¢asti technologie, dodavatel servisu a ostrahy

Struktura financovani — celkové ndklady souvisejici s projektem, vlastni zdroje,
véetné formy a ptavodu, splatkovy kalendai avéru pokud je neobvykly, tzn. napf.

splatky zavislé na mési¢ni vyrobé

2) Stanovisko dan¢ho odd¢€leni banky

Stiecha - stfecha x pozemek, vlastni x pronajaty, vlastnické vztahy, vécna
bfemena, dlouhodobé najemni smlouvy

Investi¢ni naklady, instalovany vykon — vypocfet mérnych investicnich nakladt
a ceny panelll na instalovany vykon a porovnani s obvyklou vysi (primérem jiz
schvalenych produkti)

Technologie — vyrobce solarnich panelti a ostatni technologie, typy technologie,
certifikace, postaveni na svétovém trhu, kvalita, solventnost, reference, zkuSenosti
Generalni dodavatel, vyznamni subdodavatelé¢ — zakladni informace o generalnim
dodavateli, zkuSenosti s vystavbou fotovoltaiky, reference, platebni a jiné
podminky smlouvy o dilo

Pojisténi — montazni pojisténi béhem vystavby, navrh majetkového pojisténi
Pfipojisténi k distribu¢ni soustavé — Smlouva o pfipojeni, popf. Smlouva o budouci
smlouvé o pfipojisténi, soulad s lokalitou a instalovanym vykonem, zaplaceni
poplatku podilu na nakladech distributorovi

Odbératel, ceny — Smlouva o vykupu elektrické energie

Stavebni povoleni — existence, pravni moc stavebniho povoleni

Seznam proveéfenych dokumenti — dokumenty, které byly k dispozici pfi
zpracovani avérového navrhu

Seznam chyb¢jicich dokumenti — dokumenty, které nebyly v dobé pfipravy
uvérového navrhu k dispozici a jsou potiebné pred Cerpanim uvéru s vyznacenim,

u kterych je vyslovné nezbytné provétreni

3) Ekonomicka situace

Kalkulace cash-flow — predpokladané mnozstvi vyrobené elektrické energie,

aktualni vykupni ceny, pfedpokladané provozni ndklady
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» Kalkulace bodu zvratu — citlivost schopnosti splacet uvér na pokles vyroby

elektrické energie

7.4.2 Review

Review je soucasti uveérového procesu kdy dochazi k vyhodnoceni Projektu z pohledu
vynosti pro banku, cross-sellingu a rekapitulace situace projektu (soulad skutecnosti
S harmonogramem a planovanym rozpoctem). Déle se jednd o vyhodnoceni Projektu po
strance vykonové, porovnani s planem a scelym portfoliem, vysvétleni vyraznych
odchylek, skute¢nych penéznich tokl od distributorii elektrické energie a soulad pojistné
smlouvy s metodikou banky. Mimo jiné review zahrnuje posouzeni plnéni ostatnich

podminek, napft. tvorby rezervnich Gcti apod.

Pro financovani fotovoltaiky probiha specialné ro¢ni review. Pro fotovoltaiku muze mit
zjednoduSenou formu dle v bance aktudlné zvetejnéného formuléfe pro tento typ
financovani. Formulatf pro zjednodusené review a pravidla pro jeho pouziti schvaluje
predstavenstvo, zpravidla je pfipustné v piipadech, kdy nedochédzi k vaznému poruSeni
uvérovych podminek, sou€asti neni navrh na rizikovou zménu podminek, vyroba elektiiny
odpovida ocekavani, klient tvofi rezervni fondy fadné z volného cash-flow, opakované

nedochazi k nepovolenym debetlim apod.

Soucasti review pro fotovoltaiku je monitoring fotovoltaickych Projektt. Monitoring
solarnich elektraren obsahuje piehled mésicni vyroby elektrické energie jednotlivych
Projektil, porovnani skute¢nosti s pfedpokladem a vSemi monitorovanymi Projekty. Déle
jsou sledovany platby od distributorti elektrické energie v porovnani s vyrobenym

(fakturovanym) mnozstvim elektrické energie.
Monitoring je aktualizovan pribézné na zakladé faktur zaslanych pfimo klientem nebo

prostfednictvim poradce. Za dodavéani faktur je odpovédny poradce pro klienty a za

analyzu faktur dané oddéleni banky. Toto oddéleni informuje Oddéleni ftizeni rizik

70



a prislusného poradce o zjisténych negativnich informacich, v ptipadech:

7.4.3

zadna ptichozi platba u klienta déle nez dva po sob¢ jdouci mésice,

pokles vykonu fungovéni jednotlivé fotovoltaiky pod 80% dva po sob¢ jdoucti

meésice,

pokles vykonu celého portfolia pod 80% v jednotlivém mésici.

Smluvni dokumentace

Smlouvy, které se s klientem obvykle uzaviraji:

Uvérova smlouva — investi¢ni avér

Zastavni smlouva k obchodnimu podilu

Smlouva o zéstavé pohledavek

Ujednani o tidajich na sménce, o pfevzeti a vyplnéni sménky

Smlouva o ruceni

Sménka

Potvrzeni vinkulace pojistného plnéni

Zastavni smlouva k pohledavce z bézného uctu

Zastavni smlouva a smlouva o ztizeni ptedkupniho prava k nemovitostem

Zastava technologie ma formu notatského zapisu
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8 SHRNUTI VYVOJE A VYUZITi SOLARNIi ENERGIE

8.1 Vyvoj solarnich elektraren

Podpora alternativnich zdroji v Ceské republice sice zahrnuje také vétrnou & vodni
energii, nicmén¢ do centra pozornosti se nejvice dostala podpora vyroby elektiiny
ze slunecniho zéfeni. Zakon ¢. 180/2005 Sb. zavedl statni podporu vyroby elektiiny
z obnovitelnych zdrojui energie. Zakon taktéz obsahoval dota¢ni podminky a garantované
vykupni ceny pro solarni elektrarny. O nékolik let pozdéji pfisla solarni expanze, jejiz
hlavni pficinou byl dle odbornikii bezpochyby razantni pokles ceny fotovoltaickych
technologii v letech 2008-2010 a opozdéna reakce statu, ktery adekvatné a v¢as nesnizil

vysi podpory. Pokles investi¢nich ndkladi na solarni technologie souvisel zejména

s rostouci nabidkou ¢inskych fotovoltaickych moduld, které naklady snizovaly.

Tabulka ¢. 3 Vyvoj instalovaného vykonu fotovoltaickych elektraren

Rok Instalovany vykon (v MW)
2006 0,2

2007 3,4

2008 39,5

2009 464,6

2010 1959,1

2011 1971

2012 2086

Zdroj: zpracovano dle http://www.eru.cz/ [cit. 2013-09-20].

V letech 2008 — 2010 doslo opravdu k velkému rozmachu vystavby solarnich elektraren,
coz vyplyva z ptrehledu instalovaného vykonu fotovoltaickych elektraren. Dle propocti
Energetického regulacniho ufadu byl vroce 2012 podil fotovoltaiky na celkovém

instalovaném vykonu v ¢eské energetické soustaveé 10,2 %.
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Rostouci ndklady na podporu alternativnich zdroji energie pocitil nejen stat (statni kasa),
ale v podstaté kazdy odbératel elektfiny a to v podob¢ neustale se zvysujiciho ptispévku na

podporu obnovitelnych zdroji, jenz je zahrnut do celkové ceny elektiiny.

Tabulka ¢. 4 Vyvoj prispévku na podporu obnovitelnych zdroja

Rocni platba

Vyse prispévku . : Rocni platba . .
Ll p . Rocni platbha . - . domacnosti—
na obnovitelné . . domacnosti— v s
. . domacnosti— - o elektrinou sviti,
zdroje (v KC bez " ... elektfinou sviti a v
elektrinou sviti . ohriva vodu a
DPH) ohriva vodu .
topi
2006 28 K¢ 84 K¢ 224 KE 476 K¢
2007 34 K¢ 102 Ké 272 K¢ 578 K¢
2008 40 K¢ 120 K¢ 320 K¢ 680 K¢
2009 52 Ké 156 Ké 416 K& 884 K¢
2010 166 K¢ 498 K¢ 1328 K¢ 2 822 Ke
2011 370 Ke 1110Ke 2960 K¢ 6 290 K¢
2012 419 Ké 1 257 K¢ 3352 K¢ 7 123 Ké
2013 583 K¢ 1749 K¢ 4 664 K¢ 9911 Ke

Zdroj: zpracovano dle http://www.eru.cz/ [cit. 2013-09-20].

Poplatek na podporu obnovitelnych zdrojii se od roku 2006 zvysil o stovky korun. Z 28 K¢
vzrostl vroce 2012 na 583 K¢ za kazdou spotiebovanou megawatthodinu (MWh)
elektfiny. Ro¢ni spotifeba domacnosti, ktera elektiinou sviti a napaji bézné spotiebice je cca
3MWh. Ta, kterd elektfinu vyuziva navic k ohfevu vody, ro¢né spottebuje cca SMWh
a domacnost navic jesté elektfinou topici ma ro¢ni spotiebu cca 17 MWh. Pokud bychom
si na maly rodinny diim nainstalovali fotovoltaickou elektrarnu o vykonu 5,0 kWp, roéni
energeticky vynos by se pohyboval kolem 4,8 MWh, znateln¢ bychom na platbach

za elektfinu uSettili.

Vlada Ceské republiky na danou situaci zareagovala v zaii 2010, kdy nechala schvalit
novelu zékona, jenz zna¢né omezil podporu pro dal§i nové postavené solarni elektrarny,
zejména ty velkoplo$né, ¢imz solarni expanze prakticky skoncila. Stat vSak musi dostat

svym zavazklim vic¢i majitelim fotovoltaickych elektraren, coz znamend, ze naptiklad
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solarni elektrarny vystavéné do konce roku 2010 maji zaruceny zvyhodnéné vykupni ceny

elektfiny na dobu 20 let.

8.2 Vyuziti solarni energie

Energetické zdroje délime na neobnovitelné a obnovitelné. Neobnovitelnymi zdroji jsou
fosilni paliva, jejichz spole¢nymi znakem je, Ze se spotiebovavaji rychleji, nez obnovuji,
z ¢ehoz vyplyva, ze v budoucnu dojde K jejich vyCerpani. Z tohoto divodu dochazi
v soucasné¢ dob¢ ke snaze zaméfit se na zdroje obnovitelné, které je mozné vyuzivat
neustdle. Obnovitelnymi, neboli alternativnimi, zdroji energie se rozumi pfedevSim
vyuzivani prirodnich energetickych zdroji k vyrob¢ elektrické energie a jedna se o zdroje

V podstaté nevycCerpatelné a stale se obnovujici, jako je slunce, voda, vitr a biomasa.

Velmi vyznamnym a vyuzivanym alternativnim zdrojem je slune¢ni energie.
Od roku 2000 zavadél stat nastroje na rozvoj vyuzivani sluneéni energie, a to jak podporou
projektd, tak vyvoje a vyzkumu. Podpora vyvrcholila v roce 2010, kdy bylo dosazeno
nejvyssiho rozdilu mezi vysi vykupni ceny elektfiny a ndklady na vystavbu, coz zapficilo

velky rozmach fotovoltaiky.

Fotovoltaiku lze chapat jako technologii s neomezenym ristovym potencidlem, ¢asoveé
neomezenou moznost vyroby elektrické energie a vyspélé primyslové odvétvi.
Fotovoltaické systémy lze dle ucelu pouziti d€lit na drobné, ostrovni a sitové aplikace, kdy
nejvétsiho rozmachu pravé kolem roku 2010 doséhly aplikace sitové. Fotovoltaické
systémy (slunecni elektrarny) funguji na bazi soldrnich ¢lankl, coz jsou polovodicoveé

prvky, které méni svételnou energii na energii elektrickou.

Pfi rozhodovani o vystavbé fotovoltaiky mé vliv mnoho faktort. Posuzuji se vyhody
a nevyhody, z4jem o ekologii a nové technologie a ekonomicka efektivnost. Ekonomickou
efektivnost ovlivituje n€kolik ekonomickych veli¢in, kterymi jsou investi¢ni vydaje, doba
Zivotnosti zafizeni, provozni vydaje, velikost rocni produkce energie a zplisob financovani.

Dulezité jsou pfi solarni energii i pfirodni podminky ovliviiujici ekonomicky vynos.
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Konkrétni financovani fotovoltaiky bankou je pro existujici spolec¢nosti s vlastnimi
obchodnimi aktivitami a nové zaloZené spolecnosti za ucelem vystavby a provozu
fotovoltaiky. Financovani probihd prostiednictvim investicniho Gvéru a je poskytovano
obchodnimi jednotkami banky za podpory jinych oddéleni v ¢innostech tivodniho jednani
S klientem, tvorby nabidky a uvérového navrhu a kontroly vybranych podminek
a dokumenti pied Cerpanim Gvéru. K zajisténi uveéru banka pouziva standardni zajistovaci

instrumenty, kdy nékteré jsou pozadovany pied Cerpanim uvéru a nékteré az posléze.

Uvérovy proces banky je téméf totozny s avérovym procesem pro podnikatelské uvéry.
Prvnim krokem je tvérovy navrh, ktery musi obsahovat stanovisko zahrnujici detailni
popis K vybranym bodim Projektu, doporuceni k akceptaci dané oblasti a potvrzeni
0 souladu s interni metodikou. Mezi povinné naleZzitosti Gvérového navrhu patii popis
projektu, stanovisko daného oddéleni banky a ekonomicka situace. Uvérovy proces dale
zahrnuje review, kdy dochazi k vyhodnoceni Projektu z pohledu vynosti pro banku,
cross-sellingu a rekapitulace situace Projektu. Soucasti review je monitoring
fotovoltaickych Projektli, ktery mimo jiné obsahuje piehled mési¢ni vyroby elektrické
energie a porovnani skutecnosti s predpokladem. Z financovani jednotlivych obnovitelnych

zdroju tvoti pro danou banku nejvétsi podil prave fotovoltaika.
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9 ZAVER

Hospodaiskd politika je souhrn cili, o které stdt v hospodafstvi usiluje, ndstroji
a rozhodovacich procesu, kterych k naplnéni cilit pouziva a opatieni statu v jednotlivych
oblastech ekonomické reality. Jednim zhlavnich nastroji hospodaiské politiky
pouzivanych k dosazeni stabilni ekonomiky je ménova politika, kterd patii mezi
nejdulezitéjsi Cinnosti centralnich bank v trznich ekonomikach. Monetarni politika je tedy
politikou centralni banky, ktera ji provadi se zaméfenim na narodohospodaiské cile, jako je
napf. nezaméstnanost nebo inflace. Cili banka dosahuje prostfednictvim pifimych
a nepfimych ndstrojii monetarni politiky, které pouziva k regulaci mnozstvi penéz v ob&éhu

s cilem stabilizovat vyvoj cen.

Vzhledem k dopadu na bankovni systém se nepfimé nastroje oznacuji jako neadresné,
trzni, obecné a jsou charakteristické plosSnym pisobenim na obchodni a dalsi banky, kdy se
jednd o stanoveni jednotnych podminek pro vSechny subjekty. Ve srovnani s nastroji
piimymi jsou méné ucinné, jejich pouzitim se nijak vyrazné nenaruSuje trzni prostiedi
diskontni, povinné minimalni rezervy, kursové intervence a operace na volném trhu. Pfimé
nastroje jsou dle dopadu na bankovni systém oznaCovany jako ndstroje netrzni, adresne,
selektivni a pfimo dopadaji do rozhodovaciho mechanismu bank a omezuji tak jejich
podnikatelskou samostatnost. Centralni banka je pouziva vétSinou na ptechodnou dobu
a zejména v piipadech, kdy u banky dochazi k ohrozeni jejiho dal§iho piisobeni. Pfimymi
nastroji jsou povinné vklady, pravidla likvidity, ivérové kontingenty a trokové limity.
Ve vyspélych ekonomickych systémech jsou pfimé nastroje vyuzivany jen ziidka a jejich

pouziti svéd¢i o selhani néstroji neptimych.

Nedilnou soucasti monetarni politiky jsou samotné penize, které predstavuji vSeobecny
ekvivalent, jakékoliv aktivum, jenz je pfijimano jako prostiedek smény nebo platby. Trh
penéz je tvofen poptavkou po penézich a nabidkou penéz, za jejiz urceni je zodpoveédna

centralni banka.
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Bankovni systém je souhrnem vsech bankovnich instituci dané¢ho statu a uspotradanim
vztahll mezi nimi. Ma dvé vzajemné propojend hlediska, a to instituciondlni a funkéni.
Z hlediska  instituciondlniho je  bankovni  systétm  propojen s konkrétnimi
bankami — centralni bankou, obchodnimi bankami a dalSimi specializovanymi bankami.
Funkéni slozka predstavuje pro bankovni systém charakteristické zptsoby uspotadani
vztahtl mezi bankovnimi institucemi. V Ceské republice je dvoustupiiovy bankovni systém,
pfiznaény pro trzni ekonomiku, a je vném funkéné¢ oddéleno centralni a obchodni
bankovnictvi. Centralni bankou CR je Ceska narodni banka (CNB), kterd mé postaveni
ustiedniho organu statni spravy v oblasti bankovnictvi, mény a vydavani obecné zavaznych
predpisii. Postaveni a funkce CNB vymezuje Zakon &. 6/1993 Sb, o Ceské narodni bance
a cilem posledni novely bylo zajisténi vétsi kompatibility bankovniho prédva se smérnicemi
Evropské unie. Na rozdil od CNB obchodni banky provozuji svou ¢innost za ti¢elem

dosahovani zisku a jejich ¢innost je upravena Zakonem ¢. 21/1992 Sb, o bankach.

Monetarni politika 1 oblast vyuzivdni obnovitelnych zdroji energie se zajimaji
o ekonomickou a finan¢ni stranku a vyuzivani alternativnich zdroji energie to zaroveil
dopliluje z4jmem o zivotni prostiedi, nebot jejich vyuzivani je Setrné k piirod€ a piispiva
k Cistg¢jsimu ovzdusi. Vyuzivanim obnovitelnych zdrojii energie méa ve srovnani
s neobnovitelnymi zdroji rizné ptednosti, které¢ se vSak mnohdy obtizné vycisluji penézi.
Jedna se zejména o piiznivEjsi vlivy na Zivotni prostfedi, niZ§i miru znecisténi, uspory
neobnovitelnych zdroji, mensi miru poskozeni ekosystémul a krajiny a dalsi. Spolu se
zlepSenim Zivotniho prostfedi maji alternativni zdroje také ekonomické a socialni piinosy.
Jejich rozvoj ptispiva ke zvySovani energetické sobéstacnosti jednotlivel, obcei, regionti
1 statl, pfinasi nova pracovni mista a ekonomicky rozvoj. Napftiklad banka poskytujici Gveér
se na obnovitelné zdroje diva Cist¢ ekonomicky a nezajima ji vliv na Zivotni prostiedi,
pokud se neda prevést na penize. Pro investora, ktery se chova trzn€, jsou obnovitelné
zdroje jedna z mnoha moznych investic a pokud zjisti, ze jinde budou ekonomické
vysledky leps$i, zainventuje tam. Investory miZze odradit navratnost investice v energetice,
ktera je jen vyjimecné kratsi nez cca 10 — 12 let, a oni chtéji své penize zpé€t rychleji. Na
druhé stran¢ je dulezité si uvédomit, Ze energeticke investice jsou pomérné malo rizikové

a pravdépodobnost, Ze poptavka po energii v budoucnu vyrazné klesne, je mala.

7



Mezi alternativni zdroje energie patii energie vétru, vyuZzitelnd formou vétrnych mlyna
a vétrnych elektraren, energie vody, vyuzitelna v riznych velikostech vodnich elektraren
a geotermalni energie, kde se jednd o teplo z hlubin Zemé. Dale se jedna o energii
Z biomasy. Zatimco vyuzitelnd kapacita vodnich tokli pro ziskavani energie je témét
vyéerpand a pro vyuziti vétrné energic nemame v CR tak dobré podminky jako jiné
evropské zem¢, biomasu je mozné vyuzit ve vSech modernich tepelnych elektrarnach.
Alternativnim zdrojem energie je solarni energie, neboli fotovoltaika, kterda umoziiuje
piimou pfeménu slunecniho svétla na elektrickou energii prostiednictvim solarnich ¢lanki.
Do centra pozornosti se nejvice z podpory obnovitelnych zdrojii dostala pravé vyroba

elektfiny ze slune¢niho zafreni.

Statni podporu vyroby elektfiny z obnovitelnych zdrojhi energie zavedl v té¢ dobé specialni
zakon €. 180/2005 Sb., ve kterém byly zahrnuty dotacni podminky a garantované vykupni
ceny pro fotovoltaiky. Soucasti zdkona byl také pozménovaci navrh, jenz zavedl limit
maximalné 5% mezirocniho poklesu vykupnich cen. Takzvany solarni rozmach, kdy doSlo
opravdu k velké expanzi vystavy solarnich elektraren od malych az po velkoplosné, piisel
v letech 2008 — 2010, kdy jeho hlavni pfi¢inou byl razantni pokles ceny fotovoltaickych
technologii a opoZdéna reakce statu, ktery v€as a adekvatné nesnizil vysi podpory. Limit
maximalné pétiprocentniho meziro¢niho poklesu vykupnich cen znaéné zkomplikoval
nastaveni podpory imérné skutecnému poklesu investi¢nich nakladi. Rostouci ndklady na
podporu obnovitelnych zdroji energie mély velky vliv na statni kasu a zaroven na kazdého
odbératele elektiiny v podobé neustale se zvySujiciho piispévku na podporu obnovitelnych

zdroj.

Zakon ¢. 180/2005 Sb. i jeho nastupce, Zakon ¢. 165/2012 Sb., stanovuje dva mody
vykupu pro fotovoltaické elektrarny. Garantovana vykupni cena je fixovana na 20 let
a energii je povinen odebirat jeden z hlavnich energetickych distributora (CEZ, E. ON,
PRE). Zeleny bonus, coZ je ptispévek k vyrobené elektrické energii, kterou si provozovatel
elektrarny mtze spotiebovat sam nebo prodat tfetimu subjektu, je fixovan pouze na jeden

rok. Vykupni ceny jsou kazdorocné vyhlasovany Energetickym regulacnim ufadem.
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Od roku 2013 doslo k zadsadni zmén¢ ve zplsobu vykazovani a fakturace Zelenych bonust
i ¢astek za Povinny vykup. Dle novych vykupnich podminek za elektrickou energii se
vyplati uz jen stavba fotovoltaiky s maximalnim vyuzitim vyrobené energie v misté
vyroby. Pfimy prodej veskeré vyrobené energie do sité neni za podminek v roce 2013
ekonomicky pfili§ ldkavou nabidkou. Stdle vSak existuji moznosti jak efektivné realizovat
fotovoltaicky zdroj pro vlastni diim nebo primyslovy objekt. Pro tento rok je stanoveno, ze
maximalni vykon elektrarny, na ktery bude poskytnuta podpora v podob¢ zeleného bonusu
¢ini 30kW a elektrarna musi byt postavena na stieSe budovy ¢i na jejim obvodovém plasti.
Zaroven dochazi k zptisnéni pozadavkil na uvedeni elektrarny do provozu a dle novely
zakona je mozno na jednu stfechu umistit pouze jednu fotovoltaickou elektrarnu. Pro rok
2013 stanovil Energeticky regulacni Gfad pro vykup energie z fotovoltaickych elektraren

sazby az o vice nez 60% niz8i vzhledem k roku 2012.

Politici na situaci reagovali tim, ze podporu vyroby elektfiny z fotovoltaickych elektraren
uvedenych do provozu od 1. 1. 2014 zcela ukoncuji. Pro rok 2014 bude zachovana solarni
dan, kterd se z 26% snizi na 10% a vztahovat se bude na solarni elektrarny uvedené do

provozu v roce 2010.

Od roku 2014 tedy fotovoltaika nebude dotovana a podpora zlstane pouze vétrnym
a vodnim elektrarnam. Pro domdcnost, kterd si chce instalovat solarni panely na stfechu
rodinného domu, to znamend neziskani piispévkll v podobé zvlastnich vykupnich cen
elektfiny. Miaze si vSak timto snizit své vlastni ndklady na elektfinu a ziskat Castecnou

nezavislost na energetickych spole¢nostech.
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11 PRILOHY

Priloha ¢. 1 Dokumenty poZadované od klienta pri financovani fotovoltaiky

1. Detailni popis projektu
a. popis lokality, pozemku a pfistupti K pfipojeni k siti
b. pouzita technologie s certifikaty
C. detailni rozpocet
d. cash-flow a vlastni zdroje
€. Casovy harmonogram vystavby — zah4ajeni vystavby, kolaudace, uvedeni do
plného provozu
2. Energeticky audit obsahujici
a. instalovanou kapacitu
b. naklady a odhadované vynosy
3. Dodavatelsky systém
a. dodavatelé paneld, dalSich technologii a generalni dodavatel

b. navrhy smluv o dilo

4. Stavebni povoleni
S. Smlouva o pfipojeni do sit¢ (budouci smlouva)
6. Informace o pozemcich fotovoltaiky

a. katastralni mapa

b. vypis z katastru nemovitosti

c. vykres z projektové dokumentace

d. najemni smlouva (pozemku/budovy obsahujici cenu za najem), smlouva

o zfizeni vécného bfemene pro vystavbu fotovoltaiky

7. Navrh pojistné smlouvy zahrnujici

a. zivelné pojisténi

b. odcizeni

c. vandalismus

d. pojisténi pferuseni provozu
8. Servisni smlouva na fotovoltaiku

9. Smlouva na zajisténi ostrahy
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