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Kryptomény jako investi¢ni prilezitost nebo

investi¢ni podvod

Abstrakt

Zpracovana odborna prace se zabyva tvorbou modelového kryptoménového
investi¢niho portfolia pro zacinajici investory. Teoreticka ¢ast prace charakterizuje, co jsou
to kryptomény, jejich zpiisob fungovani a chovani, dale jsou popsany kryptografické coiny
a tokeny, blockchain a zptsob jeho fungovani, chytré kontrakty, protokoly Proof-of-Work a
Proof-of-Stake, kryptoménové penézenky, nejpopularngjsi kryptomény soucasnosti,
investovani do kryptomén pfes sménarny, P2P obchodovéani a spotovy trh, investi¢ni
strategie a podvody s kryptoménami.

Vlastni prace se zabyva tvorbou kryptoménového investicniho portfolia pro
modelového zadinajiciho investora. Je definovan charakter modelového zacinajiciho
investora, zptsoby identifikace charakteru investora jako investi¢ni trojuhelnik, nebo profil
rizika. Ddle jsou nastinény investicni strategie vhodné pro zacinajici investory, dle jejich
investi¢niho charakteru a navazné€ na to jsou pifedstaveny vybrané kryptomény. Soucasti
vlastni prace jsou také zplsoby odhaleni podvodnych kryptomén a kone¢né portfolia
modelového zacinajiciho investora rozdélend do tfi kategorii podle charakteru investora.

Vysledkem prace jsou tii modelova investi¢ni kryptoménova portfolia, ktera jsou
aplikovatelna pro Sirokou $kalu rozdilnych charakterti za¢inajicich investorti. Portfolia maji

pfesné definované strategie, mény a jejich podil na celém portfoliu.

Kli¢ova slova: Bitcoin, blockchain, decentralizované finance, Ethereum, investovani,
investi¢ni portfolio, kryptoména, Ponziho schéma, proof of work, proof of stake, smart

contracts



Cryptocurrency as an investment opportunity or

investment fraud

Abstract

This elaborated bachelor thesis focuses on creating a model cryptocurrency investing
portfolio for beginner investors. Theoretical part of this thesis explains what are
cryptocurrencies and how they work, what are tokens and coins, blockchain and how it
works, smart contracts, Proof-of-Work and Proof-of-Stake protocols, cryptocurrency
wallets, most popular cryptocurrencies today, investing in cryptocurrency through
exchanges, P2P trading and spot trading, investment strategies and crypto scams.

Analytical part of this thesis focuses on creating a cryptocurrency investing portfolio
for model beginner investor. This part of the work also focuses on investing triangle, risk
profile, investment strategies appropriate for beginner investors, according to their
investment character and then are chosen appropriate cryptocurrencies. Next part also shows
methods to prevent investing in crypto scams and finally portfolios of model beginner
investors categorized into three categories depending on investor character.

Result of this bachelor thesis are three model investing cryptocurrency portfolios, all
of which are applicable on different types of beginner investors. Shown portfolios have

accurately defined strategies, currencies and their share in the portfolios.

Keywords: Bitcoin, blockchain, decentralized finance, Ethereum, investing,
investing portfolio, cryptocurrency, Ponzi scheme, proof of work, proof of stake, smart

contracts
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1 Uvod

Svét digitalnich mén se za poslednich deset let vyvinul neskute¢nym tempem. Satoshi
Nakamoto, mozna ¢lovek, skupina, nebo korporace (pro piehlednost budeme predpokladat
ze jde o jednu osobu, muze), vytvofil Bitcoin — prvni digitalni ménu, kterd umoziovala
provadét decentralizované transakce bez zévislosti na tfeti strané.

Bitcoin spustil lavinu vytvareni novych coint a tokent, které se ho snazili napodobit
a vylepsit. Mezi nimi se objevil jeden coin, ktery vSem duplikdtim a imitatorim kraloval.
Jde o Ethereum, které se na trhu kryptomén prosadilo svoji, dnes velice rozsahlou, siti
digitalnich aplikaci a finan¢nich sluzeb, které v soucasnosti umozinuji statisicim uzivateli
provadeét transakce na jeho blockchainu s pomoci Ethereum penézenky. Od té doby vznikla
spousta dalSich imitatorG a duplikatd, které se snazi prosadit svymi sluzbami na obfi
kryptoménové siti, ale zatim zZadna z nich neméla takovy dopad jako Bitcoin a Ethereum.

Tato odborna prace ma za ucel Vas o téchto kryptoménach, a mnoha dalSich, poucit,
predat vam zékladni informace o jejich zplsobu fungovani, ukladani, t€zbé, validovani,
obchodovani, a dalSich metodéach, které jsou s kryptoménami spojené. Zaroveit ma tato
odborna prace za cel vytvofit jednoduché modelové kryptoménové investi¢ni portfolio pro
zacinajiciho investora a nastinit metody prevence pied podvodnymi kryptoménami a jak je
zavCasu rozpoznat.

Lze ptredpokladat, Ze kryptomény, nebo asponn jejich budouci forma, nahradi
konven¢ni centralizované mény, coz by mohlo byt skute¢nou budoucnosti finan¢nictvi, ktera
zméni cely svét, tak jak ho zname dnes. Kryptomény se neustale vyviji a s nimi i vS§echno

ostatni — je jen na nds, jak se této pfileZitosti chopime.



2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Hlavnim cilem této odborné prace je vytvofeni spravného, smysluplného a
vydelecného modelového kryptoménového portfolia, které bude slouzit jako zéklad pro
investovani do kryptomén se zaméfenim na zacinajici investory. Dil¢imi cili této odborné
prace jsou odhaleni podvodnych kryptomén, pfedani zékladnich védomosti o vybranych
popularnich kryptoménach a fiat ménach, zakladnich technologiich s nimi spojenymi a

zpisoby jejich fungovani.
2.2 Metodika

V teoretické Casti této odborné prace jsou na zakladé znalosti ziskanych z odborné
literatury rozpracovana rtiznoroda témata tykajici se kryptomén, a to konkrétné jejich
ziskavani, at uz formou ndkupu na centralizované, nebo decentralizované¢ sménarné¢ a
zpisoby jejich fungovani, dale je popsan blockchain, jeho prvky a zpisob jeho fungovani.
Nasledné jsou vysvétleny a popsany chytré kontrakty, popularni kryptomény dne$ni doby,
protokoly proof-of-work a proof-of-stake, historické investi¢ni podvody jako naptiklad
Ponziho schéma a podvody spojené s investovanim do kryptomén, kde byla jako ptiklad
uvedena kryptoména CoinOne. VSechna tato témata byla dikladné prozkoumana a popsana
pro ucely obeznameni se s t¢ématem a pro vypracovani praktické casti.

V praktické casti jsou na zakladé informaci ziskanych z teoretické Casti prace a
z alternativnich odbornych tiSténych zdroji, anebo spolehlivych webovych zdrojii vytvofena
tfi modelova investi¢ni kryptoménova portfolia pro zac¢inajiciho investora. Tato portfolia
jsou vytvorena na zakladé nékolika krokii, mezi které patii zkoumani investi¢niho chovani
investora, dale vypracovany profil rizika, ktery urcuje schopnost pfijimat rizika. Dalsi
vybrana kritéria jsou vybé&r investini strategie a kryptomén do portfolia, kde se pocita

s diverzifikaci portfolia, v konkrétnim ptipad¢ dle trzni kapitalizace.



3 Teoreticka vychodiska

3.1 Co jsou to kryptomény

Kryptomény jsou kryptograficka digitdlni meéna, kterd oproti svym hmotnym
alternativim umoziuje provadét transakce prostiednictvim internetu, bez nutnosti ovéteni
tfeti stranou, tedy naptiklad finan¢ni instituci jako je banka nebo staitem. Provadéni transakeci
centralizovanymi metodami ma mnoho nevyhod, a to naptiklad zminéna tcast tfeti strany,
ktera jednak zvysuje riziko selhani systému nebo kradezi, a zaroven umoziuje tteti strané
kontrolovat cely prubéh transakce a kdykoliv zasahnout, jak uzna za vhodné (Ammous,
2018), a s fesenim piichazi prave digitalni ména ve forme smart contracts.

Naopak penize, které bézné uzivame ve form¢ hotovosti a prostfedkil na debetnich
kartach, se kategorizuji jako mény fiat — jde o latinské slovo, které 1ze volné pielozit jako
,hecht’ se stane a jde typicky o penize pod kontrolou statu. Jak uvadi Ammous (2018),
meény fiat jsou ve své podstaté¢ veskeré financni prostiedky, nad kterymi dohlizi néjaka

centralizovana organizace, jako je banka nebo stat.
3.1.1 Centralizace financi

Kryptomény jsou semi-decentralizovand meéna. Decentralizovand meéna je
charakteristicka tim, Ze neni zavisla na centralizované moci, tedy naptiklad bance ¢i statu, a
poskytuje tak vétsi uzivatelskou svobodu v provadéni transakci. Kryptomény prozatim
nejsou kompletné decentralizované, ale i pfesto jsou podstatné vice decentralizované nez

meény fiat. Nize si popiSeme druhy centralizace a zptsob jejich fungovani.
Decentralizované finance

Jak uvadi Lau a kolektiv (2020), decentralizované finance, V soucasnosti znamé
predevsim pod zkratkou DeFi (Decentralized Finance), ptredstavuji soubor finan¢nich
sluzeb, které se nespoléhaji na centralizovanych institucich pro jejich fungovani. Tyto
finanéni sluzby funguji diky decentralizovanym aplikacim (Dapps — Decentralized
applications). Dapps jsou ve své podstaté¢ balicek software, ktery umoznuje provadét
transakce na zaklad¢ chytrych kontraktii. Dapps nejsou omezeny jen na jednoduché
transakce, ale poskytuji také finan¢ni sluzby jako naptiklad pojisténi, ptjcky, spofeni a

mnoho dalSich. Decentralizovanym aplikacim se n¢kdy fika LEGO finan¢nictvi, jelikoz je



diky jejich unikatnimu zpisobu fungovani mozné rtzné financni sluzby poskladat

dohromady.
Centralizované finance

Opakem DeFi jsou finance centralizované. Charakteristickymi vlastnostmi
centralizovanych financi je pouzivani centralizovanych cenovych zdrojt, centralné uréované
urokové sazby, centralné poskytovana likvidita a obecné kontrola a moc nad mnozstvim a
ob&hem takové mény (Lau, et al., 2020). Piikladem centralizované mény je tfeba americky
dolar (USD), nebo japonsky yen (JPY) — takové mény jsou plné pod kontrolou vlady, a to
Z nich d¢la ménu centralizovanou. Piikladem digitalnich centralizovanych mén mohou byt

napiiklad Salt, BlockFi, Nexo a Celsius (Lau, et al., 2020).
Semi-decentralizované finance

Finance, které jsou semi-decentralizované lezi nckde mezi financemi
centralizovanymi a decentralizovanymi, s tim, Ze maji typicky vice prvki centralizovanych.
Takova ména je naptiklad na decentralizované vyvojové platformég, ale urokova mira je
urCena centralizovang. Pfikladem takovych mén jsou naptiklad Compound, MakerDAO,
dYdX, bZx a dalsi (Lau, et al., 2020).



3.2 Coinvs. Token

Coin

Kryptoménovy coin (crypto coin) je pfirozenym produktem svého blockchainu. To
znamena, ze je jeho neoddélitelnou soucasti a funguje jako médium pro transakce. Coiny Ize
ziskat na zakladé Proof-of-Work (PoW), Proof-of-Stake (PoS), nebo nakupem. Typickym
ptikladem kryptoménovych cointi jsou Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), nebo tteba Cosmos
(ATOM), které jsou vSechny produktem své sité¢ (Crypto.com, 2022).

Token

Kryptoménovy token (crypto token) je vytvoien pro provoz decentralizovanych
projektl na uz existujicich blockchainech. Nejznaméj$im blockchainem pro takové projekty
je sit’ Ethereum. Tokeny jsou velice Casto prostiedkem pro uskutecnéni chytrych kontrakta.
Tokeny maji specifické vyuziti a ve své podstaté nejsou samostatnou kryptoménou — jde 0
uméle vytvorené, ucelové moduly pro jiné kryptomény. Piikladem tokenu mohou byt SAI a
DALI nebo Maker, které béZi na Ethereum siti a jsou zavislé na ETH coinu pro své fungovani
(Crypto.com, 2022).



3.3 Blockchain

Blockchain zaznamenava veskeré informace o transakci, tedy adresu piijemce a
odesilatele, dale datum, ¢as, a mnozstvi penéz v transakci (Quest, 2018).

Ve své elementarni podobé¢ je blockchain rozsahlé ucetni kniha, ktera vede zaznam o
vSech transakcich, které kdy na dané kryptoménové siti probehly. Blockchain funguje diky

obrovské siti vzajemné propojenych bodt a blok.
Nodes

Jak uvadi Quest (2018), tyto vzajemné propojené sitové body se nazyvaji nodes,
obdobné¢ jako v sitové architektufe. Kazdy node piedstavuje pocitaé, ktery je soucasti sité.
Zaroven je kazdy uzivatel napojen na nékolik jinych bodt naraz. Pokud chce uzivatel poslat
zpravu (informaci o transakci) do celé sité, staci ji odeslat na své bezprostiedné sousedici
body a ty je poSlou svym sousedicim bodim a tak dale. Tim se dostane informace po celé

siti za velice kratky cas.
Transakce

Quest (2018) dale vysvétluje, jakym zptisobem probihaji transakce na siti. Transakce
musi obsahovat dvé zakladni informace, aby byla dokazéana jejich pravdivost. Jako prvni
podminku uvadi existenci n&jakého svédka a zadruhé je potfeba néjaky davod, proc¢
transakce probiha. Svédka transakce si sit’ zajiStuje formou nodes, které informaci o
transakci sdileji po celé siti, a je proto nemozné, aby byla existence transakce promlcena.
Zminény divod, pro¢ transakce probiha, je ve vétSin€ pripadl samotny pohyb penéz.

To si lze vysvétlit v situaci, kdy jeden uzivatel provadi transakci s druhym uzivatelem
o pfesunu mény mezi jejich ucty. Informace je zachycena na siti a v transakci je uvedené, ze
dochazi k n¢jaké formeé obchodu. Tim jsou splnény obé podminky, které Quest uvadi ve své

odborné publikaci.
Blocks

Transakce je ve form¢ dat nasledné vloZena do bloku. Jak ve své knize zminiuje Quest
(2018), tento blok vyjadiuje souhrn informaci o prob¢hlé transakci. Jakmile je blok vytvoten,
obdrzi unikatni hashovaci ¢islo, které je samo sob¢ originalem. Dojde-li k jakékoliv zméné

Vv transakci, hashovaci ¢islo bloku se okamzit¢ zméni na jiné unikétni ¢islo, a tim vznikne



uplné€ novy blok a original ochranén, ¢imz je zajisténa pravost informaci na siti. Jakmile je
blok vytvofen — obsahuje informace o transakci a ma sviij unikatni hashovaci kod, je umistén
Vv blockchainu. Poté obdrzi informaci od piedeslého bloku v blockchainu, o jeho hashovacim
kodu. Vysledkem je tedy blok, ktery ma informace o transakci, sviij unikatni hashovaci kod
a hashovaci koéd predesiého bloku. Bloky jsou spojené jako fetéz a vnimaji jeden druhého
jako c¢lanek. Proto pojem blockchain — fetéz blokl informaci, ktery se mize spolehnout sam

na sebe.
Historie vzniku blockchainu

S metodou davat data do blokt a nasledné do blockchainu pfisli védci uz v roce 1991
jako zpusob, jak nenavratné, a tedy unikatné€, casové oznacit védecké dokumenty. Bohuzel
Vv té& dobé nebyl o tento zplisob moc zajem a po blockchainu se slehla zem (Bhalla, 2021).
Velky navrat zazil blockchain v roce 2007, kdy Satoshi Nakamoto zacal poprvé psat kod
Bitcoinu a vyuzil metodu blockchainu jako patet celé sité (Satoshi, 2007). Dnes je

blockchain nedilnou soucasti digitalnich mén, a zda se, Ze tomu tak bude i1 nadale.



3.4 Smart Contracts

Chytré kontrakty pfedstavuji souhrn podminek, které je nutné splnit pro Uspésné
provedeni transakce. Jak uvadi Lau a kolektiv (2020), takové kontrakty dovoluji dvéma
stranam nastavit podminky splnéni transakce, bez zavislosti na tieti stran¢, jako prostfednika
pro schvaleni transakce. Jednoduchym piikladem chytrého kontraktu mize byt dohoda, kdy
jeden uzivatel chce pravidelné kazdy mésic platit penize druhému uzivateli. Uzivatelé se
dohodnou na podminkach chytrého kontraktu, ktery bude kontrolovat a plnit nasledujici

podminky:

1 Zkontroluje dnes$ni datum (tim vyhodnoti, zdali je Cas penize odeslat)
2 Nazacatku mésice odesle pravidelnou ¢astku z ctu prvniho uzivatele uzivateli
druhému

3 Opakuje proces, dokud neni kontrakt naplnén

Tim jsme efektivné vytésnili potfebu tfeti osoby, ktera by naS kontrakt musela
kontrolovat a provést. Jednoduse feceno, chytré kontrakty maji za ukol zkontrolovat splnéni
podminek a nasledné provést cilovou operaci, a to vSe bez potieby tfeti strany. Celou tuto
operaci provadi pocitac, ktery je nestranny a nemulZe ovlivnit pribéh kontraktu, a tim je
efektivné férovym prostfednikem. Samoziejmé vse je odvislé od kvality samotného kodu
chytrého kontraktu — muize se stat, Ze dojde k chybam nebo Ze kontrakt nebude funk¢ni, ale

to uZ je jen bézna lidska chyba, nikoliv chyba systému.



3.5 Ziskavani kryptomén téZbou a validaci transakei

Pokud chceme kryptoménu ziskat ptimo z blockchainu, musime ji bud’to vytézit

(mine), nebo validovat transakci (mint/forge).
3.5.1 Tézba kryptomén (Proof-of-Work)

Jak ve své knize popisuje Ammous (2018), pii pfipojeni ke kryptoménové siti obdrzi
novy uzivatel svoji vefejnou adresu (public adress) a privatni kli¢ (private key), které
umoziuji posilat a pfijimat ménu na siti. V situaci, kdy vznikne transakce, je potieba vytvorit
K ni novy blok, ktery se ptida k blockchainu. Uzivatelé, ktefi chtéji blok vytvofit, se nazyvaji
tézafi (miners). Tito lidé spolu navzajem svadéji souboj o to, kdo novy blok vytvoii a obdrzi
tak odménu za odvedenou praci. Tento proces se nazyva Proof-of-Work. V situaci, kdy
uzivatel isp&Sné novy blok vytvoii, je mu na tcet pfictena tzv. block reward, neboli odména
za praci, ktera se sklada ze sumy poplatku za transakci a odmény za tvorbu nového bloku.

Zasadni problém, ktery zatéZzuje PoW systém téZby kryptomén je vysoké energeticka
naro¢nost. Jak uvadi Cambridge Bitcoin Energy Consumption Index (Cambridgesky index
spotieby energie Bitcoin sit¢) Cambridgeské univerzity (2022), primérna rocni spotieba
energie z provozu sit¢ Bitcoin €ini v priméru 97,47 TWh jednotek energie, coZ je
srovnatelné se spotfebou energie malych statl jako je naptiklad Lucembursko.

Dal$im problémem je vznik mining pools. Jak uvadi Jemison (2021), mining pooly
vznikly jako reakce na rostouci obtiznost pii té¢zbé kryptomeén, kdy vytvoreni kazdého zhruba
2016. bloku zplsobi nariist obtiznosti t€zby a sniZeni efektivity t€Zby pro jedince. Mining
pool je skupina minerQ, ktefi spole¢né soupefi o moznost vytvofit nejnovéjsi blok a
vyslednou odménu si rozdéli mezi své ¢leny.

Nejvétsi mining pooly sité Bitcoin jsou podle webu 99bitcoins.com (2022)
Vv soucasnosti F2Pool, Poolin, AntPool, BTC.com. Tyto pooly by po spojeni tvofili vice jak

51 % celkového objemu trhu, na coz navazuje problém vétSinového podilu.
51% utok z pohledu PoW

Dal§im podstatnym problémem PoW algoritmu je problém vétSinového podilu,
kterému se vénuje Ammous (2018) ve své knize. Tento problém spociva v tom, ze v Situaci,
kdy by se jeden miner nebo organizace dostala k jednapadesati procentim veskerych

kryptomén na blockchainu, efektivné by tak mohli kontrolovat zbylych 49 %, coz by z dané



organizace nebo jedince vytvoftilo centralizovanou entitu. Jednim z feSeni tohoto problému
je mit na siti co nejveétsi mnozstvi pocitacli, aby se co nejvice snizila $ance, ze jedna osoba
ziska vice rovno 51% kontrolu. Druh¢ feSeni nabizi algoritmus Proof-of-Stake (Burniske, a
dalsi, 2017).

3.5.2 Validace kryptomén (Proof-of-Stake)

Jak uvadi web Ethereum.org (2022), alternativni zptsob, jak kryptoménu ziskat ptimo
z blockchainu je pies algoritmus zvany Proof-of-Stake (PoS), ktery efektivné nahrazuje
téZzbu kryptomén pies PoW, kde dochazelo k centralizaci moci a k obrovské spotiebé
energie. Algoritmus PoS pfistupuje k tomuto problému velice elegantné. Cela podstata tkvi
Vv tom, ze PoS namisto souboje sitovych bodl vyzaduje jejich spolupraci. To se projevuje
Vv praci validatort. Validatofi jsou osoby, které validuji transakce ptes PoS. Jak uz z ndzvu
vyplyva, jejich ukolem je validovat transakce v nové vytvoienych blocich. Ale aby mohli
bloky validovat, musi nejprve do kryptoménové sité vlozit vklad jako jistinu.

Cim vice kryptomén validatofi do sit& vlozi jako jistinu, tim vétsi $anci maji na to, Ze
uspésné validuji blok a dostanou tak odménu. Tento systém tak zvyhodituje osoby, které
vlozi vétsi vklad, ale 1 pfesto je tento systém méné centralizovany neZ u minerd, protoZe u
validatori roste Sance na uspéch linearné s vysi jejich vkladu, zatimco pii tézbé jde o
nelinearni rast Sance na uspéch, jelikoz ¢im vice koupi mineti hardware pro tézbu a
spotfebovavaji vEétsi a veétSi mnozstvi energie, dostavaji veétsi a vetsi slevu na spotiebu
energie od jejich dodavatelli energie. Je to stejné jako vztah odbératele a dodavatele
Vv podnikové ekonomice, ¢im vice zboZi objednam jako odbératel, tim vétsi dostanu slevu od
dodavatele.

Zaroveni je blockchain diky PoS vice chranény proti podvodnym transakcim. Pokud
validator validuje podvodnou transakci jako spravnou, blockchain mu efektivné spali ¢ast
jeho vkladu. Diky tomu si validatofi davaji vétsi pozor na to, jaké transakce validuji a do
blockchainu se tak dostane mnohem men$i mnoZstvi podvodnych nebo nespravnych
transakci. Zaroven je diky tomu pocet validatori mnohem mensi, neZ pocet minert, a to

prospiva zminéné nadmérné spotieb¢ energie.
Piechod sité Ethereum z POW na PoS

Jak uvadi web Ethereum.com (2022), 15. fijna 2022 doslo k procesu jménem The

Merge, kdy byla cela Ethereum sit piesunuta z algoritmu Proof-of-Work na algoritmus



Proof-of-Stake. Jde o nejvétsi softwarové vylepSeni v oblasti kryptomén od doby jejich
vzniku roku 2008. Tento piechod mél probéhnout uz v roce 2018, ale kvtli obrovskému

poCtu vyzev a piiprav spojenych s The Merge, se projekt opozdil.
51% utok z pohledu PoS a Slashing

Lau a kolektiv (2021) uvadi, Ze se algoritmus PoS chrani pied problémem vétsSinového
podilu jednak systémem validatori a zaroven takzvanym slashovanim (slashing). To
znamend, Ze v situaci, kdy je odhalen podvodny ucet na blockchainu, nebo validator
neprovadi svoji praci spravné, je mu okamzité¢ smazana veSkerd kryptoména na penézence
spojena s jeho uctem, v¢etné kryptomén ve vkladech na siti.

Ve vysledku je PoS podstatné 1épe chranéné proti utoklim, ma mensi energetickou

narocnost a diky validatorim mé mensi potencionélni Sanci na centralizaci moci.



3.6 Kryptoménové penéZenky

Existuje nékolik druhii kryptoménovych pen&zenek (cryptocurrency wallets), kdy

kazdy nabizi jiné moznosti, jak svou digitalni ménu ulozit a dale s ni manipulovat
3.6.1 Custodial a Non-custodial penéZenky

Zakladnimu rozdé€leni kryptoménovych penézenek se vénuji Lau a kolektiv (2020).
Zakladni rozdil v krypto penézenkach je skutecnost, jestli jsou vase mény kryté tieti stranou
nebo ne. Z toho vychazi terminy custodial, tedy kryté, a non-custodial, tedy nekryté tieti
stranou. V ptipad¢ custodial penézenky jde hlavné o online penéZenky na centralizovanych
sménarnach, kde vdm sménarna v ptipadé€ kradeZe nebo ztraty nahradi vase digitalni penize
Vv plné vysi. Pokud jde o non-custodial penézenky, tak jde predev§im o webové penézenky
na DEXs, které kvili decentralizaci nemaji pfistup do vasi penézenky, a proto ale zaroven
nemohou rucit za jeji obsah. Dal§i moznosti jsou hardware penézenky, které jsou fyzicky u
vas doma a kryptomény na nich ulozené jsou kryté privatnim kli¢em, ktery je ulozen pfimo

na vasi penéZence, ke kterému nemayji tieti strany Zadny ptistup a penize jsou u vas v bezpeci.
3.6.2 Hot a Cold penéZenky

Dale mizeme krypto penéZenky délit na hot a cold. Jak uvadi Burniske a Tatar (2017),
hot penéZenky jsou pfipojené k internetu, a jsou tedy vétSinou custodial, zatimco cold
penéZenky, také zname jako cold storage, jsou od internetu odpojeny anebo ani nejsou
nainstalované na vasem pocitaci. VétSinou, kdyz se bavime o cold storage, myslime hlavné
krypto penize. Bezpe¢néj$i je uz pouze papirovd penézenka, ktera je ovSem velice

neprakticka.
3.6.3 Online penéZenky

Do této kategorie miizeme zaradit penézenky webové, mobilni (ve smyslu aplikace na

chytrém telefonu), desktopové (software na pocitaci), a papirové.



Webové penéZenky

Webové penézenky jsou nejcastéji ve forme penézenek na CEXs a DEXs. Mezi takové
patii naptiklad penézenka Binance, ktera nabizi jednou manipulaci s financemi a kryje za
vas penize proti zneuziti a kradezi (Binance.com). Alternativou mize byt tfeba webova

penézenka Coinbase, ktera se také tési veliké popularité (Burniske, a dalsi, 2017).
Mobilni penéZenky

Dal$i moznosti jsou mobilni krypto pené¢Zenky na vaSich chytrych telefonech. Tyto
penézenky jsou ve formé aplikace, kde je zabezpecen vas privatni kli¢. Je potieba se pipravit
na malé poplatky za transakce. Tyto penézenky jsou kompromisem mezi bezpecnosti a
mobilitou a nejsou pro kazdého. Piikladem mohou byt penézenky custodial penézenky
Binance nebo Coinbase v mobilni verzi, nebo tieba non-custodial penézenka Exodus a
Atomic (Burniske, a dalsi, 2017).

Desktopové penéZenky

Desktopové penézenky jsou ve formé software na vasem pocitaci. Takoveé pené¢zenky
muzou byt zaroven hot nebo cold, v zavislosti na pfipojeni k internetu. Tyto pené¢Zenky jsou
kli¢ na vaSem pocitaci, ke kterému by musel uto¢nik ziskat ptistup, coz je naptiklad t¢zsi

nez se dostat k vasemu chytrému telefonu (Burniske, a dalsi, 2017).
3.6.4 Offline penéZenky
Papirové penéZenky

Jak dale uvadi Burniske a Tatar (2017), podstata téchto penézenek je ziejma uz z jejich
nazvu. Misto toho, abychom se spoléhali na pocitaCovy software nebo webovou aplikaci,
aby ulozili nas privatni kli¢, vezmeme situaci do vlastnich rukou a privatni kli¢ si napiSeme
na papir. V dnesni dob¢ je ve velké mife nahradily penézenky hardwarové, které mitiguji

vétsinu nevyhod penézenek papirovych.



Hardware penéZenky

Jak uvadi Burniske a Tatar (2017), jako posledni a definitivné nejlepsi moznost, jak
zabezpecit své krypto penize je hardware penézenka. Tyto penézenky jsou dedikovany kus
hardware, na kterém je nainstalovany jednoduchy software na ukladani privatniho klice a
krypto pen¢zenek. Tento systém ma nekolik vrstev ochrany ve formé ndhodnych slov, az
20mistného pinu, hesla apod. Nékteré funguji sami o sobé a nékteré je potteba piipojit pres

USB kabel k pocitac¢i. Mezi nejznaméjsi penézenky tohoto typu patfi:

1. Trezor — nejpopularnéjsi hardware penézenka na trhu. Vygenerované privatni
klice nikdy neopusti penézenku, chrani data proti virim a malware, a navic jde o
esky vyrobek, takze ma v Ceské republice velice dobrou dostupnost. Cenové jde
0 jednu z nejdrazsich hardware penézenek, ale pokud je vasim cilem kvalitné

zabezpecit své kryptomény, tak tato penézenka je praveé pro vas.

2. Ledger — penézenky Ledger jsou velice pichledné, jednoduse se ovladaji a pro
préci s nimi je potieba je pfipojit k pocitaci USB kabelem. Tento kus hardware je

velice uzivatelsky ptivétivy diky integrovanému displeji a intuitivnimu ovladani.

3. KeepKey - I u této penézenky najdeme kvalitni zabezpeceni ve formée nékolika
vrstev ochrany a intuitivni design s OLED displejem, ktery penézence umoziuje

konkurovat Ledger a Trezor pené¢Zenkdm jako rovnocenny soupet.



3.7 Nejpopularnéjsi kryptomény soucasnosti

Bitcoin (BTC)

Prvni kryptoménou na svété je Bitcoin (BTC). Bitcoin White Paper byl zvetejnén
Satoshi Nakamotem Vv roce 2007, a je zakladnim kamenem pro dals$i kryptomény, které
vznikly pozdéji. Diky Bitcoinu dnes existuji stovky kryptomén, které se pokouseji obsadit
co nejveétsi kousek z kryptoménového trhu. To ndm jako investoriim dava prilezitost si
vybirat z obrovského mnozstvi kryptomén a zkouset rizné Dapps, které na svych sitich
kryptomény poskytuji.

V soucasnosti ma jeden Bitcoin hodnotu zhruba 19 000 USD (17.10.2022), tedy okolo
479 674 K¢, s tim, ze se hodnota v pribéhu let méni astronomickym tempem. Nejvyssi
hodnota, které Bitcoin dosahl, byla 08.11.2021, kdy cena jednoho BTC doséahla
neskute¢nych 67 567 USD, tedy 1 705 999 K¢ a market cap byl v té¢ dobé 1.291 trilionii

dolarta (99bitcoins.com).
Ethereum (ETH)

Druhou nejvyznamnéjSi ménou je jednoznacn€ Ether, ktery béZi na siti Etherea.
Hlavnim dtvodem, pro¢ je tato kryptoména zajimava, je mnozstvi Dapps, které na jeji siti
bézi. Jak uvadi Lau a kolektiv (2020), na Ethereum siti najdeme $iroké portfolio finan¢nich
sluzeb; pojisténi, pijcky, urokovani, spofeni, a dalsi. Jelikoz je sit’ Ethereum open-source,
tedy je vefejné k nahlédnuti, maji developefi moznost vytvatfet chytré kontrakty rtizného
druhu, pro rizné finan¢ni aplikace.

Ether je hlavni ménou Etherea a lze diky nému nakupovat na internetu i osobné na
vybranych mistech. Zarovenl umoziuje provadét transakce mezi uzivateli, je obchodovatelny
na smeénarné, nebo s nim lze platit poplatky u chytrych kontraktd. Chytré kontrakty na
Ethereum siti vyzaduji pro sviij provoz Gas (jednotka, kterd vyjadiuje potfebné mnozstvi
komputacéni sily pro provoz aplikaci na Ethereum siti), kterd funguje obdobné jako pfi
provozu motorového vozidla. Abyste mohli jezdit, potfebujete palivo. Gas funguje obdobné,
ve form¢ poplatku za provoz. Cena Ethereum paliva muze fluktuovat v zavislosti na
pozadavku sité. Pfi vysoké zatézi sit€ je cena Gas vysoka a pii malé zatézi je naopak nizka.

V piipad¢ velké zatéze algoritmus upfednostiiuje transakce s vys$§im poplatkem za provoz.



Dalsi zpisob, jak lze Ethereum sit’ vyuzit, ktery uvadi Lau a kolektiv (2020), je
vytvoreni DAO (Decentralized Autonomous Organizations), tedy decentralizovanych
autonomnich organizaci, které nejsou vedeny Clovékem, ale pocitatovym kodem. Tento
algoritmus je zalozen na funkci chytrych kontrakti. DAO jsou transparentni diky jejich
vetfejnému kodu a neni mozné je ovlivnit ¢lovékem. Dulezitd rozhodnuti jsou provadéna
DAO token hlasovanim (DAO token voting) v ramci chytrého kontraktu.

Déle nam Ethereum sit’ nabizi moznost vytvofit své vlastni kryptoménové tokeny.
Tvorba tokenu se fidi n€kolika protokoly, podle jejich cileného vyuziti. Protokol ERC-20
popisuje zakladni pravidla a standardy pro tvorbu tokeni na siti Etherea. Tokeny vytvofené
pres protokol ERC-20 jsou navzdjem zaménitelné a maji stejnou hodnotu. Oproti tomu
protokol ERC-721 tokeny jsou nezaménitelné a jde tak o unikaty s vlastni hodnotou.

Cena Etheru v soucasnosti (17.10.2022) ¢ini 1 320 USD, tedy okolo 33 000 K¢.
Historicky cena dosahla svého maxima 8. listopadu 2021, kdy dosahoval jeden Ether
hodnoty 4 692 USD, tedy zhruba 118 744 K¢ (Ethereumprice.org).



3.8 Investovani do kryptomén

Investovani do kryptomén zacina jejich nakupem a konci jejich prodejem — v riznych
casovych méfitkach a idealné za vys$si hodnotu, nez za kterou jsme je zakoupili. Jak zminuji
Burniske a Tatar (2017), vétSina lidi ziska kryptomény piedevs§im skrze kryptoménové

sménarny.
3.8.1 Centralizované sménarny (CEXs)

Centralizované sménarny, znamé pod zkratkou CEXs (Centralized Exchanges) jsou,
kryptomén. Nabizi Sirokou paletu sluzeb a ve vétsSing piipadid jisti vase penize. Kdyby se
sménarnu pokusil nékdo hacknout a uspél, velice pravdépodobné by vam vratili vase penize
a ménu zpatky na vas ucet. Tato vlastnost decentralizovanym sméndrnam chybi. Zaroven
maji centralizované sménarny velkou vyhodu — rozvinuté a kvalitni sluzby. Centralizované
sménarny jako Binance, Kraken, nebo Coinbase nabizi velké portfolio sluzeb a moznosti,

jak vydélat, a jsou dostupné jak pro zacinajici, tak i1 pro pokrocilé investory.
3.8.2 Decentralizované sménarny (DEXs)

Pokud se ¢lovek chee vyhnout centralizovanym sménarnam, obrati se ke sménarnam
decentralizovanym. Decentralizované sménarny jsou zndmé pod zkratkou DEXs
(Decentralized Exchanges). Jak uvadi Lau a kolektiv (2020), narozdil od centralizovanych
sménaren jsou DEX vice svobodné a jejich uZivatelé maji kompletni kontrolu nad svymi
ménami. Bohuzel maji decentralizované sménarny jednu zasadni nevyhodu, a to Ze pokud
dojde ke kybernetickému ttoku na sméndrnu, kdy se uto¢nikiim podaii ukrast vase digitalni
penize, uz je pravdépodobné nikdy neuvidite, protoze decentralizované sménérny vétSinou
neruci za ménu na vaSem uctu. Nehledé€ na to jsou DEXs popularni a zajem o jejich sluzby
stale roste. Mezi nejpopularnéjsi decentralizované sménarny patii dYdX, Futureswap,

MCDEX a Injective Protocol (Lau, a dalsi, 2021).
3.8.3 Peer-to-peer obchodovani (P2P)

Alternativni metodou oproti obchodovani na sménarné je, podle Jemisona (2021),
skrze P2P (Peer-to-Peer, nebo Peer-2-Peer) obchodovani. Uzivatel, ktery chce kryptoménu

koupit, zkontaktuje uzivatele, ktery chce kryptoménu prodat a udélaji jednoduchy obchod.



To probihd bud’to online, nebo osobné. Vymeéna kryptomén mezi uzivateli neni slozitd —
problém nastdva, kdyz se méni kryptoména za fiat ménu. V takovém pftipad¢ doslo

k n€kolika incidentim, kdy kupci obdrzeli nelegalni penize, nebo byli jinak podvedeni.
3.8.4 Spotovy trh

Vétsina obchodl spojenych s kryptoménami probihd na sménarnach prostrednictvim
spotového trhu. Jak uvadi Smith, (2021), spotovy trh je misto, kde lze obchodovat
kryptomény, cenné papiry a jiné komodity. Nakup a prodej probiha téméf okamzité.
Obchodovatelné polozky maji svou spotovou cenu a budouci cenu. Spotova cena vyjadiuje
soucasnou cenu polozky, se kterou je mozné okamzité obchodovat.

Nejznaméjsim spotovym trhem svéta je New York Stock Exchange (NYSE), kde se

prodava a nakupuje za spotové ceny (Smith, 2021).
3.8.5 Short-term a Long-term obchodovani

Jak uvadi Quest (2018), obchodovani z ¢asového hlediska lze rozdélit na short-term
(kratkodobé) obchodovani a long-term (dlouhodobé) obchodovani. Short-term obchodovani
probiha v kratkém casovém méfitku, typicky v rdmci hodin, nebo tydnt.

Long-term obchodovani probihd v delSich casovych intervalech, s investiénim

horizontem jednoho, dvou, nebo vice let.
3.8.6 HODLing

HODLing, neboli buy-and-hold, je long-term strategie, ktera je hojné vyuzivana pfi
obchodovani s kryptoménami. Quest (2018) uvadi, ze HODLIing, neboli lidové HODLovani,
znamena nakup a dlouhodobou drzbu kryptomén, po dobu delsi nez jeden rok, s cilem jejich
zhodnoceni.

HODLovani je casové a finanéné vyhodnéjsi, oproti kratkodobym investi¢nim
strategiim V pfipadé obchodovani s kryptoménami. Investor, ktery HODLuje, nemusi byt
neustale aktivni na spotovém trhu a sledovat aktudlni cenu kazdy den a zaroven uSetii velké
mnozstvi penéz na poplatcich znakupu a prodeje, diky malému celkovému mnozstvi

uskutecnénych transakci.



3.9 Podvody s kryptoménami

3.9.1 Ponziho schéma a CoinOne podvod

Jak uvadi Lewis (2016), Ponziho schéma je velice jednoduchy a efektivni penézni
podvod. Ponziho schéma ma svij puvod v Bostonu roku 1920, kdy ho pro své podvody
vyuzil Ital Charles Ponzi, ktery nebyl prvni, kdo schéma pouzil, nicméné prave jeho zloCiny
toto téma proslavily. Prikopnikem toho podvodu byl Bernard Madoff, ktery obalamutil i
ekonomiky a vysoce postavené uiedniky a ze svého podvodu vydélal 40-60 bilioni
americkych dolari, nez byl dopaden. (Frankel, 2012).

Ponziho schéma, jak uvadi Lewis (2016), spociva vtom, ze podvodnik zaujme
investory velkou navratnosti investic a prohlasSuje je za bezpecné a vydéleéné, zatimco
samotné investice ve skute¢nosti nikdy neprobéhnou. Investofi jsou povzbuzovani, aby do
systému dale investovali. Penize vlozené v prvotni fazi investovani se pouziji jako vyplata
prvnich dividend, coZ investory uspokoji a pfesvédci je o vynosnosti investic, a diky tomu
maji motivaci investovat vice. Zaroven tento koncept posiluje, kdyZ investoti povzbuzuji
svou rodinu a znamé, aby investovali také, ¢imz se zvEt§si mnozstvi penéz, které piipadnou
podvodnému schéma a tim se zvysi i velikost vyplacenych dividend, coz opét uspokojuje
investory a posiluje na divéryhodnosti celého podvodu. Cely systém je zavisly na neustalém
narlstu poctu novych investord, kteti vyplati investory staré, a tim se podvod udrzuje nad
vodou (Burniske, a dalsi, 2017).

Ponziho schéma neni v oblasti kryptomén zadnou novinkou, jak uvadi Burniske &
Tatar ve své knize (2017), jeden z ptipadi vyuziti Ponziho schéma byla kryptoména
OneCoin, ktera lakala své investory na ,,garantovanou navratnost®. Burniske a Tatar dale
uvadégji, ze uz pii precteni takového sloganu je potteba byt na pozoru a dale uvadéji, ze
garantovana navratnost existuje pouze u nékterych vyjimecnych finan¢nich produkti, ¢asto
krytych pojisténim a podobné. Diky tomu, ze OneCoin nebyl open-source, nemohla
vetejnost nahlédnout do vyvojového kodu a odhalit tak tento podvod predCasné. Zaroven
ledger, tedy ucetni kniha transakci nebyla vefejné piistupna, jak tomu u kryptomén byva. Uz
téchto par véci by meéli byt pro investora upozornénim, Ze miize jit o podvodnou investici.

Nastésti, jak dale uvadi Burniske & Tatar (2017), komunita tento podvod odhalila a
rychle se objevily webové ptispevky, které OneCoin oznadili jako podvod, potencionalni

pyramidové schéma a scam, nacez pozdéji reagovala SEC (U.S. Security and Exchange



Commision), kdyz vydala upozornéni na OneCoin a podobné kryptomény, a jesté vice tak
rozsitila povédomi o potencionalnich podvodech v oblasti digitalnich mén.
Burniske & Tatar (2017) ve své knize piedavaji zakladni ¢tyfi informace, na co si dat

pozor, abychom se vyvarovali Ponziho schéma:

Dlouhodobé konzistentni navratnost ziskl
Tajné nebo komplexni investicni strategie, které vam odmitnou vysvétlit

Problémy s vyplatou dividend

A w N R

Investici vam nabizi nékdo, kdo je investice soucasti, tedy ve stejné lodi

Pii patrani po Ponziho schéma je doporucené navstivit web pyramidschemealert.org,
ktery se soustieduje na pouceni o Ponziho schéma a podvodech stimto podvodem
spojenym. Dal$i doporuceni, které uvadi Burniske & Tatar (2017) je vyhledat si danou
investici na internetu a proveétit si minimalné jeji historii a jak se chova k jinym investortim,

ktefi do ni uz investovali.
3.9.2 Pump and Dump podvod

Pump and dump podvod, jak popisuji Burniske & Tatar (2017), spo¢iva v rychlém
nartstu a poklesu ceny kryptomén na spotovém trhu. Tento podvod nejcastéji provadéji
neorganizované malé skupiny, které, nejcastéji na socidlnich sitich, systematicky nabudi
investory na velky budouci narist ceny kryptomeény, tak jak je uvedeno na obrazku €. 1 niZe,
asto s konkrétnimi casovymi milniky, na coZ nezkuSeni investofi reaguji rychlym nadkupem.
Jakmile v danou dobu cena kryptomény vzroste, podvodnici na pifedpokladaném vrcholu
svoji vlastnénou kryptoménu prodaji a vysoce ji zhodnoti. Tento podvod je zavisly na
psychologii davu, kdy investofi véfi v nariist ceny a propaguji proto kryptoménu dal, ¢imz
naldkaji dalsi investory, a cyklus se opakuje, dokud cena nenaroste a podvodnici nezhodnoti
své penize.

Pump and dump podvody se objevuji nejcastéji u kryptomeén s malou celkovou trzni
hodnotou, kdy podvodnikim staci koupit polovinu veskeré dostupné mény za malou ¢astku

a pump-and-dump podvodem na takové kryptoméné nékolikanasobné vydélat.



Obrazek €. 1 Ptiklad pump-and-dump podvodu ve vetejné skupinové konverzaci
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4 Vlastni prace

Cilem analytické ¢asti této odborné prace je vytvoreni jednoduchého a efektivniho
kryptoménového portfolia pro zacinajiciho investora, a to za pomoci informaci ziskanych
Z teoretické Casti této odborné prace. Zaroven se bude tato ¢ast prace vénovat preventivnim

metodam, jak zabranit vybéru podvodné nebo jinak potencionalné nebezpecné kryptomeény.

4.1 Vytvareni kryptoménového portfolia pro zacinajiciho investora

Tato kapitola se zabyva tvorbou kryptoménového investi¢niho portfolia, které je
vhodné pro zacinajiciho investora, reaguje na soucasny vyvoj kryptoménového trhu, bere
vV potaz charakter investora, zdklady investovani kryptomén a vyuziva statistickd data

kryptoménovych sméndren a obdobnych zdrojii pro sbér aktudlnich, vyuzitelnych informaci.
4.1.1 Charakter modelového zacinajiciho investora

Modelovy zacinajici investor je mlady ¢lovek, dvacet tfi let stary, student vysoké Skoly
s ekonomickym zaméfenim. Ma védomosti z oblasti ekonomiky a matematiky a je
racionalné smyslejici jedinec. Zajima se o investovdni v obecném meéfitku a zarovei
soustied’'uje své sily ke studiu investovani do kryptomén. Modelovy investor nema témet
zadné predeslé zkuSenosti s investovanim, nema presné stanovené investi¢ni cile a nema
védomosti na to, aby si vybudoval investi¢ni portfolia, zvolil investi¢ni strategii a spravné

zvolil kryptomény, do kterych bude investovat.
4.1.2 Identifikace charakteru investora

Pro vytvoteni kryptoménového portfolia je potieba si pfedem stanovit zakladni cile a
ambice naSeho investi¢niho chovani. Vyss§i potencionalni zisk s sebou nese vétsi riziko
ztraty. Zkoumani svého investicniho charakteru je nezbytné pro budovéni racionalniho
investi¢niho chovani. Pro Gcely identifikace charakteru investora budou vyuzity investi¢ni

trojihelnik a profil rizika investora.



Investi¢ni trojuhelnik

Investi¢ni trojuhelnik (Obrazek ¢. 2) je zadkladnim grafickym vyobrazenim vztahu
likvidity, rizikovosti a ziskovosti finan¢nich produktd.

Rentabilita na vrcholu trojuhelniku pfedstavuje troven vydéleCnosti financéniho
produktu. V ptipadé kryptomén ma rentabilita vysoky investi¢ni potencial. Historicky
vydélali kryptomény investoriim astronomické sumy diky rychlému ristu popularity
kryptomén. V soucasném, valkou a nemocemi komplikovaném ekonomickém klima vSak
nelze jednoznaéné urcit, zdali bude cena kryptomén rist na extrémné vysoké hodnoty, jako
tomu bylo v listopadu 2021, vyobrazeno jako nejvyssi bod grafu ¢. 1. Zaroven je tieba
zdiraznit, Ze nejveétsi podil na celkové vynosnosti kryptomén za celou dobu jejich existence
ma jednozna¢né Bitcoin a hned na druhém misté Ether, a pravé proto by aspon jedna z téchto
kryptomén méla byt soucasti balancovaného kryptoménového portfolia.

Likvidita, typicky vyobrazena v levém spodnim rohu investi¢niho trojuhelniku
predstavuje schopnost pfeménit investované penize zpét na pouzitelny disponibilni zisk, a
to s co nejmensi ztratou, nejcastéji zpuisobenou ndhlou zménou ceny finanéni komodity na
trhu. Likvidita je v ptipadé kryptomén relativné vysoka. Investované penize lze v pfipade
CEX v ramci minut pfemeénit zpét na disponibilni zisk, a to s relativné malym poplatkem.

Rizikovost neboli investicni risk je diskutabilné nejzasadnéjsi vlastnosti veSkerych
finan¢nich produkti a za¢inajici investor musi tuto vlastnost dobie vyhodnotit, nejlépe tieba
vypracovanim svého profilu rizika.

Rizikovost jakozto vlastnost finan¢niho produktu urcuje vysi potenciondlni ztraty
vzniklé pfi obchodovani a drzbé. Ztrata vznikla pfi investovani muze byt témef
zanedbatelna, napiiklad béZnymi trznimi vykyvy, ovSem v nékterych piipadech miize
znamenat i kompletni bankrot investora, nebo i v nejhorsich ptipadech krach celého trhu.

Rizikovost je klicova vlastnost pro vybudovani investicniho portfolia, jelikoz zasadné

ovliviiuje, jaké finan¢ni produkty do naSeho portfolia zvolime.



Obrazek ¢. 2

Zakladni model investi¢niho trojuhelniku

Likvidita

Rentabilita

Rizikovost

Zdroj: Vlastni zpracovani, [obrazek]

Grafé¢. 1

Agresivni vyvoj kryptoménového trhu v ¢ase (v USD)

i j-l_I|I||II|\I\||||5,._.:|\IlIhmmI“ll!_\ll|II|\II\II\!!|}_|\Ilhllhll\l\‘uy!mwlun bt

Zdroj: (Coinmarketcap.com, 2023), [online], [graf], [citovano 08.03.2023]




Ptidame-li vahy jednotlivym kategoriim investi¢niho trojihelniku, vidime lépe
charakter kryptomén jakozto investi¢niho produktu, viz. obrazek ¢. 3.

Rizikovosti byla ptidélena vaha 10, protoze stejné jako akcie jsou kryptomény vysoce
nachylné k nahlym zménam v cen€, coz nam vyjadiuji naptiklad graf ¢. 1 a graf €. 3.

Likvidité byla dana véaha 6, jelikoz Ize relativné snadné pfeménit kryptoménu zpét na
disponibilni penize, a to minimaln¢ v ramci centralizovanych sménaren, které maji nejvetsi
podil na objemu obchodovéani s kryptoménami.

Vynosnost obdrzela vahu 8. Kryptomény maji vysoky rentabilni potencial a mohou
tak pfinést vysoké zisky. Je mozné, Ze bude jejich rentabilita postupem ¢asu rust, vzhledem
K ristu popularity kryptomén a dlouhodobé stoupajicimu trendu poctu jejich uzivatelt, viz

graf €. 2.

Graf ¢. 2 Mnozstvi verifikovanych uzivatelli kryptomén mezi lety 2016-2022
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Zaroven lze vynosnost kryptomén odvodit z historického vyvoje ceny BTC, jakozto
stézejni mény kryptoménového trhu, kterou lze vidét v grafu ¢. 3. Hned na prvni pohled je
evidentni, ze jsou cena BTC a celkova zasoba trhu kryptomén (graf ¢. 1) téméft identické a

ob¢ vysoce volatilni.

Graf ¢. 3

Agresivni vyvoj ceny kryptomény BTC v ¢ase (v USD)
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Urceni vah jednotlivym prvkiim modelového investi¢niho trojihelniku umoznilo 1épe
zatadit kryptomény mezi ostatni investi¢ni produkty. Jak 1ze vypozorovat z obrazku €. 3,
modelového investiéniho trojihelniku s dosazenymi védhami jednotlivym prvkim,
kryptomény jsou velice podobné akciim a jinym agresivnim finan¢nim produktim svym
chovanim na trhu — jsou vysoce rizikové, ale zaroven maji vysoky vynosovy potencial.
Stanovené vahy jsou pouze modelové a mohou se zménit v ramci chovani trhu, narodni a

nadnarodni ekonomiky, nebo jinych socio-ekonomickych vlivi.

Obrazek ¢. 3 Investi¢ni trojuhelnik v ramci obchodovani s kryptoménami

Investicni trojuhelnik - Obchodovani s kryptoménami

Likvidita

Likvidita
Rizikovost
Rentabilita

Rentabilita Rizikovost

Zdroj: Vlastni zpracovani, [obrazek]




Rizikovy profil investora

Rizikovy profil investora umozniuje 1épe se rozhodnout, jaké kryptomény zafadit do
investi¢niho portfolia a pro¢. Bere v potaz, jaké jsou cile a ambice investora, kolik by si
investor predstavoval vydélat penéz a za jakého rizika je ochoten tyto penize vydélat.

Rizikovy profil méa typicky podobu tii typt investi¢niho charakteru, a to:

1) Konzervativni (Pesimisticky)
2) Mirny
3) Agresivni (Optimisticky)

Konzervativni investor je typicky vice pasivni, nema zajem o vysoce rizikové financni
produkty a voli spiSe klidn&jsi investicni metody pro vydélani zisku. Jeho cilem je dosazeni
zisku s ohledem na rostouci inflaci, kterou svym ziskem kompenzuje a chrani tak sviij kapital
pted zbytecnou ztratou (Fxstreet.cz, 2022). V bé&zném zivoté jsou tito investofi klidni a
predem kalkuluji své vynosy a ztraty, na coz potfebuji velké mnozstvi ¢asu a energie.

Mirny investor je vice pfipraveny na piijimani rizik a je pfipraven na svych penézich
vyd¢elat. Vyjadiuje zlaty stfed v investiénim charakteru — pfijima rozumné riziko pfi
rozumnych ocekdvanich na vydélek a své rozhodovani optimalizuje tak, aby své penize
aspon minimalné zhodnotil, nebo aspont zachranil pted inflaci.

Agresivni investor je pfipraven podstoupit velka rizika, aby své investice zhodnotil. Je
piipraveny utrpét vétsi kontrolované ztraty a znasobit tak své zisky. Agresivni investofi jsou
V béZzném Zivoté typicky vice impulzivni a €ini rychlejsi rozhodovani.

Charakter investora je ovlivnén nékolika podstatnymi faktory, které je potieba
zhodnotit pfi zkoumani svého rizikového profilu investora. Jak uvadi web fxstreet.cz (2022),
jde naptiklad o psychologii investora (jeho chovani, temperament, vlastnosti apod.), jeho
veék, mnozstvi zkuSenosti, nejvyssi dosazené vzdélani, délka investicniho horizontu a
ocekavana velikost investicniho portfolia. Lze stanovit i dal$i faktory, které umoZni
dosahnout vyssi presnosti vysledkt. Pro vytvofeni svého profilu rizika lze vyuzit vetejné
dostupnych testti, typicky online, které maji podobu n¢kolika otdzek a vysledkem je odhad
vaSeho charakteru investora. Tyto testy sestavaji typicky z deseti otazek formou tii odpovedi
(A, B, C) které tzce koreluji s charakterem investora (A — konzervativni, B — mirny, C —

agresivni).



Priklad otazek takového testu lze najit na webu idnes.cz (2015), ktery vznikl ve
spolupraci s UniCredit Bank.

Vysledek testu je zjistén seCtenim poctu zodpoveézenych odpovédi typu A, typu B a
typu C a typ odpovédi, ktery ma nejvétsi pocet vybranych odpovédi nejlépe vystihuje
investi¢ni charakter testovaného investora, a tedy i profil rizika.

Zacinajici investor by mél byt schopen na zaklad¢ vysledku svého rizikového profilu
Iépe urcit, do jakych investicnich produktti, vtomto piipad¢ kryptomén, investovat.
Rizikovy profil umoziuje Iépe si utfidit myslenky o investovani a zarovei racionalnim
zpusobem urcit, jakého je investor investicniho charakteru a jak velkd je pfipraven

podstoupit rizika. Tyto schopnosti za¢inajicimu investorovi typicky schazi.
4.1.3 Vybér vhodné investi¢ni strategie

Ted kdyz je nam znam charakter investora a vime, kolik penéz by si investor ptal
vydélat, jaké je ochoten piijmout riziko, a jaky je jeho investi¢ni horizont. Dale je Zadouci
zvolit vhodnou investi¢ni strategii, podle které se bude dale odvijet investorovo investi¢ni
chovani. Zacinajici investor, ktery nema zkuSenosti s kryptoménami by se mél fidit jednou
z nasledujicich strategii, které nejsou slozité a vyZaduji minimum zkuSenosti S investovanim.
Zaroven je potreba dodat, Ze Sikovny investor bude investicni strategie kombinovat

Vv zavislosti na svych cilech.
HODLovani

Zakladni investi¢ni strategii pfi investovani do kryptomén je HODLovani. Jak uz bylo
zminéno V teoretické casti, HODLovani spoc¢ivd v dlouhodobé drzbé kryptomén s cilem
pockat, az bude mit investovana ¢astka n€kolikandsobné vyssi hodnotu nez v dobé nékupu.

Investi¢ni horizont této investicni strategie muze Cinit jeden rok az desitky let. Vyhoda
této strategie spoc€iva v jeji jednoduchosti. Investor si nakoupi vybrané kryptomény,
nejcastéji pies CEX, a pouze pribézné sleduje cenovou kiivku. Neni potieba Casto
obchodovat, sta¢i ménu hlidat a dlouhodob¢ drzet (HODLovat).

Tato strategie je vhodna pro vSechny typy zacinajicich investori, jelikoz neni potieba
znat velké mnozstvi informaci ohledné obchodovani, a neni tak slozité své penize znésobit.
Tato strategie je obzvlast' zajimava pro konzervativni investory, jelikoz je zde dlouhy

investi¢ni horizont, a diky tomu dostatek ¢asu na rozhodovani.



Dollar-cost averaging (DCA)

Tato strategie je vhodna pro vSechny typy investortt do kryptomén. DCA spociva
v malych pravidelnych investicich. Vyhodou této metody je pravidelné navySovani celkové
investované ¢astky, coz mize znamenat vétsi potenciondlni zisky. Velkou nevyhodou této
strategie mohou byt vysoké ndklady za poplatky spojené s pravidelnym nakupovanim
kryptomeén.

Podkategorii této metody je micro-investing, které stejné jako DCA spociva

Vv pravidelnych investicich, ale jde o mnohem mensi pravidelné ndkupy. Muze jit tfeba o

nakup 0,003 BTC (piiblizné 145 K¢) kazdy mésic.
Value investing

Value investing spociva ve vEasné identifikaci investi¢nich pfilezitosti, které se jevi
jako nezajimavé ted’, ale mohou byt vysoce vynosné pozdéji, nebo jsou jednoduse malo
popularni, ale i piesto potencionalné rentabilni. Value investofi investuji do podcenénych
komodit, spole¢nosti, finan¢nich produkti a dalSich a to s cilem své investice dlouhodobé
zhodnotit. Investicni horizont této strategie mize byt i n€kolik desitek let, kdy investor
napiiklad ¢eka aZ hodnota firmy, do které investor investoval své penize, vzroste na hodnot¢.
Pfikladem mohou byt prvni Bitcoin investofi, ktefi vidéli v BTC potencial, ktery se v dnesni

dobé jednoznacné projevil.

Growth investing

Obdobou value investing je growth investing, kdy se investofi snazi piredpovédét
budouci hodnotu investic a zainvestovat do nich v dobé, kdy jsou cenové dostupnéjsi.
Zatimco value investor hledd podcenované investice s velkym potencionalem, growth
investor investuje napiiklad do projektt nebo kryptomén, které jsou teprve v procesu riistu
a investovanim do nich zvysuje jejich kapital a ocekava vyplatu v budoucnu. Tato strategie

je svym charakterem dlouhodoba.
Momentum investing

Momentum investing je charakteristické aktivnim pfistupem na trhu. Investofi na

zakladé dat technickych analyz investi¢nich produktt zvazuji prodej a koupi, a to v relativné



kratkém case. Momentum investing ma kratké Casové rozpéti mezi investicemi, jelikoz
vynosy typicky v malych pribéznych ¢astkach a je hodné zavisly na historickém vyvoji

investice a popularité mezi lidmi.
4.1.4 Vybér kryptomén & diverzifikace portfolia

Kryptomény, které lze zatadit do investicniho portfolia lze vybrat na zdklade
investicniho charakteru investora, jeho profilu rizika, zvolené investi¢ni strategie,
ocekavaného zisku a dostupného disponibilniho kapitélu. V této podkapitole jsou nastinéné
nékteré¢ druhy kryptoménovych coinli a tokenl, které jsou zpohledu investovani
potencionaln¢ vydéleéné a dostupné zacinajicim investorum. Jak uvadi Buchko (2018),
jakékoliv investi¢ni portfolio je nezbytné diverzifikovat, aby se predeslo potenciondlni
ztraté. Investor, ktery nema diverzifikované portfolio a sazi tak na jednoho koné¢ riskuje, ze
v pripad¢ velkého poklesu hodnoty na trhu miize piijit o vSe co doposud investoval. Buchko
dale tika, ze je vhodné mit aspon jednu velkou investici (>5 miliard USD) dle celkové trzni
kapitalizace kryptomény, jednu stiedni investici (250 milionti — 5 miliard USD) dle celkové
trzni kapitalizace kryptomény, a jednu mensi (<250 miliont USD) investici dle celkové trzni
kapitalizace kryptomény. To znamenad minimalné tfi kryptomény v investicnim portfoliu,
kazda s velmi rozdilnym podilem na trhu. Nicméné naptiklad pro konzervativniho investora
neni vhodné volit kryptomeény s trzni kapitalizaci pod 250 miliontt USD, jelikoz ho vystavuji

zbytecné vysokému riziku ztraty.
415 Kryptomény vhodné do kryptoménového investi¢niho portfolia

V této podkapitole shrnu nékteré zajimavé kryptomény, které podle jejich charakteru
a zpusobu fungovani pififadim modelovému zacinajicimu investorovi do jeho

kryptomé&nového investi¢niho portfolia.
Vybrané mény s trzni kapitalizaci vétsi jak 5 miliard USD (Velké investice)

Kryptomény s trzni kapitalizaci vétsi jak 5 miliard USD se daji kategorizovat jako

o 24

vhodné pro zacinajici investory.



Nékteré vybrané kryptomény s kapitalizaci nad 5 mld USD, které Ize zaradit do

investi¢niho portfolia:

1)
2)

3)

4)

5)
6)

7)

Bitcoin (BTC), trzni kapitalizace ¢ini 466 miliard USD, charakterem ména
Ethereum (Ether — ETH), trzni kapitalizace ¢ini 204,6 miliard USD, charakterem
Dapp platforma

Tether (USDT), trzni kapitalizace ¢ini 72,8 miliard USD, charakterem stablecoin
(kryptoména, ktera ma pomér 1:1 s FIAT ménou, 1 USDT =~ 1,01 USD)
Binance coin (BNB), trzni kapitalizace Cini 48,7 miliard USD, charakterem ména
CEX

Dogecoin (DOGE), trzni kapitalizace ¢ini 9,6 miliard USD, charakterem ména
Binance USD (BUSD), trzni kapitalizace ¢ini 8,3 miliard USD, charakterem
stablecoin

Avalanche (AVAX), trzni kapitalizace ¢ini 5,38 miliard USD, charakterem Dapp
platforma, pifimy rival Ethereu a zaroven posledni kryptoména s trzni kapitalizaci
nad 5 mld USD

Vybrané mény s trzni kapitalizaci od 250 milioni do 5 miliard USD (Stiedni investice)

Tyto kryptomény jsou povaZovany za investici stfedniho rozsahu. Casto jde o méné

populérni, nebo velice specializované kryptomény, které nejsou podporované velkym

kapitalem. Casto tyto kryptomény selhavaji ziskat dostate¢nou popularitu a vraceji se zpét

do kategorie investic nizsiho rozsahu.

Vybrané kryptomény s kapitalizaci od 250 miliontt USD do 5 miliard USD:

1)
2)

3)

4)

5)

Uniswap (UNI), trzni kapitalizace 4,7 miliard USD, charakterem Dapp platforma
Chainlink (LINK), trzni kapitalizace 3,5 miliard USD, charakterem Dapp
platforma zamétend na smart contracts

Cosmos (ATOM), trzni kapitalizace 3,4 miliard USD, charakterem Dapp
platforma, méné populdrni pfimy rival Ethereu

Monero (XMR), trzni kapitalizace 2,7 miliard USD, charakterem specidlni ména
se zaméfenim na anonymni transakce, diky tomu casto spojovana s kriminalitou
Decentraland (MANA), trzni kapitalizace 1,1 miliard USD, charakterem ména

virtualniho svéta (ve své podstaté herni ména)



6) Aave (AAVE), trzni kapitalizace 1,07 miliard USD, charakterem protokol pro
pujcovani kryptomen jak ze strany véfitele, tak ze strany dluznika

7) The Sandbox (SAND), trzni kapitalizace 921 miliont USD, charakterem ména
virtualniho svéta (herni ména) zalozend na decentralizovanych autonomnich
organizacich (DAQOS) a NFTs (zaménitelné tokeny)

8) DAO Maker (DAO), trzni kapitalizace 252 miliontt USD, charakterem platforma

pro vytvareni decentralizovanych autonomnich organizaci (DAOS)
Vybrané mény s trzni kapitalizaci do 250 milioni USD (Malé investice)

Kryptomény s kapitalizaci do 250 milioni USD jsou ¢asto zacinajici kryptomény,
kterym se povedlo dostat se na vinu popularity, nebo mize jit o zajimavé growth / value
investice, které¢ se zhodnoti postupem casu. Kazdopadné jsou tyto kryptomény relativné
cenove dostupné, ale je zde vétsi pravdépodobnost, ze jde o podvodnou kryptoménu, ktera
ma za ukol pouze ziskat na popularité, nasledné obohatit své tviirce a pak navzdy zaniknout

a zéarovei jsou tyto kryptomény pomérné rizikové.

1) Hive (HIVE), trzni kapitalizace 190 milioni USD, charakterem platforma pro
Dapps, sluzby a socialni sité

2) Solar (SXP), trzni kapitalizace 150 milionti USD, charakterem ména

3) Ronin (RON), trzni kapitalizace 129 milioni USD, charakterem nativni ména
blockchainu pro provoz online her (Axie Infinity)

4) PlayDapp (PLA), trzni kapitalizace 115 milionti USD, charakterem nativni ména
blochchainu pro provoz online her (Along with the Gods — MMORPG pro chytré
telefony)

5) Braintrust (BTRST), trzni kapitalizace 116 miliont USD, charakterem ména
specidlni sit¢ pro vyhleddvani talentovanych lidi, kterym poskytne pracovni

moznosti, s Braintrust spolupracuji naptiklad Nestle, Nike, nebo Porsche

4.1.6 Jak odhalit podvodné kryptomény

Pted zvolenim kryptomén do investi¢niho portfolia je tfeba segregovat kryptomény
podle jejich divéryhodnosti. Kryptomény maji dlouhou historii podvodi, které jejich

uzivatelim prodélali miliardy americkych dolari. Pravdépodobné nejznaméjsi podvod



spojeny s kryptoménami je kryptoména OneCoin, ktera byla zminéna v teoretické casti této
odborné prace.

Burniske & Tatar (2017) shrnuji ¢tyfi zakladni kroky, jak se vyhnout Ponziho schéma,
pravdépodobné nejcastéjSiho podvodu spojeného s kryptoménami. Prvni radou je davat
pozor na sliby dlouhodobé konzistentni navratnosti ziskll z investice, druhy krok, jak uvadi
autori, tika, ze je tfeba dbat na to, jak se kryptoména prezentuje a zdali nezadrzuje, nebo
cilené nekomplikuje informace o jejich investi¢ni strategii a podnikovym cilim. T¥etim
krokem, ktefi autofi zminuji je vyhnout se kryptoméndm, které maji problémy s vyplatou
dividend. Ve své podstaté¢ jde o zdrzovani ze strany podvodnikti — technické chyby,
nefunkéni weby, odlozené a neuskute¢néné transakce a podobné. Posledni Ctvrtd rada
spociva v tom, Ze je tieba dat si pozor na ukvapené nadseni z kryptomén o kterych vam ekl
znamy. Jenom proto, Ze vas kolega, kamarad, milenec apod. investuje do n&jaké kryptomény
a je to skvéla kryptomeéna jesté neznamenad, ze je to pravda. Jednoduchym fesenim je selsky
rozum a vyhledévani na internetu. Lez ma kratké nohy, ale utika tém, ktefi za ni neb&zi.

Dalsi zptsoby, jak odhalit podvodné kryptomény, uvadi americka federalni obchodni

komise pro ochranu spotiebitele (2022):

a) Pouze podvodnici vyzaduji platby v kryptoménach, at’ uz online nebo
osobné.

b) Pouze podvodnici garantuji vynosy nebo velké zisky.

c) Nikdy nekombinujte online randéni s investovanim, pokud se s vami
nekdo spoji a chce vam vysvétlit, jak investovat do kryptomeén, jde
pravdépodobné o podvod.

d) Nahodny investi¢ni manazer vas kontaktuje relativné bez divodu.

e) Podvodnik predstira, Ze je celebrita, nebo jina vefejna znama osoba nebo
entita, ktera vam udajné znasobi kryptomény, které jim odeslete.

f) Podvodnik ptedstira, ze je soucast uradd, policejnich ochrannych slozek

apod.

V obecné roviné Ize fici Ze je nezbytné byt neustéle na pozoru a vzdy vénovat patfi¢né
mnozstvi Casu a energie studiu kazdé kryptomény, do které chceme investovat, vyhybat se

pfilis§ jednoduchym ziskiim a sloZitym investi¢nim strategiim a nenechat si o investovani jen



tak néco namluvit od lidi, které dobfe nezndme. Podvodnych kryptomén uz bylo spousta a

dnesni podvodnici jsou Sikovnéjsi nez kdy predtim.
4.1.7 Modelové investi¢ni portfolio zacinajiciho investora

Ted kdyz jsme obeznameni s investi¢nim charakterem investora, profilem rizika, byla
zvolena investi¢ni strategie, vybrany kryptomény, do kterych lze investovat a byli jsme
pouceni o zpusobech, jak predchazet podvodim s kryptoménami, jsme pfipraveni vytvorit

modelové investicni portfolio.
Konzervativni modelové investi¢ni portfolio

V ptipad¢ konzervativniho investora je vhodné vytvofit investi¢ni portfolio, které
vyuziva dlouhodobé investi¢ni strategie a investuje do kryptomén, které jsou povazované za
stabilni.

Nejvhodnégjsi investicni strategii pro konzervativniho investora je HODLovani, ktera
ma dlouhy investi¢ni horizont a piedstavuje relativné malé riziko, minimaln€ oproti jinym
investi¢nim strategiim. Tuto investi¢ni strategii Ize kombinovat se strategii DCA, respektive
jeji podkategorii micro-investing, ktera umozni konzervativnimu investorovi vlozeny kapital
dlouhodobé a v malych ¢astkach zvétSovat.

Do investi¢niho portfolia je vhodné zvolit minimalné dvé kryptomény, které jsou
bezpecné a maji trzni kapitalizaci vyS$i nez 5 miliard USD. Jako idedlni kandidati se jevi
BTC a ETH, které¢ jsou dominantou svéta kryptomén. Jejich potencionalni vydélecnost je
velice zajimava a pro konzervativniho investora, ktery je ochotny ¢ekat roky na spravnou
situaci K prodeji nahromadénych kryptomén, jsou tyto kryptomény idedlni. Jako dalsi
kryptomény je vhodné zvolit miniméalné¢ dv€ kryptomény s trzni kapitalizaci mezi 250
miliony USD a 5 miliardy USD. Zde lze zvolit z pomérné velkého mnoZstvi kryptomén,
napiiklad XMR, ATOM, nebo AAVE, které v poslednich letech zazivaji rist popularity, ale
stale jde o relativné stabilni mény, u kterych se necekd nahly krach. V piipadé
konzervativniho investora neni vhodné volit zaddné kryptomény s trzni kapitalizaci pod 250
miliondt USD, jelikoZ tyto kryptomény predstavuji zbyte¢né investicni riziko a 1 vzhledem
ke zvolené investi¢ni strategii dlouhodobé drzby a micro-investovani jsou nevhodné.

Investi¢ni portfolio konzervativniho investora (Graf ¢. 4) je zaloZzeno na dlouhodobé
investi¢ni strategii s malymi opakovanymi investice. Dale obsahuje ¢tyfi kryptomény, z toho

dv¢ kryptomény S trzni kapitalizaci nad 5 miliard USD a tfi kryptomény s trzni kapitalizaci



mezi 250 miliony USD a 5 miliardami USD. Stabiln¢;si kryptomény maji vétsi podil na
portfoliu.

Graf ¢. 4 Modelové investi¢ni portfolio konzervativniho investora

Modelové portfolio konzervativniho investora

S

BTC40% = ETH30% = AAVE 15% = ATOM 15%

Zdroj: Vlastni zpracovani, [graf]
Investi¢ni portfolio vyobrazené vyse je z modelovych portfolii to nejbezpecnéjsi a
nejvhodnéjsi pro zacinajici investory. Predstavuje relativné nizké riziko ztraty, je

jednoduché na pochopeni a nenaro¢né na provoz.



Mirné investi¢ni portfolio

Investofi mirné povahy oproti konzervativnim investoriim uvitaji lehce agresivnéjsi
piistup k investovani. Mirné investi¢ni portfolio je vhodné zalozit primarné na dlouhodobé
investi¢ni strategii. Vhodné dlouhodobé strategie pro mirného investora jsou HODLovani,
value investing, nebo growth investing. Kratkodobé investi¢ni strategie u mirného investora
postradaji smysl, jelikoz vystavuji investora zbyte¢né vysokému riziku.

Modelové investi¢ni portfolio mirného investora obsahuje minimaln¢ jednu, ale klidné
dvé kryptomény s trzni kapitalizaci nad 5 miliard USD. Ptikladem takovych kryptomén
mohou byt USDT, BUSD, nebo AVAX. Daéle obsahuje jednu az tfi kryptomény s trzni
kapitalizaci mezi 250 miliony USD a 5 miliardy USD, kde 1ze zvolit naptiklad UNI, LINK
nebo MANA.

Investi¢ni portfolio mirného investora (Graf ¢. 5) je zaloZeno na dlouhodobé¢ investicni
strategii, nebo jejich kombinaci. Déle obsahuje pét kryptomén, z toho dvé kryptomény
s trzni kapitalizaci nad 5 miliard USD a tfi kryptomény s trzni kapitalizaci mezi 250 miliony

USD a 5 miliardami USD. Stabilngjsi kryptomény maji opét vétsi podil na portfoliu.

Graf ¢. 5 Modelové investi¢ni portfolio mirného investora

Modelové portfolio mirného investora

USDT 30% = AVAX30% = UNI15% = LINK15% MANA 10%

Zdroj: Vlastni zpracovani, [graf]



Agresivni investi¢ni portfolio

Investofi agresivni povahy jsou pfipraveni podstoupit vétsi riziko pro ziskani vynosi,
¢imz se jim zpiistupfiuji moznosti pro investovani v kratSich investi¢nich horizontech.
Investicni portfolio agresivniho investora lze zakladat napiiklad na strategii momentum
investing, ktera je aktivnéjsi oproti pfedeslym zminénym investi¢nim strategiim. Momentum
investing umozni investorovi provadét transakce Ccastéji, s v&tSim rizikem a vétSim
potencionalem rentability. Je mozné kombinovat rychlej$i momentum investing strategii pro
kryptomény s trzni kapitalizaci do 250 miliont USD tfeba s HODLIng strategii pro
kryptomény s trzni kapitalizaci nad 5 miliard USD, aby bylo dosazeno vétsi diverzity.

Modelové¢ investi¢ni portfolio mirného investora obsahuje minimalné jednu, ale klidné
dvé kryptomény s trzni kapitalizaci nad 5 miliard USD. Ptikladem takovych kryptomén
mohou byt BTC, nebo BNB. Dale obsahuje jednu az dvé kryptomény s trzni kapitalizaci
mezi 250 miliony USD a 5 miliardy USD, kde Ize zvolit napiiklad SAND, nebo DAO.
Zaroven lze do portfolia pfidat jednu az dvé kryptomény s trzni kapitalizaci mensi nez 250
miliontt USD, tedy vice rizikové kryptomény jako napiiklad SXP, nebo RON. V piipadé
téchto rizikovéjsich kryptomén je potieba dobie prozkoumat co tyto kryptomény délaji, jaci
jsou jejich tviirci a zdali projekt stale uspéSné pokracuje. Investofti, kteti uvidi veétsi potencial
Vv pocitacovych virtudlnich realitich mohou volit kryptomény jako pravé RON, nebo PLA,
zatimco investofi se zdjmem o originalni projekty mohou volit spiSe BTRST, nebo HIVE.

Investi¢ni portfolio agresivniho investora (Graf ¢. 6) je zaloZzeno na kratkodobé
investi¢ni strategii, nebo v kombinaci s dlouhodobou strategii. Dale obsahuje pét kryptomén,
z toho jednu kryptoménu s trzni kapitalizaci nad 5 miliard USD, dvé kryptomény s trzni
kapitalizaci mezi 250 miliony USD a 5 miliardami USD a dvé kryptomény s trzni
kapitalizaci mensi nez 250 milionit USD. Stabiln¢jsi kryptomény maji jako v predeslych

modelovych portfoliich vétsi podil na portfoliu.



Graf €. 6 Modelové investi¢ni portfolio agresivniho investora

Modelové portfolio agresivniho investora

BNB 30% SAND 20% = DAO 20% = HIVE 15% RON 15%

Zdroj: Vlastni zpracovani, [graf]



5 Vysledky a diskuse

Vysledkem této odborné prace jsou tifi modelova investi¢ni kryptoménova portfolia
pro zacinajici investory vytvofend na zdkladé charakteru investora, profilu rizika,
investiCnich strategii, diverzifikace portfolia, volby kryptomén do portfolia a prevence proti

podvodnym kryptoméndm.
Definice modelového investora

Nejprve byla vytvotena charakteristika modelového zacinajiciho investora, ve které
lze nalézt shrnuti investorova chovani, zkuSenosti s investovanim, vzdélani apod., které jsou

klicové pro vytvoreni tfi modelovych portfolii dle investi¢niho charakteru.
Charakter investora a profil rizika

Nasledné byl vypracovan profil rizika a prozkouman charakter investora, které dali
vzniknout tfem kategoriim investorii dle jejich investi¢niho chovani — konzervativni

investor, mirny investor a agresivni investor.
Investi¢ni strategie

V navaznosti byly navrhnuty v soucasnosti pouzivané kryptoménové investi¢ni
strategie, které umoznili zacinajici investory Iépe segregovat do jejich skupin dle
investi¢niho chovani. Mezi zminéné investi¢ni strategie patii HODLovani, DCA, Micro-
investing, Growth investing, Value investing a momentum investing, kde kazda z nich nabidla

odlisny pohled na moZznost investovani do kryptomén.
Kryptomény a diversifikace portfolia

V tomto kroku bylo vysvétleno, jakym zplsobem je vhodné diversifikovat
kryptoménové investi¢ni portfolio a jakym zplsobem lze investice rozdélit dle trzni
kapitalizace. Trzni kapitalizace (market cap) se rozdélili do tii kategorii — kryptomény s trzni
kapitalizaci do 250 miliontit USD, kter¢ jsou povazovany za malé, riskantné;si investice, dale
kryptomény s trzni kapitalizaci od 250 miliont USD do 5 miliard USD, které jsou
povazovany za stfedni investice a nakonec kryptomény s trzni kapitalizaci nad 5 miliard

USD, které jsou povazovany za nejstabilnéjsi a nejméné rizikové, velké investice.



Navrh vhodnych kryptomén dle jejich trzni kapitalizace

Nésledné¢ byly na =zdkladé¢ predchozi kapitoly navrzeny kryptomény do
kryptoménového portfolia dle jejich trzni kapitalizace. Pro velké investice byly navrhnuty
kryptomény BTC, ETH, USDT, BNB, DOGE, BUSD a AVAX, pro stfedni investice byly
navrhnuty kryptomény UNI, LINK, ATOM, XMR, MANA, AAVE, SAND a DAO, a pro
malé, riskantnéjsi investice byly navrhnuty kryptomény HIVE, SXP, RON, PLA a BTRST.

Prevence pred podvodnymi kryptoménami

V posledni ptipravné kapitole byly shrnuty nékteré zakladni metody, jak ptedejit volbé
podvodné kryptomény (Burniske, a dal§i, 2017) a byly ptedstaveny vybrané typické
podvodné situace, na které upozornila americkd federalni obchodni komise pro ochranu

spotiebitele (Federal Trade Commision, 2022).
Vytvareni modelovych investi¢nich portfolii

Posledni ¢ast vlastni prace slouzila pro samotné vytvafeni modelovych
kryptoménovych investi¢nich portfolii, na zaklad€ informaci ziskanych z teoretické a vlastni
prace. Vysledkem vlastni prace jsou tfi modelovéd investicni kryptoménova portfolia,
vytvofena na zaklade¢ tif kategorii investi€éniho chovani —jedno portfolio pro konzervativniho
investora, jedno pro mirného investora a jedno pro agresivniho investora. Tato portfolia byla
sloZena 1 na zéklad¢ ziskanych informaci o investi¢nich strategiich, diverzifikaci portfolia,
metod prevence podvodnych kryptomén a vybéru samotnych kryptomén na zéklad¢ jejich

trzni kapitalizace.
Diskuse odborné prace

Jak je patrné z vytvorenych grafii €. 4, 5 a 6, GspéSné se podatilo vytvotit balancované
investi¢ni portfolio pro kazdého ze tfi modelovych investorii. Kazdopadné tato portfolia jsou
pouze modelové a neberou v potaz veskerd mozna kritéria, kterd by mohla tvorbu portfolia
dale ovlivnit, jelikoZ uz by to bylo nad ramec této odborné prace. Nicméné by bylo mozné
zvazit faktory jako pocatecni kapitdl, cilovy kapital, zahrnout matematicko-statistické
metody pro vypocet vynosnosti, nebo navratnosti, nebo pracovat s mésicnim piijmem
jednotlivych investord a na zakladé toho urcit doporucenou mési¢ni investici, nebo rozsifit

portfolio o dalsi kryptomény. VSechny tyto faktory by mohli pomoci k vytvofeni pfesnéjsi a



lepsiho investi¢niho portfolia. Déale by bylo mozné zkoumat investi¢ni chovani z pohledu
pohlavi, ndbozenstvi, kultury, statni ptislusnosti, socio-ekonomické vlivy na investovani
apod. Kazdopadné vytvorena modelova portfolia vice nez dostatecné poslouZzi pro zacinajici
investory, avSak bylo by mozné portfolia dale zkoumat, zahrnout vice faktort a kryptomén

a vytvorit tak portfolio ptesnéjsi, respektive vice na miru.



5.1 Zavér

Hlavnim cilem této odborné prace bylo vytvofit modelové kryptoménové investi¢ni
portfolio pro zacinajiciho investora na zaklad¢é n¢kolika faktor. V souvislosti s timto cilem
byly prozkoumany investi¢ni strategie, charakter investora, profil rizika, diverzifikace
portfolia, kryptomény a dalsi. Vysledkem jsou tfi modelovd kryptoménova investicni
portfolia pro tfi typy investori — pro konzervativniho investora, mirn¢ho investora a
agresivniho investora. VSechny tyto typy portfolii jsou vhodné pro cilového zacinajiciho
investora.

Zaroven byly formou dil¢iho cile vysvétleny metody prevence proti podvodnym
kryptoménam a byly zminény konkrétni ptipady, at’ uz jde o Pump & Dump, Ponziho
schéma, nebo tieba imitace celebrit, nebo statnich ptislusnikti pro ucely ziskani rychlého
zisku od nepozornych investorti. VSechny informace v této odborné praci byly cCerpany
z odborné tisténé literatury, zahrani¢nich webovych ¢lankt a vetejné dostupnych statistik.

Do budoucna by bylo vhodné vice zkoumat chovani investord, zplsoby, jakymi
investuji, kolik maji typicky zékladni kapital a podobné. Dale by se dalo detailngji
rozpracovat kazdé kryptoménové portfolio a bylo by zajimavé vytvaret kryptoménova
portfolia 1 pro zkuSené investory, ktefi hledi na investovani upln¢ odliSnym zpiisobem nez

investori za¢atecnici.
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