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Peer to peer piijéky v Ceské republice

Abstrakt

Tato diplomova prace vystihuje alternativni zpusob tvérovani prostfednictvim
platforem vyuzivajici koncept peer to peer, ktery je soucasti fenoménu sdilené ekonomiky.
Primarni zaméfeni celé prace je pfedstaveni arozbor trhu s peerto peer pujckami
poskytovanymi prostiednictvim vybranych ceskych platforem. Teoreticka ¢ast pokryva
historii a vyvoj finan¢nich sluzeb v oblasti ivérovani, rizika a vyhody ¢i nevyhody spojené
s ivérovanim za vyuzitim daného trendu. V praktické ¢asti jsou na zékladé modelovych
ptikladi spoéteny a porovndny podminky vyuzivani jednotlivych platforem piisobicich
na ceském financnim trhu. Price muze poslouzit jako ptirucka pro zadatele

0 spotiebitelsky uvér nebo také pro zdjemce o zhodnoceni svych finan¢nich prostiedkd.

Kli¢ova slova: peer to peer, uvér, pujcka, sdilena ekonomika, P2P platforma



Peer-to-Peer Loans in the Czech Republic

Abstract

This diploma thesis describes an alternative way of lending through peer to peer
platforms using the peer to peer concept which is a part of the shared economy
phenomenon. The primary focus of the work is to present and analyze the peer to peer
market loans provided by selected Czech platforms. The theoretical part covers the history
and development of financial services in the area of lending, risks also presents advantages
and disadvantages associated with lending according to the given trend. Practical part
introduces the model examples which are used for calculation and comparison of the
conditions for selected platforms operating on Czech financial market. The thesis can be
used as a guide for consumer loan applicants and also for investors who are interested

in valorization of their funds.

Keywords: peer to peer, loan, lending, sharing economy, P2P platform
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Uvod

Celosvétova financni krize, jez vypukla v roce 2007, pfinesla své nasledky do oblasti
finanéniho chovani jak jednotlivcd, tak i finan¢nich organizaci. Banky zacaly zpfishovat
své uvérové podminky, coz pro mnoho jednotlivych spotiebiteld, malé a stiedni podniky
znamenalo nemoznost dosahnout na ptjcku U tradi¢ni bankovni instituce. Lidé zacali
hledat jiné cesty a zptsoby ptij¢ovani penéz za lepsich podminek.

Tato situace natrhu vedla k finanénim inovacim, obzvlasté¢ ve Spojenych statech
americkych a Velké Britanii, které vyvinuly alternativu Kk bankovnimu uvéru, tzv.
peer to peer tivérovani. Tento systém inovativniho konceptu se rychle rozsifil jak v zemich
vzniku, tak i v ostatnich ¢astech svéta.

I Ceskou republiku postihly tyto zmény v poskytovani avéri. V poslednich nékolika
letech vzniklo v internetovém prostoru mnozstvi peer to peer platforem, spojujicich lidi,
Kteti si chtéji zajistit tvér za uspokojivou cenu a lidi, ktefi maji zajem poskytnout finanéni
prostiedky nebo hledaji alternativni zptisob investovani.

Diplomova prace bude vénovana problematice tuvérovani prostiednictvim
peer to peer platforem. Je rozdélena do dvou ¢&asti. Obsahem prvni ¢asti bude historie,
vznik, vyvoj a charakteristika fungovani alternativniho zptisobu Gvérovani prostiednictvim
peer to peer platforem. Dale bude jeji soucasti pravni regulace arizika spojena
s peer to peer uvérovanim. Ve druhé c¢asti prace bude proveden rozbor vybranych
platforem fungujicich v Ceské republice, mezi které patii Zonky, Banking Online
a Bankerat. Piedevs§im budou porovnana zakladni kritéria pro Gvérovani, kterymi jsou
charakteristika platformy, podminky jejiho vyuzivani, fizeni rizik ptfes ovéteni dluznika
k zajisténi vefitele a cenik sluzeb.

Na zavér prace bude provedena komparace uvedenych portald na bazi zvolenych
kritérii (modelovych pftikladl). Poté budou zhodnoceny vyhody a nevyhody jednotlivych
platforem pro zajemce 0 Gvér a pro investory.

Vysledky dané prace mohou byt piinosné pro potencidlni zdjemce 0 vyuZiti

uvérovani a investovani prostfednictvim peer to peer platforem.



1 Cil prace a metodika

Cil prace

Cilem diplomové prace bude predstaveni arozbor trhu s peerto peer pujckami
poskytovanymi prostiednictvim vybranych ceskych platforem za pomoci investor

zadateliim 0 pijcku.

Metodika

Diplomova prace vychdzi z predpokladu systematického zpracovani teoretickych
vychodisek pro vytvoreni vlastni prace. Teoreticka vychodiska jsou zpracovéana na zékladé
studia odborné literatury zamétené na problematiku sdilené ekonomiky. Informace jsou
¢erpany i z pravnich norem, ptedevs$im ze zakona ¢. 257/2016 Sb., 0 Spotiebitelském tvéru
a z nového obcanského zakoniku. Zpracovanim teoretické Casti je upfesnén cil diplomové
prace a jeho nasledné dosazeni v praktické ¢asti.

Ve vlastni praci je posouzeno fungovani peer to peer platforem v Ceské republice.
Zkoumany proces je srovnan S teoretickymi vychodisky a zjisténé vystupy jsou v zavéru
prace vyhodnoceny a jsou uvedena doporuceni pro uzivatele peer to peer platforem.

V diplomové praci jsou vyuzity metody analyzy a komparace.

Prace obsahuje teoreticka a legislativni vychodiska pro vznik platformy, jeji
fungovani arozvoj. V teoretické Casti je uvedena charakteristika peer to peer pujcek,
proces peerto peer uveérovani, investovani anasledné¢ zhodnoceni vyhod a nevyhod
pro investora a zadatele 0 ptjc¢ku. V praktické ¢asti jsou uvedeny arozebrany (pomoci
metody analyzy a komparace) modelové investice u vybranych ¢eskych platforem.

Pro vypocet v praktické ¢asti praci jsou vyuzity vzorce z metodiky pocitani splaceni

uvéru konstantnimi mési¢nimi splatkami.

Vypocet mési¢ni anuitni splatky

Dany typ splaceni Gvéru je pifedevS$im pouzivan u Spotiebitelskych uvérd. Jedna
se 0 splaceni uvéru stale stejnymi platbami (anuitami), splatnymi vzdy na konci urokového

obdobi pii neménné roc¢ni urokové sazbé.
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Mg¢sicni splatka je vyjadiena nasledujicim vztahem:

r

a=D o (1)
kde:
a anuita (vySe mésicni splatka),
D vyse avéru,
r urokova sazba za urokové obdobi (mésic)
n pocet anuitnich splatek. (Radova, 2013)

Urokova sazba, kde trokové obdobi &ini 1 mésic, se vypocita dle vztahu:

_i/100
r=-— 2

kde:

i roéni urokova sazba.
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2 Teoreticka ¢ast

Tato cast prace je zaméfena na historii a vyvoj procesu tverovani. Pres rané formy
pujcek se dostane k modernim a digitalnim formam tvért. Dale bude zamétena na vznik
a vyuziti konceptu peer to peer v oblasti financi a bude zde vysvétlen princip fungovani
P2P platforem. Budou také uvedeny vyhody a nevyhody tvérovani prostiednictvim P2P
platforem jak z hlediska véfitele, tak ishlediska dluznika. V neposledni fadé budou

probrany pravni regulace a rizikové faktory spojené s odvétvim P2P Gvérovani.
2.1 Vymezeni zakladnich pojmi

Uvéry a pijéky jsou b&znymi finanénimi instrumenty pro domacnost a firmy, které
poskytuji bankovni i nebankovni instituce. Uvérem se rozumi poskytnuti pen&zni &astky
na urcitou dobu za odménu zvanou urok. (Radova, 2013)

Rozdil mezi uvérem a pajckou neni pfili§ zasadni. OvSem dle nového obcanského
zakoniku, ktery nabyl uCinnosti 1.ledna2014, pojem pujcka je nahrazen pravnim
terminem zapujcka. V souvislosti se zménou pojmu doslo také ikezméné v nazvu
smluvnich stran. V¢titel senové nazyva zapijcitel adluznik je pfejmenovan
na vydluzitele. Samotna definice pojmu zaptjcka je vymezena v oddilu 6 § 2390 nového
obcanského zakoniku: Prenechd-li zapujcitel vydluzZiteli zastupitelnou véc tak, aby ji uzil
podle libosti a po case vrdtil vec stejného druhu, vznikne smlouva o zdapijcéce. Dale
vV § 2392 téhoz zakona je uvedeno, Ze zapujcka muze byt penézitého i nepenézitého
charakteru. Pti penézité zapujcce je mozné sjednat Giroky.

Mezitim pojem Uveér je v novém obcanském zakoniku definovan v oddilu 6 § 2395:
Smlouvou 0 uveru se uverujici zavazuje, Ze uverovanému poskytne najeho poZdadani
aVjeho prospech penézni prostiedky do urcité castky, a tivérovany Se Zavazuje poskytnuté
penézni prostredky vrdtit a zaplatit uroky. Véfitel je ve smlouvé o Gvéru pojmenovan jako
uvérujici a dluznik jako uvérovany.

Jednoduse 1ze konstatovat, ze zapujcka se nemusi tykat penéz a nemusi byt spojena
s rokem, zatimco Uveér se vzdy tyka penéz a je spojen s urokem. Zapujcka je tak SirSim
pojmem. Avsak Casto dochazi k zaménovani téchto dvou pojmu jak ze strany obc¢and, tak
| ze strany poskytovateltl uvérd. Ale v ramci této prace nebudou dané rozdily uvazovany

a jako ekvivalent uvéru a zaptjcky bude pouzivan vyraz piijcka.
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2.2 Historie pijéek

Pujcky vznikly jiz v davnych dobach a doprovazi lidstvo az do dnesni doby. S timto
pojmem se setkala vétSina lidské populace a stal se béznou soucasti kazdodenniho Zzivota.
Pijcky jsou spjaty s lidmi tak hluboce, Ze se vyvijeji spolu s nimi a zcela jist¢ budou

existovat, dokud bude lidstvo existovat.

Rané formy pijéek

Systém pijéek vznikl 1000 let pied nasim letopoétem v antickém Recku a Rimé.
Jedna z nejstarSich metod wvérovani byla provozovana zastavarnami, kde zastavarnik
poskytl zadateli pujéku jen po uhrazeni jistiny atim snizil riziko véfitele. VétSinou
se jednalo o zastavu ekvivalentniho mnozstvi zbozi ateprve pojeho zastavé byla
poskytnuta  pajcka. V Zamindarském = systému, ktery se vyvinul na Indickém
subkontinentu, byly lidem poskytnuty penize ati, misto aby je splaceli, pracovali
pro Zamindary (v perském jazyce doslova ,,vlastnici pady*). Mlynafi pajcovali oby¢ejnym
farmafim, aby mohli péstovat obili, které mlynafi nasledné¢ odkupovali pro svoje mlyny.
(SivaShankar, 2016)

Nova éra uvérovani vznikla ke konci 18. stoleti. V této dob¢ totiz vznikly stavebni
spotitelny, obvykle zaloZzené v hostinci nebo v kavarné.

Prvni stavebni spofitelna byla zalozena v Birminghamu v Anglickém kralovstvi
v roce 1775 Richardem Ketleym a nesla jeho jméno Ketley's Building Society, kde mési¢ni
¢lenské prispévky financovaly vystavbu domt vSech ¢lent spofitelny. (Rex, 2017)

Na zacatku 19. stoleti byla zaloZena spofitelna ,,The Philadelphia Saving Fund
Society* diky které i primérny Ameri¢an dosahl na poskytnuti ptjc¢ky nebo na spofici tcet.
V roce 1932 Americky kongres vytvoftil ,,Federal Home Load Bank system* jako podporu
poskytovani hypotecnich tvéra lokalnimi finanénimi institucemi a tim dal vzniknout nové
éte hypotecniho Gvérovani. Pozd&ji byl systém zménén na systém Gvéru na nemovitost,
kde lidé dostali pUjcku srucenim na jejich nemovitosti. Od té doby systém pujcek

pokracuje udrzitelnym rstem a vyviji se spolu s rozvojem technologii. (Mason, 2015)
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Moderni systém piijcek

Systém pujcek se dale vyvijel spolecné s technologickym pokrokem, ktery byl
integrovan do bank a finan¢nich instituci jiz od roku 1950. Vlady po celém svéte vytvorily
organizace jako RBI v Indii, Monetary Authority of Singapore (MAS) v Singapuru nebo
Federal Reserve System v USA, aby mohly monitorovat a regulovat bankovni systém
v jejich zemich. Banky a financ¢ni instituce zacaly nabizet riizné druhy pljcek na zaklade
potieby a ucelu jejich zakaznikd, naptiklad:

> zajisténé pijéky. Céstka pujéky je poskytnuta na zakladé hodnoty
predlozené nemovitosti. Obvykle zajisténé pljcky jsou uveéry na bydleni,
pujcky na auta atd.,

» nezajisténé pujcky. Jsou poskytovany pouze pfi zjisténi bonity dluznika.
Pro tyto typy piijcek nejsou potiebné zadné zaruky. Obvykle jsou nezajisténé
uvéry ziskdny za vy$$i arokovou sazbu. Rizné nezajiSténé pljcky jsou
kreditni karty, osobni plijcky, kontokorentni tvéry, firemni dluhopisy atd.,

» pujéky s pozadavkem. Jsou kratkodobé uvéry, které nemaji pevnou dobu
splaceni, ale maji pevnou trokovou sazbu. Piitomto druhu ptjcky muze
vetitel pozadat dluznika o okamzité splaceni dluhu,

» dotované pijcky. Jsou vydavany s urCitymi vyhodami pro dluznika, jako
je snizend urokova sazba. Ty jsou iniciovany vladou hlavné pii poskytovani
uverl na vzdélavani a zemédé€lstvi,

> koncesni pujcéky. Jsou poskytovany snulovou urokovou sazbou nebo
s trokovou sazbou niZ§i, nezZ je trzni sazba. Tento typ pljcek je poskytovan
zaméstnancim uveérové instituce jako zaméestnanecké benefity. Také se mize
vyskytovat mezi rdznymi zemémi zdivodu podpory arozvoje

mezinarodnich vztahd. (SivaShankar, 2016)

Digitalizace a budoucnost systému pujéek

Digitalni éra systému pujcek se zacala vyvijet na pfelomu 20. a 21. stoleti. Bankovni
a financ¢ni sluzby byly transformovany do digitalniho svéta, coZ dalo moZnost vzniknout
cesté k digitalnimu systému pijcek. Bylo vytvofeno mnoho finan¢nich program, aby byla
redukovana manudlni prace atim se tradi¢ni proces zménil a vyvinul. Zavedeni online

a mobilniho bankingu udélal proces tverovani velice jednoduchym jak pro véfitele, tak

14



I pro dluznika a dal moznost vzniknout inovym typim uvérovani jako peer to peer.
Peer to peer uv€rovani jejeden z mnoha druhd peerto peer interakce. Vzhledem
k obsahlému pojmu peer to peer je ucelena historie uvedena v samostatné kapitole, jez

nasleduje po této kapitole.
2.3 Historie a vyvoj peer to peer

Princip fungovani peer to peer

Jelikoz je pojem peer to peer puvodem z technickych oborl, je potieba nejprve
vysvétlit metodiku jeho fungovani.

Termin peer to peer, nebo P2P jako zkracena forma, jez se bude pouzivat v této praci,
odkazuje na pocitatové sité, které pouzivaji rozlozenou architekturu. To znamena,
ze vSechny pocitate nebo zafizeni, kterd jsou soucasti sité, sdileji pracovni zatiZeni.
Pocitace nebo zafizeni, kterd jsou soucasti peer to peer sit€, jsou nazyvana ,peers®.
Vsechny peery v peer to peer siti si jsou sob& rovny. Zadny peer neni zvyhodiiovany a neni
zde z&4dné centralni fidici zafizeni uvnitf site.

Lze konstatovat, Ze peertopeer sit€¢ jsou jako socialisticky systém ve svété
vypocetni techniky, nebot kazdy peer jerovny vSem ostatnim a ma stejnd prava
a povinnosti jako ostatni. Peery jsou soucasné jak klienty, tak i servery. (Neagu, 2017)

Peer to peer sit’ je jedna ze siti, kde dva a vice pocitacu si sdileji soubory a ptistupy
K jinym zafizenim, jako jsou tiskarny, bez potieby samostatného serverového pocitace
nebo softwaru. Je to také jedna z nejjednodussich siti, ktera mtize byt vytvofena jen dvéma

pocitaci, které si mohou mezi sebou sdilet data. Obrazek 1 nazorné ukazuje princip

fungovani P2P sité.
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Obrazek 1 Princip fungovani P2P
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Zdroj: https://www.digitalcitizen.life

Historie peer to peer konceptu

Moderni peer to peer koncept byl zpopularizovan diky systému sdileni dat, jako
aplikace Napster pro sdileni hudby, kterd vznikla v roce 1999. Peer to peer trend dovolil
milioniim uZivateli internetu se pfipojit nebo utvaret skupiny, které pak aktivné
spolupracovaly s dal$imi skupinami a spolu utvarely entity jako vyhledavaci jednotky,
virtudlni superpocitate a souborové systémy. Zakladni koncept peer to peer operaci byl
predpovédén uz v diivejSich softwarovych asitovych diskuzich, které ukazuji az
do stanoveni principt v ,,Request for Comments, RFC1 z roku 1969*.

Peer to peer sit’ je navrzena okolo konceptu sobé rovnych peer uzlii, najednou
pracujicich jako ,klient“ a,server pro ostatni uzly vsiti. Tento model sitového
uspotadani  selisi  od modelu |, klient-server, kde komunikaci od ado uzlu
zprostiedkovava centralni server. (investopedia.com)

Vse lze shrnout tak, ze peer to peer sluzba je decentralizovana platforma, kde dva
jednotlivei interaguji pfimo spolu bez zprostiedkovani tieti stranou. Misto toho, aby

nakupujici a prodavajici pouzili trzisté, provedou transakci mezi sebou pies P2P sluzbu.

Pocatky vyuziti P2P konceptu

Rozsifeni internetu a jeho schopnosti podpory zprosttedkovani dat mezi uzivateli
dale vedlo ke vzniku mnozstvi vice specifickych P2P aktivit a sluzeb. Jedna z prvnich

sluzeb, ktera se prosadila celosvétové okolo prelomu milénia, bylo P2P sdileni soubort,
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kde uzivatel po instalaci specifického softwaru na svlij pocita¢ se mohl piimo pfipojit
k jinému uZzivateli nasiti s podobnym softwarem zaucelem sdileni fotek, hudebnich
soubort, filmi nebo her.

Toto Siroké rozsifeni P2P sdileni soubord masivné zpopularizované sluzbami jako
Napster, DC++ a Vv posledni dob¢ velice oblibenym BitTorrentem mélo obrovsky dopad
na hudebni a filmovy primysl, zvlasté pak na prodej CD a DVD nosicu, které byly casem
odsunuty z P2P modelu na streamovaci sluzby jako Spotify nebo NetFlix. Jestli vysledny
dopad na tento priamysl byl negativni, nebo pozitivni je diskutabilni a spiSe zalezi na hlu
pohledu, je ale jasné, ze hudebni a filmovy primysl od uvedeni P2P sdileni v roce 1999 byl
od zakladt transformovan. Nastava tedy otazka, zda ptichod P2P finan¢nich platforem

zpusobi stejnou transformaci ve finanénim sektoru. (Milne, Parboteeah, 2016)

Vyuziti konceptu P2P ve financich

V ramci konceptu P2P vznikl pojem P2P ekonomika nebo Casto téz nazyvana sdilena
ekonomika. Obecné jilze chapat jako upfednostiovani pfistupu ke zbozi dlouhodobé
spotieby a vyrobnim faktortim za pomoci digitalnich platforem nez vlastnictvi tohoto zbozi
a vyrobnich faktort.

V §irSim smyslu je tato ekonomika charakteristicka tim, Ze subjekty sizdroje
(materialni i nematerialni) ¢i zbozi dlouhodobé spotieby navzajem vyménuji, pronajimaji,
pujcuji, eventualné sdileji. Subjekty, které maji zajem vyuzivat zbozi, upfednostiiuji formu
kratkodobého vlastnictvi nad dlouhodobym vlastnictvim. Tim docili vyuziti poZadovaného
zbozi bez nutnosti vlastnictvi.

Trend sdilené ekonomiky lze pozorovat v né€kolika odvétvich:

» P2P ubytovani umoziuje domécnosti pronajmout nevyuzity prostor piimo
cilovym zijemcim. V daném odvétvi velky Uspéch zaznamenava sluzba
Airbnb.

> P2P doprava poskytuje moznost sdilet dopravni prostfedky nebo parkovaci
misto s ostatnimi. V tomto odvétvi jsou populdrni sdilené taxisluzby Uber
a Lyft.

» P2P finance propojuje jednotlivce c¢iskupiny zaucelem poskytnuti nebo

zhodnoceni svych finan¢nich prostredki.
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Dle udaji, poskytnutych Brooking Institute (Yaraghi, Ravi, 2017), privatni osobni
vozidla jsou z 95 % nevyuzita po dobu jejich Zivotnosti. Podobné statistiky vykazuje
i Airbnb, které ukazuji na vyhodu oproti hotelovému ubytovani, kdy vlastnici domu
vyuzivaji k vydélku nadbyteéné loznice ve svych domovech. Ceny Airbnb jsou dle statistik

Vv porovnani o 30 — 60 % levnéjsi, nez hotelové ceny napfic celym svétem.

P2P dvérovani ve svété

P2P uvérovani je metoda financovani uvéru ktera umoziuje jednotlivei si pijcit
penize bez pouziti oficidlni financni instituce jako prostfednika. Tato forma uveérovani
odstrani prostiednika z procesu, ale na druhou stranu tento zpiisob zabere vice Casu, Gsili
a rizik nez klasické ,,pj¢ky na dievo®.

P2P uvérovani zacalo jako relativné jednoduchy systém pro zprostredkovani pujcek
online mezi jednotlivci, ale od té¢ doby se vyvinul do komplexniho ekosystému technologii,
instituci a startupii. V dnes$ni dob€ se vlastné termin ,,peer to peer vytvofeny pro financni
odvétvi stava nedostateCnym a misto ného se stale vice zacind pouzivat pojem ,,ptjckovy
trh* (v anglickém jazyce ,marketplace lending®). Pfisvém vzniku si mohli zijemci
o pujcku pujcit od mnoha drobnych investori. AvSak v dneSni dobé vétSina P2P ptjcek
je koupena velkymi investory jako jsou banky, hedgeové fondy nebo spolecnosti
pro spravu majetku. Vstup téchto investor motivovalo mnoho startupt a dalSich hraca
natrhu k provozovani bankovniho poradenstvi, analyz dat poskytnutych pljcek
a automatizaci celého systému. Pfislib odstranéni prostfednikd, nebo odstranéni bank
z rovnice dalo Sanci jinym prostfednikiim zaujmout jejich misto. (Mateescu, 2015)

Pozadavky na vétSi regulaci alternativnich spotiebitelskych Uveér se zaméftily
na vétsi sledovani presnosti dat pfi upisovani a dodrzovani dalSich faktort.

Samotna historie P2P plj¢ek miize byt vypatrana ke vzniku dvou spolecnosti,
spolecnosti Zopa v roce 2005 ve Velké Britanii a spolecnosti Prosper v roce 2006 v USA.
Obe¢ spolecnosti zprostredkovavaji P2P pijcky kde vétitelé a dluznici mohli obejit banky
ajednat spolu na centrdlnim trzisti. Chris Larsen, spoluzakladatel spole¢nosti Prosper,
popsal jejich sluzby jako ,Penézni eBay“. K dneSnimu dni Prosper hlasi 2 miliony
uzivateli a celkovd vySe pljcek dosahuje 6 miliard dolard. Od roku 2005 se pocet
spole¢nosti mnohonasobné rozrostl.

Vedle P2P pujcek se paralelné rozvijely dalsi nové alternativni sluzby vybocujici
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z tradi¢nich bankovnich a kapitdlovych trht, které vychazeji také z P2P principu.
Mezi nejznaméjsi patii nasledujici sluzby. (Milne, Parboteeah, 2016)

1. ,,Crowdfunding”, kde je vybirdna urCitd penézni suma, ktera je vybréana
(slozena) mnoha malymi pfispévky poskytnutych jedinci, na specificky
projekt.

2. Alternativni sménarny cizich mén, kde jedinci si mohou sménit zahrani¢ni
meény bez pouziti banky.

3. Nebankovni slevy na faktury, kde malé spolecnosti si mohou vylepsit sviij
cash flow zajisténim zaloh investora proti splatnym fakturam.

4. Kryptomény jako Bitcoin nebo Ethereum, které podporuji okamzité online
platby v digitdlnich méndch bez centrdlniho eminenta. Nezavislost
na finan¢nich institucich, vlddach a centridlnich bankéch je hlavni znak
kryptomeén.

Poskytovani P2P pujcek se provadi prostfednictvim peer to peer platformy.
P2P platformou se tedy rozumi prostiedi, ve kterém se setkdvaji ti, ktefi potiebuji financni
zdroje stémi, ktefi cht€ji zhodnotit své volné penézni prostiedky. Toto prostiedi
je podobné trziti. Ulohou P2P platformy jetedy zajisténi celého procesu avérovani
od zacatku do konce. Podrobnéji bude zptisob fungovani P2P platformy rozebran

v kapitole 2.5.

P2P uvérovani v CR

I Ceské republika neunikla fenoménu P2P pijéek, ktery se zde objevil v roce 2010
a od tohoto roku rychle roste.

Mezi prvnimi na uzemi Ceské republiky zacal s P2P Givérovanim internetovy portal
Bankerat v roce 2010. Platforma Bankerat.cz funguje jako auk¢ni portal pro poskytovani
a spravu P2P ptlij¢ek do dnesnich dntli. Dle svych slov (bankerat.cz, 2018) jejich tspéch byl
zaloZen na skloubeni prace odbornikli ve finan¢nim sektoru a novych technologii.

Az vroce 2015 zacala spolecnosti Bankerat konkurovat platforma Zonky o které
je slySet nejvice i diky masivni medidlni kampani. Za projektem Zonky stoji spole¢nost
Home Credit, kterd patii do skupiny PPF Petra Kellnera avSak az do dubna 2017 byla
Zonky spravovana nazakladé spravcovské smlouvy starupovym inkubétorem

CreativeDock. Jen zaprvni rok fungovani platformy silidé navzajem vypQjcili
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600 miliontt korun. V roce 2017 to byly jiz 2 miliardy, na které se dohromady slozilo
16070 investort.

Ve stejné dob¢ se objevila i platforma Bondster.com, kterd zprostiedkovava investice
do pujcek  poskytnutych rliznymi spoleCnostmi  a zdroveil  provozuje i portal
pujcujemefirme.cz, ktery funguje jako aukéni portal pro poskytnuti pfimych avért firmam
a podnikatelim.

V Ceské republice puisobi také platformy, které byly ptivodné zaloZeny v zahrani¢i
a oteviely své pobocky pozdgji. Mezi které patii portal Zluty meloun, ktery byl zaloZen
v roce 2012 na Slovenku a v Ceské republice piisobi az od roku 2016. Dale lze zminit
platformu FinBee, ktera byla zalozena v roce 2015 v Litvé, ale jesté¢ v ten samy rok zacala
pasobit i v Ceské republice.

AvSak ne vSechny platformy byly Gspé$né. Jedna z platforem, kterd pftes silny start
v roce 2015 si nedokézala udrzet misto na trhu byla spolecnost Benefi.cz. Na zac¢atku roku
2017 tuto platformu zasahl prudky pokles v mnozstvi poskytnutych pijcek, coz dale vedlo
k omezeni sluzeb adalS$im provoznim problémim. Od 1.bfezna 2017 v souvislosti
s novelou zékona o spotfebitelském tUveéru pozastavilo svou cinnost. UZ pfestala nabizet
nové investice do uvérli a uvery obecné, ale jen vybird splatky starych Gvéra a posila

je investoriim. (finance.cz)

2.4 Kilasifikace a druhy uvéri

Na trhu uveéri je mozné se setkat s riiznym c¢lenénim a variaci tohoto finan¢niho
instrumentu v zdvislosti na riznych kritériich. Nejcastéji se uvéry cleni dle subjektu
poskytujiciho uvér, ucelu, doby splatnosti, zajisténi a mény.

Dle poskytovatele ivéru se rozlisuji:

» bankovni uvér, kde véfitelem miize byt banka nebo druzstevni zalozna,

» nebankovni uvér je poskytovan nebankovnimi organizacemi, které maji
kapital a chté&ji ho ptijcovat,

» peer to peer uver je poskytovan prostiednictvim peer to peer platformy, kde
véfitelem muze byt fyzicka osoba, kterd je ochotné zhodnotit své finance.

Dle tcelovosti se rozlisuji uvery:

» ucelovy uvér je charakteristicky tim, ze véfitel pfedem zna ucel, na ktery

se pujCuji finan¢ni zdroje. Nej€astejsi ucelové uveéry jsou uvery na bydleni.
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Obvykle diky ucelovosti jsou uvéry levnéjsi, maji nizsi urokovou sazbu, ale
nemusi to byt pravidlem,

» neucelovy Uvér je typicky tim, Ze neni nutné prokazovat ucel pouziti
penéznich prostiedkii. Tyto uvéry jsou pro poskytovatele povazovany za vice
rizikové, a proto urokova sazba muze byt vyssi nez v ptipadé ucelového
uvérd. (Janda, 2013)

Dle mény se rozliSuji uvéry, jez mohou byt poskytovany v tuzemské nebo zahranicni
méné. Avsak s uveéry poskytnutymi v zahranicni méné muze byt spojena fada dodatecnych
rizik, jako je politické riziko, zména kurzu a dalsi.

CNB rozdéluje klientské avéry podle ukazatelt, mezi které patii ekonomicky sektor,
asové hledisko, ekonomicka &innost a typ Gvéru. (CNB, 2018)

Podle ¢asového hlediska se rozlisuji avéry:

» kratkodobé s dobou splatnosti neptesahujici jeden rok,

» sttednédobé, kdy doba splatnosti se pohybuje od jednoho roku do Ctyf let,

» dlouhodobé s dobou splatnosti nad 4 roky.

Podle druhového hlediska CNB rozdéluje uvéry na:

» spotfebni uvéry, donichz spadaji kontokorentni a debetni zUstatky
na béznych uctech, spotiebitelské ucelové uvéry nazbozi a sluzby,
spotiebitelské neucelové uvery,

» uvery na bydleni zahrnuji hypotecni ivéry na bytové nemovitosti, standardni
uvéry ze stavebniho spofeni, Gvéry na obytné nemovitosti k podnikatelskym
ucelim,

» hypote¢ni Uvéry nanebytové nemovitosti zahrnuji hypotecni uvéry
poskytnuté klientim k financovani investic do nebytovych nemovitosti,

» ostatni uvéry celkem. Do daného typu uvérG jsou zahrnuté napiiklad
investi¢ni very, uveéry na obézna aktiva, iveéry na obchodni pohledavky.

Stejné¢ jako u bankovnich instituci maji nékteré P2P platformy rozdélené pujcky
do n€kolika kategorii. Nejrozsifenéj$i druhy 0Uvéri jsou podnikatelské, spotiebitelské
a hypote¢ni. Nicméné nejCast€jsi zplsob kategorizace uvérd je podle ucelovosti. P2P
platformy nabizeji moznost financovani jak pro fyzické, tak pro pravnické osoby. Uvéry

Ize kategorizovat podle ucelu, na ktery si zadatelé pajcuji financni prostiedky. Ackoliv
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odvétvi P2P tvérovani je relativné nové na Ceském finanénim trhu, podil P2P uvéra,
Ve srovnani se spottebitelskymi aveéry poskytnutymi bankami, je velky.

P2P platformy, zaméfené na pijcky fyzickym osobam, v drtivé vétSin€ poskytuji
uveéry spotiebitelské, v menSi mife podnikatelské a hypotecni uvéry, ajen sporadicky
takzvané studentské uvéry, které¢ by mohly slouzit pro financovani studia v pfipadech, kdy
si student nemtize zapujcit standardni cestou v bance nebo ziskat stipendium v rdmci
ruznych podptirnych programd.

U platforem, zaméienych na zprostfedkovani piij¢ek podnikatelskym subjektiim lze
rozli§it nékolik druhi ptjcek. V zéavislosti na ucelu Cerpani financnich prostfedkd, lze
napiiklad uvést uvéry na nakup a renovaci nemovitosti nebo na splaceni ¢i refinancovani
uvéru v dobé¢ splatnosti.

Mezi portdly poskytujici Uvéry nepodnikajicim fyzickym osobam nejcastéji
uvadénym diavodem zadosti je refinancovani pajcky a drahych avéru. Dal§imi divody
zajmu o pujcku tvoii koupé auta a rekonstrukce bydleni. Hypote¢ni tivéry predstavuji maly

podil z celkového poctu poskytnutych Gvért.
2.5 Princip fungovani P2P platforem

P2P pujcky poskytuji zadatelim jiné osoby — investofi. Mezi zadatelem o pijcku
a investorem stoji platforma. P2P platforma slouZi jako prostfednik mezi zdjemcem o Gvér
a investorem, jimz je Soukroma osoba, ktera ma zajem zhodnotit své finan¢ni prostiedky.
P2P platformy maji obecné nésledujici ukoly.

» Propojeni investori  (potencialnich  véfitel) a zadateli o ptjcku
(potencidlnich dluznika).

» Zprostiedkovani platebni sluzby pro investory a zadatele skrze svoji
platformu tim, Ze zajisti pfesun penéz mezi dluznikem a vétitelem.

» Ovefeni identifikace zadatele, piipadné posouzeni bonity zadatele, urceni
urokové sazby a stanoveni Uvérového ratingu cili hodnoty, jenz ukazuje
pravdépodobnost, Ze dluznik ptestane splacet.

» Pfiprava smluvni dokumentace v souladu se zakony.

» Sprava aukci pujcek a informovani t¢astnikti o prub&hu.

» Vedeni administrativy, jako je poplatek zaupominky, vedeni zaznamu

0 splatkach, o Cerpani ptijcky a dalsi.
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» Poskytnuti zdkladniho pravniho servisu tim, Ze dohlizi na fadné splaceni
pUjcky a ptipadné fidi vymahani pohledavek od neplaticu.

Samotné hledani investor nejcastéji probihd formou internetové aukce. Potencidlni
dluznik zada castku, dobu splaceni a maximalni urok, ktery je ochotny akceptovat —
obvykle plati, Ze investofi mohou nabizet Grok pouze nizsi nebo stejny. Existuji ale
I platformy, kde o troku nerozhoduje dluznik ani investor. P2P platforma roziazuje
zajemce o pujcku do nékolika ratingovych skupin, z nichz kazdd ma predem stanovenou
urokovou sazbu.

V nékterych ptipadech je potieba ke schvaleni tvéru profinancovani celé
pozadované castky, vjinych piipadech lze vybrat i méné. Rozdilna jsou i pravidla
pro pocet investord. Nékteré platformy pozaduji proinvestovani jedné pljcky nékolika

investory, jinde sta¢i pouze jediny véfitel ochotny pokryt celou ¢astku. (Veselikova, 2017)

Vynosy P2P platforem

Funkce P2P portalii spoc¢iva ve spojeni dvou stran, jedna znich potiebuje zdroj
penéz a druhd chce své penize zhodnotit. Za poskytnuté sluzby ovSem platformy vybiraji
poplatky. Ty jsou bud’ jednorazové, nebo z kazdé splatky. Kazda platforma ma odlisnou
vysi poplatku, ten zavisi na rizikové skupiné Zadatele.

Poplatek se vybira jak od zadatele o pjc¢ku, tak 1io0d poskytovatele pujcky.
U zadatele je vétSinou vySe poplatku strzena ze sumy poskytnuté pujcky. Investor plati
poplatek za spravu investice, ve kterém je zahrnuto zprostfedkovani platebniho styku,
oveéfovani zadateld, administrace Gvéru. V ptipadé vymahani dluhu je sluzba zpoplatnéna

dal$im poplatkem, jehoz vyse je urcena platformou.

Proces avérovani a investovani

Aby si zadatel o pjcku mohl o finanéni prostiedky vilbec pozadat, nejprve se musi
na P2P platformé zaregistrovat. Pro GispéSnou registraci musi splitovat n¢kolik zakladnich
podminek, mezi které patii napiiklad minimalni v€k Zadatele, ktery ¢ini 18 let, osobni
bankovni ucet a Ceské statni obcanstvi, pfipadné trvaly pobyt pro osoby z jinych zemi,
které piebyvaji na izemi CR. Dale je tieba verifikovat svoji identitu dvéma doklady, které
musi byt nahrany do systému, jednim z dokladti ma byt obCansky prikaz. A neposledné

je tieba dolozit svij finan¢ni ptijem napiiklad vypisem z bankovniho Gétu.
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Platforma nasledné¢ vSe zkontroluje a porovnd s dal§imi informacemi, které
ma K dispozici naptiklad z databaze neplaticli, centralni evidence exekuci a podobné.
Pokud se nakonec zadatel nejevi jako pfili§ rizikovy, dostane od systému rating
s prislusnym urokem. Cely proces trva ptiblizné¢ 48 hodin. Poté uz muaze zadatel podat
svoji zadost o pajcku, poskytne informace o tcelu a platforma nésledné zadost zvetejni
formou aukce na takzvaném trzisti zajemci o pajéku. Zadateli o ptijéku zbyva jen Eekat, az
se na jeho poptavku slozi investofi. To obvykle trva dalSich 48 hodin. V idealnim pfipadé
tak muze Zadatel obdrzet pozadovany Gvér béhem 4 dnui. (skrblik.cz)

Nauvér se mohou skladat idesitky lidi napii¢ celou Ceskou republikou. Ale
I vtomto pfipadé zadatel o pljcku bude splacet pouze jednu mésicni splatku, nasledné
platforma bude automaticky prerozdélovat veskeré penize. Dilezité je poznamenat, Ze
kazdy zadatel o pajcku vystupuje na platformé jen pod pseudonymem a investofi neznaji
jeho skutec¢nou identitu. VeSkeré osobni informace drzi pouze P2P platforma. Investofi
vidi pouze pseudonym, vysi poptavky, lokalitu (kraj) a tcel ptjcky, ktery zadatel popsal
ve své zadosti.

Pokud jde o investora, neboli osobu, ktera je ochotna pujcit své volné penézni
prostiedky, tak se prouskute¢néni dané operace musi také nejdiive registrovat
na platform¢, pomoci které hodla realizovat zamysSlenou investici. Provedenim registrace
si pak investor vytvoii uzivatelsky ucet, na ktery nasledné mize prevést penézni
prostiedky, které chce investovat. Po Gspésné registraci se investor dle svého uvazeni mtize
zapojit do libovolné aukce dle vybéru, kam chce investovat. Platforma nabidne investorovi
pujcky, do kterych miize investovat podle miry rizika a vynosu. Investofi zpravidla vybiraji
pujc¢ky dle svoji vlastni strategie, resp.jimi pozadovaném poméru likvidity, rizika
a vynosnosti. Mohou investovat bud’ manudlnim vybérem kazdé puhjcky zvlast, nebo
vyuzitim automatickych investi¢nich systémd, které investuji podle pfedem zvolenych
kritérii. (okfin.cz)

Rada P2P platforem také nabizi investorim nastroj pro investovani — tzv. Auto
Invest. Tento nastroj dokaze sam investovat do pujéek, dle pfedem zadanych kritérii, ktera
si investor nastavi. Kritéria se lis$i platforma od platformy, ale pievazné reflektuji
oblibenost nabizenych produktd. Na nékterych platformach jsou vSeobecné oblibené
kratkodobé uvéry s garanci, zatimco na jinych portalech existuje celd skala ratingl a lidé

investuji do Zadosti S vysokym ratingem a vidinou lukrativniho vynosu spolu s nizkou
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mirou nesplaceni. Nékteré mezinarodni platformy nabizeji moznost investovat napiic
ménami nebo staty. (Rosulek, 2017)

Podminky uroku a vyse investice do jedné pljcky se na jednotlivych platformach
lisi. Podrobnéji bude tato problematika probrana v praktické Casti této prace.

Pfi zvazovani Zadosti o Gvér ¢i pii vybéru platformy by kazdy Zadatel o pujcku mél
zohlednit n€kolik faktort, jako je vySe trokové sazby ¢i VySe mésicni splatky, ale nemél
by zapomenout i na ukazatel RPSN, ktery hodnoti celkovou nakladovost uvéru. (Soba,
Sirtcek, 2017)

Definici ro¢ni procentni sazby nakladd uvadi zakon ¢&.257/2016 Sb.,
0 spotiebitelském tvéru v § 3 odstavci 2 pism. b), podle kterého se timto ukazatelem
rozumi celkové ndklady spotiebitelského uveéru vyjadiené jako rocni procento z celkové
vySe spotiebitelského viveru, které se pocita podle vzorce uvedeného v priloze ¢. 1 kK tomuto
zakonu. Celkovymi néklady spotfebitelského uvéru se potom dle § 3 odstavce 2
pism. d) téhoz zakona Se rozumi veskeré ndklady vietné urokii, provizi, dani, poplatkii
nebo jinych obdobnych penézitych plneni a veskerych dalsich plateb, které spotiebitel musi
zaplatit v souvislosti se spotrebitelskym uvérem a které jsou poskytovateli znamy,
S vyjimkou ndakladii na notare. To znamend, ze RPSN zahrnuje vSechny naklady spojené
suvérem a zadatel miize 1épe vyhodnotit vyhodnost ¢i nevyhodnost podminek u dané
platformy. Obecné plati, ¢im je hodnota RPSN vyssi, tim je uvér pro zadatele méné

vyhodny.

Vyhody a nevyhody P2P uvérovani

P2P uvérovani ma své vyhody inevyhody jak z hlediska Zadatele, tak i z pohledu
investora. (Ojukotola, 2018)

Vyhody P2P uvérovani z hlediska Zadatele o piijcku

» P2P Platformy pomahaji ziskat ptijcku tém, jimz bankovni instituce odmitaji
poskytnuti ivéru z diivodu nepravidelného ptijmu nebo dalsich divod.

» Obvykle je proces vytizeni pajcky rychlejsi a nékdy i levnéjsi nez u bank.

» Nekteré P2P platformy maji relativné niz§i urokové sazby v porovnani

s nékterymi tradi¢nimi finanénimi institucemi.
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Urokové sazby amésiéni splatky jsou zafixovany po celou dobu splaceni
uvéru.

U vétsiny platforem neexistuji poplatky za predCasné splaceni véru.

Lze zazadat o dalsi ptijcku, pokud se predesla pijcka v poradku hradi.

Setrvani v anonymité vici poskytovatelim uvéru.

Nevyhody P2P uvérovani z hlediska Zadatele o piijcku

>

Na nékterych platformach jsou vylouceni zadatelé, které nesplituji podminky
aobdrzi tzv. nizké score. Timto krokem tak platforma selektuje rizikové
zadatele.

Existuje pravdépodobnost, ze dluznik ziska avér s vysokou trokovou sazbou,
pokud obdrzi nizké skore od platformy.

Na dosahnuti pujcky od P2P poskytovatele je obvykle nutno uhradit
zprostiedkovatelsky poplatek ve vysi 1 —5 % z vySe Gvéru.

V piipad¢ ptredCasného splaceni na zadost dluznika, mtize byt dluznik nucen
svtyj dluh urcitou dobu splacet, nez mu bude povoleno uhradit v§e najednou.
Cas k obdrzeni Gvéru zavisi na tom, jak rychle se investofi slozi na danou
pajcku. K tomu je nutno ptipocist ¢as na zpracovani uveéru.

Ani zvefejnéni zadosti na trziSti nemuize byt garanci, ze pijcka bude

profinancovana.

Vyhody P2P tvérovani z hlediska investora

Investor miZe zacit investovat s velmi nizkou pocatecni investici.

Zpravidla u P2P pijcek jsou vyssi vynosy z investic nez u spoficiho Gctu.
Investor pravidelné¢ obdrzi meési¢ni platby jak jistiny, tak Uroku, tak jak
dluZnici splaci své pajcky.

Investor ma moznost investovat do rtiznych ptjcek v zavislosti na rizikovosti
a vynosnosti. Dale ma moznost diverzifikovat své finan¢ni prostfedky naptic¢

mnoha Uvéry, a tim 1 snizovat své riziko.

Nevyhody P2P uvérovani z hlediska investora

» Potencialné velké riziko spojené s dluzniky s nizkym score.
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» Jelikoz se jedna o vynos z investic, investor musi platit dané¢ z vynosi P2P
portfolia.

» Platformy mohou strhavat vysoké poplatky za spravu investice.

2.6 Pravni regulace P2P uvéru

Vzhledem k tomu, Ze trh peer to peer pijéek v Ceské republice je pomérné novy,
neexistuje zatim pifima regulace P2P platforem, nicméné podle aktudlniho znéni zakona
¢. 257/2016 Sh., o spotiebitelském uvéru, ktery nabyl ucinnosti dne 1. prosince 2016,
v§ichni poskytovatelé nebankovnich uvérd musi mit licenci od Ceské narodni banky.
Do této doby k provozovani P2P platforem bylo potieba ziskat zivnostenské opravnéni
s pfedmétem podnikani ,,Poskytovani nebo zprostiedkovani spotiebitelského uvéru®.
V nékterych pifipadech bylo nutné se registrovat jako platebni instituce malého rozsahu
u CNB. Avsak v souvislosti s pfijetim zakona ¢&. 258/2016 Sb., kterym se méni n&které
zakony v souvislosti s pfijetim zakona o spotiebitelském uvéru, byla zruSena vazana
zivnost s pfedmétem podnikani ,,Poskytovani nebo zprostfedkovani spottebitelského
uvéru“. Nove je poskytovani a zprostiedkovani spotiebitelského uvéru upraveno jako
zvlastni regulovana cinnost na finanénim trhu audélovani opravnéni k této cinnosti
je svéieno Ceské narodni bance.

Diive poskytovatelé P2P pijéek v Ceské republice byli vedeni u Ceské narodni
banky jako poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu. Podle § 58 odstavce 1 zakonu
¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu je ten,
kdo je opravnén poskytovat platebni sluzby na zdakladé povoleni k cinnosti poskytovatele
platebnich sluzeb malého rozsahu, které mu udélila Ceskd ndarodni banka. Tyto subjekty
mohou poskytovat platebni sluzby, pokud mésic¢ni pramér ¢astek provedenych platebnich
transakci v Ceské republice za poslednich 12 mésici nepfesahne &astku odpovidajici
3 milioniim eur.

Dne 13.ledna 2018 vstoupil v ucinnost novy zakon o platebnim styku, ktery
do ¢eského pravniho fadu zatadil pravidla zejména z nové evropské smérnice o platebnich
sluZzbach na vnitinim trhu. Novy zdkon o platebnim styku pfinesl nékolik vyznamnych
zmén, a to napiiklad zménu registracniho principu u opravnéni k ¢innosti poskytovatell
platebnich sluzeb malého rozsahu na princip povolovaci a rozsifeni pozadavki pro udéleni

licenci. (Tejnsky, 2018)
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Do 13.1ijna. 2018 byli vSichni poskytovatel¢ platebnich sluzeb malého rozsahu
a vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu povinni Ceské narodni bance dolozit,
7e spliuji podminky pro ud€leni povoleni k ¢innosti dle nového zakona ¢. 370/2017 Sh.,
0 platebnim styku. Tato povinnost je upravena v § 266 a 267 zakona o platebnim styku.
Dolozeni splnéni podminek je téZ nékdy nazyvano jako prelicencovani. (Schejbal, 2018)

Platformy poskytujici spotiebitelské uvéry se musi fidit zdkonem o spotiebitelském
uvéru, ktery definuje nebankovniho poskytovatele spotiebitelského uvéru jako pravnickou
osobu, ktera je oprdvnéna poskytovat spotrebitelsky vuver na zdkladé oprdavneéni k cinnosti
nebankovniho poskytovatele spotiebitelského tivéru, které ji udélila Ceskd narodni banka.

Ceska narodni banka také prevzala dohled nad poskytovateli nebankovnich ptijéek
od Ceské obchodni inspekce, coz ji mélo umoznit lepsi orientaci na trhu. Dale také Ceska
narodni banka zaala spravovat iregistr vSech subjekti, ktery je pfistupny vetejnosti.
V registru lze dohledat data o konkrétnim poskytovateli ¢i zprostiedkovateli a piipadnych
pokutéch jim udélenych. Centralni banka vSak dohlizi pouze na licencované subjekty.

Zakon ¢&.257/2016 Sb. v §10 odstavci 1, pism. a)azk) definuje podminky
pro udéleni opravnéni k ¢innosti. Nebankovni poskytovatel spottebitelského tivéru dostane
licenci od CNB pokud:

> je akciovou spole¢nosti, evropskou spolecnosti, nebo spole¢nosti s rucenym
omezenim a dana spolecnost ma ztizenou dozor¢i radu,

> ma sidlo natizemi Ceské republiky a spliiuje pozadavky na vykon &innosti
podle § 15 tohoto zakona,

» je odborné zpusobily a divéryhodny, podminky divéryhodnosti musi
spliiovat iosoba zadatele, odbornou znalost musi prokazat i prodejci
¢i zprostiedkovatelé aveéra,

» ma pruhledny a nezavadny ptivod finan¢nich zdroji; podminku prthledného
a nezavadného ptvodu finan¢nich zdroji musi spliiovat iosoba Zadatele
a ma pocatecni kapital alesponi ve vysi stanovené timto zdkonem, ktera Cini
20 mil. K¢,

» je jeho plan obchodni ¢innosti v oblasti poskytovani spotiebitelskych tvéra
podloZeny redlnymi ekonomickymi propocty,

» navrh pravidel jednani se zajemci o uzavieni smlouvy o0 spotiebitelském

uvéru spliluje pozadavky stanovené timto zdkonem,
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» udaje uvedené¢ v zadosti umoziuji identifikaci zadatele v pfislusném
zékladnim registru.

Nebankovni  subjekty, kter¢ dfive pisobily nauvérovém trhu, m¢ély
do 1. bfezna 2017 podat zadost 0 licenci CNB. Od tohoto data vsichni, ktefi si o licenci
zazadali, podnikali v provizornim rezimu takzvaného ptechodného obdobi, v ramci kterého
mohli vykonavat svoji ¢innost dal za podminek stanovenych zdkonem az do 1. ervna
2018, nebot’ narozhodnuti o ud€leni opravnéni k Cinnosti, na zaklad¢ pfijaté zadosti,
centralni banka dle § 169 zdkona o spotiebitelském uvéru méla lhitu 15 mésicti. (Novak,
2018)

Zadatelé, ktefi podali zadost aZ po 1. bfeznu 2017, nesméli v pfechodném obdobi
do vydani povoleni CNB zprostiedkovavat spotiebitelské uvéry na zakladé svého
dosavadniho zivnostenského opravnéni.

Spoleénost, ktera neobdrzela licenci od CNB do zagatku Gervna 2018, mohla nadale
pouze vybirat splatky od soudasnych klientt. Kazda spoleénost, které CNB odmitla udglit
licenci, mohla ihned v ¢ervnu 2018 zazadat o licenci znovu. Ale i v tomto pfipad¢ platilo,
7e do rozhodnuti, na které CNB ma az ¢étyfi mésice, nesméla takova spoleénost puijéovat
penize a poskytovat dalsi Givéry.

Pokud se poskytovatel bez licence nepokusil ziskat licenci u CNB jesté jednou,
musel svou c¢innost ukoncit. Stavajici pohledavky z nedoplacenych puajéek mohl bud’
dovybrat sam, nebo je odprodat. O tom vsak klient vzdy musel byt informovan.

Zakon o spotiebitelském uvéru také zpiisnil podminky pro poskytovani uveérd.
Naridil povinnost posoudit schopnost spotiebitele splacet vér, a to na zakladé porovnani
piijmi a vydaji spotiebitele a zplisobu plnéni dosavadnich uvéra. Dale také zvysil
odpovédnost poskytovatel uvért a posilil postaveni spotiebitelti na finanénim trhu tim, ze
ur¢il horni hranici pokuty za pozdni splaceni. To se vztahuje navSechny typy uvéra
a pujcek, véetné mikroptjéek do 5000 K¢. (Kajlikova, 2016)

Pted uvedenim zakona v ucinnost bylo dle odhadd aktivnich 55 000 poskytovateld
¢i zprostiedkovatelt tvéri. Ke dni 1. ¢ervna 2018 bylo udéleno 85 licenci pro nebankovni
poskytovatele spottebitelskych uveéri. Cely trh uvért se tedy diky tomuto zdkonu znacné

zredukoval.
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2.7 Rizikové faktory spojené s odvétvim P2P uvérovani

Pii investicich vzdy existuje mira nejistoty a rizika. Stejné jako u kazdé investice
nesou iinvestice prostfednictvim P2P platforem urCitou miru rizika. Rizika se tykaji
pfedevSim investori. Jedna se 0zvySené riziko pro véfitele v piipadé védomého
i nevédomého poskytnuti avéru piedluzené osobé ¢idluznikovi v exekuci. Nemusi
se pouze jednat o tyto extrémni piipady. Opomenout nelze ani riziko selhani v podobé
podnikatele, ktery nemé dobfe promysleny podnikatelsky plan.

V bankovnim sektoru riziko nesou banky, které vSak maji relativné propracovany
systém regulace arizikovym klientim uvér neposkytuji. Pti poskytnuti Gvéru pies P2P
platformu a pfipadnym krachem podniku bude postizen jak dluznik a tim i jeho domacnost,
tak idomacnost véfitele. P2P financovani tak predstavuje presun rizika z banky
na domacnosti. AvSak rizika nemusi plynout jen zestrany zadatele o ptjcku.
Ke znehodnoceni financi mutize investory dovést i krach samotné peer to peer platformy.
(Rihova, 2017)

V této kapitole budou rozebrana rizika, kterda mohou nastat v odvétvi peer to peer

averovani.

Uvérové riziko a riziko nesplaceni dluznika

VZzdy existuje moznost, Ze dluznik neprovede budouci planované platby a v disledku
toho mize investor pfijit o provedenou investici, at’ uz zcela, nebo z¢&asti. Pripadna vyse
mozné ztraty zavisi na typu pijCky. Naptiklad, pokud dojde k nezaplaceni u zajiSt€né
pujcky, jako je hypoteéni uvér nebo pujcka zajisténa autem, bylo by Splaceni pujcky
nejdiive realizovano zastavou tvérovaného majetku a az poté by bylo vynaloZzeno usili
ziskat neuhrazenou céastku od dluznika. Prodej zastaveného majetku vétSinou vede
ke snizeni finan¢ni ztraty, pokud vibec k né&jaké dojde. V ptipadé nezajisténé pujcky bude
splaceni zaviset na uspéSném ziskani neuhrazené ¢astky od dluZznika, coz miize vést k vyssi
ptipadné ztrat€ nez ve srovnani se zajisténou piijckou.

Jednou z moznosti minimalizace uvérového rizika je provedeni investice do pijcek
s garanci zpétného odkoupeni (Buyback Guarantee). Timto procesem dochazi k eliminaci
moznosti ztraty z jednotlivych investic, nebot by pijcka byla poskytovatelem pujcky

odkoupena zpét za predem urenou cenu. Investor vsSak jesté mulze celit moznosti
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nesplnéni této garance ze strany poskytovatele ptjcky, ktery nemusi byt schopen svou
zaruku dodrzet. (mintos.com)

Dalsi moznosti ke sniZzeni rizika nezaplacenim Se investorim doporucuje
diverzifikovat své investice do vice ptijcek. Tim se mira rizika rozd¢€li do vice ¢asti, takze
Vv piipadé nesplaceni jednoho ¢i vice dluznikd, investor nepiijde o celou investici.

Aby se hrozba rizika minimalizovala, nékteré platformy provozuji i takzvany credit
risk systéem. To je Komplexni systém, ktery monitoruje u dluznik jejich bonitu a jeji
piipadné vykyvy. Na zadklad¢ ziskanych informaci platforma nabizi zajemcim o piajcku
odpovidajici podminky.

Pfi investovani do podnikt je dilezité sledovat jejich rizikovost z pohledu vlozenych
finan¢nich prostfedki. V Ceské republice se pro hodnoceni investiéniho rizika pouziva
iRating CRIF (Czech Credit Bureau) jako profesiondlni a nestranny pohled na finan¢ni
zdravi firem. Ratingovy model CRIF vyvinul na ¢eském finan¢nim trhu hodnotici modely
riznych typi subjekti predev§im pro bankovni a finan¢ni sektor. Ale také ho vyuziva
| statni sprava pii rozdélovani dotaci, Hospodaiska komora k hodnoceni podnikateld.
Statisticko-matematicky model iRating je zaloZzeny na hodnoceni finanénich a ¢aste¢né
I nefinan¢nich parametri spole¢nosti. Vystup modelu zahrnuje jeden ze7 ¢i 14
ratingovych stupnii, podrobny popis slabych a silnych stranek firmy, bonity firmy, miry
rizika platebni neschopnosti a pravdépodobnosti bankrotu. (crif.cz)

Ratingové stupn€ modelu iRating CRIF jsou nasledujici:

> Al - A4 minimalni riziko,

» B1 - BS5 nizké az mirné zvysené riziko,

» C1-CS5 zvysené az extrémni riziko,

» X o firmé& neexistuji dostate¢né informace. (finance.cz)

S rizikem souvisi urok i vynos. Obvykle plati, ze ¢im je riziko vys$si, tim je vyssi
I irok pro zajemce o pajcku. Pro investora toto zase znamena pravdépodobnost vyssiho
vynosu, ale mize SeV téchto piipadech vice projevit volatilita, coz je mira kolisani
ocekavaného vynosu. Na druhou stranu pfi investovani pouze do zajemct o Uvér, ktefi

maji vysoky rating a tim i niz8i irokovou sazbu, investor omezi miru rizika nesplaceni.
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Ochrana investora pred nespliacenim

Pfed neplati¢i investora mohou ochranit nejriiznéjsi typy ochran. Mezi
nejzéakladnéj$imi patii:

» garance vykoupeni — je ochrana investora pted neplnénim zavazkii dluznika.
V piipad¢é nesplaceni dluznika dojde po urcité dobé (nejcastéji 30 nebo 60
dni) k automatickému vykoupeni uvéru nebankovni spole¢nosti. Investor
pritom dostane i své uroky. Garance je jednou z nejcastéjSich ochran v oblasti
P2P uvérovani. Tato garance vSak neni zarucend, jedna sejen o slib
nebankovni spolecnosti, ze dodrzi své zavazky. Navic, tento slib nemusi byt
splnén v pripad¢, ze se spolecnost dostane do financnich problémt.

» LTV (loan to value) — je pomér uvéru k zastavni hodnoté. Napiiklad LTV 50
znamena, ze pokud jevyse uvéru 1,5 mil. K¢, existuje zastavovana
nemovitost s ohodnocenim 3 mil. K& Uvéry jsou potom zaloZzeny
na hmatatelném zékladu, ktery slouzi jako pojistka v pfipadé problémd.
Obecné plati, ze Gvery s niz§im pomérem LTV lze vyhodnotit jako méné

rizikové.

Ywv_ 7

Riziko nacasovani penézniho toku

Vsechny platby zinvestice do pljcky jsou piimo spojeny s redlnymi platbami
provadénymi dluznikem. Neékdy muze dojit k situaci, kdy dluznik provedl platbu
po planovaném datu splatnosti a investor tedy muze dostat penize pozdé€ji nez datum
splatnosti. V zavislosti na ustanovenich smlouvy o plijcce a na okolnostech mohou byt

investofi odSkodnéni za pozdni platby takzvanymi poplatky z prodleni.

Riziko pred¢asného splaceni

Vétsinou dluznik ma moznost splatit ptijcku predcasné, to obvykle znamena splaceni
jistiny a uroka kalkulovanych k datu pted¢asného splaceni. V ptipadé€, ze investor provedl
investici s pfirazkou, bude nesplacena ¢ast ptirazky ztracena.

Pro minimalizaci uvedenych rizik investofi maji mozZnost diverzifikovat své investice

mezi rizné dluzniky, platformy, ivérové produkty a geografické oblasti.
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Ménové riziko

Investice se provadi v mén¢, ktera je definovana pro kazdou pujcku, pii¢emz splatky
se provadi ve stejné méne. Pokud domaci ména investora je odlisna od mény, ve které
investor investoval do pujcky, muze dojit v obdrzenych platbach pii prepoctu na domaci
ménu ke kolisani. Kazdy investor by m¢l tedy zvazit, jak bude pfistupovat k ménovému
riziku. K minimalizaci tohoto rizika lze pouzit portaly, které umoziuji investovat ve vice

meénach nebo pouzivat jiné nastroje pro pievod mén. (mojepenize.com)

Riziko upadku P2P portalu

Mize se stat, Zze zkrachuje samotna P2P platforma. Divodem byva to, Ze platforma
po celou dobu provozu nedosahovala zisku a dosly ji penize na provoz. Krach by ale nemél
ohrozit investice, protoze ty by se mély byt vedeny na oddélenych Gétech. (Cerny, 2015)

Investor bysemél rad€ji zaméfit nastavajici avelké hraée natrhu nez
experimentovat se zaCinajicimi P2P platformami. Dobfe zavedené portdly nabizi vice
investi¢nich pfilezitosti, umi pracovat s vys§im objemem a cely byznys jim lépe funguje
v hospodartskych vysledcich.

Pokud by P2P platforma ukon¢ila svou ¢innost, je nadale povinna vykonavat ur€ité
sluzby, jako kolekce splatek a jejich distribuce k investorim. V tomto ptipadé ale zalezi
na pravnim vztahu mezi zadatelem o Gvér, investorem a platformou. Pokud je tento vztah
definovan tak, ze P2P platforma nese roli jen urCitého prostfednika, pak je investor
v nevyhodé¢ a musi Se aktivné zapojit v hledani feSeni, které mu iV budoucnu zajisti
vyplatu splatek. Pokud je naopak je dle smlouvy P2P platforma oficialnim poskytovatelem
pujéky, tak by ve vétSing piipadi meéla zajistit proces prerozdélovani splatek i poté,
co ukon¢i svou ¢innost. (lendingmemo.com)

Ceskym ptikladem mutize byt P2P platforma Benefi, kterd ukonéila svou &innost
vroce 2017. V momenté, kdy ukoncila svou ¢innost, Se vyjadiila s tim, Ze bude dale
zpracovavat splatky, které bude 1 nadale pfeposilat investorim. S pfihlédnutim k faktu, Ze
v CR ke konci roku 2016 nabyl platnost novy zékon o spotiebitelském tivéru, ktery zavedl
regulaci v poskytovani spotiebitelskych pijéek, kdy pouze licencované subjekty u CNB
mohou pujéky poskytovat a jelikoZ spole¢nost Benefi tuto skute¢nost nesplnila, musela
svoji Cinnost zastavit. Na oficidlnich strankach vsak stale udava, ze i nadale vybira splatky

od stavajicich dluzniku a splatky pieposila investorim. (benefi.cz)
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3 Prakticka cast

V této cCasti prace bude proveden rozbor tiech P2P platforem. Nejdiive bude
predstaven zptsob fungovani jednotlivych spolecnosti spolu s risk managementem, ktery
je uplatnén na platformach. Poté budou vysvétleny podminky registrace a pouzivani
platforem jak zpohledu =zajemce o penézni prostiedky, tak iz pohledu zajemce
o investovani. Poté budou nazékladé modelovych piikladi spocitdny a porovnany

podminky vyuzivani a splaceni uvért z praktického hlediska.

3.1 Platforma Zonky

Sluzbu Zonky provozuje spolednost Zonky s. . 0., ktera je registrovana u Ceské
narodni banky jako poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu, ma licenci od CNB
pro nebankovniho poskytovatele spotiebitelského uve€ru a je zapsana v obchodnim
rejstiiku. (zonky.cz)

P2P platforma Zonky vznikla na ¢eském finan¢nim trhu jako projekt inovativni
laboratote ve skupiné Home Credit a ostry provoz spustila v roce 2015. Jednalo se o start-
up, ktery vedla novindika abyvald $éfredaktorka IHNED.cz Lucie Tvartuzkova, kterd
pfipravila projekt ve spolupréci s tymem Creative Dock. Home Credit tedy zaplatil vyvoj
a spolecnost Creative Dock zajistila provoz sluzby. V soucasnosti je Zonky hned vedle
Home Creditu a Air Bank tfeti samostatnou finanéni znackou mezinarodni skupiny Home
Credit, ktera je soucasti jesté vétsiho celku skupiny PPF. Zazemi nadnérodni spolecnosti
zajiStuje platform€ Zonky nejen financni a technické zdroje, ale i persondlni a znalostni
kapital. (Chadalikova, 2017)

Diky masivni venkovni a online marketingové kampani se spole¢nost Zonky S. r. 0.
a nejpopularnéjSich zastupcii v oblasti P2P tuvérovani. Podle prizkumu, provedeného
agenturou Ipsos v srpnu 2017 a v unoru 2018, znd tuto platformu 74 % z celkovych 2000
respondenttl. (ipsos.com)

Platforma Zonky je zprostfedkovatelem bezucelovych hotovostnich P2P tvért
pro fyzické osoby. To znamend, Ze ve své oblasti portdl neni pouhym prostfednikem
V procesu uverovani, jakymsi trzistém, nybrz sama se do procesu aktivné zapojuje. Lze

konstatovat, e Zonky je piedeviim provozovatel. Cinnost provozovatele v daném piipadé
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spociva v tom, Ze dluznici s platformou uzaviraji klasickou smlouvu o spotfebnim uvéru
a investofi si od platformy kupuji takzvané participace na vynosech z jednotlivych avéra,
priCemz se také podileji na riziku pii nesplaceni pujéek. Zonky tedy vlastni pujcku po dobu
celého jejiho zivotniho cyklu. Diky tomu muaze Zonky ptjcky spravovat a vymahat

pro investory i v ptipadé¢ nesplaceni dluznika. (lupa.cz)

Registrace na platformé a podminky vyuZziti

Platforma je zalozena na principu, Ze lidé pajcuji lidem. Firmy si na platform¢ Zonky
pujcit nemohou. Pokud podnikatel potiebuje penize na rozjezd svého podnikani, musi

si finance pujcit na své rodné ¢islo.

Proces registrace pro zajemce o pijcku

Na platformé existuji 3 hlavni podminky pro zadatele o pajcku.

> Zadatel o ptijcku musi byt starsi 18 let.

> Zadatel opljéku musi byt obéanem Ceské republiky nebo ob&anem

EU & Ukrajiny a mit trvaly pobyt na uzemi Ceské republiky.

> Zadatel o ptijcku musi vlastnit bankovni uéet v Ceské republice.

Pokud jsou splnény uvedené podminky, pro registraci na platform¢ je potieba, aby
zadatel nahral dva doklady totoZznosti. Prvni doklad musi byt ob¢ansky prikaz nebo doklad
0 trvalém pobytu. Jako druhy doklad lze pouzit pas, fidi¢sky prukaz, zbrojni prikaz, rodny
list nebo prukaz pojisténce. Dale musi zadatel dolozit své ptijmy. Pro tuto zaleZitost staci
I bankovni vypis z internetového bankovnictvi za posledni tii mésice. V nékterych
ptfipadech ale Zonky miiZe pozadat o doloZeni dalSich dokladd. Muze to byt naptiklad
potvrzeni o pfijmu od zaméstnavatele, dichodovy vymér, danové pfiznani, vymeér
rodi¢ovské, rozhodnuti o alimentech, doloZeni pfijmi z prongjmu nemovitosti, soudni
rozhodnuti a dal$i dokumenty. (zonky.cz)

Po registraci zdjemce o pijcku, platforma v prvni fazi posoudi Zadatele, coZz muize
trvat zhruba 2 dny. V ramci posuzovaciho procesu platforma vyhodnoti bonitu zadatele.
V druhé fazi platforma poskytne ptistup na trzist€, kde budouci dluznik prezentuje svoji
poptavku. Prestoze ptjcky na platformé Zonky jsou beztucelové, spolu s poptavkou zadatel
musi napsat piibéh své pljcky, ktery miize naptiklad obsahovat divod nebo ucel pijcky.

Zonky je jedinou P2P platformou, kde je potfeba napsat ptibéh. Podle ni dané vypravéni
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hraje dilezitou roli a miize pomoci investorim v rozhodnuti, kam investovat své finance,
nebot’ 1ze z né&j nejlépe vyvodit miru rizika nesplaceni. (Strakova, 2016)

Po vyplnéni poptavky zadatel o ptijcku dostane od Zonky nabidku. Jelikoz platforma
neni pouhym prostfednikem mezi véfitelem a dluznikem, nybrz sama financuje uvéry,
zadatel o pljcku nemusi cekat dlouho amiize dostat pozadovanou ¢astku béhem
2 pracovnich dni. Zonky totiz financuje ptijcku v okamziku schvéleni poptavky a nasledné
ji poskytuje ostatnim investorim na trzi§ti v celé své vysi. Ugelem portalu je vystupovat
v roli poskytovatele spotifebitelského uvéru a jednotlivych ptjcek i dale zprosttedkovavat
penize od investoru.

Po schvaleni zadosti a odeslani penéz Zzadateli je poptavka vystavena na trzisti, kde
zlstane zvefejnéna po dobu dvou dnii, kdy na Zzaddost mohou po ¢éastkdch reagovat
registrovani investofi a naplnit pozadovanou sumu participaci na tvéru.

Zadatel 0Gvér simibze pujéit od 20 000 K¢ do 750 000 K& na dobu od 6 mésict
do 7 let. Zadatel si sam miize vybrat, kolik bude mé&si¢né splacet a na jak dlouho si ptjcku
vezme. Zonky poskytuje plijcky bez rulitele nebo zajiSténi, a proto Zadatel nemusi ni¢im
rucit na jemu poskytnutou ¢astku.

Podminky pro zajemce o ptij¢ku na portalu jsou znazornény v Tabulce 1.
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Tabulka 1 Podminky pro zdjemce 0 ivér na platformé Zonky

Vyse uvéru od 20 000 K¢ do 750 000 K¢

Doba splaceni uvéru od 6 mésicti do 7 let

Zpisob splaceni tivéru mesicné

Vyie tirokové sazby od 3,99 % p. a." do 19,99 % p. a.
Primérma tirokova sazba na portalu 9,99 % p. a.

Poplatek za poskytnuti uvéru 2 % z pujcené Castky

PiedCasné splaceni Gvéru zdarma

Pojisténi (nepovinné) 6,9 % z mésicni splatky

Vyse RPSN minimalni: 4,70 %, maximalni: 31,94 %
Sankce pii prodleni se splatkou smluvni pokuta ve vysi 500 K¢

v ptipadé nesplaceni dvou meési¢nich splatek
po sobé&, nebo 1 splatka je v prodleni vice nez

Zesplatnéni uvéru 3 mesice

urok zprodleni ve vysi dle platného natizeni
vlady a jednorazova smluvni pokuta ve vysi 3 %
Znesplacené jistiny vcetn¢ dluzného uroku
a pojistného. Maximalné vSak ve vysi 0,1 %

Sankce pfi zesplatnéni tuvéru denné z nesplacené ¢astky, a do vyse 200 000 K¢

zaslani informace o nesplaceni do databazi Solus

Oznameni organu pii zesplatnéni tvéru |a NRKI

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat z www.zonky.cz

Statistika pijc¢ek na Zonky

Podle statistiky platformy Zonky zpracovanou portalem Zotify.cz zdaleka
nejrozsirenéjsim divodem zadosti o uvér je refinancovani drahych avérd, spotiebitelskych
uveri a kreditnich karet. Tento typ pljcky tvoii pfiblizné€ tietinu celkového uvérového
obratu — 27,7 %. Na druhém misté jsou pidjcky na rekonstrukce domacnosti, dale pak
nasleduji Gvéry na auta, které maji témét shodnou Cetnost — 22,2 % a 22 %. Nicméné
veskeré pujéky na Zonky jsou bezdelové. Ucel, ktery zadatel uvadi ve své zadosti,

ma pouze informativni charakter pro investory. Celkovy piehled druhii ptjéek na portalu

1 N )
p. a. = per annum (ro¢ni urokova sazba)
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zobrazuje Graf 1, nakterém jsou uvedena data od poc¢atku pusobeni platformy, tedy
od 29. dubna 2015.
Graf 1 Typy pujéek podle uéelu na platformé Zonky

1,3% Typy pﬁj cek (ZOnkV)

1,1%

M Refinancovdnf pljtek
B Domdcnost

W Auto-moto

HJiné

m Vlastni projekt

W Elektronika

= Zdravi

= Cestovani

Vzdélani

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat z www.zotify.cz

Vétsinou se vySe uveéru na Zonky pohybuje v rozmezi 25 000 K¢ az 150 000 K¢.
Méné &asto si lidé pajéuji 150 000 K& az 300 000 K¢. Uvéry nad 300 000 K& se na trzisti
platformy vyskytuji jen vyjimec¢né.

Nejvic si lidé ptjcuji ve Stiedoceském kraji, v Praze a potom ve velkych krajskych
méstech. Obecné v krajich s vyS$§i nezaméstnanosti Zonky schvaluje méné Zadosti.
Pramérny rozptyl Gvéri na tizemi Ceské republiky znazoriuje Graf 2.

Graf 2 Poket piijéek na jednotlivé kraje CR

Pocet pijcek na jednotlivé kraje CR

M Hlavni mésto Praha
M Stfedocesky kraj

M JihoCesky kraj

W Plzerisky kraj

m Karlovarsky kraj

m Ustecky kraj

M Liberecky kraj

m Krdlovéhradecky kraj
m Pardubicky kraj

M Kraj Vysodina

m Jihomoravsky kraj
m Olomoucky kraj

Moravskoslezsky kraj

Zlinsky kraj

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat z www.zotify.cz
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Ctvrtina 7adateld o Gvér maé rating A++, kterému odpovidd roéni urokova sazba
5,99 %, takze 25 % vsech zdjemci o ptjcku je hodnocena jako skupina diveéryhodnych
Zadatelti s nizkym rizikem selhani. Nerizikova ¢ast Zadatelti tvoti celkem 80 % vSech
zadatelll. Jednu pétinu potom tvoii rizikovi Zadatelé.

Primérna urokova sazba se pro zadatele o ptijcku pohybuje okolo 8 % ro¢né. Celkem

32 % vsech pujcek jsou poskytovany na maximalni moznou dobu 7 let.

Proces registrace pro zajemce o investovani

Pro registraci na platform¢ a moznosti investovani finan¢nich prostiedki musi byt
zajemce o investovani starsi 18 let. Dale musi dolozit 2 doklady totoZznosti, uvést telefonni
¢islo a ¢islo bankovniho uctu. Poté je nezbytné podepsat ramcovou smlouvu a tim uzaviit
vzajemny smluvni vztah mezi spole¢nosti a investorem. Pfedmétem této smlouvy je jednak
poskytovani platebnich sluzeb zestrany Zonky adale participace investora
na spottebitelskych tvérech, ktera umoznuje ziskdvat podil na vynosech a ztratich
Z konkrétniho, jim zafinancovaného uvéru. (zonky.cz)

Dalsim krokem pro investovani je nutnost nabit penézenku na portdlu pievodem
penéz ze svého bankovniho uc¢tu. Az poté portal aktivuje investorsky Ucet, coz standardné
trva 2 az 4 pracovni dny po odeslani platby. Béhem této doby platforma identifikuje
zajemce o investovani a kontroluje jeho udaje véetné ptivodu penéz, které hodla investovat.
Pro tuto zalezitost je potfeba 0d zdjemce o investovani dolozit vypis transakci
Z bankovniho uctu.

Jednotlivi investofi mohou dojedné¢ phjcky investovat minimalné 200 K¢.
Maximalni c¢astka, kterou investor mize investovat do jedné pujcky, zavisi na poctu
aktivnich investic daného investora na portalu Zonky. Pokud investor m4 mén¢ nez 100
investic, bude pro ného maximalni vySe jedné investice stanovena na 5000 K¢&. Timto
krokem Zonky chrani investory pied rizikem tvérového selhani a podporuje diverzifikaci
portfolia. Primérné se najednu piajcku sklada néco mezi stem az dvéma sty o0sob.
(Chadalikova, 2017)

Podminky pro zajemce o investovani na platformée jsou uvedeny v Tabulce 2.
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Tabulka 2 Podminky pro investora na platformé Zonky
Minimalni a maximalni vySe |od 200 K¢ do 5000 K¢ (zavisi napoctu  aktivnich

investi¢ni  ¢astky  do jedné | investic investora - pfi 201 aktivnich investic maximalni

pujcky vyse jedné investice ¢ini 20 000 K¢)

rozmezi od 0,2 % do 5 % z rocné proinvestované ¢astky
Roc¢ni poplatek investora (ze zistatku jistiny)
Primérmy zisk investora 6 % p. a.

Poplatek  Zonky v ptipadé

defaultu uvéru 30 % z vymozené ¢astky

Meéna investice ¢eské koruny

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat z www.zonky.cz

Statistika investic na Zonky

K 1. lednu 2019 bylo na platformé zaregistrovano 14 378 aktivnich investoru. Aby
investor m¢l status aktivniho investora, musi alesponl jednou v daném mésici investovat
do pujcky, ktera bude tspésné zafinancovana. (zotify.cz)

Podle statistiky piedstavené na portale Zotify je vidét, ze od vzniku platformy Zonky
pocet Gvérd na trzisti neustale roste, maxima bylo dosazeno v listopadu roku 2018, kdy
celkovy pocet tspésné zainvestovanych uvért ¢inil 2 754.

Primérny roéni vynos na Zonky je 6,03 %. Kone¢ny vynos investic je do velké miry
v rukou kazdého investora, zavisi na jeho strategii a diverzifikaci do vice ptjcek po malych
castkach. Ve svém portfoliu investor vidi ofekdvany a aktualni vynos. O¢ekavany vynos
je ve své podstaté expertni odhad budouciho vynosu, ktery portal pocita z investorského
portfolia investic. Aktudlni vynos znamena soucasny realny vynos, jde tedy o momentalni
realny stav portfolia investora. (zonky.cz)

Jako v kazdé investici i Vv investicich na P2P portalech plati znamé pravidlo, ze ¢im
vys§i je riziko, tim vys$i je pravdépodobnost vyS§iho vynosu. Pomér rizikovosti a vynosu
jeuveden v Tabulce3, kde ,ocekavané rizikové naklady investora® zahrnuji

pravdépodobnost vyskytnuti rizika selhani dluznika.
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Tabulka 3 Uroky a oéekdvané vynosnosti pro riizné ratingy (sazby roéni)
Rating zadatele

) A** A* A++ A+ A B C D
0 pujcku

Urokova sazba
pro zadatele 3,99% [4,99% [5,99% (8,49 % |10,99 % |13,49 % |15,49 % |19,99 %
0 pujcku

Ocekavané
rizikové naklady | 0,49 % 0,59 % |0,79% |1,69% [259% [359% [459% |7,10%

investora

Investorsky
02% |05% [|10% |25% |3,0% 3,5% 4,0 % 5,0 %
poplatek

Ocekévany vynos
) . 3,30% [3,90% [4,20% [4,30% |540% |6,40% (6,90% |7,89%
Investora

Zdroj: www.zonky.cz

To, z jakych ratingovych kategorii investor ma slozené investi¢ni portfolio, ovliviiuje
jeho celkovy vynos. Nejbezpecnéjsi investice se nachazeji v kategoriich A** az A, které
maji nejnizs$i vynosy. Do kategorii B, C, D patii rizikovéjsi investice, které mohou byt
atraktivni pro investory, ktefi hledaji moznost vys$§iho vynosu. Primérny investor
ma na svém portfoliu, pokud je diverzifikované, vynosnost 6 % rocn€ s prumérnym
rizikem jedno procento. Vynos ale také muze byt 3 % p.a. nebo 10 % p. a. Zalezi
na investi¢ni strategii jednotlivce. (Hanusova, 2017)

V ptipadé, Ze investor bude chtit vybrat své investované penize zpét, mize vyuzit
sekundarni trh, ktery spo¢ivd v moZnosti prodat ostatnim investorim participace na svych

investicich, a tim si miZe uvolnit finan¢ni prostredky.

Rizeni rizik

Systém P2P lendingu na Zonky je postaven nasnaze snizit uvérové riziko
na minimum peclivym ovérovanim Zadateld.

V procesu fizeni rizik platforma ovéfuje identitu Zadatele o pijcku pouzitim vSech
dokumentti poskytnutych zadatelem. Dale se divd do vefejnych seznamti a rejstiiki, jako
je insolvencéni a obchodni rejstiik, registr dluznikli a jiné. Sleduje itakzvanou digitalni
stopu zadatele na internetu a diky vazbé na Home Credit ma Zonky jako jedina ¢eska P2P

spolecnost piistup k datim jak nebankovniho, tak ibankovniho registru klientskych

informaci, kde miize ziskat informace o finan¢ni historii Zadatele a 0 jeho pifipadném
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zadluzeni, ¢i naopak dobré platebni moralce u jinych spole¢nosti. V ramci skupinového
fizeni rizik se platforma pta i Sesterskych spole¢nosti ve skupiné PPF, do které Zonky patfi.

Zadatele na zakladé zjisténych informaci o bonité platforma rozdéluje do skupin
podle rizikovosti a pro piehlednost oznacuje schopnost zadatela splacet pujcku takzvanym
ratingem. Celkem existuje osm riznych ratingii a ke kazdému je pfifazena konkrétni
tirokové sazba. Rating je oznagen pismeny A — D. Zadatele s lepsi bonitou jsou oznatovani
pod ratingem s pismenem A, coz umozni jim ziskat urok jiz od 3,99 % p.a. Zaroven
investice do tohoto uvéru by neméla byt rizikovou. Zadatelé, ktefi maji nizkou bonitu,
pfedstavuji pro investory velké riziko, ale soucasné s tim i vy$si oekdvanou vynosnost.
Ratingy, které se rozlisSuji na Zonky, jsou uvedeny v Tabulce 4.

Tabulka 4 Rozdéleni ratingu podle rizikovosti
Rating Charakteristika

A** Vysoce bonitni zadatel
A* Zadatel, u n&j7 je riziko selhani pii splaceni minimalni
A++ Zadatel patfi mezi nadprimérné klienty na Zonky
A+ Zadatel, patii do lepsiho priméru mezi klienty

Zadatel v minulosti uz mohl mit problémy se splacenim, které viak velmi
A rychle vyfesil

Zadatel s timto ratingem mtiZe byt nachyln&jsi k nesplaceni pii zhorSeni
8 ekonomické situace

Zadatel sevminulosti dostal do problémii, atak jeund vyssi
¢ pravdépodobnost selhani pti splaceni
b Zadatel patii mezi nejrizikovéjsi zijemce. Je tak zarovedl nejvyssi

pravdépodobnost selhani pti splaceni

Zdroj: zonky.cz
Vyse trokové sazby jepotom nastavena nazakladé ratingu a pohybuje

se 0d 3,99 % p. a. do 19,99 % p. a. Rizikové zadatele poustéji na trzisté pujcek vsak jen
vyjimecné. U kazdé puajcky je pro lepsi ptehled vypoctené pravdépodobné riziko ztraty
z nesplaceni. Investoii si pak mohou vybrat pljcky sriznym stupném rizikovosti,
do kterych chtéji vlozit penize. Jelikoz se do jedné pujcky se muize skladat vice investoru,
riziko je potom rozlozeno mezi vice véfitelu.

Zonky se snazi eliminovat Gverové riziko tim, Ze kontaktuje osobu, ktera se zpozdi
se splacenim, byt” jen o jeden den. Nejprve upozorni opozdilce emailem a zaslanim SMS.

Pii dalSi zmeSkané stejné splatce Zonky kontaktuje klienta telefonicky. V ptipadé, Ze
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splatka je 2 mésice po splatnosti, je pijcka zesplatnéna, coz je moment, kdy je pozadovano
jednorazové vraceni celé nesplacené Castky vcetné dluzného troku a ptipadnych dalSich
plateb jako napfiiklad smluvnich pokut. Zesplatnéna ptijcka je pak v celé vysi vymahatelna
a je mozné zahajit kroky k soudnimu vymahani. Pfipadny vymahaci proces na sebe bere
portal a z ¢astky, kterou obdrzi zpét, si nechava 30 % jako nahradu nakladd. Zbyvajici ¢ast
se dale preposila investorim. (zonky.cz)

Mezi dal$i opatieni ze strany portalu lze uvést to, Ze poptavka od zadatell, kteti maji
nasobé aktualné exekuci nebo jsou v insolvenci, bude svelkou pravdépodobnosti
odmitnuta. Vyjimkou se mize stat pfipad, kdy se klient uspésné vyporadal s exekuci jiz
pted péti a vice lety.

Dalsi zptsob eliminaci rizika selhani dluznika je diverzifikace portfolia, kterou portal
uplatituje pomoci pomérné piisného omezeni investicni ¢astky do jedné pijcky. Timto

krokem platforma dé€li penize investori do mnoha pujcek.

Poplatky na Zonky

Za svoje sluzby, které Zonky poskytuje v ramci nebankovnich pujcek, siportal
uctuje poplatky, jejich vySe se lisi u Zadatele a investora. Konkrétné jde o zpoplatnéni
sluzeb jako je ovéteni schopnosti zajemce o pljcku splacet své zavazky vcas, rozdeleni
doslych splatek investorim, monitorovani fadného a v€asného splaceni castky a ptipadné
vymahani pohledavek.

Kromé uroku z piajcky, ktery dluznik musi pravidelné splacet, je pro zadatele
stanoven jednorazovy poplatek za poskytnuti tvéru, ktery ¢ini 2 % z phjcené ¢astky. Tuto
¢astku dluznik ma moznost splacet postupné v ramci prvnich splatek pijcky. To znamena,
ze nekolik prvnich splatek bude pouzZito zCasti na uhradu jistiny a zcasti na Uhradu
poplatku za poskytnuti Gvéru, a to az do doby, nez bude poplatek zcela uhrazen. (zonky.cz)

Lidé, ktefi na Zonky své penize nabizeji ostatnim, plati poplatek podle toho,
do jakych puajcek investuji. A toVvrozmezi od 0,2 % az do 5% zroéné proinvestované
¢astky. Vyse ¢astky zalezi na ratingu odpovidajiciho ro¢ni urokové sazbé ptjcky, do niz
investor investoval své penize. Celkem na platformé existuje osm variant poplatkd, které
jsou odstupnované 0d 0,20% do5 % ro¢né. Pomér poplatku aratingu je uveden

v Tabulce 5.
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Tabulka 5 Poplatky pro investora na portalu Zonky

Roc¢ni trokova sazba do investované¢ho tivéru Roc¢ni poplatek investora
3,99 % 0,2%
4,99 % 0,5 %
5,99 % 1,0 %
8,49 % 25%
10,99 % 3,0 %
13,49 % 3,5%
15,49 % 4,0 %
19,99 % 5,0 %

Zdroj: zonky.cz
K uvedenému v tabulce 1ze podotknout, Ze pfi investovani do rizikovéjSich produkti

roste i poplatek za moznost investovani na portalu Zonky.

Zhodnoceni platformy Zonky

Zonky je nejvétsi P2P platformou na ¢eském trhu. Ma svoje vyhody a nevyhody.

Mezi vyhody patii zejména silné financni zazemi ze strany nadnarodni spolecnosti,
nizka Grokova sazba pro zadatele o uvér, kvalitni rating Gvérd, pfitomnost sekundarniho
trhu, lepsi socialni interakce s investorem skrze ptib&h, kdy lze skutecné pomoci konkrétni
osob¢ a podpoftit konkrétni pribeh.

Nevyhody platformy Zonky potom zahrnuji vysoké poplatky investora, nezajisténi
uveéra dalSimi garancemi, absence zastavy k pajckam. Dale mezi nejvétsi nevyhodu lze
zatadit vysoké poplatky za vymahani v ptipad¢ tpadku uveéru, ktery je velmi diskutabilni
ztoho duvodu, ze nahrada nékladu je vzdy pfictena k rozsudku, aby byla zaplacena
dluznikem. Skute¢nost, ze Siportal nechava 30 % z vymahané castky lze povazovat

za ,,okradani“ investora.
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3.2 Platforma Bankerat

Bankerat.cz je nejstar$i  internetovou aukéni platformou na ¢eském  trhu
pro poskytovani a administraci P2P avért fyzickym osobam v Ceské republice. Na portalu
se potkavaji investofi, ktefi jsou ochotni zhodnotit své finan¢ni prostiedky tim, ze
je nabizeji zajemcim o uvér, a zadatelé o pujcku, ktefi si vybiraji nejvyhodnéjsi nabidku
na avér od investord.

Platforma byla spusténa do ostrého provozu koncem roku 2010. Zakladatelem
portalu je Roman Kakos, ktery pfedtim zastaval pozici naméstka regionalniho vedouciho
Citibank, coz mu zajistilo bohaté zkuSenosti z oblasti bankovnictvi a novych technologii.
Podle vize vétSinového vlastnika spolecnosti Bankerat a. s., ktera platformu Bankerat.cz
provozuje a vykonného feditele Romana Kakose k uspéchu nové sluzby by mél pomoci
i pfistup Ceskych bank, které nabizeji drahé Gvéry a nizké troky na bankovnich uctech
spolu s vysokymi poplatky zajejich vedeni. Hlavni vizi Bankerat je soustfedéni
se na skupinu klientli, kterym banky odmitaji nebo nejsou ochotné poskytovat pujcky.
Hlavni ¢innost platformy Bankerat.cz spo¢iva ve vyvoji a spravé internetového aukéniho
portalu a administrace pidjéek poskytnutych prostiednictvim internetového portalu.
Od roku 2011 provozuje webové stranky a celou platformu Bankerat.cz akciova spole¢nost
Bankerat a. s., ktera je zapsana jako nevefejné obchodovatelna akciova spole¢nost

od 28. 11. 2011. (bankerat.cz)

Typy piujcek na platformé Bankerat

Na portdlu Bankerat existuje moznost sipozadat o penézni Castku rizné vysSe
Vv zavislosti na existenci zaméstnani, exekuce a dalSich podminek.

V ptipadé, ze si zadatel nepifeje dodavat vypisy z bankovniho a nebankovniho
registru a nema moznost dolozit dokumenty 0 potvrzeni piijmu, ma moznost ziskat Gvér
pouze ve vysi 10 000 K¢&. Nejzazsi doba splatnosti této pij¢ky je 12 mésicti. Dobu splaceni
si vSak zadatel muze v zadosti urcit sam.

Pokud zajemce o uveér nema Spatnou finan¢ni historii a nedéld mu problém dolozit
vypisy z bankovniho a nebankovniho registru, avSak nemtze z riznych divodii dolozit
doklad o pravidelném piijmu, mize zajemce pozadat o uver ve vysi do 30 000 K¢ s dobou

splatnosti maximaln¢ 24 mésici. V. tomto piipadé¢ stac¢i platformé dolozit vypisy
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z Gvérovych registrii, coz poslouzi k ovéfeni schopnosti splacet zavazky, nebot” vypisy
Z verovych registri obsahuji zdznamy vsech splatek klienta za posledni 4 roky. Timto
zpusobem portal ovéiuje celkovou ¢astku vSech splatek zadatele o pujcku. (bankerat.cz)

Dalsi typ Gvéru, ktery platforma nabizi, je uren pro zajemce o uvér, ktefi si naopak
nepieji dokladat vypisy z registri dluznikti,, ale maji moznost dolozit doklad o pfijmu.
V tomto piipadé pro sjednani Givéru je nezbytné dolozit potvrzeni o piijmu. Pfi poptavce
daného typu uvéru platforma nebude zkoumat registry. V piipadé zadosti o dany typ Gvéru
si 1ze maximalné pujcit ¢astku ve vysi 150 000 K¢ s dobou splaceni maximalné 3 roky.

Zajemci o uvér, ktefi maji moznost dolozit jak vypisy zregistri dluznikl, tak
i doklad o potvrzeni vyse piijmu, mohou zadat o Gvér do vyse 400 000 K¢ s dobou splaceni
do 4 let.

Platforma Bankerat také nabizi zdjemclim moZnost si pozddat o uvér v ptipadé, ze
vlastni nemovitost a jsou ochotni si ji nechat zastavit. V takovém ptipad¢é lze zastavit
I nemovitost, kterou vlastni jina osoba nez Zadatel, anebo na nemovitosti jiz existuje jina
zastava. V pifipad€ vyuziti pljcky se zastavou nemovitosti lze zadat o avér do vyse
600 000 K¢. Splaceni si v tomto ptipadé 1ze rozlozit na dobu az 6 let.

Kromé uvedenych typt ptjcek na Bankerat navic existuji specialni produkty, které
zahrnuji pujcku na zaplaceni exekuce na nemovitost, refinancovani nevyhodné putjcky
a konsolidace ptjcek.

U pujcky na refinancovani nevyhodného uvéru stejné jako u pijcek na vyplaceni
exekuce na nemovitost si lze pujcit penézni prostiedky az do vyse 600 000 K¢, s dobou
splaceni do 6 let. (bankerat.cz)

Pti konsolidaci ptijéek dluznik splaci vSechny své kratkodobé tivéry novou pijckou.
Konsolidaci uvéri mize dluznik uspofit na poplatcich za jednotlivé tvéry. U pljcky
na konsolidaci tvéru si 1ze zadat ¢astku ve vySi maximalné 400 000 K¢ s maximalni dobou
splaceni 3 roky.

Minimalni pozadovana vySe tvéru na Bankerat je vsak 10 000 K¢. Podrobny popis

typt pujéek na Bankerat je znazornén v Tabulce 6.
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Tabulka 6 Typy uvéru na platformé Bankerat

vyse uvéru do 10 000 K¢
Bez registru a bez dolozeni piijmu doba splaceni do 1 roku

vyse uroku od 45 % p. a.

vySe avéru do 30 000 K¢
Bez dolozeni piijmu doba splaceni do 2 let

vyse uroku od 45 % p. a.

vyse uvéru do 150 000 K¢
Bez registru doba splaceni do 3 let

vyse uroku od 30 % p. a.

vySe tvéru do 400 000 K¢
S doloZenim pfijmu a registra doba splaceni do 3 let

vyse uroku od 18 % p. a.

vyse uvéru do 600 000 K¢
Se zastavou nemovitosti doba splaceni do 6 let

vyse uroku od 9% p. a.

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat z www.bankerat.cz

Proces registrace a pribéh aukce na platformé

Registrace na platformé Bankerat neni komplikovana. Pro registraci jak v roli
zadatele o uver, tak 1 Vv roli investora sta¢i zadat platnou emailovou adresu a telefonni ¢islo.
Zajemci o ptjcku navic mohou dolozit vzhledem k flexibilité platformy doklad o ptijmu
avypisy zregistri dluznikt. Vzhledem k rozsahlému portfoliu pujéek je vzdy potieba
navic dolozit zadané dokumenty k piislusnému typu pujcky. (bankerat.cz)

Na portalu Bankerat si 0 pijéku miize zadat obdan Ceské republiky nebo cizinec
strvalym pobytem nauzemi Ceské republiky, ktery jestarsi 18 let. Pro registraci
na platformé je potteba uvést platny obcansky priikaz nebo jiny platny doklad totoZnosti.
Dale zajemce dolozi dokumenty v zavislosti na tom, jaky typ ptjcky hodla pozadat.

Zajemce o Uvér po registraci musi vyplnit zadost o pijcku, kde je nutné vybrat typ
pujcky, o kterou ma zajem, pozadovanou ¢astku, maximalni ro¢ni trok, ktery je ochoten
splacet, adobu splaceni Uvéru. Poté je potieba vyplnit osobni informace slouzici
k posouzeni schopnosti zadatele splacet. Tato informace zahrnuje zdroj pfijmu, rodinny
stav, pocet ¢lenli v domacnosti, existence dalSich zavazki, zahrnujici hypotéky, leasingy

ptipadné i exekuce. V piipadé, kdy zadatel ma nizkou bonitu, mize zadat i rucitele.
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Po vyplnéni zadosti, je poptavka zvefejnéna na trzisti, kde si ji investofi mohou
prohlédnout a mohou zacit nabizet penézni ¢astku na zéklad¢ celkového profilu zadatele,
jeho bonity, nabizeného ro¢niho troku anebo podle vlastniho uvazeni. Investor také
ma moznost pozadat zadatele o dolozeni dalSich dokumentti jako dalsi volitelné zajiSténi.
Mezi kterymi mize byt naptiklad sménka s rozhod¢i dolozkou, kopie ob¢anského pritkazu,
vypis z uctu a dalsi. VéEfitel ma moznost nabidnout zadateli pouze stejnou nebo nizsi castku
pozadované pujcky za stejnou nebo nizsi roc¢ni urokovou sazbu, nez kterou pozaduje
zajemce o UVer.

Castku nabidnutou véfitelem muize Zadatel bud’ piijmout, nebo odmitnout podle
vlastniho uvazeni. Zadatel ma také moznost pfijmout vice nabidek aZ do vyse poZzadované
¢astky, kterou zadal ve své zadosti. V piipad¢ pfijeti vice nabidek zadatelem, platforma
slouci vSechny nabidky do jedné a dluznik potom bude splacet jednu castku na jeden ucet.
Nasledujici distribuci splatek jednotlivym investorim spravuje platforma.

Zadost o pujcku je na trzisti aktivni po dobu 21 dni, jelikoz to je maximalni doba
pro piijiméani nabidek od investort. Zadatel je opravnén aukci kdykoli ukonéit a vyuzit
nabidek, které do té doby piijal. V pfipadé nenaplnéni poptavky do uplynuti této lhity,
automaticky dochazi k ukonéeni a stahnuti zadosti z trziste.

Po pfijeti nabidky od investorti a ukonceni aukce platforma zadateli zasle k podpisu
smlouvu o pijcce. Podepsanou smlouvu spolu s dal§imi pozadovanymi dokumenty zadatel
zasle platform& zpét. Zadatel ma na podepsani smlouvy asbér viech pozadovanych
dokumenti jen 10 pracovnich dni od doruceni smlouvy.

Po doruceni smluvni dokumentace podepsané dluznikem vcetné vSech pozadovanych
dokumentii zasle platforma véfiteli k podpisu smlouvu véetné vSech priloh od Zadatele.
Dale bude zah4ajen vétitelem schvalovaci proces, ktery zahrnuje predev§im kontrolu bonity
dluznika. Na zéklad€ ovéteni bonity dluznika véfitel miize pjcku schvalit nebo zamitnout.
Na rozhodnuti o poskytnuti pijcky a podpis smlouvy ma veéfitel 7 pracovnich dni
od doruceni smlouvy.

Po schvéleni pljc¢ky investorem a podepsani smlouvy zaSle investor penézni
prosttedky na ucet zadatele o ptjcku. Od té chvile se stavd platforma Bankerat spravcem
a administratorem dané pujcky a po celou dobu splaceni vede Géetni zaznamy. V piipadé

nesplaceni piijcky dluznikem, portal dale koordinuje proces vymahani dluzné castky.
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Pokud je kivéru sjednana izastava nemovitosti, termin pro pfevod penéznich

prostiedkti se posouva az do momentu, kdy je vyznacena ,,plomba‘“ na pfislusném listu

vlastnictvi anebo az po vyznaceni zastavniho prava, pokud je tak pozadovano investorem.

V ptipad¢, ze bude navrh na vklad zamitnut pfislusSnym katastralnim Gfadem, zacina

bézet lThuta 30 dnti na podani opravy smluvnich dokumentt. Pokud se v této dobé Zadatel

s véfitelem nedohodnou na opravé, ma véfitel pravo od smlouvy odstoupit. (bankerat.cz)

Podminky pro zajemce o ptj¢ku na portalu Bankerat.cz jsou uvedeny v Tabulce 7.

Tabulka 7 Podminky pro ziajemce 0 tivér na platformé Bankerat

Vyse tvéru

od 10 000 K¢ do 600 000 K¢

Doba splaceni uvéru

od 6 mésicu do 6 let

Zpisob splaceni uveru

meésicné

Vyse trokové sazby

0od 9% p. a. do 55 % p. a.

Primeérna urokova sazba na portalu

od 30 % p. a. do 45 % p. a.

Poplatek za poskytnuti avéru

5 % z phjcené castky, minimaln¢ 1 200 K¢

PredCasné splaceni uvéru

bez poplatku

Ve RPSN

minimalni: 11,73 %; maximalni: 55 %

Sankce pfi prodleni se splatkou

urok zprodleni zakazdy den prodleni az
do uplného splaceni dluzné Eastky ve vysi 0,1 %

denné

Zesplatnéni uvéru

31. den prodleni

Sankce pii zesplatnéni avéru

0,1 % denné z dluzné castky za kazdy zapocaty
den prodleni pocinaje dnem nasledujicim
po zesplatnéni pujcky az do uplného splaceni

dluzné castky

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat z www.bankerat.cz

Podminky pro zdjemce o investovani na portilu Bankerat jsou znazornény

v Tabulce 8.
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Tabulka 8 Podminky investovani na portalu Bankerat
Minimalni a maximalni vySe investované

¢astky do jedné pujcky neomezeno
Roc¢ni poplatek investora 1 % z nesplacené castky pajcky
Primérmy zisk investora 39 % p. a.

Poplatek Bankerat v ptipadé defaultu|900 K¢ za pfipravu podkladi pro zalobu

aveéru a exekuéni fizeni

Meéna investice ceské koruny

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat z www.bankerat.cz

Statistika pujcek a investic na Bankerat

Kunoru 2019 platforma Bankerat méla pfes 54 tisic uzivateld. Od doby své
existence uspokojila 24 tisic zadosti o ptijcku v celkové hodnoté ptes 936 milionid K¢.
(bankerat.cz)

Primérna vyse ptijcky na Bankerat ¢ini 50 000 K¢. Roéni tirokova sazba se nejéastéji
pohybuje v rozmezi 30 az 45 procent ro¢né, prumérnd urokova sazba c¢ini 39 % p. a.
Primérna doba splaceni dosahuje tii let. Béznym Zadatelem o uvér na Bankerat je pracujici
muz ve véku okolo 35 let.

Mnozstvi podvodnych pujéek, tedy téch, které obsahuji falesné dokumenty, nebo
jsou sjednany s cilem je vliibec nespldcet, které¢ se platformé nepodaii odhalit v pribéhu
schvalovaciho procesu pted jejich poskytnutim na trzisti, tvofi podle feditele firmy méné
nez 4 procenta vSech pujcek. (Drobis, 2013)

Primérny vynos z ptijcky zavisi na typu pujcky, do které véfitel investuje. Napiiklad
u pijcky se zéstavou nemovitosti, kterd je nejméné rizikova, serocni vynos pohybuje
okolo 15 %, zatimco u pujcky bez dolozeni potvrzeni o vysi pfijmu a bez dolozeni vypist
z registri dluznikd se vynos pohybuje kolem 55 % p. a.
nejvyssi je U pujéek bez doloZeni piijmu a bez doloZeni vypisu z registrii dluzniku. Tuto

skute¢nost odrazi vyse ro¢ni irokové sazby uvedena vyse.
Rizeni rizik

Na portalu Bankerat 1ze investovat penézni prostiedky s velmi zajimavymi vynosy,

ale cenou zato je vyssi riziko nesplaceni dluznika, nebot’ platforma slibuje, ze poskytne
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pujcku iV piipadé, kdyz zdjemce ma zaznam v registru dluznikd, exekuci anebo pokud
ma exekuéni piikaz k prodeji nemovitosti.

Ze strany zajemce o pujcku to vSak znamena piilezitost, ze iza cenu vysSi ro¢ni
urokové sazby si mize pujcit penize i zadatel s nizkou bonitou a Spatnou tvérovou historii.

Na svych webovych strankach Bankerat uvadi, ze platforma nepiebird zadné rizika
spojend s poskytovanim piijcek prostiednictvim platformy. Dale dodava, ze portal nekryje
za investora zadné soudni nebo spravni poplatky spojené s vymahanim dluzné Castky, ani
nenese riziko netspéchu ve sporu. Z uvedeného lze podotknout, ze jakékoli riziko spojené
s bonitou dluznika investor bere na sebe. (bankerat.cz)

Platforma totiz neposuzuje riziko nesplaceni, ale pouze ovefi identitu dluznika
apredd informace véfiteli. Pokud véfitel souhlasi s podminkami poskytovani pijcky,
ptebira vSechna rizika spojené s ptijékou na sebe.

Pokud je dluznik v prodleni se svou splatkou, vznika mu povinnost zaplatit vétiteli
urok z prodleni za kazdy den prodleni az do Gplného splaceni dluzné castky ve vysi 0,1 %.
V ptipad€ prodleni se splatkou delsi jak 30 dni, dochédzi 31. den prodleni k zesplatnéni
uvéru, dluznik tim ztraci vyhodu splatek a je vyzvan k thradé zbylé vyse uvéru najednou.
Pokud dluznik neuhradi dluznou c¢astku Vv uvedeném terminu nebo se nedohodne
s véfitelem na thrad¢é dluzné Castky ve splatkach, ma véfitel pravo zahdjit soudni fizeni
proti dluznikovi.

Dalsi termin Ghrady zbylé dluzné ¢astky je urcen po vyneseni platebniho rozkazu
soudem. JestliZze dluznik neuhradi dluznou ¢astku ani v tomto terminu je vétitel opravnén
se obratit na soudniho exekutora. Ten zah4ji vymaéhani dluzné Ccastky jemu vSemi
dostupnymi prostiedky jako je naptiklad zabavenim hmotného majetku, pfijma dluznika
¢i zablokovanim bankovnich uctl. U Gvéru se zastavou nemovitosti dojde v tomto piipadé
k realizaci prodeje vramci exekuce, ato vefejnou drazbou, nebo soudnim prodejem

zastavy. (bankerat.cz)

Poplatky na Bankerat

Prestoze registrace na portalu Bankerat.cz je bezplatna, existuje fada poplatku, které

jsou odlisné pro zadatele o pajcku a investory.

51



Zajemce o pujcku musi uhradit jednorazovy poplatek za potizeni puajcky. Tento
poplatek ¢ini 5 % z celkové ¢astky pijcky, nejméné vSak 1 200 K¢&. Dany poplatek bude
automaticky strzen po realizaci pijcky v momenté, kdy penize budou poslany dluznikovi.

Investor na Bankerat musi platit rocni poplatek za spravu a administraci pujcek,
do kterych investoval své penize. Vyse tohoto ro¢niho poplatku ¢ini 1 % z nesplacenych
castek vsech pujcek. Poplatek musi byt uhrazen na zacatku piislusného 12meési¢niho
obdobi a za predpokladu, ze pfedtim nedosSlo k zesplatnéni pujcky. Administrator
si poplatek zapocte z prvni splatky dluznika v daném ro¢nim obdobi. (bankerat.cz)

Dalsi poplatek, ktery investor je povinen uhradit, je poplatek v ptipad¢ zesplatnéni
uvéru. Vetitel tedy musi uhradit administrativni naklady spojené s pfipravou soudniho
a exekuéniho fizeni. VySe téchto poplatki ¢ini 600 K¢ za ptipravu soudniho fizeni
a 300 K¢ za pripravu exekucniho fizeni. Dale je véfitel povinen zaplatit soudu poplatek
za rozhodc¢i tizeni. Poplatky spojené se soudnim fizenim jsou soucasti vyroku soudu, coz
znamena, ze jsou pravné¢ vymahatelné po dluznikovi. Poplatky souvisejici s pfipravou

exekucéniho fizenim jsou vymahatelné v ramci exeku¢niho fizeni.

Zhodnoceni platformy Bankerat

Bankerat je jedna z nejdéle pusobicich P2P platforem na ¢eském trhu. Platforma
se prevazné soustiedi na ty, ktefi nemaji vysokou bonitu a kterym banky nechtéji pujcit.
O tom svédci i primérna Grokova sazba, kterd se nejcastéji pohybuje v rozmezi 30 az 45
procent ro¢né.

Bankerat vyfizuje administraci pijcek i pfipadné vymahani pii nesplaceni, ale nijak
aktivné nezasahuje do procesu a nepodporuje investory v tvorbé vhodného investi¢niho
portfolia a diverzifikaci rizika.

Mezi vyhody platformy z pohledu Zadatele o uvér zcela jist¢ I1ze zatradit nasledujici
vyhody.

» Moznost ziskat penize bez dolozeni potvrzeni o vysi piijmu.

» Moznost ziskat penize bez dolozeni vypisu z registru dluznikd.

» Moznost volby maximalni pozadované tirokové sazby.

» Moznost vybéru dle vlastniho uvazeni z nékolika doslych nabidek.

» Neexistuji skryté poplatky.
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Velkou vyhodou platformy je moznost ziskat Gvér za mensi Grok, nez si vybere
zadatel, pokud se najde investor, ktery mu tento urok nabidne.

Platforma také ma své vyhody i pro investory.

» Moznost vysokého zhodnoceni finan¢nich prostiedkd.

» Rozhodovani podle vlastnich kritérii.

» Moznost investovat do pujcek, které jsou ruc¢ené nemovitostmi.

» Moznost domahat se zajisténi pujcky prostiednictvim sménky s rozhod¢i
dolozkou, zastavou nemovitosti ¢i rucitele.

Mezi nevyhody platformy lze predevsim zaradit fakt, Ze ptestoze potencialni dluznik
si mize nastavit maximalni Grok, za ktery je ochoten pfijmout nabidku, tento urok se musi
pohybovat v ramci nastaveném platformou. Pfi Zadosti o ptjcku bez doloZeni pfijmu nebo
30 % p. a. Dalsi nevyhodou portalu Bankerat je skute¢nost, ze cely proces od momentu
zvefejnéni poptavky na trzisti do poslani penéz na ucet zadatele muze trvat vice jak mésic,
nez Zadatel skute¢né dostane penézni prostfedky. Tento fakt mlize odradit zadatele, ktefi
potiebuji rychlou pidjcku. Ze socialniho pohledu, platforma prohlubuje chudobu
ekonomicky nejslabsi vrstvy obyvatel, kdy nabizi témto lidem pijc¢ky s urokem az

55 % p. a.
3.3 Platforma Banking Online

Provozovatelem platformy Banking Online je spole¢nost Informatik Consulting
(Prague) s. r. 0. Tato spole¢nost se sidlem Vv Praze byla zalozena v roce 1996. Pusobi také
na zahrani¢nich trzich, konkrétné ve Svycarsku av Hongkongu. Firma se specializuje
na vyvoji aimplementaci IT systéml v oblasti bankovnictvi a pojistovnictvi a dale také
na poradenstvi v téchto oblastech. V roce 2016 spole¢nost obdrzela pozitivni rozhodnuti
od Ceské narodni banky o piijeti do registru poskytovatelii platebnich sluzeb malého
rozsahu a od té doby se firma navic zamétuje na oblast P2P lendingu.

Jak platforma uvadi nasvych strankach, cilem aktivit spole¢nosti Informatik
Consulting (Prague) s. r. 0. je vedle poskytovani zavedenych sluzeb jako jsou konzulta¢ni
sluzby v oblasti IT, vyvoj a implementace IT feSeni, také ptinést na trh inovativni finan¢ni
produkty. Jednim z takovych produktl je zprosttedkovani P2P pljéek mezi konkrétnimi

osobami za atraktivnich podminek formou aukci prostfednictvim internetového portalu
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Banking Online. Spole¢nost ve své kazdodenni praci klade diraz na vysokou uroven
bezpecnosti internetovych procest a online aukci a ochrany osobnich udaja. (banking-

online.cz)

Proces registrace pro zajemce o pujcku

Na platformé Banking Online si miize pozadat o uvér kazdy obéan Ceské republiky
starsi 18 let s trvalym bydli§tém na uzemi Ceské republiky. (banking-online.cz)

Pro moznost pristupu do aukce Vv roli zajemce o Gvér na platform¢ Banking Online
je potieba registrace na portalu a nasledn¢ zaloZeni profilu zadatele o pajcku. Pro registraci
na portalu je dostacujici zadani adresy elektronické posty, telefonniho Cisla a vytvoreni
prezdivky uzivatele. Teprve po ukonceni registraci si mtize uzivatel zalozit profil zadatele
0 puj¢ku. Zalozeni daného profilu vyzaduje zadani osobnich udajt, ¢isla bankovniho uctu,
dodani kopie ob&anského prikazu a jednoho dalsiho dopliiujiciho osobniho dokladu. Tyto
dokumenty jsou pozadovany K identifikaci uzivatele apotvrzeni existenci bankovniho
uctu. Dale zadatel mize zadat dopliujici informace, které budou tvofit profil Zadatele
a kterymi se bude prezentovat na trzisti, avsak tyto informace nejsou povinné k vyplnéni.
Nicméné ¢im vice informaci zadatel 0 sobé poskytne, tim je vétsi Sance pro ziskani ivéru
za vyhodnéjSich podminek. Mezi dopliujici informace mulze napiiklad patfit vypis
z bankovniho registru klientskych informaci vydavany spolecnosti Czech Banking Credit
Bureau, a. s.

Dalsim piedpokladem pro zaloZeni profilu zadatele o uvér je uzavieni Ramcové
smlouvy mezi portilem a Zzadatelem. Ramcova smlouva je uzavirana elektronicky
distanénim zpsobem piimo na platformé Banking Online.

Po zaloZzeni profilu Zadatele ouvér jenezbytné ho aktivovat prevodem
1 K¢ z bankovniho U¢tu uzivatele profilu na ucet Banking Online. Timto krokem platforma
zajiStuje vyuzivani portalu pouze skuteCnymi zajemci, a proto ovéfuje uzivatele na zaklade
odeslani penézni Castky. Uzivatel tedy bude mit plny pfistup ke vSem funkcim portalu
az platforma obdrzi pozadovanou platbu.

Jeden uzivatel mize na trzisti vystupovat pouze v roli zadatele o ptjcku nebo v roli
investora, neni mozné kombinovat obé role zaroven. V piipade, kdyz uzivatel zamysli
0 zmén¢ role, miize tak ucinit za podminky, Ze nema aktivni investici ani pijcku. (banking-

online.cz)
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Zadost o uvér Ize provést dvojim zpisobem. Jeden ze zptisobt je, Ze zadatel si otevie
vlastni aukci zadatele o0 pujcku, do které investofi budou vkladat své nabidky. Druhy
zpusob spocivd vtom, ze zajemce o uvér muze vlozit nabidku Zzadatele do nckteré
z otevienych aukci investorii. UZivatel jako Zadatel o pijcku miize mit aktivni maximalné
jednu polozku v aukci. Tou muze byt bud’ jedna zaloZena vlastni aukce, jedna vloZena
nabidka k aukci investora pfipadné jedna pujcka ve schvalovacim procesu nebo bézici
pujcka.

Pii zalozeni aukce Zadatel musi zadat zakladni parametry pozadovaného uvéru
véetné jeho vysi, doby splatnosti a preferovaného uroku. Zadatel sisam miZe nastavit
parametry vyhovujici jemu, avSak zalezi pouze na investorech, zda budou ochotni
investovat za uvedenych podminek. Naptiklad udaj o preferovaném troku je pouze
informativni pro potencialni investory, nebot’ finalni nabidka Grokové sazby se vypocitava
z nabidek investorti. Platforma stanovi pouze hranice minimalni a maximalni trokové
sazby. Podminky pro zajemce o uvér na portalu Banking Online jsou uvedeny v Tabulce 9.

Po zalozeni aukce platforma zhodnoti bonitu zadatele a zvetejni pouze poptavky
od zadateld s vysokou bonitou, a ktefi nemaji momentalné aktivni jiny zavazek.

V prubé¢hu aukce zadatele o ptjcku investoii mohou nabizet Castky az do vyse
pozadované cCastky iza jinou urokovou sazbu, nez uvedl zadatel a mohou vyzadovat
0 dolozeni dalich dokumentil ze strany Zadatele. Zadatel viak mize piijimat pouze
vyhovujici nabidky a odmitat ostatni. Doba zvefejnéni poptavky na trzisti je 20 dni
apo vyprseni této doby automaticky dojde k ukonceni aukce bez zavislosti na jeji
naplnénosti.

Nejpozdéji do 4 dnd po ukonceni aukce ji Zadatel musi finalizovat. To je posledni
krok, ve kterém se zadatel musi definitivné rozhodnout, které nabidky pfijme a které
odmitne.

Po finalizaci aukce startuje proces schvalovani pujcky. Platforma piipravi Smlouvu
0 zapujcce, a spolu se seznamem pozadovanych dokument, které zadatel musi dolozit,
zasle posStou zijemci o uveér. Po obdrzeni smlouvy ma Zadatel 15 dni na zaslani
pozadovanych dokumenti spolu s podepsanou smlouvou zpét platformé.

Po obdrzeni podepsané smlouvy a dokumenti od Zadatele platforma zaSle prosté

kopie dokumentti a smlouvy k podpisu investorim. Investofi potom maji 15 dni na zaslani
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smluv a investic platformé.

Platforma potom poukaze finance na ucet zadatele. Cely

proces schvaleni ptijcky trva obvykle 30 dni.

Dnem pifevodu financi na Gcet zadatele zacind cerpani pujcky. Splaceni pujcky

probiha jednou za mésic jednou souhrnnou splatkou. Platforma potom rozdéluje splatky

mezi jednotlivé investory. (banking-online.cz)

Tabulka 9 Podminky pro ziajemce 0 ivér na platformé Banking Online

Vyse uvéru

od 80 000 K¢ do 500 000 K¢

Doba splaceni avéru

od 6 mésicu do 5 let

Zpusob splaceni uvéru

mesicné

Vyse trokové sazby

0d 3% p.a. do15%p. a.

Prumérna trokova sazba

na portalu

0d 10% p. a. do 15 % p. a.

Poplatek za poskytnuti uvéru

1,5 % z vySe tvéru

Pred¢asné splaceni uvéru

2 % z ptedcCasné splacené Castky

Vyge RPSN

minimalni: 12,2 %; maximalni: 22,4 %

Vv ptipad¢ prodleni

se zaplacenim splatky

Poplatek za zaslani upominky

500 K¢

s uhradou splatky

Sankce za opakované prodleni

vySe dosud nesplacené casti uroku z pajcky, nejméné

ve vysi jedné splatky, nejvice ve vysi dvou splatek

Zesplatnéni uvéru

31. den prodleni

Sankce pii zesplatnéni ptjcky

vySe dosud nesplacené casti uroku z pajcky, nejméné

ve vysi jedné splatky, nejvice ve vysi dvou splatek

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat z www. banking-online.cz

Proces registrace pro zajemce o investovani

Investovat na platformé Banking Online muze kazda osoba star$i 18 let, ktera

je obcanem Ceské republiky nebo ma trvalé bydlisté na uzemi Ceské republiky.

Pro investovani do ptjcek na portalu Banking Online je nezbytné se zaregistrovat

a zalozit profil investora. Proces registrace a zalozeni profilu investora probiha stejnym

zpusobem jako u profilu pro zadatele o ptijcku.

Investovat na platformé Ize dvojim zpisobem.

1. Investor si muze oteviit vlastni aukci investora, do které budou vkladat své

nabidky zajemce 0 ptjcku. Investor miize mit aktivni maximaln¢ jednu aukci.
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2. Investor mize vkladat své nabidky investora do otevienych aukci zdjemct
0 pujcky. V tomto piipadé investor ma prilezitost vlozit vice nabidek a mit vice
investic.

Pii zaloZeni vlastni aukce investor ma moznost zvolit ¢astku, kterou chce investovat,
pozadovanou urokovou sazbu, kterou bude urofena plijcka nebo vice pujcky, které
vzniknou z investice. Dale investor muze vybrat dobu, po kterou chce uvedenou ¢astku
investovat. Rozsah této doby se mize pohybovat v rozmezi od 6 do 60 mésict. Investor
také muze zadat dokumenty, které jsou potteba, aby zadatel o pijcku dolozil, nez
se rozhodne mu pujcku schvalit.

Po zalozeni aukce mlze investor sledovat, odmitat nebo pfijimat nabidky od zadatelti
0 uvér. Stejné jako aukce zadatele o plijcku trva aukce investora také 20 dni a po vyprSeni
této doby je automaticky ukoncena systémem bez zavislosti na naplnénosti. Po ukonceni
aukce investor musi rozhodnout, které nabidky pfijme a které nikoliv. Dale nasleduje
proces schvaleni pujcky, ktery jespojen s zadatelem o pdjcku a podpisem smlouvy
0 zapujcce. Po pievodu financi na ucet Zadatele o uvér zacina Cerpani pujcky a od té doby
by investor mél, Vv ptipad¢ fadného splaceni, dostavat od dluznika kazdy mésic splatku
spolu s urokem.

Celkovy soucet vSech aktivnich polozek (tj. aukce, nabidky, investice) je limitovan
maximalni ¢astkou 500 000 K¢&. (banking-online.cz)

Podminky pro zajemce o investovani na portalu Banking Online jsou uvedeny
v Tabulce 10.

57



Tabulka 10 Podminky investovani na portalu Banking Online
Minimalni a maximalni vySe investované Castky

Vv piipadé zaloZeni aukce investora od 80 000 K¢ do 500 000 K¢

Minimalni a maximalni vySe investované Castky

Vv piipadé nabidky investora v aukci zadatele od 1 000 K¢ do 500 000 K¢

0,8% zkazdého penézitého plnéni
Poplatek investora ze strany zadatele o ptijcku
Primérny zisk investora 8az 10 % p. a.

Poplatek za administraci pujcky v ptipadech
pfedcasného splaceni, prodleni ¢inesplaceni |50 % z kazdého penézitého plnéni

uveru dluznikem ze strany dluznika

platforma  zprostfedkuje  spolupraci

Vymahani nesplacenych pijcek s advokatni kancelari

M¢na investice ¢eské koruny

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat z www. banking-online.cz

Rizeni rizik

Zakladni kroky platformy pro snizeni rizika nesplaceni je diikladné ovéfeni bonity
zadatelt o ptjéky. Pro tento cel portal pouziva databazovy systém www.nebankovni-
registr.cz provozovaného spole¢nosti Omega Solutions, a. S. Platforma umoznuje piistup
na trzisté pouze zadatelim, jejichz hodnoceni spada do kategorie A tohoto sytému.
Hodnoceni kategorie A je ptifazeno tém, Ktefi nemaji zavazky nebo jiz jej fadné splatili.
Jen ve vyjime¢nych pfipadech platforma umoziuje pozadat 0 uvér zdjemctum, jejichz
hodnoceni je odlisné od kategorie A. V tomto piipadé portal pozaduje od zadatele dolozeni
vypisu z bankovniho registru klientskych informaci vyddvaného spole¢nosti Czech
Banking Credit Bureau, a. s.

Dals$im opatfenim proti vyskytnuti ivérového rizika je skuteénost, ze pujcka nebude
poskytnuta Zadatelim, se kterymi bylo zahdjeno insolvencni fizeni nebo proti nim
je vedeno exekuéni fizeni.

V ptipadé prodleni dluznika s uhradou splatky po dobu delsi nez 30 dnt je ptijcka
zesplatnéna 31. dne prodleni a dluznik ma potom povinnost vratit véfiteli nesplacenou

¢astku pijcky veetne nesplacené ¢asti tiroku z ptjcky.
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Pii nesplaceni ptjcek dluznikem platforma sjedna spolupraci s advokatni kancelafi.
Samotné vymahani nesplacenych piijcek vsak investor vykonava sam. Piipadné spory

a dalsi kroky ve vymahani fesi véfitel a dluznik v rozhod¢im tizeni. (banking-online.cz)

Poplatky na Banking Online

Banking Online plné zajistuje cely proces sjednani pujcky. Pripravuje veskerou
smluvni dokumentaci, zabezpecuje komunikaci s jednotlivymi stranami a dohlizi
na pievody finan¢nich prostiedkt. Platforma vystupuje v roli administratora, ktery
po celou dobu trvani pijcky kontroluje fadné splaceni, eviduje tok plateb od zadatele
0 pajcku k investorovi a je k dispozici v pfipadé potieby FeSeni nestandardnich situaci.
Zasvé sluzby uctuje poplatky na zakladé sazebniku, ktery je uveden na webovych
strankéach portalu.

VSichni registrovani uzivatele platformy, kteti hodlaji zddat o piijcku nebo investovat
své finanéni prostiedky musi aktivovat svilj profil zaslanim aktiva¢niho poplatku ve vysi
1 K¢. Tento poplatek slouzi k ovéfeni uzivatelt.

Zajemce o pujcku musi uhradit jednorazovy poplatek za zprostfedkovani véru, ktery
jeuplatnén v momenté cCerpani zapujcky aje odeten zvySe poskytované pujcky
pfi zaslani financi na ucet dluznika. VySe tohoto poplatku ¢ini 1,5 % z celkové cCastky
pujcky.

Za predcasné splaceni ptijcky musi dluznik uhradit poplatek ve vysi 2 % ze zbyvajici
nesplacené Casti jistiny. Tento poplatek nalezi vétiteli pujcky.

V piipad¢ prodleni s Uhradou platforma zasild 15.den dluznikovi upominku,
za kterou je uctovan poplatek ve vysi 500 K¢.

V ptipadé, Ze dluznik se tfikrat po sobé ocitne v prodleni, avSak v kazdém ptipadé
méné nez 30 dni, musi zaplatit pokutu ve vysi dosud nesplacené Casti troku z jistiny,
minimalné vSak ve vysi jedné splatky a maximalné ve vysi dvou splatek. Stejnou vysi
pokuty uhradi dluznik v ptipad¢, kdyz je v prodleni s thradou splatky vice nez 30 dni.

Investofi musi uhradit poplatek za administraci ptjcky, ktery je strzen z kazdé ptijaté
splatky. Vyse poplatku je 0,8 % z kazdého penézitého plnéni ze strany dluznika.

V ptipad¢ thrady poplatku za predCasné splaceni, pokuty za prodleni ¢i nesplaceni
pujcky ze strany dluznika musi investor zaplatit administrativni poplatek ve vysi 50 %

Z provedené platby.
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Zhodnoceni platformy Banking Online

Na platformé Banking Online ma moznost zakladat aukce nejen zadatel o uvér, ale
I investor. Stejné tak ivkladat nabidky do aukci je umoznéno jak investorim, tak
I zadateltim o Gvér.

Aukce Zadatele o uvér umoziuje ziskani penéz od vicera investori. Urokova sazba
pujcek je urovana nabidkou a poptavkou a je omezena systémem tak, aby byla niz$i nez
prumérna Grokova sazba, kterou poskytuji banky.

Aukce investora umoziluje vybér z vicero zadatelti o pljcku, ¢imz lze dosdhnout
diverzifikace portfolia a minimalizovat tak riziko navratnosti investice.

Cilovou skupinou platformy Banking Online jsou bonitni Zadatele. Platforma
podrobné zkouma zajemce 0 Gveér a neumoznuje pristup na trzisté nesolventnim osobam.

Zajimavou odlisnosti této platformy od jingych P2P portali je moznost zalozeni
vlastni aukce investorem. To teoreticky umoziuje vétsi pravdépodobnost ziskat zajemce
0 Gvér, nebot’ Zadatelé mohou zadavat nabidky pfimo na aukci investora, a tim se snizuje
moznost ptehlédnuti zajimavé poptavky, do které by investorem ptipadné rad investoval.

Stejné jako u platformy Bankerat 1ze zde zaznamenat jednu nevyhodu pro Zadatele,
ktefi potiebuji rychlou ptjcku, nebot’ cely proces az do schvéleni uvéru muze trvat
1 mésic. Na druhou stranu velkd vyhoda pro zadatele o uvér spociva v relativné nizké
urokové sazbg&. Mezi dalsi vyhody lze uvést moznost odmitnuti nabidky od véftitele, a tim
si vybrat pouze vyhovujici penézni nabidky za vhodnych podminek.

Vyhodou pro investory mize byt moznost vyzadani dodateénych informaci
od zadatel a tim lep$i ovéteni jeho bonity.

Mezi nevyhody pro investory lze zafadit vysoké poplatky za administraci v ptipadé
pfedcasného splaceni, prodleni se splacenim nebo nesplacenim Uvéru, coz ¢ini polovinu
uhrazeného poplatku.

Celkem tato platforma ma atraktivni podminky pro investovani pouze v ptipadé
fadného splaceni dluznikem, na druhou stranu ma docela poutavé podminky pro zajemce
0 uver, ktefi nemaji Spatnou tvérovou historii. Mnoho investori muze odradit postup
pfifeSeni zesplatnénych pujcek kdy se dale o vSe musi investor starat sdm. To miZze
odradit investory, kteti chtéji jen pohodlné investovat a 0 nic jiného se dale nestarat. Tim
by mohl na platformé vzniknout nedostatek investorti, anaopak piebytek zadateli

0 pujcku, které muze ptiladkat nizky trok.
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3.4 Modelové priklady

Pro analyzu jednotlivych platforem jsou pouzity 3 rizné scénare zadosti 0 uveéry
ilustrujici odlisné zivotni situace zadateld. Ve vSech piipadech se predpokladd tadné
splaceni uvéru dluznikem. VSechny scénaie budou aplikovany navsech platformach.
Modelové piiklady by mé¢ly ukazat rozdily v parametrech Gvéri a nastinit vyhody

jednotlivych platforem v zavislosti na bonité jednotlivci.

3.4.1 Modelovy priklad 1

Prvni scénaf reprezentuje mlady par, ktery nema déti abydli v pronajmu. Oba
¢lenové maji stabilni zaméstnani a vysokoskolské vzdélani. O pljcku si zddd muz
zauéelem doplatku zbylé &astky ke koupi automobilu. Zadatel do té doby nemél Zadné
uvéry od bank, a proto ho lze zatadit mezi klienty s vysokou bonitou. Podrobné informace
o zadateli a parametry pozadovaného ivéru jsou uvedeny v Tabulce 11.

Tabulka 11 Informace o Zadateli a parametry ivéru pro modelovy priklad 1

Pozadovana Castka

180 000 K¢

Pozadovana doba splaceni uveru

48 mésica

Ucel avéru

Koup¢ automobilu

Vek 28
Statni pislusnost Ceska republika
Rodinny stav Svobodny

Zaméstnani

Hlavni pracovni pomér

Cisty pfijem doméacnosti

49 000 K¢

Primérné mésicni vydaje domacnosti 37 000 K¢
Druh bydleni Néjemni
Pocet osob v domacnosti 2

Pocet vyzivovanych osob 0
Insolvence Ne
Exekuce Ne

Dalsi zavazky Ne

Zdroj: vlastni zpracovani




Modelovy priklad 1 — aplikace na Zonky

Z pohledu dluznika

Daného zadatele 1ze povazovat za spolehlivého budouciho platce uvéru. Na zaklade
Tabulky 4, ktera reprezentuje rozdéleni zadatelli podle rizikovosti, l1ze predikovat, Ze
Zonky zatadi dané¢ho zajemce 0 ptj¢ku mezi klienty, u nichz je riziko selhani pfi splaceni
minimalni. Proto mu pfifadi rating A*, kterému odpovida ro¢ni Grokova sazba 4,99 %.

Ze zadanych parametr pozadovaného uvéru za vyuziti vztahu (1) lze vypocitat
mésicni splatku zadatele.

D =180 000 K¢

n=48
p=4,99 %p.a.
r=4,99 /12 = 0,41583 % p. m.?/ 100 = 0,0041583
a = 180 000 0004158 = 4 144,45
1—(1+0,004158)~48 ’
Mg¢si¢ni anuitni splatka po zaokrouhleni 4 145 K¢

Jednorazovy poplatek platformé za poskytnuti uvéru €ini

2 % z pijcené castky 3 600 K¢
Celkem za uvér zadatel zaplati (véetné poplatku) 202 560 K¢

4 145 * 48 = 198 960 + 3 600 = 202 560
Celkem Zadatel zaplati na trocich (po odeéteni poplatku) 18 960 K¢

Z pohledu véritele

Pro investory, ktefi seslozili nadanou pijcku, dle Tabulky 5, bude poplatek
za administraci a spravu investice Cinit 0,5 % rocné ze zUstatku pajcené Castky. Tento
poplatek se uctuje mésicné, ajelikoz po kazdé prijaté splatce klesne vySe zustatkové
jistiny, vétitelé celkem zaplati platformé za celou dobu splaceni uvéru poplatky v hodnoté
1 838 K¢&. Vypocet poplatku je zobrazen v Piiloze 1.

Po odecteni poplatku z celkové splacené castky, ktera zahrnuje jak jistinu, tak
I aroky, ¢ini zisk véfitele 17 122 K¢.

Celkova splatna ¢éstka (jistina + Groky) 198 960 K¢

2p. m. = per month (mési¢ni Girokové sazba)
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Poplatek véftitele celkem 1 838 K¢
Zisk vétitele z uroku celkem (po odecteni poplatku) 17 122 K¢
198960 — 180 000 — 1838 = 17 122

Modelovy priklad 1 — aplikovany na Bankerat

Z pohledu dluznika

Na platformé Bankerat existuje moznost Sivybrat pozadovany urok. Zadatel
ma moznost dolozit dokumenty 0 potvrzeni piijmu a dokumenty z registru dluznikd, coz
umoziuje zadat 0 iver s minimalnim trokem 18 % p. a.

Po dosazeni uvedenych tdaju do vztahu (1) se mésicni splatka rovna:

p=18%p.a
r=18/12=15%p. m./ 100 = 0,015
a = 180 000 0,015 = 5287,49
1—(1+40,015)48 ’
Mg¢si¢ni anuitni splatka po zaokrouhleni 5288 K¢

Jednorazovy poplatek platformé za poskytnuti uvéru ¢ini

5 % z phjcené Castky, minimalné vSak 1 200 K¢ 9 000 K¢
Celkem za uvér zadatel zaplati (véetné poplatku) 262 824 K¢

5288 x48 = 253 824 + 9 000 = 262 824
Celkem zadatel zaplati na trocich (po odecteni poplatku) 73 824 K¢

Z pohledu véritele

Véfitel, ktery nabidne financni prostfedky natuto pljcku, celkem zaplati portalu
za spravu investice 6 346 K¢. Poplatek investora na Bankerat ¢ini 1 % z nesplacené ¢astky
pujcky a je splatny na zacatku piislusného 12. mési¢niho obdobi. Celkem investor provede
4 platby. Vypocet je znazornén v Tabulce 12.

Po odecteni poplatku z celkové splatné ¢astky dluznika, ktera zahrnuje investovanou
¢astku a uroky, zisk véfitele ¢ini 67 478 K¢.

Celkova splatna ¢astka (jistina + Groky) 253 824 K¢

Poplatek véfitele celkem 6 346 K¢

Zisk véftitele z uroku celkem (po odecteni poplatku) 67 478 K¢

253824 — 180000 — 6 346 = 67 478
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Tabulka 12 Vypocet poplatkii investora na platformé Bankerat pro 1. piriklad

Obdobi Splatnost Nesplacena castka Poplatek vétitele
1. rok 1. splatka 253 824 K¢ 2538 K¢

2. rok 13. splatka 190 368 K¢ 1 904 K¢

3. rok 25. splatka 126 912 K¢ 1269 K¢

4. rok 37. splatka 63 456 K¢ 635 K¢

Poplatek véfitele celkem 6 346 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Modelovy priklad 1 — aplikovany na Banking Online

Z pohledu dluznika

Protoze dany zadatel je velice bonitni, chce poptavat ivér za niz§i nez prumérny

urok. Na platformé Banking Online Se primérna trokova sazba pohybuje mezi 10 % p. a.

a 15% p. a. proto na daném portalu maximalné akceptovatelny arok pro Zadatele je 6 %

rocéné.

Po vloZeni parametrti uvéru do vztahu (1) mésiéni splatka bude ve vysi 4 227 K¢.

p=6%p.a
r=6/12=0,5%p. m./ 100 = 0,005
a =180 000 0,005 =4227,30
1—(1+0,005)-48 '
Meésicni anuitni splatka po zaokrouhleni 4227 K¢

Jednorazovy poplatek platformé za poskytnuti uvéru €ini

1,5 % z vyse Gvéru 2 700 K¢

Celkem za uvér zadatel zaplati (véetné poplatku) 205 596 K¢
4227 48 = 202896 + 2 700 = 205 596

Celkem Zadatel zaplati na trocich (po odeéteni poplatku) 22 896 K¢

Z pohledu véritele

Poplatek investora za vedeni dané pujcky se uctuje mési¢né ve vysi 0,8 % z kazdé

splatky ze strany Zadatele 0 pj¢ku. Anuitni splatka u daného modelového ptikladu cini

4 227 K¢ Toznamend, ze vefitel zaplati platform€ z kazdé splatky poplatek, jenz

po zaokrouhleni ¢ini 34 K¢. Celkem zacelou dobu splaceni Uvéru investor zaplati

na poplatcich 34 * 48 = 1 632 K¢.
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Celkova splatnd ¢astka (jistina + Groky)

Poplatek vétitele celkem

202 896 K¢
1 632 K¢

Zisk vétitele z tiroku celkem (po odecteni poplatku) 21 264 K¢
202896 — 180 000 — 1 632 = 212 64

Modelovy priklad 1 — komparace

Parametry uvéru U kazdé platformy pro modelovy ptiklad 1, které zaroven poslouzi

pro zhodnoceni platforem, jsou zobrazeny v Tabulce 13.

Tabulka 13 Porovnani podminek uvéru a investic na P2P platformach pro 1. piiklad

Banking
Parametr Zonky Bankerat ]
Online
Zadatel |Vyse avéru 180 000 K¢ 180 000 K¢ 180 000 K¢
0 Uvér |Doba splaceni 48 mes. 48 més. 48 més.
Roc¢ni Grokova sazba 4,99 % 18,00 % 6,00 %
Vyse mésicni splatky 4145 K¢ 5288 K¢ 4227 K¢
Poplatek za poskytnuti Gvéru 3 600 K¢ 9 000 K¢ 2 700 K¢
Celkova splacena Castka 202 560 K¢ 262 824 K¢ | 205596 K¢
Zaplaceno na trocich 18 960 K¢ 73 824 K¢ 22 896 K¢
Véritel — | investovana ¢astka 180 000 K¢ 180 000 K¢ 180 000 K¢
investor | Celkem zaplaceno
1 838 K¢ 6 346 K¢ 1 632 K¢
na poplatcich
Celkem zhodnoceni 17 122 K¢ 67 478 K¢ 21264 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Slovni zhodnoceni bude uvedeno v kapitole 4.

3.4.2 Modelovy priklad 2

Druhy modelovy ptiklad tvoii rodina s dvéma détmi. Zadatelem o pajcku je manzel.
Zasadni charakteristika druhého scénafe spociva predev§im v tom, Ze Zadatel 0 Gvér jiz
ma finan¢éni zavazky, konkrétné leasing na auto a hypotéku s dobou splaceni 30 let.
Do tplného splaceni hypotéky zistava 25 let a leasing by mél byt splacen jiz za 16 mésica.

Detaily tivéru a informace o zadateli jsou zobrazeny v Tabulce 14.
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Tabulka 14 Informace o Zadateli a parametry tivéru pro modelovy priklad 2

Pozadovana Castka

80 000 K¢

Pozadovana doba splaceni tivéru

42 mésicu

Ugel uvéru Rekonstrukce domacnosti
Vék 35

Statni piislusnost Ceska republika

Rodinny stav Zenaty

Zamgéstnani Hlavni pracovni pom¢ér
Cisty piijem doméacnosti 62 000 K¢&

Primérmé mésicni vydaje domacnosti 52 500 K¢

Druh bydleni Vlastni

Pocet osob v domacnosti 4

Pocet vyzivovanych osob 2

Insolvence Ne

Exekuce Ne

Dalsi zavazky

Hypotéka: 16 000 K¢/més., Leasing: 5
800 K¢&/més.

Zdroj: vlastni zpracovani

PrestoZze oba rodice jsou zaméstnani, existuje tady velké riziko neplaceni v ptipadé,

Modelovy priklad 2 — aplikace na Zonky

Z pohledu dluZnika

Ze nastane nepfizniva situace. Toto ohroZeni muze negativné ovlivnit proces ovéieni bonity

portalem, coz se miiZze projevit na vysi trokové sazby.

Lze predpokladat, Ze Zonky ptitadi Zadateli bud’ rating A nebo B. ProtoZe rodina jiz

D =80 000 K¢
n=42
p=13,49 % p. a.

ma hodné zavazkd, je vétsi pravdépodobnost, ze dostane rating B s trokovou sazbou
13,49 % p. a. Za vyuziti vztahu (1) z uvedenych parametr Givéru se anuitni splatka rovna
2 400 K¢.

r=13,49 /12 =1,1242 % p. m. / 100 = 0,011242

0,011242

a =80000

1—(1+0,011242)~*2
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Mg¢si¢ni anuitni splatka po zaokrouhleni 2400 K¢

Jednorazovy poplatek platformé za poskytnuti ivéru Cini

2 % z piijéené astky 1 600 K¢
Celkem za uvér zadatel zaplati (véetné poplatku) 102 400 K¢

2400 %42 =100800+1600=102400
Celkem Zadatel zaplati na trocich (po odeéteni poplatku) 20 800 K¢

Z pohledu véritele
Pro vétitele, ktefi se slozi na danou pujcku, dle Tabulky 5 bude ro¢ni poplatek tvorit
3,5 % p. a. ze zustatku jistiny. Celkem zaplati na poplatcich 5 016 K¢. Podrobny vypocet

meési¢nich poplatkti véfitele je zobrazen v Piiloze II. Dle vypoctu lze shrnout udaje

nasledovné.
Celkova splatna ¢astka (jistina + Groky) 100 800 K¢
Poplatek vétitele celkem 5016 K¢

Zisk vétitele z uroku celkem (po odecteni poplatku) 15 784 K¢
100800 — 80000 — 5016 = 15 784

Modelovy priklad 2 — aplikace na Bankerat

Z pohledu dluZnika

Pti zadosti 0 uvér na platformé Bankerat rodina ma moznost dolozit doklady 0 vysi
ptijmu a vypis z registri dluzniki. Nemovitost Si nenechaji zastavit.

Podle typli pjc¢ek na portalu Zadatel splnil podminky pro Zadost o uvér s urokem
od 18 % p.a. Maximalni akceptovatelny wrok sizvoli dovyse 26 % p.a. Vzhledem
K bonité rodiny a Soutézi mezi investory rodina dostane uvér s roénim trokem 24 %.

Za pomoci vztahu (1) je vypocitana mésiéni splatka.

p=24%np.a.

r=24/12=2%p. m./ 100 = 0,02

= 80000 0,02 = 2833,38
a= 1—(14002)-% ’
Mg¢sicni anuitni splatka po zaokrouhleni 2 833 K¢

Jednorazovy poplatek platformé za poskytnuti uvéru ¢ini 4 000 K¢
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5 % z ptjcené castky, minimalné vsak 1 200 K¢

Celkem za uvér zadatel zaplati (véetné poplatku) 122 986 K¢
2833 %42 =118986 + 4000 = 122 986
Celkem Zadatel zaplati na trocich (po odeéteni poplatku) 38 986 K¢

Z pohledu véritele

Investor, ktery investuje 80 000 K¢ za uvér srocni urokovou sazbou 24 % p. a.,
celkem na poplatcich zaplati podle splatkového kalendaie 2811 K¢&. V Tabulce 15 jsou
zobrazeny ¢astky za jednotlivé roky.

Tabulka 15 Vypocet poplatkii investora na platformé Bankerat pro 2. piiklad

Obdobi Splatnost Nesplacena castka Poplatek véritele
1. rok 1. splatka 122 986 K& 1230 K&
2. rok 13. splatka 87 847 K& 878 K&
3. rok 25. splatka 52 708 K& 527 K&
4. rok 37. splatka 17 569 K& 176 K&
Poplatek vétitele celkem 2 811 K¢
Zdroj: vlastni zpracovani
Celkova splatna ¢astka (jistina + Groky) 118 986 K¢
Poplatek vétitele celkem 2811 K¢

Zisk vétitele z tiroku celkem (po odecteni poplatku) 36 175 K&
118986 —80 000 — 2811 =36175

Modelovy priklad 2 — aplikace na Banking Online

Z pohledu dluZnika

Pro znazornéni je piedpokladano, Ze na Banking Online bude Zadateli nabidnut
stejny urok jako na platformé Zonky, tedy 13,49 % p.a. M¢&si¢ni splatka a celkova
zaplacena castka naurocich zlstdva stejnd. Rozdil bude v poplatcich zadatele, coz
na portalu Banking Online ¢ini 1,5 % z vySe poskytnutého uvéru, tedy 1 200 Ké&. Celkem
za uvér zadatel zaplati (véetné poplatku) 102 000 K¢.

68



Z pohledu véritele

Jelikoz poplatek investora se uplatiiuje pii kazdé splatce v hodnoté 0,8 % z anuity,

vétitel zaplati platformé 798 K¢.

Celkova splatna ¢astka (jistina + Groky)

Poplatek vétitele celkem

100 800 K¢
798 K¢

Zisk vetitele z aroku celkem (po odecteni poplatku) 20 002 K¢
100 800 — 80 000 — 798 = 20 002

Modelovy priklad 2 — komparace

Vysledky porovnani jednotlivych platforem jsou uvedeny v Tabulce 16.

provede celkem vétitel 42 splatek platformé ve vysi 19 K¢. Za celou dobu splaceni pajcky

Tabulka 16 Porovnani podminek uvéru a investic na P2P platformach pro 2. piiklad

Banking
Parametr Zonky Bankerat ]
Online
Zadatel |Vy3e uvéru 80 000 K& 80 000 K¢& 80 000 K&
0 uvér | Doba splaceni 42 més. 42 més. 42 més.
Ro¢ni urokova sazba 13,49 % 24 % 13,49 %
Vyse mésicni splatky 2 400 K& 2 833 K¢& 2 400 K&
Poplatek za poskytnuti uvéru 1 600 K& 4000 K& 1200 K&
Celkova splacena Castka 102400 K& | 122986 K& | 102 000 K&
Zaplaceno na trocich 20 800 K& 38 986 K& 20 800 K&
Véritel — | investovana ¢astka 80 000 K& 80 000 K¢& 80 000 K¢&
investor | Celkem zaplaceno
, 5016 K& 2811 K& 798 K&
na poplatcich
Celkem zhodnoceni 15 784 K& 36 175 K& 20 002 K&

Zdroj: vlastni zpracovani

Je patrny rozdil mezi poplatky na platformach Zonky a Banking Online, ale nelze
opomenout fakt, ze Zonky V pfipadé¢ nesplaceni dluznikem vyfizuje cely proces az
do vymahani dluhu. Sice za své sluzby bere navic 30 % z vymozené Castky ale i tak lze
povazovat platformu Banking Online vyhodnéjsi pro investici nehled¢ na rizikovost.

Slovni zhodnoceni bude uvedeno Vv kapitole 4.
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3.4.3 Modelovy priklad 3

Treti scénaf je zalozen na skuping, jejiz pocet se zvySuje kazdym rokem. Jedna
se 0 skupinu dichodct. V daném piikladu o avér zada dichodce, ktery pobira dichod
a soucasné Si privydélava na polovi¢nim uvazku. Dany Zadatel se li§i od predchozich tim,
ze vlastni nemovitost, ve které bydli a nema zadné dalsi zavazky. Avsak v ptipadé zhorSeni
ekonomické situace v Ceské republice je zde velkd pravdépodobnost, Ze 0 praci pfijde
a bude muset vyjit pouze s dichodem, coz muze mit své nasledky i na avér. Podrobné
informace o Zadateli a pozadovaném uvéru zobrazuje Tabulka 17.

Tabulka 17 Informace o Zadateli a parametry uvéru pro modelovy priklad 3
Pozadovana castka 30 000 K¢

Pozadovana doba splaceni Givéru 24 mésica

Ugel uvéru Vystavba nového plotu

Vek 66
Statni pislusnost Ceska republika
Rodinny stav Vdovec

Zameéstnani

Duchodce, dohoda o0 pracovni ¢innosti

Cisty pifjem domacnosti

19 500 K¢&

Priimérné mési¢ni vydaje domacnosti 13 000 K¢
Druh bydleni Vlastni
Pocet osob v domacnosti 1

Pocet vyzivovanych osob 0
Insolvence Ne
Exekuce Ne

Dalsi zavazky Ne

Zdroj: vlastni zpracovani

Modelovy priklad 3 — aplikace na Zonky

Z pohledu dluznika

Z vyse uvedenych diavodi Zonky mize ptifadit daného zajemce do kategorie
s ratingem B a urokovou sazbou 13,49 % p. a. nehledé na majetek, ktery zadatel vlastni.
Na druhou stranu zajemce zada o malou pujcku na relativné kratkou dobu, coz muze
pozitivné ovlivnit rating zadatele a Zonky mu nakonec pfifadi rating A, kterému odpovida

ro¢ni urokova sazba 10,99 %.
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D =30 000 K¢

n=24

p=10,99 % p. a.

r=10,99/12 = 0,91583 % p. m. / 100 = 0,0091583

=30000 00091583 =1 398,09
= 1— (1+0,0091583)-2% ’
M¢sicni anuitni splatka po zaokrouhleni 1 398 K¢

Jednorazovy poplatek platformé za poskytnuti uvéru ¢ini

2 % z pajcené Castky 600 K¢
Celkem za uvér zadatel zaplati (véetné poplatku) 34 152 K¢

1398 * 24 = 33552 + 600 = 34 152K¢
Celkem zadatel zaplati na trocich (po ode¢teni poplatku) 3 552 K¢

Z pohledu véritele

Investor bude splacet mésicni poplatek platformé ve vysi 3 % p.a. ze zistatku
investované ¢astky. Celkem za 24 mésice zaplati 1 081 K¢. Vypocet poplatku je zobrazen
v Ptiloze III.

Celkova splatna castka (jistina + uroky) 33 552 K¢

Poplatek vétitele celkem 1 081 K¢

Zisk véftitele z aroku celkem (po odecteni poplatku) 2 471 K¢

33552—-30000—-1081=2471
Pfi investici 30 000 K¢ na platformé Zonky do puijéky na dobu 24 mésict s ro¢ni

urokovou sazbou 10,99 % investor zhodnoti investovanou ¢astku o 2 471 K¢.

Modelovy priklad 3 — aplikace na Bankerat

Z pohledu dluznika

Vzhledem k dichodovému véku zadatele se nenajde investor, ktery by byl ochotny
investovat pozadovanou castku za méné nez 30 % p. a. Pii akceptaci zadatelem daného
uroku vychazi anuitni splatka dle rovnice (1) 1 677 K&.

p=30%p.a.

r=30/12=2,5% p. m./ 100 = 0,025

=30 000 0,025 =1677,39
a= 1—(1+0,025-2 ’
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Mg¢si¢ni anuitni splatka po zaokrouhleni 1677 K&

Jednorazovy poplatek platformé za poskytnuti ivéru Cini

5 % 7 piijéené &astky, minimalné viak 1 200 K& 1500 K&
Celkem za uvér zadatel zaplati (véetné poplatku) 41 748 K¢

1677 x24 =40 248+ 1500 = 41748
Celkem Zadatel zaplati na trocich (po odecéteni poplatku) 10 248 K¢

Z pohledu véritele

Investor, jenz pokryl 100 % pozadované Castky, zaplati celkem platformé ve formé
poplatkt 604 K&. Vypocet je znazornén v Tabulce 18.

Tabulka 18 Vypocet poplatkii investora na platformé Bankerat pro 3. piriklad

Obdobi Splatnost Nesplacena castka Poplatek véritele
1. rok 1. splatka 40 248 K¢ 402K¢
2. rok 13. splatka 20 124K¢ 201K¢
Poplatek vétitele celkem 604 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkem investor zhodnoti investovanou ¢astku o 9 644 K¢.
Celkova splatna ¢astka (jistina + Groky) 40 248 K¢
Poplatek véftitele celkem 604 K¢
Zisk vétitele z tiroku celkem (po odecteni poplatku) 9 644 K¢

40248 — 30 000 — 604 =9 644

Modelovy priklad 3 — aplikace na Banking Online

Minimalni poZadovand castka naportalu Banking Online tvoifi 80 000 K¢.
To znamena, Ze tato platforma neni urend pro osoby, jeZ potiebuji ¢astku mensi, nez

80 000 K¢ a podobni zajemci tedy musi zadat 0 uvér u jinych spolecnosti.
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Modelovy priklad 3 — komparace

Vysledky vypoctu aplikovanych na jednotlivé platformy jsou ukazany v Tabulce 19.

Tabulka 19 Porovnani podminek wvéru a investic na P2P platformach pro 3. piiklad

Parametr Zonky Bankerat

Zadatel | Vy3e Gvéru 30 000 K& 30 000 K&
0 uvér |Doba splaceni 24 més. 24 més.

Ro¢ni trokova sazba 10,99 % 30 %

Vyse mésicni splatky 1 398 K¢ 1677 K¢&

Poplatek za poskytnuti uvéru 600 K& 1 500 K¢&

Celkova splacend castka 34 152 K& 41 748 K&

Zaplaceno na urocich 3552 K& 10 248 K&

Veéfitel — | investovana ¢astka 30 000 K¢& 30 000 K¢
investor | Celkem zaplaceno na poplatcich 1081 K& 604 K&

Celkem zhodnoceni 2471 K& 9 644 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Slovni zhodnoceni bude uvedeno v kapitole 4.
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4 Vysledky a diskuse

Na zéakladé¢ modelovych ptikladl, provedenych v piedeslé kapitole, bude v této

kapitole uvedeno zhodnoceni a vysledky prace.

4.1 Zhodnoceni

Z uvedenych modelovych piikladi je patrno nékolik zavéra. Z Tabulek 13, 16 a 19
lze wvycist fakt, Ze pii investici velké penézni ¢astky do nerizikovych uvéra
a za predpokladu ze dluznik bude fadné splacet zavazek, je nejlepsi platformou
pro zhodnoceni penéz platforma Bankerat. OvSem vzhledem k zaméfeni portalu existuje
velmi malé pravdépodobnost, Ze Se bonitni zajemce 0 Gvér mize na portalu vyskytnout.

Je veétsi pravdépodobnost, ze spolehlivi platci budou zadat o uvér na P2P platformach
u spolec¢nosti Zonky a Banking Online. Z pohledu bezpecnosti investic jsou Zonky 0 néco
lep$i nez Banking Online z divodu, Ze ten nebere na Sebe riziko nesplaceni dluznika
a Vv piipad¢ defaultu uvéru investor musi zafidit veSkeré procesy spojené s vymahanim
sam. Na druhou stranu, ikdyz Zonky bere nasvoje bedra tuto ¢innost, na poplatcich
si strhava docela velkou c¢astku, coz je skoro tfetina vymozené Castky. Z porovnanych
I pro véfitele.

Pfi rozboru druhého scénéfe, ktery reprezentuje Zadatele s vét$im rizikem nesplaceni,
je patrné, ze pii stejnych podminkach poskytnutého tivéru na portalech Zonky a Banking
Online je mnohem vyhodngjsi jak pro zadatele ouvér, tak ipro investora platforma
Banking Online. Ptestoze rozdil mezi poplatky zajemce nejsou zjevné, rozdil v poplatcich
investora se zna¢né lisi. Oproti 3 % z investované Castky u Zonky je poplatek ve vysi
0,8 % z kazdé splatky na Banking Online je zanedbatelny.

Rozbor tretiho scénafe pomohl zdiraznit nevyhodu platformy Banking Online
piedevsim Vv tom, ze minimalni vySe pozadovaného uvéru je pomérné vysoka, a ne kazdy
zadatel potiebuje tveér nad 80 000 K¢. OvSem dany piiklad ukézal vyhodnost malych
castek investic na platformé¢ Bankerat, kde na rozdil od portalu Zonky se poplatek véfitele
vyznamné 1i8i a zhodnocend castka byla oproti Zonky az trikrat vetsi.

Na zaklad¢ modelovych piikladi 1ze také vymezit zasadni charakteristiky platforem.

Na vSech analyzovanych portdlech chybélo opatieni vac¢i zdkladnim rizikim, ktera
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se mohou vyskytnout v dané oblasti. Jak bylo vymezeno v teoretické ¢asti, existuje nékolik
moznosti opatieni proti vyskytnuti rizik v odvétvi peer to peer. Jednim z nich je garance
zpétného odkoupeni. Jedin¢ na platformé Zonky existuje opatieni proti riziku selhani
atotim, ze je nastavena maximalni povolena Castka investice do jedné pujcky, coz
umoziuje investorim diverzifikovat sva portfolia a snizit timto krokem uvérové riziko.
Na druhou stranu u kazdého portalu v podminkach vyuziti se vyskytuje informace ohledné
vymahani a zesplatnéni plijcky.

Zaveérem lze shrnout, ze pro investora, ktery nechce nebo nema cas vyfizovat
ptipadné problémy s investicemi, je nejlepsi P2P platformou pro zhodnoceni financi
platforma Zonky. Pro investora, ktery se neboji riskovat, anavic ma ¢as nafeSeni
pfipadnych problémut kvili vymahani pohledavky, poslouzi portal Bankerat jako nejlepsi
volba. Banking Online ma nejnizsi poplatky investora a vysoky prumérny zisk z investic,
avsak pfipadné problémy S nesplacenim Si Véfitel musi fesit sam. Nicméné proces ovéfeni
dluznika na platform¢ probiha dikladné a diky tomu by podil vyskytnutych nebonitnich
dluzniktt mél byt nizsi nez u Bankerat.

Kazdy investor si vSak musi pamatovat, ze piijem z investovani podléha zdanéni
podle § 10 zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma. Investor zaplati dan ze zhodnoceni
vlozenych prostfedkt z kazdé pujcky. Vyse dané je 15 % z vySe vynosu. Pfesna vyse
zhodnoceni vSak vzdy zéalezi na individudlni strategii kazdého investora.

Pro zajemce 0 uvér, ktery ma stabilni zdroj pfijmu a nema Spatnou historii splaceni
zavazkl, mize byt vhodnym portalem pro Zadost 0 uvér platforma Zonky, kde jsou nizké
uroky a relativné nizké poplatky za poskytnuti Gvéru. AvSak pro méné bonitni zajemce
ouveér bude vyhodnéjsi platforma Banking Online, protoZze jednak tam jsou mensi
maximalni arokové sazby a také o trochu mensi poplatky.

Pro zajemce 0 Gvér, ktery ma aktudlné problémy se Splacenim zavazkd a ktery
se neboji ,,utopit v zavazcich, je jedind volba v platformé Bankerat. Zadatel viak musi

pocitat s velmi vysokym urokem a nevyhodnosti si brat dalsi zavazek.
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Zavér

Trh s peer to peer Gveérovanim je zatim pomérné novym trendem, o ¢emz sveédci
omezené mnozstvi odborné literatury pro danou oblast problematiky a nevelky pocet
platforem uplatiiujicich dany fenomén P2P financi na uzemi Ceské republiky.

Cilem prace bylo piedstaveni a rozbor trhu s peer to peer pujckami poskytovanymi
prostifednictvim vybranych ¢eskych platforem za pomoci investor zadatelim o ptjcku.

Prvni ¢ast byla zpracovana na zaklad¢é studia odborné literatury zaméfenou na P2P
uvérovani. Nasledné byl proveden rozbor vybranych P2P platforem a porovnani vyhod
a nevyhod jednotlivych portali jak z pohledu zajemce 0 Gvér, tak i z pohledu investoru.

Z provedené analyzy je patrné, Ze trh s P2P Gvérovanim je velice heterogenni a neni
zamé&fen na stejného klienta, nybrz na odlisné kategorie jak zadatele 0 Gvér, tak i investora.

Avsak kazdy investor bysimél sam zhodnotit vyhody anevyhody investic
prosttednictvim P2P platforem a zplsoby opatfeni pomoci diverzifikace investi¢niho
portfolia.

Cesky trh P2P financi se stale vyviji a Ize konstatovat, Ze existuje v této oblasti velky
potencial pro inovaci, jako je naptiklad funkce auto-investovani do pujéek a ochrany
veritele proti rizikm.

Diplomova prace muze byt piinosna pro zajemce O spotiebitelsky uvér anebo

pro zajemce, ktefi chtéji zhodnotit své pen€zni prostiedky.
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Seznam priloh

Ptiloha | Vypocet poplatkl investora na platformé Zonky pro 1. modelovy ptiklad
Ptiloha Il Vypocet poplatkil investora na platformé Zonky pro 2. modelovy ptiklad
Ptiloha Il Vypocet poplatkti investora na platformé Zonky pro 3. modelovy ptiklad



Vypocet poplatkii investora na platformé Zonky pro 1. modelovy piiklad

Ptiloha |

Mésic splaceni Zustatek jistiny Poplatek vetitele
1. 180 000 K¢ 75 K¢
2. 176 250 K¢ 73 K¢
3. 172 500 K¢ 72 K¢
4. 168 750 K¢ 70 K¢
5. 165 000 K¢ 69 K¢
6. 161 250 K¢ 67 K¢
7. 157 500 K¢ 66 K¢
8. 153 750 K¢ 64 K¢
9. 150 000 K¢ 63 K¢
10. 146 250 K¢ 61 K¢
11. 142 500 K¢ 59 K¢
12. 138 750 K¢ 58 K¢
13. 135 000 K¢ 56 K¢
14. 131 250 K¢ 55 K¢
15. 127 500 K¢ 53 K¢
16. 123 750 K¢ 52 K¢
17. 120 000 K¢ 50 K¢
18. 116 250 K¢ 48 K¢
19. 112 500 K¢ 47 K¢
20. 108 750 K¢ 45 K¢
21. 105 000 K¢ 44 K¢
22. 101 250 K¢ 42 K¢
23. 97 500 K¢ 41 K¢

24. 93 750 K¢ 39 K¢
25. 90 000 K¢ 38 K¢
26. 86 250 K¢ 36 K¢
217. 82 500 K¢ 34 K¢
28. 78 750 K¢ 33 K¢
29. 75 000 K¢ 31 K¢
30. 71250 K& 30 K¢
31. 67 500 K¢ 28 K¢




32. 63 750 K¢ 27 Ke
33. 60 000 K¢ 25 Ke
34. 56 250 K¢ 23 K¢
35. 52 500 K¢ 22 K¢
36. 48 750 K¢ 20 K¢
3. 45 000 K¢ 19 K¢
38. 41 250 K¢ 17 K¢
39. 37 500 K¢ 16 K¢
40. 33 750 K¢ 14 K¢
41, 30 000 K¢ 13 K¢
42. 26 250 K¢ 11 K¢
43. 22 500 K¢ 9 K¢
44, 18 750 K¢ 8 K¢
45. 15 000 K¢ 6 K¢
46. 11250 K¢ 5Ke
47, 7 500 K¢ 3 Ke
48. 3750 Ke 2Ke
Poplatek véritele celkem 1 838 K¢




Vypocet poplatku investora na platformé Zonky pro 2. modelovy p¥iklad

Pfiloha II

Mésic splaceni Zustatek jistiny Poplatek vetitele
1. 80 000 K¢ 233 K¢
2. 78 095 K¢ 228 K¢
3. 76 190 K¢ 222 K¢
4. 74 285 K¢ 217 Ke
5. 72 380 K¢ 211 K¢
6. 70 475 K¢ 206 K¢
7. 68 570 K¢ 200 K¢
8. 66 665 K¢ 194 K¢
9. 64 760 K¢ 189 K¢
10. 62 855 K¢ 183 K¢
11. 60 950 K¢ 178 K&
12. 59 045 K¢ 172 K&
13. 57 140 K¢ 167 K&
14. 55235 Ke 161 K¢
15. 53 330 K¢ 156 K¢

16. 51425 K¢ 150 K¢
17. 49 520 K¢ 144 K¢
18. 47 615 K¢ 139 K&
19. 45 710 K¢ 133 K¢
20. 43 805 K¢ 128 K¢
21. 41900 K¢ 122 K¢
22. 39995 K¢ 117 Ké
23. 38 090 K¢ 111 K¢
24, 36 185 K¢ 106 K¢
25. 34 280 K¢ 100 K¢
26. 32375 K¢ 94 K¢
27. 30470 K¢ 89 K¢
28. 28 565 K¢ 83 K¢
29. 26 660 K¢ 78 K¢
30. 24 755 K¢ 72 K¢
31. 22 850 K¢ 67 K¢




32. 20 945 K¢ 61 K¢
33. 19 040 K¢ 56 K¢
34. 17 135 K¢ 50 K¢
35. 15230 K¢ 44 K¢
36. 13325 K¢ 39 K¢
37. 11420 K¢ 33 K¢
38. 9515Ke 28 K¢
39. 7610 K¢ 22 K¢
40. 5705 K¢ 17 K¢
41. 3 800 K¢ 11 K¢
42, 1 895 K¢ 6 K¢
Poplatek vétitele celkem 5016 K¢




Vypocet poplatku investora na platformé Zonky pro 3. modelovy p¥iklad

Ptiloha III

Meésic splaceni Zustatek jistiny Poplatek vetitele
1 30 000 K¢ 75 K¢
2 28 750 K¢ 84 K¢
3 27 500 K¢ 80 K¢
4 26 250 K¢ 77 K¢
5 25 000 K¢ 73 Ké
6 23 750 K¢ 69 K¢
7 22 500 K¢ 66 K¢
8 21250 K¢ 62 K¢
9 20 000 K¢ 58 K¢

10 18 750 K¢ 55 K¢
11 17 500 K¢ 51 K¢
12 16 250 K¢ 47 K¢
13 15 000 K¢ 44 K¢
14 13 750 K¢ 40 K¢
15 12 500 K¢ 36 K¢
16 11250 K¢ 33 K¢
17 10 000 K¢ 29 K¢
18 8 750 K¢ 26 K¢
19 7 500 K¢ 22 K¢
20 6250 K¢ 18 K¢
21 5000 K¢ 15 K¢
22 3750 K¢ 11 K¢
23 2500 K¢ 7 Ke
24 1 250 K¢ 4 K¢
Poplatek vétitele celkem 1081 K¢




