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The importance of technical analysis in making 
investment decisions (Case study of a country). 

Abstract 

T h i s t h e s i s e x p l o r e s t h e t h e o r e t i c a l a n d p r a c t i c a l a s p e c t s o f F o r e x t r a d i n g , f o c u s i n g 

o n t e c h n i c a l a n a l y s i s . T h e o r i g i n s o f t h e f o r e x m a r k e t , c u r r e n c y e x c h a n g e r a t e s , e f f i c i e n t 

m a r k e t h y p o t h e s i s , a n d m a r g i n t r a d i n g a r e d i s c u s s e d i n t h e t h e o r e t i c a l p a r t , a l o n g w i t h 

d i f f e r e n t t e c h n i c a l t r a d i n g t h e o r i e s a n d t y p e s o f c h a r t s a n d t h e s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s , 

a n d f i n a l l y , t h e c h a r t c a n d l e s t i c k p a t t e r n s . T h e p r a c t i c a l p a r t m e a s u r e s t h e e f f e c t i v e n e s s o f 

M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s o n v a r i o u s c u r r e n c y p a i r s a n d e v a l u a t e s t h e i r s i g n a l s o n u p c o m i n g 

p r i c e t r e n d s . A d d i t i o n a l l y , t h e t h e s i s e x a m i n e s t h e k n o w l e d g e a n d e x p e r i e n c e o f t e c h n i c a l 

a n a l y s i s a m o n g U A E I n v e s t o r s i n t h e f o r e x m a r k e t a n d i t s i m p a c t o n t h e i r i n v e s t m e n t 

d e c i s i o n s t h r o u g h a q u e s t i o n n a i r e . O v e r a l l , t h i s t h e s i s p r o v i d e s a v a l u a b l e r e s o u r c e f o r 

i n d i v i d u a l s i n t e r e s t e d i n f o r e x t r a d i n g o r f i n a n c i a l m a r k e t s b y o f f e r i n g i n s i g h t s i n t o t h e f o r e x 

m a r k e t a n d t e c h n i c a l a n a l y s i s . 

Keywords: F o r e x t r a d i n g , E f f i c i e n t m a r k e t h y p o t h e s i s , T e c h n i c a l a n a l y s i s , C u r r e n c y p a i r s , 

J a p a n e s e c a n d l e s t i c k s , I n d i c a t o r s ( M A C D a n d R S I ) , S u p p l y a n d D e m a n d L e v e l s , U A E 

I n v e s t o r s i n t h e f o r e x m a r k e t . 
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Význam technické analýzy při rozhodování o investicích 
(případová studie země) 

Abstrakt 

T a t o práce se zabývá teoretickými a praktickými a s p e k t y obchodování n a f o r e x u 

se zaměřením n a t e c h n i c k o u analýzu. V teoretické části j e pojednáváno o v z n i k u t r h u f o r e x , 

měnových k u r z e c h , hypotéze efektivního t r h u a obchodování s marží. Dále o různých 

teoriích technického obchodování, t y p e c h grafů, úrovních p o d p o r y , o d p o r u a n a k o n e c 

o svíčkových vzorcích v g r a f u . Praktická část měří účinnost indikátorů M A C D a R S I n a 

různých měnových párech a v y h o d n o c u j e j e j i c h signály o nadcházejících cenových t r e n d e c h . 

Práce dále zkoumá z n a l o s t i a zkušenosti s t e c h n i c k o u analýzou m e z i i n v e s t o r y z e Spojených 

arabských emirátů n a forexovém t r h u a její v l i v n a j e j i c h investiční rozhodnutí 

prostřednictvím dotazníku. Celkově t a t o práce p o s k y t u j e cenný z d r o j informací p r o 

j e d n o t l i v c e , kteří se zajímají o obchodování n a f o r e x u n e b o o finanční t r h y , neboť nabízí 

v h l e d d o forexového t r h u a technické analýzy. 

Klíčová slova: F o r e x obchodování, Hypotéza efektivního t r h u , Technická analýza, Měnové 

páry, Japonské svícny, Indikátory ( M A C D a R S I ) , Úrovně nabídky a poptávky, Investoři z e 

S A E n a forexovém t r h u . 
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1 Introduction 

T h e f o r e i g n e x c h a n g e m a r k e t , w h i c h h a s a g l o b a l r e a c h a n d a n e x t e n s i v e h i s t o r y , c a n b e 

c o n s i d e r e d o n e o f t h e m o s t s i g n i f i c a n t m a r k e t s i n t h e c o n t e m p o r a r y e r a . I t s g r o w t h a n d 

s u c c e s s c a n b e a t t r i b u t e d t o t h e d i v e r g e n c e i n e x c h a n g e r a t e s o f v a r i o u s c u r r e n c i e s d u e t o t h e 

d i s c o n t i n u a t i o n o f t h e c l a s s i c a l g o l d s t a n d a r d s y s t e m a n d t h e a d o p t i o n o f c u r r e n c y f l o a t i n g , 

w h i c h e n a b l e d t h e m a r k e t t o b e d r i v e n b y t h e p r i n c i p l e s o f s u p p l y a n d d e m a n d i n t h e 

d e t e r m i n a t i o n o f c u r r e n c y v a l u a t i o n s , a m o n g o t h e r f a c t o r s . 

T h e f o r e i g n c u r r e n c y m a r k e t h a s u n d e r g o n e s i g n i f i c a n t c h a n g e s o v e r t h e p a s t f e w y e a r s , w i t h 

i n c r e a s e d t r a d i n g v o l u m e a n d r e g u l a t o r y f r a m e w o r k c h a n g e s . A c c o r d i n g t o t h e B a n k f o r 

I n t e r n a t i o n a l S e t t l e m e n t s ( B I S , 2 0 2 2 ) , t h e w o r l d ' s l e a d i n g c e n t r a l b a n k o r g a n i z a t i o n , 

c u r r e n c y t r a d i n g h i t a r e c o r d h i g h o f $ 7 . 5 t r i l l i o n p e r d a y i n 2 0 2 2 , i n d i c a t i n g a n o t a b l e 1 4 % 

i n c r e a s e f r o m t h e $ 6 . 6 t r i l l i o n r e c o r d e d i n 2 0 1 9 . T h e s e d e v e l o p m e n t s h i g h l i g h t t h e g r o w i n g 

i m p o r t a n c e o f t h e f o r e i g n c u r r e n c y m a r k e t a n d i t s r o l e i n f a c i l i t a t i n g g l o b a l t r a d e a n d 

i n v e s t m e n t . 

I n t h e U n i t e d A r a b E m i r a t e s ( U A E ) , t h e f o r e i g n c u r r e n c y m a r k e t h a s a l s o e x p e r i e n c e d 

s i g n i f i c a n t g r o w t h o v e r t h e p a s t f e w y e a r s . I n t h e e a r l y s t a g e s o f i t s d e v e l o p m e n t , i n v e s t o r s 

i n t h e U n i t e d A r a b E m i r a t e s w e r e m o r e i n t e r e s t e d i n p r o p e r t y i n v e s t m e n t s a n d h e d g e f u n d s . 

H o w e v e r , t h e g l o b a l f i n a n c i a l c r i s i s l e d t o a s h i f t i n i n v e s t m e n t p a t t e r n s , a n d i n v e s t o r s s t a r t e d 

r e c o g n i s i n g t h e b e n e f i t s o f i n v e s t i n g i n f o r e x . T h i s s h i f t h a s b e e n d r i v e n b y b o t h l o c a l a n d 

i n t e r n a t i o n a l d e m a n d . T h e U n i t e d A r a b E m i r a t e s ' e c o n o m i c s t a b i l i t y a n d f a v o u r a b l e t a x 

s y s t e m a r e k e y a t t r a c t i o n s f o r i n v e s t o r s s e e k i n g a s a f e h a v e n f o r i n v e s t m e n t . I n a d d i t i o n , 

i n t r o d u c i n g t a i l o r e d f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s f o r y o u n g i n v e s t o r s h a s c o n t r i b u t e d t o t h e m a r k e t ' s 

g r o w t h ; d e s p i t e c h a l l e n g e s , s u c h as w a s c o v i d p a n d e m i c , t h e f o r e x m a r k e t i n t h e U n i t e d A r a b 

E m i r a t e s i s p o i s e d f o r c o n t i n u e d g r o w t h , s u p p o r t e d b y t h e p r e s e n c e o f s a f e , l i c e n s e d 

c o m p a n i e s o v e r s e e n b y l o c a l a n d i n t e r n a t i o n a l r e g u l a t o r y b o d i e s ( A l K h a l e e j N e w s p a p e r , 

2 0 2 2 ) . 

A n d s p e a k i n g a b o u t i n v e s t m e n t , I n v e s t m e n t d e c i s i o n - m a k i n g i s a r i g o r o u s p r o c e s s t h a t m u s t 

b e a p p r o a c h e d w i t h d i s c i p l i n e a n d t h o r o u g h c o n s i d e r a t i o n o f a l l r e l e v a n t f a c t o r s . T o m a k e 

i n f o r m e d a n d l o g i c a l d e c i s i o n s , i n v e s t o r s m u s t u t i l i z e m a r k e t a n a l y s i s a n d r e s e a r c h . T h e 
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t e c h n i c a l a n a l y s i s e n c o m p a s s e s t e c h n i c a l a s p e c t s a n d i s c r u c i a l f o r g u i d i n g i n v e s t m e n t 

d e c i s i o n s . B y a d h e r i n g t o t h e p r i n c i p l e s a n d t h e o r i e s o f s c i e n t i f i c a n a l y s i s , i n v e s t o r s c a n 

m a k e s o u n d i n v e s t m e n t c h o i c e s . 

O n e o f t h e i n v e s t o r s ' p r i m a r y c o n c e r n s i s d e t e r m i n i n g w h a t a n d w h e n t o b u y o r s e l l t h e 

c u r r e n c y p a i r . T h e s e q u e s t i o n s c a n b e a n s w e r e d t h r o u g h a c o m b i n a t i o n o f f u n d a m e n t a l a n d 

t e c h n i c a l a n a l y s i s . F u n d a m e n t a l a n a l y s i s i s u s e d t o e v a l u a t e t h e u n d e r l y i n g v a l u e o f t h e 

c u r r e n c y p a i r , w h i l e t e c h n i c a l a n a l y s i s i s e m p l o y e d t o assess t h e t i m i n g o f b u y i n g o r s e l l i n g 

d e c i s i o n s . B o t h q u e s t i o n s a r e c r i t i c a l t o t h e s u c c e s s o f a n i n v e s t m e n t s t r a t e g y . T h e c h o i c e o f 

t h e c u r r e n c y p a i r t o p u r c h a s e o r s e l l c a n s i g n i f i c a n t l y i m p a c t t h e o u t c o m e o f t h e i n v e s t m e n t 

p r o c e s s , as c a n t h e t i m i n g o f t h e s e t r a n s a c t i o n s . 

A c c o r d i n g t o H S B C B a n k , F u n d a m e n t a l a n a l y s t s a i m t o i d e n t i f y t h e r e a s o n s b e h i n d m a r k e t 

m o v e m e n t s , w h e r e a s t e c h n i c a l a n a l y s t s r e l y o n p r i c e c h a r t s a n d v o l u m e d a t a t o p r e d i c t f u t u r e 

p r i c e m o v e m e n t s . T e c h n i c a l a n a l y s i s i s p r e f e r r e d b y s h o r t - t e r m i n v e s t o r s a n d d a y t r a d e r s 

w h o r e l y o n h i s t o r i c a l p r i c e p a t t e r n s t o i d e n t i f y i n v e s t m e n t o p p o r t u n i t i e s . I n c o n t r a s t , 

f u n d a m e n t a l a n a l y s i s i n v o l v e s m o r e r e s e a r c h a n d d a t a t o d e t e r m i n e t h e i n t r i n s i c v a l u e o f t h e 

c u r r e n c y p a i r a n d i s u s e d t o m a k e l o n g - t e r m i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . W h i l e t e c h n i c a l a n a l y s i s 

c a n p r o v i d e u s e f u l s i g n a l s a n d b r e a k o u t p o i n t s , i t i s s u b j e c t t o i n d i v i d u a l i n t e r p r e t a t i o n a n d 

m a y l e a d t o d e l a y e d d e c i s i o n - m a k i n g . O v e r - r e l i a n c e o n t e c h n i c a l i n d i c a t o r s w i t h o u t 

c o n s i d e r i n g o t h e r f a c t o r s c a n r e s u l t i n i n c o r r e c t i n v e s t m e n t d e c i s i o n s ; t h e r e f o r e , s u c c e s s f u l 

t r a d i n g a n d i n v e s t i n g r e q u i r e a c o m b i n a t i o n o f b o t h a p p r o a c h e s a n d a n u n d e r s t a n d i n g o f 

m a r k e t s e n t i m e n t a n d o t h e r n o n - q u a n t i f i a b l e f a c t o r s . 
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2 Objectives and Methodology 

2.1 Objectives 

T h e m a i n o b j e c t i v e o f t h i s t h e s i s i s t o r e s e a r c h t h e t e c h n i c a l a n a l y s i s i n d e t a i l , a n a l y z e t h e 

e f f e c t i v e n e s s o f t e c h n i c a l a n a l y s i s i n t h e f o r e x m a r k e t a n d e v a l u a t e t h e c o m p r e h e n s i o n o f 

I n v e s t o r s i n t h e U A E i n t h e f i n a n c i a l m a r k e t s , f o r e x t r a d i n g , a n d t e c h n i c a l a n a l y s i s t o o l s . 

T h r o u g h e m p i r i c a l a n a l y s i s a n d q u e s t i o n n a i r e a n a l y s i s , t h e s t u d y a i m s t o p r o v i d e i n s i g h t i n t o 

t h e m a r k e t a n d d e v e l o p e f f e c t i v e s o l u t i o n s i n o r d e r t o i m p r o v e t h e p e r f o r m a n c e o f i n v e s t o r s 

f r o m t h e U A E i n t h e f o r e x m a r k e t . 

2.2 Methodology 

I n t h e t h e o r e t i c a l p a r t , t h i s t h e s i s p r e s e n t s a c o m p r e h e n s i v e a n a l y s i s o f t e c h n i c a l a n a l y s i s i n 

t h e f o r e x m a r k e t . T h e s t u d y c o m m e n c e s w i t h a n e x p l o r a t i o n o f t h e h i s t o r i c a l o r i g i n s a n d 

d e v e l o p m e n t s t a g e s o f t e c h n i c a l a n a l y s i s , c u l m i n a t i n g i n a n e x a m i n a t i o n o f i t s c u r r e n t f o r m 

a n d i n v o l v i n g t h e c u r r e n c y p a i r s o v e r v i e w . T h e t h e s i s f u r t h e r i n c l u d e s a c o m p a r a t i v e 

a n a l y s i s b e t w e e n t e c h n i c a l a n d f u n d a m e n t a l a n a l y s i s , e l u c i d a t i n g t h e p r i n c i p l e s o f t e c h n i c a l 

a n a l y s i s a n d v a r i o u s t h e o r i e s t h a t a i m t o e x p l a i n i t . T h e i m p o r t a n t J a p a n e s e c a n d l e s t i c k 

p a t t e r n s a r e a l s o e x p l o r e d i n d e t a i l , c o v e r i n g i n d i v i d u a l a n d m u l t i p l e p a t t e r n s as a n i n t e g r a l 

a s p e c t o f t e c h n i c a l a n a l y s i s . T h e a u t h o r e m p l o y s d o c u m e n t a n a l y s i s t o o b t a i n r e l e v a n t 

i n f o r m a t i o n , i n c l u d i n g p r i n t e d a n d e l e c t r o n i c d o c u m e n t s , p r o f e s s i o n a l t r u s t e d s i t e s , r e s e a r c h 

r e p o r t s , a n d o t h e r p e r t i n e n t s o u r c e s o f i n f o r m a t i o n . T h e t h e o r e t i c a l b a c k g r o u n d o f t h e s t u d y 

i s s y n t h e s i z e d f r o m s e c o n d a r y s o u r c e s , b u i l d i n g u p o n t h e a n a l y z e d i n f o r m a t i o n . 

T h e p r a c t i c a l P a r t o f t h e t h e s i s f i r s t a n a l y z e t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h e M A C D a n d R S I 

i n d i c a t o r s t o g e t h e r t h r o u g h e m p i r i c a l a n a l y s i s . T h i s i n v o l v e s t e s t i n g t h e i n d i c a t o r s o n a r a n g e 

o f c u r r e n c y p a i r s a n d e v a l u a t i n g t h e s i g n a l s g e n e r a t e d b y t h e i n d i c a t o r s . T h e e m p i r i c a l 

a n a l y s i s m e t h o d e n a b l e s t h e s t u d y t o d r a w c o n c l u s i o n s b a s e d o n q u a n t i t a t i v e a n a l y s i s o f t h e 

d a t a g a t h e r e d d u r i n g t h e t e s t i n g p r o c e s s ; b y u t i l i z i n g t h i s m e t h o d , t h e a u t h o r c a n o b j e c t i v e l y 

t r y t o e v a l u a t e t h e e f f e c t i v e n e s s o f u s i n g M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s i n t h e f o r e x m a r k e t . 

I n a d d i t i o n t o t h e e m p i r i c a l a n a l y s i s , t h e t h e s i s i n c l u d e s a d e t a i l e d q u e s t i o n n a i r e a n a l y s i s t o 

e v a l u a t e t h e c o m p r e h e n s i o n o f f i n a n c i a l m a r k e t s , f o r e x t r a d i n g , a n d f a m i l i a r i t y w i t h 
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t e c h n i c a l a n a l y s i s t o o l s a m o n g i n v e s t o r s i n t h e U n i t e d A r a b E m i r a t e s . Q u e s t i o n n a i r e s a r e 

c o n s i d e r e d t h e m o s t w i d e l y u s e d d a t a c o l l e c t i o n t o o l t o d i r e c t l y o b t a i n i n f o r m a t i o n f r o m 

r e s p o n d e n t s . T h e s u r v e y w a s d i s t r i b u t e d i n A r a b i c t h r o u g h f o r e x - i n t e r e s t e d A r a b F a c e b o o k 

g r o u p s a n d c r e a t e d u s i n g t h e J o t F o r m p l a t f o r m t o f i l t e r t h e a n s w e r s o f f o r e x i n v e s t o r s i n t h e 

U A E o n l y . T h e q u e s t i o n n a i r e c o n s i s t s o f 2 5 q u e s t i o n s d e s i g n e d t o u n d e r s t a n d i n v e s t o r 

p r e f e r e n c e s i n t h e U A E a n d e x a m i n e t h e i r a w a r e n e s s o f t e c h n i c a l a n a l y s i s i n t h e f o r e x 

m a r k e t . T o e x a m i n e a w a r e n e s s , t h e L i k e r t s c a l e i s u t i l i z e d t o q u a n t i f y t h e r e s p o n d e n t s ' d e g r e e 

o f a g r e e m e n t o r d i s a g r e e m e n t w i t h t h e s t a t e m e n t s a s k e d . T h e d a t a c o l l e c t e d i s b e i n g 

a n a l y z e d u s i n g t w o s t a t i s t i c a l c o m p o n e n t s , n a m e l y t h e m e a n a n d t h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e . 

T h e s e c o m p o n e n t s a r e b e i n g u s e d t o i d e n t i f y p r e v a l e n t r e s p o n s e s a n d t r e n d s i n t h e d a t a , 

w h i c h w i l l p r o v i d e i n s i g h t i n t o t h e c o m p r e h e n s i o n o f t h e m a r k e t a n d t e c h n i c a l a n a l y s i s t o o l s . 

T h e a i m o f t h i s a n a l y s i s i s t o d e v e l o p e f f e c t i v e s o l u t i o n s t o e n h a n c e t h e p e r f o r m a n c e o f 

i n d i v i d u a l s i n v o l v e d i n f o r e x t r a d i n g w i t h i n t h e U n i t e d A r a b E m i r a t e s . 
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3 Theoretical Part 

3.1 Chapter 1 - An In-Depth Exploration of the Foreign Exchange 
Market: Origins, Efficiency, and Margin Trading 

3.1.1 The genesis of the forex market 

T h e o r i g i n s o f c u r r e n c y t r a d i n g c a n b e t r a c e d b a c k t o a n c i e n t t i m e s w h e n m o n e y c h a n g e r s 

p r o v i d e d s e r v i c e s t o f a c i l i t a t e c u r r e n c y e x c h a n g e a n d c h a r g e d a f e e f o r t h e i r s e r v i c e s . W i t h 

t h e a d v e n t o f t h e m e t a l l i c a g e , g o l d a n d s i l v e r e m e r g e d as w i d e l y t r a d e d c o m m o d i t i e s , 

l e a d i n g g o v e r n m e n t s t o m i n t t h e s e m e t a l s as c u r r e n c i e s . T h i s e v e n t u a l l y l e d t o t h e i s s u a n c e 

o f p a p e r c u r r e n c i e s , w h i c h w e r e b a c k e d b y p h y s i c a l g o l d , u n t i l t h e t r a n s i t i o n t o f l o a t i n g 

c u r r e n c i e s , w h i c h a r e n o w s u b j e c t t o m a r k e t f o r c e s o f s u p p l y a n d d e m a n d ( W i k i p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

T o p r o v i d e m o r e d e t a i l s , t h e f o l l o w i n g p o i n t s s h o u l d b e c o n s i d e r e d : 

3.1.1.1 Gold Standard 

C u r r e n c i e s h a v e e v o l v e d o v e r t i m e t o b e c o m e p a p e r c u r r e n c i e s r e p r e s e n t i n g a c e r t a i n v a l u e 

o f g o l d . T h i s m e a n t a c u r r e n c y c o u l d b e e x c h a n g e d f o r a s p e c i f i c a m o u n t o f p h y s i c a l g o l d . 

H o w e v e r , p r i o r t o W o r l d W a r I , c e n t r a l b a n k s a b a n d o n e d t h e p r a c t i c e o f c o n v e r t i n g m o n e y 

i n t o g o l d , r e s u l t i n g i n t h e a b s e n c e o f a g o l d s t a n d a r d f o r p a p e r c u r r e n c i e s . T h i s l e d t o 

e x c e s s i v e m o n e y p r i n t i n g , w h i c h c a u s e d i n f l a t i o n a n d a r i s e i n t h e c o s t o f g o o d s a n d s e r v i c e s . 

A s a r e s u l t , c o u n t r i e s i m p o r t e d l a r g e a m o u n t s o f g o l d . T h e d i f f i c u l t i e s o f c o n d u c t i n g t r a d e 

d u r i n g w a r f u r t h e r i m p a c t e d t h e e c o n o m y , l e a d i n g c o u n t r i e s t o s e a r c h f o r a s o l u t i o n t o r e v i v e 

t h e g l o b a l e c o n o m y f o l l o w i n g b o t h W o r l d W a r I a n d I I ( W i k i p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

3.1.1.2 Bretton Woods system 

I n 1 9 4 4 , t h e B r e t t o n W o o d s C o n f e r e n c e w a s h e l d i n N e w H a m p s h i r e , U n i t e d S t a t e s ( U S A ) , 

w i t h t h e a i m o f a d d r e s s i n g t h e d e c l i n e o f t h e g l o b a l e c o n o m y . G i v e n t h e r e l a t i v e s t a b i l i t y o f 

t h e U n i t e d S t a t e s d u r i n g t h e W o r l d W a r , p a r t i c i p a t i n g n a t i o n s a g r e e d t o e s t a b l i s h f i x e d 

e x c h a n g e r a t e s r e l a t i v e t o t h e U S d o l l a r a n d t o p e g t h e v a l u e o f t h e U S d o l l a r t o g o l d , w i t h 

t h e r a t e se t a t 3 5 d o l l a r s p e r o u n c e ( W i k i p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

3.1.1.3 Floating the currencies exchange rates 

I n 1 9 7 0 , t h e U S f a c e d a n e c o n o m i c c r i s i s as a r e s u l t o f t h e t r a d e b a l a n c e d e f i c i t c a u s e d b y 

P r e s i d e n t J o h n s o n ' s f i n a n c i n g o f t h e V i e t n a m W a r . T o m i t i g a t e t h e i m p a c t o f t h i s c r i s i s , 
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P r e s i d e n t N i x o n m a d e a h i s t o r i c d e c i s i o n t o c a n c e l t h e d o l l a r c o n v e r s i o n i n t o g o l d a n d 

a b o l i s h i t s fixed e x c h a n g e r a t e a g a i n s t g o l d . T h i s e v e n t m a r k e d t h e b e g i n n i n g o f a n e w e r a 

i n t h e g l o b a l e c o n o m y as c o u n t r i e s s t a r t e d t o s e a r c h f o r a l t e r n a t i v e s y s t e m s t o r e s t o r e 

e c o n o m i c s t a b i l i t y . A s a r e s u l t , t h e c o n c e p t o f f l o a t i n g c u r r e n c y e x c h a n g e r a t e s e m e r g e d , a n d 

t h e v a l u e o f c u r r e n c i e s b e c a m e s u b j e c t t o t h e f o r c e s o f d e m a n d a n d s u p p l y ( I n t e r n a t i o n a l 

M o n e t a r y F u n d ) . 

T h e c u r r e n c y m a r k e t c a m e i n t o e x i s t e n c e as a r e s u l t o f t h i s c h a n g e , as c u r r e n c y t r a d i n g 

b e c a m e a s e p a r a t e e n t i t y . I n v e s t m e n t c o m p a n i e s s t a r t e d t o t r a d e i n t h e c u r r e n c y m a r k e t t o 

g e n e r a t e p r o f i t s , w h i l e r e t a i l b r o k e r s b e g a n t o p u r c h a s e l a r g e a m o u n t s o f c u r r e n c i e s t o o f f e r 

t h e i r c l i e n t s b e t t e r i n v e s t m e n t o p t i o n s . S m a l l i n v e s t o r s a l s o b e c a m e e l i g i b l e t o p a r t i c i p a t e i n 

t h e m a r k e t , o p e n i n g n e w a v e n u e s f o r g r o w t h a n d p r o f i t a b i l i t y ( W i k i p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

3.1.1.4 Forex Trading Online 

S u c c e s s i v e e c o n o m i c e v e n t s l e d t o t h e c r e a t i o n o f n e w e c o n o m i c s y s t e m s a n d t h e n t h e 

t r a d i n g o f f o r e i g n c u r r e n c i e s o n t h e I n t e r n e t , o r w h a t i s k n o w n n o w as f o r e x , w h i c h e x t e n d s 

a l l o v e r t h e w o r l d , w h e r e s e v e r a l p a r t i c i p a n t s , s u c h as g l o b a l b a n k s , i n t e r n a t i o n a l i n s t i t u t i o n s , 

f i n a n c i a l m a r k e t s , a n d i n d i v i d u a l t r a d e r s e x c h a n g e c u r r e n c i e s ( D a i l y F X , 2 0 1 8 ) . 

T h e f o r e i g n e x c h a n g e m a r k e t , o r f o r e x , o p e r a t e s d i f f e r e n t l y f r o m o t h e r f i n a n c i a l m a r k e t s as 

i t l a c k s a c e n t r a l s t o c k e x c h a n g e . I n s t e a d , i t i s a d e c e n t r a l i z e d n e t w o r k o f f i n a n c i a l 

i n s t i t u t i o n s a n d i n d i v i d u a l s . T h e a b s e n c e o f a c e n t r a l e x c h a n g e p r o v i d e s g r e a t e r f l e x i b i l i t y 

a n d a c c e s s i b i l i t y i n t h e f o r e x m a r k e t ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

I n t h e f i n a n c i a l i n d u s t r y , t h e r e a r e t w o p r i m a r y t y p e s o f m a r k e t p l a c e s f o r t r a d i n g a n d 

e x c h a n g i n g a s s e t ( I n t e r n a t i o n a l M o n e t a r y F u n d ) : 

- Trading on an exchange 

T h i s t y p e o f t r a d i n g t a k e s p l a c e w i t h i n t h e p h y s i c a l t r a d i n g floor, w h e r e i n v e s t o r s e n g a g e i n 

d i r e c t i n t e r a c t i o n w i t h e a c h o t h e r . 

- Trading over the counter (OTC) 

T h e t r a n s a c t i o n s i n t h e c u r r e n c y m a r k e t a r e f a c i l i t a t e d t h r o u g h a n e l e c t r o n i c s y s t e m , e n a b l i n g 

i n v e s t o r s t o e x e c u t e p u r c h a s e a n d s a l e o r d e r s v i a t h e i r b r o k e r s , a u t h o r i z e d b y t h e r e l e v a n t 
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r e g u l a t o r y b o d i e s , f o r e x , as o n e o f t h e l a r g e s t f i n a n c i a l m a r k e t s , f a l l s u n d e r t h i s c a t e g o r y 

w h e r e b u y i n g a n d s e l l i n g o p e r a t i o n s o c c u r b e t w e e n g o v e r n m e n t s , c o r p o r a t i o n s , b a n k s , a n d 

i n d i v i d u a l s v i a c o m p u t e r n e t w o r k s . T h e f o r e x m a r k e t i s n o t o n l y r e n o w n e d f o r i t s s u b s t a n t i a l 

t r a d i n g v o l u m e , b u t a l s o f o r t h e f o l l o w i n g ( W i k i p e d i a , 2 0 2 2 ) : 

A ) I t s r e m a r k a b l e l i q u i d i t y a l l o w s f o r t h e s e a m l e s s e x e c u t i o n o f t r a d e s . 

B ) I t s w i d e g e o g r a p h i c a l r e a c h , e n c o m p a s s i n g m u l t i p l e t i m e z o n e s a n d c o u n t r i e s . 

C ) T h e 2 4 / 7 t r a d i n g h o u r s , e x c l u d i n g w e e k e n d s , p r o v i d e a m p l e o p p o r t u n i t y f o r i n v e s t o r s t o 

p a r t i c i p a t e i n t h e m a r k e t . 

D ) T h e d i v e r s i t y o f f a c t o r s t h a t i m p a c t e x c h a n g e r a t e s , i n c l u d i n g b u t n o t l i m i t e d t o i n t e r e s t 

r a t e s , e c o n o m i c i n d i c a t o r s , f u t u r e p r o j e c t i o n s , a n d p o l i t i c a l e v e n t s . 

E ) T h e p o t e n t i a l f o r h i g h p r o f i t s d e s p i t e r e l a t i v e l y l o w - p r o f i t m a r g i n s c o m p a r e d t o o t h e r 

f i x e d - i n c o m e m a r k e t s , d u e t o t h e l a r g e v o l u m e o f t r a d e s a n d t h e a b i l i t y t o p r o f i t 

r e g a r d l e s s o f m a r k e t d i r e c t i o n . 

F ) U s i n g f i n a n c i a l l e v e r a g e , a l l o w s i n v e s t o r s t o m a g n i f y t h e i r r e t u r n s a n d r i s k s t h r o u g h 

b o r r o w i n g . 

G ) T h e l o w c o m m i s s i o n f e e s a n d m i n i m a l t r a n s a c t i o n c o s t s a s s o c i a t e d w i t h t r a d i n g i n t h e 

f o r e x m a r k e t . 

I n l i g h t o f t h e s e f a c t o r s , i n v e s t o r s a r e a f f o r d e d t h e f r e e d o m t o e n t e r a n d e x i t t h e m a r k e t w i t h 

ease , as t h e p r e s e n c e o f h i g h l i q u i d i t y f a c i l i t a t e s s u c h a c t i o n s . F u r t h e r m o r e , i n f o r m a t i o n 

a b o u t t h e m a r k e t i s w i d e l y a v a i l a b l e o n t h e i n t e r n e t , p r o v i d i n g a l l i n v e s t o r s w i t h a c c e s s t o 

t h e s a m e d a t a , s o t h e f o r e x m a r k e t o p e r a t e s w i t h i n t h e f r a m e w o r k o f e f f i c i e n t m a r k e t s , w h i c h 

p r e c l u d e s c e n t r a l i z e d c o n t r o l . 

3.1.2 Naming the currencies and their pairs. 

C u r r e n c y h a s e v o l v e d b e y o n d i t s t r a d i t i o n a l r o l e as a m e d i u m o f e x c h a n g e a n d n o w s e r v e s 

as a s y m b o l o f a n a t i o n ' s s o v e r e i g n t y . T h e s t r e n g t h o f a c u r r e n c y h a s b e c o m e a w i d e l y 

a c c e p t e d i n d i c a t o r o f a n a t i o n ' s e c o n o m i c s t r e n g t h . W i t h t h e i n c r e a s i n g n u m b e r o f c u r r e n c i e s , 

i t h a s b e c o m e c h a l l e n g i n g t o k e e p t r a c k o f t h e m a n d t h e c o u n t r i e s i n w h i c h t h e y a r e t r a d e d . 

T o a d d r e s s t h i s , t h e I n t e r n a t i o n a l S t a n d a r d s O r g a n i z a t i o n ( I S O ) h a s d e v e l o p e d I S O 4 2 1 7 , a 

s t a n d a r d f o r n a m i n g c u r r e n c i e s . T h i s s t a n d a r d c a l l s f o r a b b r e v i a t i n g t h e n a m e o f a c u r r e n c y 

t o t h r e e L a t i n l e t t e r s , w i t h t h e f i r s t a n d s e c o n d l e t t e r s r e p r e s e n t i n g a n a b b r e v i a t i o n o f t h e 

c o u n t r y i n w h i c h t h e c u r r e n c y i s t r a d e d , b a s e d o n I S O 3 1 6 6 , w h i c h p r o v i d e s c o d e s f o r 
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c o u n t r y n a m e s , w h i l e t h e t h i r d l e t t e r i d e n t i f i e s t h e c u r r e n c y . F o r i n s t a n c e , t h e N e w Z e a l a n d 

d o l l a r i s a b b r e v i a t e d as N Z D , w h e r e " N Z " i s t h e c o u n t r y c o d e f o r N e w Z e a l a n d , a n d " D " 

s i g n i f i e s t h e N e w Z e a l a n d d o l l a r ( I S O , N o D a t e ) . 

I n t h e f o r e i g n e x c h a n g e m a r k e t , c u r r e n c y p a i r s a r e t r a d e d , a n d i t i s c r u c i a l t o b e f a m i l i a r w i t h 

t h e n a m i n g c o n v e n t i o n s o f e a c h p a i r . T h e r e a r e t w o p r i m a r y t y p e s o f c u r r e n c i e s : t h e B a s e 

C u r r e n c y a n d t h e Q u o t e C u r r e n c y . T h e B a s e C u r r e n c y i s l i s t e d f i r s t i n t h e p a i r a n d s i g n i f i e s 

t h e c u r r e n c y b e i n g p u r c h a s e d . F o r e x a m p l e , i n t h e c u r r e n c y p a i r E U R / U S D , E U R r e p r e s e n t s 

t h e B a s e C u r r e n c y . M e a n w h i l e , t h e Q u o t e C u r r e n c y i s l i s t e d s e c o n d i n t h e p a i r a n d r e p r e s e n t s 

t h e c u r r e n c y b e i n g s o l d . I n t h e E U R / U S D p a i r , U S D i s t h e Q u o t e C u r r e n c y ( C F I , 2 0 2 2 ) . 

W h e n p u r c h a s i n g a c u r r e n c y p a i r , t h e i n v e s t o r b u y s t h e B a s e C u r r e n c y a n d s e l l s t h e Q u o t e 

C u r r e n c y . T h e B i d P r i c e r e p r e s e n t s t h e a m o u n t o f t h e Q u o t e C u r r e n c y r e q u i r e d t o p u r c h a s e 

o n e u n i t o f t h e B a s e C u r r e n c y . C o n v e r s e l y , w h e n s e l l i n g a c u r r e n c y p a i r , t h e i n v e s t o r 

r e c e i v e s t h e Q u o t e C u r r e n c y a n d s e l l s t h e B a s e C u r r e n c y . T h e s e l l i n g p r i c e , o r t h e A s k P r i c e , 

r e p r e s e n t s t h e a m o u n t o f t h e Q u o t e C u r r e n c y o b t a i n e d b y s e l l i n g o n e u n i t o f t h e B a s e 

C u r r e n c y ( C F I , 2 0 2 2 ) . 

A d d i t i o n a l l y , t h e r e i s a s p e c i a l t y p e o f c u r r e n c y r e f e r r e d t o as c r o s s c u r r e n c i e s , w h i c h a r e 

c u r r e n c y p a i r s t h a t d o n o t i n v o l v e t h e U S d o l l a r . T h e y a r e p r i c e d a g a i n s t e a c h o t h e r , s u c h as 

i n t h e c a s e o f E U R / G B P ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

3.1.3 Market Efficiency and foreign exchange 

3.1.3.1 Efficient-market hypothesis 

T h e E f f i c i e n t M a r k e t H y p o t h e s i s ( E M H ) i s a c o r n e r s t o n e t h e o r y t h a t s u g g e s t s t h a t f i n a n c i a l 

m a r k e t s a r e h i g h l y e f f i c i e n t a n d t h a t a s s e t p r i c e s r e f l e c t a l l a v a i l a b l e i n f o r m a t i o n . I n o t h e r 

w o r d s , E M H p r o p o s e s t h a t m a r k e t p r i c e s a r e a l w a y s f a i r a n d r e f l e c t a l l k n o w n i n f o r m a t i o n , 

m a k i n g i t i m p o s s i b l e f o r i n v e s t o r s t o c o n s i s t e n t l y o u t p e r f o r m t h e m a r k e t t h r o u g h a n a l y s i s o r 

t r a d i n g s t r a t e g i e s ; t h e o n l y o p t i o n f o r a n i n v e s t o r t o a c h i e v e g r e a t e r r e t u r n s i s t o i n v e s t i n 

a s se t s t h a t c o m e w i t h h i g h e r l e v e l s o f risk ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

A c c o r d i n g t o A n d r e w W . L o ' s p a p e r " T h e A d a p t i v e M a r k e t s H y p o t h e s i s : M a r k e t E f f i c i e n c y 

f r o m a n E v o l u t i o n a r y P e r s p e c t i v e , " w h i l e t h e e f f i c i e n t m a r k e t h y p o t h e s i s ( E M H ) a s s u m e s 
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t h a t i n v e s t o r s a r e r a t i o n a l a n d p r o f i t - m a x i m i z i n g , a n d h a v e e q u a l a c c e s s t o a l l r e l e v a n t 

i n f o r m a t i o n , e m p i r i c a l e v i d e n c e a n d b e h a v i o r a l f i n a n c e r e s e a r c h h a v e c h a l l e n g e d t h e s e 

a s s u m p t i o n s . T h e p a p e r s u g g e s t s t h a t i n v e s t o r s m a y b e s u b j e c t t o c o g n i t i v e b i a s e s a n d 

e m o t i o n a l r e a c t i o n s t h a t c a n l e a d t o s u b o p t i m a l d e c i s i o n - m a k i n g a n d t h a t a c c e s s t o 

i n f o r m a t i o n m a y n o t b e e q u a l i n p r a c t i c e . D e s p i t e t h e s e c h a l l e n g e s , t h e E M H r e m a i n s a 

f o u n d a t i o n a l c o n c e p t i n f i n a n c e a n d h a s i n f l u e n c e d v a r i o u s r e s e a r c h a n d i n v e s t m e n t 

s t r a t e g i e s . 

G i v e n t h e d i v e r s i t y o f f i n a n c i a l m a r k e t s , t h e m a r k e t e f f i c i e n c y h y p o t h e s i s h a s b e e n 

d i f f e r e n t i a t e d i n t o t h r e e d i s t i n c t f o r m s b a s e d o n t h e a v a i l a b i l i t y o f i n f o r m a t i o n ( I n v e s t o p e d i a , 

2 0 2 2 ) : 

- W e a k F o r m 

T h i s f o r m o f t h e E f f i c i e n t M a r k e t H y p o t h e s i s ( E M H ) p o s i t s t h a t a l l p a s t s t o c k p r i c e s a r e 

a l r e a d y r e f l e c t e d i n t o d a y ' s s t o c k p r i c e s , a n d t h e r e f o r e , t e c h n i c a l a n a l y s i s c a n n o t b e u s e d t o 

g a i n a n a d v a n t a g e i n t r a d i n g d e c i s i o n s . A c c o r d i n g t o t h i s t h e o r y , t h e o n l y w a y t o a c h i e v e 

h i g h e r r e t u r n s i s t h r o u g h f u n d a m e n t a l a n a l y s i s , w h i c h i n v o l v e s e v a l u a t i n g c o m p a n i e s ' 

f i n a n c i a l s t a t e m e n t s t o i d e n t i f y u n d e r v a l u e d o r o v e r v a l u e d s t o c k . 

- S e m i - s t r o n g F o r m 

T h i s f o r m o f t h e E f f i c i e n t M a r k e t H y p o t h e s i s ( E M H ) s t a t e s t h a t a l l p u b l i c l y a v a i l a b l e 

i n f o r m a t i o n i s a l r e a d y r e f l e c t e d i n t h e c u r r e n t m a r k e t p r i c e o f a s t o c k . T h u s , i n v e s t o r s c a n n o t 

u t i l i z e t e c h n i c a l o r f u n d a m e n t a l a n a l y s i s t o g a i n h i g h e r r e t u r n s , a n d o n l y n o n - p u b l i c 

i n f o r m a t i o n c a n h e l p t h e m a c h i e v e a b o v e - a v e r a g e m a r k e t r e t u r n s . T h i s t h e o r y s u g g e s t s t h a t 

t h e m a r k e t i s e f f i c i e n t a n d t h a t i n v e s t o r s c a n n o t c o n s i s t e n t l y e a r n e x c e s s r e t u r n s b y a n a l y z i n g 

p u b l i c l y a v a i l a b l e i n f o r m a t i o n . 

- S t r o n g F o r m 

T h i s f o r m o f t h e E f f i c i e n t M a r k e t H y p o t h e s i s ( E M H ) a s s e r t s t h a t a l l i n f o r m a t i o n , i n c l u d i n g 

b o t h p u b l i c a n d n o n - p u b l i c i n f o r m a t i o n , i s f u l l y i n c o r p o r a t e d i n t o c u r r e n t s t o c k p r i c e s , 

l e a v i n g n o r o o m f o r a n y t y p e o f i n f o r m a t i o n t o g i v e i n v e s t o r s a n e d g e i n t h e m a r k e t . T h i s 

t h e o r y s u g g e s t s t h a t i n v e s t o r s c a n n o t e a r n r e t u r n s t h a t e x c e e d t h e n o r m a l m a r k e t r e t u r n s , 

r e g a r d l e s s o f t h e i n f o r m a t i o n t h e y a c q u i r e o r t h e r e s e a r c h t h e y c o n d u c t . S u p p o r t e r s o f t h e 
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s t r o n g f o r m o f t h e E M H b e l i e v e t h a t t h e s t o c k m a r k e t i s h i g h l y e f f i c i e n t a n d t h a t n o i n v e s t o r 

c a n c o n s i s t e n t l y o u t p e r f o r m t h e m a r k e t . 

N o t w i t h s t a n d i n g i t s b r o a d a c c e p t a n c e , t h e E f f i c i e n t - m a r k e t h y p o t h e s i s ( E M H ) h a s f a c e d 

s u b s t a n t i a l c r i t i c i s m . T h e f o l l o w i n g l i s t o u t l i n e s s o m e o f t h e m o s t p r o m i n e n t o b j e c t i o n s t o 

t h e t h e o r y : 

- B e h a v i o r a l B i a s e s : B a r b e r i s a n d T h a l e r ' s " A S u r v e y o f B e h a v i o r a l F i n a n c e " c r i t i c i z e s t h e 

e f f i c i e n t - m a r k e t h y p o t h e s i s ( E M H ) f o r a s s u m i n g t h a t m a r k e t p a r t i c i p a n t s a l w a y s a c t 

r a t i o n a l l y , w h i c h i s n o t s u p p o r t e d b y t h e e v i d e n c e o f b e h a v i o r a l b i a s e s i n f i n a n c i a l d e c i s i o n ­

m a k i n g . T h e s e b i a s e s c a n l e a d t o m a r k e t i n e f f i c i e n c i e s a n d p e r s i s t e n t a n o m a l i e s t h a t t h e 

E M H c a n n o t e x p l a i n . F o r e x a m p l e , i n v e s t o r s m a y e x h i b i t o v e r c o n f i d e n c e , h e r d i n g b e h a v i o r , 

a n d l o s s a v e r s i o n , w h i c h c a n l e a d t o t h e m i s p r i c i n g o f a s se t s a n d s u b o p t i m a l i n v e s t m e n t 

d e c i s i o n s . T h e s u r v e y s u g g e s t s t h a t c o n s i d e r i n g b e h a v i o r a l b i a s e s i s i m p o r t a n t f o r 

d e v e l o p i n g a l t e r n a t i v e m o d e l s o f a s s e t p r i c i n g t h a t c a n b e t t e r e x p l a i n t h e o b s e r v e d 

a n o m a l i e s . 

- M a r k e t I n e f f i c i e n c i e s : I n F a m a ' s ' E f f i c i e n t C a p i t a l M a r k e t s : I I , " m a r k e t i n e f f i c i e n c i e s r e f e r 

t o s i t u a t i o n s w h e r e m a r k e t p r i c e s d o n o t r e f l e c t a l l a v a i l a b l e i n f o r m a t i o n a b o u t a p a r t i c u l a r 

s e c u r i t y , l e a d i n g t o p o t e n t i a l o p p o r t u n i t i e s f o r i n v e s t o r s t o e a r n a b n o r m a l r e t u r n s . T h e 

e f f i c i e n t - m a r k e t h y p o t h e s i s ( E M H ) a r g u e s t h a t m a r k e t s a r e e f f i c i e n t b e c a u s e p r i c e s r e f l e c t 

a l l p u b l i c l y a v a i l a b l e i n f o r m a t i o n , a n d a n y n e w i n f o r m a t i o n i s q u i c k l y i n c o r p o r a t e d i n t o 

p r i c e s , l e a v i n g n o r o o m f o r i n v e s t o r s t o e a r n e x c e s s r e t u r n s . H o w e v e r , F a m a a l s o 

a c k n o w l e d g e s t h a t t h e r e m a y b e s o m e i n e f f i c i e n c i e s i n m a r k e t s , p a r t i c u l a r l y i n r e l a t i o n t o 

t h e c o s t o f a c q u i r i n g a n d p r o c e s s i n g i n f o r m a t i o n . F o r e x a m p l e , s m a l l o r f e w e r l i q u i d m a r k e t s 

m a y h a v e l e s s i n f o r m a t i o n a n d b e m o r e p r o n e t o m i s p r i c i n g . A d d i t i o n a l l y , s o m e i n v e s t o r s 

m a y h a v e a c c e s s t o p r i v a t e i n f o r m a t i o n o r m a y b e a b l e t o p r o c e s s i n f o r m a t i o n m o r e q u i c k l y , 

l e a d i n g t o p o t e n t i a l a b n o r m a l r e t u r n s . O v e r a l l , m a r k e t i n e f f i c i e n c i e s r e p r e s e n t a d e v i a t i o n 

f r o m t h e E M H a n d s u g g e s t t h a t m a r k e t s m a y n o t a l w a y s b e p e r f e c t l y e f f i c i e n t . 
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3.1.3.2 Currency exchange rates 

T h e e v o l u t i o n o f e c o n o m i c l i f e a n d i n t e r n a t i o n a l r e l a t i o n s h a s b r o u g h t m o d i f i c a t i o n s t o 

c o m m e r c i a l e x c h a n g e s a n d c a p i t a l t r a n s f e r s . T h i s h a s b e e n a c c o m p a n i e d b y a t r a n s f o r m a t i o n 

i n t h e e x c h a n g e r a t e m e c h a n i s m f o r c u r r e n c i e s , m o s t r e c e n t l y d e m o n s t r a t e d b y t h e c o m p l e t e 

f l o a t i n g o f e x c h a n g e r a t e s d e v o i d o f g o v e r n m e n t o r c e n t r a l b a n k i n t e r v e n t i o n . H o w e v e r , 

t h o s e k n o w l e d g e a b l e i n p r e s e n t - d a y e c o n o m i c r e a l i t i e s a c k n o w l e d g e t h e u n r e a l i s t i c n a t u r e 

o f t h i s c o n d i t i o n . E x p e r i m e n t s h a v e d e m o n s t r a t e d t h a t c e n t r a l b a n k s i n a l l e c o n o m i c s y s t e m s 

a c t i v e l y i n t e r v e n e t o a d j u s t t h e c u r r e n c y e x c h a n g e r a t e u n d e r s t a t e i n t e r e s t s ( M . D o m i n g u e z , 

1 9 9 8 ) . 

O n e f a c t o r c o n t r i b u t i n g t o t h e b a l a n c e b e t w e e n e x c h a n g e r a t e s i s t h e F i s h e r E f f e c t , w h i c h 

s t i p u l a t e s t h a t t h e r e a l i n t e r e s t r a t e c a n b e c a l c u l a t e d as t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e n o m i n a l 

i n t e r e s t r a t e a n d t h e e x p e c t e d i n f l a t i o n r a t e . I f t h e r e a l i n t e r e s t r a t e o f a c o u n t r y e x c e e d s t h a t 

o f a n o t h e r c o u n t r y , i t c a n r e s u l t i n c a p i t a l i n f l o w s a n d a n a p p r e c i a t i o n o f i t s e x c h a n g e r a t e . 

A d d i t i o n a l l y , p u r c h a s i n g p o w e r p a r i t y ( P P P ) p l a y s a r o l e i n e s t a b l i s h i n g a b a l a n c e b e t w e e n 

e x c h a n g e r a t e s , as i t s u g g e s t s t h a t i n t h e l o n g r u n , e x c h a n g e r a t e s s h o u l d a d j u s t s u c h t h a t t h e 

c o s t o f a s t a n d a r d i z e d b a s k e t o f g o o d s r e m a i n s u n i f o r m a c r o s s d i f f e r e n t c o u n t r i e s ( F r e n k e l , 

1 9 8 6 ) . 

3.1.4 Margin trading in the forex market 

M a r g i n t r a d i n g i s a h i g h l y s o u g h t - a f t e r p r o d u c t i n t h e w o r l d o f f i n a n c e , e s p e c i a l l y a m o n g 

f i n a n c e s c h o l a r s , d u e t o i t s u n i q u e c h a r a c t e r i s t i c s t h a t se t i t a p a r t f r o m o t h e r f i n a n c i a l 

d e r i v a t i v e s . I t o f f e r s a s m o o t h a n d u n c o m p l i c a t e d e x p e r i e n c e w h i l e a l s o p r o v i d i n g s e l f -

c o v e r a g e a g a i n s t r i s k s t o b a n k s o r b r o k e r a g e f i r m s a n d p r o v i d i n g i n v e s t o r s w i t h h i g h p r o f i t s . 

T h e p r o c e s s i n v o l v e s p u r c h a s i n g f o r e i g n c u r r e n c i e s b y p a y i n g a p o r t i o n o f t h e i r v a l u e i n c a s h 

a n d b o r r o w i n g t h e r e m a i n i n g a m o u n t f r o m t h e b r o k e r o r f i n a n c i n g b a n k , w i t h t h e g o a l o f 

p r o f i t i n g f r o m t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e p u r c h a s e a n d s e l l i n g p r i c e o n c e t h e c u r r e n c i e s 

a p p r e c i a t e i n v a l u e ( C u r l e y , 2 0 1 5 ) . 

I n o r d e r t o g a i n a c o m p r e h e n s i v e u n d e r s t a n d i n g o f t h e m e c h a n i c s o f t r a d i n g u s i n g m a r g i n , i t 

i s i m p e r a t i v e t o e x a m i n e t h e s t e p - b y - s t e p p r o c e s s e s , as o u t l i n e d b e l o w : 
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1 . T h e b r o k e r a g e f i r m e s t a b l i s h e s t h e m a r g i n b y u s i n g l e v e r a g e r a t i o s s u c h as 1 : 1 0 0 o r 

1 : 2 0 0 , o r s o m e t h i n g e l s e . 

2 . T h e i n v e s t o r d e p o s i t s a n a m o u n t , f o r e x a m p l e , 1 0 0 0 E U R , i n t o t h e b r o k e r a g e f i r m ' s 

a c c o u n t , w h i c h e n a b l e s t h e i n v e s t o r t o t r a d e a s u m o f 2 0 0 , 0 0 0 E U R i n t h e c u r r e n c y 

m a r k e t b a s e d o n t h e e s t a b l i s h e d l e v e r a g e , f o r i n s t a n c e , 1 : 2 0 0 . 

3 . T h e b r o k e r a g e c o m p a n y o r a f u n d e d b a n k l e n d s t h e i n v e s t o r t h e r e s t o f t h e a m o u n t , 

i . e . , t h e r e m a i n i n g 1 9 9 , 0 0 0 € . 

4 . I n t h e e v e n t t h a t t h e i n v e s t o r r e a l i z e s a p r o f i t , t h e p r o f i t i s c r e d i t e d t o t h e i n v e s t o r ' s 

a c c o u n t . 

5 . I n t h e c a s e o f a l o s s , t h e i n v e s t o r m a y i n c u r a c o m p l e t e l o s s o f t h e i r d e p o s i t , as t h e y 

t r a d e o n a m a r g i n b a s i s w i t h t h e p o s s i b i l i t y o f p r o f i t o r l o s s . T h e b r o k e r a g e f i r m , i n 

s u c h s c e n a r i o s , w i l l l i q u i d a t e t h e i n v e s t o r ' s c u r r e n c y h o l d i n g s a f t e r d e d u c t i n g t h e i r 

f e e s w i t h i n t h e b o u n d s o f t h e i n i t i a l d e p o s i t ( i . e . , 1 0 0 0 E U R ) . 

W h i l e m a r g i n t r a d i n g c a n b e a n e f f e c t i v e w a y t o i n c r e a s e r e t u r n s , i t a l s o c a r r i e s s i g n i f i c a n t 

r i s k s t h a t h a v e d r a w n c r i t i c i s m f r o m f i n a n c i a l e x p e r t s . H e r e a r e s o m e o f t h e k e y c r i t i c i s m s 

o f m a r g i n t r a d i n g i n f o r e x : 

H i g h R i s k : M a r g i n t r a d i n g i s a h i g h - r i s k e n d e a v o r t h a t i n v o l v e s l e v e r a g i n g f u n d s i n t h e 

t r a d e r ' s a c c o u n t t o c o n t r o l a l a r g e r a m o u n t o f c u r r e n c y . A s s t a t e d i n J i m B r o w n ' s b o o k ' f o r e x 

T r a d i n g : T h e B a s i c s E x p l a i n e d i n S i m p l e T e r m s , ' f o r e x t r a d i n g i s a l e v e r a g e d i n s t r u m e n t , 

m e a n i n g t h a t b r o k e r s c a n o f f e r t r a d e r s l e v e r a g e r a t i o s o f u p t o 1 0 0 0 : 1 , a l l o w i n g t r a d e r s t o 

c o n t r o l a l a r g e a m o u n t o f c u r r e n c y w i t h a s m a l l n u m b e r o f f u n d s . H o w e v e r , h i g h e r l e v e r a g e 

a l s o i n c r e a s e s t h e risk o f s i g n i f i c a n t l o s s e s . I f a t r a d e g o e s a g a i n s t a t r a d e r w h o i s o v e r -

l e v e r a g e d , t h e i r b r o k e r m a y c l o s e t h e t r a d e t o p r o t e c t t h e i r o w n i n t e r e s t s , r e s u l t i n g i n 

s i g n i f i c a n t l o s s e s f o r t h e t r a d e r . R i s k m a n a g e m e n t i s c r u c i a l w h e n e n g a g i n g i n m a r g i n 

t r a d i n g . T r a d e r s m u s t c a r e f u l l y m o n i t o r t h e i r p o s i t i o n s a n d a l s o b e p r e p a r e d f o r p o t e n t i a l 

l o s s e s ( B r o w n , 2 0 1 5 ) . 

- O v e r t r a d i n g : I t ' s a c o m m o n m i s t a k e m a d e b y f o r e x t r a d e r s , a n d i t c a n l e a d t o s i g n i f i c a n t 

l o s s e s . A c c o r d i n g t o M a r k D o u g l a s i n " T r a d i n g i n t h e Z o n e : M a s t e r t h e M a r k e t w i t h 

C o n f i d e n c e , D i s c i p l i n e a n d a W i n n i n g A t t i t u d e , " o v e r t r a d i n g c a n b e a r e s u l t o f e m o t i o n a l 

t r a d i n g , l a c k o f d i s c i p l i n e , a n d i m p a t i e n c e . T r a d e r s w h o a r e o v e r c o n f i d e n t a n d t r a d e t o o 
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f r e q u e n t l y c a n q u i c k l y e r o d e t h e i r t r a d i n g c a p i t a l . M o r e o v e r , o v e r t r a d i n g c a n l e a d t o p o o r 

d e c i s i o n - m a k i n g , as t r a d e r s b e c o m e m o r e s u s c e p t i b l e t o e m o t i o n a l r e a c t i o n s a n d i m p u l s i v e 

t r a d i n g . T h e r e f o r e , i t i s e s s e n t i a l f o r t r a d e r s t o d e v e l o p a t r a d i n g p l a n a n d a d h e r e t o i t w i t h 

d i s c i p l i n e ( D o u g l a s , 2 0 0 1 ) . 

3.2 Chapter 2 - Examining Fundamental and Technical Analysis: 
An Overview of Key Elements and Theories 

T h e c u r r e n t e r a h a s s e e n a r e m a r k a b l e t r a n s f o r m a t i o n i n t h e r e a l m o f f i n a n c i a l a n a l y s i s , 

c h a r a c t e r i z e d b y a n e x p a n s i o n o f t h e o r i e s a n d a d v a n c e m e n t s i n a p p l i c a t i o n m e t h o d s . T h i s 

f u n c t i o n p l a y s a f u n d a m e n t a l r o l e i n i n v e s t m e n t d e c i s i o n - m a k i n g , p r o v i d i n g i n v e s t o r s w i t h 

v a l u a b l e i n s i g h t s a n d s e r v i n g as a b e n c h m a r k f o r s u c c e s s i n t h e s t o c k a n d f o r e x m a r k e t s . I t s 

i m p o r t a n c e c a n n o t b e o v e r s t a t e d , a n d i t h a s b e c o m e a n e c e s s a r y t o o l f o r a n y o n e l o o k i n g t o 

m a k e i n f o r m e d a n d r a t i o n a l i n v e s t m e n t s . 

W h e r e a s t h e a n a l y s i s o f f i n a n c i a l d a t a a n d i n f o r m a t i o n i n t h e s t o c k e x c h a n g e s t a k e s t w o 

d i r e c t i o n s : f u n d a m e n t a l a n a l y s i s a n d t e c h n i c a l a n a l y s i s ( M u r p h y , 1 9 9 9 ) . T h e i l l u s t r a t i o n i n 

F i g u r e ( 1 ) p r o v i d e s a s u m m a r i z e d l a y o u t o f t h e f i n a n c i a l a n a l y s i s , e n c o m p a s s i n g i t s 

f u n d a m e n t a l a n d t e c h n i c a l c o m p o n e n t s . 

Figure (1): Forms of financial analysis 
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C a n d l e s t i c k C L a rt 

S o , i t i s i m p o r t a n t t o l o o k a t t h e b a s i c i d e a b e h i n d t h e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s a n d u n d e r s t a n d 

i t s t h i n k i n g . T h e n , w e s h o u l d l e a r n a b o u t t e c h n i c a l a n a l y s i s i n a c o m p l e t e w a y . T h i s w i l l 
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h e l p u s see t h e b i g d i f f e r e n c e s b e t w e e n f u n d a m e n t a l a n d t e c h n i c a l a n a l y s i s . F u r t h e r m o r e , 

f i n a l l y , w e w i l l u n d e r s t a n d t h e d i f f e r e n t p a r t s a n d i d e a s t h a t m a k e u p t e c h n i c a l a n a l y s i s . 

3.2.1 Fundamental Analysis 

F u n d a m e n t a l a n a l y s i s i s a s y s t e m a t i c a p p r o a c h t o e v a l u a t i n g a n a s s e t o r c o m p a n y ' s f i n a n c i a l 

a n d e c o n o m i c p e r f o r m a n c e . T h i s m e t h o d o l o g y a p p l i e s t o b o t h s t o c k a n d f o r e i g n e x c h a n g e 

( F o r e x ) m a r k e t s . I n t h e c o n t e x t o f s t o c k s , f u n d a m e n t a l a n a l y s i s e n t a i l s t h o r o u g h l y e x a m i n i n g 

k e y f i n a n c i a l m e t r i c s , s u c h as r e v e n u e , e a r n i n g s , a s se t s , l i a b i l i t i e s , a n d i n d u s t r y t r e n d s , t o 

d e t e r m i n e t h e i n t r i n s i c v a l u e o f a s t o c k a n d a s sess w h e t h e r i t i s o v e r v a l u e d o r u n d e r v a l u e d 

( G r a h a m & D o d d , 2 0 0 9 ) . O n t h e o t h e r h a n d , I n t h e f o r e i g n e x c h a n g e ( F o r e x ) m a r k e t , 

f u n d a m e n t a l a n a l y s i s e n c o m p a s s e s t h e e x a m i n a t i o n o f v a r i o u s e c o n o m i c , f i n a n c i a l , a n d 

p o l i t i c a l f a c t o r s t h a t c a n i n f l u e n c e t h e r e l a t i v e v a l u e o f a c u r r e n c y . T h i s a n a l y s i s a i m s t o 

d e t e r m i n e t h e i n t r i n s i c v a l u e o f a c u r r e n c y a n d a s sess w h e t h e r i t i s o v e r v a l u e d o r u n d e r v a l u e d 

r e l a t i v e t o o t h e r c u r r e n c i e s ( D o l a n , 2 0 1 1 ) . S o , t h e i n s i g h t s g a t h e r e d f r o m a f u n d a m e n t a l 

a n a l y s i s c a n b e u t i l i z e d b y t r a d e r s , i n v e s t o r s , a n d a n a l y s t s t o m a k e i n f o r m e d d e c i s i o n s a b o u t 

a c q u i r i n g o r d i s p o s i n g o f a n a s s e t o r c u r r e n c y . T h i s i n f o r m a t i o n i s r e l e v a n t f o r b o t h l o n g -

t e r m i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s a n d s h o r t - t e r m m a r k e t s p e c u l a t i o n . 

T h e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s e m p l o y s t w o d i s t i n c t a p p r o a c h e s t o u n d e r s t a n d i n g a c o m p a n y ' s 

m a r k e t a n d f i n a n c i a l h e a l t h . T h e f i r s t a p p r o a c h , k n o w n as t o p - d o w n a n a l y s i s , e n t a i l s 

a n a l y z i n g e c o n o m i c c o n d i t i o n s t o d e t e r m i n e p o t e n t i a l m a r k e t c h a n g e s a n d t h e i r i m p a c t , 

e v a l u a t i n g i n d u s t r y c o n d i t i o n s , a n d e x a m i n i n g s e c t o r a l a n a l y s i s r e c o m m e n d e d b y m a r k e t 

a n a l y s t s . T h e s e c o n d a p p r o a c h , b o t t o m - u p a n a l y s i s , i n v o l v e s e v a l u a t i n g a se t o f f i n a n c i a l 

r a t i o s f o r t h e c o m p a n y o v e r a s e r i e s o f p e r i o d s t o i d e n t i f y t r e n d s a n d m a k e c o m p a r i s o n s 

( G r a h a m , 2 0 0 6 ) . 

F u n d a m e n t a l a n a l y s i s i s a s y s t e m a t i c a p p r o a c h t h a t s e e k s t o e v a l u a t e a c o m p a n y ' s f i n a n c i a l 

h e a l t h a n d p o t e n t i a l , a n d I t s o b j e c t i v e s a r e c r u c i a l i n a c c u r a t e l y a s s e s s i n g a c o m p a n y ' s 

f i n a n c i a l s t a n d i n g a n d f u t u r e p r o s p e c t s . T h e s e o b j e c t i v e s a r e as f o l l o w s ( L y n c h & R o t h c h i l d , 

2 0 0 0 ) : 
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A ) D e t e r m i n i n g t h e f a i r v a l u e o f t h e c o m p a n y ' s s h a r e s : F u n d a m e n t a l a n a l y s i s s t r i v e s t o 

d e t e r m i n e t h e i n t r i n s i c v a l u e o f a c o m p a n y ' s s h a r e s b y a n a l y z i n g v a r i o u s f i n a n c i a l a n d 

n o n - f i n a n c i a l f a c t o r s . 

B ) E v a l u a t i n g r e v e n u e s t r e n g t h a n d r e t u r n o n i n v e s t m e n t : T h e a n a l y s t a s sesses t h e 

c o m p a n y ' s r e v e n u e s t r e a m s , p r o f i t a b i l i t y , a n d t h e e f f i c i e n c y o f i t s i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s 

t o d e t e r m i n e i t s o v e r a l l f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e . 

C ) A s s e s s i n g c a p i t a l s t r u c t u r e : T h e a n a l y s t e x a m i n e s t h e c o m p a n y ' s c a p i t a l i z a t i o n , 

i n c l u d i n g i t s e q u i t y a n d d e b t , t o d e t e r m i n e i t s f i n a n c i a l l e v e r a g e a n d r i s k e x p o s u r e . 

D ) E v a l u a t i n g i n d e b t e d n e s s : F u n d a m e n t a l a n a l y s i s e v a l u a t e s a c o m p a n y ' s s h o r t - t e r m a n d 

l o n g - t e r m d e b t o b l i g a t i o n s t o d e t e r m i n e i t s f i n a n c i a l s t a b i l i t y a n d a b i l i t y t o m e e t i t s 

f i n a n c i a l o b l i g a t i o n s . 

E ) E v a l u a t i n g f u t u r e i n v e s t m e n t o p p o r t u n i t i e s : T h e a n a l y s t a s sesses a c o m p a n y ' s p o t e n t i a l 

f o r g r o w t h a n d f u t u r e i n v e s t m e n t o p p o r t u n i t i e s . 

F ) F o r e c a s t i n g C a s h F l o w s a n d t h e f i n a n c i a l H a r d s h i p : F u n d a m e n t a l a n a l y s i s u t i l i z e s 

f i n a n c i a l f o r e c a s t i n g t e c h n i q u e s t o e s t i m a t e f u t u r e c a s h f l o w s a n d p r e d i c t f i n a n c i a l 

h a r d s h i p o r f a i l u r e . T h i s h e l p s i n v e s t o r s m a k e i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s a n d assess 

a c o m p a n y ' s o v e r a l l risk p r o f i l e . 

C u r r e n c y e x c h a n g e r a t e s a r e h e a v i l y i n f l u e n c e d b y t h e e c o n o m i c c o n d i t i o n s o f t h e c o u n t r y 

t h a t i s s u e s t h e c u r r e n c y . T h i s h a s b e e n d e m o n s t r a t e d b y v a r i o u s s t u d i e s s h o w i n g t h a t 

f u n d a m e n t a l a n a l y s i s c a n b e e f f e c t i v e i n t h e l o n g t e r m f o r i n v e s t m e n t s . T h e d e v i a t i o n 

b e t w e e n a c t u a l e c o n o m i c i n d i c a t o r s a n d e x p e c t e d r e s u l t s c a n g r e a t l y i m p a c t t h e e x c h a n g e 

r a t e , r e s u l t i n g i n p r o f i t s o r l o s s e s b a s e d o n p r i c e d i f f e r e n c e s ( R o s e n b e r g , 1 9 9 6 ) . 

T o e n s u r e s u c c e s s , t e c h n i c a l a n a l y s t s m u s t c o n s i d e r a l l f a c t o r s t h a t c o u l d i m p a c t t h e c u r r e n c y 

p r i c e . T h i s i n c l u d e s t h e i n f l a t i o n r a t e , t h e b a l a n c e o f p a y m e n t s , t h e i n t e r e s t r a t e i n d e x , a n d 

m o n e t a r y p o l i c y m e a s u r e s s u c h as t a x c u t s a n d c h a n g e s t o c o m p u l s o r y r e s e r v e r a t i o s a n d 

o p e n m a r k e t o p e r a t i o n s . O t h e r i n d i c a t o r s s u c h as c o s t o f l i v i n g , u n e m p l o y m e n t r a t e , 

d o m e s t i c i n c o m e g r o w t h , a n d p o l i t i c a l e v e n t s s u c h as i n t e r n a t i o n a l e c o n o m i c a g r e e m e n t s 

a n d t r e a t i e s s h o u l d a l s o b e c o n s i d e r e d . C o n s i d e r i n g t h e s e f a c t o r s , t e c h n i c a l a n a l y s t s c a n 

m a k e i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s ( R o s e n b e r g , 1 9 9 6 ) . 
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A c r u c i a l a s p e c t o f f u n d a m e n t a l a n a l y s i s i n v o l v e s c o m p r e h e n d i n g t h e f a c t o r s t h a t d r i v e p r i c e 

m o v e m e n t s . T o d o s o e f f e c t i v e l y , i t r e q u i r e s t h e r a p i d c o l l e c t i o n a n d a n a l y s i s o f f i n a n c i a l 

a n d e c o n o m i c d a t a . H o w e v e r , o b t a i n i n g t h i s i n f o r m a t i o n w i t h t h e n e c e s s a r y s p e e d t o m a k e 

i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s i n r e a l t i m e i s o f t e n c h a l l e n g i n g d u e t o t h e d y n a m i c n a t u r e o f 

c u r r e n c y a n d s t o c k m a r k e t s . P r i c e s a n d c u r r e n c i e s c a n f l u c t u a t e r a p i d l y , m a k i n g t i m e l y 

d e c i s i o n - m a k i n g a c r i t i c a l f a c t o r i n s u c c e s s f u l i n v e s t i n g . 

3.2.2 An Overview of the Technical Analysis Methodology 

T e c h n i c a l a n a l y s i s p r e d i c t s p r i c e s b y e x a m i n i n g m a r k e t d a t a s u c h as c h a r t s , p r i c e p a t t e r n s , 

a n d t r a d i n g v o l u m e . I t i n v o l v e s t h e s t u d y o f m a r k e t m o v e m e n t s t h r o u g h c h a r t s t o i d e n t i f y 

f u t u r e p r i c e t r e n d s . T h e t e c h n i q u e w a s e s t a b l i s h e d i n t h e t r a d i n g i n d u s t r y as a s p e c i a l i z e d 

m e t h o d o f a n a l y s i s t h a t r e l i e s o n t h e h i s t o r i c a l p e r f o r m a n c e o f s e c u r i t i e s o r as se t s , 

c o n s i d e r i n g t h e i r m o v e m e n t s o v e r a c e r t a i n p e r i o d ( P r i n g , 2 0 0 2 ) . 

T h e o b j e c t i v e o f t e c h n i c a l a n a l y s i s i s t o p r o v i d e a n u n b i a s e d o u t l o o k o n t h e e x p e c t e d 

p e r f o r m a n c e o f s t o c k s , e x c h a n g e r a t e s , c o m m o d i t i e s , o r a n y o t h e r t y p e o f s e c u r i t y . I t a l s o 

e x a m i n e s d e m a n d a n d s u p p l y d y n a m i c s f o r s e c u r i t i e s a n d c o m m o d i t i e s a n d t h e c o r r e l a t i o n 

b e t w e e n p r i c e s a n d t r a d i n g v o l u m e s o f t h e s e s e c u r i t i e s o r c o m m o d i t i e s . I n a d d i t i o n , t e c h n i c a l 

a n a l y s i s e n d e a v o r s t o c o v e r t h e p s y c h o l o g i c a l a n d e m o t i o n a l e l e m e n t s t h a t i n f l u e n c e 

i n v e s t o r s i n t h e m a r k e t , a s t h e s e f a c t o r s p l a y a c r u c i a l r o l e i n d e t e r m i n i n g m a r k e t m o v e m e n t s 

a n d s h o u l d n o t b e d i s r e g a r d e d ( M u r p h y , 1 9 9 9 ) . 

T h e p r o p o n e n t s o f t e c h n i c a l a n a l y s i s b e l i e v e t h a t t h e m o v e m e n t o f p r i c e s i s n o t a r b i t r a r y b u t 

f o l l o w s p r e d i c t a b l e p a t t e r n s t h a t r e p e a t t h e m s e l v e s c o n s i s t e n t l y o v e r t i m e . W i t h t h e 

e x p e c t a t i o n t h a t t h e s e p a t t e r n s w i l l c o n t i n u e a p p e a r i n g i n t h e f u t u r e , w h e r e i t m a t t e r s , t h e 

i m p o r t a n c e o f t e c h n i c a l a n a l y s i s l i e s i n t h e a b i l i t y o f a n a l y s t s t o e m p l o y a c o m b i n a t i o n o f 

t o o l s a n d f u n d a m e n t a l t e c h n i q u e s t o f o r e c a s t f u t u r e m a r k e t t r e n d s w i t h p r e c i s i o n ( M u r p h y , 

1 9 9 9 ) . 

3.2.3 Comparing Technical vs Fundamental Analysis in Investments 

I n v e s t i n g i n f i n a n c i a l m a r k e t s i s a c o m p l e x e n d e a v o r t h a t r e q u i r e s a d e e p u n d e r s t a n d i n g o f 

t h e u n d e r l y i n g f o r c e s t h a t d r i v e p r i c e s ; t e c h n i c a l a n a l y s i s i n v o l v e s u s i n g h i s t o r i c a l p r i c e a n d 

v o l u m e d a t a t o i d e n t i f y t r e n d s a n d p a t t e r n s i n m a r k e t b e h a v i o r , w h i l e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s 
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i n v o l v e s a n a l y z i n g t h e f i n a n c i a l h e a l t h o f a c o m p a n y o r a n e n t i r e m a r k e t . T e c h n i c a l a n a l y s i s 

i s o f t e n u s e d b y s h o r t - t e r m t r a d e r s l o o k i n g t o p r o f i t f r o m s h o r t - t e r m p r i c e m o v e m e n t s , w h i l e 

f u n d a m e n t a l a n a l y s i s i s o f t e n u s e d b y l o n g - t e r m i n v e s t o r s l o o k i n g t o h o l d a s se t s f o r e x t e n d e d 

p e r i o d s ( M u r p h y , 1 9 9 9 ) . 

W h i l e t e c h n i c a l a n a l y s i s i s m o r e s u b j e c t i v e , as d i f f e r e n t a n a l y s t s m a y i n t e r p r e t t h e s a m e d a t a 

d i f f e r e n t l y , f u n d a m e n t a l a n a l y s i s i s m o r e o b j e c t i v e , as f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d e c o n o m i c 

d a t a a r e t y p i c a l l y p u b l i c l y a v a i l a b l e a n d c a n b e v e r i f i e d . D e s p i t e t h e s e d i f f e r e n c e s , b o t h 

t e c h n i c a l a n d f u n d a m e n t a l a n a l y s i s h a v e t h e i r p l a c e i n i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s . T e c h n i c a l 

a n a l y s i s c a n p r o v i d e v a l u a b l e i n s i g h t s i n t o s h o r t - t e r m m a r k e t t r e n d s , w h i l e f u n d a m e n t a l 

a n a l y s i s c a n h e l p i n v e s t o r s i d e n t i f y u n d e r v a l u e d a s se t s t h a t m a y b e p o i s e d f o r l o n g - t e r m 

g r o w t h . B y c o m b i n i n g t h e s e t w o a p p r o a c h e s , i n v e s t o r s c a n b e t t e r u n d e r s t a n d t h e m a r k e t s 

a n d m a k e m o r e i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . T h e r e f o r e , i t i s e s s e n t i a l f o r i n v e s t o r s t o 

u n d e r s t a n d a n d u t i l i z e b o t h t e c h n i c a l a n d f u n d a m e n t a l a n a l y s i s i n t h e i r i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s 

t o m a x i m i z e t h e i r p r o f i t s a n d m i n i m i z e t h e i r risks ( M u r p h y , 1 9 9 9 ) . 

3.2.4 Technical Analysis Components in Investment Decisions 

T e c h n i c a l a n a l y s i s i s b a s e d o n t h r e e b a s i c c o m p o n e n t s : 

A ) T r a d i n g V o l u m e : T h e t r a d i n g v o l u m e i s a k e y m e t r i c u t i l i z e d t o s p e c i f y t h e m a r k e t ' s 

d i r e c t i o n , b u l l i s h o r b e a r i s h , a n d p r e d i c t p o t e n t i a l t r e n d r e v e r s a l s . F o r i n s t a n c e , a c o n t i n u o u s 

i n c r e a s e i n t r a d i n g v o l u m e r e s u l t i n g f r o m s u s t a i n e d b u y i n g a c t i v i t y i n d i c a t e s a b u l l i s h m a r k e t 

t r e n d . H o w e v e r , s u p p o s e t h e r e i s a s l i g h t d e c l i n e i n p r i c e f o l l o w e d b y a d e c r e a s e i n t r a d i n g 

v o l u m e . I n t h a t case , t h i s m a y s i g n a l p r o f i t - t a k i n g o p e r a t i o n s a n d i n d i c a t e a p o t e n t i a l r e t u r n 

t o p r e v i o u s b u l l i s h c o n d i t i o n s ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

O n t h e o t h e r h a n d , i n a b e a r i s h m a r k e t , a h i g h t r a d i n g v o l u m e s u g g e s t s t h a t t h e t r e n d o f 

d e c l i n i n g p r i c e s i s l i k e l y t o p e r s i s t . O n t h e o t h e r h a n d , a d e c r e a s e i n t r a d i n g v o l u m e 

a c c o m p a n i e d b y a c o r r e c t i o n w a v e , w h i c h i s c h a r a c t e r i z e d b y a t e m p o r a r y u p t i c k i n p r i c e s , 

m a y i n d i c a t e t h a t t h e b e a r i s h t r e n d i s s e t t o c o n t i n u e . T h e i l l u s t r a t i o n i n T a b l e ( 1 ) 

d e m o n s t r a t e s t h e c o r r e l a t i o n b e t w e e n t r a d i n g v o l u m e a n d m a r k e t t r e n d s i n c e r t a i n s c e n a r i o s . 
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Table (1): The Correlation between Trade Volume and Market Trend 

Market Trend Bullish Bearish 

Trade Volume H i g h L o w H i g h L o w 

Holding 

constant other 

factors 

U p t r e n d 

C o n t i n u a t i o n 

O p p o r t u n i t y 

f o r T r e n d 

c h a n g e 

D o w n t r e n d 

C o n t i n u a t i o n 

O p p o r t u n i t y 

f o r T r e n d 

c h a n g e 

Price decline 
R e v e r s a l o f 

T r e n d 

U p t r e n d 

C o n t i n u a t i o n 
- -

Price increase - -
R e v e r s a l o f 

T r e n d 

D o w n t r e n d 

C o n t i n u a t i o n 

Source: The Author 

B ) T r a d e r ' s S i t u a t i o n s : I t i s a c o n c e p t i n t e c h n i c a l a n a l y s i s t h a t d e s c r i b e s d i f f e r e n t m a r k e t 

c o n d i t i o n s t h a t t r a d e r s m a y e n c o u n t e r . T e c h n i c a l a n a l y s t s u s e a r a n g e o f t o o l s a n d t e c h n i q u e s 

t o a n a l y z e p r i c e c h a r t s a n d i d e n t i f y t h e s e s i t u a t i o n s . B y d o i n g s o , t r a d e r s c a n p o t e n t i a l l y 

m a k e m o r e i n f o r m e d d e c i s i o n s a b o u t w h e n t o b u y , s e l l , o r h o l d a s e c u r i t y ( A c h e l i s , 2 0 0 0 ) . 

C ) P r i c e D i r e c t i o n : T h e p r i c e i s t h e r e s u l t o f t h e f u s i o n o f f a c t o r s a f f e c t i n g t h e p r i c e o f a n y 

c o m m o d i t y . A n d , s i n c e t h e s u m o f t h e p r e v i o u s p r i c e s r e p r e s e n t s t h e p r i c e d i r e c t i o n o f a 

p a r t i c u l a r c u r r e n c y , t h e p r i c e a n d i t s d i r e c t i o n a r e n e c e s s a r y e l e m e n t s o f t e c h n i c a l a n a l y s i s 

( N i s o n , 2 0 0 3 ) . 

3.2.5 Technical Analysis Theories 

T h e o r i g i n s o f t e c h n i c a l a n a l y s i s i n t h e f o r e x m a r k e t c a n b e t r a c e d t o t h e i d e a o f t h e r a n d o m 

w a l k t h e o r y . O v e r t h e y e a r s , t h i s c o n c e p t h a s a d v a n c e d a n d e v o l v e d , c u l m i n a t i n g i n t h e 

e m e r g e n c e o f t h e f i e l d o f b e h a v i o r a l f i n a n c e . B e h a v i o r a l f i n a n c e a c k n o w l e d g e s t h e i n f l u e n c e 

o f h u m a n p s y c h o l o g y o n m a r k e t t r e n d s ; c o n s e q u e n t l y , t h e o r i e s h a v e b e e n d e v e l o p e d t o 

a n a l y z e a n d i n t e r p r e t m a r k e t m e c h a n i s m s , l a y i n g t h e g r o u n d w o r k f o r t e c h n i c a l a n a l y s i s . I n 

t h i s c o n t e x t , w e w i l l d e t a i l a n d e l u c i d a t e t h e m o s t s i g n i f i c a n t t h e o r i e s ( M u r p h y , 1 9 9 9 ) : 

- D o w t h e o r y . 

- E l l i o t t w a v e s . 

- M o v i n g a v e r a g e s . 
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I n d i c a t o r s . 

C h a r t s a n d g r a p h s . 

3.2.5.1 Dow Theory 

T h e D o w T h e o r y i s a se t o f p r i n c i p l e s f o r a n a l y z i n g s t o c k m a r k e t t r e n d s a n d m a k i n g 

i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . I t w a s f i r s t i n t r o d u c e d b y C h a r l e s D o w i n t h e l a t e 1 9 t h c e n t u r y a n d i s 

c o n s i d e r e d o n e o f t h e f i r s t f o r m a l t h e o r i e s o f t e c h n i c a l a n a l y s i s i n f i n a n c e ( R h e a , 2 0 1 2 ) . 

T h e D o w T h e o r y c o n s i s t s o f f i v e p r i n c i p l e s ( R h e a , 2 0 1 2 ) : 

A ) T h e m a r k e t h a s t h r e e t r e n d s : T h e p r i m a r y t r e n d l a s t s f o r s e v e r a l y e a r s a n d c o n s i s t s o f a 

s e r i e s o f h i g h e r h i g h s a n d h i g h e r l o w s f o r b u l l i s h m a r k e t s a n d l o w e r h i g h s a n d l o w e r 

l o w s f o r b e a r i s h m a r k e t s . T h e s e c o n d a r y t r e n d , w h i c h l a s t s s e v e r a l w e e k s t o s e v e r a l 

m o n t h s , i s a r e a c t i o n a g a i n s t t h e p r i m a r y t r e n d . T h e m i n o r t r e n d l a s t s o n l y a f e w d a y s t o a 

f e w w e e k s a n d i s a s h o r t - t e r m f l u c t u a t i o n w i t h i n t h e s e c o n d a r y t r e n d . 

B ) T h e a v e r a g e s m u s t c o n f i r m e a c h o t h e r : D o w b e l i e v e d t h a t t h e s t o c k m a r k e t c o u l d b e 

a n a l y z e d b y s t u d y i n g t h e m o v e m e n t s o f t h e D o w J o n e s I n d u s t r i a l A v e r a g e ( D J I A ) a n d 

t h e D o w J o n e s T r a n s p o r t a t i o n A v e r a g e ( D J T A ) . H e b e l i e v e d t h a t t h e s e t w o a v e r a g e s 

m u s t c o n f i r m e a c h o t h e r f o r a t r e n d t o b e c o n s i d e r e d v a l i d . I n o t h e r w o r d s , i f t h e D J I A 

i s t r e n d i n g h i g h e r , t h e D J T A s h o u l d a l s o b e t r e n d i n g h i g h e r . I f t h e D J T A i s n o t t r e n d i n g 

h i g h e r , t h i s i s a b e a r i s h s i g n a l a n d s u g g e s t s t h a t t h e p r i m a r y t r e n d m a y b e r e v e r s i n g . 

C ) T h e m a r k e t t r e n d s e x i s t u n t i l p r o v e n o t h e r w i s e : D o w b e l i e v e d t h a t a t r e n d c o n t i n u e s u n t i l 

p r o v e n o t h e r w i s e . T h i s m e a n s t h a t t h e m a r k e t s h o u l d b e a n a l y z e d f o r s i g n s o f a t r e n d 

r e v e r s a l , b u t u n t i l s u c h a r e v e r s a l i s c o n f i r m e d , t h e t r e n d s h o u l d b e a s s u m e d t o c o n t i n u e . 

D ) V o l u m e m u s t c o n f i r m t h e t r e n d : D o w c o n s i d e r e d t h a t v o l u m e m u s t c o n f i r m t h e t r e n d i n 

t h e m a r k e t . T h e v o l u m e s h o u l d a l s o i n c r e a s e i f t h e m a r k e t i s t r e n d i n g h i g h e r . I f v o l u m e 

d e c r e a s e s w h i l e p r i c e s r i s e , t h i s i s a b e a r i s h s i g n a n d s u g g e s t s t h a t t h e t r e n d m a y b e 

r e v e r s i n g . 
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E ) P r i c e i s t h e u l t i m a t e i n d i c a t o r : D o w b e l i e v e d t h a t t h e m o s t i m p o r t a n t f a c t o r i n a n a l y z i n g 

t h e s t o c k m a r k e t w a s t h e p r i c e o f s t o c k s . H e b e l i e v e d t h a t a l l o t h e r f a c t o r s , s u c h as 

e c o n o m i c d a t a a n d c o m p a n y f i n a n c i a l s , w e r e r e f l e c t e d i n t h e p r i c e o f a s t o c k a n d t h a t 

a n a l y z i n g p r i c e t r e n d s w a s t h e b e s t w a y t o a n a l y z e t h e m a r k e t . 

D o w t h e o r y i s a w i d e l y u s e d t o o l i n t e c h n i c a l a n a l y s i s , b u t i t h a s f a c e d c r i t i c i s m s f o r b e i n g 

a l a g g i n g i n d i c a t o r . T h i s m e a n s t h a t i n v e s t o r s m a y m i s s o u t o n s i g n i f i c a n t m a r k e t m o v e m e n t 

b y t h e t i m e t h e p r i m a r y t r e n d i s c o n f i r m e d . H o w e v e r , i f t h e t r e n d r e v e r s a l i s o n l y t e m p o r a r y 

o r m i n o r , i n v e s t o r s m a y n o t s u f f e r s i g n i f i c a n t l o s s e s . I t i s i m p o r t a n t t o r e c o g n i z e t h e 

l i m i t a t i o n s o f t h e D o w t h e o r y a n d u s e i t i n c o n j u n c t i o n w i t h o t h e r i n d i c a t o r s t o m a k e 

i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . O v e r a l l , w h i l e i t h a s i t s s h o r t c o m i n g s , D o w t h e o r y r e m a i n s 

a p o p u l a r t o o l a m o n g i n v e s t o r s ( S p a u l d i n g , N o D a t e ) . 

3.2.5.2 Elliott waves 

E l l i o t t t h e o r i z e d t h a t t h e f i n a n c i a l m a r k e t i s i n h e r e n t l y i n e f f i c i e n t a n d s u s c e p t i b l e t o t h e 

w h i m s o f i t s t r a d e r s , l e a d i n g t o a c o n s i s t e n t b i a s t o w a r d s e i t h e r u n d e r v a l u e d o r o v e r v a l u e d 

p r i c e s . S o , t o c o m p r e h e n d t h e E l l i o t t W a v e t h e o r y , i t i s n e c e s s a r y t o e x a m i n e b o t h b u l l i s h 

a n d b e a r i s h m a r k e t f o r m a t i o n s a n d t h e s p e c i f i c w a v e s a s s o c i a t e d w i t h e a c h ( F r o s t & P r e c h t e r 

J r . , 2 0 0 5 ) . 

I n B u l l i s h M a r k e t , t h e E l l i o t t W a v e t h e o r y i d e n t i f i e s f i v e u p w a r d p r i c e m o v e m e n t s , k n o w n 

as " w a v e s , " a n d t h r e e c o r r e c t i v e p r i c e m o v e m e n t s , k n o w n as " c o r r e c t i o n s " , t h e f o l l o w i n g 

d e s c r i b e s e a c h o f t h e s e w a v e s : 

A ) F i r s t w a v e : T h e f i r s t w a v e i s c h a r a c t e r i z e d b y a n i n i t i a l b u r s t o f o p t i m i s m , as a f e w 

i n v e s t o r s b e l i e v e t h a t t h e c u r r e n t p r i c e o f t h e c u r r e n c y p a i r i s u n d e r v a l u e d a n d b e g i n 

b u y i n g , c a u s i n g p r i c e s t o r i s e . 

B ) S e c o n d w a v e : I t i s a c o r r e c t i v e o r p u l l b a c k p h a s e , as s o m e i n v e s t o r s t a k e p r o f i t s , a n d t h e 

c u r r e n c y p a i r i s c o n s i d e r e d o v e r v a l u e d , l e a d i n g t o a t e m p o r a r y d e c l i n e i n p r i c e s b u t n o t 

r e a c h i n g t h e l o w o f t h e p r e v i o u s w a v e . 
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C ) T h i r d w a v e : I t i s t h e l o n g e s t a n d s t r o n g e s t w a v e , as m o r e i n v e s t o r s b e c o m e a w a r e o f t h e 

c u r r e n c y p a i r a n d b e g i n b u y i n g , d r i v i n g p r i c e s t o n e w h i g h s b e y o n d t h o s e r e a c h e d i n t h e 

f i r s t w a v e . 

D ) F o u r t h w a v e : I t i s a n o t h e r c o r r e c t i v e p h a s e , as s o m e i n v e s t o r s t a k e p r o f i t s a n d s e l l t h e 

c u r r e n c y p a i r , c a u s i n g a t e m p o r a r y d e c l i n e i n p r i c e s b u t a g a i n n o t r e a c h i n g t h e l o w o f 

t h e p r e v i o u s w a v e . 

E ) F i f t h w a v e : I t m a r k s t h e f i n a l s t a g e o f t h e u p t r e n d , as p r i c e s c o n t i n u e t o r i s e t o w a r d t h e 

m a r k e t ' s p e a k . W h a t h a p p e n s a f t e r t h a t i s e i t h e r t h e e m a n a t i o n o f a s u d d e n c o r r e c t i o n a l 

w a v e o r s t a r t i n g a g a i n t o e n t e r a n o t h e r f i v e w a v e s . 

I n a b e a r i s h m a r k e t c h a r a c t e r i z e d b y d e c l i n i n g p r i c e s , t h e f i v e w a v e s o f t h e E l l i o t w a v e 

p a t t e r n t a k e o n a s p e c i f i c f o r m a n d m e a n i n g . T h e p a t t e r n r e p r e s e n t s t h e p r o g r e s s i o n o f a 

b e a r i s h t r e n d , f r o m t h e i n i t i a l d e c l i n e i n p r i c e s t o t h e f i n a l s t a g e o f h e a v y s e l l i n g p r e s s u r e 

b e f o r e a t r e n d r e v e r s a l o c c u r s . 

A ) F i r s t w a v e : R e p r e s e n t s t h e i n i t i a l p r i c e d e c l i n e a n d i t i s c h a r a c t e r i z e d b y a s t r o n g b e a r i s h 

s e n t i m e n t a n d h e a v y s e l l i n g p r e s s u r e , w h i c h l o w e r p r i c e s . 

B ) S e c o n d w a v e : I t i s a c o r r e c t i v e w a v e t h a t f o l l o w s t h e f i r s t w a v e . P r i c e s m a y rise o r f a l l 

d u r i n g t h i s w a v e , b u t t h e y t y p i c a l l y d o n o t m o v e a b o v e t h e h i g h o f t h e f i r s t w a v e . T h i s 

w a v e r e p r e s e n t s a t e m p o r a r y r e s p i t e f r o m t h e b e a r i s h s e n t i m e n t a n d g i v e s t r a d e r s a 

c h a n c e t o r e a s s e s s t h e m a r k e t a n d t h e i r p o s i t i o n s . 

C ) T h i r d w a v e : I t i s t h e l o n g e s t a n d s t r o n g e s t w a v e i n a b e a r i s h m a r k e t a n d r e p r e s e n t s a 

c o n t i n u a t i o n o f t h e b e a r i s h t r e n d . P r i c e s t y p i c a l l y f a l l s h a r p l y a n d w i t h i n c r e a s i n g 

m o m e n t u m d u r i n g t h i s w a v e as m o r e t r a d e r s b e c o m e b e a r i s h a n d s e l l t h e i r p o s i t i o n s . 

D ) F o u r t h w a v e : A c o r r e c t i v e w a v e t h a t r e t r a c e s s o m e o f t h e l o s s e s f r o m t h e t h i r d w a v e . 

P r i c e s m a y r i s e o r f a l l b u t t y p i c a l l y d o n ' t s u r p a s s t h e h i g h o f t h e t h i r d w a v e . T h i s w a v e 

r e p r e s e n t s a t e m p o r a r y p a u s e i n t h e b e a r i s h t r e n d . 
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E ) F i f t h w a v e : T h e f i n a l w a v e r e p r e s e n t s t h e f i n a l d e c l i n e i n p r i c e s b e f o r e a t r e n d r e v e r s a l 

o c c u r s . P r i c e s f a l l r a p i d l y d u e t o s t r o n g b e a r i s h s e n t i m e n t a n d s e l l i n g p r e s s u r e . 

F i g u r e ( 2 ) r e p r e s e n t s a c o m p l e t e m a r k e t c y c l e e n c o m p a s s i n g b u l l i s h a n d b e a r i s h t r e n d s . T h e 

i l l u s t r a t i o n i s b a s e d o n E l l i o t t ' s w a v e t h e o r y , w h i c h s u g g e s t s t h a t w a v e s 1 , 3 , a n d 5 e x h i b i t 

b u l l i s h m o v e m e n t s , r e f e r r e d t o as i m p u l s e w a v e s , w h i l e w a v e s 2 a n d 4 d e m o n s t r a t e b e a r i s h 

o r c o r r e c t i v e m o v e m e n t s . A f t e r t h e f i f t h w a v e , a n o t h e r c o r r e c t i v e m o v e m e n t o c c u r s , 

c o m p o s e d o f t h r e e c o n s e c u t i v e w a v e s l a b e l e d a, b , a n d c. T h i s p a t t e r n i s n o t l i m i t e d t o j u s t 

b u l l i s h m a r k e t s , as t h e s a m e p r i n c i p l e s c a n a p p l y i n b e a r i s h m a r k e t s as w e l l , w i t h t h e 

d i r e c t i o n o f t h e w a v e s b e i n g i n v e r t e d , as s h o w n i n t h e f i g u r e . 

Figure ( 2 ) : Bullish and Bearish Market Cycles based on Elliott's Wave Theory 

Source: liberatedstocktrader.com, 2 0 2 2 

E l l i o t t w a v e t h e o r y i s a w a y o f t e c h n i c a l a n a l y s i s t h a t a t t e m p t s t o i d e n t i f y p a t t e r n s a n d c y c l e s 

i n m a r k e t m o v e m e n t s . H o w e v e r , t h i s t h e o r y h a s b e e n c r i t i c i z e d f o r b e i n g t o o s u b j e c t i v e a n d 

a m b i g u o u s . D i f f e r e n t a n a l y s t s m a y u s e d i f f e r e n t r u l e s a n d g u i d e l i n e s t o l a b e l a n d c o u n t 

w a v e s , l e a d i n g t o i n c o n s i s t e n t a n d c o n t r a d i c t o r y r e s u l t s . M o r e o v e r , s o m e w a v e s m a y b e t o o 

c o m p l e x o r i r r e g u l a r t o f i t i n t o t h e t h e o r y ' s f r a m e w o r k , r e q u i r i n g a d h o c a d j u s t m e n t s o r 

r e v i s i o n s . T h e r e f o r e , E l l i o t t ' s w a v e t h e o r y l a c k s o b j e c t i v i t y a n d r e p l i c a b i l i t y , w h i c h a r e 

e s s e n t i a l f o r a n y s c i e n t i f i c t h e o r y ( D a i l y F o r e x , 2 0 2 2 ) . 

B u l l M a r k e t B e a r M a r k e t 

B u l l M a r k e t 
I m p u l s e W a v e s 

Bear M a r k e t I m p u l s e W a v e s 
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3.2.5.3 Moving Averages 

T h e a p p l i c a t i o n o f m o v i n g a v e r a g e s i n s t a t i s t i c s e s t a b l i s h e s t h e o v e r a r c h i n g t r e n d o f a g i v e n 

t i m e s e r i e s . A s a r e s u l t , t e c h n i c a l a n a l y s t s f r e q u e n t l y u t i l i z e t h e s e a v e r a g e s t o i d e n t i f y m a r k e t 

t r e n d s i n t h e s h o r t a n d l o n g t e r m . T h i s m e t h o d i s b r o a d l y u s e d d u e t o i t s s i m p l i c i t y . M o v i n g 

a v e r a g e s c a n b e f u r t h e r c a t e g o r i z e d i n t o t h r e e d i s t i n c t t y p e s ( D i c k s , 2 0 0 4 ) : 

A ) S i m p l e M o v i n g A v e r a g e ( S M A ) . 

B ) W e i g h t e d M o v i n g A v e r a g e ( W M A ) . 

C ) E x p o n e n t i a l M o v i n g A v e r a g e ( E M A ) . 

B e l o w i s a d e t a i l e d e x p l a n a t i o n o f e a c h o f t h e t h r e e t y p e s o f m o v i n g a v e r a g e s : 

A) Simple Moving Average (SMA) 

I t i s w i d e l y r e g a r d e d as a u s e r - f r i e n d l y t o o l i n t e c h n i c a l a n a l y s i s . I t d i s p l a y s t h e a v e r a g e 

v a l u e o f a c u r r e n c y p a i r ' s p r i c e o v e r a c h o s e n p e r i o d , r e p r e s e n t e d as a c o n t i n u o u s l y e v o l v i n g 

l i n e . T h e n a m e M o v i n g A v e r a g e ' r e f l e c t s t h a t t h e i n d i c a t o r m o v e s i n c o r r e s p o n d e n c e w i t h 

c h a n g e s i n t h e m a r k e t ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

S i m p l e M o v i n g A v e r a g e s ( S M A s ) a r e c r u c i a l i n t r e n d i d e n t i f i c a t i o n a n d i n f o r m e d t r a d i n g 

d e c i s i o n - m a k i n g . T h e p o s i t i o n i n g o f p r i c e a c t i o n r e l a t i v e t o t h e S M A c a n p r o v i d e i n s i g h t 

i n t o m a r k e t t r e n d s . I f t h e p r i c e a c t i o n i s a b o v e t h e S M A , i t i s g e n e r a l l y i n t e r p r e t e d as a n 

i n d i c a t i o n o f a n u p t r e n d , w h i l e i f i t i s b e l o w t h e S M A , i t i s c o n s i d e r e d a s i g n o f a d o w n t r e n d . 

T o f u r t h e r e n h a n c e t h e i r t r a d i n g s t r a t e g i e s , t r a d e r s o f t e n i n c o r p o r a t e S M A s w i t h o t h e r 

t e c h n i c a l i n d i c a t o r s , s u c h as s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s , t o g e n e r a t e c o n c r e t e t r a d i n g 

s i g n a l s a n d m a k e i n f o r m e d d e c i s i o n s a b o u t e n t r y a n d e x i t p o i n t s . S M A s m a y h a v e l a g a n d 

n o t a l w a y s r e f l e c t c u r r e n t m a r k e t t r e n d s . T r a d e r s u s e d i f f e r e n t p e r i o d s a n d l o o k f o r 

c r o s s o v e r s b e t w e e n m u l t i p l e S M A s t o b e t t e r u n d e r s t a n d t h e m a r k e t ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

T h e f o r m u l a f o r c a l c u l a t i n g a S i m p l e M o v i n g A v e r a g e ( S M A ) i s o u t l i n e d as f o l l o w s : 

S M A ~~ ( s u m °f P r ^ c e s over n periods) 
n 

W h e r e : 

* " n " i s t h e n u m b e r o f p e r i o d s b e i n g c o n s i d e r e d . 
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* " s u m o f p r i c e s o v e r n p e r i o d s " r e f e r s t o t h e t o t a l o f t h e c l o s i n g p r i c e s o f t h e l a s t n c a n d l e s 

o r b a r s o n t h e c h a r t . 

T h e c a l c u l a t i o n o f a 5 0 - d a y S i m p l e M o v i n g A v e r a g e ( S M A ) i n v o l v e s a d d i n g u p t h e c l o s i n g 

p r i c e s f o r t h e l a s t 5 0 d a y s a n d d i v i d i n g t h e s u m b y 5 0 . T h e r e s u l t i n g v a l u e p r o v i d e s t h e 5 0 -

d a y S M A . I t i s n o t e w o r t h y t h a t t h e n u m b e r o f p e r i o d s u s e d i n t h e c a l c u l a t i o n o f t h e S M A 

c a n g r e a t l y a f f e c t t h e r e s u l t i n g a v e r a g e , a n d i t c a n b e t a i l o r e d t o t h e s p e c i f i c r e q u i r e m e n t s o f 

t h e t r a d e r . U s i n g a s h o r t e r p e r i o d r e s u l t i n a m o r e s e n s i t i v e S M A , w h i l e u t i l i z i n g a l o n g e r 

p e r i o d g e n e r a t e s a s m o o t h e r , l e s s s e n s i t i v e S M A ( M u r p h y , 1 9 9 9 ) . 

B) Weighted Moving Average (WMA) 

I t i s a m o v i n g a v e r a g e c a l c u l a t i o n c o m m o n l y u s e d i n t e c h n i c a l a n a l y s i s . U n l i k e s i m p l e 

m o v i n g a v e r a g e , W M A a s s i g n s g r e a t e r w e i g h t t o r e c e n t p r i c e s , r e s u l t i n g i n a m o r e 

r e s p o n s i v e a v e r a g e t h a t h e a v i l y r e f l e c t s t h e m o s t r e c e n t p r i c e a c t i o n . 

A c c o r d i n g t o ( B a b y P i p s ) , T h e W e i g h t e d M o v i n g A v e r a g e ( W M A ) c a l c u l a t i o n i n t h e f o r e x 

m a r k e t i n v o l v e s a s s i g n i n g v a r y i n g d e g r e e s o f i m p o r t a n c e a n d w e i g h t t o e a c h p r i c e b a s e d o n 

i t s l e v e l o f n e w n e s s o r a g e . T h e r e c e n t p r i c e i s d e e m e d t o h a v e a g r e a t e r i m p a c t o n m a r k e t 

t r e n d s a n d i s t h e r e f o r e a s s i g n e d a h i g h e r w e i g h t t h a n i t s p r e c e d i n g p r i c e w h e n c o m p u t i n g t h e 

m o v i n g a v e r a g e . T h e p u r p o s e o f t h i s c a l c u l a t i o n i s t o a n a l y z e p r i c e t r e n d s a n d i d e n t i f y 

p o t e n t i a l t u r n i n g p o i n t s i n t h e m a r k e t . A rising W M A s u g g e s t s a n u p w a r d t r e n d , w h i l e a 

d e c l i n i n g W M A i n d i c a t e s a d o w n t r e n d . I f t h e W M A c r o s s e s a b o v e t h e p r i c e c h a r t , i t m a y 

i n d i c a t e a p o s s i b l e b u y i n g o p p o r t u n i t y , w h i l e a c r o s s b e l o w t h e c h a r t m a y s u g g e s t a s e l l i n g 

s i g n a l . 

C) Exponential Moving Averages (EMA) 

A c c o r d i n g t o ( S t o c k c h a r t s ) , I t i s a m o v i n g a v e r a g e t h a t p l a c e s g r e a t e r e m p h a s i s o n r e c e n t 

d a t a p o i n t s a n d d e c r e a s e s e m p h a s i s o n o l d e r d a t a p o i n t s i n a t i m e - s e r i e s d a t a se t . T h e p u r p o s e 

o f E M A i s t o i d e n t i f y t h e t r e n d o f t h e d a t a b y s m o o t h i n g o u t s h o r t - t e r m f l u c t u a t i o n s , m a k i n g 

i t a u s e f u l t o o l i n t e c h n i c a l a n a l y s i s f o r f i n a n c i a l m a r k e t s w h e r e t r e n d s p l a y a c r u c i a l r o l e i n 

p r e d i c t i o n ; T h e ( E M A ) E x p o n e n t i a l M o v i n g A v e r a g e i s a w e i g h t e d a v e r a g e o f t h e c u r r e n t 

p r i c e a n d t h e p r e v i o u s E M A , w h e r e t h e w e i g h t i n g f a c t o r i s d e t e r m i n e d b y t h e n u m b e r o f 

p e r i o d s , n . m o r e i n v a l u e o f n , t h e m o r e w e i g h t i s g i v e n t o o l d e r d a t a p o i n t s , r e s u l t i n g i n a 
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s m o o t h e r E M A . O n e o f t h e k e y a d v a n t a g e s o f t h i s a v e r a g e i s i t s a b i l i t y t o r e t a i n o l d e r p r i c e s ; 

a d d i t i o n a l l y , i t s r e s p o n s i v e n e s s t o r e c e n t p r i c e c h a n g e s m a k e s i t a v a l u a b l e t o o l i n t e c h n i c a l 

a n a l y s i s . 

3.2.5.4 Indicators 

I n d i c a t o r s a r e s t a t i s t i c a l t o o l s t h a t t r a d e r s u s e t o a n a l y z e p a s t a n d c u r r e n t m a r k e t c o n d i t i o n s 

a n d p r e d i c t f u t u r e p r i c e m o v e m e n t s . T h e y a r e b a s e d o n t h e c a l c u l a t i o n o f t h e d i r e c t i o n o f t h e 

m a r k e t u s i n g t h e p r i c e o f a s e c u r i t y a n d i t s t r a d i n g v o l u m e . I n d i c a t o r s a r e d e r i v e d b y a p p l y i n g 

m a t h e m a t i c a l e q u a t i o n s t o p r i c e d a t a r e l a t e d t o s t o c k s o r c u r r e n c y p a i r s , w h i c h c a n i n c l u d e 

a c o m b i n a t i o n o f o p e n i n g , h i g h a n d l o w , a n d c l o s i n g p r i c e s o v e r a s p e c i f i e d p e r i o d ( A c h e l i s , 

2 0 0 0 ) . 

T h e s e l e c t i o n o f t e c h n i c a l i n d i c a t o r s i s a c o m p l e x p r o c e s s t h a t c o n s i d e r s m u l t i p l e v a r i a b l e s . 

I t i s i m p o r t a n t t o u n d e r s t a n d t h a t s o m e i n d i c a t o r s a r e s o l e l y d e r i v e d f r o m c l o s i n g p r i c e s , 

w h i l e o t h e r s f a c t o r i n a d d i t i o n a l i n f o r m a t i o n s u c h as t r a d i n g v o l u m e , p u r c h a s e o r d e r d a t a , 

a n d o t h e r r e l e v a n t m e t r i c s ( N i s o n , 2 0 0 3 ) . F o r e n h a n c e d c l a r i t y , T h e f o l l o w i n g w i l l 

c o n c e n t r a t e o n t w o o f t h e m o s t w i d e l y u s e d t e c h n i c a l i n d i c a t o r s , t h e R e l a t i v e S t r e n g t h I n d e x 

( R S I ) a n d t h e M o v i n g A v e r a g e C o n v e r g e n c e D i v e r g e n c e ( M A C D ) , f o r a c l e a r e r 

u n d e r s t a n d i n g . 

1) Relative Strength Index (RSI) 

T h e R e l a t i v e S t r e n g t h I n d e x , a n i n d i c a t o r c r e a t e d b y J . W e l l e s W i l d e r J r . , i s a p o p u l a r t o o l 

i n t e c h n i c a l a n a l y s i s f o r d e t e r m i n i n g t h e s t r e n g t h o f a c u r r e n c y p a i r ' s p r i c e m o m e n t u m . I t 

h e l p s t r a d e r s i d e n t i f y p o t e n t i a l t u r n i n g p o i n t s i n t r e n d s a n d assess w h e t h e r a c u r r e n c y i s 

o v e r b o u g h t o r o v e r s o l d ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

T h e R e l a t i v e S t r e n g t h I n d e x i s c o m p u t e d b y e v a l u a t i n g a c u r r e n c y p a i r ' s a v e r a g e g a i n s a n d 

l o s s e s o v e r a p r e - d e t e r m i n e d t i m e f r a m e . T h i s i n d i c a t o r i s p r i m a r i l y u t i l i z e d t o i d e n t i f y 

b u y i n g a n d s e l l i n g o p p o r t u n i t i e s i n t h e m a r k e t b y a n a l y z i n g t h e f l u c t u a t i o n a n d m o m e n t u m 

o f t h e t r e n d . W i t h i t s s i g n i f i c a n t a n a l y t i c a l c a p a b i l i t i e s , t h e R S I c o m p a r e s t h e s i z e a n d 

s t r e n g t h o f g a i n s i n t h e c u r r e n c y p a i r ' s p r i c e t o t h e s i z e a n d s t r e n g t h o f l o s s e s o v e r a s p e c i f i e d 

p e r i o d , u l t i m a t e l y r e s u l t i n g i n a d a t a p o i n t r e p r e s e n t e d as a n i n d i c a t o r ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 
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T h e R e l a t i v e S t r e n g t h I n d e x , r e p r e s e n t e d as a n o s c i l l a t i n g i n d i c a t o r b e t w e e n 0 a n d 1 0 0 , i s 

d i s p l a y e d o n a s e p a r a t e c h a r t w i n d o w i n c o n j u n c t i o n w i t h t h e c u r r e n c y p a i r ' s p r i c e c h a r t . A 

r e a d i n g o f 7 0 o n t h e R S I i s i n t e r p r e t e d as o v e r b o u g h t , s i g n a l i n g t h e p o s s i b i l i t y o f a p r i c e 

c o r r e c t i o n , w h i l e a v a l u e o f 3 0 i s c o n s i d e r e d o v e r s o l d , s u g g e s t i n g t h e l i k e l i h o o d o f a p r i c e 

r a l l y ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

F i g u r e ( 3 ) i l l u s t r a t e s t h e R e l a t i v e S t r e n g t h I n d i c a t o r t h r o u g h a c h a r t . T o p r o v i d e a c l e a r e r 

u n d e r s t a n d i n g o f t h e i n f o r m a t i o n p r e s e n t e d ; A c c o r d i n g t o ( T h e S e c r e t M i n d s e t ) i t i s 

i m p o r t a n t t o n o t e t h a t t h e c a l c u l a t i o n o f t h e R e l a t i v e S t r e n g t h I n d e x i n v o l v e s a s y s t e m a t i c 

t w o - s t e p p r o c e s s : 

A ) B u y s i g n a l s : A b u y s i g n a l i s g e n e r a t e d w h e n R S I f a l l s b e l o w t h e o v e r s o l d l e v e l ( 3 0 ) a n d 

t h e n r i s e s a b o v e i t . T h i s i n d i c a t e s t h a t t h e s e l l i n g p r e s s u r e h a s e x h a u s t e d , a n d t h e b u y e r s 

a r e l i k e l y t o t a k e c o n t r o l o f t h e m a r k e t . 

B ) S e l l s i g n a l s : A s e l l s i g n a l i s g e n e r a t e d w h e n R S I rises a b o v e t h e o v e r b o u g h t l e v e l ( 7 0 ) 

a n d t h e n f a l l s b e l o w i t . T h i s i n d i c a t e s t h a t t h e b u y i n g p r e s s u r e h a s e x h a u s t e d , a n d t h e 

s e l l e r s a r e l i k e l y t o t a k e c o n t r o l o f t h e m a r k e t . 

Figure ( 3 ) : Illuminating the point lines on the Relative Strength Index (RSI) 
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A c c o r d i n g t o ( T h e S e c r e t M i n d s e t ) , M a n y t r a d e r s t h i n k t h a t w h e n t h e R e l a t i v e S t r e n g t h 

I n d e x ( R S I ) c r o s s e s t h e 5 0 - l e v e l , i t s h o w s a c h a n g e i n t r e n d . T h e y b e l i e v e t h a t i f i t g o e s 

a b o v e 5 0 , t h e t r e n d i s g o i n g u p , a n d i f i t g o e s b e l o w 5 0 , t h e t r e n d i s g o i n g d o w n . B u t t h i s i s 

n o t a l w a y s t r u e . W h e n t h e R S I i s n e a r t h e 5 0 - l e v e l , i t m e a n s t h e m a r k e t i s n o t m a k i n g u p i t s 

m i n d , a n d p r i c e s a r e l i k e l y t o s t a y w i t h i n a c e r t a i n r a n g e ; I t i s r e c o m m e n d e d t o i g n o r e t h e 

5 0 - l e v e l as a d e f i n i n g f a c t o r f o r i n t e r p r e t i n g t h e R e l a t i v e S t r e n g t h I n d e x ( R S I ) a n d i n s t e a d , 

i n c o r p o r a t e a l o n g - t e r m m o v i n g a v e r a g e t o m i n i m i z e t h e r i s k o f f a l s e s i g n a l s . I t i s i m p e r a t i v e 

t o u n d e r s t a n d t h a t t h e R S I i s a v a l u a b l e t o o l i n t r a d i n g b u t s h o u l d n o t b e r e l i e d o n as t h e o n l y 

i n d i c a t o r i n m a k i n g i n v e s t m e n t d e c i s i o n s ; o t h e r f a c t o r s , s u c h as m a r k e t d e v e l o p m e n t s a n d 

e c o n o m i c d a t a r e l e a s e s , c a n g r e a t l y i n f l u e n c e c u r r e n c y p r i c e m o v e m e n t s a n d s h o u l d b e 

c o n s i d e r e d a l o n g s i d e t h e R S I . 

A l t h o u g h t h e R e l a t i v e S t r e n g t h I n d e x ( R S I ) i s a w i d e l y u s e d t e c h n i c a l a n a l y s i s i n d i c a t o r , i t 

h a s s e v e r a l l i m i t a t i o n s t h a t t r a d e r s m u s t c o n s i d e r . O n e o f t h e m a i n w e a k n e s s e s o f t h e R S I i s 

i t s t e n d e n c y t o p r o d u c e f a l s e s i g n a l s a f t e r s u d d e n a n d s i g n i f i c a n t p r i c e c h a n g e s . T h i s i s 

b e c a u s e t h e R S I m e a s u r e s t h e m a g n i t u d e o f r e c e n t p r i c e m o v e m e n t s , a n d e x t r e m e p r i c e 

f l u c t u a t i o n s c a n r e s u l t i n o v e r b o u g h t o r o v e r s o l d r e a d i n g s t h a t d o n o t a c c u r a t e l y r e f l e c t 

m a r k e t c o n d i t i o n s ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

2) Moving Average Convergence Divergence (MACD) 

T h e M o v i n g A v e r a g e C o n v e r g e n c e D i v e r g e n c e , o r M A C D , i s a w i d e l y u t i l i z e d i n d i c a t o r 

a m o n g t e c h n i c a l a n a l y s i s p r o p o n e n t s . I t c a l c u l a t e s t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t w o e x p o n e n t i a l 

m o v i n g a v e r a g e s o f c l o s i n g p r i c e s , t y p i c a l l y 2 6 a n d 1 2 p e r i o d s i n l e n g t h , i d e n t i f y p o t e n t i a l 

b u y i n g a n d s e l l i n g s i g n a l s a n d t h e m a r k e t t r e n d . T h e M A C D s e r v e s as a m o m e n t u m 

o s c i l l a t o r , a l l o w i n g f o r i d e n t i f y i n g t h e m a r k e t t r e n d s a n d p o t e n t i a l b u y i n g a n d s e l l i n g s i g n a l s 

( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

T h e M A C D l i n e i s d e r i v e d b y s u b t r a c t i n g a 2 6 - p e r i o d e x p o n e n t i a l m o v i n g a v e r a g e ( E M A ) 

f r o m a 1 2 - p e r i o d E M A . I n c o n t r a s t , t h e s i g n a l l i n e i s a 9 - p e r i o d e x p o n e n t i a l m o v i n g a v e r a g e 

o f t h e M A C D l i n e . T h e M A C D h i s t o g r a m v i s u a l l y i l l u s t r a t e s t h e t r e n d ' s i n t e n s i t y a n d 

d i r e c t i o n b y s h o w i n g t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e M A C D l i n e a n d t h e s i g n a l l i n e 

( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 
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T h e f o l l o w i n g F i g u r e ( 4 ) r e p r e s e n t s t h e m e t h o d o l o g y t o u n d e r s t a n d t h e M A C D l i n e 

( r e p r e s e n t e d i n b l u e ) . T h e M A C D l i n e i s c a l c u l a t e d as t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e 2 6 - p e r i o d 

E M A ( r e p r e s e n t e d i n b l a c k ) a n d t h e 1 2 - p e r i o d E M A ( r e p r e s e n t e d i n p u r p l e ) . 

Figure (4): Historical Stock Price with MACD Indicator 

MACD 
D a i l y C h a n - N a s d a q 1 M E T F f l W Q q ) 

Source: Wikipedia, 2 0 2 2 

T h e M A C D c a n b e u s e d t o t r a d e b o t h t r e n d i n g a n d r a n g i n g m a r k e t s . W h e n t h e M A C D l i n e 

( B l u e ) c r o s s e s a b o v e t h e s i g n a l l i n e ( R e d ) , i t i s c o n s i d e r e d a b u l l i s h s i g n a l a n d i n d i c a t e s a 

p o t e n t i a l b u y o p p o r t u n i t y . C o n v e r s e l y , w h e n t h e M A C D l i n e c r o s s e s b e l o w t h e s i g n a l l i n e , 

i t i s c o n s i d e r e d a b e a r i s h s i g n a l a n d i n d i c a t e s a p o t e n t i a l s e l l o p p o r t u n i t y . A d d i t i o n a l l y , 

d i v e r g e n c e s b e t w e e n t h e M A C D l i n e a n d p r i c e c a n a l s o b e u s e d as a s i g n a l f o r p o t e n t i a l 

t r e n d r e v e r s a l . F i g u r e ( 5 ) i l l u s t r a t e s e x a m p l e s o f s u c h o p p o r t u n i t i e s , p r o v i d i n g v i s u a l a i d s t o 

t r a d e r s i n t h e i r d e c i s i o n - m a k i n g p r o c e s s e s ( C o m m o d i t y . c o m , 2 0 2 2 ) . 
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Figure (5): Examples of Buy/Sell Opportunities on MACD 

MAC D 
D a i l y C l a n • N a s d a i i 1 0 O E T F ( Q C X X 1 ) 

Sell wľiefi MACD 
crosses below 

Source: Commodity.com, 2022 

D e s p i t e t h e w i d e s p r e a d M A C D u s a g e , i t h a s s e v e r a l w e a k n e s s e s t h a t t r a d e r s s h o u l d b e a w a r e 

o f . O n e o f t h e p r i m a r y i s s u e s a s s o c i a t e d w i t h t h e M A C D i s t h e o c c u r r e n c e o f f a l s e p o s i t i v e 

d i v e r g e n c e s , w h i c h a r i s e w h e n t h e i n d i c a t o r i n d i c a t e s a p o s s i b l e r e v e r s a l , b u t n o a c t u a l 

r e v e r s a l t a k e s p l a c e . A d d i t i o n a l l y , t h e M A C D i s n o t c a p a b l e o f f o r e c a s t i n g a l l r e v e r s a l s , 

w h i c h m e a n s i t m a y f o r e c a s t t o o m a n y r e v e r s a l s t h a t d o n o t m a t e r i a l i z e w h i l e f a i l i n g t o 

p r e d i c t e n o u g h a c t u a l p r i c e r e v e r s a l s ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

3.2.5.5 Charts and graphs 

C h a r t s a n d g r a p h s a r e u s e d i n v a r i o u s t y p e s o f s c i e n c e t o f u r t h e r c l a r i f y t h e t h e o r e t i c a l 

f r a m e w o r k o f t h o s e s c i e n c e s . I t i s a l s o u s e d i n t e c h n i c a l a n a l y s i s i n a m o r e r e l i a b l e w a y t o 

u n d e r s t a n d t h e i m p l i c a t i o n s o f t h e m a r k e t m o v e m e n t , W h e r e T h e x - a x i s - t h e h o r i z o n t a l a x i s 

- r e p r e s e n t s t h e t i m e f a c t o r , a n d t h e y - a x i s - t h e v e r t i c a l a x i s - r e p r e s e n t s t h e p r i c e f a c t o r . 

C h a r t a n a l y s i s i s a k e y c o m p o n e n t o f t e c h n i c a l a n a l y s i s . T h e m o s t w e l l - k n o w n t y p e s i n c l u d e : 

A ) L i n e C h a r t 

B ) B a r C h a r t 

C ) C a n d l e s t i c k C h a r t 
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A) Line Chart 

T h e L i n e C h a r t i s a s t r a i g h t f o r w a r d t e c h n i c a l a n a l y s i s t o o l u s e d i n f o r e x t r a d i n g t o d i s p l a y 

p r i c e m o v e m e n t o v e r a s p e c i f i e d p e r i o d . T h e c h a r t i s c r e a t e d b y p l o t t i n g a s e r i e s o f p r i c e 

p o i n t s c o n n e c t e d b y a c o n t i n u o u s l i n e . I n f o r e x t r a d i n g , L i n e C h a r t s a r e w i d e l y u s e d t o 

a n a l y z e c u r r e n c y p a i r s ' p r i c e a c t i o n . 

L i n e c h a r t s a r e c r e a t e d b y p l o t t i n g t h e c l o s i n g p r i c e o f a c u r r e n c y p a i r o v e r a se t p e r i o d . F o r 

e x a m p l e , i f a l i n e c h a r t i s c r e a t e d f o r t h e d a i l y t i m e f r a m e , e a c h d a t a p o i n t o n t h e c h a r t w i l l 

r e p r e s e n t t h e c l o s i n g p r i c e o f a c u r r e n c y p a i r f o r a s i n g l e d a y . W h e n a l i n e c o n n e c t s t h e s e 

d a t a p o i n t s , t h e r e s u l t i n g c h a r t g i v e s t r a d e r s a c l e a r v i s u a l r e p r e s e n t a t i o n o f p r i c e m o v e m e n t 

o v e r t i m e ; a l s o , i t i s u s e f u l f o r t r a d e r s l o o k i n g t o i d e n t i f y l o n g - t e r m t r e n d s i n t h e m a r k e t , as 

t h e y c a n h e l p r e m o v e s h o r t - t e r m p r i c e v o l a t i l i t y a n d p r o v i d e a c l e a r e r p i c t u r e o f t h e o v e r a l l 

m a r k e t d i r e c t i o n . F i g u r e ( 6 ) b e l o w s h o w s a l i n e c h a r t f o r t h e U S D / J P Y c u r r e n c y p a i r , t h e 

e x a m p l e i n t h e y e a r 2 0 2 2 f o r t h e d a i l y t i m e f r a m e . 

Figure ( 6 ) : Line chart for USD/JPY, Timeframe "Daily" 

2 1 F e b 2 0 2 2 6 M a y 2 0 2 2 1 6 D e c 2 0 2 2 

Source: The Author (From the Metatrader) 

A c c o r d i n g t o ( H o w T o T r a d e . c o m ) , o n t h e o t h e r h a n d , m a n y t e c h n i c a l a n a l y s t s , l i n e c h a r t s 

m a y n o t o f f e r s u f f i c i e n t p r i c e i n f o r m a t i o n as t h e y o n l y d e p i c t c l o s i n g p r i c e s , a n d t o m a k e 

p r o p e r t r a d i n g d e c i s i o n s , s o m e t r a d e r s b e l i e v e i t i s e s s e n t i a l t o c o n s i d e r b o t h o p e n i n g a n d 

c l o s i n g p r i c e s , a l o n g w i t h t h e h i g h e s t a n d l o w e s t p r i c e s . H o w e v e r , t h e s i m p l i c i t y o f t h e l i n e 
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c h a r t i s a l s o i t s m a j o r w e a k n e s s , as t h e y d o n o t a c c o u n t f o r c r u c i a l d a t a t h a t c o u l d i m p a c t 

t r a d i n g s t r a t e g i e s . A d d i t i o n a l l y , i f u s e d i n c o r r e c t l y , i t c a n g e n e r a t e f a l s e s i g n a l s o n l o w e r 

t i m e f r a m e s , l e a d i n g t o i n a c c u r a t e t r a d i n g d e c i s i o n s . 

B) Bar Chart 

A b a r c h a r t i n t e c h n i c a l a n a l y s i s i s a c h a r t t h a t r e p r e s e n t s t h e p r i c e m o v e m e n t o f a f i n a n c i a l 

i n s t r u m e n t o v e r a se t p e r i o d . E a c h b a r r e p r e s e n t s t h e p r i c e a c t i o n f o r t h e s p e c i f i e d t i m e f r a m e , 

s u c h as 1 h o u r , 4 h o u r s , d a i l y , o r w e e k l y . T h e c h a r t ' s h o r i z o n t a l a x i s r e p r e s e n t s t h e t i m e 

f r a m e , w h i l e t h e v e r t i c a l a x i s r e p r e s e n t s t h e p r i c e . E a c h b a r c o n t a i n s t w o p a r t s , t h e v e r t i c a l 

a n d t h e h o r i z o n t a l l i n e ; t h e v e r t i c a l l i n e r e p r e s e n t s t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e h i g h a n d l o w 

p r i c e s f o r t h e s p e c i f i e d p e r i o d , w h i l e t h e h o r i z o n t a l l i n e r e p r e s e n t s t h e o p e n i n g a n d c l o s i n g 

p r i c e s . T h e l e f t e n d o f t h e h o r i z o n t a l l i n e r e p r e s e n t s t h e o p e n i n g p r i c e , w h i l e t h e right e n d 

r e p r e s e n t s t h e c l o s i n g p r i c e ( C F I , 2 0 2 2 ) . 

I n C a s e ( 1 ) I f t h e c l o s i n g p r i c e i s h i g h e r t h a n t h e o p e n i n g p r i c e , t h e h o r i z o n t a l l i n e i s d r a w n 

t o t h e r i g h t o f t h e v e r t i c a l l i n e , i n d i c a t i n g a n u p w a r d t r e n d . I n C a s e ( 2 ) I f t h e o p e n i n g p r i c e 

i s h i g h e r , t h e h o r i z o n t a l l i n e i s d r a w n t o t h e l e f t o f t h e v e r t i c a l l i n e , i n d i c a t i n g a d o w n w a r d 

t r e n d . T h e v e r t i c a l l i n e l e n g t h r e p r e s e n t s t h e p r i c e v o l a t i l i t y f o r t h e g i v e n p e r i o d , w i t h l o n g e r 

l i n e s i n d i c a t i n g h i g h e r v o l a t i l i t y ( C F I , 2 0 2 2 ) . F i g u r e ( 7 ) i l l u s t r a t e s t h e s e t w o cases , W h i l e 

F i g u r e ( 8 ) s h o w s a b a r c h a r t o f t h e c u r r e n c y p a i r ( E u r o / U S D ) , f o r e x a m p l e , o n t h e l a s t o f 

D e c e m b e r 2 0 2 2 , w i t h a t i m e f r a m e o f o n e h o u r . 

Figure (7): Bar Chart Analysis of Price Movement 

B A R C H A R T 

Case (1) Case (2) 

M High High • 

— 4 C l o s e O p e n • — 

O p e n 

L o w 

C l o s e 

L o w 

Source: Learnstockmarket.in 
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Figure (8): "Bar Chart of Euro/USD, December 2022, One Hour Timeframe" 
E U R U S D , H I : E u r o v s . U n i t e d S t a t e s D o l l a r 

t f ' l ' i 

2 6 D e c 2 0 2 2 2 7 D e c 1 3 : 0 0 2 B D e c 0 5 : 0 0 2 8 D e c 2 1 : 0 0 2 9 D e c 1 3 : 0 0 3 0 D e c 0 5 : 0 0 

Source: The Author (From the Metatrader) 

1 . 0 7 1 1 0 

1 . 0 7 0 5 0 

1 . 0 6 9 9 0 

1 . 0 5 9 3 0 

1 . 0 6 8 7 0 

1 . 0 6 8 1 0 

1 . 0 6 7 5 0 

1 . 0 6 6 9 0 

- 1 . 0 6 6 3 0 

1 . 0 6 5 7 0 

- 1 . 0 6 5 1 0 

1 . 0 6 4 5 0 

1 . 0 6 3 9 0 

- 1 . 0 6 3 3 0 

1 . 0 6 2 7 0 

- 1 . 0 6 2 1 0 

1 . 0 6 1 5 0 

1 . 0 6 0 9 0 

3 D D e c 2 1 : 0 0 

A c c o r d i n g t o ( H o w T o T r a d e . c o m ) , T h e b a r c h a r t , w h i c h i s c o m m o n l y u s e d i n f i n a n c i a l 

a n a l y s i s , h a s b e e n c r i t i c i z e d f o r a f e w w e a k n e s s e s . T h e s e i n c l u d e i t s c o m p a r a t i v e d i f f i c u l t y 

i n r e a d i n g w h e n c o m p a r e d t o c a n d l e s t i c k c h a r t s , i t s v i s u a l c o m p l e x i t y , a n d t h e p o t e n t i a l f o r 

n o v i c e t r a d e r s t o s t r u g g l e w i t h i n t e r p r e t i n g i t . T h e s e l i m i t a t i o n s u n d e r s c o r e t h e i m p o r t a n c e 

o f s e l e c t i n g t h e r i g h t c h a r t t y p e b a s e d o n t h e i n t e n d e d a u d i e n c e a n d t h e d a t a b e i n g p r e s e n t e d . 

C ) C a n d l e s t i c k C h a r t 

T r a d e r s w i d e l y u s e c a n d l e s t i c k c h a r t s t o v i s u a l i z e t h e p r i c e m o v e m e n t s o f c u r r e n c y p a i r s 

o v e r a c e r t a i n p e r i o d . T h e c h a r t c o m p r i s e s i n d i v i d u a l c a n d l e s t i c k s , e a c h r e p r e s e n t i n g t h e 

p r i c e m o v e m e n t o f a c u r r e n c y p a i r w i t h i n a s p e c i f i c t i m e f r a m e , s u c h as 5 m i n u t e s , 1 h o u r , 

o r 1 d a y . T h e s h a p e a n d c o l o r o f e a c h c a n d l e s t i c k p r o v i d e v a l u a b l e i n f o r m a t i o n a b o u t t h e 

p r i c e a c t i o n , i n c l u d i n g p r i c e d i r e c t i o n , m o m e n t u m , a n d v o l a t i l i t y ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

T h e c a n d l e s t i c k c h a r t p r e s e n t s t h e d a y ' s h i g h e s t a n d l o w e s t p r i c e s t h r o u g h a s t r a i g h t l i n e 

w i t h i n a r e c t a n g l e , r e p r e s e n t i n g t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e o p e n i n g a n d c l o s i n g p r i c e s . T h e 

r e c t a n g l e ' s c o l o r h o l d s s i g n i f i c a n c e a n d i s u s e d t o d i s t i n g u i s h b u l l i s h a n d b e a r i s h m a r k e t 

c o n d i t i o n s . I f t h e c l o s i n g p r i c e i s h i g h e r t h a n t h e o p e n i n g p r i c e , t h e r e c t a n g l e w i l l b e c o l o r e d 

w h i t e , i n d i c a t i n g a b u l l i s h m a r k e t . O n t h e o t h e r h a n d , i f t h e c l o s i n g p r i c e i s l o w e r t h a n t h e 

o p e n i n g p r i c e , t h e r e c t a n g l e w i l l b e c o l o r e d b l a c k , i n d i c a t i n g a b e a r i s h m a r k e t s e n t i m e n t 

( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 
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T h e f o l l o w i n g f i g u r e ( 9 ) s h o w s t h e s e t w o f o r m s o f t h e t w o c a n d l e s t i c k s , o n e w h i t e a n d t h e 

o t h e r b l a c k . I n c o n t r a s t , f i g u r e ( 1 0 ) s h o w s a c a n d l e s t i c k c h a r t o f t h e c u r r e n c y p a i r 

( G B P / U S D ) , o n t h e l a s t o f D e c e m b e r 2 0 2 2 , w i t h a t i m e f r a m e o f o n e h o u r . 

Figure (9): Black and white Candlestick shapes 

H i g h P r i c e 

O p e n P r i c e 

C l o s e P r i c e 

I o i v P r i c e 

H i g h P r i c e 

t 
C l o s e P r i c e 

O p e n P r i c e 

L o w P r i c e 

Source: Investopedia, 2022 

Figure (10): "Candlestick Chart of GBP/USD, December 2022, One Hour Timeframe" 

2 0 D e c 2 0 2 2 2 2 D e c 0 3 : 0 0 2 3 D e c 1 1 : 0 0 2 5 D e c 1 9 : 0 0 2 8 D e c 0 3 : 0 0 2 9 D e c 1 1 : 0 0 3 0 D e c 1 9 : 0 0 

Source: The Author (From the Metatrader) 

I n t h e f o l l o w i n g c h a p t e r , a t h o r o u g h e x a m i n a t i o n o f t h e o r i g i n s o f c a n d l e s t i c k s a n d t h e i r 

d i f f e r e n t t y p e s a n d f o r m s i s p r o v i d e d . 
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3.3 Chapter 3 - The Japanese Candlestick: Types and Forms 

3.3.1 Introduction 

J a p a n e s e c a n d l e s t i c k i s a p o w e r f u l t o o l u s e d i n t e c h n i c a l a n a l y s i s f o r a n a l y z i n g p r i c e 

m o v e m e n t s i n t h e f i n a n c i a l m a r k e t s . I t w a s d e v e l o p e d i n J a p a n i n t h e 1 8 t h c e n t u r y a n d h a s 

s i n c e b e c o m e w i d e l y a d o p t e d f o r c h a r t i n g p r i c e a c t i o n . C a n d l e s t i c k c h a r t s v i s u a l l y r e p r e s e n t 

t h e b a t t l e b e t w e e n b u y e r s a n d s e l l e r s a n d g i v e t r a d e r s a d e e p e r i n s i g h t i n t o m a r k e t s e n t i m e n t 

a n d p o t e n t i a l r e v e r s a l p o i n t s ( A c h e l i s , 2 0 0 0 ) . 

J a p a n e s e C a n d l e s t i c k s p r o v i d e t r a d e r s w i t h a w e a l t h o f i n f o r m a t i o n t h a t c a n b e u s e d t o m a k e 

m o r e i n f o r m e d t r a d i n g d e c i s i o n s . B y a n a l y z i n g t h e p a t t e r n s o n a c h a r t , t r a d e r s c a n i d e n t i f y 

m a r k e t s e n t i m e n t , p o t e n t i a l r e v e r s a l p o i n t s , a n d t h e d i r e c t i o n o f t h e t r e n d . A n d u n l i k e b a r 

c h a r t s , c a n d l e s t i c k c h a r t s a l l o w t h e t e c h n i c a l a n a l y s t t o s h o w t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e 

o p e n i n g p r i c e a n d t h e c l o s i n g p r i c e i n a w a y t h a t m a k e s i t e a s i e r t o i n t e r p r e t a n d a n a l y z e 

( M u r p h y , 1 9 9 9 ) . 

T h e t h e s i s w i l l d e l v e i n t o t h e m e a n i n g o f J a p a n e s e C a n d l e s t i c k s , d e t a i l i n g h o w t h e y w o r k , 

t h e d i f f e r e n t p a t t e r n s t h e y d i s p l a y , a n d o f f e r i n g r e a l - w o r l d e x a m p l e s o f t h e i r u s e i n t r a d i n g . 

3.3.2 Composition of Japanese candlesticks 

T h e J a p a n e s e C a n d l e s t i c k s i n t e c h n i c a l a n a l y s i s e n c o m p a s s t h e f o l l o w i n g c o m p o n e n t s 

F i g u r e ( 1 1 ) : 

A ) B o d y : T h e b o d y o f a J a p a n e s e C a n d l e s t i c k r e f l e c t s t h e g a p b e t w e e n t h e o p e n i n g a n d 

c l o s i n g p r i c e s , d e p i c t e d as a r e c t a n g l e w i t h t h e t o p a n d b o t t o m m a r k i n g t h e o p e n i n g a n d 

c l o s i n g p r i c e s . I t i s w h i t e i f t h e c l o s i n g p r i c e i s g r e a t e r t h a n t h e o p e n i n g p r i c e a n d b l a c k 

i f t h e c l o s i n g p r i c e i s l o w e r ( N i s o n , 2 0 0 3 ) . 

B ) S h a d o w : A l s o k n o w n as a w i c k , i t i s t h e l i n e t h a t r e p r e s e n t s t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e 

h i g h e s t a n d l o w e s t p r i c e s o f a s t o c k o r a s s e t d u r i n g a s p e c i f i e d p e r i o d o f t i m e . T h e t o p 

p a r t o f t h e s h a d o w r e p r e s e n t s t h e h i g h e s t p r i c e d u r i n g t h a t p e r i o d a n d i s c a l l e d t h e U p p e r 

S h a d o w . O n t h e o t h e r h a n d , t h e b o t t o m p a r t o f t h e s h a d o w r e p r e s e n t s t h e l o w e s t p r i c e 

d u r i n g t h a t p e r i o d a n d i s r e f e r r e d t o as t h e L o w e r S h a d o w ( P a s t e r n a k , 2 0 0 6 ) . 
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T h e l e n g t h o f e a c h s h a d o w c a n p r o v i d e i n f o r m a t i o n a b o u t t h e l e v e l o f b u y i n g a n d s e l l i n g 

p r e s s u r e d u r i n g t h e s p e c i f i e d p e r i o d . A l o n g U p p e r S h a d o w c a n i n d i c a t e a l o t o f s e l l i n g 

p r e s s u r e , w h i l e a l o n g L o w e r S h a d o w c a n s h o w s t r o n g b u y i n g p r e s s u r e ( P a s t e r n a k , 

2 0 0 6 ) . 

Figure (11): Illustration of the body and shadow of a white and black candlestick 

Source: Feedroll.com 

3.3.3 Types and connotation of the Japanese candlesticks 

A c c o r d i n g t o ( S t r e e t d i r e c t o r y . c o m ) , T h e J a p a n e s e c a n d l e s t i c k i s a v i s u a l r e p r e s e n t a t i o n o f 

i n v e s t o r s e n t i m e n t a n d b e h a v i o r i n t h e f i n a n c i a l m a r k e t a t a s p e c i f i c t i m e . T h i s t e c h n i q u e 

p r o v i d e s v a l u a b l e i n s i g h t i n t o t h e p s y c h o l o g y o f i n v e s t o r s b y h i g h l i g h t i n g t h e i r a c t i o n s a t a 

p a r t i c u l a r m o m e n t , a n d t h e s i m i l a r i t y i n h u m a n b e h a v i o r i n s i m i l a r s i t u a t i o n s m a k e s u s i n g 

o f c a n d l e s t i c k i n t e c h n i c a l a n a l y s i s a h i g h l y e f f e c t i v e t o o l . 

J a p a n e s e c a n d l e s t i c k s h a v e d i f f e r e n t s h a p e s , e a c h w i t h s p e c i a l f e a t u r e s a n d m e a n i n g . F i g u r e 

( 1 2 ) s h o w s s o m e o f t h e s e t y p e s . 
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Figure (12): Some of Japanese Candlestick shapes 

? 
D o j i H a m m e r B ig B l a c k 

C a n d l e 

B ig W h i t e H a n g i n g M a n 
C a n d l e 

Source: The Author 

I n o r d e r t o g a i n p r o f i c i e n c y i n t h e f i e l d o f t e c h n i c a l a n a l y s i s u t i l i z i n g J a p a n e s e c a n d l e s t i c k s , 

i t i s i m p e r a t i v e t o f i r s t u n d e r s t a n d t h e c o n c e p t s o f s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s a n d t h e y a r e 

e x p l a i n e d as f o l l o w i n g : 

3.3.4 Support and Resistance Levels 

S u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s p l a y a c r u c i a l r o l e i n t h e f o r e i g n e x c h a n g e ( F o r e x ) m a r k e t as 

t h e y h e l p t r a d e r s i d e n t i f y p o t e n t i a l t r a d i n g o p p o r t u n i t i e s . T h e s e l e v e l s a r e d e t e r m i n e d b y 

a n a l y z i n g h i s t o r i c a l p r i c e d a t a a n d a r e b a s e d o n t h e i d e a t h a t t h e p r i c e o f a c u r r e n c y p a i r 

w i l l e x p e r i e n c e d i f f i c u l t y i n b r e a k i n g t h r o u g h c e r t a i n p r i c e p o i n t s ; T h i s c r e a t e s a s o r t o f 

" c e i l i n g " o r " f l o o r " f o r t h e c u r r e n c y p a i r ' s p r i c e , m a k i n g i t d i f f i c u l t f o r t h e p r i c e t o m o v e 

b e y o n d t h e s e l e v e l s ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

T h e p r i n c i p l e s o f s u p p l y a n d d e m a n d c a n e x p l a i n t h e e x i s t e n c e o f s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e 

l e v e l s i n t h e f o r e x m a r k e t . T h e c u r r e n c y p a i r ' s p r i c e i s d e t e r m i n e d b y t h e r e l a t i v e d e m a n d f o r 

t h e t w o c u r r e n c i e s t h a t m a k e u p t h e p a i r . W h e n t h e d e m a n d f o r o n e c u r r e n c y i s h i g h r e l a t i v e 

t o a n o t h e r , i t s p r i c e w i l l r i s e , a n d c o n v e r s e l y , w h e n t h e d e m a n d f o r o n e c u r r e n c y i s l o w 

r e l a t i v e t o a n o t h e r , i t s p r i c e w i l l f a l l ; s o , t h e s u p p o r t l e v e l s o c c u r w h e n t h e d e m a n d f o r o n e 

c u r r e n c y i n a c u r r e n c y p a i r i s h i g h e n o u g h t o c o u n t e r a c t t h e s e l l i n g p r e s s u r e , l e a d i n g t o t h e 

p r i c e b o u n c i n g b a c k u p . C o n v e r s e l y , r e s i s t a n c e l e v e l s o c c u r w h e n t h e s e l l i n g p r e s s u r e f o r 

o n e c u r r e n c y i s h i g h e n o u g h t o c o u n t e r a c t t h e b u y i n g p r e s s u r e , l e a d i n g t o t h e p r i c e f a c i n g 

d i f f i c u l t y i n b r e a k i n g t h r o u g h a c e r t a i n p r i c e p o i n t ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 
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W h e n t h e c u r r e n c y p a i r ' s p r i c e r e a c h e s a s u p p o r t l e v e l , m a n y b u y e r s w i l l b e w i l l i n g t o e n t e r 

t h e m a r k e t a n d p u r c h a s e t h e c u r r e n c y a t t h a t l e v e l . T h i s i n c r e a s e d d e m a n d w i l l h e l p p u s h t h e 

p r i c e b a c k u p , l e a d i n g t o a r e b o u n d . O n t h e o t h e r h a n d , w h e n t h e c u r r e n c y p a i r ' s p r i c e r e a c h e s 

a r e s i s t a n c e l e v e l , a s i g n i f i c a n t n u m b e r o f s e l l e r s w i l l l i k e l y b e w i l l i n g t o e n t e r t h e m a r k e t 

a n d s e l l t h e c u r r e n c y a t t h a t l e v e l . T h i s i n c r e a s e d s u p p l y w i l l h e l p p u s h t h e p r i c e d o w n , 

l e a d i n g t o a d e c l i n e ; t h e f o l l o w i n g f i g u r e s h o w s t h e s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s e x a m p l e i n 

t h e m a r k e t ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) ; F i g u r e ( 1 3 ) s h o w i n g w h a t a r e t h e l e v e l s o f s u p p o r t a n d 

r e s i s t a n c e a n d h o w t h e y c o n v e r t f r o m a l e v e l o f r e s i s t a n c e ( R e d ) t o s u p p o r t ( B l u e ) as a n 

e x a m p l e 

Figure (13): A simplified chart of support and resistance levels 

U 

R E S I S T A N C E 

R E S I S T A N C E 

S U P P O R T 

S U P P O R T 

i r i i i i i i 

D a t e 
i r 

Source: CenterPoint Securities 

U n d e r s t a n d i n g s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s a r e c r u c i a l t o g r a s p t h e e s s e n c e o f t r e n d a n a l y s i s . 

A n u p w a r d t r e n d s u s t a i n s w h e n e a c h s u p p o r t l e v e l i s h i g h e r t h a n t h e p r i o r o n e , a n d e a c h 

r e s i s t a n c e l e v e l i s h i g h e r t h a n t h e p r e c e d i n g . H o w e v e r , i f a c o r r e c t i v e d e c l i n e i n t h e u p w a r d 

t r e n d c o m e s a t a l o w e r l e v e l t h a n t h e p r e v i o u s d e c l i n e , t h i s c o u l d b e a w a r n i n g s i g n a l t h a t 

t h e u p w a r d t r e n d h a s e n d e d . I f t h e p r i c e f a l l s b e l o w t h e s u p p o r t l e v e l , t h e r e i s a h i g h 

p r o b a b i l i t y o f t h e t r e n d r e v e r s i n g f r o m a n u p t r e n d t o a d o w n t r e n d . W h e n i n v e s t o r s t e s t t h e 

r e s i s t a n c e l e v e l , i t i s a c r i t i c a l m o m e n t f o r t h e u p w a r d t r e n d , as t h e p r i c e ' s i n a b i l i t y t o s u r p a s s 

t h e r e s i s t a n c e l e v e l o f t e n s i g n a l s a c h a n g e i n t r e n d . S i m i l a r l y , a d o w n w a r d t r e n d ' s p r i c e 

b o u n c i n g o f f a s u p p o r t l e v e l u s u a l l y i n d i c a t e s a t r e n d r e v e r s a l t o t h e u p t r e n d ( M u r p h y , 1 9 9 9 ) . 
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I n v e s t o r s c a n e f f e c t i v e l y u t i l i z e s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s b y f o l l o w i n g t h e b e l o w 

g u i d e l i n e s ( H e n d e r s o n , 2 0 0 6 ) : 

1 - I n t h e f o r e i g n e x c h a n g e m a r k e t , i n v e s t o r s m u s t r e m a i n c o g n i z a n t o f t e c h n i c a l i n d i c a t o r s 

a n d c u r r e n c y p a i r s ' s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s . A c u r r e n c y p a i r b r e a k i n g i t s r e s i s t a n c e l e v e l 

p r e s e n t s a f a v o u r a b l e o p p o r t u n i t y f o r b u y i n g , e s p e c i a l l y i f i t i s a c c o m p a n i e d b y h i g h v o l u m e 

a n d c o n f i r m a t i o n f r o m o t h e r t e c h n i c a l i n d i c a t o r s . C o n v e r s e l y , i f a c u r r e n c y p a i r b r e a k s i t s 

s u p p o r t l e v e l d u r i n g a d e c l i n e , i t i s c o n s i d e r e d a n o p p o r t u n e p o i n t t o s e l l a n d e x i t t h e m a r k e t , 

p r o v i d e d t h e r e i s e v i d e n c e o f a d o w n w a r d t r e n d , s u c h as i n c r e a s i n g v o l u m e . 

2 - T h e r e b o u n d i n g o f a c u r r e n c y p a i r f r o m i t s s u p p o r t l e v e l p r o v i d e s a p r i m e o p p o r t u n i t y f o r 

i n v e s t o r s t o e n t e r t h e m a r k e t a n d p u r c h a s e t h e c u r r e n c y p a i r . T h i s i s b e c a u s e p r i c e s t y p i c a l l y 

a s c e n d t o r e t e s t t h e r e s i s t a n c e l e v e l a f t e r a r e b o u n d . C o n v e r s e l y , a r e v e r s a l f r o m t h e 

r e s i s t a n c e l e v e l i n d i c a t e s t h a t t h e c u r r e n c y p a i r w i l l d e s c e n d a n d r e t e s t t h e s u p p o r t l e v e l , 

t h e r e b y b e c o m i n g a n e x i t p o i n t f r o m t h e m a r k e t . 

3 - T o e x e c u t e a s u c c e s s f u l t r a d e , p r u d e n t i n v e s t o r s s h o u l d p l a c e a b u y o r d e r w h e n t h e 

c u r r e n c y p a i r r e b o u n d s f r o m t h e s u p p o r t l e v e l a n d a s e l l o r d e r w h e n t h e c u r r e n c y p a i r r e a c h e s 

a p o i n t n e a r t h e r e s i s t a n c e l e v e l . B y d o i n g s o , i n v e s t o r s c a n e n s u r e t h a t t h e t r a n s a c t i o n i s 

e x e c u t e d s a f e l y , a n d t h a t p r o f i t i s a c h i e v e d . 

3.3.5 Single candlestick patterns 

C e r t a i n J a p a n e s e c a n d l e s t i c k p a t t e r n s p o s s e s s a d i s t i n c t s i g n i f i c a n c e , p o s s e s s i n g t h e 

c a p a b i l i t y t o b e i n t e r p r e t e d i n d i v i d u a l l y w i t h o u t r e f e r e n c e t o t h e p r e c e d i n g o r s u b s e q u e n t 

c a n d l e f o r m a t i o n . S o m e i m p o r t a n t p a t t e r n s w i l l b e c o v e r e d a n d e x p l a i n e d t h r o u g h 3 b a s i c 

a s p e c t s : f o r m a t i o n , c o n f i r m a t i o n , c o n t e x t . 

A n a d d i t i o n a l f a c t o r t o c o n s i d e r i s r e l i a b i l i t y , w h i c h a p p l i e s t o a l l p a t t e r n s . I t s e r v e s as a 

r e m i n d e r t h a t a l t h o u g h t h e s e p a t t e r n s a r e w i d e l y r e c o g n i z e d a n d u t i l i z e d , t h e y d o n o t 

g u a r a n t e e a m a r k e t r e v e r s a l o r c o n f i r m a t i o n f o r c o n t i n u e d t r e n d s . F a l s e s i g n a l s c a n a r i s e , 

n e c e s s i t a t i n g t r a d e r s t o e x e r c i s e p r u d e n c e a n d r e f r a i n f r o m e x c l u s i v e l y r e l y i n g o n t h e s e 

p a t t e r n s w h e n m a k i n g t r a d i n g d e c i s i o n s . 
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1- Spinning tops candlestick pattern (Figure 14) 

F o r m u l a t i o n : T h e s p i n n i n g t o p c a n d l e s t i c k p a t t e r n i s c h a r a c t e r i z e d b y a s h o r t b o d y s i t u a t e d 

b e t w e e n t w o l o n g w i c k s , o n e u p p e r a n d o n e l o w e r . T h i s p a t t e r n r e s u l t s i n a n o p e n i n g a n d 

c l o s i n g p r i c e t h a t a r e e q u a l , i n d i c a t i n g a s t a t e o f i n d e c i s i o n a m o n g b u y e r s a n d s e l l e r s . 

T y p i c a l l y f o u n d w i t h i n a n u p t r e n d , d o w n t r e n d , o r s i d e w a y s m a r k e t , t h e s p i n n i n g t o p s i g n a l s 

a p o t e n t i a l t r e n d r e v e r s a l ( C F I , 2 0 2 2 ) . 

C o n f i r m a t i o n : A c t i v e t r a d e r s a r e a d v i s e d t o e x e r c i s e c a u t i o n a n d w a i t f o r c o n f i r m a t i o n f r o m 

t e c h n i c a l i n d i c a t o r s a f t e r t h e f o r m a t i o n o f t h e n e x t c a n d l e b e f o r e e n t e r i n g i n t o a t r a d e . 

I n d i c a t o r s a n d s i g n a l s c a n b e u t i l i z e d t o a n a l y z e m a r k e t m o v e m e n t s a n d p r o t e c t t r a d e r s f r o m 

d e v i a t i n g f r o m t h e i r t r a d i n g p l a n a n d a d h e r i n g t o t h e i r risk m a n a g e m e n t s t r a t e g y ( C F I , 2 0 2 2 ) . 

C o n t e x t : T h e s p i n n i n g t o p c a n d l e s t i c k p a t t e r n i s u s e f u l i n p r e d i c t i n g t h e p r o b a b i l i t y o f a p r i c e 

r e v e r s a l , p a r t i c u l a r l y f o l l o w i n g a p r i c e d e c l i n e . T h e b u l l i s h o r b e a r i s h t r e n d f o l l o w i n g t h e 

f o r m a t i o n o f t h e s p i n n i n g t o p c a n p r o v i d e i n s i g h t i n t o w h e t h e r t h e p r i c e w i l l i n c r e a s e o r 

d e c r e a s e u n t i l i t r e a c h e s t h e o p e n i n g p r i c e . T h i s p a t t e r n c a n s i g n i f y t h a t a t r e n d r e v e r s a l i s 

i m m i n e n t , b e a r i s h c o n t r o l i s d i m i n i s h i n g , a n d b u l l i s h c o n t r o l i s e m e r g i n g . H o w e v e r , 

c o n f i r m a t i o n f r o m t h e n e x t c a n d l e i s c r i t i c a l i n d e t e r m i n i n g w h e t h e r p r i c e s w i l l d e c l i n e 

f o l l o w i n g a n u p t r e n d ( C F I , 2 0 2 2 ) . 

Figure (14): Spinning Top candlestick Patterns (Bullish and Bearish) 

B u l l i s h S p i n n i n g T o p C a n d l e s t i c k B e a r i s h S p i n n i n g T o p C a n d l e s t i c k 

Source: CFI, 2022 
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2- Hammer candlestick pattern (Figure 15) 

F o r m a t i o n : A h a m m e r i s a c a n d l e s t i c k c h a r t i n g p a t t e r n t h a t c a n i n d i c a t e a p o t e n t i a l b u l l i s h 

r e v e r s a l . T h i s p a t t e r n o c c u r s w h e n a c u r r e n c y p a i r t r a d e s s i g n i f i c a n t l y l o w e r t h a n i t s o p e n i n g 

p r i c e b u t r e c o v e r s w i t h i n t h e p e r i o d t o c l o s e n e a r t h e o p e n i n g p r i c e . T h e r e s u l t i n g c a n d l e s t i c k 

t a k e s o n a c h a r a c t e r i s t i c h a m m e r s h a p e w i t h a l o w e r s h a d o w t h a t i s a t l e a s t t w i c e t h e s i z e o f 

t h e r e a l b o d y ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

C o n f i r m a t i o n : I t o c c u r s w h e n t h e c a n d l e f o l l o w i n g a h a m m e r c l o s e s a b o v e t h e c l o s i n g p r i c e 

o f t h e h a m m e r . T h e i d e a l c o n f i r m a t i o n c a n d l e s h o u l d d e m o n s t r a t e s t r o n g b u y i n g a c t i v i t y . T o 

l i m i t p o t e n t i a l l o s s e s f o r l o n g p o s i t i o n s , a s t o p l o s s c a n b e p l a c e d b e l o w t h e l o w o f t h e 

h a m m e r ' s s h a d o w , a n d t o c o n f i r m a h a m m e r s i g n a l , s u b s e q u e n t p r i c e a c t i o n m u s t a l i g n w i t h 

t h e e x p e c t a t i o n o f a t r e n d r e v e r s a l , m e a n i n g t h e c a n d l e s t i c k f o l l o w i n g t h e h a m m e r s h o u l d 

c o n f i r m a n u p w a r d p r i c e m o v e m e n t ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

C o n t e x t : A s s t a t e d , a n a c t i o n a b l e h a m m e r p a t t e r n t y p i c a l l y o c c u r s d u r i n g a d o w n t r e n d , 

c h a r a c t e r i z e d b y a s e r i e s o f l o w e r h i g h s a n d l o w e r l o w s o n t h e c h a r t . T h e h a m m e r f o r m a t i o n 

i n d i c a t e s t h a t m o r e o p t i m i s t i c t r a d e r s e n t e r l o n g p o s i t i o n s i n t h e c u r r e n c y p a i r , s i g n a l i n g a 

p o t e n t i a l r e v e r s a l o f t h e b e a r i s h p r i c e t r e n d ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

Figure (15): Hammer candlestick Pattern 
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3- Hanging man candlestick pattern (Figure 16) 

T h e H a n g i n g M a n i s a b e a r i s h r e v e r s a l c a n d l e s t i c k p a t t e r n u s e d b y t r a d e r s t o i n d i c a t e a 

p o t e n t i a l r e v e r s a l i n a n u p t r e n d . 

F o r m a t i o n : I t i s a s i n g l e c a n d l e s t i c k p a t t e r n t h a t a p p e a r s o n a p r i c e c h a r t a f t e r a p r i c e r i s e . I t 

i s a b e a r i s h r e v e r s a l p a t t e r n , i n d i c a t i n g t h a t t h e b u l l s w h o w e r e p r e v i o u s l y i n c o n t r o l a r e 

l o s i n g s t r e n g t h . T h e p a t t e r n i s f o r m e d b y a c a n d l e s t i c k w i t h a l o n g l o w e r w i c k a n d a s h o r t 

b o d y a t t h e t o p o f t h e c a n d l e s t i c k , w i t h l i t t l e o r n o u p p e r w i c k . T h e l o w e r s h a d o w i s a t l e a s t 

t w o t i m e s , p r e f e r a b l y t h r e e t i m e s , t h e l e n g t h o f t h e r e a l b o d y , T h e p a t t e r n i s n a m e d a f t e r i t s 

s h a p e , w h i c h r e s e m b l e s a h a m m e r ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

C o n f i r m a t i o n : T o c o n f i r m t h e h a n g i n g m a n p a t t e r n , t r a d e r s s h o u l d l o o k f o r a p r i c e d r o p t h e 

d a y a f t e r t h e p a t t e r n a p p e a r s . T h i s d r o p c a n b e v e r i f i e d b y a g a p l o w e r o r t h e p r i c e s i m p l y 

m o v i n g d o w n t h e n e x t d a y ( l o w e r c l o s e t h a n t h e h a n g i n g m a n c l o s e ) . T h e p r e s e n c e o f a 

c o n f i r m a t i o n c a n d l e i s i m p o r t a n t t o e n s u r e t h e r e l i a b i l i t y o f t h e p a t t e r n i n p r e d i c t i n g a p r i c e 

d r o p ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

C o n t e x t : T h e i n t e r p r e t a t i o n o f t h e h a n g i n g m a n d e p e n d s o n i t s p o s i t i o n o n a p r i c e c h a r t . I t i s 

b e a r i s h b e c a u s e i t s h o w s t h a t t h e p r i c e h a d b e e n a d v a n c i n g o v e r s u c c e s s i v e d a y s , a n d b u l l s 

w e r e f i r m l y i n c o n t r o l . B u t d u r i n g t h e s e s s i o n , t h e b e a r s c a m e i n a n d p u s h e d t h e p r i c e d o w n , 

i n d i c a t i n g t h a t b u l l s a r e n o l o n g e r f i r m l y i n c o n t r o l . T h e h a n g i n g m a n p a t t e r n i s o n l y u s e f u l 

f o r g a u g i n g s h o r t - t e r m m o m e n t u m a n d p r i c e c h a n g e s , a n d t r a d e r s s h o u l d l o o k f o r s p e c i f i c 

c h a r a c t e r i s t i c s t o i n c r e a s e t h e c h a n c e s o f a s u c c e s s f u l t r a d e ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

Figure (16): Hanging Man candlestick Pattern 
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4- Inverted Hammer Candlestick Pattern (Figure 17) 

F o r m u l a t i o n : T h e i n v e r t e d h a m m e r c a n d l e s t i c k p a t t e r n i s a b u l l i s h r e v e r s a l p a t t e r n t h a t 

o c c u r s a t t h e e n d o f a d o w n t r e n d . I t i s f o r m e d b y a s h o r t r e a l b o d y a n d t w o s h a d o w s ( w i c k s ) , 

w i t h t h e u p p e r w i c k a t l e a s t t w i c e l o n g e r t h a n t h e r e a l b o d y a n d t h e l o w e r w i c k t i n y o r n o n ­

e x i s t e n t . T h e p a t t e r n i s n a m e d a f t e r i t s s h a p e , w h i c h r e s e m b l e s a n u p t u r n e d h a m m e r ( B y b i t 

L e a r n , 2 0 2 0 ) . 

C o n f i r m a t i o n : T o c o n f i r m t h e i n v e r t e d h a m m e r p a t t e r n , t r a d e r s s h o u l d w a i t f o r t h e n e x t 

c a n d l e s t i c k a n d c h e c k i f i t o p e n s a n d c l o s e s a t a h i g h e r p r i c e t h a n t h e i n v e r t e d h a m m e r 

p a t t e r n . I f i t d o e s , i t m e a n s t h e b u y e r s a r e s t i l l i n c o n t r o l , a n d t h e b u l l i s h m o m e n t u m i s 

s t r e n g t h e n i n g ( W i k i p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

C o n t e x t : T h e i n v e r t e d h a m m e r i n d i c a t e s a h i g h l y p r o b a b l e t r e n d r e v e r s a l as b u l l i s h t r a d e r s 

a r e r e a d y t o c h a n g e t h e t r e n d a f t e r b e a r i s h t r a d e r s h a v e p u s h e d p r i c e s d o w n w a r d s . T h e u p p e r 

w i c k s h o w s t h e b u l l s ' a t t e m p t s t o p u s h t h e p r i c e u p , w h i l e t h e l o w e r w i c k ( i f i t e x i s t s ) i s 

c a u s e d b y t h e b e a r s w h o r e s i s t g e t t i n g t h e p r i c e h i g h ( B y b i t L e a r n , 2 0 2 0 ) . 

Figure (17): Inverted Hammer candlestick Pattern 

Source: Surgetrader.com, 2022 

5- Shooting star Candlestick Pattern (Figure 18) 

F o r m u l a t i o n : A s h o o t i n g s t a r i s a b e a r i s h c a n d l e s t i c k p a t t e r n t h a t a p p e a r s a f t e r a n u p t r e n d . I t 

h a s a l o n g u p p e r s h a d o w , l i t t l e o r n o l o w e r s h a d o w , a n d a s m a l l r e a l b o d y n e a r t h e 

c a n d l e s t i c k ' s l o w . T h e d i s t a n c e b e t w e e n t h e c a n d l e s t i c k ' s h i g h e s t p r i c e a n d t h e o p e n i n g p r i c e 

m u s t b e m o r e t h a n t w i c e as l a r g e as t h e s h o o t i n g s t a r ' s b o d y ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 
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C o n f i r m a t i o n : T h e c a n d l e t h a t f o r m s a f t e r t h e s h o o t i n g s t a r c o n f i r m s t h e p a t t e r n . T h e n e x t 

c a n d l e ' s h i g h m u s t s t a y b e l o w t h e h i g h o f t h e s h o o t i n g s t a r a n d t h e n p r o c e e d t o c l o s e b e l o w 

t h e c l o s e o f t h e s h o o t i n g s t a r w h i c h i n d i c a t e s t h e p r i c e c o u l d c o n t i n u e t o f a l l ( I n v e s t o p e d i a , 

2 0 2 2 ) . 

C o n t e x t : S h o o t i n g s t a r s i n d i c a t e a h i g h p r o b a b i l i t y o f a t r e n d r e v e r s a l . T h e y s u g g e s t t h a t t h e 

b u l l s w h o w e r e d r i v i n g p r i c e s h i g h e r d u r i n g t h e d a y h a v e l o s t c o n t r o l , a n d t h e b e a r s h a v e 

t a k e n o v e r . T h e l o n g u p p e r s h a d o w r e p r e s e n t s t h e b u y e r s w h o b o u g h t d u r i n g t h e d a y b u t a r e 

n o w i n a l o s i n g p o s i t i o n b e c a u s e t h e p r i c e d r o p p e d b a c k t o t h e o p e n . S h o o t i n g s t a r s a r e m o s t 

e f f e c t i v e w h e n t h e y f o r m a f t e r a s e r i e s o f t h r e e o r m o r e c o n s e c u t i v e r i s i n g c a n d l e s w i t h 

h i g h e r h i g h s , b u t t h e y m a y a l s o o c c u r d u r i n g a p e r i o d o f o v e r a l l r i s i n g p r i c e s ( I n v e s t o p e d i a , 

2 0 2 2 ) . 

Figure (18): Shooting Star candlestick Pattern 

Source: Surgetrader.com, 2022 

6- Doji star candlestick pattern 

F o r m u l a t i o n : A D o j i c a n d l e s t i c k p a t t e r n i s f o r m e d w h e n t h e c a n d l e o n a c h a r t h a s t h e s a m e 

o r n e a r l y t h e s a m e o p e n i n g a n d c l o s i n g p r i c e , r e s u l t i n g i n a c a n d l e s h a p e t h a t r e s e m b l e s a 

c r o s s , i n v e r t e d c r o s s , o r p l u s s i g n ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 
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C o n f i r m a t i o n : W h i l e a D o j i p a t t e r n c a n i n d i c a t e a t r e n d r e v e r s a l , i t i s n o t a r e l i a b l e i n d i c a t o r 

o n i t s o w n . T r a d e r s n e e d t o l o o k f o r c o n f i r m a t i o n t h r o u g h s u b s e q u e n t c a n d l e s t i c k p a t t e r n s 

a n d m a r k e t a n a l y s i s t o m a k e i n f o r m e d t r a d i n g d e c i s i o n s ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

C o n t e x t : T h e D o j i p a t t e r n i s a r a r e l y o c c u r r i n g p h e n o m e n o n t h a t s i g n a l s a c o n f l i c t b e t w e e n 

b e a r s a n d b u l l s , r e s u l t i n g i n a s t a t e o f i n d e c i s i o n i n t h e m a r k e t . I t i s f r e q u e n t l y o b s e r v e d 

d u r i n g p e r i o d s o f c o n s o l i d a t i o n a n d c a n a i d a n a l y s t s i n i d e n t i f y i n g p o t e n t i a l p r i c e b r e a k o u t s 

( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

T h e D o j i S t a r C a n d l e s t i c k p a t t e r n c a n t a k e v a r i o u s f o r m s , i n c l u d i n g t h e G r a v e s t o n e D o j i , 

L o n g - L e g g e d D o j i , a n d D r a g o n f l y D o j i , e a c h u n i q u e o f f e r i n g i n s i g h t i n t o m a r k e t s e n t i m e n t 

a n d p o t e n t i a l r e v e r s a l s , a n d t h e y a r e e x p l a i n e d as f o l l o w s ( F i g u r e 1 9 ) : 

A- Gravestone Doji 

T h e G r a v e s t o n e D o j i i s a b e a r i s h r e v e r s a l c a n d l e s t i c k p a t t e r n . T h e p a t t e r n c o n s i s t s o f a l o n g 

u p p e r s h a d o w , w h i c h s u g g e s t s t h a t t h e b u l l s i n i t i a l l y p u s h e d t h e p r i c e a c t i o n t o n e w h i g h s 

b u t e v e n t u a l l y l o s t m o m e n t u m b y t h e e n d o f t h e s e s s i o n . W h i l e t h e p a t t e r n c a n b e f o u n d a t 

t h e e n d o f a d o w n t r e n d , i t i s m o r e c o m m o n l y f o u n d a t t h e e n d o f a n u p t r e n d . T r a d e r s t y p i c a l l y 

d o n o t a c t o n t h e G r a v e s t o n e D o j i u n l e s s t h e n e x t c a n d l e c o n f i r m s a r e v e r s a l . T h e p a t t e r n c a n 

s u g g e s t a s t o p - l o s s p l a c e m e n t a n d p r o f i t - t a k i n g p l a n o n a d o w n t r e n d ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

I n f o r e x t r a d i n g , t r a d e r s a n a l y z e v a r i o u s f a c t o r s t o v a l i d a t e t h e r e l i a b i l i t y o f a c a n d l e s t i c k 

p a t t e r n . T h i s i n c l u d e s t h e t r a d i n g v o l u m e a s s o c i a t e d w i t h t h e c a n d l e s t i c k a n d t h e a c t i v i t y 

f r o m t h e p r e v i o u s t r a d i n g s e s s i o n . F o r i n s t a n c e , i f a c u r r e n c y p a i r e x p e r i e n c e s a s i g n i f i c a n t 

u p t r e n d i n t r a d i n g v o l u m e , f o l l o w e d b y t h e a p p e a r a n c e o f a G r a v e s t o n e D o j i c a n d l e s t i c k , i t 

m a y i n d i c a t e a p o t e n t i a l b e a r i s h r e v e r s a l i n t h e s h o r t t e r m ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

B- Long-Legged Doji 

T h e l o n g - l e g g e d D o j i i s a c a n d l e s t i c k p a t t e r n c o m m o n l y u s e d t o g a u g e m a r k e t s e n t i m e n t . 

T h i s p a t t e r n i n d i c a t e s i n d e c i s i o n a b o u t t h e f u t u r e d i r e c t i o n o f t h e p r i c e a n d i s m o s t s i g n i f i c a n t 

w h e n i t a p p e a r s a f t e r a s t r o n g u p t r e n d o r d o w n t r e n d . T r a d e r s m a y u s e t h e p a t t e r n t o e n t e r 

l o n g o r s h o r t p o s i t i o n s , a l t h o u g h s o m e p r e f e r t o w a i t f o r c o n f i r m a t i o n b y l o o k i n g a t p r i c e 

m o v e m e n t s t h a t o c c u r a f t e r t h e l o n g - l e g g e d D o j i ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 
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W h e n t r a d i n g a l o n g - l e g g e d D o j i , t r a d e r s s h o u l d c o n s i d e r s e v e r a l f a c t o r s , i n c l u d i n g e n t r y 

p o i n t s , r i s k m a n a g e m e n t , m a r k e t s t r u c t u r e , a n d t a k i n g p r o f i t s . T r a d e r s m a y w a i t f o r t h e p r i c e 

t o m o v e a b o v e o r b e l o w t h e h i g h o r l o w o f t h e p a t t e r n b e f o r e e n t e r i n g a l o n g o r s h o r t p o s i t i o n . 

T h e y m a y a l s o c o n s i d e r m a r k e t s t r u c t u r e b y e x a m i n i n g m a j o r s u p p o r t o r r e s i s t a n c e l e v e l s . 

T r a d e r s s h o u l d a l s o d e v e l o p a p l a n f o r t a k i n g p r o f i t s , s u c h as u s i n g t e c h n i c a l i n d i c a t o r s 

( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

C- Dragonfly Doji 

A D r a g o n f l y D o j i i s a t y p e o f c a n d l e s t i c k p a t t e r n f o r m e d w h e n t h e h i g h , o p e n , a n d c l o s e 

p r i c e s a r e t h e s a m e , w i t h a l o n g l o w e r s h a d o w , c r e a t i n g a " T " s h a p e . I t s i g n a l s a p o t e n t i a l 

r e v e r s a l i n p r i c e , e i t h e r t o t h e d o w n s i d e o r u p s i d e , d e p e n d i n g o n p a s t p r i c e a c t i o n . T h e l o n g 

l o w e r s h a d o w i n d i c a t e s a g g r e s s i v e s e l l i n g d u r i n g t h e p e r i o d , b u t t h e p r i c e c l o s e d n e a r t h e 

o p e n , s h o w i n g t h a t b u y e r s w e r e a b l e t o a b s o r b t h e s e l l i n g a n d p u s h t h e p r i c e b a c k u p 

( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

T r a d e r s t y p i c a l l y w a i t f o r c o n f i r m a t i o n b e f o r e a c t i n g o n t h e p a t t e r n , w h i c h c a n o c c u r a f t e r a 

p r i c e r i s e o r d e c l i n e . I n t h e c a s e o f a p o t e n t i a l l y b u l l i s h d r a g o n f l y , t h e s i g n a l i s c o n f i r m e d i f 

t h e f o l l o w i n g c a n d l e r i s e s a n d c l o s e s a b o v e t h e c l o s e o f t h e d r a g o n f l y ; o n t h e o t h e r h a n d , f o r 

a p o t e n t i a l l y b e a r i s h d r a g o n f l y , t h e c a n d l e f o l l o w i n g i t n e e d s t o c o n f i r m t h e r e v e r s a l b y 

d r o p p i n g a n d c l o s i n g b e l o w t h e c l o s e o f t h e d r a g o n f l y c a n d l e . T h e d r a g o n f l y D o j i w o r k s b e s t 

w i t h o t h e r t e c h n i c a l i n d i c a t o r s a n d c a n a p p e a r i n a l a r g e r p a t t e r n , s u c h as t h e h e a d a n d 

s h o u l d e r s p a t t e r n . I t i s r a r e b u t a w a r n i n g s i g n t h a t t h e t r e n d m a y c h a n g e d i r e c t i o n 

( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

Figure (19): Doji Candlestick Patterns 

4 Main Types of Doji Candlestick Patterns 

D o j i D r a g o n f l y D o j i G r a v e s t o n e D o j i L o n g l e g g e d d o j i 

Source: Orbex.com, 2022 

5 5 

http://Orbex.com


3.3.6 Multiple candlestick patterns 

S i n g l e J a p a n e s e c a n d l e s t i c k s p a t t e r n s p r o v i d e t e c h n i c a l a n a l y s i s i n s i g h t s f o r a l i m i t e d t i m e 

a n d a r e n o t c o n s i d e r e d r o b u s t i n d i c a t o r s . T h e s t r e n g t h o f t h e i r i n d i c a t i o n s c a n b e a u g m e n t e d 

b y c o m b i n i n g m u l t i p l e c a n d l e s , r e f e r r e d t o as m u l t i p l e c a n d l e s t i c k p a t t e r n s , a n d t h e r e a r e 

t w o m a i n t y p e s o f m u l t i p l e c a n d l e s t i c k p a t t e r n s : r e v e r s a l p a t t e r n s a n d c o n t i n u a t i o n p a t t e r n s . 

R e v e r s a l p a t t e r n s i n d i c a t e a p o t e n t i a l c h a n g e i n t h e c u r r e n t t r e n d , w h i l e c o n t i n u a t i o n p a t t e r n s 

s u g g e s t t h a t t h e t r e n d w i l l c o n t i n u e . 

I n t h e f o l l o w i n g , w e w i l l d e l v e i n t o s o m e i m p o r t a n t p a t t e r n s i n e a c h t y p e a n d h o w t h e y c a n 

b e u s e d t o i n f o r m i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . 

3.3.6.1 Reversal patterns 

A- The Head and Shoulders pattern (Figure 20) 

T h e h e a d a n d s h o u l d e r s p a t t e r n i s a w i d e l y r e c o g n i z e d c h a r t f o r m a t i o n t h a t t r a d e r s a n d 

a n a l y s t s u s e t o p r e d i c t p o t e n t i a l r e v e r s a l s i n m a r k e t t r e n d s . I t i s c o m p r i s e d o f t h r e e k e y 

c o m p o n e n t s : t w o s h o u l d e r s a n d a h e a d , w i t h t h e n e c k l i n e c o n n e c t i n g t h e t w o t r o u g h s . T h e 

f i r s t s h o u l d e r t y p i c a l l y f o r m s a f t e r a p r o l o n g e d p e r i o d o f b u l l i s h a c t i v i t y , f o l l o w e d b y t h e 

h e a d , w h i c h c r e a t e s a h i g h e r p e a k a b o v e t h e l e v e l o f t h e f i r s t s h o u l d e r . F i n a l l y , t h e s e c o n d 

s h o u l d e r , o f t e n s i m i l a r i n a p p e a r a n c e t o t h e f i r s t , c o m p l e t e s t h e p a t t e r n . O n c e t h e p r i c e f a l l s 

b e l o w t h e n e c k l i n e , i t s i g n a l s a r e v e r s a l i n t h e t r e n d , i n d i c a t i n g a s h i f t f r o m b u l l i s h t o b e a r i s h 

o r v i c e v e r s a ( P o n s i , 2 0 1 6 ) . 

C o n v e r s e l y , t h e i n v e r s e h e a d a n d s h o u l d e r s p a t t e r n s u g g e s t s a m o v e f r o m a d o w n t r e n d t o a n 

u p t r e n d . T h i s p a t t e r n c a n b e u s e f u l f o r t r a d e r s t o e s t i m a t e p r i c e t a r g e t s a n d p l a c e s t o p - l o s s 

o r d e r s . A f t e r t h e p a t t e r n c o m p l e t e s , t r a d e r s c a n m e a s u r e t h e v e r t i c a l d i s t a n c e f r o m t h e t o p o f 

t h e h e a d t o t h e n e c k l i n e t o g a u g e p o t e n t i a l p r i c e m o v e m e n t a f t e r t h e n e c k l i n e i s b r o k e n 

( P o n s i , 2 0 1 6 ) . 

I t ' s e s s e n t i a l t o w a i t f o r t h e p a t t e r n t o c o m p l e t e b e f o r e i n i t i a t i n g a n y t r a d e s . A n t i c i p a t i n g t h e 

p a t t e r n ' s d e v e l o p m e n t a n d b a s i n g t r a d e s o n a s s u m p t i o n s c a n b e r i s k y . T r a d e r s m u s t w a t c h 

t r e n d s as t h e y d e v e l o p a n d b e p a t i e n t t o a v o i d g e t t i n g c a u g h t o v e r - a n t i c i p a t i n g . M o r e o v e r , 
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i t ' s c r u c i a l t o p l a n t r a d e s a h e a d o f t i m e a n d m o n i t o r v a r i a b l e s t h a t c o u l d r e q u i r e a c h a n g e i n 

e n t r i e s , s t o p s , a n d p r o f i t t a r g e t s ( C F I , 2 0 2 3 ) . 

A n a l t e r n a t i v e a p p r o a c h f o r t r a d e r s i s t o w a i t f o r p r i c e s t o r e t r a c e u p w a r d t o , o r s l i g h t l y 

a b o v e , t h e n e c k l i n e l e v e l a f t e r t h e n e c k l i n e i s b r o k e n . T h i s m e t h o d i s m o r e c o n s e r v a t i v e a n d 

o f t e n a l l o w s f o r e n t e r i n g a t a m o r e f a v o u r a b l e p r i c e . H o w e v e r , t h e r e i s a p o s s i b i l i t y t h a t t h e 

r e t r a c e m e n t m a y n o t d e v e l o p , l e a d i n g t o m i s s e d t r a d i n g o p p o r t u n i t i e s ( C F I , 2 0 2 3 ) . 

Figure (20): Head and shoulders Patterns 

P e r i o d & v o l u m e 

Source: Wikipedia, 2022 

B- Double-top and bottom patterns (Figure 21) 

D o u b l e t o p a n d b o t t o m p a t t e r n s a r e w i d e l y u s e d i n t e c h n i c a l a n a l y s i s t o i d e n t i f y p o t e n t i a l 

p r i c e r e v e r s a l s . D o u b l e - t o p p a t t e r n s a r e f o r m e d f r o m t w o c o n s e c u t i v e r o u n d i n g t o p s , w i t h 

t h e f i r s t r o u n d i n g t o p f o r m i n g a n u p s i d e - d o w n U p a t t e r n . T h e s e c o n d r o u n d e d t o p w i l l 

u s u a l l y b e s l i g h t l y b e l o w t h e f i r s t r o u n d e d t o p ' s p e a k , i n d i c a t i n g r e s i s t a n c e a n d e x h a u s t i o n . 

D o u b l e b o t t o m s a r e e s s e n t i a l l y t h e o p p o s i t e o f d o u b l e t o p p a t t e r n s , t y p i c a l l y o c c u r r i n g a t t h e 

e n d o f a n e x t e n d e d b e a r i s h t r e n d . T h e d o u b l e b o t t o m f o r m a t i o n i s c o n s t r u c t e d f r o m t w o 

c o n s e c u t i v e r o u n d i n g b o t t o m s a n d u s u a l l y i n d i c a t e s a b u l l i s h r e v e r s a l ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

D o u b l e t o p a n d b o t t o m p a t t e r n s a r e t y p i c a l l y f o r m e d o v e r a m o r e e x t e n d e d p e r i o d a n d d o 

n o t a l w a y s r e s e m b l e a c l e a r " M " o r " W " p a t t e r n . A s a r e s u l t , i t i s e s s e n t i a l f o r t h e t r e a d e r s t o 

n o t e t h a t t h e p e a k s a n d t r o u g h s d o n o t r e q u i r e r e a c h i n g t h e s a m e p o i n t s f o r t h e p a t t e r n t o 

a p p e a r . T h e s e p a t t e r n s a r e o f t e n u s e d i n p a r a l l e l w i t h o t h e r i n d i c a t o r s s i n c e t h e s e p a t t e r n s , i n 
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g e n e r a l , c a n e a s i l y l e a d t o m i s t a k e n r e v e r s a l t r e n d s . T h e r e f o r e , o n e m u s t b e c a r e f u l a n d 

p a t i e n t b e f o r e j u m p i n g t o c o n c l u s i o n s ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

W h i l e t h e d o u b l e t o p a n d b o t t o m p a t t e r n s c a n b e h i g h l y e f f e c t i v e w h e n i d e n t i f i e d c o r r e c t l y , 

t h e y c a n b e e x t r e m e l y d e t r i m e n t a l w h e n i n t e r p r e t e d i n c o r r e c t l y . F o r e x a m p l e , a f a l s e r e a d i n g 

c o u l d l e a d t o a n e a r l y e x i t f r o m a p o s i t i o n . T h u s , i t i s i m p o r t a n t t o i d e n t i f y t h e s i g n i f i c a n t 

s u p p o r t l e v e l t o c o n f i r m a d o u b l e t o p ' s i d e n t i t y b e f o r e m a k i n g a n y t r a d i n g d e c i s i o n s . 

A d d i t i o n a l l y , i n v e s t o r s s h o u l d b e a w a r e t h a t d o u b l e t o p s a n d b o t t o m s a r e r a r e o c c u r r e n c e s , 

a n d t h e i r f o r m a t i o n o f t e n i n d i c a t e s t h a t i n v e s t o r s s e e k f i n a l p r o f i t s f r o m a b u l l i s h t r e n d 

( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

Figure (21): Double-top and bottom patterns 

1 s t p e a k -
Double Top 

- 2 n d p e a k 

Period & Volume 

Double Bottom 

2nd bottom 

Period & Volume 

Source: Wikipedia, 2022 

3.3.6.2 Continuation patterns 

A- Triangle patterns (Figure 22) 

F i r s t i s t h e s y m m e t r i c a l t r i a n g l e , w h i c h o c c u r s w h e n t w o c o n v e r g i n g t r e n d l i n e s c o n n e c t a 

s e r i e s o f s e q u e n t i a l p e a k s a n d t r o u g h s . T h i s p a t t e r n o c c u r s w h e n a c u r r e n c y p a i r ' s p r i c e 

c o n s o l i d a t e s i n a w a y t h a t g e n e r a t e s t w o c o n v e r g i n g t r e n d l i n e s w i t h s i m i l a r s l o p e s . T r a d e r s 

u s e t h e b r e a k o u t ( s t a r t o f a n e w b u l l i s h t r e n d ) o r b r e a k d o w n ( s t a r t o f a n e w b e a r i s h t r e n d ) 

t a r g e t s t o d e t e r m i n e p o t e n t i a l p r o f i t o r l o s s l e v e l s a n d o f t e n p l a c e s t o p - l o s s o r d e r s j u s t b e l o w 

t h e b r e a k o u t p o i n t t o m a n a g e risk. T h i s p a t t e r n i s o f t e n u s e d i n c o n j u n c t i o n w i t h o t h e r 

t e c h n i c a l a n a l y s i s t o o l s t o c o n f i r m t r a d e s a n d d e t e r m i n e p o t e n t i a l d u r a t i o n . S y m m e t r i c a l 
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t r i a n g l e s d i f f e r f r o m o t h e r t r i a n g l e p a t t e r n s a n d a r e s i m i l a r t o p e n n a n t s a n d f l a g s 

( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

A n o t h e r p o p u l a r c h a r t p a t t e r n u s e d i n t e c h n i c a l a n a l y s i s i s t h e a s c e n d i n g t r i a n g l e ; t h i s p a t t e r n 

i s c r e a t e d b y p r i c e m o v e s t h a t a l l o w f o r a h o r i z o n t a l l i n e t o b e d r a w n a l o n g t h e s w i n g h i g h s 

a n d a rising t r e n d l i n e t o b e d r a w n a l o n g t h e s w i n g l o w s , f o r m i n g a t r i a n g l e . T r a d e r s l o o k f o r 

b r e a k o u t s , a n d t o t r a d e a n a s c e n d i n g t r i a n g l e , a l o n g p o s i t i o n i s t a k e n i f t h e p r i c e b r e a k s 

a b o v e t h e t o p o f t h e p a t t e r n , w h i l e a s h o r t p o s i t i o n i s t a k e n i f t h e p r i c e b r e a k s b e l o w t h e 

l o w e r t r e n d l i n e . V o l u m e t e n d s t o c o n t r a c t d u r i n g a n a s c e n d i n g t r i a n g l e , a n d t r a d e r s l o o k f o r 

i n c r e a s i n g v o l u m e o n a b r e a k o u t as i t s h o w s r i s i n g i n t e r e s t as t h e p r i c e m o v e s o u t o f t h e 

p a t t e r n . F a l s e b r e a k o u t s o c c u r i f t h e p r i c e b r e a k s o u t o n l o w v o l u m e . A p r o f i t t a r g e t i s 

c a l c u l a t e d b y t a k i n g t h e t r i a n g l e ' s h e i g h t a t i t s t h i c k e s t p o i n t a n d a d d i n g o r s u b t r a c t i n g t h a t 

t o / f r o m t h e b r e a k o u t p o i n t . W i d e p a t t e r n s p r e s e n t a h i g h e r r i s k / r e w a r d t h a n p a t t e r n s t h a t g e t 

s u b s t a n t i a l l y n a r r o w e r as t i m e g o e s o n ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

O n t h e o t h e r h a n d , t h e d e s c e n d i n g t r i a n g l e i s a c h a r t p a t t e r n u s e d i n t e c h n i c a l a n a l y s i s t h a t 

c o n s i s t s o f a t r e n d l i n e c o n n e c t i n g a s e r i e s o f l o w e r h i g h s a n d a h o r i z o n t a l t r e n d l i n e 

c o n n e c t i n g a s e r i e s o f l o w s . T h i s p a t t e r n c a n i n d i c a t e a w e a k e n i n g d e m a n d f o r t h e c u r r e n c y 

p a i r a n d i s g e n e r a l l y c o n s i d e r e d a b e a r i s h c o n t i n u a t i o n p a t t e r n w i t h a n e s t a b l i s h e d 

d o w n t r e n d . H o w e v e r , a d e s c e n d i n g t r i a n g l e c a n a l s o b e a b u l l i s h r e v e r s a l p a t t e r n i f t h e r e i s 

a b r e a k o u t i n t h e o p p o s i t e d i r e c t i o n . T r a d e r s o f t e n i n i t i a t e a s h o r t p o s i t i o n f o l l o w i n g a h i g h -

v o l u m e b r e a k d o w n f r o m l o w e r t r e n d l i n e s u p p o r t i n a d e s c e n d i n g t r i a n g l e p a t t e r n , a n d t h e 

p r i c e t a r g e t f o r t h i s p a t t e r n i s o f t e n e q u a l t o t h e e n t r y p r i c e m i n u s t h e v e r t i c a l h e i g h t b e t w e e n 

t h e t w o t r e n d l i n e s a t t h e t i m e o f t h e b r e a k d o w n . A f a l s e b r e a k d o w n o r a r e b o u n d t o r e - t e s t 

t h e u p p e r t r e n d l i n e r e s i s t a n c e m a y o c c u r , a n d t h e m o r e o f t e n t h e p r i c e t o u c h e s t h e s u p p o r t 

a n d r e s i s t a n c e l e v e l s , t h e m o r e r e l i a b l e t h e c h a r t p a t t e r n b e c o m e s ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 
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Figure (22): Triangle patterns 

Symmetrical Triangle 

-

Tiad*TE villi «f)0*r tntg j fi?> 
fong porrtien on j break '(p Descending Triangle 

jf̂  Ascending Triangle 

Descending Triangle 

jf̂  Ascending Triangle 

TwJcismill enleHrrie J ^ IL 
shaft poft&an an 1 blcjk | I L 
M M I M support J;|(j. 

Source: CFI, 2022 

B- Flag patterns (Figure 23) 

F l a g p a t t e r n s a r e a p o p u l a r t e c h n i c a l a n a l y s i s t o o l t r a d e r s u s e t o i d e n t i f y p o t e n t i a l t r e n d 

c o n t i n u a t i o n p o i n t s . T h e s e p a t t e r n s o c c u r w h e n t h e r e i s a s h a r p d i r e c t i o n a l m o v e m e n t i n 

p r i c e , f o l l o w e d b y a n a r e a o f t i g h t c o n s o l i d a t i o n t h a t m o v e s c o u n t e r t o t h e p r e v a i l i n g t r e n d . 

T h e c o n s o l i d a t i o n p e r i o d i s c h a r a c t e r i z e d b y p a r a l l e l m a r k e r s a n d i s a c c o m p a n i e d b y 

d i m i n i s h i n g v o l u m e . O n c e t h e p r i c e b r e a k s o u t o f t h e c o n s o l i d a t i o n p e r i o d i n t h e s a m e 

d i r e c t i o n as t h e p r e c e d i n g t r e n d , t r a d e r s m a y e n t e r t h e m a r k e t w i t h a l o n g o r s h o r t p o s i t i o n 

( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

T h e r e a r e t w o t y p e s o f f l a g p a t t e r n s ( F i g u r e 2 5 ) : b u l l i s h ( U p t r e n d ) a n d b e a r i s h ( D o w n t r e n d ) . 

W h i l e t h e y h a v e s i m i l a r s t r u c t u r e s , t h e y d i f f e r i n t r e n d d i r e c t i o n a n d v o l u m e p a t t e r n s . B u l l i s h 

p a t t e r n s a r e c h a r a c t e r i z e d b y i n c r e a s i n g v o l u m e d u r i n g t h e p r e c e d i n g t r e n d a n d d e c r e a s i n g 

v o l u m e d u r i n g c o n s o l i d a t i o n . W h i l e B e a r i s h p a t t e r n s a r e c h a r a c t e r i z e d b y i n c r e a s i n g v o l u m e 
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i n i t i a l l y a n d t h e n h o l d i n g a t a l e v e l s i n c e b e a r i s h t r e n d s t e n d t o i n c r e a s e i n v o l u m e as t i m e 

p r o g r e s s e s ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

T r a d e r s t y p i c a l l y se t s t o p - l o s s p o i n t s o n t h e o p p o s i t e s i d e o f t h e f l a g p a t t e r n a n d u s e t h e 

d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e p a r a l l e l t r e n d l i n e s t o s e t a p r o f i t t a r g e t . F l a g p a t t e r n s a r e a m o n g t h e 

m o s t r e l i a b l e c o n t i n u a t i o n p a t t e r n s u s e d b y t r a d e r s . T h e y s i g n a l p o t e n t i a l t r e n d r e v e r s a l s o r 

b r e a k o u t s a f t e r a p e r i o d o f c o n s o l i d a t i o n . B y p a y i n g c l o s e a t t e n t i o n t o p o s i t i o n s i z e a n d 

o v e r a l l m a r k e t t r e n d s , t r a d e r s c a n m a x i m i z e s u c c e s s u s i n g f l a g p a t t e r n s t o g u i d e t h e i r t r a d i n g 

s t r a t e g i e s ( I n v e s t o p e d i a , 2 0 2 2 ) . 

Figure (23): Flag patterns 

F L A G I N U P T R E N D F L A G I N DOWNTREND 

Source: Howtotradeblog.com, 2020 
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4 Practical Part 

T h e p r a c t i c a l p a r t i s d i v i d e d i n t o 

F i r s t : A s p a r t o f t h e a n a l y s i s o f t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s i n t h e f o r e x m a r k e t , T h e 

e f f e c t i v e n e s s o f t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s i n t h e f o r e x m a r k e t h a s b e e n e v a l u a t e d 

t h r o u g h t e s t i n g o n m u l t i p l e c u r r e n c y p a i r s u n d e r d i f f e r e n t m a r k e t c o n d i t i o n s . T h e a n a l y s i s 

i n v o l v e s e x a m i n i n g t h e s i g n a l s g e n e r a t e d b y t h e s e i n d i c a t o r s , i n c l u d i n g t h e i r f r e q u e n c y a n d 

a c c u r a c y , t o d e t e r m i n e t h e i r i m p a c t o n t h e p r i c e o f c u r r e n c y p a i r s a n d i f t h e y h a v e e x p e c t e d 

t h e f u t u r e p r i c e t r e n d p r o p e r l y o r n o t . I t i s i m p o r t a n t t o n o t e t h a t t h i s t e s t i n g w a s c o n d u c t e d 

o n p a s t p r i c e d a t a t o e v a l u a t e t h e h i s t o r i c a l e f f e c t i v e n e s s o f t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s . 

A l s o , i n t h e a n a l y s i s , t h e s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s w e r e c o n s i d e r e d t o p r o v i d e a m o r e 

c o m p r e h e n s i v e a n a l y s i s . T h e s e l e v e l s r e p r e s e n t t h e p r i c e p o i n t s w h e r e d e m a n d f o r a c u r r e n c y 

p a i r i s h i g h e r o r l o w e r , w h i c h c a n c a u s e t h e p r i c e t o e i t h e r r e b o u n d o r r e t r e a t . B y t a k i n g i n t o 

a c c o u n t t h e s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s , w e c a n e v a l u a t e t h e s t r e n g t h o f t h e s i g n a l s 

g e n e r a t e d b y t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s a n d t h e i r p o t e n t i a l i m p a c t o n t h e c u r r e n c y p a i r ' s 

p r i c e . 

S e c o n d : A s s e s s i n g t h e i m p a c t o f t e c h n i c a l a n a l y s i s k n o w l e d g e a n d e x p e r i e n c e o n t h e 

i n v e s t m e n t d e c i s i o n s o f f o r e x t r a d e r s i n t h e U A E . T h e s t u d y w i l l u t i l i z e a q u e s t i o n n a i r e t o 

e x a m i n e t h e e x t e n t t o w h i c h i n v e s t o r s i n t h e U A E a r e f a m i l i a r w i t h t e c h n i c a l a n a l y s i s a n d 

i t s a p p l i c a t i o n i n f o r e x t r a d i n g . T h e s u r v e y w i l l i n v e s t i g a t e t h e i r p e r c e p t i o n o f t e c h n i c a l 

a n a l y s i s , l e v e l o f a w a r e n e s s , a n d a b i l i t y t o u t i l i z e t e c h n i c a l a n a l y s i s t o o l s i n m a k i n g 

i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . 

T h e s t u d y a l s o i n t e n d s t o e v a l u a t e t h e f a c t o r s t h a t i m p a c t i n v e s t o r s ' u s e o f t e c h n i c a l a n a l y s i s 

a n d i t s e f f e c t i v e n e s s i n e n h a n c i n g i n v e s t m e n t p e r f o r m a n c e . T h e r e s e a r c h o u t c o m e s a r e 

e x p e c t e d t o o f f e r v a l u a b l e i n s i g h t s t h a t c a n e n h a n c e t h e f i n a n c i a l l i t e r a c y o f f o r e x i n v e s t o r s 

i n t h e U A E b y a s s e s s i n g t h e i r c u r r e n t p o s i t i o n s a n d w h a t t h e y n e e d t o b e b e t t e r i n t h i s f i e l d . 
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4.1 Analyzing the Effectiveness of MACD and RSI Indicators in the 
forex Market: Testing on Multiple Currency Pairs 

I n t h i s s t u d y , t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s w a s t e s t e d o n t h r e e c u r r e n c y 

p a i r s , i n c l u d i n g U S D / J P Y , E U R / U S D , a n d G B P / C A D , r e s p e c t i v e l y , w i t h i n a 4 - h o u r 

t i m e f r a m e . T h e a n a l y s i s f o c u s e s o n d i f f e r e n t m a r k e t c o n d i t i o n s i n t h e y e a r 2 0 2 2 t o e v a l u a t e 

a n d i n v e s t i g a t e t h e p e r f o r m a n c e o f t h e s e i n d i c a t o r s i n p r e d i c t i n g t h e p r i c e t r e n d o f c u r r e n c y 

p a i r s . 

T h e s t u d y l i s t e d e a c h c u r r e n c y p a i r s e p a r a t e l y as a n e x a m p l e t o a n a l y z e h o w t h e s i g n a l s 

g e n e r a t e d b y t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s i m p a c t e d t h e f u t u r e t r e n d o f t h e m a r k e t a n d 

e x a m i n e d w h e t h e r t h e s i g n a l s a c c u r a t e l y r e f l e c t e d t h e m a r k e t ' s f u t u r e t r e n d o r i f t h e y w e r e 

i n c o r r e c t a n d f a i l e d t o a c h i e v e t h e e x p e c t e d o u t c o m e . I n d o i n g s o , t h e s t u d y t o o k i n t o a c c o u n t 

t h e l e v e l s o f s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e t h a t w e r e p r e s e n t d u r i n g t h e t e s t i n g p e r i o d ; t h e s e l e v e l s 

p l a y a c r i t i c a l r o l e i n d e t e r m i n i n g m a r k e t t r e n d s a n d c a n s i g n i f i c a n t l y a f f e c t t h e a c c u r a c y o f 

t h e s i g n a l s g e n e r a t e d b y t h e s e i n d i c a t o r s . 

Example (1) 

T h e f o l l o w i n g ( F i g u r e 2 4 ) i l l u s t r a t e s t h e U S D / J P Y c u r r e n c y p a i r ' s t r a d i n g a c t i v i t y i n t h e H 4 

t i m e f r a m e o n A u g u s t 2 n d , 2 0 2 2 , w h e n t h e p r i c e r a n g e d b e t w e e n 1 3 0 . 3 8 ( L o w ) t o 1 3 3 . 1 7 

( H i g h ) . B o t h t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s p r o v i d e d a b u l l i s h s i g n a l , as t h e M A C D l i n e 

( B l u e ) c r o s s e d a b o v e t h e s i g n a l l i n e ( R e d ) , i n d i c a t i n g a p o t e n t i a l u p t r e n d , w h i l e t h e R S I 

i n d i c a t o r w a s i n o v e r s o l d t e r r i t o r y c r o s s i n g t h e 3 0 l e v e l , s u g g e s t i n g a p o t e n t i a l r e v e r s a l t o 

t h e u p s i d e . 

D e s p i t e a t t e m p t i n g t o r i s e o n A u g u s t 1 0 t h , t h e p r i c e e n c o u n t e r e d s i g n i f i c a n t r e s i s t a n c e f r o m 

s e l l e r s . C o n s e q u e n t l y , a l a r g e b e a r i s h c a n d l e w a s f o r m e d i n t h e a f t e r n o o n . T h e f o l l o w i n g 

d a y , A u g u s t 1 1 t h , t h e p r i c e t e s t e d t h e s t r o n g s u p p o r t l e v e l a t 1 3 1 . 7 9 a n d r e b o u n d e d t o 

c o n f i r m t h e e a r l i e r s i g n a l s p r o v i d e d b y t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r r e g a r d i n g t h e p o t e n t i a l 

r e v e r s a l t o t h e u p s i d e . 
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Figure (24): USD/JPY Trading Activity and Indicators Analysis on August 2nd, 2022 

5 . L . 2 0 2 2 1 1 J u l 1 2 : 0 0 1 5 J u l l 2 : 0 0 2 1 J u l l 2 : 0 0 2 7 J u l 1 2 : 0 u 2 1 2 : 0 0 a A u g l 2 : 0 0 1 2 A u g 1 2 : 0 0 l a A u g 1 2 : 0 0 2 4 A u g 1 2 : 0 0 3 0 A u g 1 2 : 0 0 5 S ^ p 1 2 : 0 0 

Source: The Author (From the Metatrader) 

Example (2) 

T h e f o l l o w i n g ( F i g u r e 2 5 ) i l l u s t r a t e s t h e E U R / U S D p a i r c u r r e n c y p a i r ' s t r a d i n g a c t i v i t y i n 

t h e H 4 t i m e f r a m e o n F e b r u a r y 7 t h , 2 0 2 2 , w h e n t h e p r i c e r a n g e d b e t w e e n 1 . 1 4 1 4 ( L o w ) a n d 

1 . 1 4 6 4 ( H i g h ) i n t h e H 4 t i m e f r a m e . B o t h t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s s i g n a l l e d b e a r i s h 

b e h a v i o u r , w i t h t h e M A C D l i n e ( B l u e ) c r o s s i n g b e l o w t h e s i g n a l l i n e ( R e d ) a n d t h e R S I 

i n d i c a t o r i n o v e r b o u g h t t e r r i t o r y , c r o s s i n g t h e 7 0 l e v e l d o w n , h i n t i n g t o w a r d s a p o t e n t i a l 

r e v e r s a l t o t h e d o w n s i d e . 

F o l l o w i n g t h i s , o n F e b r u a r y 1 0 t h , 2 0 2 2 , t h e E U R / U S D p a i r a t t e m p t e d t o r i s e a n d t e s t e d a 

w e a k r e s i s t a n c e l e v e l a t 1 . 1 4 8 2 , l e a d i n g t o a b u l l i s h c a n d l e s t i c k w i t h e q u a l l o n g t a i l s , 

i n d i c a t i n g a c l a s h b e t w e e n b u y e r s a n d s e l l e r s . H o w e v e r , t h e p r i c e b e g a n t o d e c r e a s e a n d 

v a l i d a t e t h e s i g n a l s p r o v i d e d b y t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s , as t h e m a r k e t r e a c t e d t o t h e 

b e a r i s h m o m e n t u m . 
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Figure (25): EUR/USD Trading Activity and Indicators Analysis on February 7th, 2022 
• E U R U S D . H 4 1 . 0 6 2 4 1 1 . 0 6 3 " L O S 1 5 3 1 . 0 6 3 4 4 

M M 

• 1 . Q 8 1 3 Q 

0 . 0 0 6 4 6 8 M A C D ( 1 2 , 2 6 , 9 ) 0 . 0 0 0 2 9 0 0 . 0 0 0 1 9 4 0 . 0 0 0 0 9 & 0 . 0 0 0 0 0 0 

R S I ( 1 4 ) 5 5 . 6 7 0 6 

3 1 D e c 2 0 2 1 6 J a n 2 0 : 0 0 1 2 J a n 2 0 : 0 0 l & J a n 2 0 : 0 0 2 4 J a n 2 0 : 0 0 2 & J a n 2 0 : 0 0 5 F e b 2 0 : 0 0 9 F e b 2 0 : 0 0 1 5 F e b 2 0 : 0 0 2 1 F e b 2 0 : 0 0 2 5 F e b 2 0 : 0 0 5 M a r 2 0 : 0 0 9 M a r 2 0 : 0 0 1 5 M a r 2 0 : 0 0 

Source: The Author (From the Metatrader) 

Example (3) 

T h e f o l l o w i n g ( F i g u r e 2 6 ) i l l u s t r a t e s t h e G B P / C A D p a i r c u r r e n c y p a i r ' s t r a d i n g a c t i v i t y i n 

t h e H 4 t i m e f r a m e o n A p r i l 2 9 t h , 2 0 2 2 , w h e n t h e p r i c e r a n g e d b e t w e e n 1 . 5 9 0 9 ( L o w ) a n d 

1 . 6 1 7 2 ( H i g h ) i n t h e H 4 t i m e f r a m e . B o t h t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s s i g n a l l e d a p o t e n t i a l 

u p t r e n d , w i t h t h e M A C D l i n e ( B l u e ) c r o s s i n g a b o v e t h e s i g n a l l i n e ( R e d ) , i n d i c a t i n g a 

p o s s i b l e t r e n d r e v e r s a l t o t h e u p s i d e . F u r t h e r m o r e , t h e R S I i n d i c a t o r w a s i n o v e r s o l d 

t e r r i t o r y , c r o s s i n g t h e 3 0 l e v e l t o u p a n d v a l i d a t i n g t h e b u l l i s h s i g n a l . 

H o w e v e r , a t 1 6 : 0 0 o n t h e s a m e d a y , a l a r g e b u l l i s h c a n d l e s t i c k a p p e a r e d , i n d i c a t i n g t h a t t h e 

b u y e r s w e r e i n c o n t r o l o f t h e m a r k e t . A f t e r t h e m a r k e t c l o s e d f o r t h e w e e k e n d , t h e G B P / C A D 

p a i r r e t u r n e d o n M a y 0 2 n d w i t h s m a l l c a n d l e s t i c k s , w h i c h f a i l e d t o r e v e a l a n y c l e a r m a r k e t 

d o m i n a n c e . C o n s e q u e n t l y , t h e p r i c e c o u l d n o t f o r m a c l e a r t r e n d s h a p e a n d b e g a n t r a d i n g 

w i t h i n a p r i c e c h a n n e l . T h e r e f o r e , t h e s i g n a l s p r o v i d e d b y t h e R S I a n d M A C D i n d i c a t o r s 

w e r e n o t e n t i r e l y a c c u r a t e i n p r e d i c t i n g a p o t e n t i a l u p t r e n d i n t h e f u t u r e , as t h e p r i c e 

c o n t i n u e d t o t r a d e w i t h i n a r a n g e i n s t e a d o f s h o w i n g a c l e a r u p w a r d t r e n d . 
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Figure (26): GBP/CAD Trading Activity and Indicators Analysis on April 29th, 2022 

4.2 The Questionnaire 

T h e q u e s t i o n n a i r e c o n s i s t s o f 2 5 q u e s t i o n s ( A s k e d i n A r a b i c a n d t r a n s l a t e d i n t o E n g l i s h ) , 

a n d t h e y a r e d e s i g n e d f o r f o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E t o p r o v i d e a c o m p r e h e n s i v e 

u n d e r s t a n d i n g o f t h e i r i n v e s t m e n t h a b i t s a n d p r e f e r e n c e s . T h e i n i t i a l e i g h t q u e s t i o n s f o c u s 

o n b a s i c d e m o g r a p h i c s , i n c l u d i n g a g e , g e n d e r , e d u c a t i o n , s e c t o r o f w o r k , a n d y e a r s o f 

e x p e r i e n c e i n t h e f i n a n c i a l a n d f o r e x m a r k e t s . T h e s e q u e s t i o n s e s t a b l i s h t h e p r o f i l e o f t h e 

r e s p o n d e n t s a n d p r o v i d e i n s i g h t s i n t o h o w t h e s e c h a r a c t e r i s t i c s r e l a t e t o t h e i r i n v e s t m e n t 

d e c i s i o n s . T h e i n f o r m a t i o n o b t a i n e d f r o m t h e s e q u e s t i o n s c a n b e u s e d t o i d e n t i f y p a t t e r n s 

a n d t r e n d s i n i n v e s t m e n t b e h a v i o r a m o n g t h e t a r g e t a u d i e n c e , a l l o w i n g f o r t h e d e v e l o p m e n t 

o f t a r g e t e d i n v e s t m e n t p r o d u c t s a n d e d u c a t i o n a l p r o g r a m s . 

T h e L i k e r t s c a l e w a s u t i l i z e d i n s u r v e y i n g t h e r e m a i n i n g 1 7 q u e s t i o n s t o m e a s u r e t h e 

r e s p o n s e s t o t h e s e i n v e s t m e n t f o r e x - r e l a t e d q u e s t i o n s , a n d d e t e r m i n e t h e l e v e l o f a g r e e m e n t 

o r d i s a g r e e m e n t w i t h v a r i o u s s t a t e m e n t s . T h e m e a n a n d w e i g h t e d p e r c e n t a g e s a r e t h e n 

c a l c u l a t e d t o a n a l y z e a n d e x a m i n e t h e g e n e r a l i n v e s t m e n t a w a r e n e s s o f t h e r e s p o n d e n t s p e r 
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e a c h q u e s t i o n . Q u e s t i o n s 9 - 1 3 d e l v e i n t o t h e e x t e n t t o w h i c h i n v e s t o r s d i v e r s i f y t h e i r 

i n v e s t m e n t s a c r o s s d i f f e r e n t c u r r e n c y p a i r s , u s e t e c h n i c a l a n d f u n d a m e n t a l a n a l y s i s , a d j u s t 

t h e i r i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s b a s e d o n c u r r e n t m a r k e t c o n d i t i o n s , a n d u s e f o r e x t r a d i n g 

s o f t w a r e . T h e s e q u e s t i o n s a i m t o e x p l o r e t h e i n v e s t m e n t a p p r o a c h e s a n d m e t h o d s t h e t a r g e t 

a u d i e n c e u s e s , p r o v i d i n g v a l u a b l e i n s i g h t s i n t o t h e i r l e v e l o f s o p h i s t i c a t i o n a n d e x p e r i e n c e . 

T h e i n f o r m a t i o n g a t h e r e d t h r o u g h t h e s e q u e s t i o n s c a n b e u s e d t o b e t t e r u n d e r s t a n d t h e 

f a c t o r s t h a t a f f e c t t h e i n v e s t m e n t d e c i s i o n s o f f o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E . 

T h e f i n a l s e t o f q u e s t i o n s i n t h e s u r v e y f o c u s e s o n t h e e m o t i o n s a n d p s y c h o l o g y t h a t i m p a c t 

i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . Q u e s t i o n s 1 4 - 2 5 e x a m i n e t h e e x t e n t t o w h i c h e m o t i o n s a r e s e p a r a t e d 

f r o m i n v e s t m e n t d e c i s i o n s , t h e u s e o f s t o p - l o s s o r d e r s t o l i m i t l o s s e s , t h e i m p o r t a n c e o f 

h a v i n g a w e l l - d e f i n e d t r a d i n g p l a n , t h e d e g r e e o f l e v e r a g e u s e d , t h e r o l e o f t e c h n i c a l t r a d i n g 

i n d i c a t o r s , s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s , c a n d l e s t i c k p a t t e r n s , t h e u s e o f p r o f e s s i o n a l a d v i c e , 

t h e m o n i t o r i n g o f i n v e s t m e n t g o a l s , a n d t h e b e l i e f i n t h e r e l i a b i l i t y o f p a s t p e r f o r m a n c e . 

T h e s e q u e s t i o n s a i m t o u n c o v e r t h e u n d e r l y i n g b e l i e f s , a t t i t u d e s , a n d c o g n i t i v e b i a s e s t h a t 

d r i v e i n v e s t m e n t d e c i s i o n s , p r o v i d i n g i m p o r t a n t i n s i g h t s i n t o t h e p s y c h o l o g i c a l a n d 

e m o t i o n a l f a c t o r s t h a t s h a p e i n v e s t m e n t b e h a v i o r . 

I n t h e l a s t 1 7 q u e s t i o n s , t h e f i v e - p o i n t L i k e r t s c a l e i s u s e d , p a r t i c u l a r l y as i t i s a w i d e l y u s e d 

a n d w e l l - e s t a b l i s h e d m e t h o d o f m e a s u r i n g a t t i t u d e s a n d p e r c e p t i o n s . I t i s e a s y t o u s e a n d 

i n t e r p r e t a n d p r o v i d e s a r a n g e o f r e s p o n s e o p t i o n s t h a t c a n c a p t u r e t h e c o m p l e x i t y o f t h e 

r e s p o n d e n t s ' a t t i t u d e s . U s i n g f i v e w e i g h t s o f r e s p o n s e , r a n g i n g f r o m s t r o n g l y d i s a g r e e ( 1 ) t o 

s t r o n g l y a g r e e ( 5 ) , a l l o w s f o r a f i n e r d i s t i n c t i o n b e t w e e n r e s p o n s e s , l e a d i n g t o m o r e a c c u r a t e 

r e s u l t s , as s h o w n i n t h e f o l l o w i n g t a b l e ( 2 ) . 

Table (2): The five-point Likert scale 

R e s p o n s e S t r o n g l y 
A g r e e 

A g r e e N a t u r a l D i s a g r e e S t r o n g l y 
d i sagree 

W e i g h t 5 4 3 2 1 

Source: The Author 

N o t e t h a t t h e f o l l o w i n g P e r c e n t a g e s a r e c l o s e t o t h e n e a r e s t v a l i d n u m b e r . 
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4.2.1 First Area: Personal characteristics 

1- Distribution of respondents by age 

Graph (1) 

H o w o l d a r e y o u ? 
9 0 R e s p o n s e s 

16% 

. 9% 

I 1 8 - 2 4 

t 2 5 - 3 5 

i 3 6 - 4 5 

A b o v e 4 5 

43% 

Source: Collected data from the questionnaire 

U p o n a n a l y z i n g t h e q u e s t i o n n a i r e r e s u l t s , i t i s a p p a r e n t t h a t t h e a g e r a n g e w i t h t h e m o s t 

c o n s i d e r a b l e r e p r e s e n t a t i o n a m o n g t h e r e s p o n d e n t s i s 2 5 - 3 5 , c o m p r i s i n g 4 3 % ( i . e . , 3 9 

r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) o f t h e t o t a l s a m p l e . T h e s e c o n d l a r g e s t a g e g r o u p w a s 3 6 - 4 5 , 

c o m p r i s i n g 3 2 % ( i . e . , 2 9 r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) . C o n v e r s e l y , t h e a g e g r o u p o f 4 5 a n d a b o v e 

c o m p r i s e d 1 6 % ( i . e . , 1 4 r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) . T h e s m a l l e s t p e r c e n t a g e w a s o b s e r v e d i n t h e 

1 8 - 2 4 a g e g r o u p , c o m p r i s i n g 9 % o n l y ( i . e . , 8 r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) . 

2- Distribution of respondents by gender 

Graph (2) 

W h a t ' s y o u r g e n d e r ? 
9 0 R e s p o n s e s 

93% 

M a l e 

F e m a l e 

Source: Collected data from the questionnaire 
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U p o n a n a l y z i n g t h e q u e s t i o n n a i r e r e s u l t s , h i g h l i g h t t h e g e n d e r d i s t r i b u t i o n a m o n g t h e 9 0 

s u r v e y p a r t i c i p a n t s w h o e x p r e s s e d a n i n t e r e s t i n i n v e s t i n g i n t h e f o r e i g n e x c h a n g e m a r k e t . 

T h e d a t a r e v e a l s t h a t m a l e s w i t h 8 4 r e s p o n d e n t s c o n s t i t u t e a s i g n i f i c a n t m a j o r i t y , a c c o u n t i n g 

f o r 9 3 % o f t h e r e s p o n d e n t s . I n c o n t r a s t , f e m a l e s c o m p r i s e a m i n o r i t y w i t h 6 r e s p o n d e n t s , 

r e p r e s e n t i n g o n l y 7 % o f t h e r e s p o n d e n t s . 

3- Distribution of respondents by educational qualifications 

Graph ( 3 ) 

W h a t is y o u r e d u c a t i o n a l q u a l i f i c a t i o n ? 
9 0 R e s p o n s e s 

• H i g h s c h o o l c e r t i f i c a t e 

• B a c h e l o r ' s d e g r e e 

• M a s t e r ' s d e g r e e 

D o c t o r a l d e g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

U p o n a n a l y z i n g t h e q u e s t i o n n a i r e r e s u l t s , i t b e c a m e a p p a r e n t t h a t t h e m a j o r i t y o f t h e s t u d y ' s 

s a m p l e , s p e c i f i c a l l y 8 5 % ( i . e . , 7 6 r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) , h o l d a b a c h e l o r ' s d e g r e e . T h e 

s e c o n d l a r g e s t p e r c e n t a g e o f r e s p o n d e n t s , c o m p r i s i n g 1 2 % ( i . e . , 1 1 r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) , 

h o l d a m a s t e r ' s d e g r e e . A d d i t i o n a l l y , 1 % ( i . e . , 1 r e s p o n d e n t o u t o f 9 0 ) o f t h e s t u d y ' s s a m p l e 

h o l d a h i g h s c h o o l c e r t i f i c a t e , w h i l e a n o t h e r 2 % ( i . e . , 2 r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) h o l d a d o c t o r a l 

d e g r e e . 
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4- Distribution of respondents by Professional field 

Graph (4) 

I n w h i c h s e c t o r d o y o u w o r k ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

• G o v e r n m e n t a l s e c t o r 

• B a n k i n g s e c t o r 

• E d u c t i o n a l s e c t o r 

P r i v a t e s e c t o r 52% 32% 
• N o t e m p l o y e d 

• O t h e r 

Source: Collected data from the questionnaire 

U p o n a n a l y z i n g t h e q u e s t i o n n a i r e r e s u l t s , i t w a s f o u n d t h a t a m o n g t h e s t u d y ' s s a m p l e , 3 % 

( i . e . , 3 r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) w o r k i n t h e g o v e r n m e n t s e c t o r , w h i l e 3 2 % ( i . e . , 2 9 r e s p o n d e n t s 

o u t o f 9 0 ) a r e e m p l o y e d i n t h e b a n k i n g s e c t o r . I n a d d i t i o n , 6 % ( i . e . , 5 r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) 

o f t h e s t u d y s a m p l e w o r k i n t h e e d u c a t i o n a l s e c t o r , w i t h t h e l a r g e s t p e r c e n t a g e b e i n g 5 2 % 

( i . e . , 4 7 r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) e m p l o y e d i n t h e p r i v a t e s e c t o r . N o n e o f t h e r e s p o n d e n t s 

r e p o r t e d b e i n g u n e m p l o y e d , a n d t h e p e r c e n t a g e o f r e s p o n d e n t s w o r k i n g i n o t h e r s e c t o r s w a s 

f o u n d t o b e 7 % ( i . e . , 6 r e s p o n d e n t s o u t o f 9 0 ) . 
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4.2.2 Second Area: Professional Competencies and Practical Experience 

5- Respondent Distribution Based on the Number of Financial Market Training 

Courses Attended 

Graph (5) 

H o w m a n y c o u r s e s d i d y o u g e t i n t h e f i e l d o f f i n a n c e ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

I O n e C o u r s e 

46% 
i T w o C o u r s e s 

i T h r e e C o u r s e s a n d a b o v e 

N o C o u r s e s 

Source: Collected data from the questionnaire 

A s p e r t h e r e s p o n d e n t s ' a n s w e r s , 2 9 % ( 2 6 o u t o f 9 0 ) o f t h e p a r t i c i p a n t s h a d c o m p l e t e d o n e 

f i n a n c i a l a n a l y s i s c o u r s e . M e a n w h i l e , 1 5 % ( 1 4 o u t o f 9 0 ) h a d c o m p l e t e d t w o c o u r s e s , a n d 

1 0 % ( 9 o u t o f 9 0 ) h a d c o m p l e t e d t h r e e o r m o r e c o u r s e s . T h e m a j o r i t y o f r e s p o n d e n t s , 4 6 % 

( 4 1 o u t o f 9 0 ) , h a d n o t c o m p l e t e d a n y c o u r s e s r e l a t e d t o f i n a n c i a l a n a l y s i s . 

6- Respondent Distribution Based on the Number of Forex Training Courses Attended 

Graph ( 6 ) 

H o w m a n y c o u r s e s d i d y o u g e t i n t h e F o r e x F i e l d ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

i O n e C o u r s e 

I T w o C o u r s e s 

i T h r e e C o u r s e s a n d a b o v e 

N o C o u r s e s 

Source: Collected data from the questionnaire 
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A s p e r t h e r e s p o n d e n t s ' a n s w e r s , 2 3 % ( 2 1 o u t o f 9 0 ) o f t h e p a r t i c i p a n t s h a d c o m p l e t e d o n e 

f o r e x c o u r s e . M e a n w h i l e , 1 0 % ( 9 o u t o f 9 0 ) h a d c o m p l e t e d t w o c o u r s e s , a n d 5 % ( 4 o u t o f 

9 0 ) h a d c o m p l e t e d t h r e e o r m o r e c o u r s e s . T h e m a j o r i t y o f r e s p o n d e n t s , 6 2 % ( 5 6 o u t o f 9 0 ) , 

h a d n o t c o m p l e t e d a n y c o u r s e s r e l a t e d t o t h e f o r e x m a r k e t . 

7- Respondent Distribution Based on the years of experience in financial markets 

Graph (7) 

H o w m a n y y e a r s o f e x p e r i e n c e i n t h e f i n a n c i a l m a r k e t s ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

• Less t h a n o n e y e a r 

• 1 -2 y e a r s 

• 3 - 4 y e a r s 

5 y e a r s a n d a b o v e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e q u e s t i o n n a i r e s h o w e d t h a t t h e r e i s 7 % ( i . e . , 6 o u t o f 9 0 ) o f r e s p o n d e n t s i n t h e s t u d y h a v e 

l e s s t h a n a y e a r o f e x p e r i e n c e i n t h e f i e l d o f f i n a n c i a l m a r k e t s , a n d 1 7 % ( i . e . , 15 o u t o f 9 0 ) 

o f t h e r e s p o n d e n t s w h o h a v e f r o m 1 t o 2 y e a r s o f e x p e r i e n c e , a n d 3 1 % ( i . e . , 2 8 o u t o f 9 0 ) o f 

t h e r e s p o n d e n t s w h o h a v e f r o m 3 t o 4 y e a r s o f e x p e r i e n c e , a n d t h e l a r g e s t p e r c e n t a g e i s 4 5 % 

( i . e . , 4 1 o u t o f 9 0 ) o f t h e r e s p o n d e n t s w h o h a v e f r o m 5 y e a r s a n d a b o v e o f e x p e r i e n c e . 

7 2 



8- Respondent Distribution Based on the years of experience in Forex 

Graph (8) 

H o w m a n y y e a r s o f e x p e r i e n c e i n F o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

i Less t h a n o n e y e a r 

1 1 - 2 y e a r s 

I 3 - 4 y e a r s 

5 y e a r s a n d a b o v e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e q u e s t i o n n a i r e s h o w e d t h a t t h e r e i s 2 7 % ( i . e . , 2 4 o u t o f 9 0 ) o f r e s p o n d e n t s i n t h e s t u d y 

h a v e l e s s t h a n a y e a r o f e x p e r i e n c e i n t h e f o r e x m a r k e t , a n d 4 7 % ( i . e . , 4 2 o u t o f 9 0 ) o f t h e 

r e s p o n d e n t s w h o h a v e f r o m 1 t o 2 y e a r s o f e x p e r i e n c e , a n d 1 5 % ( i . e . , 1 4 o u t o f 9 0 ) o f t h e 

r e s p o n d e n t s h a v e f r o m 3 t o 4 y e a r s o f e x p e r i e n c e , a n d t h e l o w e s t p e r c e n t a g e i s 1 1 % ( i . e . , 1 0 

o u t o f 9 0 ) o f t h e r e s p o n d e n t s w h o h a v e f r o m 5 y e a r s a n d a b o v e o f e x p e r i e n c e . 

4.2.3 Third Area: Examining the general investment awareness 

Table ( 3 ) The investment awareness scores of the questionnaire respondents 

# Statements Strongly Agree Agree Natural Disagree Strongly 
disagree Mean Percent 

% # Statements 

N % N % N % N % N % 

9 

Do you diversify 
your investments 
across different 
currency pairs? 

27 30 11 12.22 15 16.67 13 14.44 24 26.67 3 60.9 

1 0 

Do you believe that 
technical analysis is 

a useful tool for 
predicting price 

changes in the forex 
market? 

25 27.78 36 40 14 15.56 11 12.22 4 4.44 3.7 74.9 

1 1 

Do you believe that 
fundamental 

analysis is a useful 
tool for predicting 

price changes in the 
forex market? 

14 15.56 7 7.78 36 40 23 25.56 10 11.11 2.9 58.2 

7 3 



1 2 

Do you adjust your 
investment 

strategies based on 
current market 

conditions? 

35 38.89 18 20 8 8.89 21 23.33 8 8.89 3.6 71.3 

1 3 

Do you use forex 
trading software or 
tools to assist you in 
making investment 

decisions? 

56 62.22 20 22.22 10 11.11 4 4.44 0 0 4.4 88.4 

1 4 

Do you believe that 
emotions should be 
kept separate from 

investment decisions 
in the forex market? 

45 50 14 15.56 18 20 11 12.22 2 2.22 4 79.8 

1 5 

Do the outcomes of 
your previous 
investments 

influence your 
current investment 

decisions in the 
forex market? 

15 16.67 31 34.44 10 11.11 23 25.56 11 12.22 3.2 63.6 

1 6 

Do you stay up to 
date with news and 

events that may 
impact the forex 

market? 

13 14.44 17 18.89 27 30 20 22.22 13 14.44 3 59.3 

1 7 

Do you use stop-loss 
orders to limit your 
losses in the forex 

market? 

32 35.56 21 23.33 14 15.56 7 7.78 16 17.78 3.5 70.2 

1 8 

Do you believe that 
it is important to 

have a well-defined 
trading plan before 
entering the forex 

market? 

49 54.44 14 15.56 19 21.11 6 6.67 2 2.22 4.1 82.7 

1 9 

Do you believe that 
a high degree of 

leverage is necessary 
to make significant 
profits in the forex 

market? 

40 44.44 25 27.78 12 13.33 2 2.22 11 12.22 3.9 78 

2 0 

Do you consider 
using the technical 

trading indicators in 
your forex 

investment? 

31 34.44 11 12.22 21 23.33 8 8.89 19 21.11 3.3 66 

2 1 

Do you seek advice 
from professional 

sources before 
making investment 

decisions in the 
forex market? 

42 46.67 12 13.33 19 21.11 3 3.33 14 15.56 3.7 74.4 
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2 2 

Do you monitor your 
trades to ensure that 

you are meeting 
your investment 

goals? 

32 35.56 18 20 24 26.67 6 6.67 10 11.11 3.6 72.4 

2 3 

Do you believe that 
past performance is 
a reliable indicator 

of future 
performance in the 

forex market? 

35 38.89 21 23.33 11 12.22 7 7.78 16 17.78 3.6 71.6 

2 4 

Do you agree that 
understanding 

support and 
resistance levels is 

important for 
successful 

investment in the 
forex market? 

28 31.11 40 44.44 17 18.89 5 5.56 0 0 4 80.2 

2 5 

Do you agree that 
knowledge of 

Japanese candlestick 
patterns is important 
for making informed 
investment decisions 
in the forex market? 

17 18.89 9 10 35 38.89 16 17.78 13 14.44 3 60.2 

U p o n a n a l y z i n g t h e r e s p o n s e s p r o v i d e d b y t h e p a r t i c i p a n t s t o e a c h q u e s t i o n , i t i s e v i d e n t 

t h a t . . . 

9- Respondents' awareness of currency pairs diversity 

Graph ( 9 ) 

D o y o u d i v e r s i f y y o u r i n v e s t m e n t s a c r o s s d i f f e r e n t c u r r e n c y p a i r s ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

I S t r o n g l y A g r e e 

I A g r e e 

i N a t u r a l 

D i s a g r e e 

i S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e r e s u l t s s h o w e d t h a t ( 3 0 % ) o f t h e r e s p o n d e n t s s t r o n g l y a g r e e d a n d ( 1 2 . 2 2 % ) a g r e e d , a n d 

( 1 6 . 6 7 % ) a r e n e u t r a l , ( 1 4 . 4 4 % ) d i s a g r e e d , a n d ( 2 6 . 6 7 % ) s t r o n g l y d i s a g r e e d w i t h t h e i d e a o f 
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d i v e r s i f i c a t i o n . T h e m e a n s c o r e i s 3 , i n d i c a t i n g a s l i g h t t e n d e n c y t o w a r d s a n a g r e e m e n t w i t h 

d i v e r s i f i c a t i o n . T h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 6 0 . 9 % s u g g e s t s t h a t m o r e t h a n h a l f o f t h e f o r e x 

i n v e s t o r s i n t h e U A E w h o p a r t i c i p a t e d i n t h e s u r v e y f a v o u r e d d i v e r s i f y i n g t h e i r i n v e s t m e n t s , 

w h i l e t h e r e s t h a d m i x e d o p i n i o n s . 

10- Respondents' awareness of technical analysis as a tool to predict the prices changes 

Graph (10) 

D o y o u b e l i e v e t h a t t e c h n i c a l a n a l y s i s is a u s e f u l t o o l f o r 
p r e d i c t i n g p r i c e c h a n g e s i n t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

• S t r o n g l y A g r e e 

• A g r e e 

D i s a g r e e 

• S t r o n g l y 
D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e r e s u l t s s h o w e d t h a t ( 2 7 . 7 8 % ) o f r e s p o n d e n t s s t r o n g l y a g r e e d a n d ( 4 0 % ) a g r e e d , 

( 1 5 . 5 6 % ) a r e n e u t r a l , a n d ( 1 2 . 2 2 % ) d i s a g r e e d , a n d ( 4 . 4 4 % ) s t r o n g l y d i s a g r e e d w i t h t h e 

u s e f u l n e s s o f t h e t e c h n i c a l a n a l y s i s . T h e m e a n s c o r e i s 3 . 7 , i n d i c a t i n g a t e n d e n c y t o a g r e e 

t h a t t e c h n i c a l a n a l y s i s i s u s e f u l f o r p r e d i c t i n g p r i c e c h a n g e s . T h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 

7 4 . 9 % s u g g e s t s t h a t m o s t r e s p o n d e n t s b e l i e v e d i n t h e u s e f u l n e s s o f t h e t e c h n i c a l a n a l y s i s . 

7 6 



11- Respondents' awareness of fundamental analysis as a tool to predict the prices 

changes 

Graph (11) 

D o y o u b e l i e v e t h a t f u n d a m e n t a l a n a l y s i s is a u s e f u l t o o l f o r p r e d i c t i n g 
p r i c e c h a n g e s In t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

l S t r o n g l y A g r e e 

25.56% 

56% 

7.78% 

Source: Collected data from the questionnaire 

I A g r e e 

I N a t u r a l 

D i s a g r e e 

I S t r o n g l y D i s a g r e e 

T h e r e s u l t s s h o w e d t h a t o n l y a s m a l l p e r c e n t a g e ( 1 5 . 5 6 % ) s t r o n g l y a g r e e d , w h i l e a n o t h e r 

( 7 . 7 8 % ) a g r e e d w i t h t h e i d e a . I n c o n t r a s t , ( 2 5 . 5 6 % ) d i s a g r e e d , a n d ( 1 1 . 1 1 % ) s t r o n g l y 

d i s a g r e e d . T h e m a j o r i t y o f t h e r e s p o n d e n t s , ( 4 0 % ) h a d a n e u t r a l s t a n c e o n t h e e f f e c t i v e n e s s 

o f f u n d a m e n t a l a n a l y s i s . T h e m e a n s c o r e i s 2 . 9 , i n d i c a t i n g a s l i g h t t e n d e n c y t o w a r d s 

d i s a g r e e m e n t w i t h t h e e f f e c t i v e n e s s o f f u n d a m e n t a l a n a l y s i s . T h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 

5 8 . 2 % s u g g e s t s t h a t a m a j o r i t y o f f o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E w h o p a r t i c i p a t e d i n t h e s u r v e y 

h e l d a n e u t r a l s t a n c e o r d i d n o t c o n s i d e r f u n d a m e n t a l a n a l y s i s t o b e e f f e c t i v e . 
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12- Respondents' Attitudes Toward Adjusting Investment Strategies Based on Current 

Market Conditions 

Graph (12) 

D o y o u a d j u s t y o u r i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s b a s e d o n c u r r e n t m a r k e t 
c o n d i t i o n s ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e r e s u l t s s h o w e d t h a t t h e m a j o r i t y o f r e s p o n d e n t s , 5 8 . 8 9 % i n t o t a l e i t h e r s t r o n g l y a g r e e d 

( 3 8 . 8 9 % ) o r a g r e e d ( 2 0 % ) w i t h t h e i d e a o f a d j u s t i n g t h e i r i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s b a s e d o n 

c u r r e n t m a r k e t c o n d i t i o n s . I n c o n t r a s t , ( 2 3 . 3 3 % ) d i s a g r e e d , w i t h ( 8 . 8 9 % ) s t r o n g l y 

d i s a g r e e i n g a n d o n l y ( 8 . 8 9 % ) r e m a i n i n g n e u t r a l . T h e m e a n s c o r e i s 3 . 6 , i n d i c a t i n g a 

m o d e r a t e t e n d e n c y t o w a r d s a n a g r e e m e n t w i t h a d j u s t i n g i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s b a s e d o n 

c u r r e n t m a r k e t c o n d i t i o n s . T h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 7 1 . 3 % s u g g e s t s t h a t m o s t 

r e s p o n d e n t s b e l i e v e i n t h e i m p o r t a n c e o f a d j u s t i n g i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s b a s e d o n c u r r e n t 

m a r k e t c o n d i t i o n s . 
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13- Respondents' Attitudes Toward Using Software or Tools to Assist in Investment 

Decisions 

Graph (13) 

D o y o u u s e f o r e x t r a d i n g s o f t w a r e o r t o o l s t o a s s i s t y o u i n m a k i n g 
i n v e s t m e n t d e c i s i o n s ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

I S t r o n g l y A g r e e 

l A g r e e 

I N a t u r a l 

D i s a g r e e 

S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e r e s u l t s i n d i c a t e t h a t m o s t r e s p o n d e n t s , 8 4 . 4 4 % i n t o t a l e i t h e r s t r o n g l y a g r e e ( 6 2 . 2 2 % ) o r 

a g r e e ( 2 2 . 2 2 % ) t h a t t h e y u s e f o r e x t r a d i n g s o f t w a r e o r t o o l s t o a s s i s t t h e m i n m a k i n g 

i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . O n l y ( 4 . 4 4 % ) d i s a g r e e d w i t h t h e s t a t e m e n t , a n d n o n e o f t h e 

r e s p o n d e n t s s t r o n g l y d i s a g r e e d , a n d o n l y ( 1 1 . 1 1 % ) r e m a i n i n g n e u t r a l . T h e m e a n s c o r e i s 4 . 4 , 

i n d i c a t i n g a s t r o n g a g r e e m e n t w i t h u s i n g f o r e x s o f t w a r e o r t o o l s t o a s s i s t i n i n v e s t m e n t 

d e c i s i o n s . T h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 8 8 . 4 % s u g g e s t s t h a t m o s t r e s p o n d e n t s u s e f o r e x 

t r a d i n g s o f t w a r e o r t o o l s . 

14- Respondents' beliefs Regarding the Role of Emotions in Investment Decisions 

Graph (14) 

D o y o u b e l i e v e t h a t e m o t i o n s s h o u l d b e k e p t s e p a r a t e f r o m i n v e s t m e n t 
d e c i s i o n s i n t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

• S t r o n g l y A g r e e 

I A g r e e 

I N a t u r a l 

D i s a g r e e 

i S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 
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T h e r e s u l t s s h o w t h a t m o s t r e s p o n d e n t s , 6 5 . 5 6 % i n t o t a l e i t h e r s t r o n g l y a g r e e ( 5 0 % ) o r a g r e e 

( 1 5 . 5 6 % ) t h a t e m o t i o n s s h o u l d b e k e p t s e p a r a t e f r o m i n v e s t m e n t d e c i s i o n s i n t h e f o r e x 

m a r k e t . O n l y ( 1 2 . 2 2 % ) o f r e s p o n d e n t s d i s a g r e e d w i t h t h e s t a t e m e n t , w h i l e ( 2 . 2 2 % ) s t r o n g l y 

d i s a g r e e d , a n d o n l y ( 2 0 % ) r e m a i n i n g n e u t r a l . T h e m e a n s c o r e i s 4 , i n d i c a t i n g a t e n d e n c y 

t o w a r d s a n a g r e e m e n t w i t h t h e i d e a o f s e p a r a t i n g e m o t i o n s f r o m i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . T h e 

w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 7 9 . 8 % s u g g e s t s t h a t m o s t r e s p o n d e n t s b e l i e v e d i n t h e i m p o r t a n c e o f 

k e e p i n g e m o t i o n s s e p a r a t e f r o m i n v e s t m e n t d e c i s i o n s i n t h e f o r e x m a r k e t . 

15- Respondents' Perceptions on the Influence of Past Investment Outcomes on 

Current Decisions 

Graph (15) 

D o t h e o u t c o m e s o f y o u r p r e v i o u s i n v e s t m e n t s i n f l u e n c e y o u r c u r r e n t 
i n v e s t m e n t d e c i s i o n s i n t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

• S t r o n g l y A g r e e 

• A g r e e 

• N a t u r a l 

D i s a g r e e 

• S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e r e s u l t s s u g g e s t t h a t m o s t r e s p o n d e n t s 5 1 . 1 1 % i n t o t a l e i t h e r s t r o n g l y a g r e e ( 1 6 . 6 7 % ) o r 

a g r e e ( 3 4 . 4 4 % ) t h a t t h e i r p r e v i o u s i n v e s t m e n t o u t c o m e s h a v e a n i m p a c t o n t h e i r c u r r e n t 

i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . O n t h e o t h e r h a n d , a s i g n i f i c a n t n u m b e r o f r e s p o n d e n t s 3 7 . 7 8 % i n t o t a l 

e i t h e r d i s a g r e e ( 2 5 . 5 6 % ) o r s t r o n g l y d i s a g r e e ( 1 2 . 2 2 % ) w i t h t h e s t a t e m e n t , a n d o n l y 

( 1 1 . 1 1 % ) r e m a i n i n g n e u t r a l . T h e m e a n s c o r e o f 3 . 2 i n d i c a t e s a s l i g h t t e n d e n c y t o w a r d s 

a g r e e m e n t w i t h t h e i d e a t h a t p r e v i o u s i n v e s t m e n t o u t c o m e s i m p a c t c u r r e n t d e c i s i o n s . T h e 

w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 6 3 . 6 % s u g g e s t s t h a t a m a j o r i t y o f r e s p o n d e n t s d o c o n s i d e r t h e i r 

p r e v i o u s i n v e s t m e n t o u t c o m e s w h e n m a k i n g c u r r e n t i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . 
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16- Respondents' Perceptions on Staying Informed of News and Events Impacting the 

Market 

Graph (16) 

D o y o u s t a y u p t o d a t e w i t h n e w s a n d e v e n t s t h a t m a y i m p a c t t h e f o r e x 
m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

• S t r o n g l y A g r e e 

• A g r e e 

• N a t u r a l 

D i s a g r e e 

• S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e r e s u l t s s u g g e s t t h a t w h i l e m o s t r e s p o n d e n t s 3 3 . 3 3 % i n t o t a l e i t h e r s t r o n g l y a g r e e 

( 1 4 . 4 4 % ) o r a g r e e ( 1 8 . 8 9 % ) w i t h t h e s t a t e m e n t , a s i g n i f i c a n t n u m b e r o f r e s p o n d e n t s 3 6 . 6 6 % 

i n t o t a l e i t h e r d i s a g r e e ( 2 2 . 2 2 % ) o r s t r o n g l y d i s a g r e e ( 1 4 . 4 4 % ) w i t h t h e i d e a , a n d o n l y ( 3 0 % ) 

r e m a i n i n g n e u t r a l . T h e m e a n s c o r e o f 3 i n d i c a t e s a t e n d e n c y t o w a r d s a n a g r e e m e n t w i t h t h e 

i m p o r t a n c e o f s t a y i n g u p t o d a t e w i t h n e w s a n d e v e n t s t h a t c o u l d i m p a c t t h e f o r e x m a r k e t . 

T h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 5 9 . 3 % s u g g e s t s t h a t m o s t r e s p o n d e n t s c o n s i d e r i t i m p o r t a n t t o 

s t a y i n f o r m e d a b o u t t h e s e f a c t o r s . 

17- Respondents' Perspectives on the Role of Stop-Loss in Forex trading 

Graph (17) 

D o y o u u s e s t o p - l o s s o r d e r s t o l i m i t y o u r l o s s e s i n t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

• S t r o n g l y A g r e e 

• A g r e e 
35.56% 

• N a t u r a 

D i s a g r e e 

• S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 
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T h e r e s u l t s s u g g e s t t h a t a m a j o r i t y o f r e s p o n d e n t s 5 8 . 8 9 % i n t o t a l e i t h e r s t r o n g l y a g r e e 

( 3 5 . 5 6 % ) o r a g r e e ( 2 3 . 3 3 % ) w i t h t h e s t a t e m e n t , i n d i c a t i n g t h a t t h e y d o u s e s t o p - l o s s o r d e r s 

t o l i m i t t h e i r l o s s e s . H o w e v e r , a s i g n i f i c a n t n u m b e r o f r e s p o n d e n t s 2 5 . 5 6 % i n t o t a l e i t h e r 

d i s a g r e e ( 7 . 7 8 % ) o r s t r o n g l y d i s a g r e e ( 1 7 . 7 8 % ) w i t h t h e i d e a , a n d o n l y ( 1 5 . 5 6 % ) r e m a i n i n g 

n e u t r a l . T h e m e a n s c o r e o f 3 . 5 i n d i c a t e s a t e n d e n c y t o w a r d s a n a g r e e m e n t w i t h t h e u s e o f 

s t o p - l o s s o r d e r s t o l i m i t l o s s e s i n t h e f o r e x m a r k e t . T h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 7 0 . 2 % 

s u g g e s t s t h a t m o s t r e s p o n d e n t s u s e s t o p - l o s s o r d e r s t o m a n a g e t h e i r l o s s e s . 

18- Respondents' Beliefs on the Importance of a Trading Plan for Entering the Forex 

Market 

Graph (18) 

D o y o u b e l i e v e t h a t i t is i m p o r t a n t t o h a v e a w e l l - d e f i n e d t r a d i n g p l a n 
b e f o r e e n t e r i n g t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

i S t r o n g l y A g r e e 

i A g r e e 

i N a t u r a l 

D i s a g r e e 

S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e s u r v e y r e s u l t s i n d i c a t e t h a t m o s t o f t h e r e s p o n d e n t s 7 0 % i n t o t a l e i t h e r s t r o n g l y a g r e e d 

( 5 4 . 4 4 % ) o r a g r e e d ( 1 5 . 5 6 % ) w i t h t h e i m p o r t a n c e o f h a v i n g a w e l l - d e f i n e d t r a d i n g p l a n 

b e f o r e e n t e r i n g t h e f o r e x m a r k e t . A s m a l l e r p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s 8 . 8 9 % i n t o t a l , e i t h e r 

d i s a g r e e ( 6 . 6 7 % ) a n d s t r o n g l y d i s a g r e e i n g ( 2 . 2 2 % ) , a n d ( 2 1 . 1 1 % ) i n d i c a t i n g n e u t r a l 

r e s p o n s e s . T h e m e a n s c o r e o f 4 . 1 s u g g e s t s a m o d e r a t e t o s t r o n g a g r e e m e n t w i t h t h e i d e a o f 

h a v i n g a w e l l - d e f i n e d t r a d i n g p l a n b e f o r e e n t e r i n g t h e f o r e x m a r k e t . A d d i t i o n a l l y , t h e 

w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 8 2 . 7 % i n d i c a t e s t h a t a s i g n i f i c a n t p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s b e l i e v e 

i n t h e i m p o r t a n c e o f h a v i n g a w e l l - d e f i n e d t r a d i n g p l a n . 
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19- Respondents' Beliefs on the Necessity of High Leverage for high Profits in the Forex 

Graph ( 1 9 ) 

D o y o u b e l i e v e t h a t a h i g h d e g r e e o f l e v e r a g e is n e c e s s a r y t o m a k e 
s i g n i f i c a n t p r o f i t s i n t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

• S t r o n g l y A g r e e 

• A g r e e 

• N a t u r a l 

• S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e r e s u l t s i n d i c a t e t h a t a m a j o r i t y o f r e s p o n d e n t s i n t o t a l 7 2 . 2 2 % , e i t h e r s t r o n g l y a g r e e d 

( 4 4 . 4 4 % ) o r a g r e e d ( 2 7 . 7 8 % ) w i t h t h e i d e a t h a t a h i g h d e g r e e o f l e v e r a g e i s n e c e s s a r y t o 

m a k e s i g n i f i c a n t p r o f i t s i n t h e f o r e x m a r k e t . H o w e v e r , a n o t a b l e p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s 

i n t o t a l 1 4 . 4 4 % , e i t h e r d i s a g r e e d ( 2 . 2 2 % ) o r s t r o n g l y d i s a g r e e d ( 1 2 . 2 2 % ) w i t h t h i s s t a t e m e n t , 

a n d t h e r e m a i n i n g 1 3 . 3 3 % i n d i c a t e d a n e u t r a l r e s p o n s e . T h e m e a n s c o r e o f 3 . 9 s u g g e s t s a 

m o d e r a t e t o s t r o n g a g r e e m e n t w i t h t h e n o t i o n t h a t a h i g h d e g r e e o f l e v e r a g e i s n e c e s s a r y t o 

m a k e s i g n i f i c a n t p r o f i t s i n t h e f o r e x m a r k e t . F u r t h e r m o r e , t h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 7 8 % 

i n d i c a t e s t h a t a s i g n i f i c a n t p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s b e l i e v e i n u s i n g h i g h l e v e r a g e t o 

a c h i e v e s i g n i f i c a n t p r o f i t s . 
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20- Respondents' Attitudes Towards the Use of Technical Trading Indicators in Forex 

Investment 

Graph (20) 

D o y o u c o n s i d e r u s i n g t h e t e c h n i c a l t r a d i n g i n d i c a t o r s i n y o u r f o r e x 
i n v e s t m e n t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

i S t r o n g l y A g r e e 

l A g r e e 

i N a t u r a l 

D i s a g r e e 

i S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e r e s u l t s i n d i c a t e t h a t a m a j o r i t y o f r e s p o n d e n t s , 4 6 . 6 6 % i n t o t a l e i t h e r s t r o n g l y a g r e e 

( 3 4 . 4 4 % ) o r a g r e e ( 1 2 . 2 2 % ) w i t h t h e i d e a o f u s i n g t e c h n i c a l t r a d i n g i n d i c a t o r s i n t h e i r f o r e x 

i n v e s t m e n t . H o w e v e r , a s i g n i f i c a n t p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s 3 0 % i n t o t a l e i t h e r d i s a g r e e d 

( 8 . 8 9 % ) o r s t r o n g l y d i s a g r e e d ( 2 1 . 1 1 % ) w i t h t h i s s t a t e m e n t . T h e r e m a i n i n g 2 3 . 3 3 % 

i n d i c a t e d a n e u t r a l r e s p o n s e . T h e m e a n s c o r e o f 3 .3 s u g g e s t s a m o d e r a t e t o w e a k a g r e e m e n t 

w i t h u s i n g t e c h n i c a l t r a d i n g i n d i c a t o r s i n f o r e x i n v e s t m e n t . F u r t h e r m o r e , t h e w e i g h t e d 

p e r c e n t a g e o f 6 6 % i n d i c a t e s t h a t a s i g n i f i c a n t p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s c o n s i d e r u s i n g 

t e c h n i c a l i n d i c a t o r s i n t h e i r f o r e x i n v e s t m e n t . 
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21- Respondents' Usage of Professional Advice for Investment Decisions in the Forex 

Graph (21) 

D o y o u s e e k a d v i c e f r o m p r o f e s s i o n a l s o u r c e s b e f o r e m a k i n g 
i n v e s t m e n t d e c i s i o n s i n t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

21.11% 

46.67% 

• S t r o n g l y A g r e e 

• A g r e e 

• N a t u r a l 

D i s a g r e e 

• S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e r e s u l t s s u g g e s t t h a t s e e k i n g a d v i c e f r o m p r o f e s s i o n a l s o u r c e s b e f o r e m a k i n g i n v e s t m e n t 

d e c i s i o n s i n t h e f o r e x m a r k e t i s a c o m m o n p r a c t i c e a m o n g r e s p o n d e n t s w i t h 6 0 % i n t o t a l , 

e i t h e r s t r o n g l y a g r e e i n g ( 4 6 . 6 7 % ) o r a g r e e i n g ( 1 3 . 3 3 % ) w i t h t h i s s t a t e m e n t . I n c o n t r a s t , a 

s i g n i f i c a n t p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s i n t o t a l 1 8 . 8 9 % , e i t h e r d i s a g r e e d ( 3 . 3 3 % ) o r s t r o n g l y 

d i s a g r e e d ( 1 5 . 5 6 % ) w i t h t h i s n o t i o n . T h e r e m a i n i n g ( 2 1 . 1 1 % ) i n d i c a t e d a n e u t r a l r e s p o n s e . 

T h e m e a n s c o r e o f 3 . 7 i n d i c a t e s a m o d e r a t e t o a s t r o n g a g r e e m e n t w i t h s e e k i n g a d v i c e f r o m 

p r o f e s s i o n a l s o u r c e s b e f o r e m a k i n g f o r e x i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . F u r t h e r m o r e , t h e w e i g h t e d 

p e r c e n t a g e o f 7 4 . 4 % s u g g e s t s t h a t m o s t r e s p o n d e n t s c o n s i d e r s e e k i n g p r o f e s s i o n a l a d v i c e a n 

i m p o r t a n t a s p e c t o f f o r e x i n v e s t m e n t . 
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22- Respondents' Practices in Monitoring Trades to Meet Forex Investment Goals 

Graph (22) 

D o y o u m o n i t o r y o u r t r a d e s t o e n s u r e t h a t y o u a r e m e e t i n g y o u r 
i n v e s t m e n t g o a l s ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

• S t r o n g l y A g r e e 

• A g r e e 

• N a t u r a l 

D i s a g r e e 

• S t r o n g l y D i s a g r e e 

A c c o r d i n g t o t h e r e s u l t s , a s i g n i f i c a n t p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s i n t o t a l 5 5 . 5 6 % , e i t h e r 

s t r o n g l y a g r e e ( 3 5 . 5 6 % ) o r a g r e e ( 2 0 % ) w i t h m o n i t o r i n g t h e i r t r a d e s t o e n s u r e t h a t t h e y a r e 

m e e t i n g t h e i r i n v e s t m e n t g o a l s . H o w e v e r , a n o t a b l e p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s 1 7 . 7 8 % i n 

t o t a l , e i t h e r d i s a g r e e d ( 6 . 6 7 % ) o r s t r o n g l y d i s a g r e e d ( 1 1 . 1 1 % ) w i t h t h i s s t a t e m e n t , w h i l e t h e 

r e m a i n i n g ( 2 6 . 6 7 % ) i n d i c a t e d a n e u t r a l r e s p o n s e . T h e m e a n s c o r e o f 3 . 6 s u g g e s t s a m o d e r a t e 

t o s t r o n g a g r e e m e n t w i t h m o n i t o r i n g t r a d e s t o e n s u r e i n v e s t m e n t g o a l s a r e m e t . A d d i t i o n a l l y , 

t h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 7 2 . 4 % i n d i c a t e s t h a t m o s t r e s p o n d e n t s v i e w m o n i t o r i n g t r a d e s 

as a n i m p o r t a n t a s p e c t o f f o r e x i n v e s t m e n t . 
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23- Respondents' Beliefs on the Reliability of the Past in Predicting Future Performance 

in the Forex 

Graph (23) 

D o y o u b e l i e v e t h a t p a s t p e r f o r m a n c e is a r e l i a b l e i n d i c a t o r o f f u t u r e 
p e r f o r m a n c e i n t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

23.33% 

Source: Collected data from the questionnaire 

T h e r e s u l t s i n d i c a t e a d i v e r s i t y o f o p i n i o n s a m o n g r e s p o n d e n t s r e g a r d i n g t h e r e l i a b i l i t y o f 

p a s t p e r f o r m a n c e as a n i n d i c a t o r o f f u t u r e p e r f o r m a n c e i n t h e f o r e x m a r k e t . W h i l e a 

s u b s t a n t i a l p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s 6 2 . 2 2 % i n t o t a l , e i t h e r s t r o n g l y a g r e e ( 3 8 . 8 9 % ) o r 

a g r e e ( 2 3 . 3 3 % ) t h a t p a s t p e r f o r m a n c e i s a r e l i a b l e i n d i c a t o r o f f u t u r e p e r f o r m a n c e , a n o t a b l e 

p e r c e n t a g e o f r e s p o n d e n t s , 2 5 . 5 6 % i n t o t a l e i t h e r d i s a g r e e ( 7 . 7 8 % ) o r s t r o n g l y d i s a g r e e 

( 1 7 . 7 8 % ) w i t h t h i s s t a t e m e n t . T h e r e m a i n i n g ( 1 2 . 2 2 % ) o f r e s p o n d e n t s e x p r e s s e d a n e u t r a l 

s t a n c e . T h e m e a n s c o r e o f 3 . 6 , s u g g e s t s a m o d e r a t e a g r e e m e n t t h a t p a s t p e r f o r m a n c e i s a 

r e l i a b l e i n d i c a t o r o f f u t u r e p e r f o r m a n c e i n t h e f o r e x m a r k e t . T h e w e i g h t e d p e r c e n t a g e o f 

7 1 . 6 % a l s o i n d i c a t e s t h a t m o s t r e s p o n d e n t s l e a n t o w a r d s t h i s v i e w p o i n t . 
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24- Respondents' Agreement on the Support and Resistance Levels for Successful 

Forex Investment 

Graph (24) 

D o y o u a g r e e t h a t u n d e r s t a n d i n g s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e 
i m p o r t a n t f o r s u c c e s s f u l i n v e s t m e n t i n t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

l e v e l s is 

31.11% 

• S t r o n g l y A g r e e 

• A g r e e 

• N a t u r a l 

D i s a g r e e 

• S t r o n g l y D i s a g r e e 

Source: Collected data from the questionnaire 

A c c o r d i n g t o t h e s u r v e y r e s u l t s , a s i g n i f i c a n t m a j o r i t y o f r e s p o n d e n t s 7 5 . 5 5 % i n t o t a l , e i t h e r 

s t r o n g l y a g r e e ( 3 1 . 1 1 % ) o r a g r e e ( 4 4 . 4 4 % ) t h a t u n d e r s t a n d i n g s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s 

i s i m p o r t a n t f o r s u c c e s s f u l i n v e s t m e n t i n t h e f o r e x m a r k e t . A s m a l l e r p r o p o r t i o n o f 

r e s p o n d e n t s ( 1 8 . 8 9 % ) i n d i c a t e d a n a t u r a l r e s p o n s e , w h i l e o n l y a v e r y s m a l l m i n o r i t y 

d i s a g r e e d ( 5 . 5 6 % ) w i t h t h e i d e a , a n d n o n e o f r e s p o n d e n t s s e l e c t e d " S t r o n g l y D i s a g r e e " . T h e 

m e a n s c o r e o f 4 i n d i c a t e s a s t r o n g a g r e e m e n t a m o n g r e s p o n d e n t s t h a t u n d e r s t a n d i n g s u p p o r t 

a n d r e s i s t a n c e l e v e l s i s c r u c i a l f o r s u c c e s s f u l i n v e s t m e n t i n t h e f o r e x m a r k e t . T h e w e i g h t e d 

p e r c e n t a g e o f 8 0 . 2 % a l s o s u g g e s t s t h a t m o s t r e s p o n d e n t s h o l d t h i s v i e w p o i n t . 
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25- Respondents' Agreement on the Importance of Japanese Candlestick Patterns in 

the Forex Investment Decisions 

Graph (25) 

D o y o u a g r e e t h a t k n o w l e d g e o f J a p a n e s e c a n d l e s t i c k p a t t e r n s is i m p o r t a n t 
f o r m a k i n g i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s i n t h e f o r e x m a r k e t ? 
9 0 R e s p o n d e n t s 

Source: Collected data from the questionnaire 

A c c o r d i n g t o t h e s u r v e y r e s u l t s , t h e b i g g e s t p e r c e n t a g e o f t h e r e s p o n d e n t s ( 3 8 . 8 9 % ) h a d 

n a t u r e r e s p o n s e s , w h i c h i n d i c a t e s a c o n f u s i o n b e t w e e n a g r e e a n d d i s a g r e e t h a t k n o w l e d g e 

o f J a p a n e s e c a n d l e s t i c k p a t t e r n s i s i m p o r t a n t f o r m a k i n g i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s i n 

t h e f o r e x m a r k e t , a s e c o n d b i g n u m b e r o f r e s p o n d e n t s 3 2 . 2 2 % i n t o t a l e i t h e r d i s a g r e e 

( 1 7 . 7 8 % ) o r s t r o n g l y d i s a g r e e ( 1 4 . 4 4 % ) w i t h t h e s t a t e m e n t , a n d t h e r e s t n u m b e r o f 

r e s p o n d e n t s 2 8 . 8 9 % i n t o t a l e i t h e r s t r o n g l y a g r e e ( 1 8 . 8 9 % ) o r a g r e e ( 1 0 % ) . T h e m e a n s c o r e 

o f 3 s u g g e s t s a l a c k o f s t r o n g a g r e e m e n t o r d i s a g r e e m e n t a m o n g r e s p o n d e n t s . T h e w e i g h t e d 

p e r c e n t a g e o f 6 0 . 2 % a l s o i n d i c a t e s a r e l a t i v e l y w e a k i n c l i n a t i o n t o w a r d s t h e i d e a t h a t 

k n o w l e d g e o f J a p a n e s e c a n d l e s t i c k p a t t e r n s i s i m p o r t a n t f o r i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . 
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5 Results and Discussion and Recommendations 

T h i s c h a p t e r p r e s e n t s t h e r e s u l t s o f t h e t h e s i s s t u d y a n d p r o v i d e s a n i n - d e p t h a n a l y s i s o f t h e 

p r a c t i c a l p a r t . T h e f i n d i n g s a r e i n t e r p r e t e d a n d d i s c u s s e d i n l i g h t o f t h e t h e s i s o b j e c t i v e s a n d 

q u e s t i o n s , a n d p r a c t i c a l i m p l i c a t i o n s a r e p r e s e n t e d f o r i n v e s t o r s . T h e r e c o m m e n d a t i o n s 

p r o v i d e d i n t h i s c h a p t e r m a y h e l p i n v e s t o r s i m p r o v e t h e i r i n v e s t m e n t s ' v a l u e . 

O v e r a l l , t h e c h a p t e r c o n t r i b u t e s t o u n d e r s t a n d i n g t h e t h e s i s p r o b l e m a n d p r o v i d e s i n s i g h t s 

t h a t p r a c t i t i o n e r s a n d r e s e a r c h e r s i n t h e f i e l d c a n u t i l i z e . 

5.1 Indicators test results and recommendations 

B a s e d o n t h e a n a l y s i s o f t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s ' e f f e c t i v e n e s s i n p r e d i c t i n g t h e p r i c e 

t r e n d o f t h r e e c u r r e n c y p a i r s , n a m e l y U S D / J P Y , E U R / U S D , a n d G B P / C A D , w i t h i n a 4 - h o u r 

t i m e f r a m e , i t c a n b e c o n c l u d e d t h a t t h e s e i n d i c a t o r s c a n p r o v i d e v a l u a b l e i n s i g h t s i n t o m a r k e t 

t r e n d s . T h e s t u d y f o u n d t h a t t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s w e r e e f f e c t i v e i n g e n e r a t i n g 

s i g n a l s f o r p o t e n t i a l p r i c e m o v e m e n t s , a n d t h e s e s i g n a l s w e r e c o r r o b o r a t e d b y t h e l e v e l s o f 

s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e p r e s e n t i n t h e m a r k e t . F o r i n s t a n c e , i n t h e c a s e o f t h e U S D / J P Y 

c u r r e n c y p a i r , t h e M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s p r o v i d e d a b u l l i s h s i g n a l , a n d t h e p r i c e 

e v e n t u a l l y r e b o u n d e d t o c o n f i r m t h i s t r e n d . S i m i l a r l y , i n t h e c a s e o f t h e E U R / U S D c u r r e n c y 

p a i r , t h e i n d i c a t o r s s i g n a l l e d b e a r i s h b e h a v i o u r , a n d t h e p r i c e d e c r e a s e d i n l i n e w i t h t h e 

s i g n a l s p r o v i d e d . 

H o w e v e r , t h e s t u d y a l s o r e v e a l e d i n s t a n c e s w h e r e t h e s i g n a l s g e n e r a t e d b y t h e M A C D a n d 

R S I i n d i c a t o r s d i d n o t a c c u r a t e l y r e f l e c t t h e m a r k e t ' s f u t u r e t r e n d . F o r e x a m p l e , i n t h e ca se 

o f t h e G B P / C A D c u r r e n c y p a i r , t h e i n d i c a t o r s s i g n a l l e d a p o t e n t i a l u p t r e n d , b u t t h e p r i c e 

r e m a i n e d w i t h i n a p r i c e c h a n n e l , f a i l i n g t o s h o w a c l e a r u p w a r d t r e n d . 

B a s e d o n t h e a n a l y s i s , i t i s h i g h l y r e c o m m e n d e d t h a t t r a d e r s a n d i n v e s t o r s t a k e a h o l i s t i c 

a p p r o a c h w h e n u s i n g t e c h n i c a l i n d i c a t o r s l i k e M A C D a n d R S I t o e v a l u a t e m a r k e t t r e n d s . 

W h i l e t h e s e i n d i c a t o r s c a n b e u s e f u l , t h e y s h o u l d n o t b e r e l i e d u p o n e x c l u s i v e l y t o m a k e 

i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . I t i s c r u c i a l t o i n c o r p o r a t e o t h e r i m p o r t a n t f a c t o r s , s u c h as s u p p o r t a n d 

r e s i s t a n c e l e v e l s , c a n d l e s t i c k s p a t t e r n s , m a r k e t s e n t i m e n t , a n d e c o n o m i c n e w s , i n t o t h e 

a n a l y s i s t o u n d e r s t a n d t h e m a r k e t ' s d i r e c t i o n . B y d o i n g s o , t r a d e r s a n d i n v e s t o r s c a n r e d u c e 
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t h e risks a s s o c i a t e d w i t h i n v e s t i n g i n t h e s t o c k m a r k e t a n d m a k e m o r e i n f o r m e d d e c i s i o n s . 

I t i s e s s e n t i a l t o u n d e r s t a n d t h a t m a r k e t s a r e c o n s t a n t l y e v o l v i n g , a n d w h a t w o r k s w e l l t o d a y 

m a y n o t w o r k t o m o r r o w . T h e r e f o r e , i t i s c r u c i a l t o r e m a i n f l e x i b l e a n d a d a p t a b l e , c o n s t a n t l y 

s e e k i n g n e w a n d i n n o v a t i v e w a y s t o a n a l y z e a n d i n t e r p r e t m a r k e t t r e n d s . B y t a k i n g a 

c o m p r e h e n s i v e a p p r o a c h i n c o r p o r a t i n g t e c h n i c a l i n d i c a t o r s a n d o t h e r c r i t i c a l f a c t o r s , t r a d e r s 

a n d i n v e s t o r s c a n s t a y a h e a d o f t h e c u r v e a n d m a k e b e t t e r i n v e s t m e n t d e c i s i o n s a l i g n i n g w i t h 

t h e i r r i s k t o l e r a n c e a n d i n v e s t m e n t g o a l s . 

5.2 Questionnaire results and recommendations 

I n t h e f i r s t a r e a o f a n a l y s i s , w h i c h p e r t a i n s t o p e r s o n a l c h a r a c t e r i s t i c s , t h e f i n d i n g s i n d i c a t e 

t h a t t h e s a m p l e d i n d i v i d u a l s p o s s e s s a n a g e r a n g e t h a t a l l o w s t h e m t o m a k e i n f o r m e d 

f i n a n c i a l d e c i s i o n s , h i g h l i g h t i n g t h e i r p o s s e s s i o n o f t h e f i n a n c i a l m a t u r i t y r e q u i r e d t o m a k e 

s o u n d c h o i c e s . A d d i t i o n a l l y , t h e r e s u l t s p r o v i d e a c l e a r p i c t u r e o f t h e g e n d e r d e m o g r a p h i c s 

o f t h e r e s p o n d e n t s i n t e r e s t e d i n p a r t i c i p a t i n g i n t h e f o r e i g n e x c h a n g e i n v e s t m e n t m a r k e t . 

R e g a r d i n g e d u c a t i o n a l q u a l i f i c a t i o n s , t h e f i n d i n g s s u g g e s t t h a t t h e r e s p o n d e n t s h a v e 

o b t a i n e d a c o n s i d e r a b l e l e v e l o f e d u c a t i o n a l p r o f i c i e n c y , w h i c h a t t e s t s t o t h e i r c o m m i t m e n t 

t o p e r s o n a l a n d p r o f e s s i o n a l d e v e l o p m e n t . F i n a l l y , t h e r e s u l t s i n d i c a t e a s t r o n g i n c l i n a t i o n 

a m o n g p r i v a t e s e c t o r e n t i t i e s t o i n v e s t i n t h e f o r e i g n e x c h a n g e m a r k e t t o d i v e r s i f y t h e i r 

s o u r c e s o f i n c o m e , d e s p i t e t h e i n h e r e n t r i s k s a s s o c i a t e d w i t h s u c h i n v e s t m e n t s . 

T h e s e c o n d a r e a o f a n a l y s i s p e r t a i n s t o P r o f e s s i o n a l C o m p e t e n c i e s a n d P r a c t i c a l E x p e r i e n c e ; 

i n t h e f i n a n c e i n d u s t r y , t h e f i n d i n g s i n d i c a t e a l a c k o f a w a r e n e s s a m o n g i n v e s t o r s a n d 

b r o k e r a g e firms r e g a r d i n g t h e s i g n i f i c a n c e o f f i n a n c i a l e d u c a t i o n a n d t r a i n i n g . T h i s 

i n a d e q u a c y i n k n o w l e d g e m a y r e s u l t i n s u b o p t i m a l i n v e s t m e n t d e c i s i o n - m a k i n g , w h i c h 

u n d e r l i n e s t h e n e e d f o r i m p r o v e d e d u c a t i o n a n d t r a i n i n g i n i t i a t i v e s . T h e q u e s t i o n n a i r e d a t a 

s t r o n g l y s u g g e s t t h a t i n v e s t o r s h a v e n o t r e c e i v e d e n o u g h c o u r s e s t o s u f f i c i e n t l y p r e p a r e t h e m 

f o r s a f e a n d s e c u r e i n v e s t m e n t p r a c t i c e s , r e v e a l i n g a l a r g e r p r o b l e m w i t h i n t h e t r a i n i n g 

p r o g r a m s f o c u s i n g o n t h e f o r e x m a r k e t s . A d d i t i o n a l l y , t h e s t u d y r e v e a l s s i g n i f i c a n t 

v a r i a b i l i t y i n i n v e s t o r s ' e x p e r i e n c e s , i m p l y i n g t h a t i n d i v i d u a l s b r i n g d i f f e r e n t l e v e l s o f 

k n o w l e d g e , s k i l l , a n d e x p e r t i s e t o t h e f i n a n c i a l m a r k e t s . F u r t h e r m o r e , t h e d a t a h i g h l i g h t s a 

n o t a b l e l a c k o f e x p e r i e n c e i n t h e f o r e x m a r k e t a m o n g t h e i n v e s t o r s u n d e r t h e s t u d y , w i t h a 

s i g n i f i c a n t p r o p o r t i o n o f t h e p a r t i c i p a n t s h a v i n g l i m i t e d e x p o s u r e t o f o r e x t r a d i n g w i t h 

v a r y i n g l e v e l s o f f a m i l i a r i t y a n d k n o w l e d g e o f t h i s c o m p l e x a n d d y n a m i c m a r k e t . 
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T h e T h i r d a n a l y s i s a r e a f o c u s e s o n e x a m i n i n g t h e r e s p o n d e n t s ' g e n e r a l i n v e s t m e n t 

a w a r e n e s s . T h e s u r v e y r e s u l t s i n d i c a t e t h a t w h i l e t h e m a j o r i t y o f f o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E 

f a v o u r t h e c o n c e p t o f d i v e r s i f i c a t i o n , t h e r e a r e s o m e w h o r e m a i n n e u t r a l o r o p p o s e d t o i t . 

C o n s e q u e n t l y , i t i s i m p e r a t i v e t o e d u c a t e f o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E a b o u t t h e p o t e n t i a l 

a d v a n t a g e s o f d i v e r s i f i c a t i o n t o e n h a n c e t h e i r i n v e s t m e n t k n o w l e d g e . 

T h e f i n d i n g s h i g h l i g h t t h e p r e v a l e n c e o f t e c h n i c a l a n a l y s i s a m o n g f o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E 

a n d i t s p o t e n t i a l e f f e c t i v e n e s s i n f o r e c a s t i n g p r i c e c h a n g e s . N e v e r t h e l e s s , i t i s e s s e n t i a l t o 

a c k n o w l e d g e t h a t s o m e i n v e s t o r s m a y h a v e r e s e r v a t i o n s o r s c e p t i c i s m r e g a r d i n g t e c h n i c a l 

a n a l y s i s , a n d t h e r e m a y b e o t h e r i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s t h a t a r e w o r t h c o n s i d e r i n g . A s a r e s u l t , 

t h e r e s u l t s h i g h l i g h t t h e i m p o r t a n c e o f c o n t i n u o u s e d u c a t i o n a n d a w a r e n e s s - r a i s i n g 

i n i t i a t i v e s a m o n g f o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E t o e n s u r e a w e l l - r o u n d e d u n d e r s t a n d i n g o f 

d i f f e r e n t i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s a n d t o o l s a v a i l a b l e i n t h e f o r e x m a r k e t . 

A d d i t i o n a l l y , t h e s u r v e y i n d i c a t e s t h a t r e s p o n d e n t s h a v e m i x e d o p i n i o n s o n u s i n g 

f u n d a m e n t a l a n a l y s i s i n p r e d i c t i n g p r i c e c h a n g e s i n t h e f o r e x m a r k e t . A s a r e s u l t , F o r e x 

i n v e s t o r s i n t h e U A E r e q u i r e e d u c a t i o n o n t h e p o t e n t i a l a d v a n t a g e s o f u s i n g f u n d a m e n t a l 

a n a l y s i s i n t h e i r t r a d i n g s t r a t e g i e s . T h i s c o u l d i n c l u d e t r a i n i n g o n e f f e c t i v e l y u s i n g 

f u n d a m e n t a l a n a l y s i s t o m a k e i n f o r m e d t r a d i n g d e c i s i o n s , as i n v e s t o r s w i t h a g o o d 

u n d e r s t a n d i n g o f f u n d a m e n t a l a n a l y s i s w o u l d b e b e t t e r e q u i p p e d t o t a k e a d v a n t a g e o f i t s 

b e n e f i t s a n d r e d u c e t h e risks a s s o c i a t e d w i t h f o r e x t r a d i n g . 

t h e s u r v e y f i n d i n g s s u g g e s t t h a t F o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E b e l i e v e i n t h e s i g n i f i c a n c e o f 

a d a p t i n g t h e i r i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s t o t h e c u r r e n t m a r k e t c o n d i t i o n s . T h i s f i n d i n g i s 

c o n s i s t e n t w i t h t h e c o m m o n l y a c c e p t e d n o t i o n t h a t a d a p t i n g t o m a r k e t c h a n g e s i s e s s e n t i a l 

t o s u c c e s s f u l t r a d i n g . T h e r e f o r e , i t i s r e c o m m e n d e d t h a t i n v e s t o r s r e g u l a r l y m o n i t o r m a r k e t 

c o n d i t i o n s a n d a d j u s t t h e i r i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s a c c o r d i n g l y t o i m p r o v e t h e i r c h a n c e s o f 

s u c c e s s i n t h e f o r e x m a r k e t . 

A d d i t i o n a l l y , t h e s u r v e y r e s u l t s r e v e a l t h a t F o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E u s e s o f t w a r e o r t o o l s 

t o a s s i s t t h e m i n m a k i n g i n v e s t m e n t d e c i s i o n s ; t h i s f i n d i n g i s c o n s i s t e n t w i t h t h e g r o w i n g 

t r e n d o f u s i n g t e c h n o l o g y t o f a c i l i t a t e t r a d i n g i n t h e f o r e x m a r k e t . ; T h e r e f o r e , i t i s 
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r e c o m m e n d e d t h a t f o r e x i n v e s t o r s c o n s i d e r i n c o r p o r a t i n g t r a d i n g s o f t w a r e o r t o o l s i n t o t h e i r 

i n v e s t m e n t s t r a t e g y t o i n c r e a s e t h e e f f i c i e n c y a n d e f f e c t i v e n e s s o f t h e i r t r a d i n g d e c i s i o n s . 

M o r e o v e r , e d u c a t i o n a n d t r a i n i n g o n u s i n g f o r e x t r a d i n g s o f t w a r e o r t o o l s c a n h e l p i n v e s t o r s 

m a k e m o r e i n f o r m e d d e c i s i o n s a n d m a x i m i z e t h e p o t e n t i a l b e n e f i t s o f t h e s e t e c h n o l o g i e s . 

T h e s u r v e y f i n d i n g s a l s o e m p h a s i z e t h e i m p o r t a n c e o f d e v e l o p i n g s t r a t e g i e s a n d t e c h n i q u e s 

t h a t h e l p i n v e s t o r s m a n a g e t h e i r e m o t i o n s w h i l e m a k i n g i n v e s t m e n t d e c i s i o n s , f o r e x t r a d e r s 

s h o u l d c o n s i d e r d e v e l o p i n g a s y s t e m a t i c a n d o b j e c t i v e a p p r o a c h t o t r a d i n g , b a c k e d b y d a t a 

a n d a n a l y s i s , t o a v o i d m a k i n g d e c i s i o n s b a s e d o n e m o t i o n s . A d d i t i o n a l l y , i n v e s t i n g i n 

e d u c a t i o n a n d t r a i n i n g o n m a n a g i n g e m o t i o n s i n t h e f o r e x m a r k e t m a y h e l p i n v e s t o r s m a k e 

m o r e i n f o r m e d a n d e f f e c t i v e i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . 

T h e s u r v e y r e s u l t s s u g g e s t t h a t a s i g n i f i c a n t n u m b e r o f t h e r e s p o n d e n t s b e l i e v e t h a t t h e i r 

p r e v i o u s i n v e s t m e n t o u t c o m e s i m p a c t t h e i r c u r r e n t i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . T h i s f i n d i n g 

h i g h l i g h t s t h e i m p o r t a n c e o f l e a r n i n g f r o m p a s t e x p e r i e n c e s a n d u s i n g t h e m t o m a k e m o r e 

i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s i n t h e f u t u r e . H o w e v e r , i n v e s t o r s s h o u l d a l s o a v o i d m a k i n g 

d e c i s i o n s b a s e d s o l e l y o n p a s t o u t c o m e s a n d i n c o r p o r a t e c u r r e n t m a r k e t c o n d i t i o n s a n d 

t r e n d s i n t o t h e i r i n v e s t m e n t s t r a t e g y . 

F u r t h e r m o r e , t h e s u r v e y f i n d i n g s h i g h l i g h t t h e i m p o r t a n c e o f s t a y i n g u p d a t e d w i t h n e w s a n d 

e v e n t s t h a t c o u l d i m p a c t t h e f o r e x m a r k e t . I n v e s t o r s w h o a r e a w a r e o f s i g n i f i c a n t e v e n t s s u c h 

as e c o n o m i c d a t a r e l e a s e s o r c e n t r a l b a n k a n n o u n c e m e n t s m a y b e b e t t e r e q u i p p e d t o m a k e 

i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . H o w e v e r , i t i s a l s o i m p o r t a n t t o e x e r c i s e c a u t i o n w h e n 

m a k i n g d e c i s i o n s b a s e d s o l e l y o n n e w s o r e v e n t s a n d c o n s i d e r o t h e r f a c t o r s , s u c h as t e c h n i c a l 

a n a l y s i s , t o e n s u r e a w e l l - r o u n d e d a n d i n f o r m e d i n v e s t m e n t a p p r o a c h . 

T h e s u r v e y f i n d i n g s i n d i c a t e t h a t m o s t r e s p o n d e n t s a g r e e t h a t u s i n g s t o p - l o s s o r d e r s i s a n 

e f f e c t i v e w a y t o m a n a g e risk i n t h e f o r e x m a r k e t . H o w e v e r , i t i s i m p o r t a n t t o n o t e t h a t u s i n g 

s t o p - l o s s o r d e r s a l o n e m a y n o t b e s u f f i c i e n t t o m a n a g e risk e f f e c t i v e l y , f o r e x i n v e s t o r s 

s h o u l d a l s o c o n s i d e r i n c o r p o r a t i n g o t h e r r i s k m a n a g e m e n t t e c h n i q u e s , s u c h as p o s i t i o n s i z i n g 

a n d d i v e r s i f i c a t i o n , i n t o t h e i r t r a d i n g s t r a t e g i e s t o e n s u r e a w e l l - r o u n d e d a p p r o a c h t o 

m a n a g i n g m a r k e t risks. 
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T h e s u r v e y r e s u l t s s u g g e s t t h a t m o s t r e s p o n d e n t s b e l i e v e h a v i n g a w e l l - d e f i n e d t r a d i n g p l a n 

i s e s s e n t i a l f o r s u c c e s s i n t h e f o r e x m a r k e t . T h i s f i n d i n g a l i g n s w i t h t h e w i d e l y a c c e p t e d 

n o t i o n t h a t a s t r u c t u r e d t r a d i n g p l a n c a n i n c r e a s e a n i n v e s t o r ' s c h a n c e s o f s u c c e s s i n a n y 

m a r k e t . T h e r e f o r e , i t i s r e c o m m e n d e d t h a t i n v e s t o r s t a k e t h e t i m e t o c r e a t e a c o m p r e h e n s i v e 

t r a d i n g p l a n t h a t o u t l i n e s t h e i r i n v e s t m e n t g o a l s , r i s k t o l e r a n c e , a n d s t r a t e g i e s f o r m a n a g i n g 

p o s i t i o n s i n t h e f o r e x m a r k e t . 

F u r t h e r m o r e , t h e s u r v e y r e s u l t s s h o w t h a t w h i l e m o s t r e s p o n d e n t s b e l i e v e i n t h e p o t e n t i a l 

b e n e f i t s o f h i g h l e v e r a g e , a s i g n i f i c a n t p r o p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s r e c o g n i z e t h e a s s o c i a t e d 

r i s k s ; s i n c e t h e l e v e r a g e c a n a m p l i f y p o t e n t i a l g a i n s , i t c a n a l s o i n c r e a s e p o t e n t i a l l o s s e s , 

m a k i n g i t a h i g h - r i s k s t r a t e g y . I t i s c r u c i a l f o r i n v e s t o r s t o c a r e f u l l y c o n s i d e r t h e risks o f 

u s i n g h i g h l e v e r a g e a n d i m p l e m e n t a p p r o p r i a t e r i s k m a n a g e m e n t s t r a t e g i e s w h e n u s i n g t h i s 

t r a d i n g t o o l t o p r e v e n t s i g n i f i c a n t l o s s e s . 

T h e f i n d i n g s s u g g e s t t h a t w h i l e a m a j o r i t y o f p a r t i c i p a n t s a c k n o w l e d g e t h e e f f e c t i v e n e s s o f 

t e c h n i c a l t r a d i n g i n d i c a t o r s i n f o r e x i n v e s t m e n t , a n o t a b l e p o r t i o n o f r e s p o n d e n t s h o l d 

d i v e r g e n t v i e w s . T e c h n i c a l i n d i c a t o r s c a n p r o v i d e s i g n i f i c a n t i n f o r m a t i o n o n m a r k e t p a t t e r n s 

a n d p r i c e v a r i a t i o n s , b u t i t i s c r u c i a l t o r e c o g n i z e t h a t t h e y a r e n o t i n f a l l i b l e a n d s h o u l d b e 

c o m p l e m e n t e d w i t h o t h e r a n a l y t i c a l a p p r o a c h e s a n d risk m a n a g e m e n t t e c h n i q u e s . I t i s 

a d v i s a b l e f o r i n v e s t o r s t o c a r e f u l l y c o n s i d e r t h e a d v a n t a g e s a n d d i s a d v a n t a g e s o f e m p l o y i n g 

t e c h n i c a l i n d i c a t o r s i n f o r e x i n v e s t m e n t a n d m a k e i n f o r m e d c h o i c e s b a s e d o n t h e i r 

i n v e s t m e n t o b j e c t i v e s . 

T h e s u r v e y r e s u l t s i n d i c a t e t h a t s e e k i n g p r o f e s s i o n a l a d v i c e b e f o r e i n v e s t i n g i n t h e f o r e x 

m a r k e t i s r e c o m m e n d e d . P r o f e s s i o n a l a d v i c e c a n h e l p i n v e s t o r s b e t t e r u n d e r s t a n d m a r k e t 

c o n d i t i o n s , p o t e n t i a l risks a n d o p p o r t u n i t i e s , a n d a p p r o p r i a t e i n v e s t m e n t s t r a t e g i e s . 

H o w e v e r , i n v e s t o r s s h o u l d u s e p r o f e s s i o n a l a d v i c e t o s u p p l e m e n t t h e i r r e s e a r c h a n d a n a l y s i s 

t o m a k e i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s a l i g n i n g w i t h t h e i r i n d i v i d u a l i n v e s t m e n t g o a l s a n d 

r i s k t o l e r a n c e . 

T h e s u r v e y r e s u l t s s u g g e s t t h a t m o n i t o r i n g t r a d e s i s e s s e n t i a l f o r s u c c e s s f u l f o r e x i n v e s t m e n t . 

I t i s c r u c i a l f o r i n v e s t o r s t o e s t a b l i s h c l e a r i n v e s t m e n t g o a l s a n d r e g u l a r l y a s sess t h e i r t r a d e s 

t o e n s u r e t h e y a r e a l i g n e d w i t h t h e s e g o a l s a n d i d e n t i f y p o t e n t i a l i s s u e s o r o p p o r t u n i t i e s . B y 
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d o i n g s o , i n v e s t o r s c a n m a k e m o r e i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s a n d m a x i m i z e t h e i r 

r e t u r n s . 

T h e s u r v e y r e s u l t s r e f l e c t t h a t r e s p o n d e n t ' s m a j o r i t y b e l i e v e t h a t p a s t p e r f o r m a n c e i s a 

r e l i a b l e i n d i c a t o r , b u t i t s h o u l d b e c o n s i d e r e d t h a t w h i l e h i s t o r i c a l d a t a c a n p r o v i d e v a l u a b l e 

i n s i g h t s i n t o m a r k e t t r e n d s a n d p a t t e r n s , t h e r e i s n o c o n s e n s u s o n t h e r e l i a b i l i t y o f p a s t 

p e r f o r m a n c e as a n i n d i c a t o r o f f u t u r e p e r f o r m a n c e i n t h e i n v e s t m e n t c o m m u n i t y . T h e r e f o r e , 

i n v e s t o r s s h o u l d c o n s i d e r v a r i o u s f a c t o r s , i n c l u d i n g e c o n o m i c i n d i c a t o r s a n d m a r k e t 

s e n t i m e n t , w h e n m a k i n g i n v e s t m e n t d e c i s i o n s i n t h e f o r e x m a r k e t . 

T h e s u r v e y r e s u l t s s h o w e d a s t r o n g c o n s e n s u s a m o n g r e s p o n d e n t s t h a t u n d e r s t a n d i n g s u p p o r t 

a n d r e s i s t a n c e l e v e l s i s c r u c i a l f o r s u c c e s s f u l f o r e x i n v e s t m e n t . T h i s f i n d i n g r e f l e c t s t h e 

g r o w i n g r e c o g n i t i o n a m o n g i n v e s t o r s o f t h e s i g n i f i c a n c e o f t e c h n i c a l a n a l y s i s i n f o r e x 

t r a d i n g . H o w e v e r , i n v e s t o r s s h o u l d u s e s u p p o r t a n d r e s i s t a n c e w i t h o t h e r t e c h n i q u e s t o 

m a n a g e risk e f f e c t i v e l y a n d m a x i m i z e r e t u r n s . 

F i n a l l y , t h e s u r v e y f i n d i n g s i n d i c a t e a d i v i s i o n o f o p i n i o n s o n t h e i m p o r t a n c e o f 

u n d e r s t a n d i n g J a p a n e s e c a n d l e s t i c k p a t t e r n s i n f o r e x t r a d i n g . W h i l e s o m e i n v e s t o r s c o n s i d e r 

t h e m u s e f u l , m o s t d o n o t c o n s i d e r t h e m e s s e n t i a l . H o w e v e r , i t i s c r u c i a l t o n o t e t h a t n o s i n g l e 

s t r a t e g y c a n g u a r a n t e e s u c c e s s i n i n v e s t m e n t d e c i s i o n s ; t h e r e f o r e , i n v e s t o r s s h o u l d u s e 

v a r i o u s t o o l s a n d t e c h n i q u e s , i n c l u d i n g t e c h n i c a l a n a l y s i s t o o l s l i k e J a p a n e s e c a n d l e s t i c k 

p a t t e r n s , f u n d a m e n t a l a n a l y s i s , a n d m a r k e t t r e n d s , t o m a k e i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s 

i n t h e f o r e x m a r k e t . 
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6 Conclusion 

- T h e f o r e x m a r k e t h a s a rich h i s t o r y a n d h a s e v o l v e d s i g n i f i c a n t l y o v e r t i m e , m a k i n g i t a 

d y n a m i c a n d e x c i t i n g f i e l d t o s t u d y a n d i n v e s t i n . 

- U n d e r s t a n d i n g t h e b a s i c s o f c u r r e n c y e x c h a n g e r a t e s a n d m a r g i n t r a d i n g i s e s s e n t i a l f o r 

s u c c e s s f u l f o r e x t r a d i n g . 

- T e c h n i c a l a n a l y s i s i s a p o p u l a r a p p r o a c h t o f o r e x t r a d i n g , a n d t r a d e r s c a n c h o o s e f r o m 

v a r i o u s t h e o r i e s a n d i n d i c a t o r s t o d e v e l o p t h e i r s t r a t e g i e s . 

- M A C D a n d R S I i n d i c a t o r s a r e w i d e l y u s e d b y t r a d e r s , a n d o u r s t u d y h a s s h o w n t h a t t h e y 

c a n p r o v i d e r e l i a b l e s i g n a l s f o r u p c o m i n g p r i c e t r e n d s . 

- S u p p o r t a n d r e s i s t a n c e l e v e l s a r e c r u c i a l f a c t o r s t h a t s h o u l d b e t a k e n i n t o a c c o u n t w h e n 

i n t e r p r e t i n g t e c h n i c a l i n d i c a t o r s a n d d e v e l o p i n g t r a d i n g s t r a t e g i e s . 

- F o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E u n d e r s t a n d t e c h n i c a l a n a l y s i s w e l l , a n d t h e i r e x p e r i e n c e a n d 

k n o w l e d g e c a n p o s i t i v e l y i m p a c t t h e i r i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . 

- T h e q u e s t i o n n a i r e o u t c o m e s h a v e p r o v i d e d v a l u a b l e i n s i g h t s i n t o t h e k n o w l e d g e a n d 

e x p e r i e n c e o f t e c h n i c a l a n a l y s i s a m o n g f o r e x i n v e s t o r s i n t h e U A E . 

- T h e c o m b i n a t i o n o f f u n d a m e n t a l a n d t e c h n i c a l a n a l y s i s c a n b e a n e f f e c t i v e a p p r o a c h t o 

f o r e x t r a d i n g , as i t c a n h e l p t r a d e r s m a k e i n f o r m e d d e c i s i o n s b a s e d o n b o t h m a r k e t t r e n d s 

a n d e c o n o m i c f a c t o r s . 

- F o r e x t r a d i n g i s a h i g h - r i s k a c t i v i t y , a n d t r a d e r s s h o u l d a l w a y s b e c a u t i o u s a n d m a n a g e 

t h e i r r i s k s e f f e c t i v e l y . 

- S u c c e s s f u l f o r e x t r a d i n g r e q u i r e s d i s c i p l i n e , p a t i e n c e , a n d a c o n t i n u o u s e f f o r t t o l e a r n a n d 

i m p r o v e . 
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- T h e a v a i l a b i l i t y o f o n l i n e r e s o u r c e s a n d t r a d i n g p l a t f o r m s h a s m a d e f o r e x t r a d i n g a c c e s s i b l e 

t o a b r o a d e r a u d i e n c e , a n d i t i s n o w p o s s i b l e t o t r a d e f o r e x f r o m a n y w h e r e i n t h e w o r l d . 

- T h e f o r e x m a r k e t i s c o n t i n u a l l y e v o l v i n g , a n d t r a d e r s s h o u l d b e p r e p a r e d t o a d a p t t o n e w 

m a r k e t c o n d i t i o n s a n d a d j u s t t h e i r s t r a t e g i e s a c c o r d i n g l y . 

- T h e t h e s i s f o c u s e s o n t h e f o r e x m a r k e t a n d t e c h n i c a l a n a l y s i s . B y s t u d y i n g t h e s e t o p i c s i n -

d e p t h , t h e t h e s i s p r e s e n t s v a l u a b l e i n f o r m a t i o n t h a t c a n h e l p t r a d e r s d e v e l o p e f f e c t i v e t r a d i n g 

s t r a t e g i e s a n d p r o v i d e s a c o m p r e h e n s i v e g u i d e t h a t i s u s e f u l f o r t r a d e r s a n d i n v e s t o r s ; 

u l t i m a t e l y , t h i s c a n h e l p t r a d e r s a c h i e v e t h e i r f i n a n c i a l g o a l s . 
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8 Appendices 

Appendix (1): Snapshot of Likert Scale Questions Calculations from the Excel File 

Q u e s t i o n N o . 
S t r o n g l y A g r e e A g r e e N a t u r a D i s a g r e e S t r o n g l y D i s a g r e e 

Q u e s t i o n N o . 
N . % N . % N . % N . % N . % 

9 2 7 3 0 . ( 1 ( 1 % 1 1 1 2 . 2 2 % 1 5 1 6 . 6 7 % 1 3 1 4 . 4 4 % 2 4 2 6 . 6 7 % 

1 0 2 5 2 7 . 7 8 % 3 6 4 0 . 0 0 % 1 4 1 5 . 5 6 % 1 1 1 2 . 2 2 % 4 4 . 4 4 % 

1 1 1 4 1 5 . 5 6 % 7 . 7 8 % 3 6 4 0 . 0 0 % 2 3 2 5 . 5 6 % 1 0 1 1 . 1 1 % 

1 2 3 5 3 8 . 8 9 % 1 8 2 D . 0 0 % 8 8 . 8 9 % 2 1 2 3 . 3 3 % 8 8 . 8 9 % 

1 3 5 6 6 2 . 2 2 % 2 0 2 2 . 2 2 % 1 0 1 1 . 1 1 % 4 4 . 4 4 % 0 0 . 0 0 % 

1 4 4 5 5 0 . ( 1 ( 1 % 1 4 1 5 . 5 6 % 1 8 2 0 . 0 0 % 1 1 1 2 . 2 2 % 2 2 . 2 2 % 

1 5 1 5 1 6 . 6 7 % 3 1 3 4 . 4 4 % 1 0 1 1 . 1 1 % 2 3 2 5 . 5 6 % 1 1 1 2 . 2 2 % 

1 6 1 3 1 4 . 4 4 % 1 7 1 8 . 8 9 % 2 7 3 0 . 0 0 % 2 0 2 2 . 2 2 % 1 3 1 4 . 4 4 % 

1 7 3 2 3 5 . 5 6 % 2 1 2 3 . 3 3 % 1 4 1 5 . 5 6 % 7 7 . 7 8 % 1 6 1 7 . 7 8 % 

1 8 48 5 4 . 4 4 % 1 4 1 5 . 5 6 % 1 9 2 1 . 1 1 % 6 6 . 6 7 % 1 2 . 2 2 % 

1 9 4 0 4 4 . 4 4 % 2 5 2 7 . 7 8 % 1 2 1 3 . 3 3 % 2 2 . 2 2 % 1 1 1 2 . 2 2 % 

2 0 3 1 3 4 . 4 4 % 1 1 1 2 . 2 2 % 2 1 2 3 . 3 3 % 8 8 . 8 9 % 1 9 2 1 . 1 1 % 

2 1 4 2 4 6 . 6 7 % 1 2 1 3 . 3 3 % 1 9 2 1 . 1 1 % 3 3 . 3 3 % 1 4 1 5 . 5 6 % 

2 2 3 1 3 5 . 5 6 % 1 8 2 0 . 0 0 % 2 4 2 6 . 6 7 % 6 6 . 6 7 % 1 0 1 1 . 1 1 % 

2 3 3 5 3 8 . 8 9 % 2 1 2 3 . 3 3 % 1 1 1 2 . 2 2 % 7 7 . 7 8 % 1 6 1 7 . 7 8 % 

2 4 2 8 3 1 . 1 1 % 4 0 4 4 . 4 4 % 1 7 1 8 . 8 9 % 5 5 . 5 6 % 0 0 . 0 0 % 

2 5 1 7 1 8 . 8 9 % 9 1 0 . 0 0 % 3 5 3 8 . 8 9 % 1 6 1 7 . 7 8 % 1 3 1 4 . 4 4 % 

L i k e r t S c a l e W e i g h t 5 4 3 2 1 

M e a n W e i g h t e d P e r c e n t a g e 

3 . 0 6 0 . 9 % 

3 . 7 7 4 . 9 % 

2 . 9 5 8 . 2 % 

3 . 6 7 1 . 3 % 

4 . 4 8 8 . 4 % 

4 . 0 7 9 . 8 % 

3 . 2 6 3 . 6 % 

3 . 0 5 9 . 3 % 

3 . 5 7 0 . 2 % 

4 . 1 8 2 . 7 % 

3 . 9 7 8 . 0 % 

3 . 3 6 6 . 0 % 

3 . 7 7 4 . 4 % 

3 . 6 7 2 . 4 % 

3 . 6 7 1 . 6 % 

4 . 0 8 0 . 2 % 

3 . 0 6 0 . 2 % 
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