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Uvod

V soucasné dobé jsou majetkové cenné papiry povazovany z pohledu investora za
vyznamny investicni nastroj slouzici k ulozeni a zhodnoceni volnych penéznich
prostfedkl bez ohledu na to, zda se jedna o majetkové cenné papiry urlené
k obchodovani nebo se zamérem dlouhodobé drzby. Na druhou stranu majetkové
cenné papiry znamenaji pro emitenta moznost rychle ziskat penézni prostfedky pro
své podnikani bez nutnosti vyhledavani bankovni instituce a podstupovani ¢asové

naroCnych schvalovacich procesu k ziskani potfebnych financ¢nich prostifedka.

Cilem bakalarské prace je podat informace ohledné zaznamenavani a vykazovani
majetkovych cennych papirl z pohledu €eskych uletnich standardd v ucetnich
jednotkach. Jednotlivé kapitoly teoretické Casti jsou vénovany celkoveé problematice

majetkovych cennych papiru.

Prvni kapitola se zabyva obecnou charakteristikou majetkovych cennych papiru
z hlediska platnych zakon( v Ceské republice. Kapitola definuje vyznamné druhy
tohoto typu cennych papira, kterymi jsou akcie, podilové listy, zatimni listy
a poukazky na akcie. Dale charakterizuje oba subjekty, které se v ramci nabidky
a poptavky setkavaji na finan¢nim trhu, coz je emitent a investor. Na zavér kapitola
popisuje jednotlivé skupiny vlivu majetkovych cennych papirQ, do kterych se fadi
jednotlivi investofi na zakladé procentualniho majetkového podilu v podniku

emitenta.

Druha kapitola se zaméfuje na rozdéleni majetkovych cennych papir z hlediska

druhu, podoby, formy, obchodovatelnosti a podle typu drzeni z Casového hlediska.

Treti kapitola se zabyva ocenénim majetkovych cennych papird v u€etnich
jednotkach po celou dobu jejich drzby. Na zacatku se vénuje jednotlivym druhim
ocenéni k datu uskute€¢néni ucetnich pfipadu, které je zavislé na zplsobu pofizeni
tohoto druhu aktiva. Nasledné vymezuje zpUsoby ocenéni k datu ucetni zavérky,
které mohou podniky pouzit v ramci pfecenéni majetkovych podilu. Kapitola
popisuje zpUsoby inventury a pfipadné kurzové rozdily, které mohou vzniknout
ucetnim jednotkdm v ramci styku se zahrani¢nimi spoleCnostmi. Na zaveér
je pozornost zaméfena na vyfazovani majetkovych cennych papird z ucetni
evidence. Jestlize se ucetni jednotka rozhodne tento druh aktiva vyloucit

z majetkového vlastnictvi, tak je rovnéz dulezité, aby majetkovy cenny papir byl



vyfazen z Gdetni evidence investora. U&etni jednotka vyfazuje majetkové cenné
papiry z u€etni evidence z duvodu prodeje, darovani €i z ddvodu vzniku manka

a Skody

Pro zpracovani praktické Casti bakalarské prace byl vybran Zebficek TOP 100
podnikd podle trzeb v Ceské republice za rok 2016, ktery kazdoro¢né& vyhlasuje
sdruzeni CZECH TOP 100. Potfebné informace byly ziskavany z u€etnich zavérek
spole€nosti ziskanych z or.justice.cz. Cilem bylo zjistit, jaky zpUsob si nejcastéji voli

ucetni jednotky k ocenovani majetkovych cennych papirt k datu ucetni zavérky.



1 Vymezeni majetkovych cennych papirt

Majetkovymi cennymi papiry se rozumi urcity druh cennych papiru, které predstavuiji
majetkovy podil investora na zakladnim kapitalu jiné ucetni jednotky (BokSova,
2013). V Ceské republice se touto problematikou zabyvaji rdzné sbirky zakond
a jednou z nich je i obansky zakonik. V ném je definice cennych papirl popsana
v § 514 jako ,listina, se kterou je pravo spojeno takovym zpusobem, Ze je po vydani
cenného papiru nelze bez této listiny uplatnit ani prevést®. Ackoliv definice popisuje
veskeré cenné papiry kapitalového trhu, v€etné dluhovych, je v ni zobrazena hlavni

podstata majetkovych cennych papiru.

Pfresnou definici majetkovych cennych papirt v Ceské republice zakony neuvadi.
Pouze vymezuji konkrétni rozdily mezi jiz urCitymi druhy, kterymi jsou zejména

akcie, podilové listy, zatimni listy a poukazky na akcie (Kovanicova, 2012).
Jednotlivé druhy majetkovych cennych papirt upravuji nasledujicimi zakony:

e 90/2012 Sb., Zakon o obchodnich korporacich;

e 89/2012 Sh., Ob&ansky zakonik;

e 563/1991 Sb., Zakon o ucetnictvi;

e Vyhlaska €. 501/2002 Sb., pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan&nimi institucemi;

o Ceské ugetni standardy.

1.1 Druhy majetkovych cennych papirt

Mezi klasické typy majetkovych cennych papirt se fadi napfiklad podily z titulu
vkladid obchodni spole¢nosti s ruéenim omezenim, druzstva ¢&i investi¢ni
spoleénosti. Akciové spole¢nosti nabizi akcionaflim podil na svém zakladnim
kapitalu ve formé& akcii, za ktery bude akcionafim nalezet odména v podobé
dividendy (vySe urcité dividendy zavisi na uspésném fungovani spole¢nosti nebo
na rozhodnuti akcionait). Hlavni vyhodou drzby pfevazné vétsSiny akcii u dané
akciové spole€nosti je moznost podilet se na rozhodovani €i na uplném Fizeni.
V pfipadé, Ze jeden akcionar bude vlastnit napf. 95% podil akciové spole€nosti, tak
se bude snazit vyjednat odkup podilu od ostatnich akcionafl s nevyznamnym

podilem na akciové spoleCnosti. Pro rozhodujiciho akcionafe investofi



s mensSinovych podilem predstavuji dodateCné naklady na uspofadani valnych

hromad, spole€nych zasedani apod. (BokSova, 2013).
Akcie

V zakoné o obchodnich korporacich je charakteristice akcii vénovana pomeérné
obsahla ¢ast a definice akcii v tomto zdkoné zni nasledovné § 256: ,,Akcie je cenny
papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimZ jsou spojena prava akcionafe jako
spolecnika podilet se podle tohoto zakona a stanov spolecnosti na jejim rizeni, jejim
Zisku a na likvidacnim zdstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci.“ Akcie pfedstavuje podil
na zakladnim kapitalu spole¢nosti a hodnota akcie je vyjadfena ve jmenovité
(nominalni) hodnoté, coz je hodnota, za niz je akcie emitovana. Soucet jmenovitych
hodnot vSech vydanych akcii pfedstavuje hodnotu zakladniho kapitalu spole¢nosti,

jehoz minimalni vySe u akciovych spole¢nosti je 2 000 000 K& (Marek a kol., 2009).

Pro potencialniho investora jsou nejdlilezitéjSi pojmy trzni hodnota akcie?, vnitini
hodnota akcie a o€ekavané budouci vynosy podniku, do kterého se investor
rozhodne vloZit své volné penézni prostfedky. Vnitini hodnota akcie je hypoteticka
cena spekulativniho aktiva zahrnujici relevantni informace o trhu. Vnitfni hodnota
akcie je kladné Cislo a porovnava se s trzni hodnotou akcie. V pfipadé, Ze je vnitfni
hodnota akcie vySSi nez trzni cena akcie, tak se akcie hodnoti jako podhodnocena
a je vyhodné ji koupit. Pokud je v8ak vnitfni hodnota akcie niZSi nez sou€asny trzni
kurz akcie, tak se akcie oznacuje jako nadhodnocena a je vhodné ji prodat. Trzni
kurzy akcii se neustale pohybuiji okolo své vnitini hodnoty, a proto je dllezité vybrat
spravnou investi¢ni strategii a diverzifikovat riziko. Vnitfni hodnotu akcie Ize
vypocitat napf. pomoci dividendovych diskontnich modeld a cash flow modeld.
Vyhodnou investici pfedstavuji akcie, jejichz trzni hodnota je vysSi nez nominalni.
Ve spojeni s pojmem trzni cena je nutné zminit i emisni kurz akcie, coz je cena,
za kterou podnik akcie vydava. Dle zakona o obchodnich korporacich § 247 ,Emisni
kurz akcie nesmi byt nizsi, nez je jmenovita hodnota akcie.“ Kladny rozdil mezi
emisnim kurzem akcie a nominalnim kurzem je oznacovan jako tzv. emisni aZzio.
Zaporny rozdil, a¢ ho zakon v Ceské republice zamezuje, se oznaduje jako
tzv. emisni disazio (Marek a kol., 2009).

1 Trzni hodnota akcie je cena, za kterou se s akcii obchoduje na kapitalovém trhu.
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Dle zakona o obchodnich korporacich § 257 existuji jesté tzv. kusové akcie, které
Lsnemaji jmenovitou hodnotu a predstavuji stejné podily na zakladnim kapitalu
spolec¢nosti®. Spole¢nost jiz nemuze mit vydané anebo vydat akcie se jmenovitou
hodnotou v pfipadé, Ze se rozhodne pro své investory emitovat kusové akcie. Podil
na zakladnim kapitalu se stanovi dle pocCtu akcii. Kazdé kusové akcii nalezi jeden

hlas pouze v pfipadé, ze stanovy podniku neurci akcie s rozdilnou vahou hlasu.

Kazda akcie musi dle zakona o obchodnich korporacich §259 - §262 povinné

obsahovat potfebné udaje, které jsou:

e oznaceni, zZe jde o akcii;

e jednoznacna identifikace spoleCnosti;

e jmenovita hodnota;

e oznaceni formy akcie, ledaze akcie byla vydana jako zaknihovany cenny
papir;

e U akcie na jméno jednoznacna identifikace akcionare;

e Uudaje o druhu akcie, popfipadé i s odkazem na stanovy;

e vySe zakladniho kapitalu a pocet akcii k datu emise;

e datum emise;

e listinna akcie obsahuje navic Ciselné oznaCeni a podpis clen(

predstavenstva k datu emise.

Podilové listy

Na zakladé § 115 v zakoné o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
se uvadi ,Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery
pfedstavuje podil podilnika na podilovéem fondu a se kterym jsou spojena prava
podilnika plynouci z tohoto zakona nebo ze statutu podilového fondu.“ Podilové listy
vydavaji rizné podilové anebo investi¢ni fondy. Vlastnik podilového listu ma pravo
podilet se na zisku podniku a na dlouhodobém rlstu hodnoty vlastniciho podilového
listu (Kovanicova, 2012).

Zatimni list

Zatimni list pfedstavuje cenny papir, ktery akcionar ziska v pfipadé, Ze nesplatil

cely emisni kurz akcie pfed zapisem zakladniho kapitalu spole¢nosti do obchodniho
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rejstfiku. Po radném splaceni celkové hodnoty akcie dochazi k vyméné zatimniho
listu za akcii (Marek a kol., 2009).

Poukazka na akcii

Poukazka na akcii predstavuje cenny papir, ktery spole¢nost vyda investorovi
za akcii, jestlize se rozhodla zvySovat zakladni kapital emitovanim novych akcii.
Upisovatel mizZe vydat tento typ majetkového cenného papirt pouze v pfipadé, kdy
investor zcela splatil emisni kurz vSech akcii jesté pfed zapisem zvySeni zakladniho

kapitalu do obchodniho rejstfiku (Kovanicova, 2012).

Nulové cenné papiry

Néktefi majitelé akcii, jez v minulosti ziskali akcie v rdznych spole€nostech
napfiklad kuponovou privatizaci, nebo se o své akcie v sou¢asné dobé nestaraji,
protoze akcie ziskaly dédictvim a nerozumi pfili§ financim, se setkavaji
s problémem nulové hodnoty akcii. Investofi odhaduji celkovou hodnotu akcii
z kuponové privatizace na nékolik miliard. Jestlize majitelé akcii neoznamili zménu
adresy nebo pfijmeni ve Stfedisku cennych papirt &i jeho naslednikovi, tak firmy
nebudou informovat maijitele akcii o svych aktivitach. Drobni akcionafi fikaji,
Ze takovéto akcie nemusi existovat (podnik zanikl), nebo maji v sou¢asné dobé

nulovou hodnotu (zpravy.aktualne.cz, 2017).

1.2 Subjekty trhu s majetkovymi cennymi papiry
V ramci popisu majetkovych cennych papirQ je téz nutné vymezit subjekty trhu,
kterych se tato problematika tyka; témi jsou emitent a investor. Tyto dva subjekty

dohromady predstavuji nabidku a poptavku cennych papira.

Emitentem muaze byt spole¢nost, ktera prodava majetkové cenné papiry za ucelem
ziskani volnych penéznich prostfedkll potfebnych ke své provozni ¢&innosti
Ci k investiCnimu zaméru. V pfipadé vydanych akcii emitent uctuje na strané pasiv
v poloZkach vlastniho kapitalu (Bok3Sova, 2013).

Investor je naopak ten, ktery od emitenta vydané akcie koupi za ucCelem
potencionalnich vynost v podobé dividend ¢&i vynosu z dal$iho potencionalniho
prodeje akcii. Spoleéné musi podcitat s urCitymi riziky, ktera jsou s investici spojeny.

Investor o své investici v rozvaze uctuje na strané aktiv.
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Dulezitou Cinnosti spojenou s majetkovymi cennymi papiry je také spravedlivé
rozdéleni zisku mezi jednotlivé akcionare. V pfipadé toho plati, ze akcionafi maji
narok na podil na zisku, jestlize podnik ma dostatek finanénich prostfedkd na ucétech

vlastniho kapitalu.

Vlastnictvi majetkovych cennych papirt pfinasi investorovi neboli akcionafi pravo
na podil na zisku. Na zakladé rozhodnuti valné hromady vznika akcionarum narok
na vyplaceni podilu na zisku ve formé dividend. VySe vyplacené dividendy se odviji
od mnozstvi vlastnénych akcii. Penézni pfijem pro akcionare pfedstavuje jak pfijem

penéznich prostfedkd na bankovnich uctech, tak i finan¢ni vynos (BokSova, 2013).

1.3 Skupiny vlivu majetkovych cennych papirta
Investice do majetkovych cennych papirll pfedstavuje umysl investora ziskat urcité

pravo na rozhodovani o chodu a fizeni spole€nosti. VySe investice urCuje vysi vlivu

investora na podnik. Rozeznavaji se tyto podoby vlivu (BokSova, 2013):

e mensinovy;
e podstatny;

e rozhodujici.

Mensinovy vliv investora znamena, Ze vyse jeho podilu je mensi nez 20 % daného
podniku. V tomto pfipadé je vliv investora na Fizeni spoleCnosti zanedbatelny
(BokSova, 2013).

Podstatnym vlivem se rozumi takova vySe podilu investora, ktera je vétSi nez 20 %
a zaroven mensi nez 50 %. Investor touto vySi podilu ziskava urcity vliva moznost
se podilet na fizeni a rozhodovani o zakladnich &innostech spole€nosti. Mezi
né patfi provozni €innosti, investi¢ni ¢innosti, financovani podniku a provadéni
nasledné kontroly. Na zakladé téchto poznatki se podnik pro investora stava
pfidruzenym podnikem (BokSova, 2013). Pridruzeny podnik se definuje jako firma,
nad kterou jiny podnik mize uplathovat at uz pfimo & nepfimo podstatny vliv,
a pfitom podnik neni dcefinym a ani spole€nym podnikem investora (Kovanicova,
2002).

Rozhodujici vliv ma akcionar v pfipadé, ze vlastni vice nez 51 % akcii urcité
spolec¢nosti. V tomto pfipadé ma investor majoritni vliv na fizeni spole¢nosti a jedna

se o vztah mezi matefskym podnikem a dcefinym podnikem. Na zakladé
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rozhodujiciho vlivu v jiném podniku nastava povinnost sestaveni konsolidované

Gdetni zavérky (Boksova, 2013).2

Na zavér jesté existuje tzv. spole€ny vliv, kdy danou ucetni jednotku na zakladé

sjednané smlouvy ovlada vice osob najednou (Kovanicova,2012).

2 Rozhodujici vliv mdze mit akcionar i v pfipadé, Ze vlastni 40 % hlasovacich prav, jestlize stejnym
nebo vy3§im majetkovym podilem nenaklada jina osoba.
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2 Rozdéleni majetkovych cennych papirt

Majetkové cenné papiry neboli akcie, které predstavuji majetkovou ucCast na
zakladnim kapitalu urcité spole€nosti; je mozné Clenit hned z nékolika rdznych
kritérii, které spolu v urCitych parametrech Uzce souvisi. Jedna se pfedevsim
o rozdéleni dle (Marek, 2009):

druhu;

podoby;

formy;
obchodovatelnosti;

® o 6o T 9

typu drzeni z Casového hlediska.

Rozdéleni podle druhu

Podle druhu se akcie €leni na kmenové, prioritni (pfednostni), zaméstnanecké

a zlaté3. Kazdy typ téchto akcii je spojen s riznymi pravy a povinnostmi.

Kmenové akcie predstavuji nejbéznéjsi typ, které mize emitent vramci své
spolecnosti vydat. Akcionafi maji opravnéni podilet se na zisku a pouze v pfipadé
kmenovych akcii (,kmeny“) maji hlasovaci pravo na valné hromadé. Rozsah tohoto
prava pfitom zavisi na vySi vlastnéného podilu (Burza cennych papird Praha,
2017b).

Prioritni akcie neboli pfednostni jsou na rozdil od kmenovych spojeny s fadou
vysad. Dle zakona o obchodnich korporacich (§ 278, odst. 1) zni definice takto:
JAKcie, se kterou jsou spojena prednostni prava tykajici se podilu na zisku nebo
na jinych vlastnich zdrojich nebo na likvidacnim zustatku spole¢nosti, je prioritni
akcie.” Ackoliv tento typ akcii ma zpravidla vyhodu vySSich dividend, tak na druhou
stranu akcionar v pfipadé, ze zakon nestanovi jinak, bézné nema hlasovaci pravo
na valné hromadé (§ 278, odst. 2). Dale dle § 279 v zakonu o obchodnich
korporacich mohou byt akcie, s nimiz neni spojeno hlasovaci pravo, vydany pouze
v pfipadé, Ze souhrn jmenovitych hodnot nepfesahne 90 % zakladniho kapitalu.
Akcionaf nabyva hlasovaci pravo u prioritni akcie pouze v pfipadé, ze doslo

k prodleni vyplaty pfednostniho podilu na zisku, nebo valna hromada rozhodla,

3 Zlaté akcie byly akcie, které vznikly v ramci privatizacniho procesu a mély zvlastni hlasovaci prava
na valné hromadé (napf. pravo veta). Majitelem tohoto druhu akcii mohl byt pouze Fond narodniho
majetku €i Pozemkovy fond CR. Zanikly k 31. 12. 2015 (Marek a kol. 2009).
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Ze nebude vyplacen. Toto pravo mu zlstava do doby rozhodnuti valné hromady
o vyplaceni pfednostniho podilu na zisku nebo do samotného okamziku vyplaceni

v pfipadé prodleni.

Zaméstnanecké akcie mohou vlastnit pouze souCasni zaméstnanci emitujici
akciové spole€nosti €i byvali zaméstnanci, ktefi odesli do duchodu. V pfipadé
umrtni maijitele akcie nebo pfi ukon€eni pracovniho poméru ve spolecnosti musi byt
akcie navracena emitujici akciové spolecnosti. Ta poté musi podle zakona a stanov

vyplatit stanovenou ¢astku (Marek a kol.,2009).

Rozdéleni podle podoby

Podle podoby se déli majetkové cenné papiry na akcie listinné a akcie zaknihované.

Akcie listinné maji fyzickou podstatu a bézné se skladaji z plasté a z kuponového
archu stalonem, ktery slouzi kvyplaté dividend akcionafim. V pfipadé,
Ze spolecnost vede akcie v listinné podobé a chce se podilet na vefejnych
zakazkach, je nutné dle obCanského zakoniku pfemeénit listinnou podobu akcii na
zaknihovanou, a to z divodu lepS§i pfehlednosti podilt vSech akcionaru (komora.cz,
2017).

Zaknihované akcie jsou vedeny v elektronické podobé pouze jako zapis v evidenci
u Centralniho depozitafe cennych papirli, a.s., kde je nutné pro ucely evidence
kazdého akcionare fadné identifikovat z dlvodu jednoznaénosti vlastnické struktury

spole&nosti (Hospodarska komora Ceské republiky, 2017).

Imobilizované cenné papiry, dle zadkona o cennych papirech § 38 ods. 1 je listinny
cenny papir, ktery emitent pfeda do uschovny ve prospéch jeho vlastnika
tzv. schovateli, se kterym ma uzavienou smlouvu o hromadné uschovné cennych
papird. Vlastnik akcii ma pravo pozadovat po emitentovi okamzité odevzdani
cenného papird bez zbyteénych odkladld. Opravnéni k samostatné evidenci
imobilizovanych cennych papird mize mit napfiklad banka &i obchodnik s cennymi
papiry. Zaznam o majiteli imobilizovaného cenného papirt neni vefejné dostupny

v obchodnim rejstfiku.

Rozdéleni podle formy

Od 1. ledna 2014 muze akciova spolec¢nost vydat pouze jednu formu cenného

papirll, a to na fad. Akcie na dorucitele z divodu novely zakona ¢. 134/2013
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0 zvySeni transparentnosti akciovych spoleCnosti, ktera uklada vSem akciovym
spole¢nostem vydavajicim listinné cenné papiry na majitele povinnost identifikovat

vlastnika majetkovych podilu.

Akcie na rad vydava akciova spole¢nost na urcité jméno fyzické Ci pravnické osoby.
Z toho ddvodu je téZz oznaCovana jako akcie na jméno. Emitujici akciova
spole¢nost je dle 90/2012 Sb. Zakona o obchodnich korporacich povinna vést
seznam vlastniku akcii, ktery musi byt dostupny vS8em akcionafim na vyzadani.
V pripadé pfevodu akcie na jiného vlastnika je akcionar povinen dle § 269 ods. 2
nasledujici: ,K ucinnosti pfevodu akcie na jméno vici spolecnosti se vyZaduje
oznameni zmény osoby akcionare spolecnosti a pfedloZzeni akcie na jméno
spolec¢nosti.“ Prfevoditelnost akcii je dle zakona mozné omezit nikoli vylougit
(Strouhal, 2015).

Moznost vydavat akcie na dorucitele téZ oznaCované jako akcie na majitele
skongila 31. prosince 2013. Vlastnici tohoto druhu akcii nebyli uvedeni v zadném
verejné pfistupném seznamu a na jednotlivych akciich nebylo oznaeno Zadné
jméno pravnické Ci fyzické osoby. V tomto pfipadé bylo v ramci pfevodu akcie
na druhou osobu dostacujici pouze fyzické predani (Burza cennych papirti Praha,
2017a).

Rozdéleni podle obchodovatelnosti

Na zakladé nasledujiciho hlediska se Ccleni akcie podle obchodovatelnosti
na vefejné akcie a soukromé akcie. S vefejnymi akciemi Ize obchodovat jak
na burze cennych papirt a prostfednictvim organizovaného mimoburzovniho trhu,
tak i na nevefejném (neorganizovaném) trhu. Se soukromimi akciemi je mozné
obchodovat pouze na neorganizovaném trhu pfimo s ur€itymi obchodniky

a investory (Marek, 2009).

Majetkové cenné papiry se déli z Casového horizontu, na zakladé zaméru drzby
majetkovych cennych papirl ucetni jednotkou, podle doby zamysSlené k ponechani
ve vlastnictvi investora na dlouhodobé a kratkodobé.

Rozdéleni podle typu drzeni z éasového hlediska

Dlouhodobé majetkové cenné papiry predstavuji pro investora typ aktiva

se zameérem drzby po dobu delSi nez jeden rok. Podnik cenné papiry nakoupi
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s cilem dlouhodobé investovat volné penézni prostfedky za ucelem oCekavaného
prospéchu v podobé dividend anebo zhodnoceni v podobé rustu trzni hodnoty

majetkovych cennych papirtd (Kovanicova, 2012).

Pofizeni a prodej dlouhodobych majetkovych cennych papirt a dividendy, které jsou
s drzbou spojené, maji dopad i na vykaz cash flow. Ovliviiuji totiz penézni toky
ve spolec¢nosti z provozni Cinnosti. Zatimco pofizeni majetkovych cennych papirt
je chapano jako vydaj, ktery penézni toky snizuje, tak pfijaté dividendy a prodej jsou

pfijem, ktery penézni toky zvySuje (Kovanicova, 2012).

Dlouhodobé majetkové cenné papiry jsou v prubéhu drzby v uc€etnictvi vykazovany
na pfislusnych analytickych uctech uctové skupiny 06 — Dlouhodobych finanéni

majetek (Kovanicova, 2012).

Kratkodobé majetkové cenné papiry jsou zejména obchodovatelné cenné papiry,
do kterych ucetni jednotka investuje doCasné volné penézni prostfedky na dobu
kratSi nez jeden rok (BokSova, 2013). Z pozice investora jsou tyto cenné papiry
povazovany za vysoce likvidni aktiva, jez jsou drzeny z divodu dosahovani zisku

z cenovych rozdil( v kratkém €asovém horizontu (Kovanicova, 2012).

Pofizeni a prodej kratkodobych majetkovych cennych papirl a z nich plynoucich
dividend, ma z hlediska investujici spoleCnosti stejny dopad na vykaz cash flow.
Je to stejné jako v pfipadé dlouhodobych majetkovych cennych papirt s rozdilem,
Ze kratkodobé majetkové cenné papiry z davodu vysSi likvidity ovliviuji penézni
toky z provozni ¢innosti (Kovanicova, 2012).

V prubéhu vlastnictvi kratkodobych majetkovych cennych papiru je ucetni jednotka
v ramci kratkodobych aktiv podniku zaznamenava na analytické ucty uctove skupiny
25 — Kratkodoby finanéni majetek. Radi sem spekulativni nakupy cennych papirQ

a akcie, které mohou byt operativné prodany (BokSova, 2013).
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3 Ocenovani majetkovych cennych papirt

V prubéhu vlastnictvi majetkovych cennych papirt je velmi dulezitym momentem
spravna volba zpUsobu ocenéni, jak ke dni uskute€néni u€etniho pfipadu, tak k datu
uCetni zavérky. Hlavni kritéria pro spravny vybér ocenovaci baze stanovuji tvarci
u€etnich standardl. Kvalita druhu ocenéni hraje v u€etnictvi vyznamnou roli a méla
by se stanovovat na zakladé potfeby uzivatell ucetnich informaci. V pfipadé, Ze
je regulatorem v Getnictvi statni instituce (napf. v N&mecku, Francii a Ceské
republice) a je vtéchto zemich uzké spojeni ucetnictvi s danémi, tak
je pravdépodobné, Ze kritéria pro volbu ocenovani budou zaviset na rozhodnuti
vlady a fiskalnich zajma urcitého statu. Nevyhodou ocefiovani, které je zasadné
vytvareno pro vycisleni danové povinnosti a zajmua vlady, je tézké posuzovani
realné hodnoty podniku, protoze téméf celé ucetnictvi je vykazovano v ucetnich
hodnotach. Investor v8ak potfebuje znat realnou hodnotu podniku a jednotlivych
polozek rozvahy pro své rozhodnuti, aby se nenechal ovlivnit dobfe vypadajicim
vysledkem hospodareni minulych let a jednotlivymi vykazy. Samoziejmé neni viibec
jednoduché urcit realnou hodnotu podniku, aby investor védél, jak se bude
pravdépodobné podniku v budoucnu dafit. Ur€ovani realné hodnoty podniku je totiz
Casto zalozeno na empirickych datech vytvorfenych riznymi simulaénimi programy,
aby se odhadla budouci ziskovost podniku a investor védél, jestli mize oCekavat
rast jeho dividendy nebo pokles. Uzemi Evropy je charakteristické intenzivnim
pusobenim principu zasady opatrnosti. Princip zasady opatrnosti spole¢né
se zasahy fiskalni politiky do oblasti ocefiovani v u€etnictvi jsou hlavni pfi€inou toho,
Ze kritéria pro vybér ocefiovacich bazi jsou velmi limitovana a vidina komplexniho

ocenovani v realnych hodnotach v ucetnictvi se stale oddaluje (Strouhal, 2013).

Pfi volbé ocenéni je téZ nezbytné zvolit spravny €asovy okamzik, ke kterému
se majetek a zavazky ocenuji. Dle zakona o uUcetnictvi § 24 ods. 2 se majetek
a zavazky ocenuji bud k uskuteCnéni ucetniho pfipadu, nebo ke konci rozvahového
dne Ci k jinému okamziku, ke kterému se sestavuje uc€etni zavérka. Zpusob ocenéni

je ucetni jednotka povinna vést ve vnitropodnikovych smérnicich.

Na zakladé Ceského Ggetniho standardu 6.001 se veskeré udetni zapisy v Ugetnich
knihach provadéji ke dni uskuteénéni ucetniho pripadu. Timto okamzikem

dochazi ke splnéni dodavky, platbé penéZitého dluhu, inkasu pohledavky,
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postoupeni pohledavky, vkladu pohledavky, poskytnuti Ci pfijeti zalohy a dalsi.
Samotné uctovani Ize provést pozdéiji, ale je nutné ho vyhotovit do sestaveni ucetni
zavérky a podani danového pfiznani.

Rozvahovy den je v zakonu o uCetnictvi § 19 klasifikovan jako den, ke kterému
ucetni jednotky uzaviraji ucCetni knihy a sestavuji ucetni zavérku. V pfipadé, ze
se jedna o fadnou ucetni zavérku, tak tu podnik ma povinnost sestavit k urcitému

dni, ktery pfedstavuje posledni den ucetniho obdobi (BokSova, 2013).

3.1 Ocenéni k datu uskute¢néni ucetniho pripadu

Prvotni ocenéni majetkovych cennych papird v U€etnictvi nastava k datu
uskutecnéni ucetniho pfipadu, kdy konkrétni zpasob ocenéni je zavisly na zplsobu
pofizeni. Tento druh cennych papirt je mozné ziskat mnoha rdznymi zpusoby jako
napfiklad prostfednictvim koupé&, bezuplatného nabyti nebo vkladem jiné osoby
(BoksSova, 2013).

Pofizovaci cena

Nakoupené cenné papiry se v uc€etnictvi nejCastéji ocefuji pouzitim pofizovaci
ceny, ktera je dle zakona o ucetnictvi § 25 odst. 5 definovana jako ,cena, za kterou
byl majetek porizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici“. Naklady souvisejici
S pofizenim cennych papirG predstavuji pfevazné makléfské poplatky, burzovni
poplatky a poplatky poradctim. Do pofizovaci ceny se nezapoditavaji naklady, které
jsou spojené s drzbou cenného papirl a uroky z uvéru, ktery si podnik vzal na jeho

pofizeni (BokSova, 2013).

Priklad €. 1 — Pofizeni majetkovych cennych papirli: Spole¢nost Terri, a.s.
nakoupila od spole¢nosti GlossK, a.s. k14. 5. 2017 400 kusU akcii za ucelem
dlouhodobého drzeni. Jmenovita hodnota jedné akcie Cinila 3 000 K&. Spole¢nost
GlossK, a.s. prodala akcie spoleCnosti za 3200 KC za akcii. Maklér si
za zprostfedkovani tohoto nakupu vyfakturoval celkovou ¢astku 100 000 K&. Akcie

byly koncem mésice zafazeny do finanéniho majetku spole¢nosti Terri, a. s.
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Obr. 1 Pofizeni majetkovych cennych papirt z pohledu investora

Porizeni finanénich

Jiné zavazky nastroji

Majetkové cenné papiry

1) 1 280 000 1) 1 280 000 3) 1 380 000 3) 1380 000

< » < o

2) 100 000

Penézni prostredky
PS 2) 100 000

Ugetni operace:
1) pofizeni akcii ur€enych k dlouhodobé drzbé v celkové hodnoté 1 280 000 K¢;
2) vyfakturovani poplatku makléfi za zprostfedkovani v celkové vysSi
100 000 K¢;

3) zarazeni akcii do finanéniho majetku spole¢nosti Terri, a.s.
Zdroj: BokSova, 2013, doplnéno o vlastni upravy

Reprodukéni pofizovaci cena

Definice dle zakona o ucetnictvi § 25, odst. 5 je reprodukéni pofizovaci cena urcita
Castka, za kterou byl dany majetek pofizen v dobé&, kdy o ném ucetni jednotka
uctuje. Tento zpUsob ocenéni k datu uskute€néni pfipadu se pouziva napfiklad
za okolnosti, Ze majetkové cenné papiry byly darovany, pfedmétem dédictvi
Ci investor rozhodl vlozit nepenézity vklad do spolenosti vyménou za majetkovy
podil. Pofizovaci cena se miUze navysit o vedlejSi naklady spojené s pofizenim.
Nepenézitym vkladem do spole€nosti mohou byt napfiklad véci movité ¢i nemovité,
zavod, pohledavka, ochranna znamka a dalSi. Jestlize se investor rozhodne
do podniku vlozit nepenézity vklad, tak je nutné mit uzavienou smlouvu o vkladu,
kde bude uveden popis nepenézitého vkladu a ocenéni znaleckym posudkem.
Nepenézity vklad musi byt do spole€nosti viozen jesté pred zapisem do obchodniho
rejstiiku (BokSova, 2013).
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Priklad €. 2 — Dne 29. 10. 2017 spole¢nost Macb, a.s. obdrzela od spole¢nosti
Glossk, a.s. bezuplatné darem 300 ks akcii. Kazda akcie byla na zakladé
znaleckého posudku ocenéna na hodnotu 1 400 K¢ za kus a nasledné byly ucetni

jednotkou zafazeny do majetku.

Obr. 2 Ocenéni reprodukcni pofizovaci cenou v pfipadé daru

Majetkové cenné papiry Ostatni finanéni vynosy*

1) 420 000 1) 420 000

< >

Ugetni operace:
1) pfijeti darovanych akcii do majetku spolec¢nosti ocenénych v celkové vysi
420 000 K¢.

Zdroj: zpracovano autorem

Priklad €. 3 — Spole¢nost Glossk, a.s. k 1. 5. 2017 vlozila do spole¢nosti Macb, a.s.
nepenézity vklad v podobé budovy. Pofizujici cena budovy byla 1 000 000 K¢&
a opravky Cinily 600 000 K¢&. Jako protihodnotu nepenézitého vkladu spolecnost
Glossk, a.s. obdrzela 30% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti Macb, a.s.
Znalecky posudek ohodnotil budovu na 620 000 K&.

Obr. 3 Uétovani vkladu ve spoleénosti Glossk a.s. — vkladatel

Dlouhodoby majetek Opravky Investice MCP 30 %
PS 1 000 000 600 000
2) 1 000 000 2) 1 000 000 | 1) ZC 400 000 1) 400 000
KS 0

4 Do roku 2016 se v CR vykazovalo na Gget Ostatni kapitalové fondy
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Ugetni operace:
1) investor ziska 30% podil u spole€nosti Macb, a.s. ve vySi zUustatkové ceny
budovy 400 000 Kg;

2) investor vyfazuje z dlouhodobého majetku budovu ve vysi 1 000 000 K¢.

Obr. 4 Uétovani vkladu ve spoleénosti Mach, a. s. — nabyvatel

Emisni azio / Zavazek

Dlouhodoby majetek o i ¢ )
vUuCi investorovi

Zakladni kapital

1) 620 000 < —> 1) 20 000 1) 600 000

o -

Ugetni operace:
1) investor vloZzenim budovy do spole¢nosti Macb, a.s. zvysil jeji zakladni kapital
o0 600000 K¢. Znalecky posudek ohodnotil budovu na 620 000 KC.
Spolec¢nost Macb, a.s. muze rozdil 20 000 K& vykazat jako emisni azio nebo
jako zavazek vici investorovi, ale ve vétSiné pfipadu bude rozdil 20 000 K&

vykazan jako emisni azio.
Zdroj: zpracovano autorem

3.2 Ocenéni k datu u€etni zavérky

Dalsi obdobi ocefiovani majetkovych cennych papirt nastava k rozvahovému dni
neboli ke dni sestaveni ucetni zavérky. Zpusob ocenéni se stanovuje na zakladé
druhu vlivu. V pfipadé, Zze majetkové cenné papiry maiji rozhodujici €i podstatny vliv,
tak se ocenuji pofizovaci cenou nebo metodou ekvivalence. Majetkové cenné

papiry s mensinovym vlivem se oceriuji realnou hodnotou (BokSova, 2013).

Metoda ekvivalence

Metodu ekvivalence si uCetni jednotka muize zvolit na zakladé velikosti podilu
na zakladnim kapitalu spoleCnosti, do které rozhodne investovat. Jestlize
investorovi bude pfipadat podil ve vysi, aby mél ve spole€nosti rozhodujici nebo
podstatny vliv, je mozné zvolit tuto metodu ocenovani. V pfipadé, Ze se ucetni
jednotka rozhodne pro metodu ekvivalence, je povinna tento druh pouzit

pro ocenéni vSech takovych podila (Cardova, 2010).
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V ramci této metody se investice k okamziku pofizeni ocefiuje pofizovaci cenou,
kterou je nutné nasledné upravit k datu ucetni zavérky na hodnotu, jez odpovida
mife ucCasti uCetni jednotky na vlastnim kapitalu spoleCnosti, ve kterém
ma majetkovy podil. Hlavni vyhoda pouZiti metody ekvivalence k ocenéni
majetkovych cennych papird spociva vtom, Ze umoznuje snadnéji rozpoznat
faktory, které plsobi na zvySeni €i snizeni ekonomického prospéchu z vlastnéného

podilu (Kovanicova, 2002).

Priklad €. 4 — Podnik GlosskK, a.s. v pribéhu ucetniho obdobi 2017 nakoupil 40 %
kmenovych akcii od spole€nosti Flowtr, a.s. o jmenovité hodnoté 4 000 000 K&.
Na zakladé této investice spoleCnost GlossK, a.s. ziskala podstatny vliv ve
spolec¢nosti Flowtr, a.s. Pofizovaci cena téchto akcii Cinila 4 100 000 K¢&. Vlastni
kapital spoleCnosti Flowtr, a.s. k datu ucetni zavérky Cinil 10 400 000 K¢& a realna
hodnota 40% majetkového podilu na trhu byla 10 500 000 K¢&. V ramci ocenéni

metodou ekvivalence se hodnota majetkového podilu zvySila o 60 000 K¢.

Obr. 5 Precenéni majetkovych cennych papirii metodou ekvivalence

Ocenovaci rozdily

. AV MCP — Metoda . ] . ,
z pfecenéni majetku a . Majetkové cenné papiry
. . ekvivalence
zavazku
PS 4 100 000
1) 60 000 1) 60 000

> BT
G >

Ugetni operace:

1) navy$eni hodnoty majetkového podilu na hodnotu 4 160 000 K&.
Zdroj: zpracovano autorem

Porizovaci cena

Majetkové cenné papiry s rozhodujicim ¢&i podstatnym vlivem se ocenuji ke dni
ucetni zavérky pofizovaci cenou. Tento typ historickych nakladud je spojen s vydaji
Ci zavazky, které vznikaji v ramci pofizeni aktiva a vyhoda tohoto typu ocenéni
je vpomérné snadné realizovatelnosti a prikaznosti. Vysoka vazba ceny

na minulost pfedstavuje naopak velkou nevyhodu (Strouhal, 2013).
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V pfipadé, Ze ucetni jednotka se rozhodne pouzivat tento model ocenéni, tak je zde
mozné, Ze dojde-li k pfechodnému snizeni uzitné hodnoty aktiva, je zde umoznéno
pokles vykazat prostfednictvim opravnych polozek. Pfipadné nasledné zvyseni
ucetni hodnoty je pfi tomto modelu ocenéni dovoleno pouze do maximalni vySe
opravné polozky, ktera se vytvofila pro prfedchozi snizeni. VeSkeré tyto ucCetni
operace se promitnou v ramci vykazu zisku a ztraty. Jestlize pfi vzniku ucetniho
pfipadu doSlo k podhodnoceni pofizovaci ceny, tak k pfecenéni nad uroven
pofizovaci ceny cennych papirt pfi tomto modelu dojit nesmi. V prubéhu drzby
cennych papird ocenovanych historickymi naklady nebude v u€etnich vykazech
podniku zachyceno zhodnocovani. Pfipadny kapitalovy zisk se vykaze az pfi prodeji
aktiva (BokSova, 2013).

Priklad €. 5 — Spole¢nost Terri, a.s. nakoupila v pribéhu ucetniho obdobi 2016
od spole¢nosti GlossK, a.s. 55 % kmenovych akcii o jmenovité hodnoté
3 000 0000 K. Investor ziskal na zakladé podilu rozhodujici vliv v této spolecnosti.
Pofizovaci cena véetné vynalozenych nakladi cinila 3 250 000 K&. Spole¢nost
se rozhodla k ocenéni pouzit model historickych nakladu neboli pofizovacich cen.
Vroce 2017 trzni hodnota vlastnénych akcii k datu ucetni zavérky byla

2 700 000 K&. Spolec¢nost vytvofila opravné polozky k akciim ve vysi 550 000 K&.

Obr. 6 Ocenéni pofizovaci cenou

Opravna polozka N — Tvorba a zuctovani
Majetkové cenné papiry k dlouhodobému opravnych polozek
finanénimu majetku v provozni ¢innosti
PS 3 250 000
1) 550 000 1) 550 000

! e
< >

Ugetni operace:
1) docCasné snizeni ucetni hodnoty akcii prostfednictvim opravnych polozek
na realnou hodnotu 2 700 000 K&.

Zdroj: zpracovano autorem
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Realna hodnota = Fair value

Pojem realna hodnota je definovan jako: ,cena, ktera by byla obdrZzena pfi prodeji
aktiva Ci zaplacena pfi transferu (pfenosu) zavazku v fadné transakci mezi

ucastniky trhu, a to k datu ocenéni” (Kovanicova, 2012, str. 47).

Cenné papiry se krozvahovému dni pfecenuji na realnou hodnotou ¢i téz
oznacovanym tzv. modelem ocenovani fair value. Z pohledu tohoto druhu ocenéni
je umoznéno hodnotu majetku nejen snizovat, ale i zvySovat nad uroven dfive
v u€etnictvi zaznamenanych historickych nakladu. Tento model ocefiovani opousti
od zasady opatrnosti v ucCetnich vykazech a umoziuje vykazovat nejen
nerealizované ztraty, ale i nerealizované zisky. Prfipadny rozdil pfi ocenéni
na hodnotu fair value se zachycuje do vykazu zisku a ztrat i pfimo do rozvahy, kde
ma dopad na vlastni kapital spoleCnosti. V konecné fazi se vSechny rozdily
z pfecenéni dostanou do rozvahy, kdy jeden pfes hospodarsky vysledek a druhy

pres fond z pfecenéni (BokSova, 2013).

Dlouhodobé cenné papiry do 20 % vlivu, dlouhodobé realizovatelné cenné papiry
a kratkodobé realizovatelné cenné papiry se pfecenéni v ramci ocefiovaci metody
fair value zachyti na rozvahovy ucet fond z pfecenéni. V pfipadé, Ze se jedna
0 majetkové cenné papiry uréené k obchodovani, tak pfecenéni na realnou hodnotu
se zachyti vysledkové. V pfipadé snizeni na nakladovy ucCet 564 — Naklady
z pfecenéni majetkovych cennych papirl a v pfipadé zvySeni na vynosovy ucet

664 — Vynosy z pfecenéni majetkovych cennych papirt (Kovanicova, 2012).

Priklad €. 6 - Podnik se rozhodl dva mésice pfed datem ucetni zavérky nakoupit
15 kusU akcii za pofizovaci cenu 5 000 K¢ za jednu akcii s umyslem obchodovat

s nimi na BCPP. K rozvahovému dni realna hodnota jedné akcie Cinila 5 500 K¢.
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Obr. 7 Ocenéni ve fair value

Bankovni udet Porizeni FM KCPM — obchodovatelné

PS XXX 1) 75 000 2) 75 000

Pl

1) 75 000 2) 75000 4

Finan¢ni vynosy —
pfecenéni majetkovych KCPM — Realna hodnota
cennych papirQ

3) 7 500
3) 7500 4=

Ugetni operace:

1)

Podnik se rozhodl koupit 15 kusU akcii urenych k obchodnavani
za 5 000 K¢&/ks. Podnik zaznamena ubytek penéznich prostfedkd 75 000 K&
z bankovniho uc¢tu a ¢astku 75 000 K& vykaze na ucet Pofizeni finan¢niho

majetku.

2) V pripadé, ze podnik nema zadné dalSi naklady s pofizenim akcii ur€enych

3)

k obchodovani, tak pfevede Castku 75 000 K& z uc¢tu Pofizeni financniho
majetku na ucet KCPM (Obchodovatelné kratkodobé cenné papiry).

K datu ucetni zavérky podnik zjistil, Ze jeden kus akcie ma realnou hodnotu
5 500 K¢. Podnik pfeceni celkovy pocCet akcii na realnou hodnotu 82 500 K&
(15 kusu). Transakci podnik podvojné zaznamena na ucet KCPM — Realna
hodnota a na ucet Finan¢ni vynosy — pfecenéni majetkovych cennych papira.
Usty KCPM — obchodovatelné a KCPM — realna hodnota jsou jeden
synteticky ucet rozloZzeny na dva analytické ucty, kdy na jednom uctu je cena,
za kterou byl MCP pofizen a na druhém piecenéni MCP k datu ucetni

zaveérky.

Zdroj: zpracovano autorem
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3.3 Kurzové rozdily

Podnikatel pfi své cinnosti na trhu cennych papird vstupuje do styku
i se zahrani¢nimi partnery, a to pfi prodeji ¢i nakupu cennych papird. Zakon
0 UCetnictvi udava povinnost vést ucetnictvi v Ceské méné pro vSechny ucetni
jednotky podnikajici v Ceské republice. Z divodu pohybu domaci mény vaéi cizi
méné mohou vznikat kurzoveé rozdily, a to bud' kurzova ztrata €i vynos. K pfecenéni
se pouziva kurz CNB ke dni ugetniho pfipadu &i z pfedchoziho dne nebo pevny
kurz, ktery si podnik stanovi sam ve své vnitropodnikové smérnici s dobou platnosti

(Kovanicova, 2012).

Kurzové rozdily béhem ucéetniho obdobi

Jestlize podnik v pribéhu ucetniho obdobi uskute¢ni ucetni operaci s polozkami,
jez jsou vyjadfeny v domaci i cizi méné, je pravdépodobné, Ze ucetni jednotce
vznikne kurzovy rozdil. V pfipadé pofizeni majetkovych cennych papir( tento
kurzovy rozdil nevznikne pfimo na polozce MCP, ale na poloZzce zavazku, ktera
vznikne z duvodu nezaplaceni ceny aktiva k datu pofizeni. Tento kurzovy rozdil
se zaznamena bud na nakladovém uctu 563 — Kurzové ztraty Ci na vynosovém

663 — Kurzové zisky (Kovanicova, 2012).

Kurzové rozdily ke konci rozvahovému dni

V pfipadé, Ze ucetni jednotka k datu ucetni zavérky oceriuje majetkové cenné
papiry realnou hodnotou & metodou ekvivalence, tak se o téchto kurzovych
rozdilech samostatné neuctuje na pfislusné ucty finanénich nakladd a finan€nich
vynosu, ale pfedstavuji soucast prfecenéni téchto aktiv k datu zavérky (Kovanicova,
2012). Dle vyhlasky €. 500/2002 Sb. §60 ,Pokud neni cenny papir nebo podil
ocenén realnou hodnotou nebo ekvivalenci, pak se kursové rozdily uctuji
prostrednictvim rozvahovych ucta v uctové skupiné 41 Takto vzniklé kurzové
rozdily k datu ucetni zavérky se uctuji do vlastniho kapitalu na ucet 414 - Ocenovaci

rozdily z pfecenéni majetku a zavazka.

Priklad €. 7 — Spole¢nost GlossK, a.s. nakoupila 24. 6. 2017 od belgické spole¢nosti
150 kust akcii v nominalni hodnoté& 5 200 EUR. Kurz CNB v den Géetniho pFipadu
byl 26,2 CZK/EUR. K datu ucetni zavérky kurz 25,6 CZK/EUR. Spolecnost ocenuje

pofizovaci cenou.
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Obr. 8 Kurzové rozdily k datu ucetni zavérky

Ocenovaci rozdily

Bankovni ucet Majetkove cenné papiry z pfecenéni majetku a
zavazku
1) 136 240 1) 136 240} 2) 3 120 2)3120

Ugetni operace:
1) nakup 150 kusU akcii k 24. 6. 2017 za 136 240 K& (5 200 EUR);
2) k31.12. 2017 vznikl kurzovy rozdil.

Zdroj: zpracovano autorem

3.4 Inventura majetkovych cennych papirt

Kazda ucetni jednotka musi ze zakona alespon jednou ro¢né provadét inventuru,
coz plati i u majetkovych cennych papird. Ke dni ucetni zavérky podnik provadi
inventuru, aby zjistil skute€ny stav aktiv a pasiv. Soucasti této kontroly je i finanéni
majetek, ktery pfipada uc€etni jednotce. V pfipadé inventarizacnich rozdilt by podnik
mél v ucetnictvi vytvofit opravné polozky, jestlize k datu ucetni zavérky pouziva

metodu ocenovani v historickych nakladech (BokSova, 2013).

3.5 Vyrazeni majetkovych cennych papird z ucetni evidence investora

Majetkové cenné papiry mohou byt z evidence vyrazeny ze spousty riznych dlivodu
jako napfiklad prodejem, darovanim a také 2z mozného ddavodu vzniku
manka a Skody. Pfi pozbyti jsou v téchto pfipadech ocenovany ve vysi jejich ucetni
hodnoty. Jestlize investor nakoupil at uz dlouhodobé ¢&i kratkodobé majetkové
cenné papiry stejného druhu v riznych nakupech za rozdilné pofizovaci ceny,
je mozné vramci ubytku (prodeje) pouzit ocenovaci techniku FIFO ¢&i vazeny
aritmeticky pramér (Strouhal, 2013).

Priklad ¢. 7 — V prubéhu roku 2014 spole¢nost GlossK, a.s. 1 500 kusu akcii
od spoleCnosti Terri, a.s. za trzni hodnotu 400 000 K& k datu nakupu. Akcie

nakoupila s umyslem s nimi obchodovat. K 31.12.2015 byla trzni hodnota téchto

akcii 399 000 KE. Spole¢nost dlouhodobé majetkové cenné papiry oceriuje
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metodou historickych nakladu. V €ervenci roku 2017 spole¢nost vSechny akcie
prodala za 420 000 K¢.

Obr. 9 Prodej dlouhodobych majetkovych cennych papirt z pohledu investora

N — prodané cenné

Majetkové cenné papiry papiry

PS 400 000
2) 400 000 2) 400 000

<
« »

KS 0
N — Tvorba/Cerpani

Opravna polozka finanénich opravnych

k cennym papirim

polozek
PS 1 000
1) 1000 1) 1000
KS 0
Bankovni Gcet V — prodej cennych
papirti
PS
3) 420 000 3) 420 000

Ugetni operace:
1) rozpusténi opravnych polozek v hodnoté 1 000 K¢;
2) vyrazeni z ucetni evidence v dusledku prodeje v celkové Eastce 400 000 Kg;
3) trzby za prodej akcii v hodnoté 420 000 K&.

Zdroj: Bok3ova, 2013; doplnéno o vlastni udaje

Ocenovani ubytku cennych papirt

V ramci prodeje se u majetkovych cennych papirl stejného druhu, které byly
pofizeny za rizné pofizovaci ceny, pouziva k ocenéni technika FIFO a technika

vazeného aritmetického praméru (Bok3ova, 2013).

Techniku FIFO (First In, First Out) pro vyskladnéni majetkovych cennych papirt

Ize pouzit pouze v pfipadé, ze se jedna o stejny druh MCP pofizeny v rliznych
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pofizovacich cenach. Z anglického prekladu doslovné tato metoda znamena ,prvni
do skladu, prvni ze skladu®. Nejdfive vyfadime z ucetnictvi majetkové cenné papiry,

které byly nakoupeny jako prvni (BokSova, 2013).

Technika vazeného aritmetického priméru se pouzije v ramci ubytku (prodeje)
majetkovych cennych papirt stejného druhu s rozdilnou pofizovaci cenou. PFi
pouziti této ocefiovaci techniky je nezbytné pro zjisténi ceny ubytku akcii vynasobit
jednotlivé ceny akcii jejich poctem kusl ke kazdému datu zvlast a poté udélat jejich
soucet. Celkovy soucet se vydéli poctem vSech akcii, které podnik vlastni a tim

se zjisti primérna cena jedné akcie (BokSova, 2013).

Priklad €. 8 - Podnik se rozhodl v kvétnu 2017 koupit 10 kusu akcii za 1 000 K&/ks.
V €ervnu nakoupil podnik 25 kust vyhodnych akcii za 500 Ké&/ks. V zafi podnik
nakoupil 5 kusl akcii za 700 K¢&/ks.

Podnik bude pfi ubytku akcii vykazovat 650 K€ ubytek za jeden kus akcie.

(10x1000)+(25x500)+(5x700)
40

Vazeny aritmeticky primér = = 650 K¢
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4  Prakticka ¢ast — Analyzy ucetnich zavérek vybraného vzorku
obchodnich korporaci

Prakticka Cast bakalarské prace je zaméfena na zkoumani ucetnich zavérek
vybraného vzorku podnikl, které vlastni majetkové cenné papiry jiné ucetni
jednotky. Pro analyzu bylo vybrano 100 spole¢nosti z vysledkoveé listiny TOP 100
firem dle trzeb v Ceské republice za rok 2016.

Zvoleny zebfiCek firem vyhlaSuje kazdoro¢né jiz od roku 1994 sdruzeni CZECH
TOP 100, které ve spolupraci s pfednimi odborniky zkouma cCeské firmy
a na zakladé stanovenych méfitek vefejné vyhlaSuje Zebficky napfiklad
100 nejvyznamné;jsi firem CR, 100 obdivovanych firem CR, Nejlepsi vyro&ni zpravy
atd. Tento druh ZzebfiCkl pfinasi jistou perspektivu a dobrou image vsem
zuCastnénym spoleCnostem a zaroven predstavuje dobry zdroj informaci

pro pfipadné tuzemské Ci zahranicni investory (czechtop100.cz, 2017).

4.1 Zpusob analyzy jednotlivych ué€etnich zavérek

Pro ziskani potfebnych informaci k samotné analyze 100 vybranych podniku
je Cerpano z oficialniho verejného obchodniho rejstiiku a sbirky listin justice.cz.
V nich je mozné dohledat veSkeré informace a jednotlivé ucetni zavérky, které jsou
potfebné pro danou praci. Informace budou Cerpany z uCetnich zavérek nejen
z roku 2016, ale i za rok 2015. Jelikoz nékteré ucetni jednotky stale nezverejnily své
ucetni zavérky a vyrocni zpravy za rok 2016 ¢i béhem roku 2016 doSlo k prodeji
majetkovych podill a nékteré spolecnosti na konci u¢etniho obdobi vykazaly nulové
zustatky na pfisluSnych uctech v ucetnich vykazech.

Hned z poCatku bude u kazdého vybraného podniku posouzeno, zda ucetni
jednotka sestavuje ucetni vykazy na zakladé Mezinarodnich standardd( ucetniho
vykaznictvi (IFRS) & dle Ceskych Ugetnich standard(. Dale bude detailngji
prozkoumana ucetni zavérka a u podnikl vlastnicich dlouhodobé majetkové cenné
papiry se blize prozkouma financni majetek v pfiloze ucetni zavérky. Podniky
s nulovou hodnotou majetkovych cennych papirl & s konsolidovanou ucetni

zavérkou budou ze zkoumaného vzorku vyrazeny.

4.2 Analyza TOP 100 spole¢nosti dle trzeb 2016

Pfi detailnéjSim prozkoumani jednotlivych u€etnich zavérek za roky 2015 a 2016

vSech 100 vybranych spolec€nosti vyplynulo, Ze z tohoto ZebfiCku 14 spolecnosti
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sestavuje ucetni vykazy v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
a 83 na zakladé ¢eskych ucetnich standardu. Dalsi 3 podniky nebylo mozné vibec
dohledat. Konkrétné se jednalo o Bosch Group CR, Veolia Voda CR a Reditelstvi
silnic a dalnic CR, které byly vyfazeny ze zkoumaného vzorku spoleénosti, z divodu

nemoznosti ziskani potfebnych informaci z u€etnich zavérek.

Obr. 10 Rozdéleni TOP 100 spolecnosti dle trzeb

TOP 100

IFRS

“-l
Individudlni m Individualni
Hlstorlcke Metoda Hlstorlcke Metoda Realna
naklady ekvwalence naklady ekwvalence hodnota
10 41

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat ziskanych z ucetnich zavérek 2015, 2016

14

IFRS

Dle zkoumaného zebficku 14 spoleénosti sestavuje své ucetni zavérky na zakladé
mezinarodnich standardu ucetniho vykaznictvi. Ztoho 3 podniky (02 Czech
Republic, a.s., Prazska energetika, a.s. a NET4GAS, s.r.0.) zvefejnily pouze
konsolidované ucetni zavérky a na zakladé této nalezitosti byly vyfazeny z dale
zkoumaného vzorku spole¢nosti. Témér vSechny spolecnosti z daného spektra dle
IFRS svoje podily s podstatnym &i rozhodujicim vlivem k datu ucCetni zavérky
ocenuji v historickych nakladech a v pfipadé snizeni hodnoty akcii tvofi opravné
polozky. Pouze spoleCnost Prazska plynarenska, a.s. zvolila u dlouhodobych
majetkovych cennych papirli zplisob ocenéni metodou ekvivalence, kdy pfipadny

zjistény rozdil je uctovan proti vlastnimu kapitalu spole€nosti.

V mezinarodnich u€etnich standardech (IFRS) se podily do 20 % ve spole¢nostech
zabyva standard IFRS 9. Majetkové podily do 20 % se v mezinarodnich ucetnich

standardech ocenuji pomoci realné hodnoty. Majetkové podily nad 20 % se zabyvaji

33



ucetni standardy IFRS 10 a IFRS 11 a podily vys8i nez 20 % jsou ocenovany
metodou ekvivalence (IFRS, 2017).

Realnou hodnotu vysvétluje v mezinarodnich ucetnich standardech oddil IFRS 13,

ktery uvadi tfi zpUsoby ur€eni realné hodnoty (IFRS, 2017):

1. trzni cenou — je mozné dohledat na burze cennych papiru;
2. odbornym znaleckym posudkem (metoda DCF, ekonomicka pfidana hodnota
(EVA) apod.);

3. a kvalifikovanym odhadem managementu.

Ceské uéetni standardy

Na zakladé dat ziskanych z ucCetnich zavérek spoleCnosti bylo zjisténo, ze
83 podnikll z daného ZebfiCku ucetnictvi zpracovava dle ¢&eskych ucetnich
standardd. Ztohoto pocCtu 32 spoleCnosti neinvestuje do dlouhodobych
majetkovych cennych papirli a 1 spole¢nost zvefejnila pouze konsolidovanou ucéetni
zavérku. Na zakladé této skuteCnosti byla vyfazena ze zkoumaného vzorku.
Konkrétné se jednalo o spoleCnost W.A.G. Payment solutions, a.s. | vtomto
pripadé, jako u IFRS, témér vSechny spole¢nosti vlastnici dlouhodobé majetkové
cenné papiry zvolily metodu ocenéni historickymi naklady a u nékterych z nich byly
ve sledovanych letech tvofeny opravné polozky z divodu snizeni hodnoty.
U 8 spoleCnosti bylo zjisténo, Zze na konci uc€etniho obdobi ocefuji metodou
ekvivalence a pouze Lesy Ceské republiky, s.p. si zvolily k ocenéni majetkovych
podilt realnou hodnotou. Spolecnost Sokolovska uhelna, pravni nastupce, a.s.
podily v dcefinych a pfidruzenych spole¢nostech do roku 2015 ocenovala metodou
ekvivalence, ale v roce 2016 pfistoupila z divodu vérnéjSiho zobrazeni hodnoty

téchto podild k ocefiovani historickymi naklady.

Spolec¢nost ocenujici realnou hodnotou

Spole&nost Lesy Ceské republiky, s.p., ktera oceriuje dle ptilohy v G&etni zavérce
dlouhodobé majetkové cenné papiry realnou hodnotou a trzni cenu téchto podill
v uCetni zavérce vrozvaze vykazuje v dlouhodobych aktivech, drzi 50% podil
ve spole¢nostech Hradecka lesni a dfevarfska spole¢nost, a.s. a H.F.C., a.s.
V prubéhu roku 2014 si nechala spole¢nost udélat znalecké ocenéni vlastnéného
podilu ve spolecnosti H.F.C., a.s., kde byla zjiSténa vyrazné nizSi hodnota trzniho

ocenéni v porovnani s pofizovaci cenou. Spole¢nost Lesy Ceské republiky, s.p.
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vytvorila opravnou polozku. Spoleénost Lesy Ceské republiky, s.p., se zachovala
v tomto pfipadé Spatné, protoze vytvofila opravnou polozku ve vysi 14 930 400 K¢,
coZz neni vsouladu s Ceskymi ucCetnimi standardy. V pfipadé, Ze spolecnost
na zakladé znaleckého posudku zjisti, Ze hodnota vlastnéného majetkoveho podilu
je ve skute€nosti niz8i nez vykazuje v ucetnictvi, tak rozdil musi vykazat ve fondu
z pfecenéni. Stejny znalecky posudek si nechala udélat na pocCatku roku
2017 i u druhého podniku, kde vlastni podil s podstatnym vlivem. Zde nebyla
zjiSténa Zzadna zména trzni hodnoty v ocenéni jiz zminéné majetkoveé ucasti.
Hlavnim ddvodem nizkého pouzivani této metody k ocenéni majetkovych cennych
papird je pravdépodobné z duvodu znaleckych posudku, které jsou nezbytné
ke stanoveni realné hodnoty. Ty pfedstavuji vysoké naklady pro podnik a ocenovaci
znalci majetku se mili v priméru o 30 %, jelikoz néktefi jsou az pfilis optimisticti
a jini zase vice pesimisticti.

Spoleénosti ocenujici metodou ekvivalence

Metodu ekvivalence si k zplsobu ocenéni zvolil jeden podnik sestavujici ucetni
zavérku dle IFRS a 8 spolecnosti pouzivaji Ceské ucetni standardy. Témér vSechny
tyto podniky drzi sou€asné podily jak v ovladanych spole¢nostech, tak i v u€etnich
jednotkach pod podstatnym vlivem. V ramci tohoto druhu ocenéni spoleCnosti
k rozvahovému dni zjistény rozdil z pfecenéni majetkovych ucasti vykazuji jako
zménu Ocerovacich rozdild z pfecenéni majetku a zavazku ve vlastnim kapitalu
spolecnosti.

Dany zpusob ocenéni si voli malé mnozstvi spole€nosti nejspiSe z vyssi naro¢nosti
dostupnosti informaci a s tim spojenymi vysokymi naklady. Jestlize ucetni jednotka
pouzije pro ocenéni vlastnénych podild s podstatnym & rozhodujicim vlivem
metodu ekvivalence, tak plati, Zze u vSech podobnych uc€asti musi pouzit stejnou
metodu. To mlze pro podnik pfedstavovat jistou nevyhodu a v pfipadé drzby vice

majetkovych podilt z ddvodu vysoké naro€nosti voli jiny druh ocenéni.

Spoleénosti ocenujici v historickych cenach

Na zakladé zkoumani jednotlivych ucetnich zavérek tento zplsob ocenéni vyuziva
vétSina podnikl z pouzitého zebficku TOP 100 firem dle trzeb 2016. Metodu
historickych nakladu vyuZzivaji spole€nosti, které vlastni velké mnozstvi majetkovych
cennych papir s rozhodujicim ¢i podstatnym vlivem. Tyto podniky vlastni mnohem

vice majetkovych podild, nez tomu bylo u metody ekvivalence. Jako pfiklad
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lze uvést Agrofer, a.s., ktery vlastni nékolik desitek majetkovych ucasti
s podstatnym vlivem u tuzemskych i zahraniCnich spolecnosti. Z toho vyplyva,
Ze podniky s vy8Sim mnozZstvim majetkovych cennych papirt radéji zvoli metodu
historickych nakladu nez metodu ekvivalence.

V ramci této metody ocenéni mnoho spolecnosti ve své ucetni zavérce uvadi, ze
se vroce 2015 a 2016 rozhodly pro vytvofeni opravnych poloZzek k majetkovym
cennym papirdm z ddvodu sniZeni uzitné hodnoty aktiva. VySe opravné polozky
odpovida rozdilu mezi pofizovaci cenou akcie a trzni cenou akcie k datu ucetni
zaverky.

Vysoky zajem ze stran spole¢nosti o tento druh ocenéni muze byt zpusoben vysSi
jednoduchosti, nenaroCnosti Ci s nemoznosti zjistit vySi vlastniho kapitalu
spolecnosti k rozvahovému dni. Tato metoda je i méné penézné nakladna nez

ostatni zpUsoby ocenéni.

4.3 Vyhodnoceni vysledki

Na zakladé zjisténych informaci z ucetnich zavérek podnikl vlastnicich majetkové
cenné papiry bylo zjisténo, jak jiz je zminéné v pfedchozim textu, ze pfevazujici
vétSina podnikl ocenuje vlastnéné majetkové podily v pofizujicich cenach a je jedno
zda ucCetni jednotka své ucetnictvi zpracovava na zakladé Ceskych ucetnich
standardu &i dle IFRS. JelikoZ tato prace je zaméfena pouze na CUS, tak kone&né
zhodnoceni se bude tykat pouze vysledkl zjisténych u podnikd s timto zplisobem

vykazovani.
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Obr. 11 Oceriovdni majetkovych cennych papirti k datu uéetni zavérky dle CUS

Ocenovani MCP

2%

= Historické naklady =~ = Metoda ekvivalence Redlna hodnota

Zdroj: zpracovano na zékladé dat ziskanych z u€etnich zavérek 2015, 2016

Z daného ZzebfiCku si k rozvahovému dni zvolilo zpusob ocenéni historickymi
naklady celkem 82 % podnikd sestavujici Udetni zavérky dle CUS a vykazujici
ve svém ucetnictvi dlouhodobé majetkové podily. Pouhych 16 % se rozhodlo ke dni
ucetni zavérky pro ocenéni metodou ekvivalence a realnou hodnotu si k ocenéni
zvolily jen 2 %, coz byl pouze jeden podnik (Lesy Ceské republiky, s.p.). Tyto
vysledky naznacuji, ze ackoliv ocefnovani pofizovaci cenou neboli historickymi
naklady ma vysokou nevyhodu ve vazbé ceny na minulost, tak i pfes to vétSina
zkoumanych podnikul si tento typ ocenéni u svych majetkovych podilu zvolila. Malé
procentualni zastoupeni spolecnosti naopak volilo pro své majetkové cenné papiry
metodu ekvivalence, ackoliv tento druh ocenéni umoznuje investorim vérnégjsi
obraz o hospodarskeé situaci podniku a zachycuje aktualngjsi financni stav.

Na zakladé vysledkl je znatelné, Zze spolecnosti upfednostiuji k ocenéni metodu
historickych nakladu i pfes zna¢né nevyhody tohoto druhu ocenéni. Je patrné, Ze pfi
volbé ocenéni majetkovych cennych papirl je vysoky duraz na jednoduchost

kvalita a aktualnost hodnoty majetkovych podilt vykazujicich v u¢etnich zavérkach.

VétSina ucetnich jednotek vlastnici majetkové cenné papiry se rozhodla
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k rozvahovému dni pouzit k ocenéni metodu historickych nakladu pravdépodobné

pravé z duvodu jednoduchosti a niZzSim nakladum.
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Zaver

Hlavnim cilem této prace bylo komplexni podani informaci ohledné majetkovych
cennych papird dle cCeskych ucetnich standardu. Zacatek teoretické Casti
bakalarské prace se vénuje vymezeni majetkovych cennych papiru z pravniho
hlediska, kde byly vysvétleny jednotlivé druhy cennych papird a dale byla pozornost

pfesunuta na rozdéleni majetkovych cennych papiru.

Soucasti teoretické ¢asti bylo po¢atecni zhodnoceni vyhodnosti koupé majetkovych
cennych papirQ, aby potencialni investor védél, jaka uskali ho mohou potkat béhem
vyhledavani ziskovych majetkovych cennych papird. Investor by mél mit kvalitni
informace ohledné podniku, do kterého se rozhodne investovat své volné finanéni
prostfedky. Investor potfebuje védét, jestli bude podnik dlouhodobé ziskovy
a neustale fungovat (going concern), aby se nestalo, Ze se investor necha navnadit
dobfe vypadajicimi u€etnimi vykazy, které mohou byt n&jakym zpusobem upraveny,
aby presvédcily investora ke koupi podilu v daném podniku. Pokud investor nema
dostate€né znalosti z oboru financi, tak by si mél nechat udélat kvalitni financni
analyzu konkrétniho podniku a vybrat si finaCniho poradce, kterému bude
dlvérovat. V souCasné dobé je velice tézké vyhledat podnik, ktery pfinese
v budoucnosti investorovi na dividendach slusny vynos, pokud investor opravdu

nezna dané odvétvi a podnik, do kterého se rozhodne investovat.

Teoreticka Cast bakalafské prace se zabyvala pocateCnim zafazenim majetkovych
cennych papirl do ucetni evidence, kde byly vysvétleny jednotlivé zpusoby
pocate¢niho ocenéni majetkovych cennych papirt, naklady souvisejici s pofizenim
majetkovych cennych papird, zaznamenavani poklesu nebo rustu realné hodnoty
majetkovych cennych papir, vykazovani majetkovych cennych papird k datu
ucetni zavérky a jaky dopad to ma na ucetnictvi dané ucetni jednotky a hospodarsky
vysledek ve sledovaném obdobi. V teoretické €asti byly rovnéz popsany zpusoby
vyfazovani majetkovych cennych papirl, u kterych byl zohlednén i motiv drzby
majetkovych cennych papiru.

Cilem praktické ¢asti bylo na zakladé ucetnich zavérek 100 vybranych spoleénosti
stanovit nejCastéjSi zplsob ocenovani majetkovych cennych papir k datu ucetni
zavérky. Seznam spole¢nosti vybrany pro analyzu byl stanoven na zakladé Zebficku

TOP 100 spoleénosti dle trzeb v Ceské republice za rok 2016, ktery kazdoro¢né
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spole¢né s dalSimi druhy Zebfi€kd vyhlasuje sdruzeni CZECH TOP 100 jiz od roku
1994. V téchto ucetnich uzavérkach byl zkouman nejen zvoleny zpusob ocenéni,
ktery ucetni jednotky si urCuji k rozvahovému dni, ale i dalSi specifika, které se tykaji
majetkovych cennych papird s podstatnym ¢&i rozhodujicim vlivem. K analyze byly
pouzity data z u€etnich zavérek nejen za rok 2016, ale i za rok 2015 a to z divodu,
Ze nékteré podniky dosud nezverejnily potfebné podklady za rok 2016 na webovych
strankach or.justice.cz nebo se v roce 2016 rozhodly k prodeji svych majetkovych
podilu.
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Pfiloha ¢. 1 VYSLEDKOVA LISTINA — TOP 100 DLE TRZEB 2016

Nazev subjektu

Trzby (tis.Kc)

1| SKODA AUTO, a.s. 354485000

2|CEZ, a.s. 203744000

3 | AGROFERT, a.s. 155305345

4 | Energeticky a priimyslovy holding, a.s. 133299723

5| FOXCONN CZ, s.r.o. 117833786

6 | UNIPETROL, a.s. 98144000

7 | ALPIQ ENERGY SE 91218189

8 | Continental Barum, s.r.o. 56428259

9 | Bosch Group CR 50600000
10| CEPRO, a.s. 46661000
11 | innogy Ceskad republika, a.s. 43900000
12 | Tesco Stores CR, a.s. 43000000
13 | MOL Ceska republika, s.r.o. 40223582
14 | Ceské drahy, a.s. 33292000
15 | GECO, a.s. 32793547
16 | 02 Czech Republic, a.s. 30306000
17 | Porsche Ceska republika, s.r.o. 28440585
18 | Metrostav, a.s. 27809900
19 | VEOLIA Ceska republika, a.s. 27213506
20 | T-Mobile Czech Republic, a.s. 26472000
21 | PHOENIX Iékarensky velkoobchod, s.r.o. 24133249
22 | Siemens, s.r.o. 23278088
23 | Globus CR, k.s. 22814004
24 | BILLA, s.r.o. 22800000
25 | BOSCH DIESEL, s.r.o. 22761247
26 | AT Computers, a.s. 21982495
27 | Ceska telekomunikaéni infrastruktura, a.s. 20890000
28 | Robert Bosch, s.r.o. 20500000
29 | CEPS, a.s. 19000000
30| Prazska energetika, a.s. 18942388
31| Automotive Lighting, s.r.o. 18168474
32 | Ceska posta, s.p. 18026000
33 | AVAST Software, s.r.o. 17400000
34| Alza.cz 17368800
35 | Veolia Voda CR 17303013
36 | lveco Czech Republic, a.s. 17229371
37 | METALIMEX, a. s. 16818723
38| Alliance Healthcare, s.r.o. 16488949
39 | Shell Czech Republic, a.s. 16438936
40 | SKODA TRANSPORTATION, a.s. 15731401
41| CESKA LEKARNA HOLDING, a.s. 14895000
42 | Tank ONO, s.r.o. 14809514
43 | W.A.G. payment solutions, a.s. 14697473
44 | ABB, s.r.o. 14400000
45 | EP ENERGY TRADING, a.s. 13963162
46 | GasNet, s.r.o. 13944763
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47 | EUROVIACS, a.s. 13400000
48 | AAA Auto International, a.s. 13362282
49 | Adient Czech Republic, k.s. 12287385
50 | Continental HT Tyres, s.r.o. 12040411
51| SAZKA, a.s. 12000000
52| Prazska plynarenska, a.s. 11737955
53 | DEK, a.s. 11623300
54 | Ferona, a.s. 11516298
55 | Imperial Tobacco CR, s.r.o. 11457837
56 | PHARMOS, a.s. 11306234
57 | Veolia Energie CR, a.s. 11250853
58 | CD Cargo, a.s. 11098738
59 | Continental vyroba pneumatik, s.r.o. 11058145
60| SWS, a.s. 11003500
61 | Philip Morris CR, a.s. 10893000
62 | Lesy Ceské republiky, s.p. 10883522
63 | Johnson Controls Autobaterie, s.r.o. 9826038
64 | Severoceské doly, a.s. 9788739
65| NET4GAS, s.r.o. 9745000
66 | ViaPharma, s.r.o. 9711843
67 | Bidfood Czech Republic, s.r.o. 9537399
68 | CARBOUNION HOLDING, a.s. 9436838
69 | Sev.en EC, a.s. 9340811
70 | IKEA Ceska republika, s.r.o. 9304955
71| TOYOTA TSUSHO EUROPE S.A. 9250390
72 | HP Invest, a.s. 9126056
73| FAST CR, a.s. 8494763
74 | WITTE Nejdek, s.r.o. 8489690
75 | KIEKERT-CS, s.r.o. 8462656
76 | HP TRONIC Zlin, s.r.o. 7881892
77 | Benteler CR, s.r.o. 7617274
78| Tyco Electronics Czech, s.r.o. 7562657
79| JUTA, a.s. 7500000
80 | Prazska teplarenska, a.s. 7400000
81 | Miele technika, s.r.o. 7289930
82 | Brembo Czech, s.r.o. 7230261
83| PREOL, a.s. 7214000
84 | Reditelstvi silnic a dalnic CR 7177000
85| HENKEL CR, s.r.o. 7143420
86 | Volvo Group Czech Republic, s.r.o. 7106705
87 | DEZA, a.s. 7081310
88 | SAINT-GOBAIN ADFORS CZ s.r.o. 6936890
89 | CENTROPOL ENERGY, a.s. 6799002
90 | BORGERS CS, s.r.0. 6760892
91| dm drogerie markt, s.r.o. 6694425
92 | Prazské vodovody a kanalizace, a.s. 6666302
93 | DHL Express (Czech Republic), s.r.o. 6636326
94 | GRAMMER CZ, s.r.o. 6543414
95 | Sokolovska uhelnd, pravni nastupce, a.s. 6534958
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96 | Glencore Agriculture Czech, s.r.o. 6483859
97 | LETISTE PRAHA, a.s. 6439967
98 | Krajska zdravotni, a.s. 6204272
99 | Fehrer Bohemia, s.r.o. 6174821
100 | Mountfield, a.s. 6133000
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Priloha ¢. 2 Spole¢nosti sestavujici ucetni zavérky dle IFRS

Spolecnosti

Ocenéni k datu ucetni zavérky

SKODA AUTO, a.s.

Historické naklady

CEZ, a.s.

Historické naklady

UNIPETROL, a.s.

Historické naklady

Ceské drahy, a.s.

Historické naklady

T-Mobile Czech Repubilic, a.s.

Historické naklady

SKODA TRANSPORTATION, a.s.

Historické naklady

SAZKA, a.s.

Historické naklady

Prazska plyndrenska, a.s.

Metoda ekvivalence

Veolia Energie CR, a.s.

Historické naklady

CD Cargo, a.s.

Historické naklady

Philip Morris CR, a.s.

Historické naklady
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Priloha ¢&. 3 Spoleénosti sestavujici iéetni zavérky dle CUS

Spolecnost

Ocenéni k datu ucetni zavérky

AGROFERT, a.s.

Historické naklady

Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Historické naklady

FOXCONN CZ, s.r.o.

Historické naklady

ALPIQ ENERGY SE

Historické naklady

Continental Barum, s.r.o.

Metoda ekvivalence

CEPRO, a.s.

Historické naklady

innogy Ceska republika, a.s.

Historické naklady

Tesco Stores CR, a.s.

Historické naklady

MOL Ceska republika, s.r.o.

Historické naklady

GECO, a.s.

Historické naklady

Metrostayv, a.s.

Historické naklady

VEOLIA Ceska republika, s.r.o.

Historické naklady

PHOENIX Iékdrensky velkoobchod, s.r.o.

Historické naklady

Siemens, s.r.o.

Historické naklady

BILLA, s.r.o.

Metoda ekvivalence

Ceska telekomunikaéni infrastruktura, a.s.

Historické naklady

CEPS, a.s.

Historické naklady

Ceska posta, s.p.

Historické naklady

AVAST Software, s.r.o.

Historické naklady

Alza.cz

Historické naklady

Iveco Czech Republic, a.s.

Historické naklady

METALIMEX, a.s.

Historické naklady

Alliance Healthcare, s.r.o.

Historické naklady

CESKA LEKARNA HOLDING, a.s.

Historické naklady

EP ENERGY TRADING, a.s.

Historické naklady

EUROVIA CS, a.s.

Historické naklady

AAA Auto International, a.s.

Historické naklady

Adient Czech Republic, k.s.

Historické naklady

DEK, a.s. Metoda ekvivalence
Ferona, a.s. Metoda ekvivalence
PHARMOS, a.s. Metoda ekvivalence
SWS, a.s. Historické naklady

Lesy Ceské republiky, s.p.

Redlna hodnota

Johnson Controls Autobaterie, s.r.o.

Historické naklady

Severoceské doly, a.s.

Historické naklady

ViaPharma, s.r.o.

Historické naklady

Bidfood Czech Republic, s.r.o.

Historické naklady

CARBOUNION HOLDING, a.s.

Historické naklady

HP Invest, a.s.

Historické naklady

FAST CR, a.s.

Metoda ekvivalence

WITTE Nejdek, s.r.o.

Historické naklady
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HP TRONIC Zlin, s.r.o.

Metoda ekvivalence

JUTA, a.s. Historické naklady
Prazskd teplarenska, a.s. Historické naklady
PREOL, a.s. Historické naklady
DEZA, a.s. Historické naklady

Prazské vodovody a kanalizace, a.s.

Historické naklady

DHL Express (Czech Republic), s.r.o.

Historické naklady

Sokolovskd uhelnd, pravni nastupce, a.s.

Historické naklady

Mountfield, a.s.

Metoda ekvivalence
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