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Abstract

MikuSovA, E. The impacts of deferred tax reporting in particular subjects reporting
in accordance with IFRS in countries with different relationship between accounting
and tax rules. Diploma thesis. Brno: Mendel University, 2017.

Diploma thesis is focused on the assessment of the impacts of the deferred tax in the
accounting statements within two different systems. The thesis is based on data
from annual reports of selected companies operating in chemical industry, the
source for the theoretical part of the work are mainly relevant accounting regula-
tions. The significance of the deferred tax is assessed between the counties of Ger-
many, the United Kingdom and the United States of America. The thesis also deals
with the structure of titles leading to deferred tax and their change over the years.
The last part of the thesis examines the significance of the deferred tax on selected
indicators of financial analysis.
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Abstrakt

MikuSovA, E. Dopady vykazovani odloZené dané v konkrétnich subjektech vykazuji-
cich v souladu s IFRS v zemich liSicich se vazbou mezi Gc¢etnictvim a dafiovymi pra-
vidly. Diplomova prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2017.

Diplomova prace je zamérena na posouzeni vlivu odloZené dané v ucetnich vyka-
zech v ramci dvou odli$nych systémi. Prace vychazi z idaji vyrocnich zprav vybra-
nych spolecnosti z odvétvi chemického priimyslu, zdrojem pro teoretickou c¢ast
prace jsou hlavné prislusné ucetni predpisy. Vyznamnost odloZené dané je posuzo-
vana mezi zemémi Némecko, Velka Britanie a Spojené staty americké. Prace se také
vénuje strukture titul vedoucich k odloZené dani a jejich zméné v priibéhu let. V po-
sledni ¢asti prace je zkoumdana vyznamnost odloZené dané na vybrané ukazatele fi-
nancni analyzy.

Kli¢ova slova

OdloZena dan, mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi, vyznamnost, docasné
rozdily, ukazatele finan¢ni analyzy
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1 Uvod

Diplomova prace je vénovana ucetnimu titulu odloZené dané z prijmi jakoZto na-
stroji zohlednujicimu docasné ¢asové rozdily mezi ucetni hodnotou aktiva a jeho da-
novou zakladnou. Vykazanim odloZené dané v ucetnich vykazech dochazi k rozdilu
mezi vysi aktualné splatné dané a dané, ktera by byla odvedena, pokud by nevzni-
kaly docasné rozdily mezi dcetni a daniovou hodnotou a o odloZené dani by nebylo
uctovano. Tyto docasné rozdily mohou u nékterych spole¢nosti tvorit velkou c¢ast
aktivni nebo pasivni strany rozvahy. Predpoklada se také vliv na vysi docasnych roz-
dilt a tim i na odloZenou dan zplisobeny provazanosti ucetniho vykaznictvi s dano-
vym systémem. Prace se tedy zabyva zhodnocenim vyznamnosti odloZené danové
pohledavky nebo povinnosti na uzivatele Ucetnich vykazi, u subjekti povinnych
uctovat o odlozené dani, v systémech liSicich se tésnosti vazby mezi Gcetnictvim a
danémi.

JelikoZ je v soucasné dobé kladen vétsi diiraz na harmonizaci G¢etnictvi nejen
mezi evropskymi zemémi, ale i celosvétové, také vlivem globalizace a stale vétsi ote-
virenosti ekonomik, snazi se mezinarodni organizace o sladéni a harmonizaci jednot-
livych acetnich systémi, aby bylo mozné tcetni vykazy spolecnosti z odliSnych zemi
mezi sebou porovnavat. Moznost srovnatelnosti finan¢nich vykazt usnadnuje pod-
minky, ve kterych probiha mezinarodni obchod, mezinarodni spoluprace a investo-
vani. Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (dale jen IFRS) jsou vydavany
s cilem prohloubeni harmonizace jednotlivych zemi na poli ucetnictvi. Standardy
IFRS se uplatiiuji na konsolidované financni vykazy obchodovanych spolecnosti.
Clenské staty Evropské unie implementuji tato pravidla do svych narodnich pied-
pist, nebo tyto standardy stoji nad narodni legislativou, tim dochazi ke zmensovani
rozdilli v oblasti Gcetnictvi.

Plné harmonizace ovSem jesté nebylo dosaZeno, jelikoZ je tfeba zohlednit na-
rodni odliSnosti v pristupu k ucetnictvi, k tésnosti vazby mezi icetnim vykaznictvim
a zdanénim a ke koncep¢nimu rdmci jednotlivych zemd. [ pies tuto snahu o harmo-
nizaci stale jesté existuji odliSnosti v iCetnim vykaznictvi. V této praci je popsan pri-
stup k vykazovani odloZené dané z pi{jmu mezi legislativou Ceské republiky, mezi-
narodnich standardi IFRS a vS§eobecné uznavanych ucetnich pravidel UK GAAP a US
GAAP.

Titul odloZené dané je znacné komplexni oblasti (zahrnujici jak dcetni, tak i da-
novy systém, konkrétné dan z prijmii), je to také nastroj pro uplatiiovani ucetnich
zasad, zejména zasady opatrnosti a akrualniho principu. Kategorie odloZené dané
z ptijmu vyZaduje pomérné detailné vedenou ucetni analytiku a zpracovany systém
ocenlovani, jsou také kladeny vétsi naroky na znalosti dcetnich a samotny vypocet
odloZené dané muzZe byt vice Casové narocny.

Vliv odloZené dané na finan¢ni pozici spolecnosti zaleZi na vztahu mezi ucetnic-
tvim a danovym systém. Zatimco ucetni vykaznictvi klade dliraz na poctivy a vérny
obraz ucetnich vykazi podniku, cilem danového systému je vybrat dané potiebné
pro chod statu. Existuji dva zasadni systémy finan¢niho vykaznictvi, kontinentalni a
anglosasky. Rozdiliim mezi zemémi se ve své praci vénuje Nobes a Parker (2008),
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vztahem mezi Ucetnictvim a danémi se zabyvali autori Cuzdriorean a Matis (2012).
Podle autort BohuSova, Habanec (2017) je anglosasky systém vice orientovan na
vérny a poctivy obraz a uspokojeni informacni pottreby uzivateld ucetnich vykazi.
Na druhou stranu kontinentalni systém je vice ovlivnén danovou legislativou.
Z téchto divodi se da predpokladat mensi vznik docasnych rozdili mezi Gcetni a
danovou hodnotou u kontinentalniho systému vykaznictvi.

OdloZena dan je Cisté icetni titul, se kterym je spojené riziko mozné manipulace
s uCetnim ziskem nebo ztratou podle potieb managementu nebo akcionart, ¢imz
dojde ke sniZeni vypovidaci schopnosti uCetnictvi o finan¢ni situaci podniku, a také

Ucetnich vykazi, které slouzi jako podklad pro rozhodovani externich uZzivateld.
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2 Cil prace

Cilem diplomové prace je na zadkladé provedenych analyz posoudit vyznamnost ti-
tulu odloZené datnové povinnosti nebo pohledavky pro uzivatele Gcetnich vykazi ve
vybranych ucetnich systémech.

K provedeni dané analyzy bude nejdrive nutné na zakladé zvolenych kritérii
vybrat zastupce jednotlivych dcetnich systému a nasledné na zakladé vhodné meto-
diky zpracovat ziskana data. Tato analyza by méla vést k vysledklim, na zakladé kte-
rych bude mozné posoudit vyznamnost odloZené dané pro uZivatele ucetnich vy-
kaz.

Dalsi ¢ast prace bude vénovana rozboru tituli vedoucich ke vzniku odlozené
danové pohledavky nebo zavazku a urceni ucetnich tituld, které maji na vyslednou
hodnotu odloZené dané nejvétsi vliv. Bude také proveden rozbor zmény struktury
titull v Case za jednotlivé ucetni systémy, ktery povede k zavérim, jak se podil jed-
notlivych polozek majicich vliv na odloZenou dan v ¢ase méni.

V posledni ¢asti prace bude na zakladé provedené analyzy vybranych financ-
nich ukazatelG zhodnocen dopad odloZené dané na tyto ukazatele a jejich vliv na
rozhodovani uzivateld ucetnich vykazu.
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3 Metodika

Diplomova prace je zaméfena na zhodnoceni vyznamnosti titulu odloZené danové
povinnosti a pohledavky v ucetnich vykazech a vlivu odloZené dané na to, jak je spo-
le¢nost vnimana uZzivateli icetnich vykazli. Srovnani ma byt provedeno mezi dvéma
systémy liSicimi se tésnosti vazby mezi u€etnim vykaznictvim a danovym systémem.

Nejdrive byla nastudovana prislusna literatura, na jejimz zakladé bylo prove-
deno srovnani jednotlivych dcetnich systémii. V teoretické c¢asti prace je definovan
titul odlozené dané, povinnost vykazovani, zptisob zachyceni a vypoctu z pohledu
Ceského zdkona o ucetnictvi a ¢eskych ucetnich standardi, z pohledu mezinarod-
nich ucetnich standardt IFRS, z pohledu americkych vSeobecné uznavanych tucet-
nich principti US GAAP a také z pohledu anglickych vSeobecné uznavanych ucetnich
pravidel UK GAAP. Mezi stéZeni zdroje literarni reserse patii piislusné ucetni pred-
pisy a publikace autord Krupova (2009), Miillerova (2005), BohuSova a Svoboda
(2005).

V praci se pracuje s predpokladem v rozdilnosti kontinentalniho a anglosas-
kého pristupu. Mezi zastupce kontinentalniho systému patii Némecko, Francie a Ita-
lie, pod anglosasky systém spadaji naptiklad Spojené kralovstvi, Spojené staty ame-
rické nebo Australie. Rozdilnost je dle Nobese a Parkera (2008) zaloZena na nasle-
dujicich odliSnostech:

¢ kontinentalni systém - Cerpa z fimského prava, vyznacuje se slabsim akciovym
trhem, jedna se spiSe o interni akcionare, auditorska profese je malo rozvinuta
a danové predpisy dominuji icetnim pravidltim,

e anglosasky systém - navazuje na zvykové pravo, vyznacuje se silnym trhem
s akciemi, je zde také velké mnoZzstvi externich akcionari, rozvinuta auditorska
profese, icetni a daniové predpisy jsou v anglosaském systému oddélené.

Z vyse zminéného a také na zakladé prace autori Cuzdriorean a Matis (2012)
se predpokladd mensi vyskyt a vliv odloZené dané u némeckych zemi, které patii ke
kontinentalnimu systému, ve kterém jsou ucetni dpravy silné navazany na danové
predpisy.

Prace je zaméfrena na vzorek vybranych spolec¢nosti kétovanych na evropské
burze cennych papirt provozujicich ¢innost ve vybraném odvétvi, v ramci dvou riz-
nych systémii. Odvétvim, ve kterém musi spolecnosti vykonavat ¢innost, bylo zvo-
leno odvétvi chemického priimyslu, na zakladé predpokladu zohlediiujiciho charak-
ter jejich Cinnosti. V praci se pracuje s nasledujicim predpokladem: chemicky pri-
mysl charakterem své ¢innosti vytvari znacné rezervy (rezervy na znecisténi Zivot-
niho prostredi, atd.), které vedou ke vzniku do¢asnym rozdilti mezi jejich ucetni a
datiovou hodnotou. Spole¢nostem timto vznika povinnost uctovat a vykazovat odlo-
Zenou dan.

Zvolenim Kkritéria odvétvi nasledovala analyza spole¢nosti kétovanych na lon-
dynské a frankfurtské burze s cennymi papiry. Z prehledu spolec¢nosti na zvolenych
dvou burzach bylo zjisténo, Ze na frankfurtské burze je registrovano celkem 18 né-
meckych spolecnosti v odvétvi chemického primyslu a na londynské burze celkem
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22 britskych spolecnosti vdaném odvétvi. K analyze budou vyuZity verejné do-
stupné vyrocni zpravy vybranych spolecnosti, v obdobi let 2006 az 2015. Stanove-
nim Kritérii odvétvi chemického primyslu, ¢asové fady 10 let a potieby zverejné-
nych vyrocnich zprav, doslo ke sniZeni poctu spolecnosti, které lze do analyzy zahr-
nout. Analyticka ¢ast prace bude zpracovana na zakladé 10 zastupcti za Némecko a
10 zastupctl za Spojené kralovstvi. Pozdéji byly do uvahy pridany i spolecnosti ko-
tované na obou burzach se sidlem ve Spojenych statech americkych. Zastupci za Spo-
jené staty, kteri spliiuji zvolena kritéria, jsou pouze dvé spole¢nosti.

Metodika stanoveni vyznamnosti odloZené dané byla prevzata z metodického
postupu pro stanoveni hladiny vyznamnosti pti provadéni auditu z mezinarodniho
auditorského standardu IAS 320. Jako vhodna metoda bylo zvoleno procento celko-
vych aktiv v daném roce. V zavislosti na celkové vysi aktiv byla hladina vyznamnosti
stanovena na 2,5% celkové hodnoty aktiv. Matematickym vypoctem byla urcena hla-
dina vyznamnosti v penéznim vyjadreni, ktera byla poté srovnavana s konecnou
hodnotou vykazané odloZzené dané z prijmu v icetnich vykazech.

Po provedeni analyzy vyznamnosti bude detailné rozebrana struktura titulti ve-
doucich ke vzniku odloZené daniové pohledavky nebo zavazku a nasledné bude po-
uzita metoda indukce, na jejimz zakladé budou identifikovany nejcastéjsi polozky
vedouci k uctovani o odloZené dani. V ramci zkoumaného obdobi bude v praci zmi-
nén i trend zmeény struktury odloZené dané v letech.

Dalsi ¢ast prace se bude vénovat vybranym ukazateltim finan¢ni analyzy a vlivu
odloZené dané na jejich vyslednou hodnotu. Ke srovnani vysledki byly vybrany uka-
zatele rentability, konkrétné rentabilita aktiv ROA, rentabilita vlastniho kapitalu
ROE a rentabilita dlouhodobého kapitalu ROCE. Jednotlivé druhy rentability se po-
¢itaji podle nasledujicich vzorct:

ROA=—— 1l _ W
celkova_ aktiva
EBIT
= - — (2)
vlastni__kapitél
ROCE = EBIT (3)

dlouh _ zavazky+ dlouh _bankovni_Gveve+ vlastni_kapital

V Citatelich vzorct se pocita se ziskem pired zdanénim (EBIT) i presto, Ze napfri-
klad v Ceské republice neni tento postup bézny pro vypocet ukazatele ROE, avsak
neni nemozny. Naopak v zahranici je ¢astéjsi vypocet pires hodnotu zisku pred zda-
nénim. Hodnota EBIT byla zvolena také kviili odliSnym upravam zisku po zdanéni
mezi jednotlivymi spolecnostmi, je tedy abstrahovano od vlivu zmény danovych sa-
zeb. Jednotlivé ukazatele budou spocitany v situaci, kdy bude polozka odloZené da-
nové pohledavky a zavazku zahrnuta do vypoctu, to znamen3, Ze vypocet bude vy-
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chazet z hodnot uvedenych ve vyrocnich zpravach. Poté budou po drobnych mate-
matickych upravach hodnoty EBIT, celkovych aktiv a dlouhodobych zavazki (tyto
polozky budou ociStény o hodnotu odloZené danové povinnosti a pohledavky), vy-
pocCteny ukazatele rentability znovu a nasledné dojde k porovnani ziskanych vy-
sledkli a zhodnoceni vlivu odloZené dané na vyslednou hodnotu téchto ukazateld.
Metodou indukce bude provedeno zobecnéni, zda ma ucetni polozka odloZené dané
vliv na ukazatele rentability a tim i na rozhodovani externich subjekt.
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4 Teoreticka vychodiska

Splatna dan je v ucetni a darniové praxi bézny pojem, se kterym se setkala nebo
o splatné dani slySela vétSina lidi, ktefi maji alespon zakladni ekonomické pové-
domi. Termin odloZena dan z pi{jml uZ muiZe byt pro vice lidi nezndmy a miize do-
konce svadét k myslence, Ze se jedna o splatnou dan, jejiZ dhrada je odloZena. Tato
domnénka je vSak myln4d, jak bude uvedeno dale v textu.

Jak ve své publikaci uvadi Janouskova (2007), odloZena dan z piijmi je Cisté
ucetni termin a odloZena dani nema vliv na placeni dani z ptrijmt. ,Kategorie odloZené
dané slouziv rdmci tucetnictvi k prirazeni ndkladu vzniklého z titulu povinnosti placeni
dané z prijmii do sprdvného tcetniho obdobi."

Pokud hovotime o odloZené dani z pfijml, musime rozliSovat mezi odloZenou
danovou pohledavkou a odloZzenym datiovym zavazkem. OdloZena danova pohle-
davka znameng, Ze soucasna daniova povinnost (splatna dan) je vyssi neZ budouci
danova povinnost. U odloZeného datnnového zavazku je tomu piresné naopak, tedy bu-
douci splatna dan bude vyssi neZ soucasna daniova povinnost.

Titul odloZené dané, jak si pribliZime pozdéji, ,zohledriuje skutecnost, Ze dariovd
a ucetni pravidla jsou ve vétsiné zemi odlisnd, coZ zptisobuje rozdil mezi ticetnim vy-
sledkem hospodareni a dariovym zdkladem.” (Miillerov4, 2005)

Existence odloZené dané pomaha naplnit zakladni dcetni predpoklady, které
zminuje Janouskova (2007):

e akrudlni princip - poZaduje zachyceni udalosti v obdobi vzniku bez ohledu na
okamzik splaceni, tedy poZaduje tyto udalosti vykazat v obdobi, se kterym
vécné a Casove souviseji,

e zdsada vérného zobrazeni - UCetni zavérka by meéla podavat vérny a poctivy ob-
raz o finan¢ni situaci daného podniku,

e zdsada opatrnosti — zejména pri zjiStovani a vykazovani vysledku hospodateni,

e predpoklad nepretrZitého trvdni podniku.

Janouskova (2007) upozoriiuje na vyznam odloZené dané v souvislosti s posu-
zovanim ekonomické situace podniku. Kdy je tfeba vychazet ze zasady opatrnosti
pti vykazovani odloZené danové pohledavky, protoZe ji Ize uplatnit jen proti dosta-
tecné velkému zakladu dané, na druhou stranu v situaci odloZzeného danového za-
vazku je tfeba zabranit pred¢asnému rozdéleni zisku, jelikoZ zvySena budouci da-
nova povinnost by se mohla stat pricinnou ekonomickych potiZi. ,0dloZend dari vy-
znamné ovliviiuje pravdivy a vérny obraz ucetnictvi ticetni jednotky, ktery je jednim ze
zdkladnich pozadavkii kladenych na ucetnictvi. Nevykdzdnim odloZené dané tcetni
jednotka porusuje také zdsadu opatrnosti pri vykazovdni vysledku hospodarenti, poné-
vadz tato situace se miiZe nepriznivé projevit ve vztahu k majetkové podstaté pod-
niku.”

Jak uvadi také Miillerova (2005), odloZena dan miiZe slouzit jako nastroj regu-
lace disponibilniho zisku formou ¢asového rozliSeni. ,V dariové vyhodném obdobi
(nizsi splatnd dari a v diisledku toho vyssi disponibilni zisk) dochdzi k odloZeni Cdsti
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disponibilniho zisku formou odloZeného dariového zdvazku, v obdobi dariové nevyhod-

ném (vyssi splatnd dari a v diisledku toho niZsi disponibilni zisk) dochdzi k doplnéni
disponibilniho zisku formou odloZené dariové pohleddvky.”

4.1 Odlozena dan z pohledu ¢eského zakona o ucetnictvi a
ceskych ucetnich standardua

Informace o odloZené dani ze zisku jsou v Ceské legislativé ukotveny v zakoné
¢.593/1991 Sb., o tuletnictvi a v Ceském téetnim standardu pro podnikatele
€. 003 OdloZend dari. Zde je uvedeno, kdo ma povinnost uctovat o odloZené dani, co
je to odloZena dan a jeji definice, jaké jsou metody vypoctu a vykazovani odloZené
dané. Titul odloZené dané ze zisku byl do Ceské legislativy implementovan za ticelem
zachovani vérného a poctivého obrazu ucetnictvi.

41.1 Povinnost uc¢tovani o odlozené dani

Povinnost UcCtovat a vykazovat odloZenou dan maji ty ucetni jednotky, které tvori
konsolidac¢ni celek a ucetni jednotky, které maji povinnost sestavit ucetni zavérku
v plném rozsahu. Sestaveni ucetni zavérky v plném rozsahu je povinné pro ucetni
jednotky, které podléhaji auditu. Ostatni dcetni jednotky si mohou stanovit, jestli
o odloZené dani budou uctovat. (zakon o dcetnictvi §59)

O odloZeném danovém dluhu ma ucetni jednotka povinnost uctovat vzdy, na
rozdil od odloZené daniové pohledavky, u nizZ zalezi na posouzeni a rozhodnuti iCetni
jednotky pri respektovani zasady opatrnosti. (zdkon o ucetnictvi §59)

4.1.2 Definice odloZené dané

OdloZena dan a povinnost o ni tictovat vyplyva z rozdilt, které vznikaji vlivem odlis-
ného ucetniho a danového pohledu na urcité polozky v icetnictvi. Tyto rozdily maji
povahu piechodnych rozdild, jak je uvedeno v Ceském téetnim standardu pro pod-
nikatele ¢. 003 OdloZend dari (dale jen CUS & 003), tyto rozdily se déli na:

e zdanitelné rozdily, které vedou k odloZenému dariovému dluhu neboli zavazku.
Jedna se o Castky, které jsou pti urcovani zakladu dané budoucich obdobi zda-
nitelné. Napriklad pokud je ucetni hodnota dlouhodobého hmotného majetku
vyssi neZ hodnota tohoto majetku pro daniové ucely.

e odcitatelné rozdily vyusti v ¢astky, které jsou odcitatelné pri urcovani zakladu
dané budoucich obdobi, tzv. odloZena danova pohledavka (napriklad je-li
ucetni hodnota pohledavek sniZena o opravné polozky nizsi neZ hodnota téchto
pohledavek vcetné danové uznatelnych opravnych poloZek).

OdloZena dan se zjiStuje u vSech poloZek zachycenych v Gcetnictvi, u kterych
mohou vzniknout piechodné rozdily zptsobené odliSnym pristupem ucetnictvi
a dani. Nejedna se tedy jen o rozdily mezi Gcetni a daniovou ztlistatkovou cenou, ale
také o opravné polozky k zdsobam, k pohledavkam, ucetni rezervy nebo prevedeni
nevyuzité damové ztraty minulych let. (CUS ¢. 003)
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OdloZenym danovym dluhem rozumime ¢astky dané z prijmu k dhradé v bu-
doucich obdobich vznikajici z titulu vyssi hodnoty vedené v tiCetnictvi, nez ktera je
vyuZita pfi stanoveni zakladu dané z pifjmd. (CUS &. 003)

OdloZena danova pohledavka, jedna se o ¢astky dané z prijmi, které budou
uplatnény v ptistich obdobich a mohou vzniknout z nasledujicich tituld, jejichZ vycet
je uveden v CUS ¢&. 003:

e z odcitatelnych prechodnych rozdild,

e z prevedenych nevyuzitych danovych ztrat,

e 7 pirevedenych nevyuzitych danovych odpocti a jinych casové prevoditelnych
danovych narokd.

Ke konci rozvahového dne musi ucetni jednotka provérit, zda dosahuje dosta-
tecného zakladu dané (v porovnani s ucetni hodnotou odloZené daniové pohle-
davky), ktery ji umozni vyuzit z ¢asti nebo celé odloZené daniové pohledavky. Pokud
neni zaklad dané dostacujici, je tfeba snizit icetni hodnotu odloZené danové pohle-
davky a to v takovém rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze dostatecny zaklad dané
nebude dosazitelny. (CUS & 003)

OdloZeny danovy dluh a odloZena dariova pohledavka se uctuji na prislusny
et Gctové skupiny 48 - OdloZeny dariovy zdvazek a pohleddvka. (CUS €. 003)

4.1.3 Metody vypoctu odloZené dané

Jak uvadi Bohusova a Svoboda (2005), z teoretického hlediska lze pti zjiStovani a za-
chycovani odloZené dané vyuZzit dvou metod. A to metody odloZeni a zavazkové me-
tody.

Metoda odloZeni je zaloZena na piresném vykazani vysledku hospodareni béz-
ného roku, pricemz musi byt vypocitan rozsah, ve kterém byl vysledek hospodareni
ovlivnén prechodnymi rozdily. Vycisleni odlozené dané probiha nasledujicim zpt-
sobem: ,Pfechodné rozdily jsou ndsobeny sazbou dané z prijmii platnou v obdobf
vzniku téchto rozdili, pri zméné povahy docasnych rozdilii se podle metody odloZeni
odloZend dari stdvd splatnou a odictuje se za pouZiti stejné dariové sazby, kterd platila
tody odloZeni stdvd splatnou, ziistatek odloZené dané se neprepocitdvd pri zméné sa-
zby dané, odloZend dari je v rozvaze zachycena s pouZitim sazby platné v dobé jejiho
vzniku a k vysi sazby, kterd bude platiti v dobé vyrovndni ¢asového nesouladu, se ne-
prihlizi.“ (BohuSova, Svoboda, 2005)

OdloZena dan je tedy dle metody odloZeni v rozvaze zachycena ¢astkou, ktera
je vypocitana na zakladé danové sazby, ktera byla platna v dobé vzniku prechodnych
rozdild, jak uvadi také Miillerova (2005), a k sazbé dané platné v dobé, kdy se dan
stane splatnou, se neprihlizi. Miillerova (2005) dale zddraznuje, Ze se metoda odlo-
Zeni zaméruje na presné vykazani odloZené dané ze zisku ve vykazu zisku a ztraty,
pricemz presného zachyceni v rozvaze, jako aktivni ¢i pasivni polozky, neni vzdy do-
sazeno. ,Metoda odloZeni nebere v tivahu zménu dariové sazby, odloZend dari v roz-
vaze neodpovidd Cdstce, kterd bude splatnd v dobé prevrdceni prechodného rozdilu.
Vzhledem k tomuto nedostatku vétsina mezindrodnich tcetnich norem tuto metodu
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nedoporucuje.“ Souhlasné uvadi také autori BohuSova a Svoboda (2005), Ze pouziti
metody odloZeni vede k vykazani odloZené dané v nepresné vysi a z tohoto divodu
je nahrazovana zavazkovou metodou, ktera bude vysvétlena v dalSim odstavci.

Zplisob vypoctu odlozené dané je zaloZen na zavazkové metodé, kterd vychazi
z rozvahového pristupu. Zavazkova metoda znamenj, Ze zjiSténa odloZena dan bude
ve vysledku hospodareni uplatnéna aZ v budoucim obdobi, a proto je pti jejim vypo-
Ctu vyuzita sazba dané z piijm, ktera bude platna v tom obdobi, ve kterém dojde
k uplatnéni odloZeného dluhu nebo odloZené pohledavky. Pokud sazba dané neni
predem znama, bude pouZzita sazba dané platna v nasledujicim tcetnim obdobi. (za-
kon o Ucetnictvi §59)

TaktéZ BohuSova a Svoboda (2005) shodné uvadi, Ze je pri vycisleni vyse odlo-
zené dané uplatniovana sazba dané, ktera se predpoklada, Ze bude platna s dobé, kdy
bude odloZena dan splatnd. Bohusova a Svoboda (2005) zminuji, Ze ,vyse odloZené
dané ve vykazu zisku a ztrdty bude zahrnovat nejen aktudlni odloZenou dar, ale i pre-
pocty drivéjsi odloZené dané z titulu zmény sazby dané.”

Vyuziti rozvahového pristupu znamena, Ze vypocet vychazi z prechodnych roz-
dilt, tedy z rozdilt mezi danovou zakladnou aktiv (pasiv) a vysi aktiv (pasiv) vede-
nych v ucetnictvi. Danovou zakladnou aktiv (pasiv) je hodnota téchto aktiv (pasiv)
uplatnitelna v budoucnosti pro danové ucely. (zakon o Gcetnictvi §59)

Zminovani autori (2005) také uvadéji jako jednu z moznosti zavazkovou me-
todu s vysledkovym pristupem, ktera byla na naSem tizemi pouZzivana do konce roku
2001. Vysledkovy pristup znamen3, Ze je odloZena dan pocitana z ¢asovych rozdilt
mezi naklady a vynosy, které zpisobuji rozdil mezi vysledkem hospodareni a zakla-
dem dané. Tento postup vyzaduje pirepocitani zlistatku odloZené dané v rozvaze pri
zméné danové sazby, nelze jej vSak pouZit pti prvnim uctovani o odloZené dani.

Vyse odloZené pohledavky nebo odloZeného dluhu se zjisti jako soucin vysled-
ného rozdilu a sazby dané z prijma. Dojde-li ke zméné sazby dané, je nutné prepoci-
tat zlistatek uctu odloZené dané a piipadny rozdil zauctovat v uctové skupiné 59.
(zakon o ucletnictvi §59)

Pfi prvnim Gctovani o odloZené dani se ¢ast odloZené dané, ktera se vztahuje
k predchozim dcetnim obdobim, zatctuje na Gctech Gctové skupiny 42 a ¢ast, ktera
se vztahuje k béZnému ucetnimu obdobi, se objevi na uctech uctové skupiny 59.
V nasledujicich letech se na uctu uctové skupiny 48 uctuje zvysSeni nebo snizeni od-
loZené dané mezirocné vypoctené ze vsech prechodnych rozdilli. V pripadé zmény
metody se vzniklé rozdily zauctuji na uctech uctové skupiny 42. (zakon o ucetnic-
tvi §59)

4.1.4 Metodika uctovani o odloZené dani

V prvnim roce uctovani o odlozené dani se ¢ast dané, ktera se vztahuje k predchozim
Ucetnim obdobim, zatctuje na uctu uctové skupiny 42 - Rezervni fond, nedélitelny
fond a ostatni fondy ze zisku a Cast, ktera se vztahuje k béZnému ticetnimu obdobi, se
zaucCtuje na ucet v uctové skupiné 59 - Dané z prijmii, prevodové ucty a rezerva na
dari z prijmii. V dalSich letech se meziro¢ni zvysSeni nebo snizeni odloZené dané ze
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vSech prechodnych rozdili uctuje na prislusny tcet uctové skupiny 48 - OdloZeny
dariovy zdvazek a pohleddvka. (CUS €. 003)

Pokud by doslo ke zméné metody a tim tedy i ke zméné zpisobu vypoctu odlo-
zené dané, vznikly rozdil se zauctuje v uctové skupiné 42 - Fondy ze zisku a preve-
dené vysledky hospodareni.V priloze Ucetni zavérky je tfeba uvést vysvétleni k dané
zméné. (CUS ¢ 003)

OdloZeny dariovy dluh je i¢tovan na,ma dati“ Gctové skupiny 59 a ,,na dal“ pri-
slusného uctu v uctové skupiné 48. O odloZené darnové pohledavce se uCtuje presné
opacné, tedy 48x/59x. (CUS ¢&. 003)

Jak je ukotveno v CUS & 003, o odloZené daiiové pohledavce se ti¢tuje pouze
tehdy, je-li pravdépodobné, Ze zaklad dané, proti kterému bude moZné vyuzit roz-
dily je dosazitelny. K tomu, aby zdklad dané mohl byt povaZovan za dosaZitelny,
musi existovat dostatecné zdanitelné prechodné rozdily, které se vztahuji ke stej-
nym spravcim dani z piijmi a k téze zdanované ucetni jednotce, u niz se ocekava
vraceni:

e ve stejném obdobi, ve kterém je oCekavan navrat odcitatelnych prechodnych
rozdild nebo,

e v obdobich, ve kterych danova ztrata, ktera vyplyva z odloZené danové pohle-
davky, miize byt zpétné uplatnitelna nebo pievedena do dalSich obdobi.

Za téchto okolnosti je odloZena danova pohledavka zadctovana v obdobi, ve
kterém od¢itatelné prechodné rozdily vznikaji. (CUS ¢. 003)

Pii precenéni aktiv pfi preménach obchodnich korporaci a pii vkladech ma-
jetku vznikaji rozdily. Z téchto rozdili vyplyva povinnost uctovat o odloZené dani,
protoZe ucetni hodnota majetku je zvySena (sniZena) na redlnou hodnotu, ale da-
novy zaklad ziistava v potizovaci cené. (CUS ¢&. 003)

4.1.5 Obsahové vymezeni odloZené dané v rozvaze ucetni zavérky

OdloZena datiova pohledavka se vykazuje na strané aktiv rozvahy. Spada pod po-
loZku nazvanou C.I1.1. Dlouhodobé pohleddvky, kam kromé odloZené danové pohle-
davky patri ty pohledavky, které maji v okamziku sestaveni ucetni zavérky dobu
splatnosti delsi neZ jeden rok. (zakon o ucetnictvi §10)

PoloZka C.I. Dlouhodobé zdvazky obsahuje dluhy, které maji v okamziku sesta-
veni ucetni zavérky dobu splatnosti delSi nez jeden rok, dale tato poloZka obsahuje
také odloZeny dariovy dluh. (zakon o ucetnictvi §17)

OdloZenou dan miiZe byt ve vykazech Gcetni zavérky obsaZena jeSté v poloZce
A.IV.3. Jiny vysledek hospodareni minulych let, ktera obsahuje rozdily ze zmén ucet-
nich metod a tu ¢ast odloZené dané, ktera je vykazana v prvnim roce uctovani o od-
loZené dani a vaze se k predchozim ucetnim obdobim. Kromeé jizZ zminénych polozek
sem patii také opravy vzniklé v dlisledku nespravného tictovani nebo netctovani o
nakladech a vynosech v minulych ac¢etnich obdobich, pokud jsou vyznamné. (zakon
0 UCetnictvi §15a)
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4.2 Odlozena dan a jeji vykazovani dle mezinarodnich tcetnich
standardt IFRS = dané ze zisku dle IFRS

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi, tzv. IFRS, jsou vydavany Radou pro
mezinarodni ucetni standardy IASB, ktera se snazi o harmonizaci ucetnictvi nejen
mezi evropskymi zemémi, ale také celosvétove.

Danémi ze zisku se v IFRS zabyva standard IAS 12 Dané ze zisku, kam spada
nejen splatng, ale také odloZena dari.

Vyse splatné dané se urcuje podle narodni legislativy prislusného statu a pro
jeji vykazovani plati pravidlo: ,je-1i tato dari diisledkem vysledkové transakce, tctuje
se vysledkové. Je-li diisledkem transakce, kterd se tictuje primo do vlastniho kapitdlu
(tj. neprochdzi vysledovkou), uctuje se stejnym zpiisobem (tedy do vlastniho kapitdlu)
i darn z této transakce.” (Krupova, 2009)

VIAS 12 je uvedeno, Ze pro ucely tohoto standardu jsou do dani z pi{jm zahr-
nuty veSkeré domaci i zahrani¢ni dané, kterou jsou zaloZeny na zdanitelném zisku.
Dané z prijmu také zahrnuji nasledujici dané, srazkové dané, které jsou placeny dce-
finou spolec¢nosti, pridruZzenym podnikem nebo ze spole¢ného podnikani pri rozdé-
lovani vykazujicimu podniku. ( standard IAS 12, 2012)

Stejné jako v jinych ucetnich legislativach, také dle IFRS vznika odloZena dan
jako dusledek rozdilu ucetnich a danovych hodnot aktiv a zavazkt. Pfi vypoctu od-
loZené dané jsou dtlezité nasledujici pojmy daniova hodnota aktiva a danova hod-
nota zavazku. (Krupova, 2009)

»,Darnovd hodnota aktiva je cdstka, kterd je odCitatelnd pro dariové tucely proti
zdanitelnym ekonomickym uZitkiim, které poplynou spolecnosti, kdyZ zpétné ziskd
ucetni hodnotu aktiva.” Jedna se tedy o ¢astku, ktera bude v budoucnu danové uzna-
telna. , Pokud ekonomicky uZitek plynouci z aktiva nebude zdanitelny, rovnd se dariovd
hodnota jeho ucetni hodnoté.” (Krupova, 2009)

»~Danovd hodnota zdvazku je jeho ticetni hodnota sniZend o ¢dstku, kterd bude
dariové uznatelnd v souvislosti s timto zdvazkem v budoucich obdobich.” Zadny pte-
chodny zdanitelny rozdil nevznika v ptipadé, kdy neni s danym zavazkem spojen
zadny budouci dafiovy dopad a tudiZ se jeho tCetni hodnota rovna danové hodnoté.
(Krupovag, 2009)

Dle ceskych ucetnich standardti i dle IFRS vznika odlozena dai v disledku pie-
chodnych rozdild, nikoliv z rozdili trvalych. Pfechodné rozdily ucetni a datiové hod-
noty vznikaji:

e 7 Casového nesouladu mezi vykazanim tcetniho zisku a zdanitelného zisku,

e 7 precenéni aktiv bez odpovidajici Upravy pro daniové ucely,

e 7z nabyti aktiv v ramci akvizice, kdy se jejich potizovaci cenou v ticetnictvi stava
fair valuel.

1 Fair value neboli redlna hodnota (cena aktiv nebo zavazk ziskana nebo zaplacena pii oboustranné
vyhodné transakci).
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OdloZeny danovy zavazek vznika, pokud je ucetni hodnota aktiva vétsi nez jeho
danova hodnota a pokud je dcetni hodnota zavazku nizZsi nez jeho dariova hodnota.
Naopak je tomu u odloZené danové pohledavky, ta vznika, pokud je ucetni hodnota
aktiva nizsi nez jeho danova hodnota, nebo pokud je ucetni hodnota zavazku vyssi
nezjeho danova hodnota. V pripadé odloZené danové pohledavky je tieba brat ohled
na jeji vykazanou vysi, jelikoZ se vykazuje jen v takovém rozsahu, v jakém predpo-
klddame budouci zdanitelny zisk, oproti kterému by tato dafiova ispora mohla byt
vyuzita. (Krupova, 2009)

Krupova (2009) upozoriiuje na nutnost dostatecného zvazeni vykazani odlo-
zené danové pohledavky, nebot odloZena danova pohledavka vznika nejen z jiz vyse
zminénych rozdil{, ale také vznika v disledku nevyuzité danové ztraty nebo nevyu-
zitych danovych odpocti minulych let. V pripadé nevyuZzité danové ztraty je nutné
dobie zvazit vykazani odloZzené danové pohledavky, protoze jak jiZ bylo zminéno,
pro jeji uplatnéni je nutné dosahnout v budoucim obdobi zdanitelného zisku.

4.2.1 Povinnost sestavit ucetni zavérku dle IFRS

Podle Natizeni IAS (,IAS Regulation®, tyto narizeni maji pfimou ptsobnost ve vSech
Clenskych statech a nemuseji byt prijaty do vnitrostatnich pravnich ptedpisi, aby
nabyly ucinnosti) musi vSechny spole¢nosti Evropské unie, jejichZ cenné papiry jsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu (ke konci roku), sestavovat konsolido-
vanou ucetni zavérku v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
IFRS. (Deloitte, 2017a)

4.2.2 IFRS a odloZena dan

Problematiku odloZené dané najdeme ve standardu IAS 12 Dané ze zisku.

IAS 12 pouziva nize uvedené terminy ve specifikovaném vyznamu, z toho di-
vodu je zde nyni uvedena jejich definice dle IAS 12:

Ucetni zisk je zisk nebo ztrata za dané obdobi pted odeétenim dafovych na-
klad.

Zdanitelny zisk (zdanitelna ztrata) je zisk (ztrata) za obdobi uré¢eny v souladu
s danovymi pravidly dané zemé, z néhoz se pocitaji dané ze zisku splatné (zpétné
ziskatelné).

Danovy naklad (danovy vynos) je celkova hodnota zahrnuta do vypoctu zisku
nebo ztraty za dané obdobi s ohledem na splatnou a odloZenou dar.

Splatna dan je hodnota dané z prijmi k dhradé (k naroku) z titulu zdanitel-
ného zisku (danové ztraty) za dané obdobi.

OdloZené danové zavazky jsou ¢astky dané ze zisku splatné v budoucich ob-
dobich z titulu zdanitelnych prechodnych rozdild.

OdloZené danové pohledavky jsou castky dané ze zisku, narokované v budou-
cich obdobich z titulu:

e zdanitelnych pirechodnych rozdilg,
e prevedenych nevyuZitych danovych ztrat a
e prevedenych nevyuzitych danovych odpocti.
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Prechodné rozdily jsou rozdily mezi ucetni hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich daniovou zakladnou. Pfechodné rozdily mohou byt bud’:

e Zdanitelné prechodné rozdily, coZ jsou prechodné rozdily, které vyusti ve zda-
nitelné ¢astky pti stanoveni zdanitelného zisku (danové ztraty) budoucich ob-
dobi, kdy je ucetni hodnota aktiva nebo zavazku narokovana nebo uhrazena,
nebo,

e odcitatelné prechodné rozdily, jsou prechodné rozdily, které vyusti v odc¢ita-
telné ¢astky pri stanovovani zdanitelného zisku (danové ztraty) budoucich ob-
dobi, kdy je ucetni hodnota aktiva nebo zavazkii narokovana nebo uhrazena.

Danova zakladna aktiva nebo zavazku je ¢astka, ktera je prisuzovana tomuto
aktivu nebo zavazku pro danové ucely. (standard IAS 12)

Pro srovnani jsou zde uvedeny definice vybranych pojmi podle Lenky Krupové
z clanku publikovaného v ucetni kavarné.

Splatna dan. Vysi a zplisob vypoctu splatné dané upravuje narodni daiova le-
gislativa. Splatnou dai je tfeba vykazat i v pifipadé sestavovani mezitimni acetni za-
vérky, kdy je jeji vySi nutné odhadnout za prislusné mezitimni obdobi a odhad vy-
kazat proti zavazku na splatné dani. V ramci IFRS plati u splatné dané pravidlo, Ze
pokud je tato dai dlisledkem vysledkové operace, Uctuje se vysledkové, naopak po-
kud je dlisledkem transakce, ktera se uctuje piimo do vlastniho kapitalu, uctuje se
tato splatna dan do vlastniho kapitalu. (Krupova, 2009)

OdloZena dan. Vznika diisledkem piechodného rozdilu mezi ticetnimi a dano-
vymi hodnotami aktiv a zavazki. (Krupova, 2009)

Danova hodnota aktiva. Je ¢astka, ktera je odcCitatelna pro danové ucely proti
zdanitelnym ekonomickym uzitkim, které poplynou spolec¢nosti, kdyZ zpétné ziska
ucetni hodnotu aktiva. Pokud ekonomicky uzitek plynouci z aktiva nebude zdani-
telny, rovna se daniova hodnota jeho ucetni hodnoté. (Krupova, 2009)

Danova hodnota zavazku. Je jeho Gcetni hodnota sniZena o ¢astku, ktera bude
danové uznatelna v souvislosti s timto zavazkem v budoucich obdobich. (Krupova,
2009)

4.2.3  Vypocet a actovani odloZené dané

Vypocet odloZené dané: standard IAS 12 uvadi tzv. rozvahovou metodu pro vypo-
cet vySe odloZené dané, ktera je zaloZena na rozdilech mezi Gc¢etni a daniovou hod-
notou aktiva nebo zavazku. Plati tedy, Ze pro kazdé aktivum nebo zavazek vypoci-
tdme rozdil jeji uCetni a danové hodnoty, sumarizaci ziskanych hodnot dostaneme
castku, kterou je nasledné jesté treba ocenit danovou sazbou, kterou ocekavame
v obdobi, ve kterém dojde k uplatnéni odloZené dané. Nelze tedy pouZit dariovou sa-
zbu platnou pro soucasné nebo nasledujici obdobi, pokud k ziactovani odlozené dané
dojde az pozdéji. (standard IAS 12)

Vykazovani odloZené dané v rozvaze: ,Podle IFRS se odloZend dari vykazuje
jako soucdst dlouhodobych aktiv nebo zdvazkii. Na rozdil od ostatnich dlouhodobych
aktiv a zdvazkii, které se podle IFRS povinné diskontuji, se odloZend dari nevykazuje
v soucasné hodnoté, tj. nediskontuje se.” Dlivodem nediskontovani odloZené dané je
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ta skutec¢nost, Ze prechodné rozdily, které u poloZek vznikaji, zanikaji v jinych oka-
mzicich. Diskontovani odloZené dané by tedy bylo znacné narocné, ne-li neprovedi-
telné. (Krupova, 2009)

Dale je také nutné kazdoroc¢né k rozvahovému dni zjistit uCetni hodnotu odlo-
zené danové pohledavky a upravit jeji vysi vzhledem k predpoklddanému budou-
cimu zdanitelnému zisku (muaze dojit ke sniZeni ucCetni hodnoty odloZené danové
pohledavky nebo kjejimu uplnému odstranéni z rozvahy spolec¢nosti). (Krupova,
2009)

OdloZena dan uctovana do kapitalu: Stejné jako pro splatnou, tak také pro
odloZenou dan plati, Ze se Uctuje oproti vlastniku kapitalu, pokud souvisejici trans-
akce maji kapitalovy charakter (¢asto jde o rtizné typy precenéni). (Krupova, 2009)

Standard IAS 12 klade znac¢né pozadavky na informace zvetejiiované v ptiloze
k ucetni zavérce, kde by méla byt uvedena struktura vykazovaného danového za-
kladu. ZvySenou pozornost je nutné vénovat pii prevodu ucetnich vykazi z narodni
legislativy na IFRS, pti této operaci je prepocet vySe odloZené dané nedilnou soucasti
prevodniho procesu ucetnich vykazi. (Krupova, 2009)

Utetni zavérka sestavena v souladu s IFRS obvykle uvadi odloZenou dafi jako
soucast dlouhodobych aktiv nebo zavazkil, anebo stoji na samostatném radku
v Ucetnich vykazech. (Krupova, 2009)

Obecna pravidla pro kompenzaci odloZené daiové pohledavky a zavazku upra-
vuje standard IAS 32 Financni ndstroje: vykazovdni, toto pravidlo bliZe specifikuje jiZ
zminény IAS 12.,0becné Ize Fici, Ze jednotlivd spolecnost témér vZdy vykazuje pouze
Cistou pohleddvku nebo zdvazek, zatimco v konsolidovanych skupindch (jsou-li v nich
napr. zahranicni dceriné spolec¢nosti) tato kompenzace neni moZnd.” (Krupova, 2009)

4.2.4 OdlozZena dan pri prevodech ucetnich zavérek podle IFRS 1

Pii prevodech ucetnich zavérek sestavenych podle narodnich legislativ na IFRS
vznikaji prechodné rozdily u velké Skaly rozvahovych poloZek, ¢imzZ se tento pievod
kerych prevodnich operaci je nutno tictovat odloZenou dari. PricemZ pri prevodu ticetni
zdverky jsou rozdily pocitdny z rozdilu mezi ticetni hodnotou poloZky podle ndrodni
legislativy a tcetni hodnotou polozky podle IFRS. OdloZend dari souvisejici s pirevody
na IFRS se tykd jak zahajovaci rozvahy podle IFRS, tak veskerych dalSich obdobi.” (Kru-
pova, 2009)

Mezi typické priklady vzniku odloZené dané u prevodu ucetni zavérky na IFRS
patii (Krupova, 2009):

e v oblasti pozemki, budov a zatizeni - IFRS povoluje precenit pozemKky, budovy
a stavby jednorazové k datu prechodu na IFRS na fair value, ¢imz vznikne pre-
chodny rozdil v t€etnich hodnotach,
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o IFRS dovoluji komponentni zplisob odpisovani?,

o rozdilny pohled na nahradni dily (napf. dle narodni legislativy jsou
jednorazové ziuctovany do nakladd, dle IFRS se naopak radi mezi dlou-
hodoby majetek),

o rozdilnd metodika tvorby opravnych poloZek dle narodni ipravy a dle
IFRS, ...

v oblasti obchodnich pohledavek - podle IFRS nelze dlouhodobé pohledavky

vykazovat v nominalni hodnoté, ale je nutné je diskontovat,

e v oblasti zasob vlastni vyroby - rozdilné zpisoby oceniovani zasob vlastni vy-
roby mezi jednotlivymi legislativami,

e v oblasti nedokoncené vyroby z dlouhodobych zakazek - vesSkeré uctovani
dlouhodobych zakazek podle narodni legislativy je pti pfevodu potreba odstra-
nit a nahradit vypocty podle pozadavku IAS 11 Stavebni smlouvy,

e dalsi rozdily vzniknou v souvislosti s prevodem tucetnich zavérek na podobu

vyhovujici IFRS v oblastech nehmotnych aktiv a nakladi pristich, finan¢nich in-

strumentf, biologickych aktiv a vynost ptistich obdobi.

4.2.5 Vykazovani odloZené dané u malych a stirednich podnikt

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi jsou upravené také pro malé a stiedni
podniky (dale jen SME). IFRS pro SME jsou pokryty pouze jednim standardem (IFRS
pro SME ¢. 230), ktery je znacné obsahly, zabyva se vice oblastmi a jeho ¢lenéni je
rozdéleno do oddilG. Tento standard byl poprvé vydan radou IASB v roce 2009.
(Krupova, 2009c¢)

OdloZenou dani se pro SME zabyva oddil 29 nazvany Dané ze zisku, tento oddil
byl kompletné revidovan pozménovacim navrhem (,2015 Pozmériovaci ndvrh k IFRS
pro SME) vydanym dne 21. kvétna 2015 a G¢innym od 1. ledna 2017. (Krupovs,
2009c¢)

JelikoZ v nasledujici analyze je problematika odloZené dané reSena u velkych
nadnarodnich spole¢nosti, budou zde pro zajimavost zminény pouze kratce podob-
nosti a rozdily ve vykazovani odloZené dané dle plnych IFRS a dle IFRS pro SME.

Definice odloZené dané se mezi jednotlivymi druhy IFRS nelisi, jedna se tedy
o Castky dané z prijma splatné (pripadné vratné) v budoucich obdobich s ohledem
na zdanitelné (odcitatelné) docasné rozdily (a prenesené nevyuZité danové ztraty
a daniové kredity. (PriceWaterhouseCoopers, 2009)

Odlisnosti 1ze najit u dafiového zakladu, kde u IFRS pro SME je daniovy zaklad
aktiva definovan jako ¢astka, kterd by byla odc¢itatelna pri dosazeni zdanitelného
zisku, pokud by ucetni hodnota aktiva byla ziskdna zpét prodejem na konci vykazo-
vaného obdobi. Danovy zaklad zavazku je pro SME stanoven jako ucetni hodnota

2 Komponentni odpisovani - pouziva se jenom pro tcely ucetnictvi, z DHM se vycleni jedna nebo vice
komponent (samostatnych ¢asti), které se zpravidla vyznacuji odliSnou dobou Zivotnosti (pouZzitel-
nosti) a také vyznamneé odliSnou cenou. Tyto komponenty se poté odpisuji oddélené (jinou dobu) od
zbyvajicich ¢asti DHM. (Dérgel, 2010)
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zavazku sniZena o Castky odcitatelné pri urcovani zdanitelného zisku (nebo zvysena
o Castky zahrnuté do zdanitelného zisku), pokud by byl zavazek vypoiadan na konci
vykazovaného obdobi. Naproti tomu se danovy zaklad aktiva nebo zavazku dle pl-
nych IFRS stanovi na zakladé o¢ekdvaného zpisobu vyuZiti nebo vypotradani. (Pri-
ceWaterhouseCoopers, 2009)

Definice doc¢asnych rozdilii se mezi plnymi IFRS a IFRS pro SME nelisi, taktéz
ani urceni daniové sazby nebo rozsahu (odloZena dai se tyka vSech docasnych roz-
dilti a nevyuzitych pirenesenych danovych ztrat) neni v zasadé odlisné, lisi se pouze
ve vymezeni vyjimek. (PriceWaterhouseCoopers, 2009)

Rozdil lze najit pfi uznani a métreni odloZené dané. Dle IFRS pro SME jsou
opravné polozky vykazovany tak, aby cista ucetni hodnota odloZené darové pohle-
davky byla rovna nejvyssi mozné castce, kterou bude pravdépodobné zpétné ziskat.
Dle plnych IFRS neni mozné koncept opravné polozKky vyuzit. Misto toho se odloZena
danova pohledavka vykazuje pouze v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze bude
existovat dostatecné vysoky budouci zdanitelny zisk, ktery by umoznil navraceni
odloZené datiové pohledavky. Cista vy$e odloZené datiové pohledavky (dle plnych
IFRS a dle IFRS pro SME) bude pravdépodobné témér stejna, ale plné IFRS nepoZa-
duji zverejnéni opravné polozKky k ocenéni. (PriceWaterhouseCoopers, 2009)

Koncept odloZené dané je pro plné IFRS a IFRS pro SME v zasadé stejny, hlavni
rozdily jsou zminény v textu vyse a dale se koncepty lisi spiSe ve vymezeni vyjimek
a povinnosti ve zverejnént.

4.3 Standardy financ¢niho vykaznictvi UK GAAP

VSeobecné uznavané ucetni principy UK GAAP jsou platné ve Spojeném kralovstvi
a Irské republice a jsou vydavany britskou Radu pro finan¢ni vykaznictvi FRC (,Fi-
nancial Reporting Council”). Rada FRC vydala pét novych standardq, které vstupuji
v platnost nejdiive od 1. 1. 2015 a které spolecné tvori zaklad nového britského
ramce. Pro mensi subjekty jsou vydavany standardy FRSSE (,Financial Reporting
Stand for Smaller Entities”). (ICAEW, 2017)

Uéetni jednotky sestavujici i¢etni zavérku v souladu s pravnimi predpisy, nati-
zenimi nebo Ucetnimi standardy platnymi ve Spojeném kralovstvi a Irské republice
se fidi standardy FRS (které upravuji platny ramec ticetniho vykaznictvi). (standard
FRS 100, 2015)

Vseobecné vymezeni tcetnich jednotek, které maji povinnost vykazovat v sou-
ladu s UK GAAP upravuje standard FRS 100 ,Application of Financial Reporting
Requirements”. Pod tuto povinnost spadaji Gcetni jednotky, jejichZ ucetni zavérky
maji poskytnout vérny a poctivy obraz aktiv, zavazki, financ¢ni situace a zisku nebo
ztraty za obdobi. (standard FRS 100, 2015)

Standard vénujici se finan¢nimu vykaznictvi FRS 102 ,The Financial Reporting
Standard”, kromé vySe zminénych ucetnich jednotek, rozsiruje svou ptisobnost také
na subjekty verejného zajmu a jiné podobné subjekty. (standard FRS 102, 2015)
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Také Spojené kralovstvi a Irska republika jsou povinny prijmout Narizeni IAS,
tzn., Ze pouze Ucetni jednotky, které nejsou povinny sestavovat konsolidovanou
ucetni zavérku v souladu s IFRS mohou vykazovat dle standardt FRS.

FRS 100, ktery byl vydan v fijnu roku 2015 a stava se u€innym od 1. 1. 2016,
uvadi, které standardy budou od data jeho u¢innosti nahrazeny. Do vyctu standardii
spada také FRS 19 ,Deferred Tax" (OdloZend dari). Od roku 2016 se ucetni jednotky
budou fidit standardem FRS 102, jehoz kapitola 29 je vénovana dani z ptijmu, kam
také patfi zminéna odloZena dan. (standard FRS 100, 2015)

4.3.1 OdloZena dan podle UK GAAP

OdloZenou dani se podle britskych predpist zabyva standard FRS 19 ,Deferred Tax",
ktery byl vydan 7. prosince 2000 a nahrazuje predesly standard SSAP 15 , Accoun-
ting for deferred tax“. FRS 19 je od 1. 1. 2016 nahrazen FRS 102, kapitolou 29. V ana-
lytické casti prace je pracovano v casovym obdobim let 2006 - 2015, proto budou
nyni vysvétleny pozadavky standardu FRS 19. (Financial Reporting Council, 2017)

Jak je uvedeno ve standardu FRS 19, jeho cilem je zajistit, aby byly budouci da-
nové diisledky minulych transakci a udalosti vykazany jako zavazek nebo aktivum
v Ucetni zavérce a aby jakékoliv jiné zvlastni okolnosti byly zverejnény v ticetni za-
vérce. (standard FRS 19, 2000)

Standard FRS 19 pozaduje, aby byla odloZena dan stanovena na zakladé ,plné
rezervy / opravné polozky“ u vétSiny typi ¢asovych rozdili spiSe, nez na zakladé
»Castecného zajiSténi“, ktery umoznoval predesly standard SSAP 15. FRS 19 umoz-
nluje, ale nepozaduje, aby subjekty sniZovaly dlouhodobé ziistatky odloZené dané.
VyZaduje ovSem, aby ucetni jednotky vysvétlily (srovnanim) rozdily mezi jejich sku-
teCnou sazbou dané a standardni sazbou dané. (Financial Reporting Council, 2017)

Nové poZzadavky uvedené ve standardu FRS 19 vice stmeluji dcetni praxi Velké
Britanie a Irské republiky s mezinarodnimi poZadavky. Nicméné, stale existuji roz-
dily v pozadavcich podle standardu FRS a podle shodného mezinarodniho stan-
dardu IAS 12 ,Income Taxes", tyto rozdily zohlednuji odliSnosti mezi koncepcnimi
pristupy. (Financial Reporting Council, 2017)

FRS 19 definuje oblast své piisobnosti (standard FRS 19, 2000):

e vztahuje se na vSechny ucetni zavérky, které maji poskytnout vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci vykazujici ticetni jednotky a o zisku nebo ztraté za ob-
dobi,

e vztahuje se také na dané vypocitané na zakladé zdanitelného zisku, v€etné sraz-
kovych dani zaplacenych vykazujici ucetni jednotkou (do plisobnosti tohoto
standardu nespadaji dané z piridané hodnoty a dané z ptijmi z ropy),

e z plisobnosti FRS 19 jsou vsak vynaty subjekty vykazujici v souladu se stan-
dardy pro mensi podniky FRSSE.
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4.3.2 Pozadavky standardu FRS 19 , Deferred Tax“

Standard poZaduje, aby byla vytvorena uplna rezerva na odloZené darové po-
hledavky a zavazky vznikajici z casovych rozdilii mezi uznanymi vynosy a ztratami
v UuCetni zavérce a jejich uznatelnosti pti vypoctu dané. (Financial Reporting Council,
2017)

Vseobecnym principem, vyZzadovanym podle FRS 19 je, aby byla odloZena dan
vykazana jako zavazek nebo pohledavka, pokud transakce nebo skutecnost, kviili
které vznika subjektu povinnost, zaplatit na dani v budoucnu vice, nebo pravo, za-
platit na dani v budoucnu méné, nastala k datu ucetni zavérky. (Financial Reporting
Council, 2017)

FRS 19 vyZaduje vykazani odloZené dané z vétsiny typl ¢asovych rozdilt, zahr-
nujici tyto priraditelné: (Financial Reporting Council, 2017)

e ke zrychlenym kapitalovych dotacim,

e k Casovému rozliSeni vydaji na diichody a jiné penzijni pozitky, které budou
odcitatelné pro daniové ucely pouze pfi jejich vyplaceni,

¢ k eliminaci nerealizovanych ziskii z konsolidace uvnitf skupiny,

e knevyCerpanym danovym ztratam,

¢ a k dal$im zdrojim kratkodobych ¢asovych rozdilt.

Standard FRS 19 zakazuje uznani odloZené dané z casovych rozdilt vznikajicich
(Financial Reporting Council, 2017):

e pii pfecenéni nepenézniho aktiva bez zavazku toto aktivum nasledné prodat (s
vyjimkou niZe uvedené vyjimky),

e pii prevedeni zisku z prodeje aktiva na nahradni aktivum,

e priupraveé nepenézniho aktiva na redlnou hodnotu pfi potizeni podniku,

e pri premisténi prijmu z dcefiného podniku, pridruzeného podniku nebo spo-
le¢ného podniku, pokud by timto vznikla povinnost zaplatit, ale nebyl prijat
zadny zavazek na prevedeni vydélku.

FRS 19 ddle pozaduje uznani odloZené danové pohledavky v rozsahu, ktery je
povazovan za pravdépodobny, Ze bude odloZen. (Financial Reporting Council, 2017)

Jako vyjimka ze vSeobecné povinnosti nevykazovat odloZenou dan z precerio-
vani ziskl a ztrat, FRS 19 vyZaduje vykazovani odloZené dané v pripadé, kdy jsou
aktiva neustale preceniovana na realnou hodnotu, pricemz zmény realné hodnoty
jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty. (Financial Reporting Council, 2017)

Standard dovoluje, ale nepoZaduje, aby subjekty pftijaly politiku diskontovani
odlozenych danovych pohledavek a zavazki. FRS 19 dale také obsahuje dalsi poza-
davky tykajici se oceniovani a vykazovani odloZenych danovych pohledavek a za-
vazki. Jedna se o pozadavky na odloZenou dan, ktera ma byt: (Financial Reporting
Council, 2017)

e méfrena pomoci daniovych sazeb, které byly prijaty nebo byly prijaty vécné,
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e samostatné uvedena v rozvaze, pokud jsou ¢astky natolik vyznamné, Ze v pii-
padé neexistence takového rozliSeni, miize dojit ke Spatné interpretaci ucetni
zavérky ze strany jejich uzivateld.

Standard dale pozaduje, aby byly zverejnény informace o faktorech ovliviiuji-
cich soucasné i budouci daniové platby. Klicovym je poZadavek zverejnéni srovnani
aktualné splatné dané za obdobi s vysi dané, ktera by vznikla v pripadé, kdy by vy-
kazané zisky podléhaly standardni sazbé dané. (Financial Reporting Council, 2017)

4.4 Srovnani FRS 19sIAS 12

Standard FRS 191 IAS 12 shodné poZaduji stanoveni odloZené dané v uplné vysi
z vétSiny ¢asovych rozdild. (Financial Reporting Council, 2017)

NejvyznamnéjsSim rozdilem je, Ze FRS 19, na rozdil od IAS 12, obecné nevyza-
duje stanoveni odloZené dané z precenéni nepenéznich aktiv nebo pokud jsou upra-
veny na jejich redlnou hodnotu pfi akvizici podniku. (Financial Reporting Council,
2017)

Druhym vyraznym rozdilem je fakt, Ze FRS 19 dovoluje diskontovani odloZe-
ného danového zavazku, ktery nebude po néjakou dobu vypoiadan, aby byla zacho-
vana ¢asova hodnota penéz. Naopak IAS 12 diskontovani pfimo zakazuje. (Financial
Reporting Council, 2017)

Vice rozdild, které mezi FRS 19 a IAS 12 existuji, je mozné najit v priloze ¢. 4
standardu FRS 19. (Financial Reporting Council, 2017)

4.5 US GAAP

US GAAP neboli VSeobecné uznavané dcetni zasady jsou ucetni standardy, které jsou
platné pro spolecnosti ve Spojenych statech americkych. Vyvoj téchto ucetnich za-
sad a metod zacal po krachu na burze v New Yorku ve tficatych letech 20. stoleti.
Vytvorenim ucetnich principti byla povéiena Americkd komise pro cenné papiry,
tzv. SEC, ktera dohliZi na ¢innost soukromé organizace Vybor pro vydavani ucetnich
standarda tzv. FASB, ktera vytvari pfimo jednotlivé standardy. (ICAEW, 2017)

4.5.1 Vymezeni US GAAP

US GAAP je soubor zasad, podle kterych jsou sestavovany finan¢ni vykazy, které se
predkladaji investortim. Tento soubor zasad neni povinny, jedna se pouze o dopo-
rucené postupy. Z toho diivodu neni predepsana forma ani obsah jednotlivych vy-
kazt, neni také navrzena struktura ucetni osnovy, z toho diivodu jsou finan¢ni vy-
kazy jednotlivych podniki rozdilné. (Mladek, 2002)

US GAAP jsou zaméreny na kone¢nou podobu tcetnich vykazl a ucetni zavérky, ne
na postupy uctovani. (Gola, 2009)
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4.5.2 Povinnost vykazovat v souladu s US GAAP

Povinnost vykazovat v souladu se Vseobecné uznavanymi dcetnimi zasadami neni
ve Spojenych statech ddna zakonem. Toto rozhodnuti je ponechano na firmée, zda se
rozhodne vykazovat v souladu s US GAAP. (Mladek, 2002)

Nicméné spolecnosti, které jsou kdtované na americkém trhu s cennymi papiry,
jsou vyzvany, aby predlozily ucetni vykazy v souladu se zasadami US GAAP. I presto,
Ze menSi americké spole¢nosti nemaji povinnost vykazovat dle US GAAP, fada z nich
tak ¢inni. Uéetni se piiklani k US GAAP, jelikoZ tyto zasady zaji$t'uji konzistentnost,
spravedlnost, poctivost a pfesnost méreni a zverejiiovani financnich informaci. Fi-
nancni vykazy maji velky vliv na rozhodovani investor(i, zaméstnanct a finan¢nich
instituci, pricemZ GAAP poskytuji fadu obecnych zasad, které podporuji tyto fi-
nancni analyzy. (Accounting.com, 2017)

4.5.3 Odlozena dan dle US GAAP

V ramci VSeobecné uznavanych acetnich principt se titulem odloZené dané zabyva
standard ASC 740 Income Taxes (Dané z prijmu). Rada vydala tuto novelizaci z inici-
ativy snizeni slozitosti ucCetnich standardi. Cilem této Zjednodusujici Iniciativy je
identifikovat, ohodnotit a zlepsit oblasti vSeobecné uznavanych ucetnich principii
(GAAP). (standard ASC 740 Income Taxes)

Soucasné principy poZaduji, aby ucetni jednotka rozdélila odloZeny danovy za-
vazek a pohledavku na béznou a budouci ¢astku v klasifikovaném vykazu o finan¢ni
pozici. Zainteresované strany oznamili Radé, Ze tento pozadavek vede k velmi ma-
lému nebo dokonce Zddnému zvyhodnéni ze strany uzivateld dcetnich vykazi, jeli-
koZ klasifikace odloZené dané neni vétSinou sladéna s ¢asovym obdobim, ve kterém
je ocekavano narokovani nebo thrada vykazané c¢astky odloZené dané. Navic, exis-
tuji naklady, které ucetni jednotka nese v souvislosti s rozliSenim ¢astek odloZené
dané patiicich do béZného a budouciho obdobi. (standard ASC 740 Income Taxes)

Soucasnd dprava standardu ASC 740 tedy poZaduje vykazovani pouze budouci
hodnoty odloZeného danového zavazku a pohledavky v klasifikovaném vykazu o fi-
nancni pozici. Tato novela se vztahuje na ucetni jednotky, které sestavuji klasifiko-
vany vykaz o finan¢ni pozici. (standard ASC 740 Income Taxes)

Taktéz je tato novela v souladu s vykazovanim odloZené dané z prijmu podle
IFRS. IAS 1 Zverejnéni tcetni zdvérky pozaduje zatrazeni odloZeného danového za-
vazku a pohledavky jako dlouhodobych pohledavek a zavazki v klasifikovaném vy-
kazu o finan¢ni pozici. (standard ASC 740 Income Taxes)

Aktudlni znéni standardu ASC 740 Income Taxes:

VSechny subjekty by mély v klasifikovaném vykazu o finan¢ni pozici vykazat
castku odloZeného danového zavazku a pohledavky jako dlouhodobé.

Pro jednotlivé darové platby dcetni jednotky v rdmci konkrétni danové ju-
risdikce mohou byt vSechny odloZené dané z prijmi, stejné jako s nimi souvisejici
opravné polozky, kompenzovany a budou vykazovany jako jednotlivé dlouhodobé
Castky. Nicméné, subjekty nesmi kompenzovat odloZené danové zavazky a pohle-
davky, které pripadaji do jinych danovych jurisdikci.
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Jak se uvedeno ve standardu ¢. 109 (vydaném FASB), cilem uctovani o danich
z piijmi je rozpoznani castek splatnych nebo vratnych dani za bézny rok a ¢astek
odloZenych danovych zavazki a pohledavek pro nasledné budouci daniové skutec-
nosti, které byly vykazany v ucetni zavérce spolec¢nosti nebo v dannovém priznani.
(standard ¢. 109)

4.6 Komparace odloZené dané - IFRS, US GAAP

Klasifikace odloZzeného danového zavazku a pohledavky

US GAAP, ve standardu ASC 740 je uvedeno, Ze odloZené danové zavazky a po-
hledavky by mély byt klasifikovany jako kratkodobé (soucasné) a dlouhodobé na
zakladé Klasifikace souvisejicich aktiv a zavazki pro potieby finan¢niho vykaznictvi.
Navic pokud se odloZena dan nevztahuje k aktivu nebo zavazku (napft. prevedena
provozni ztrata), klasifikace v rozvaze by méla byt zaloZena na ocekdvaném navratu
prechodného rozdilu. (Deloitte, 2017b)

Dle IFRS, §51 IAS 1: Pokud subjekt rozliSuje kratkodoba a dlouhodoba aktiva a
kratkodobé a dlouhodobé zavazky jako samostatné klasifikace ve vykazu o finan¢ni
pozici, nemél by klasifikovat odloZenou dan jako kratkodobou. Proto jsou v rozvaze
vSechny odloZené danové zavazky a pohledavky rozliSeny pouze jako dlouhodobé.
(Deloitte, 2017b)

Uznani odloZenych danovych pohledavek

Dle ASC 740 jsou odloZené dainové pohledavky uznany v plné vysi a poté jsou
snizeny opravnou polozkou, pokud na zakladé dostupnych podkladii je vice nez
pravdépodobné (vice neZ 50%), Ze urcita ¢ast nebo cela vyse pohledavky nebude
realizovana. Opravné polozky sniZi hodnotu pohledavky na ¢astku, u které je prav-
dépodobné, Ze bude v této vysi realizovana. (Deloitte, 2017b)

V souladu s IFRS jsou odloZené datiové pohledavky vykazovany pouze v takové
vysi, ve které se oc¢ekava jejich uplatnéni. TudiZ zde neni diivod pro tvorbu oprav-
nych polozek. (Deloitte, 2017b)

Sazba dané pouzivané pro vypocet odloZzené dané

OdloZené dané dle US GAAP jsou ocenovany pouze schvalenymi sazbami. ASC
740 uvadi, Ze cilem je vypocitat odloZenou dan s pouZitim schvalené sazby (sazeb)
dané, jejiz pouZiti se ocekava uplatnit na zdanitelny prijem v dobé, kdy se piredpo-
klada vyreSeni nebo realizovani odloZené danové pohledavky nebo zavazku.
(Deloitte, 2017b)

Dle IFRS by odloZené danové zavazky a pohledavky mély byt métreny sazbou
dané, ktera bude platit v dobé realizace odloZeného dafiového zavazku nebo pohle-
davky, na zakladé sazeb dané a zakoni, které byly schvaleny k rozvahovému dni.
(Deloitte, 2017Db)
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4.7 Vazba mezi dcetnimi a dannovymi pravidly

Vztahem mezi ticetnictvim a danémi se zabyvali Dan D. Cuzdriorean a Dumitru Matis
ve svém c¢lanku nazvaném Vztah mezi ticetnictvim a danémi v ramci Evropské unie:
vliv mezindrodnich regulaci, z roku 2012.

V ¢lanku uvadi nasledujici zakladni taxonomické rozirazeni vztahujici se ke
vztahu UcCetnictvi a dani u hlavnich evropskych zemi:

e Ucetnictvi a zdanéni jsou charakterizovany jako na sobé zavislé oblasti, u kte-
rych se neoCekava zména této vazby. V tomto piipadé nelze najit predpisy ty-
kajici se odlozené dané a vysledkem je povoleni nékolika alternativ. Individu-
alni i konsolidované vykazy jsou proto ovlivnény daniovymi nafizenimi. Prikla-
dem jsou zemé jako Belgie nebo Itdlie.

e Utetnictvi a zdanéni jsou na sobé zavislé a nepredpoklada se Zadna zména
v této oblasti. Existuje nékolik piredpisii k odloZené dani a je zde také patrny
fiskalni vliv. Do této kategorie spadaji Némecko a Francie (Némecko mize byt
také zahrnuto i do prvni kategorie).

e Utetnictvi a zdanéni jsou stale zavislé, ale sou¢asnym cilem je tyto vzajemné
vazby zrusit. Neexistuji prisné predpisy tykajici se odloZzené dané a mezi za-
stupce tohoto typu pati{ Svédsko a Finsko.

e Utetnictvi a zdanéni jsou formalné na sobé nezavislé, ale v praxi je vztah mezi
témito oblastmi charakterizovan jako velmi silny. Miizeme nalézt piisna pravi-
dla tykajici se oblasti odloZené dané. Mezi zastupce patii Polsko a Ceska repub-
lika.

e Utetnictvi a zdanéni jsou nezavislé. Alternativni natizeni umoziuji odloZenou
dan. Tento pristup miiZeme najit u Danska.

e Utetnictvi a zdanéni jsou nezavislé oblasti a také existuji charakteristické pted-
pisy pro odloZenou dan. Prikladem jsou zemé jako Irsko, Spojené kralovstvi, Ni-
zozemsko a Norsko.

Cuzdriorean a Matis (2012) ve své praci také uvadi, Ze byla v minulosti prove-
dena srovnavaci analyza mezi finan¢nimi a daiovymi ptedpisy na souboru zemi Né-
mecko, Spanélsko a Spojené kralovstvi. Jde o zemé, které zastavaji odlisny pristup
ke vztahu mezi UCetnictvim a danémi. U Némecka existuje velmi tésné spojeni mezi
ucetnictvim a zdanénim, to lze pripsat SirSimu souboru potieb uzivateld, pro které
je vhodny konzervativni pristup k ucetnictvi. Velka Britanie ma silny vztah mezi
ucetnictvim a zdanénim (v praxi i v predpisech). Pfesto, Ze mezi témito oblastmi ne-
existuje formalni spojeni, danové faktory maji rizné vlivy na ticetni predpisy.

Autori dale zminuji rozdil mezi kontinentalnim systémem a anglosaskym pri-
stupem. Pro kontinentalni systém, kam patii naptiklad Francie nebo Némecko, je
typicka silna vazba mezi ticetnictvim a danémi, pricemz existuji dvé zasadni situace.
Prvni situace nastane, kdyZ je danové pravidlo dodrZovano pro danové ucely i pro
ucely ucetniho vykaznictvi (z diivodu neexistence dostatecného pravidla pro ucetni
Ucely). Druhd situace nastava, pokud je datiové pravidlo dodrZovano pro dainové i
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ucetni ucely, protoze pravidlo ucetniho vykaznictvi je v konfliktu s pravidlem daro-
vym. Mezi zastupce anglosaského pristupu patfi Spojené kralovstvi nebo Spojené
staty americké, ve kterych jsou dodrZovany odliSna ucetni a dafiova pravidla pro je-
jich odliSné ucely.

V ¢lanku (Cuzdriorean, Matis, 2012) jsou také uvedeny oblasti, které maji vliv
na vztah mezi u€etnictvim a zdanénim. Jsou to nasledujici oblasti:

e UcCetni a rozpoctové predpisy,

e Ucetni a dafiové principy,

e Ucletni a dafiové problémy,

e zakladni rdmece: Ucetnictvi a dang,

e zkuSenosti evropskych statl: pristupy, typologie, historie,
e evropské ekonomické prostredi (IFRS, CCCTB).

4.8 Metodika stanoveni vyznamnosti odloZené dané

Samotna vyse odloZené dané nepodava uzivatelim ucetnich zavérek zadné infor-
mace, zda odlozena dan, jeji vykazani ¢i nevykazani v ucetnich vykazech, ovliviiuje
budouci rozhodovani uzivatelt tcetnich vykazu.

Pro ucely stanoveni vyznamnosti (materiality) odloZené dané bude vyuzit Me-
zinarodni auditorsky standard ISA 320 Vyznamnost (materialita) pri pldnovdni a
provddeni auditu (2009).

ISA 320 popisuje vyznamnost v souvislosti s auditem nasledovné: Ramce ucet-
niho vykaznictvi ¢asto popisuji koncept vyznamnosti v souvislosti se sestavenim a
zobrazenim UcCetni zavérky. I presto, Ze mohou tyto UCetni rdmce popisovat vyznam-
nost odliSnymi pojmy, obecné ji definuji jako nespravnosti, zahrnujici také opome-
nuti, které jsou povazovany za vyznamné, pokud lze primérené ocekavat, Ze by sa-
mostatné nebo v souctu mohly ovlivnit ekonomické rozhodovani uZzivatelli na za-
kladé podkladili ucetni zavérky. Rozhodnuti o vyznamnosti jsou tvoreny v kontextu
dalSich okolnosti a jsou také ovlivnény velikosti nebo povahou nespravnosti, nebo
kombinaci obou zminénych. (ISA 320, 2009)

Dale auditorsky standard ISA 320 uvadji, Ze pro urceni vyznamnosti je tieba od-
borného tsudku. Casto se pro stanoveni vyznamnosti pouZiva procento aplikované
na vybranou veli¢inu. Faktory ovliviiujici uréeni vhodné veliciny:

e prvky ucetni zavérky (napft. aktiva, zavazky, vlastni kapital, vynosy, naklady),

o existuji-li poloZky, na které uzivatelé ucetni zavérky zaméruji svou pozornost
(napft. za ucelem zhodnoceni finan¢ni vykonnosti se uzivatelé mohou zamérit
na zisk, vynosy nebo cista aktiva),

e povaha ucetni jednotky, v jakém Zivotnim cyklu se jednotka nachazi, v jakém
pramyslovém a ekonomickém prostiredi spolec¢nost ptisobi,

e vlastnicka struktura tucetni jednotky a zptlisob jejiho financovani (napt. pokud
je jednotka financovana pouze dluhové, nikoliv vlastnim kapitalem, uZivatelé
mohou prikladat vétsi dliraz na aktiva a naroky na né, nez na zisky),

¢ relativni nestabilita veli¢iny.
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Pro stanoveni vyznamnosti v analytické ¢asti prace byla zvolena rozvahova po-
lozka aktiv (celkova aktiva za dané ucetni obdobi), zvolené procento pro vypocet
bylo stanoveno na 2,5%. Hladina vyznamnosti tedy bude pocitana jako 2,5% z hod-
noty celkovych aktiv v daném roce.
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5 Vlastni prace - analyticka cast

Analyticka ¢ast diplomové prace je zamérena na posouzeni vyznamnosti odlo-
zené dané z prijml u vybranych spolec¢nosti a také na rozpoznani tituli vedoucich
ke vzniku odloZené dané u téchto subjektli. Dale bude analyzovan vliv odloZené dané
na vybrané ukazatele finan¢ni analyzy.

5.1 Vybér konkrétnich subjekti kotovanych na evropské burze

Analyza bude zaloZena na podkladech velkych nadnarodnich spolecnosti, pro
jejichZ vybér bylo urceno, Ze musi byt obchodovatelné na evropské burze. V ramci
srovnani systémi, konkrétné mezi zemémi Némecko, Velka Britanie a Spojené staty
americké, budou spole¢nosti z Némecka vybrany ze seznamu spolecnosti registro-
vanych u Frankfurtské burzy a spole¢nosti z Velké Britanie budou vybrany ze se-
znamu registrovanych spolecnosti u Londynské burzy.

Bylo potteba také zvolit odvétvi, ve kterém musi vybrané spolecnosti vyvijet
svou c¢innost. Timto odvétvim bylo zvoleno odvétvi chemického priimyslu, na za-
kladé predpokladu, Ze v tomto odvétvi vytvari velké mnozstvi rezerv, ktera vedou
ke vzniku docasnych rozdila a tedy k titulu odloZené dané. ProtoZe na frankfurtské
burze neni registrovana zadna spolecnost ze Spojenych statli, ktera by ptsobila
v chemickém primyslu, byly tyto spole¢nosti vybrany ze seznamu spole¢nosti lon-
dynské burzy.

Po aplikovani vySe zvolenych Kritérii na seznamy spole¢nosti z obou burz je
k dispozici celkem 18 zastupcii za Némecko, 22 zastupcti za Velkou Britanii a pouze
2 zastupci za USA. JelikoZ bude analyza vychazet z podkladii vyroc¢nich zprav danych
spolecnosti, které jsou zverejiiovany na jejich webovych strankach a zarovei bude
zkoumadna c¢asova rada mezi roky 2006 az 2015, bylo nutné vySe zminéné zastupce
upravit a z vybéru odstranit ty spolecnosti, které nemaji tak dlouhou historii nebo
nemaji zvetejnéné vyrocni zpravy za dané obdobi. Pouze u zastupct americkych
subjektii byly pro jejich maly pocet obé dvé spoleCnosti v analyze ponechany, i
presto Ze nejsou dostupna data za celé zvolené obdobi.

Po vytridéni bylo ziskano celkem 22 spole¢nosti, 10 vhodnych zastupct za Né-
mecko a 10 zastupct za Velkou Britanii, plus 2 zminéni zastupci za Spojené staty
americké. Jmenovité se jedna o nasledujici spolecnosti:
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Tab. 1 Prehled spolecnosti vybranych do analyzy
Némecko Velka Britanie USA
BASF SE NA O.N. BIOME TECHNOLOGIES PLC HALOSOURCE INC.
BAYER AG NA CRODA INTERNATIONAL PLC | TYRATECH INC

EVONIK INDUSTRIES AG

CRONIN GROUP PLC

FUCHS PETROL.SE VZO O.N.

JOHNSON MATTHEY PLC

H+R AG INH. O.N.

PLANT HEALTH CARE PLC

K+S AG NA O.N. PLASTICS CAPITAL PLC
LANXESS AG SCAPA GROUP PLC
LINDE AG O.N. TREATT PLC

SKW STAHL-METAL.HLDG.NA | VICTREX PLC

SYMRISE AG INH. O.N.

ZOTEFOAMS PLC

Nejprve se zamérime na posuzovani vyznamnosti odloZené dané (odloZené danové
pohledavky nebo odloZeného datiového zavazku) u vybranych spole¢nosti v jednot-

livych letech. Vyznamnost je stanovena jako 2,5% hodnoty celkovych aktiv. Pokud
tedy bude absolutni hodnota odloZené dané vyssi nez 2,5% celkovych aktivv daném
roce, bude odloZena dan povaZovana v tomto roce za vyznamnou. To znamena, Ze

jeji pripadné neuvedeni ve vykazech by mélo vliv na rozhodovani subjekti ucetnich

vykazu.

Nejdrive bude uveden piehled za némecké spolecnosti, poté budou uvedeny

spolec¢nosti za Velkou Britanii a nakonec zastupci za USA.
Poté budou rozebrany tituly vedouci k odloZené dani u spole¢nosti, pro které
bude odloZena dain zhodnocena jako vyznamna.
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5.2 Vyznamnost odloZené dané

5.2.1 Vyznamnost u némeckych subjektu

Tab. 2 Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spole¢nost BASF, hodnoty uvedeny v tisicich eur
Basf 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 41678700 | 40344 400 | 28056 600 | 21935400 | 17943500 | 12676 500| 6 508 500 | 5246 000 | 4594 200 | 3986 000
Hladina vyznamnosti 1041968| 1008610 701 415 548 385 448 588 316913| 162713| 131150| 114855 99 650
OdloZena dan 0 0 -9300 -1800 7 400 85900 2500 23600 19900 34700
Vyznamnost NE NE NE NE NE NE NE NE NE NE
Pomeér OD k aktiviim 0,00% 0,00% 0,03% 0,01% 0,04% 0,68% 0,04% 0,45% 0,43% 0,87%

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolec¢nosti Basf

Tab. 3 Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolecnost BAYER, hodnoty uvedeny v tisicich eur
Bayer 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 73917 000 | 70 234000 | 51317 000 | 51336 000 | 52 765 000 | 51 506 000 | 51 042 000 | 52 511 000 | 51 378 000 | 55 891 000
Hladina vyznamnosti | 1847925| 1755850 | 1282925| 1283400| 1319125| 1287650| 1276050| 1312775| 1284450| 1397275
OdloZena daii 3853000| 2292000 403 000 643 000| -805000( -1403000| -2260000| -2436000| -3021000] -3141000
Vyznamnost ANO ANO NE NE NE ANO ANO ANO ANO ANO
Pomér OD k aktiviim 521% 3,26% 0,79% 1,25% 1,53% 2,72% 4,43% 4,64% 5,88% 5,62%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spolec¢nosti Bayer
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Tab. 4 Analyza vyznamnosti odloZzené dané pro spole¢nost Evonik, hodnoty uvedeny v tisicich eur

Evonik 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 17 005 000 | 15 685 000 | 15898 000 | 16 663 000 | 16 944 000 | 20 543 000 | 18 907 000 | 20 099 000 | 19 800 000 | 20 953 000
Hladina vyznamnosti 425125 392125 397 450 416 575 423 600 513575 472 675 502 475 495 000 523825
OdloZena dati 631 000 678 000 426000 | -134000 -4 000 16 000| -234000| -339000| -397000| -464000
Vyznamnost ANO ANO ANO NE NE NE NE NE NE NE
Pomér OD k aktivim 3,71% 4,32% 2,68% 0,80% 0,02% 0,08% 1,24% 1,69% 2,01% 2,21%
Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti Evonik
Tab. 5 Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spole¢nost Fuchs Petrol, hodnoty uvedeny v tisicich eur

Fuchs Petrol 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 1490000| 1276000| 1162000| 1108700 989 600 894 200 745700 703 800 714900| 680700
Hladina vyznamnosti 37 250 31900 29 050 27718 24740 22 355 18 643 17 595 17 873 17 018
OdloZena dait -12 700 10 700 6 800 10800 7 600 5800 5700 4300 -1 000 2400
Vyznamnost NE NE NE NE NE NE NE NE NE NE
Pomér OD k aktivim 0,85% 0,84% 0,59% 0,97% 0,77% 0,65% 0,76% 0,61% 0,14% 0,35%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spolec¢nosti Fuchs Petrol
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Tab. 6 Analyza vyznamnosti odloZzené dané pro spolecnost H+R, hodnoty uvedeny v tisicich eur
H+R 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 628759 706 617 594 656 620 759 635 160 532 360 462 357 432506 398304 | 410059
Hladina vyznamnosti 15719 17 665 14 866 15519 15879 13309 11 559 10813 9958 10 251
OdloZ¥ena dat 5492 5755 12 427 1987 -3 072 -3 099 -933 1987 2099 922
Vyznamnost NE NE NE NE NE NE NE NE NE NE
Pomér OD k aktiviim 0,87% 0,81% 2,09% 0,32% 0,48% 0,58% 0,20% 0,46% 0,53% 0,22%
Zdroj: vyrocni zpravy spolec¢nosti H+R
Tab. 7 Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolec¢nost K+S, hodnoty uvedeny v tisicich eur
K+S 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 8273600| 7855200| 7498200| 6639000 6056900| 5573700| 5212470| 3473750| 2964790 2830926
Hladina vyznamnosti 206 840 196 380 187 455 165975 151423 139 343 130312 86 844 74120 70773
OdloZena dait -195600| -201400| -162700| -256400| -287000| -203800| -212460 -12 378 48391 | -27516
Vyznamnost NE ANO NE ANO ANO ANO ANO NE NE NE
Pomér OD k aktivim 2,36% 2,56% 2,17% 3,86% 4,74% 3,66% 4,08% 0,36% 1,63% 0,97%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spolecnosti K+S
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Tab. 8 Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spole¢nost Lanxess, hodnoty uvedeny v tisicich eur
Lanxess 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 7219000| 7250000| 6811000 7519000 6878000| 5666000 5068000 4651000| 40490004 205000
Hladina vyznamnosti 180475 181 250 170 275 187 975 171950 141 650 126 700 116 275 101 225| 105125
OdloZena dati 315000 359 000 225000 129 000 121 000 130 000 125000 90 000 33000 27 000
Vyznamnost ANO ANO ANO NE NE NE NE NE NE NE
Pomér OD k aktivim 4,36% 4,95% 3,30% 1,72% 1,76% 2,29% 2,47% 1,94% 0,82% 0,64%

Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti Lanxess

Tab. 9 Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolecnost Linde, hodnoty uvedeny v tisicich eur

Linde 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 35347 000 | 34 425 000 | 32 749 000 | 33 477 000 | 28 915 000 | 26 888 000 | 24 381 000 | 23 824 000 | 24 955 000 | 27 996 000
Hladina vjznamnosti | 883675| 860625| 818725| 836925| 722875| 672200| 609525| 595600| 623875| 699900
Odlozena dari -1423 000 | -1 420000 | -1 626 000 | -1 717 000 | -1 644 000 | -1 684 000 | -1 529 000 | -1 662 000 | -2 013 000 | -2 075 000
Vyznamnost ANO ANO ANO ANO ANO ANO ANO ANO ANO ANO

Pomér OD k aktiviim 4,03% 4,12% 4,97% 5,13% 5,69% 6,26% 6,27% 6,98% 8,07% 7,41%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti Linde
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Tab.10  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolecnost SKW Stahl, hodnoty uvedeny v tisicich eur

SKW Stahl 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 151200 180 651 255145 299 090 315748 275757 231 664 196 752 181329 | 112109
Hladina vyznamnosti 3780 4516 6379 7477 7 894 6 894 5792 4919 4533 2803
OdloZena dan -3 832 -3059 5251 2629 -1015 -2891 -5361 -4 476 -5978 3649
Vyznamnost ANO NE NE NE NE NE NE NE ANO ANO

Pomér OD k aktivim 2,53% 1,69% 2,06% 0,88% 0,32% 1,05% 2,31% 2,27% 3,30% 3,25%

Zdroj: vyrocni zpravy spolec¢nosti SKW Stahl

Tab.11  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spole¢nost Symrise, hodnoty uvedeny v tisicich eur

Symrise 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 4183832 | 3999836| 2210422 | 2151884| 2098176| 2058998 | 1895231| 1890679 | 1790923|1803137
Hladina vjznamnosti 104 596 99996 55261 53 797 52 454 51475 47 381 47 267 44773| 45078
Odloens dari -149638| -159620| -22207| -10147| -53200| -44422| -59048| -67401 -64192| -58866
Vyznamnost ANO ANO NE NE ANO NE ANO ANO ANO ANO

Pomér OD k aktiviim 3,58% 3,99% 1,00% 0,47% 2,54% 2,16% 3,12% 3,56% 3,58% |  3,26%

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spole¢nosti Symrise
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Z vyse uvedenych udaji v tabulkach Ize pozorovat, Ze odloZena dan je pii stanovené
hladiné vyznamnosti 2,5% celkovych aktiv vyznamna, ve vice neZ 4 z 10 let, pouze u
4 spolecnosti, konkrétné se jedna o spole¢nosti Bayer, K+S, Linde a Symrise.

Pro spole¢nost Bayer byla odloZena dan vyznamna v minulosti, v letech 2006 -
2010 kdy spolecnost vykazovala odloZeny danovy zavazek, a nyni opétv letech 2014
a 2015, kdy spolecnost vykazuje odloZzenou dafiovou pohledavku. V priimeéru za tyto
roky dosahovala odloZena dan vyse 4,54% celkovych aktiv.

OdloZena dari u spolecnosti K+S byla vyznamna v 5 z 10 zkoumanych let, jedna
se o roky 2009 - 2012 a rok 2014. Ve vSech uvedenych letech se jedna o odloZeny
danovy zavazek, ktery priimérné za toto obdobi dosahuje hodnoty 3,78% celkovych
aktiv.

Spolecnost Linde je jediny zastupce, u kterého je odloZzena dan vyznamna ve
vSech analyzovanych letech. Priimérné hodnota odloZené dané tvoii 5,89% celko-
vych aktiv a zadroven v celém obdobi 10 let jde o vykazany odloZeny datiovy zavazek.

Pro spolecnost Symrise je odloZzena dan vyznamna v 7 z 10 let, konkrétné v le-
tech 2006 - 2009, 2011, 2014 a 2015. I spolecnost Symrise v uvedenych letech vy-
kazala odlozeny danovy zavazek, jehoz priimérna hodnota ¢ini 3,38% celkovych ak-
tiv.

U téchto 4 vySe zminénych spole¢nosti lze tvrdit, Ze nezahrnuti a nevykazani
poloZzKky odloZené dané v ucetnich vykazech ma znac¢ny vliv na rozhodovani uziva-
teld Ucetnich zavérek a jejich ekonomicka rozhodovani. Je proto nutné této proble-
matice vénovat naleZitou pozornost a sledovat jeji vyvoj.

Pokud hladinu vyznamnosti sniZime pro némecké spolecnosti na 2% celkovych
aktiv, ve sledovaném obdobi 10 let se zvysi pocet podniki, pro které bude odlozena
dan vyznamna na 7 z 10 spole¢nosti. Tzn., v priibéhu 10 let bude odloZena dan vy-
znamna ve vice neZ 4 letech u nasledujicich spolecnosti: Bayer, Evonik, K+S, Lanxess,
Linde, SKW Stahl a Symrise.

Nyni budou bliZe rozebrany jednotlivé tituly, ze kterych odloZena dan u spolec-
nosti vznikala. Pozornost bude vénovana spole¢nostem, pro které je polozka odlo-
zené dané vyznamnad pri hladiné vyznamnosti 2,5% celkovych aktiv. Detailnéjsi roz-
bor pro ostatni spolec¢nosti (odloZena dan zhodnocena jako nevyznamnda polozka
ucetnich vykazi) je uveden v priloze této prace.
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5.2.2  Tituly odloZené dané u némeckych subjektt

Tab.12  Prehled tituli odloZené dané pro spolecnost BAYER, hodnoty jsou uvedeny v milionech eur

Bayer 2015 (2014 [ 2013 |[2012 {2011 {2010 {2009 |2008 |2007 (2006 | Total %
Nehmotny majetek -499 |-1755|-1889 |-2182|-2505| -2694 | -3186| -3296 | -3482| -5007 | -26 495,0 | 450,98%
Pozemky, budovy a zafizeni -425| -586| -553| -660| -663| -752| -734| -565| -637| -858| -6433,0| 109,50%
Financni aktiva -165| -150 -4| -49| -105| -138| -178| -150| -248| -173| -1360,0| 23,15%
Zasoby 880| 602| 591| 505| 427| 425| 306| 239| 145| 108| 4228,0]| -71,97%
Pohledavky -482| -341| -331| -246| -402| -268| -259| -447| -407| -460| -3643,0| 62,01%
Ostatn{ aktiva 14 11 6 24 48 42 65 76 21 -26 2390 -4,07%
Rezervy na dlchody a ostatni pozitky po

skonéen{ prac. poméru 2388| 2471| 969| 1765| 966| 693| 659| 708| 274| 928| 11821,0(-201,21%
Jiné rezervy 935| 847| 645| 777| 639| 621| 428 -17|  270| 666| 5811,0| -98,91%
Zavazky 623| 603| 530| 404| 552| 423| 371| 480| 421| 549| 4956,0| -84,36%
Dariové ztraty a uroky 393| 446| 313| 212| 146| 139| 156| 440| 777| 1217| 4239,0| -72,15%
Danové kredity 191| 144| 126 93 92| 106| 112 96 0 0 960,0 | -16,34%
Nevyuzité danové ztraty / OP k ocenéni dan.

zZtraty 0 0 0 0 0 0 0 0| -113 -85| -198,0 3,37%
Sub-total 3853|2292| 403| 643| -805|-1403|-2260|-2436|-3021|-3141| -5875,0 100%
Konsolidaéni ¢innosti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,0
Kompenzace / zapocCteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,0

Total 3853|2292| 403| 643| -805|-1403|-2260|-2436|-3021|-3141| -5875

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolec¢nosti Bayer
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Jak jiz bylo zminéno vySe, odloZena dan pro spolecnost Bayer byla vyznamna v le-
tech 2006 - 2010 a 2014 - 2015. Z tabulky je zirejmé, Ze rozhodné polozkou, ktera
ma na vysi odloZené dané nejvétsi vliv (a to vice nez 50%) je nehmotny majetek a v
letech 2010, 2014 a 2015 je to také polozka rezerv na dliichody a ostatni pozitky po
skonceni pracovniho poméru. Mezi dalsi polozky, které mély v priibéhu let vliv na
vysi odloZené dané (mezi 25 - 50%), mliZeme zaradit: pozemKky, budovy a zatizeni,
zasoby, jiné rezervy, zavazky a v letech 2006 a 2007 také danové ztraty a uroky.

U nehmotného majetku, pozemki, budov a zatizeni je ve vSech letech vykazan
odloZeny danovy zavazek, zatimco u zasob, rezerv, zavazkt a daitovych ztrat a uroki
je stabilné vykazovana odloZena danova pohledavka.
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Tab. 13  Prehled titulti odloZené dané pro spole¢nost K+S, hodnoty jsou uvedeny v milionech eur
K+S 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 |2006 Total %
Nehmotny majetek | -116 600 | -107 300 | -93100| -105000 | -109900 | -113900 | -119899| -4842| -3278| -3342 -777 161 | 51,44%
Pozemky, budova a
zatizeni -400 200 | -407 400 | -338 000 | -346 500 | -322 500 | -232 500 | -213869 | -95 626 |-76 995 | -79904 | -2513 494 | 166,36%
Zasoby 2300 -1 000 -1900 -1900| -10600| -11600| -21117 6101| 3086 9722 -26 908 1,78%
Pohledavky -4200| -17400 6900 -12400| -24400| -19600| -98753| -9534|-17517| -34844| -231748]| 15,34%
Ostatni finan¢ni ak-
tiva -3 000 0 0 0 -400 7500 12 424 -5 -4| -9334 7181 | -0,48%
Rezervy na dichody | 229900 | 223900| 151000| 138000| 107500 105900| 132275| 39722| 52860 | 69326| 1250383 | -82,76%
Zavazky -4 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -4 100 0,27%
Ostatni finan¢ni za-
vazky 19 800 3000 2400 6400 14100 18 500 49 872 6970 | 23850| -3608 141284| -9,35%
Prenesené danové
ztraty 61300 93600 | 106000 47 100 38700 33500 37030| 27250| 66702 | 22690 533872 -35,34%
Sub-total -212100|-212 600 |-166 700 | -274 300 | -307 500 | -212 200 | -222 037 | -29964 | 48704 |-29294 | -1 617991 107%
Prispévky + konso-
lidace 16 500 11 200 4000 17 900 20 500 8400 9577 | 17586 -313 1778 107 128 | -7,09%
Kompenzace / za-
pocteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total -195 600 | -201 400 | -162 700 | -256 400 | -287 000 | -203 800 | -212 460 |-12 378 |48 391 |-27 516 |-1 510 863 | 100%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti K+S
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Spole¢nost K+S, konkrétné roky 2009 - 2012 a rok 2014, stabilné vykazuje odloZeny danovy zavazek. Z udaji vyplyva, Ze vétsi
nez 50% vliv na odloZenou dan maji pozemky, budovy a zatizeni, rezervy na dlichody a také nehmotny majetek. Z dal$ich vyznam-
néjsich polozek je mozné zminit v roce 2009 pohledavky a ostatni finan¢ni zavazky, v roce 2014 potom polozku prenesené danové
ztraty.

Tab. 14  Prehled tituli odloZené dané pro spolec¢nost Linde, hodnoty jsou uvedeny v milionech eur

Linde 2015 |[2014 |2013 |2012 |2011 |2010 |2009 |2008 |2007 |2006 Total %
Nehmotny majetek -758 -812 -818 -966 -880 -974 1478 | -1480 | -1951 | -1981 -12098| 72,04%
Hmotny majetek -947 -824 -758 -763 -636 -635 -4563| 27,17%
Financ¢ni investice -35 -70 -65 -88 -73 -41 -25 -18 -97 -161 -673| 4,01%
Bé&Zn4 aktiva -390 -456 -267 -109 65 -3 -211 -142 -121 190 -1444| 8,60%
Rezervy 135 214 61 71 -9 -12 123 13 41 40 677 | -4,03%
Zavazky 474 466 186 71 -154 -77 -3 -130 22 -256 599 | -3,57%
Prenesené dan. ztraty a dan. ulevy 98 62 35 67 43 105 89 106 102 108 815| -485%
PiispévKky na ocenéni 0 0 0 0 0 -47 -24 -11 -9 -15 -106 | 0,63%
Sub-total -1423| -1420| -1626| -1717| -1644| -1684| -1529| -1662| -2013| -2075| -16793| 100%
Kompenzace / zapocteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total -1423| -1420| -1626| -1717 | -1644| -1684| -1529| -1662| -2013| -2075| -16 793

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti Linde

V obdobi 10 let vykazuje spole¢nost Linde odloZeny danovy zavazek, ktery mezi roky mirné kolisa, nicméné vyrazné se jeho hod-
nota v priibéhu let neménti. Ve vSech letech ma nejvétsi vliv na jeho vysi nehmotny majetek, mezilety 2006 - 2009 tam také spada
hmotny majetek, jelikoZ spole¢nost nevykazovala tyto dvé polozky oddélené. Avsak i pokud bude hodnocen jen hmotny majetek



48 Vlastni prace - analyticka ¢ast

samostatné, v letech 2010 - 2015 ma tato polozka znacny vliv. V letech 2014 a 2015 stoji z zminku také vliv béZnych aktiv a za-
vazku na konec¢nou hodnotu odlozeného danového zavazku.

Tab. 15  Prehled tituli odloZené dané pro spole¢nost Symrise, hodnoty jsou uvedeny v tisicich eur

Symrise 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 (2008 [2007 [2006 Total %
Nehmotny majetek -226 885 | -243 097 | -43430| -52633| -62580 | -65 211 | -78376 | -88994 | -97 396 | -128 204 | -1 086 806 | 157,80%
PozemKky, budovy a zari-

zen{ -53703| -48408| -37078| -38784 | -38623| -38292| -37635| -40907 | -39628| -50239| -423297| 61,46%
Finan¢ni aktiva 1155 905 74 88 93 86 -23 -16 -5 -8 2349 -0,34%
Zasoby 16 714 13406| 10141 9614| 8150 9534| 4808 5435| 4920 3394 86116 | -12,50%
Pohledavky 0 0 0 0 0] -3330 828 847 -412 -646 -2713 0,39%
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 2449| -4257| -4402| -4137 -3753 -14 100 2,05%
Pohledavky z obchod.

styku, zalohy a ostatni ak-

tiva -4 508 -7 250 1777| -1432| -3793 0 0 0 0 0 -15 206 2,21%
Rezervy na diichody 65 823 76133| 37352| 51664| 11776| 11348| 9069 9018| 10373| 11661 294 217 | -42,72%
Ostatni rezervy a ostatni

zavazky 26227 14607 2713 1542 3636 -519 5592 7 049 3390 12430 76 667 | -11,13%
Podily v dcerinych spolec-

nostech -3700 -1900| -1993| -2993| -2993 0 0 0 0 0 -13 579 1,97%
Prenesené ztraty 29239 35984 | 8237| 22787| 31134| 39513| 40919| 44568| 58703| 96499 407 583 | -59,18%
Sub-total -149 638 | -159 620 | -22 207 | -10 147 | -53 200 | -44 422 | -59 048 | -67 401 | -64 192 | -58 866 | -688 741 100%
Kompenzace / zapocteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total -149 638 | -159 620 | -22 207 |-10 147 | -53 200 | -44 422 | -59 048 | -67 401 | -64 192 | -58 866 | -688 741

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spole¢nosti Symrise
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Také spolecnost Symrise ve vSech letech vykazuje odloZeny danovy zavazek, z jichz
tento zavazek byl vyznamny v letech 2006 - 2009, 2011, 2014 a 2015. Jak Ize spatftit
dle udajii uvedenych v tabulce, nejvyznamnéjsi polozkou je nehmotny majetek, v ob-
dobi 2006 - 2009 a v roce 2011 byly velmi vyznamné i pozemky, budovy a zarizeni
a prenesena ztrata. Vroce 2014 a 2015 mirné klesl vliv pozemki, budov a zarizeni
a lehce se zvysil vliv polozky rezervy na diichody.

U némeckych spolecnosti, pro které byla odloZena dan zhodnocena jako nevy-
znamnd, maji nejvétsi vliv na konecnou vysi odloZené dané nasledujici polozky roz-
vahy: nehmotny majetek, pozemky, budovy a zarizeni, zasoby, rezervy, prenesené
danové ztraty, u nékterych spole¢nosti svou hodnotou odloZenou dan také ovliviiuji
zavazky a jina aktiva.

5.2.3 Dilci zavér za Némecko

Dil¢i zavér pro némecké spolecnosti kotované na frankfurtské burze ptlisobici v che-
mickém primyslu:

JelikoZ byla provedena analyza 10 spolecnosti (55%) z celkového poctu 18 spo-
leCnosti, je mozné ziskané vysledky zobecnit a shrnout do nasledujicich zavéri:

e OdloZena dai je vyznamna jen u 40% analyzovanych spolec¢nosti, nicméné
u téchto 40% spolecnosti je jeji vyse v priioméru nad 4% celkovych aktiv, z cehoz
vyplyva, Ze jeji vliv na rozhodovani uzivatelli ucetnich zavérek je pomérné
velky.

e Mezi hlavni tituly vedouci ke vzniku odloZené dané patri: nehmotny majetek,
pozemky, budovy a zatizeni, rezervy na dichody. VétSiho vlivu dosahuji také
poloZKky: pohledavky, zavazky, prenesené ztraty a dalsi.

e U vétSiny spolecnosti se jedna o vykazany odloZeny danovy zavazek, tzn., Ze
v budoucnu se spole¢nosti musi pripravit na povinnost odvadét vyssi dan, coz
ovliviiuje ekonomickou vykonnost podniku a projevi se to také v ucetnich vy-
kazech.

e | presto, Ze pro 60% spolecnosti neni titul odloZené dané vyznamny z hlediska
jeho vlivu na uzivatele ucetnich vykazi, nelze tuto polozku zanedbat. Prove-
dena analyza byla zkoumdana pti hladiné vyznamnosti 2,5% celkovych aktiv.
Stanoveni niZ$i hranice méni ziskané vysledky, jak jiZ bylo uvedeno vyse
v textu, sniZeni hladiny vyznamnosti na 2% zptsobi, Ze odloZena dan se stane
vyznamnou pro 7 z 10 spolecnosti.

e DalSim bodem, proc je odloZena dai duleZita je to, Ze se jedna o prechodné roz-
dily, kvili kterym odlozena dan vznika. Zalezi tedy na podniku, struktuie jeho
majetku a zavazki, ktera se v case méni. Z toho diivodu se miiZe i vySe odloZené
dané z roku na rok vyznamné ménit.
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5.2.4  Vyznamnost u spolecnosti z Velké Britanie
Tab.16  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolecnost Croda, hodnoty uvedeny v tisicich liber
Croda 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 1273800| 1072000 1017000| 1003500 997500| 981200| 983100| 1089000| 991700| 950100
Hladina vyznamnosti 31845 26 800 25425 25088 24938 24530 24 578 27225 24793 23753
OdloZena dan -16 900 1500 5100 20800 37 200 25100 38700 200 -10 700 -6 300
Vyznamnost NE NE NE NE ANO ANO ANO NE NE NE
Pomér OD k aktiviim 1,33% 0,14% 0,50% 2,07% 3,73% 2,56% 3,94% 0,02% 1,08% 0,66%
Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolec¢nosti Croda
Tab.17  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spole¢nost Biome, hodnoty uvedeny v tisicich liber
Biome 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 5541 5752 6297 9287 21719 22139 29 086 33407 33761 37 022
Hladina vyznamnosti 139 144 157 232 543 553 727 835 844 926
OdloZena dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vyznamnost NE NE NE NE NE NE NE NE NE NE
Pomér OD k aktivim 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spolec¢nosti Biome
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Tab. 18  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolecnost Cronin, hodnoty uvedeny v tisicich liber
Cronin 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 9 683 3078 3409 5186 6726 8330 9586 10 469 23367 -
Hladina vyznamnosti 242 77 85 130 168 208 240 262 584 -
OdloZena dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -
Vyznamnost NE NE NE NE NE NE NE NE NE -
Pomér OD k aktivim 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti Cronin
Tab.19  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolec¢nost Johnson, hodnoty uvedeny v tisicich liber
Johnson 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 4179700 | 3789300 | 3533300| 3264600| 3252000| 2889900| 2694300| 2606300| 2089 200| 2165900
Hladina vyznamnosti 104 493 94 733 88 333 81615 81 300 72 248 67 358 65 158 52230 54 148
OdloZena dan 11900 1400 3600 19 700 -12100 -12 500 32000 -20 300 4300 100
Vyznamnost NE NE NE NE NE NE NE NE NE NE
Pomér OD k aktivim 0,28% 0,04% 0,10% 0,60% 0,37% 0,43% 1,19% 0,78% 0,21% 0,00%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti Johnson
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Tab. 20  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolec¢nost Plant Health Care, hodnoty uvedeny v tisicich liber
Plant Health Care 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem - 36 621 49 384 26 905 36 082 44 313 59 388 33052 50905 35334
Hladina vyznamnosti - 916 1235 673 902 1108 1485 826 1273 883
OdloZena dan - 33 38 -223 -138 0 0 0 0 0
Vyznamnost - NE NE NE NE NE NE NE NE NE
Pomér OD k aktiviim - 0,09% 0,08% 0,83% 0,38% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti Plant Health Care

Tab.21  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolecnost Plastivs, hodnoty uvedeny v tisicich liber
Plastics 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 52 655 40 446 37231 38106 39028 38456 38519 43351 18810 19 582
Hladina vyznamnosti 1316 1011 931 953 976 961 963 1084 470 490
OdloZena dan -724 -350 -469 -840 -1196 -1151 -1272 -2 165 -1205 -1342
Vyznamnost NE NE NE NE ANO ANO ANO ANO ANO ANO
Pomér OD k aktivim 1,37% 0,87% 1,26% 2,20% 3,06% 2,99% 3,30% 4,99% 6,41% 6,85%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spolec¢nosti Plastics
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Tab. 22  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolec¢nost Scapa, hodnoty uvedeny v tisicich liber
Scapa 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 178500 151500 201100| 195300 174800 179000 164 600 134 900 124 300 144 900
Hladina vyznamnosti 4463 3788 5028 4883 4370 4 475 4115 3373 3108 3623
OdloZena dan 2600 2900 20400 23500 23000 25900 26 300 3300 5300 4400
Vyznamnost NE NE ANO ANO ANO ANO ANO NE ANO ANO
Pomér OD k aktivim 1,46% 1,91% 10,14% 12,03% 13,16% 14,47% 15,98% 2,45% 4,26% 3,04%

Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti Scapa

Tab.23  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolecnost Treatt, hodnoty uvedeny v tisicich liber
Treatt 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 58 426 57 367 52 681 52 266 48 758 46 866 44 298 46 464 36019 29 869
Hladina vyznamnosti 1461 1434 1317 1307 1219 1172 1107 1162 900 747
OdloZena dan -390 -611 -723 -594 -261 -19 245 -94 -474 457
Vyznamnost NE NE NE NE NE NE NE NE NE NE
Pomér OD k aktivim 0,67% 1,07% 1,37% 1,14% 0,54% 0,04% 0,55% 0,20% 1,32% 1,53%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti Treatt
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Tab. 24  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolecnost Victrex, hodnoty uvedeny v tisicich liber

Victrex 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 426500| 416300| 367600| 325700| 287800| 278984| 220954| 223361 193 450 166 502
Hladina vyznamnosti 10 663 10 408 9190 8143 7 195 6975 5524 5584 4836 4163
OdloZena dan -12 500 -10 700 -9 300 -6 900 -5 800 -6 001 -8 491 -6 573 -6 913 -5184
Vyznamnost ANO ANO ANO NE NE NE ANO ANO ANO ANO
Pomér OD k aktiviim 2,93% 2,57% 2,53% 2,12% 2,02% 2,15% 3,84% 2,94% 3,57% 3,11%
Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti Victrex
Tab.25  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spole¢nost Zotefoams, hodnoty uvedeny v tisicich liber
Zotefoams 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 76206 63371 53 693 53527 51515 51430 42926 42219 38 463 37 147
Hladina vyznamnosti 1905 1584 1342 1338 1288 1286 1073 1055 962 929
OdloZena dan -364 -196 -787 -161 -675 -965 -1128 -1730 -2561 -2 665
Vyznamnost NE NE NE NE NE NE ANO ANO ANO ANO
Pomér OD k aktivim 0,48% 0,31% 1,47% 0,30% 1,31% 1,88% 2,63% 4,10% 6,66% 7,17%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti Zotefoams
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Z vyse uvedenych udajl v tabulkach je zirejmé, Ze odlozena dan (pii hladiné vyznam-
nosti 2,5%) je vyznamna, ve vice nezZ 4 z 10 let, pouze u 3 spole¢nosti, jmenovité u
Plastics, Scapa a Victrex.

Spolec¢nost Plastics sice ve vSech letech vykazala odloZeny danovy zavazek,
nicméné jen v letech 2006 - 2011 byla jeho vysSe vyznamna vzhledem k celkovym
aktivim. Primérna vyse odloZené dané dosahuje hodnoty 4,6% celkovych aktiv.

Naproti tomu spolec¢nost Scapa v obdobi 10 let vykazuje odloZené darové po-
hledavky, které priimérné cini 10,44% celkovych aktiv v letech, kdy jsou povazo-
vany za vyznamné (2006 - 2007, 2009 - 2013).

OdloZena dan je u spolecnosti Victrex vyznamna v 7 z 10 zkoumanych let.
Victrex stejné jako Plastics vykazuje ve vSech letech odloZeny daniovy zavazek, ktery
primérné dosahuje hodnoty 3,07% celkovych aktiv.

U téchto 3 spolecnosti vidime nejvétsi odliSnost u podniku Scapa, ktery jako je-
diny ve vSech letech vykazal odloZenou daniovou pohledavku, jejiz priimérna vyse je
v poméru k celkovym aktiviim vysoka.

Spolecnosti Biome, Cronin a v letech 2006 - 2010 také spolec¢nost Plant Health
Care nevykazaly odloZenou danovou pohledavku v poloZce rozvahy, jelikoZ v ¢asti
analyzovaného obdobi nebo ve vSech letech, byly tyto podniky ve ztraté a na zakladé
dodrZeni principu opatrnosti nebyla tato pohledavka vykazana, protoZe spole¢nosti
nemeéli jistotu budoucich dostate¢nych zdanitelnych prijmi.

[ pro uvedené zastupce za Velkou Britanii byl, stejné jako pro némecké spolec-
nosti, zkouman vliv zmény hladiny vyznamnosti. SniZeni hladiny vyznamnosti na
2% ina 1,5% nemélo na konec¢né vysledky témér Zadny vliv, azZ sniZeni hodnoty na
1% celkovych aktiv zptsobilo, Ze se pocet spolecnosti, u kterych je odloZena dan
vyznamna zvySil z 3 na 6. Pokud by byla hladina vyznamnosti odloZené dané stano-
vena jako 1% celkovych aktiv, kromé spolecnosti Plastics, Scapa a Victrex by zde
byly zahrnuty i spole¢nosti Croda, Treatt a Zotefoams.

Stejné jako v predchozi kapitole vénujici se strukture tituli odloZzené dané u né-
na odloZenou dain. Tento rozbor bude zaméren na spole¢nosti, u nichz byla odloZena
dai z ptrijmu zhodnocena jaké vyznamng, pti stanovené hladiné vyznamnosti 2,5%
celkovych aktiv. V priloze prace je tento prehled uveden také pro ostatni spolec-
nosti, u nichzZ nenf odloZena dan vyznamna.
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5.2.5  Tituly odloZené dané u britskych spolecnosti

Tab. 26  Prehled titulli odloZené dané pro spolecnost Plastics, hodnoty jsou uvedeny v tisicich liber

Plastics 2015 2014 2013 2012 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Nehmotny majetek -432 -199 -484 -924| -1276| -1367| -1583| -2142| -1192| -1339|-10938|102,09%
Zrychlené kapitalové dotace -374 -151 13 56 80 216 309 -24 -17 -18 90| -0,84%
Jiné docasné rozdily 0 0 0 0 0 0 2 1 4 15 22| -0,21%
0Odloz. dan zahrani¢ni spolecnosti 0 0 2 28 0 0 0 0] 0 0 30| -0,28%
Derivaty 82 0 0 0 0 0 0 0 0 0 82| -0,77%
Sub-total -724| -350| -469| -840| -1196| -1151| -1272| -2165| -1205| -1342|-10714| 100%
Kompenzace / zapocteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total -724| -350| -469| -840| -1196| -1151| -1272| -2165| -1205| -1342|-10714

Zdroj: vyro¢ni zpravy spolec¢nosti Plastics

Z vyse uvedeného je ziejmé, Ze pro spolec¢nost Plastics ma nejvétsi vliv na kone¢nou vysi odloZeného danového zavazku nehmotny
majetek, jehoZ hodnota odloZeného daniového zavazku je témér v celém obdobi let 2006 - 2011 vyssi neZ konectny odloZeny zava-
zek. Vletech 2006 - 2011 maji zrychlené kapitadlové dotace a jiné docasné rozdily mensi vliv neZ je tomu nyni, v letech 2014 a
2015.
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Tab. 27  Prehled titulli odloZené dané pro spolec¢nost Scapa, hodnoty jsou uvedeny v milionech liber

Scapa 2015|2014 (2013|2012 |2011 (2010|2009 | 2008|2007 | 2006 | Total %
Ztraty 3,5 4,4 8,3 99| 10,7 9,5 59 0,0 0,8 24| 55,41 30,62%
Zrychlené dan. odpisy 0,0 0,0 0,5 0,7 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 1,4 0,77%
Rezervy a jiné kratkodobé cas. rozdily 4,3 2,6 4,0 6,5 6,1 8,4 8,4 4.9 5,6 64| 57,21|31,62%
Zavazky z penzijnich bonust 4,4 29| 11,2 9,8 94| 10,9 14,0 1,2 0,9 1,0| 65,7 36,32%
Dail. efekt nehmotnych aktiv 0,0 0,0 0,5 0,2 0,1 0,3 0,8 0,9 0,0 0,0 28| 1,55%
Dalsi Cas. rozdily z aktiv prevedenych do pasiv 0,0 0,0 1,2 -0,1 -0,1 0,0 00| -0,7 -0,1 -0,1 01| 0,06%
Zrychlené dan. odpisy pasiv/aktiv v riznych zemich -3,1) -19 -0,1 1,3 1,3 1,6 1,01 -05 -1,0 -0,3 -1,7 | -0,94%
OdloZené danové pohledavky 9,1 8,0 256 283| 27,6 30,7| 30,2 5,8 6,2 9,4|180,9| 100%
Zrychlené dan. odpisy 3,3 2,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,2 2,0 14| 11,7 27,02%
Dalsi kratkodobé ¢as. rozdily 1,1 0,3 04 04 0,5 0,5 0,4 0,0 0,0 0,0 36| 831%
Dari. efekt nehmotnych aktiv 0,8 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0| 2,31%
Rezervy na potencialni dan. zavazky 4,4 3,7 3,7 3,2 2,9 2,7 2,5 1,5 0,0 40| 28,6| 66,05%
Dalsi ¢as. rozdily z pasiv pfevedenych do aktiv 0,0 0,0 1,2 -0,1 -0,1 0,0 00| -0,7 -0,1 -0,1 0,1 0,23%
Zrychlené dan. odpisy v riiznych zemich -3,1| -1,9 -0,1 1,3 1,3 1,6 1,0( -0,5 -1,0 -0,3 -1,7| -3,93%
OdloZené danové zavazky 6,5 51 52 4.8 4,6 4.8 3,9 2,5 0,9 50| 43,3| 100%
Kompenzace / zapocteni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Total 26| 29| 204| 23,5| 23,0, 259| 263| 3,3 5,3 4,4|137,6

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti Scapa
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Spolecnost Scapa vykazuje stabilné za celé zkoumané obdobi odloZenou datiovou pohledavku, priCemz tato je vyznamna v letech
2006 - 2007 a 2009 - 2013. Firma Scapa tedy dosahuje konstantné dostatecného zisku, oproti kterému je poté odloZena danova
pohledavka zapoctena, coz pro spolecnost znamena nizsi splatnou dan v budoucnu.

Mezi polozKy, které maji nejvétsi vliv na konec¢nou vysi odlozené dané, patti: zavazky z penzijnich bonusd, rezervy a jiné
kratkodobé ¢asové rozdily, ztraty, zrychlené danové odpisy a rezervy na potencialni daniové zavazky.

Tab.28  Prehled titult odloZené dané pro spole¢nost Victrex, hodnoty jsou uvedeny v milionech liber

Victrex 2015 | 2014 | 2013 2012 2011 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 Total %
Pozemky, budovy a zarizeni -19200| -17800| -15600| -14 000 | -14 800 | -15654 | -15587 | -14 651 | -12651| -11817 | -151 760 | 193,67%
Zameéstnanecké vyhody 1800 2700 1900 2 300 3600 4235 4040 2907 3243 5250 31975 | -40,80%
Zasoby 4100 3600 3600 3900 4700 3727 2531 2480 1985 1708 32331 -41,26%
Jiné 800 800 800 900 700 1691 525 2691 510 -325 9092 | -11,60%
Sub-total -12500|-10700| -9300| -6900| -5800| -6001| -8491| -6573| -6913| -5184| -78362 100%
Kompenzace / zapocteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total -12500|-10700| -9300| -6900| -5800| -6001| -8491| -6573| -6913| -5184| -78362

Zdroj: vyro¢ni zpravy spolecnosti Victrex

OdloZeny danovy zavazek je pro spole¢nost Victrex vyznamny v letech 2006 - 2009 a 2013 - 2015. Ve vSech letech tvofi nejvy-
znamnéjsi polozky pozemky, budovy a zafizeni, vyznamné jsou také zaméstnanecké vyhody a zasoby. Castka odloZeného datio-
vého zavazku se v poslednich letech neustale zvySuje, spole¢nost by si méla pripravit dostatecné rezervy na budouci vyssi splatnou

dan.
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Pro anglické spolecnosti, jejichz hodnota odloZené dané je povaZovana za ne-
vyznamnou, maji ve struktuie odloZené dané nejvyznamnéjsi vliv tyto polozky: ne-
hmotny majetek, hmotny majetek, rezervy (hlavné na diichodové benefity) a po-
lozky casovych rozdilG. U dvou spolecnosti, konkrétné u Biome a Cronin, nebyla
v analyzovanych letech vykazana Zadna odloZena da, jelikoZ spole¢nosti v celém
obdobi byly ve ztraté, a proto z diivodu nejistého budouciho zisku nevykazaly ve
svych ucetnich vykazech ani polozku odloZené danové pohledavky. U téchto spolec-
nosti nelze tedy provést analyzu struktury titulii vedoucich k odloZené dani.

5.2.6 Dilci zaveér za Velkou Britanii

Dil¢i zavér pro spolecCnosti z Velké Britanie kotované na londynské burze ptisobici
v chemickém pramyslu:

JelikoZ byla provedena analyza 10 spolec¢nosti (45%) z celkového poctu 22 spo-
le¢nosti, coz tvori 45% daného vzorku dat, vyplyvaji ze ziskanych vysledkii nasledu-
jici zavéry:

e Vletech 2006 - 2015 je titul odloZené dané vyznamny jen u 3 z 10 analyzova-
nych spolec¢nosti, ve vice nez 4 z 10 let, pti hladiné vyznamnosti 2,5%. OdloZena
dan z prijmu je tedy vyznamna pouze pro 30% spolecnosti.

¢ SniZenim hladiny vyznamnosti na 1% celkovych, vzroste pocet spolecnosti, pro
které bude odloZena dan vyznamna na celkovy pocet 6 spolecnosti. Vysledné
zavéry zavisi na stanoveni hladiny vyznamnosti.

e Primérné se vyznamnost odloZené dané za spolecnosti Plastics, Scapa a Victrex
pohybuje mezi 3% aZ 10% celkovych aktiv. Takova vyse uz ma vétsi vliv na
ucetni zavérku a také zanedbatelnost ze strany uZzivatell dcetnich vykazl se
bude sniZovat.

e Nejvice zastoupené polozky, ze kterych odloZena dan spole¢nostem vznikla,
miiZeme zminit: nehmotny majetek, pozemky, budovy a zatizeni, rezervy, za-
vazky a ztraty.

e Vysledky jsou ovlivnény spole¢nostmi, které v daném obdobi skoncily ve ztrate,

vV

polozkach majicich vliv na odloZenou daniovou pohledavku a zavazek.
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5.2.7  Vyznamnost u spolecnosti zastupujicich USA

Tab. 29  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spolec¢nost Tyratech, hodnoty uvedeny v tisicich dolarech

Tyratech 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 6 349 4390 1404 2439 1602 5208 3530 13 483 30385 2795
Hladina vyznamnosti 159 110 35 61 40 130 88 337 760 70
OdloZené dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vyznamnost NE NE NE NE NE NE NE NE NE NE
Pomér OD k aktivim 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti Tyratech

Tab.30  Analyza vyznamnosti odloZené dané pro spole¢nost HaloSource, hodnoty uvedeny v tisicich dolarech

HaloSource 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Aktiva celkem 21786 34 209 31587 42 318 27 298 - - - - -
Hladina vyznamnosti 545 855 790 1058 682 - - - - -
OdloZena dan 0 -138 -104 -74 -37 - - - - ,
Vyznamnost NE NE NE NE NE NE NE NE NE NE
Pomér OD k aktiviim 0,00% 0,40% 0,33% 0,17% 0,14% - - - - -

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti HaloSource

Jak je ziejmé z uvedenych tabulek, z dostupnych dat Ize tici, Ze odloZena dar neni u danych dvou spole¢nosti svou vysi vyznamna.
Ani snizeni hladiny vyznamnosti z 2,5%, postupné na 2%, 1,5% a 1% celkovych aktiv, nezménilo ziskané vysledky o vyznamnosti
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odloZené dané. Ze ziskanych informaci dvou americkych spole¢nosti nelze vytvaret konecné zavéry, jelikoz se jedna jen o velmi

maly vzorek pozorovani.

5.2.8 Tituly odloZené dané u americkych spolec¢nosti

Tab.31  Prehled titulti odloZené dané pro spole¢nost HaloSource, hodnoty jsou uvedeny v milionech dolart

HaloSource 2015 |2014 |2013 |[2012 |2011 |2010/2009|2008|2007|2006 | Total %
Pfenesena Cista provoz. ztrata 39,845 | 37,068 | 34,223 | 30,102 | 25,984 | - - - - - 167 | 115325,52%
Rozdily nehmotného majetek s urcitou Zivotnosti | 0,085| 0,080| 0,070| 0,062| 0,053 - - - - - 0 241,38%
Casové rozli3. vydaje a rezervy 0,608| 0,545| 0,443| 0,370 0,394| - - - - - 2| 1627,59%
Kapitalova kompenzace 0,336 0,000| 0,000| 0,000| 0,000 - - - - - 0 231,72%
Pieneseny federaln{ dafiovy Gvér 0,856 | 0,805| 0,759| 0,702 0,625| - - - - - 4| 2584,14%
Ostatni aktiva 0,069| 0,000| 0,000| 0,000| 0,000 - - - - - 0 47,59%
Rozdily dlouhodobého majetku 0,088| 0,024| 0,000| 0,000| 0,000 - - - - - 0 77,24%
Opravné polozky 41,887 | 38,517 | 35,460 | 31,195 | 26,992 | - - - - - 174 |120035,17%
Cisté odloZ. daii. pohledavky 0,000 | 0,005| 0,035| 0,041| 0,064| - - - - - 10,145 100%
Rozdily dlouhodobého majetku 0,000| 0,000| 0,033| 0,043 0,064| - - - - - 0 28,11%
Rozdily goodwillu 0,000| 0,143| 0,106 0,072 0,037| - - - - - 0 71,89%
Cisté odloZ. daii. zivazky 0,000| 0,143| 0,139| 0,115| 0,101| - - - - - 0 100%
Total 0,000 | -0,138 | -0,104 | -0,074 | -0,037 | - - - - - 0

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti HaloSource
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Tab. 32  Prehled tituli odloZené dané pro spolec¢nost Tyratech, hodnoty jsou uvedeny v milionech dolart
Tyratech 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Cas. rozliseni ndhrad 0,019 0,088| 0,037| 0051 0,033] 0,037 0,214| 0,108| 0,184 - 0,77 106,37%
Cas. rozlisené vydaje 0,000f 0,000, 0,015 0,085| 0,048 0,000/ 0,000/ 0,000/ 0,000 - 0,15 20,32%
Rezervy na nedobytné pohle- i
davky a zasoby / ucetni rezervy 0,000 0,000] 0,000] 0,059| 0668 0725| 0484| 0484| 0,000 2,42 333,78%
OdloZené prijmy 0,027| 0,055| 0,718| 0912 0,987 0,000/ 0,000/ 0,000 0,010 - 2,71 373,69%
OdloZené njjemné 0,046| 0,050| 0,044| 0,034 0,025 0,000 0,000 0,000 0,000 - 0,20 27,50%
Cisté provoz. ztraty a pfenesené i
charitativni prispévky 25,607 | 24,278| 21,390| 18,598 | 15,138 | 15,597 | 13,572| 9,435| 3,467 147,08 | 20290,20%
Nehmotny majetek 2,091 2475| 2,808| 3,142| 3,600 3934| 4267| 4476| 4810 - 31,60 | 4359,74%
Majetek a zarizeni 0,000 0,000] 0,000 0,000] 0,000] 0,027]| 0,042 0006] 0,034 - 0,11 14,95%
Zaruky 0,000f 0,000, 0,000| 0,000[ 0,000 0,000] 0,000 0,000 1,536 - 1,54 211,88%
Kompenzace zdsob 2,068 2,017| 1958| 1,905| 1,234| 1,013| 1216| 1,824| 0,762 - 14,00 1931,00%
Opravné polozky 29,788 | 28,867 | 26,871 | 24,680 | 21,601 | 21,306 19,731 | 16,232| 10,772 - 199,85 | 27569,44%
Celkova cCista odloz. daii. po- i
hledavka 0,071 0,096, 0,100| 0,104| 0,131| 0,027 0,063| 0,101 0,032 0,725 100%
Predem placené niklady 0,061| 0,068 0,049| 0,030] 0026] 0027 0063| 0101| 0,032 - 0,46 63,20%
Majetek a zafizeni 0,010f 0,027, 0,051| 0074 0,105| 0,000/ 0,000/ 0,000 0,000 - 0,27 36,80%
Celkovy odloZ. dai. zavazek 0,071 0,096, 0,100| 0,104| 0,131| 0,027| 0,063| 0,101 0,032 - 0,72 100%
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0,00

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti Tyratech
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Z detailnéjsiho pohledu na strukturu tituli odlozené dané je patrné, Ze i presto Ze
pro spolec¢nosti neni samotna odloZena dan vyznamnj, tituly, které maji na jeji vysi
nejveétsi vliv, jsou: Cisté prenesené provozni ztraty, predem placené naklady, maje-
tek a zarizeni, rozdily goodwillu a opravné polozky.

Pro spole¢nost HaloSource tvori nejvétsi polozku odloZené danové pohledavky
Cisté prenesené provozni ztraty. Vletech 2011 - 2014 je patrné, Ze opravnymi po-
loZkami byla tato pohledavka sniZzena na hodnotu, jejiZ realizovani je pravdépo-
dobné vzhledem k predpokladdanému vysledku hospodareni. V roce 2015 se spolec-
nost dostala do ztraty a opravnou polozkou doslo ke sniZeni odloZené pohledavky
na nulovou hodnotu. VySe Cistého odloZeného danového zavazku je u firmy Halo-
Source vzhledem ke své zanedbatelné vysi nevyznamna.

Spolecnost Tyratech vykazala ve vSech letech ztratu, tudiZ nemohlo dojit k vy-
kazani odloZené danové pohledavky. Také spolecnosti Tyratech upravila opravnymi
polozkami vysi odloZené danové pohledavky, ¢imz dosahla vykazani odloZené dané
v nulové vysi.

5.2.9 Dil¢i zavér za USA

[ pres maly pocet zastupcti spolecnosti plisobicich v chemickém primyslu, se sidlem
ve Spojenych statech americkych kétovanych na londynské burze, 1ze u téchto spo-
le¢nosti pozorovat:

e Obé spolecnosti v pribéhu let vytvarely pomérné vysoké opravné polozky, kte-
rymi snizovaly hodnotu odloZené danové pohledavky, z diivodu nizkého nebo
zaporného vysledku hospodareni. Timto je dodrZena zasada opatrnosti v ucet-
nictvi.

e Bez ohledu na vyznamnost odloZené dané i bez vlivu vySe opravnych polozek
patii mezi tituly, které se v nejvétsi mitre podilely na vysi odloZené danové po-
hledavky nasledujici: pfenesené Cisté provozni ztraty, nehmotny majetek, ca-
sové rozliSené vydaje a ndklady, preneseny federalni dafiovy avér, kompenzace
zasob, predem placené naklady a rozdily goodwillu.

e U zastupctli za americké spolecnosti nedojde ke zméné vyznamnosti ani snize-
nim hladiny vyznamnosti az na 1% celkovych aktiv.
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5.2.10 Zména struktury tituli odloZené dané

vavs

Nasleduje prehled, jak se v priibéhu let ménila struktura nejcastéjsich tituld, ze kte-
rych odloZzena dan analyzovanym spolecnostem vznika. Z toho dtivodu, Ze tituly od-
loZené dané se u jednotlivych firem mirné odliSuji, byly pro zobrazeni zmény jed-
notlivych titul vybrany nejvice se opakujici polozky. Za némecké spolecnosti byly
vybrany tyto polozky: nehmotny majetek, pozemky, budovy a zarizeni, finan¢ni ak-
tiva, zasoby, pohledavky, jina aktiva, rezervy, zavazky, prenesena danova ztrata a
danovy kredit, jiné zavazKky a poloZky souvisejici s konsolidaci. Obrazky ¢. 1,2 a 3
zobrazuji zastoupeni jednotlivych poloZek ve strukture odloZené dané v letech
2006, 2010 a 2015.

2006 Némecko
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16%
50%

1%
4%

9%

B nehmotny majetek M pozemky, budovy a zafizeni
m finanéni aktiva zasohy

o pohledavky M jina aktiva

Hrezervy W zdvazky

M pfenesend dafova ztrata a dafiovy kredit B jiné zavazky

M consolidace

Obr. 1 Struktura odloZené dané némeckych spolecnosti v roce 2006
Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti z Némecka
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2010 Némecko
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M rezervy M zavazky
W pienesend dafiova ztrata a dafovy kredit M jiné zavazky
m consolidace
Obr. 2 Struktura odlozené dané némeckych spolecnosti v roce 2010
Zdroj: vyroc¢ni zpravy spole¢nosti z Némecka
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Obr. 3 Struktura odlozené dané némeckych spolecnosti v roce 2015

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spole¢nosti z Némecka
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Z vyvoje struktury odloZené dané u némeckych spolecnosti je patrny klesajici podil
nehmotného majetku na vysi odloZzené dané, naopak roste vliv rezerv, zavazkil a
prenesené danové ztraty a danového kreditu. Ostatni poloZky maji na odloZenou
dan mensi vliv, jednotlivé jsou zastoupeny pouze do 5% celkové hodnoty. PoloZka
pozemKy, budovy a zatizeni v letech 2010 a 2015 osciluje kolem podilu 20%, v roce
2006 tvorila zhruba jen 9%, jeji vliv se tedy v pribéhu let zvysil.

Za spolecnosti z Velké Britanie byly vybrany nasledujici tituly odloZené dané: ne-
hmotny majetek, pozemky, budovy a zarizeni, zasoby, zaméstnanecké vyhody, re-
zervy, jiné zavazky a €asové rozdily. Zména struktury je opét zobrazena v letech
2006, 2010 a 2015 (obrazky ¢. 4, 5 a 6).

2006 Velka Britanie
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H nehmotny majetek M pozemky, budovy a zafizeni M zasoby
zaméstnanecké vyhody Hrezervy M jiné zavazky

M casové rozdily

Obr. 4 Struktura odlozené dané anglickych spolecnosti v roce 2006
Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti z Velké Britanie
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2010 Velka Britanie
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W zaméstnanecké vyhody M rezervy M jiné zavazky

M casoveé rozdily

Obr. 5 Struktura odlozené dané anglickych spolecnosti v roce 2010
Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolecnosti z Velké Britanie

2015 Velka Britanie
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B nehmotny majetek m pozemky, budovy a zafizeni M zasoby
[ zaméstnanecké vyhody W rezervy M jiné zavazky
MW casové rozdily
Obr. 6 Struktura odloZené dané anglickych spolecnosti v roce 2015

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolecnosti z Velké Britanie

Obrazky ¢. 4 a 5 ukazuji na obrovsky vliv polozky zaméstnanecké vyhody (50%) na
hodnotu odloZené dané. Velky vliv u britskych spolecnosti maji také rezervy a po-
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zemKy, budovy a zatizeni. Z vyvoje struktury odloZené dané lze pozorovat spiSe ten-
denci ve zméné procentudlniho zastoupeni nejvyznamnéjsich polozek. V priibéhu
let tedy Klesl vliv zaméstnaneckych vyhod zhruba na 30%, rezervy zlstavaji pri-
bliZné stejné, kolisaji kolem hodnoty 28%, lehce vzrostl podil pozemk, budov a za-
fizeni. Vroce 2015 se oproti roku 2010 zvysilo zastoupeni nehmotného majetku,
zasob a jinych zavazki ve strukture odlozené dané.

Ze Spojenych stati americkych jsou obrazky ¢. 7, 8 a 9 vytvoreny pouze za spo-
le¢nost Tyratech, pro druhou zkoumanou spole¢nost HaloSource byly udaje do-
stupné jen za obdobi 2011 - 2015, kdy nedosSlo témér k Zadné zméné ve strukture
poloZek odloZené dané, udaje spole¢nosti nejsou zahrnuty v nasledujicich grafech.
Jelikoz je struktura tituli odlozené dané dostupna pouze za jednu spolecnost, nelze
zavéry zobecnit jako trend v priibéhu let, obrazky jsou uvedeny pro predstavu, jaka
byla struktura odloZené dané v letech 2007, 2010 a 2015 u spolecnosti Tyratech.

2007 Tyratech

039%

50%
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m tasové rozlisené nahrady m ¢asové rozlifené wdaje W rezervy
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m nehmotny majetek M majetek a zafizeni M zaruky
m kompenzace zasoh mopravné poloiky m predplacené naklady
Obr. 7 Struktura odloZené dané americké spolecnosti Tyratech v roce 2007

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolec¢nosti Tyratech
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Obr. 8 Struktura odlozené dané americké spolecnosti Tyratech v roce 2010
Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolec¢nosti Tyratech
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Obr.9 Struktura odlozené dané americké spolecnosti Tyratech v roce 2015
Zdroj: vyroc¢ni zpravy spole¢nosti Tyratech
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U spolecnosti Tyratech lze pozorovat konstantni zastoupeni opravnych poloZek,
které maji polovi¢ni vliv na odloZenou dan, ddle si lze vSimnout rostouciho vlivu ¢is-
tych prenesenych provoznich rezerv a klesajiciho podilu nehmotného majetku.

5.3 Vliv odloZené dané na vybrané finan¢ni ukazatele

OdloZena dan ovliviiuje nejen samotnou Ucetni zavérku a jeji uzivatele, ale také ma
vliv na finan¢ni ukazatele vykonnosti podniku. JelikoZ odloZena datiova pohledavka
figuruje na strané aktiv rozvahy a odloZeny danovy zavazek na strané pasiv, maji tim
padem také vliv na finan¢ni ukazatele, které se od hodnoty aktiv ¢i pasiv odviji.

Ukazatele finan¢ni analyzy, kterymi se zabyva tato ¢ast prace, patfri mezi uka-
zatele rentability podniku. Prvnim ukazatelem je ukazatel hrubé produk¢ni sily pod-
niku, neboli ROA, ktery vyjadiuje pomér zisku pied zdanénim a troky (EBIT) k cel-
kovym aktiviim. Ukazatel ROA pocita s celkovou hodnotou aktiv, kam spada i odlo-
zena danova pohledavka, pokud ji spole¢nost v rozvaze vykaze. Predpoklada se, po-
kud bude vySe odloZené daniové pohledavky pro danou spole¢nost vyznamna (napft-.
vuci vysledku hospodareni nebo celkovym aktiviim), bude polozka odloZené dané
ovliviiovat také vysledek ukazatele rentability aktiv.

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu ROE se béZné v ¢eskych podminkach po-
Cita jako pomér zisku po zdanéni (EAT) k vlastnimu kapitalu. V praci byl vsak pro
vypocet vyuzit zisk pied zdanénim a Uroky (jiZ zminény EBIT), jelikoZ mezi spolec-
nostmi se lisi apravy vysledki hospodareni po zdanéni. V praci bude tedy abstraho-
vano od vlivu zdanéni, vSechny ukazatele budou pocitany s vyuZzitim zisku pred zda-
nénim a droku. OdloZeny danovy zavazek ovliviiuje vypocet vysledku hospodareni
spolec¢nosti, 1ze se tedy domnivat, Ze vyznamnost odloZeného danového zavazku
ovliviiuje i vyslednou hodnotu ukazatele ROE.

ROCE je ukazatel rentability dlouhodobého kapitalu, ktery se vypocte z nasle-
dujiciho vzorce: ROCE = EBIT / (dlouhodobé zavazky + dlouhodobé bankovni uvéry
+ vlastni kapital). OdloZeny danovy zavazek je v rozvaze vykazan mezi dlouhodo-
bymi zavazky, tudiZ bude mit pravdépodobné také vliv i na vypocet ukazatele ren-
tability dlouhodobého kapitalu.

Vysledky zminénych ukazatelli jsou dilezité nejen pro podnik samotny, jelikoz
jsou méritkem schopnosti podniku dosahovat zisku pouzitého kapitalu a schopnosti
podniku vytvaret nové zdroje. Od vysledki ukazatelt finan¢ni analyzy se odviji i roz-
hodovani investori a bank na finan¢nim trhu, a protoZze je pro firmy do urcité miry
vyhodné pouZivat cizi zdroje ke svému rozvoji (ndkladové uroky z ivéru snizuji za-
klad dané a pisobi tedy jako danovy stit), je pro né také dulezité, jakych hodnot bu-
dou tyto ukazatele dosahovat.
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5.3.1  Vybrané ukazatele finan¢ni analyzy

Pro spolecnosti, u kterych byla v predeslé casti vySe odloZzené dané zhodnocena jako vyznamna, byla provedena analyza vybra-
nych ukazatell finan¢ni analyzy, kterymi jsou ukazatelé ROA, ROE a ROCE.

Za kazdou spolecnost samostatné v priibéhu zkoumaného obdobi deseti let byly tyto ukazatele spocitany v situaci, kdy je
odloZena dan (at uz odloZenda danova pohledavka nebo zavazek) zahrnuta v icetnich vykazech a v situaci, kdy neni tato odloZena
dan ve vykazech zahrnuta. Nasledné bude posouzeno, zda ma vyjmuti odloZené dané vliv na vyslednou hodnotu danych ukazateld.

Tab.33  Vypocet vybranych ukazateld finan¢ni analyzy pro spole¢nost BAYER

BAYER 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

ROAs OD 8,46% 7,84% 9,61% 7,71% 7,86% 5,30% 5,89% 6,75% 6,14% 4,94%
ROA bez OD 3,46% 4,78% 9,11% 6,67% 9,63% 8,21% 10,51% 11,64% 12,22% 10,79%
ROE s OD 24,56% 27,23% 23,72% 21,33% 21,53% 14,45% 15,86% 21,69% 18,75% 21,49%
ROE bez OD 9,42% 15,90% 21,78% 17,86% 25,71% 21,87% 27,79%% 36,60% 36,71% 45,93%
ROCE s OD 10,98% 10,06% 13,23% 10,36% 10,54% 6,71% 7,15% 9,16% 7,74% 6,84%
ROCE bez OD 4,27% 5,95% 12,55% 8,89% 13,30% 10,85% 13,55% 17,04% 16,73% 16,38%

Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti Bayer

Pro spolecnost Bayer, u nizZ byla odloZena dan zhodnocena jako vyznamna v letech 2006 - 2010 a 2014 - 2015, lze z vyvoje jed-
notlivych ukazatelt rici, Ze v letech 2006 - 2010 mélo nezahrnuti odloZené dané do vypoctu ukazatelli rentabilit pozitivni vliv,
jelikoZ bylo dosazeno vyrazné lepsich hodnot nez v situaci, kdy bylo s odloZenou dani pocitano. Naopak v letech 2014 - 2015 je
vidét opacny trend, tedy Ze lepsich vysledki rentabilit je dosazeno pii zahrnuti odloZené dané do vypoctu. Zda bude lepsich vy-
sledki rentabilit dosaZeno pri vyjmuti nebo naopak zahrnuti odlozené dané do vypoctu ukazatell zavisi na tom, v jaké vysi spo-
le¢nost vykazala odloZenou daniovou pohledavku a odloZeny danovy zavazek. Potvrzuje to také predchozi zkoumani, v kterém
bylo zjiSténo, Ze v letech 2006 - 2010 spole¢nost Bayer vykazala odloZeny danovy zavazek, naopak v letech 2014 - 2015 se jedna
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o odloZenou daniovou pohledavku. Vletech 2011 - 2013, kdy neni vySe odloZené dané vyznamna, neni rozdil v ukazatelich tak
vysoKky jako v jiz okomentovanych letech.

Tab.34  Vypocet vybranych ukazatell finan¢ni analyzy pro spole¢nost K+S

K+S 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

ROAs OD 8,65% 8,41% 8,34% 12,75% 15,70% 13,12% 4,64% 38,65% 9,64% 9,82%
ROA bez OD 11,15% 11,08% 10,55% 16,73% 20,63% 16,96% 8,77% 39,54% 8,20% 11,00%
ROE s OD 16,66% 16,62% 18,40% 24,34% 30,84% 27,59% 11,55% 78,14% 30,66% 24,73%
ROE bez OD 21,21% 21,69% 23,19% 31L,72% 40,14% 3527% 21,69% 78,86% 2547% 27,18%
ROCE s OD 9,76% 9,47% 10,28% 14,13% 18,88% 16,00% 559% 54,41% 14,76% 14,28%
ROCE bez OD 12,95% 12,87% 13,38% 19,39% 26,37% 21,71% 11,13% 56,25% 12,40% 16,37%

Zdroj: vyro¢ni zpravy spole¢nosti K+S

Ve spolecnosti K+S je vletech 2009 - 2012 a 2014 vidét nartst rozdilu mezi jednotlivymi ukazateli v zavislosti na tom, zda bylo
nebo nebylo pocitano s odloZenou dani. Zatimco pro rentabilitu aktiv se rozdil pohybuje mezi 3-5 procentnimi body, u ukazatele
rentability vlastniho kapitalu jde uZ o rozdil 10 procentnich bodi a u rentability dlouhodobého kapitalu se rozdil pohybuje mezi
3-6 procentnimi body. Ve vSech zminénych letech je lepSiho vysledku ukazatel dosaZeno v situaci, kdy neni do vypoctu zahrnuta
vyse odloZené dang, a to z toho diivodu, jelikoz v téchto letech spole¢nost K+S vykazala odlozeny danovy zavazek.
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Tab. 35  Vypocet vybranych ukazatell finan¢ni analyzy pro spole¢nost Linde

Linde 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

ROA s OD 5,78% 5,48% 6,63% 5,95% 7,44% 7,19% 5,99% 7,15% 6,38% 3,53%
ROA bez OD 9,90% 9,69% 11,72% 11,24% 13,30% 13,61% 12,39% 14,26% 14,53% 11,04%
ROE s OD 13,22% 13,21% 15,98% 14,58% 17,72% 17,01% 15,89% 20,64% 17,27% 12,02%
ROE bez OD 22,44% 23,17% 27,95% 27,16% 31,26% 31,83% 32,54% 40,79% 39,13% 37,25%
ROCE s OD 7,25% 6,98% 8,38% 7,47% 9,62% 9,09% 7,54% 9,57% 8,56% 4,52%
ROCE bez OD 13,12% 13,07% 15,86% 15,15% 18,66% 18,77% 16,99% 21,14% 21,95% 15,65%

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolecnosti Linde

Pro firmu Linde je titul odloZené dané vyznamny ve vSech letech a zaroven v kazdém analyzovaném roce spole¢nost vykazala
odloZeny danovy zavazek. Ocekava se tedy lepsi vysledek ukazatelli, pokud do vypoctu nebude odloZena dan zahrnuta, coz potvr-
zuji hodnoty z tabulky. Dale se da rici, Ze rozdil mezi vysledky rentabilit vychazi od zhruba 4-8 procentnich bodia pro ukazatel
ROA, azZ po 6-13 procentnich bodi pro ukazatel ROCE. Nejvétsi rozdily 1ze pozorovat v letech 2006 a 2007, kdy jsou také vykazany
nejvyssi odlozené danové zavazky.
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Tab.36  Vypocet vybranych ukazatell finan¢ni analyzy pro spole¢nost Symrise

Symrise 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

ROA s OD 9,45% 8,45% 12,81% 11,74% 11,17% 11,87% 8,60% 9,89% 10,93% 9,07%
ROA bez OD 13,27% 12,70% 14,11% 12,56% 13,84% 14,26% 11,99% 13,78% 14,89% 12,73%
ROE s OD 24,88% 23,59% 29,77% 28,82% 25,65% 29,02% 23,66% 28,84% 30,45% 29,69%
ROE bez OD 34,30% 34,74% 32,10% 29,97% 31,48% 34,30% 32,23% 39,24% 40,44% 40,38%
ROCE s OD 10,73% 9,82% 15,04% 14,13% 13,87% 15,19% 11,71% 13,93% 14,11% 12,05%
ROCE bez OD 15,77% 15,55% 16,83% 15,31% 17,79% 18,87% 17,22% 20,67% 20,34% 17,91%

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolec¢nosti Symrise

Spolecnost Symrise v desetiletém obdobi pravidelné vykazuje odloZeny danovy zavazek ve svych vykazech, pricemZ nejvyssich
hodnot dosahl v letech 2014 a 2015. Predpoklada se, Ze pro vSechny roky budou financni ukazatele vychazet 1épe, pokud nebude
odloZena dan soucasti vypoctu a také se predpoklada nejvétsi rozdil v ukazatelich praveé v letech 2014 a 2015. Dle hodnot uvede-
nych v tabulce je mozné tvrdit, Ze se predpoklad potvrdil. Ale naptiklad ve srovnani s idaji spole¢nosti Linde nedosahuje pro
spolec¢nost Symrise takovych rozmérd, jako u firmy Linde. Rozdily pro ukazatel ROA se nachazi v rozmezi 3-4 procentnich bodd,
pro ukazatele ROE a ROCE je rozdil vétsi, okolo 3-10 procentnich bodi.

Z vyse uvedenych tabulek pro 4 zastupce némeckych spolecnosti, Bayer, K+S, Linde a Symrise, je zfejmé, Ze neuvazovani o
odloZené dani pti vypoctech danych financ¢nich ukazatelti ma dopad na vyslednou hodnotu téchto ukazatelt.
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Tab. 37  Vypocet vybranych ukazatell finan¢ni analyzy pro spolec¢nost Plastics

Plastics 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

ROA s OD 2,87% 3,81% 5,70% 8,52% 9,06% 6,40% 1,45% 3,38% 8,93% 4,46%
ROA bez OD 4,25% 4,67% 6,96% 10,75% 12,14% 9,44% 4,79% 8,37% 15,34% 11,33%
ROE s OD 5,73% 6,67% 10,31% 16,70% 19,86% 16,78% 4,45% 8,51% 28,26% 18,10%
ROE bez OD 8,48% 8,18% 12,59% 21,02% 26,58% 24,64% 14,56% 21,09% 48,54% 45,88%
ROCE s OD 3,96% 5,16% 7,88% 11,66% 11,75% 7,91% 1,78% 4,12% 10,78% 5,64%
ROCE bez OD 5,98% 6,41% 9,79% 15,18% 16,42% 12,14% 6,12% 10,87% 20,07% 15,67%

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolec¢nosti Plastics

Prvnim zastupcem za anglické spolecnosti je firma Plastics, pro kterou byla odloZena dan zhodnocena jako vyznamna v letech
2011 - 2006. Spolecnost v tomto obdobi vykazovala odloZzeny danovy zavazek. To se také promitlo do vysledki ukazatelli finan¢ni
analyzy, ze kterych je patrné, ze lepsich vysledki jednotlivych rentabilit bylo dosazeno pravé v pripadé, kdy do vypoctu nebyla
zahrnuta odloZena dan. U spolecnosti Plastics je vidét vyrazny rozdil mezi lety 2015 a 2006. Zatimco v roce 2006 spolec¢nost vy-
kazala odloZeny danovy zavazek zhruba ve vysi 1,3 milionu liber, coZ se odrazilo také v ukazatelich rentabilit, jejichZ rozdil se
pohyboval od 7 procentnich bodl pro ROA, aZ po 27 procentnich bodt pro ROE. V roce 2015 Plastics také vykazala odlozeny
danovy zavazek, ve vysi 724 tisic liber, ktery byl vSak posouzen jako nevyznamny, z toho diivodu jsou i rozdily mezi jednotlivymi
ukazateli daleko mensi.
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Tab. 38  Vypocet vybranych ukazateli finan¢ni analyzy pro spolecnost Scapa

Scapa 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

ROA s OD 8,96% 8,84% 6,61% 5,99% 4,58% -0,84% -4,19% 6,82% 12,63% -8,01%
ROA bez OD 7,91% 7,32% -4,05% -7,07% -10,19% -18,48% -24,70% 4,57% 8,81% -11,81%
ROE s OD 25,89% 28,09% 21,52% 17,70% 11,66% -2,30% -11,08% 22,33% 80,93% | -141,46%
ROE bez OD 21,68% 22,01% -11,49% -17,85% -21,87% -41,96% -53,29% 14,32% 53,61% | -195,12%
ROCE s OD 12,27% 12,75% 10,44% 7,73% 5,82% -1,07% -5,35% 9,19% 16,94% -11,06%
ROCE bez OD 10,82% 10,50% -5,81% -8,05% -11,30% -20,21% -26,56% 6,05% 11,33% -16,02%

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolec¢nosti Scapa

Spolecnost Scapa v celém desetiletém obdobi stabilné vykazuje odloZenou danovou pohledavku, ktera je zhodnocena jako vy-
znamna v letech 2006 - 2007 a 2009 - 2013. Lze tedy predpokladat, Ze lepSich vysledkil rentabilit bude dosaZeno p¥i zahrnuti
odlozZené dané do vypoctu financnich ukazateli. Tento predpoklad potvrzuji idaje v tabulce, zaroven si lze vSimnout, Ze v letech
2006 a 2009 - 2013 vychazi ukazatele bez odloZené dané v zapornych hodnotach. Je to zpiisobeno situaci ve spolec¢nosti, v obdobi
2009 - 2013 (vyjma roku 2008) je hodnota ukazatele EBIT nizs8i neZ vykazana vySe odloZené dané, to zplsobuje, Ze po Upraveé
hodnoty EBIT pro vypocet rentabilit bez zahrnuti odloZené dané vysla vysledna hodnota zaporna. V roce 2006 spole¢nost dokonce
dosahla zaporného vysledku hospodareni pied zdanénim jesté pred oCisténim o odloZenou dan.
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Tab.39  Vypocet vybranych ukazateli finan¢ni analyzy pro spolec¢nost Victrex

Victrex 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

ROA s OD 24,92% 24,55% 25,57% 28,86% 32,59% 26,85% 11,36% 24,44% 26,49% 27,07%
ROA bez OD 28,30% 27,59% 28,59% 31,67% 35,72% 30,04% 15,70% 28,41% 30,98% 31,54%
ROE s OD 29,64% 28,92% 29,96% 34,67% 42,33% 35,44% 14,92% 32,72% 36,21% 39,72%
ROE bez OD 33,13% 31,95% 32,93% 37,22% 44,95% 38,28% 19,96% 36,66% 41,10% 44,29%
ROCE s OD 27,71% 26,97% 28,24% 32,51% 38,66% 31,67% 12,89% 29,06% 31,77% 32,66%
ROCE bez OD 32,60% 31,26% 32,56% 36,68% 43,72% 36,64% 18,76% 35,31% 39,13% 40,00%

Zdroj: vyroc¢ni zpravy spolecnosti Victrex

Za spolecnost Victrex lze shrnout nasledujici, odloZena dan je povazZovana za vyznamnou v letech 2006 - 2009 a 2013 - 2015.
V celém obdobi spolecnost vykazuje odloZeny danovy zavazek, hodnoty ukazatelli rentability by mély vychazet 1épe pti neuvazo-
vani odloZené dané pfri jejich vypoctu. I presto, Ze v jiZ zminénych letech je odloZena dan vyznamna, neni zde velky rozdil mezi
vysledky ukazatelti ROA, ROE a ROCE, at’ uzZ je odlozena dan do vypoctu zahrnuta ¢i nikoliv.
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6 Zavér a doporuceni

Provedeni jednotlivych analyz bylo v praci uskutecnéno na vzorku 22 spolecnosti
registrovanych k obchodovani na evropské burze, zastupujicich dva odliSné sys-
témy - kontinentalni a anglosasky systém, na desetileté fadé dat (mezi roky 2006 -
2015). Prakticka ¢ast je postavena hlavné na udajich o némeckych a anglickych spo-
le¢nostech (10 zastupct za kazdy stat). Americké spolec¢nosti jsou vlivem zvolenych
Kkritérii, které jsou popsany v piredchozich kapitolach zastoupeny jen dvéma spolec-
nostmi. Jejich iidaje tedy nejsou tolik vypovidajici, jako udaje pro némecké a anglické
zemé.

Pro analyzu vyznamnosti odloZené dané v ucetnich vykazech danych spolec-
nosti byla stanovena hladina vyznamnosti na 2,5% celkovych aktiv. Pri této hladiné
vyznamnosti bylo ze ziskanych vysledki zjisténo, Ze odloZena dan je vyznamna
pouze u 32% spolecnosti (mezi kterymi jsou 4 zastupci za némecké zemé a 3 za-
stupci za anglické zemé). Z uvedeného je patrné, Ze nebyl zjiStén zadsadni rozdil mezi
jednotlivymi financnimi systémy. Predpoklad, ktery byl vytvoien na zakladé praci
autorti Nobese a Parkera (2008) a autort Cuzdrioreana a Matise (2012), Ze zemé
kontinentalniho systému maji silnéjsi vazbu mezi d¢etnim vykaznictvim a danémi,
kde danové predpisy dokonce dominuji icetnim pravidlim a na zakladé toho by
v zemich spadajicich pod kontinentalni systém mélo vznikat méné rozdila vedou-
cich ke vzniku prechodnych rozdilti a tim padem také k mensimu vyskytu odloZzené
dané, se nepotvrdil.

Z analyzy struktury odloZené dané si Ize vSimnout nékterych rozdilnych polo-
zek majicich spiSe mensi vliv na vysi odloZené dané mezi zemémi. V zasadé lze rici,
Ze tituly, které v obou zemich (Némecko a Velka Britanie) mély nejvétsi vliv na vy-
slednou vysi odloZené dané jsou: nehmotny majetek, pozemKky, budovy a zarizeni,
rezervy (velkou Cast tvorily rezervy na diichody a jiné zaméstnanecké vyhody, které
spolecnosti vyplaci i po skonceni pracovniho poméru), zdvazky a prenesené danové
ztraty. U americkych spolecnosti v priibéhu let roste vliv pfrenesenych cistych pro-
voznich ztrat a klesa podil nehmotného majetku na odloZené dani, dal§imi vyznam-
néjsimi polozkami jsou rozdily goodwillu a ¢asové rozliSené vydaje a rezervy. Z du-
vodu nizkého nebo dokonce zaporného vysledku hospodareni americkych spolec-
nota odloZené dariové pohledavky na zakladé zasady opatrnosti.

V préci byla také zkoumana zména struktury titul odlozené dané v case, kde z
jejtho vyvoje lze pozorovat, Ze se méni spise procentudlni zastoupeni jednotlivych
poloZek rozvahy, neZ Ze by dochazelo ke vzniku odloZené dané z novych titult. Cel-
kové lze na zakladé analyzy struktury odloZené dané tvrdit, Ze poloZky majici vliv na
odloZenou daii jsou v ¢ase konzistentni a podil nejvyznamnéjSich polozek zlistava i
v prubéhu let u vétSiny spolecnosti témér stejny.

OdloZena dan z prijmu je Cisté ucetni titul, jehoZz spravné vykazani vyzaduje di-
kladnou evidenci a analytiku ucetnictvi. Naroky jsou kladeny také na znalosti tcet-
nich. PoloZky odloZené dané (odloZené daniova pohledavka nebo zavazek) se v ticet-
nich vykazech vyskytuji v rozvaze (na strané aktiv nebo pasiv) a také ve vykazu
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zisku a ztraty. Tyto skutecnosti mohou vést k manipulacim s vysledkem hospoda-
feni, at uz védomé (narizenim od managementu) nebo nevédomé (chybou, opome-
nutim nebo neznalosti tcetnich). Analyza finan¢nich ukazatelt, konkrétné ukazatel
rentability, potvrdila predpoklad, Ze polozka odloZené dané ma vliv na ziskané vy-
sledky danych ukazateli. Zavislost na jeji vysi a tedy i vyznamnost ve vykazech se
projevila také v rozdilech mezi vypocitanymi ukazateli. OdloZena dan ovliviiuje zis-
kané ukazatele. Nelze ale jednoznacné rici, jestli je lepSich hodnot ukazatel dosa-
zeno, pokud je nebo neni s odloZenou dani pocitano, protoze zalezi na kone¢né vysi
odloZené dané, jestli byla celkové vykazana odloZena danova pohledavka nebo za-
vazek. ProtoZe se externi uZivatelé nerozhoduji jen na zakladé ucetnich vykaz, ale
také na podkladech finan¢nich analyz, mize spolecnost operovat odloZenou dani se
zameérem dosaZeni lepsSich vysledki v oblasti rentabilit.

[ presto, Ze Ucetni titul odloZené dané vysel na souboru dat jako nevyznamny,
nelze tuto polozku v ucetnich vykazech zanedbat a to i pres jeji naro¢nost na vyka-
zani. Ziskané vysledky mohou byt ovlivnény malym vzorkem zkoumanych dat. Bylo
by tfeba provést dalsi zkoumdani na rozsahlejSim souboru dat, ktery by vysledky po-
tvrdil anebo vyvratil. | samotna skutecnost, jestli byla vykazana odloZena danova
pohledavka nebo zavazek a v jaké vysi, ovliviiuje rozhodovani spole¢nosti ohledné
nerozdéleného zisku. Rozhodovani o rozdéleni nerozdéleného zisku by mélo brat
v Uvahu fakt, jestli bude spole¢nost v budoucnu na dani z pi{jmu odvadét méné nebo
vice, podle vySe vykazané odloZené dané a pripadné si na vyssi budouci splatnou
dan tvorit rezervu. Je tedy zjevné, Ze je tieba titulu odloZené dané vénovat naleZitou
pozornost at’ uz na strané internich nebo externich uzivatelt ucetnich vykazu.

Cilem prace bylo vyhodnotit vyznamnost odloZené dané u vybraného vzorku
spolecnosti. Vzhledem k ziskanym vysledkiim lze na tuto praci v budoucnu navazat
a pokracovat v dals$im zkoumani titulu odloZené dané. Jednou z moznosti je rozsitit
vzorek analyzovanych firem. DalS{ moZnosti je rozsirit zkoumani na dal$i odvétvi a
tim ziskat ucelenéjsi pohled na odloZenou dan u evropskych spolecnosti. Dale je
mozné se inspirovat praci Diehla (2010) nebo praci Acaranuponga (2010). Diehl
(2010) se zabyval vlivem odloZené dané na cenu akcii na americkém trhu. Tuto ana-
lyzu by bylo mozZné prevést na evropsky trh a pokusit se vyhodnotit, jestli se inves-
tori pri svych rozhodovanich zabyvaji ukazatelem odloZené dané a jestli tento titul
ovlivituje budouci cenu akcii spolecnosti. Acaranupong (2010) zkoumal odloZenou
darii a jeji vyznamnost na vzorku spolec¢nosti kétovanych v Thajsku. U praci, které by
mohly na tuto praci navazovat se Ize inspirovat studiemi, které vznikaji v zahranici
a aplikovat je na evropsky trh.
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A Tituly odlozené dané u spolecCnosti, pro které neni vysSe odlozené
dané vyznamna

Tab.40  Prehled tituli odloZené dané pro spole¢nost BASF, hodnoty jsou uvedeny v milionech eur

BASF 2015 2014 | 2013 2012 2011 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Rezervy na pochybné dluhy 104,4 0,0 70,3 69,1 60,9 26,8 31,0 36,7 35,0 37,8 472,0] 22,60%
Vydaje v ramci systému dobro-

volného odchodu do diichodu 21,7 0,0 13,9 26,2 40,5 35,0 12,2 12,0 11,6 6,8 1799 | 8,61%
Prenesené ztraty 731,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 731,5| 35,02%
Ostatni 162,4 0,0 136,9 107,3 91,5 129,2 25,2 29,0 13,4 10,5 705,4 | 33,77%
OdloZena darnova pohledavka | 1 020,0 00| 221,1| 2026| 192,9| 1910 68,4 77,7 60,0 55,1|20888| 100%
Fixni aktiva / odpisy 1020,0 00| 2304| 2044 185,5 105,1 65,9 54,1 40,1 20,4 | 19259| 100%
OdloZeny danovy zavazek 1020,0 00| 2304| 2044| 185,5| 1051 65,9 54,1 40,1 20419259 100%
Total 0 0 -9,3 -1,8 7,4 85,9 2,5 23,6 19,9 34,7

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladii dostupnych z vyroc¢nich zprav dané spolecnosti
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Tab.41  Prehled tituli odloZené dané pro spole¢nost Evonik, hodnoty jsou uvedeny v milionech eur

Evonik 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Nehmotny majetek -122 | -123| -119| -137| -149| -176| -226| -247| -306| -493|-2098|-1172,07%
Pozemky, budovy a zarizeni -366| -341| -362| -324| -366| -435| -308| -259| -343| -299|-3403|-1901,12%
Financni aktiva 462 487 479 169 90 7| -266| -383| -307| -347 391 | 218,44%
Zasoby 72 43 32 70 73 53 107 111 83 25 669 | 373,74%
Pohledavky a jina aktiva 283 134 130 102 53 70 -19 -13 -52 -15 673| 375,98%
Rezervy na diichody 230 467 296 34 212 393 381 346 417 551 | 3327 | 1858,66%
Zavazky 46 62 -27 -26 -11 -68 40 82 89 68 255 | 142,46%
Zvlastni rezervy na dainové tdlevy -13 -12 -18 -22 -12 -15 -43 -52 -22 -46 | -255| -142,46%
Prenesené ztraty 40 47 71 68 162 270 196 224 195 218| 1491 | 832,96%
Danové kredity 2 0 4 10 22 12,29%
Konsolidace 0 0 0 0 0 -11 -5 -16 -8,94%
Jiné -2 1 1 1 -11 28 24 63 35,20%
Sub-total 631 766 493 -57 54 103| -135| -202| -225| -309|1119]| 625,14%
Odpisy 0 88 67 77 58 87 99 137 172 155 940 | 525,14%
Kompenzace / zapocténi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total 631 678 426 | -134 -4 16| -234| -339| -397| -464| 179 100%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladi dostupnych z vyro¢nich zprav dané spole¢nosti
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Tab.42  Prehled titulli odloZené dané pro spolec¢nost Fuchs Petrol, hodnoty jsou uvedeny v milionech eur

Fuchs Petrol 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Nehmotny majetek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00%
PozemKky, budovy a zafizeni -11,8| -12/4 -9,7 9,1 93| -12,3| -10,2| -10,0 -9,8| -10,7]-105,3|-260,64%
Ostatni dlouhodoba aktiva -29,3 -7,2 -4,5 -6,4 -3,5 -3,4 -3,3 -2,6 -1,6 -04| -62,2]-153,96%
Zasoby 7,7 7,4 6,7 6,1 4,9 4,6 3,3 3,4 2,7 34| 50,2| 124,26%
Dalsi obéZny majetek 2,2 1,3 1,4 51 4,9 1,2 1,5 1,8 0,9 02| 205| 50,74%
Dlouhodobé rezervy 12,8 15,8 10,8 14,2 10,3 13,2 11,7 8,5 3,7 56| 106,6| 263,86%
Finan¢ni zavazky 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9 0,9 1,6 1,4 48| 11,88%
Ostatni dlouhodobé zavazky -4,3 -4,0 -3,7 -3,6 -3,4 -2,4 -1,3 0,4 0,3 -0,3| -22,3| -55,20%
Kratkodobé rezervy a zavazky 9,7 9,8 58 4,5 3,7 4,9 3,1 1,9 0,6 3,2 47,21 116,83%
Prenesené ztraty 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,0 0,9 2,23%
Sub-total -12,7| 10,7 68| 10,8 7,6 5,8 5,7 4,3 -1,0 24| 404 100%
Kompenzace / zapocténi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Total -12,7| 10,7 68| 10,8 7,6 5,8 5,7 4,3 -1,0 24| 404

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladi dostupnych z vyro¢nich zprav dané spole¢nosti
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Tab.43  Prehled tituld odloZené dané pro spole¢nost H+R, hodnoty jsou uvedeny v tisicich eur

H+R 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Nehmotny majetek -9954 |-10656| -3369|-2677|-1779|-1347| -688|-2599|-2557|-1499|-37125]|-157,54%
PozemKy, budovy a zafizeni | -7285| -6122| -4481|-7115|-5774|-5215|-3421|-3051|-1849|-2296|-46 609 |-197,79%
Finanéni aktiva -605 -833 -36 175 4| -187 -9 28 105 -60| -1418| -6,02%
Zasoby 286 -587 94| 404 648 783 151 38 481-2 095 -230|  -0,98%
Pohledavky a jiné aktiva 198 -312 119| -346| -367| -601 115 565| -173| -976| -1778| -7,55%
Rezervy na diichody 9528| 11165| 5824| 2275 921| 2215| 2164 | 1953 | 2149| 3365| 41559 176,36%
Ostatni rezervy 668 270 758 583| 1720 746 | 482 731| 445| 241| 6644| 2819%
Zavazky 1364 1219| 2072] 2586| 1516 118 | 227 330 1090 909] 11431| 4851%
Prenesené ztraty 11292 11611| 11446 | 6102 39 389 46 163 138 | 2343| 43569 | 184,89%
Sub-total 5492 | 5755|12427|1987|-3072|-3099| -933|-1842| -604 -68| 16 043 | 68,08%
Konsolidaéni ¢innosti 0 0 0 0 0 0 0] 3829| 2703 990 7522| 3192%
Kompenzace / zapocteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total 5492 | 5755(12427|1987|-3072|-3099| -933| 1987 |2099| 922|23565 100%

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladi dostupnych z vyro¢nich zprav dané spole¢nosti
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Tab.44  Prehled tituli odloZené dané pro spole¢nost Lanxess, hodnoty jsou uvedeny v milionech eur

Lanxess 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Nehmotny majetek -22 -43 -41 -41 -33 -9 10 20 10 11| -138]| -8,88%
Pozemky, budovy a zafizeni | -121| -101 -87| -157| -142| -132| -134| -131| -108| -111|-1224(-78,76%
Financni aktiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -3 -3 -0,19%
Zasoby 30 30 17 24 34 10 14 27 0 8 194 | 12,48%
Pohledavky a jina aktiva -12 -21 -16 -42 -34 -61 -28 -23 -41 -50| -328|-21,11%
Rezervy na dichody 220 243 157 153 98 83 27 -6 -14 -17 944 | 60,75%
Ostatni rezervy 94 82 85 87 110 104 92 85 57 83 879 | 56,56%
Zavazky 58 58 25 36 38 50 53 86 68 72 544 35,01%
Prenesené ztraty 68 111 85 69 50 85 91 32 61 34| 686]| 44,14%
Sub-total 315 359 225 129 121 130 125 90 33 2711554 100%
Kompenzace / zapocteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total 315 359 225 129 121 130 125 90 33 27| 1554

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladii dostupnych z vyroc¢nich zprav dané spolec¢nosti
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Tab.45  Prehled titulli odloZené dané pro spolecnost SKW Stahl, hodnoty jsou uvedeny v tisicich eur

SKW Stahl 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Nehmotny majetek -4071|-5829|-5900|-5857 | -6 746 | -6386 | -6 487 | -5903 | -6 188 -92 | -53459 | 354,43%
Pozemky, budovy a zafizeni | -2 654 | -1369| -124|-3511|-4075|-3788|-4096| -3430|-3369| -182| -26598| 176,34%
Finan¢ni aktiva -1982 286 | 428 509 436 524 514 75 -26 74 838 -5,56%
Zasoby 355| 1415| 1003 724| 1006 774 932 2054| 1026| 217| 9506| -63,02%
Ostatni aktiva 880 866 837| -216| -531 86 180 407 461| 201 3171 | -21,02%
Rezervy na dichody 1864 226 1229 248 266 166 56 258 230 34| 4577| -30,35%
Ostatni rezervy 125 82 484 | 444 482 219 380 232 245| 101| 2794| -18,52%
Jiné zavazky 604 | 1264 594| 1594 | 3535| 2784| 1019| 1801 570 314| 14079 -93,34%
Prenesené ztraty 1047 0| 6700 8694 | 4612| 2730| 2141 30| 1073]2982| 30009 |-198,96%
Sub-total -3832|-3059| 5251|2629|-1015|-2891|-5361|-4476 |-5978|3 649 |-15 083 100%
Kompenzace / zapocteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total -3832|-3059| 5251|2629|-1015|-2891|-5361|-4476 |-5978|3 649 |-15 083

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladii dostupnych z vyroc¢nich zprav dané spolecnosti
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Tab.46  Prehled titulli odloZené dané pro spole¢nost Croda, hodnoty jsou uvedeny v milionech liber

Croda 2015(201412013|2012{2011|2010|2009|2008|2007|2006 | Total %
Zavazky z penzijniho pFipojisténi 229 31,3 | 319 | 449 | 57,3 | 42,9 | 53,5 | 25,1 | 23,0 | 33,7 | 366,5 | 65,62%
Rezervy - od 2010 ostatni rezervy 16,0 | 13,6 | 152 | 19,1 | 25,0 | 25,2 | 184 | 21,3 | 1555 | 6,3 | 175,6|31,44%
Rezervy - od 2009 rezervy na restrukturalizaci | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0 30 | 46 6,8 16,4 | 2,94%
OdloZena danova pohledavka 389 | 449 | 471 | 64,0 | 82,3 | 68,1 | 73,9 | 494 | 43,1 | 46,8 | 558,5| 100%
Nadmérné kapitalové prirazky nad odpisy 44,1 | 40,3 | 388 | 40,0 | 41,9 | 39,7 | 31,9 | 459 | 50,5 | 49,8 | 422,9(91,18%
Zisky z precenéni 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 19,0 | 4,10%
Ziskané nehmotn4 aktiva 87 (00 (00|00} 00]|O00]| 00/ O00] 00/ 00 8,7| 1,88%
Jiné 1,1 1,2 1,3 1,3 1,3 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 13,2| 2,85%
OdloZeny danovy zavazek 55,8 | 43,4 | 42,0 | 43,2 | 45,1 | 43,0 | 35,2 | 49,2 | 53,8 | 53,1 | 463,8| 100%
Total 16,9| 15| 51| 208 37,2| 251 387| 02|-107] -63| 947

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladii dostupnych z vyroc¢nich zprav dané spolecnosti
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Tab.47  Prehled titulli odloZené dané pro spolec¢nost Johnson, hodnoty jsou uvedeny v milionech liber

Johnson 2015(201412013|2012({2011|2010|2009|2008|2007|2006 | Total %
Vznik a zrugeni do¢asnych rozdili 10,7 | 9,3 30 | 22,7 |-11,2| 03 | 33,4 |-163 | 39 2,0 57,8 |205,69%
Zmény datovych sazeb a zdkonii 00 |-100 | -19 | -28 | -23 | 0,0 00 | -01 | 04 | -03 | -17,0]| -60,50%
Odpisy nebo zruseni predchozich odpisy odl. Dai.pohl.| 1,2 | 21 | 25 | 00 | 16 | 00 | 00 | 00 | 00 | 00 74| 2633%
Uznani df{ve neuznanych odl. Daii. pohl. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 | -0,7 | -0,5 | 0,0 | -1,7 -2,9| -10,32%
Upravy za predeslé roky 00 | 00 | 00 |-02)-02)-128)|-07 | -34 | 00 | 01 | -172]-61,21%
Sub-total 119 | 14 3,6 | 19,7 |-12,1|-12,5| 32,0 |-20,3 | 4,3 0,1 28,1 100%
Kompenzace / zapocteni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 11,9 1,4 3,6 19,7|-12,1|-12,5| 32,0|-20,3 4,3 0,1| 28,1

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladi dostupnych z vyro¢nich zprav dané spole¢nosti

Tab.48  Prehled titulli odloZené dané pro spole¢nost Plant Health Care, hodnoty jsou uvedeny v tisicich liber
Plant 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Riizné ¢asové rozdily 0 36 -227 | -145 -89 0 0 0 0 0 -424 146,21%
Uétovani do vykazu zisku a ztraty 0 -3 265 -78 -50 0 0 0 0 0 134 -46,21%
Sub-total 0 33 38 -223 | -138 0 0 0 0 0 -290 100%
Konsolida¢ni ¢innosti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kompenzace / zapocteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total o| 33| 38| -223] -138 0 0 0 0 o| -290

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladi dostupnych z vyro¢nich zprav dané spole¢nosti
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Tab.49  Prehled tituld odloZené dané pro spolec¢nost Treatt, hodnoty jsou uvedeny v tisicich liber

Treatt 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Odmény po skonceni prac. Poméru | 591,0 | 505,0 | 333,0 | 192,0 | 193,0 | 383,0 | 560,0 | 151,0 | -20,0 | 927,0 3| 154,83
v UK 815,0 %
Fixniaktiva - od 2010 zrychlene | 1466 | 5180 | -166,0 | -66,0 | 260, | -1450 | -162,0 | -189,0 | -236,0 | -514,0 2| 874z
kapitalové dotace 154,0 %
Zajistovani penéznich tokd v UK- | 202,0 | 850 | 76,0 | 238,0 | 207,0 | 181,0 | 211,0 | 211,0 | 0,0 44,0 1| 59,05
od 2010 danové ztraty v UK 455,0 %
Platby na zakladé akcii v UK - od
2011 jiné dotasné rozdily v UK 520 | 240 | 350 | 780 | 1310 | -10 | 70 | 120 | 20 | 00 | 45,51 7470,
Fixni aktiva v zahranic¢i - od 2011 1 1 1 1
zrycl?l?ne kapitalové dotace v za- 198,0 | 1740 | 104,0 | 000,0 -631,0 | -514,0 | -453,0 | -390,0 | -301,0 0,0 -6| 274,55
hranici 765,0 %
161,0 | 167,0 | 103,0 | 120,0 | 99,0 | 77,0 | 82,0 | 111,0 | 81,0 0,0 1| 40,63
Jiné doc¢asné rozdily v zahranici 001,0 %
-2
Sub-total -390,0 | -611,0 | -723,0 | -594,0 | -261,0 | -19,0 | 245,0 | -94,0 |-474,0 | 457,0 464,0| 100%
Kompenzace / zapolteni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-2
Total -390 -611| -723| -594| -261 -19 245 94| -474 457 464

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladii dostupnych z vyroc¢nich zprav dané spolecnosti
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Tab.50  Prehled tituli odloZené dané pro spole¢nost Zotefoams, hodnoty jsou uvedeny v tisicich liber

Zotefoams 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | Total %
Pozemky, budovy a zatizenf | -1460| -1407 | -1552| -1745| -1742| -2050| -2285| -2432| -2603 | -3090 | -20 366 | 181,32%
Prevriceny zisk -613| -645| -645| -742| -806| -902| -902| -902| -902| -967| -8026| 71,46%
Zasoby 226| 143| 122| 110| 140 91 92 92 51 44| 1111 -9,89%
Finanéni néstro]'e -38 -30 -49 9 13 19 10 354 52 -25 315 -2,80%
Duchodovy planapoplatky | 1 1731 1384| og2| 1857| 1370 1616| 1800| 1011| 754 1318| 13265 i
za opci na akcie 118,10%
Datiové hodnoty vykaza- 348| 359| 355| 350| 350| 261| 157| 147 87 55| 2469 -21,98%
nych ztrat

Sub-total -364| -196| -787| -161| -675| -965| -1128| -1730| -2561| -2665|-11232| 100%
Kompenzace / zapoéteni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total -364| -196| -787| -161| -675| -965| -1128| -1730| -2561| -2 665 | -11 232

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladid dostupnych z vyro¢nich zprav dané spole¢nosti



