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Souhrn

Predmétem diplomové prace ,,Ekonomicka efektivnost investic do vzacnych drevin (teak, Brazilie —
Mato Grosso)“ je predstaveni vzacnych dfevin jako realného investi¢niho nastroje. Uvodni &st
diplomové prace se zabyva predmétem investovani, vymezuje investi¢ni nastroje a strucné
analyzuje vyznam redlnych aktiv, pfi¢emz je kladen diraz na vzacné dfeviny. Jadro diplomové
prace analyzuje vyznam péstovani vzacnych dievin na plantdzich v brazilské spolkové republice
Mato Grosso a porovnava hospodafeni v lesich na uzemi Ceské a Slovenské republiky. V zavéru
predlozené diplomové prace jsou uvedeny vyhody a nevyhody investovani do vzacnych dievin,

konkrétné teak (lat. Tectona grandis), rostouci na plantazich v oblasti Mato Grosso.
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2. Cil prace a metodika

Cilem této diplomové prace je analyza vzacnych dfevin jako redlného investicniho nastroje a
mozZnosti investovani do nich v oblasti Mato Grosso- Brazilii. Na zdkladé ziskanych poznatkt
analyzuji vyhody a nevyhody investovani do vzacnych dievin jako readlného investicniho nastroje a
prostfednictvim dedukénich metod formuluji premisy budouciho rozvoje trhu investovani do dievin

v Brazilii. Na zdkladé ziskanych poznatkii se nasledné pokusim sestavit doporuceni pro investory.

Druhym parcidlnim cilem je obsdhld analyza vyhod a nevyhod péstovani plantdzniho dieva v
Brazilii, pfiCemz se klade diraz na konkrétni druh vzacné dreviny — Teak ( lat. Tectona grandis).
Védeckou metodou komparace porovnidvamé obhospodafovani vzacnych dfevin v Brazilii a
obhospodatovani lesa v Ceské a Slovenské republice. Uvedeme argumenty nevhodnosti, resp.
nevyhodnosti zakladani plantazi se vzacnymi dfevinami v ¢eskych a slovenskych lesich. Argumenty
podlozime v zavéru prace analyzou klimatickych podminek a rozborem vyuziti pidniho fondu na
tizemi Ceské a Slovenské republiky. Klimatické podminky byly zaznameniny v meteorologické
stanici Diamantino, vzdalené 184 km od hl. mésta spolkového statu Mato Grosso — Cuiaba. Z
internetovych stranek www.wetteronline.de jsem ziskala informace o vyvoji povétrnostnich
podminek v Ceské republike — meteorologicka stanice Kbely (Praha) a informace o vyvoji
povétrnostnich podminek na Slovensku, meteorologicka stanice Slia¢. Nasledné pfeneseme fokus
na analyzu plantaZniho obhospodatfovani vzacnych dfevin v oblasti Mato Grosso. Na zakladé
deduk¢nich metod zformulujeme vyhody a nevyhody realné investice do vzacnych dievin z plantazi

a pokusime se sestavit doporuceni pro investora.

Ttetim parcidlnim cilem této diplomové prace je popis a vzajemné porovnani jednotlivych metod
hodnoceni redlnych investici. V praktické Casti se dikladné¢ zaméfim na dynamickou metodu
vnitinitho vynosového procenta, tzv. IRR — Internal Rate of Return. Predpokladand doba
investiéniho zadméru bude 20 let. Vypocet bude vycislen ve Svycarském franku. Podklady pro

vypocet poskytla firma Sharewood se sidlem v Curychu.

Zakladni hypotéza diplomové prace zni: Investor investuje svij kapital do realného investi¢niho
produktu — vzacnych dfevin na plantdzi v Mato Grosso — Brazilie. Tuto investici vnima jako
vyhodnéjsi ve srovnani s koupi lesa v Ceské a Slovenské republice. Analyzou udajii jsme dosli k
zavéru, Ze tato investice se jevi jako vyhodngj§i. Zkoumali jsme klimatické podminky v Ceské a

Slovenské republice. Tyto jsme nasledné srovnali s klimatickymi podminkami v brazilském staté


http://www.wetteronline.de/

Mato Grosso. Porovnali jsme i vyvoj cen vzicné dfeviny — tyku s cenami dievin bézné
obchodovanych na uzemi Ceské a Slovenské republiky. Porovnali jsme ptirodni vlastnosti a vyuziti
jednotlivych dievin a dosli jsme k zavéru, ze investice do tyku pifinasi investorovi vys$si vynos v

porovnani s dievinami v Ceské a Slovenské republice.

Zpracovani diplomové prace predchazelo studium odborné literatury. Vzhledem k

nedostatku ceské a slovenské odborné literatury jsem sahla po zahranicni odborné literatuie.
Vyznamnym zdrojem informaci se stala kniha od A. Riihl a M. Feiten, Investovani do vzdcnych
drevin, v némeckém originadlu Investieren in Edelholzer. Die Konigsklasse der Rohstoffe.,a také
kniha Handelshélzer aus Lateinamerika, jejichz autorem je G. Boehm. Prakticka ¢ast se teoreticky
opira o védeckou publikaci Penézni ekonomie (Financni trhy), jejiz autorem je Prof. Ing. Oldfich
Rejnus. DalS§im vyznamnym zdrojem se staly internetové stranky Technické univerzity ve Zvolenu,
internetové stranky svétovych organizaci pro ochranu desStnych lesii, jako naptiklad ITTO The
International Tropical Timber Organization, FAO Food and Agriculture Organisation, brazilska

organizace IBAMA a jiné.

Ve treti kapitole vSeobecné charakterizuji investi€ni instrumenty. Investice rozdélim na redlné a
finan¢ni. Zaméfim se na vSeobecnou charakteristiku investovani do redlnych aktiv a analyzuji
vyhody a nevyhody investovani do hmatatelnych nebo tzv. redlnych aktiv. Ve ctvrté kapitole
charakterizuji dfeviny bézné se vyskytujici na izemi Ceské a Slovenské republiky. Tuto kapitolu
uzaviu charakteristikou nejzndméjSich vzacnych dievin a jejich vyuzitim. V paté kapitole je uveden
pracovni postup obhospodafovani plantaze. Je ziejmé, ze je pozornost obzvlast vénovand plantazi,
ktera vznikla s imyslem investovat finan¢ni prostfedky. V tomto pfipad¢ pocitd investor nejen s
navratem zainvestovaného kapitalu, ale i s vynosem. Proto je postup obhospodarovani daleko
propracovanéjsi jako v ptipad€ volné rostouciho lesa. Dohled nad pracovnim postupem na plantdzi
vykonava lesni inZenyr, v naSem piipad¢ je to Dr. Stephan Sidler, lesni inZzenyr firmy Sharewood
AG. Dr. Sidler spravuje v oblasti Mato Grosso lesni plochu o velikosti 2.000 hektara, kde se péstuje
tyk a balza. V Sesté kapitole se zaméiim na komparaci klimatickych podminek ve statu Mato
Grosso a ve Slovenské a Ceské republike. Prehledné grafy se nachazi v piiloze predlozené

diplomové prace.

V praktické ¢asti diplomové prace je hodnocena efektivnost investic. Vzhledem ke skutecnosti, Ze
statické metody neberou v uvahu faktor ¢asu, pracuji s dynamickymi metodami. Mezi dynamické

metody patii:



* metoda Cisté soucasné hodnoty (Net Present Value)
* metoda vnitFniho vynosového procenta (Internal Rate of Return)

* metoda soucasné a budouci hodnoty (Present and Future Value)

Zamétila jsem se na vypocet vnitintho vynosového procenta ( Internal Rate of Return) IRR,

matematicky vyjadieno:
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Soucasna hodnota investic vychazi z velikosti vstupnich naklad. IRR metoda spoc¢iva v hledani
vnitini miry vynosu a pro jeji slozitost je pfi vypoctu nutno pracovat se softwarem. Jde o postupné
zptesnovani dosazenych vysledkti. Podklady pro sestaveni grafickych zobrazeni jsem ziskala od
firmy Sharewood AG se sidlem v Curychu. Rovnéz i za fotomaterial vdé¢im firmeé Sharewood AG.
Pii vypoctu vychazime z casového horizontu 20 let. Cash flow z investice plyne v nepravidelnych
intervalech, coz zna¢n¢ komplikuje vypocCet vynosnosti investice. Nasledné sestavime graf, na

kterém piehledné zobrazime vynos z investice do vzacné dieviny — tyk.

Sharewood AG se od jinych firem odliSuje tim, Ze ve svych vypoctech bere v uvahu tzv. ,, Hoppus “.
Jde o slozity vypocet ¢istého objemu kvalitniho jadrového dfeva. Vznik jednotky ,, Hoppus “ sahé az
do 18. stoleti v Anglii, kde ji zavedl Edward Hoppus. V soucasné dob¢ ji bézn€ pouzivaji
obchodnici se dievem v Indii. Vypocet v jednotkach ,, Hoppus“ se pouziva v souvislosti se
zpracovanim tyku. Hoppus slouzi na vypocet objemu c¢istého kvalitniho jadrového dieva, celkovy
vytazeny objem je redukovany o objem méné kvalitniho bélového dfeva. V ptipadé, ze je bran v
ivahu Hoppus, je vypocet komplikovangjsi. Dievo-zpracovatelé na Slovensku a v Ceské republice s

jednotkami ,, hoppus ““ nepracuji.

Pti zpracovani predlozené diplomové prace jsem v teoretické Casti pracovala s védeckymi
analytickymi metodami, a to piedev§im analyza, syntéza, komparace a dedukce. V praktické ¢asti
jsem se zaméfila na dynamické metody vypoctu vynosnosti investic. Pro vypocet vynosnosti
investic byla pouzita metoda vnitini miry vynosu (,,metoda vnitiniho vynosového procenta‘),
tzv.IRR- Internal Rate of Return Method. V zavéru diplomové prace bude mozno nahlédnout do

tabulek a grafii, kde pracuji s grafickymi metodami.



VSeobecna charakteristika investovani do realnych aktiv.

Rozdéleni investic dle prof. Rejnuse. Ve vyspélych ekonomikéach prevladaji finan¢ni investi¢ni nastroje.

INVESTICE

- REALNE INVESTICE
Primé podnikani
Ndakup nemovitosti
Ndakup movitych véci
Nakup komodit

- FINANCNI INVESTICE
Peneézni vklady
Poskytovani uveru a pujcek
Nakup investicnich cennych papirii

Dalsi druhy financnich investici

Na magickém investi¢nim trojuhelniku jsem vysvétlila vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou.
Dilezité je uvést, ze neexistuje optimalni vztah, kdy pfi vysokém vynosu podstupuje investor
relativné nizké riziko a jeho kapitdl je likvidni. Investor se rozhoduje sdm, dle subjektivniho

uvazeni ,sam urcuje vztah mezi rizikem, vynosem a likviditou.




Realna aktiva

Reélné investice jsou vzdy spojeny s uritym konkrétnim predmétem hmotného charakteru. Vysoké
procento investorti saha pravé po této investici z divodu jejiho hmatatelného charakteru, tim je
mysleno, Ze investorovi zustava v rukou jista hodnota, kterd prakticky nemuze klesnout na nulu.
Pomérné Casté a u investori velmi oblibené jsou tzv. redlné investice - nemovitosti. Mezi realné
investice patii movité véci s trvalou hodnotou jako naptiklad umélecka dila, drahé kovy a kameny
(zlato, stiibro, platina, palladium, diamanty). Mezi movité investice patii, v ¢eském a slovenském
investicnim prosttedi méné¢ znadma, archivni vina, vzacné dreviny, kovy bézn¢ vyuzivané v
primyslu (Indium, Gallium, Hafnium, Wismut, Tantal, Tellur, Kobalt, Molybden, Chrom,

Zirkonium, Wolfram).

Vvhody investovani do reialnych aktiv

*  Zajisténi se proti inflaénimu znehodnoceni

» Jistota v Case politické nestability

Diverzifikace rizika v portfoliu

Subjektivni radost

Nevvhody investovani do realnvch aktiv

* VysSe transak¢nich nakladi

* Neexistenci likvidniho a efektivniho trhu
* Absence diichodového vynosu

* Kolisavé vynosova mira

*  Vysoké skladovaci a pojistovaci naklady
*  Vysoka poc¢atecni investice

* Ptiklady netispésnych firem

v
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Diplomova prace popisuje ekonomickou efektivnost investic do vzacnych dfevin — tyku (lat.
Tectona Grandis) na plantdzich v oblasti Mato Grosso v Brazilii. Tyk pochazi z Asie (Indie,
Thajsko, Maynmar, Laos) a piiblizné pted 35 lety byl dovezen do Brazilie, do oblasti Mato Grosso.
Je vyznamny diky svym jedine¢nym vlastnostem. Tyk roste pomérmné rychle. Jiz po 9 letech je
vysoky pfiblizné 18 metrti a po 20 letech dosahuje vySky 30 metrii. Dfevo je odolné vici vodé,
Skidcim a hnilobé, obsahuje prvky antipyrénu, coz zptisobuje jeho odolnost vici ohni. Dievo je
tvrdé, odolné a vhodné na vyrobu luxusnich jachet, zahradniho nabytku a stavbu konstrukci. Tyk
roste v tropickém pobnebném pasmu a je vhodna dfevina na péstovani na plantazich. Péstovanim
tyku na plantazi se pfispivd k ochrané pfirozenych lesi a také k ochrané Amazonského pralesa.

Brazilie se stala vyznamnym exportérem tyku.

V roce 2013 bylo do EU dovezeno 39. 826.000 tun dfeva z Brazilie, z toho 46.000 tun do Ceské
republiky. Ceské republika vyt&Zila v roce 2013 8.040 tis. m* dfeva. Slovenska republika vyt&zila v
roce 2013 7.837 tis. m3 dfeva, do Evropské unie exportovala 3.122 m3 dieva. Jednalo se pievazné o
dievo nizsi kvality a cena se pohybovala 68,50 € za m’ u jehliénanii a 53,30 m® u listnatych stromi.
Kéceni tyku je vhodné vykonat po 20 letech. Pro srovnadni uvadim vék, kdy je vhodné kacet

jednotlivé dieviny bézné se vyskytujici na uzemi Slovenské a Ceské republiky.

* Teak — 20 let

* Topol osika — 30 let

* Olse lepkava — 40 let

* Javor mléc — 50 let

* Smrk — 50 — 80 let

* Borovice lesni — 70 az 80 let
* Jedle bila — 100 let

* Jasan — 100 let

* Buk lesni — 100 let

* Dub zimni — 80 az 250 let



Kalkulace efektivnosti investic:

Cena (m®) v CHF
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