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Souhrn

Predmétem diplomové prace ,,Ekonomicka efektivnost investic do vzacnych dievin (teak,
Brazilie — Mato Grosso)*“ je pfedstaveni vzacnych dievin jako redlného investi¢niho
nastroje. Uvodni &ast diplomové prace se zabyva piedmétem investovani, vymezuje
investi¢ni nastroje a struéné analyzuje vyznam redlnych aktiv, pfiCemz je kladen diiraz na
vzacné dieviny. Jadro diplomové prace analyzuje vyznam péstovani vzacnych difevin na
plantazich v brazilské spolkové republice Mato Grosso a porovnava hospodateni v lesich
na uzemi Ceské a Slovenské republiky. V zavéru predlozené diplomové prace jsou
uvedeny vyhody a nevyhody investovani do vzacnych dievin, konkrétné teak (lat. Tectona

A

grandis), rostouci na plantazich v oblasti Mato Grosso.
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Summary

The master thesis ,,Economic efficiency of investment in rare wood species (teak, Brasil —
Mato Grosso)* introduces exotic woods such as real asset investment. This diploma thesis
deals with the evaluation of the effectiveness of the investment of exotic woods — teak in
timber plantations. This should be compared with the forest management in the Czech and
Slovak republic. At the conclusion of this thesis I will compare advantages and
disadvantages of the teak investment, which be planned on timber plantations in Mato

Grosso.
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1. Uvod

D¢jiny kolektivniho investovani sahaji prakticky az do dob vzniku penéz. Presné
informace jak investovani vzniklo se nedochovaly. Prvni zminky o trhu s cennymi papiry v
dnes$ni podobé mame z 19. stoleti. V roce 1868 byl v Londyné zaloZen prvni prfedchtdce
dnesnich podilovych fonda, The Foreign and Colonial Government Trust.' Investovani na
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"trustu" umoznil investorim s mensim kapitalem stejnou vyhodu jak méli bohati kapitalisti.

V soucasnosti ma investor Sirokou nabidku moznosti jak zhodnotit sviij finan¢ni kapital. Ve
finan¢ni teorii se dozvime, Ze investor muze v zasadé investovat do financnich nebo
realnych aktiv. Jedna z moznosti redlnych aktiv je investovani do vzacnych dfevin. V
Ceské a Slovenské republice je pravé toto realné aktivum pomémé malo zndmé. Mnoho
investortl si polozi otdzku, zda neni tato investice pfili§ rizikovd. Kdyz se podivdme na
investi¢ni spole¢nosti ve statech stfedni Evropy, napf. Svycarsko, Némecko, zjistime, Ze
nékteré nabizi pravé tento druh redlnych aktiv s roénim vynosem az 12%. Investicni
spole¢nosti investuji nashromazdény kapital do plantazi v Kostarice, Ekvadoru, Panam¢,
Brazilii a jinych rozvojovych statech. Je dulezité rozliSovat mezi piimou investici, kde
investor kupuje pfimo les, pfipadné i pidu, a nepfimou investici, kde investor kupuje
investi¢ni certifikaty nebo akcie spolecnosti, které zpracovava, resp. obchoduje s dievem.
Mezi spolecnosti, které nabizi ptimou investici, se fadi Lignum Edelholz Investitionen AG,
rainforest-invest GmbH, Life Forestry Switzerland AG a Sharewood AG. Sharewood AG a
Life Forestry Switzerland AG prodavaji stromy, které jsou piimo pfifazeny ke konkrétnimu
investorovi. Ten miize po dohod¢ se spolecnosti navstivit plantdZze osobné. Spolecnosti
jako Teak Holz International AG, Precious Woods Holding AG nabizi naopak nepiimy
druh investice do akcii. Nepfima investice se odviji od stavu spolecnosti, ktera dany
investi¢ni instrument nabizi. MiZze nastat situace, kde i navzdory pozitivnimu vyvoji na
trhu s diivim dochézi k negativnimu vyvoji akcii ve spolecnosti. Cela fada faktort ma vliv

na vyvoj akcii v ramci spolecnosti a ¢asto nemaji pfimou souvislost s vyvojem cen dieva.
Vysazeni lesa si vyzaduje odborné zkusenosti, spravny vybér plochy a sazenic, které jsou
pro dané prostiedi vhodné, lesni stroje a kvalifikovanou pracovni silu, kterd se o vysazeny

les nasledné bude starat a kontrolovat stav lesa. Doséhnout solidniho vysledku vyzaduje

1 LISKA, V., GAZDA, J. Kapitalové trhy a kolektivni investovani. s. 321



vysoky vstupni kapital, ktery se pohybuje kolem sumy vy3$si nez 5 milionli eur. Takovy
Az koncem 20. stoleti a s ndstupem investi¢nich spolecnosti jako napt. Life Forestry,
Sharewood AG a jiné, které umoznily i mensim investoram pfistup k realnim investi¢nim
instrumentim — dfevu. Chtéla bych poukazat na jakousi paralelu mezi "The Foreign and
Colonial Government Trust", kde bylo investovani koncem 19. stoleti zpfistupnéno SirSim
vrstvdm, a ndstup nové €éry investovani do realnych aktiv, které si v minulosti "mali"

investori nemohli dovolit.

V soucasné dob¢é se mizeme Casto setkat s pojmem etické investovani, pro ktery jesté
neexistuje v odborné terminologii jednotna definice. Etické investovani netfesi jenom zisk,
ale klade dlraz také na spoleCenské, etické, environmentdlni a v neposledni tadé
ekonomické otazky. Mezi vyznamny produkt v oblasti etického investovani mizeme
zatadit rizné druhy dfevin jako je teak, kaucuk, bambus, balza a eukalyptus. Pojem etické
investovani se rozsitil hlavné v 21. stoleti, kde alarmujici stav zivotniho prostiedi nuti
spolecnost k obratu v oblasti obnovitelnych zdroji energie. Investice do obnovitelnych
zdrojl energii se staly lukrativni nabidkou k zisku finan¢niho kapitalu. Investovani do
dfevin nabizi investorovi fadu vyhod. Nezavisle na finan¢ni krizi dochazi k pfirozenému
ristu dfeva a tim samoziejmé k ,,rlstu” zainvestovaného kapitalu. Dievo jako realny
investi¢ni instrument nebude mit nikdy zapornou hodnotu. V ptipadé, ze nastane scénar,
kdy nastane znehodnoceni celé plantaze z divodu piirodni katastrofy, miize nastat situace,
kdy investor nendvratné ztrati svlij vstupni kapitdl. Tato varianta je extrémné nadsazena,

ale investor musi pocitat s jistym druhem rizika, tak jako u kazdého investi¢niho produktu.

Predlozena diplomova prace podrobné analyzuje redlny investicni nastroj — dfevo.
Zam¢fila jsem se na vzacné dieviny z oblasti Mato Grosso — spolkovy stat v Brazilii. Mato
Grosso znamena v piekladu ,husty les.“? D4 se ironicky poznamenat, ze pokud bude i
naddle dochdzet k ubytku pfirozené lesni plochy v brazilském stat¢ Mato Grosso, bude
nevyhnutné pfejmenovat 1 tento stat. Les ma vyznamnou funkci v Zivoté ¢loveka, a z toho
diivodu je nutné piispivat k ochrané lesnich ploch a aktivné zabranovat nekontrolovanému
a nepovolenému kaceni dfeva. K nenavratnym Skoddm dochazi nejen v oblasti
Amazonského pralesa, ale 1 v oblasti Indonésie. Lesy na Zemi zaujimaji plochu 3,9

miliard hektarii, co predstavuje 26% zemského povrchu.’ Tento stav neustale klesa. Vice

2 Riihl, A., Feiten, M. Investieren in Edelhdlzer. Die Konigsklasse der Rohstoffe. s. 195
3 Tamtéz, s. 195



jako polovina Brazilie je pokryta lesy, a proto nese tato krajina néazev ,zelené plice
planety*. Amazonsky prales, svoji rozlohou nejvétsi destny prales na svéte, se v poslednich
letech stal obéti legalniho, ale 1 nelegalniho kaceni. Od roku 2005 je ilegalni t€zba dieva v
destnych pralesich Amazonie monitorovdna a zpracovani jiného nez licen¢né oznaceného,
tzv. certifikovaného dieva, je trestn€ stihané. V Brazilii se ro¢né vykaci kolem 20. 000 km?
lesa.* Nekontrolované odlestiovani lesnich ploch je pravé jednou z pfi¢in sklenikového
efektu. Stromy jsou z celosvétového pohledu schopny absorbovat az 300 gigatona oxidu
uhlic¢itého. DalSim velkym problémem je eroze pidy v odlesnénych oblastech. Z davodu
kaceni dochazi k naruSeni pfirozeného prostfedi, ¢imz dochdzi k Ubytku zivociSnych
druhti. Nékteré se dostaly i na seznam kriticky ohrozenych druhti. Mohli bychom si
polozit zakladni otazku: pro¢ dochdzi ke kaceni lesti?, odpovédi a pticiny je potteba hledat
v konzumni spolecnosti rozvinutych krajin. Na odlesnéné plose péstuji brazilsti producenti
pfevazné soju. Brazilie je jeden z nejvétSich svétovych producentil levné soji. V roce 2006
Brazilie prislibila, ze nebude obchodovat se sojou vypéstovanou na odlesnéné plose
byvalého Amazonského pralesa.” K tomuto zavazku doSlo poté, co obchodni fetézce
hrozily, Ze sdju nebudou kupovat. S¢ja se stala diileZitou surovinou v potravinarském

primyslu, protoZe se vyuziva jako picnina.

DalSim negativnim piikladem odlesiiovani se stal africky stat Tanzanie, ktery v disledku
péstovani tabaku ztratil polovinu lesni plochy. Na vyrobu krabicky cigaret se spotiebuji 2

kg dieva a na vyrobu jediného kila tabaku se spotiebuje 150 kg dieva.’

Organizace ITTO, IBAMA, FAO a jiné se ¢ini v ramci zachovani pfirodniho bohatstvi a
zamezeni devastace Amazonského pralesa v oblasti ochrany pfirozenych porosti
Amazonského pralesa. Vzhledem k této skutecnosti v poslednich letech znaéné vzrostl
pocet plantazi. Péstovani vzacnych tropickych dfevin na plantazi piispiva k ochrané
destnych lest a plni také hospodaiskou a ekonomickou funkci.

Jared Diammond popisuje trpkou zivotni zkuSenost Vikingl, ktefi odstranili z ostrova
vSechny stromy a zapfiCinili tim geologickou a biologickou nerovnovahu, coz nasledné

vedlo k nendvratné ztraté prirodniho bohatstvi. V disledku této piirodni katastrofy museli

na staleti opustit své domovy.’

V nasledujicim odstavci analyzuji, pro¢ je pravé Brazilie vhodnym kandidatem na

Riihl, A., Feiten, M. Investieren in Edelhdlzer. Die Konigsklasse der Rohstoffe. s. 195
Tamtéz, s. 199
Tamtéz, s. 198
Tamtéz, s. 197
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péstovani plantazniho dfeva a jaké jistoty a vyhody nabizi pravé tento investicni produkt.
Brazilie zaujima téméf polovinu rozlohy Jizni Ameriky a s poctem obyvatel 200 miliénti se
fadi mezi pét nejpocetngjsich statli na svété. Spolu s Ruskem, Cinou a Indii patif k tzv.
BRIC statim. Tyto staty zaznamenaly v poslednich letech enormni ekonomicky rozvoj.
Brazilie patii mezi Sesté nejveétsi hospodaistvi svéta, hruby domaci produkt v roce 2014
dosahoval 2,21 biliéni US dolari®. Mezinarodni koncerny a banky oteviraji v Brazilii své
pobocky a piedpovidaji jim slibnou budoucnost. Neni divu, ze se Brazilie stala v ocich
investor oblibenou destinaci. Od roku 1994 je v ob&éhu novéd ména ,,brazilsky real”. V
¢ase jeho vzniku byl vazén v poméru 1 ku 1 na americky dolar a mél zastavit vysokou miru
inflace v Brazilii.’ Zavedeni nové mény vedlo k posileni ekonomické stability v Brazilii.

Politicka stabilita rovnéz dosahovala v poslednich letech urcité trovné.

Brazilie byla jiz v minulosti znama pro své ptirodni zdroje — dfevo. V roce 1500 objevil
portugalsky moteplavec Pedro Alvares Cabral na severovychodé Brazilie velké naleziste
tzv. Brazilského dieva, odborn¢ Pernambuk (lat. Caesalpinia echinata), které bylo pozdé&ji
dovezeno do Evropy, kde se t&Silo velké oblibé."’ Nejen vzhledem k rozloze Brazilie a
prirodnimu bohatstvi — dfeva, které tato krajina ukryva, ale i vzhledem k mnozstvi plantazi,
které nabyly v poslednich letech zna¢ného vyznamu, se stala pravé tato krajina cilem mé
diplomové prace. Brazilie je prakticky nejvétsim producentem plantdzového dieva a méa v
tomto oboru bohaté zkuSenosti, proto ji fadime k nejuspeésnejsim producentlim v Latinské

Americe.

8 http://de.statista.com/statistik/daten/studie/19364/umfrage/bruttoinlandsprodukt-in-brasilien/, 04.03.2015

9 http://www.finanzen.net/devisen/euro-real-kurs, 04.03.2015.
10 Boehm, G. Handelsholzer aus Lateinamerika. s. 72
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2. Cil prace a metodika

Cilem této diplomové prace je analyza vzacnych dfevin jako redlné¢ho investi¢niho nastroje
a moznosti investovani do nich v oblasti Mato Grosso- Brazilii. Na zdklad¢ ziskanych
poznatkli analyzuji vyhody a nevyhody investovani do vzacnych dievin jako realné¢ho
investi¢niho nastroje a prostfednictvim deduk¢nich metod formuluji premisy budouciho
rozvoje trhu investovani do dfevin v Brazilii. Na zéklad¢ ziskanych poznatkl se nasledné

pokusim sestavit doporuceni pro investory.

Druhym parcidlnim cilem je obsahla analyza vyhod a nevyhod péstovani plantazniho dieva
v Brazilii, pfi¢emz se klade diiraz na konkrétni druh vzacné dieviny — Teak ( lat. Tectona
grandis). Védeckou metodou komparace porovndvamé obhospodatrovani vzacnych dievin v
Brazilii a obhospodafovani lesa v Ceské a Slovenské republice. Uvedeme argumenty
nevhodnosti, resp. nevyhodnosti zakladani plantaZi se vzacnymi dievinami v Ceskych a
slovenskych lesich. Argumenty podlozime v zavéru prace analyzou klimatickych
podminek a rozborem vyuziti padniho fondu na uzemi Ceské a Slovenské republiky.
Klimatické podminky byly zaznamenany v meteorologické stanici Diamantino, vzdalené
184 km od hl. mésta spolkového stdtu Mato Grosso — Cuiaba. Z internetovych stranek
www.wetteronline.de jsem ziskala informace o vyvoji povétrnostnich podminek v Ceské
republike — meteorologicka stanice Kbely (Praha) a informace o vyvoji povétrnostnich
podminek na Slovensku, meteorologicka stanice Slia¢. Nasledné pieneseme fokus na
analyzu plantaZzniho obhospodatfovani vzacnych dfevin v oblasti Mato Grosso. Na zakladé
dedukénich metod zformulujeme vyhody a nevyhody redlné investice do vzacnych dievin

z plantazi a pokusime se sestavit doporuceni pro investora.

Ttetim parcidlnim cilem této diplomové prace je popis a vzdjemné porovnani jednotlivych
metod hodnoceni redlnych investici. V praktické ¢asti se diikladné zamétim na dynamickou
metodu vnitiniho vynosového procenta, tzv. IRR — Internal Rate of Return. Pfedpokladana
doba investicniho zaméru bude 20 let. Vypocet bude vycislen ve Svycarském franku.

Podklady pro vypocet poskytla firma Sharewood se sidlem v Curychu.

Zakladni hypotéza diplomové prace zni: Investor investuje svilij kapitdl do realného

investi¢niho produktu — vzacnych dfevin na plantazi v Mato Grosso — Brazilie. Tuto
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investici vnima jako vyhodng&jsi ve srovnani s koupi lesa v Ceské a Slovenské republice.
Analyzou udaji jsme dosli k zavéru, Ze tato investice se jevi jako vyhodnéjsi. Zkoumali
jsme klimatické podminky v Ceské a Slovenské republice. Tyto jsme nasledné srovnali s
klimatickymi podminkami v brazilském stat¢ Mato Grosso. Porovnali jsme i vyvoj cen
vzacné dieviny — tyku s cenami dfevin bézné obchodovanych na uzemi Ceské a Slovenské
republiky. Porovnali jsme ptirodni vlastnosti a vyuziti jednotlivych dievin a dosli jsme k
zéveru, Ze investice do tyku piindsi investorovi vyssi vynos v porovnani s dievinami v

Ceské a Slovenské republice.

Zpracovani diplomové prace predchazelo studium odborné literatury. Vzhledem k

nedostatku Ceské a slovenské odborné literatury jsem sahla po zahrani¢ni odborné
literatute. Vyznamnym zdrojem informaci se stala kniha od A. Riihl a M. Feiten,
Investovani do vzdcnych drevin, v némeckém originadlu Investieren in Edelhélzer. Die
Konigsklasse der Rohstoffe.,a také kniha Handelshélzer aus Lateinamerika, jejichz
autorem je G. Boehm.  Prakticka Cast se teoreticky opira o védeckou publikaci Penézni
ekonomie (Financni trhy), jejiz autorem je Prof. Ing. Oldfich Rejnus. DalSim vyznamnym
zdrojem se staly internetové stranky Technické univerzity ve Zvolenu, internetové stranky
svétovych organizaci pro ochranu destnych lest, jako naptiklad ITTO The International
Tropical Timber Organization, FAO Food and Agriculture Organisation, brazilska

organizace IBAMA a jiné.

Ve treti kapitole vSeobecné charakterizuji investicni instrumenty. Investice rozdélim na
redlné a finan¢ni. Zamé&fim se na vSeobecnou charakteristiku investovani do realnych aktiv
a analyzuji vyhody a nevyhody investovani do hmatatelnych nebo tzv. realnych aktiv. Ve
&tvrté kapitole charakterizuji dieviny bézné se vyskytujici na uzemi Ceské a Slovenské
republiky. Tuto kapitolu uzaviu charakteristikou nejzndméjsich vzacnych dievin a jejich
vyuzitim. V paté kapitole je uveden pracovni postup obhospodatfovani plantaze. Je ziejmé,
7e je pozornost obzvlast’ vénovana plantazi, ktera vznikla s imyslem investovat financni
prostfedky. V tomto ptipad€ pocita investor nejen s ndvratem zainvestovaného kapitalu, ale
i s vynosem. Proto je postup obhospodatrovani daleko propracovanéjsi jako v ptipadé volné
rostouciho lesa. Dohled nad pracovnim postupem na plantaZi vykonava lesni inZenyr, v
naSem piipad¢ je to Dr. Stephan Sidler, lesni inzenyr firmy Sharewood AG. Dr. Sidler
spravuje v oblasti Mato Grosso lesni plochu o velikosti 2.000 hektarti, kde se péstuje tyk a

balza. V Sesté kapitole se zaméfim na komparaci klimatickych podminek ve statu Mato
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Grosso a ve Slovenské a Ceské republike. Pfehledné grafy se nachazi v pfiloze predlozené

diplomové préce.

V praktické c¢asti diplomové prace je hodnocena efektivnost investic. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze statické metody neberou v tvahu faktor Casu, pracuji s dynamickymi

metodami. Mezi dynamické metody patii:

* metoda Cisté soucasné hodnoty (Net Present Value)
* metoda vnitifniho vynosového procenta (Internal Rate of Return)

* metoda soucasné a budouci hodnoty (Present and Future Value)

Zam¢éfila jsem se na vypocet vnitiniho vynosového procenta ( Internal Rate of Return)

IRR, matematicky vyjadfeno:

- CF CF CF
SHE=ZSHCF=L+T—-————Z 21+...+—Z *— =IN
=  ““ (1+IRR) (1+IRR) (1+IRR)"

Soucasna hodnota investic vychazi z velikosti vstupnich nakladid. IRR metoda spociva v
hledani vnitini miry vynosu a pro jeji sloZitost je pfi vypoctu nutno pracovat se softwarem.
Jde o postupné zptesiiovani dosazenych vysledkti. Podklady pro sestaveni grafickych
zobrazeni jsem ziskala od firmy Sharewood AG se sidlem v Curychu. RovnéZz i za
fotomaterial vdé¢im firmé Sharewood AG. Pii vypoctu vychdzime z casového horizontu 20
let. Cash flow z investice plyne v nepravidelnych intervalech, coz znaéné komplikuje
vypocet vynosnosti investice. Nasledn¢ sestavime graf, na kterém piehledné zobrazime

vynos z investice do vzacné dieviny — tyk.

Sharewood AG se od jinych firem odliSuje tim, Ze ve svych vypoctech bere v tivahu tzv.
, Hoppus“. Jde o slozity vypocet Cistého objemu kvalitniho jadrového dfeva. Vznik
jednotky ,, Hoppus “ sahd az do 18. stoleti v Anglii, kde ji zavedl Edward Hoppus. V
soucasné dob¢ ji bézn€ pouzivaji obchodnici se difevem v Indii. Vypocet v jednotkach
,,Hoppus“ se pouziva v souvislosti se zpracovanim tyku. Hoppus slouzi na vypocet

objemu Ccistého kvalitniho jadrového dieva, celkovy vytazeny objem je redukovany o
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objem ménég kvalitniho bélového dfeva. V pfipadé, Ze je bran v avahu Hoppus, je vypocet

komplikovangjsi. Dfevo-zpracovatelé na Slovensku a v Ceské republice s jednotkami

., hoppus ““ nepracuji.

Pti zpracovani pfedlozené diplomové prace jsem v teoretické ¢asti pracovala s védeckymi
analytickymi metodami, a to predevSim analyza, syntéza, komparace a dedukce. V
praktické Casti jsem se zaméfila na dynamické metody vypoctu vynosnosti investic. Pro
vypocet vynosnosti investic byla pouzita metoda vnitini miry vynosu (,,metoda vnitiniho
vynosového procenta®), tzv.IRR- Internal Rate of Return Method. V zavéru diplomové

prace bude mozno nahlédnout do tabulek a grafti, kde pracuji s grafickymi metodami.
V souladu se znénim zadéani diplomové prace se budeme zabyvat vylu¢né investovanim do

realného, ,hmatatelného* investi¢éniho néstroje. Fondy a akcie spolecnosti, které pracuji v

oblasti zpracovani dfeva, jsou pro tuto diplomovou praci bezptedmétné.
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3. VSeobecna charakteristika investovani do realnych aktiv.

V zékon¢ o kolektivnim investovani, tplné znéni zakona ¢. 203/2011 Z.z. z 1. ¢ervna 2011,
na kterém se usnesla Narodni rada Slovenské republiky, se pod pojmem kolektivni
investovani rozumi podnikéani, jehoz pfedmétem je shromazd’ovani penéznich prostiedki
od investorli s cilem investovat v souladu s investi¢ni politikou. Vyhoda kolektivniho

investovani spo¢iva v rozlozeni rizika."

Viclav LiSka definuje finan¢ni trh jako "hmotné motivované nakupovani a prodavani
penéz. Majitel penéz se stava financnim obchodnim investorem — piijcovatelem.""”
Dulezitou skuteCnosti je bezpeCnost investiéniho projektu a seridznost investicni
spolecnosti, ktera investicni kontrakty s investorem uzavird. Investor poskytuje volné
finan¢ni prostfedky na zadklad¢ dobrovolnosti, ale za urcitych podminek. Investor sleduje
miru rizika, vySku vynosu a likviditu. Idedlni stav s nizkym rizikem, vysokym vynosem a

dostatecnou likviditou neexistuje. Investor pfipusti stav, ktery je piijatelny jeho investi¢ni

strategii a za kterého je on ochotny investovat volné prostiedky.

Dale Viaclav Liska popisuje investora jako majitele doasné volnych finan¢nich prostredk,

ktery musi pocitat s rizikem." Liska a kolektiv uvadi tyto druhy rizik:

* upadek dluznika
* snizeni hodnoty kapitalu
* sniZeni prijmu ze zapiijceného kapitalu

s rizikem spojenym s potiebou rychlé navratnosti ivéru™

11 http:/www.nbs.sk/ img/Documents/ Legislativa/ UplneZneniaZakonov/Z2032011.pdf, 19.12.2014
12 LISKA, V., LACHKOVIC, R., NOVAKOVA, J., ZUMROVA, J. Kolektivni investovani, s. 3

13 Tamtéz, s. 3
14 Tamtéz, s. 3
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3.1 Zakladni charakteristika investi¢nich instrumentua

Dftive nez se pustime do definice realnych aktiv, je diilezité uvést zakladni charakteristiku
investi¢nich instrumentd, kterd je podrobnéji popsana v nasledujici podkapitole.

Profesor Oldfich Rejnu§ popisuje ve své knize, 6. aktualizované vydani z roku 2012,
Peneézni ekonomie (Financni trhy) investice jako zdmérné obétovani urcité dnes presné
zname hodnoty, za G¢elem zisku vys§i, i kdyz ne GpIné jisté hodnoty budouci.”” V praxi
pod tim rozumime nakup investi¢nich aktiv, kterd slouzi k rozmnoZeni soucasného kapitalu
z pohledu do budoucnosti, ¢i jiz na zadkladé spekulace (Cekam, az stoupne hodnota v
prubéhu Casu, a poté se ziskem prodam) nebo na zéklad¢ relativné dlouhodobého ulozeni
kapitalu s o¢ekdvanim vynosu v budoucnu v podobé cash flow, které plyne investorovi.
Dale profesor Rejnus pise, ze investovanim se penize promeénuji na kapital, ktery ma formu

riiznych druhii investi¢nich aktiv, nesoucich vynos.'

Valach ve své knize Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani uvadi, ze investice z
pohledu makroekonomie jsou ekonomické ¢innosti, ve kterych subjekt, tim se mysli stat,

podnik nebo jednotlivec, se zfekne soucasné spotieby ve prospéch vyssi budouci spotieby.

Profesor Rejnus de€li investice na dvé zdkladni skupiny, kterymi jsou realné a financni
investice.’AvSak ve vysp&lych ekonomikach ptevladaji investice finan¢ni. Rejnus dale
uvadi, ze bohatstvi a kvalita investicniho prostfedi jsou zékladnimi faktory na vytvareni
dostate¢né nabidky po finan¢nich investi¢nich instrumentech.'® Bohatstvi je relativni
pojem. Vlastnictvi luxusnich aktiv (zlato, stfibro, cenné papiry) je ukazovatelem pro
relativné bohatou spoleCnost. Riist bohatstvi zvySuje poptavané mnozstvi investicnich
aktiv, pricemz nariist poptavky je vétsi, jednad-li se o aktiva luxusni.” Dal§im faktorem na
vytvafeni dostatecné nabidky po finan¢nich investiCnich instrumentech je kvalitni
investi¢ni prostiedi, které zavisi i na chovani investorii na pfisluSném finan¢nim trhu.
Vznik urcitého stavu nejistoty mize zplsobit, Ze investor bude chtit okamzité stahnout své
finan¢ni prostiedky z finan¢niho trhu. Postupovani v panice mlize mit negativni dopad na

cely systém a vyvoj na finan¢nim trhu.

15 Prof. Ing. Oldtich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Financné trhy) s. 31
16 Tamtéz, s. 31

17 Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finan¢né trhy) s. 32
18 Tamtéz, s. 126

19 Tamtéz, s. 126
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INVESTICE*

- REALNE INVESTICE
Primé podnikani
Ndkup nemovitosti
Nakup movitych véeci

Ndakup komodit

- FINANCNI INVESTICE
Penézni vklady
Poskytovani uveru a piijcek
Nakup investicnich cennych papirii

Dalsi druhy financnich investici

3.2 Investi¢ni trojihelnik

At se jednd o jakoukoliv investici, musi investor pocitat s urCitou mirou rizika.
Konzervativni investor se zajima o investi¢ni produkty s vysokou likviditou. Pod pojmem
likvidita se rozumi schopnot znovu ziskat investovany kapital. Kazdy investor se snazi
individualné posoudit miru rizika, likvidity a vynosu. Podle odbornikli neexistuje investice,
kterd bude dosahovat maximdalniho vynosu a likvidity pfi minimalnim riziku. Tento
vzajemné pulzujici vztah mezi vynosem, likviditou a rizikem odbornici slangové nazyvaji
také ,,magicky” investi¢ni trojihelnik. Investor, ktery vychazi z faktickych informaci,
subjektivné posoudi miru rizika, vynos a likviditu investice, nasledné uzavird investi¢ni

smlouvu, kterd nevylucuje i moznou ztratu investovaného kapitalu.

20 Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finan¢né trhy) s. 32
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3.2.1 Riziko

Jeden z faktort ,,magického® investi¢niho trojuhelniku je riziko. Riziko mizeme definovat
jako potencialni ztratu zainvestovaného kapitalu, ktera zavisi na druhu finan¢niho
instrumentu. S rizikem se setkdvame prakticky u vSech investicnich instrumentt.
Zaméfime se na redlna aktiva, konkrétné na vzacné dreviny, zde si pod velkym rizikem
mozno predstavit piirodni katastrofu, riziko politické nestability rozvojovych krajin
(Panama, Costa Rica, Brazilie) a naslednou vzpouru pracovnikli plantaze, na kterych se
vzacné dieviny péstuji.

CEO Jane Mendillo uvadi, Ze poté, co nadace University Harvard pfiSla v roce 2009 o 10
miliard americkych dolard, rozsifila podil zainvestovanych prostiedki na 10% portfolia, a
to do hmotnych aktiv, predev§im do piidy, lesa a jinych nerostnych surovin v Brazilii, na
Novém Zélandu, v Rumunsku, aby pfedesla novému kolapsu na trhu. Jiz v roce 1997

zadala tato nadace s koupi lesa.”!

Jana Zehrova ve své publikaci Finance déli riziko® na:

e Uvérove

e Urokove

o Trini
* Inflacni
*  Obchodni

21 Miiller, J. Drei Speichen Regel. s. 197
22 Ing. Zehrova, J. Finance s. 184.
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Jana Zehrové dale ndzoré piedstavuje pyramidu rizikovosti®>, které finanéni instrumenty
jsou nejrizikovejsi a naopak, které jsou spojeny s niz$im rizikem. Na zakladé dlouholetych
zkuSenosti by bylo mozné usoudit, ze za tzv. zakladnu (tim jsou mySleny finan¢ni
instrumenty s vyrazn€ niz§im rizikem), jsou povazovany pravé realné investice, jak
nazorn¢é zobrazuje i pyramida rizikovosti a naopak vrchol pyramidy uzaviely financni

derivaty, kde mira rizika do zna¢né miry stoupa.

Finanéni

Finan&ni S——
spoludcasti Fodilove listy \
/ Smén FPodnikové obligace \

Komunshi Pojisty Renty \

Zurocens T
Hypoteéni penezni E@me Pokladniéni Statni
zastavni listy vklady se certifikat poukazky | pbligace
Nemovitosti Drahékovy | Starozinosti Sbir
3.2.2 Likvidita

Pod pojmem likvidita aktiv se rozumi schopnost pfemény na hotovost. Samuelson a
Nordhaus definuji likviditu nasledovné: ,, O aktivu se rika, zZe je likvidni, jestlize miize byt
preménéno v penize rychle a s malou ztratou hodnoty. Vétsina cennych papiru, s nimiz Ize

obchodovat, vcetné obycejnych akcii a obligaci spolecnosti a statu, muze byt rychle

23 Ing. Zehrova, J. Finance s. 187.
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preménéna v hotovost takika za svou béznou cenu — jsou to tedy vysoce likvidni aktiva“**

Nordhaus a Samuelson zafazuji unikatni aktiva mezi nelikvidni aktiva, protoze neexistuje
dobfe zavedeny trh. Nemovitosti, hlavné ty v oblastech ohroZenych pfirodnimi
katastrofami, je tézké prodat za jejich skute¢nou hodnotu, a proto je hodnotime jako

nelikvidni aktiva.

3.2.3 Vynos

Vynosnost financnich investic je investicnim kriteriem udavajicim miru zhodnoceni
penéznich prostredkii viozenych do urcitého financniho instrumentu za urcité casové
obdobi.”

Teorie portfolia popisuje raciondlni alokovani investovaného kapitdlu, stavi na analyze
rizikovosti investice. Optimalné diverzifikované portfolio investora bude obsahovat jak
investice s malym rizikem, tak i s rizikem vysokym. Pokud chce investor dosdhnout
vysokého vynosu z jeho investovaného kapitalu, mél by se drzet jednoho znamého

pravidla, které zni: ,, Neddvej vsechna sva vejce do jednoho kose. “*

3.3 Realna aktiva

Redlné investice jsou vzdy spojeny s urCitym konkrétnim pfedmétem hmotného
charakteru. Vysoké procento investori saha pravé po této investici z diavodu jejiho
hmatatelného charakteru, tim je mysleno, ze investorovi zustava v rukou jista hodnota,
ktera prakticky nemiize klesnout na nulu. Ve srovnani s akciovym trhem, kde mtize hlavné
mén¢ zkuSeny investor ziskat nemaly majetek, ale také vSechny své zainvestované
prostfedky nenavratné ztratit. Oldfich Rejnus§ ve své knize Penézni ekonomie vystihuje
podstatu realnych investici, a sice: "Atraktivita realnych investic stoupda predevsim v
obdobi hospodarské ci politické nejistoty a pri existenci nebo ocekavani vysoké miry

inflace.” %

Pomérné Casté a u investori velmi oblibené jsou tzv. redlné investice -
nemovitosti. Mezi redlné investice patii movité véci s trvalou hodnotou jako naptiklad
umélecka dila, drahé kovy a kameny (zlato, stfibro, platina, palladium, diamanty). Mezi

movité investice patfi, v ceském a slovenském investicnim prostiedi méné znama, archivni

24 Samuelson, P. A., Nordhaus, W. D. Ekonomie. 261.

25 Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finanéné trhy) s. 129
26 Samuelson, P. A., Nordhaus, W. D. Ekonomie. s. 232

27 Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finan¢né trhy) s. 33
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vina, vzacné dieviny, kovy béZzné vyuzivané v primyslu (Indium, Gallium, Hafnium,
Wismut, Tantal, Tellur, Kobalt, Molybden, Chrom, Zirkonium, Wolfram), stard zachovala
auta s pridanou historickou hodnotou jinak ozna¢ované i1 pojmem "oldtimer". Jitka Vesela
ve své publikaci Investovani na kapitdlovych trzich®, uvadi jako piiklad obrazy, sbirky
znamek, staroZitnosti, sochy. Majitel vlastni nejen jakysi finanéné vycislitelny majetek, ale
je také patfién€ hrdy na moznost nosit vzacné Sperky nebo obdivovat krasu uméleckého

dila.

3.4 Vyhody investovani do realnych aktiv

Mezi velkou vyhodu, kterou ndm redlnd aktiva nabizi, patii jejich hmotnd hodnota.
Zakoupenim stfibrnych minci se investor zajisti pro piipad, Ze nastane situace vysoké miry
inflace a penize v ob&hu ztrati svou hodnotu, v takovém piipadé¢ je mozno vyuzivat stiibrné
mince jako mezinarodni platidlo. Mince je ptfesné definovany kus kovu, u kterého je nutné
oSetiit moznou zaménu. V piipadé, Ze si investor zakoupi akcie a ty ztrati svou hodnotu,
dostava se investor do situace, kdy mé v ruce nepouzitelny papir. Kazdé vhodné sestavené
portfolio investora by mélo obsahovat nejen akcie a jiné finan¢ni instrumenty jako derivaty
a dluhopisy, ale také vzacné kovy, dievo, archivni vino, nemovitosti, pfipadné jina realna

aktiva.

Vesela ve své publikaci Investovani na kapitalovych trzich uvadi vyhody realnych aktiv:?

» ZajiSténi se proti inflacnimu znehodnoceni

Redlna aktiva zajist'uji investora proti inflanimu znehodnoceni. Veseld uvadi, ze v

ptipadé riistu inflace ma vynosova mira vétSiny realnych aktiv tendenci rust.
* Jistota v Case politické nestability

V obdobi politické nestability v krajiné si realna aktiva uchovéavaji do urcité miry

svou hodnotu.
* Diverzifikace rizika v portfoliu

Reélna aktiva v portfoliu investora garantuji jistou hodnotu, kteru vlastni investor, a

28 Vesela, J. Investovani na kapitalovych trzich. s. 289
29 Vesela, J. Investovani na kapitalovych trzich. S. 290
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to 1 v ptipadé vyrazného propadu na finan¢nich trzich.
* Subjektivni radost

Koupi realného aktiva se investor stane vlastnikem zakoupeného predmétu. Muze
se jednat o drahy kov, cenné mince, umélecka dila, stard auta, archivni vina ¢i
jina aktiva. Vykazuji nejen hodnotu uméleckou, ale i sbératelskou. Investor je

osobné navazan na konkrétni predmét, ktery mu pfinaSi vnitini osobni pozitek.

3.5 Nevyhody investovani do realnych aktiv

Investujeme-li do dfevin jako takovych, musime mit na paméti, ze se jedna o financné¢, ale
1 Casov¢ a po odborné strance naro€ny proces. Je potiebné zabezpecit plochu vhodnou na
zalesnéni, zakoupit potiebné stroje a kvalitni sazenice. V neposledni fadé je dulezité
zabezpecit kvalifikovanou pracovni silu, a tim zajistit nepietrzitou starostlivost a dozor nad
kacenim a spravnym postupem pii spravovani zalesnénych ploch. Tento proces si vyzaduje
nejen kvalifikovanou pracovni silu, ale také vstupni kapitdl. Tak jako jsme si v
pfedchazejicim bod€ vyjmenovali fadu vyhod u redlnych aktiv, je také nutné analyzovat
nevyhody spojené¢ s investici do redlnych aktiv. Veseld ve své knize Investovani na

kapitalovych trzich™ blize popisuje tyto nevyhody:

* VySe transakénich nakladi

* Neexistenci likvidniho a efektivniho trhu
* Absence diichodového vynosu

* Kolisava vynosova mira

* Vysoké skladovaci a pojist'ovaci naklady
* Vysoka pocatecni investice

* Priklady neuspéSnych firem

W

e (Cas

30 Vesela, J. Investovani na kapitalovych trzich. s. 293
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4. Drevo - realné aktivum

V soucasné dobé si mize investor vybrat, jakym zptisobem zhodnoti sviij kapital a jaké
riziko je ochotny podstoupit. Existuje Sirokéd nabidka finan¢nich nastroja, které jsme uvedli
v predchazejici kapitole. Rovnéz jsme se dozveédeli, Ze je lepsi rozlozit riziko v portfoliu na
rizné investicni produkty. Jednu z moznosti, jak uspéSné€ investovat, ndm nabizi realné
(hmotné) investi¢ni instrumenty. Mezi hmotné investi¢ni instrumenty patii drahé kovy a
vzacné drahokamy, primyslové kovy, sbirky, starozitnosti, sochy a vzacna umélecka dila,
archivni vina, stard auta — veterany, v neposledni fadé uvadim vzacné dieviny a lesy jako

takoveé.

Kazdy les je specificky svoji polohou, slozenim, vékem, velikosti a majitelem. Taktéz
muzeme tvrdit, Ze kazdy druh dfeva je specificky svou barvou, odolnosti a pfirodnimi
vlastnostmi, vékem, polohou, v niz se mu daii a naopak polohou, v niz neprospiva. V
lesich a pralesich po celém svété se vyskytuje velké mnozstvi riznych druhli stromi.
Vlastnosti téchto stromti ovliviiuji v zasad¢ tfi hlavni faktory, jak uvadi publikace Drevo

odAdo 7%

+ Teplota: Zadna rostlina, a tudiZ ani strom neroste v podminkach, kde je teplota

nizsi nez 0°C, poptipadé vyssi nez 55°C.

*  Vlhkost: Ke svému ristu potiebuji stromy dostatené mnozstvi vody. Je to

prakticky zakladni podminka jejich optimélniho ristu.

* Vitr: Vitr v kombinaci s vlhkosti ovzdusi a vyskou stromu zasadné ovliviiuje délku

Zivota stromu.

Stromy délime na jehlicnany a listnaté. Podle jejich mechanickych vlastnosti jako
pruznost, ohebnost, tvrdost, pevnost, Stipatelnost je mozné urcit vhodnost nasledného
vyuziti dievin. Je vSeobecné znamo, ze dievo jehli¢natych stromiti je mékké a lehce se s
nim pracuje. Tvrdé dievo je vétSinou dievo listnatych stromt, ale nalezneme 1 vyjimky
jako balza. Dievo balzy je velmi mékké a vyuziva se v modelafstvi a na vyrobu ,kiidel*
vétrnych turbin. Mezi sttedné tvrdé az tvrdé dieviny fadime buk, mahagon, tyk, dub, javor,
habr. Tvrdé dievo se vyuziva na vyrobu kvalitnich dyh. Tvrdé dievo je odolngjsi nez

mékké dievo jehli¢nanil a byva také drazsi. U vzacnych exotickych druhli se ceny pohybuji

31 Dievo od Ado Z.s. 37
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v zé4sadé jesté vyse.

Lidstvo vyuzivalo vlastnosti tohoto ptirodniho materidlu — dfeva jiz od pradavna. Dievo
slouzilo a stale slouzi pfi stavbé domil, lodi, mostil, ale i pfi vyrobé nabytku, uZitkovych
predméti, hracek, hudebnich néstrojii ¢i riznych dekorativnich pfedméti. Dieveéné
pfedméty provazi ¢loveéka v kazdodennim Zivoté a existenci bez nich si dokdZeme jen
tézko predstavit. Také les samotny hraje nevyhnutelnou roli v zivoté ¢loveka, produkce
kysliku O, fotosyntézou. Bez tohoto biologicko-chemického procesu by nebyla existence

lidstva moZna.

Vyvoj zmén zalesnénych ploch v celosvétovém méfidle (zdroj internetové stranky FAO),*
je vice nez alarmujici. Faktem je, Ze rok co rok dochazi k ubytku zalesnéné plochy. Nejvice
je timto nepfiznivym jevem zasazena Jizni Amerika, ve které dochéazelo v pribéhu let 2000
az 2010 ke snizovani stavu o 4 miliony hektart lesa roéné. V Africe dochazelo (2000 az
2010) ke ztrat¢ az 3,4 miliont ha lesa ro¢n€. V Ocednii neni stav tak vazny jako v Jizni
Americe a Africe, ale i tak poklesne stav rocné az o 700. 000 ha lesa. Stavba infrastruktury,
rozvoj] zemedé€lstvi a vystavba novych obytnych zén jsou nejCastéjSimi pii¢inami
enormniho kdceni lesnich ploch. V Evropé€ jsme v letech 2000 az 2010 mohli zaznamenat
mirny vzestup, coZ je zptisobeno upadkem zemédé€lstvi. Dochézelo k zalesfiovani plivodné
zemédé€lskych ploch, které ztratily sviij vyznam. V Australii doslo v letech 2000 az 2010 k
ubytku z divodu rozséhlych pozari. Severni Amerika také zaznamenala mirny pokles. K
pozitivni zmén¢ doslo v Asii, kde v 90. letech dochazelo k ubytku 600.000 ha lesa ro¢né. V
letech 2000 az 2010 zaznamenala Asie prudky narust, a to az o 2,2 miliond hektarti lesa
ro¢né.

O lesich jiz roky plati, ze jsou lukrativni dlouhodobou investici. Aristokraticka spolecnost
dodnes vyuziva lesy a pozemky jako nastroj na zvelebeni majetku. V minulosti si nemohl
kazdy dovolit investovat do lesti. Tato moZnost se vzhledem k ndro¢né starostlivosti o lesy
naskytovala pouze majetnym. Vysazeni lesa je spojeno s tvorbou lesni struktury, vybérem a
nakupem vhodné plochy pro zalozeni lesa, ndkupem strojii na obdé¢lavani lesa a zpracovani
dfeva, vybérem vhodnych sazenic, kvalifikovanou pracovni silou, s nepfetrzitym
monitorovanim lesni plochy a trvalou starostlivosti. V soucasnosti existuji na trhu
spole¢nosti, které se zabyvaji profesiondlni starostlivosti o lesni porosty a nabizi také

v or

investoriim moznost investovat jiz mens$i ¢astku pravé do dievin. Jednou z moznosti je

investovat pfimo do dfeva, a to koupi nebo pronajmen pozemku, na kterém se les

32 http://www.fao.org/docrep/013/i1757¢/i1757e.pdf, 05.03.2015
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obhospodaiuje. Na druhé strané existuje moznost investovat do akcii spolecnosti, kterd

obchoduje se dievem.

Lesy a lesni porosty se vyskytuji ve vSech koutech nas$i planety. Les mé funkci
ekologickou, hospodatfskou a socidlni. Ekologickéd slozka ptedstavuje zivotné dilezitou
zakladnu pro celé lidstvo, faunu a floéru. Socidlni slozka se vztahuje hlavné ke vztahu
lovék a les. Clovék nachazi v lese oddych a pohodu, soudasné poskytuje pracovni mista v
oblasti lesniho hospodafstvi a dfevozpracujiciho primyslu. Hospodaiska funkce, podobné

jako socidlni funkce lesa, spociva ve vztahu ¢lovek a les, a to z pohledu ekonomického.

Vzhledem k Sirokému vyuziti lesti, vyraznému poklesu lesnich zdroji a nadale stoupajici
poptavce po dievé je nutné najit zplsob, jak vyuzivat tento ptfirodni material a zaroven
zabranit nadmérnému ubytku pfirozené lesni plochy. Uméle vysazené plantaze predstavuji
praktické feSeni problému. Vyvoj poptavky souvisi ¢astecné s rastem poctu obyvatel a
predpokladé se, ze i do budoucna bude stoupat. Také je zapotiebi podotknout, Ze piisnéjsi
opatfeni na ochranu lesnich ploch vedou k poklesu nabidky. Tento jev mé za nésledek riist
cen dfeva do budoucna, coz se pozitivné promitne v portfoliu investora, ktery investoval

praveé do tohoto redlného aktiva.

V nasledujici kapitole bych chtéla poukédzat na vyjimecnost vzacnych dievin pro jejich
vlastnosti a poukazat také na moznost jejich péstovani na plantazi. Dale bych chtéla uvést
rozdilné vlastnosti dfevin vyskytujicich se v pfirozeném prostiedi ¢eskych a slovenskych
lest a poukazat na zplisob péstovani dievin na plantazich v naSich podminkach a porovnat
je s podminkami v tropickych oblastech, aby si potenciondlni investor mohl vytvofit

pfedstavu o moznosti investovat do realného aktiva — dfeva.
4.1 Charakteristika d¥evin v Ceské a Slovenské republice.

Abychom mohli ptiblizit vyhody vzacnych dievin z plantdzi, je nevyhnutelné poznat 1
domaci dfeviny, abychom mohli rozdily Iépe zhodnotit. Cilem této diplomové prace neni
zhodnotit vSechny druhy listnatych a jehli¢natych dfevin u nés ani popsat do detailu
vSechny druhy vzacnych dievin. Vybrala jsem si ty dieviny, které se vyskytuji nejcastéji a
jsou hospodarsky nejvice vyuzivany v Ceském a slovenském dfevaiském pramyslu.
Rovnéz jsem u vzacnych dfevin volila ty, které maji pro investora velky vyznam a jsou

prakticky nejznamé;jsi z kategorie redlné investice do vzacnych dfevin.

Jehli¢naté lesy se rozprostiraji v chladnéjsich oblastech, v arktickém pasmu a v mirném
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pasmu Severni Ameriky a Severni Evropy. Lesy v Slovenské a Ceské republice jsou
prevazné smisené. Dievo jehlicnand se svou strukturou fadi mezi mékké dievo. Péstovani
jehli¢nant neni tak financné nékladné jako péstovani listnatych stromt. Listnaté stromy se
vyskytuji pfevazn€¢ v mirném a tropickém pasmu. Tvrdé dievo listnatych stromu je
odolngjsi a vétSinou drazsi. V piipade, ze se jedna o vzacné druhy dievin, odrazi se to

samoziejme i na cen¢.

Stromy ve slovenskych a Ceskych lesich nepiedstavuji pro investory az tak lukrativni
nabidku. Hlavnim diivodem je jejich pomaly rlst a relativné nékladna starostlivost. V
Ceské a Slovenské republice se setkime s pojmem péstovani dfevin na plantazi v oblasti
produkce biomasy v energetickém primyslu. K tomuto ucelu slouzi pomérné rychle
rostouci druh — topol. Mezi rychle rostouci dfeviny, které se vyuzivaji v energetickém
pramyslu na Slovensku a v Ceské republice, patii dale vrby. Tyto rychle rostouci dieviny
se u nds vyuzivaji hlavné na vyrobu biomasy. Biomasa je obecné definovana jako hmota
organického ptvodu.”® Rostlinnd biomasa je nazyvana i fytomasou a zahrnuje vSechny
organické latky rostlinného ptvodu, které vznikaji fotosyntézou. Biomasa je celosvétovy
zdroj energie a ro¢né je mozné ziskat az 20 — 30 Mwh na hektar za rok.** Velky vyznam ma
vyuziti zem&délské biomasy pfi Udrzbé krajiny, vyuziti zbytkl a odpadu pfii

obhospodatovani lesa a zemédélskych ploch.

* Dub zimny — ¢es. Dub zimni — lat. Quercus petraea a Dub letny — ¢es. Dub letni

— lat. Quercus robur

Dub patii do ¢eledi bukovité. Vyskytuje se v mirném pasmu a patii mezi opadavé
stromy. Dub roste velmi pomalu a ve véku 80 az 250 let” je vhodny ke kéceni.
Dubové dievo je tvrdé, pevné, pruzné a trvanlivé. Dub poskytuje vysoce kvalitni
dfevo, jez je s oblibou vyuzivano v stavebnictvi, zejména na stavbu mostovych
konstrukci, vyrobu podlah, nabytku a sudi pro uskladnéni kvalitnich vin i
piva. Dfevo dubu je znamé 1 jako dekorativni dfevo. Staré¢ duby ve v€ku 500 — 800

let jsou velmi vzéacné.

V lesich na Slovensku se vyskytuje 1,31% dubu letniho, co je 25 314 ha. Stav je

zaznamenan v roce 2012. Je znamo, ze od roku 2005 poklesl stav dubu ve

33 Kohout, P, Celjak, 1., Bohac, J., Pavelcova, L. Rychle rostouci dreviny v energetice (topoly a vrby). s. 9
34 Tamtéz, s. 9
35 Dievood Ado Z.s. 20
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slovenskych lesich o 0,2%. Dub letni je druhou nejdominantnéjsi listnatou

dfevinou ve slovenskych lesich.*

Buk lesny — ¢es. Buk lesni — lat. Fagus sylvatica

Buk lesni patii do celedi bukovité. Vyskyt je bézny v mirném pasmu zemépisné
Sitky a jednd se o opadavy listnaty strom. Svou kvalitou se buk lesni tadi ke
sttedn¢ té¢zkym, tvrdym a malo pruznym difevim. Pro vysoky obsah ligninu je
mozno ho po zahtati dobfe tvarovat. Buk lesni je vhodny na kéceni ve véku 100
let. Bukové dievo je mén¢ trvanlivé dievo a nechranéné, resp. neimpregnované,
vydrzi 10 az maximaln¢ 40 let. Umisténim dieva v suchych prostorech se
trvalivost zna¢né prodlouzi na 20 — 50 let, mozno  az 200 - 700 let.
Ve vlhkém prostiedi rychle podléha hnilobé a z toho ditvodu se nehodi  na vyrobu
zahradniho nabytku. Z kvalitniho bukového dieva se vyrabi dyhy na  vyrobu
nabytku. Na Slovensku neexistuje zadny zpracovatel kvalitnéjSich
sortimentl bukového dieva. 95% zpracovatelského primyslu je orientovdno na

zpracovani jehli¢natych dievin.’’

Jedna se o nejrozsitené;si dievinu ve slovenskych lesich, a sice 31,8%, coz je 613

245,59 ha (2010). Pfi¢emz od roku 2005 stoupl podil buku o 0,8%.

Javor mlie¢ny — Ces. Javor mlé¢ — lat. Acer platanoides

S oblibou se vyuziva na vysadbu parku a aleji. Dfevo je kvalitou stfedné tézké a
tvrdé. Z hlediska trvanlivosti se fadi mezi netrvanlivda dfeva, rychle
napadnutelné hnilobou, v suchu vydrzi 5 — 20 let. Kromé nabytkaiského primyslu
je v soucasné dobé velmi vyuzivan v papirenském primyslu, uméleckém
fezbarstvi a ve vyrob¢ hudebnich nastroji. Dfevo je vhodné ke kdceni  kolem 50

let.%

V lesich na Slovensku se vyskytuje 0,1%, coz predstavuje 1929,26 ha. Stav k

36 http://www.tuzvo.sk/sk/organizacna struktura/lesnicka fakulta/organizacne-clenenie/katedry/katedra-
lesnej-tazby-logistiky-melioracii/servis_studentom/hlavna-dreviny/dub-letny.html, 08.01.2015

37 http://www.tuzvo.sk/sk/organizacna_struktura/lesnicka fakulta/organizacne-clenenie/katedry/katedra-
lesnej-tazby-logistiky-melioracii/servis_studentom/hlavna-dreviny/buk-lesny.html, 08.01.2015

38 http://www.tuzvo.sk/sk/organizacna_struktura/lesnicka fakulta/organizacne-clenenie/katedry/katedra-
lesnej-tazby-logistiky-melioracii/servis_studentom/hlavna-dreviny/buk-lesny.html, 08.01.2015

39 Dievood A do Z.s. 20
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roku 2012.%°

* Jasen Stihly — Ces. Jasan ztepily — lat. Fraxinus excelsior

Jedna se o listnaty strom. Dievo jasanu je tvrdé, pevné a pruzné. Z hlediska
trvanlivosti ho fadime mezi stfedné trvanlivé az malo trvanlivé. Pti kontaktu
s pidou je nachylné na hnilobu, z toho divodu neni nevhodny na vyrobu
zahradniho nabytku. Nechranéné a neimpregnované vydrzi 15 az 60 let. Vyrub je

vhodny u 100-letého* stromu. Pouziti jasanu je ~ rozmanité, od interiérovych

vyrobkd, pfes sportovni néacini, palicky na bici hudebni nastroje, hokejky,
tenisové palky, rukojeti a nasady zemédé€lskych nastroji. V lesich na
Slovensku mé v soucasnosti zastoupeni 1,55%, coZz odpovida 30 028 ha.
(2012).2

* Hrab oby¢ajny — ¢es. Habr obecny — lat. Carpinus betulus
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jeho tvrdosti se pouziva na vyrobu parket a nastroju vyzadujicich pevnost (hobliky,
klavirni kladivka, sportovni potieby apod. ). Z hospodaiského hlediska neni
habrové dfevo velmi cenné, to odpovidd i cené a postaveni na trhu se dfevem.

Velky vyznam ma habr jako palivové dievo.

Momentalni zastoupeni habru v lesich Slovenska je 5,85 %, coz je 112 919 ha (rok

2012), pticemz od roku 2005 stoupl podil habru v na$ich lesich 0 0,1 %.%

« Topol’ osikovy — &es. Topol osika — lat. Populus tremula *

Topolové lesy se ptirozené vyskytovaly u velkych tokl fek. Zasahem cloveka

tento stav razantn€ poklesl. Piivodni lesy byly nahrazeny topolovymi a vrbovymi

40 http://www.tuzvo.sk/sk/organizacna_struktura/lesnicka fakulta/organizacne-clenenie/katedry/katedra-

lesnej-tazby-logistiky-melioracii/servis_studentom/hlavna-dreviny/javor-mliecny.html, 08.01.2015
41 Difevood Ado Z.s. 20
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lesnej-tazby-logistiky-melioracii/servis_studentom/hlavna-dreviny/jasen-stihly.html, 08.01.2015
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plantdZzemi. V Evropé maji pfednost jehlicnany. To vedlo k postupnému
odstranéni listnatych stromtl. Topol byl ozna¢ovan jako "plevel". Tento postoj
zmenil az novy zakon o biodiverzité, coz vedlo k postupnému zvySovani
podilu listnatych stromi.* Dnes jsou vysazeny topolové plantaze k rliznym
delim. Nejvétsi plocha se nachazi v Cing, az kolem 6 mil. hektard. V publikaci
vydané Zemédélskou fakultou Jihodeské univerzity v Ceskych ~ Bud&jovicich se
muzeme docist, ze v roce 1992 péstovalo piiblizn€ 7 zemi na svété vice nez 100
000 ha topolii na plantazich (Cina, Francie, Némecko,Mad’arsko, Rumunsko,
Turecko a byvala Jugoslavie).* Prvni plantdz v Ceské republice byla vysazena
v roce 1994. Od té doby se stav vyrazn¢€ nezménil, ackoliv bylo mozno ziskat
dotace. V Ceské republice je v sou¢asné dobé& vysazeno pfiblizné 250ha
topolovych energetickych plantdzi (2010). Podobné jako topol se v energetice
vyuziva vrba, ktera se spolecné s topolem fadi mezi rychle rostouci dieviny (kaceni
po piiblizng 30 letech)” a  péstuje se na energetickych plantazich. Topol
osika je listnaty strom, ktery roste pomérné rychle. Jadro stromu podléha
velmi rychle hnilobé¢. Jedna se o dievo lehké, mekké a malo pevné. Pomérné
rychle vysychd. Mezi jeho vlastnosti patii lehka Stipatelnost a mala
pruznost. Nechranéné a neimpregnované dievo lehce podléha zkaze.
Vyznacuje se nizkou trvanlivosti od 2 do 20 let. V primyslu nema vyrazny
vyznam. Spatné se  opracovava. Jeho vyuziti nalezneme ve vyrob& sirek,
palet a dfevottisky. Pro jeho rychly rist a nendro¢nost je  vhodny pro zaloZeni
plantazi na vyrobu obnovitelného zdroje energie — palivového  dfeva.  Jeho

zastoupeni ve slovenskych lesich je nevyrazné, pouze 0,1%.*

Jel§a lepkava — &es. OlSe lepkava — lat. Alnus glutinosa®

Olse je listnaty strom. Dfevo olSe je mékké a malo odolné vici Skidctim. Na
vzduchu, pii kontaktu s pudou vydrzi jen 5 let. Pod vodou jeho trvanlivost
znacn¢ narista a da se prakticky porovnat s trvanlivosti dubu. Z tohoto diivodu je

dfevo olSe s oblibou vyuZzivdno na vodni stavby. Pfi stavbé Bendtek se pouzilo

45 Kohout, P., Celjak, I., Bohag, J., Pavelcova, L. Rychle rostouci dreviny v energetice (topoly a vrby). s. 11
46 Tamtéz, s. 11-12
47 Dievood A do Z. s. 20
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olSové dfevo. OlSové dievo uplatnime na vyrobu hudebnich nastrojli, beden a
jednorazovych palet. Na Slovensku nachazi uplatnéni v celulézo -papirenském

pramyslu. Kaceni vhodné po 40 letech™.

Vyskyt ve slovenskych lesich piedstavuje 0,75 %, coz je 14 464 ha (rok 2012).

* Borovica lesna — &es. Borovice lesni — lat. Pinus sylvestris *'

Borovice lesni patfi mezi jehli¢naté stromy. Na Slovensku ji patii druhé misto
jakoZzto nejrozSitengj$i jehliCnaté dieviné. Jeji hospodarsky vyznam se neda
popsat. Dievo borovice je mékkeé, lehké, pruzné a stfedné trvanlivé. Ma Siroké
uplatnéni ve stavebnictvi a v ndbytkaistvi. Z borovicové zivice se vyrabi terpentin
a terpentinovy olej. Kolofénium na ladéni smyccii pochazi rovnéz z

borovicové zivice. Vyrub vhodny po 70 az 80 letech.”

Ve slovenskych lesich mé zastoupeni 6,87 %, coZ je v prepoétu 132 695 ha. Udaje
jsouz roku 2012. Je znamo, Ze od roku 2005 byl zaznamenan pokles borovice
lesni 0 0,2 %

* JedPa biela — Ces. Jedle bélokora — lat. Abies Alba
Patfi mezi nejvyznamnéjsi a hospodaisky nejvyuzivanéj$i jehlicnany na
Slovensku. Jedlové dfevo je mekké, lehké, kiehké, pruzné a maélo zasychd. V
porovnani se smrkem je trvanlivéjsi. Dievozpracovatelsky prumysl orientuje svoji
vyrobu na Slovensku aZ v poméru 95% na zpracovani smrkového a  jedlového
dreva. Jedlové dievo nalezne vyuziti rovnéz ve stavebnictvi, stolarstvi,
nabytkaistvi, vyrobé oken, dvefi, balkonil. Uplatiiuje se také ve vyrobé

rustikalniho nabytku. Ke kaceni vhodny po 100 letech ristu.™

Podil jedli na Slovensku je 3,96 % - 76 440 ha. Udaje z roku 2012. Od roce 2005
byl zaznamenan pokles vyskytu jedle pfiblizn€ o 0,1%.

50 Dievo od Ado Z.s. 20
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* Smrek oby¢ajny — €es. Smrk ztepily — lat. Picea abies™

Patii mezi jehlicnany. Smrkové dievo je mekké, pruzné, pevné a z pohledu

trvanlivosti se jedna o stiedné trvanlivé dievo. Na Slovensku je to druhd
nejrozSifenéj$i dfevina a vzhledem k tomuto faktu je strategickou surovinou
slovenského dievaiského primyslu, ktery je kvili nevhodné struktufe z 90%
zaméfen na zpracovani pravé smrkového difeva. Poptavka po tomto dievé

vysoce prevySuje nabidku. Do budoucna by na Slovensku mélo dojit k poklesu
tézby tohoto dfeva. Difeva bude proto na trhu jesté méné, coz se vyrazné odrazi na
cené. Vyuziti tohoto dieva je v stavebnim primyslu, ve vyrobé krovi a stfeSnich

konstrukci, paneld.

Ve slovenskych lesich zaznamenavame 24,92 % - 481 466 ha (2012), pficemz jiz
od roku 2005 klesol podil smrku na Slovensku o celé 1 % a do budoucna by

mél nadale klesat.

4.2 Charakteristika vzacnych drevin

Na svété existuje velké mnoZstvi vzacnych drevin. Cilem této prace vSak neni je vSechny
popsat a vyjmenovat. Vybrala jsem si druhy, které jsou oblibenou investici v oblasti
vzacnych dfevin. Vzacné dieviny definuje Andreas Rithl a Marco Feiten jako dfeviny,
které se pouzivaji na vyrobu luxusniho tovaru a také na vyrobu produkti s vysokymi

technickymi naroky.”’

Vyzaduje se bezchybnost dieva a vysoka kvalita struktury dfeva. VéEtSinou nejsou
akceptovatelné ani tzv. suky, ale mize nastat situace, kdy pro svij originalni vzhled je
praveé toto dievo vyhledavéano. Vyzaduje se stabilita dieva. Neni ptipustné, aby se dievo
zformovalo nebo dokonce prasklo v ptipad¢ zmény vlhkosti. Dal§im dalezitym faktorem je

trvanlivost zhotovenych produkti.
U vzacnych dfevin se posuzuje tvrdost, elasticita, ohebnost, pevnost. Hodnoty, kterych
vzacné dieviny dosahuji, byvaji nadprimérné vyborné. Déle se posuzuje odolnost viici

mikroorganismim, $kiidcim a odolnost vii¢i chemickym zasahtim. Vzacné dfeviny jako

56 http://www.tuzvo.sk/sk/organizacna_struktura/lesnicka fakulta/organizacne-clenenie/katedry/katedra-

lesnej-tazby-logistiky-melioracii/kontakt/smrek-obycajny.html, 09.01.2015
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tyk (teak) a robinie vykazuji tzv. exorbinantni trvanlivost, kterd se da porovnat s

uslechtilou oceli.*®

* Agat biely — Ces. Trvnovnik akat — lat. Robinia Pseudoacacia

Akat bily je listnaty strom do Evropy introdukovany ze Severni Ameriky v 17.
stoleti, v roce 1635.” Akat doristd do vySky 25 m a vlastnostmi se fadi mezi
tézké, tvrdé a trvanlivé dievo. Je velmi odolny viici Skiidcim.Kmen akatu ma casto

nepravidelny tvar a je vétSinou pokryty pocetnymi vétvemi.®

Vyskytuje se 1 v
polohéch s nejchudsi pidou. Muzeme ho vidét v parcich a pii cestach.  Jeho
zivotnost je az 100 let. Ma mnohastranné vyuziti ve stavebnim  pramyslu,
vyrob¢ zahradniho nabytku, v celul6zo-papirenském primyslu. S oblibou  se
vyuziva na zakladani energetickych plantazi na palivové dievo. Jeho zastoupeni

na Slovensku tvoii 1,72 %, coZ je 33 287 ha (rok 2012).%!

* Balsa - Ces. Balsa — lat. Ochroma lagopus
Jedna se o listnat dievinu. Vyskytuje se v tropickém podnebném pasmu, v
oblastech Stfedni Ameriky, Ekvadoru, Brazilie a Peru. V S$panélském jazyce
balsa znamena plt’. Indiani pouZzivali dfevo balsy na vyrobu plti. Vyborné plave
na vodni hladin€. Dfevo neni trvanlivé a svymi vlastnostmi se fadi mezi jedno  z
nejmekéich a nejpiuznéjSich vibec. Dfevo méa dobré izola¢ni vlastnosti, a
proto se pouziva i jako izolacni material. Dalsi vyuziti nalezneme v modelafstvi,
vyroba protéz, vyroba vétrnych turbin. Dievo balsy dokaze absorbovat  zvukové
viny. Balsa se péstuje pfevazné na plantazi a pro jeji rychly rlst je mozné
kacet jiz po 3 letech. Hlavnim svétovym exportérem je Ekvador, ktery  svymi 80

% drzi ve svété prakticky monopolni postaveni.®
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Mahagon - ces. Svietenie mahagonova — lat. Swietenia macrophylla

Jedna se o listnaty strom, chranény organizaci CITES.”® Roste v tropickém
podnebném pasmu ve Stiedni Americe, Bolivii, Peru, Mexiku, Panam¢, Brazilii s
vyjimkou Amazonskych panvi. Dale se vyskytuje v africkych statech jako
Kamerun, Uganda, Ghana, Pobfezi slonoviny, Kongo, Angola. Dfevo vykazuje
vyborné technické vlastnosti, je pevné a vysoce kvalitni. Péstovani
mahagonového dfeva na plantazi je slozit¢ a nedosahuje takych rozméri
jako ve volné pfiirodé. Kaceni je mozné az po 40 letech.** Dfevo miize
zpUsobit dermatitis, astma, zanét v oblasti dutiny ustni.® Dievo je trvanlivé a
odolné viici Skidctim a plisnim. Vhodné na stavbu jachet a lodi i na vyrobu
interiérového a exteriérového nabytku. Ackoliv patii k nejdrazSim dievinam, je
velmi vyhleddvéano. Jeho vyskyt je ale znacné ohroZeny, a proto patii na

seznam chranénych drevin. Hlavnim importérem mahagonového dreva je

Velkéa Britanie.*

Palisander brazilsky — Ces. Palisandr brazilsky — lat. Dalbergia decipularis
Listnaty strom také znamy pod ndzvem Bahia Rosewood (némecky Bahia
Rosenholz).”” Dievo je velmi tvrdé, vzacné, trvanlivé, odolné a t&zko
opracovatelné. Roste v oblastech Jizni Ameriky, hlavné Brazilie®. Palisandrové
dfevo se pouziva na vyrobu intarzie, v uméleckém fezbatstvi, na vyrobu luxusniho

parketu a hudebnich nastroja.”

Tyk (Teak) - Ces. Teka obrovska — lat. Tectona Grandis

Tyk, lat. Tectona grandis, pochazi pivodem z Asie (India, Thajsko, Myanmar,
Laos)” a do Jizni Ameriky, do brazilské spolkové republiky Mato Grosso byl
dovezen v roce 1971. "' Je vyznamny diky svym jedine¢nym vlastnostem.

Tyk roste pomérné rychle. Jiz po 9 letech je vysoky pftiblizné¢ 18 metr a po 20
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letech dosahuje vy$ky 30 metri. Po 20 letech je vhodny ke kaceni.”” Tyk obsahuje
kaucuk, jehoz olejové substance pusobi odolné¢ vici vodé a skidcim. Tyk je

tvrdé a odolné dievo, které se jiz v minulosti pouzivalo na stavbu lodi a patii

prakticky k nejhodnotnéj$im vzacnym dievindm. V souasnosti se pouziva na
vyrobu luxusnich jachet. Dievo tyku je velmi trvanlivé. Diky své odolnosti
se Casto vyuziva na vyrobu zahradniho nébytku. Tyk se tadi mezi vysoce

kvalitni vzacné tvrdé dievo. Péstuje se v krajinach v tropickém podnebném pasmu
a poklada se za dilezitou slozku lesniho hospodafstvi v téchto krajinach.
Brazilieje =~ vyznamnym exportérem tykového dieva a vyvazi do Evropy a

Spojenych stata.
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5. Charakteristika plantaznich dievin

PlantaZe jsou clovékem uméle vysazené lesy. Muzeme je najit kdekoliv na celé planetg.
Jejich podstatou je prevazné ekonomickd funkce. Vzhledem ke stale siln€jSim aktivitam,
které podporuji ochranu pfirozeného lesa, bylo nutné najit feseni, jak uspokojit poptavku
po dieve, ale zaroven plnit stale ptisn€js$i ochrannd kritéria. Lidé zacali vyuzivat plochy,
kde se nic nepéstovalo a piida byla neobd€lavana a prakticky nevyuzita. Rovnéz i v
brazilském spolkovém stitu Mato Grosso vznikly plantdze pravé na nevyuzité pude.
PlantaZe maji obrovsky socidlni a ekonomicky vyznam. Mezi nejvyznamnéjsi vzacné
deviny péstované na plantazi v Brazilii patii tyk, eukalyptus a balza. Usp&sny koncept

stoji na:
e produkci

Dosazeni maximalniho zisku si vyzaduje dikladnou starostlivost o plantdz. Optimalizace
slozka celého procesu. Spravnym pfistupem a hospodafenim dosdhneme pozitivniho
vysledku v podob¢ kvalitniho dfeva. Na zaklad¢ osobniho rozhovoru s Michaelem Stegem
z firmy Sharewood jsem se dostala k informacim, Ze firma vybird v ramci moznosti
nejkvalitnéjsi klonované sadenice tyku. Nasledn¢ nedochazi k Ubytku sazenic v prvnich
letech, coz uSetii ndklady na nakup sazenic a naklady na oSetfovani pravé zasazenych

sazenic.
* spravé financ¢nich prostiedki

Do kalkulace nakladii musi byt zhrnuty také naklady na parcialni kéceni. Toto je vhodné
vykonat pravidelné¢ po Casové etapé 4-5 let. Musi byt zohlednény naklady spojené s
certifikaci FSC. FSC certifikace je nevyhnutelna pfi obchodovani se vzacnymi dievinami z
tropickych oblasti. Naklady na pravni a dafiové poradenstvi musi byt brany v potaz. Cim
presnéjsi kalkulace nékladu a dosazenych vynost, tim jist&j$i si je potencialni investor.
Investice do hospodateni s lesem piedstavuje dlouhodoby finanéné€ slozity proces, ktery
musi pocitat s externimi naklady. V ptfipadé investicie do dieva plati jednoduché pravidlo,
principialné je tato investice ekonomicky vyhodna, ale je potifeba dat piirodé cas.
Spolecnost, ktera investuje do plantazi, si musi vytvofit financni rezervy a musi pocitat i s
neocekdvanym rizikem. Pivodné firma Sharewood prevazela investovany kapitdl od

investor na specialni vyclenéné konto spolecnosti. Od roku 2011 ptevadi firma finan¢ni
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prostiedky od investori na konto nadace Share-Wood Foundation se sidlem Vadiz v
Lichtenstejsku.”® Peter Mockli™ zdiraznil, Zze vytvofeni tohoto rezervniho fondu ma
poskytnout investorovi jistoty, ze 1 v nepfedpoklddaném piipad¢ insolvence bude zajiSténa
starostlivost o stromy, jejich kaceni a prodej na trhu s dfevem. Tento rezervni fond je pod

statnim dohledem.
* marketingu

Marketing je informacni kanal, kde se potenciondlni investor dozvida informace o
produktech. Flyer, informaéni brozury a letdky, filmy, odborné c¢lanky a recenze,
ekonomické udaje jako jsou suvaha a vyrocni zprava, to vSechno jsou podklady pro
investora, na zakladé¢ kterych se presvéd¢i o vyhodnosti anebo naopak o riziku
piredkladané¢ho investicniho nastroje. V zasad¢ je dilezit¢ vynalozit takové mnozstvi
finan¢nich prostfedkd v oblasti marketingu, aby nedochédzelo k netnosnému plytvani a

nedoslo tim k znehodnoceni vstupniho kapitalu investora.
* managementu

V oblasti managmentu je dulezité, aby produkci na plantazi vedl ¢lovék s vynikajicimi
znalostmi mistnich pomé&rd, jazyka a kulturniho prostfedi. V nasem ptikladu, by byl proto
vhodny piimo ¢lovék z Brazilie. Velkou zodpovédnost ve firm¢ Sharewood nese lesni
inZenyr Dr. Stephan Sidler. Ten vykonava dohled nad obhospodatfovanim plantaze v Mato

Grosso.

5.1 Hospodareni na plantazi

Profesor Hans Lambrecht z Géttingenu (Nemécko) definuje plantaze jako uméle vysazené
zelené plochy, na kterych se systematicky péstuje surovina dfevo. Na plantazi se prevazné
péstuji monokultury, a to s cilem dosdhnout co nejvyssiho vynosu za co nejkratsi Cas.
Plantaze v Brazilii zaujimaly v roce 2008 plochu 6,6 milioni hektart a kazdym rokem se
tato plocha zvétSovala o dal$ich 160.000 hektari.” V obchodnich reportech Evropské unie,
v obchodnich vztazich mezi Brazilii a staty EU nalezneme, jaké mnozstvi tropického dieva
bylo dovezeno z Brazilie do jednotlivych krajin. Z reportu je zjevné, Ze Holandsko stoji na

prvnim misté s poc¢tem 27.614.000 tun dovozu tropickych dievin. Celkové se v roce 2013
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dovezlo do Evropské unie 39 826.000 tun tropickych dfevin. Ceska republika dovezla 46.
000 tun dfeva z Brazilie. Slovenska republika se v reportu neobjevila, z toho vyplyva, ze
bud’ je ¢islo pomérné nizké a z toho divodu se ani v reportu neobjevuje, nebo skute¢né

zadné dievo z Brazilie nedovezla.

Zalozeni a kvalitni obhospodarovani plantdze si vyzaduje erudované pracovniky. Proces

zalozeni a posléze obhospodatrovani plantaze se sklada z jednotlivych krok:

*  Vybér vhodné polohy

* Vysazeni sazenic

* Presvétleni

* Odstranéni nadbyte¢nych vétvi

* QOdstranéni plevele a neZadoucich porostu
* Hnojeni

«  Utinna ochrana proti $kidcim

* Vdcasné oSeti‘eni v pripadé plisni

* Monitorovani a kontrola plantaze
* Kaceni

* Transport zpracovaného dieva

* Naklady na rekultivaci hospodarské plochy

Tyto jednotlivé kroky maji za cil rovné, dlouhé a pfedevSim hrubé kmeny. Rovnéz je
dilezitd vysoka kvalita dfeva a bezchybna struktura. Pro optimdlni rdst stromu je potiebny
dostatek vlahy, zivin a svétla. Optimalni pfijem téchto slozek pfispiva ke zhodnoceni
investovaného kapitdlu a pozitivné ovliviiuje rast monokultur. Svétlo je dulezitou slozkou
pii tvorbé fotosyntézy a nasledné tvorbé biomasy — dieva. V piipadé, Ze stoji stromy velmi
nahusto, dochézi k naruseni optimalniho pfijmu svétla. Raciondlnim vysazenim nedochézi
ke konkurencnim bojiim o vodu, ziviny a svétlo. Stromy jsou od sebe vzdaleny vice, nez
je to v pfirozeném porostu bézné. Cim hrubsi kmen stromu, tim v&tsi vynos, tim lepsi
moznosti nasledného vyuziti a zpracovani. Andreas Riihl a Marco Feiten ve své knize
wInvestovani do vzacnych drevin® (v origindlu Investieren in Edelhélzer) uvadi, Ze na

dosaZeni stejného mnozstvi biomasy z kmenu o priméru 40 cm potfebujeme 4 kmeny o
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priméru 20 cm. " Aby nedochazelo ke konkuren¢nim bojiim o dostatek svétla, je dilezité
stromy profezat a vybranym stromiim tak umoznit dostate¢ny ptistup ke zdroji svétla a tim
podpofit jejich nasledny rist.

Dalsi dulezity faktor, jak zvySit hodnotu dieva, je ofezani nadbytecnych vétvi. Tim se
piispiva nejen k esteticky kvalitnéj$imu dievu, ale sniZuje se riziko Stipeni.” Zaroven se
musi rany potfit ochrannou pastou, ktera chrani pied plisnémi, houbami a jinymi Sktdci.
Spravna starostlivost si vyzaduje vysokou odbornost a bohaté zkuSenosti v oblasti
lesnictvi. Musime odhadnout spradvnou miru odstranovani nadbyte¢nych vétvi. Na jedné
stran¢ dbame, aby kmen zistal pokud mozno rovny bez zbytecnych vétvi, na druhé strané
se starame o to, aby strom m¢l dostatek zelené hmoty — listi pro optimalni tvorbu biomasy.
Tento pomér umi posoudit pouze zaskoleny odbornik s dlouholetymi zkuSenostmi.
Zaroven jsou Casto vysdzeny velmi nahusto a navzajem se obiraji o vyzivné latky a vodu z
pudy. Pracovni nasazeni neni tak intenzivni jako prav€ na plantaZi, coz vede k produkci
dfeva vyuzivaného v primyslu a ve stavebnictvi. Naopak odbornd starostlivost, vybér
kvalitniho podlozi, dostatek vlahy a tepla vedou k produkci vysokohodnotného dieva na
vyrobu lodi, nabytku. Optimalnim péstovanim a péc¢i o vzacné dieviny dosahneme vysoké
ceny. To je dal§im z diivodd, pro¢ vynos z plantdzového dieva presahuje vynosy z dieva

vyskytujiciho se u nés v ptirozenych lesnich porostech.

Pokud zasadime vedle sebe dvé stejné rostliny, ¢asto se stane, ze jedné rostlin€ se daii vice
nez té druhé, ackoliv maji stejné podminky pro sviij rist. Vyzkum v oblasti lesnictvi
dokdzal, Ze n€kterym druhiim se dafi vice nez tém ostatnim. Pro dosazeni vysokého zisku

se voli sazenice stromil, které pfinasi nadprimérné vysledky.

Koupi dfeva spole¢né s pidou se investor stava vlastnikem realné hodnoty nezavisle na
finan¢nich trzich. Stromy budou rist i v dobé svétové financni krize. Tato svoboda

nezavislosti dava investorovi jistotu.

Ekologickou vyhodou plantdzového péstovani dfevin v Brazilii je ochrana pfirozeného
porostu v destnych pralesich. Vzhledem k odli$né a vétSinou nizsi kvalité¢ dfeva z plantaze
to nemuZe plné nahradit ptirozené zdroje™(neda se s kvalitou dfeva v pfirozeném prostiedi

porovnat).

Dievo roste kazdym dnem nezdvisle na financnich trzich. Investor se mulze t&sit, Ze

76 Riihl, A., Feiten, M. Investieren in Edelhdlzer. Die Konigsklasse der Rohstoffe. s. 27
77 Tamtéz, s. 29

78 Riihl, A., Feiten, M. Investieren in Edelhdlzer. Die Konigsklasse der Rohstoffe. s. 39
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kazdym dnem se zhodnocuje jeho investovany kapital.

Vzhledem k tomu, Ze plevel bere pidé Zziviny a tim bere stromiim vyzivné latky, je nutné
pravidelng plevel odstraiiovat. Jedna se zejmena o plevel s dlouhym kofenovym systémem.
Nizky porost se na plantazi zaorava do pudy, coz vede k tvorbé vyzivného humusu. Rychly
a odborny zéasah proti Skiidciim muze strom zachranit od mozného napadeni a poSkozeni
stromu. Tento odborny pfistup sledujeme pravé na plantazi. Cilem je dopéstovat kvalitni

drevo, které pfinese vysoky vynos.

Kvalita se odrazi na cené produktu. Andreas Riihl a Marco Feiten® vo své publikaci
Investovanie do vzdacnych drevin, vysvétluji vyznam kvality na piikladu s diamanty.
LVelmi vzacny diamant tridy IF, jedna se o vysoky stupen cirosti bez vnitinich vad, s
hmotnosti 0,75 karatii, se pohybuje v cené priblizne 11.480 €. Diamant se stejnou hmotnosti 0,75
karati nizsi kvality a cirosti, ktery vykazuje znamky vnitinich vad a obsahuje primési, které laik

neni schopny postrehnout volnym okem, se pohybuje v cené 3680 €. “

Na tomto ptikladu je viditelné, jakou dilezitou roli sehrava kvalita nejen u diamantd, ale 1
u vzacnych drevin.

Zajimavym prvkem v celém fetézci obhospodafovani plantaze je jeji monitoring a
kontrola. Stromy dortistaji do urcité vysky, ¢imz ziskavaji na hodnoté a tim se stavaji
zajimavymi v o€ich organizovanych zlod¢ji. Vysledkem celého procesu je prodej vysoce
cenného dieva — tyku. Neexistuje zddna centralni burza pro obchod se dievem, jak je tomu

u akcii.

5.2 Forest Stewardship Council - Certifikace lest

Forest Stewardship Council, zkracené FSC, je neziskova organizace se sidlem v Bonnu,
podporujici environmentalné a ekonomicky prosperujici obhospodafovani lesti. Vznikla v
roce 1993, piesné rok po summitu zemé, ktery se konal v Rio de Janeiru.®" Hlavnim
ukolem této organizace je monitorovat a podporovat trvale udrzitelné hospodateni v lesich
po celém svété. Certifikace sleduje a garantuje pivod dieva. V piipade splnéni vSech

kritérii nasleduje udéleni certifikatu a firma nebo vlastnik lesa je opravnén pouzivat

80 Riihl, A., Feiten, M. Investieren in Edelhdlzer. Die Konigsklasse der Rohstoffe. s.35
81 Riihl, A., Feiten, M. Investieren in Edelhélzer. Die Konigsklasse der Rohstoffe. s. 97
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oznaceni FSC, které jasné odlisi certifikované dfevo od dfeva nejasného plvodu. Pro
obdrzeni certifikatu FSC je nutno splnit pfedepsané standardy. Firma, kterd chce certifikat
ziskat, musi zaplatit poplatek, ktery se 1i$i od velikosti, sloZeni firmy, obratu a naro¢nosti
implementace vSech standardi FSC certifikace. Kazda krajina vychazi z mezindrodnich
principti, ale vzhledem k odliSnosti pravnich norem jednotlivych zemi je upravena na
konkrétni krajinu. Napiiklad princip ¢. 3 ,,Prdvo domorodého obyvatelstva“, neni v Ceské
republice aplikovatelny. ® Na slovenskych a Seskych webovych strankach nalezneme

cvwr

anglickém jazyce na webovych strankach https://us.fsc.org/.

82 http://www.czechfsc.cz/data/Cesky_standard FSC_25_09.pdf, 09.01.2015
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Principy FSC

* Dodrzovani zakoni a principi FSC.

* Vlastnicka a uZivatelska prava a povinnosti

* Prava domorodych obyvatel

* Vztahy k mistnimu obyvatelstvu a prava zaméstnanci
* Uzitky z lesa

* Vliv na Zivotni prostiedi

* Hospodarsky plan

*  Monitoring a hodnoceni

* Zachovani lesii s vysokou ochranarskou hodnotou

e Plantaze

Princip €. 10, blize popisuje Setrné obhospodafovani plantazi. Je zjevné, ze plantdze
znamenaji socialni a ekonomicky pfinos pro spolecnost. Je nutné je kontrolovat a
monitorovat, a podporovat tak jejich ochranu a obnovu. Certifikované dfevo mé zarucit
legalni piivod dfeva a zabréanit obchodovani s dfevem z ilegalnich zdroji. Casto dochazi k
nekontrolovanému a nepovolenému kéceni dfeva z deStnych lesti, napr. Amazonie, a tim
dochazi k obrovskym Skodam. Pravé certifikace FSC se snazi tyto praktiky eliminovat.

Certifikace plochy se da ovéfit v registru lesitt FSC na strance www.fsc.org

5.3 Teak

Tato vzacna dievina, vyznamna pro své piirodni vlastnosti, je vhodna pro péstovani na

prace.

Tik, lat. Tectona grandis, pochazi plivodem z Asie (Indie, Thajsko, Myanmar, Laos) a
zhruba pted 35 lety byl dovezen do Brazilie do oblasti Mato-Grosso. Je vyznamny diky
svym jedineCnym vlastnostem. Tyk roste pomérné rychle. Uz po 9 letech je vysoky
ptiblizn¢ 18 metrti a po 20 letech dosahuje vysku 30 metri. Tyk obsahuje kaucuk, jehoz
olejové substance plisobi odoln¢ viici vode¢ a skidcim. Tyk je tvrdé a odolné dfevo, které

se jiz v minulosti pouzivalo na stavbu lodi a prakticky patfi k nejhodnotnéjSim vzacnym
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drevinam. Tyk obsahuje antipyren, coz zptsobuje, ze je dfevo tyku rezistentni vii¢i ohni.

Tyk se fadi mezi vysoce kvalitni vzacné tvrdé dievo, a proto se vyborné hodi na vyrobu
zahradniho nébytku. Péstuje se v krajinach v tropickém podnebném pasmu a poklada se za
dilezity komponent lesniho hospodafstvi v téchto krajindch. Odhadovand plocha
pivodnich tykovych lest, je piiblizng 29. 035 mil.* hektar. Toto nerostné bohatstvi se
puvodné vyskytuje pouze v Indii, Laosu, Thajsku a Myanmaru. V Asii se z n¢j stavély celé
palace. V soucasnosti se vyuziva hlavné na stavbu luxusnich jachet, vyrobu exkluzivniho

nabytku a interiéru luxusnich vil.

Plocha tykovych lesi, ktery se péstuje na plantazi, se odhaduje na 4. 346 mil. ha. 83% se
nachazi v Asii, 11% v Africe, 6% v Latinské a Jizni Americe.® Vé&tSinu tykovych plantazi

vlastni vladni organizace. Na 1 ha za 20 let se dopéstuje az 200 kubikt dieva.

V 19. stoleti se Indie fadila mezi nejvyznamngjsi producenty tykového dieva.® V soucasné
dobé je nejvétsim importérem tyku pravé Indie. Krajiny Latinské Ameriky, Ekvador,
Guatemala a Brazilie se fadi mezi vyznamné exportéry tyku. Cena tohoto dfeva zavisi na

jeho kvalité. Brazilie exportuje do Spojenych Stati americkych a Evropy.*

5.4 Vyhody investovani do plantiaznich dfevin

* Pozitivni vyvoj cen

Krajiny jako Indie a Cina v minulosti vyvaZely vzacné dfeviny. V poslednich
letech se vyrazné zlepsila ekonomicka situace tzv. BRIC statli, mezi které se fadi
také Cina, Indie, Brazilie a Rusko. Vysoké poptavka po devé zptisobila, Ze krajiny
jako Cina a Indie, které v minulosti teak exportovaly, se v poslednich letech staly
importéry tyku. Uvedend skutecnost zpusobila riist cen tyku na svétovém trhu.
Vyvoj cen tyku v letech 1997 az 2000 popisuje kniha Investieren in Edelholzer. Die
Konigsklasse der Rohstoffe, Andreas Riihl a Marco Feiten.*’

83 http://www.fao.org/docrep/015/an537e/an537e00.pdf, 21.12.014.

84 http://www.fao.org/docrep/015/an537e/an537¢00.pdf, 21.12.2014.

85 http://www.fao.org/docrep/015/an537e/an537¢00.pdf, 21.12.2014.

86 Boehm, G., Handelsholzer aus Lateinamerika. s. 401

87 Riihl, A., Feiten, M. Investieren in Edelhélzer. Die Konigsklasse der Rohstoffe. s. 67
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Teak vyvoj cien v rokoch 1997 - 2000
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* Poloha

V tradi¢nim obhospodatovani lesti Ceské a Slovenské republiky je znamo, Ze lesy
se vyskytuji v oblastech s méné kvalitni ptidou, protoze pida plné zivin se
vyuziva na zemédélské ucely. Podlozi s nizkym obsahem zivin neposkytuje
optimalni podminky pro rust zdravych a odolnych stromti. Naopak plantaze v
Brazilii vznikaji na urodné pude. Vybér plochy pro vznik plantaze je
strategicky. Urodna piida a dostatek Zivin jsou piedpokladem pro optimélni riist
vysazenych stromil. Velmi dilezitym faktorem pro optimalni rist je vlaha.
Vzhledem k umisténi Mato Grosso muzeme tvrdit, ze dostatek vlahy neni v

této oblasti problém.
* Rychly riist

Dreviny bézné se vyskytujici v Stfedni Evropé maji vétSinou dlouhou riistovou fazi,
a proto nejsou nejoptimalngjsi z pohledu vynosnosti investice. Tyk, ktery se
péstuje na plantazi v oblasti Mato Grosso, roste pomérn¢ rychle. Ptiblizné za 20 let
je mozno vykonat kaceni. Investor ziska svlij vlozeny kapital a vynos  pfiblizné
za 20 let, coz je relativné kratkad doba v souvislosti s investovanim do ~ dfevin.
Feiten a Riihl uvadi, Ze tyk piinasi po 20 letech 300 m?/ ha dieva, coz odpovida

pruméru kmene 40 -50 cm. Mahagon doséhne stejného vysledku za 40 let. Dub po
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65 letech pfinese 200 m’/ ha.*®
* Transparentnost

I kdyz je proces obhospodafovani lesa pomérné slozity, v zasad¢ se celkoveé jedna
o jednoduchou myslenku, kterou je mozno lehce pochopit. Investor se stava
vlastnikem realné¢ho aktiva - dfeva. Rust stroml neni zdvisly na vyvoji

kapitalovych trhu.
* Ochrana pred inflaci

V piipadé, Ze nastane znehodnoceni eura v eurozonég, je investor chranén tykem

jako realnym aktivem. Dfevo neztraci hodnotu tak rychle jako obézivo.
* Diverzifikace portfolia:

Vysokého vynosu dosdhneme optimalnim rozd€lenim rizika a nakupem rtznych
redlnych 1 financnich investi¢nich produktl. Optimalni rozdéleni portfolia
obsahuje podil private equity, nemovistosti, akcie, drahé kovy a vzacné dieviny,
popfipade¢ 1 jiné redlné investice.

* Nizké skladovaci naklady:

Porovnavame realna aktiva zlato a dfevo. Zlato neméni svoji substanci, nema
schopnost rust jako dfevo. Skladovani zlata je spojeno s vysokymi naklady. Pokud
si investor zakoupi malé stromy, dochazi kazdym rokem k rastu biomasy, a to

nezavisle na finanénich trzich.

5.5 Nevyhody investovani do plantaZnich dievin

Kazdy investi¢ni nastroj ma své vyhody a nevyhody. Ani dfevo neni vyjimkou. Aby si
investor mohl vytvofit kompletni obraz o0 moznosti investovat do redlného aktiva — dieva,
je nutné, aby se detailn¢ oboznamil nejen s pozitivy, které tento druh investice nabizi, ale 1

s nevyhodami, jez jsou s ni spojené.
* Prirodni katastrofy

Jednou z nevyhod této investice je mozny negativni dopad v pfipad¢ piirodni
katastrofy. Clovek nemé prostfedky, aby zvratil piipadnou Zivelnou pohromu.

Australie utrpéla zna¢né Skody v letech 2000 az 2010 z divodu rozsahlych

88 Riihl, A., Feiten, M. Investieren in Edelhdlzer. Die Konigsklasse der Rohstoffe. s. 40
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pozarl. Vzacné dieviny obsahuji olejové substance, které zvysSuji odolnost vici
ohni. Konkrétné u tykového dieva je zndmo, Ze obsahuje prvky  antipyrenu, coz
zapfiiluje, Ze je rezistentni vac¢i ohni. Vichfice, tornddo  mohou takeé
ptedstavovat jisty druh hrozby pro investora. Poloha spolkového statu Mato Grosso
je natolik vyhodna, ze k pfirodnim katastrofam na zakladé silného proudéni

vzduchu prakticky nedochazi. I nadmérné mnozstvi vody mtze zpusobit nemalé

Skody. Hlavné mladé, jesté nezakofenéné sazenice mohou byt odplaveny.

* Likvidita kapitalu

Pfiroda je zdrojem obrovskych pokladi, ale potiebuje Cas, aby nam je mohla
poskytnout. Mezi nevyhody patii vdzanost investovaného kapitalu. Investor ziska

svllj zainvestovany kapital a vynos az po 20 letech.

*  Péce

Obd¢lavani plantaze je vysoce naro¢né hlavné béhem prvnich 10 let. Investované
naklady do intenzivni péce se projevi na vysledné cené za kvalitni dfevo, vhodné
na vyrobu dyh. Béhem péstovani tyku na plantdzi dochdzi v urcitych ¢asovych
intervalech k vyrubu vybranych stromi. Vzhledem k hustoté vysazenych
sazenic musi byt pfebytecné stromy vykaceny. Stromy potiebuji dostatek mista a
svétla pro jejich dalsi rst. Béhem kéceni mlZe vzniknout situace, kdy dojde k
mechanickému poskozeni stromu, ktery nebyl uréen na kaceni. Poskozenim

ztraci strom na své kvalité dfeva, coz se mize projevit v jeho cen¢ na trhu.
* Vzdalenost

PlantaZe vznikaji obvykle v tropickém podnebném pasmu, kde jsou podminky pro
pestovani vzacnych drevin vyhodnéjsi. Vzhledem k jejich umisténi ve vztahu k
investorovi ze Stfedni Evropy, konkrétné se zamé&iime na Ceskou a Slovenskou
republiku, je jejich poloha vzdéalena a domadci investor si ¢asto neumi piedstavit
celkovy postup a nedokaze objektivné zhodnotit vyhodnost investice, vzhledem k
tomu, ze nema vizudlni podklad, ktery casto hraje velkou roli. Neumi

hmatateln€ pojmout, vyhodnost investovani do dfevin pivodem z plantaze.
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o Skidci

V pripadé redlného investi¢niho instrumentu — dfeva musime brat v uvahu
ptirodni faktor. Investor vzdy zvazi mozna rizika investice. V piipadé dieva mize
nastat napadeni Iykozroutem smrkovym, plisnémi a jinymi parazity. Podobné jako

u vysoké rezistence vici ohni jsou vzacné dieviny jako tyk, mahagon, akat na

zakladé vysokého obsahu silic a olejovych substanci odolné i vii¢i Skadctim.
* Kradez

Kradez ptedstavuje vysoké riziko. Tyk ani Zadny jiny vzacny druh dfevin
neobsahuje zadné olejové substance, které by tomuto riziku ptedesly. Jedinou
prevenci je kontrola vysazenych ploch. Néklady vynalozené na kontrolu musi

byt v kalkulaci zohlednény.
* Podnikatelské riziko

Vyzaduje se kompetentnost v obchodni, marketingové oblasti a v lesnictvi. V
pfipadé akcii je nutné mit komplexni znalosti v oblasti finan¢nich trhi.
Nejvhodnéj$im feSenim je kombinace profesiondlii ve vedeni, kteti kompetentné

vykonavaji svou funkei.
* Politické riziko

Politické riziko hrozi ptevazné v krajinach, kde nevladdne stabilni demokraticky
systém a Casto dochazi ke konfliktim, zdsadnim zménam v sloZeni parlamentu.
Napéti v krajin¢ vede k vyhrocenym situacim, které se mohou pieklenout k
zavaznému konfliktu anebo k valecnému stavu, vzpoufe. Brazilie se fadi k tzv.
BRIC statlim a za posledni 1éta zaznamenala hospodaisky a ekonomicky rozmach.
Neni ptfedpokladem, Ze nastane zdsadni zména, a proto se d4 predpokladat, Ze se

jedna o krajinu relativné politicky pfiznivou.

5.6 Doporuceni pro investora

V Zadném dobrém portfoliu investora by nemél chybét redlny investicni néastroj. V ptipade,
ze se investor rozhodune pro tyk, je zasadni ho upozornit na omezenou likviditu kapitalu.
Investované finanéni prostfedky jsou vazany na pomérné dlouhou dobu. Cas, ktery mladé

sazenice pottebuji pro riist az po dobu jejich konecného kéceni, trva 20 let.
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Tyk jako redlné aktivum kazdym rokem zhodnocuje kapitdl nezdvisle na finanénim trhu
anebo cyklu svétové ekonomiky. Pravé diky svym vlastnostem jako odolnost vuci
Sktidctim, rychly riist a rezistence viici ohni se zvySuje jeho potencial. Kategoricky se tyk
fadi mezi vzacné dreviny vyuzivané na technicky narocnéjsi produkty a tim se také
zvySuje jeho hodnota. Vyskytuje se v tropickych krajinach a prakticky muze rast a
prospivat béhem celého roku. Zatimco dub a buk naroste za rok o 2 mm, tyk naroste az o
celych 20 mm. Velkou vyhodou je i cena, kterou je velkoobchodnik ochotny zaplatit za m?

dieva. Stav k roku 2012 siahal prakticky az k 4.000 € za m? vysoce kvalitniho dieva.”

Je dilezité zaméfit se na investicni produkt — tyk, ktery nabizi vlastnictvi konkrétnich
stromtl, nejlepsi se zaznamem do katastralniho registru. Je potieba zvazit investici do akcii
firmy, ktera tyky péstuje. V tomto ptipad¢ investor kupuje ceninu a ne konkrétné stromy.

Vyvoj akcii nezavisi jen od rlstu stromd, a proto milZe nastat, ze jejich hodnota klesne.

89 http://www.waldklasse.de/teakholz-wachstum/, 10.03.2015
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6. Klimatické vyhody brazilské plantiZze ve srovnani s klimatickymi
podminkami ¢eskych a slovenskych lesi.

Brazilie ma rozlohu 8.456 mil. km** a vice nez tietinu zaujima Amazonsky destny prales.
Brazilie se stala 5. nejvétSim producentem tropického dieva na svété. Od roku 2000 tézi
dievo pievazné z plantazi.”’ Od druhé poloviny 20. stoleti se Brazilie musi vypofadat s
problémem nelegalni t€Zby dieva. Zavedenim opatieni a zakontll se situace zlepSila, ale
vzhledem k rozloze Amazonského pralesa nemaji ufady Sanci odhalit a kontrolovat
vSechny nelegalni aktivity. Nejvice ohrozeny jsou druhy mahagonu. Tento druh vzacného
dfeva je zatazen i do seznamu chranénych stromit - CITES (Convention on International
Trade in Endangered Species of Wild Life and Flora). Pod nelegalni téZbou dieva
rozumime tézbu, paseractvi dieva, zpracovani ukradeného dieva nebo dfeva z nelegalni
tézby, jeho nasledny vyvoz, prodej a vyrobu dievénych produktl. FalSovani certifikatl, jez
jsou udéleny firmdm s povolenou tézbou dieva. Organizace jako ITTO International
Tropical Timber Organisation a FAO Food and Agriculture Organisation pomahaji pii
feSeni zavaznych problémii v oblasti nelegdlni téZby a podporuji rozvoj direvatrského
prumyslu v Brazilii. Kontrolu nad tézbou dieva vykonava 1 brazilska statni organizace
IBAMA (Instituto Brasileiro o Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis)
institut zivotniho prostfedi a obnovitelnych zdrojii. V roce 2001 bylo z Brazilie do
Evropské unie importovano 515.000 m? tropického dieva.”? Podle statistickych udaji
Evropské komise (European Commission) Directrate-General for Trade se v roce 2013
dovezlo do Evropské ,,.Dvacet osmicky* 39. 826. 000 tun, z toho do Ceské republiky 46.
000 tun dfeva z Brazilie. Vzhledem k strategické poloze se nejvice dovezlo do Holandska,

a sice 27. 614. 000 tun dfeva.”

Uplné zastaveni té€Zby tropického dieva neni ani redlné, ani vitané. Proto se organizace

snazi vytvaret podminky pro kontrolovanou a udrzitelnou tézbu tropického dreva.

6.1 Klimatické podminky v brazilské oblasti Mato Grosso
Amazonsky prales se rozprostird na tzemi Brazilie a tvofi nejvétsi lesni ekosystém na

svéte. V. Amazonské oblasti se vyskytuje piiblizn¢ 3.000 druha tropickych listnatych

90 Boehm, G. Handelshélzer aus Lateinamerika. s. 72
91 Boehm, G. Handelshodlzer aus Lateinamerika. s. 24
92 Boehm, G. Handelshélzer aus Lateinamerika. s. 25
93 Exporthelp.europa.cu, 08.03.2015

49



stromtl. V Evropé se vyskytuje piiblizné jen 50 druht.®* Cast Amazonského pralesa
zasahuje i do oblasti Mato Grosso.

Mato Grosso je spolkovy stat umistény ve stiedozapadni ¢asti Brazilie. Hlavnim méstem je
Cuiab4 s poctem obyvatel ptiblizné 0,5 milionu. Rozloha spolkového statu je

906.806,9 km? a ptedstavuje priblizné 10% celkové plochy Brazilie.” Nejvyssi polozené
misto v této oblasti dosahuje 1180 m. n. m.” Udoli feky Araguaia (Rio Araguaia) na
hranicich mezi Mato Grossom a Goids byva jednou rocné zaplavené. Sedimenty a
usazeniny, které se nasledné usazuji v pudé€, predstavuji pro tuto oblast zdroj Zivin.
Ekvatorialni podnebi s sebou piinasi vysoké teploty a vydatné srazky, a to hlavné v letnim
obdobi. Ro¢né spadne v priméru 2000 az 2750 mm srazek. Primérné ro¢ni teplota se
pohybuje kolem 30 °C. Maximalni teplota v Cuiab4a se pohybuje kolem 38,5 °C a
minimalni teplota neklesa pod 21 °C. V severni oblasti se rozprostira Amazonsky prales a
oblast Pantanal. Obyvatelstvo Zije pfedevSim ve méstech a zZivi se zemédélstvim. VétSina
obyvatel je nevzdélana. Infrastrukturu tvoii 82.004 km cest, z toho je pouze 4.030 km
pokryto asfaltem, coz ptedstavuje 4,9%. Umisténi plantdze je nesmirné dilezité. Firma
Sharewood obhospodafuje v soucasnosti 19 plantazi v stat¢ Mato Grosso, o rozloze 5.500
hektari a s potem stromil (teak, eukalyptus, balza) 2 637. 391°7. Pravé dostatek Zivin,
svétla a vody mohou pfispivat k optimalnimu ristu stromt. Z grafi z meteorologické

stanice v Diamantino jsme mohli zhodnotit, Ze pravé oblast Mato Grosso plni idealni

podminky pro zaloZeni a nasledné prosperovani plantaze.

Na némeckych webovych strankach www.wetteronline.de je mozné dohledat vyvoj
povétrnostnich podminek v oblasti Mato Grosso za uréité Gasové obdobi. Udaje jako
vlhkost vzduchu, srazky, teplota, slunecni aktivita a jiné, byly zaznamenany v
meteorologické stanici Diamantino. Nésledné byly sestaveny grafy 1 az 3, které se nachazi
v priloze diplomové prace a zaznamenavaji vyvoj ro¢ni teploty, srazky a vlhkost vzduchu v
oblasti Mato Grosso. M¢sto Diamantino ma pocet obyvatel piiblizné¢ 18.000 a lezi
centraln€ v oblasti Mato Grosso, 184 km vzdalené severn€ od hlavniho meésta Cuiaba, coz
pfedstavuje pfiblizn€ 3 hodiny jizdy autem. Pobliz je umisténa plantdz Juara, v blizkosti

feky Rio Arinos.

94 Boehm, G. Handelshélzer aus Lateinamerika. s. 19

95 http://www.brasilienportal.ch/brasilien/mittelwesten/mato-grosso/, 06.01.2015.
96 http://www.brasilienportal.ch/brasilien/mittelwesten/mato-grosso/, 06.01.2015.
97 http://www.sharewood.com/index.cfm?hID=5&sprache=1, 28.03.2015.
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Grafy 1 - 3 (viz p¥iloha) *

Grafy z webovych stranek wetteronline.de zaznamenévaji vyvoj teploty v obdobi od
01.09.2013 do 31.08.2014. V zimnich mésicich, coz v Brazilii pfipada na mésice Cerven,
cervenec, srpen, klesla teplota az na 15 °C. Tento teplotni pokles je obcasny a byl naméten
v mésici Cervenec. Na zacatku zimniho obdobi — mésic kvéten, byl zaznamenan pokles na
20 °C. Na konci zimniho obdobi, mésic srpen, byla v Diamantino naméfena nejnizsi
teplota 22 °C. Priimérna ro¢ni teplota se pohybuje v hodnoté kolem 30 az 34 °C. V letnim
obdobi muze teplota vystoupat az k hodnote 40 °C. V zimnim obdobi se teplota pohybuje
kolem 30 °C, ale jak je mozno vycist z grafu, mize klesnout i na 15 az 20 °C.

Graf €. 2 popisuje mnozstvi spadlych srazek v obdobi od 01.09.2013 do 31.08.2014. V
tomto roce spadlo nejvic sraZzek v dubnu. NejvyZz§i naméfend hodnota byla 82 mm/den.
Zimni mé&sice predstavuji obdobi sucha a spadnuté srazky dosahovaly minimalnich hodnot.
Nejvic srazek spadne v mésicich fijen az duben. Graf ¢. 3 zaznamendva vyvoj vlhkosti v
obdobi od 01.09.2013 do 31.08.2014. Mlzeme pozorovat znacné zmény v relativni
100 % relativni vlhkosti. ( na grafu pozorujeme hodnoty 97 %) Primérnd vlhkost se
pohybuje v hladin¢ 80 az 90 %. Hodnota, ktera klesla k 50 %, byla vyjimecna, da se fict
neobvykla. Tak nizka relativni vlhkost byla zachycena v mésici srpen, coZ je v Brazilii

zimni obdobi.

6.2 Klimatické podminky v Ceské a Slovenské republice.

Ceska republika s rozlohou 78.866,2 km2* a Slovenska republika s rozlohou 49. 035 km?
'%ge nachdzi v oblasti Stiedni Evropy, v subtropickém (mirném) podnebném péasmu.
Slovenska a Ceska republika jsou pfevazné urbanizované, hlavné v okoli hlavnich mést
jako Praha a Bratislava. B€hem roku dochézi k velkym vykyvim teplot. V 1ét€ dosahuji
teploty hodnoty 25 °C az 35 °C. V zimé klesa teplota pod 0 °C. Pii teploté¢ pod nulou
nevykazuji stromy rlstovou aktivitu. K tomuto stavu nedochazi v tropickych krajinach,

mezi které se fadi i Brazilie. Teplota v tropech pod nulu neklesne.

98 http://www.wetteronline.de/wetterdaten/diamantino?, 01.09.2014.
99 http://europa.eu/about-eu/countries/member-countries/czechrepublic/index_sk.htm, 09.03.2015
100http://www.vlada.gov.sk/slovensko/, 09.03.2015
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Grafy 4 — 10 (viz pFiloha)'"'

Na némeckych internetovych strdnkach www.wetteronline.de je mozné ziskat informace o
vyvoji povétrnostnich podminkach v Ceské a Slovenské republice. Udaje pochazi z
meteorologické stanice Slia¢ — Stfedni Slovensko a z meteorologické stanice Praha —
Kbely. Nasledn¢ jsem vygenerovala grafy, které se nachazi v ptiloze diplomové prace. Na
grafe €. 4 vidime vyvoj ro¢ni teploty (01.09.2013 do 31.08.2014) meteorologicka stanica
Slia¢, sttedni Slovensko. Vyvoj ro€ni teploty neni tak konstantni, jak tomu bylo v pfipadé
meteorologické stanice Diamantino. Naopak graf ukazuje, jak kolisa teplota v zimnich
meésicich (prosinec - tnor), kdy klesa k 0 °C, az zaporné hodnoty. A naopak v letnim
obdobi stoupad teplota k 30 °C. Graf ¢. 8 zaznamenava udaje o vyvoji teploty v
meteorologické stanici Kbely, Praha. Vzhledem k podobnym klimatickym podminkam se
vyvoj teplot, stav srdzek a relativni vlhkosti razantné neodliSuji. V zimnich meésicich klesa
teplota pod 0 °C a v letnim obdobi byla naméfend teplota az 30 °C. V grafu ¢. 5
pozorujeme vyvoj srazek na Slovensku. Nejvice srazek spadlo v letnich mésicich (Cerven,
cervenec, srpen). Podle grafu mizeme usoudit, Ze se jednalo o pievazné destivé 1€to, coz
ale nemusi byt vzdy pravidlem.Graf ¢. 6 poukazuje na vyvoj relativni vlhkosti na
Slovensku. V zimnim obdobi se relativni vlhkost pohybuje v hodnotach az ku 100%, ale v
letnim obdobi (Cerven) klesa hodnota pod 50%. Na grafu ¢. 7 vidime slunecni aktivitu,

ktera je intenzivni hlavné v letnich mésicich.

6.3 Struktura, vyvoj a sprava ¢eskych a slovenksych lesi.

V Ceské a Slovenské republice se nesetkame s plantazemi v takovém rozsahu jako je tomu
v tropickych krajinach, kde jsou podminky pro rast dievin jako tyk, balsa, eukalyptus a
jiné daleko pfiznivéj§i. PlantiZe vzacnych dfevin se na Slovensku a v Ceské republice
nevyskytuji. V poslednich letech roste zajem o péstovani energetickych dievin a

palivového dfeva na plantazi v Ceské a Slovenské republice.

101 http://www.wetteronline.de/wetterdaten/diamantino?, 01.09.2014.
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6.3.1 Vyvoj lesniho hospodaistvi v Slovenské republice.

Lesy Slovenské republiky, statni podnik, vzniol 01.07.1999'" na zéaklad& rozhodnuti
Ministerstva ptidniho hospodaistvi Slovenské republiky. Hlavnim tkolem podniku Lesy
SR, s.p., je sprava a obhospodafovani lesniho majetku Slovenské republiky. V roce 2000
spravovali LESY SR, s.p., plochu o rozloze 1 040.565'” hektart, tento stav se snizil a v
roce 2012 spravovali 921 051'% hektar®i, coz je pomé&rem 46 %, lesniho ptidniho fondu
Slovenské republiky. V roce 2013 jsme ddle zaznamenali pokles o 16. 306 hektart lesni
plochy a Lesy SR, s.p. spravovali v roce 2013 lesni plochu o rozloze 904 745'% hektart.
Celkova vymeéra lesniho fondu Slovenské republiky v roce 2013 tvoii 2 011.467' hektard.
Statni podnik Lesy SR obhospodatoval v roce 2013 44,98 % této plochy. V ,,Zelené zprave
2013 o lesnim hospodafstvi ve Slovenské republice jsem se setkala s mirnou odchylkou,
kde se uvadi, ze v roce 2013 byla celkova vyméra lesnich pozemkt 2 013 419'%7 hektara.
Lesy Slovenské republiky se skladaji ptrevazné z listnatych lesi 61,4 %, prevlada
zastoupeni buku — 24 %. Jehli¢naté lesy jsou zastoupeny v pomeéru 38,6 %, kde prevlada
podil smrku — 18 %.'® Od roku 1990 poklesl stav jehli¢natych lesti o 25,9 km?2.'” Narust
podilu listnatych lesii tzce souvisi se snizenim poptdvky po listnatych dievinach.'’
Slovenskd republika nevyuziva potencial, ktery té¢zba bukového dfeva predstavuje.
Slovenska republika se zamétila na uspokojeni potieb vnitrostatniho trhu a vyvoz dieva do
zahranic¢i predstavuje minimalni procento. Celd vymeéra lesnich porostii ve spravé podniku
LESY SR s.p. je certifikovana podle schématu PEFC ( 916 253 ha) nebo FSC (144 967
ha). Celkov¢ je na Slovensku certifikovano podle schématu PEFC 1 245. 890 ha od 104
obhospodarovatelii. Certifikace FSC je spojena s vysokymi néklady a pozadavky.
Slovenské republika certifikuje lesy prostfednictvim dvou rozsifenych systémt PEFC a
FSC. V roce 2012 byl stav certifikovanych podle schématu PEFC 1 239 122 ha lesi'", coz
je 63,9 % vyméry lesti. Podle schématu FSC bylo certifikovano 147 588 ha lest'"?, coz je
7,6 % vymery lest.

102http://www.lesy.sk/files/sprava2013/vs-lesy-sr-2013-web.pdf
103http://www.lesy.sk/files/sprava2013/vs-lesy-sr-2013-web.pdf
104http://www.lesy.sk/files/sprava2013/vs-lesy-sr-2013-web.pdf
105http://www.lesy.sk/files/sprava2013/vs-lesy-sr-2013-web.pdf
106http://www.lesy.sk/files/sprava2013/vs-lesy-sr-2013-web.pdf
107http:/www.mpsr.sk/index.php?navID=123&id=8915, Zelena sprava 2013

108Sprava o lesnom hospodarstve v Slovenskej republike za rok 2013
http://www.mpsr.sk/index.php?navID=123&id=8915, 09.03.2015
109http://www1.enviroportal.sk/indikatory/detail.php?kategoria=122&id_indikator=1051, 09.03.2015
110 Sprava o lesnom hospodérstve v Slovenskej republike za rok 2013
http://www.mpsr.sk/index.php?navID=123&id=8915, 09.03.2015
111http://www]1.enviroportal.sk/indikatory/detail.php?kategoria=122&id indikator=4525, 09.03.2015
112http://www1.enviroportal.sk/indikatory/detail.php?kategoria=122&id_indikator=4525, 09.03.2015
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Zastoupeni dfevin na Slovensku:

« BUK 32,7 %
* SMRK?24,1 %

* DUB 10,6 %
« BOROVICE 6,9 %
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Tézba dieva na Slovensku je neimérné vysoka. V evidenci je zaznamendno az 14 193
firem'”,  jejichZ primarni ¢innosti je téZba dfeva. Trh s listnatym a jehli¢natym dfevem na
Slovensku je v souladu s hospodatskym planem rocné v objemu pfiblizn¢ 4 miliony m?.
Tézba dieva se soustfedi na druhy jako jsou smrk, ktery se t€¢zi ve véku 50 az 80 let.

TéZba dieva na Slovensku v letech 2000 az 2010 rostla. V roce 2005 téZzba dosahovala
téZba objemu 10,2 mil. m?, a to v dlsledku ndhodné téZby po vétrné kalamité ve Vysokych
Tatrach v ptredeslém roce 2004. Dne 19. 11. 2004 se na jizni a jihovychodni strané
Vysokych a Belianskych Tater prohnala vétrnad smrst’. Doslo k znic¢eni 12.600 ha zalesnéné
plochy. Obnovu poskozenych ploch vykonavaly Lesy SR s.p. 3. 203 ha bylo ke konci roku
2010 obnovenych, z toho 76 % uméle a 24 % ptirozenou obnovou. Béhem obnovy bylo

vysazeno 9 069 tis. kust sazenic. "'*V poslednich letech nastal pokles t&Zby, o CemZ sv&d¢i

113 http://www.k-f.sk/2-lesnictvo-a-tazba-dreva/strana-1/, 09.03.2015
114Sprava o lesnom hospodarstve v Slovenskej republike za rok 2013
http://www.mpsr.sk/index.php?navID=123&id=8915, 09.03.2015
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Cisla z roku 2012, a sice 8 232 tis. m® vytéZeného dieva. '

V zelené zprave 2014 (Gdaje z roku 2013) vydavané Ministerstvem ptidniho hospodarstvi a
rozvojem Slovenské republiky se uvadi, Ze v roce 2013 bylo vytéZeno 7.837.067 m? dieva,
coZ je 0 394 952 m* (4,8%) méné nez v roce 2012. '° V roce 2013 Slovensko exportovalo
pievazné do zemi Evropské unie 3. 122 m? dfeva."” Z toho tvofil sortiment jehli¢natych
lesti 46,3 % celkového exportu a listnaté dievo, prevazné se jednalo o palivové dievo,
tvotilo 14,7 % exportu. Podle statistickych udaji se pohybovalo primérné zpenézeni
vyvazeného sortimentu syrového dieva 68,50 € za m*® — jehli¢nany a 53,30 € za m* u
listnatych dievin.'"® Slovensko vyvazi dfevo vys§i kvality a dovazi naopak dievo nizsi
kvality, coz ma vyrazny negativni dopad na dfevarsky sektor. Lesni hospodaistvi

Slovenské republiky stale oznaCujeme jako trvale udrzitelné.
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115http://www]1.enviroportal.sk/indikatory/detail.php?kategoria=122&id_indikator=4245, 09.03.2015

116 Sprava o lesnom hospodarstve v Slovenskej republike za rok 2013
http://www.mpsr.sk/index.php?navID=123&id=8915, 09.03.2015
117Spréava o lesnom hospodarstve v Slovenskej republike za rok 2013
http://www.mpsr.sk/index.php?navID=123&id=8915, 09.03.2015
118Sprava o lesnom hospodarstve v Slovenskej republike za rok 2013
http://www.mpsr.sk/index.php?navID=123&id=8915, 09.03.2015
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6.3.2 Vyvoj lesniho hospodaistvi v Ceské republice.

Lesy Ceské republiky, s.p., je instituce podobn& jako Lesy SR, s.p., ktera komplexné
hospodaii se statni lesni plochou na tuzemi Ceské republiky. Tento podnik byl zaloZen
zakladaci listinou Ministerstva zemé&délstvi Ceské republiky C.J. 6677/91-100 ze dne
11.12.1991 podle zakona &. 111/1990 Sb., o stitnim podniku.'® Struktura Lesi Ceské
republiky se sklada z 13 krajskych feditelstev a 77 lesnich sprav. Vedouci funkci zastava
generalni feditel Ing. Daniel Szorad, Ph.D. Stav lesnich porostli se od roku 2009 mirnym
tempem snizuje. Na zakladé informaci z vyroéni zpravy Lest Ceské republiky byl sestaven
néasledujici diagram:'? TéZba v lesich Ceské republiky v letech 2011 a 2012 poklesla, ale
naopak v roce 2013 nastal narist t&2by a hodnota dosahovala 8040 tis. m*. ' V Ceské

republice pfevladaji jehli¢naté lesy, a to v poméru 58 % k listnatym 42 %.

*  Vymera lesni plochy v hektarech.

Lesy Ceskej republiky
Vymera lesnych pozemkov v tis. ha

1346
1344345

1342 1343
1340

1338

1336

1334

1332
2009 2010 2011 2012 2013

119http://www.lesycr.cz/o-nas/dokumenty-ke-
stazeni/Documents/Lesy_Ceske republiky Vyrocni_zprava 2013.pdf
120http://www.lesycr.cz/o-nas/dokumenty-ke-
stazeni/Documents/Lesy_Ceske republiky Vyrocni_zprava 2013.pdf
121http://www.lesycr.cz/o-nas/dokumenty-ke-
stazeni/Documents/Lesy Ceske republiky Vyrocni_zprava 2013.pdf
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Procentualni pomér jehliénatych (58 %) a listnatych (42 %) lesu.

Lesy Ceskej republiky
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V roce 2013 bylo piedano 477 tis. m® dieva ze zdrojii Lesti CR prostfednictvim:

* komoditni burzy 291 tis. m?
* elektronickych aukcii 110 tis. m?
* ostatni (pfimy prodej, samovyroba, palivo) 76 tis. m?

Lesy Ceské republiky jsou na vétSiné tuzemi certifikovany podle programu PEFC
(Programme for the Endorsement of Forest Certification Schemes) ke dni 1.10.2012.
Platnost této certifikace byla ukoncena dnem 30.9.2015. Zpracovatelé dieva vyzaduji
certifikované dfevo stale ve vétsi mife. Certifikaci piispiva Ceskd republika k trvale

udrzitelnému rozvoji lesd.'*

122http://www.lesycr.cz/drevo/certifikace-lesu/Stranky/default.aspx, 09.03.2015
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7. Analyza efektivnosti investic do vzacnych drevin

Nejprve podrobné definujeme vyznam efektivnosti investice a ndsledné to podlozime
matematickou operaci, vénujeme pozornost obecné¢ zndmému pojmu investice. Pod
pojmem investice se ve finanénim svété rozumi koupé finan¢niho aktiva nebo jiného
investi¢niho produktu, v naSem pfipad¢ vzacnych dfevin, se zdmérem ziskat budouci
ptijem, ktery bude vyssi nez soucasna hodnota penéz. Profesor Rejnus popisuje investici
jako ,,zamerné obétovani“ jisté dnesni hodnoty (zpravidla presné urceného mnoZstvi
penéznich prostiedkii) za celem ziskani vy$$i (i kdyz nejisté) hodnoty budouct.'?
Zakoupenim investi¢niho produktu se investor ucastni na zisku ,,cash flow*, tedy toku
penéz, ktery investoru naleZi, protoZe disponuje zakoupenym investiénim nastrojem. Cash
flow, které investor obdrzi, by mélo mit vy$si hodnotu nez vstupni kapital, ktery mél
investor k dispozici a ,,proptj¢il”, tedy investoval. Investor ma i druhou moznost, a sice
zakoupeny investi¢ni ndstroj prodat se ziskem. Samoziejmé neni vylou¢ena ani kombinace
téchto dvou moznosti. Nastane-li situace, ze vlastnik finan¢nich prostfedkl neinvestuje, a
to ani formou urofeného vkladu v bance, pfichdzi o vynosy a hodnota finan¢nich

prostiedkt klesa o tzv. ,,opportunity costs“'**

mozné alternativni ptilezitosti, které investor
nevyuzil, zmeSkal. Pii investovani je dtlezit¢ brat v tivahu i pisobeni faktoru casu.
Finan¢ni prostfedky, kterymi ekonomicky subjekt disponuje v pfitomnosti, maji vyssi
hodnotu nez finanéni prostiedky, které ziskd v budoucnu. Investovanim kapitalu dochazi k
zisku troku. Finan¢ni prostfedky jsou navic znehodnocované mirou inflace. Pojem

efektivnost vyjadiuje rychlost zhodnocovani investovanych penéz v ¢ase.'*

7.1 Metody hodnoceni efektivnosti financnich investic

Odhadnout hodnotu aktiv je slozity proces a jen v malo pfipadech je pomérné€ jednoduché

odhadnout pfesnou hodnotu aktiva. Ve finan¢ni teorii nalezneme hodnoceni investic tzv. ex

126

post*®, coz znamend hodnoceni uskutecnénych investic. Toto hodnoceni je pomérné

jednoduché, protoze pracuje s redlnymi informacemi a cash flow, které investor jiz ziskal z

vvvvvv

127

hodnoceni je tzv. ex ante’”’, které predikuje vyvoj do budoucna. Na zakladé tohoto

123Prof. Ing. Oldtich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finan¢né trhy) s. 126
124Tamtéz, s 139
125Tamtéz, s. 146
126Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finan¢né trhy) s. 129
127Tamtéz, s. 129
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hodnoceni se investor mize rozhodnout a zvazit, jestli investi¢ni projekt predstavuje
zajimavou nabidku, vyvazenou ve vztahu vynos, riziko a ¢as, v pribéhu kterého nebude
mit investor moznost disponovat s piipadné investovanym kapitdlem. Hodnoceni ex ante
ma daleko vétsi vdhu pro investora, ale fakticky stile existuje riziko, s kterym musi

investor pocitat.

V pripadé¢ nemovitosti uruje hodnotu soudni znalec nebo odhadce, ktery pracuje s
aktualnimi cenami na trhu. Problematika ohodnoceni nemovitosti neni tak slozita, protoze

existuje aktivni trh. Znalec nepotfebuje naroc¢nou teorii, ale vystaci si se zkuSenostmi z

trhu.'*

Praxe zna Siroké spektrum metod hodnoceni investic. Mezi nejznamé;jsi patii,

* dynamické'” (respektuji faktor ¢asu)

 statické"’ (nerespektuji faktor Casu)

Statické metody nezohlednuji faktor ¢asu, a proto neni vhodné z dlouhodobého hlediska na
vypocet vynosnosti investic pouzit statickou metodu. V této diplomové praci se budeme
podrobné zabyvat dynamickymi metodami vypoctu efektivnosti investic, protoze
zohlediiuji faktor ¢asu diskontovanim vSech vstupnich parametri pouzitych pro vypocet.
Dynamické metody maji vétsi vypovidaci schopnost a vyuzivaji se predevsim pii vypoctu
efektivnosti dlouhodobych investic. Vzhledem k jejich obsédhlej$i vypovidaci schopnosti
jde 1 o pomérn¢ naro¢né matematické operace. V piipadé dynamickych metod bereme v
uvahu faktor ¢asu. Ten mé dilezit¢ postaveni i ve vztahu k hodnoté penéz v Case. V
piipadé, ze vlastnik penézniho kapitalu neinvestuje své prostiedky, kterymi disponuje a
nepromeéni je na kapital, ktery pfinasi trok, dochéazi k postupnému znehodnocovani penéz z
diivodu inflace. Pii investovani do plantazi v Brazilii jsme téZ pouZzili dynamickou metodu

vypoctu efektivnosti z investic.

Medzi dynamické metody patii:

128Brealey, R.,Myers, S., Stewart, C., Allen, F. Teorie a praxe firemnich financi.
129Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Financné trhy) s. 130
130Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finan¢éné trhy) s. 130
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* Metoda Cisté sou¢asné hodnoty"' - Net Present Value

132

* Metoda vnitiniho vynosového procenta >~ — Internal Rate of Return

* Metoda souc¢asné (Present Value) a budouci hodnoty (Future V.) investic'*’

7.1.1 Vypocet budouci hodnoty — Future Value

Hodnota je navySena o slozenou sazbu (compound rate) a urok, ktery obdrzime, se nazyva
slozeny rok (Compound Interest).”** Budouci hodnota investice je zhodnoceny vklad o
urok. V ptipadé vkladu 1.000 € pfi trokové sazbé 5 % , ktery trva jeden rok, by investor
ziskal 50 €, ¢ili celkové 1.050 €. V ptipad¢, Ze nenastane zména urokové sazby, pak druhy
rok investor ziska 52,50 €, tudiz celkové obdrzi 1.102,50 €. Prevadime-li soucasnou

hodnotu investovaného kapitalu na hodnotu budouci, hovotfime o tzv. Groceni.

V ptipad¢ jednoro¢niho vkladu bude platit tato matematicka operace:

BHvuiadu 1= SHviaduto * (1+l') 135

V ptipadé dvouletého vkladu bude platit:
BHviadu 2= SHyiaauc0 ¥ (141) * (141r) — BHviadu 2= SHyitagu c0 * (141)2 6
V ptipadé tfilet¢ho vkladu bude platit:

BHviadu 3= SHyviaduto * (141) * (141) * (141) — BHyiadu 3= SHykiaauco * (141)> 7

*  BHvkiaw .23 - budouci hodnota vkladu na konci jednotlivych rokti jeho trvani
*  SHvkiadu 0y~ SOucasnd, v daném piipadé pocatecni hodnota vkladu

e r—rocni (v daném piipadé€ konstantni) rokova sazba

131Tamtéz, s. 151

132Tamtéz, s. 151

133Tamtéz, s. 139

134Brealey, R.,Myers, S., Stewart, C., Allen, F. Teorie a praxe firemnich financi.
135Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Financné trhy) s. 141
136Tamtéz, s. 141

137Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Financné trhy) s. 141

62



*  tuas - délka (pocet let) trvani vkladu'*®

Déme-li rovnice do obecné roviny, pak plati:

BHviadgu tn= SHvitagqu o * (1+ 1) "%

Nastane-li situace, kde je irokova sazba variabilni, pak bude mit rovnice tvar:

BHviadqutn= SHvitaguco* (1+11) * (1+1r2) * 0ot * (1 +1,)'

*  BHuvkiadu(t12.n - budouci hodnota vkladu po jednotlivych letech jeho trvani

*  SHvkiadu t0)- Soucasnd, v daném piipadé pocatecni hodnota vkladu

* I, T2, — variabilni ro¢ni trokova sazba v jednotlivych letech trvani vkladu
*  tua ..n-jednotlivé roky trvani vkladu

* n— délka (pocet let) trvani vkladu'"!

Budouci hodnota 100 € =100 € * (1 + r)'

100 € =100 € * (1 +0,05)* =265,33 €
t — pocet let

r — ro¢ni urokova saza (v nasem piipade 5%)

7.1.2 Vypocet souc¢asné hodnoty — Present Value

Soucasna hodnota, tim se rozumi castka, kterd je investovdna v pfitomnosti. V piipadé

vypoctu soucasné hodnoty postupujeme obracené nez u vypoctu budouci hodnoty. Kolik

138Tamtéz, s. 141
139Tamtéz, s. 141
140Tamtéz, s. 141
141Tamtéz, s. 141
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musim investovat dnes, abych za 20 let pfi Grokové sazbé 5 % ziskal 265,33 €. V tomto
ptipadé postupujeme ndsledovné, nasobeni cilové ¢astky (pifi konstantni trokové sazb¢)
diskontnim faktorem, ktery vypocitame 1 / (1 + r)'. Diskontni faktor uréuje hodnotu
jednoho eura. V piipad€ variabilni irokové sazb& vypocitaime diskontni faktor nasledovné:
L/[(L+ra)* (1L +rg2)* ... ® (1 +140) ].'"* Proces pievodu budouci hodnoty na
hodnotu investovaného kapitalu v pfitomnosti nazyvame odaroceni nebo diskontovani. V
piipadé, ze chceme urcit souasnou hodnotu cash flow generovanou nékolik let, pouzijeme

vzorec, diskontovany penézni tok, na vypocet soucasné hodnoty.
Soucasna hodnota =PV =C,/ (1 +r)

100 = 265,33 /1,05

V ptipadé, ze se Urokova sazba nebude ménit, zlstane tedy konstantni po celou dobu

vkladu, plati nasledujici matematické vyjadieni:'*

o = Zn: ZCF] + ZCFZ + +&

= (1+r) (1+r,))  (1+1)"

' - CE CE CE
>H\'kladu=ZSHcF(,)=z s Z et Z n
t=I

(4r,) (41, )-(14r,) (41, )-(14+r )-..o(l41y)

¢ SHvuaa soucasnad hodnota vkladu

* X SHcr — soucet hodnot vSech ,,Cash flow*, které vyplyvaji z vkladu v jednotlivych

ro¢nich obdobich

e CF —Cash flow

142 Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Financné trhy) s. 142
143Tamtéz, s. 145
144 Prof. Ing. Oldtich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finanéné trhy) s. 145
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* r— konstantni, resp. variabilni diskontni mira Discount Rate v jednotlivych

ro¢nich obdobich
* t—jednotlivé roky trvani vkladu

* n-—dé¢lka ( roky) vkladu

7.1.3 Metoda Cisté souc¢asné hodnoty NPV — Net present value

Metoda cisté soucasné hodnoty patii mezi nejvyznamnéjsi a prakticky nejpouzivanéjsi
dynamické metody vypoctu investic. Vypocet napoméha investorovi pii rozhodovani, zda
danou investici podnikne nebo je investice nerentabilni, a tedy ji investor odmitd. Metoda
Cisté soucasné hodnoty je zalozena na vztahu mezi soucasnou a budouci hodnotou (princip
slozeného uroceni)'*® Uvedend metoda Net present value se povaZuje za teoreticky
nejptesnéj§i metodu investicniho rozhodovani.'** V metode ¢isté soucasné hodnoty
srovhavame vstupni naklady se soudtem diskontovaného cash flow. Cistd soucasna
hodnota je vyjadfena jako rozdil mezi celkovym oduro¢enym cash flow a naklady
spojenymi s realizaci investi¢niho projektu. Cista souasna hodnota nebere v ivahu b&zné
naklady spojené s drzenim investicniho instrumentu. Rozdil mezi Net Present Value a
Present Value spociva prakticky v odpocitani Investment Cost, mysleno investi¢ni néklady,
které vynalozil investor pii koupi investicniho nastroje. V naSem piipad¢ rozdil mezi
diskontovanym cash flow, které investor ziskava v 7., 10., 14. a 20. roku (investi¢ni obdobi
20 let) a Investment Cost — naklady spojené s koupi investicniho produktu, vstupna

investice ke koupi sazenic. Vstupna investice zahrnuje také obhospodafovani plantaze.

Plati tedy matematicka rovnica:

CSH, = SH;_ IN'¥’

145 Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Financné trhy) s. 151
146 Tamtéz, s. 151
147 Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finanéné trhy) s. 151
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¢ (CSH — Cista soucasna hodnota investice
¢ SH — Soucasna hodnota investice

* IN — naklady spojené s investici

Rozdil mezi hodnotou projektu a ndklady na jeho realizaci je Cista soucasna hodnota (Net
Present Value, NPV)."*® Pii rozhodovani o finanénich zamérech a investovani do projekt
pracuji firmy s ukazateli jako névratnost projektu a primérny vynos z Ucetni hodnoty.
budouci kapitalové investici. V publikaci Teorie a praxe firemnich financi se mizZeme
docist, ze spole¢nost misto toho, aby vypocitala NPV investicniho projektu, porovna
ocekavanou miru vynosnosti projektu a miru vynosnosti, kterou by akcionati mohli ziskat
pii stejné rizikové investici na kapitalovém trhu.'” Investovat do projektu se doporucuje
pouze v piipad¢, ze NPV je vétsi nez nula. V piipadé Sharewood pracujeme s tokem cash
flow v letech 7, 10, 14 a 20, proto se na$ vypocet znacné zkomplikuje. V soucasnosti
pocita 75% spolecnosti ¢istou soucasnou hodnotu vzdy, pokud planuje realizovat investicni
projekt, ale NPV neni jedinym kritériem, jak lze vypocitat aktraktivitu projektu.' Pravidlo
IRR-internal rate of return a NPV jsou hodné podobné a spravnym pouzitim se
dopracujeme ke stejnému vysledku. ,, Cistd soucasnd hodnota zavisi pouze na penéznich
tocich projektu a na ndkladech obétované prilezitosti. “'>' P¥i zvefejnéni rozvahy a reportu,
které akcionaiim uleh€uji rozhodovani, jestli i nadéle investovat ve firmé ¢i piesunout
kapital do lukrativni investi¢ni pfilezitosti. SpoleCnosti prezentuji vetejnosti ucetni hodnoty

zisku a ucetni hodnoty aktiv.

Vzorec ¢. 1!

NPV = —Co4+ ——+ ——— + .. + - .
Cool+r (14+1)? (14+7)7
Oy = Initiad Investment
O = Cash Flou
r = Discount Raf
T Time

148Brealey, R.,Myers, S., Stewart, C., Allen, F. Teorie a praxe firemnich financi.
149Brealey, R.,Myers, S., Stewart, C., Allen, F. Teorie a praxe firemnich financi.
150Brealey, R.,Myers, S., Stewart, C., Allen, F. Teorie a praxe firemnich financi.
151Brealey, R.,Myers, S., Stewart, C., Allen, F. Teorie a praxe firemnich financi.

152 http://www.financeformulas.net/Net Present Value.html, 18.02.2015.
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V skraténé formée, kde ) je soucet fady.

NPV =—Co+ G
i=1 (1+k)

* (Cy - pocatecni investice

CF - cash flow v jednotlivych letech
* n - zivotnostinvestice v letech

* k - pozadovana vynosnost investice

Za proménnou ,k* se Casto dosazuje hodnota WACC — Weighted Average Cost of

Capital (vazené primérné naklady na kapital).
WACC =r4 X (1-t) x D/C +r. X E/C

* 14je Urokova mira placena ze zpoplatnéného ciziho kapitalu
* t(tax rate) je sazba dan¢

* D (Debts) je uroceny cizi kapital

* r.jepozadovana vynosnost vlastniho kapitalu (%)

* E je vlastni kapital (Equity)

* Cje celkovy zpoplatnény kapital tj. D+E.

V ptipad¢ Cisté souCasné hodnoty piesné vymezime odurocitele (diskontovany faktor)
oznacovany jako diskontni urokovd mira Rate of Discount [rq]. Je-li Rate of Discount

konstantni, pak plati matematicka rovnice: '**

n CFI CF, CFn
. =Y SH.. —IN = + —+ ...+ =—JIN
s ; d (1+r,) (1+r,)’ (1+r1,)

Pracujeme-li ve vypoctu s variabilni diskontni mirou, pak plati matematicka rovnice:'**

153Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finanéné trhy) s. 153
154 Tamtéz, s. 153
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ZCF Y CF, .. ZCF e

(1+r,,) (1+rd)(1+rd) Ty (M4 ) (L)

CSH, =ZH:SHCF| ~

7.1.2 Metoda IRR — Internal Rate of Return. Vnitini vynosové procento.

Dynamick4d metoda internal rate of return vychazi také ze soucasné hodnoty. Metoda
spo¢iva v hledani tzv. vnitini miry vynosu.'** Sou¢asna hodnota investic se rovna velikosti
investment Cost, vynalozenych investicnich ndkladi. Vypocet vnitiniho vynosového
procenta byva hodné slozity, pfedev§im u investi¢nich produktt s dlouhodobym ¢asovym
horizontem a nepravidelnymi toky cash flow, coz ptedstavuje 1 naSe studie. Pii vypoctu je
nutno pouzit iteratni metody, jez predstavuji postupné matematické zptesiovani
dosazenych vysledki. Piedpokladem pro uspé€sny vypocet je vyuziti softwaru. Vnitini

vynosové procento pocita relativni vynos (rentabilitu) projektu.

Matematickd rovnice vyjadiuje stav, kdy se soucasna hodnota investice rovna velikosti

vynalozenych naklad.'*

H =iSHcr} _ ZCF, _D.CF, .
t=1

(1+IRR) (1+IRR) (1+IRR)

Rovné-li se soucasna hodnota investic velikosti vynaloZenych nakladd, pak nalezité plati,
7e Cista soucasna hodnota, tj. rozdil mezi diskontovanym cash flow a investicnimi naklady,

se musi rovnat nule. Tento jev popisuje matematicky zapis: '’

CSHI=;V_‘SHCE-1N 20 ZCF —ZC—F" ~IN=0
t=1

(1+IRR) (1+IRR) ) (1+IRR)

e (CSH - ¢ista sou¢asna hodnota investice

* X SHcr — soucet soucasnych hodnot celkovych cash flow plynoucich z investici v

155 Prof. Ing. Oldfich Rejnus, Csc. Penézni ekonomie (Finan¢né trhy) s. 151
156 Tamtéz, s. 160
157 Tamtéz, s. 161
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jednotlivych ro¢nich obdobich

* IN — Investi¢ni naklady

* X CF — hodnoty ¢astkovych souctt cash flow

* IRR — Internal rate of return, vnitini mira vynosu

* n—trvani investice vyjadfena v letech

Vnitini vynosové procento je ukazatelem, kdy by hodnota méla presahnout, pfinejmensim

dosahnout pozadovanou renditu stanovenou investorem.

7.2 Kalkulace efektivnosti investic do vzacnych drevin péstovanych na plantazi Mato
Grosso v Brazilii, spolkovy stat Mato Grosso MT, za vyuZiti metody IRR —

Internal Rate of Return.

Podklady pro finan¢ni analyzu poskytla firma Sharewood AG. Objem zainvestovanych
prostiedkit v piipadové studii je 30. 520 Svycarskych frankid. Tento kapital je tieba
zainvestovat v ptipadé, ze si chce investor zakoupit na zacatku 666 sazenic tyku. Plantaze
se nachazi ve spolkovém statu Mato Grosso (Brazilie). Investovanim se investor stava
vlastnikem konkrétnich stromt, které patfi (jsou osobné pfirazeny) investorovi po celou
dobu investicniho kontraktu. V prvnim roce je vysazeno 666 sazenic, jejichZz pocet se
postupné zmensSuje. Kdyz stromy rostou, stavaji se prirozené¢ objemnéjsi, potiebuju vice
prostoru pro zdravy rist a je nesmirn¢ dulezité zajistit jim spravnou starostlivosti potiebny
prostor pro dalsi rast. V 7. roku ziistava na plantazi 400 stromt, to znamena, ze v prubéhu
prvnich 7 let bylo 266 sazenic odstranéno jako nevyhovujici, nepotfebné. V 10. roku
investice vlastni investor 260 stromd. V 14. roku z(stava na plantazi 180 stromd, které
rostou prakticky jesté 6 let a v 20. roce se uskutecni zavérecné kaceni. V prvnich letech
dochazi k nejvétsSimu ubytku sazenic. Malé sazenice jsou vysazeny nahusto, coz nasledné
vede k nutnému kontrolovanému zfedéni sazenic. V poslednim roce je vytéZeno poslednich
180 stromi. V tabulce ¢. 3 mizeme ptehledné sledovat vyvoj ristu priméru kmene. V
sedmém roce dosahuje tyk pramér v kmeni 20,9 cm. Béhem 13 let ristu se primer tyku

zdvojnasobi na 42,5 cm. Tyk s primérem 42,5 cm je vhodny ke kone¢nému kaceni. V
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tabulce €. 4 je zaznamenan vyvoj rastu tyku do délky v metrech. Po prvnich 7 letech tyk
dosahuje vysky 16 metrt. Po 20 letech riistu dosahuje tyk vysku 22,2 m. Tyk ma riistovou
aktivitu nejintenzivnéjsi v prvnich 7 letech. Nésledné se tento rist zpomali. V tabulce ¢islo
5 zaznamenavame vyvoj t&zby dieva v m’. V 7. roku se vytézi 58,8 m?, v 10. roce se vytézi
60 m?, v 14. roce 57,4 m? a pfi zavérecném kdaceni se vytézi 197,6 m?. Je dllezité srovnat
tato Cisla s vytézenim mnozstvim dieva v jednotkach ,, hoppus “, protoze se bere v tivahu,
ze pouze urCité mnozstvi z vytézené masy je povazovano za vysoce kvalitni dievo, vhodné
na produkci luxusnich vyrobkid. VytéZené mnozstvi v jednotkdch hoppus je mensi ve
srovnani s mnozstvim v klasickych jednotkdch m?. V 7. roku se vytézi piiblizné 11,3
jednotek hoppus, coz predstavuje 1/5 z vytézeného mnozstvi v m?. V 10. roku se vytézi
26,3 jednotek hoppus, coz je 1/3 z mnoZstvi v m®. Zde je mozno pozorovat, Ze objem
kvalitniho jadrového dfeva nabird na rozmérech. V 14. roku je vytéZeno 31,5 jednotek
hoppus, coz predstavuje piiblizné polovinu objemu masy v m?. V poslednim roce téZby se
ziska 134,2 jednotek hoppus kvalitniho dfeva. Tabulka ¢islo 7 podava informaci o vyvoji
cen za m*® ve Svycarskych francich. V poslednim 20. roku, kde primér kmene dosahuje
42,5 cm a tim padem mizeme mluvit o nejkvalitnéjSim dievé tyku kde, se cena za m?
pohybuje pfiblizné 579 CHF. V pfipad¢, Ze se cena tyku neméni (ro¢ni nartst cen tyku o 0
%) ziska investor po 20 letech celkovo 102. 678 Svycarskych frankl. V ptipad¢€, Ze cena
tyku bude ro¢né stoupat o 2,5 % muiZe investor pocitat se ziskem 164.165 CHF. Stoupne-li

cena tyku rocné o 5 %, zisk4 investor celkem 258.726 CHF.
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Tabulka 1

Tabulka 2
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Tabulka 3

Tabulka 4
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vytazené mnozstvo (m?)

300
197,6
200
100 58,8 60 57,4
, O H = m
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Tabulka 5
wtazené mnozstvo v Hoppusoch
150 134,2
100
50 26.3 31,5
11,3 :
0 0 —_— - -
(O year) (7 year) (10 year) (14 year) (20 year)
Tabulka 6
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Tabulka 7
Zisk (CHF) v jednotlivych rokoch
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8. Zavér

Ve finan¢ni teorii se dozvidame, Ze investicni produkty délime na finan¢ni, které prevladaji
v rozvinutych ekonomikach. Krom¢ finan¢nich investi¢nich produkti mlize investor vlozit
své penézni prostiedky do redlnych aktiv. V diplomové praci jsme se dozveédéli, Ze se miize
jednat o drahé kovy, nehnutelnosti, archivni vina, umélecké predméty, Sperky, vzacné
svétovych trzich obchoduje. Zajimavé je, Ze rust dieva neni zavisly na vyvoji svétovych
ekonomik a prosperit¢ na svétovych burzach. Poptavka po dievé a zvySena regulace v
oblasti ochrany lesnich porostd u nas, ale také v tropickych krajinach nas stavi do situace,
kdy je tézba porad vice omezovana a kontrolovdna. Poptavka po dfevé a regulace tézby
investovani do vzacnych dievin. V  diplomové praci jsem se zaméfila na vyznam
investovat finan¢ni prostiedky do redlného aktiva — vzacné dieviny, tyk. Na uzemi
Slovenské a Ceské republiky se tyk nevyskytuje, ale pochazi z Asie (Thajsko, India,
Myanmar, Laos). Do Brazilie, staitu Mato Grosso, byl dovezen koncem minulého stoleti,
kde v tropickém podnebném pasmu prospiva. Oblast Mato Grosso je vhodné misto pro
pestovani tiyku na plantdzi. Ro¢ni teplota v této oblasti se pohybuje kolem 30 °C, v
zimnim obdobi miize poklesnout ojedinéle na 15 az 20 °C. Pro rast tyku je stejné dulezity
zdroj vlahy. V oblasti Mato Grosso €ini uhrn sraZzek rocné 2000 az 2750 mm. Na severu
brazilského staitu Mato Grosso — oblast tzv. Pantanal - byva kazdorocné zaplavena a
sedimenty, které se tam usadi predstavuji pro tuto oblast zdroj zivin. Tato oblast
predstavuje vhodné misto na zaloZeni plantdze. Plantdz na produkci dieva mé vyrazny
ekonomicky charakter, a proto je ji po odborné strdnce vénovana zvySena pozornost.
Poroznost se soustfedi i na vybér vhodného druhu sazenic. Prosperita plantaze zavisi na
odborném pfiistupu lesniho inZzenyra. Tento musi spravné posoudit, do jaké miry je mozno
odstranit nadbyte¢né vétve, vzdalenost mezi jednotlivymi stromy, riziko napadeni sktdci,
spravné hnojeni a pfisun zivin do pidy. Tyk je vhodnym stromem na péstovani na plantazi
a pro jeho vynikajici vlastnosti je vyhleddvanym produktem na trhu se dfevem. Tyk ma
Siroké vyuziti, hodi se na vyrobu luxusnich jachet, zahradniho nabytku a luxusniho
parketu. Dokonce i 1.2 km dlouhy most ,, U Bein Bridge “/** nedaleko mésta Amarapura ve

stat¢ Maynmar byl v roce 1849 postaven z tykového difeva. Tento most se poklada za

158http://www.myanmarburma.com/attraction/34/u-beins-bridge, 29.03.2015
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nejdelsi a nejstarsi tykovy most na svété. Tyk roste pomérné rychle a po 20 letech dosahuje
vysky ptiblizné 30 metrd a priméru kmene je 42 cm. V porovnani s dievinami, které se
vyskytuji na uzemi Slovenské a Ceské republiky, kde je mozno vykonat kaceni po delsi
dobé¢ jako 20 let. (Topol osika — 30 let, OlSe lepkava — 40 let, Javor mléc — 50 let, Smrk —
50 — 80 let, Buk lesni — 100 let, Dub zimni — 80 az 250 let) Tyk je odolny vici skiidctim,
hnilob¢ a kvili obsahu antipyrénu se povazuje za t¢zko hotflavy. Spojenim optimalnich
klimatickych podminek v Brazilii, vlastnosti tyku, pozitivniho vyvoje cen tyku na trhu s
difevem a skutecnosti, Ze se jedna o redlné aktivum, se stava tyk jedineCnym investicnim

nastrojem.
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10. Priloha 1

Grafy jsou volné pfistupné na strankach www.wetteronline.de .
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nth=01&year=2015&period=52&paraid=SDLD, 10.01.2015 slne¢ne ziarenie
Graf 8

http://www.wetteronline.de/wetterdaten/prag?
cid=pc_rueckblick data&gid=11518&pid=p_rueckblick diagram&sid=StationHistory&iid=11567&para
id=TXLD&period=52&month=01&year=2015, 10.01.2015 teplota

Graf 9
http://www.wetteronline.de/wetterdaten/prag?

nth=01&year=2015&period=52&paraid=RR24, 10.01.2015 zrazky
Graf 10
http://www.wetteronline.de/wetterdaten/prag?
cid=pc_rueckblick data&gid=11518&pid=p_rueckblick diagramé&sid=StationHistory&iid=11567&mo
nth=01&year=2015&period=52&paraid=RHLD, 10.01.2015, relativna vlhkost

82


http://www.wetteronline.de/wetterdaten/prag?pcid=pc_rueckblick_data&gid=11518&pid=p_rueckblick_diagram&sid=StationHistory&iid=11567&month=01&year=2015&period=52&paraid=RHLD
http://www.wetteronline.de/wetterdaten/prag?pcid=pc_rueckblick_data&gid=11518&pid=p_rueckblick_diagram&sid=StationHistory&iid=11567&month=01&year=2015&period=52&paraid=RHLD
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http://www.wetteronline.de/wetterdaten/prag?pcid=pc_rueckblick_data&gid=11518&pid=p_rueckblick_diagram&sid=StationHistory&iid=11567&paraid=TXLD&period=52&month=01&year=2015
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http://www.wetteronline.de/wetterdaten/prag?pcid=pc_rueckblick_data&gid=11518&pid=p_rueckblick_diagram&sid=StationHistory&iid=11567&month=01&year=2015&period=52&paraid=SDLD
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http://www.wetteronline.de/wetterdaten/prag?pcid=pc_rueckblick_data&gid=11518&pid=p_rueckblick_diagram&sid=StationHistory&iid=11567&month=01&year=2015&period=52&paraid=SDLD
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Hetterstation Diamantino
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11. Priloha 2

11.1 Fotomaterial z plantaZi - oblast Mato Grosso.

Pouzité obrazky pochazi z datového CD nosice, ktery poskytla firma ShareWood
Switzerland AG jako podkladovy material k vypracovani ptedlozené diplomové prace.
Fotky dokumentuji praci na plantazi, kde se péstuje teak a balsa. Fotky byly zhotoveny v

brazilské oblasti Mato Grosso za u¢elem poskytnuti podrobnych informaci investoram.
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tzerand AG

Balsa F83 ShareWood Sw

F23 T12 2013 SareWood Switzerland AG
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F27 ShareWood Switzerland AG

95



Mobilnﬁpi'la / Mobile Sﬁge:ShareWood Switzerland AG
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