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Hospodarské cykly a jejich priibéh

Economic cycle and its development

Souhrn

Bakalatska prace se zabyva vyvojem a popisem hospodaiskych cykli. V teoretické
casti je definovana historie a jednotlivé ekonomické teorie, které se vyvojem
hospodaiskych cykli zabyvaly. Dale je v teoretické casti vénovéana pozornost fazim,
kterymi hospodaiské cykly prochazi, délce trvani, pfi¢indm a disledkim hospodarskym
cyklim. Teoreticka ¢ast prace je zakonCena vybérem hlavnich makroekonomickych
ukazatelt, které jsou s danym tématem tzce spojeny. V praktické ¢asti je analyzovan vyvoj
HDP v Ceské republice a v Némecku. Vyvoj HDP v Ceské republice je rozdélen do
jednotlivych kapitol podle toho, jak se dafilo cCeské ekonomice, tedy jakou fazi
hospodaiského cyklu zrovna ekonomika prochazela. Soucasti prace je také korela¢ni
analyza, pomoci které bylo zjisténo, jak velka je zavislost mezi ceskou a némeckou
ekonomikou na zéklad€¢ zadanych parametri. Zavér prace je zaméfen na shrnuti vysledka
dosazenych v analytické ¢asti. Zdrojem podkladovych dat byly materidly z Ceského

statistického ufadu, Ministerstva financi, Eurostatu a odborné literatury.

Klic¢ova slova: hospodatsky cyklus, faze cyklu, ekonomicka krize, rist ekonomiky, pokles

ekonomiky, HDP, nezamé&stnanost.



Summary

Bachelor thesis deals with the development and description of economic cycles.
The theoretical part is defined history and various economic theories that deal with the
development of economic cycles. The theoretical part paid attention phases, which passes
through economic cycles, duration, causes and consequences of economic cycles. The
theoretical part is finished selecting the main macroeconomic indicators, which are closely
related to the topic. The practical part is analyzed in GDP in the Czech Republic and
Germany. GDP in the Czech Republic is divided into chapters according to how it fared
Czech economy, ie as a phase of the business cycle the economy just went through. The
work also includes correlation analysis, by which it was found, how big is the relationship
between the Czech and German economies based on specified parameters. The conclusion
is focused on summarizing the results achieved in the analytical part. The source of the
underlying data were materials from the Czech Statistical Office, Ministry of Finance,
Eurostat and literature.

Keywords: economic cycle, cycle phases, economic crisis, economic growth, economic

downturn, GDP, unemployment.
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1. Uvod

Tématem této bakalarské prace jsou hospodaiské cykly a jejich pribéh. Tim, ze
dochazi k vzajemnému plsobeni nabidky a poptavky, trzni mechanismus permanentné
dynamizuje hospodarsky zivot. Vyvoj ekonomiky neni jen pravidelné vzestupny, ale
dochazi k vykyviim jak smérem nahoru tak i dolti. Z dlouhodobého hlediska miizeme
mluvit o celkové vzestupném trendu hospodéiského vyvoje, pfiCemz v ramci néj se
vzestupné a sestupné faze vyvoje stiidaji. V této souvislosti pak hovotime o hospodarském

cyklu.

Toto téma bylo zvoleno ptfedevsim proto, ze v kazdé trzni ekonomice dochazi k
opakovanym vykyvim ekonomické aktivity. Hlavnim odrazem toho jsou fluktuace v
produkci ekonomiky, které popisujeme jako hospodaiské cykly. Odhalovani souvislosti
mezi hospodéiskym cyklem a cyklickym vyvojem nékolika ekonomickych veli¢in mize
vyrazn€ pomoci pii snaze mirnit vykyvy prostfednictvim vhodné makroekonomické
politiky. Pravé z téchto divoda je problematika hospodarskych cykli velmi praktickym
tématem, nebot’ nejen kazdy ekonom ¢i kazdy stat, ale i vétSina laikli se v ramci svého
Zivota, predev§im v souvislosti se svym zaméstnanim ¢i  podnikanim v praxi
s hospodaiskymi cykly setkd. Z tohoto ditvodu je vhodné seznamit se zakladnimi pravidly

hospodarskych cykll a aplikovat je nasledné do praxe.

V uvodu této prace je predstaveno téma, odivodnén jeho vybér a je pojednano o
struktufe prace. Druha kapitola je pak vénovdna vymezeni cili a metodiky prace. Tteti
kapitola pak formuluje teoretickd vychodiska, mezi kterd patii zejména vysvétleni pojmu
hospodéisky cyklus, pojednani o teoriich hospodaiského cyklu, jednotlivych fazich
hospodatského cyklu a dale o hlavnich makroekonomickych ukazatelich. Dalsi kapitola
tvoii analytickou ¢ast, ve které je pojednano o ekonomickém cyklu v CR a v Némecku
Vv poslednich cca dvaceti letech a dale o korela¢ni analyze zavislosti mezi t€émito dvéma

ekonomikami.

Némecko bylo pro ucely korelacni analyzy zéavislosti zvoleno pfedevsim proto, ze

je obecné znamym faktem, ze v CR pusobi celd fada némeckych subjektli, naopak do



Némecka se fada ¢eskych pracovnikll vydava za praci, navic mezi obéma zemémi probiha
ve velkém obsahu vzajemny obchod. Z tohoto diivodu lze predpokladat, ze zde urcita

vzajemna zavislost na vyvoji ekonomiky bude existovat.

Pata kapitola pak pojednava o zjisténych vysledcich a zahrnuje rovnéz diskusi. Na
tuto kapitolu pak navazuje zavér, ktery shrne zakladni ptinosy této prace a zhodnoti

dosazeni a naplnéni jejich cilt.



2. Cil prace a metodika

2.1 Cil

Hlavnim cilem bakalarské prace je zjistit informace o hospodaiskych cyklech. Jak
hospodarské cykly vznikaji, jaky maji prab¢h a co jim piedchazi. Dil¢im cilem prace je
pak definovat jednotlivé faze hospodaiskych cykld, zjistit jaky maji vliv na ekonomiku

a jestli lze ptredvidat dalsi vyvoj v ptistich obdobich.
2.2 Metodika

Metodicky postup, ktery bude vyuzit v této praci sestdva z n¢kolika naslednych
krokd Prvnim krokem je vymezeni zkoumané problematiky v SirSim teoretickém ramci.
Druhym krokem je pak prostudovani odborné literatury a reSerse literatury. Tietim krokem
je pak shrnuti teoretickych poznatkt tykajici se hospodaiskych cykld, které je realizovano
v teoreticko-metodologické &asti prace. Ctvrtym krokem je pak ziskani statistickych dat
pro analytickou ¢ast ajejich prostudovani. Patym krokem je pak shrnuti a interpretace
zjisténych dat, které bude realizovano v analytické &asti prace. Sestym krokem je
zobecnéni a formulace zavéra. V této praci bude vyuzita pfedev§im metoda obsahové

analyzy a metoda korela¢ni analyzy zavislosti.

Pokud ma byt vySe uvedeny metodicky postup aplikovan na ptipad této konkrétni
studie, 1ze uvést, ze pro ucely vlastniho zpracovavani bude pouzita jedna z technik
technika studia odborné literatury, piip. dokumentd pfistupnych informaci. Pro zpracovani
vyvoje makroekonomickych ukazatelti pak budou pouzita data Ceského statistického tiradu
a Spolkového statistického ufadu a dale z databaze Eurostat (statistické roCenky, ¢asové
fady makroekonomickych ukazatell, definice a popis zjistovani téchto ukazatelt, atd.).
Cela prace pak vychazi z metodického postupu, ktery plynule piechazi od seznameni se s
tématem, k popsani vyznamu a vymluvnosti jednotlivych ukazatell, sledovani ¢asové fady
vyvoje téchto ukazatelil a interpretace jejich vzajemné zéavislosti a jejich vyvoje. Prakticka

¢ast vyuZzije rovnéz metodu korelacni analyzy.



3. Teoreticka vychodiska

3.1 Hospodai‘sky cyklus — pojem

Pojem ,,cyklus* se nevyskytuje jenom v ekonomice, nybrz se s nim lze setkat témét
na kazdém kroku. Napftiklad etapy dne a noci, stfidani ro¢nich obdobi, cyklicky charakter
vy- voje lunarnich fazi nebo také zrozeni a zanik jak kazdého zivého tvora, tak podniku.
CykKlus tedy oznacuje jakékoliv pravidelné se opakujici zmény a etapy, avSak nezarucuje,
ze kazda etapa musi trvat stejné¢ dlouhou dobu a musi mit stejny rozsah. (Jurecka, 2010, s.
238) Rovnéz vykyvy v hospodaiském ristu se obecné nazyvaji cykly. Jejich specifikem je
vsak skutecnost, ze nejsou cyklické ve smyslu pravidelnosti, ale naopak jsou tyto cykly

v mnohém znacné neptedvidatelné. (Bréak, Sekerka, 2010, s. 277)

Definic pojmu hospodaisky cyklus lze pak v odborné literature identifikovat celou

vvvvvv

nejvhodnéjsi pro ucely této prace.

V obecném smyslu je mozné hospodaiské cykly charakterizovat jak fluktuaci v
ekonomické aktivit¢ v podobé opakovaného kolisadni redlného produktu, zaméstnanosti,
investic, ziski a jinych veli¢in. Pfi praktickém sledovani hospodaiskych cykll se
pozornost soustied’uje obvykle jen na vykyvy aktualniho redlného produktu. (Helisek,
2002, s. 19) Hospodaiské cykly jsou tedy urCité vykyvy celkové ekonomické aktivity
vyznacujici se soucasnou expanzi nebo kontrakci produktu ve vétSing sektorti ekonomiky.

(Dvotacek, 2012, s. 22)

Zamétime-li se podrobnéji na nékteré definice, lze naptiklad ftici, Ze ,, Hospodarsky
cyklus je zpravidla definovan jako soubor vykyvii agregatni ekonomické aktivity, aproxi-
mované hrubym domacim produktem v redlném vyjadreni. Toto vykyvné chovani ekono-

mické aktivity jako celku je predmétem teorie hospodarského cyklu. “ (Czesany, 2006, s. 9)
Jina definice pak uvadi, Ze ,,pod pojmem hospodarsky cyklus (business cycle)

rozumime viceméné pravidelné kolisani (fluktuaci) skutecného (redlného) produktu kolem

potencialniho produktu, resp. rustového trendu. * (Rusmichova, Soukup a kol., 2002, s. 74)
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V literatute se lze rovnéz dodist, ze ,, hospodarsky cyklus predstavuje opakovaini
sestupnych a vzestupnych fazi vyvoje ekonomiky v pravidelnych intervalech.” (Vys$novska ,

2006, s. 94) .

V souladu s tradi¢nim vymezenim lze vSak pro Gcely této prace vychazet z toho, ze
hospodaisky cyklus se chape jako vykyvy redlného HDP kolem dlouhodobé rostouciho
trendu vyvoje potencialniho produktu. Rist potencidlniho produktu zavisi predevSim na
rustu kapitalu a od technologického pokroku. Na druhé strané€, kolisani ekonomické
aktivity , tedy vykyvy realného HDP kolem potencialniho produktu, jsou ovliviiovany
poptavkovy a nabidkovymi Soky. Z tohoto pojeti hospodatrského cyklu bude v této praci

dale vychazeno.

3.2 Teorie hospodarskych cykli

3.2.1 Historicky kontext

Pro uplnost na tomto mist¢ bude zminén rovnéz historicky kontext studia
hospodaiskych cykli, resp. zasazeni teorii hospodairského cyklu do urcéitych obdobi.
Ackoli na pfesném vymezeni pojmu hospodaisky cyklus se odbornici ¢asto nemohou zcela
shodnout, hospodaiské cykly staly v ¢ele ekonomickych vyzkumu jiz v obdobi do 40. let
20. stoleti (zejména konec 19. a prvni desetileti 20. stoleti) , pak nasledoval pokles aktivity
v ramci jejich studia. Jako pficina se mnohokrat uvadéla kritika vyzkumu, ktera v prvni
fad¢ vycitala, Ze pfi praci s Casovymi fadami ekonomickych proménnych nebylo
uvazovano o zadnych predpokladech pravdépodobnostniho rozlozeni dat. Takové studie
bez statistického a teoretického podkladu byly prohladseny za nevédecke, a tak se zkoumani

hospodaiskych cykld na urcitou dobu pozastavilo. (Burns, 1946)

OzZiveni studia této problematiky zaznamendvame az koncem 60. let 20. stoleti,
kdy byly zformovany zaklady neoklasické riistové teorie. 70. 1éta uZ pfindseji studium
hospodaiskych cykla zpé€t do vyznamné pozice ekonomického zkoumdani. Motivaci k
navratu byla zejména studie Roberta Lucase: Understanding Bussines Cycles z roku 1977.
Prizkumy potvrdily, ze modely hospodéiského cyklu ve formé rekurentnich vykyvii HDP

dokazi do zna¢né miry vysvétlit ekonomické fluktuace. Také vyslo najevo, Ze neni nutné

11



odhadovat a testovat pravdépodobnostni rozlozeni dat k tomu, aby vysledky byly korektni
a nesly urcitou védeckou a informacni hodnotu. V nésledujicich etapach vyzkumu se
zformovaly mnohé teorie a studium hospodaiskych cykli dodnes ptedstavuje nedilnou

soucast ekonomického vyzkumu. (Czesany, 2006, s. 8)

3.2.2 Jednotlivé teorie

Na nasledujicich stankach bude vénovdna pozornost piehledu teorii
hospodarského cyklu, které vysvétluji podstatu, pri¢iny a mechanismy cyklického
kolisani. Pri tfidéni ma prednost chronologicky pristup, ktery umoZiiuje pohled na
realny stav a souvislosti v obdobi, ve kterém vznikaly. Obecné nemiizeme vybrat a
oznacit jednu teorii, kterd by byla obecné platnd a uznavana vSemi bez vyjimky,

nakolik kazda teorie se nadale zdokonaluje a vyviji.

K prvnim schématim kontexti ménové teorie a hospodaiského cyklu ptispél R.G.
Hawtrey, ktery pouzil kvantitativni teorii penéz k vysvétleni ekonomického cyklu. Jeho
argumentem je, ze za situace, kdy mnozstvi penéz v ekonomice a kolob¢h penéz jsou
stabilni, pak 1 druhd strana rovnice, kterou tvofi produkt a cenova hladina jsou stabilni a

tak nedochazi k vykyviim ekonomické aktivity.

K. Wicksell ve své teorii zase tvrdi, ze pfi¢iny hospodarskych cykli jsou
zpusobeny zménami penézni zasoby, coz je zpiusobeno odchylkami pfirozené urokoveé
miry od trzni trokové miry. Hospodaiské cykly jsou v podstaté investi¢né cykly a vznikaji
tehdy, pokud rlst penéznich zdsob pfedbiha nebo zaostdva za ristem potencialniho
produktu. Kli¢em k potlacovani hospodaiskych cykli by méla byt ménovéa politika
centralni banky, protoze pokud je pen¢Zzni tirokova mira na urovni pfirozené urokové miry,
je cenova hladina pomé&mé stabilni. Vzestup cenové hladiny signalizuje, Ze penézita
urokova hladina klesa pod ptirozenou miru a naopak. Hlavnim tikolem centralni banky by
mélo byt hlidani stabilni cenové hladiny, aby na zmény cenové hladiny reagovala

odpovidajici ménovou politikou. (Samson, 2008, s. 157-158)

Rakousky ekonom F. von Hayek svou teorii rozvijel na tom, Ze zdrojem

ekonomické nerovnovahy jsou penize a zvladst celd bankovni politika uvérovani.
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Nerovnost vyvolava nerovnomeérnost pohybu jednotlivych cen a to zvlasté spotiebniho
zboZzi na strané jedné a cen vyrobnich statkid na druhé strané. Za hlavni pfiCinu recese
povazuje nedostatek volnych uspor, kterd je zpusobena pfili§ velkou spotfebou. Tyto
uspory by mohly slouzit jako potencionalné uvéry. Hayek vidé€l feSeni v existenci tzv.
"neutrdlnich penéz", které by neovliviiovaly relativni ceny, nevyvolavaly poruchy ve
vyrobé a neovliviiovaly miru zisku. Pouzitim neutralnich penéz by vyloucil pohyb cen,
takze hospodaiska aktivita by nebyla brzdéna ani urychlovana. (Czesany, 2006, s. 7-8)
Pozd¢&ji samotny Hayek od této teorie upustil a uznal, Ze je malo realna. Nadale se vSak

drzel hesla, Ze ceny jsou hlavnim zdrojem informaci.

Mezi vyznamné teorie patii rovnéz teorie pieceniovani. Jeji hlavni a zikladni
hypotézou je, Ze pokles poptavky po investicich je primarni fazi hospodarského cyklu.
Jeden ze dvou vyznamnych konceptl této teorie rozvinul pravé jiz zminény F. von Hayek.
K jeho podstaté patii pruznost nabidky Givéru, ktera reaguje na situaci vznikajici v realném
sektoru ekonomiky. Tykad se predevsim vykyvu fixniho kapitalu. Pokud jsou turokové
sazby pod rovnovéaznou hladinou, pak investice rostou rychleji nez aktudlni poptavku a
ekonomika je nadmérné =zatizena investicnim zboZzim. Druhy koncept se opirda o
predpoklad uvérové pruznosti, kterda umozni investicim expandovat. Zohledituje chyby pfi

jednotlivych ptizptisobovacich procesech v realném sektoru ekonomiky.

Schumpeter byl prvnim ekonomem, ktery ekonomické cykly vysvétloval jako
inovaéni vlny. Za zisadni inovace povaZoval napi. parni stroj, Zeleznice, elektiinu,
jadernou energii apod. Takové inovace pfedstavovala pozitivni Sok, ktery vede ekonomiky
dopfedu na drédhu zrychleného rlstu, avSak po vyc€erpani inovacni viny nasleduje prudké
zpomaleni. Zajimavé je jeho rozd€leni hospodaiskych cykla do tfi skupin. OdliSuji se
silou, absorpci inovaci ale 1 amplitudami a pojmenovany jsou podle autort, kteti je jako
prvni pozorovali. V prvni skupiné jsou dlouhé viny v intervalu 54 az 60 let a souvisi se
zasadnimi inovacemi. Stfedni viny s periodou 8 az 10 let jsou ovliviiovany obnovou
strojniho fixniho kapitalu. Na kratkych vlnach trvajicich 36 aZz 40 mésicii se podileji
zejména vykyvy ve stavu zdsob. Schumpeterova trojcyklovd teorie vzbudila v
ekonomickém svéteé velkou pozornost. Podle néj pravé recese vede ekonomiku do

podstatné lepSiho obdobi. B€hem recese slabé a nevykonné podniky vymizi a jen silngj$i a

vy
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Dalsi teorii je teorie podspotieby. Tato teorie byla vyvinuta v 20. letech 20. stoleti v
USA, kde ekonomické kapacity pievySovaly agregatni poptavku. Existuje ne€kolik verzi
teorie. Podle J.A. Hobsona rtstu vydaji na spotiebu brani nadmérna diferenciace diichodu.
Vznik recese je zpusobovan nedostateCnymi vydaji, obyvatelstvo nema dost penéz na
nakup co oslabuje spotifebu. G. Habarlem pak poukazuje na to, ze hlavnim divodem
podspotieby je nadmérnost uspor domacnosti. Pokud mira uspor roste pak spotiebitelé

snizuji své vydaje na spotiebu. (Jurecka, 2010, s. 256-257)

Velmi znamé je rovnéz keynesianska teorie. Podle keynesianské teorie jsou
hospodarské cykly vysledkem nestability v soukromych investicich. J.M. Keynes se na
zakladé prubéhu Velké hospodaiské krize snazil poukazat na to, Ze recese je spojena s
vysokou nezaméstnanosti a ze chybi samoregulacni trzni sily, které by spontanné vyvolaly
oziveni. K nastoleni plné zaméstnanosti jsou proto nutné zvySené vladni vydaje. Statni
rozpocet nemusi byt kazdy rok vyrovnany, ale ptebytky z let prosperity by mély vyrovnat
deficity z let poklesu. Keynes apeloval na nutnost pfimé stimulace agregatni poptavky
fiskalnim stimulem. Tradi¢ni neokeynesidnsky pohled reprezentuje spojeni multiplikacnich
a akceleracnich principl. Princip akcelerace ukazuje jak mohou investice nepiimétfené
reagovat na zvyseni narodniho dichodu. Z principu akcelerace také vyplyva, ze pokud se
propadne agregatni poptavku tak investice velmi rychle klesnou. Spojeni akceleratoru a
multiplikdtoru vytvoii vnitini silu, ktera svym spoluptisobenim mtize ekonomiku vzdy,
kdyz je vnéjSim Soklim vychylena z rovnovéhy, udrzovat dels§i dobu v cyklickém vykyvu.
Tato teorie se stala predmétem rozsdhlé diskuse. Podle nékterych ekonomi spole¢né
pusobeni akceleratoru a multiplikatoru znamena, ze konjunktura vede automaticky k recesi
a recese automaticky ke konjunktufe. Uvedené procesy maji zajistit pi1 vychyleni
ekonomiky z rovnovéahy, Ze cyklické kolisani nepfestane. Podle jinych ekonoml ma tato

teorie vazné nedostatky, protoZe preceniuje silu multiplikatoru a akceleratoru.

Pokracovanim neoklasické teorie v 60. a 70. letech 20. stoleti byla nova
konzervativni ekonomie a jeji dva vyznamné sméry monetaristicka teorie a pozde€ji nova
klasicka ekonomie. Hlavnim pfedstavitelem monetaristické ekonomie byl M. Friedman,
ktery pfipisoval hlavni roli penéziim a ménové politice, pficemz zdlraznoval, aby role
vlady byla minimdlni. Prosazoval ndzor, ze v ptipad¢ stability penézni zasoby a jeji

obratkovosti nedochazi k cyklickému vyvoji v ekonomice a hospodaisky cyklus je jen
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dasledkem nedokonalych informaci. Predstavitel nové klasické makroekonomie R. F.
Lucas vysvétluje vznik makroekonomickych vykyvl neocekdavanymi zménami objemu

penéznich zasob v ekonomice.

Jind teorie, kterou je teorie odvétvovych zmén pak zdiraznuje vysoké naklady
generované zménami struktury zamestnanosti. Jeji podstatou je, Ze recese jsou periodami,
které jsou spjaty s vétSimi sektorovymi Soky, které vyzaduji odvétvové piizpisobovaci
procesy strukturdlniho charakteru. Podstatou politického hospodaiského cyklu je, ze s
blizicimi se volbami vlada snaZzi posilit své volebni vyhlidky prostfednictvim expanzivni
hospodarské politiky, pfi niz miize dojit ke snizeni dani, vladnich vydaji apod. (Czesany,
2006, s. 9 - 10). Schvalenim alespon ¢asti téchto navrhti dojde pred volbami k zrychlenému
rustu ke sniZeni nezaméstnanosti a zvySeni inflace a nasledné po volbach se cyklus

opakuje.

V 80. letech 20. stoleti vznikla teorie realného hospodaiského cyklu. ,,Teorie
realného hospodarského cyklu vychazi z ptredpokladu, ze v ekonomice existuji velké a
nahodné vykyvy v mife technologického pokroku." (Lisy a kol. 2003, s. 277). Autofi
prosazuji nazor, ze ptiiny cyklu lezi v redlnych nabidkovych Socich ekonomiky jako jsou
zmény v technologiich, valka, pfirodni katastrofy, regulace ¢i deregulace ekologickych
norem a pod. Podle této teorie jsou penéZni zmény disledkem a ne pti¢inou hospodaiského
cyklu. Mezi zakladateld a hlavnich predstavitelt této teorie patfili americky ekonomové E.
Prescott, F. Kynland, Ch Plosser, J. Long, R. King. Myslenka, ze hospodaisky cyklus
zapricinuji realné faktory, které piisobi v ekonomice, neni tplné€ nova a napt. i Schumpeter

se zabyval technologickymi zménami ve své analyze.

Po druhé svétové valce se ekonomové soustiedili zejména na otdzky zachovani
tempa ekonomického ristu. Situace se vSak zménila v 70. letech minulého stoleti. Pod
vlivem redlného vyvoje se ekonomové opét vratili ke zkouméani ekonomického cyklu.
Ropné Soky 1 neschopnost keynesiankého modelu pfiméfené vysvétlit soucasny rist
nezamé&stnanosti a cenové hladiny, ke kterému v navaznosti na ropné Soky doslo, pfinutili
ekonomy, aby se zaméfily na hledani pfistuptl, které by tento vyvoj dokazali vysvétlit. Pii
hledéani souvislosti dosli k zavéru, Ze existence realnych Sokl v ekonomice 1épe vysvétluje

vyvoj agregatni produktu, jak to de€la pusobeni monetdrnich Sokti. Teorie redlného
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ekonomického cyklu vychazi z ptedpokladi, ze cilem ekonomickych subjektt je ziskovost.
Subjekty formuji sva o¢ekavani raciondlné a jejich informovanost je systematicka. Dal$im
aspektem jsou ceny, které jsou pruzné, v dusledku ¢ehoz se trhy okamzité Cisti. Zmény
produktu a zaméstnanosti jsou zpusobeny nahodnymi zménami ve vyrobni technologii.
Zmény zaméstnanosti jsou dusledkem zmén v poctu hodin, které jsou jedinci ochotni
odpracovat. Upousti se také od rozliSeni mezi kratkodobym a dlouhodobym piistupem k

analyze ekonomiky. (Lisy a kol., 2011, s. 211-212)

Mnozi zastanci vySe uvedeného piistupu poukazuji na to, ze trend vyvoje produktu
rozliSuje mechanismus impulsu, pfi kterém piivodni ok zapfti¢ini, ze se proménnd odchyli
od své rovnovdzné urovné a propagacni mechanismus vede k tomu, Ze odchylka
rovnovazného stavu pietrvava. Zastanci redlného ekonomického cyklu se soustiedili na
vytvotreni numerickych ptikladd, které by potvrdily jejich teorii ekonomickych vykywvu.
Vytvorili tak tzv. metodu kalibrace zalozenou na konstrukei klasického modelu
makroekonomické rovnovahy a na odhadu funkci, které vyjadiuji vyrobni a spotiebni
rozhodnuti ekonomickych subjektii. Zaveéry zastancii této teorie spolu s témi, ktefi zastavali

jiny ndzor se shodli ve tfech dulezitych otazkach a to:

e vykyvy HDP povazovali za dofasné odchylky od stavajiciho trendu jeho

rustu.

e za dulezity determinant povazovali miru technického pokroku.

e nestabilitu ekonomiky ve formé& ekonomického cyklu povazovali za

nezéadouct, protoze vedla k poklesu ekonomického blahobytu spole¢nosti.

Ze strany ekonomi odliSného zaméfeni naopak teorie realného hospodatského
cyklu vyvolala kritiku ve vice smérech. V jedné z hlavnich ndmitek se poukazuje na to, zda
jsou technologické Soky dostatecné velké a opakuji se dost Casto na to, aby dokézali
vysvétlit ekonomicky cyklus. Jakoukoliv nezaméstnanost povazuji za dobrovolnou,
zatimco kritici se odvolavaji na zkuSenost svétové ekonomiky béhem Velké hospodaiské

krize, kdy nezamé&stnanost v ekonomikdch mnoha zemi ptesdhla 30 %. Takovou
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nezaméstnanost je tézko vysvétlit jako dobrovolnou, zpiisobenou Soky v produktivité. V
kazdém ptipad¢ tato teorie pfinesla nové pohledy na zkoumané jevy a pficinila se o
vytvofeni novych technik ekonomického modelovani. Za nejvétsi pfinos teorie redlného
ekonomického cyklu miizeme povazovat skuteCnost, Ze jeji zastanci poukdzali na
nedostatky v chapani ekonomického cyklu ze strany ostatnich skupin ekonomt.
soucasnosti se vyzkum ekonomt zaméfil na dal$i rozpracovani vlastnich analyz na

podminky oteviené ekonomiky. (Lisy a kol., 2011, s. 278-279)

Na zavér kapitoly o teoriich hospodaiského cyklu je vhodné zminit, Ze hovofit o
teorii, ktera by pln¢ uspokojila potieby vysvétleni hospodarského cyklu se da jen velmi
tézko. Nejlepsim zplisobem ovéteni platnosti teorii je samoziejmé jejich aplikace, nebo
vyuziti v praxi. Velka hospodafska krize je jednou z udalosti, kterd zpusobila revoluci v
ekonomickém mysleni. Obratila ho proti samoregulujicimu mechanismu trzni ekonomiky.
Zda doslo ke spravné zméné sméru rozmysleni je mozné zjistit pouze z ovéfeni pficin

krize. Slozitost tohoto problému je vsak v tom, ze se nedd mluvit vyslovené jen o jedné

1

3.3 Faze hospodaiského cyklu

Ekonomické realita je charakteristickd neustadlymi vykyvy ve vyvoji realného
produktu. To znamend, Ze neustale dochazi ke stfidani obdobi, kdy je hospodaisky rlst
poklesu, popt. stagnace. S tim pak souvisi skute¢nost, ze kazdy hospodaisky cyklus 1z
charakterizovat prostfednictvim posloupnosti n¢kolika fazi. (Brcak, Sekerka, 2010, s. 279)

V zasad¢ se pfitom rozliSuji hospodarské cykly bud’ na dvé nebo na Ctyfi faze.
Dvoufazovy model hospodaiského cyklu sestava pouze z taze kontrakce a z faze expanze.
Ctyffazovy model pak sestava z faze kontrakce, dna, expanze a vrcholu. (Bréak, Sekerka,
2010, s. 279). Nékteti autofi pak hovoii o recesi, krizi, oziveni a konjunktute. (Dvoracek,

2012, s. 22).
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Obrazek ¢. 1: Faze hospodarského cyklu 1.
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Obrazek €. 2: Faze hospodarského cyklu 11.
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Nize bude o jednotlivych fazich hospodaiského cyklu podrobnéji pojednano,
pticemz diraz bude kladen ptfedevsim na ¢tyifazovy model hospodarského cyklu. VSechny
uvedené faze popisuji vyvoj realného HDP v case, ktery kolisd okolo ristové faze
potencialniho produktu. Pro jednotlivé faze je charakteristické, ze v nich dochazi ke
zménam v chovani spotiebitelti (méni se poptavka spotiebitelll), méni se poptavka firem po
vyrobnich faktorech, dochdzi ke zméndm v objemu produkce v objemu investic,

zamé&stnanosti ¢i V cenové hlading. (Liska, 2002, s. 406)

Dno (sedlo) je faze hospodaiského cyklu, kdy hospodaiska aktivita a realny
produkt klesne na nejnizsi uroven. Pro toto obdobi je typické, ze se v ekonomice nachazeji
nevyuzité kapacity, nezaméstnanost dosahuje nejvyssi hodnoty, poptavka po investicich a
spotieb€ je nizky. Zisky firem jsou minimalni nebo dokonce zaporné a ocekavani ohledné

budouciho ekonomického vyvoje jsou pesimisticka. (Czesany, 20006, s. 24).

Expanze (vzestupna faze, oZiveni) je faze hospodarského cyklu, kterd nasleduje
po tom obdobi, kdy ekonomika dosdhla svého dna. V tomto obdobi dochazi ke snizovani
nezamé&stnanosti, k realizaci novych investi¢nich projektii (které se zdaly byt predtim
rizikové) a také se méni ocekavani ohledn¢ budouciho vyvoje ekonomiky na optimistickeé.
Agregétni poptavka stoupa a produkce miize byt pomérn€ snadno rozsifovana, diky vyuziti
volnych kapacit. Cim vice se ale blizi expanze svému vrcholu, tim je kazd4 produkovana
jednotka vyrobkl a sluzeb drazsi, protoze rostou vydaje firem na ziskani dalSich vyrobnich

faktori. (Czesany, 2006, s. 24).

Vrchol (konjunktura) je faze hospodatského cyklu, kdy se ekonomika nachazi na
své nejvyssi urovni. Béhem této faze jsou kapacity v ekonomice vyuZzity na maximum a
zaCina se projevovat nedostatek hlavné kvalifikované pracovni sily. Vysoka mira investic
vycerpava finan¢ni uspory. Relativné vysoka poptavka se pieléva na vétSinu trhli a dochazi
tak k ristu cen. Tato faze koné¢i hornim bodem obratu, po kterém nasleduje sestupna faze.

(Czesany, 2006, s. 24-25).

Kontrakce (faze poklesu, recese) je faze hospodaiského cyklu, pro kterou je
typické zpomaleni ekonomické aktivity a pokles realného hrubého doméciho produktu.

Sestupna faze se projevuje v poklesu investicni aktivity firem, snizuje se poptavka

19



spotiebitelil (spotfeba domécnosti). Na strané¢ nabidky dochédzi k poklesu hlavné v
procyklickych odvétvich, jako je prumysl, stavebnictvi a nékteré sluzby. Zpomaleni
ekonomické aktivity je doprovdzeno snizenim poctu odpracovanych hodin, poklesem
poptavky po vyrobnich faktorech, nartistu nezaméstnanosti, pomaleji rostou mzdy i ceny.
Pokles poptavky po uvérech vyvolava tlak na pokles urokovych sazeb. Pii poklesu
ekonomické aktivity vznikd tlak na nartst deficitu vefejnych rozpocti. Tento tlak
vyvolavaji nejen snizené piijmy do statniho rozpoctu (vlivem kontrakce ekonomické
aktivity), ale 1 nartst socidlnich transferti (v disledku vyssi nezaméstnanosti). Pozitivni
efekt faze kontrakce je ve vycisténi trhli od neefektivnich firem. Kdyz ekonomika dosédhne
své dno, zacind novy cyklus. (Czesany, 2006, s. 25). Hluboka a dlouhé recese se nazyva

deprese nebo také krize. (Brcak, Sekerka, 2010, s. 280)

K problematice fazi hospodarského cyklu Helisek doplituje, ze vyvoj inflace
poklesem agregatni poptavky, tak je spojena s poklesem miry inflace. Pokud je vSak recese
zpusobend rustem cen vstupl (napiiklad nariistem cen ropy na svétovych trzich), je
spojena s rustem inflace. Pro spole¢ny pokles produktu a rist inflace se v praxi vzil nazev
stagflace. 1 pii expanzi muze inflace vyvijet rozdilnym smérem. Expanze stimulovana
rustem agregatni poptavky bude doprovazena naristem cenové hladiny. Naopak pokud je
expanze vyvoldna pozitivnim Sokem ze strany nabidky, dochazi k poklesu inflace.

(Helisek, 2002, s. 20)

3.4 Délka trvani hospodarského cyklu

Cykly mohou mit rtiznou délku, velikost vychylek, projevy. Hospodaisky cyklus
lze tak charakterizovat podle rliznych kritérii. Vykyvy ekonomiky mohou mit rozdilnou
intenzitu, i rozli¢nou délku, kterou mé i1 sdm ekonomicky cyklus. V této praci se zaméfim
pfedev§im na typologii hospodafskych cykli podle jejich délky. O presné délce
hospodatskych cykli se mezi odborniky stale vedou diskuse, ¢imz neni vylouceno, ze
Vv jinych odbornych textech, nez v publikaci, ze které bylo Vv této kapitole Cerpano, bude
uvedena do jisté miry odlisna délka cykl, nicméné podstata by se neméla vyrazné lisit.

(Brcak, Sekerka, 2010, s. 282)
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Kratké cykly (tzv. Kitchinovy) se nékdy oznacuji také jako cykly v zasobach.
Trvaji obvykle 36 - 40 mésicli a vénuje se jim v soucasnosti velkd pozornost. Jejich
opakovani souvisi se zmeénou stavu zasob hotovych vyrobki a meziproduktd v
a poptavkou). Lze je rovnéz povazovat za sezOnni vykyvy (napf. v souvislosti se

zemédé€lstvim apod.). (Brcak, Sekerka, 2010, s. 280)

Sti‘edni cykly (tzv. Juglarovy) se obvykle vyskytuji v intervalech 10 - 11 let.
Souviseji se zménami v Urokové mife a se zménami poptavky po investicich, tedy se
zménami redlného kapitalu, jako jsou stroje a zatizeni, které maji zivotnost pravé kolem 10
let. Jejich prvni zavedeni v podobé prvnich inovaci, kde hraje dtlezitou roli podnikatel, az
po jejich masové rozsifeni vyvola rist, konjunkturu, odkud zac¢ind vykon ekonomiky zase
klesat. Tyto cykly se také oznacuji jako tzv. konjunkturni kolisani ¢i konjunkturni cykly.

(Bréak, Sekerka, 2010, s. 280)

Dlouhé cykly (tzv. Kondratévovy, resp. Kuznetsovy) jsou cykly, které se opakuji
v rozmezi 30 az 60 let a spojuji se se vznikem a rozvojem zasadn€ novych objevil a inovaci
(napt. 1790 - 1813 parni stroj, 1844 - 1874 budovéni zeleznic, 1855 - 1916 zacatky
motorismu a elektfiny). Tyto dlouhé cykly jsou spojeny s takovymi zdsadnimi zménami ve
vyrobnich technologiich, které umoziuji vznik novych nosnych odvétvi a oborl
ekonomiky. Po kazdém z téchto objevi nasleduje vétsinou del§i obdobi rozvoje souvisejici
s vyuzivanim pobidek z té€chto objevii. Na téchto vlnach se zpravidla ,,nese" nékolik
sttednich dlouhych cykld. Po druhé svétové vialce se zacalo na tyto cykly postupné
zapominat a dokonce se zpochybnila jejich samotna existence, ale v dneSni dob¢, kdy se
zaCinaji v mnoha Castech svéta objevovat piiznaky mozné recese, mnozi ekonomové
ozivuji teorii dlouhych cykli. (Bréak, Sekerka, 2010, s. 280-281)

vrwe

3.5 Priciny hospodarskych cykli

Mrwe

wrwe

valky, revoluce, pesimistické, zda optimistickd ocekavani podnikatelii nebo spotiebiteli.
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Zastanci vnéjsich pricin, jakymi jsou napt. neoklasici, preferuji minimalni vladnou politiky
nebo regulace. Endogenni pficiny zahrnuji pohyby urokovych sazeb nebo nedostatecnou
spotfebu. Do skupiny, kterd pficinu cykll vidi ve vnitinich zménach patii keynesiani, kteii
prosazuji vyznam vladni politiky a regulaci. Toto rozdé€leni vSak neni striktné¢ dano, nebot’
néktefi klasici zastavaji nazor, Ze pouzivani vladni politiky zmirfiuje Skody krize ale véti
vje] vn&jsi priciny, zatimco rakouska Skola argumentuje proti vladni ucasti, nebot’ podle

jejich nazoru krizi zhorsSuje, a piesto veéti ve vnitini pticiny. (Frendakova, 2011, s. 90)

Z jiného pohledu je v souvislosti s pfi¢inami hospodarskych cykli dale nutné
zminit, ze historie vyvoje hospodaiského cyklu poukazuje na mnozstvi rozdilnych pficin
poklesu ekonomické aktivity i mechanismus jeho Sifeni ekonomikou. Z analytického
hlediska je dilezité urcit, z které strany ekonomiky pfiSel prvotni podnét k nastartovani
sestupné faze hospodarského cyklu. Z tohoto pohledu mizeme rozlisit impulsy vedouci k
prosazeni cyklického vyvoje na ty, které se primarn¢ objevuji na poptavkové nebo
nabidkové stran¢ ekonomiky. K nejcastéji se vyskytujicim Sokem vyvolavajicim
hospodaisky cyklus patii prehfati ekonomiky, cenovy ropny Sok, ktery postihuje stranu
nabidky, pfeinvestovanost a nedostate¢na soukroma spotieba (které plisobi na poptavkoveé
stran¢ ekonomiky). Dal$im zdrojem zavaznych problému v redlné ekonomice je finanéni
nestabilita nebo finan¢ni krize. Ta se muze vyskytnout bud’ v mé€nové nebo bankovni
oblasti, pfipadné jejich vzdjemnou kombinaci. K dalSimu typu pficin ekonomické recese se
fadi komplex systémovych zmén v ekonomice pifi transformaci zemi z centralné
planovanych na trzni. Specifikem tohoto procesu je transformacni recese, jejiz délka se
pohybovala od dvou do tfi let. K poklesu ekonomické aktivity ve vSech transformujicich
zemich pfispivaly zejména dva vyznamné faktory. Zaprvé to byla ztrata obchodnich
partnerll spojend s rozpadem RVHP as tim spojend nutnost pfeorientovat se na vyspélé
zapadni trhy. Druhy faktor pfedstavoval fakt, ze ptedchozi systém jiz nefungoval a novy
systém potieboval Cas na adaptaci. Délku a hloubku transformaéni recese v jednotlivych
zemich ovlivnily rozdilné zvolené strategie transformace i posloupnost reformnich krok.

(Czesany, 2006, s. 50-53).

22



3.6 Diisledky hospodaiskych cykli

Vykyvy hospodaiskych cyklii zptsobuji v ekonomice zmény rizného charakteru
jednak na mikroekonomické ale i makroekonomické urovni. Obecné se za pozitivni jev
povazuje vzestupnd faze ekonomického cyklu a negativni sestupna faze. Hospodarsky
cyklus s sebou pfindsi nédklady, které komplikuji Zzivot nejen jednotlivei, ale celé
spoleCnosti na Cele se statem. Tyto naklady se projevu v dobé¢, kdy je ekonomika v recesi.

(Frendakova, 2011, s. 92)

V dob¢ recese na makrourovni dochdzi k t€émto zméndm. Statni rozpocet je zatizen
zvySenymi vydaji ve forme dotaci a subvenci strategickym podnikiim a bankam, na pteziti
kterych m¢ vlada zajem. Klesa objem penéznich prostiedkd, které podniky a doméacnosti
odvadégji statu ve formé dani a poplatki. ZvySeny piijem socialnich davek a davek v
nezamé&stnanosti od¢erpava zdroje ze statniho rozpoctu. Tim se stat dostava do situace, kdy
jsou skute¢né ptijmy mnohem niz$i nez planované. Rovnéz dochazi k nardstu na strané
vydaji. To vSe ma za nasledek prohlubovani statniho rozpoctu, ktery mize byt doprovazen
1 deficitem platebni bilance. Béhem hospodaiské recese dochazi i ke zménam ve vyvoji
cenové hladiny. Pro tuto fazi cyklu je charakteristické sniZzovani inflace, kterd casto vede
az k deflaci v ekonomice. Recese se projevuje ve zhorseni 1 dalSich ukazatelt, kterymi jsou
délka pracovni doby, vySe mezd, urokové miry, objem prodeje spottebnich zasob, objem

zasob a mnoho dalSich.

Mohlo by se tedy na prvni pohled zdat, ze cyklickd expanze je né€cim jednoznacné
pozitivnim. No neni to uplné tak i ve fazi expanze dochéazi ke vzniku urcitych problémd,
které jsou odlisné od téch v dobé¢ recese. Pti sestupné fazi stoupa zaméstnanost, rostou
mzdy, roste spotieba, roste zajem o spotiebitelské €i investi¢ni Gvéry a dochazi k ristu
HDP. Tim, ze se ekonomika dostava do konjunktury je pro firmu t&z$i najit a ziskat nové
pracovniky, jejichz pro jisty druh profese mize byt nedostatek. (Jurecka, 2010, s. 241-244)
Doty¢ny podnik je tak nucen zvySovat nabizenou mzdu a nardst téchto mezd se pak projevi
ve zvySenych ndkladech a tim se nésledné zvysi cenova hladina produktd. ZvySovani
cenové hladiny ma za nasledek znehodnoceni penéz. Recese, doprovdzena poklesem cen,
byla patrnd v obdobi tzv. ropnych Sokl v 70. letech minulého stoleti. Od této doby je

zaznamenan nepietrzity rist cenové hladiny ve vSech vyspélych zemich. V dobé expanze
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se statu dafi udrzovat planované mnozstvi piijmt ve form¢ dani a poplatkl. Presto se v

mnoha zemich nedafi udrzet vyrovnany rozpocet, zda jeho aktivni saldo.

Pokud se divame na disledky hospodaiského cyklu z mikroekonomického pohledu,
musime si uvédomit rozdilnou citlivost rtiznych obort a odvétvi ekonomické ¢innosti na
cyklické vykyvy. U luxusnich statkli je hodnota dichodové elasticity vysokéd zatimco v
ptfipad¢ statkd nezbytnych pro zivot ¢lovéka naopak nizka. Podniky které produkuji
luxusni vyrobky ¢i sluzby budou postizeny nepiiznivym vyvojem ekonomiky vyraznéjsi,
nez podniky produkujici vyrobky bézné spotieby. Za nejvice postizeny odvétvi v dobé
krize se povazuji hlavné strojirenstvi, pfedev§im automobilovy primysl, stavebnictvi a

cestovni ruch. Méné¢ postiZzenou oblasti je obvykle vyroba zékladnich potravin.

Béhem vykyvi v hospodatském cyklu vznikaji 1 ndklady v podobé nepiiznivych
socialnich a patologickych jevl. Jedna se predev§im o negativni vliv hlubSich propadi
ekonomiky na nezaméstnanost a prostfednictvim ni na fyzické a psychické zdravi.
Empirické studie poukazuji na jednoznacnou souvislost mezi ristem nezaméstnanosti a
zvySenym vyskytem sebevrazd, nadmérnym pitim alkoholu, ristem kriminality. Piikladem
je tieba Velka hospodaiska krize, jejiz pribéh byl doprovazen zvySenim kriminality v
podobé kradezi, utokl a socidlnich nepokoji. Dalsim dobrym ptikladem je Asijska krize,
kde se jednalo zejména o problémy v socialni oblasti. Tehdy pocet lidi v Jizni Koreji

¥4

(Huerta de Soto, 2009, s. 384-389)

V zavéru této kapitoly lze fici, Ze sledovani hospodéiského cyklu by mélo byt v
poptedi zajmu kazdé ekonomiky. Propuknuti hospodatiskych krizi a nasledn¢ dopady na
mnohé zemé svéta ukazaly, Ze stile existuje potfeba vénovat se hospodaisky cyklim.
Analyza hospodaiského cyklu je nutnd z divodu zjisténi pficin cyklického chovani

ekonomiky, ale také z diivodu zjisténi hlavnich pfic€in, jejichZ zmény je tfeba sledovat.

3.7 Uloha statu

Hospodaiska politika stdtu se d4 obecné charakterizovat jako zamérné plisobeni

staitu na ekonomiku s cilem ovliviiovat ¢tyfi hlavni makroekonomické agregaty neboli
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vrcholy tzv. magického Cctyithelniku, kterymi jsou rist DPH, mira inflace, mira
nezaméstnanosti a obchodni bilance zemé. (Musil, 2009, s. 143) O jednotlivych
makroekonomickych ukazatelich, bude pojednano nize. Soucasti hospodaiské politiky

statu je pak I stabiliza¢ni politika statu. (Mace, Rousek, 2013, s. 181)

Makroekonomické rozhodovaci procesy a jejich uc¢innost podmiiiuje propojenost
na cile, o které se stat usiluje a mira intenzity vyuziti nastrojl, které ma k dispozici. Z
tohoto hlediska jsou soucasti praktické hospodarské politiky statu. Stat se zvolenou
makroekonomickou hospodarskou politikou snazi ovlivnit rizné zajmové skupiny a vyuzit
je k plnéni vyty¢enych cili v podminkach efektivnosti (ekonomicky rust), rovnovahy
(vyrovnana platebni bilance), cenové stability ekonomického systému a plné zaméstnanosti
(nezaméstnanost max. 3%). Uspokojivy vyvoj téchto Ctyf oblasti v dneSnim modernim
svéteé garantuje formulovanim dobrych a uc¢innych "pravidel hry", schopnych udrzet vyvoj

ve vyty¢eném sméru.

Stabilnim rozvojem ekonomického systému se rozumi trvalé podpoie a plynulého
ekonomického ristu bez zbyteénych vykyvi a socialnich otfest. Jeho soucasti je zajisténi
cenové stability pfi vysoké zaméstnanosti. Podminkou toho je vyrovnanost vztahli
ekonomiky se zahrani¢im, coz vyzaduje ptuisobeni statu na rovnovahu platebni bilance se
zahrani¢im a na stabilitu ménovych kurzl. Z hlediska rovnovahy ekonomiky je tfeba ze
strany statu ovliviiovat i rozdéleni diichodt trznich subjektd z hlediska jejich postaveni na

trhu zboZi a na trhu vyrobnich faktord.

Uvedené oblasti, za pfiznivy vyvoj kterych garantuje stat, reguluje zpravidla
soucasné¢ a vyuziva k tomu zakladni néstroje jednotlivych forem hospodarské politiky a to

nastroje:

e Monetarni politiky,
e Fiskalni politiky,
e Diuchodové politiky a

e Zahrani¢ni obchodni a ménové politiky.
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V zasad¢ plati, ze vlada se snazi stabilizovat ekonomiku zejména rozpoctovou
politikou. Centralni banka musi stabilizovat ekonomiku monetarni (penézni) politikou,
jejim vlivem na nabidku penéz, urokovou miru a ménovy kurz. Usiluje o splnéni
zékladnich cili hospodaiské politiky, a to ekonomicky rist, stabilitu cen, rGst
zamé&stnanosti, rovnovahu vné&jSich financ¢nich tokd. ZkuSenosti z vyspélych trznich
ekonomik ukazuji, ze penize se vyuzivaji jako aktivni nastroj: - ucinnosti ekonomiky-
udrzovani nebo obnovy rovnovahy v ekonomice - zajistovani souladu mezi hodnotovymi
vztahy v ekonomice - zajisténi souladu hospodaiskych vztahti v ramci narodni ekonomiky
a mezi ekonomikami ve svétovém hospodaftstvi prostiednictvim vyrovnanosti platebnich
bilanci. Rozpoctova politika by se pak méla vyuzivat k ovliviiovani rovnovahy mezi
investicemi a usporami, také na boj s velkou inflaci a nezaméstnanosti, s ¢im si monetdrni
politika samotna nedokaze poradit. Pokud se tyka ucinky rozpoctové politiky, jak v
piipadé monetarni, tak v rozpoctové politice se uc¢inky hodnoti z hlediska kratkodobého tak
i dlouhodobého. Vysledkem dlouhodobého pilisobeni v rozpoctové politice je to, ze troven
realného produktu se pfilis§ neméni, neméni se ani Groven zaméstnanosti za podminek, ze
rozpoc¢tova politika umozni, aby nedoslo k uplnému efektu vytésnéni investici - dojde ke
zvyseni cen - urokové miry a objem investic se vrati na dlouhodobou rovnovaznou troven
a objem investic se snizi v disledku zvyseni rozpoctovych vydaji, pro které pfijmy se

ziskaly zvySenim dani.

3.8 Hlavni makroekonomické ukazatele

Makroekonomie, jako soucast ekonomie se zabyva takovymi problémy, jako je
vykonnost ekonomiky a jeji meéfeni, podstata a funkce pencz, fungovani bankovniho
systému, cyklicky vyvoj ekonomiky a ekonomicky rlist, nezaméstnanost, inflace a

moznosti jejich ovlivilovani prostfednictvim hospodaiské politiky.

Vyvoj hospodafstvi a konjunktury ma celosvétovy, statni, regiondlni a odvétvovy
rozmér. Determinuji ho nékteré globalni ekonomické ukazatele, které jsou pro potencialni
investory rozhodujici externi informaci pro finan¢ni rozhodovéani. Makroekonomické
ukazatele jsou statistické udaje, které odrazeji skuteény stav domaci ekonomiky. Aby
spolecnosti (investofi) mohli zodpovédné tvofit finanéni politiku, musi respektovat

uvedené skutecnosti, sledovat jejich vyvoj, vyhodnocovat a prognozovat. Pro tuto ¢innost
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jsou v podniku vétSinou vytvotreny specialné oddéleni, ptipadné se spolecnost obraci na
sluzby specializovanych organizaci. Jsou zvetejiiovany pravidelné v ur¢itou dobu vladnimi
agenturami a soukromym sektorem. Mezi nejpouzivanéjsi makroekonomické ukazatele
patii: mira nezameéstnanosti, statni rozpocet (pfijmy, vydaje), mezirocni mira inflace,
obchodni bilance (dovoz, vyvoz), HDP, uspory a investice, ekonomicky riist, coz vse

ovliviiuje hospodarsky cyklus.

3.8.1 Hruby domaci produkt (HDP)

., Zakladnim méritkem uspésnosti rozvoje kazdé zemé je schopnost dané ekonomiky
zabezpecit pro své obyvatele potrebnou uroven pozadovanych statkit a sluzeb. Z tohoto
posuzujeme vykonnost ekonomiky a jeji vyvoj, je ukazatel hrubého domaciho produktu a
vyvoj tohoto ukazatele v jednotlivych letech. “ (Bréak, 2010, s. 38) Jinymi slovy zékladnim
ukazatelem ekonomické aktivity je HDP, coz je hodnota vSech finalnich vyrobku a sluzeb,
které byly nové vyprodukovany v dané zemi (tzv. rezidenty) v pribéhu stanoveného

gasového obdobi. (Kadetabkova, Zdarek, 2006, s. 10)

Rist HDP ovSem znamena nejen zvySovani mnozstvi vyrabénych statkd v
ekonomice, ale také zvySovani jejich kvality, protoZe se tak zvySuje jejich uZitek pro

spotiebitele. (Brcak, 2010, s. 39)

Vyvoj ukazatele HDP je =zakladnim méfitkem pro hodnoceni vykonnosti
ekonomiky v Case. DileZity je jeho objem, tvorba podle odvétvi ¢i sektoril a také tempa
ristu. Jeho objemu a mirdm rlstu se budu vénovat v nasledujici ¢asti. Jeho strukturu
(sloZzeni podle sektorii a odvétvi, které se podilely na jeho tvorb¢) budu v kratkosti
analyzovat v druhé kapitole. Dulezité je také rozlisit vyjadieni HDP od nominalniho a
realného produktu, vykazaného ve stalych resp. béznych cenach. HDP ve stalych cenach se
od HDP v béZnych cendch li§i abstrahovanim od vlivu zmény agregatni cenové hladiny
vyjadiené nejbézné€jsi pomoci implicitniho cenového deflatoru (nebo deflatoru HDP). HDP
v béznych cendch ma velky vyznam pro objemové srovnani mezi zemémi v daném
casovém obdobi (v daném roce) a pro vypocet ruznych ukazateli (napiiklad i1 jiz

zminénych ukazateli zahrani¢niho obchodu). Naproti tomu HDP vykazovany ve stalych
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cenach ma nezastupitelné misto pifi analyze Casovych fad a zjiStovani skutecné (realné)
konvergence mezi riiznymi zemémi - nakolik tu jde o zjisténi skuteéného ristu produkce a

nezajima nas rast cenové hladiny. (Holman, 2010, s. 25 a nasl.)

Od HDP je nutné odlisit Cisty domaci produkt. Rozdil mezi obéma zminénymi
veli¢inami tvofi opotfebovani fixniho kapitalu. Fixni kapital tvoti tovarni budovy, stroje a
zafizeni, které se vyznacuji dlouhodobou zivotnosti, pfi niz ztraceji postupné svou
funkcnost. Podl€haji fyzickému amoralni opotiebeni. Fyzické opotiebeni je zalozeno na
postupné ztrat¢ funkcnosti a moralni opotiebeni zavisi na technickém pokroku. Pokud

ode¢teme od hrubého produktu opotiebovani fixniho kapitalu, ziskdme cisty produkt.
(Holman, 2010, s. 27)

3.8.2 Mira nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti je makroekonomicky ukazatel, ktery vyjadiuje, kolik procent
lidi z tzv. ekonomicky aktivniho obyvatelstva je nezaméstnanych. (Pavelka, 2006, s. 8)
Hospodartsky cyklus a nezaméstnanost spolu izce souvisi. Vysokd nezaméstnanost, jejimz
dasledkem je mimo jiné nizky spotiebitelskd poptavka, nizky poptavka po uvérech, riziko
deflace, zda pokles spottebitelské davery, ma vyrazny negativni vliv na ekonomicky rist.
Tento vztah ekonomického riistu a nezaméstnanosti se projevuje i obracen€, coZ znamena,
ze pokles ekonomického ristu zptisobuje riist nezaméstnanosti, protoze pii poklesu vyroby

jsou firmy nuceny propoustét zaméstnance.

Nezamé&stnanost se obvykle rozdéluje na nasledujici typy: (Bréak, Sekerka, 2010, s.
188)

a) frik¢ni nezamé&stnanost — lidé opoustéji pivodni zaméstnani a hledaji

nové, pficemz v mezidobi jsou nezaméstnani,

b) strukturalni nezaméstnanost, ktera vznika v disledku nesouladu mezi

kvalifikaénimi poZadavky a volnymi pracovnimi misty,

¢) cyklickou nezaméstnanost je spojena s cyklickymi fluktuacemi
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ekonomiky,

d) sezonni nezaméstnanost.

Velmi casto byva zminovan také vztah mezi mirou nezameéstnanosti a HDP.
V piipadé, kdy je expanze tak velka, Zze redlny HDP piesdhne troven potencidlniho
produktu, nezaméstnanost klesa pod svou pfirozenou urovei, tzn. je tfeba zaméstnat vice
pracovni sily, aby se vyrobilo vice produkti. Zaroven plati, ze v dob¢ recese se realny
produkt snizuje pod uroven potencialniho produktu a nezameéstnanost roste nad jeji
pfirozenou uroven, tzn. je tieba méné pracovni sily. Da se proto predpokladat, ze pokud se
zvySuje HDP, zvySuje se i zaméstnanost, resp., ze rist HDP je doprovazen poklesem
nezaméstnanosti. Uvedenou souvislost mezi zménami ve vyvoji HDP a zménami ve vyvoji
nezaméstnanosti zkoumal americky ekonom Arthur Okun, ktery na zidkladé vyvoje
statistickych ukazatelii zjistil, Ze mira nezaméstnanosti je klesajici funkci miry ristu
vykonnosti ekonomiky métené prostfednictvim HDP. Nezaméstnanost, kterou se Okun
zabyval byla tedy z pohledu vyse uvedeného clenéni cyklickou nezaméstnanosti. V
ekonomické teorii a praxi se tento vztah nazyva Okunlv zakon. Podle tohoto zadkona,
pokud tempo ristu realného HDP za obdobi jednoho roku vzroste o 1 procento nad troven
potencidlniho produktu, tak mira nezaméstnanosti klesne o 0,5 procenta. Z uvedeného tedy
vyplyva, ze pokud realny HDP klesne pod uroven potencidlniho produktu, napt. o 2%,
zvysi se nezaméstnanost o 1%, t. j. o polovinu miry poklesu redlného HDP. Okuniiv zakon
vyjadiuje kvantitativni zmény HDP a nezaméstnanosti pii zvyseni, ale i1 pfi poklesu tempa
ekonomického rlstu. Analyzou empirickych udaji A. Okun zjistil, Ze pokud se ma
ekonomicky riist projevit na zméné nezameéstnanosti, musi trend ristu ekonomiky ¢init

nejméné 2,25 % roéné. (Slany, 2003, s. 9)

Okunliv zdkon ma teoreticko - metodologicky ale i1 prakticky vyznam, ktery
poskytuje navod k ovlivilovani vyvoje nezaméstnanosti regulovanim ekonomického ristu a
muze byt tedy vychodiskem pii formulovani konkrétnich hospodaisko-politickych
opatfeni. Zaroven je vSak tfeba si uvédomit fakt, ze Okuniiv zékon je urcitou modelovou
konstrukci, kterd nezohledniuje mnohé redlné procesy probihajici v ekonomice a je to
znacn¢ zjednoduSeny pohled na problém vztahu nezaméstnanosti a ekonomického rustu.

(Slany, 2003, s. 9)
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3.8.3 Mira inflace

Dalsim makroekonomickym ukazatelem je mira inflace. Pro lepsi pochopeni vlivu
inflace na ekonomické subjekty je tieba znat jeji podstatu, pfic¢iny a dusledky. Inflace je
zpravidla definovana jako zvySovani cenové hladiny, které ma za nasledek snizeni kupni
sily penéz v ekonomice. Pod pojmem inflace tedy nerozumime zvySovani cen jednotlivych
druhti vyrobkl ¢i sluzeb, ale zvySovani celkové cenové hladiny v ekonomice. Jde o
zvySovani prumérné cenové urovné v narodnim hospodaistvi, kdy soucasné se zvySovanim
obecni cenové hladiny mize cena nékterych vyrobkt nebo sluzeb klesat. Pojem inflace je
v o¢ich ob¢anl synonymem ekonomického a socidlniho zla, proti némuz je tieba bojovat.
Podobné nazory se vyskytuji i v ekonomické obci, ale existuji i nazory, které hovoii o tom,
ze pokud je inflace mirné a pod kontrolou, neni pro ekonomiku Skodliva. Cenova stabilita

je situace, kdy cenova hladina ani neroste ani neklesa. (Jurecka, 2010, s. 112)

Opakem inflace je deflace. Je to takova situace v ekonomice, kdy dochazi ke
poklesu cenové hladiny. Pokud je v ocich obcanti inflace zobrazovana jako zlo, deflace by
méla byt automaticky brana jako pozitivni trend. AvSak neni tomu tak. Deflace byla
doprovodnym jevem vSech nejvétSich hospodaiskych poruch v moderni historii. Je tieba
mit na paméti, ze cena je soucasn¢ ndkladem, ale i dichodem. Cenou je naptiklad i mzda a
pokles mezd rozhodné neni povzbuzujici pro pracovniky. Pokles cenové hladiny neni
motivujici ani pro investory a vyrobce a pravé oni jsou zaméstnavatel¢ pracovnich sil.
Deflace muze zpUsobit i ohroZeni stability bankovniho systému. Proto miiZeme fici, ze
deflace neni nic, co by si obfané v ekonomice mohli ptat. Kdy dochazi ke zvySovani vani
miry inflace, mluvime o akcelerujici inflaci a naopak, kdyZ dochézi k jejimu snizovani,
mluvime o dezinflaci. (Jurecka, 2010, s. 112) Dezinflace je tedy proces, kdy dochéazi ke

zpomaleni tempa rlistu cenové hladiny. (Bréak, Sekerka, 2010, s. 29)

Inflace je monetarnim jevem, ktery je vyvolan tim, ze mnozstvi penéz v ekonomice
roste rychleji nez redlny produkt ekonomiky. Konkrétni pfiiny inflace byvaji riizné a
proto se ruzné vice typlu inflace. Primarni impulsy zplsobujici inflaci byvaji casto
nepenézni povahy, ale v pozadi kazdé inflace je nabidka penéz. Bez ni k ristu
vSeobecného cenové hladiny dojit nemiiZze. Inflace byva iniciovanad fadou rozmanitych

konkrétnich faktort, plisobicich izolovani nebo ve vzajemné kombinaci. Nejcastéji to jsou
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faktory jako: deficitni financovani ze statniho rozpoctu, nepfiméfena emise tvéri, pievaha
investic nad usporami, zvySeni ceny vyrobnich vstupd, rychlejsi rist mezd nez
produktivity, monopolni (oligopolni) struktura ekonomiky, devalvace a mnoho jinych.

(Juregka, 2010, s. 118)

V ekonomické literatufe se vyskytuji nazory, ze inflace miize mit pozitivni vliv na
ekonomiku statu. Musi ale jit o mirnou inflaci (optiméln€ okolo 2 %), pfi niz ceny pomalu
rostou a vyvijeji tim tlak na rozsifeni produkce a nabidky prace. Plsobi zde i vestavény
stimulacni prvek, ktery tikd, ze pokud si ekonomicky subjekt chce pii cenovém rustu
ekonomiky zachovat sviij realny diichod musi zvysit kvantitu nebo kvalitu své ekonomické
¢innosti. Jinak mu tento realny dtiichod poklesne. V tomto smyslu je mozné vnimat inflaci

jako stimula¢ni ekonomicky faktor. (Zak, 2006, s. 22)

Pokud se vSak jednd o padivou inflaci nebo dokonce o hyperinflace, je takova
povazovana jednozna¢né za Skodlivy ekonomicky jev. Nasledujici vypis negativnich
dopadt inflace je tfeba vnimat s tim, ze uvadéné ucinky se dostavuji v rizné kombinaci a s
riznou intenzitou. To zalezi hlavné na typu a mife inflace. I pro Gcely této analyzy trzeb
spole¢nosti je tfeba podotknout, Ze piesto, ze je inflace vniména jako makroekonomicky
fenomén, jeji bezprostfedni G€inky se projevuji predev§im v mikroekonomické roving. Lze

tedy fici, ze: (Jurecka, 2010, s. 129)

¢ Inflace je zdroj ekonomické asocialniho nestability. Inflace vnasi nejistotu a
zvySuje riziko v ekonomickém rozhodovani, hlavné v rozhodovani o

investicich. Inflace mliZe potencialni investory od investovani odradit.

e Inflace brzdi uzavirani dlouhodobych obchodnich a kooperacnich smluv. Je
to zpusobeno zkracovanim casového horizontu ve kterém se subjekty
rozhoduji, protoZe nepfedvidatelnost cenovych zmén jim znemoZiuje

pohled do vzdalenéjsi ekonomické budoucnosti.

e Inflace sniZzuje kvalitu informaci v trznich ekonomikéch.
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e Problém pii prerozd€leni redlného narodniho dichodu. Inflace byva casto
vyhodnd pro piijemce pohyblivych piijmi a nevyhodna pro piijemce
fixnich pfijmli. Mezi né patii naptiklad mzdy ucitelt, 1¢kari, policistt,
vojakli nebo starobni ¢i invalidni diichody a podobné. Zatimco inflace
probiha pribézné, fixni platy se diichody jsou upravovany jednorazové se
zpozdénim. Toto muzZe zpusobit nepfiznivé socidlné-psychologické

disledky.

e Problém penézni iluze. V podstaté jde o ztotoziiovani si nominalni veliciny

s realnou.

e Inflace zeslabuje schopnost penéz plnit ulohu uchovatele hodnoty. Miize tak
vést ke snizovani miry tspor. Uspory mohou vlivem inflace ztratit kupni

silu a byt tak znehodnoceny.
3.8.4 Prijmy a vydaje statniho rozpoctu

Statni rozpocet je zékladnim néstrojem fiskalni politiky, respektive zmény jeho
struktury jak na stran¢ vydaji, tak na stran¢ piijmt. Pfedpokladem existence statniho
rozpoctu je penézni hospodatstvi jakoz i existence statu. Penézni hospodafstvi je pak
souhrn riznorodych penéznich vztahl. Pomoci statniho rozpoctu se vytvaieji, rozdéluji a
pouzivaji penézni fondy v procesu prerozdélovani néarodniho diichodu, které se
uskuteiiuje pfevdzné nenavratnym zpusobem. Statni rozpoCet neposkytuji ani
nespotifebovava ndrodni dichod, ale pouze ho rozdéluje. Stat na zajisténi své Cinnosti
vyZzaduje nevratné prerozdélovani nadrodniho diichodu ve sviij prospéch pomoci zdkonnych

norem. (Ochrana a kol, 2010, s. 88)

Soucasti statnich financi a ¢asti vetejnych financi je statni rozpocet. Na rozdil od
soukromych financi, které zajistuji podnikatelskou cinnost, slouzi k zajisténi ukolt
vetejného sektoru. Slouzi jako centralizovany fond penéznich prostiedki pouzivanych
statnimi organy. Pfedstavuje finan¢ni bilanci pfijml a vydaji ekonomiky. Fiskalni politika
ma 1 vedlejsi Gc€inky, a to hlavné na celkovou finanéni situaci vlady. Fiskalni expanze

realizovana at’ uz rastem vladnich vydaji, snizovanim dani nebo obéma najednou, musi
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neprodlené¢ vést za jinak nezménénych podminek k fiskdlni nerovnovaze, ¢ili k
rozpoctovému schodku. Fiskalni nerovnovaha se charakterizuje jako nesoulad mezi piijmy
a vydaji statniho rozpoctu. Pokud jsou piijmy vétSi nez vydaje, nastava piebytek statniho
rozpoctu. Pokud jsou piijmy mensi nez vydaje jde z kratkodobého hlediska o schodek

statniho rozpoc¢tu az dlouhodobého hlediska o vefejny dluh. (Ochrana a kol, 2010, s. 88)

Z hlediska hospodaiskych cykli je vhodné uvést néasledujici: Za zéklad zasahovani
statu do ekonomiky se povazuji vladni vydaje a proto je nezbytné analyzovat jejich dopad
na ekonomiku. Vladni nakupy zbozi a sluzeb maji bezprosttedni vliv na rist agregatni
poptavky. Pokud se nakupuji domaci vyrobky a sluzby, v ekonomice se zaroven zvysi
pfijmy podnikatelli i obyvatelstva. Tim se zvySi dal§i poptavku po zbozi a nasledné
ekonomika dostane impuls k rstu zaméstnanosti. Kazda koruna vladnich vydaji mutze
zvysit agregatni poptavku o vice nez jednu korunu. Mluvime o multiplikaénim ucinku
vladnich vydaja. Multiplika¢ni G¢inek neni jednorazovy, ale trva i v nésledujicim obdobi,
protoze rast spotiebnich vydaji znamena dal$i zisky pro podnikatelské subjekty a
zaméstnavani dalSich pracovnikli. Tak mlze byt kone¢ny narlst poptavaného mnozstvi
vyrobkll a sluZzeb mnohem vy$§i nez pocatecni impuls. Celkovou vySi multiplikatoru

vladnich vydaji mizeme matematicky odvodit. (Ochrana a kol, 2010, s. 89).

3.8.5 Obchodni bilance

Obchodni bilance zahrnuje vyvozy a dovozy zbozi ze zemi a do zemi. Obchodni
bilance zaznamenava v hodnotovém vyjadieni dovoz a vyvoz zbozi, sluzeb a vykonu
primyslové vyrobni povahy za dané obdobi, a to vzdy bez ohledu na splatnost pohledavek
a zavazkl. Obchodni bilance vyjadiuje vztah mezi hodnotou dovazeného zbozi a sluzeb a
hodnotou vyvezeného zbozi a sluzeb za dané obdobi, zpravidla za 1 rok bez ohledu, kdy
probéhne uhrada. Rozdil mezi hodnotou vyvozu a hodnotou dovozu nazyvame saldo
obchodni bilance. Pfebytek na strané¢ bézného Uctu vypovida o Uspéchu v zahrani¢né
obchodni ¢innosti zemé. Beézny ucet a kapitdlovy ucet platebni bilance jsou zdrojem
zvySovani devizovych rezerv, které aktivné plisobi na mnozstvi penéz a stabilitu méeny.

(Holman, 2011, s. 581 a nasl.).

V této souvislosti rozeznavame:
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e aktivni obchodni bilanci - hodnota vyvozu je vyssi nez hodnota dovozu.
Saldo nazyvame aktivnim saldem obchodni bilance.

e pasivni obchodni bilanci - hodnota vyvozu je niz$i nez hodnota dovozu.
Saldo nazyvame pasivnim saldem obchodni bilance.

e vyrovnana obchodni bilance - hodnota dovozu se rovnd hodnoté vyvozu.

Saldo je v tomto piipade nulové. (Holman, 2011, s. 581 a nasl.).

Obchodni bilance patii do hmotnych bilanci, zatimco platebni bilance, kterou je od
obchodni bilance nutné odlisit, je bilanci penéznich. Platebni bilance pak zachycuje cely
komplex plateb a to obchodnich 1 neobchodnych. Z obchodni bilance lze ziskat pouze
obchodni platby, ale platebni bilance vedle obchodnich platbach zaznamenéava i
neobchodni platby. Z tohoto pohledu je mnohem $ir§i neZ obchodni bilance. (Holman,
2011, s. 593).
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4. Analyticka c¢ast

Za ucelem zpracovani vyvoje makroekonomickych ukazatelti (pfedevsim HDP)
byla pouzita data Ceského statistického ufadu a Spolkového statistického ufadu a déle
udaje dostupné pres databazy FEurostat (tj. statistické roCenky, casové tady
makroekonomickych ukazatelt, definice a popis zjistovani téchto ukazatela, atd.). Tyto
udaje budou stéZejnim zdrojem pro celou analyzu, ktera bude v této Casti préace
realizovana. V této souvislosti je vhodné doplnit, ze data, ktera budou analyzovéna jsou za
1éta 1993 - 2014. Dolni hranice je ohranic¢ena rokem 1993 z toho divodu, Ze tento rok je
prvnim rokem, za ktery lze ziskat data za samostatnou Ceskou republiku, nebot
Vv ptedchazejicim obdobi tato data nejsou k dispozici v databazich, ve kterych jsem tdaje
shanél s ohledem na skuteénost, ze CR byla do 31. 12. 1992 souéasti Ceskoslovenska. Rok
2014 pak tvoii horni hranici proto, ze sohledem na to, ze tato bakalarska prace je

[ 4

predikcemi, do kterych se tato prace nebude pfili§ poustét.

Analyticka ¢ast stejné jako zbytek prace pak vychazi z metodického postupu, ktery
plynule ptfechazi od seznameni se s tématem, k popsani vyznamu a vymluvnosti
jednotlivych ukazateld, sledovani casové fady vyvoje téchto ukazateld a interpretace jejich
vzajemné zavislosti a jejich vyvoje. Analytickd Cast prace ja pak hojné¢ doplnéna

tabulkami a grafy.
4.1 Vyvoj HDP v CR

Na pocatku této kapitoly je zatazen ptehledny graf, ktery poukazuje na rist (v
né&kterych letech na pokles ) HDP ve zkoumaném obdobi v CR. Graf je doplnén &iselnymi

popisky a udaji, aby bylo mozné dale snadno vychazet ze zjisténych udaja.

V souvislosti s vyvojem HDP a hospodaiskymi cykly v CR lze nesporné na tvod
analytické casti fici, ze ekonomicky vyvoj a transformace Ceské ekonomiky byly
bezesporu poznamenany domacim politickym vyvojem i vyvojem ve svéte, at’ uz se jedna

0 zahrani¢ni politiku, vstup do EU, zivelné katastrofy, nebo terorismus. Porovnanim
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ekonomického vyvoje pied vstupem a po vstupu do EU jednotlive i s ostatnimi zemémi a s

celkovym primérem EU umoziuje lepsi pohled na ¢eskou integraci k Evropé.

Graf ¢&. 1: Vyvoj realného HDP v CR 1993-2014
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(Eurostat, 2015)

S ohledem na skute¢nost, ze realny HDP nezohlednuje ukazatele jako je inflace, je
nize prfilozen rovnéz graf ¢. 2, ktery ilustruje vyvoj HDP ve stalych a pro srovnani i
v béznych cenach. Z nize uvedeného grafu je ziejmé, ze HDP ve stalych cenach nepodléha
v CR v poslednich letech zdaleka takovym vykyviim jako realné HDP. Z tohoto hlediska je
zajimavéjsi (z pohledu ekonomickych cykli) pfedevsim realné HDP, nicméné pro srovnani
bude uvadén i vyvoj HDP ve stalych cenach. S ohledem na to, Ze pfi ro¢nim srovnani by
bylo skoro vzdy mozné uvést, ze HDP ve stalych cenach rostl, byla zde zvolena jina
metodika, kterd vychazi ztoho, Ze bylo zpracovano vzdy 1. ctvrtleti kazdého roku.

S ohledem na nedostupnost nékterych dat bylo pracovano jen s roky 1997-2013.
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Graf & 2 Vyvoj HDP v CR ve stalych cenich a v béZnych cenach 1. &étvrtleti 1997-
2013
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(CSU, 2013)

Jiz z vyse uvedeného grafu je zfejmé, Ze realny HDP CR prosel za dobu existence
samotné CR pomémé& zasadnim vyvojem. Je zfejmé, Ze na pocatku 90. let doslo
K rychlému a prudkému rastu HDP, ktery se vSak v druhé poloving 90. let zpomalil,
dokonce zde dva roky (1997 a 1998) dochazelo k poklesu HDP. Nasledné od roku 1999
doslo k dalsimu narustu HDP, ktery byl vSak v nékterych letech vyssi (napt. rok 2000, kdy
doslo k narastu HDP o 4,2 %) a nésledn¢ pak opét nizsi (napt. v roce 2,2, kdy doslo
K narstu jen o 2,1 %). I na toto zpomaleni ristu vSak opét navazalo zrychleni rdstu
v letech 2003-2006. Od roku 2007 zacalo zpomaleni rustu HDP, které vedlo az k jeho
poklesu o 4,5 %, ke kterému doslo v roce 2009. Tento vyvoj byl dan pfedevSim nedavnou
hospodaiskou krizi. V letech 2010 a 2011 pak HDP mirn¢ rostl (o 2,5 a 1,9 %), nicméné
Vv roce 2012 byl opét v zapornych cislech (doslo k poklesu 0 1,3%). V roce 2013 pak doslo
k narastu HDP o 0,8 %, coz lze oznadit spiSe za stagnaci nez za rust, v roce 2014 pak HDP

rostl 0 2,6 %. V navaznosti na vySe uvedené data povazuji za nezbytné, roz¢lenit vyvoj
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HDP do nékolika etap, o kterych bude pojednano samostatn¢. Na HDP ve stalych cenach
se vykyvy projevily méné, nicméné i zde jsou od jisté miry patrné (rok 1997, 2002 a
zejména rok 2009).

4.1.1 Pred rokem 1993

Po padu komunistického rezimu v listopadu 1989 vznikla Ceskd a Slovenska
Federativni Republika. Byla obnovena demokracie a v prubéhu nésledujicich tii let doslo
ke znaénym reformam. Ceskoslovensko spoleéné obnovilo &lenstvi v Bretton- woodskych
institucich (Mezinarodni ménovy fond, Svétova banka). Obdobi let 1990-1992 byva nékdy
v literatufe z hlediska ekonomického cyklu oznacovano jako tzv. transformacéni recese.
(Zidek, 2006, s. 106) Vroce 1991 za¢ala ekonomickd transformace, probihaly znacné
ekonomické reformy a dusledkem poni¢ené struktury ekonomiky, zménou vné&jsich
podminek zahrani¢niho obchodu (pieorientovani zahrani¢niho obchodu ze zemi RVHP do
zapadnich ekonomicky vyspélych zemi) a restriktivni makroekonomickou politikou doslo
k recesi. Prob&hla prvni tzv. maléd privatizace a byly pfipravovany podklady pro velkou
privatizaci tzv. kuponovou metodou. Jinymi slovy od roku 1990, kdy se v Ceské republice
zaCala pozvolna uplatiovat nova narodohospodarska doktrina, doSlo k deetatizaci
ekonomiky, k proméné pravni struktury vlastnictvi, k malé a velké privatizaci, otevieni
dvefi pro zapadni kapital, doslo k tomu, ze HDP, tak jak jej méti Cesky statisticky tifad,
prodélal nékolik vzestupti a padi. (Zidek, 2006, s. 106-108)

V letech 1991 a 1992 doslo diky strukturalnim reformam k oc¢ekavanému poklesu

HDP, které pokleslo kumulativné o cca 15 %.

Tabulka €. 1: Zmény HDP a spotieby domacnosti v letech 1990-1992

Parametry 1990 1991 1992
HDP -1,2 -11,5 -3,3
Spotfeba domdcnosti 6,7 -28,5 -15,5

(Zidek, 2006, s. 107)

K 1. 1. 1993 pak vznikla samostatna Ceska republika, ¢imZ zapocalo obdobi, které

nas z hlediska hospodaiského cyklu a vyvoje HDP bude v této praci zajimat.
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4.1.2 Léta 1993-1996

Jedna se o obdobi, které¢ se jevilo jako velmi uspésné. Ekonomickému ristu zcela
jist¢ pomohla napiiklad skute¢nost, ¢ CR vtomto obdobi vstoupila do OECD.
Ekonomické situace se vyznaCovala vysokym riustem, nizkou mirou nezameéstnanosti,
nizkou inflaci stejn¢ jako mirnym piebytkem statniho rozpoctu. V tomto obdobi se jednalo
o fazi oziveni ekonomiky a ekonomického boomu, nebo také lze fici, Ze se jednalo o

expanzi. (Zidek, 2006, s. 111)

Z vyse uvedeného grafu je ziejmé, ze v roce 1993 byl rast HDP jesté pomaly (1,2
%), zatimco od roku 1994 prosel HDP rychlym nartstem, kdy nejvyssiho ristu dosahl
Vv roce 1995, kdy HDP meziro¢né¢ vzrostl o 6,2 %. V roce 1996 pak rist zaznamenal urcité
zpomaleni, nicméné 1 nadale se jednalo o rist ve vysi 4,5 %. S ohledem na to, Ze jen HDP
nepiedstavuje dostatecnou informaci o celkovém vyvoji ekonomiky v tomto obdobi,
doplnuji nize dalsi informace(napt. HDP na 1 obyvatele a dalsi). Nize uvedena tabulka
shrnuje zékladni informace o HDP v letech 1993-1996. Z tabulky je zifejmé, ze velky
nariist v tomto obdobi zaznamenala napiiklad 1 mira hrubych narodnich tspor ¢i mira
hrubych tspor domdécnosti stejné jako souhrnna produktivita prace. Rovnéz HDP ve

stalych cenach v tomto obdobi rostl.

Tabulka ¢&. 2: HDP a souvisejici makroekonomické ukazatele v letech 1993-1996 v CR

Ukazatel 1993 1994 1995 1996

Ukazatele realné ekonomiky

HDP mid. K¢, b. c. 1195,8 1364,8 1580,1 1812,6
HDP na 1 obyvatele Kclobyv.,b.c. 115754 132 043 152 952 175 721
HDP na 1 obyvatele v PPS PPS/obyv., b. c. . 11 550 12 422
HDP %, r/r, realné 1,2 2,9 6,2 4.5
Vydaje na kone¢nou spotiebu %, r/r, realné 1,0 3,8 3,5 53
z toho: spotifeba domacnosti %, r/r, realné 1,8 3,2 5,5 7.4
Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu %, rir, realné 10,7 16,9 19,2 13,9
z toho: fixniho %, r/r, realné 6,2 11,3 20,8 9,8
Vyvoz zboZi a sluzeb %, r/r, realné 12,4 -2,4 15,3 2,5
Dovoz zboZi a sluzeb %, r/r, realné 18,8 9,4 20,1 11,7
Domaci realizovana poptavka %, r/r, realné 2,5 59 8,7 6,8
Deflator HDP %, r/r 21,5 11,5 9,0 10,0
Hruby disponibilni dichod mid. K¢, b. c. 11904 1364,5 1576,1 17941
Hrubé narodni uspory mld. K¢, b. c. 338,8 396,6 482,0 540,0
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Mira hrubych narodnich aspor % 28,5 29,1 30,6 30,1
Mira hrubych dspor domacnosti % 2,6 7.4 13,0 12,6
Souhrnna produktivita prace %, rir . 1,2 5.1 4,0

(CSU, 2014)

Na tomto misté je vhodné podotknout, pro¢ tomu tak bylo. V roce 1993, kdy je
z grafu i tabulky mozné vycist jest¢ pomérné¢ pomaly rust HDP, ¢eskou ekonomiku
negativné  ovlivnilo rozdéleni Ceskoslovenska na samostatnou Ceskou republiku a
Slovenko. Stat totiz v souvislosti s rozdélenim Ceskoslovenska musel vynaloZit celou fadu
nakladi. Tyto naklady lze rozd€lit na naklady piimé a nepiimé. Mezi pfimé naklady pattily
naptiklad naklady na emisi novych bankovek a dokladi, naklady na rozdéleni
administrativy stdtu apod. V disledku naristu nejistoty navic doSlo k omezeni pfilivu
zahrani¢niho kapitadlu, coz bylo vekonomice i1 na rastu HDP jako hlavniho
makroekonomického ukazatele pochopitelné znat. Nepfimym nakladem pak bylo rovnéz

omezeni vzajemného obchodu mezi CR a Slovenskem. (Zidek, 2006, s. 111)

I ptes vySe uvedené problémy a naklady vSak doslo jiz v roce 1993 k oziveni
ekonomiky, ktera v nasledujicich letech vyrazné rostla. Diivodem pro vyrazny rist HDP
zejména v letech 1994-1995 byl jednak nartst poptavky a rovnéz velky pocet investic,
které byl bankovni sektor v tomto obdobi ochoten financovat. Faktorem, ktery pozitivné
ovlivnil HDP byl rovnéz rist spotieby. (Zidek, 2006, s. 112-113)V roce 1995 tak lze

identifikovat vrchol ekonomiky, nasledné pak dochazi k jejimu postupnému poklesu.

V roce 1996 tak ekonomika sice nadale rostla, nicméné zaCaly se objevovat
vyrazné negativni vlivy a rist se zpomalil (na 4,5 %). Divodem pro zpomaleni ristu
c¢eského HDP byla skuteCnost, Ze domaci poptavka pifevySovala produktivitu ceské
ekonomiky, ¢imZ se zacala zvySovat mira inflace a vedlo to rovnéz k nerovhomérnému
béZznému Uctu platebni bilance, kde se vyskytl deficit ve v§i 7,5 % v prvni poloving roku
1996 a na konci roku 1996 jiz deficit Cinil dokonce 11,4 %. Deficit byl pokryt pfilivem
zahrani¢niho kapitalu, byla zavedena ménova restrikce a na konci roku 1996 bylo ziejmé,

ze ¢eska ekonomika se dostava do recese. (Zidek, 20006, s. 112-113)
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4.1.3 Léta 1997-1999 (recese)

Jak je patrné z grafu ¢. 1 ekonomika se v tomto obdobi opét dostala do faze recese.
To potvrzuje i graf ¢. 2 tedy vyvoj HDP ve stalych cenach. Oproti roku 1996, kdy HDP
vzrostl o 4,5 % zaznamenala Ceska ekonomika pomérné vyrazny propad, nebot v roce
1997 HDP poklesl o 0,9 %. Oproti predchazejicimu ristu se tak jednalo o zasadni zménu
ve vyvoji ¢eského HDP. V roce 1998 jiz byl propad pozvolnéjsi, nebot’ HDP poklesl jen o
0,2 %, nicméné i zde je patrny pokles. Ke zlepseni situace doslo az v roce 1999, kdy HDP
opét zaznamenal riist a to ve vysi 1,7 %. Za ucelem doplnéni dalSich udajii vkladam opét
tabulku, ktera ilustruje ekonomickou situaci v CR v letech 1997-1999. Z t&ch je patrné, Ze
vedle poklesu HDP doslo i k mirnému poklesu napf. miry hrubych uspor domacnosti ¢i

miry hrubych narodnich uspor.

V zasad¢ lze pfitom fici, Ze pfiinou recese byla jednak ménova restrikce, ke které
doslo v roce 1996, ale rovnéz pokles rastu v jinych zemich EU (zde je zajimavy vliv ristu
HDP v Némecku na vliv ristu v CR, o kterém bude pojednano v kapitole 4.2 a 4.3). Do
jisté miry mély na vyvoj HDP v CR v roce 1997 vliv i problémy jako $patné pocasi v lednu
1997, které prakticky zastavilo stavebni prace &i Zelezni¢ni stavka v tinoru 1997. (Zidek,
2006, s. 113-114)

Tabulka & 3: HDP a souvisejici makroekonomické ukazatele v letech 1997-1999 v CR

Ukazat 1997 1998 1999
el

Ukazatele realné ekonomiky

HDP mid. K¢, b. c. 1953,3 21426 2237,3
HDP na 1 obyvatele K&/obyv., b. c. 189 575 208 120 217 577
HDP na 1 obyvatele v PPS PPS/obyv., b. c. 12725 12 809 13 297
HDP %, r/r, realné -0,9 -0,2 1,7
Vydaje na kone¢nou spotiebu %, rir, realné 2,9 -1,1 2,9
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z toho: spotieba domacnosti %, r/r, realné 2,8 -0,7 3,1

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu %, r/r, realné -8,7 -3,0 2,7
z toho: fixniho %, r/r, realné -5,2 -1,1 -2,6
Vyvoz zboZi a sluzeb %, rir, realné 7,6 9,7 52
Dovoz zboZi a sluzeb %, r/r, realné 5,9 5,5 4.7
Domaci realizovana poptavka %, rir, realné 0,2 -1,2 1,3
Deflator HDP %, rir 8,5 10,0 2,9
Hruby disponibilni dichod mld. K¢, b. c. 1929,5 21140 2198,8
Hrubé narodni uspory mid. K¢, b. c. 527,2 615,9 606,1
Mira hrubych narodnich uspor % 27,3 29,1 27,6
Mira hrubych dspor domacnosti % 12,7 11,3 10,6
Souhrnna produktivita prace %, rir -0,2 1.1 3,6

(CSU, 2014)

V letech 1997-1999 byla ¢eska ekonomika jedinou transformacni ekonomikou,
ktera zaznamenala pokles rastu HDP, coz vedlo k tomu, Ze tato situace byla hodnocena
velmi negativné. Pfi¢inou tohoto poklesu bylo vedle jiz vySe uvedenych pfic¢in rovnéz
snizeni spotieby a domdci poptavky. Recesi pak prohloubila rovnéz fiskalni opatfeni CNB,

ménova krize stejné jako povodng, které CR v roce 1997 zasahly. (Zidek, 2006, s. 118)
4.1.4 Léta 2000-2006

Jiz v roce 1999 je patrné oZiveni ekonomiky a rist redlného HDP i HDP ve stalych
cenach. Rast HDP pokracoval i v nasledujicich letech, coz opét prehledné ilustruje graf ¢.
1. V roce 2000 tak HDP vyrostl 0 4,2 %, v roce 2001 o 3,1 %, v roce 2002 0 2,1 %, v roce
2003 0 3,8 %, v roce 2004 o 4,7 %, v roce 2005 0 6,8 % a v roce 2006 o 7 %. Z grafu ¢. 1
i z tohoto popisu je tudiz patrné, ze ackoli po roce 1999 zaznamenala ¢eska ekonomika
oziveni, rist HDP prosel v obdobi let 2000-2006 urcitymi vykyvy. Vyvoj ekonomické
situace je v nasledujici tabulce ¢. 4 opét doplnén dalSimi ukazateli. Z tabulky je patrné, ze
vykyvy byly zfejmé napft. i v oblasti dovozu a vyvozu zbozi a sluzeb, kde dochéazelo ke
znaénym vykyvim, k mensim vykyvim pak dochazelo tfeba i v mife hrubych narodnich
uspor a v dalSich ukazatelich. V podrobnostech odkazuji na tabulku €. 4. Naopak vykyvy
podle HDP ve stalych cenach nejosu tak zna¢né. Od roku 1999 je zitejmy rist, ktery dosahl
svého vrcholu cca v poloviné roku 2000, pak doSlo ke zpomaleni, pfi€emz je zde méné

patrny rozdil mezi rokem 2002 a rokem 2003.
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Tabulka & 4: HDP a souvisejici makroekonomické ukazatele v letech 2000-2006 v CR

Ukazatele realné ekonomiky

HDP mld. K¢, 23726 25627 26746 28012 3057,7 32580 35071
b.c.

HDP na 1 obyvatele K¢&/obyv.,, 23096 25064 26219 27457 29956 31834 34160
b. c. 9 9 9 9 7 5 4

HDP na 1 obyvatele v PPS PPS/obyv. 14121 15118 15635 16517 17647 18607 19807
,b.c.

HDP %, rir, 4,2 3,1 2,1 3,8 4,7 6,8 7,0
realné

Vydaje na kone¢nou spotfebu %, r/r, 1,0 3,0 4.4 51 2,0 2,5 2,8
realné

z toho: spotieba %, rir, 1,6 3,0 2,9 4,8 3.4 3,1 3,7

domacnosti realné

Vydaje na tvorbu hrubého %, rr, 12,0 6,5 1,8 -0,1 7,4 52 10,1

kapitalu realné

z toho: fixnih %, rir, 8,4 5,6 2,2 1,8 3,9 6,4 5,9

0 realné

Vyvoz zboZi a sluZzeb %, rr, 14,8 9,4 0,9 8,9 29,8 18,4 14,4
realné

Dovoz zboZi a sluzeb %, rir, 14,5 11,2 4.8 8,6 26,2 13,1 11,7
realné

Domaci realizovana poptavka %, r/r, 3,2 3,7 3,8 4,2 2,4 3,6 3,7
realné

Deflator HDP %, rir 1,7 4.8 2,7 11 4,0 0,1 0,7

Hruby disponibilni dichod mld. K¢, 23296 24916 25825 27110 2912,0 30938 32764
b.c.

Hrubé narodni uspory mld. K&, 660,4 707,0 681,7 693,1 777,8 862,81 921,20
b. c. 8

Mira hrubych narodnich % 28,3 28,4 26,4 25,6 26,7 27,9 28,1

uspor

Mira hrubych uspor % 11,6 11,5 11,5 10,8 10,1 11,2 12,7

domacnosti

Souhrnna produktivita prace %, r/r 5,3 3,1 0,4 49 51 49 6,4

(CSU, 2014)

Vyznamnym faktorem ekonomického ristu v tomto obdobi byla zejména vysoka

spotieba domacnosti. Hlavnim tahounem HDP byl vSak na pocéatku oziveni ekonomiky

export, ktery byl sméfovan predevS§im do clenskych zemi EU. S tim souvisi také

skute¢nost, ze CR se v obdobi pred rokem 2004, kdy doslo ke vstupu CR do EU intenzivné

pfipravovala na vstup do EU. V roce 2000 pak byly hlavnim rastovym faktorem investice

do fixniho kapitalu, dalezité byly i ptimé zahrani¢ni investice. Na rust HDP m¢la od roku

2001 vliv i1 ekonomicka konjunktura v zapadni Evropé€. Toto obdobi se vyznacuje také

velmi nizkou inflaci. V roce 2002 vsak rist v zapadnich zemich zpomalil, coZ se projevilo
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opét i na &eském HDP, ktery vzrostl jen o 2,1 %. (Zidek, 2006, s. 119). V nasledujicich
letech vSak doslo opét k ristu HDP, ktery byl az do konce zkoumaného obdobi stale

rostouci.

Po vstupu CR do EU v rocev 2004 se stéZejnim cilem stalo zajiiténi stabilniho
makroekonomického prostredi, které by bylo piedpokladem pro udrzitelny ekonomicky
rust, ovSem politicky vyvoj v zemi nebyl piili$ stabilni. Po vstupu do EU se vSak zrychlil
Cesky ekonomicky rist a v roce 2005 byla Ceska republika piekvalifikovana Svétovou

bankou z rozvojové zemé na zemi rozvinutou. Rist pokracoval 1 v roce 2006.
415 Léta2007-2014

Na tomto misté je nejprve vhodné vysvétlit, pro¢ byl rok 2007, ktery se z grafu ¢. 1
i z grafu €. 2 jevi byt rokem relativné uspéSnym, zafazen do této kapitoly. Byly k tomu dva
divody. Prvnim z nich je skutecnost, Ze se po fad¢ let ekonomického rlstu jednd o prvni
rok, kdy doslo k ur€itému zpomaleni rastu realného HDP (ze 7 na 5,7 %). Druhym
divodem je pak skute¢nost, Ze v tomto roce zacala v zahrani¢i rozsahla ekonomicka krize,

ktera se zanedlouho dostala i do CR.

Obecné Ize tedy fici, Ze rokem 2007 zapocal pokles v ristu ¢eského HDP, ktery se
Vv nasledujicich letech prohluboval. Nasledné doslo v roce 2009 k poklesu HDP a to
k nejvétsimu poklesu od roku 1993. Tento pokles totiz ¢inil 4,5 %. Nasledné zaznamenal
¢esky HFDP nepatrny rist, nicméné v roce 2012 doslo opét k jeho poklesu o 1,3 %. Od
pocatku roku 2013 se zd4, ze HDP opét roste, v roce 2013 jen o 0,8%, nicméné jiz v roce
2014 byl rast HDP 2,6 %. Predikce na rok 2015 se v soucasné dobé¢ jevi tak, ze by riist
HDP m¢l pokracovat i nadale. Uvedené informace opét dopliiuji prehlednou tabulkou,
ktera obsahuje nejen Udaje o HDP, ale 1 o dal§i ukazatelich. Zde povazuji za nutné
upozornit na skutecnost, ze fada dat za rok 2014 jesté neni k dispozici, ¢imz s nimi nebude

mozné pracovat.
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Tabulka & 7: HDP a souvisejici makroekonomické ukazatele v letech 2007-2014 v CR

Ukazatele reilné ekonomiky

HDP 38318 40153 3921,8 39537 40224 40477 40863 42664
HDP na 1 obyvatele 371204 384992 373810 375921 383208 385152 388771
HDP na 1 obyvatele v PPS 21600 21088 20230 20564 21581 21 805 21919
HDP 5,7 31 -4,5 2,5 1,9 -1,3 0,8 2,6
Vydaje na kone¢nou spotirebu 3,0 2,4 0,4 0,8 -0,7 -15 0,9 1,7
z toho: spotfeba 4,1 29 -0,7 1,0 0,2 -1,8 0,4 1,7

domacnosti
Vydaje na tvorbu hrubého 14,4 1,2 -18,1 4,4 1,9 -3,7 -51 3,7
kapitalu
Z toho: fixniho 13,5 2,5 -10,1 13 1,1 -2,9 -4.4 4,6
Vyvoz zboZi a sluZeb 111 4,2 -9,8 15,0 9,3 4,0 0,4 8,7
Dovoz zboZi a sluzeb 12,9 3,1 -11,0 15,0 6,7 24 0,4 iS5
Domaci realizovana poptavka 6,1 2,4 -2,8 1,0 -0,2 -19 -0,6 2,4
Deflator HDP 3,5 2,0 2,6 -1,5 -0,2 1,4 1,7 2,3
Hruby disponibilni diichod 35580 37298 36178 36259 36767 37585 37607
Hrubé narodni uspory 1051,2 1050,9 888,1 869,1 900,8 977,4 932,2
Mira hrubych narodnich tspor 29,5 28,2 245 24,0 245 26,0 24,8
Mira hrubych uspor domacnosti 12,1 11,5 13,6 12,7 11,3 11,5 10,0
Souhrnna produktivita prace 3,5 0,4 -3,1 3,2 2,1 -0,9 -0,8

(CSU, 2014)

Z vyse uvedené tabulky lze dovodit, Ze recese, ktera zapocala v roce 2007 s sebou
nesla nejen pokles rlstu ¢i pokles HDP, ale i zna¢né vykyvy do zapornych cisel napiiklad
Vv oblasti vydaji na kone¢nou spotiebu ¢i na tvorbu hrubého kapitalu, stejné jako v oblasti

dovozu a vyvozu zbozi a sluzeb, miry hrubych narodnich uspor.

V tomto obdobi byla specifikem zejména skutecnost, Ze v roce 2007 zapocala
ekonomicka krize, ze které se v prubéhu roku 2008 stala celosvétova krize. Krize vedla
k poklesu realného HDP a knardstu spotiebitelskych cen. ZvySila se navic
nezaméstnanost. V CR se krize zadala naplno projevovat spise az v roce 2008, svého
vrcholu pak dostoupila v roce 2009 (viz graf ¢. 1 ¢&i tabulka ¢. 7). Krize V roce 2009 je
patrna nejen z realniho HDP, ale i z HDP ve stalych a béznych cenach. Z pohledu HDP ve
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stalych cenach se jednd o nejvyrazné€jsi a nejrychlejsi vykyv. V soucasné dob¢ se situace

jevi tak, ze zapocal HDP opét rist (v letech 2013 a 2014).
4.1.6 Soutasny HDP CR a predikce do budoucnosti

Ptedpovéd” budouciho vyvoje produkéni mezery je vzdy =zatizena znacnou
nejistotou, nebot’ témét nidky nelze s jistotou predvidat vyvoj udélosti, navic HDP je jak
bylo vySe nastinéno velmi uzce spjato I napiiklad s politickym vyvojem, Pfesto je mozné
dovodit, ze by naplnéni centralniho scénare Makroekonomické predikce vedlo k uzavieni
zaporn¢ produkéni mezery vpriubéhu roku 2015. V letech vyhledu by se jiz ekonomika

mohla nachazet v kladné produkéni mezefe. (Ministerstvo financi CR, 2014)

4

Nejnovéjsi tidaje Ceského statistického ufadu, které jsou k dispozici za prosinec
roku 2014, leden roku 2015, popt. za posledni ¢tvrtleti roku 2014, ukazuji, Ze v soucasné
dobé¢ HDP roste o 1,5 % oproti pfedchazejicimu roku, primyslova produkce rostte
dokonce o 7,3 %. Inflace je nizka, nebot roste jen o 0,3 %. (CSU, 2015) Pokud se tyké
predikci Ministerstva financi CR, pro rok 2015 se predpoklada mirny rast HDP o 2,7 %,
pro rok 2016 je pak mozné mirné zpomaleni ristu HDP na 2,5 %.(Ministerstvo financi CR,

2015)
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Tabulka ¢&. 8: Nejnovéjsi ekonomické idaje CSU

Ukazatel

Hruby domaci produkt
Index spotrebitelskych cen
Mira inflace

Pr@imyslova produkce
Stavebni produkce

Trzby v maloobchodé
(CZ-NACE 45, 47)

Prdmérna mzda: nominalni
realna
Indexy cen vyrobcli:
zemédélskych
préimyslovych

stavebnich praci
trznich sluzeb

Zahranicni obchod: dovoz

Vyvoz
Indexy cen vyvozu a dovozu:

dovoz

vyvoz

Podil nezaméstnanych osob *

4.2 Vyvoj HDP v Némecku

Obdobi

4, Ctvrtleti 2014
leden 2015
leden 2015

prosinec 2014
prosinec 2014

prosinec 2014

3. Ctrtleti 2014

leden 2015

prosinec 2014

prosinec 2014

k 31.01.2015

Mezirocni rlist
(pokles)
v %
1’5
0,1
0.3
7,3
-6,6

59
1,8
il 7

-9,2
23,5
0,8
0,7
Shil

10,3

Datum zverejnéni

27.02.2015
09.02.2015
09.02.2015
06.02.2015
06.02.2015

04.02.2015

04.12.2014

23.02.2015

06.02.2015

16.02.2015

09.02.2015
(CSU, 2015)

Na pocatek této kapitoly je opét stejné jako v predchazejici kapitole zatazen

piehledny graf ¢. 3, ktery poukazuje na rust (v nékterych letech na pokles) HDP ve

zkoumaném obdobi v Némecku. Graf je doplnén Ciselnymi popisky a udaji, aby bylo

mozné dale snadno vychdzet ze zjiSténych Udaji. Redlné HDP v Némecku bylo opét

porovnavano s dostupnymi udaji o HDP ve stalych cenach v databazi Eurostat. Opét lze

fici, ze vyvoj HDP ve stalych cenach je oproti redlnému HDP stabilngjsi. (Eurostat, 2015)
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Graf ¢. 3: Vyvoj realného HDP v Némecku 1993-2014
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(Eurostat, 2015)

V souvislosti s vyvojem némeckého HDP je nutné opét pojednat o vyvoji zemé,
ktery vyvoj HDP vyznamné ovlivnil. Jest¢ koncem 80. let 20. stoleti patfilo Némecko
mezi nejbohatsi staty Evropy. Jesté na pocatku 90. let se Némecko tfadilo mezi prvni tii
nejbohatsi staty tehdejsi patnactky EU, poté se ale pozice Némecka neustale zhorSovala.
Tento propad byl disledkem zejména nakladii na sjednoceni Némecka a vyrovnani
hospodaiské tirovné novych spolkovych zemi. Tato skuteénost vysvétluje pokles HDP

v roce 1993.

I ptes nékteré pozitivni skutecnosti, které sjednoceni Némecka pfineslo, je i z grafu
¢. 2 ziejmé, Ze na pocatku 90. let. prochazela némecka ekonomika krizovym obdobim.
Nejvice se ekonomické problémy projevily v oblasti zaméstnanosti a VvV rozpoétovém
schodku. Nezaméstnanost, ktera ve starych spolkovych zemich dosahovala v roce 1991 cca

6%, v roce 1992 vzrostla na 6,5% a v roce 1993 dokonce dosahla 8,2%. Kromé klasickych
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ekonomickych tlakl, které tuto nezaméstnanost zvySovaly, se ve starych spolkovych
zemich razantné zvysil ukazatel poétu zijemcti o volné pracovni misto v duasledku

"ekonomické" migrace, a to prevazné mladych lidi z byvalé NDR.

vvvvvv

zejména znovuozivenim ekonomik hlavnich zahrani¢nich partnerti Némecka, nicméné i tak
je 1 vnasledujicich letech zfejmé, Zze velké investice sméfované do byvalé NDR
ekonomiku Némecka vyznamné zatézovaly, nebot’ ve vyvoji némeckého HDP nelze
zaznamenat jinak vyrazny rust. Do konce 90. let byl rist HDP ve vysi 2,5 % z roku 1994
nejvyssim rastem HDP. V letech 1997-1999 némecka ekonomika zaznamenavala rast HDP
v rozmezi 1,7-1,9 %. V roce 2000 pak Némecka ekonomika dosahla ristu HDP ve vysi 3,1
%. Nedlouho poté vSak doslo ke zpomaleni rlstu na 1,5 % (v roce 2001) a nasledné ke
stagnaci HDP v roce 2002. V roce 2003 pak Némecko zaznamenalo pokles HDP o 0,4 %.
Nasledné doslo k ur¢itému oziveni ekonomiky, kdy HDP Némecka v letech 2004-2008
rostlo, nicméné vyjma let 2006 a 2007, kdy ekonomika rostla o 3,7 a 3,3 % se rist
pohyboval obvykle jen okolo 1 %. Rovnéz HDP ve stalych cenach prakticky od roku 2003
(vyjma roku 2009) stale roste, nicméné riist byl obvykle jen velmi pozvolny (v desetinach
procent). V roce 2009 pak v souvislosti s celosvétovou ekonomickou krizi zaznamenalo
Némecko pokles realného HDP 0 5,1 %. Jiz v letech 2010 a 2011 vSsak HDP Némecka
vyrazng rostlo (o 4,2 a 3 %). Zde tuto situaci opét do znacné miry kopiruje 1 HDP ve
stalych cenach, byt propad v roce 2009 byl ve stalych cendch vyrazn€ nizsi nez v redlném
HDP. Zpomaleni rustu realného HDP pak piislo v letech 2012-2013, kdy HDP rostlo
pouze o 0,8 % ro¢né. To potvrzuje i HDP ve stalych cenach. V roce 2014 situace vypadala
na oziveni ekonomiky, nebot’ realny HDP vyrostlo 2 %, data o HDP ve stalych cendch

nejsou doposud v databazi Eurostatu k dispozici.

4.3 Korela¢ni analyza zavislosti

4.3.1 Co je korelacni analyza?

V této praci bych chtél na zavér prozkoumat zdvislost ¢eského HDP na Némecké
ekonomice (resp. némeckém HDP). Tyto dvé zemé jsem zvolil proto, ze se jedna o dva

sousedni staty, mezi kterymi je tradi¢né pomérn¢€ vyznamny obchodni vztah, stejné jako je
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Castym jevem, ze CeSti obCané napft. dojizd¢ji do Némecka za praci ¢i za Gcelem nakupt
apod. Z tohoto divodu lze na jednu stranu pfedpokladat, Ze by mezi HDP obou zemi mohl
existovat urcity vztah (vliv), nicméné na druhou stranu nelze fici, Ze by obé ekonomiky
byly na sobé néjak viditelné zavislé. Z tohoto diivodu byla pro tuto ¢ast prace zvolena

metoda korela¢ni analyzy.

Nejprve je tfeba uvést, co se rozumi korela¢ni analyzou. ,,Korelacni analyza je
metodou pomerne Sirokého statistického zkoumani existence potencidlni zavislosti mezi
dvema nahodnymi proménnymi nebo mezi dvéma soubory dat, z nichZ ani jeden neni pod
kontrolou porizovatele udajii.” (Svozilova, 2011, s. 205) Jeji uvahy jsou zaloZeny na tom,
ze zavislost je opakem nezavislosti, tedy ze mezi udaji, které nevykazuji statistickou
nezavislost by pficinna zavislost mohla existovat. Jinymi slovy lze fici, Ze skutecnost, Ze
spatiujeme ve zkoumanych souborech dat korelaéni tendence, jesté to automaticky

Mrwe

neznamena, ze zde existuje skute¢na pricinna zavislost. (Svozilova, 2011, s. 205)

Korela¢ni analyza byla v této praci realizovana za pouziti programu STATISTIKA
12, umoziuje zkoumdni korelaci mezi proménnymi. Vyhodou programu je, Ze korela¢ni
matice lze pocitat s pouzitim parovych ¢i piipadovych doplnéni chybéjicich dat nebo
substituci primérem. Tam, kde je to potfebné, pouziva program pro numerické vypocty
rozSiten¢ presnosti dat, a tim poskytuje vysledky s vysokou numerickou piesnosti.
Vysledky jsou stejné¢ jako ostatni numerické vystupy programu zobrazovany v
posunovacich protokolech. K dispozici jsou nejriznéjsi formatovaci funkce a rozsahlé
prostiedky pro vizualizaci numerickych vysledkl. UZzivatel tak miiZe snadno vybrat
ptislusnou korelaci z protokolu a okamzité zobrazit vybér grafického znazornéni vysledku
(napt. bodovy graf s intervaly spolehlivosti, rizné dvojrozmérné histogramy distribuce,
grafy rozdéleni pravdépodobnosti atd.). Program byl zvolen rovnéz proto, Ze jsem s nim
mél jiZ v minulosti dobrou zkuSenost, tudiZ bylo eliminovédno riziko chyb vzniklych v

disledku Spatného zadani dat do programu ¢i neznalosti prace s programem.

4.3.2 Vztah mezi ¢eskym a némeckym vyvojem ekonomiky

Korela¢ni analyza byla realizovéana tak, ze bylo urceno, Ze:
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X = data vztahujici se k némeckému HDP (nezavisla proménnd)
Y = data vztahujici se k ¢eskému HDP (zavisla proménnad).

Program vypocital na zakladé zadanych dat, ktera byla v této praci prezentovana
v grafech ¢. 1 a 2, korelacni koeficient, ktery ¢inil 0,538191. Déle byl proveden test
vyznamnosti tohoto koeficientu, ktery vysel na 0,005922. Timto zplUsobem byla tedy
zjisténa zavislost mezi HDP CR a Némecka. Lze tedy fici, Ze vyvoj ¢eského HDP je
zavisly na vyvoji HDP v Némecku. Jak bylo nastinéno vyse, urcitou zavislost jsem mezi
obéma ekonomikami bylo mozné piedpokladat a vysledky zpracovani dat v programu

STATISTIKA 12 tento predpoklad potvrdily.

Na zdkladé vyse uvedeného zjisténi, byla dal$i price zaméfena na vlastni
analytickou c¢innost realizovanou tentokrdt ve formé pozorovani, pficemz zékladnim
zdrojem poznéni pro me byla data v grafech ¢. 1 a ¢. 3. Na zadklad€ pozorovani se podafilo
identifikovat, Ze ob¢& ekonomiky shodné dosahovaly svého vrcholu v letech 2000 a 2006.
Rovnéz nejveétsi propad zaznamenaly obé ekonomiky v roce 2009, coz bylo nesporné do
zna¢né¢ miry dano celosvétovou krizi, kterd vSak zapocala jiz vroce 2007, tudiz i
chépat jako urcity vztah zavislosti mezi nimi (zvlasté s ohledem na to, ze v roce 2008 a

v roce 2010 bylo u obou ekonomik mozné identifikovat riist HDP).

Rovnéz Ize identifikovat, Ze po roce 2004, kdy vstoupila CR do EU je zavislost
mezi obéma ekonomikami vyrazné&jsi. To bylo potvrzeno programem STATISTIKA 12,
kde byla nasledn¢ zadana data jen od roku 2004 do roku 2014, coz vedlo k tomu, Ze
koeficient korelace se zvysil na 0,689437 a test vyznamnosti tohoto koeficientu v tomto
ptipad¢ vysel na 0,009461, coz opét potvrzuje zavislost mezi obéma ekonomikami a

potvrzuje 1 jeji nartst oproti korelacni analyze realizované pro celé obdobi let 1993-2014.

51



5. Vysledky a diskuse

V praktické &asti této prace byl zkouman hospodaisky cyklus CR a Némecka a
nasledné byla zjistovéana zavislost mezi hospodarskym cyklem obou zemi. Hospodaisky
cyklus byl pfitom zkouman pifedevSim na =zakladé hlavniho makroekonomického
ukazatele, kterym je HDP, dil¢im zptisobem byl vyzkum doplnén i o dalsi ukazatele (napf.
inflaci, dovoz a vyvoz apod.) HDP bylo zkoumano piedevsim realné, nicméné s ohledem
na to, ze se jedna o udaj, ktery je do zna¢né miry nepiesny (nezohlednuje napft. inflaci a
dalsi jevy), byly vysledky prabézné srovnavany i s HDP ve stalych cenach. Obecné lze
Vv této souvislosti dovodit, Ze vykyvy HDP ve stalych cenach jsou vyrazné mensi nez

vykyvy realného HDP, coz potvrzuji zejména grafy ¢. 1 a 2.

Pokud se tyka Ceské republiky, bylo zjisténo, Ze od roku 1993 prosla Ceska
republika celkem tfemi obdobimi, kdy v ramci recese doslo k poklesu HDP ( v letech1997-
1998, 2009, 2012,2013). Vedle toho CR prosla rovnéz nékolika vrcholy hospodéiského
cyklu (v letech 1995, 2000, 2006-2007). HDP ve stalych cenach tento vyvoj viceméné
kopiroval, nicméné vykyvy byly méné vyrazné, jedingym zasadnim vykyvem, ktery je
hodné vyrazny byl z hlediska HDP ve stalych cenach rok 2009, ostatni vykyvy nebyly tak
zasadni (byt' urCity pokles je patrny napf. vroce 1997 i 2002 apod.) Mezitim pak
samoziejmé nasledovala obdobi oziveni a poklesu ekonomiky. Bylo rovnéz zjisténo, ze
vyvoj ekonomiky neni samostatnym jevem, ale leckdy je velmi vyrazné spojen zejména
s vyvojem politickym. Napiiklad v roce 1993 pies zna¢né investice do CR rostl HDP
pouze minimalng, nebot CR byla vyrazné zatizena rozpadem Ceskoslovenska, ktery
s sebou nesl celou fadu ndkladli a ekonomickych omezeni (napf. urcité obavy investort
z diivodu nejistoty apod.). Vedle toho byla zkouména rovnéz zavislost na zahrani¢nim
vyvoji. Zde je ziejmé, ze CR do uréité miry ekonomicky pomohl napf. vstup do OECD
stejné jako vstup do EU. Naopak negativni vliv méla pochopitelné celosvétova krize, kterd

se v CR naplno projevila v roce 2009.

Vedle toho byl zkoumén vyvoj ekonomiky v Némecku. Némecko bylo na pocatku
90. let podobné jako CR byla zatiZzena rozpadem Ceskoslovenska, zatizeno sjednocenim

Némecka. To vedlo k tomu, ze ackoli Némecko pattilo jesté v 80. Letech k hospodaisky
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nejvyspéelejSim zemim v EU, rast HDP v 90. letech byl spiSe mirny. Rovnéz na Némecko
méla vroce 2009 vliv celosvétova krize a stejné jako CR proslo Némecko nékolika

recesemi a n¢kolika ozivenimi ekonomiky.

Byla rovnéz zkoumana zavislost mezi Ceskou a némeckou ekonomikou. Tato
zavislost byla zkoumana statistickou metodou, kterou je korela¢ni analyza. Vysledkem
korelagni analyzy bylo jednak zjisténi, ze CR je na némeckém ekonomickém vyvoji
skutecné do znacné miry zavisla, ale dale také zjiSténi, Ze tato zavislost se prohloubila po

vstupu CR do EU.

O duvodech této zavislosti nebylo v této praci pfili§ pojedndno, nicméné se
domnivam, Ze 1ze zminit zejména vzajemny obchod mezi obéma staty, pohyb pracovnich
sil mezi obéma staty, tradicni obchodni a smluvni vztahy mezi obéma zemémi, které vedou
k tomu, Ze lze identifikovat propojeni mezi obéma ekonomikami. Je rovnéz nespornym
faktem, ze geograficka blizkost je rovnéz faktorem, ktery méa na vzijemny vliv obou
ekonomik urcitou vazbu. Kazdopadné Ize vsak fici, ze vSechny diivody tohoto vlivu nelze
shrnout na par strankdch préace, kterd je vénovana hospodaiskému cyklu, ale bylo by

mozné jim vénovat dalsi studii.
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6. Zavér

Tématem bakalaiské prace byly hospodatské cykly a jejich priabéh. Hlavnim cilem
bakalaiské prace pak bylo zjistit informace o hospodatrskych cyklech. Jak hospodaiské
cykly vznikaji, jaky maji pribéh a co jim piedchazi. Dil¢im cilem prace bylo pak definovat
jednotlivé faze hospodaiskych cykld, zjistit jaky maji vliv na ekonomiku a jestli lze

predvidat dalsi vyvoj v pfistich obdobich.

Oba cile se autor v této praci pokousel naplnit, pficemz lze fici, Ze se je do znacné
miry naplnit podatilo. Lze samoziejmé vzdy doplnit dalsi informace a podrobnosti, které
by naplnéni cile prohloubily, nicméné s ohledem na skutecnost, Ze bakalaiska prace je
pomérné vyznamnym zpusobem limitovana svym rozsahem, se Ize domnivat, ze cile byly

do zna¢né miry naplnény.

Za ucelem naplnéni obou cili bylo v teoretické ¢asti prace pojednano 0 pojmech
jako hospodairsky cyklus, o teoriich hospodarského cyklu, jednotlivych fazich
hospodarského cyklu a dale o hlavnich makroekonomickych ukazatelich. Bylo uvedeno, ze
¢tytfazovy model hospodaiského cyklu(se kterym bylo pievazné pracovano) sestava z faze

kontrakce, dna, expanze a vrcholu.

V této souvislosti je nutné shrnout, Ze dno (sedlo) je faze hospodaiského cyklu, kdy
hospodarska aktivita a realny produkt klesne na nejnizsi uroven. Na néj pak navazuje
expanze (vzestupna faze, oziveni), coz je faze hospodaiského cyklu, kdy ekonomika roste.
Po rlstu nasleduje vrchol (konjunktura), coz je faze hospodaiského cyklu, kdy se
ekonomika nachdzi na své nejvyssi urovni. Na tuto fazi pak navazuje kontrakce (faze
poklesu, recese), coz je faze hospodaiského cyklu, pro kterou je typické zpomaleni

ekonomicke aktivity a pokles realného hrubého domaciho produktu.

V analytické &asti pak bylo pojednano o ekonomickém cyklu v CR a v Némecku
Vv poslednich cca dvaceti letech a dale o korelacni analyze zavislosti mezi témito dvéma
ekonomikami. Hospodarsky cyklus stejné jako zavislost obou ekonomik byla pfitom
zkoumana predev§im na zaklad¢ hlavniho makroekonomického ukazatele, kterym je HDP,

dil¢im zpisobem byl vyzkum doplnén 1 o dalsi ukazatele (napt. inflaci, dovoz a vyvoz
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apod.). Byla zde zji§téna zavislost mezi HDP v CR a v Némecku, piicem stoji za zminku,

7e tato zavislost se prohloubila po vstupu CR do EU.

Z ekonomického hlediska i z pohledu hospodaiského cyklu je dilezitd rovnéz
otazka budouciho vyvoje HDP v CR. Za timto uéelem vytvaii makroekonomické predikce
zejména Ministerstvo financi CR. Posledni predikce, ktera byla v dob& odevzdani této
prace k dispozici je predikce MF CR z ledna 2015 a byla zpracovana na zékladé tidajt
znamych k datu 13. 1. 2015. Z predikce vyplyvalo, Ze pokud se tyka HDP, které bylo
V této praci zkouméno predevsim, Pro rok 2015 je pocitano s ristem ekonomiky o 2,7 %,
v roce 2016 by se rast realného HDP mohl nepatrné zpomalit na 2,5 %. “V obou letech by
m¢él byt rist tazen vyhradné domaci poptavkou, ptispévky vydaji na spotiebu a tvorby
hrubého kapitalu by pfitom mély byt pfiblizn¢ vyrovnané. Saldo zahrani¢niho obchodu se
zbozim ve stalych cenach by naopak mélo rist HDP mirné tlumit. Pomérné solidni riist

domaci poptavky by totiz mél vést ke zvyseni dovozu.” (Ministerstvo financi CR, 2015)

RovnéZ ostatni makroekonomické ukazatele, které jsou charakteristické pro vyvoj
hospodatského cyklu, by se mély vyvijet pozitivné. Kuptikladu primérnd mira inflace by
se v roce 2015 mohla snizit na 0,3 % (oproti roku 2014, kdy byla 0,4 %). Oproti tomu v
roce 2016 by vsak jiz hlavni faktory ovliviiujici inflaci mély piisobit bud’ neutralné, anebo
proinfla¢né. Rist spotiebitelskych cen by se tudiz mél zrychlit, 1ze vSak dle predikce MF
CR odekavat, ze se inflace stale bude pohybovat pod 2%, inflaénim cilem CNB.

(Ministerstvo financi CR, 2015)

V budoucnu by se méla pomalu snizovat rovnéz mira nezaméstnanosti CR, coZ je
charakteristické pro obdobi oziveni a vzestupu ekonomiky. Objem mezd a plati by se v
roce 2015 mohl dle MF CR zvysit o 3,9 %, pro rok 2016 pak predikce MF CR pogita s

velmi mirnym zrychlenim ristu na 4,1 %.(Ministerstvo financi CR, 2015)

Vlastni pohled autora bakalarské prace na predikci vyvoje v blizké budoucnosti
vychazi z toho, Ze aktualné probihd faze oziveni ekonomiky, které navazuje na
celosveétovou krizi v nedavnych letech. S ohledem na zavaZnost krize, bude vSak rst

ekonomiky je§té v ptistich obdobich patrné spise pomaly, coz potvrzuje i predikce MF CR.
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