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Porovnani nabidky kolektivniho investovani v Ceské
republice a v Kazachstanu

Souhrn

Tématem této bakalai'ské prace je porovnani nabidky kolektivniho investovani v Ceské
republice a v Kazachstdnu. Prace je rozdélena do dvou ¢asti, hlavni teoreticka cast a vlastni
prakticka Cast. Teoretickd Cast je zaméfena na literarni reSerSi tykajici se historie kolektivniho
investovani a také reSerSi charakterizujici pravni upravy kolektivniho investovani obou zemi. V
praci jsou také uvedeny druhy fondii a podle ¢eho je dobré si vybirat vhodnou investici. V
praktické &asti jsou srovnani podrobeny nabidky podilovych fondti v Ceské republice a
Kazachstanu. Porovnani je provadéno z hlediska vykonnosti, ndro¢nosti v podob& poplatkl a

doporu¢eného investi¢niho horizontu.

Kli¢ova slova: Aktiva, investor, kolektivni investovani, likvidita, podilové fondy, poplatky,

portfolio, riziko, vykonnost, vynos.

Cil prace a metodika

Cilem této bakalafské prace je predstaveni kolektivniho investovani jako takového, sezndmeni s
historii kolektivniho investovani a se zakladnimi pojmy v zdkonu upravujicim kolektivni
investovani v Ceské republice a v Kazachstanu. Dal§im cilem této prace je ukéazat druhy fondd pro
investovani. Hlavnim cilem této bakalafské prace je porovnani nabidky podilovych fonda

nabizenych v Ceské republice a v Kazachstanu podle zvolenych parametrd.

Teoretickd ¢ast bakalaiské prace bude zpracovana metodou komparace poznatk z literatury a
ostatnich citovanych zdroji. Kli¢ovym zdrojem budou pravni upravy kolektivniho investovani
obou zemi. V praktické ¢asti budou podle zvolenych parametri porovndny podilové fondy
nabizené vybranymi investi¢nimi spole¢nostmi v Ceské republice a v Kazachstanu. Informace pro
zpracovani praktické Casti budou cerpany zuvedenych internetovych stranek investicnich

spolecnosti.



Zavér
Cilem této prace bylo porovnat podilové fondy z hlediska vykonnosti a naro¢nosti v podobé
poplatkil. Prvni €ast prace je zamefena zejména na historii a soucasnou pravni upravu kolektivniho
investovani v Ceské republice a v Kazachstanu. Nejprve je zde popsan vznik kolektivniho
investovani a jeho dulezit¢ momenty. Pro obé zem& ma hlavni vyznam piedev§im kuponova
privatizace v letech 1992 az 1994 a jeji disledky. Déle jsou charakterizovany zakladni pojmy z
nového zékona &. 240/2013 Sb., ktery v soudasné dob& upravuje kolektivni investovani v Ceské
republice. Také byly popsany zakladni pojmy ze zdkona ,,0 investi¢nich fondech", ktery byl ptijat
v roce 2004 v Kazachstanu. Rozdilem mezi CR a Kazachstanem je to, Ze v Kazachstanu ptisobi
tzv. islamské investi¢ni fondy, coz jsou finan¢ni instituce zaméfené na poskytovani sluzeb na
zéklad¢ norem islamu. Je tfeba poznamenat, Ze situace na Ceském trhu v roce 2014 zpusobila

poprvé prekondni predkrizové urovné majetku v domacich a zahrani¢nich podilovych fondech.

V této praci jsou také popsany druhy fondi pro investovani a vyhody ¢i nevyhody pfi
investovani. Dalsi ¢ast prace popisuje disledky ovliviiovani vykonnosti a rozdéleni rizik na dvé
velké skupiny. Prace popisuje druhy poplatkil, které u podilovych fondl stanovi investini
spolec¢nost. U poplatkti kazdy investor musi brat v ivahu existenci tii typt poplatkd, kteréa se odrazi

na vykonnosti fondu.

V praktické casti této prace byly porovnany kazasSské a ceské podilové fondy na zakladé
vybranych parametri. U kazdého fondu byly popsany jeho charakteristiky a skladba portfolia.
Porovnani bylo provedeno z hlediska vykonnosti a z hlediska naro¢nosti v podob& poplatkd.
Cilem také bylo seznamit s kazaSskymi fondy a srovnat s ¢eskymi fondy. Cilem nebylo vybrat
nejlepsi podilovy fond, protoZe vybér fondl je zalozen na zdklad€ subjektivniho pozadavku
investora. Kazdy investor musi chapat, ze podilové fondy negarantuji vynosnost a mize dojit 1 ke

ztraté poctivé vydélanych penéz.

V této bakalatské praci bylo jako kritérium pro vybér fondii zvoleno jejich urceni pro
konzervativni investory. Autor této bakalairské prace doporucuje investovat do kazaSskych fondu,
pokud investora zajima investovani na 1-2 roky. Pokud investor uptednostni investici na 3 roky a
vice, doporuduje investovani do ¢eskych fondi. Konzervativni CP Invest vSak ukazoval velmi
malou vykonnost pfi srovnani s ostatnimi fondy, z divodu maximalniho omezeni rizika. Podle
Sharpova poméru nejlepsi fond je Fond evroobligacii a naopak nejhiife dopadl fond Konzervativni

fond CP INVEST. Autor této prace souhlasi s tvrzenim, Ze pokud se investor zajima o fondy



s velkymi vynosy, musi riskovat. Autor této bakalatské prace také dospél k zaveru, Ze u Ceskych

fonda vétSinou neexistuji zddné vystupni poplatky.

Podle autora se problém kolektivniho investovani v Kazachstanu skryva v ¢innosti vlady, ktera
nalezitym zptisobem nepodporuje investicni spolecnosti. Dal$imi divody jsou negramotnost
obCanl ve finan¢nich zéalezitostech a slaba informovanost o podilovych fondech. To celkové
zpusobuje nizky zajem o podilové fondy. Problém tkvi v tom, ze lidé v Kazachstanu nevidi rozdil
mezi finanéni pyramidou a podilovymi fondy. Podle autora bude pocet podilovych fondi

v Kazachstanu dal klesat a nevidi divody pro jejich rust.

Celkove lze investovani do podilovych fondl oznacit jako dobry alternativni zdroj piijmu.
Hlavni vyhodou je to, Ze profesionalni spravci portfolia nabizeji investoriim uz hotové portfolio a
nepotiebuji od investora velkou zbéhlost v investovani. Z toho vyplyva, Ze podilové fondy jsou

vhodné pro zacinajici 1 zkuSené investory.
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