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Dopady swtové ekonomické krize na stavebnictvi €R a
vybranou firmu

Souhrn:

Tématem bakalgké prace je stova hospodidka krize vroce 2008. Hlavnim cilem
predkladané bakaiské prace je na zakladinancni analyzy zhodnotit ekonomicky vyvoj
vybrané spolénosti PUR IZOLACE, s.r.o. a potvrdit dopady hosps#é krize na
spolg&nost. Prace se sklada ze dvou vzajgma sob navazujiciché¢asti. Prvni ¢ast je
teoretickd, kterd se na zaktapoznatk ziskanych hlavz odborné literatury, internetovych
zdroja a zdkonnych pravnichredpigi, zangfuje na obecné rysy &ipiny hospod#skeé krize,
dopady krize na stavebnitpnysl ¢i na porovnani rozdil financni a ekonomické krize.
Praktickacast se sklada zigpdstaveni spobmosti, z ekonomického vyvoje spoimsti a
finanéni analyzy. V z&¥ru bakal&ské prace jsou shrnuty jednotlivé vysledky z analye

provedeno celkové zhodnoceni dopadu krize na vyglrapolé€nost.

Kli ¢ova slova: Ekonomické krize, Velk&d hospad&a krize, finatini analyza, stavebnictvi,

PUR Izolace Litonstice, stikané polyuretanové izolace, HDRetni vykazy, rozvaha.



Impact of the global economic crisis on the consttion
industry in the Czech Republic and the selected fm

Summary:

The theme of the thesis is the global economiaesciis2008. The main goal of this thesis is to
assess, based on the financial analysis, the egortmvelopment of chosen company - PUR
INSULATION, Ltd. and confirm the influence of the@omic crisis to this company. The
thesis will consist of two connected parts. Thstfiheoretical part is based on the knowledge
obtained mainly from literature, Internet resour@esl statutory laws legislations. This
theoretical part is focused on the general charatitss of the economic crisis, its causes and
the influence of the crisis to the constructionusitly. The theoretical part of the thesis also
compares the differences between financial and aoan crisis. The practical part will
consist of the company presentation and the compa&tpnomic development and financial
analysis. In conclusion of the thesis the resuitthe analyzes will be summarized based on

the overall assessment of the crisis influencééochosen company.

Keywords: Economic crisis, the Great Depression, finanaahlysis, construction, PUR
insulation Litomerice, spray polyurethane insulatiaGGDP, financial statements, balance

sheet.
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1 Uvod

Tématem bakatgkeé prace je stova hospodi&ka krize v roce 2008. Jiz z nazvu je
patrné, Ze jde o dosud aktudlni a stéle diskutoté@mé. Hospodéka krize z roku 2008 je
casto pirovnavana k velké hospoitké krizi z pelomu dvacétych afitatych let
dvacatéeho stoleti. @lkrize nely podobné piciny a v jejich zaatcich Ize vyist podobné
rysy piibshul V obou krizich je psétek v USA a nejprve vede k poklesu trhu s cennymi
papiry. Poté dochazi k prudkému poklesétevého obchodu a pmyslové produkce. V
¢em se ale krize naprosto lisi, je cektsvy kontext dany hlavhpostupujicimi procesy
globalizace a internacionalizace¢gwé ekonomikyRozdilny je i zfisob roz&eni krize
do dalSich stétci sila a nastroje monetarnich a fiskalnich pojg#notlivych stai. Pivod
hospodéské krize z roku 2008 Ize hledat kedchazejicich krizich v devadesatych letech.
Nap‘iklad v brazilské, vychodoasijské, ruskétakzvané dot.com krizi v USA. Existuje
fada studii zkoumajici ffginy swtové hospod&ké krize, pofipact i davaji do
celos¥toveho a historického kontextu. Jednotliva mozn&wtjeni hlavnich ficin
swtove hospod&ké krizeuvadi napiklad Aiginger, dle kterého lzetiginy rozclit do
sedmi kategorii. Mezi kategori@adi kratky spousti mechanismus, dlouhodobé&gny,
makroekonomickou nerovnovahu, nadhodnocetek@vani vynos, pritéZujici faktory,
neadekvatni systém hodnoceni manazeslabou koordinaéiTo znamena, Zetitodem
financnich otedi a posléze hospotikého poklesu nebyl jeden konkrétni fakt, ale Slo
bezpochyby o multifaktorialni zélezitost. Samotrigbgini ekonomicky systém vytiia
velkou miru nejistoty a rizika, a paklize toto nevdlezitym zgisobem osSéeno, nese to
sebou potencialni Zatek krize.Internacionalni finagni systém vykazoval velké rysy
asymetrie, &4 se jednalo o vyznam narodnichémméi o rozdilné postaveniéiteln a
dluzniki. Nestabilitu spojenou s rizikemiipaSi nejen pohyb spekulativniho kapitalu,
nybrz i problémy, které jsou spojené s liberalizaezinarodniho obchodu.

| ve stavebnictvi Ize od roku 2008 vnimat obrovpkypad produkcedd roku 2000
objem stavebni vyroby mezihae rostl. Prvni ti ctvrtleti roku 2008 se vyvijeli
bezproblémoy, ale v posledninttvrtleti se fist vyraze zpomalil. To nélo dopad do

celkového vysledku, mezikai vzrist byl nejmensi od roku 2000. Byl to neklamny slgna

! ALMUNIA, M. From Great Depression to Great Cre@itsis. NATIONAL BUREAU of ECONOMIC
RESEARCH,[online]. ©2009. ) ) )
2 LUNGOVA, M. HOSPODARSKA KRIZE 2008 — 2009: ANALYZA RiCIN. [online]. 1.4.2011.



Ze ekonomickd krize zasahla i stavebnicBmizily se investice jak v privatnim tak ve
vefejném sektoru. SniZovani ignych vydaj a nestabilni politické pragtdi se na
stavebnim trhu projevilo tvrdym konkurgrim bojem.Dopad na tento sektor se projevil
zejména odchodem pracovnich sil z oboru, dumpingovgenami, pofipad az
bankrotem stavebnich sp&iesti.Znatnou nerou ovliviiuje a zatZuje cinnost stavebnich
spoleé&nosti daova politika statu, hlavhse jedna o daz pridané hodnoty. Zakon o této
dani se zabyva vystavbou \tkolika paragrafech, které tgmiuji podminky stanoveni
dart u staveb pro socialni bydleni, bytové vystawbyv rezimu geneseni dsve
povinnosti® V dobs krize jsou stavebni podniky postavenieg problémy ohroZujici
stavebni trh.Obrovskym rizikem se stala neochota dluinfiatit své zavazky. Néle
splacet zavazky sas nebo zasmné prodluzovat splatnost ohrozuje likviditu firem eké
pak museji soustdit svou pozornost na uspokojovani svych pohlddakeozbou pro
stavebni spolosti a jejich finatni stabilitu jsou problémy s Upadky dluzaila
insolvereni fizeni korici konkursy. Neschopnost dluziiklatit své zavazky ma dopad i
na pohledavky firmy, ficemZ nedobytné pohledavky se stavaji pegitele uritou
financni ztratou. Co se &g existetiniho rizika, to je pro firmy jejich vlastni zadlu#est.
Nakladné stavebni projekty, dlouhodobé splatnpsitebni neschopnost dluziikiispiva

k rozhodnuti firem vyuzZivat cizi zdroje k financowédaktiv. Pondr vlastniho a ciziho
kapitalu bude rozebran v ramci finam analyzy ukazateli zadluZenosti odrazejici miru
zadluzeni spolmosti, ktera je vyznamna pro dostupnosiriy Nestabilni politické
prostedi a vztahy na stavebnim trhu prohloubily propestipkce stavebnictvi, a taktéz i
tvrdy konkuregni boj o zakazky, cenova vélka za hranici rentgbiti piebytek
stavebnich kapacit, ved| ke krach a konkur8m mnoha stavebnich spotesti?

® Predpis¢. 235/2004 Sh. Zakon o dani Bgané hodnotyfonline]. ©2010-2016.
4 Jak se projevuje krize ve stavebnictiasopis stavebnictvionline]. [2009].
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Predkladana bakatgékd prace ma za kol zjistit, jaky vliv éla swtova
hospod#skéa krize v roce 2008 na stavebniimysl v Ceské republice. Tento kol bude
zZjistovan prostednictvim vybrané stavebni sp&hesti. Hlavnim cilem bakaigké prace je
na zaklad financni analyzy zhodnotit ekonomicky vyvoj vybrané sgalesti PUR
IZOLACE, s.r.o. a potvrdit dopady hospdsliéé krize na spot@ost. Na zéklatlpodrobné
analyzy w@etnich vykaa bude zji§ovano, zda se hospagd&d krize dotkla vybraného
podniku a jak dlouho krizi podnik paval. Dikim cilem prace bude zhodnotit firtam
vykonnost podniku ve srovnani s @tiim stavebniho @myslu v dolé hospod#skeé krize.
V praktické ¢asti prace budou uvedeny zakladni informace o namraném podniku,
rozebrany a analyzovany dopady krize na ekonompalesnosti. V praci bude taktéz
popsan vliv krize na zavazky, pohledavkyhospodéské vysledky spolaosti.

2.2 Metodika

Jak jiz byloteceno, bakaléska prace se bude skladat ze dvou vzaferma sok
navazujicich¢asti. Prvni ¢ast bude teoreticka, kterd se na zaklpdznatk ziskanych
hlavre z odborné literatury, internetovych zdra zakonnych pravnichigdpidi, zan®ii
na obecné rysy afiginy hospodéské krize v USA, porovnani rozdilfinancni a
ekonomické krize, naslednésedii krize do zbytku s¥a, pfredevsim na eskou republiku a
popis vybranych socialnich a ekonomickych ukasat@éle bude teoretick&ast zansiena
na deskripci dopadkrize na stavebni pmysl, dopady krize v oblasti zastnanosti a
mezd¢i povolenych staveb a stavebnich zakazek. Zpradahdumé praktick&asti bude
jednak vychazet zagtnich vyka# konkrétni spolénosti a také bude vyuZzito statistickych
dat CSU, CNB & MPO. Praktickacast se bude skladat Zeplstaveni spot@osti, z
ekonomického vyvoje spalrosti a finadni analyzy. Budou zde popsany a \Wteny
jednotlivé metody finagni analyzy, které budou nasledpouzity @i vypoctech. Bude
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analyzovan vyvoj stavebni spolmsti tsné pied vstupem krize d@eské republiky a
nasledd bude popsan vyvoj vybrané spsiesti v obdobi krize. K dosazZeni tcibude
pouzita vzhledem k charakteru prace metoda deskmpoblému a metoda komparace
pohledi na jednotlivécasti krize ve stavebnictvi. TaktéZz budou vyuZitytodg skEru dat,
finantni analyzy, pedevSim analyza absolutnich ukazatelertikaini a horizontalni
analyza a analyza pamovych ukazatél. Z pongrovych ukazatél budou vyuZity
ukazatele rentability, likvidity, aktivity a ukazdé zadluzenosti. V zé&w bakaldéské
prace budou shrnuty jednotlivé vysledky z analylaude provedeno celkové zhodnoceni
dopadu krize na vybranou sp&hest. Finartni krize je téma stale aktualni, proto bude
prevaznacast informacicerpana z internetovych zdtojVyuZzity budou hlavé odborné
webové stranky s ekonomickou tématikou. Pro zakl@te budou pouzity nastudovane
informace z odborné literatury, publikovagl@nky z odbornych konferenci¢éini vykazy
spoleénosti, gimy kontakt s vedenim této sp&hesti a své vlastni poznatky za dobu svého
pusobeni ve firm.
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3 Teoretickaéast

3.1 S¥tova hospodaska krize

Swtova krize je pojem pouzivany v souvislosti s vyaroj s¥tové ekonomiky od
roku 2007. Krize vznikla na fing&nich trzich Spojenych staamerickych, rozsila se do
celého si¥ta a vyvolala problémy redlného sektoky 2007, 2008 a 2009 se zapsaly do
dgjin svétové ekonomiky jak@asy prvni opravdu globalni hospasiéé krize. Tato krize je
srovnavana s velkou hospasléou krizi z let 1929 — 1934, ktera z tehdejSihbledu sice
zasahla cely s¥, ale jednalo se pouze o vyép staty. Jeji $éni bylo disledné, ale
relativné pomalé. Deprese se vyhnula izolovanému é¢&kému svazu a takéstging
oblasti mimo hlavni regiony. Dopad krize na afriekésijské ekonomiky byl maly. Krize
z let 1929 — 1934 byla sice&uwva, ale nebyla v pravém slova smyslu globalnab@ini
hospodéska krize nastala az v roce 2008. Krize bylekaivana minimakhdeset let a jeji
vyhlizeni gichazelo ve vinach, které zasahovaklggevsim odborné kruhy.¢Bem této
dekady se fihodilo nekolik raiznorodych zpomaleni a nazriakyrazrejSich potizi, zahy
vSak pevlddaly fistové tendence. Tytoustové tendence pamné rychle vyeSily
jednotliva zaskobrtnuti, ktera pakistavala ¥tSinou jen na regionalni drovni. Dle
Kislingerové, kterd ve své knize tvrdi, Zze vzhled&rmnoZstvi jednotlivych oedi,
kterych bylo v poslednich desetiletickkolik ro¢né, se idnova a finani krize stala
nedilnou so&asti s¥tove ekonomiky. A to nikoliv jako jev periodickyal je znédm
z tradénich narodohospodskych teorii, ale jako kontinudntrvajici, ktery ma pouze
raznorodé projevy. Tento stav ved| k soustavnému @a@ni rizik, jez krize pedstavuiji.
Dopad desitek siljSich ¢i slabSich aesi poslednich let nebyl nikdy vyrazny ve smyslu
zasahu ekonomiki skupin investaoi. Ackoliv vnikaly Skody, dynamicky celogtovy rist
opominal fakt, Ze krize rearhrozi. S¥tova politicka i odborna wejnost vynaloZila od
poloviny roku 2008 do poloviny roku 2009 veskeré sily, aby pipravila navrhy na boj
s touto nebyvale tvrdou krizi. Z hlediska podniktsg@biciho v modernim prdsdi a
v prostedi nové ekonomiky ukédzalo obdobi 2007 — 2009 mmldedy na mnoho otazek.

Napiiklad na otazkyteSeni rizik, problematiku vlastnich a cizich zdraggajiS€ni proti
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rizikim, prace s paiznimi toky a mnoho dalSich. Je mozné tvrdit, Zéediska podniku

zmenila velka globalni krize s.°

3.1.1 Fi¢iny vzniku krize a vyvoj krize v USA

Jako picina hospodi&ské krize je n&astji zminovana hypoténi krize v USA. Ta
ma své historické Keny vtakzvané dot.com krizi, ktera byla vyvolanadem
nadhodnocenych technologickych akcii. V devadesaligtech v pitbéhu velkého boomu
informanich technologii byly investovany do obchodu a rmtrigu, programovani
webovych aplikaci, serviér internetovych siti stovky miliard dotar 80 procent
domacnosti v USA vlastnilo akcie. Po prasknuti tékciové bubliny, musela byada
investic odepsana. dKolik podniki muselo projit restrukturalizaci, coz se projewi®
snizovani pgtu zangstnand, bankrotem¢i omezovanim investic a snizovanim spot
domécnosti. VSechny tyto skatesti vedly ke sniZzeni domaci poptavky, coz seclogi
promitlo do propadu amerického HDP. Na to zareagoamericka centralni banka FED,
ktera uvolnila svou monetarni politiku, ahem let 2001 az 2003 snizila zakladni
vySe urokovych sazeb nebyla problémem, tim seagtéhkt, Ze Urokové miry setrvaly na
takto nizké drovni bezméla po dobtyt let. Tato skuténost Ize pokladat za jeden ze
zakladnich faktar, které vedly na americkém hypotém trhu ke vzniku hypotai
bubliny. Se sniZzenim Urokové sazby americké centidnky a posléze i urokové sazby
hypote&nich Uvrua si paizovaly nemovitosti i osoby, které by za normalnéolnosti na
nemovitost nerly dostatek pefZnich prostdki. Paiet prodanych nemovitosti rostl
v letech 2001 — 2005 o 9 procentms, zatimco poet obyvatel USA se zvySoval pouze o
1 procento réné. Se zvysujicim se gtem prodanych nemovitosti rostla i cena
nemovitosti meziréné priblizné o 8 procent. Je pochopitelné, Ze zde musela vaoitkn
bublina, jejiz hodnota dosahoval&btizneé 730 000 rodinnych doi které by jinak bez

levnych hypoték nikdo nepostavil ani nekoupil.

® KISLINGEROVA, E.Podnik véasech krize2010, s. 10 — 11.
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Bezprostednim spoustem krize se v roce 2008 stala rostouci inflaceizeggna
nedostatkem surovin, potravin a ropy, ktery zvy$@emy €chto surovin. Vysoka inflace
byla @ic¢inou vysSich urokovych &n, a to nasledhvyvolalo problémy @i splaceni Gura.
Jednalo se hla¥no minority mezi hypoténimi klienty. Realitni bublina prasklajipemz
banky se snazily uskutgovat zastavy, samégimeé v okamziku klesajicich cen
nemovitosti za zrmé nizSich cen. To zdinilo problémy mnoha finamich instituci.
Nekteré finani instituce byly zestatmy, jiné zbankrotovaly, dkteré byly zachramy
prostednictvim vladnich zachrannych li&di ¢i byly prevzaty jinymi bankami. Obdobny
vyvoj poté nasledoval i v Evrép

3.1.2 Ekonomicka krize v Evrog#

Po krachu vySe zménych americkych bank wdledku hypoténi krize a
nevratnych vklad se v z& 2008 finakni krize gesunula do Evropy. &které evropské
banky v NNmecku, Beneluxu, Britanii a na Islandu musely athragny zasahem stat
Evropské staty se pokousSely figdru efitelt v banky zngnit zvySovanim statnich zaruk
za vklady.Jednotlivé zem pristupovaly k zavéghi garanci samostatna proto byl tento
postup nekoordinovany. Zatimco véesini Evrog byl finarcni sektor relativa stabilni,
banky zapadnich zemi Evropy bylo nutné zagbwat. Evropskad komise povolila statni
pomoc bankrotujicim bankam¢imz musela otaené ustoupit od princip volné
hospodé&ské soutZze. Banky ntly strach z dalSiho vyvoje, drZely penize a néght
vyhodre pijcovat. To nklo za nasledek oslabeni poptavky, zastaveni hogglagl#o distu
a zpomaleni tempa novych investic v ekonomikactindeivé staty se pokousSely situaci
usnernit odménami za podporu titého segmentu ekonomiky, statnimi invéstmi
pobidkami, opaenimi zminujicimi dopady krize nebo ogahimi podporujicimi
zanestnanost. Kazdy stat zvolil jiny postup boje s kezednotlivé modely se rozchazely,
protoZze fizni politici meéli razné pohledy na idealnieSeni v boji proti krizi.Snaha
Evropské unie dosahnoutciteho souladu vyvrcholila nai@ roku 2009. Na neformalnim
summitu Evropské rady v Bruselu bylo prvnineina spoknym prohlaSenim odmitnuto
uzavirani ekonomiklenskych stét. Na konci bezna roku 2009 byl na zasedani Evropské

rady dohodnut balek fiskalnich stimul ve vysi 200 miliard euroSlo hlavré o pislib

8 E+M Ekonomie a Managemer®011.

15



¢lenskych stat pomoci ekonomikdm z narodnich rozpo Podil rozpétu Evropské unie
na tomto baftiku byl pouhychiicet miliard euro. Res pozitivni, nicméhpomalou odezvu
ekonomik, doslo k rapidnimu poklesutijmia statnich rozp&tt a ke zvySeni
nezandstnanosti Wlenskych zemich EURozpa@ty zemi se propadaly do hlubokych
deficitt a rekteré staty neschopné si nadakgcpvat penize na stovych finargnich
trzich, musely Zadat o mezinarodni fitlah pomoc ze strany EU nebo Mezinarodniho
meénového fondu. Vzhledem k pomalému ozivovani ekohkose do problérin dostaly
dalsi staty, obzvlaStRecko, které je zemi Eurozény. Zatimco oslabeni dréioh nén
LotySska a Mdarska nerdlo zdsadni vliv na evropskou ekonomikecka krize vyvolala
nedivéru v euro. Zemé Eurozény musely pomocRecku finagnimi stimuly, aby se

vyhnulo dal§imu oslabovani spahe meny.®

3.1.3 S¥tova finanéni krize

Swtovou hospod&kou krizi lze rozdiit do dvou velkych etap. Do s&tové
financni krize a nasledndo globalni ekonomické krize, jejiz projevy sé [i®dle zemi a
regioni. Swtova finargni krize ntla ve WtSineé zemi shodny mibéh kvili propojenosti
financnich trhi, a revazre se odehréla v letech 2007 — 200@kieri autdi uvackji roky
2008 aZ 2009, jelikoz povazuji hypswé krizi v USA za samostatnou krifl. Velka
finanéni krize z&ala pongrné nenapadé ke konci léta roku 2007. Prvofatek krize Ize
pricist krachu dvou hedgeovych fandhvesteni banky Bear Stearns. Vlada sedsdsymi
pokusy snazila krizi zastavit, nicm&mmarre. Od Velké hospodaké krize je dnes
vSeobect pokladana za nejhorsi hospéglky krach. Bedchazela ji dlouha série néén
vyznamnych, avSak stale v&fgich ekonomickych oesi, ke kterym pdtl predevsim
propad americkych akciovych ftrtv roce 1987. Dale pak také krize Uspor @rikonce
osmdesatych let a patku devadesatych let, japonska fiérin krize, velka stagnace
devadesatych let, asijska firtan krize let 1997 — 1998 a krach nové ekonomikypacer
2000, neboli takzvana dot.com krize. VSechny tytaek ale velka finagni krize dalece

® COMMISSION, European a DIRECTORATE-GENERAL FOR ENOMIC AND FINANCIAL
AFFAIRS. 20009.
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piekonalat* Na paatku roku 2010 sedekavala druha vina fin&ni krize v souvislosti se
stavem veejnych financi Recka a daldich zemi euro oblasti. To by mohlo vést
k problénim evropskych bank, ale nasti se tomuto poddo zabranit poskytnutim
finanéni pomoci v ramci euro oblasti a zardvee vtomto ohledu Zalo jednat o
institucionalnich zrnach. Krize byla vyvolana prasknutim hypuwte bubliny v USA a
vyzadala si bankrot velkych americkych, islandskychbritskych bank. To #&o za
nasledek obrovské ztratyiadt desitek biliot USD a tato skutaost ohrozila existenci
celého finatniho systému. Rowi doSlo k zamrznuti finanich trhi, banky nebyly
ochotné fijcovat prostedky jak klientim tak sok navzajem. Nej§tSi propad zaznamenala

burza Islandu, kde pokles v roce 2G| devadesat procent.

Ekonomy je s®tova finareni krize fazena do takzvanych systemickych krizi
predstavujicich kombinaci bankovnichgmavych a dluhovych probléim Od finargnich
krizi se liSi tim, Ze finatni krize gedstavuji pouze jeden typ problému. Dluhové prolglém
predstavuji hlavni ficinu vzniku s¥tové finargni krize. Napiklad za dluhovy problém lze
povazovat vniini zadluzenost USArpd americkou hypotai krizi a vi€jSi zadluzenost na
Islandu a \Recku. Nektefi ekonomové poukazuji jako na daldi mozny problé@mist
zadluzenosti \Cing. Na konci roku 2008 objem nefin&rich Gwri v zemiginil 118 — 135
procent jejiho hrubého domaciho produltivyznamné bankovni problémytem krize
nastaly ve Velké Britanii, na Islandu a ve Spojéngtatech americkych. Ve Spojenych
statech americkych Slo o bankrot velkych hypoteh bank, naipklad Country wide
Financialci Ameriquest, a také o krach investich bank Bear Stearns a Lehman Brothers.
Ve velké Britanii zkrachovala hypatei banka Northern Rock a na Islandu zkrachovaly
vSechny i nejwtsi finartni instituce Kaupthing, Landsbanki a Glitnirét§ina zmignych
bank byla znarodma viadami &chto stal. Prikladem nénovych problén je situace na
Islandu, kde islandska koruna ztratila vice nezpst@ent své hodnoty oproti dolaru a euru
a za&ala byt kotovana administrati¥rcentralni bankou Islandu. Rasinv Rusku doslo
k vyrazné depreciaci &ny v souvislosti s odlivem kapitalu¢hhem finagni krize. Za
situaci podobnou #mové krizi Ize povazovat i znehodnoceni americkdbtaru v roce

' FOSTER, JVelka finarni krize: piciny a nasledky2009, s. 11.
12 KALINSKA, E. Mezinarodni obchod v 21. stole2010, s. 15 — 16.
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2008 v souvislosti s problémy americké ekonomikygreehodnoceni eura v roce 2010
v reakci na problémizecka a obavy o stabilitu euro oblati.

3.1.4 S¥tova ekonomicka krize

Swtova ekonomickd krize je pojem pouZzivany pro vysajtové ekonomiky od
roku 2009, ktery je charakterizovan raesiim dopad financni krize na reélnou
ekonomiku. Nafiklad bankrot velkych firem, deflace, sniZzeni doih@aptavky, receseéi
sniZzeni s¥tového importu a exportu. Od poloviny roku 2009\imnoha zemich probih&
oziveni. Americky narodnitad pro ekonomicky vyzkum koncemizéoku 2010 oficialg
oznamil, Ze Spojené statygkonaly recesi v polovinroku 2009. Mnohé zeén které jsou
meére zapojené do mezinarodnich figamch trhi, relativre rychle pgekonaly fist
nezangstnanosti a snizeni domaci poptavky. To jsourikbgul zend Asie a Latinské
Ameriky, ale takéCina ¢i Indie rychle gekonaly fist nezamistnanosti a snizeni domaci
poptavky. Protikrizova opsni ijata v letech 2008 a 2009 raxthnapomohla oziveni ve
swté. Na obrazkwislo jedna je zachycen dopadétwe ekonomické krize na vybrané
skupiny zemi. Sstova ekonomicka krize #&ha ale i dalSi dopady. V rdmci Evropské unie
doSlo ke znenému naiistu deficitu statnich rozgti nékterych zemi euro oblastigkdy
ozna&ovanych PIGS/GIPS. Ozéeni dostaly podle gateinich pismen anglickych naza
do této skupiny péit Portugalsko, Spaisko, Irsko aRecko. ProreSeni problému néstu
deficitu statnich rozpaa téchto zemi byl vytvéen stabilizani fond v rozsahu 750 miliard
eur. S¥tovad ekonomicka krize sebourimesla jako dlouhotrvajici nasledek i nizkou
zameéstnanost vyvolanou relatignvelkym propadem s¥ové ekonomiky. Reakci na
swtovou krizi bylo zavedeni protikrizovych opani na narodni i mezinarodni arovni.
Ekonomovécleni tato opdeni do rkolika kategorii. Prvnim opgnim zéasoveého
hlediska bylo opdéni zangiené na zachranu bank. Ofeatti bylo uplatdno v Japonsko,
Jizni Koreji, USA a v &kterych dalSich statech. Zahrnovalo znagwdra restrukturalizaci
bank, U¥¢ry od &fitele v posledni instanci, sniZzeni urokovych sazealSi. Druha skupina
opateni nméla povzbudit ekonomiku pragtdnictvim nastré monetarni politiky. Tato

opafteni vyuZzivaly jak rozvinuté tak i rozvojové z&ma pafilo do nich napiklad

14 KALINSKA, E. Mezinarodni obchod v 21. stole?010, s. 16 — 17.
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znehodnoceni doméaci émy, sniZzeni Urokovych sazehh zasahy centralni banky do
ekonomiky prosednictvim poskytovani @i nebankovnim subjelin nebo financovani
statniho rozpé&tu. Treti skupina op&eni ntla z hlediska ekonomické teorie keynesiansky
charakter. Mla stejny cil jako druha skupina, ovSem zahrnowdisiroje fiskalni politiky.
Jednéa se nafklad o protikrizova op#éni Slovenska &eské republiky. Tato skupina
opateni podporovala dktera odétvi jako stavebnictvi, automobilovy gmysl,
infrastrukturu, export, nové technologie a podbbDo posledni skupiny opani pati
vSechna ostatni ogani, jejichz cilem byly vahy o reformnich a stu@nich zrnénach

nebo zachovaniiéry ekonomickych subjeftatd™

Obrazek ¢. 1: Tempo nistu realného hrubého produktu v procentech.
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Zdroj: KALINSKA, E. Mezinarodni obchod v 21. stole?010, s. 18.
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3.2 Finantni a ekonomicka krize vCeské republice

Ceskou ekonomiku nezasahlaswwa finani krize, ale az globalni krize
hospodéskéa.Krize ovlivnila nizné institucionalni sektor§eské ekonomiky rozdity a to
jak do rozsahu Skod, tak i wianémcasovém obdobi, kdy postiZzeni nastalo. V Uplnych
zatatcich krize nejvice zasahla nefidan podniky, tedy firemni sektor. Jejich produkce
poklesla v roce 2009 o 11,2 procent, tedy o 842andilkorun. Propad investic sektoru byl
0 16 procent, a v celéeské ekonomice o0 9,2 procent. AvSak ziskovost fikgmazreji
postizena nebyla. V krizovém roce 2009, po mirndkigsu v roce 2008, pam hrubé
piidané hodnoty a provoznich zisi sektoru nefinatnich podnik dokonce vzrostl, a to o
0,5 procent. Omezovani zasob, nedostatek invesiioy utlumcinnosti vedly k pebytku
zdroji a firemni sektor tak v roce 2009 vykazal velmiagmych 264 miliard korun, coz
byla vySSi hodnota nez deficit viadniho sektorufidteviadniho sektorwinil 209 miliard
korunZ®

Druhou postizenou skupinou je vladni sekidh, statni instituce, obce, kraje a
zdravotni pojiovny. Tato skupina doplatila na poklésské ekonomiky nejetelrgji.
Deficit vladniho sektoru se zvysil z 99 miliard karv roce 2008 na 209 miliard korun. K
jeho prohloubeni doSlo jak u mistnich, tak i urgtdt instituci. Po letechipbytkového
hospodéeni se do schodku dostatiokonce i zdravotni pof®vny. ZhorSeni deficitu
byly v roce 2009 celkayo 66 miliard korun mezitmé nizSi. Na druhou stranu vydaje,
které se pojily ke krizi, zvySily socialni a ostattavky z vladniho sektoru o 31 miliard
korun. Deficit vladniho sektoru se tak ve vztahu k nommivalu HDP zvysSil z 2,7 procent
v roce 2008 na 5,8 procent v roce 2009. Nedosah®@al takové hodnoty jako v EU 27,
kde v roce 2008inil -6,8 procent’

DalSi postizenou skupinou jsou domacnosti. V rd@@92se pijmy domacnosti ve
formé jejich hrubého disponibilnihoadhodu mirg snizily, avSak jejich spi#ba nepatrq
vzrostla. Na celkovychijmech domacnosti maji né&péi podil platy a mzdy, které se i v
doke krize meziréné mirn¢ zvysily, a to o 0,3 procent. Ostatni zdrojému v sektoru

domécnosti se snizilyfigemz ¢isté @ijmy doméacnosti z jejich vlastnictvi o 15 procent a

18 Krize: kdo z ni vySel nejlépe@esky statistickyiad. [online]. 24.2.2011.
7 Krize: kdo z ni vySel nejlépe@esky statistickyiad. [online]. 24.2.2011.
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zisky Zivnostnik o 8,8 procentSituaci ohledd piijmt v sektoru domacnosti zlepsil
systém perozdleni. V roce 2009 oprotiipdchozim latm vSak jiz lidé nestali odkladat
tak zn&nou c¢ast svych nesptgbovanych fijma. Oproti roku 2008 byl firastek jejich
hrubych Gspor nizSi o 7,9 procent. V roce 2009 bd&il sektor domacnosti v Uhrnu s
piebytkem a @stala zachovana schopnost sektoru domacnosti fimahschodky jinych
sekton.'®

Co se tye sektoru finagnich instituci, tak kapitalavsiliny a zdravy finaéni sektor
CR nebyl zasaZen krizi nijak fatéljako napiklad evropskéi globalni finargni instituce.
Presto poprvé v roce 2009 zaznamenal deficit, ktesfy bpasobeny poklesem
podnikatelského zisku o 40 procent, coz bytedevsim ovlivino vyvojem placenych a
piijatych Uroki. Vysledny schodek sektoru byl rasinze znaéné ¢asti zapicinén odlivem
dividend matéskym spolénostem do zahrakii Globalni finagni krize se \WCeské
republice, vyjma propadu akciovychithv jisté mfe ukazala na trhu viadnich dluhapis
na mezibankovnich trzich. Rodh se diky ekonomicky silnému propojeni s euro zénou
projevila ekonomicka globalni recese v propadu domékonomické aktivity, coz
ovlivnilo finanéni sektor formoutrstu Spatnych (iri. Na pelomu roku 2008 a 200@z
dochazi k jisté formcisté nadkazy z wvodu vysokého néstu averze k riziku &i regionu
vychodni a stdni Evropy, jez se projevilargthodnou depreciaci kurzu a igtem

vynogi dlouhodobych vladnich dluhopis®

3.2.1 Dopady s¥#tové finanéni a hospod#ské krize na ekonomikuCR

Ekonomika Ceské republiky vysla z krize pammé dokre. Jednalo se o krizi
importovanou, zafinénou prudkym a nahlym poklesem zaheami poptavky.Jak jiz
bylo zmiréno, globalni finadni krize Ceskou republiku nezasahla, zaséhla ji az
ekonomicka sgtova krize. Pedchozi recese z let 1997 a 1998, wivjako hospod&ky
Gtlum z let 2001 a 2002, dly interni pivod. V prvnim pipac byla divodem nénova
krize po znaném vybd@eni ¢eské ekonomiky z vrimi i vr¢jSi rovnovahy, ve druhém

piipadt bylo p@icinou zastaveni voveé aktivity po krizi U¢rovych portfolii

*® Krize: kdo z ni vy3el nejlépe@esky statistickyad. [online]. 24.2.2011.
19 GERSL, A. Teorie pravidel a tranzitivni ekonomil§nancni krize a jeji dopady ¢R.[online]. 5.5.2011.
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nejvyznamgjSich bank \Ceské republice. V roce 2009 proti roku 2008 bylpaa objemu
HDP Ceské republiky zhruba stejny jako v Evropské urigméré k nsmu doslo padem ze
konenou spatebu domacnosti nebyl tak hluboky jako v Evropski& ansak v roce 2009
se spateba vladniho sektoru zvySila dynamikou, jeZ byldngu z nejvysSich ze zemi
OECD.

Hospod#éska recese vedla k poklesu HDP o 4,1 procent. Bshardeficitu vedla
v pribéhu roku 2009 jednak hospadia recese arigpela k rmu i protikrizova opateni
vlady. Celkovy schodek statniho rozpo za rok 2009 nakonec dosakdstky 192,4
miliardy korun, to je 5,3 procent HDP. Za rok 2089 statni dluh zvysil o 17,8 procent a
doséhl 1 178,4 miliardy korun. Podil statniho dluteu HDP meziréné vzrostl z 27,1
procent na 32,5 procent. To se ve srovnani s jingememi nemusi zdat jakoipisna
arover zadluzeni, nicmeén varujici je rychlost istu statniho dluhu. Celkové iegné
rozpaity jsou vCeské republice vykazovany frzné metodice, podle nové metodiky IMF
vykazovaly v roce 2009 schodek 6,9 procent HDP. atadice pro fiskalni cileni to bylo
6,4 procent HDP. V kaZdéntipads to byl nejhorsi vysledek v histofiR 2°

Swtova ekonomicka krize se promitla i do oblasti &stmanosti. V prosinci roku
2008 ady prace registrovaly celkem 352 250 uckiaze praci, coZz bylo o 31 951 vice
neZ na konci listopadtt.V lednu 2009 se et nezansstnanych zvysil na 364 544 osob.
Mira nezamistnanosti vzrostla z 5,96 procent vroce 2008 d2 frocent. RowWE se
zvySil pramérny patet uchazé&i na jedno pracovni misto, a to z 3,9 na 5,8. Teso
nebyl ovlivren pouze s#tovou krizi, ale samdejm¢ i c¢ast&énym vlivem cyklické
nezangstnanostf? Podle celkové zastnanosti ztratil trh prace 1,2 procent osob, odé b
mére nez v Evropské unii. Vyjimku tid zpracovatelsky pmysl, kde zaréstnanost
klesla 0 5,9 procent. Mzdy a platy se v Uhrnu $nizi5 procent. Nahrady zastnanédm
se v uhrnu snizily o 6 procent. Pokles nisk/jadienych jako hruby provoznitgbytek
probkéhl znatel®ji v roce 2008, v roce 2009 byl jejich mezin dubytek mensi. V roce

29 JANACKOVA, S. Krize eurozény a dluhova krize vyiho svta. 2010.

L statisticka réenka trhu prace Ceské republice 2008Ministerstvo prace a sociélnickeésd. [online]. ©
20009.

22 Statisticka reéenka trhu prace Ceské republice 200Ministerstvo prace a sociélnichéad. [online]. ©
2010.
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2008 je& zisky z podnikédni v sektoru doméacnosti strmostly druhou nejrychlejsi
dynamikou desetileti. Naopak v roce 2009 zazZilyrdhi propad.

Spotebitelské ceny se po strmém imtu v roce 2008, vyvolaném globalnimi
piicinami a vnitnimi davody, v roce 2009 stabilizovaly na mirné trajekiokiera ve
vysledku produkovala jejich mezifoi péiristek na stejné arovni jako u spattitelskych
cen v Evropské unii. V roce 2009 oslabikské koruna k dolaru i euru, v roce 2008 index
PX prazské burzy ztratil téh ¢tvrtinu své hodnoty a dalSi zhruba jeddtetinu ztratil
v roce 2009. Dlevyvoje rainich znén, arokové sazby PRIBOR na mezibankovnim trhu,
klesaly od roku 2007, a jejich Urokovy diferenci@ki sazbam v euro zénse zmensil.
Dopad krize na wj3i ekonomické vztahgeské republiky byl podmém skuténosti, ze
krize globalni ekonomiky, které byla vyvolana kririaneni, zasahl@eskou republiku na
velmi zranitelném migt a to v jeji oteienosti s¥tu v oblasti kapitdlovych a zboZovych
toka. Ackoliv byl tento dopad zmikm opatenimi v zemich nejvyznangj$ich obchodnich
partnefi, i tak se projevil ve strmych propadech obchodgehn objemi. Obrat
zahranéniho obchodu v nominélnim vyjéehi se v roce 2009 mezém@ snizil o 15,7
procent, picemz rok pedtim stagnoval. V realném vyijéhi v cenach roku 2000 se obrat
zahranéniho obchodiCeské republiky sniZil proti roku 2008 o 10,7 prdgcerroce 2008
jes€ mezira@ne rostl @i vyrazné ztrat dynamiky proti pedchozim déma letim. Pa&inaje
druhym¢étvrtletim roku 2009 se zal zvySovat vyvoz osobnich automdibd ke konci roku
2009 v tomto velmi cyklickém oawi byl dopad krize na automobilovy tpnysl| zcela
eliminovan. Jiz v roce 2008 ovlivnil bilanci sluzelvyvoj piijma z cestovniho ruchuip
nizSim zajmu zahraémich turisti. Vyznamré ovlivnény byly i kapitalové tokyHodnota
piimych zahrariinich investic d’R nedosahovala v roce 2009 ve srovnani s rokem 2008
ani poloveni hodnoty. Ficinou nebyly reinvestované zisky a Zn& nizSi kapitédlové
vstupy, ale skutaa stagnaceipivu ostatniho kapitalu. Démé spolénosti zahrariinich
firem nevyuzivaly Ggrovych linek mateskych spolénosti a hlava splacely jiz dive
poskytnuté pjcky. Cisty odliv ostatniho kapitalu dosahoval hodnoty ubler padesét
miliard korun. Z historicky nejvysSi hodnoty rok@aB spadly fimé investice rezideit
do zahranii o dw tretiny. V roce 2009 ifiSel velky giliv portfoliovych investic doCR
ovlivnény emisemi dluhopis vladniho sektoru. Nakup dluhCR zahrarinimi
portfoliovymi investory¢inil v ¢istém vyjadeni 99 miliard korun. Saldo portfoliovych
investic pak v sottu predstavovalo tést 114 miliard korun. \Casovéradk to bylo
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nejvice od roku 1993. Zala revazovat dvéra ve stabilituCeské republiky &R byla
hodnocena jako bez§my pristav v nejisté doh Rovrez vznistal zajem rezidefito ndkup
zahrantnich dluhopif, kterych se v roce 2007 zbavovali. Na druhou strakciovy trh
v Ceské republice nebyl v roce 2009 pro zahmainportfoliové investory zajimavy. To se
nedaiici o tuzemskych investorech, jejichZ investice zédwranénich akcii v roce 2009

vyrazre vzrostly??

3.2.2 Dopady krize na stavebni pimysl|

Stavebnictvi se svym podilem na zstnanosti a fispivkem k tvorg HDP fadi k
zakladnim odgtvim v Ceské republice. Rowi je to odwtvi, které velmi silg postihla
hospodéska krize Vyvoj stavebni produkce se od catku dekady jevil fiznivé a
vykazoval vyrazné mezitoi realné piristky objemu stavebni produkce. Ty doséahly
maxima ve vysSi kolem deviti procent v letech 20@D03 a 2004. 2koliv tempa
v jednotlivych letech kolisala, i takist trval az do konce roku 2007. O roce 2008 lze
mluvit jako o prvnim roce, kde se objevila recésstagnace. Tento jev se projevil daleko
diive nez v jinych odétvich dokonce i Hve, nez se o krizi zalo obecd mluvit.

V dalSich dvou letech sefipnaky krize v ukazateli objemu stavebni produkbgewly
jese osteji meziranim poklesem, ktery se postépprohluboval. V roce 2008inil -1
procento a vroce 2010 se prohloubil az na vyrdamy66 procent. Krizové jevy se
objevily predevSim v pozemnim stavitelstvi. Od roku 2008 kledgem produkce a to
prohlubujicim se tempem aZ na minus 8 procent & rd810. Naopak inZenyrské
stavitelstvi, po poklesu v roce 2007, vyrazostlo v nasledujicich dvou letechask byl
znat hlavis diky statnim zakazkam v oblasti dopravni infradincy, a to v prvnim roce o
deset procent a nasledny rok aZtmact procent. Tyto nasty ovsem nevykompenzovaly
propady pozemniho stavitelstvi. V inZenyrském s¢dstivi se krize projevila az v roce

2010 poklesem produkce o 6,7 procént.

2 DUBSKA, D. Cesky statistickyad. [online]. 15.11.2010.
24 Stavebnictvi2012, s. 65.
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Tabulka €. 1: Indexy (meziraéni relativni zmény) objemu stavebni produkce.

Indexy (meziro¢ni relativni zmény) objemu stavebni produkce

2001 | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Celkem | 109,6|103,0| 109,4| 108,8| 105,2| 106,0| 107,1| 100,0| 99,0 | 92,4

Pozemni 102,7| 105,3| 107,4| 104,9| 105,0| 110,7| 96,5 | 93,9| 92,0
stavitelstvi
InZenyrské 104,2| 121,7| 112,9| 105,8| 108,8| 97,9 | 110,0 114,1| 93,3
stavitelstvi

Zdroj: Stavebnictvi2012, s. 65.

P¥i srovnani pedkrizového roku 2007 srokem 2010 Ize konstatogat,doslo
ke snizeni produkce ve gmach vystavby s tradii pirevahou soukromého sektoru, a ke
zvySeni produkce, které jsou tré&wn doménou viejného sektoru. Mezi strukturdlni zny
vroce 2010 oproti roku 2007 Ize radit nepatrny naist podilu praci v tuzemsku
s nalezitym poklesem praci v zahgdnvifadu desetin procent, ro¥h zvysenipodilu
vystavby s vysokyndi prevazujicim podilem wejného sektoru, to je mirné zvySeni podilu
vodohospodié&kych staveb a nebytovych nevyrobnich budov o dlgsptocent a vyrazné
zvySeni podilu inzenyrskych staveb o é&eprocent. Jako dalSi zmu Ize z@adit vyrazny
pokles podilu vystavby v tuzemsku i®pahou soukromého sektoru, to je &masnizeni
podilu vystavby nebytovych vyrobnich budov a bytvibudov octyii respektive pt
procent, a nepatrnyist podilu oprav a Udrzbyiadu desetin proceft.

V rozsahu polozek klasifikace CZ-CC za podnikyvaakti a vice zasstnanci
doSlo mezi lety 2007 a 2010 k poklesu podilu u aytth budov o 6,5 procenta, z toho u
budov pro obchod o 5,3 procent, u jednobytovychvaublytovych o 1,1 procent, u
tiéibytovych, vicebitovych a ostatnich budov o 5,4cprd. Rist podilu nastal u dalnic o 2,8
procent a u trubnich, energetickych a komudrikeh vedeni o 3,1 procent. Tyto
nejvyrazmjsi relativni zn¥ny potvrzuji fedchozi konstatovani.

% Stavebnictvi2012, s. 65.
%% Stavebnictvi2012, s. 65.
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Tabulka ¢. 2: Struktura objemu stavebnich praci v hodnok ,S* podle sméri
vystavby.
Struktura objemu stavebnich praci v hodno¥ ,S* podle sméri vystavby
Stavebni prace v tuzemsku Stavebni
Celkem Nova vystavba, rekonstrukce a modernizace Opravy |Prace v
Celkem | Bytové | Neb.  b.| Neb. b.|Inzenyrské | Vodohosp. | a zahraniéi
budovy | nevyrobni | vyrobni | stavby stavby udrzba
Stavebni prace v hodnat ,S* celkem = 100,0
2007 97,3 72,6 15,5 12,2 17,5 26,5 0,9 24,7 2,7
2010 97,8 72,8 11,5 12,6 12,1 35,4 1,3 25,0 2,2
“10- +0,5 +0,2 +0,4 +8,9 +0,4 +0,3
‘07 -4,0 5,4 -0,5
(%)
Nova vystavba, rekonstrukce a modernizace = 100,0
2007 - 100,0 21,3 16,8 24,2 36,5 1,2
2010 - 100,0 15,7 17,4 16,6 48,6 1,8 - -
"10- - 0,0 +0,6 +12,1 +0,6
07 - -5,6 -7,6 - -
(%)

Zdroj: Stavebnictvi2012, s. 65.

3.2.2.1 Zamistnanost a mzdy

Zamestnanost sledovala sditym ¢asovym posunem vyvoj produkce tak, jak

stavebni podniky ffizpasobovaly stavy svych pracoviiikménicim se pdtbam. Po

sestupu vroce 2001 a v roce 2002, v nasledujitétbch konjunktury stavebnictvi

zanestnanost rostla, a to az do roku 2008, kdy v obd@ratelich dosahla svého maxima.

Pramérny eviderni patet zamtstnan@ dosahl 270 516 osob a @ zangstnanych 410
927 osob. V roce 2009 se z&stnanost snizila na 394 719, respektive na 249ds60.

Snizil se jak relative pramérny eviderni patet zangstnand, tak i absolutd pramérny

evidertni patet zangstnand. Oproti roku 2000, klesl v roce 20104ed zangstnanych o

jedno procento a pmérny eviderni paset zangstnané o 8,4 procent. Oproti roku 2008,
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kdy se zamstnanost vySplhala na své maximum, klestingirny evidegni paet
zanestnand o 7,7 procent a get zandstnanych o 4,9 procent. To Ize pokladat za
dusledek krizového vyvoje ekonomiky. nérna hruba mssicni mzda po celou dobu
nominalre trvale rostla, dokonce i v krizovych letech, i kdyyrazré nizSim tempem nez
v dok vrcholné konjunktury. Oproti roku 2000 vzrostlaoce 2010 o 75,3 procent, oproti
roku 2007 o 16,2 procent a oproti roku 2008 o Bent>’

Tabulka €. 3: Relace vyvoje produkce, zagstnanosti a mezd.

Relace vyvoje produkce — zawstnanosti - mezd

2001 | 2002 | 2003 2004 200p 2006 2007 2008 2009 2010

Meziroéni zména: predchozi rok = 100,0

Produkce | 109,6 | 103,0| 109,4 108,83 1052 106,0 107,1 100,00 99,92,4

Zamést. A | 99,1 96,4 100,9 102, 100, 102j1 103,1 101,0 99,96,7

Zamést. B | 98,3 93,2 100,4| 102,2 102,9 100{2 100,9 100,4 97,94,5

Mzda 107,4 | 104,8| 107,00 106,9 10338 106,3 106,7 109,9 ,110302,6

Meziroéni zména produktivity prace v %

PrOd p A +1116 +7’4 +8!4 +617 +4,7 +3,8 +5,g '1,0 'O,E '4, D

NJ

Prod.p.B | +11,5 | +11,1| +9,0 | +6,5| +2,2| +58 +6,1 -0,4 +10 -2,

Predstih ristu produktivity prace pied ristem primérné hrubé mzdy v proc. bodech

Pp(B)-M | +4,1 +6,3 +2,0 -0,4 -1,1 -0,5 -0,6 -10,8  -2,1 -4,8

Zdroj: Stavebnictvi.2012, s. 66. A — mérny paset zamdstnanych, B — mimérny evidegni paet

zanestnanych.

Z relace #istu produkce a za¥stnanosti je igjme, ze v letech 2001 az 2007 tempo
rastu produkce fectilo tempo fistu zandstnanosti a produktivita prace rostla. V roce 2008
az do roku 2010 klesala produkce rychlejSim tempeinzamistnanost. To zrid Ze kvili
krizové situaci doSlo k poklesu produktivity pracérozdilu tempa tstu produktivity
prace atdstu pamérné hrubé rssicni mzdy, Ize konstatovat, Zze tempstu produktivity

piedstihovalo tempoistu mezd jen od roku 2001 do roku 2003, a itospiZujicim se

% Stavebnictvi2012, s. 66.
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rozdilu obou temp. V letech 2004 az 2007 temjsbur produktivity za tempentistu hrubé
mesicni mzdy zaostavalo jen minV roce 2008 doSlo k vyraznému zaosténi, a to,8 10
procent, kdy mzdova politika podriknezareagovala adekvatma stagnaci produkce.
V roce 2009 se zaostavani zmirniltibzné na @tinu, nicmér v roce 2010 se znovu

prohloubilo na minus 4,8 procefit.

3.2.2.2 Povolené stavby a stavebni zakazky

Rozdily v objemu zasoby stavebnich zakazek, u ipédrs padesati a vice
zamestnanci, a v jejich strukta mezi lety 2007 a 2010 Ize popsat tak, Ze se zegkiovy
pocet zakazek v zasephlavre soukromych tuzemskych zakazek. Ke konci roku setpo
zakazek v zasabzvysil celkem o 11,6 procent na 9 857 zakazekiePtuzemskych
zakdzek vzrostl o 11,6 procent, a mndirse zvysil i pdet zahraninich zakazek.
Z tuzemskych zakézek zaznamenalistiredevsim p&et soukromych zakazek, a to o
18,2 procent. Rt veejnych zakdzek vzrostl o 3,5 procenta. Ve sledovanbdobi se
podil tuzemskych zakazek prakticky nezmh a stale nily dominantni podil, to je 98,9
procent. Z celkového @tu tuzemskych zakazekigvazovaly z 57,6 procent soukromé
zakazky a proti roku 2007 doSlo ke zvySeni tohaidilp o 3,2 procent. Podil ¥&jnych
zakazek se v roce 2010 snizil na 41,3 proceng tupjoti roku 2007 o 3,2 procent ndén
V dusledku poklesu hodnoty zasoby tuzemskych zakaziekyh verejnych, se snizila
celkova hodnota zasoby zakazeRasteéné to kompenzoval vysoky nést zasoby
zahrantnich zakazek. Hodnota vSech stavebnich zakézekobz&e ke koci roku 2010
proti roku 2007 snizila o 20,2 procent. Paklizesseme v potazist cen, byl reélny pokles
jes€ hlubsSi. Hodnota zahramiich zakazek se zvySila na vice nez dvojnasobeR7971
procent. Tento nést sniZuje jejich absoluémizky objem, tj. i nizky podil, jedn& se jen o
12,7 procent. Hodnota tuzemskych zakazek byla mi@&ouy vyvoj zasoby zakazek
rozhodujici. Zaznamenala pokles o 26,8 procenvha zdsoba soukromych zakazek se
snizila 0 23,1 procent a zasobaejsych zakazek o 28,6 procent. Na celkové zéasaia
rozhodujici podil hodnota tuzemskych zakazek, kterakonci roku 201Qinila 87,3
procent. Proti roku 2007 se jejich podil snizil ¢8 7procent ve prosgh podilu

?% Stavebnictvi2012, s. 66.
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zahranénich zakazek. Z tuzemskych zakazelynvétSinovy podil véejné zakazky, které
¢inily 57,3 procent, a to ifes snizeni podilu, oproti roku 2007 o 6,7 procerdiasledku
poklesu pimérné hodnoty tuzemské zakazky o vice nitiniu, se snizila fgimérna
hodnota zakazky o vice nélrtinu. To znamena, Ze v tuzemsku ubyva velkyetvedb.
Naopak vysoce vzrostlainérnd hodnota zahrami zakazky. Rimérna hodnota zakazky
se proti roku 2007 snizila o 28,8 procent na 15jliomi korun. Hodnota mmeérné
tuzemské zakazky dosahovala 13,4 milidtorun, z toho viejné zakazky 21 miliain
korun, snizeni o 30,9 procent, a soukromé zakaz@ymiliona korun, snizeni o 34,7
procent. Naopak vyrazného zvySeni sekdta pimérna hodnota zahramii zakazky o
84,5 procent, tedy na 177,7 miliorkorun. Ze shrnuti vySe uvedeného vypliva, Ze za
nejvyznamgjsi zmeny, ke kterym v oblasti stavebnich zakazek v danédobi doslo, Ize
povazovat snizeni zasoby prace, to je hodnoty yasaithzek. Hodnota zasoby zakazek se
celkem sniZila o &inu, na tuzemském trhu o vice n&krtinu, a to i ges zvySeni p#u
zakdzek. Za druhou nejvyznagi zmenu lze povazovat sniZenigpnérné hodnoty

zakazky o vice neftvrtinu, z toho v tuzemsku o vice négttnu?®

Tabulka €. 4: Zména zasoby zakazek ke konci roku 2007 — 2010.

Zmeéna zasoby zakézek ke konci roku: 2007 - 2010
Zakazky Hodnota (b. c.) @ hodnota
Zména Struktura Zména Struktura 2010 | Zména
poétu 2010 | Zména | hodnoty 2010 | Zména | mil. K& (%)
(%) (%) (p- b.) (%) (%) (p- b.)

Celkem +11,6 100,0 - -20,2 100,0 - 15,1 -28,8
V zahrani¢i | +12,6 1,1 0,0 +107,7 12,7 +7,8 1777 +84}5
Vtuzemsku | +11,6 98,9 0,0 -26,8 87,3 -7,8 13,4 -3438
verejné +3,5 41,3 -3,2 -28,6 57,3 -6,7 21,0 -30,9
soukromeé +18,2 57,6 +3,2 -23,1 30,0 -1,1 7,9 -34,7

Zdroj: Stavebnictvi2012, s. 67.

% Stavebnictvi2012, s. 66 — 67.
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V roce 2010 se pet povolenych staveb proti roku 2007 snizil, a 19,9 procent.
Ke snizeni doSlo ve vSech sledovanych polozkaclmonznen dokorgenych nebytovych
budov a ostatnich staveb. Nejvyssi podil nétypstaveb rdly bytové budovy a za nimi
nasledovaly ostatni stavby. Struktura se oproturd®07 pilis neznénila. Od roku 2007
do roku 2010 doslo k nejhlubSimu absolutnimu itrefdmu mezir@gnimu sniZzeni v roce
2009 o 7,8 procent. Pokles pokmaal i v roce 2010, a to o dalSich 6,2 procente@&ni
hodnota povolenych staveb v roce 2010 oproti rdkdi72vzrostla celkem o 11,5 procent, a
to predevsSim diky enormnimu rniétu hodnoty staveb &nych k ochra® Zivotniho
prostedi. O 9,4 procent se zvySila hodnota i u ostatsielveb. U novych bytovych i
nebytovych budov se hodnota povolenych budov sniktivita stavebnik se hlavi
zantiovala na zrény dokorgenych budov. Trend poklesu stavebni produkce se\pro
ve vyvoji stavebnichd. V letech 2008 a 2009ist jeSt pokratoval, i kdyZ zmitiujicim se
meziranim tempem, v roce 2010 jiz doSlo k poklesu. Rogthyize ceny inZenyrskych

staveb a ceny oprav a udrzify.

% Stavebnictvi2012, s. 67.
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Tabulka ¢. 5: Zména pottu, hodnoty a velikosti povolenych staveb 2007 - 20.

Zména pottu, hodnoty a velikosti povolenych staveb: 2007 -020

Pocet Hodnota (b.c) @ hodnota
Zména Struktura Zména Struktura 2010 | Zména
poétu 2010 | Zména | hodnoty | 2010 | Zmeéna | mil. K¢ (%)
(%) (%) (p.b.) (%) (%) (p.b.)

Celkem -9,9 100,0 - +11,5 100,0 - 3,772 +23,8
Stavby -22,7 13,9 -2,4 +225,5 21,3 +14,0 5,711  +321,2
k ochrané
ZP
Budovy -17,2 37,0 -3,3 -17,3 23,9 -8,5 2,438 -0,6
bytové
Nové -19,1 14,7 -1,8 -26,5 16,3 -8,4 4,176 -8,8
Budovy +1,3 19,7 +2,2 -4,7 29,6 -5,0 5,658 -6,0
nebytové
Nové -8,0 6,9 +0,2 -18,9 16,5 -6,1 9,032 -11,8
Ostatni +1,9 29,3 +3,4 +9,4 25,2 -0,4 3,23/ +7,4
stavby

Zdroj: Stavebnictvi2012, s. 67.
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4 Prakticka ¢ast

4.1 Vybrana spolénost PUR IZOLACE s.r.o.

PUR IZOLACE s.r.o. je spolmost, kterA se Uzce specializuje na vyrobu
vodogsnych, tepelnych a zvukovych izolaci litiinnastikem tvrdé polyuretanové (pur) a
polyisokyanuratové (pir) gmy na stavh, piimo u zakaznika. V tomto oboru nabizi
komplexni sluzby, od tepeintechnickych vypéta, projektové dokumentace, Wil
materiati, technologickych postuipaZ po realizaci technologickymiiZzenimi Gusmer -
Graco®' Své sluzby nabizi na celém Gzemi Evropy a #bvepolupracuje Sadou
evropskych odbornik na rozvoji technologii. V roce 1998, jako jedinpoksnost z
vychodni Evropy, ziskala certifikat PolyurethaneoRdraining Center v USARctatky
¢innosti spolénosti PUR IZOLACE sahaji aZz doroku 1988, kdy litgicka firma
OSEVA ve spolupraci s odborniky z byval&mické demokratické republiky zawéal
technologie izolaci #kanych polyuretanovychép. Registrace do obchodniho réjst
dnes nejutsi firmy v oboru vyroby a zpracovani polyuretanclvyen na ,mis¢” prob¢hla
31.12.1991 pod nazvem PUR IZOLACE. Jako pravni foimyla zvolena spoteost s
rutenim omezenym. V roce 1992 byldhpaSena ochranna zndmka PUR-IZOLACE®.
RovreZz vroce 1992 byla zaloZzena PUR IZOLACE Tradingos.robchodni ddsma
spole&nost. V roce 1994 byly zaloZeny dalSi dite® spolénosti, a to mdarska PUR
IZOLACIO k.f.t. a PUR IZOLACE Opole Sp. z 0.0. vIBku. V roce 1998 byla zalozena
slovenska PUR IZOLACIE s.r.o. Slovakia. Vyrobni &ajta viech spotmosti dosahuje
celkem tinacti mobilnich vysokotlakych technologickych jedek GUSMER/GRACO
pro kvalitni zpracovani polyuretanovychlnp Spol€nost se taika od svého vzniku zabyva
vyvojem technologie Setrné k Zivotnimu piesli. Jiz v roce 1993 se intenzivzabyvala
nadhradou ekologicky z&vadnych fréonDaleko v gedstihu zavedla ptn ekologické
polyuretanoveé gny s nulovym Skodlivym potenciadlem ozénové vésti8polé€nost rovigz
ve spolupraci se zahr&nimi partnery zavedla vysoce odolné UV ochranné&/ymnsa bazi
silikonu s dlouhou Zivotnosti pro izolacaesth. Dokonce i jejich vyroba byla zavedena
v Ceské republice. Celé know how izolactilsinych na mist tvrdou polyuretanovou

%1 0 n4sPUR IZOLACE s.r.gonline]. ©2010.
%225 let ,PUR" izolaci Stavebni server: Stavebni zpravodajgtuiline]. ©2016.
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pénou, na sw¥tové udrovni, je zahrnuto v produktu ,lzéld systém PUR IZOLACE"
DalSimi nabizenymi produkty jsou ,Tepéln izolatni systém PIR", tvrda
polyizokyanuratova a lithA na mist a ,Tepelg izolatni systém PUR®, tvrda
polyuretanova gna lita na mist Relativie novym produktem, jehoZz prvni aplikace
probihla v roce 2005, je ,lzotmi systém PUR IZOLACE SOFT“Jedna se o lehkou
polyuretanovou §nu s otevenou buiénou strukturou, stkanou na misgt pro tepelnou a
zvukovou izolaci nizkoenergetickych a pasivnictvala podkrovnich vestaveb a dalSich.
Uvedeni firmy ve sétové zpra¥ ,A Global Market Report on Spray Polyurethane Feam
je vyznamnym uzndnim o odbornosti firmy v oboruagmvani polyuretanovychép
zpracovavanych na mésZpravu vydalAL CONSULTANTS v prosinci roku 2007

4.2 Ekonomicky vyvoj spol€nosti

Spol&énost PUR IZOLACE, s. r. o. séadi do kategorie malych aistinich
podniki. Vzdélani zandstnand se pohybuje na vysoké urovnifepazre zde pracuji
zamestnanci s vysokoSkolskym stupm vzcElani, pogipact s Uplnym stdoskolskym
vzklanim s maturitou. Spaleost klade @raz na kvalifikaci, proto jsou zafstnanci
povinni absolvovat periodicka Skoleni prohlubuji¢géchnické znalosti. Rowv#
garantuje odbornost svych specidlistdlouholetou praxi a zkuSenostmi z oboru. Nerajim
zadné externki franSizové partnery. Specialisté spolesti pravideld publikuji své
¢lanky do odbornych magaZira na weby zabyvajici se stavebni problematikoores

krizi ve stavebnictvi v roce 2009 je at zandstnand stabilni.

Tabulka €. 6: Palet zamdstnanai v letech 2006-2012.

Rok 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Pramérny pocet 22 22 21 21 22 23 22
zaméstnanai

Zdroj: Verejny rejstik a Sbirka listin, &etni za¥rky. [online]. Vlastni zpracovani.

% Historie.PUR IZOLACE s.r.gonline]. © 2010.
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V letech 2006 az 2008 hospdsié@y vysledek po zd&ni spol€nosti vziistal, viz

tabulka¢. 7, coz bylo obrazem celkového stoupajiciho tregkibnomiky ve stavebnictvi.

Néalada k investovani v privatnim i iegném sektoru byla velmiffzniva, rostl objem

poptavek i zrealizovanych zakazek. V roce 2009, &elské stavebnictvi poprvé postihl

vyznamny propad produkce, spitest PUR IZOLACE, s. r. 0. ro¥#d zaznamenala velmi
nizky vysledek hospodeni. Obdobi roku 2006 az 2008 bylo ekonomicky aej#tejSim

obdobim spolkénosti.

Tabulka €. 7: Vysledek hospod#&eni po zdarni v letech 2006 — 2012 v tis. K

Rok 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
HV po 4518 5079 5281 -965 4014 1580 502
zdanéni

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty spaleosti PUR IZOLACE, s.r.o.iflohac¢. 2.

Graf

¢. 1: Vysledek hospodéeni po zdaréni v letech 2006 — 2012 v tis. K
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V letech 2009 az 2012 hospdsléa krize jednozrimé ovlivnila hospod#ské
vysledky spolénosti. Ackoli to vypada, Ze se nesnizil, ale naopak zvysiep poptavek s
pravdEpodobnosti Uusgného ziskani, procentualni &Spost k pétu uzawenych smluv
byla nizsi. | pesto, Ze bylo uza&eno i tak dost smluv, zisky byly mensSi. To je déino, Ze
béhem krize se #laly spiSe ¥Si zakazky, dochazelo ke snizenirpérné hodnoty zakazky
0 vice neZtvrtinu a celko¥ bylo zakdzek mén Tento trend se drZi do dnes.

Tabulka €. 8: Patet poptavek a realizovanych smluv v letech 2006 -022.

Rok Pocet Pocet % UspésSnost | Pokles/ | % nérist / pokles
nabidek uzawenych naruast k predchozimu
smluv smiuv roku
dany rok
2006 451 295 65,4 111 60,33
2007 498 306 61,4 11 3,73
2008 485 354 72,9 48 15,69
2009 635 300 47,2 -54 -15,25
2010 833 396 47,5 96 32
2011 631 375 59,4 -21 -5,3
2012 622 314 50,4 -61 -16,27

Zdroj: Vlastni zpracovani z internich dat spolesti.

4.3 Finantni analyza spolénosti

K posouzeni zda #&a globalni ekonomicka krize dopad i na vybranoal&most
bude vyuZita finatni analyza podniku. Fin&ni analyza slouzi ke komplexnimu
posouzeni finaini situace podniku. Pro fin&ni analyzu spotaosti byly vybrany kidoveé
ukazatele, které postihuji fin&m stranku hospodeni analyzovaného podniku PUR
IZOLACE, s.r.o. a hodnoti até oblasticinnosti ¢i odrazeji vykonnost firmy v dab
hospodéské krize. Finaéni analyzu je mozZzné vnimat jako metodu, s jejiz poinize

vzajemr porovnavat ziskané Udaje a zvySovat tak jejictovigiaci schopnost. Primarnim
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aspektem pro uspadani metod finami analyzy se uvadi jednoduchost, respektive
sloZitost vyuZivanych matematickych postupNa zéklad tohoto kritéria se metody
financni analyzy¢leni na elementarni metody a metody fier@inanalyzy. Do metod
finanéni analyzy pai matematicko-statistické metody a nestatistickéoohe Elementarni
metody finakni analyzy se daléleni na analyzu absolutnich stavovych ukazatkedm
pati vertikdIni a horizontalni analyza, analyzu tokdwya rozdilovych ukazatel kam se
fadi metodyistého pracovniho kapitalu a cash flow, analyzu gornych ukazatel, do
které lze zeadit analyzu rentability, aktivity, likvidity, zad¥enosti atd. a analyzu soustav
ukazatel. Vzhledem krozsahu této prace byla vybrana poamelyza absolutnich
ukazatel a analyza pogtovych ukazatél.** Udaje jsowerpany ze zakladnich podkiad
kterymi jsou vykaz zisku a ztrat a rozvaha pro damalyzované obdobi. Rozvaha
poskytuje pehled o majetkové a finani struktue podniku. Na stranaktiv dava pehled o
vySi a struktile majetku, na strénpasiv o zjsobu financovani tohoto majetku. Vynosy,
néklady a vysledek hospa@ai tvai obsah Getniho vykazu zisku a ztraty. Finam

analyza spolk&osti bude provedena za zvolené obdobi od roku 8606ku 2012°

4.3.1 Analyza absolutnich ukazataél spol&nosti

Absolutni ukazatele a jejich analyza umg podavat informace o Udajich za
urgity casovy interval, slouzi k analyze vyvojovych trénd k analyze struktury
jednotlivych polozek vykar Tyto ukazatele Izefpmo vicist z &etnich vykas, z rozvahy
a vykazu zisku a ztrat. Absolutni ukazatele js@yv®té a tokové valiny tvorici obsah
Gcetnich vykasa. Rozvaha obsahuje Udaje o stavu &téamu dni, tedy stavové ukazatele,
vykaz zisku a ztrat ve forémakladi a vynosi za danyasovy interval, tokové ukazatele.
Pomoci absolutnich ukazaigbrovadime analyzu extenzivni¢hi absolutnich ukazaté|

horizontalni analyzu (analyza trard vertikalni (procentni) analyzu.

**MACE, M. Finan¢ni analyza obchodnich a statnich organiz2€06, s. 23.
% KNAPKOVA, A. Financni analyza: komplexni pvodce s piklady. 2013, s. 21.

36



4.3.1.2 Vertikalni analyza

Metoda je zaloZena na procentnim rozbotatiich vyka#. Vyjadiuje procentni
podil jednotlivych poloZzek vykazu na zvoleném zdklaRi analyze aktiv a pasiv byvaji
jednotlivé polozky vykazu vyjaény jako procento z celkovych aktivespektive z
celkovych pasiv.Ve vykazu zisku a ztraty se jako zaklad obvykle Zwea velikost
celkovych vynos ¢i trzeb. Rikladem je vyjadeni podilu poloZzek dlouhodobého majetku
na celkovych aktivech nebo podil jednotlivych pakZcizich zdraj na celkovych
pasivech. Vhodné je pracovat s deldsovoufadou. Tato technika umidje studovat
relativni strukturu aktiv a pasiv a roli jednotloty poloZek na tvogbzisku. Na stratipasiv
podava vertikalni analyza dobryehmled o tom, z jakych zdrbjspol&nost sva aktiva
financovala (vlastni kapital vs. cizi kapital). Igjsi je financovat majetek z kratkodobych
cizich zdrofi, ale pozor i nadneérném financovani timto Zgobem. Spolaosti hrozi
insolvence, neni-li k dispozici dostatek pemich prostedki.*® Pojem vertikalni je zde
minén v tom smyslu, Ze technika rozboru byva zpracowava jednotlivych letech od
shora dal, nikoli nagi¢. Paklize se vedle sebe nachazi udaje za dvadiatey vice let, je
mozné rozpoznat trendyi nejvyznamgjSi casové zminy komponent. Nevyhodou
vertikalni analyzy je fedevSim to, Ze zény pouze konstatuje, ale neukazuje jejich
priciny. Jedn& se o prvni krok v orientaci v dané spalsti a nfize poodhalit problémoveé
oblasti, které bude piba podrobit hlubsimu rozbot(.

% VASEK, L. Financni (Cetnictvi a vykaznictve2014, s. 254.

3 GRUNWALD, R.Finanéni analyza a planovani podnik2007, s. 146 — 152.
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Tabulka ¢. 9: Vertikalni analyza rozvahy v procentech.

PoloZka 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20012
Aktiva celkem 100 100 100 100 100 100 10¢
Dlouhodoby majetek 45,61 | 25,17 | 55,10 | 49,95 | 49,77 | 39,08 | 50,06
Dlouhodoby nehmotny 0 0,24 0,24 0,21 0,24 0,20 0,19
majetek
Dlouhodoby hmotny majetek | 45,31 | 32,85 54,62 4951 49,27 38,68 49,67
Dlouhodoby finanéni majetek | 0,29 0,24 0,24 0,21 0,24 0,20 0,19
ObéZna aktiva 52,22 | 64,67 | 41,31 | 49,25 | 49,78 | 60,40 | 49,57
Z&soby 2,48 1,32 2,59 11,94 1,41 4,31 5,24
Dlouhodobé pohledavky 2,86 1,87 1,84 0,27 0,78 1,02 0,97
Kratkodobé pohledavky 34,15| 28,35| 21,00 13,84 10,68 23,33 2366
Kratkodoby finan éni majetek | 12,42 | 33,11| 15,83 23,19 36,90 31,y2 19,68
Casové rozliseni 2,16 | 197 | 357 | 0,79 | 043 | 051 | 0,35
Pasiva celkem 100 100 100 100 10( 100 100
Vlastni kapitél 75,66 | 69,82 | 81,49 | 59,96 | 81,29 | 60,10 | 69,50
Zakladni kapital 13,34| 11,13| 10,89 9,82 11,30 9,24 9,82
Kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0
Rezervni fondy, nedlitelny 1,33 1,11 1,08 0,98 1,12 0,92 0,98
fond a ostatni fondy ze zisku
Vysledek hospod#eni 38,86 | 36,82 48,37] 52,683 52,19 4457 4222
minulych let
Vysledek hospod#eni 22,13 | 20,75 21,12 -3,48 16,66 5,3b 16,46
bézného &etniho obdobi
Cizi zdroje 24,32 | 30,17 | 18,50 | 40,03 | 18,70 | 39,89 | 30,49
Rezervy 0 0 0 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky 16,97 | 26,49 17,30 36,88 16,36 39,15 27,78
Bankovni Gvéry a vypomoci 7,34 3,67 1,20 3,14 2,34 0,74 2,70
Casové rozliseni 0 0 0 0 0 0 0

Zdroj: Vlastni zpracovani vychazi z hodnot uvedénycrozvaze spotamosti PUR 1IZOLACE,
s.r.o., ktera je sa@sti této prace jakaiohad. 1.
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V tabulce ¢islo 9 Ize vidt vertikalni analyzu rozvahy, kterd je tema Sesti
z&kladnimi polozkami, jimiZz jsou dlouhodoby majetglol&nosti, olkZna aktivacasové
rozliSeni aktiv, vlastni kapital, cizi zdrojetasoveé rozliSeni pasiv za obdobi v letech 2006
az 2012. Prvni ukazatel aplikovany na vybranou espolst je vertikalni analyza aktiv.
Porovnany jsou jednotlivé polozky aktiv k celkovyaktivim, ¢imz se zjisti procentualni
zastoupeni jednotlivych polozek v rozvaze. Podil aedkovych aktivech byl té
vyrovnany mezi o&znymi aktivy a dlouhodobym majetkem. Pouze v ro8@72a pozdi
také v roce 2011 vzrostl podil @nych aktiv na celkovych aktivechiigemz v roce 2007
se okzZna aktiva podili na celkovych aktivech vyraznymisgbem, tj. 64,67 %.
V nasledujicich letech jejich podil klesd a pohgbsg okolo 40 - 50 %. Nejtsi podil na
ob¢znych aktivech maji ve vSech letecltfidhw kratkodobé pohledavky a kratkodoby
financni majetek. Pro spataost je velice fiznive, Ze nejgtSi podil okZznych aktiv neni
vazan ve forrd zasob. Hodnota zasob se drzi v rozmezi 1,5 —&eptpkrond krizového
roku 2009, kdy vzrostly az na necelych 12 procecg¢lkovych 49,25 % atinych aktiv.
Stav dlouhodobého majetku je stabilni, znamenadgsou realizovany pravdodobr jen
investice nutné pro obnovu. Tomu n&®uje i stabilni procentni podil odpis Zlaté
bilancni pravidlo financovantikd, Ze dlouhodoby majetek by seilmmovnat vlastnimu
kapitalu a dlouhodobym zavamk. Zdiraziuje, Ze jeiteba sld’ovatéasovy horizont trvani
majetkovych dasti scasovym horizontem financovani zdiopinymi slovy tedyika, ze
dlouhodoby majetek by &h byt financovan z dlouhodobych zdigjz vlastnich nebo
dlouhodobych cizich. U spairosti PUR IZOLACE, s.r.o. je hodnota dlouhodobych
zavazki po celé sledované obdobi rovna nule a vlastni tédagievySuje hodnotu
dlouhodobého majetku.

Pohled na vertikalni analyzu u pasiv &gnde ve firng¢ prevladaji vlastni zdroje.
Zlaté pravidlo vyrovnani rizikdika, Ze vlastni kapital musi by&tgi nebo roven cizimu
kapitalu. V prvnim sledovaném obdobinil podil vlastnich zdraj celkem 75,66 %.
V nésledujicich letech jejich podil lehce koligaicemz nejmensi poddinil v roce 2009,
kdy spolé€nost nejvice vyuzivala cizi zdroje. V roce 2009abffima az ze 40 % podilu
financovana cizim kapitalem. S cizich zdrgfevladaji jednoznmé¢ kratkodobé zavazky.
Kratkodobé zavazky jsou nejvyssi v roce 2011, kdgathuji 39,15 procent. Bankovni

avéry se za celé sledované obdobi pohybovaly v rozfdgzP6 -7,4%, nejtSi naist se
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eviduje v roce 2006 na 7,34 %. Od tohoto roku nmesdjici tendenci. PoloZk&asové

rozliSeni, nehraje Zadnou roli.
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Tabulka ¢. 10: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty v %.

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Celkové vynosy 100 100 100 100 10d 100 1400
Celkové naklady 92,65 9248 91,94 103|37 93{77 31,84,04
Vykony 96,46 | 97,85 92,200 97,08 97,69 99,11 99/47
Trzby za prodej vlastnich 96,16 | 98,36| 91,84 92,36 102,01 98,05 98|97
vyrobki a sluzeb
Vykonova spoteba 68,72 | 72,25 71,27 729% 67,99 77,51 71|98
Pridana hodnota 27,73 25,60 2092 24,13 30,09 21,607,492
Osobni naklady 17,17 | 14,28 15,14 21,48 19,92 17,12 17/98
Mzdové néklady 12,68 10,29 11,21 16,00 14,81 12,683,37
Dané a poplatky 0,19 0,13 0,15 0,26 0,34 0,38 0,41
Odpisy DHM DNM 3,26 2,43 2,23 3,31 2,81 1,6( 1,49
TrZzby z prodeje DHM a materidlu 2,52 1,21 4,15 0,711,11 0,17 0,27
Zustatkovéa cena prodaného 0,52 0,88 0,62 0 0,09 0,2¢ 0
DHM a materialu
Zména stavu rezerv -0,04 -0,21 -0,07 -1,%8 -0,10 0,0080,02
Ostatni provozni vynosy 0,68 0,12 1,17 1,81 0,79 520/ 0,23
Ostatni provozni naklady 0,80 1,02 1,05 4,83 0,03 ,600( 0,66
Provozni vysledek hospodgéeni | 9,03 8,43 6,83 | -1,64 | 7,96 2,28 | 7,42
Vynosy z dl. Finaéniho majetku 0,30 0,70 2,29 0 0 0,009 0
Vynosové aroky 0 0 0,08 0,05 0,04 0,0[7 0
Néakladové uroky 0,15 0,09 0,04 0,08 0,22 0,05 0,02
Ostatni finagini vynosy 0,01 0,08 0,08 0,32 0,3b 0,01 d
Ostatni finatini naklady 0,21 0,22 0,40 0,43 0,52 0,10 0,07
Finartni vysledek hospodeni -0,05 0,47 2,01 -0,14  -0,25 0,0p -0,08
Vysledek hospodeni za bzné 6,87 6,86 7,21 -1,79 6,23 1,87 5,93
obdobi
Vysledek hospodani ged 8,98 8,91 8,84 -1,79 7,70 2,31 7,33
zdarenim

Zdroj: Vlastni zpracovéani vychazi z hodnot uvedénye vykaze zisku a ztraty spdhsti PUR
IZOLACE, s.r.0., ktery je satasti této prace jakariohac. 2.
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Postup p vertikalni analyze vyndsje stejny jako v fedchozi analyze. Postupje
rozebrany podil jednotlivych slozek vykazu ziskateaty na celkovych vynosech firmy.
NejvétsSi podil na celkovych vynosech maji trzby za prodastnich vyrobk a sluzeb.
Ostatni polozky na tvotbvynodi tvori témei zanedbatelnou hodnotu. Podil trzeb na
celkovych vynosech byl do roku 2006 stoupajiciol®dhospodéské krize v roce 2008
klesl na 91,84 % a od roku 2009 zaseatazrnistat. Celkové naklady jsou relativetalé a
drzi se okolo hranice 92 - 93 procent. Nejhoriiagieé nastala v krizovém roce 2009, kdy
celkové naklady iedstavuji 103,37 procent z celkovych vyino& toho vypliva, ze
hospodésky vysledek ped zdasnim se dostal do zaporu a jeho hodnota je -prégent.

Je to zfisobeno pedevsim tim, Ze se snizily vykony spwlesti z 97,85 procent na 92,20

procent a zvySujicimi se osobnimi naklady, kterBrimaji mzdové néklady, naklady na

socialni zabezgeni a zdravotni poji&hi a socialni nakladyV roce 2008¢itali 15,14,

v roce 2009 to jiz bylo 21,48 procent. N&gi podil na celkovych nakladech ma vykonova
spoteba. Jeji podil byl nejmensi vroce 2010, kdy healmbosahovala 67,59 procent,

naopak nejvyssi v roce 2011, kdy hodnotala 77,51 procent.

4.3.1.3 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza, téZz nazyvana analyza vywibv trendi, predstavuje
sledovani treni v rozvaze a vysledovce podniku. V rdmci této analye sleduje vyvoj
zkoumané vetiny v ¢ase, zpravidla ve vztahu k minulémdéethimu obdobi. Porovnani
jednotlivych poloZek vykakv ¢ase se provadi horizontdjrmpoiadcich, protsehovai o
horizontalni analyze absolutnich ukazateUmozZiuje porovnavat jak absolutni, tak i
relativni ukazatele,ipiemz jeji vystupy lze vyjait bud’ ve forne indexi ¢i diference. To
zZznamena, Ze v prvnim uvedenémippt se jedna o zjiovani, o kolik procent se
jednotlivé polozky zranily proti minulému roku, ve druhémripact pak o kolik se
zmenily v absolutnicheislech. Pedpokladem us@ného pouziti této metody je existence
dostatén¢ dlouhé casovérady udaji. V praxi to znamena porovnavat minimaldve
obdobi, doportuje se vSak vice nez &wbdobi. DalSi podminkou je u konkrétniho

sledovaného podniku zajistit srovnatelnost Gdajéasovéradk a rovréz by nely byt
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vylouceny vSechny nadhodné vlivy, které by vyvogitych polozek gjakym zpisobem
ovlivnily. ®

V horizontélni analyze jsou nejprve vyeny absolutni rozdily mezi sledovanymi
obdobimi a poté jsou ¥isleny i procentualni zémy v tchto obdobich. # vypoctech je
nutné dbat na to, aby nedoSlo ke Spatnému zaps@rménka u daného vysledku.
V piipact diference se problémy se &nou znaménekeSi sami, u procentnich Zmse na
znaménka musi dat pozor.Kvili velkému mnoZstvi dat byla horizontalni analyza

provedena pouze pro roky 2006 — 2010.

% REJNUS, OFinancni trhy. 4. 2014, s. 270.
% KISLINGEROVA, E.Finanéni analyza: krok za kroker2008, s. 10 — 11.
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Tabulka ¢. 11: Horizontalni analyza rozvahy v tis. K, %.

Polozka 2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010
A % A % A % A %
Aktiva celkem 4 059 19,88 521 2,12 2728 10,91 -36pR7 -13|08
Dlouhodoby majetek -3150 | -33,83 | 7611 | 123,53 75 0,54 | -1854 | -13,38
Dlouhodoby nehmotny 60 X 0 0 0 0 0 0
majetek
Dlouhodoby hmotny majetek | -1 210 -13,08| 5611 69,771 75 0,54 -1854  -13)50
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 0 0 0
Obézna aktiva 5168 48,48 | -5501 | -34,75 | 3327 | 32,21 | -1659 | -12,15
Z&soby -184 -36,22 325 100,30 2661 410,01 -2970 -89,72
Dlouhodobé pohledavky -124 -21,23 0 0 -384 -83,47 112 147,86
Kratkodobé pohledavky -32 -0,45 | -1690| -24,33 -1412 -26,89 -1263 -32/90
Kratkodoby finan éni majetek 5 568 219,55| -4144 -51,15 247p 62,45 2 4p2 38,28
Casové rozseni 41 9,27 411 85,09 -674 | -75,39 | -114 | -51,81
Pasiva celkem 4059 19,88 521 2,17 2728 10,01 2B -13,08
Vlastni kapitél 1641 10,62 | 3280 | 19,19 | -3745 | -18,38 | 2966 | 17,84
Zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0 0 0
Vysledek hospoditeni 1078 13,58 3078 34,15 2501 20,68 -2015 -13,80
minulych let
Vysledek hospoditeni 561 12,41 202 3,97 -6 246 -118,27 4981 516,16
bézného &etniho obdobi
Cizi zdroje 2420 48,74 | -2759 | -37,35 | 6473 | 139,92 | -6593 | -59,40
Rezervy 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 0 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky 3020 87,15| -2159 -3329 5900 136,38 -6284 H14
Bankovni Gvéry a vypomoci -600 -40 -600 -66,66 573 191 -309 -35,89
Casové rozligeni 0 0 0 0 0 0 0 0

Zdroj: Vlastni zpracovani vychazi z rozvahy spotesti, kterd je saiéisti této prace jaka‘ipohacd.

1.
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Horizontélni analyza rozvahy odkryva, kjakym é&am dochazelo v pbéhu
jednotlivych sledovanych let. Zmy lIze vidit jak v absolutnim, tak v procentnim
vyjadieni. Z vySe uvedené tabulky je patrné, Ze bildnsuma ma v ustu mzné
sinusoidy. Tempoustu aktiv bylo v roce 2007 19,88 %, coiegstavovalo v absolutni
zmené 4 059 000 K. Na tomto @istu se podilel hlagnobéZny majetek, a toipvazr
kratkodoby finaini majetek, ktery vzrostl skoro o 220 procent. Ndop roku 2006 na
rok 2007 doSlo k vyraznému poklesu dlouhodobéhoetkaj gicemz nejétSi pokles
zaznamenal dlouhodoby hmotny majetek. Na stpasiv naopak doslo k velkému tsiu
cizich zdrofi, predevsim kratkodobych zavazkA to o celych 87,15 procent. V roce 2008
dochéazi naopak k nistu dlouhodobého majetku, ktery je spojen se swizag hodnotou
kratkodobého finatniho majetku. V krizovém roce 2009 si Ize vSimnoelkého nalstu
ob¢Zného majetku, a to hlavrzasob, které se zvedly o 410 procent. K vyraznpaklesu
doSlo jak u kratkodobych, tak i u dlouhodobych poldvek. RovéZ doSlo k velkému
narstu cizich zdraj, ténef o 140 procent. Na vénbyly zvySujici se kratkodobé zavazky a
bankovni O¥ry a vypomoci. V nasledujicim obdobi se tempo radiiiv vyrazg snizilo,

coz mohlo byt zfisobené jegtprekonavanim hospotiké krize.
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Tabulka ¢. 12: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty 206 — 2010 v tis. K a v %.

Polozka 2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010
A % A % A % A %
Celkové vynosy 8218 | 12,49 -806 -1,08 | -19 442| -26,57 | 10700 | 19,91
Celkové naklady 7491 12,29 -1 142 -1,66f -11736 -17,44  48Y3 8,77
Vykony 8 957 14,12 -4 925 -6,80, -15302 -22,68 10778 @0Q,6
Trzby za prodej vl. 9532 15,07 -5 562 -7,64) -17582 -26,16 16102 3,4

vyrobki a sluzeb

Vykonové spoteba 8253 | 18,26 | -1295 | -2,42 | -12956| -24,84 | 4356 | 11,11

Pridana hodnota 704 3,86 -3630 -19,16 -2346  -15,35 422 49,53
Osobni naklady -728 -6,44 513 4,85 461 4,16 1297 11,p3
Mzdové naklady -725 -8,69 593 7,78 384 4,78 949 031,
Dané a poplatky -30 -23,62 19 19,58 25 21,5% 97 68,79
Odpisy DHM DNM -344 -16,03 -166 -9,21 144 8,80 34 1,91
Trzby z prodeje DHM a | -761 | -4581| 2143 23811 -265f -87,31 332 86|01
materialu
Zustatkova cena 316 92,39 -204 -31 -454 -100 63
prodaného DHM a X
materialu
Zmeéna stavu rezerv - 130 -419,35 106 $5,8 796| -1447,2 785 92,24
Ostatni provozni vynosy -354 -78,66 764 795,83 116 13,48 -463 | -47,43
Ostatni provozni naklady 225 42,45 20 2,604 1824 3% -1999| -76,91
Provozni vysledek 301 5,06 -1242 | -19,90 | -5881 | -117,64| 6014 | 681,8
hospoda‘eni 5
Vynosy z dl. Finaséiniho 322 158,62 1152 219,42 -167f -100 0 Q
majetku
Vynosové Uroky -1 -50 59 5900 -33 -55 0 0
Nékladové uroky -36 -34,28 -36 -52,17 15 45,45 34 0,83
Ostatni finagni vynosy 55 611,11 1 1,56 109 167,69 55 31(60
Ostatni finani naklady 24 16,78 129 77,24 -63 -21,28 10y 45,92
Finartni vysledek 388 1141,1| 1117 315,53| -1551 -105,43 -86 -107,5
hospodé&eni 8
Vysledek hospodani za 561 12,41 202 3,97 -6 246 -118,27 4981 51,1
bézné obdobi 6
Vysledek hospodani 689 11,66 -125 -1,89 -7432 -114,86 5928 616,2
pred zdagnim 1

Zdroj: Vlastni zpracovani vychazi z vykazu ziskateaty spolénosti, ktery je sotésti této prace
jako pilohag. 2.
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V horizontalni analyze vykazu zisku a ztraty jsumany polozky, které nejvice
ovliviuji vysledek hospodani firmy. | horizontalni analyza vykazu zisku aaty
potvrzuje skuténost, Ze celostova ekonomicka krize se ditym zpisobem dotkla
sledovaného podniku. Naklady spojené s vyrobou wiést kopirovaly vyvoj trzeb z
prodanych vyrobk. Z toho vyplyv4d, Ze obchodni marze neni timto dakt
nijak vyrazré ovlivnéna. Jako dlezity jev Ize uvést, Ze vykony, jakoZz to i trzby prodej
vlastnich vyrobk jsou v krizovych letech klesajici. V prvnim sledoem obdobi Ize jeSt
vidét rast trzeb. Krize podnikem f@tsla, a to se projevilo jak na snizeni trzeb, tak i
v hospod#ském vysledku. V roce 2008 klesly trzby o 7,64 prica v roce 2009 o celych
26 procent. V krizovych letech se zvySovaly osobéklady, a to fedevSim mzdové
naklady. ZvySovani¢tchto naklad ale neni spojeno gipistkem zamistnand, protoze jak
je vidét v tabulcecislo Sest, pimérny patet zangstnand v roce 2008 a 2009 klesal.
Kolisavy trend vidime u odpisDM, ktery naopak v krizovém roce 2009 vzrostl o
necelych 9 %. V poslednim sledovaném obdobi Iz&twidasivni zvySeni tempaistu
jednak u trzeb z prodanych vyrahkcoz nasledh ovlivnilo i obchodni marzi aijplanou
hodnotu. Toto zvySeni tempastu lze pikladat tomu, Ze se firma velmi snazila udrzet na

trhu, prekonala hospodsgkou krizi a znovu nastartovala chod spotesti.

4.3.2 Analyza pongrovych ukazateli spolenosti

Analyza pomdrovych ukazatéi byla pro tuto praci vybrana Zidodu, Ze vychazi
pouze z udd@ zékladnich &etnich vykaa. Je tedy mozné vyuzit k¢ dostupné
informace, ke kterym méatstup i externi fina#ni analytik. Porrovy ukazatel se vypta
jako poner jedné ¢i nékolika polozek zakladnich ¢étnich vyka# k jiné polozceci
ke skupirt polozek?® Konstruovat Ize celodadu ukazatdél, nicmér v této bakalgské
praci budou analyzovany pouze nejpouzéysinukazatele, a to ukazatele rentability,

likvidity, aktivity a ukazatele zadluzenosti.

“ORUCKOVA, P.Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v pragil5, s. 53.

47



4.3.2.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability poskytuji zakladni obrazekévité podnikani. Hové o tom,

jak firma dokaze zhodnocovat vioZzeny kapitél. Vlakg literatie se o nich piSe jako o

ukazatelich ziskovosti. Mezi zakladni pénové ukazatele rentability garentabilita aktiv,

rentabilita vlastniho kapitalu, rentabilita investoého kapitdlu a rentabilita trz&b.

Hodnoty vybranych ukazatetentability spolénosti jsou k vidni v tabulcelislo 13.

Tabulka ¢. 13: Ukazatele rentability spolé€nosti v %.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva 20 413 24 472 24993 2772 24094 29480 30525
Vlastni kapital | 15 446 17 087 20 361 16622 19588 17718 211215
Trzby 65 087 73 283 70501 5254 63652 83678 84442
EBIT 5940 6 241 4 999 -882 5132 1927 6 284
Cisty zisk po 4518 5079 5281 -965 4016 1580 5 026
zdanéni
ROA 29,00 25,50 20,00 -3,18 21,29 6,53 20,58
ROE 29,25 29,72 25,92 -5,80 20,50 8,91 23,69
ROS 9,12 8,51 7,09 -1,67 8,06 2,30 7,44
Zdroj: Vlastni zpracovani.
EBIT
ROA = x 100 [%]

Celkova aktiva

Prvnim zanalyzovanym ukazatelem je rentabilitekaefch aktiv. Jednd se o
ukazatel, ktery ¥ vykonnost dané firmy, jinymi slovy zda firma zacth efektivié se
svymi prostedky. Pro vypoet ROA existuje &kolik variant, v tomto pipact byla pro
vypcet tohoto ukazatele vybrana varianta s provoznispbodskym vysledkem EBIT,
¢imz byl odstrasn vliv daiového zatizeni. NefSi hodnotu vykazuje v roce 2006, kdy
dosahla 29 procent. Vyvoj ukazatele ROAImd roku 2006, kdy dosahoval nejvyssi

hodnoty, klesajici tendenci. V roce 2009 zaznameoialovsky sestup, coZz bylo

41\VACHAL, J. Podnikovéfizeni 2013, s. 220.
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situaci, jako néakladem krize. V roce 2010 ukazaf@it vzrostl, a to o celych 24,47
procent, coz je Zjsobeno fistem zisku. Nasledujici roky ma ukazatel kolisatemndenci.
V analyzovaném obdobi se ukazatel ROA nachéazel wadlyhodnotami odsvi, kromg
propadu v roce 2009, ktery byl u podniku raza&jstin
Cisty zisk
ROE = X 100 [%]
Vlastni kapital

Druhym sledovanym ukazatelem je rentabilita vldsinkapitalu, ktera vyjadje
vynosnost vlioZzeneho kapitalu. R@zrvyjaduje, jaky zisk pinese 1 koruna investovaného
kapitalu. Vyvoj rentability vlastniho kapitalu ddsge po celé sledované obdobi, mimo
krizovy rok 2009, pozitivni vysledky. Za pozitivefekt by bylo mozné vit to, Ze ROE
skoro v kazdém sledovaném rodeyysSuje ROA. Za negativni efekt |ze povazovat ®, zZ
ma kolisavou tendenci. V idealnintipact by nela kazdym sledovanym rokem stoupat.
Jak jiz byloteteno, ROE vykazuje kolisani, nejvySsi hodnoty dosalaov roce 2007.
Ukazatel ROE kopiroval vyvoj hospadéého vysledku, spalaost zaznamenala prudky
pokles obou ukazatelv roce 2009 zaginénych hospodd&kou krizi. Rok 2010 byl ve
znameni #istu rentability vlastniho kapitalu.todem bylo velmi razantni zvySeni zisku a
i lehké zvySeni vlastniho kapitdlu. Viipact srovnani hodnot ROE s aogtvim lze
konstatovat, Ze kro#nroku 2009 byla rentabilita vlastniho kapitalu firmzdy vysSi nez

rentabilita vliastniho kapitalu v odtwi.

EBIT
ROS =---rrmmmmeeemmmoeenee x 100 [%]
Trzby

Tretim a poslednim zidvanym ukazatelem je ukazatel rentability trzeb. SR®a
vyjadrovat ziskovou marzi, tedy U&nost podnikani. Poffuje se zisk a celkové trzby
firmy. NejvySsi hodnotu dosahovala v roce 2006, kdynamenala 9,12 procent, to
znamena, Ze 1 koruna trzetinesla firmé 0,09 korun zisku. ROS zaznamenavala pokles az
do roku 2009, kdy se ukazatel propadl az na Grode67. Druhy velky propad nastal

v roce 2011, jenz byl z&jginén tim, Ze trzby z prodeje vlastnich vyrab& sluzeb rostly,
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ale na zisku se to nijak neodrazilo. Tento negatimivoj Ize vyswtlit dvéma zpisoby.
Prvnim vys¥tlenim jsou vysoké provozni nakladydruhym moZnym vysitlenim je to,

Ze firma pracuje s nizkou marzi.

Tabulka & 14: Srovnani ukazateh rentability spoleénosti s odwtvim.*?

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
ROA 29,00 | 25,50 20,00 -3,18 21,29 6,93 20,58
ROE 29,25| 29,72 25,92 -580 20,50 8,91 23)69
ROA odvétvi 8,4 6,59 6,42 9,49 5,93 3,64 3,32
ROE odvétvi 17,9 | 13,09 12,56 19,39 1246 7,96 6,76

Zdroj: Vlastni zpracovéani z dat MPO 2006 - 2012.

Graf ¢. 2: Srovnani ukazatedi rentability firmy s odv étvim v %.
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Zdroj: Vlastni zpracovani.

2 Analytické materialyMinisterstvo pimyslu a obchodyonline]. © 2005 -2017.
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Mriviw s

sektofi narodniho hospodstvi. Od roku 2000 objem stavebni vyroby dlouhadadstl,
zlom nastal mezi lety 2008 a 2009 a od té doby épicke konstantnimu poklesu. Ten
dokazuje, Ze toto odwi je ¢im dal tim mén atraktivrejSi pro investory. Dlouhodoby
dopad krize maji na sdomi zejména zagaté dlouhodobé stavebni projekty (stavitelsky i
vefejny sektor), stejhjako odkladani provedeni novych. Obé&cse darict, Ze kazda
ekonomicka krize se #Zme projevovat zejména ve stavebnictviilkvvysokému
multiplika¢nimu efektu. Stefhtak se da ale tento efekt pouZzit obré&carskrze tento jev

probudit a dale povzbuzovat ekonomiku.

Doporiené hodnoty ukazatele rentability nejsou stanovéngrafu vyplyva, ze
hospodéské krize v roce 2009 ovlivnila firmu PUR IZOLACEK.r.0. i od¥tvi. V grafu
¢islo dw je srovnani vyvoje ukazatelROA a ROE firmy s odstvim. Oba ukazatele
podniku se pohybuji nad hodnotami &b, ovSem propad v roce 2009 je u podniku
razantijSi. Tento propad Zsobil pokles aktiv a samigmé zaporné hodnoty

hospodé&ského vysledku.

4.3.2.2 Ukazatele likvidity

Likvidita firmy vyjadiuje schopnost firmy splacet své z&vazky. Likviditgité
poloZky majetku vyjatlije schopnost dané sloZzky majetku rychle a s coifigjztratou se
pienenit na finagni hotovost. V této bakaigké praci budou analyzovany vysledky cash
likvidity, pohotoveé likvidity a &zné likvidity. V niZze uvedené tabulégslo 15 Ize vidt
jednotlivé urove likvidity pro danou spoknost. Ozn&eni L1 zn&i, Ze se jedna o
likviditu prvniho stups, tedy cash likviditu, ozri@ni L2 vyjaduje likviditu druhého
stupre, tedy pohotovou likviditu a L3 z&§ Ze se jedna o likvidituetino stupg, jinymi

slovy kEZnou likviditu.
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Tabulka €. 15: Likvidita spole¢nosti PUR IZOLACE, s.r.o.

2006 2007 2008 2009 201( 2011 2012
Obézna aktiva | 10660 | 15828 10327 13654 11995 17806 15/134
Kratkodobé 3465 6 485 4326 10226 394 11542 8480
zavazky
Zasoby 508 324 649 3310 340 1272 1602
Finanéni 2536 8 104 3958 6 430 8 892 9352 6009
majetek
L1 0,73 1,24 0,91 0,62 2,25 0,81 0,70
L2 2,92 2,39 2,23 1,01 2,95 1,43 1,59
L3 3,07 2,44 2,38 1,33 3,04 1,54 1,78

Zdroj: Vlastni zpracovani.

ORzna aktiva
L3 = e
Kratkodobé zavazky

VySka [Ezné likvidity se po celé sledované obdobi pohybmgzi hodnotami 1,33
— 3,07. BZna likvidita se vypéita jako okZzna aktiva dleno kratkodobymi zavazky.
Ukazatel BZné likvidity vyjaduje kolikrat je spolénost schopna uspokojit svéiitele,
kdyby v ugittm moment pirennila tato okdzna aktiva na hotovost. Dop@ené hodnoty
jsou v rozmezi 1,5 - 2,5. Jak lze &idz tabulky¢islo patnact firma &Sinou dosahuje
doporwenych hodnot L3. Problematicka by byla hodnota maeg jedna, jez poukazuje
na to, Zze kratkodobé zavazky neni mozné uhradi€znych aktiv a je nezbytné je hradit
z dlouhodobych zdr@j financovani potazmo z prodeje dlouhodobého majetku. Tato
skute&nost se podniku PUR IZOLACE, s.r.0. netyka.

Obszna aktiva - zasoby
Kratkodobé zavazky
Pohotova likvidita zndz@uje pongr obéZznych aktiv bez zasob a kratkodobych
zavazki. Optimalni hodnoty jsou vrozmezi 1 - 1,5. Jak W3gist z tabulky, tak vyvoj

pohotové likvidity je v podstaf mimo roky 2009 a 2011, celou dobu nad dopenymi

hodnotami. Jeji hodnoty jsou vzdytsi nez 1,33. Z hlediskasitela, bank je zdjem na
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vySSich hodnotach ukazaiel Z hlediska podniku ifliS vysoka likvidita s¥d¢i o

dlouhodols vysokych hodnotach neproduktivnim vazani peafiti v hotovosti a o

naruseni provozniho cyklu u podniku.

I
Kratkodobé zavazky

Finartni majetek

U okamzité likvidity se pouziva jen nejlikvidj$i cast okznych aktiv a to je

hotovost neboli finaini majetek. Doportené hodnoty by ity byt v intervalu 0,2 — 0,5. Z

tabulky je patrné, Ze hodnoty cash likvidity se ymlji nad doporéenymi hodnotami. V

roce 2010 dosahuje ukazatel hodnoty 2,25, coz jesatené jedevsSim poklesem

kratkodobych zavazk Z vyvoje cash likvidity mizeme usoudit, Ze firma je schopna

okamzit splacet své kratkodobé zavazky.

Tabulka & 16: Porovnani likvidity spolefnosti a odwtvi za obdobi 2006 — 2012

2006 | 2007| 2008 2009 2010 2011 2012
L1 podniku 0,73 1,24 | 0,91 0,62 2,25 0,8l 0,70
L2 podniku 2,92 2,39 2,23 1,01 2,93 1,48 1,59
L3 podniku 3,07 244 | 2,38 1,33 3,04 1,54 1,78
L1 odvétvi 0,22 | 0,21 0,18 | 0,36 | 0,39 | 0,45 | 0,39
L2 odvétvi 126 | 1,11 | 1,18 | 1,47 | 1,47 | 162 | 1,62
L3 odvétvi 143 | 131 | 1,35 | 161 | 1,67 | 1,83 | 1,85

Zdroj: Vlastni zpracovani z dat MPO 2005 - 2017.

* Analytické materialyMinisterstvo pfimyslu a obchodionline]. © 2005 -2017.
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Graf ¢&. 3: Porovnani vyvoje ukazatele likvidity za obdob2006 — 2012.
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Zdroj: Vlastni zpracovani.

Ve srovnani s odstvim se okamzita likvidita drzela nad hodnotami &givpo celé
analyzované obdobi. Hodnota pohotové likvidity sfbsti je od roku 2006 do roku 2008
nad hodnotami odivi. V roce 2009 prudce klesla a dostala se podbtdodtvi. Rok
2010 byl ogt ve znameni velkého n#tu a hodnota se vysSplhala az na 2,9%em?z
hodnota oddtvi byla 1,47. Vroce 2011 byla hodnota L2 sgolesti znovu nizSi nez
hodnota od¥tvi a steji tomu bylo i v roce 2012. &na likvidita spolénosti ve vztahu
k likvidité odwtvi kopirovala piibéh pohotové likvidity. Podle zji8hych udaji byla
hodnota Bzné likvidity vzdy nad odétvovymi hodnotami az do roku 2009, kdy ji hodnota
odwtvi prevysSuje. Stejitomu tak je i v roce 2011 a 2012.

4.3.2.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity jsou vyuzivany zejména gipeni aktiv. Informuji o tom, jak
spol&nost vyuziva své majetkow#asti. Existuji ukazatele dvojiho typu, a to ukaleate
poctu obrafi nebo ukazatele doby obratu. Jirfakeno, jde o hodnoceni vazanosti kapitalu
v aktivech. V prvnim uvedenémiipad® vypccteneé cislo uvadi poet obratek za rok,

v druhém pipact informuje o pétu dni. Konstrukce ukazaftelpracuje s jednotlivymi
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majetkovymicastmi, které jsou po#hovany bu’ k trzbam, gkdy k vynosim, pogipacd
jinym rozvrhovym zékladnart. V této bakal&ské praci bude zkouman obrat aktiv, obrat
zasob, doba obratu zasob, doba obratu pohledavésba obratu zava#ku vybrané

spole&nosti.

Tabulka ¢. 17: Ukazatele aktivity spolé&nosti za obdobi 2006 — 2014 (tis.d& dny).

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Trzby 65087 73283 70501 52542 63652 83678 84(442
Aktiva 20413| 24472 24998 27721 24094 29480 30(525
Zasoby 508 324 649 3310 340 1272 1602
Kratkodobé zavazky 3465 | 6485| 4326 10226 3942 11542 8480
Kratkodobé pohledavky 6972 | 6940 5250 3838 2575 6880 7225
Obrat aktiv 3,18 2,99 2,82 1,89 2,64 2,83 2,76
Obrat zasob 128,12| 226,18| 108,63 15,87 | 187,21| 65,78 | 52,71
Doba obratu zasob 2,84 1,61 3,36 | 2299 | 1,94 5,54 6,92
Doba obratu pohledavek 39,09 | 34,56 | 27,18 | 26,66 | 14,76 | 30,01 | 31,23
Doba obratu zavazka 19,43 | 32,29 | 22,39 | 71,03 | 22,60 | 50,34 | 36,65

Zdroj: Vlastni zpracovani.

Trzby
Obrat aktiV = ----------mmmcmemmmmm
Celkova aktiva

Obrat aktiv, nazyvany téz jako produktivita vlioZzboékapitalu, niti efektivnost
vyuziti celkovych aktiv v podniku. Vyjddje, jak se zhodnocuji aktiva ve vyrol@mnosti
podniku bez ohledu na zdroje jejich kryti. Ob&ptatné pravidlo uvadi, Z8m je hodnota
ukazatele vysSi, tim je podnik efektéygi. Minimélni dopordovan hodnota ukazatele je
1, ale hodnotu ukazatele oulisje i kategorie odstvi.*®> Z provedené analyzy vyplyva, Ze
minimalni dopordenou hodnotu ve vSech analyzovanych obddkeknetuje. NejvySsi
hodnoty dosahoval obrat aktiv v roce 2006. Pokiesht a mirgjSi rast aktiv v roce 2009
zpasobil snizeni ukazatele v analyzovaném obdobi az1,88. Celko¥ se hodnoty

pohybuji nad minimélni dopo¥anou hodnotou a vyvoj ukazatele je pozitivni.

“ KISLINGEROVA, E.Oceiovani podniku2001, s. 71.

5 KISLINGEROVA, E.Oceiovani podniku2001, s. 71 — 72.
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Trzby
Obrat zAsob = ------—-—-m-mmemem-
Zasoby

Obrat zasob vyjadije, kolikrat je hem roku kazda polozka zasotepenéna v
hotovostcili prodana a znovu uskladna. Rinasi gehled o urovni likvidity &chto zasob.
Obrat zasob u spairosti PUR IZOLACE, s.r.o. vykazuje kolisani. Nefgitzh hodnot
dosahoval v krizovém roce 2009, coz byldiggbeno odbytovymi potizemi souvisejici
s kolisanim hospodského cyklu a zhorSenim prodejnosti vyrélk sluzeb. V roce 2007
v roce 2009 byl obrat zdsob nejnizsi, ktery bylivowin nizkymi trzbami a nejvysSSim

stavem zasob za sledované obdobi.

Zasoby
Doba obratu zasob = [ve dihgc
Trzby/365

Doba obratu zasolika, jak dlouho jsou zasoby vazany ve fifnpaklize se
tomu, Ze se podnik snazi zasoby co nejrychigipnit na pohledavky nebo hotovost, ale
dostateén¢ vysoky na to, aby dokéazal efektivneagovat na ptgéby zakaznika. Bmérna
hodnota doby obratu zasob vybrané sfobsti je kolemctyi dni. Opet v krizovém roce
2009 spolénost zaznamenala svou nejvyssi tedy i nejhorsi dtada to necelych 23 dni.
V tomto roce se zvysil stav zasob o cca 410 proopriti gredchozimu roku, avSak trzby
dosahoval podnik vroce 2007, pouze 1,61 dne. Tidlm je dano zejména vysokym
naristem trzeb k posrné nizkému néistu zasob. To je #igobeno efektivni vyrobou.
Zasoby se planuji podle vyrobniho planu a podnik gvou ¢innost nepdebuje velké

zasoby.
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Pohledavky
Doba obratu pohledavek = ------------------- [daech]
Trzby/365

Doba splatnosti pohledavek neboli doba obratu qu#vek vyjathje, za jak
dlouhou dobu zakaznik podniku zaplati, jifakeno jak dlouhou dobu ma podniké&cito
pohledavkach vazany sve finance. Pro firmu je p8jleaby ukazatel byl co nejnizsi. Doba
obratu pohledavek vybrané spotesti je relativé nizka, coZ Ize povazovat
za velmi pozitivni. Firma nema problém s plateboirétkou u svych odbyateli, dokonce
ani v krizovém roce 2009. #n¢rnd doba obratu pohledavek za sledované obdol® je 2
dni.

Zavazky

Doba obratu zavatk= ------------------- [ve dnech]
Trzby/365

Doba obratu zavazkvymezuje dobu, jez v pméru ukthne mezi nakupem zasob
¢i externich vykonf a jejich uhradou. V podstatika jakd je platebni moralka podniku
vici svym fitelim. Jinymi slovy jak dlouho podnik odklada platbuktfa svym
dodavateim. Obecw by nela byt doba obratu zavaildelSi nez doba obratu pohledavek
kvili neporuseni finaini rovnovahy. Tuto podminku splje vybrany podnik od roku
2009 do roku 2012. Firma pa@mé rychle plati své zavazky, néjie na tom byla o
v krizovém roce 2009, kdy doba obratu zavadksahovala 71 dni.

4.3.2.4 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZzenosti posuzuji fidah strukturu podniku z dlouhodobého
hlediska. SlouZi jako indikator vySe rizika, ktefidma podstupuje f urcité struktue
vlastnich a cizich zdrdj Cizi zdroje jsou do jisté miry Zadouci, ale nesmipodnik
zagzovat fFilis vysokymi finagnimi naklady.VysSi zadluZenost je moZna vipad
vyS8Sich hodnot firemni rentability. Tato prace sadd zabyvat temi vybranymi a

nejpouzivagjsimi ukazateli zadluZzenosti, a to celkovou zadhagti, mirou zadluZzenosti a
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arokovym krytim. Celkova zadluzenasli v éritelské riziko charakterizuje fing&ni Urovei

spol&nosti. Vyjaduje miru kryti firemniho majetku cizimi zdroji. V&8 hodnoty jsou

rizikem pro \fitele, zejména pro bankuMira zadluzenosti je relati¥n dalezitym

ukazatelem pro banku z hlediska poskytovaririivCizi zdroje by nerly byt vysSi nez

1,5 nasobek hodnoty vlastniho gmi. NejgiznivejSi je stav, kdy je hodnota vlastniho

jméni vy3si neZ hodnota cizich zdiojUrokové kryti je porrovy ukazatel tikajici

kolikrat jsou uroky z poskytnutych @ra kryty vysledkem hospodeani firmy za dané

ucetni obdobiCim je tento ukazatel vyssi, tim lepsi je fisansituace ve firm*

Tabulka ¢. 18: Ukazatele zadluZenosti spateosti za obdobi 2006 — 2012.

2006 2007 2008 2009 201(@ 2011 2012
Aktiva 20413 | 24472 24993 27 72 24094 29480 30(525
Cizi zdroje 4 965 7 385 4626/ 1109 4506 117162 9310
Vlastni kapitél 15446 | 17087 20367 1662 19588 17718 21|215
Nakladové uroky 105 69 33 48 82 46 21
EBIT 5940 6 241 4 999 -882 5132 1927 6284
Celkové zadluZenost | 0,24 0,30 0,18 0,40 0,18 0,39 0,30
Mira zadluZenosti 0,32 0,43 0,22 0,66 0,23 0,66 0,43
Urokové kryti 56,57 | 90,44 | 151,48 | -18,37 | 62,58 | 41,89 | 299,23
Zdroj: Vlastni zpracovani.
Cizi zdroje
Celkova zadluzenost = -----------=-=----------- 200 [%]

Celkova aktiva

Jiz ve vertikalni analyze rozvahy bylo z#sb, Ze podnik prakticky neoperuje

s ur@enym cizim kapitalem. Podil vlastniho kapitalu et¢kovych aktivech je vzdy&si

nez 50 procent. Zbylych m&meZz 50 procent sicefipadd na kapital cizi, nicmérse

nejedna o takzvany Uteny cizi kapital. Nafiklad v krizovém roce 2009 bylo z tabulky

vertikalni analyzy rozvahy zji&o, Ze cizi zdroje fedstavuji 40,03 procent, nicnepri

dalSim zkoumani nelzeghlédnout, Ze se nejednd ani o bankoviryjvani o emitované

S KISLINGEROVA, E.Oceiovani podniku2001, s. 73 - 74.
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dluhopisy¢i jiny kratkodoby nebo dlouhodoby cizi majetek, rigtge explicitré aroceny,
ale cizi zdroje jsouievazr tvoreny kratkodobymi zavazky, a to z celych 36,88 pnbce
Celkova zadluzenost spofeosti byla v roce 2006 na urovni 24 %, a na koteri@vaného
obdobi v roce 2012 30 %. V roce 2009 se mirnysSila na hodnotu 40 procent. V
porovnani s dopotenymi hodnotami, které jsou 30 % - 50 % iejmé, Ze v celém
sledovaném obdobi se sp#ilest pohybovala mignpod doportienymi hodnotami a v

téchto doporgenych hodnotact.

Cizi zdroje
Mira zadluzenosti = -----------=----=-=-m---- XD [%]
Vlastni kapital

Ukazatel miry zadluzenosti je vyja@h proporci cizich zdrbja vlastniho kapitalu.
Obvykle je doportovan porgr 1:1. Ri zohledreni finartniho rizika se za zakladni
bezpénou miru zadluZeni bere 40 procent ciziho kapitéhomsru k viastnimu® Mira
zadluzeni spotmosti PUR IZOLACE, s.r.0. je za celé sledované dibdelativre v norme.

V roce 2009 a 2011 doslo ke zvySeni hodnoty nar66emt.

) EBIT
Urokove kryti = x 100 [%o
Nakladové uroky

Zatimco ukazatele celkové zadluZzenosti a mirywzaatiosti vychazeji z rozvahy,
ukazatel arokového kryti vyuziva primérjako zdroj dat vykaz zisku a ztraty. Ukazatel
arokového kryti zohletlje skuténou schopnost spaleosti kryt naklady na cizi uteny
kapital. Vychozim ukazatelem byva EBIT k nakladovynokim, ktery ukazuje, kolikrat
vyprodukovany zisk kryje naklady souvisejici swizkapitdlem. Paklize by byl tento

ukazatel roven jedné, znamena to, Ze ke kryti nékizgch Urok je zapotebi celého zisku.

*"HOBZA, V. ManaZerska ekonomika015, s. 61.
“8VVOCHOZKA, M. Metody komplexniho hodnoceni podnikQ11, s. 26.
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VSeobecn se doportuje, aby nakladové aroky byly ziskem kryty miniméltiikréat.

Ukazatel dosahuje vzhledem ke striktdinancovani spobmosti obrovskych rozema.

Pouze vroce 2009 je zaporny, coz &nproblémy ve finaéni stabilie spol€nosti a
piedstavuje to pro spalrost obrovské riziko. OvSem v roce 2010 ukazatekawého
kryti opst vzrostl, a to az na hodnotu 62,58, coéédstavuje pozitivni skutaost pro dalSi
¢innost spolénosti.

4.4 Shrnuti finanéni analyzy

Ve finartni analyze byla nefiive provedena vertikalni a naslédvek horizontélni
analyza rozvahy a vykazu zisku a ztr&pdil na celkovych aktivech byl mezi&imymi
aktivy a dlouhodobym majetkem témvyrovnany po celou dobu sledovaného obdobi.
NejvétsSi podil na o&Znych aktivech rily ve vSech letech Stlaw kratkodobé pohledavky
a kratkodoby finaéni majetek. Hodnota zasob se drzi v rozmezi 1,5prodent, krom
krizového roku 2009, kdy vzrostly aZz na necelych drdcent z celkovych 49,25 %
obe¢Znych aktiv. Ve firnd prevladaji vlastni zdroje. V prvnim sledovaném obdéhil
jejich podil 75,66 %. V nasledujicich letech jejipbdil lehce kolisal, ipiemz nejmensi
podil ¢inil v roce 2009, kdy spotmost nejvice vyuzivala cizi zdroje. Celkova pagsaa v
praméru za sledované obdobi t#ema ze 70 procent vlastnim kapitdlem, a z 30 ptocen

cizimi zdroji.

V dalSi ¢asti finargni analyzy byla provedena analyza poovych ukazatel.
Rozebrany a analyzovany byly ukazatele rentabillikyidity, aktivity a ukazatele
zadluzenosti. Prvnim zanalyzovanym ukazatelem zatkd rentability byla rentabilita
celkovych aktiv. Nej¥tSi hodnotu vykazovala v roce 2006 a od té dokjarklesajici
tendenci. V roce 2009 zaznamenala obrovsky sestipbylo zapicinéno nizkou urovni
hospodé&ského vysledku. Druhym sledovanym ukazatelem jealsiita vlastniho kapitalu.
Vyvoj rentability vliastniho kapitalu dosahuje pdécseledované obdobi, mimo krizovy rok
2009, pozitivni vysledky. NejvysSi hodnoty dosaHava roce 2007. Oba ukazatele se
nachazely vzdy nad hodnotami @t vyjma krizového roku 2009 fetim analyzovanym

ukazatelem je ukazatel rentability trzeb. Nejvy#dinotu dosahoval v roce 2006, a od té
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doby zaznamenaval pokles az do roku 2009, kdy aeat&l propadl az na uravel,67.
V roce 2009 dosahovaly vSechny ukazatele ziskowagtdbrnych hodnot. V tomto kontextu
nelze hovat o rentabili€ jako o ukazateli, ktery #ii vykonnost podniku v pozitivhim
slova smyslu. Tahle skuteost byla zfisobena ndistajici ztratou, které spdieost

dosahovala.

Po provedeni analyzy likvidity bylo zji8to, Ze spoknost nema problémip
Uhradt svych zavazk Bézna likvidita spolénosti dosahovala ve sledovaném obdobi
hodnot 1,33 - 3,0/P0ohotova likvidita spotaosti dosahovala hodnot 1,01 — 2,95¢@mz
takto vysokd likvidita s¥d¢i o dlouhodob vysokych hodnotach neproduktivnim véazani
prostedki v hotovosti. Hodnoty cash likvidity se rowZ pohybuji nad dopotenymi
hodnotami a z jejiho vyvoje lze usoudit, Ze firm&a gchopna okamZitsplacet své
kratkodobé zavazky. Ve srovnani s &im se okamzita likvidita drzela nad hodnotami
odwtvi po celé analyzované obdobi. Hodnota pohotob& aé likvidity spolénosti je od
roku 2006 do roku 2008 nad hodnotami &z V roce 2009 prudce klesla a dostala se
pod hodnotu oditvi. Stejré tomu tak je i v roce 2011 a 2012.

Z provedené analyzy ukazatelaktivity vyplyva, Ze ukazatel obratu aktiv
piekraiuje minimalni doporéenou hodnotu ve vSech analyzovanych obdobich. Ng&jvy
snizeni ukazatele v analyzovaném obdobi na 1,8%ko@ese hodnoty pohybuji nad
minimalni dopordenou hodnotou a vyvoj ukazatele je pozitivni. Olm@sobvyjadiuje,
kolikrat je lthem roku kazda polozka zasotepenéna v hotovostili prodana a znovu
uskladrgna. Obrat zasob vykazoval kolisanifigg@mz nejnizSich hodnot dosahoval v
krizovém roce 2009, coz bylo @gobeno odbytovymi potizemi souvisejici s kolisanim
hospodé&ského cyklu a zhorSenim prodejnosti vyrolk sluzeb. Rimérna hodnota doby
obratu zasob vybrané spétesti je kolenttyi dni. Opct v krizovém roce 2009 spaleost
zaznamenala svou nejvyssi tedy i nejhorSi hodndtureecelych 23 dnl tomto roce se
zvySil stav zasob o cca 410 procent opréédehozimu roku, avSak trzby nevzrostly, ale
doSlo ke snizeni trzeb témo 26 procentDoba obratu pohledavek vybrané sgalesti je
relativré nizka, coz lze povazovat za velmi pozitivni. Firmama problém s platebni
moralkou u svych odirateli, dokonce ani v krizovém roce 2009a/@&rna doba obratu

pohledavek za sledované obdobi je 29 dni. Dobatwl@ azk stanovuje dobu, kterd v
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praméru uplyne mezi nakupem zasoéikexternich vykon a jejich uhradou. Firma paimé
rychle plati své zavazky, néjfe na tom byla afi v krizovém roce 2009, kdy doba obratu

zavazk dosahovala 71 dni.

Pri vypoctech ukazatél zadluZzenosti bylo zjisho, Ze celkova zadluZenost
spole&nosti byla v roce 2006 na Urovni 24 %, a na kotaevaného obdobi v roce 2012
30 %. V porovnani s dopatenymi hodnotami, které jsou 30 % - 50 % fejmée, Ze
v celém sledovaném obdobi se spotest pohybovala mignpod doportenymi hodnotami
a v €chto dopordenych hodnotach. Mira zadluZzeni sgalesti je za celé sledované
obdobi relative v norne. V roce 2009 a 2011 doSlo ke zvySeni hodnoty ngrégent.
Ukazatel urokového kryti dosahuje vzhledem ke stiek financovani spotmosti
obrovskych rozrru. Pouze v roce 2009 je zaporny, coz &nproblémy ve finatni
stabilitt spol&nosti a pedstavuje to pro spalrost obrovské riziko. Oviem v roce 2010
ukazatel Urokoveho kryti @pvzrostl, a to az na hodnotu 62,58, céédstavuje pozitivni

skute&nost pro dals¢innost spolénosti.
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5 Zaver

Stavebnictvi seéadi mezi vyznamné hospadia od¥tvi, jeZ si klade za cil zajistit
potreby &lovéka a také spot@mosti. Radi se mezi oditvi s vysokou sezonnosti a zavislosti
nejen na p&asi a klimatickych podminkach, ale také na hosfedastatu, financovani
bank a vyvoji ekonomiky, coZ séigpracovani této prace potvrdilo. Bak@léa prace byla
rozdklena na dv s€Zejni ¢asti, teoretickou a praktickou. Teoretickdst se zawftila na
obecné rysy aifiny hospodéské krize v USA, vyvoj krize v USA a v EvrépByl
vyswtlen rozdil mezi finatni a ekonomickou krizi, byl popsan dopad krizeGeskou
republiku, gedevS§im na HDP, nez&stnanost a inflaci. Dale byla teoretickést
zangiena na stavebnictvi,figemz byly popsany dopady krize na stavebninysl,
dopady krize v oblasti zatstnanosti a mezdi dopad na stavebni zakdzky. Druhé
praktickacast se zabyvala konkrétni stavebni sgradsti PUR IZOLACE, s.r.o. Hlavnim
cilem bakalské prace bylo na zakladinancni analyzy zhodnotit ekonomicky vyvoj
spole&nosti a potvrdit dopady hospad&é krize na spotmost. Analyza byla provedena za
roky 2006 az 2012 na zakkathformaci a podklai které byly ziskany zd@tnich vykaa
firmy. K zhodnoceni hospo#éeni spolénosti byla pouzita vertikalni a horizontalni analyz
rozvahy a vykazu zisku a ztraty, analyza rentahiliikvidity, aktivity a analyza
zadluzenosti. Z provedené analyzy spotesti v obdobi 2006 az 2012 vyplyva, Ze globalni
hospodéska krize ndla vliv na spolénost pouze v roce 2009. V tomto roce firma poprvé
vykazala zaporny hospoidky vysledek a vySe zasob byla nadnd. Hodnota zasob se za
sledované obdobi drzela vrozmezi 1,5 — 4 prodaty¢ krizoveho roku 2009, kdy
vzrostla az na necelych 12 procent z celkovych3%%2olEZnych aktiv. V roce 2009 byly
hodnoty ukazatél ROE, ROA a ROS v zapornyatislech a firma netdila pridanou
hodnotu. V ostatnich analyzovanych obdobich je podie vypata rentabilni a je
schopen dostat svym zavapk. Z analyzy je patrné, Ze firma nema problém sepla
moralkou u svych odiateli, dokonce ani v krizovém roce 2009. Pro dodavajele
spole&nost divéryhodna, neni zadluZzena a jeji strategie byla mesta spravér Stav
dlouhodobého majetku je stabilni, znamena to, e jealizovany pravgbodobr jen
investice nutné pro obnovu. Tomu n&kiuje i stabilni procentni podil odiis

Dilcim cilem bakal&ské prace bylo zhodnotit fin&mi vykonnost podniku ve
srovnani s odstvim stavebniho gmyslu v dokd hospodéské krize. Pro srovnani s
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odwtvim byly pouZity Gdaje zvejiované MPOCR, CNB a CSU. Hospod#ska krize v
roce 2009 ovlivnila firmu PUR IZOLACE, s.r.o. i oglvi. Ke zhodnoceni finami
vykonnosti podniku bylo vyuzZito ukazateROA, ROE, L1, L2 a L3. Oba ukazatele ROA
a ROE podniku se pohybuji nad hodnotami avdy ovSem propad v roce 2009 je u
podniku razant¥jSi. Tento propad Zsobil pokles aktiv a samigmeé zaporné hodnoty
hospodéského vysledku. Ve srovnani s @étkim se okamzita likvidita drzela nad
hodnotami od#tvi po celé analyzované obdobi. Hodnota pohotduwadity spolenosti je

od roku 2006 do roku 2008 nad hodnotamidwdv V roce 2009 prudce klesla a dostala se
pod hodnotu oddtvi. Stejré tomu tak je i v roce 2011 a 2012 a likvidita spolénosti

ve vztahu k likvidi¢ odwtvi kopirovala pitbéh pohotové likvidity.

Diky finanéni krizi mnoho podnik pocitilo, Ze hospodani s finadnimi
prostedky neni jednoduché. Mnohé spmilesti nasledky krize nezvladly a dostaly se do
financnich probléni. Nekteré byly pod tlakem krize nuceny ukidinsvoji ¢innost. Velky
vliv na to, zda se spalrost dokaze sémito nastrahami vyrovnat, ma vhadmybrana
strategie managementu. Nami vybran& spmist PUR IZOLACE, s.r.0. se sice potykala
s problémy v dob hospod#ské krize, nicméh jeji strategie byla nastavena spréva

spolenost krizi uspsre pirekonala.
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Priloha¢. 1: Rozvaha spotmosti PUR IZOLACE, s.r.o. za obdobi 2006 — 201&vK¢.

Polozka 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Aktiva celkem 20413 | 24472 | 24993 | 27721 | 24094 | 29480 | 30525
Dlouhodoby majetek 9311 | 6161 | 13772 | 13847 | 11993 | 11523 | 15283
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 60 6(Q 6( 60 6p 60
Dlouhodoby hmotny majetek 9251 8041 13652 13727 731811403| 15163
Dlouhodoby finatini majetek 60 60 60 60 60 60 60
ObgZné aktiva 10660| 15828| 10327 | 13654| 11995| 17806| 15134
Zasoby 508 324 649 3310 340 1272 1602
Dlouhodobé pohledavky 584 460 460 76 188 302 298
Kratkodobé pohledavky 6972 6940 5250 3838 2575 68825
Kratkodoby finagni majetek 2536 8104 3958 6430 8892 9352 6009
Casové rozseni 442 483 894 220 106 151 108
Pasiva celkem 20413| 24472 | 24993 | 27721| 24094 | 29480| 30525
Vlastni kapital 15446| 17087 | 20367 | 16622| 19588 | 17718 | 21215
Zakladni kapital 2724 2724 2724 2724 2724 2124 3000
Kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0 0
Rezervni fondy, netitelny fond a 272 272 272 272 272 272 300
ostatni fondy ze zisku
Vysledek hospodani minulych let 7934 9012 12090 14591 12576 13142889
Vysledek hospodeani Ezného detniho | 4518 | 5079| 5281 -965 4016 1580 5026
obdobi
Cizi zdroje 4965 | 7385 | 4626 | 11099| 4506 | 11762| 9310
Rezervy 0 0 0 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky 3465 6485 4326 10226 3942 1158280
Bankovni G¥ry a vypomoci 1500, 900 300 873 564 220 830
Casové rozliseni 0 0 0 0 0 0




Priloha¢. 2: Vykaz zisku a ztraty spataosti PUR IZOLACE, s.r.0. za obdobi 2006 — 2012 v

tis. K¢.
2006 | 2007| 2008 2009 2010 2011 2012
Celkové vynosy 67896 | 75770 | 74798 | 55500 | 66234 | 85630 | 85923
Celkové naklady 58777 | 66612] 65636 53756 58595 81098 78344
Vykony 63426 | 72383] 67458 52156 62934 83532 84R12
Trzby za prodej vlastnich vyrobla | 63230 | 72762 67200 49618 65720 82640 83)88
sluzeb
Vykonova spoteba 45190 | 53443 52148 39192 43548 65324 60938
Pridana hodnota 18236 | 18940 15310 12964 19386 18208 23274
Osobni naklady 11294 | 10566| 11079 11540 12837 14434 15p24
Mzdové naklady 8340 7615 8208 8597 9546 10698 11326
Dané a poplatky 127 97 116 141 238 324 3572
Odpisy DHM DNM 2145 1801 1635 1779 1813 1354 1267
Trzby z prodeje DHM a materialu | 1661 900 3043 386 718 146 230
Zustatkova cena prodaného DHM a 342 658 454 0 63 170 0
materialu
Zména stavu rezerv -31 -161 -55 -851 -66 74 19
Ostatni provozni vynosy 450 96 860 976 513 441 203
Ostatni provozni naklady 530 755 775 2599 600 512 561
Provozni vysledek hospoigani 5940 | 6241 | 4999 | -882 | 5132 | 1927 | 6284
Vynosy z dl. finadniho majetku 203 525 1677 0 0 80 0
Vynosové uroky 2 1 60 27 27 63 8
Nakladove uroky 105 69 33 48 82 46 21
Ostatni finadni vynosy 9 64 65 174 229 14 3
Ostatni finadni naklady 143 167 296 233 340 91 62
Finartni vysledek hospodani -34 354 1471 -80 -166 20 -72
Vysledek hospodani za kzné 4518 | 5079 | 5281 -965/ 4016 1580 5026
obdobi
Vysledek hospodani fed zdagnim | 5906 | 6595 | 6470 | -962 | 4966 | 1947 | 6212




