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Abstract

This bachelor thesis deals with investment posséslof a minor investor within one
specific financial group in the Czech Republic.

This thesis consists of three parts. In the fifsthem, the product characteristics and
investment strategies available for a minor investothe Czech market are described. In the
next one, | made an analysis of specific produdtsred in the chosen financial group,
Czechoslovak trading bank. | mentioned brief charéstics of the bank and its products,
including the conditions offered by the bank. Ie tast part, on the basis of previous analysis,
| compare the products and evaluate them in terittheir profitability. According to the
results, the particular recommendations for thertutnvestor are suggested.
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1. Uvod

Pokud mame dostatek pena nechceme je vydat zé&zné nakupy, zabyvame se
otazku, jak hospodd s perzi tak, aby se nam v budoucnu jejich mnoZstvi pokuaZno
nezmensovalo, ale naopak, aby rostlo a aby pertinasely uzitek i v dalSich letech. A to
alespa v takové mie, ktera by pokryla miru inflace.

Z uriitého hlediska je moZzné povazovat za investiprilezitosti vSe, co rive
jakymkoliv zpisobem zhodnotit vioZzeny kapital, a to jak fizahtak nefinatni. Kazda
z moznosti ma sva specifika, né&re nutno brat ietel, pokud chce mit investor péeme
realnou nag na usgch.

Pred rokem 1989 u nas neexistovala kéowvkladni knizky Zadna jina moznost pro
uloZeni pediz, proto maji lidé méalo zkuSenosti s fidsafmi produkty.Cesi maji také Spatné
zkuSenosti z ptatku devadesatych let, z krachizmych finagnich Ustaw, vétSina z nich ma
proto strach ulozit své penize na delSi dobu s eman [Fistupem. Proto také dnesni starSi
generace ma titou skepsi uci akciim¢i podilovym listim.

Dulezitym aspektem je v dneSni dohkiskani kompletnich informaci o nabizenych
produktech. Na rozdil od minulych let, maji lid§er& o informace a vynakladajétgi usili
na jejich ziskani a jejich orientace stoupa. Infovany klient je pak lépefpraven naizné
varianty vyvoje jeho investic.

NejoblibergjSim produktem po roce 1989 byly terminované vkladyroce 1993 se
u néas rozgilo stavebni spi@ni a Zivotni pojidni. Poté byly \Ceské republice nénabizeny
fondy perzniho trhu, posléze fondy akciové a dluhopisovéposlednich letech u nas
dochéazi k rapidnimu néstu investic pra¥ do podilovy fond. Jednim z dvodia je malé
zhodnoceni vklaila také nizké riziko investice, ndidad u fondi perézniho trhu, kde je také
vysoka likvidita.

Dnes se banky a finani instituce pedhasji v nabidkach produkita pro nas je velice
obtizné zorientovat se a sprévsi vybrat ten spravny nastroj, ktery je pro potenélniho
investora vhodny vzhledem k jeho moZnostem.

Téma této prace jsem si vybrala, abych nejen sswl#& ale i ostatnim pomohla
zorientovat se wthto nabidkach. Chciflizit produkty, do kterych je v dnesni dotmozno
investovat, analyzovat je z hlediska jejich kritéidostupnosti pro drobného investora v dané

financni skupirg.



2. Rozdéleni investi ¢nich moznosti

Podle definice amerického profesora Williama Farph je investice abovanim
uréité hodnoty za €elem ziskani gaké (mozna i nedité) budouci hodnoty.

Dle zakladniho roztleni ¢lenime investice na:

a) realné
* nemovitosti
* movitosti tzv. komodity (pSenice, ropa, bavinatalaizi nena, aj.)

» alternativni investice (ushecké redmety, starozitnosti, znamky, mince, aj.)

b) finartni

* perezni vklady

e poskytnuté Uvry a pijcky

* dluhopisy (sminky, Seky, pokladini poukazky, depozitni certifikaty, obligace,
hypoté&ni listy)

* akcie

e podiloveé listy

e produkty podporované statenfzivotni pojiSéni, stavebni spgeni, penzijni

pripojisténi)

Realni investice

Tyto druhy investic jsou vzdy vazany n&ité konkrétni pednety. Maji charakter
hmotnych aktiv, z nichZ za néj@Zzit¢jSi investéni instrumenty jsou obeé&npovazovany
piedevsim nemovitosti, dale drahé kovy,dleaké fednity a nerostné suroviny. bZe se téz
jednat o investice provédé vramci podnikatelsk&innosti. Jejich atraktivita stoupa
piedevsim v obdobi hospadéé a politické nejistoty aipexistenci, nebo &kavani vysoké

miry inflace.

Finanéni investice
Touto formou investovani p&mni prostedky nejsou bezprasdré vazany a maji

povahu majetkove, obvykle jen ggmi transakce mezi élma ekonomickymi subjekty. Jsou



zachycené zpravidla na listu papiru, gen# jsou stanoveny podminky této transakce. ©sob
ktera kapital poskytla, jsou zaena bd’ vSechna, nebo jerektera z &échto prav:

* pravo na navraceni majetku

* pravo na zartenou petzni odnénu (arok, prémii)

* pravo podilet se na zisku (ktery byl pomoci invastrytvaen)

* pravo podilet se vlastnicky na majetku osoby, ksegdjcila

* pravo rozhodovat nebo spolurozhodovat dsgbu pouziti poskytnutych prastki

pii podnikatelsk&innosti

* pripadré dalSi druhy prav

Protoze tato listina dava jejimu majiteli pravazya se nejastji cennym papirem,
ktery obdrzi investor jakotdtaz své provedené finami investice. Finaimi investice tedy
maji predevsim formu investic do cennych pépir

Obecré vSak plati, Ze ne kazda listina potvrzujici uskmtaou finargni transakci je
cennym papirem. VSechny takovéto listiny lze spmienazyvat dokumenty fin&niho trhu,

Z nichz pouze &které jsou zakony jednotlivych zemi prohlaSenyeané papiry.

Vyznamny zfisob rozdleni finartniho trhu spéiva v jehocleréni z hlediska délky
splatnosti nastrgj které se nadm obchoduji. Jsou to trhy p&mi a kapitalové, icemz
se pod sem jeSbbecr fadi i porgkud specifické trhy devizové a trhy drahych kov

Finareni
investn{

instrumenty

Cizi mény Investini InvestiEni (" Investini Drahé kovy
instrumenty Instrumenty instrumenty
perszniho trhu pertzniho a kapitalového
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| |
| |
| |
Kratkodobé Kratkodobé Dlouhodobé Dlouhodobé
avery investini investiéni avery
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a kanitalovéh(

Obr. 1 -Clereni Finaréniho trhnu
Zdroj: Safrankova, M.: fednéasky z fedrétu CP, 2008




Penézni trhy

Na perznim trhu se subjekty ggrhodnym pebytkem pe&nich prostedki
setkavaji se subjekty, které vzhledem Kk jejicecpodnému nedostatku tyto pitestky
poptavaji. Peteni trh je tvéen trhem kratkodobych &kt a trhem kratkodobych cennych
papiit, splatnych zpravidla do jednoho roku. Tyto nastreg obeah vyznauji mensSim
rizikem, nizSim vynosem, a co se tyka cennych pgapiftSinou i jejich pordrné vysokou
likviditou. Tyto cenné papiry jsou pailproce drZzeni osvobozeny od @anprijmu, pokud je
drzitelem fyzicka osoba.

Trh kratkodobych G4 zahrnuje finadni GUwry, obchodni Usry, pajécky na
mezibankovnim trhu. A trh kratkodobych cennych pagtde funguji jako nastroje zejména

smenky, Seky, depozitni certifikaty, pokladni poukazky apod.

Kapitalové trhy

Kapitalovy trh je trhem wenym pro finatni operace s dlouhodobymi finammi
prostedky, které maji povahu investic. Jsoucemy pro poskytovani igdredobych
a dlouhodobych w(ra, nebo, a tocastji, pro finantni operace s dlouhodobymi cennymi
papiry. Jejich &astnici byvaji jak jednotlivci, tak i podnikyiizné finarkni instituce, vlady
jednotlivych zemi, mezinarodni a nadnarodni orgesez Vystupuji zde jako emitenti,

investdi nebo zprosedkovatelé.

Devizové trhy

Na devizovych trzich obchodujigulevsim komeni banky a v ékterych gipadech
i centralni banky. Dochazi zde ke &mvani nejvyznamgSich s¥tovych konvertibilnich
meén, ¢imz si kometni banky opduji pottebnou cizi minu, respektive centralni banky
provadji devizové investice. Vyznam devizovych burz zgexsva také v tvorb kurzi

jednotlivych ngn.

Trhy drahych kovi

Za nejdilezitjSi trhy drahych kaw jsou obec# povaZzovany trhy zlata asfitra, ale
Fazeny jsou sem i trhy platiny a paladia. Na trziidhta |ze investovat doiznych tyg

instrument a to nag. pfimo do fyzického zlata, respektive zlatych minogba nepimo

TRV Yl



swtovym trhem fyzického zlata je Londyn, respektiveyéh. U stibra jsou nejvyznangsi
fyzické objemy obchodovany rexrv Londyd. (Rejnus O., 2003)
Jednim z hlavnichtdvodd, prod je nagiklad zlato pro investory takipazlivé, je jeho mala

zavislost na vyvoji ekonomiky nebo na kapitalovéhuta jeho zajimavé zhodnoceni.

2.1 Finan éni investice

2.1.1 Penézni vklady

V sowasnosti na naSem trhu figuruje cealada bankovnich instituci. &ejnim
produktem kazdé banky jegqaevsim bzny (Cet, & uz pro fyzické osoby nebo podnikatele.
Ten by m&l byt zakladni moznosti, kde zhodnocovat své féinarprostedky. Ale diky

nizkym urokovym sazbam a poplétk za jeho vedeni dochézi k minimalnimu zhodnoceni.

Bankovni produkty maji ve srovnani s ostatnimi megiskapitaloveho trhu &kolik
vyhod. Tou nejpodstatysi je bezpenost, jelikoZz bankovni produkty jsou ze zakona
pojisttny. DalSi vyhodnou je také snadna dostupnost, kteadezpé&uje Siroka i pobaiek.
Mezi standardni bankovni produkty, jejichZz priméncilem je zhodnocovani prostka,

pafti terminovany vklad, vkladni knizka a $fm (et.

Bézny Gcet

Je zakladnim bankovnim nastrojem pro spravu finalecto det u banky, ktery slouzi
pro provadni bezhotovostnich operaci. Lze vjeho peobppevadt penize v hotovosti
prostednictvim pokladny banky nebo bezhotovéstnjinych finagnich a nefinaénich
instituci a na zakladpokyni jinych osob.
Dnes Zny et vnimame spise jako zaklad pro mnoho dalSicleblyioskytuje lepSiifstup
k dalSim produkim. Pati sem také platebni karta, ktera je &msii tohoto &tu, pomoci niz
muzeme vybirat hotovost jak z bankomatu tak t@ppzce, platit za nakup v obchodech.
Velice ¢asto se v dnesSni déluzivaji bezhotovostniipvody na jiny det v ramci spiiciho
U¢tu, penzijniho fipojisteéni, podilového fondu,du firem, u nichZz nakupujeme po internetu
nebo pravidelné wgsicni platby za elekinu, ndjem aj. Nevyhodouébného dtu je nizka
arokova sazba. Je to tedytuspb bezp&ného uloZeni petinich prostedki, jejich

zhodnoceni je vSak minimalni.



Terminovany vklad

Jedna se o bezpee jednorazoveé viozeni pamich prostedk: spiSe na delsfasové
obdobi. Penize na tomtata jsou Ur@eny vyhod#si arokovou sazbou nez na klasickém
bezném dtu. (www.csob.cz-terminovane vklady) Doba trvani je eval bd’ datem jeho
pozZzadovaneho ukdéeni a banka automatickygvedecastku vkladu nadzny (et nebo Ize
uzawit smlouvu o obnovovani terminovaného vkladu nardieu Potom se vklad nactu
v pristich obdobich Gk aktualni arokovou sazbou, kteraibe byt odliSna od té, kterou byl
arocen pivodni vklad. Terminovany vklad Izeqakasré vypowdét. Banka vSak pozaduje
uhradit san&ni poplatek, ktery se zpravidla c¢uje procentem z vyp@zené
castky.Terminované vklady nejsouceny pro Kzny platebni styk. Nelze na¢ mposilat
vyplatu, ani z nich platit. Vkladovydét mize byt ur@en pevnou (fixni) nebo pohyblivou
(variabilni) sazbou. Pevna sazba je stejna po cetdw trvani vkladu. Pohybliva sazba se
meéni v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb na mealwvnim trhu (zejména podle sazeb
Pribor aCNB). U rekterych bank existuje moznost Wh, zda pohyblivou nebo pevnou
sazbu.

Vklady v bance jsou poji&y pro gipad krachuci platebnich probléfn banky.
V souvislosti s fizpasobovanim bankovnich zakibs pravem Evropské Unie vySla v platnost
novela zakona o bankach, ktera zakotvila zvySendiim@ni hranice pro vyplatu nahrady.
VySe nahrady se pda z celkového objemu poj&tych vkladi jednotlivého vkladatele
u doty¥né banky a poskytuje se ve vySi 90 % tohoto objemaximalé vSak do vySe
ekvivalentu 25 000 EUR (asi 625 000 korun) na jéanekladatele u jedné banky.

Sporici Gcet

Jsou to takoveé produkty fin&miho trhu, které slouZzi jako vhodny dogitrk béZnému
actu. Efektivni jsou spiSe pro kratkodobé uUlozky jalaplreni rezervnich progedki. Diky
vySSi Urokové sazbjsou zde zhodnoceny penize vice nez &ném @tu. Zaklada se na
dobu neutitou a slouzi ke zhodnoceni volnych figafch prostedki formou postupného
ukladani peéz, které jsou automatickyigvadny z kEzného dtu. Nekteré banky stanovi
razné deélky vypowdnich Ihit, a to od jednoho tydne dékolika let. U jinych je zase mozné
vybirat penize okam#&t Tim se vyraza liSi od terminovaného vkladu s fikrstanovenou

castkou, ktery lze otéit pouze na dobu &itou a za peccasny vykr byva klient sankciovan.



Vkladni knizka

Jedna se o spi@i bankovni produkt slouzici k hotovostnim operaclUmoziuje
libovolné vkladani a vybirani fingnich prostedki. Disponovat s vkladem i@e pouze
majitel nebo zmoama osoba vybavena dokladem o vkladu, tim je vkldahrizka. Jejich
nejwtsi vyhodou je jednoduchost. VySe urokové sazbgvievnéna vysi vkladu a délkou
vypowvedni lhaty.

2.1.2. Dluhopisy

Dluhopisy jsou cenné papiry obchodovatelné na bgernych papir. Vydavatel
se prostednictvim dluhopié obraci na kapitdlovém trhu na investory,iktisou ochotni
vlozit do jeho cennych payiirsvé pewzni prostedky. Dluhopis je vlasthptjékou, kterou
poskytuje jeho novy maijitel vydavateli. Jejich daatnosti se #ti v letech.. Plati, Z&im
je pramérna doba do splatnosti delSi tim je kurs obligat &jSi na vykyvy trhu.

Vynosy dluhopis maji dv slozky. Prvni z nich t¥ddrokové neboli kupénové vynosy.
Ty jsou podob# jako v pipade vynos perezniho trhu zavislé na vysi urokovycldrma dok?
vydani gislusné obligace. Udinych obligaci s pevhym kuponem &eeln doby jejich Zivota
tento vynos neeni. Druhou sloZzkou vynosu obligaci jsou kapitaleyaosy, které jsou dany
kolisanim jejich trznich cen. Na rozdil od Urokdwvyuynog mohou byt kapitalové vynosy
i zaporné. Ceny dluhopisjsou nepimo zavislé na vySi urokovychemKlesaji-li arokové
miry, rostou trzni ceny obligaci. Naopalkst urokovych @r je pro majitele obligaci Spatnou
zpravou. Vynosy obligaci proto mohou byt vySSi, talké niZSi neZ /fjmy z nastraqj
perezniho trhu(Kohout P., 2005)

Obecr se ma za to, Ze tyto cenné papiry jsoudmiikové, coZz se ovSem tyka
predevSim dluhopis emitovanych statem neba@tSimi obcemi disponujicimi rozsahlym
majetkem, nebo kom@&imi (resp. hypot#imi) bankami, spadajicimi pod dohled centralni
banky. Jinak je tomu u obligaci emitovanych podnikieré v pipade své likvidace
v disledku neusfEného podnikani nemuseji vzdy veSkeré své zavagkiarzych obligaci
splatit, a to i ges skuteénost, Zze vyplata nardgkplynoucich z obligaci masednost ped
naroky akcion&i. (Rejnus O., 2003)



Dlouhodobé dluhopisyéime z hlediska emiteht(ten kdo je vydava) na dluhopisy
verejného trhu (emituje vlada, jeji instituce, obcdmaresta), bankovni dluhopisy (emituji
banky), dluhopisy korporaci (emituje podnikovy sekt(Safrankova M., fednasky z CP,
2008)

Dluhopisy jsou vhodné i pro drobného investora goitedevSim u &ch, které maiji nizsi
nominalni hodnotu (do 10 00K

Vyhody investora do dluhopigmajitele dluhopisu):
* moznost nakupu dluhopisu na burze nebo v bankach
» staly pehled o vyvoji investice (kurzovni listky burzytémnet, tisk)
* nizSi vykyvy kurzu dluhopisnez u akcii
* snadna progndza vynns budoucnosti
e pravidelny a jisty vynos (zejména u statnich a koatoich dluhopis)
* vy3Si vynos nez z terminovanych vkiad
* moznost prodeje dluhogigied koncem splatnosti na burze

* moznost vzit si kratkodoby lombardnidaproti zastavenym dluhogis

Za dluhopisy dané do zastavy je mozné poskytnaub&rdni G¢r ve vysi asi 60 — 90 %
hodnoty zastavenych dluhopisJ tohoto i¥ru mohu dat d zéastavy také akcie.spotom

¢ini zhruba 50 — 75 % aktualni hodnoty akcii na burz

Nevyhody investora do dluhogigmajitele dluhopisu)

e pro vysokou nominalni hodnotu (100 000 & vySe) jsou &kdy pro drobné investory
nedostupné

* poplatky za nakup obligace

* malé obchody s dluhopisy na burze (prodej obligead tak snadny)

e u dluhopis: s fixnim arokem po celou dobu platnosti dluhogfiuistu arokovych
sazeb tratime

* dlouhodobé zhodnoceni dluhopig nizsi nez u akcii

* vynos (zejména z pohybu kurzu dluhopisu) kolisawisdosti na urokovych sazbach
centrélni banky

* investice pouze do jediného dluhopistiza skowit velkou ztratou

* riskantni investice jsou do podnikovych obligaci



e zisky z pohybu kurzu vifpac drzby dluhopisu kratSi nez 6egiai podléhaji dani
Z prijmu
e zdareéni Uroka

* riziko zmeény menového kurzu u investic do cizémovych dluhopis

2.1.3. Akcie

Akcie je cenny papir, ktery zaklada svému majitediz je akcion& podil na majetku
akciové spolénosti. Prava a povinnosti majitele akcie jsou upvany kron¢ obchodniho

zakoniku také zakonem o cennych papirech.

Akcion& mé& mimo jiné pravo na podil na zisku akciové spubsti — na dividendu.
O jeji vysi rozhoduje kazdy rok valna hromada st@e akcion&ii s ohledem na dosazeny
hospodésky vysledek. VysSe dividendy je prénliva, ¢imz se akcie odliSuje od cennych
papii s pevhym a pravidelnym vynosem, coZ jsou vkladmizlky, terminované vklady
¢i obligace. V letech, kdy je hospaeai akciové spotmosti ztratové, nedojde k vypdat
dividendy vibec.

Castji nez na dividendu upiraji majitelé akcii pozomos vyvoj kurzu akcie na
burze cennych papir Rist kurzu jim niize @inést krond dividend také zhodnoceni.
V historickém pohledu fevySuje vynos z akcii zhodnoceni alternativnichitypvestic, coz

jsou obligace, terminované vklady, nemovitosti apod

Riziko u akcii a dluhopis

- na rozdil od vyplaty dluhopisovych kuponeni budouci vyplata dividend nijak zéena

- doba Zivotnosti je nekotiea a tim kolem akcii existuje dalek&tsi mira nejistoty nez
kolem obligaci, akcie je rizik@j8i investici

- u kvalitnich obligaci jsou vyraZrmdominantnim zdrojem rizika pohyby urokovyckm

- u akcie je mnohem vice faktoovliviujici ceny akcie
Vyhody akcion&e:

* vy3Si vynos (sloZzeny z dividendy a kapitalovéhoosr) oproti jinym

konzervativigjSim aktivaim
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* nulové zdaani kapitalového vynosuipdrzeni cenného papiru déle nez &imi
v ptipadt CR rezident

* likvidita — v pripact potreby miZe investor akcie prodat na burze, a tak rychleatis
perezni prostedky

* moznost podilet se na podnikani firem

Nevyhody akcionze:
* s vySSim ziskem je spojeno vysSi riziko
* cena akcie rize vyznama kolisat i v krdtkodobém horizontu (volalita)
* neni zajistna navratnost celé investice

e sortiment trhu mZe ovlivnit vyvoj ceny akcie

2.1.4. Podilové listy

Podilové listy jsou cenné papiry, se kterymi jeojespo pravo podilnika
na odpovidajici podil majetku v podilovém fondu ravp podilet se na vynosu z tohoto
majetku. Podilové listy jsou vydavany na jméno nebhodorditele. Podilovy list obsahuje
nazev podilového fondu, jmenovitou hodnotu poditmvistu, Udaj o forré podiloveého listu,

u podiloveho listu v listinné podsélfpodoba cenného papiru) také jméno prvniho pdailni

Investor vklada své penize do sgoleho fondu. Spote¢ s dalSimi investory je
vytvoien fond. Majetek vtomto fondu je spravovan prafealnimi manazery. Manaie
provadi vylér jednotlivych cennych pagirza investory. V zavislosti na jejich zkuSenostech

a s ohledem na situaci na kapitalovych trzich rosteo pad4 hodnota majetku ve fondu.

Vyhody drzitele podilovych fond

* znany majetek, ktery tvid prostedky mnoha podilnik

» diverzifikace rizika, investorské penize jsou r@doy do Sirokého portfolia, pokud
jeho jednacést nebude finameé efektivni, celko¥ se to projevi jen nepatfnjiné
vynosy ztratu vykompenzuji

* nulové zdanni kapitalového vynosu v jakékoliv vysifipdrzeni cenného papiru déle
nez 6 ndsial

* Finance sestavuji odbornici, ktenaji dostatek informaci, coz jim umaje okamzi¢

reagovat na z#my na kapitalovych trzich
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Fond je povinen odkoupit podil za aktualni kurzhdtovym prostedkim se da dostat
velmi rychle. Problém nenastane ani s nakupem ¢ib@ho mnoZstvi podilovych

listd. Maji neomezenou emisi.

Nevyhody drzitele podilovych forid

investice do otetenych podilovych fonid v sok® zahrnuje riziko kolisani aktuélni
hodnoty investovan&stky a vynos z ni

v minulosti dosazené vynosy nejsou zarukou vgnbsdoucich a neni zafena
navratnost investovanéastky, coz se tyka hlagnakciovych fond, proto by
investini rozhodnuti o byt winéno po dikladném zvazeni, nejlépe ve spolupraci

s odbornym poradcem

2.1.5. Stavebni spo feni

Tato kombinace spiziho a U¢rového produktu se n&geském trhu vyskytuje jiz 12

let. Vznikl za &elem podporyreSeni bytové situace pro fyzické osoby kieditdobému

a dlouhodobému financovani investice do nemovitastené k bydleni. Stavebni seoi

se statnim fispivkem pati k produktim, které v dnesni débznané zhodnocuje vlioZzené

vklady. U smluv uzakenych do konce roku 2003 je statitispivek ve vySi 25 % z né

uspdené sumy 18 000 & nejvySe vSak 4 500 Kna osobu za rok. U smluv, které byly

uzaweny pozdji ¢ini prispivek 15 %, nejvySe tedy 3 000k naspeéené sumy 20 000 K

na osobu za rok.

Vyhody stavebniho speni:

statni podpora ve vysi 15 % Zroch Uspor az do vySe 3 00@ K

aroky z vkladi véetré Uroki ze statni podpory jsou osvobozeny od &darprijmu
fyzickych osob

snadny pistup k levnym ugram, ktery se mizecerpat jiz po 2 letech speni
podminky jsou po celou dobu trvani smlouvy gané

spdeni neni omezenaikem, kazdylen rodiny ma narok na statni podporu

pocet smluv na jednu osobu je neomezeny
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Nevyhody stavebniho speni:
» Sestiletd vazaci itta na cerpani naspenych prosedki véetnd statni podpory
(pro smlouvy uzakené do konce roku 2003 je taith pstileta)
* narok na vyplatu statni podpory vznika u novychwsnaz po Sesti letech Sfgmi
e pii ukorgeni spdeni bez¢erpani U¢ru do ti/Sesti let od uzaeni smlouvy ztrata
statni podpory

» statni podpora je vyplacena pouze na jednu smlouvu

2.1.6. Penzijni p Fipojist éni

Penzijni pipojiSteni nemizeme povazovat za typickyfiglad investice. Jde spiSe
0 zpasob finakniho zajiséni ve stéi, tedy dlouhodobého aretirtdobého spieni. Stat zde
také mispiva jednak mym pispivkem a také dsovym zvyhodgnim. Také velkacast
vynosi penzijnich fond, které investuji fevaznou cast prosiedki do dluhopif,
je piipisovana na &ty klienti. Obvykle gipisuji klientim 85 — 95 % ze zisku dosaZzeného
v minulém roce. Tyto fondy jsou kontrolovadgskou narodni bankou.
Tento produkt je zaloZzen na pravidelnyclsidnich, ¢tvrtletnich ¢i roénich dloZzkach a to
minimalné 100 K& mésicné, maximum neni omezeno.

Pro obdrZeni vSech zhodnocenych statnitbpfvka je nutno spiit minimalné 5 let
a dosahnout dku 60 let. @ive sta&ilo spait pouze 1 rok a dosahnoutku 50 let. Uspory
se pak dajicerpat bd’ formou dozivotni penze nebo vyzvednout jednorédzdx pripact
naléhavé pdeby se daji penize vybrat jiz po jednom roceispiopozadanim o vyplaceni
odbytného. Neni zde jiZ narok na statfispivky a jejich zhodnoceni.
Obecnou komplexni nabidku penzijnih@ippjisténi tedy tvdi produkty jako nafiklad

starobni penze, pagtalostni penze, vysluhova penze, jednorazove waoy odbytné, apod.

Vyhody penzijniho fipojisteni:
e statni podpora ve vySi 50 az 150 Késicné
* daiove odpdty a podil na zisku penzijniho fondu

* moznost ziskatifispivek na toto fipojisteni i od zangstnavatele

Nevyhody penzijnihofifpojisteni:

* vyplata starobni penze az v 60 lete¢kwy minimalni pojistna doba
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* délka trvani smlouvyini az 5 let

e (castnikem penzijnihofpojisténi mize byt jen fyzicka osoba starSi 18 let

2.1.7. Zivotni pojist éni

Toto pojiseni kombinuje pojistnou ochranu a vyteai Uspor. Pojighy si mize sam
zvolit jaké rizika chce poijistit a jak velkaiast pojistného bude do seai vkladat. Na konci
pojistni poji¥ovna vyplaci nasgené penize spolu se zhodnocenim a podily na vyhosec
A to bud jednorazo¥ nebo formou pravidelnéhouchodu. V gipadt umrti pojiSéného
je sjednan&astka vyplacena oprasmé osob. Opravriena osoba je d@ena ve smlouy
pojistnikem. Pokud tato osoba nenéama, nabudou tohoto prava manzel p&jgho, dale

pak cti pojisténého.

Vyhody Zivotniho pojidini:
e pramérné zhodnoceniipvySuje zhodnoceni p&nna terminovanych vkladech
v bance
* podil na hospodani poji§ovny
* moZznost daovych odpdta

Nevyhody Zivotniho pojigni:

e relativre niZSi vynosy ve srovnani s jinymi inveéstimi alternativami

* nizSi likvidita
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2.2. Realné investice

2.2.1. Alternativni investice

Investor nemusi disponovat zavratnymi sumami, teamto zfisob je vhodny i pro

drobné investory. Patsem nafiklad:

Vino

Jde o nakup kvalitniho vina, kteréhlem rékolika let ziska na kvabkiti cerg. Potom
je mozné nabidnout jej v aukci a dosahnout sluSélaoinoceni. OvSem musi se dat pozor
na to, Ze kvalitni vino vyZaduje také specialninZaeni. Neodbornou giémuzeme kvalitu

vina vyraz® zhorsit a investici tak znehodnotit.

Mince

Nakup zlatych minci a pattmich medaili vydavanyctCeskou narodni bankou
¢i jinou renomovanou instituci si ziskava v poslediul: stale tSi oblibu. Kvalitni
numizmatick&i pametni sbirka si uchovava trvalou hodnotu, budouciosyravisi pedevsim

na mnozstvi vydanych minci a poptavce po nich.

Uméni, starozitnosti

Zajemam o uneni a starozitnosti Ize dopadtiti galerie, vystavy a nav&tu vybranych
aukci. Pro orientaci ve vyvoji cen mohou pomoci d@uikkatalogy. Investice do umi jsou
béhem na dlouhou tfa podle odbornik by nejkratSi mozny investi horizont n&l byt pét
let. Fritom investovat Ize i mengastky v rozmezi Sesti a#ideti tisic korun. Pro z@tesniky
je prvotni dobra informovanost a rady od odbornikieré se daji nalézt pod hlékou

renomovanych aukich sini nebo galerii.

Vynosy cizich nén

S obchodovanim v hodriot priblizn¢ 1,5 trilionu dolaé (1 500 000 000 000 USD)
denrg je trh zahrarinich nEn nejwtSim finargnim trhem na s#t¢. Trh se zahratinimi
ménami byl tradéné dostupny jen bankam, sprdwe pergz a velkym finagnim institucim.
V prab¢hu let tyto instituce obchodovanim €mami realizovaly zisky. Tento rostouci trh

je nyni spojen s celostovou siti obchodnik s menami, Wetré bank, centralnich bank,
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maklé&l a takovych zakaznik jako jsou dovozci a vyvozci. Dnes trh se zahmaimni ménami
nabizi gileZitosti ziski nejen pro banky a instituce, ale i pro individidhvestory.

Pravidelg hlaSena ekonomick&isla po celém ¢, jako je hladina inflace
a nezamstnanosti, a také neekdvané zpravy, jako jsodipdni katastrofy nebo politicka
nestabilita, mni touhu po drzeni @ité meny, ¢imz je ovliviovana mezinarodni nabidka
a poptavka po této ¢né. NasSe vola smenitelna nena tak trvale kolisa o¢i ostatnim
swtovym volrg smenitelnym nménam. Sotasna si mezinarodniho obchodu a vysledna
kolis&ni sminnych kurz uz vytvaily nejvétSi swetovy trh — trh se zahraimimi m¢nami.

Trh se zahraghimi ménami je hotovostnim mezibankovnim a mezidealerstiuem.
Trh se zahragnim menami vSak neni ,trhem* v tra¢him smyslu, protoZe neexistuje Zzadne
Ustedni misto pro obchodni aktivity. K obchodovani zibehazi progednictvim telefo
a paitacovych termindl na tisicich mist po celém &¥. Na gimém mezibankovnim trhu
obchoduji deal@ coby pikazci. Je to prav segment dealéy ktery je zodpogdny
za vytvdeni velkécasti celkovych objerintrhu zahraninich mén. Obchodovani mezi dealery

vytvéii na trhu velky obrat, codini tento trh nejvice likvidnim ze vSech ith

Ménovy spekulant se neathe spolehnout na Zadny dlouhodobystovy trend.
Na rozdil od naprostét8iny akciovych indek politicky a ekonomicky stabilnich zemi totiz
trendy nénovych kurg mohou byt i dlouhodabzaporné. Nelzeigom zadnym serioznim
zpisobem pedpovidat jejich intenzitu a dobu trvani. Na rozoldl akcii nemze n&novy
spekulant anitfadre diverzifikovat své portfolio, protoZze ¢ (na rozdil od akcii)
se obchoduje na &wvych trzich jen malé mnozZstvi. Proto nejlepSixprge vyhnout

se nénovym spekulacim Upén

2.2.2. Nemovitosti

Jednim z moZnych prdastlki zhodnoceni pez je koug nemovitosti (nap
pozemku, domu, bytu). Trh nemovitosti ma podobngrakter jako trh cennych pagir
V piipac nemovitosti zde misto dividendy vystupuje najerarsteji jako u cennych papir
kapitdlové zhodnoceni. Nemovitosti maji velmi maldwiditu vliivem pomalych proces
nakup a prodej. Obecwr plati, Ze ceny nemovitosti rostou rychleji nezaoé a navic je tato

investice bezpma. Vynos z nemovitosti je zpravidla vysSSi nezéasna urokova mira.
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Investice v realitach se daji zjednoduSerozclit podle zpisobu investovani

MG

na ,pasivni“ a ,aktivni*.

Pasivni investor pobiranadhod ve fornd prijmu z prondjmu nemovitosti. Jednou z moznosti
je ndkup podil v realitnich fondech. #hasi pondrné nizky vynos (ve vysflych zemich asi
4-5 %), ten je v8ak ve srovnani s akciemi pow stabilni. Realitni fondy investuji
do nakupu byt, kanceléskych ¢i nakupnich center a dalSich nemovitosti s cilem
je pronajimat.

Jinou moznosti, u nas roE§iou, je prosty nakup bytu, rodinného domku
¢i ¢inzovniho domu a jeho prondjem. Tento postup je m@ékoveéjSi nez investice
do realitnich fond. Individualni investice totiz neumndje diverzifikaci portfolia do &Siho
mnoZzstvi byl ¢i nakupnich center. Jednotlivec také obvykle neolik imoZznosti ohled
jednani s najemniky a nerozumi najemnimu pravu jédo silna specializovana firma.
Pro individualni investory je v poslednich leteciman¢ popularni nakup horskych

a primorskych apartmah

LAktivni“ investice jsou vice riskantni a ziskov&Z je tomu u investic ,pasivnich®.
Pati sem aktivni vystavba nebo rekonstrukce, kde jminimalni investice obvykle vyssi.
Zahrnuji nakup, prodej, scelovani nebo tm&ni pozemik, vystavbu kancetgkych,
rekre&nich center, hotélnebo piémyslovych park.

Investor se spoléha na kapitdlové zhodnoceni (Zespm trzni cena nemovitosti).

Spoléha tedy na to, Ze zatiwu dobu se cena nemovitosti zvysi a investor lalos&isku,

ktery odpovida rozdilu mezi nakupni a prodejni ceno

VySe zisku se v nemovitoste¢idi dwma ekonomickymi pravidly: inve&tim
trojuhelnikem a tendenci k jednotnému ,normalniraisku. Tendence k ,normalnimu* zisku
znamena, Ze podnikatelé investuji do oblasti s/&&jmi vynosy, které se pak diky konkurenci
snizuji. Na Zapad je obvykla mira vynosu ,pasivnich® realitnich irste&e na urovni 4-5
procent, coz neni mnoho, ale stale vice nez vynbsyice. \WCeské republice se vynosy jest
pred rekolika lety pohybovaly kolem 13 procent, avSakmég@ahranénich investoé (ktery
Sel ruku v ruce se snizenou rizikovaurgzkou) ji v sodasné dob snizil asi na 7-8 procent
a vynosy dale klesaji. Klesajici vynosy znamenai ceny nemovitost{www.finance.cz —

kapitalovy trh)
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Podle ndzoru odbornik nemovitosti, do kterych se obvykle vyplati inwestt:

mensi byty v Praze a v jinycktéich néstech
levngjSi rodinné domky v cendo i miliona korun

atraktivni pozemky

Podle ndzoru odbornik nemovitosti, do kterych se obvykle nevyplati istevat:

drané a velké rodinné domy

hrady a zamky

objekty cestovniho ruchu

vétSi byty s cenoudtSi jak 35 000 za mettvereni

vyrobni objekty

Vyhody investora do nemovitosti:

moznost investice do mélo dostupnych nemovitokt jaou kanceli&gké budovy
a nakupni centra

stabilni a vysoky vynosipsouwasném zachovani nizké miry rizika

vySSi predikovatelnost a stabilita zisku

dlouhodol niZ8i cenova volatilita ve srovnani s akciemi

nizka zavislost na vyvoji ostatnich aktiv (korelagmoziuje rozlozZeni rizika
investiniho portfolia

vySSi likvidita a nizsi trans&hki naklady nez uijpmych nakuf nemovitosti

rozlozeni rizika portfolia v kombinaci ostatnichtiak

Nevyhody investora do nemovitosti:

investice do realit nesou i podobna invéstrizika jako je tomu u akcii
negativie reaguji pedevsim na zvySovani urokovych sazeb

jejich vyvoj je tzce spojen s ekonomickym cyklem
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3. Investi €ni strategie

.Premyslet o paefzich jednu hodinu fize byt vynosfSi nez za penize pracovat cely
mesic.” (Rockefeller). Spravna investice vyZzadtigs a znalosti. Drobny investor, jako
jedinec, viceméhspoléha na sy usudek, svoje &domosti a sij odhad budoucich vyvoj
Tento zpisob investovani je velice naroy praw na informace, které jsou gebné
pro zvladnuti celého procesu, tak aby vloZzeny piebyl nejen znehodnocen, ale aby byl

také rozmnozen.

3.1. Investi éni pyramida

Investitni pyramida klasifikujetizné
druhy investic podle jich rizikovosti / \

a vynosu. / \

Tabulka 1: Investi pyramida
5. zisk

+ spekulativni
+ Sance vysokého zisku

Jsou tu velmi spekulativni cenné papiry, které nabizi Sance
na vysokeé zisky. Pfiklad: opce, terminové kontrakty

4. narast V této roviné se nachazi vklady, které jsou ovlivnény velkym
+ velmi vysoky vynos | kolisanim kurzu, a proto nabizi Sance na vysoké vynosy.
+ velké kolisani kurzu | Pfiklad: akcie, akciové fondy, indexové certifikaty

3. vynos U dlouhodobych vklad je nutné pocitat s rizikem v podobé
kolisani kurzu, aby zustaly zachovany Sance na vysSi
+ vysoKky vynos vynosy. PFiklad: plan spofeni u akciovych fondd, smiSené
+ kolisani kurzu fondy, fondy podnikovych dluhopist, fondy nemovitosti,
mezinarodni pljcky
2. jistota V této roviné se nachazi vklady, které jsou ovlivnény

kolisanim kurzu jen minimalné, coz ma za nasledek, Ze v
pfipadé stfednich az dlouhodobych vkladd mohou tyto

t vynos cenné papiry vykazovat prokazatelné vysSi vynosy. Priklad:
+ minimalni kolisani . o7 L . e
plan spofeni u penzijnich fondu, penzijni Eurofondy,
kurzu tuzemské pujcky, pokladni obligace, pujcky na vystavbu
domd, zaruky
1. likvidita V pfipadé nutnosti je dulezité mit k dispozici dostatek
likvidnich prostfedk(. Kapitél by tu nemél byt ovlivnén
+ likvidita kolisanim kurzu popfipadé riziky devizového kurzu. PFiklad:
+ jistota vkladni knizka, stavebni spofeni, fondy penézniho trhu,
mince

Zdroj: www.brokerjet.ecetra.com/cz
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3.2. Magicky trojahelnik

Magicky trojuhelnik znazeuje rozpor
mezi vynosnosti, bezpmsti a likviditou
a jejich optimalni rozloZeni investii strategie.

(www.brokerjet.ecetra.com/cz/)

Vysoké zisky, nulové riziko a neustala dostupnastp je gani kazdého investora.
Tento ,optimalni* produkt vSak neexistuje. VSeobega mozné kombinovat pouze &v
strategie. Kazdy investor by si sandlmajit svou vlastni kombinaci inve&tii strategie.

Vynos znamena zhodnoceni vloZzenych peatdi, riziko pak pravédpodobnost,
Ze vynosu nebude dosaZzeno nebo dokonce nastate tikviditou se rozumi, jak rychle
ma investor moznostienenit investici v penize. Nejvyssi likviditu maji losté penize, které
ale nemaji zadny vynos. NizSi likviditu maji ak@edluhopisy, které Ize po#énné rychle
odprodat. Nemovitosti maji jeStnizsi likviditu, nebd@ proces jejich odprodeje e
byt velmi pomaly. Nejrychleji se pak &6 nemovitosti v Praze, naopak velmi pomalu se Ize
zbavit nap. tovarny na vesnici. Ro¢#d také musime kalkulovat se skiresti, Zecast

investic je vynosna spiSe v dlouhoddim horizontu nez kratkodobém.

3.2.1. Likvidita

Pro kazdodenni moznost b perez, je nutné ozelet vyssi vynos (vkladni knizka),
nebo podstoupit ditd bezpenosti rizika (kolisani kurzu).

Likviditou se rozumi rychlost, sjakou jsem schopnengnit nasi investici zgt
v hotové pe#¥ni prostedky.(Temper T., 1994)

Nekterd aktiva maji likviditu stanovenou smluvnimi dooinkami  (terminovany
vklad), ale ve wtSin¢ pripadi je stupaé likvidity aktiva formulovan poptavkou a nabidkou.

Mezi nejlikvidrgjSi pati akcie a mezi nejmérikvidni nemovitosti.

2.2.2.\Vynos

Vynos je cilem kazdého vkladu. Avsakm jsou cenné papiry vyno§ai, tim &tsi
piind3eji rizika (akcie, pakové certifikaty,...). PmoiZzeni €chto rizik Ize zvolit delSi dobu
splatnosti, coz vSak komplikuje mozZnost trvalé dispility.
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Vynosem rozumime vSechnytijmy, které plynou z investic. Vynosové procento
je nejlepSim nastrojem na #feni vynos. Udava nam, o kolik procent rigta v ptiméru
hodnota investovan€&astky za celé obdobi trvani investice. Jedna &eew o jedno

s

Z nejdilezit¢jSich kritérii hodnoceni investic.

3.2.3. Jistota

Pro bezpé&né uloZzeni majetku, je nutné podle trvani vkladditad se srazkami
ze zisku. Kratkodobé, bezped vklady (vkladni knizka) imasi mnohem nizSi vynosy.
U kratkodolgjSich pewznich vklad: (pojis&ni) Ize sice péitat s vySSim ziskem, neni vSak
umozrena trvala disponibilita.

Bezpe€nost investice ®i stupe& nejistoty spojeny sda@kavanym vynosem, tzn.
riziko. Rizikem je tedy mozZnost, Ze ziskdme jinyngg nez vynos jvodre ocekévany.
Oc¢ekavana hodnota vynosu nas informuje o tom, cojst$é pravépodobnosti nastane,
kdyZ se investici podarealizovat. Zatimco riziko informuje o tom, s gakpravépodobnosti
to, co @ekavdme, nenastane. Nastrojem na jehéiemi je pfimérna, @ipadré absolutni
odchylka od éekavaného vynosiiim v&tsi je tato odchylka, timasi je riziko.

Produkty investinich gilezitosti na finadnim trhu maji riziko, vynos a likviditu

namixovany v utitém pongru jiz ze své podstaty. Jako je uvedeno v tabtildle 2.

Tabulka 2: Investini produkty z hlediska vynosu, rizika a likvidity

Potencialni vynos | Podstupované riziko Likvidita
BéZny nebo Zirovy &et s * ——
Terminovany vklad * * ok
Stavebni sp@ni o * o
Penzijni gipojisténi ko o *
Zivotni pojiseni *ox o *
Podil.listy fondi perézniho trhu o o ook
Podil.listy dluhopisovych fond ok ok Hohkk
Podil.listy smiSenych forid L ok ok
Podil.listy akciovych fonil i HhAAE HAAK
Hypot&ni zastavni listy ok *k o
* - velmi nizka hodnota
o - nizka hodnota
ok - stredni hodnota
i - vys$Si hodnota
el - velmi vysoka hodnota
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3.3. Investor

Drobny investor se tedy musi rozhodnou jaké jstwo jeriority. Bu/ chce mit své
penize snadno dostupné, tedy co nejlikgigin Miize ale preferovat/edevsim vysoky vynos
a chovat se tak trochu jako htaNebo je typem opatrného investora a rozhodugcpro
neho co nejnizsi riziko, které podstupujer@nim svych pez rejaké instituci.(Dubska D.,
Komerni piilohacasopisu ekonord. 16/2001)

Preferencecchto atributi je velmi individualni. Nagiklad obyejny kEzny (&et. Za to,
Ze madme své penize prakticky kdykoliv k dispozjeji¢h likvidita je vysoka) ,platime*
velmi nizkym vynosem (0 aZz jedno procento,coZz je opravdu malo). Ale zéfov
podstupujeme relativnmalé riziko (napiklad krach banky).

Zacingjici investor by mohl z peatku volit takové produkty, které jsou podporovany
statnimi institucemi, které maji ztreou ekonomickou silu. Zde je praygbdobnost jistého
zhodnoceni uloZenych prostki velmi vysokd a také bezfmost €chto investic
je hodnocena z hlediska rizikovosti jako zcela pkoeatelna. Musime vSak mit namysli,
Ze pra¢ takovéto produkty, vtéto nestalé dpbbudou podiéhat zénam v zavislosti

na politicko-ekonomické situaci stéatu.

Investor si tedy musi ujasnit jak dlouhodoba bueteojinvestice a jak velké riziko
je ochoten podstoupit s danou investici a dle totalit strategii, kterad mu nejlépe vyhovuje.

Pokud investor nebude pebovat penize minimaintii roky, je pro gkho vhodné
investovat spiSe do fondu s dlouhodobym potenciadhodna je investice do akciového
nebo smiSeného fondu, ktera nabizi vysSi dlouhoglghésy. Hodnota investic vSakue
kratkodolkd kolisat. Pokud investor petouje disponovat pémi jiz do i let, byly by
vhodrgjSi spiSe fondy, které maji peém¢ stabilni ceny podil. To jsou nafiklad
dluhopisové fondy. Pro investice na dobu jedenwaZrdky je nejvhod§si volbou peszniho
trhu. Investor také nesmi zapomenout na skast, Ze pdtbuje dostupné prdasdky
na zivotni naklady. Pokud tomu tak jenie investor zvolit nagklad fondy petzniho trhu,
kde je snadnyifistup k vykéru prostedki a cenové kolisani je minimalni.

Je nutné ziraznit, Zze¢im WtSi vynos z investice, timétsi riziko. Proto pokud by
investor €Zce nesl vykyvy hodnoty jeho dlouhodobé investice¢l by uvaZovat
o konzervativigjSim fondu. Ale pokud ho lakd myslenka, Ze vyS&ika znamena moznost

vysSiho zhodnoceni, pak prgjfisté bude vhodgsi agresivejsi fond.
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Tabulka 3: Typ investora s ohledem na riziko

Mira poklesu Riziko Typ investora

Velmi opatrny investor. Typ, ktery nesnasi rizikd&va
velky diraz na bezpmost. Preferuje sice malé, ale

0-1% el pravidelné vynosy na urovni 3% p.a. Preferuje fondy
pergzniho trhu (v jeho #né) a terminované vklady.
Umirnény investor, akceptuje drobné vykyvy hodnoty

1- 4% Malé portfolia, ale jinak ¢éekava pravidelny vynos nad drovni

terminovanych vklaiina trovni 5 - 6% p a. Preferuje
fondy perZniho trhu a dluhopisové fondy

Konzervativni investor, ktery si @gdomuje rizika
investovani. Je sigdom, Ze bez zvySeného rizika se neda
4-10% Stredni | lépe zhodnotit majetekgekava vynosy do 10% p.a.
Preferuje fondy balancované, dluhopisové agragresivni
fondy akciove.

Dynamicky investor kterému je zcela jasné, Ze vyg80sy
Ize ziskat pi podstoupeni vysSiho rizika a je ochoten ho
akceptovat. @kava vynos nad arovni 10% p.a. Preferuje
fondy akciové a balancované.

10 - 20% Vysoké

Agresivni investor, ktery chce maximélnhodnotit sveé
portfdio a vedome akceptuje velmi vysokou miru rizika.
Je ochoten investovat spekulativanuwdomuije si,

Ze vysokeé zisky mohou byt relativtasto doprovazeny
velkymi ztratami. Preferuje fondy agresivni akciové
(globalni, sektorove) a fondy se z&menim na derivaty.

vice jak 20%| Absolutni

Zdroj:www.rm-system.cz
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4. Praktickd c¢ast

Jak jsem jiz vySe uvedldesky trh nabizi népberné mnozstvi figohi, jak zhodnotit
penize. Kazdy jeitba posuzovat ze 3 zakladnich hledisek: vynoskariai likvidita. Vyker
investeéniho instrumentu je také zavisly na Zivotni situavrestora, ale i@devsim také
na jeho natie, tedy ochat riskovat. Z hlediska doby investovani Ize produkogzclit
na kratkodobé, stdredobéci dlouhodobé.

4.1. Analyza produkt @ ve finan éni skupin & CSOB

Pro svoji praci jsem si vybrala fin&mi skupinuCeskoslovenské obchodni banky
predevSim zdvodu, Ze i j& jsem klientkou této skupiny a mam fgakou gredstavu
o produktech, které tato banka nabizi.

Aby bylo moZzné porovnavat jednotlivé produkty, rktejsou v této spotmosti
nabizeny, vymyslela jsem si fiktivnitipad pani Svobodové. Pani Svobodova tu vystupuje
jako investor, ktery z#til 500 000 K, a rada by tyto penize&jakym zpisobem do budoucna
zhodnotila. Rozhodla se, Ze si za 5 lddizsvoje vlastni podnikani, tyto penize prozatim
nebude pdtbovat, niZe je tedy nechat po celou dobu zhodnocovat. Hmozat svoji stalou
praci s pomdrné vysokym vydlkem 20 000 K c¢istého nésicné, takze z &chto zddenych
pertz nemusi oderpavat rezervy na zivotni naklady. Pani Svobodevdientkou finagni
skupiny CSOB a rozhodne se zajit do banky a zjistit, jakypiisobem je mozné tyto
prostedky investovat. Poradce v této bance ji nabigkelik moznosti na zakladinformaci,
které o své osa@buvede. Pro ziskaniigsrejSich a objektivajSich informaci je tedy nutné
uveéstcisty prijem, informace o tom jaké mé&qustavy o své investici @grevsim jaky je jeji
postoj k riziku. Pani Svobodovd m4 jistotu staleghoestnani a se svoji povahou se neboji
podstoupit gedre velké riziko.

S #mito fiktivnimi informacemi jsem zasla déeskoslovenské obchodni banky a zde
mi prostednictvim investiniho poradce, byly nabidnutydité varianty, které v nasledujicich
kapitolach podrobhipopisi.

Aby prizkum byl co nejobjektivEjsi, zabyvala jsem konkrétnim zhodnocenimégen
a do vypdata byly zahrnuty také poplatky. Nebrala jsem v avéihancni a nefinatini vyhody

a kratkodobé vyhodné akce, které spotest v daném obdobi nabizela.
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4.1.1. Cil priazkumu

Mym hlavnim cilem bylo analyzovat investi moznosti drobného investora, fyzické
osoby, v utité finareni situaci v ramci jedné vybrané finam skupiny vCeské republice,

vyhodnoceni vybranych moznosti dizmnych kritérii a zvodnné doporteni.

4.1.2. Metody pr tzkumu

V piedchozic¢asti mé bakakigké prace (kapitola 2 a kapitola 3) jsem na z&klad
ziskanych informaci zZienych zdroj (odborna literatura a internet) charakterizovala
jednotlivé produkty, které jsou v dnesSni dobdostupné pro drobného investora, fyzickou
osobu, n&eském trhu.

V této dalSi kapitole (kapitola 4.2.) se budu zatyanalyzou nabidky produikt
u finareni skupiny Ceskoslovenska obchodni bank&SOB). Tuto analyzu provedu
na zaklad ziskanych informaciiedevsim z osobnich sctek na pobéce a z dostupnych
materiati z internetu, letak a tiskovych materiéltéto banky.

Nejprve jsem si pro snad§i a fFehledréjSi ziskavani informaci vypracovala dotaznik
(ptiloha ¢. 1) s modelovou situaci, kterou budu analyzovédte praktickécasti. S &gmito
fiktivnimi informacemi jsem se dotazovala na p&dmbanky a dale s nimi pracovala. V dalSi
kapitole (kapitola 4.2.) uvadim konkrétni vyiy Ty jsou v nésledujici kapitole (kapitola

4.3.) porovnany. Nakonec jsem uvedl&itardoporéeni, které z danych vysledlkyplynuly.

4.1.3. Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

__!- Tato banka fisobi v Ceské republice jako univerzalni bankzSOB
CSOB byla zaloZzena statem v roce 1964 jako banka pskypovani sluzeb
v oblasti financovani zahraniho obchodu a volnoénovych operaci.
V cervnu 1999 byla privatizovana a jejim majoritnirasthikem se stala belgicka KBC Bank,
ktera je sodésti Skupiny KBC. \&ervnu 2000CSOB prevzala Investini a postovni banku.
Do konce roku 2007¢sobilaCSOB nageském i slovenském trhu. Slovenska pidacCSOB
byla oddlena k 1.1.2008. V realitnim bankovnictviOR pisobi spolgnost pod d¥mi
obchodnimi zné&kami: CSOB a Postovni spitelna, ktera vyuZziva pro svatinnost rozsahlé
sitt Ceské postyCSOB zahrnuje ¥eské republice 221 potek a Postovni sgitelna ma 27
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Finarénich center PoStovni sfieiny a zhruba 3 340 obchodnich mistGeské podt Tento
stav byl dleCSOB vykézan ke dni 30. 9. 2007.

Ucelena nabidka sluzeb zahrnuje ke&oimankovnich sluzeb i pojistné a penzijni
produkty CSOB Poji§ovna a penzijni fondy Stabilita a Progres), fina@eo bydleni
(Hypoteini banka aCeskomoravska stavebni sjelna), kolektivni investovani a spravu
majetku (investini fondy CSOB Investini spolgnosti a CSOB Asset Management)
a specializované sluzb¢'8OB Leasing &SOB Factoring). Sluzby spojené s obchodovanim
na finarénich trzich poskytuje Patria, sesterska spmetCSOB.

4.2. Porovnavané produkty CSOB a jejich podminky

Znovu chci pipomenout informace stanovené modeloveé situacd. Rarbodova chce
investovat ¢astku 500 000 K na dobu 5 let. Po tuto dobu géni prostedky nebude
potrebovat a chce je zanechat pro zhodnoceni po celow SHi let.

4.2.1. B&zny U &et

Bézny (et je zakladni nabidkou banky. Jsou gpvwazany dalSi moznosti, jako jsou
platebni karty nebo Sekové knizky. Je také zakladem tzv. bakky produki,
prostednictvim kterych si rize klient zalozZit naip terminovany vklad, spici (et nebo
ziskat G¥¢rovy produkt. S bankou jde sjedndat pplnéni podminek takéerpani prosedki
do povoleného debetlCSOB také nabizi produktyiimého bankovnictvi, coZz zahrnuje
moznost disponovat gtem es internet, pevnou linkdi mobilni telefon. Nechybi ani
moznost #dit si (et v cizi ngéné. Bézny (et je pojiSén proti nesolventnosti banky do vySe
25 000 eur.

CSOB nabizi pro &ny (et trokovou sazbu ve vysi 0,01 % (tabutka). Minimalni
pocateini vklad pro tizeni &tu je ve vySi 200 K Minimalni Zistatek nema banka
stanoveny, musi vSakigtat prostedky na Uhradu poplaik VSechny Uroky z depozitnich
produkti podléhaji srazkové dani zipnu ve vysSi 15 %. Zdamy arok je pak fipisovan
mesicné a bankovni vypis je také klientovi zasilaresting. V pripact, Ze klient dosahne
debetniho astatku, pak je tentoistatek uréen debetnimistatkem.

Poplatky z BZného dtu jizZ nejsou zanedbatelnou polozkouiz&ni &tu je zdarma.

M¢ésicné je vSak z Gtu strhavano 50 Kza vedeni &u a vypisy z Gtu, které jsou zasilany
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poStou. Pokud by vypisy byly zasilany v elektrogigkodols, poplatek se snizi n&stku

40 K& mesicné. Za kazdou transakcitfipvybéru hotovosti z automatu je strhnuto &,K
Z jiného automatu 30 Ka vybker hotovosti na fepazce je zpoplagno také iiceti korunami.

ZruSeni @dtu je mozné kdykoliv a klientovi nejsodtdvany zadné poplatky.

V nasem pipadc mame model zjednoduSeny tim, Zze pani Svobodova plenize
na (Etu a nebude s prasdky nikterak disponovat, tzn. ani vybigatvkladat. Bude se nam
tedy urait pocateeni vklad 500 000 K, ktery se bude navySovat oé¢sitni uroky. Kazdy
meésic se bude vygitavat z nového zakladu, ktery je zhodnocen o kmédiroky a takeé
shnizen o msiéni poplatky. BZné &ty v bance, jsou zaloZeny na slozeném fimlim Uraieni,
kde dochazi kifipisovani uroku jedenkrat dodsice, podle vzorce:

i mn
| = P{1+—)
m

P= pavodni kapital, zaklad
i =ro¢ni urokova sazba
m =c¢etnost skladani urak
n = paet let

Vypocet jsem pro rozsahlé profig zpracovala v excelu ffpoha 2).

Do nesiéniho propdtu jsem zapéetla kreditni arok acastku snizila o 50-ti korunovy
poplatek. Po 5 letech, neboli 60&sicich, kdy nebylo sdiem nijak nakladano, se pani
Svobodova dostala naastku 497 262 K. Kdyby tedy zvolila tuto variantu a nechala
by penize n&nné leZzet na BZzném @tu, pisla by tak atastku 2738, 0826 K

Tabulka 4: Rini urokoveé sazbydiného étu
Bézny Ucet

Urokova sazba 0,01 % p.a., v individualni¢fppdech Ize sjednat zvyhatihé Gr@eni

VyhlaSovana réni urokova sazby (% p.a.).

Minimalni vklad pro tizeni &tu ve vysi 200 K.

Zdroj:www.csob.cz
Banka na svych internetovych strankach nabizviddalni zvyhodgné Gr@eni.
Prestoze jsem vSak bance nabidla 500 00bd&z pohybu na 5 let, nenabidla mi Zzadnou lepSi

zvysSenou sazbu.
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4.2.2. Terminovanych klad

CSOB nabizi terminovany vklad na dobwitou s fixni sazbou. To znamena,
Ze od zaloZeni terminovaného vkladu vimeiddp jaky budeme mit v budoucnu vynos.
Ztizeni a vedeni vkladu je bankou poskytovano zdarMaimalni paéateni vklad
a Zistatek je stanoven ve vysi 5 000.K

Vklad je rozélen do 4 pasem, podleastky, kterou klient vklada (tabulk&a 5).
Pro nas je aktudlni 3. pasmo, kde se pohybujernoemeazi od 500 000 do 999 99¢.Klient
musi byt fadre informovan o podminkach, musidét po jakou dobu nefize s pe#zi
na terminovaném vkladu disponovat. Pokud je teranap. na 1 ndsic, mize penize vkladat
nebo vybirat aZz po uplynuti sjednané doby, tj. dsim Pokud by klient opravdu tyto
prostedky poteboval vybrat fedtasrgé, mize, ale bude sankciovan poplatkem podle danych
vSeobecnych podminek banky. Pokud by té&kiudo Sesti ndsial od uzaveni smlouvy, byl
by sankciovan poplatkem ve vysi 0,75 % z vybiraaetky. Pokud by se tak stalo az po Sesti
mesicich od uzateni smlouvy, poplatek by byl v vysi 1,5 % z vybig&astky.

V naSem pipact je délka trvani vkladu, kterou banka umoje v rozmezi 7 dni az
3 let. My vSak chceme penize ulozit na 5 let. Ponséni 3-letého obdobi je ale moZnost
vklad prodlouzit pomoci tzv. automatické obnovy addi, ktery banka nabizi zdarma.
To znamena, Z&astka terminovaného vkladu bude v den splatnéstigulena nadiny et
a vzapti automaticky pevedena zfi z béZzného @tu na terminovany. Produkt je také

zvyhodrén tim, Ze je poji&n proti gipadné nesolventnosti banky.

Vkladové @&ty v bance, jsou zaloZzeny na jednoduchéng€mopodle vzorce:

| = p*(1+r_P*t_d)
10C rok

kde | =jednoduchy urok
P = nominalnéastka neboli jistina, zaklad
t = arokové obdobi, tj. doba, z&ne nominalntastka urdena, v letech
I, = rocni arokova sazba vyjéena v procentech
tqy = rokové obdobi, tj. doba, z&nje nominélntastka uréena, ve dnech
rok = délka roku ve dnech tj.365 dni
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Nesmime vSak zapomenout, Ze aroky z terminovanklaolw podléhaji srdzkove dani
z prijmu ve vySi 15 %, které banka automaticky strife néas fipad vychazime z tabulky
¢. 5, kde vidime urokovou sazbu na dobu 3 roky vea8mu v hodneét2,75 %.

Tabulka 5: Réni urokové sazby terminovaného vkladu

CSOB Terminovany vklad na dobu ukitou — fixni sazba

1. pasmo 2. pasmo 3. pasmo 4. pasmo
doba vkladu od 150 000 K od 500 000 K od 1 000 000 k
do 149 000 K do 499 999 K do 999 999 K
7 dni 1,30 1,50 1,75 1,90
14 dni 1,35 1,55 1,80 1,95
1 mesic 1,45 1,65 1,90 2,05
3 misice 1,55 1,70 1,95 2,10
6 misial 1,85 2,00 2,25 2,40
9 mesiai 2,00 2,20 2,40 2,65
12 mesicl 2,30 2,50 2,75 3,00
2 roky 2,30 2,50 2,75 3,00
3 roky 2,30 2,50 2,75 3,00
Fixni ro¢ni Urokové sazby (% p. a.).
Minimalni vklad a astatek ve vySi 5 000 K

Zdroj: www.csob.cz

Vypocet:
P =500 000 * (1*0,0275)
P =513 750

Po zadani do vzorce nam vyjde ztenacastka 513 750 K
Od ¢astky 13 750 musime otiet 15 % da. 13 750 * 0,15 = 2 062,50
13 750 — 2 062,50 = 11 687,50 Po o&tpmam vyjdecastka 11 687, 50 K

ProtoZe nizeme vyuZzit termin pouze 3-lety, nasobitastku 11 687,50 * 3 roky, vznikne
nam ¢astka 35 062,50 & Nyni chcemeiastku ulozit na dalSi dva roky, abychom spinili
pozadavek 5ti let, zazadali jsme jiz u uEmi smlouvy o automatické obnoveni vkladu.
Po tech letech mame navySenou hodnotu, z které se byadu pditat Uroky. Jedna se
0 ¢astku 535 062,50 K Ve vypatech postupujeme stejnymigmbem.
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535 062,50 * (1,0275) = 549 776,72&stky, kterd se nam navysSila tj 14 714,21 &elae
15% da, coz je 12 507,08 * 2 roky = 25 014,16. Celkovyescini 25 014,16+ 35 062,50 =
60 076,66 K. Klientka tedy za 5 let dosahne zéwoécastky ve vysSi560 077 K.

4.2.3. Spofici U cet

Jedna se o dalSi moznost bezpo ulozeni petinich prostedki. Klient mize
kdykoliv disponovat se svymi prdstky, jak vybirat, tak vkladat penize. Na rozdil
od terminovaného vkladu je zde vysoka likviditanfbeltet je také mozné vést v ciziéng.
CSOB nabizi svym kliefitn moznost fi piekraieni uteného limitu na &ném Gtu odvadt
tuto ¢astku na lépe Greny spéici (et. Banka ma stejné podminky vedetiudjak tomu
bylo v predchozim terminovaném vkladuiizeni a vedeni diu je zdarma. Minimalni
pocateini vklad ve je vysSi 5 000 K

Spaici et je omezen vypadni |hitou, ktera je tu nastavena na 7 dni.
Pri nedodrzeni této fity je klient sankciovan. Poplatek je @prozctlen do dvoucasti.
Pri predcasném vybru do 6-ti nésial od uzaveni smlouvy je klient sankciovan ve vysi 0,75
% z vybiranécastky. Pokud se tak stane vterminu nad &ich od uzaveni smlouvy,
je sankciovan ve vysi 1,5 % z vybiratéstky.

Ucet je ot rozaslen do 4. pasem, dle uloZenyehstek (tabulka. 6). Pro nas je tedy
aktualni 3. pasmo, kde se pohybujeme v hatgieot 500 000 K do 999 999 K. V tomto
pasmu je stanovenadmi Urokova sazba ve vysi 2,00 % p. a.

Spaici &et je dalSim produktem, ktery je pofiStpro gipad nesolventnosti banky.

Zdareny urok je pak fipisovan ngsicné a vypis je zasilan také 1xesicné.

Tabulka 6: Réni Urokové sazby spiziho (Etu
CSOB Spdici tet

1. pasmo 2. pasmo 3. pasmo 4. pasmo

doba vypowdi od 150 000 K od 500 000 K od 1000 000 k
do 149 999 K do 499 999 K do 999 999 K
7 dni 1,60 1,80 2,00 2,15

VyhlaSované réni Urokové sazby (% p.a.)

Minimalni paiatesni vklad ve vysi 5 000 K

Zdroj: www.csob.cz
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Vypocty jsem vzhledem k rozsahlym vyiém zpracovala v excelu §iohac. 3).
Kazdy nesic byl vypd@ten kreditni Urok z aktualnihoagtatku a nebyly odg¢eny Zadné
poplatky jako tomu bylo u diného dtu. Pokud by tedy pani Svobodova nechala svych
500 000 K po celou 5-ti letou litu na tomto spidcim (&tu, dosahla by ip zhodnoceni 2,00
% p. acastky544 325,79 K. Dosahla by tedy kladnych Gnbk ¢astce 44 325,79 K

4.2.4. Stavebni spo feni

Stavebni spi@ni kombinuje vyhody speni s moZnosti naslednéhoéby. Nabizi
jednak bezp@y zpisob zhodnoceni Uspor a také ziskani Urdkevyhodrgného U¥ru
na financovani bytovych piab.

Smlouva je uzavirana na tzv. cilovoastku, kter4 zahrnuje: vklady ze stavebniho
spdeni Ketrg z nich gipsanych urok, statni podporu, Uroky ze statni podpory a hodnotu
poskytnutého G&ru ze stavebniho speni. Pokud by klient tento @w pozZzadoval, byla by
to ¢astka rozdilu mezi cilovodastkou a uspgenou ¢astkou se statni podporou. Usgoa
¢astka se statni podporou vSak niisit minimalng 50 % cilov&astky.

Na tomto produktu je iffazliva nejen vySe statni podpory, ale také falet,droky
z vkladi a také aroky ze statni podpory jiz nepodléhajingdi jak tomu bylo v pedchozich
piipadech. Zabezpeni prostedki stavebnich spelen je také upravena zakonem, ktery
piesré vymezuje moznosti, jak mohou nakladat s geatity, které jim klienti s&fili. Soucasti
tohoto zakona je také povinné pajist vkladi do ¢astky 25 000 eur.

Statni podpora je vazana pouze na jednu smlouwuuJmoznost zaloZit si vice
stavebnich sgeni, ty vS8ak budou bez naroku na statni podpoeutital klienti maji moznost
v budoucnu ziskat lewsi Uwr. Je mozné rozdit podporu mezi #kolik smluv najednou,
maximalreé vSak do celkové vyse 3000ika rok. Statni podpora je poskytovana ze statniho
rozpaitu formou zaloh &astniki, ktefi splni zakonné podminky. ProtoZe pani Svobodova
Z&da o uzaseni stavebniho speni v roce 2008, budou pro ni platit stejné podmjnkko
pro smlouvy, které byly uzasny po roce 2003. To znamena, Ze statni podporaizides %
rocné uspdeneécastky wetné Uroki, maximalg vSak 3 000 K. Aby byla podpora uznana,
musi byt dle zakona do 31.12. na vklad sloz&hmstka 20 000 K z které je pak podpora
vypoaitena. Na Gtech klienfi jsou tyto podpory fipsany v dubnu nebo ktnu. Délka
smlouvy bude sjednana na 6 let. Pokud klient vymoniouvu fed touto sjednanouitou,

ztraci narok na veskeré statiigpivky. Produkt ma tedy velmi nizkou likviditu.
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CSOB poskytuje réni Grokovou sazbu z vklad2,00 % p.a. Tato sazba je platna
po celou dobu sjednané smlouvy.

V tomto piipadt musime péitat s poplatky 1 % z cilové&stky @i uzaweni smlouvy.
Déle pakCSOB strhava 300 Kroéné za vedeni &tu a zasilani vypisu.

Ulozky mohou byt mssiéni, étvrtletni, pololetni nebo &mi. Rani (jednoréazoveé)
by bylo vhodné pro ty klienty, kienechtji vazat své progtdky cely rok a nebo je aijit
zhodnotit na lépe uenych produktech. Penize si tak mohou Kklienti wloragiklad
na terminovany vklad, nebo da@kterého fondu a dosahnou taktsiho Uroku nez 2 %
z vkladu, ktery banka nabizi. Otazkou vSak je, zdsowasné situaci, kdy jsou uroky
na bankovnich vkladech na nizké trovni bude tat@rta opravdu lepSiesenim.

V naSem pipadt musi pani Svobodova ¢itat s poplatkem 1 % (tabulka?7) z cilové
¢astky za uzaeni smlouvy, které odee od ¢astky, kterou chce zhodnotit, tj. 500 000.
Rozhodla se pro cilovotastku 500 000 K Poplatek bude ted§init 5 000 K. Ve vSech
piipadech jsme se prozatim zabyvali dobou trvant.Pletoze vSak zakonné podminky pro
poskytnuti statni podpory vazouuth na dobu 6 let. Rozhodne se pani Svobodova tuto
5-ti letou lhitu o jeden rok prodlouzit. Vklady na gpai bude posilat &sicné ve vySi 6 875
K& (495000 / 72 msici) Castky budou vkladany naceét postupd mésiéné a bylo
by vhodné, aby zbytek pé&n byl také ®kde zhodnocovan. Rozhodla jsem se zkombinovat
dva produkty stavebni sfEmi a pro zbytek neddrpanych pefz spdici et, z kterého
muzeme kazdy gsic frevadt ¢astku na stavebni sfami.

Tabulka 7: Podminky a poplatky stavebrspdeni

Poplatek za uza¥eni smlouvy 1 % z cilové&séstky
Uroky z vkladi 2%

Poplatek za vedeni @tu 300 K& rocne

Max. statni prispévek 15 % tj. 3000 K

Doba trvani smlouvy 6 let
Cilové ¢astka 500 000 K
M ésiéni Ulozky 6 785 K&

Zdroj: www.csob.cz

Vypocty jsem provedla dle vzoiiqouZité literatury (Radova, Finam matematika

pro kazdého) za pouziti excelu a vysledek jsemazilarv tabulce. 8.
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Tabulka 8: Stavebni speni @i pravidelné UloZce 6 875&mésicné

- Castka pro - Urok ze
M ésiéni . Uspareno s Statni
Roéni vklad ’ vypocet Selll
vklad uroky podpora
podpory podpory
1 6 875 82 500 82 956,25 20 000 3 000 45
2 6 875 82 500 167 877,625 20 000 3000 90
3 6 875 82 500 254 497,428 20 000 3000 135
4 6 875 82 500 342 849,626 20 000 3 000 180
5 6 875 82 500 432 968,869 20 000 3 000 225
6 6 875 82 500 524 890,496 20 000 3 000 270
suma 495 000 18 000

Ztabulky ¢. 8 je Zejmé, Ze pani Svobodova na konci Sestého roku bmile
naspdenoucastku543 160, 50 K (524 890,50 + 18 000 + 270, tj. nagpoAcastka + statni
podpora + Uuroky ze statni podpory). Uvedené ¥fp@sou snizeny o kmi poplatky 300 K
za vedeni &tu. Vynos ze sp@ni tedycini 43 160,496 K. Fi zaloZeni stavebniho sfsmi
jsme si zalozZili také sgi (et, z kterého fevadime nssiéni Ulozky. Castka snizena kazdy
meésic o polozku 6 875 Kje tedy Urgdena dle platnych sazeb pro #jgd (et (tabulka 6).
Po 6 letech je dosazeno relativniho zhodnoceniB23G (prilohacé. 3). Celkové zhodnoceni
pii kombinaci €chto dvou produki (543 160,50 + 23 582) se dostalo d@stku566 742,50

K¢.

Struktura naspo rené €astky za 6 let p fi mési€nich
UloZzkach 6 875K €

3% 6%

@ Viastni vklady
W Statni podpora
O Urok

91%

Obr. 2 - Struktura naspenécéastky ze stavebniho smi @i vysokych
mEsicnich dlozkach
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V naSem modelovémiikladu jsme vzhledem k vysok#stce pete zvolili velké
mésicni UloZzky, rozloZzeni nam zobrazuje obrdzek 2. Vémku 3 je vyobrazena struktura
s pouze minimalni Ulozkou 1667¢Kktera posté na gicteni statni podpory v piné vysi.
Vzhledem k tomu, Ze statnfippevek zistava i pi vysSich¢astkach stale 18 000cKnizeme
vidét pii porovnani s obrazkem 3, Ze gpoi [ vysSich¢astkach neni tak efektivni. V naSem
modelovém fikladu dosdhneme statni podpory ve vySi pouhych 2 8aspeéené ¢astky,

kdeZzto v obrazku 3 vidime, Zé&i pizSi GloZce je statnitfspivek az 12 %.

Struktura naspo Fené €astky za 6 let p ¥i mési€nich
Ulozkach 1667 K ¢

12%

5%

@ Vlastni vklady
W Statni podpora
O Urok

83%

Obr. 3 — Struktura naspenécéstky ze s tavebniho semi @i nizSich
résiénich ulozkach

4.2.5. Penzijni p Fipojist éni

Penzijni gipojisténi neni uéeno pouze lidem, kieuvazuji o dchodu, ale obdokin
jako stavebni sgeni lidem, kt& chgji vyhodre spdit. Penzijni fondy shromatuji
piispivky Ucastnika, narokuji pro 8 statni pispivky a vSechny tyto finami prostedky
investuji a tim vytvéeni zisk k rozdleni. Zhodnoceni Uspor je pak kazdow pripsano
na zéklad toho, jaky ndl fond vysledek hospodeani. Pra¢ spojeni vklad klienta, statniho
prispivku a podilu na ziskdini penzijni gipojisteni velmi vhodnym.

Protoze jde o fond, ktery je zavisly na vysledkwspudaeni, (gFiloha 4) budeme
vynos pouze fedpokladat. Mkdy mohou slouZzit pouze jako lakadlo na zakaznfkgptoze
jedna ¥c je, jaké zhodnoceni fond nabizi & \druha, jaké skute¢ dosahne. Je tedy dobré,

aby se klient ped vylErem fondu dostate¢ informoval o dosaZzenych dipsanych vynosech
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v minulych letech (filoha ¢. 5). DalSimi dlezZitymi ukazateli jsou f@devSim velikost
z&kladniho jmni, struktura portfolia, kterd ukazuje na miru Idity a rizikovosti
pouzivanych nastrdj zakladatel fondu, get klienti apod. (pilohac.6).

Musime dat pozor naizna lakadla v podabslev @i uzaweni smlouvy, které jsou
pouhym lakadlem pro klienty, Ktiese rozhoduji meziiznymi fondy. Nap. CSOB poskytuje
7 % slevu z vybranych pobytovych zajéath cestovni kanca&Cedok. Klient by se nesh
nechat nalakat na tyto kratkodobé akce, ale sgi&®dst informovat na vykazané informace
o fondu. Tyto informace jsou dostupné na webovyttAnkach Asociace penzijnich faind
Ceské republiky. Tato asociace je dobrovolnym sdrimiepravnickych osob, zejména
penzijnich fond, které zastupuje a haji spéh& zajmy svycleleni. Asociace ma v letoSnim
roce 2008 desefeni. Zde se nachéazeji také fondeskoslovenské obchodni banky. Jsou to
CSOB Penzijni fond Stabilita@SOB Penzijni fond Progres.

Stat podporuje toto speni az ¢astkou 150 K meésicné (tabulka 9), roné tedy
az 1 800 K. Klientovi je davka vyplacena az v den jeho 6(atyarozenin. U fondu je také
zajiStna dostaténa garance v podeéldozoru Ministerstva financi, Komise pro cenné papi

a depozitée. Depozitéje banka, u které ma fondet.

Tabulka 9: Statnifjispivek k penzijnimu ppojisténi platny
od 1.1. 2000 ( po novele zak@nd2/1994 Sb.)

Prispévek
Géastnika
(mésiéné, v K¢&)

VySe statniho grispévku

(mésiéné)

100-199 50 K + 40 % zcastky nad 100 K
200-299 90 K + 30 % zcastky nad 200 K
300-399 120 K + 20 % z¢astky nad 300 K
400-499 140 K + 10 % zéastky nad 400 K
500 a vice 150 K

Zdroj:www.csob.cz

Klient ma pravo na z#mu fondu v pipact, Ze je s fondem nespokojen nebo tdZzm
byt z poditu nového zawrstnavatele, ktery updnostuje jiny vybrany fond. Std tedy
vypowdét stdvajici smlouvu a uz#iv smlouvu novou. Klient v8ak musi §tat s tim,
Ze vypo¥dni Ihita je dvoundsicni a musi pozadat fond égvod prostedki na fond novy.
Prechod je bezplatny, ale Kklient trati piestky, které nejsou po dobigvodu Urgeny.
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DalSi vyhodou jsou tu davé odpdéty jak pro zamistnance tak pro zafstnavatele.
Odgist Ize ulozky nad 500 Kmésiéné, tzn. ¢astky, které stat nezvyhtdie. Tedycéastky
zaplacené klientem nad 6 00@ Ko¢né. Nejvice je vSak mozné snizit zaklad darprijmu do
castky 12 000 K za rok. Dle novely zakona 261/2007 Sb. od 1.1.2008, pokud mame
soulEzreé uzawené zivotni poji&ni, mize kombinaceéchto produki dosahnout az 24 000
K¢ ro¢né. Diive mely oba produkty svoji hranici 12 000¢Ko¢né. DalSim zdrojem pro vklad
klienta mize byt gispivek zangstnavatele. Jsou velmi vyhodné, protoZe nepodléteai
Z piijmu, pokud pispevek nepesahne 3 % zaratnancova vyriovaciho zakladu na socialni
a zdravotni pojighi. Vklad je tedy sloZzen z vlastniho vkladu klientaatstho pispsvku,
podilu na zisku fondu affspevku zangstnavatele, ktery je vazan naidaé Ulevy.

Ve smlou¥ o penzijnim pipojisténi je feba sjednat poskytovani starobni penze, ta je
zakladem nabidky kazdého penzijniho fondu. Klientanika narok na starobni penzi dnem,
kdy dosdhne &ku 60 let a splni podminku placertigpEvka na penzijni fipojisténi po dobu
minimalré 5-ti let. U penzijniho Pipojisteni se dale vyskytuje také invalidni, pistatkova
nebo vysluhova penze.

Pokud je do penze jeéSdaleko, je tu moznost sjednani vysluhové penzé5Hio
letech speeni (bez ohledu nagk) tak klient nize mit k dispozici az 50 % naspoécastky.
Coz je vhodné pro mladsi klienty. Na invalidni pem#& narok klient, kterému bylianan
plny invalidni dichod a spbl minimaln¢ 3 roky. Posstalostni penze je vyplacena fyzické
osol® urcené ve smlouwyv piipadt umrti klienta, pokud vSak sfibminimaln¢ také 3 roky.

Davky z tohoto fondu je moZné vyplatit 3toby: (gFiloha 7) doZivotni penze,
odbytné nebo formou vyrovnani. Pokud klient tippct vyplaceni doZivotni penze zée
piipada zbytek pefz na jeho Gtu ve prospch fondu. Jednordzové vyrovnani zahrnuje
vesSkeré nasgené finance, statni podporu a vynosy fondu. Kligak musi podat pisemnou
Zadost p vzniku naroku na penzi. K jednordzovému vyrovnégi doSlo také vipact
zruSeni fondu. Pokud klient bude #paminimalré jeden rok, mZe vypowdét smlouvu
a pozadat o vyplatu odbytného. Ziska tak vSechryZzerié prosedky Wetrg jejich
zhodnoceni, aleffpde o veSkeré statnitigpivky a vynosy ze statnichrigpsvka, které mu
byly pripsany.

Poplatky u penzijniho fondu jsou nulové. Jakzeni a vedeni diu tak i zasilani
vypisi je zdarma.

CSOB nabizi dva druhy penzijnich fandCSOB Penzijni fond Stabilita @SOB

Penzijni fond Progre€ SOB Penzijni fond Stabilita je z&ben na konzervativni investovani
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do bezpénych instrumerit, jako jsouceské statni dluhopisy. Fond jec¢en gedevsim
klientam, ktei davaji gednost rénim stabilnim vynosm. Pati mezi velké penzijni fondy
v CR a spravuje finami prostedky vice nez 385 000 klignt

CSOB Penzijni fond Progres jeden mlad$im klieritm, ktei chigji své finargni
prostedki ukladat dale a dlouhod®dlbéekavaji vysSsSi vynos. Strategie fondu je postavena
na dynamicky profilovaném portféliu s vy3Sim proeaen akcii. Tento fond dlouhodélpaki
mezi fondy s nad@gmérnym zhodnocenim a je nejrychleji rostoucim penaijiondem na
trhu. Diky tomu také ziskal oc&mi nejlepSi penzijni fond roku 2006 i 2007 v sduZlata
koruna. Pani Svobodova je mlada a ineestporadce ji dopotil fond Progres, §imz pani
Svobodové souhlasila.

Pani Svobodové je 33 let. Vzhledem k tomu, Ze sechbudoucnuizdit své vlastni
podnikani, nebudeme pro zjednodusSeni uvazavspypky zanmeéstnavatele.
Mame tedy Kk dispozici 500 000 ¢K které budeme #siécné spadit po dobu 5 let, coz
je minimalni doba sgeni, stanovena zdkonem pro vyplatu penze. Nevyhgde polovinu
naspdenych progedki mize dostat nefive za 15 let, tedy az ve&ku 48 let. VSechny az za
dalSich 12 let, kdy dosahnékwu 60 let. Bude tedy vkladatasicné ¢astku 8 333 K.
CSOB penzijni fond nabizi zhodnoceni ve vysi 3 - 9%a. Pro usnaéni vypaitu jsem
pouzila kalkulator, ktery najdeme na strankach Asmepenzijnich fontlCeské republiky.

V kalkulatoru zadavame nasledujici informace:

Mésiéni prispivek (Bastnika 8 333K
Mésiéni prispsvek zandstnavatele 0K
Predpokladané zhodnoceni 3%
Patet let placeného pojisi 5 let

Vysledky (v KE):

Celkové pispsvky castnika 499 980
Vynosy z gispivku Eastnika 39 539
Celkové pispsvky zaméstnavatele 0
Vynosy z gispivku zangstnavatele 0
Celkové statni fispsvki 9 000
Vynosy ze statnichifspsvki 712
Celkem naspi@no 549 231
Jednorazové vyrovnanted zdasnim 549 231
Jednorazové vyrovnani po zdan 543 193
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Vypoétené hodnoty musime chapat jako prognostické odhadioucich vynas
Jejich skuteéna velikost bude z&viset na budoucim vyvoji ekorkgyna znenach legislativy.
CSOB nabizi zhodnoceni 3 az 4 %. Do programu jsedg #volila pojisté technickou
arokovou miru 3 % p.a. a tento podil na zisku jgozeen do penzeipjejim stanoveni. Statni
piispivek a pispevek astnika nepodléhaji dani Zjmu. Dani se vynosy zifspivka
a pispivky zamestnavatel. Od roku 2008 byla zavedena jednotna sazba darvysi 15 %.
Od roku 2009 sefpdpoklada snizeni sazby na 12,5 ¥edProkem 2008 byla sazba ve vysi
25 %. V naSem ifipact tedy musimeastku snizit o 15 % z vynds (39539+712) * 0,85
= 6037,65. Po strzeni darb-ti letého spieni je naspi@ené ¢dstka ve vysib43 193 K.
Zhodnoceni je tedy ¥astce 43 193 K Tyto penize vSak posp letech nemize vybrat, kdyby
tak uctlala, pisla by pani Svobodova o statni podporu ve vy30® B¢ a vynosy ze statni
podpory v¢astce 712 K Dostala by se tedy ri@stku 533 481 K

Jako v pedchozim fipact stavebniho sgeni, i zde nechame préstiky zhodnotit
na spaéicim tu, podle danych sazeb (tabulka 6), z kterého bedéstku 8 333 K mésicne
odvadit. Po @ti letech se nam na sfioim &tu odierpavané prostdky zhodnoti astce
19 618 K (priloha ¢. 3). Celkové zhodnocenifipkombinace &hto dvou produkt po pti
letech (543 193 + 19 618) dosakifstky562 811 K.

Struktura naspo Fené €astky p ¥i mésiéni ulozce
8 333 K€ a spofeni po dobu 5-ti let

2% 7%

O Vklad klienta
W Statni pfispévek
O Wnosy

91%

Obr. 4 - Struktura nasemécastky penzijniho iipojisteni pri
mésic¢ni Ulozce 8 333 K

Na obrazku¢. 4 mizeme vidt, Ze g tak velké ndsiéni UloZce nedochazi

k efektivnimu zvyhodéni statni podpory. Pokud situaci porovname s olandmk 5, vidime,

Ze @ mnohem nizsi wsicni UloZzce (500 K) dosahneme mnohenttgi efektivity statni
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podpory. V prvnim fipad byla statni podpora v hodropouhych 2 %, kdezto v druhé
piipad: je statni podpora t¥ena az z 21 %.

Struktura naspo Fené €astky p ¥i mésiéni UloZce
500 Ké a spo feni po dobu 5-ti let

21%

O Vklad klienta
W Statni pfispévek
O WWnosy

72%

Obr. 5 - Struktura nagpoécastky penzijniho fpojisteni pri
ndsicni UloZce 500 K

4.2.7. Podilové fondy

Podilové fondy jsou @ené oldanim k zhodnocovani volnych finanich prostedki
prostednictvim investinich fondi na tuzemském i zahramim finartnim trhu.

Otazka pedpovidani vynasinvestic na kapitadlovém trhu je téfmnemozné. Resto
se bez progndzy neobejdeme. VZzdy musime mit alespobou pedstavu o tom, jaké
zhodnoceni nam investiceide @inést. Dilezité je také fedpovidat rizika, abychomsgéli,

o kolik mizeme v nejhorSim ifpack prijit. Otazka, co nakoupit a kdy, je velmi slozita.
Lze dosahnout velmi zajimavych vyriosle s tim je také spojené podstupované rizikergekt
je v tomto gipadt vysoke.

Metitkem kvality fondu neni, kolik v minulosti fond d§al, ale také jak
si dlouhodob stoji v porovnani s konkurenciteelchozi vykonnost foridnezarduje, Ze fond
bude i nadale stejnvykonny. Je pdeba si ugdomit, Ze investice neni poji&ta a nikdo
nerwi za to, zda se penize v budoucnu skiterrati nebo zhodnoti. Na zhodnoceni investice
ma vliv predevsim vyvoj kunz cennych papir a dalSich investnich instrumerit, do kterych
fond v souladu se svoji investi strategii investuje. Vifpadt, Ze fondy umituji své

investice v zahratli, m& na vySi zhodnoceni vliv i vyvoj kurzieské koruny oproti cizim
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ménédm. Coz je P nasi posilujici koru& velmi aktualni. Fed vykErem konkrétniho fondu
klient musi zvazit svou finani situaci a postoj k riziku.

Fondy v nabidc€ SOB jsou spravované s ohledeméeaké a mezinarodni standardy.
Fondy obhospodaje CSOB Investini spoleénost, o fondy registrované v Belgii
a Lucembursku se stard KBC Asset Management véum@dai s dalSimi subjekty. Na svych
internetovych strankach m@SOB k dispozici zpravy o hospde@ai s majetkem ve fondech.
Podrobné informace také nalezneme na strankach igksoqro kapitalovy trhCeské
republiky. Asociace sdruZuje nejvyznagjii investtni spol€nosti a Asset management
spolenosti, které psobi vCR. Jejich ginnost zvy3uje transparentnost kapitalového trhu

a poméaha chranit investory.

Problémy ve finatnim sektoru v prvni polownmesice lrezna 2008 seslaly akciové
indexy po celém gt¢ do ztrat. Situace v USA se dale zhorSila, vzrostlzandstnanost a sy
Upadek oznamila jedna z né§ich a nejstarSich investiich bank Bear Sterns (BS).
Negativni trend akciovych téhse podéilo zlepSit v druhé polovinhiresice, ve které ohlasily
nekteré americké invegti banky néekare lepsi vysledky a americka centralni banka FED
snizila zakladni sazbu o dalSich 0,75 % bodu. @kige dostalo i naesky trh, ktery sice
postup@ umazaval ztraty z prvni poloviny, nakonec vSalngke mirném zaporu 0,9 %.
Stav fond k 31. 3. 2008 dle spraveéSOB.(www.csob.cz — podilové fondy)

Podle investiniho zandteni, vySe rizika, vynosu nebo dop&ené délky investice
CSOB nabizi tyto fondy: zaji&é fondy, fondy pefzniho trhu, dluhopisové fondy, akciové

fondy, smiSené fondy, strukturované a profilovédfpr{prilohac. 8)

Tabulka 10: Eehled fond

Typ podilového Oc¢ekavany vynos Kolisani investice Doporuéena doba
fondu investice (riziko) investice
Zajisgny stedni stedni 2 az6let
Perézniho trhu nizsi nizké 1 az 2 roky
Dluhopisovy stedni stedni 3azh5let
Akciovy vySSi vysoké 5 a vice let
Smiseny sedni az vysoky gedni az vysoké 3az7let

Zdroj:www.csob.cz
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4.2.7.1. Zajis€né fondy

Jsou vhodnéiepdevsim pro opatrné investoryi Bplatnosti je investdm vyplacena
celd hodnota p@teni investice a dosazeny zisk. Investicéegkych korunach jsou takeé
zajiseny proti menovych rizikim. Investor ma moznost kdykoliv do fondu vstoupiba

vystoupit.

Tabulka 11: fehled rkolika jiz splacenyct SOB Zajistnych fond.

Nazev fondu Datum vzniku =~ Datum splatnosti = Vynos p.a. f¥i splatnosti

CSOB Reverzni click 2 23.7.2004 31.8.2007 7,65
CSOB Swtové akcie 4 24.1.2003 31.8.2007 5,66
CSOB Swtové akcie 5 19.7.2002 29.12.2006 6,48
CSOB Swtové akcie 7 21.3.2003 28.4.2006 3,99
CSOB Swtovy click +1 23.5.2003 28.9.2007 5,96

Zdroj:www.csob.cz

V tabulce ¢. 11 uvadim fiklady jiz uzawenych splacenych Zaj&tych fondi
(obrazek 6). Nejlépe byl zhodnocen fond Click Zrktdosahl hodnoty 7,65 %. Nejmensi
zhodnoceni dosahl fond &wvé akcie 7 v hodnst3,99 %, ktery je ale stale Iépe ztea

nez prostedky na terminovanéntii.

Splacené zajist éné fondy CSOB
o] 76
71 6,48 _
(U: 5,66 9,90
g 64—
K 5 3,99
>
7] 41
g 31 —
s 24
l 4
0 . . . .
CsoB CsoB CsoB CsoB CsoB
Reverzni  Svétové Svétoveé Svétove Svétovy
click 2 akcie 4 akcie 5 akcie 7 click +1
Nazev fondu

Obr 6. — Splacené zafisé fondy v roce 2007

4.2.7.2. Fondy pe&Zniho trhu
Tyto fondy investuji do bezpreych a kratkodobych dluhogis(1 az 2 roky) nebo

vyuZivaji terminované vklady bank. Jsou nejthéizikove, vhodné pro konzervativni
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investory a jejich vynos je zpravidla vy$Si nezkijroma terminovanych vkladech a gjpdch
uctech.

K nakupovanym cennym papim v portfoliu fondi pati: kratkodobé dluhopisy,
kratkodobé pokladini poukazky, terminované vklady, u kterych Ize dile}kému objemu
investic dosahnout vyhodnych investich podminek. V tomtoffpac vSak neni zakena
navratnost ivodni investice. Pro srovnani jsem vybrala 2 foridgré jsou vedeny &eskych
korunach. V tabulce. 12 mizeme vidt, Ze vykonnost fontl po tech letech oproti prvnimu
roku klesla o 0,45 %.

Tabulka 12: Vykonnost p&anich fond po 1 roku a 3 letech

Nazev fondu

KBC MulticashCSOB CzZK

Cena
123,6100

Zalozen
3.4.200(

1. rok (p.a.)

2,20 %

3. rok (p.a.)

1,75 %

KBC MulticashCSOB CZK - dividendovy

100,3600

5.4.20

D

2,20%

%5

Zdroj:www.csob.cz

4.2.7.3. Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy investujitpvazre do stedredobych dluhopis. Jejich hodnota
muze v kratSim obdobi miérkolisat, @ekavany vynos je vSak dlouhodobyssi nez u fonil
pertzniho trhnu. Tyto fondy investuji své prietky do vladnich a podnikovych dluhojis
Ani zde neni zarena navratnostipodni investice. Nabidka obsahuje vice nez@hych
fondu.

Na ukazku jsem v tabulcg 13 vybrala dva dluhopisové fondy. Fond Conveesbl
je veden v eurech (v tabulcéepaiten naceské koruny) a v sedmém roce oproti prvnimu
roku zaznamenal velky n#st o 16,41 %. Fond Czechrenta je vedefeské ngné a nel
narst o 4,29 %.

Tabulka 13: Vykonnost dluhopisovych fand 1. a 7. roce
Zalozen

28.6.1999

1.4.1999

Cena
573,6100
30026,4700

Nazev fondu

1. rok (p.a.)
-20,49 %
-0,54 %

7. rok (p.a.)
-4,08 %
75 %

Zdroj:www.csob.cz

KBC Bonds Convertibles
KBC Renta Czechrenta
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4.2.7.4. Akciové fondy

Fondy investuji prosédky gevazié do akcii a mohou tak dosahnout velice
zajimavého zhodnoceni. Vykyvy a poklesy céchto fondi vSak mohou byt také z&ae,
proto je doportiovan delSi investni horizont. Je vhodny pro investory, kterym nevad§i
kolisani cen cennych papir Prostedky €chto fondi jsou investovany do domacich
a zahraninich akcii. Navratnost investice &pneni zargena. Maji dlouhodab nejvysSi
vynosy ze vSech investic. Na wliu mame vice nez 50 foind

V tabulceé. 14 jsem vybrala dva fondyedenév eurech. V tabulce jsourgpaiteny
na ceské koruny. Fond eastern Europe dosahl od prumikw do sedmého nést 33,25 %.
Fond Europe byl stéle i v sedmém roce v propatkstpZe doslo k nastu 0 20,51 %.

Tabulka 14: Vykonnost akciovych foin@ 1. a 7. roce

1. rok 7. rok
Nazev fondu
(p-a) (p-a)
KBC Equity Fund eastern Europe 1976,57 13.10.1995 15,514 % 17,74 %
KBC Index Fund Europe 179,14 19.3.1997 -24,46/% 953,

Zdroj:www.csob.cz

4.2.7.5. SmiSené fondy

SmiSené fondy investuji wzném pondru sowasré do akcii, dluhopis a nastraj
pergzniho trhu. Jejich s@asti jsou také 4 profilové fondy, které jsou vymy na miru
investiénimu profilu klienta. CSOB nabizi 10 smiSenych fands ceské néné. Oba dva

vybrané fondy v tabulce¢. 15 v rozmezi sedmi let dosahuji Znékolisavé vykonnosti.

Tabulka 15: Vykonnost smiSenych fdnd 1., 5. a 7. roce

1. rok 5. rok 7. rok

Nazev fondu

(p.a.) (p.a.) (p.a.)
CSOB dynamicky fond 735,830( 30.6.2000 -10,91|% 546| -2,28 %

CSOB fistovy fond 889,3200 30.6.2000 -8,34 % 4,69 -1,49

Zdroj:www.csob.cz
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Pani Svobodova ma dostatek predki a neni averzniiti riziku, proto se rozhodne
zkusit investici do fontl, které nabizi banka®’SOB. Protoze sama nema dostaée
informace, musela Zadat o radu inv&stio poradce. Prvotni radou je zvolitiu portfolio,
jehoz cilem je minimalizovat riziko. Je to z tohtivddu, Ze pokud mame dité¢ zastoupeni
rizikovych investic, dojde tu k diverzifikaci rizika tim se riziko také sniZzujei{lohac. 9).
Poradci dnes dopotuji rizné fondy pimého zantteni jako nap CSOB Energie CSOB
swtovych pivovat ¢i CSOB Vodniho hospodstvi. Riblizné pied pti lety byly velmi
oblibené pedevsim zajigné fondy typuCSOB Rezerzni Click i CSOB Swtové akcie 4
apod. Zalezi tedyipdevsim na rozhodnuti klienta. Pani Svobodovéigaklktery je ochoten
podstoupit sedre velké riziko, proto se rozhodne zvolit na zakladkolika navrhi poradce
2 zajisené fondy a jeden nezaj$ty a tim diverzifikovat své portfolio. Klientka sibrala
CSOB Akciovy mix, coz je akciovy fond a dva zajisé fondy: CSOB Swtovy click+ 4,
CSOB Svtového fistu 1.

Odhadovat budouci vyvojthto fondi je problematické. Nefizeme se spoléhat na to,
Ze pokud fondy rly doposud rostouci vykonnost, tak Ze budou i redéhle @ist stejnym
tempem. Nikdy nerizeme odhadnout politické a ekonomické podminkykteaych je vyvoj
piedevsim zavisly. Proto bych rada nahlédla akesgaajow do vyvoje €chto vybranych
fondd v minulosti. Dany vysledek sice nebude aktualtd,miZzeme se poohlédnout, jak by
vypadala situace, pokud by nam stejné moznostdhabiesttni poradce fed necelymi @i
lety.

Podivejme se nyni na podminky a poplatky, kteréilient spinit. CSOB si neétuje
poplatek za uzaeni ,komision&ské smlouvy" ohled®obchodovani s CP. S¢asti sjednani
smlouvy je poplatek v dité procentualni vysi z vlioZzeristky. Napiklad u akciovych fondl
¢ini 2,5 % a u zajishych fondi jiz 3 %. Pokud klient fedias® vypovi smlouvu
je sankciovan poplatkem, ktery ma vysi dle typudionDalSi poplatky nejsou vedeny.

Minimalni patateeni investice je v hodndt 000 K nebo 10 000 Kdle typu fondu.

Investice 500 000 Kje tedy rozloZzena do 3iznych fondi. Do akciového je vlozena
¢astka 180 000 Ka do dvou zajighych fondi stejnécastky 160 000 K U akcioveho fondu
(CSOB Akciovy mix) musime odést vstupni poplatek ve vysi 2,5 %, cofidd4 500 K.
U zajisénych fondi (CSOB Swtového fistu 1, CSOB Swtovy click+ 4) je poplatek

v hodnot 3 %, coZz nam da 4 800 u kazdého fondu. P@tedé poplatk mame k dispozici
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pro akciovy fond 175 500 Ka pro oba zajighé fondycastku 155 200 K Na poplatcich
jsme tedy tratilcastku 14 100 K

CSOB Akciovy mix

Typ Akciovy
Datum vzniku 31.7.2003
Ména CzK
Cena 0,925800
Vstupni poplatek 25%

jednorazo¥ od 5 000 K nebo
pravidelny od 500 K

Minimalni investice

Poplatek za spravu 2%

Stupei rizik Stredni

Zdroj:www.csob.cz

Tabulka 16: Vyvoj akciového fonduGSOB akciovy mix

Udaje | 0.ty 6 12 18 24 30 36 42 48 54 60

v % den mes. mes. mes. mes. mes. mes. mes. mes. mes. mes.

vCzK | 0,00 | 17,66| 18,07} 29,02 39,80 5431 5142 (@0,274,76 | 49,52| 50,95

(vypocet fondu jiz zahrnuje poplatek za spravu)

V tabulcec¢. 16 mizeme vidt, Ze fond dosahoval pozvolnéhastu. Ve 48. misici
dosahl rapidniho nastu az na hodnotu 74 %. V nasledujicich obdobioddsSvelkému
propadu az o 25 %, ktery sec¢i#d v dneSni dabopst vyrovnavat. Fehledr tento vyvoj
muzeme vidt na obrazkw. 7. Pokud by se tedy pani Svobodova rozhodla evmd roku
2003 investovat do tohoto fondu, doséhla by tolzbtmdnoceni:

Nakoupeno astce 175 500 & tedy 175500/0,6188 = 283 613 jednotek (Cena Aqgty

v roce 2003 byla 0,6188&L jednotku)

283 613 * 0,9341 = 264 923 relativni hodnota par@8icich (trzni hodnota 1 jednotky v roce
2007 byla 0,9341)

Jedna se tedy o navySerivpdni investice o0 264 923 - 175 50@& 423 K, tedy vynosnost
89 423/175 500 = 50,953 %.
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Vyvoj akciového fondu- CSOB akciovy mix

vyvoj fondu (v %)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

po et pololeti

Obr. 7 — Vyvoj akciového fonduGSOB Akciovy mix

CSOB Swtového fistu 1

Typ Zajistény
Datum vzniku 30.12.2003
Ména CzK

Cena 13171,580000
Vstupni poplatek 3%
Minimalni investice 10 000 CZK
Vystupni poplatek fed splatnosti| 1 %

Stupei rizik NizSi

Zdroj:www.csob.cz

Tabulka 17: Vyvoj zaji#ného fondu €SOB Swtovy rist 1

Udaje 0.ty 12 18 24 30 36 42 48 54 60
v % den | 6 mds. mes. mes. mes. mes. mes. mes. mes. mes. mes.
jesg
v CZK | 0,00 -2,52 7,25 13,87 22,07 20,35 40,P3 44|0B4,76 33,84 i
neni

(vypocet fondu jiz zahrnuje poplatek za spravu)

V tabulce ¢. 17 nmuZzeme vidt, Ze v p@atku byl fond ztratovy. Pordch letech

dosahoval velkého zhodnoceni. ¥wrtém roce vSak nastal propad az o 10 %. Vyvoj nam

46



ukazuje obrazek. 8. Pani Svobodova by do zajigch fondi vloZzila ¢astku 155 200 K
Pokud by takto na konci roku 2003 zainvestovalatala by se dnes gastku:

Nakoupeno bylo ¥astce 155 200 & tedy 155 200/10 000 = 15,52 jednotek
(Cena 1 jednotky v roce 2003 byla 10 0Q#1Kednotka)

15,52 * 13 171,58 = 204 423 relativni hodnota parB4icich (trzni hodnota 1 jednotky
v roce 2008 byla 13 171,58)

Jedna se tedy o navySerivpdni investice o0 204 423 - 155 20@& 223 K, tedy vynosnost
49 223/155 200 = 31,72 %.

Vyvoj zajist éného fondu - CSOB Svétového

50

40

30

20

10

vyvoj fondu (v %)

-10

rastu 1

o

10

po et pololeti

Obr. 8 — Vyvoj zajidiného fondu — Sstovy rast 1

CSOB Swtovy click+ 4

Typ Zajistény
Datum vzniku 7.11.2003
Ména CzK
Cena

12316,270000

Vstupni poplatek

3%

Minimalni investice 10 000 CzK
Vystupni poplatek fed splatnosti| 1 %
Stupei rizik Nizsi
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Tabulka 18: Vyvoj zaji#ného fondu €SOB Swtovéhy click+ 4

Udaje

0.ty 6 12 18 24 30 36 42 48 54 60

v % den mes. mes. mes. mes. mes. mes. mes. mes. mes. meés.
jese
v CZK | 0,00 0,81 2,95 9,52 13,26 16,78 19,06 13/124 71 | 23,16 .
’ neni

(vypocet fondu jiz zahrnuje poplatek za spravu)

V tabulce¢. 18 je vidt, Ze fond dosahoval v celyatiyfech letech mirnéhoistu.
AZ poctvrtém roce tu doslo k mirnému propadu. | do toHohdu by pani Svobodova mohla
vloZzit ke konci roku 2008astku 155 200 K Fond sice nedosahoval velkych projpaale ani
narist vynosi nebyl nikterak zavratny. Vyvoj tideme vidt na obrazku. 9.

Nakoupeno za 155 200¢Ktedy 155 200/10 000 = 15,52 jednotek (Cena 1gdgrv roce
2003 byla 10 000 &1 jednotka)

15,52 * 12 316,27 = 191 149 relativni hodnota porB4icich (trzni hodnota 1 jednotky v
roce 2008 byla 12 316,27)

Jedna se tedy o navySerivpdni investice o0 191 149 - 155 20@5 949 K, tedy vynosnost
35 949/155 200 = 23,16 %. Tento vysledek je saajor totozny s hodnotou v tabul¢el 8.

Vyvoj zajist éného fondu - CSOB Svétovy click+
4

30

25

N
o

=
&)]

=
o

vyvoj fondu (v %)

[

o

0 —o=—=9"_
1

2

3

4 5

6

7

8

9

10

poéet pololeti

Ob.

9 — Vyvoj zajighého fondu —Sstovy click+ 4
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Pokud bych tuto investici shrnula. Pani Svobodol&ila do investice 500 000 K
s tim, Ze 14 100 Kvydala na poplatcich. Po&eni vynos z jednotlivych fond (89 423 +
49 223 + 35 949) dojde ke zhodnocentastku 660 495 K.

Shrnuti:

VynosCSOB Akciovy mix 89 423 K
VynosCSOB Swtového fistu 49 223 K
VynosCSOB Swtovy click+ 4 35 949 K

suma 174 595K
VloZena investice 500 00xK
Poplatky -14 100K
Celkovy vynos podilovych forid + 174 595 K
Vysledna hodnota 660 495
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4.3. Porovnani jednotlivych druh 0 investovani

V tétocasti se chci pokusit konkratmporovnat jednotlivé oblasti investovani, které
jsem podrob#é popsala a propdtala v kapitole 4.2., kam jsem na zakladoznosti, ktere
bankaCSOB nabizi zahrnula tyto produktymy (Eet, terminovany vklad, spici (Ket,
stavebni sp@ni, penzijni fipojisténi a podilové fondy.

Investice porovnavameagdevsim podletit zakladnich hledisek: vynosnost, likvidita
a riziko. Jak jsem se jiz v kapitole 3 zminila,astice, ktera by #ta nejvyssi vynos,
minimalni riziko a nejvyssi likviditu neexistujergioZze uvedena hlediska se vzajeémn

potlauji.

Tabulka 19: Porovnani produkzt hlediska likvidity

Typ investice Likvidita
Bézny ket Vysoka kdykoliv
Terminovany vklad Nizka po ukdeni sjednaného terminu
Spaici et Vysoka kdykoliv
Stavebni spi@ni Nizka po ukateni 6 let
Penzijni gipojisteni Nizka po 15 letech ¥2 naspenecastky

v 60 letech cela naspenacastka

Podilové fondy Nizka po ukdéani sjednaného terminu

Z tabulky¢. 19 je patrné, Ze s p&i na @Zném a spicim &tu miZeme disponovat
kdykoliv, kdeZto u ostatnich produkisme vazani sjednanouttfou. V naSem fipact pani
Svobodova s peai nechtla nijak nakladat po dobu 5-ti let. Neni pro nasytéak dilezity
tento vysledek. NeZadouci jsou vSak terminyémtbu stavebniho speni a penzijniho
pripojisténi. U stavebniho speni je klientka ochotna prodlouZiktgetou dobu je&t o jeden
rok a poté zhodnocené eni prostedky vybrat. U penzijnihofpojisténi je pro ni tato doba
piilis dlouh&a. Penize by nemohla pouZzit podle svdhnuna #izeni svého podnikani, které

planuje v horizontu i let.
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Tabulka 20: Porovnani produkt hlediska rizika

Typ investice Riziko

Bézny ket Nizké vklady jsou poji&hé
Terminovany vklad Nizké vklady jsou pofige
Spaici ket Nizké vklady jsou poji&hé
Stavebni spi@ni Nizké vklady jsou poji&né

e e, o vklad je zaji&ny
Penzijni gipojisteéni Nizké . o . .
vynos zavisi na vysledku hospdeiai fondu

o stredni az | zajiS€né — mame jistotu navratu vlozetdastky
Podilové fondy ) ) _ o ]
vysoke ostatni — vklady nejsou zajié, riziko ztraty

Bézny (Eet, terminovany vklad, spici (Cet a stavebni speni nizeme zéadit mezi
bezp€né investice (tabulkat. 20). Penzijni fipojisttni ma zaji&iné vklady a statni
piispivek, za spléni predem dohodnutych podminek. Vynos je vSak zavislyykannosti
penzijniho fondu, ktery spravuje naSe pfedky. | zde se tedy e stat, Ze fond neskén
s kladnym hospodakym vysledkem. Podilove fondy jsou jiZ rizikg§i zalezitosti a jsou pro
lidi, ktefi na to maji povahu. Zaji&té fondy sice garantuji vraceni vloZerdstky, ale mze
se stat, ze zaép let dostaneme stejnotastku, kterou jsme do fondu vloZzili, zatimco
na terminovaném vkladu by se n#&astka znéné¢ zurcila. U nezaji&nych fondi je riziko
mnohem vyraz&Si. Neni tu zaji$ha navratnost vloZzenéastky. Vynosnost zavisi na
vykonnosti fondu. Mze se tedy stat, Zze klient pakolika letech pe&ni prostedky
nezhodnoti, ale naopak bude ve zrafredpo¥d vykonnosti fondu se rovnaésgni
z kouzelné koule. #inou jsou politické, ekonomické aipodni vlivy, které nikdo dafedu

nemize odhadnout.
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Tabulka 21: Porovnani produkt hlediska vynosnosti

Zhodnoceni investice

Typ investice

500 000 K
Bézny ucet 5 -2 738 497 262
Terminovany vklad 5 60 077 560 077
Sparici Ucet 5 44 326 544 326
Stavebni sp#eni 6 66 743 566 743
Penzijni pFipojisténi (odhad) 60 62 811 562 811
(¢astky které dosahly v minulosti
Zajisteny — S¥toveho fistu 1 > 49223 204 423
Zajistny — Swtovy click+ 4 5 35949 191 149
NezajiS&ny — akciovy mix 5 89 423 264 923
Celkem z €chto t¥i fonda 5 174 595 660 495

V tabulce 21 jsou vypsany jednotlivé typy srovnaua@minvestic. Péet let, po kterych
lze investici vybrat, vynos, ktery doséhla investic danou dobu a zhodnoceni celkové
investovan&astky 500 000 K po gti letech, v pipac stavebniho sgeni po Sesti letech.

Jediny produkt, ktery nam n@pesl Zzadny vynos je &iny (et. Pokud bychom
na rém nechali vloZzené penize a nedochazelo tu po celbdetou dobu k pohyiom, byly
by ndm strhavany poplatky, ktergepySuji nizké uréeni (&tu.

Prekvapivym vysledkem je pro mne terminovany vklaterk si ve srovnani stoji
velmi dolie. Rekvapuijici je z toho W/odu, Ze kdyZz jsem byla na sa&te s investinim
poradcem WSOB, nedoportoval mne wbec terminovany vklad do mé prace zanést
s odivodnénim nizkého Uréeni a neatraktivity pro dnesni klienty. $jpd (et nam vynesl
¢astku sice niZsi, ale musime brét v Gvahu, Zed®je zajidiny produkt a je tu mozZnost,
kdykoliv s perzi disponovat.

Stavebni sp@ni by nam samo o sélpii tak velkych ngsicnich ulozkach filisné
zhodnoceni neposkytlo. Vyrazného zlepSeni jsemidaspokud jsem v3ak zvolila kombinaci
se spoicim &tem. Na spticim &tu se zhodnocovaly prasdky, které nebyly do stavebniho
spdeni prozatim vlozeny a doSlo tu ke Znému navySentastky. Jedinou nevyhodou

je sjednani laty stavebniho sgeni na dobu 6-ti let.
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Penzijni pipojisténi je tu pouze odhadovano, protoze i@oju nevime, jaky vynos
fond v budoucnu dosahne. Nevyhodou je vSak jehadita. Celou zhodnocenotiastku
muzeme vybrat az za 27 let, kdy pani Svobodové bodet6 Coz je pro kratkodobé finémi
plany klientky velmi nevyhodné a v tomtéijpact by si tento produkt jigtnezvolila.

Vynosy podilovych fond také nemizeme spéitat presré dopredu. Proto jsem zvolila
nahled do 5-ti leté minulosti 3 vybranych fdndv tomto gipact zalezi na vybru fondi
klientem.CSOB nabizi velké mnozstvi fotida ne viechnyimasi kladné vysledky. V mém
modelovém gikladk byly fondy zvolené velmi dde a jejich vysledek dosahl oproti ostatnim
produktim neporovnatekhvys. Neni vSak pravidlem, Zetppropaiet fondi bude mit stejny

VvyVoj i v budoucnu. Berme je tedy pouze jako orént.

Vynos investic za 5 let

200 000,00
180 000,00
160 000,00
140 000,00
120 000,00 u
100 000,00 -
80 000,00 u
60 000,00 - - __
40 000,00 u
20 000,00 o
0,00 | =—x
-20 000,00 1 4¢* & S PN N Q
S i , B

VySe zhodnoceni

Druh investice

Obr. 10 — Vynosnost investice

Pozornost jedt vénuji stavebnimu sgeni a penzijnimu #pojisténi. Casto se
rozhodujeme ktery Z¢hto dvou produkt zvolit. Oba produkty maji tzv. optimaldéstku,
ktera je u kazdé variantyizna. U penzijnihofifpojisteni je optimum ve vysi 500 Kmesicné,
zatimco u stavebniho s@mi jiz castka 1667 K mésiéné. Pokud klient vklada vyssi gsicni
¢astky, statni fispivky zistavaji stale ve stejné vysi jako tomu je u optithdéstky, takze
celkova procentudlni vynosnost s rostouci UloZkes& (obrc. 2 a ¢. 3; obr.¢. 4 a ¢. 5).

Pokud tedy klient chce &sicné ukladat mensgastku, je pro &ho lepSi penzijni fpojisteni.
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Pri vySSich mdsicnich udlozkach se stava vyhaghi stavebni speni. Volba, pro kterou
variantu se rozhodnout, také owiyje &k investora. V pipad, Ze jde o mladSiho vkladatele,
je pro reho lepSi stavebni speni. Vyplata nasgené castky u penzijniho fipojisteni
je vazana dosazenim 60-ti let, kdezto u stavebspl@ni tato podminka neni. Situace by ale
byla jina, kdyby se vkladatel zajimal o penzijtippjiSténi z hlediska zajighi v dichodovém
véku nez z pohledu speni.

V naSem fipact bylo jasi vidét, ze velké misiéni UloZzky nejsou ani v jednom
piipadt efektivni. NejlepSi variantou by tedy bylo, abynp&vobodova vkladala prastky
do obou &chto variant, ale v malé, optimalni vySsi, ktera éutkjlépe zvyhodima statnimi
piispivky. Nejlepsi by bylo tytatastky vkladat rssiéné ze svého platu aétsi obnos, ktery
investorka zddila, by naSlo lepSi uplaini v jiné nabidce produkt DalSim feSenim pro
budouciho investora by bylo zkombinovat staveboiem s jinym spticim &tem (kapitola
4.2.4).

Pokud je Kklient velmi konzervativhi a nechce podpit riziko znehodnoceni
prostedki, je pro r®j nejlepsSi variantou terminovany vklad, ktery v m@orovnani dosahl
velmi dobrého vysledku. Spici ket je také nerizikovy, ale jiz nedosahoval tak ealk
navyseni jako terminovany vklad. Pokud pifedky nebude klient celych 5 let pebovat
zvoli terminovany vklad, pokud s nimi pebuje disponovat, zvoli sfioi (Ket, na ktery mze
libovoln¢ vkladat a vybirat prostdky.

Pro klienta, ktery ma rad troSku adrenalinu aladvoji investici pojal jako wity typ
strategické hry, je nejvhodjsi zvolit podilové fondy, které v dlouhodobém kzortu maji
docela slusné zhodnoceni. Pro zmensSeni rizikaenzvolit moji modelovou variantu dvou

zajisenych fondi a jednoho nezaji&eho fondu, které vSakiipesly velmi dobry vysledek.

Pro pani Svobodovou, ktera pir@stky po celou dobu 5-ti let nepebuje, jsou
z hlediska vynosnosti nejlepsi variantou podilowhdy. Stavebni sgeni se umistilo
na druhém mist pii prodlouzené délce trvani o jeden rok. Penzijfipgisteni bych mé
klientce, vzhledem k jejim plém, vibec nedoportovala. Terminovany vklad by byl dalSi
dobrou volbou. V tomtoipads by pani Svobodova nemusela mit o své penize Zstdagh.
Spaici et ma jisté zhodnoceni, ale je lepSi péané kombinace a dajkové spadeni.
Nejhorsi varianta by nastala, kdyby klientka neaha&inné své prostedky na bankovnim

U¢tu. Zde by dosahla ztiaé ztraty zpsobené velkymi poplatky a nizkym zdemim.
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5. Zaver

Ve své praci jsem se zabyvala moznosti zhodnocen¥zpz pohledu investora,
fyzické osoby, ktery disponujectdi ¢astkou pe#z a chce je witym zpisobem zhodnotit
v jedné vybrané finami skupirgé. Pokusila jsem se vyobrazit nabidku invastth moznosti
naceském trhu, kterych je v dnesni dalespdetns, proto jsem v blizSim zpracovani vybrala
jenom utité produkty, které jsem rozpracovala podréabn

V pocatku je nutné si wdomit, Ze kazda forma investovani m&it& specifika
v podolg vyhod a nevyhod. Investor sitqel rozhodnutim musi ujasnit, jaky produkt
z vybirané skaly moznosti vyhovuje jeho povaze a ddkaze naplnit jeho cile.ul2zité
je také ujasnit si ddpdu, na jak dlouho dobutibe tyto prosedky postradat.

U depozitnich bankovnich prodiikie pro investoraidezité, co mu uloZeni volnych
prostedki prinese. Je to vynos v podbldroki, ktery je vyplacen po od&eni srazkoveé dan
ve vysSi 15 %. Jejich vyhodou je pojiaf proti gipadné neschopnosti bank splacet své
zavazky. U &chto produki jsou také velmi dlezitou polozkou vydaje ve fornpoplatki
nap. za vedeni &u, bankovni vypis, kterérpdstavuji v dnesni délmemalowéstku.

Stavebni spi@ni a penzijni fipojisteni jsou produktem, které nesmi ckiylani v meé
praci. Jedna se o statem podporované formy uklgoi@siedki. Obe formy, jak jsem jiz
zminila, dosahuji nejefekti¢jfsino zhodnoceniip ur¢ité hranici. U stavebniho speni se
jedna ocastku 1667 K, kdy je dosazeno statni podpory ve vysi 3 0@0récné, coz je jeji
maximalni vySe. Penzijni fpojisSténi ma sice nejefektivisi statni pispivek 50 %
pii mésicni dloZzce 100 K mésicne, ale pro zajigini dostaténé vysoké castky na sta
je poteba sptit minimalrg 500 K& mesicné, kde je dosazena nejvysSi statni podpora 150 K
Nad c¢éstku 500 K mesicné mazeme také dosahnoutiaevych Ulev.

Pro odvazyjSi povahy, které se neboji riskovat, by ggncthybket ani podilové fondy.
Na trhu je nabizeno n&gberné mnozstvi jak zaj@tych tak nezajighych fondi, které
mnohdy vykazuji velmi zajimavé vysledky. P&&o mize byt velkym lakadlem pro budouci
investory. Velkou nevyhodou je vSak fakt, Ze figeme pedvidat budouci zhodnoceni fondu
a vysledek mize dosahovat nejen nulového zhodnoceni, alecngnztraty.

Pokud bych se ocitla ve stejné situaci jako pamévmodelové situaci, ktera ma
k dispozici 500 000 K které chce &hem 5-ti let zhodnotit, aby &a do budoucna prastdky

na Zizeni svého podnikani, postupovala byéhvplbé zpisobu investovani nasledayn
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Stavebni spi@ni a penzijni fipojisténi nejsou p tak velkém objemu peiinich
prostedki efektivni. Spéici et a pFedevSim terminovany vklad fipesou znéné
zhodnoceni, ficemzZ jejich hlavni vyhodou je zajti vioZzenych prosedka, jsou tedy
vhodné pro investory, kitechgji ulozit své prosedky bezpéné. U terminovaného vkladu,
musim poukazat na skdtest, Ze vzhledem k jeho bezpesti byl vysledek zriane vysoky.

Pro toho kdo je ochoten vdité mife podstoupit riziko a nechce jencimené prihlizet,
ale ugitym zpisobem zapojit do investice také svoji aktivitu,yswejlepsi volbou podilové
fondy, které vSak vyZaduji jistou davku informovato

Urcity navrh jsem tedy nastinila adteuz zalezi pouze na vahnvestora, jakou

variantu zhodnoceni svych priedki zvoli.
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Priloha¢.1
DOTAZNIK

Investiénich mozZnosti pro drobného investora -fyzickou asebamci finadni skupiny
CSOB.

Fiktivni osoba ma k dispozici 500 000, nebude fejblizSich 5 letech pt#bovat a chce je
co nejlépe zhodnaotit.

TYP PRODUKTU

Omezeni ¥kem

Minimalni doba trvani
smlouvy

Ztizovaci poplatek

Ostatni poplatky

Fixni drok

Pohyblivy urok

Statni pispivek

Pojiséni vkladu
(do jaké vyse)

Ostatni podminky
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Ptilohac. 2

Vypocet zistatku na BZzném @tu

Mésice Vklad Urok Zustatek
1 500003,5417 | 1,00000708 500000
2 499957,083 499953,5417
3 499910,624 499907,083
4 499864,1647 499860,624
5 499817,705 499814,1647
6 499771,2451 499767,705
7 499724,7848 499721,2451
8 499678,3241 499674,7848
9 499631,8632 499628,3241
10 499585,4019 499581,8632
po prvnim roce pfijde
11 499538,9402 499535,4019 | o
12 499492,4783 499488,9402 507,5217|
1 499446,016 499442,4783
2 499399,5534 499396,016
3 499353,0904 499349,5534
4 499306,6272 499303,0904
5 499260,1636 499256,6272
6 499213,6996 499210,1636
7 499167,2354 499163,6996
8 499120,7708 499117,2354
9 499074,3059 499070,7708
10 499027,8406 499024,3059
po druhém roce pfijde
11 498981,3751 498977,8406 | 0
12 498934,9092 498931,3751 1065,091|
1 498888,4429 498884,9092
2 498841,9764 498838,4429
3 498795,5095 498791,9764
4 498749,0423 498745,5095
5 498702,5747 498699,0423
6 498656,1068 498652,5747
7 498609,6386 498606,1068
8 498563,1701 498559,6386
9 498516,7012 498513,1701
10 498470,232 498466,7012
11 498423,7625 498420,232 | po tfetim roce prijde o
12 498377,2927 498373,7625| 1622,707
1 498330,8225 498327,2927
2 498284,352 498280,8225
3 498237,8811 498234,352
4 498191,41 498187,8811
5 498144,9385 498141,41
6 498098,4666 498094,9385
7 498051,9945 498048,4666
8 498005,522 498001,9945
9 497959,0492 497955,522
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497912,576

497866,1026
497819,6288

497909,0492

497862,576
497816,1026

po &tvrtém roce prijde

0

2180,371 |

O© 0O NOUS,WNLPE

e
N R O

497773,1546
497726,6802
497680,2054
497633,7303
497587,2548

497540,779
497494,3029
497447,8265
497401,3497
497354,8726
497308,3952

497261,9174

497769,6288
497723,1546
497676,6802
497630,2054
497583,7303
497537,2548

497490,779
497444,3029
497397,8265
497351,3497
497304,8726

497258,3952

0 patem roce pfijde o
2738,083 |
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Ptilohac. 3

Vypocet zistatku na spdcim tu

na konci 2. roku by mél zhodnoceni

na konci 3. roku by mél zhodnoceni

Mésic Vklad Urok ZUstatek
1| 500000 |1,001417 | 500708,333
2|500708,3 501417,67
3|501417,7 502128,012
4| 502128 502839,36
5|502839,4 503551,716
6 |503551,7 504265,081
7 |1504265,1 504979,456
8|504979,5 505694,844
9|505694,8 506411,245
10|506411,2 507128,661

na konci prvniho roku by mél

11|507128,7 507847,093 | zhodnoceni
12|507847,1 508566,543 8566,543|
1|508566,5 509287,012
2| 509287 510008,502
3/510008,5 510731,014
4| 510731 511454,55
5|511454,5 512179,11
6|512179,1 512904,697
71512904,7 513631,312
8/513631,3 514358,957
9| 514359 515087,632
10|515087,6 515817,339
11|515817,3 516548,081
12|516548,1 517279,857 17279,86|
1|517279,9 518012,67
21518012,7 518746,522
3|518746,5 519481,412
41519481,4 520217,344
5|520217,3 520954,319
6|520954,3 521692,338
71521692,3 522431,402
8|522431,4 523171,513
9523171,5 523912,673
10|523912,7 524654,882
11|524654,9 525398,143
12|525398,1 526142,457 26142,46|
1|526142,5 526887,826
21526887,8 527634,25
3|527634,3 528381,732
41528381,7 529130,273
51529130,3 529879,874
6529879,9 530630,537
7 1530630,5 531382,264
8/531382,3 532135,055
9|532135,1 532888,913
10|532888,9 533643,839
11|533643,8 534399,835

na konci 4. roku by mél zhodnoceni
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na konci 5. roku by mél zhodnoceni

12| 534399,8 535156,901 35156,9|
1|535156,9 535915,04
2| 535915 536674,253
3|536674,3 537434,542
4|537434,5 538195,907
51538195,9 538958,351
6|538958,4 539721,876
715397219 540486,482
8|540486,5 541252,171
9541252,2 542018,945
10|542018,9 542786,805
11|542786,8 543555,753
12 | 543555,8 544325,79 44325,79
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Spaici et pro Zistatky @i stavebnim sp@ni

Mésic Vklad Urok ZUstatek
1| 488125(1,001275|488747,4
2|481872,4 482486,7
31475611,7 476218,2
41469343,2 469941,6
5|463066,6 463657
6| 456782 457364,4
7 1450489,4 451063,7
81444188,7 444755,1
9(437880,1 438438,4

10| 431563,4 432113,6
11|425238,6 425780,8
12|418905,8 419439,9
131]412564,9 413090,9
14 | 406215,9 406733,9
15| 399858,9 400368,7
16 | 393493,7 393995,4
17 |387120,4 387614
18| 380739 381224,4
19| 374349,4 374826,7
20|367951,7 368420,8
21|361545,8 362006,8
221355131,8 355584,6
231348709,6 349154,2
24| 342279,2 342715,6
251335840,6 336268,8
26 |329393,8 329813,8
27322938,8 323350,5
28|316475,5 316879
29 310004 310399,3
30|303524,3 303911,3
31|297036,3 297415
32 290540 290910,4
33|284035,4 284397,6
34|277522,6 277876,4
35(271001,4 271347
36| 264472 264809,2
37|257934,2 258263
38 251388 251708,5
39| 244833,5 245145,7
40| 238270,7 238574,5
41|231699,5 231994,9
42 1225119,9 225406,9
431218531,9 218810,6
44| 211935,6 212205,8
45| 205330,8 205592,6
46|198717,6 198971
47 192096 192340,9
48 |185465,9 185702,3

urok 1,8 %
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49|178827,3 179055,4
50|172180,4 172399,9
51|165524,9 165735,9
52|158860,9 159063,5
53|152188,5 152382,5
54|145507,5|1,001133 | 145672,4
55|138797,4 138954,7
56 |132079,7 132229,4
57|125354,4 125496,5
58|118621,5 118755,9
59|111880,9 112007,7
60|105132,7 105251,9
61|98376,87 98488,37
62|91613,37 91717,19
63|84842,19 84938,35
64| 78063,35 78151,82
65|71276,82 71357,6
66| 64482,6 64555,68
67|57680,68 57746,05
68| 50871,05 50928,71
69 | 44053,71 44103,63
70|37228,63 37270,83
71|30395,83 30430,28
72| 23555,28 23581,97

urok 1,6 %
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Spaici et pro ZAistatky @i penzijnim gipojisteni

Mésic Vklad Urok ZUstatek
1| 491667|1,001275|492293,9 | urok 1,8 %
2| 483 961 484577,9
3| 476 245 476852,1
4| 468 519 469116,5
5| 460 783 461371
6| 453038 453615,6
7| 445 283 445850,4
8| 437 517 438075,2
9| 429 742 430290,1

10| 421 957 422495,1
11| 414 162 414690,2
12| 406 357 406875,3
13| 398 542 399050,4
14| 390 717 391215,6
15| 382 883 383370,8
16| 375038 375515,9
17| 367 183 367651,1
18| 359 318 359776,2
19| 351 443 351891,3
20| 343558 343996,3
21| 335663 336091,3
22| 327 758 328176,2
23| 319843 320251
24| 311918 312315,7
25| 303983 304370,3
26| 296 037 296414,7
27| 288 082 288449
28| 280 116 280473,2
29| 272140 272487,2
30| 264 154 264491
31| 256 158 256484,6
32| 248 152 248467,9
33| 240 135 240441,1
34| 232108 232404,1
35| 224 071 224356,7
36| 216 024 216299,2
37| 207 966 208231,3
38| 199 898 200153,2
39| 191820 192064,8
40| 183732 183966
41| 175633 175857
42| 167 524 167737,6
43| 159 405 159607,8
44| 151 275 151467,7
45| 143 135|1,001133|143296,9 | urok 1,6 %
46| 134 964 135116,9
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47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60

126 784
118 595
110 396
102 188
93971
85 744
77509
69 263
61 009
52 745
44 472
36 189
27 897
19 596

126927,5
118728,9
110521,1
102303,9
94077,38
85841,55

77596,4

69341,9
61078,04
52804,82
4452222
36230,23
27928,85

19618,06
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Ptilohac. 5

Wnosy licastnikii CSOB PF Progres
% pa.

18,00 74
16,00 1

14,00

12,00 - 10,90%

10,00 ;

8,00 ;
5,30% 5,00%
6,00 1

4,00 1

3,90% 4,26% 4,30%

2,00 1

0,00 -

1996 1997 1998 41999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Priloha 7 :Jakym zjsobem niZzemecerpat naspi@né prosedky
Zpisob Podminky vzniku naroku

Starobni penze &k 60 let, min. doba placenfippEvki 60 nesioi

Minimalni doba placeniifspsvka 180 nésial (15 let) moznosterpat az ¥

Vysluhovéa penze i
naspdenych prosedki

Invalidni penze Rznani plného invalidnihotehodu, min. doba placenfippsvka 36 mésiai

Pozistalostni penze Zesnulyastnik platil pispsvky min. 36 ngsiol

Minimalni doba placenifiispsvka 12 nesial (vyplacena davka nezahrnuje
Odbytné dastnikovi P P (vyp j

statni gispvky a vynos z STP)

Narok na odbytné maji opr&mé osoby neboddlici, pokud nevznikl narok na

Odbytné poistalym i ]
pozistalostni penzi

Jednorazové vyrovnani Jednorazova vyplatagireni naroku na penzi (S,VP,I)

Zdroj: www.csob.cz

Priloha: llustrativni piklad s gedpokladem zhodnoceni vioZzenych piredki

Celkem naspdena

Doba Prispévek u¢astnika Statni Podil na zisku fondu .
pojisténi prispévky castia
mésiéné  kumulativn é 3% 4% 3% 4%
18 000 0 27 159
5 let 500 30 000 9 00( 303p 4092 42032 43092
1500 90 000 9 000 7698 10388 106 698 109(388
300 36 000! 14 400 8 245 11321 58 645 61721
10 let 500 60 000 18 000 12760 17 5p1 90760 95pb21
1500 180 000 18 000 32 390 44 475 230 B90 242475
300 54 000 21 60(|) 19 545 27 387 95145 102937
15 let 500 90 000 27 000 30 248 42308 147 248 159(308
1500 270 00¢ 27 00D 76 782 107396 37382 404396
300 72 000 28 80(|) 36 658 52283 137458 153|083
20 let 500 120 000 36 000 56 733 80914 212733 236|914
1500 360 000 36000 144014 205398 540014 68139
300 108 000 43 201) 92 177 137121 243 377 288|321
20 let 500 180 000 54000 142635 212212 376655 446212
1500 540 000 54000 362123 538691 956 1231 ;::f

Zdroj:www.csob.cz
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