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Vedlejsim cilem je predikce budouciho vyvoje trhu s P2P pujckami.
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komparace, analyzy, deskripce a predikce.
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Investice do P2P piijcek

Abstrakt

Diplomovéa prace ,Investice do P2P ptjc¢ek™ se zaobira alternativni formou
investovani na platformé Mintos. Teoretickd ¢ast obsahuje rozdéleni finan¢nich trhd,
problematiku regulace a jeji ulohu na finan¢nim trhu, moznosti pasivniho pfijmu, do
kterych spadaji 1 investice do P2P piij¢ek. Je zde uveden historicky vyvoj a rozdéleni P2P
pujéek a platforem a také rizika spojend s timto investovanim. Dalsi ¢ast prace je vénovana
terminovanému vkladu, jeho zdanéni a pojisténi v Ceské republice. Posledni ¢ast teorie je
vénovana zékladnim pojmim v oblasti investovani a spofeni. Hlavnim cilem prace je
komparovat redlnou miru zhodnoceni na platformé Mintos s terminovanym vkladem.
Praktickd ¢ast obsahuje historicky vyvoj a vykonnost spole¢nosti Mintos. Prace analyzuje
dokoncené uveéry v soukromém investicnim portfoliu a vypocitava jejich zhodnoceni. Pro
porovnani vysledkd zhodnoceni, slouzi vypofet modelového piikladu terminovaného
vkladu. Posledni ¢ést prace je vénovana predikci budouciho vyvoje P2P trhu ve svété,
Evropé a Americe na zdklad¢ historického vyvoje primérného tempa ristu, kde se
predpoklada rostouci trend. Hlavnim vysledkem jsou tii scénatfe zhodnoceni P2P investic.
V negativnim a realistickém scénafi skoncila investice ve ztraté. V optimistickém scénafi
jsou investice ziskové. U komparace terminovaného vkladu s negativnim a realistickym
scénafem na P2P platformé by se jist¢ vice vyplatilo vlozit finan¢ni prostiedky do
terminované¢ho vkladu, ktery je bezpecnéjsi, ziskovejsi a casov€ nendrocny na jeho

obhospodatovani.

Kli¢ova slova: investi¢ni P2P platformy, investovani, pasivni pfijem, Peer to Peer ptjcky,
nebankovni finan¢ni instituce, riziko, ro¢ni procentni sazba nékladi, terminovany vklad,

urokova sazba, uver



Investment in P2P lending

Abstract

The diploma thesis "Investment in P2P loans" deals with an alternative form of
investment on the Mintos platform. The theoretical part covers the basic structure of
financial markets, the aims and role of regulation in the financial market, passive income
options, including P2P lending investments. The thesis presents historical development and
classification of P2P loans and P2P platforms, as well as the risks that exist in this market.
The next part describes the term deposit tax and insurance in the Czech Republic. The last
part includes basic concepts of saving and investment. The main aim of the thesis is to
compare real appreciation of the portfolio on the platform Mintos with the term depozit.
The practical part provides the historical development and performance of Mintos. The
next part analyzes and compare the private P2P portfolio and the term deposit. The last part
predicts an increasing trend in World, Europe and America P2P market based on historical
development of the average growth rate. The main results are three scenarios of
appreciation investment. In the negative and the realistic scenarios are expected investment
losses. In the optimistic scenario is investments profitable. Comparing the results of real
rate of appreciation between the term depozit and the realistic/negative scenarios, it is
better to put the investment into a term deposit because it is almost risk-free, more

profitable (in this case) and time-saving to manage.

Keywords: P2P investing platforms, investment, passive income, Peer to Peer lending,
non-bank financial institutions, risk, annual percentage rate of charge, term deposit,

interest rate, loan



2 Cil prace a metodika

B N O 1 5 o) ¢ 1o SR PSRRRUPPRUPPN
2.2 MEOAIKA ..ot
3 Teoreticka vychodiska
3.1 FINANCHT tTRY evviiiiiieceeeee et
3.2 Deéleni financnich trhill.........cooeviiiiiiiiniiiiieeee e
32,1 Pen@ZNni trh coceeeioiee e
322 KapitAlovVy trh ceeoiiiicicec e
3.2.3  Trhy s CIZIMI MENAMI ....veeeiieiiieiieiie ettt ere e seaeeveeeeeeessee e
324 Trh cennyCh KOVU ..coouviiiiiiiiiiiie e
3.3 Regulace financniho trhul ..........ccooiiiiiiiiiiiii e
3.3.1  Diavody a Gllohy 1egulace ..........coceeiiiiiiiiiiiiieeeeee e
3.3.2  Regulace bankovnich inStituC .........cceeiuieiiiiiiiiiiieieeeee e
3.3.3  Regulace nebankovnich inStituCT .........cceevieeiieriiiciieiieeecie e
3.4 PasiVid PILJEIM...coiuiiiiieiieeieeiee ettt et e
3.5 Peer-t0-Peer PUJCKY c.oooviiiiieiiecie et e
3.5.1  Neinvestiéni crowdfunding...........cccceeeiieriieviieniiieiieeieeeesee e
3.5.2  Investicni crowdfunding ..........ccocceeviiiiiiiiiiiiene e
3.5.3  Historie P2P pljCek .....cooviviiiiiieiieiiecieeeee et
3.54  Typy P2P platforem ......ccccoceeiiiiiiiiiniiiiiicceceeee e
3.5.5  Typy Gvérti na P2P platformach ............cocoviiiiiiiniiee
3.6 Rizika P2P PUJCEK ....oouiiiiiiieiieeee e
3.6.1 Riziko dIuZnika........cooeiiiiiiiiiiiee e
3.6.2  Riziko poskytovatele pUjCKy......ccoeriiieiiiriieiieiiceeee e
3.6.3  Riziko platformy .......coeeuiiiiiiieeieecee e
3.6.4  RizZIKO HKVIAILY .eoveriiiiiiiiiiiieccc e
3.6.5  MENOVE TZIKO c..eoiuiiiiiiiiiiiet e
3.6.6  Riziko regulace a zme&na le@islativy .........ccoceeveriinieiiniiniiiieecciee
3.7  Terminovan VKIady........cccoooiiiiiiiiiiiicieee e e
3.7.1 Typy terminovanych vKIadi ...........coooviveiiiieiiiiciieeeeeeeee e
3.7.2  Zdan@ni VYNOSU.......cocuiiiieiiieiieeieesie ettt ettt ettt et saee b e
3.7.3  PoJiStent VKIAdU.....c.veieiieeiieeee e
3.8 UTOK e
3.9  Urokové sazba a UroKOVA MITa............co.coveeeeevereeeeeeeeeeseesseeeeeeses e,
3.9.1  Nominalni a redlnd Grokova sazba..........cccceoeeviiiiiiiiiiiiiiceeeee
310 INTIACE. ... ettt



BT UTOCEN ovoveveeeeei e
3.11.1  Jednoduch€ GroCeni........cccueieeuvieeiiiieeiiee ettt e
3.11.2  SloZENE UTOCENT .....veieevieeiiieeiee et e e e e ere e e earee e

3.12 Roc¢ni procentni sazba ndKladi............ccovveeiiiieiiieeiiieceece e

3.13  NAVIANOSE INVESTIC ...veiiirieieitiieeiiee ettt e et e ettt e eeteeeeeteeeeaeeeereeesreeesabeeeeaseeenareeas

4 V1astni prace ......eeceveeccssececsasees
A1 IMINEOS .ttt ettt sttt et h et et sb ettt h et h e bt et entenaeenee
4.1.1  VYKONNOSt MINEOS......eietieieiiiiieeiieiie ettt ettt ete et e ere e sveeseeeesnee e
4.1.2  Investovani na platforme Mintos .........cccceevuveeiieeeiiieeiieecee e
4.1.3  POTtfOlio MINTOS ...ouvieueiiieiieieeiiesieeie ettt sttt
4.1.4  Zhodnoceni investiC Na MINtOSU ........cccueeerieeerieeeiieeeiieeeieeeereeesreeeeeveens

42 CSOB — terminovany VKIad ............cocooeeueuruereieeeeeeeeeeeeesee e,
42.1  Modelovy terminovany vklad CSOB...........cccovimeeoieieeeeeeeeeereeeeereeeeen

4.3  Komparace investovani na Mintosu s terminovanych vkladem CSOB ...........

43.1 Komparace realné miry zhodnoceni ...........cccceevveeciieniieciienieeciiecieeeene,
4.3.2  KOMPArace TZiK......c.ecevuieeeiiieeiie et eciee et ree et eeeeveeeeavee s
4.4 VYV P2P trhu i
4.4.1  Vyvoj P2P trhu ve svété a jeho budoucnost..........ccceevveeeiienieiciienieeneenne.
4.42  Vyvoj P2P trhu v Evropé a jeho budoucnost ...........cccceeeeeieiieiiieniieienne.
4.43  Vyvoj P2P trhu v USA a jeho budouci Vyvoj ......ccceevveeiienieiiienieeieenne

5 Vysledky a diskuse .....c..ccceevuveenneccsnncens
5.1  Zhodnoceni portfolia a terminovaného vKladu .........c..ccoceeviriiniininiincnnennn.

5.2 Zhodnoceni budouciho vyvoje P2P trhu.........cccoooviiiiiiiiiieeeee e,

0 ZAVEIauuuueeereerrennnrneneeesennns

7 Seznam ZKratekK ........coeeeeeeeeeeeeeecreenes

8 Seznam pouzitych zdroju

9 Seznam obrazki, tabulek, grafi a zkratek

9.1 SeznNam ODTAZKUL .....ooooviiiiiiiiii
0.2 SeznNamM taADULEK . ....cooiiieeee e
0.3 Seznam @rafll.......cocevuiiiiiiiiiii e

1 0) 1) A

10



1 Uvod

V nasi spolecnosti jsou obecné lidé zvykli na urcity zivotni standard, ktery se snazi
udrzet. Kazdy ¢loveék ma ale jiné preference, jiné predstavy. Nékdo preferuje vysokou miru
standardu, jiny se spokoji s zivotnim minimem. Je tu také otdzka budoucnosti a zajisténi se
na staii. K naplnéni téchto predstav, slouzi potfeba dostatku financi. Finance se staly
nedilnou soucasti nasich zivotl, proto je dobré se zamyslet nad tim, jak si finance udrzet
nebo je zhodnotit. MoZnosti je samoziejmé vice a kazda je spojena s ur€itymi riziky, které
je tieba vzit v potaz. S t€mito riziky je spojena typologie lidi, pro které je tato moznost
vhodnéjsi. Mlady Clovek si miize dovolit vice riskovat a zkouSet rizné alternativni formy
investovani. Rizikovéjsi aktiva mohou pfinést vyssi zisk, ale i ztratu, kterou mlady ¢lovek
muze do diichodu dohnat. O tuto vyhodu pfichazi lidé v diichodovém ¢i preddichodovém
veku, nicméné 1 pro né je tato alternativa mozna.

Dnesni doba je charakteristickd vysokou mirou inflace. Podle statistického ufadu
Eurostat dosdhla Evropskd unie v zafi 2022 inflaci okolo 10 procent (Eurostat, 2022).
Jedind moznost, jak neztratit hodnotu penéz, je nedrzet je. Finance se mohou investovat do
rizikovych instrumentt. Jednou z takovych moznosti je investovani do peer-to-peer (P2P)
pujéek na on-line platformach. Jednd se o relativné novou metodu, kde se stfetavaji
zadatelé o uvér s investory, ktefi pljcuji finance za urok. Platformy nabizeji investorim
zhodnocenim béZzné okolo 5-17 % a samoziejmé plati, ze ¢im vys$i je zhodnoceni, tim
vys$i je riziko. Pokud je investor konzervativni a opatrny, obdva se ztraty nebo nechce
podstupovat zadné vétsi riziko, ale presto pozaduje alespont nizkou Urovent zhodnoceni
svych uspor, mize premysSlet o n&akém z typl spoficich produkti jako je napf.
terminovany vklad.

Zalibou autorky této diplomové prace je oblast investovani. Tato diplomova prace
proto Cerpé z autor¢inych nékolikaletych praktickych zkuSenosti na relativné nové vzniklé
alternativni investi¢ni platformé Mintos, kterd zprostfedkovava investice do P2P ptijcek.
Analyza investi¢niho portfolia z platformy Mintos poskytne piehled o podstoupenych
rizicich, které ovliviiuji skuteCny vynos investice. Tento vynos bude komparovan
s vynosem na klasickém terminovaném vkladu. Cilem této prace bude zhodnoceni, zda se
skute¢n¢ investoriim vyplati investice do P2P piijcek. P2P pijcky jsou novym zplsobem
investovani, a i ptes kratkou historii, ma vyznam se zajimat o budouci trend vyvoje tohoto
trhu. Toto zjiSténi také poskytne investorovi cenné informace a mize dopomoci

k rozhodnuti, zda investovat na P2P trhu ¢i nikoliv.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je komparace realné miry zhodnoceni P2P pijcek na
platformé Mintos s terminovanym vkladem u vybrané banky v Ceské republice za dané
obdobi (od 1.7.2018 do 1.1.2022) pti pocate¢nim vkladu 800 EUR.

Prvnim dil¢im cilem je analyza investi¢niho portfolia na platform& Mintos za dané
investi¢ni obdobi od 1.7.2018 do 1.1.2022.

Druhym dil¢im cilem je analyza nabidky terminovaného vkladu u banky v Ceské
republice poskytované fyzickym osobam za dané obdobi.

Vedlejsim cilem je predikce budouciho vyvoje trhu s P2P ptijckami.

2.2 Metodika

V teoretické Casti prace byla provedena metoda kompilace odborné literatury
s vyuzitim sekundarnich dat, které byly analyzovany. V uvodni ¢asti prace byla vyuzita
metoda deskripce na ¢lenéni finan¢niho trhu a jeho regulace. Prace analyzovala, jaké jsou
v soucasné¢ dobé investiéni moznosti pro zajiSténi pasivniho piijmu. Pomoci popisné
metody bylo charakterizovano investovani do P2P pijcek, jeho historie, obchodni modely
platforem, typy uvérii na platformach a rizika spojend s investovanim do P2P pijcek
z pohledu investora. Dale zde byly popsany terminované vklady, jejich typy a
charakteristické vlastnosti souvisejici se zdan€nim vynosti a pojisténim vkladi. Posledni
Cast teoretické prace se zabyvala zdkladnimi pojmy souvisejicimi s investovanim a
spotfenim, které by mély zajimat kazdého investora.

V praktické casti byly pfedstaveny hlavni zkoumané subjekty a jejich historicky
vyvoj. Vobdobi od 1.7.2018 do 1.1.2022 byla provedena analyza primarnich dat
z obchodovani na P2P platform& Mintos. Pro zpracovéani dat byly vyuzity kontingencni
tabulky a jiné funkce v programu Microsoft Excel. Pfi samotném vypoctu zhodnoceni
investice na portfoliu byl pouzit vzorec ROI (Returned of Investments). U terminovaného
vkladu byl pouzit vzorec pro vypocet slozeného turoceni. Vysledky zhodnoceni investic a
spofeni byly dale komparovany ve dvou dil¢ich oblastech, a to z pohledu zhodnoceni a
rizikovosti. V zavéru prace byl v programu Microsoft Excel proveden odhad budouciho

tempa rastu investic do P2P puajéek na zdkladé predchoziho historického vyvoje
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primérného tempa ristu s pouzitim geometrického priméru. Prace vyuzila ptedevSim

metody komparace, analyzy, deskripce a predikce.
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3 Teoreticka vychodiska

V teoretické ¢asti diplomové prace jsou vysvétleny zakladni pojmy a rizika, tykajici
se investovani do P2P piijcek a terminované spofeni, které se vaze k praktické ¢asti prace.
Investovani a spofeni je zasazené do oblasti financnich trhi, které jsou vysvétleny a dale
¢lenény. Diplomova prace se soucasné také zaméfi na divody a tlohu regulace, které jsou
spojeny s finan¢nim trhem. Prace se bude zabyvat pasivnim piijmem, do kterého se tfadi i

alternativni financovani P2P pijcek.

3.1 Finan¢ni trhy

Finan¢ni trhy jsou stézejnim mistem, kde se da investovat a spofit. Revenda (2015,
s. 71) definuje finan¢ni trhy jako ,,systém instituci a instrumentii zabezpecujicich pohyb
penéz a kapitalu prostrednictvim riznych financnich instrumentii mezi ekonomickymi
subjekty na zdkladé nabidky a poptavky. “. Finan¢ni trhy jsou soucasti trzniho systému, bez
kterého by ekonomika fungovala jen obtizn¢. Na finan¢nim trhu dle Rejnuse (2014, s. 38)
vystupuji subjekty na strané¢ poptavky (domacnosti, firmy, stat), kterym chybi volné
penézni prostfedky na realizaci svych pland. Déle tu jsou subjekty na strané nabidky

(domécnosti, firmy, stat), které naopak finance drzi a za Grok je chtéji poskytnout.

3.2 Déleni finan¢nich trhu

Finan¢ni trh se da €lenit podle vice hledisek. Rejnus (2014, s. 61) €leni trh podle
Rejnus priklada predevsim trhu kapitdlovému a penéZnimu. S timto tvrzenim také souhlasi
autor Revenda (2015, s. 71), ktery €leni finan¢ni trh na penézni, kapitdlovy a uvérovy, a
dale dodava, Ze se trhy mohou ¢lenit 1 na trhy primarni a sekundarni, podle toho, zda
dochazi k prvotnimu prodeji/emisi nebo dochazi k prodeji jiz diive emitovaného
finan¢niho instrumentu (akcie, dluhopis, poskytnuti bankovniho Gvéru atd.).

Navazujici ¢lenéni financnich trhli vychazi z RejnuSova pojeti, kde se trhy dale
rozd€luje na trh kratkodobych tivéru a cennych papirt a trh dlouhodobych tvéra a cennych

papird, jak ukazuje obrazek 1.
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Obrazek 1 Rozdéleni finanéniho trhu

Finanéni trh

Trh s cizimi ménami

PenéZni trh Trh cennych kovii

I

Trh kratkodobych :
uvéri (splatnost do 1 | cennych papiri

|

|

|

I

Trh krtkedobych Trh dlouhodobych Trh dlouhodobych

|
|
|
cennych papiri | averi
|
|
|
|

roku) (splatnost do 1 roku)

Trh cennych papiri

Zdroj: Rejnus (2014, s. 61), vlastni zpracovani
3.2.1 Penéinitrh

Penézni trh (Rejnus, 2014, s. 62) je charakteristicky dobou splatnosti finan¢nich
instrumentd do jednoho roku. Vzhledem k délce splatnosti se da predpokladat i mens$i mira
rizika. Mala rizikovost trhu se také poji s nizkym vynosem. Vyhodou tohoto trhu miize byt
pomérné vysoka likvidita!. Na penéZnim trhu se vyskytuje velka &ast obyvatel, podniki,
ale 1 stat nebo obce. V bankdch maji vedeny spofici UCty, spofi na terminovanych
vkladech, nebo vyuzivaji uvéry a pljcky (kratkodobé¢). Dle Revendy (2015, s. 72) jsou
dominujicimi subjekty na tomto trhu pfedev§im banky, centralni banka, pojistovny, fondy
penézniho trhu, ale i velké nefinan¢ni firmy, které obchoduji ve vysokych objemech, a to
pfevazné z divodu zajisténi kratkodobé likvidity. Finan¢nimi instrumenty, které se
obchoduji na pené€znim trhu jsou repo obchody (obchod mezi bankou a centralni bankou),
statni pokladni¢ni poukazky, kratkodobé dluhopisy, depozitni certifikaty, sménky (s dobou
splatnosti do jednoho roku) apod. (Rejnus, 2014, s. 62).

! Likvidita — v tomto smyslu, rychla pfeména (prodej) cennych papirii na penézni prostiedky.

15



3.2.2 Kapitalovy trh

Kapitalovy trh je trhem, ktery mize investorovi v oblasti investic piinést vysoké
vynosy, které nejsou nikterak omezené. Dle Syrového (2016, s. 31) se pramérna
dlouhodobé vynosnost akcii pohybuje okolo 10 %. V kratkodobém horizontu jednoho roku
se muze stat, ze akcie zaziji pokles tfeba i 0 50 %. Proto je tento trh oznacovan za rizikovy,
investor vném vkrajnich pifipadech pfijde o vSechnu svou investici. Dle
Rejnuse (2014, s. 63-64) se zde obchoduji financ¢ni investicni instrumenty jako jsou akcie
nebo dluhopisy, které maji na tomto trhu obvykle dobu splatnosti delsi nez jeden rok, proto
se tento trh oznacuje jako trh dlouhodobych cennych papirt. Do kapitdlového trhu patii 1
trh dlouhodobych uvérd, ktery byva kryt redlnym majetkem a v tomto smyslu sem spadaji i

dlouhodobé¢ vklady (delsi nez jeden rok).
3.2.3 Trhy s cizimi ménami

Dle Rejnuse (2014, s. 64) se tento trh? déli na devizovy (bezhotovostni) a valutovy
(hotovostni). Na tomto trhu se vyskytuji ptevazné banky, velké nadnarodni spolecnosti,
investi¢ni fondy, centrdlni banky nebo spekulanti, kteti obchoduji s ménami (napf. euro
(EUR), americky dolar (USD), britska libra (GBP), kanadsky dolar (CAD) apod.).
Investofi spekuluji na poklesu nebo nartstu téchto mén. Vzdy se spojuji dva ménové pary
napt. EUR/USD?. Obchodovani na Forexu patii mezi nejrizikovéjsi investice, jaké si
investor miize vybrat. Typickou charakteristikou je jeho vysoka likvidita* a velka
volatilita®. Forex funguje na béazi prelévani bohatstvi, tz. jeden subjekt vydéla na tikor toho
druhého. Tento trh ma dle Stibora (2017, s. 23) velkou vyhodu hlavné v tom, Ze lze
obchodovat prakticky bez casového omezeni kdykoliv mimo vikendu. Vybér dne a hodiny
pro obchodovani je stéZejni, protoze se trh chova pokazdé trochu jinak.
Stibor (2017, s. 148) dale uvadi, Ze pro zacinajici investory by mél byt cilem prvniho roku

obchodovani 0% vynos.

2 Trh se oznacuje jako Forex (Foreign Exchange)

3 EUR/USD - zapis tik4, kolik stoji 1 EUR dolari.

4 Extrémné rychly nakup a prodej

3 Volatilita — kolisavost aktiv, v tomto piipadé nariist a pokles mé&novych part.
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3.2.4 Trh cennych kovii

Na komoditnim trhu se obchoduji komodity (hmotné povahy) jako zlato, stiibro,
plyn, ropa, kukufice aj. Do financniho trhu zafazujeme pouze finan¢ni investi¢ni
instrumenty spadajici do trhu cennych kovi, predevsim zlato, stiibro, platina, palladium
(Rejnus, 2014, s. 64). Komodity se obchoduji na komoditnich burzach, abychom mohli
zaCit obchodovat je potieba si zalozit ii€et u obchodnika s CP. Investor musi pocitat s tim,

Ze investice zacinaji na ¢astkach tisicti az desetitisicti dolart (Janda, 2011, s. 113).
3.3 Regulace finan¢niho trhu

V Ceské republice provadi dohled nad finanénim trhem Cesk4 narodni banka
(CNB, 2022a), ktera se fidi zakonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance. Vznikla
1.1.1993 a dohlizi na dodrzovani povinnosti a pravidel finan¢niho trhu, zejména u:

e banky,

e druzstevni zalozny,

e pojistovny,

e obchodnika s cennymi papiry,

e investi¢ni spolecnosti,

e investicni fondy,

e prazské burzy cennych papirt,

e penzijniho fondu,

e sménarny,

e instituce v oblasti platebniho styku.

Pokud tyto instituce splni zakonné pozadavky, udéluje jim CNB licenci a subjekty
se stavaji soucasti financniho trhu. V opacném piipad€ jim licenci neudéli, ¢i ji muize
odebrat, coz pro subjekty znamena jeji likvidaci.

Tyto instituce se také zapojuji do procesu regulace a dohledu tim, Ze pravidelné
poskytuji informace centralni bance, ale i externim auditoriim, ktefi ovétuji spravnost

vedeni ucetnictvi (Ptatschekova, Dittrichova, 2013, s. 25).
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Tabulka I  Podet vybranych finanénich instituci v CR (ke dni 10.10.2022)

Finan¢ni skupina Pocet subjektu

Banky a pobocky zahrani¢nich bank 45
Druzstevni zalozny 6
Pojistovny a pobocky zahranicnich pojistoven 41
Obchodnici s CP a pobocky zahrani¢niho obchodnika s CP 73
Investi¢ni spolec¢nosti a pobocky zahrani¢nich investi¢nich spole¢nosti 47
Penzijni spolecnosti 9
Platebni instituce a pobocky zahrani¢nich platebnich instituci 33
Nebankovni poskytovatelé spotiebitelského uveéru 83
Sménarnici 853

Zdroj: CNB (2022b), vlastni zpracovani
3.3.1 Duvody a ulohy regulace

Rejnus vysvétluje (2014, s. 698), ze financni trh je slozitym systémem, ktery
ovliviiuje celou ekonomiku. Nicméné trhy nefunguji dokonale. Vyskytuji se na nich
nezadouci jevy v podobé¢ trznich selhédni, do kterych musi zasahovat stat. K tomu, aby byla
zachovana fungujici stabilni ekonomika, je potteba uskutecnit fadu krokii napt. ochranu
klienth a drobnych investord, zabezpecit konkurenceschopnost, omezit vliv monopoli
nebo omezit disledky krachu instituce na jiné subjekty. Revenda (2012, s. 263-267)
oponuje, ze regulace naruSuje ptirozené trzni prostiedi. Odpurci regulace totiz tvrdi, Ze
diky ni dochazi k prohloubeni informac¢ni asymetrie. Vysvétluji, Ze by instituce v ramci
konkurenceschopnosti, mély mit zajem na poskytnuti, co nejvétSsiho mnozstvi ovéfenych
informaci svym klientim. Dal§im argumentem proti regulaci je, Ze institucim vznikaji
dodatecné vysoké naklady a tyto naklady musi dale ptendset do cen pro své klienty.
Dal$im nezddoucim jevem je argument, zZe napt. banky mohou byt neopatrné a podstupovat
vys$si riziko, protoze maji pojisténé vklady a také mohou pozadat o pomoc CNB.

Mozné ditvody trzniho selhani jsou nésledujici (Rejnus, 2014, s. 701):

e Informaéni asymetrie — rtizné subjekty na trhu maji odliSné informace
k rozhodovani, na coz pak financné doplaceji.
e Nedokonald konkurence — jeden nebo vice subjektli, diky ptevladajicimu

vlivu na trhu, se snaZzi ziskat neopravnénou konkuren¢ni vyhodu.

18



e Zneuziti trhu — nelegédlnich praktik je mnoho, jednd se napf. o prani
Spinavych penéz, netransparentni obchody s CP, nestandartni uvérové
obchody, manipulace s trhem, chybné ocenovani zastav, podhodnocovani
rizik apod.

e Systémové riziko — kdy vzhledem k panice, kterd zachvati obyvatele, mize

dojit k Sifeni problému z krachujici instituce na ,,zdravé® instituce.

3.3.2 Regulace bankovnich instituci

V CR jsou regulovany viechny bankovni instituce, které piijimaji vklady a
poskytuji uvéry (banky, druzstevni zalozny, stavebni spofitelny). Nejvice regulovanym
systtmem je dle Rejnuse (2014, s. 708-710) sektor bankovnictvi. Bankovni sektor je
stézejnim mistem pro fungovani ménové politiky a celého systému. Vstupuji na néj
obycejni lidé, kteti poskytuji své tspory, se kterymi instituce dale pracuji, a pravé proto
musi byt sektor divéryhodny. Pro posileni davéry, jsou ziizeny Ctyfi zakladni podminky,
kter¢ instituce musi splnit.

Jednd se o ziskani bankovni licence, jejiz podminky jsou ukotveny v zakoné
¢. 21/1992, zékon o bankach, ktery stanovuje napf. minimalni kapital 500 000 000 K¢,
transparentnost a legalni ptivod zakladniho kapitalu, diveéryhodnost a odborna zptisobilost
osoby s bankovni licenci apod.

Instituice musi dodrzovat obezietnostni pravidla (CNB, 2022c) tak, aby
minimalizovaly rizika spojend s podnikdnim. Tato pravidla jsou uvedena v zdkoné o
bankach. Musi se dodrzovat napt. kapitalovd pfiméfenost’ a minimalni rezervy, ¥idit se
pravidly angaZovanosti’, pravidelné poskytovat predepsané informace Ceské narodni
bance apod.

Tteti podminkou je povinné pojisténi vklada, aby se uchranily prostiedky drobnych
stradatelti a nedoslo tak k systémovému riziku.

Posledni zdkladni podminkou, je funkce centrdlni banky jako véfitele posledni
instance. Pouzivad se v zavaznych piipadech, kdyZ uZz vSechny mozZnosti selhaly. Aby

nedoslo ke krizi a k dominovému efektu krachu dalSich spolecnosti, které mohou byt

6 Jedna se o pomér kapitalu a rizikové vazenych aktiv. Cilem je zajistit dostatecnou kapitalovou likviditu
v ptipadé krize, tak aby banka byla schopna dostat svych zavazka.

7 Uvérova angazovanost jsou pravidla a nastaveni riznych limitd tak, aby dluznici banky neohrozili jeji
podnikani.
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navdzany na problémovou banku, pomuze centralni banka poskytnout uvér tak, aby
nedoslo k jistému upadku a likvidaci.

Na uzemi Ceské republiky mohou podnikat i zahrani¢ni banky. Pokud se jedna o
banku v ramci EU (CNB, 2022d), ma banka moZnost vyuZit ,,principu jednotné licence® a
ke své Cinnosti ji staci licence ud€lend domovskym organem. Pokud je banka mimo

eurozonu, musi zadat o bankovni licenci CNB.
3.3.3 Regulace nebankovnich instituci

Ministerstvo financi (MF, 2013) definuje nebankovni instituce jako instituce
poskytujici uveérové sluzby (napt. spotiebitelsky tUvér, hypotecni uvér, leasing,
podnikatelsky uvér apod.). Tyto spole¢nosti mohou podnikat na zékladé Zivnostenského
opravnéni a na jejich zakonné povinnosti dohlizi Ceska obchodni inspekce, vyjimku tvofi
instituce poskytujici spotiebitelsky Uveér. V minulosti, nebankovni instituce, které
poskytovaly spotiebitelsky uvér, nebyly regulovany a nastavovaly si pravidla, dle svého
uvazeni. To s sebou prinaselo mnoha uskali, kterd zaplatili pfedevSim spotiebitelé. Stat
novelizoval zdkon o spottebitelském uvéru zdkonem ¢. 257/2016 Sb. Od 1.12.2016 musi
mit kazd4 nebankovni instituce poskytujici spotiebitelsky uvér udélenou licenci od CNB.
Dle Nidetzkého (CNB, 2017) je hlavnim cilem ochrana spotiebitele. Dal§im cilem této
novelizace je harmonizace podminek v ramci EU tak, aby kazdy spottebite] mél stejné
podminky v Cerpani spotiebitelského uveéru. Poslednim cilem je také sjednoceni podminek
na trhu se spotiebitelskymi Gvéry, aby Zadny subjekt nebyl zvyhodiovan tim, Ze nemusi

dodrZovat rGizné natizeni a zdkony.
3.4 Pasivni piijem

Vétsina lidi pracuje v zaméstnani nebo podnika a dostava za to zaplaceno. Tento
pfijem by se dal oznacit za aktivni, protoze ¢lovék musi vynaloZit znacné Usili, obétovat
Cas a energii a za odvedenou praci dostane odménu. Opakem aktivniho pfijmu je pasivni,
ale ne ve smyslu, Ze by se finance jen tak generovaly od zaCatku samy od sebe. Pro
zavedeni uspéSného pasivni ptijmu je potieba znalosti, aktivity, §tésti, know how, kapitalu
a mnoho dalSich véci. Pasivni pfijem je definovan dle Williamse (2012, s. 151) jako
., DFijem z projektu, ktery vam po dokonceni generuje vydeélek bez nutnosti dalsi prace*.

Autor ale sdm podotyka, ,, Zddny prijem neni stoprocentne pasivni“, stimto nazorem
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autorka pln& souhlasi. Pasivni piijem se vaZe k investicim a s nim je spojeno riziko. Cim
vice pasivnich pfijmut lidé maji, tim vysSich vydélkt mizou dosahovat.

Lidé¢, ktefi jsou obdafeni uméleckymi schopnostmi, mohou zvolit formu pasivniho
piijmu podle svého talentu. Téchto lidi je vSak malo a vétSina bude volit jinou cestu
pasivniho pfijmu. Jedna se napt. o pFijem z prodeje autorskych dél jako je fotografovani
a vkladani fotografii do fotobanky, kde se fotky majitelim fotografii prodavaji (plati pfima
umeéra, ¢im vice fotografii fotograf nahraje, tim vyssi ma Sanci na prodej). Do autorskych
d€l mize spadat 1 psani knih a hudby, pocitacové programy apod. VSechny tyto piijmy se
musi podle autorského zadkona ¢. 121/2000 Sb. danit. Na ptijmy se vztahuje i srazkova dan
15 %, ktera na et autora prichazi jiz zdanéna (Némcova, 2020).

Pokud ma c¢lovek své webové stranky napt. podnika nebo pise blog, mize pobirat
prijem z reklamy (PreSovsky, 2015 s. 39). Podminkou je mit kvalitn€ zpracovany obsah
webovych stranek, které budou navstévovat lidé. Pak se staci registrovat napt. ve sluzbé
Adsense (od spolecnosti google) nebo Sklik (od spolecnosti Seznam), vytvorit si
programovy kod a vlozit ho na své webové stranky, kde se budou automaticky zobrazovat
reklamy (Google, © 2022; Sklik, © 1996-2022). Ptijem z reklamy se dani podle zdkona
¢. 586/1992 Sb. o dani z piijmu a je potieba mit zivnostenské opravnéni.

Piijmy z prondjmu movitych a nemovitych véci patii k ttm méné rizikovych a
efektivnim ndstrojim, jak si zajistit pravidelny piijem (HruboSova, 2018 s. 97).
Nevyhodou muliZe byt vyssi vstupni kapital na jeho potfizeni, pokud se nejednd o nabyti
véci z dédického tizeni. U nemovitosti jako je byt, dim ¢i pozemek muize byt navratnost
takové investice v fadech i1 nékolika desitek let. Podle Goli (2021) je vyhodou danové
zvyhodnéni jako je sleva na poplatnika. Z pfijmu z ndjmu se neplati podle § 9 zakona o
dani z pfijmu socialni ani zdravotni pojisténi, a tak lidé mohou pobirat pfedcasny diichod a
zaroven mit jakkoliv vysoky pfijem z pronajmu. O nemovitosti je znam fakt, Ze neztraci na
hodnot¢ jako jiné spotiebni véci. Pokud pronajimatel uvede do najemni smlouvy, Ze se
ndjem zvySuje o inflaci, mad zajistény stabilni pifijem, ktery podléhd dani z ptfijmu. U
movitych véci (napf. karavan, auto, vysavac) jsou vstupni investice nizsi, nicméné tyto
véci ztraci rychle na hodnot€ a je potieba pocitat s pravidelnymi servisnimi naklady. Pokud
je pronajem movitych véci pravidelny, je potfeba ho rovnéz zdanit podle zakona o dani
z ptijmu.

Dalsi moznosti, jak si zajistit pravidelné pasivni piijmy, je vyplata dividend z drZeni akcii

(Hrubosova, 2018 s. 97). Dividenda je podil na zisku, ktery vznikne z hospodareni akciové
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spolecnosti. Vysi dividend musi odhlasovat akcionaii dané spole¢nosti na valné¢ hromad¢ a
stanovit rozhodny den pro jejich vyplatu. Ceské spole¢nosti vyplacejici dividendu jsou
napt. CEZ, Moneta, Kofola, Phillip Morris (Fio.cz, © 2022), v zahraniéi je to
napft. Johnson & Johnson, Coca Cola nebo BMW (Lynxbroker.cz, © 2022). Dividendu
zdanuje jak spolecnost, tak i akcionaf. Spolecnost dividendu vyplaci z Cistého zisku a
broker nebo spole¢nost odvede za akcionafe dalSich 15 % srazkové dané (v pfipadé
ceskych akciif). V pfipad¢ zahrani¢nich akcii je akcionaf povinen sam odvést 15% dan
v dailovém pfiznani (Neotax.cz, 2022). Obchodovani s akciemi je relativné rizikové a
investor musi ziskat potfebné znalosti a zkuSenosti, aby byl uspésny. Obnasi to Cteni
odbornych knih na dané téma, sledovani aktudlni situace na kapitdlovém trhu nebo tfeba
ucast na pravidelnych Skoleni, které mohou potadat pro Sirokou vetejnost obchodnici
s cennymi papiry. Mira GspéSnosti investorli na burze se pohybuje okolo 10 %. Pokud
investor bude drzet cenné papiry minimalné po dobu tii let (Casovy test) nebo jeho piijmy
z prodejii nepiekroci castku 100 000 K¢ za rok, bude osvobozen od dané z pfijmu. V
opacném piipadé investor dani podle § 8 piijmy z kapitdlového majetku, ktery je uveden
v zékon¢ o danich z ptijmu.

V poslednich letech se objevila nova alternativni moznost investovani, ktera
investorim muze pfinést pasivni pfijem a tim je investicni crowdfunding (z anglictiny
skupinové investovani), kam se fadi 1 P2P ptjcky. Skupina lidi (investortl) se sklada (v
malych ¢astkach) na urcity finanéni cil firmy nebo jednotlivce. U P2P pijcek jsou
pasivnim pifijmem uroky, které se dluznik zavéazal zaplatit. Tima (2019, s. 168) je
piesvédéen o tom, Ze investovani do P2P pij¢ek by mélo byt pro investory pouze
okrajovou zalezitosti a jakymsi zpestienim investi¢niho portfolia. Jedna se o rizikovy
nastroj srovnatelny srizikovym kapitdlem. Velkou nevyhodou je omezeni vynosu

urokovou sazbou (Kohout, 2018, s. 200).
3.5 Peer-to-Peer piijcky

P2P pljcky jsou na trhu relativn€ novinkou. V Roce 2021 byl tento trh dle
Precedence Research (2022) celosvétové ocenén na 83,79 miliardy USD. Nejvétsi trzni
podil m¢éla Severni Amerika, kterd se oznacuje za lidra na trhu. Nejrychleji rostoucim
trhem se stala Asie a Tichomoii. Autor Milne a spol. (2016, s. 1) tvrdi, ze trh s P2P
pujckami zatim v dneSni dobé nekonkuruje bankédm, ale je to jakdsi dal§i alternativa

v uvérech. Rozdil oproti béznému Gvéru je v tom, ze investoti (véfitelé) a dluznici jsou ve
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vétsing piipadil lidé. V Ceské republice jsou také obchodni spolegnosti, které poskytuji
obchodovani s P2P ptijckami. Spole¢nost Zonky pouzivala ve svém oznaceni na zacatku
svého podnikani slogan ,,lidé ptjcuji lidem* (Zonky, 2022a). Dluznici byvaji jednotlivci,
firmy, zacinajici firmy (startupy) a podnikatelé, kteii z néjakého divodu nevyuzivaji
klasické uveérové instrumenty. Pokud se jednd o investovani do uvérd firem, miize se tento
vztah oznacovat jako P2B neboli peer-to-business (Redakce Penize.cz, 2019).
Obchodovani uvéra dle Mateescu (2015, s. 2-6). probihd v online prostiedi na
internetu skrze online platformy. Diky inovacim v technologiich nejsou potiebné pobocky
jako v pfipad¢ banky, a to znamend Setfeni nakladi. Tyto platformy slouzi jako velka
trzisté, kde se stietava nabidka s poptavkou. Investovani je velice jednoduché, funguje tak,
ze se vice investord slozi na Gvér jednoho dluznika a ten jako protihodnotu splaci Gvér i s
urokem. Na niZze uvedeném schématu je znazornén zjednoduSeny piiklad fungovani P2P
investovani. Je zde vidét pielévani finan¢nich prostiedkl (investora) smérem k dluznikovi
pres platformu, a naopak od dluznika putuji splatky téchto prostiedkil i s uroky opét pies

online trzisté.

Obrazek 2 Schéma P2P investovani

Finané¢ni prostiredKky

Online platformy
(Trzisté) Investori

Urok + vypiijéené finanéni prostiedky

Zdroj: (Mateescu, 2015 s. 9), vlastni zpracovani

P2P phjcky jsou soucasti oblasti Fintech (slouCenina slov finance a technologie)
(Omarini, 2018, s. 32; Fintech, 2022), které se tadi k nejvice se rozvijejicimu odvétvi ve
financich. Cilem Fintech je zdigitalizovat stdvajici systém financnich sluzeb tak, aby byl co
nejvice uzivatelsky ptistupny bez zbytecného papirovani a prekazek.

Samotné P2P pijcky miiZzeme zatadit do oblasti crowdfundingu. Z nasi historie dle
VIckové (2014) se da za crowdfunding povaZovat projekt znovupostaveni budovy

vyhotelého Narodniho divadla v 19. stol, kdy se na jeho obnovu potadala sbirka, na kterou
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ptispél obycejny lid, mnohé dalsi ptiklady se daji nalézt i v zahrani¢i jako naptiklad
vefejna sbirka na postaveni Sochy svobody v USA. Obecné se da rozdélit crowdfunding na

investi¢ni a neinvesticni.
3.5.1 Neinvesti¢ni crowdfunding

Neinvesti¢ni crowdfunding (Krechovska a spol., 2018, s. 149) je ze své podstaty
pro darce/investory neziskovy a velké zastoupeni tohoto financovani by se nasel ptedevsim
v neziskovych organizacich. Svoje zastoupeni dle Chovanculiaka (2020, s. 109) plni 1
v oblasti financovani vetejnych statki, kde lidé posilaji financ¢ni prostfedky na vystavbu
knihoven, chodnikl, détskych hiist a dalSich véci, které jsou obvykle financovany
z vefejného rozpoctu. Do neinvesti¢nich modell patii darcovsky a odménovy.

Darcovsky model (donation-based crowdfunding) funguje na bazi charitativniho
ptistupu, jak popisuje na svych strankach Nadaéni fond pomoci (2023), kdy ma c¢lovek
dobry pocit, ze nékomu mohl pomoci. Lidé (Krechovskd a spol., 2018, s. 149) vybiraji
finance na urcity projekt a neoCekéavaji za to zddnou finan¢ni odménu. NejCastéji se na
podporu projektu konaji napt. vefejné sbirky ¢i dobroc¢inné akce, kde mohou lidé ptispivat.
V CR takto funguje naptiklad neziskova organizace Darujme.cz, v zahrani¢i napf.
Gofundme.

V Odménovém modelu (reward-based crowdfunding) (Krechovska a spol., 2018,
s. 149) je na jedné stran¢ dobry ndpad od lidi, ktefi ho chtéji zrealizovat (ale nemayji
kapital), a na druhé stran¢ jsou lidé, kterym se tento ndpad libi a radi ho pomizou
zafinancovat. Dérci si mohou za tuto pomoc vybrat odménu (napt. produkt ¢i sluzbu, na
kterou se vybiraly finance). V CR takto funguje portal Hithit, v zahraniéi napt. Indiegogo.
Pokud se nepodaii vybrat minimalni ¢astka na projekt (na nckterych portalech se musi

vybrat celd ¢astka), penize jsou lidem zaslany zpét na ucet.
3.5.2 Investi¢ni crowdfunding

U investi¢niho crowdfundingu se jedna dle Young (2013, podle Krechovska a spol.,
2018, s. 149-150) o alternativni formu investovani, kterd je vyuzivand subjekty jako
startupy, podniky s inovativnim ndpadem, ale 1 jednotlivei, ktefi nemaji finan¢ni
prostiedky pro realizaci svého projektu. Investofi do téchto projektd investuji a jako

protihodnotu dostavaji vynos. Modely se déli na podilovy, piij¢kovy, honorafovy.

24



Podilovy model (equity-based crowdfunding) (Krechovska a spol., 2018, s. 149-
150) nabizi investorim podil ve firm¢, na kterou se poskytuje uvér. Investoii tak spekuluji
na jejim rustu, kdy budou moci sviij podil prodat, nebo si nechat vyplacet dividendu. Dle
Black a Tarver (2022) je tato oblast i vice regulovana nez jen obycejna online kampan,
protoze nabizi investorim nekdtované (neburzovni) akcie.

Pijckovy model (debt-based crowdfunding) je model kam patii i P2P ptijcky, které
jiz byly vysvétleny. Investoii se na zakladé informaci o uvéru a o dluznikovi rozhoduji
investovat. Miarz (2020) rozliSuje ptijckovy model na piimy a nepiimy, a to podle typu
zprosttedkovatele platformy. V piimém modelu je na jedné stran€ dluznik na druhé strané
vétitel a na platformé dojde k uzavieni obchodu. V nepfimém modelu je na jedné strané
nebankovni spole¢nost (kterd jiz poskytla Gvér dluznikovi) a na platformé se uzavird
participace na daném Uvéru. Vyhoda oproti pfimému obchodu mize nastat ve chvili, kdy
nebankovni spolecnosti poskytuje takzvanou garanci zpétného odkupu® (buyback
guarantee). Investor se nemusi obavat ztraty, protoze v ptipad¢ nesolventnosti dluznika,
dostane investici zpét.

Honorarovy model (royalty crowdfunding) je dle Krechovské a spol. (2018,
s. 150) typicky pro zacinajici startupy. Investor dostdva domluveny podil v ptipadé, kdy
zacne byt podnik vydélecny. To pro podnik na vzestupu nemusi byt vyhodné, protoze
zisky by mohl déle investovat napt. do inovaci. Neékteré portaly tedy umoziuji podnikiim

zpétny odkup podilu firmy v krat$i délce, nez byl plivodné sjednan.
3.5.3 Historie P2P pijcek

Lid¢ si samoziejmée plijcovali penize mezi sebou 1 historicky. Omarini (2018, s. 31)
uvadi, ze urcit¢ podobné znaky dnesSnich P2P pujcek se zafaly objevovat kolem roku
1630 az 1640 ve Velké Britanii a nazyvaly se ,,Friendly societies* (Svépomocné spolky).
Clenové byli prevazné lidé z délnické tiidy, kteii se mohli spole¢né finanén& podporovat,
aby dosahli svého cile. Pijcovani penéz mezi sebou s prvkem P2P, probihalo i jinde
v Evropé€. Autor Dermineur (2022, s. 60), poukazuje na fakt, ze v 19. stoleti ve Finsku
(pfedevsim na vesnicich), fungovalo uzavirani uvéri na vzajemnych vztazich, které byly
velice osobni a provdzané, na rozdil od dnesni doby. Dermineur (2022, s. 81) dodéava, ze

od poloviny 19. stoleti do 20. stoleti, P2P pljcky postupné upadaly, a naopak se zacaly

8 V piipadé nesplaceni uvéru, spoleénost, ktera poskytla ivér dluznikovi musi odkoupit za nominalni cenu
uvér i s nabehlym trokem.
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vytvaret nové bankovni instituce, které klienty lakaly na urokovou sazbu. Kolektivismus a
mezilidské transakce presto nezanikly a dalsi velky vyznam zacaly sehravat s nastupem
internetu.

Prvni platforma P2P ptijcek Zopa vznikla v roce 2005 ve Velké Britanii, o rok
zacCaly objevovat po celém svété (Mateescu, 2015).

Napad P2P pujcek se zrodil v hlavé zakladatele spole¢nosti Zopa Davida
Nicholsna. V rozhovoru pro Bank of England (Atz, Bholat, 2016, s. 7-9) Nicholson
popisuje své myslenky, ze se nechal inspirovat ptfedevS§im historii bankovnictvi a jejim
vyvojem a fungovanim. Nicholson se pokusil nahradit banku néjakym jinym
zprostiedkovatelem mezi dluznikem a véfitelem a tento trh chéapal jako ,,trh dluzniku
(uveru)“ a , trh veritelii (vkladir)“. Trh spljckami mél fungovat na principu aukce.
Veéritelé zadavali nabidky dluznikiim podle jejich hodnoceni divéryhodnosti a vybrany
byly ty nabidky, kter¢ mély pro dluznika tu nejniz§i urokovou sazbu. Prvni pokusy
s novym konceptem P2P ptijcek v osloveni investorii byly neuspésné, ale nakonec kapital
v roce 2005 ziskali. Prvni roky se potykali s nezdjmem o pijcky. Zménu nastartovala az
finan¢ni krize v roce 2008. Mnoho bank se dostalo do finan¢nich problémi. Banky zacaly
snizovat pocCty uvéri jednotliveim 1 malym podnikim, protoze se baly jejich
nesolventnosti. Divéra lidi v bankovni systém byla také narusena, v tu chvili se zacal plné
rozvijet trh s P2P plj¢kami, ktery trva dodnes.

Roman Kakos (2011) se nechal inspirovat zahrani¢im a zalozil v Ceské republice
prvni P2P platformu Bankerat.cz. Tato platforma funguje na principu aukéniho systému a
na trhu ptisobi dodnes. Dalsi uspésna platforma (i diky velké marketingové kampani), ktera
na ¢eském trhu vznikla v roce 2014 je spole¢nost Zonky. Zonky patii do finan¢ni skupiny
PPF a snazi se zajistit levné uvéry konkurujici bankdm. Takto levny uvér je spojen
s nizkym vynosem, ktery Zonky (2022) odhaduje okolo 3-5 %. Spolecnost v roce 2021
pieSla na novou investi¢ni strategii, kterd je plné automatizovand algoritmem. Tento
pfednastaveny algoritmus od Zonky sam investorovi zainvestuje jeho finance, takZze

investor jiZ nema moznost vybéru dluzniku.
3.5.4 Typy P2P platforem

Na trhu po celém svété je velké mnozstvi P2P platforem, které funguji na rtiznych

principech obchodnich modell. Pied registraci dluznika ¢i investora, je uZitecné vedét,
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jaky business model platforma pouziva, protoze to ma zasadni dopad na rizika spojena
s timto alternativnim systémem. Modely nejsou jasné definovany. V praxi existuje
prolinani i1 vice variant a platformy si vytvaieji své modely 1 vzhledem regulacnim
omezenim dané zemég.

Tradi¢ni P2P model (Fintech Credit, 2017, s. 11) je zdkladnim modelem, v jehoz
Cele je na jedné strané véfitel a na strané druhé dluznik. Tyto dva subjekty uzaviraji
vétSinou smluvni ujednani mezi sebou. Prostfednikem mezi obéma subjekty je platforma,
na které jsou oba registrovani. Platforma si uctuje poplatky za registraci, vedeni a zalozeni
uctu, zprostiedkovani pujcky atd. Platforma se tedy stard o administrativu a zarovei
udéluje rizikové skoére dluznikiim. Toto hodnoceni je poskytnuto bud'to externimi zdroji
nebo internim systémem. Neékterym platformdm staci informace poskytnuté piimo
dluznikem, proto je dobré piedem zjistit, jak divéryhodny zdroj informaci platforma
pouziva. Pokud dluznik ptestane splacet, pada riziko na investora a ten muze pfijit o
veskerou vlozenou investici.

P2P model spojeny s poskytovateli piijéek je modelem, u kterého Schmidt (2020)
vysvétluje, ze dalSim subjektem mezi investorem a dluznikem je nebankovni finan¢ni
instituce, kterd poskytuje ptjcky. Nebankovni instituce a platforma si v tomto modelu
rozd€luji praci. Nebankovni instituce shani dluzniky a platforma ldka investory na co
nejvyssi zhodnoceni. Finance tak investor poskytuje nebankovni instituci. Hlavni riziko
vtomto modelu neni nesolventnost dluznika, ale upadek poskytovatele pujcky, kdy
investor piichazi o investice. Vyhodou pro investory je napt. velky vybér avért. Uvéry si
investoii mohou vybirat s garanci zpétného odkupu a snizit si tak riziko. Platformy takeé
pro investory pfidéluji skore poskytovatelim ptjcek ohledné jejich rizikovosti.

P2P portfolio model (balance sheet lending) (Fintech Credit, 2017) je model
typicky pro banky, které na sviyj ucet pfijimaji vklady a podstupuji Gvérové riziko. U P2P
platforem tento model funguje na stejném principu. Platforma piebird uvérové riziko a
v piipad¢, kdy ji dluznik nebude moci splacet Gvér, nese veSkeré ztraty sama. Tyto Gvéry
jsou v rozvaze platformy a platforma je nabizi investorim. DluZnici plati za Gvér pfimo
platformé, ktera tak profituje a rozhoduje o tom, kolik poSle investoriim na urocich.

P2P model s uvéry financované bankou (Bank-funded P2P lending) Schmidt
(2020) vysvétluje, Ze v tomto modelu vystupuje banka, platforma, dluznik a véfitel. Banka
uzavird avér s dluznikem, za ptedem zndmych podminek (dluznik podepisuje sménku).

Tuto ptijcku banka proda P2P platformé a ta ji zafinancuje z penéz od véfitell. Dluznik
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splaci uvér platformé a ta vyplaci véfitele. Banka a platforma jsou zprosttedkovatelé
obchodu a nenesou riziko za ptipadné ztraty.

P2P faktoringovy model (Fintech Credit, 2017, s. 16) je modelem obchodovani
faktur. Faktoring ve vét§i mife vyuzivaji malé firmy. Témto firmam vznikne pohledavka a
pro nedostatek cash flow se musi obratit na tieti stranu poskytujici likviditu. Faktoring se
rozdéluje na regresni a bezregresni. Rozdil mezi nimi je v tom, kdo piebird riziko. U
regresniho modelu nese riziko stale maléd firma. U bezregresniho modelu prechdzi riziko
s odkupem pohledavky na faktoringovou spolecnost. V oblasti P2P obchodovani
s fakturami platformy vyuzivaji predev§im regresni faktoring a zaméfuji se na startupy a
malé podniky. Faktoringova platforma nabizi investorim moznost investovat do téchto

faktur napt. formou aukce, kdy je vybrana nejlepsi nabidka (s nejniz§im trokem).

3.5.5 Typy uvéra na P2P platformach

Na P2P platformach je na vybér velké mnozstvi nejriznéjSich uvért, do kterych
muze investor investovat. Mateescu (2015, s. 2-6) rozdéluje ptjcky do ctyfech zakladnich
oblasti na spottebitelské Uvéry, pljcky pro malé a stfedni podniky, studentské pijcky a
uvéry na nemovitosti. Kazdy konkrétni typ ma sva specifika. Investor si tak mtize vybirat i
dobu splatnosti uvérd. Trvani je v fadech nékolika dni, tydni, mésict, ale i let. Po takto
dlouhou dobu bude mit v investici vdzany finan¢ni prostfedky, se kterymi nebude moci
disponovat, ledaze by uvér prodal na sekundarnim trhu.

Uvéry (Mintos, 2019a) se mohou délit do skupin podle zaruk. Déli se na zaji§téné
uvéry, které jsou zajistény zastavou, tj. movitymi (automobil, vybaveni napft. stroje atd.) a
nemovitymi vécmi (nemovitost). V ptipadé neschopnosti dostat svych zavazkt, dluznik
kompenzuje véfitele ze zastavy. DalS§im zajiSténim 0véru miZe byt dodatecnd zéaruka
odkupu uvéru od uvérové spolecnosti. NezajiSténé uvéry byvaji rizikovéjsi, nicméné
riziko je vykompenzovano vys§im urokem. V pfipadé nesolventnosti dluznika, je véfitel
vystaven riziku ztraty. Dluzna ¢astka je sice vymahana, ale bez nejistych vysledk.

Mezi dal$i typy Gvéru patii napt. (Mintos, 2022b):

o Zemédélské uvéry — uvéry, poskytované zemedélciim na jejich provozni
naklady a jiné vstupy.
e Podnikatelské uvéry — uvéry, poskytované malym a sttednim podnikiim

pro jejich podnikatelské plany.
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e Leasingy — uvéry, poskytované jednotliveim nebo podnikii na ndkup
motorovych vozidel.

e Financovani faktur (faktoring) — uvéry, poskytované podnikiim, které
potiebuji pro své podnikani dostatek likvidity.

e Hypote¢ni Gvéry — uvery, poskytované jednotliveim i podnikiim na nakup
nemovitosti.

e Piijcky oproti zastavé — uvery, kde jednotlivci ¢i podniky daji do zastavy
svilj osobni majetek.

e Spotrebitelské Gvéry — uveéry, poskytované jednotliveim pro rizné ucely
napt. nakupu spottebniho zbozi (mycka) a sluzeb (dovolena).

o Kratkodobé tuvéry (mikropujcky) — uvéry, poskytované jednotlivem
v malych objemech maximalné¢ v fadech tisica.

e Forward flow — jedna se o vice dil¢ich avérii v jednom, kde je pfedem
znamy urok a dané Casového obdobi. Investor vtomto obdobi dostava
tydenni splatky urokd. Jistinu dostane na konci doby splatnosti.

Nejvétsi objem penéz (CCAF, 2021, s. 45), je ve spotiebitelskych a
podnikatelskych uvérech. Nejvyznamnéjs$imi zemémi se proto v roce 2020 staly USA a
Kanada, Velka Britanie, Evropa a Asijsko-pacificky region. V grafech 1 a 2 ,,hodnota P2P
spotiebitelskych a podnikatelskych Uveéri“ za rok 2019 a 2020 jsou patrné zmény
v objemech téchto pijcek. Nejvyznamnéj§i zmeéna nastala u spotiebitelskych a
podnikatelskych ptijéek v Ciné, kde se z roku na rok zménily hodnoty u celkového objemu
z 82,9 mld. USD na 7,3 mil. USD. Ke snizeni objemu pujcek doslo i ve Velké Britanii
z4,6 mld. USD na 3,5 mld. USD, kde se navic rapidné¢ snizil objem spotiebitelskych
avéra. Cinu v prvenstvi vystiidala USA a Kanada, ktera za rok 2020 dosahla celkového

objemu 36,4 mld. USD.
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Graf 1 Hodnota P2P spotiebitelskych a podnikatelskych tivéra v roce 2019 (mil. USD)
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Zdroj: Cambridge Centre for Alternative Finance (2021, s. 45), vlastni zpracovani

Graf 2 Hodnota P2P spotiebitelskych a podnikatelskych tivéra v roce 2020 (mil. USD)
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3.6 Rizika P2P pijcek

Investovani do P2P pujcek je spojeno s nékolika riziky, které ohrozuji vynosy
investord. S témito riziky je potfeba se seznamit diive, nez se investor pusti do investovani,
protoze u fady z nich se da toto riziko minimalizovat, avSak je potfeba zdiraznit, ze i1 tak
investor muze piijit o veSkeré investice. I kdyz se investor nauci spravné fidit rizika,
seznami se s odbornou literaturou, vystuduje vysokou Skolu ekonomiky, tak stdle podle
Housela (2020, s. 25-34) nemd zaruceno, ze bude v tom, co déla, GspéSny — miize mit

proste jen ,,smulu®.
3.6.1 Riziko dluZnika

Platformy P2P jsou investici do riznych druhti tvéru, a proto je jednou z dilezitych
subjektll dluznik. Dle Lustmana (2021) se dluznik mize dostat do situace, kdy nebude
moci splacet svlij dluh. Nebo dojde k opozdéni splatky, ¢cimz investor nedostane Urok ani
investovanou ¢astku.

Aby investor snizil toto riziko, zalezi, jaké poskytuje platforma moznosti fizeni
rizik (kazda platforma poskytuje rozdilné sluzby). Napiiklad u platformy Mintos (2022c¢)
muze byt:

e Uv¢r zajiStén kolaterdlem (hypotéky, autoptijcky)

e garance zpétného odkupu
Jiné platformy uvadéji rizikové skore dluZznika. Investor také muze snizit riziko ztraty
diverzifikaci, tim, Ze nebude davat celou investici do jednoho uvéru, ale zvoli vétsi pocet
uveér po mensich castkach.

Dalsim problémem je, Zze dluznik maze svtj dluh kdykoliv splatit. Investor tak
ziské jen své zainvestované penize zp¢ct s nabeéhlym trokem (pokud na Grok vznikl nérok).
Pokud nérok nevznikl, investor poskytl zdarma sviij kapital. Mintos (Rizeni investi¢niho
rizika, 2022) doporucuje mit v takovém piipad¢ zapnuté automatické investovani, které se

postara o reinvestici piijaté splatky.
3.6.2 Riziko poskytovatele pijcky

Dle Lustmana (2021) v n¢kterych obchodnich modelech pfinasi pljcky
profesiondlni Gvérové subjekty. Tyto instituce vyhledavaji dluzniky, se kterymi uzaviraji

uvér. Platformy jsou zprostiedkovatelé mezi poskytovatelem pajcek a investorem. Investor
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poskytuje finan¢ni prostiedky poskytovateli pujéek a ten ji pfedd dluznikovi. Dluznik
splaci uvér poskytovateli a ten pies platformu vyplaci investory. Riziko vznika, pokud
poskytovatel zkrachuje. Platformy jako je napt. Mintos, pfifazuji poskytovatelim pijcek
rizikové skore. Riziko se miize snizit tim, Ze poskytovatel participuje na daném uvéru
vlastnimi penézi (obvykle 5 % - 15 %). Investor si mize sdm ovéfit financni vykazy o
poskytovatelich a dostupné informace na internetu. Investor by si také v tomto ptipadé m¢l
dat pozor na dostateCnou diverzifikaci a nebrat Uvéry od jednoho poskytovatele.
Ttma (2019, s. 168) doplnuje, ze riziko poskytovatele pajcek je tak velké, jak slabi je jeho
poskytovatel.

3.6.3 Riziko platformy

Stejné tak jako poskytovatel plijcek, tak i1 platforma se miize dostat do problému a
zkrachovat. V tomto piipad¢ je dobré si provéfit konkrétni platformu. Ukazatelem dobrého
stavu muze byt regulace platformy, zvefejinovani auditnich zprav atd. (Lustman, 2021).

Napt. Mintos (Rizeni investiéniho rizika, 2022) je regulovanym subjektem na trhu a
v pfipad€ bankrotu jsou investofi chranéni a odSkodnéni az do vySe 90 % Cisté ztraty (max.

do vyse 20 000 EUR).
3.6.4 Riziko likvidity

Nékdy se mize stat, ze investor potiebuje své finance zpét. V takovém ptipadé
zalezi na podminkach platformy. Né&které platformy jako Mintos (Rizeni investi¢niho
rizika, 2022) disponuji velice likvidnim sekundarnim trhem, kde se prodavaji jiz
probihajici very. Takovy prodej byva zpoplatnén dle poplatki platformy. Dle Milne a
spol (2016, s. 23) vlivem ekonomického Soku muze dojit k poklesu likvidity i na
sekundarnim trhu, kdy investorim neni zarufen odkup pohledavky ani v ptipadé

poskytnuti slevy.
3.6.5 Meénové riziko

M¢énové riziko nastavd v piipad€, ze investor investuje na P2P platformé v cizi
méné (Rizeni investicniho rizika, 2022). Zménou kurzu mény vic¢i jiné méné muze
investor pfijit o ¢ast investice. Dle Syrového (2016, s. 92) se investor mliZze tomuto riziku

vyhnout, pokud bude investovat ve své domaci méng.
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3.6.6 Riziko regulace a zména legislativy

V nékterych ptipadech mize mit regulace P2P pijcek negativni dopad, jak uvadi
platforma Mintos (Rizeni investi¢niho rizika, 2022). Kazda platforma podléha zakontim a
pravidliim zemim jejiho puvodu a témi se platformy musi fidit. Investovani do P2P ptjcek
je na trhu kratce, proto mize dojit k zdsadnim zménam zdkona a regulace, které ovlivni
toto investovani (napf. omezeni produktl a sluzeb). Prikladem muize byt v nedavné dobé
zména regulace v Cing, kde diky zpiisnénym pravidlam zkrachovaly desitky P2P

platforem a mnoho lidi pfislo o své investice, jak uvadi Samalova (CT, 2018).

3.7 Terminované vklady

Terminovany vklad spolu se spoficim uctem, stavebnim spotfenim, vkladni knizkou
aj., patii do skupiny spoficich bankovnich produkti (Janda, 2011, s. 59). Terminované
vklady nabizeji banky a druzstevni zdlozny. Pokud jsou k dispozici finance, o kterych je
znamo, ze néjakou dobu nebudou potieba, neni zadouci, je nechat vystavovat inflaénimu
znehodnoceni tim, ze budou ,,pod polStafem®, proto je tato volba adekvatnim feSenim.
Podle Jandy (2011, s. 12) je rozdil mezi spofenim a investovanim pravé v tom, ze u
spofeni, je nam vyplacena cela naspofena ¢astka plus dohodnuty urok. U investovani tak
tomu byt nemusi. Mlze se stat, Ze na konci investi¢niho horizontu, dostaneme mensi
¢astku, neZ jsme poslali.

Typickou charakteristikou terminovaného vkladu je nizkd mira rizika. Na druhou
stranu Malek (2010, s. 67) uvadi, Ze je zde relativné nizké nebo Zadné zhodnoceni vkladu.
Urokova sazba je velice podobna té na b&Zném spoficim Gétu. Lisi se pouze tim, Ze u
terminovaného vkladu se s penézi po dané obdobi neda disponovat, 1ze je vSak za sankéni
poplatek vybrat i dive. Cim je tato doba vkladu penéz na uétu delsi, tim by mél byt i vyssi
urok. Neni to ale podminkou, protoze kazda instituce si vysi arokl voli sama.

Na grafu &. 3 jsou zobrazeny vklady klientii bank, které pravideln& zvefejituje CNB
(2022¢). Penézni prostiedky se ukladaly pfedevsim do neterminovanych vkladi jako jsou
béZné nebo spofici ucty. Ristovy trend neterminovanych vkladi nejvyznamnéji posiloval v
pandemickém obdobi kovidu, v zafi 2021 dosahl maxima na trovni 4 725,6 mld. K¢. Od
fijna 2021 neterminované vklady klesaji, coz se da vysvétlit tak, ze klienti pfesunuli své
finance na jiny typ G¢tu napft. do terminovanych vkladi, které v tomto obdobi vykazovaly

rast.
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Terminované vklady kolisaly n€kolik let na podobnych hodnotéach. Z dat je patrné,
ze klienti ukladaji nejvice penéz do kratkodobych terminovanych vkladii (do jednoho roku)
tak, aby snimi mohly co nejdfive disponovat. Naopak o stiednédobé (do péti let) a
dlouhodobé terminované vklady (nad pét let) je nejmensi zajem. Nadstandardni
mezimésiéni nartst o 41,8procentniho bodu byl zaznamenam mezi prosincem a lednem
trokovych sazeb CNB. Klienti se tak snazili alespoii z n&jaké ¢asti ochranit své finance
pied dopady inflace. Klienti v zafi 2022 vlozili do terminovanych vkladi historicky

nejveétsi objem financi, celkova hodnota ¢inila 2 191,9 mld. K¢

Graf 3 Terminované a neterminované vklady v bankach v CR (mld. K¢)
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3.7.1 Typy terminovanych vklada

Malek (2010, s. 67) deli terminovany vklad na revelvingovy, ktery se automaticky
prodlouZzi na dalsi obdobi. Janda (2011, s. 60) tikd, Ze mezidobi starého a nového terminu
je doba, po kterou se s vkladem muize disponovat, tz. penézni prostiedky se mohou vybirat
¢i vkladat. Po skonceni tohoto obdobi je vklad opét svazan podminkami a nedéd se s nim
disponovat do doby splatnosti. Terminovany vklad, ktery se po skonceni jiz neobnovuje
mize byt nazvdn jako jedmorazovy. V takovém piipadé je klient vyplacen podle
uzavienych podminek a smlouva je ukoncena.

Podle Jandy (2011, s. 60-61) se terminovany vklad déale d¢€li podle typu uroceni

sazby na fixni a variabilni. Fixni irokova sazba terminovaného vkladu se neméni po celou
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dobu trvani, az do doby splatnosti. Variabilni tro¢eni u terminovaného vkladu méni banka
&i druzstevni zalozna podle vyhlaSovani trokovych sazeb CNB. Pokud klient o&ekava
navySovani urokovych sazeb je variabilni uroceni vyhodnéjsi.

Banky nebo druzstevni zdlozny mohou terminovanym vkladim ptidat hodnotu
navic, tak aby produkt byl pro stfadatele zajimavéjsi oproti standardu (Janda, 2011, s. 61-
64). Takovym typem miize byt bonusovy terminovany vklad, kde klient dostane né¢jaky
typ bonusu. V praxi se mtize jednat o vyplaceni uroku predem.

U strukturovaného terminovaného vkladu je dle Raiffeisenbank (2023) vyssi
ménové (devizové) riziko nez u klasickych terminovanych vkladd, je v§ak kompenzovano
vys$§im urokovym vynosem. Vklad, je dle Jandy (2011, s. 61-64) rozdélen na vice Casti a
jedna Cast je UroCena fixnim UroCenim a druhd c¢ast variabilnim. Jinou variantou
strukturovaného vkladu je, ze banka garantuje fixni Groceni po urcité obdobi a zbytek
obdobi je zhodnocovano na kapitadlovych trzich (napt. podilovych fondech). Klientovi je
zarucen vklad a vynos zurokid (za obdobi fixace) na konci smluveného obdobi, ale
zhodnoceni na kapitdlovych trzich garantovan neni. Pokud by se vklad do investi¢nich
instrument dramaticky sniZil, banka miZe garantovat ur€itou ¢ast napt. 90 % z vySe
investovaného vkladu.

Prémiovy terminovany vklad je dle Jandy (2011, s. 63) dal$im typem, u kterého
klient mize ziskat neomezeny vynos. Vyhodou je, Ze banka na sebe bere riziko ztraty a
klientovi zarucuje vraceni celého vkladu. Nevyhodou pro klienta miize byt vraceni jen
pocateéni &astky bez zhodnoceni. Ceskd spofitelna (2023) uvadi, ze velikost prémie je
odvozena od posilovani koruny a vyvoji sménného kurzu vyhlasovaného CNB.

Garantovany terminovany vklad je dle Jandy (2011, s. 63) vkladem, kdy cela
jistina je investovana do finan¢nich investi¢nich instrumentt. Klientovi je vracena vloZena
¢astka s garantovanym vynosem. Pokud se bance podaii zhodnotit investici na kapitdlovém

trhu nad ramec garance, dostane klient vyssi vynos.

3.7.2 Zdanéni vynosu

Vynosy z urokl se dle Rybové (E15, 2020) na terminovanych tctech, spofticich
wictech i béznych uétech v Ceské republice musi zdanit zvlastni sazbou dané (srazkové dar)
ve vysi 15 % podle zakona o danich z ptfijmi. Vyhodou je, ze o tuto dail se nemusime

starat, protoZe si ji banka sama strhne, odvede a zbytek pfipiSe na ucet (Janda, 2011, s. 12).
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3.7.3 Pojisténi vkladu

Aby se drobni stfadatelé nemuseli bat, ze o své tspory ptijdou, byl zfizen v roce
1994 Fond pojisténi vkladi (Garanéni systém, 2020). V Ceské republice (i v celé Evropské
unii) jsou vklady a uroky u bank, druzstevnich zdlozen a stavebnich spofitelen podle
zakona o bankach (zédkon €. 21/1992 Sb.) pojistény az do castky 100 000 EUR. Tyto
instituce jsou povinny pravidelné pfispivat do Fondu pojisténi vkladld. Zakon se vztahuje
jak na klienty pravnickych osob, tak fyzickych osob. V piipadé krachu spole¢nosti vyplati
Garan¢ni systém finanéniho trhu z Fondu klientovi finance. CNB oznami Garanénimu
fondu krach spolecnosti. Finance klient dostane po 7 pracovnich dnech od tohoto
oznameni.

Pojisténi se vztahuje na kazdou banku zvlast, tedy pokud klient ma dvé banky a
v kazdé ma uloZzeno 100 000 EUR (nebo jeho ekvivalent v korunich atd.), dostane
v ptipadé nesolventnosti 200 000 EUR (Garanéni systém, 2020). Pokud ale ulozi
200 000 EUR do jedné banky, dostane v piipad¢ upadku zpét pouze 100 000 EUR.

Vklady, které jsou pojistény (Garancni systém, 2020):
e BéZné Ucty
e Sporici ucty
e Terminované vklady
e Vkladové ucty
e Vkladni knizky aj.
Vklady, které pojiStény nejsou:
e Cenné papiry
e Vklady finan¢nich instituci
e Pohledavky krajii a obci
e Vklady statu
e Penzijni fondy

e Zivotni pojisténi aj.
3.8 Urok

vvvvvv

spofeni ¢i investovani. Jednd se o vyjadfenim toho, kolik pen€z navic se vynalozi za
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vypujc¢ené finance. Do celkové vySe uroku vstupuje vice faktord jako je (Ptatschekova,
Dittrichova, 2013, s. 48):

e (Celkova vyptijcena Castka;

e vySe urokové sazby;

e délka trvani vypujcky;

e zplsob troceni.
3.9 Urokova sazba a urokova mira

Urokova sazba a trokovd mira se v mnoha publikacich a &lancich berou jako
synonyma. Podle Cernohorského (2011, s. 106-107) se pojem urokovd mira
pouziva obecné v teoretické roving. V konkrétnich pfipadech, kdy mame na mysli urcity
finan¢ni nastroj (napf. uveér), se spise pouziva termin urokova sazba.

Urokova sazba se uvadi v procentech a vyjadiuje jaky vynos ziskame navic, pokud
finance nékomu proptjcime ¢i zainvestujeme. V ekonomice existuje celd fada trokovych
sazeb. CNB (CNB, 2022f) vyhlasuje osmkrat do roka vysi urokovych sazeb. Jedna se o
takzvanou repo sazbu’, ke které se vaze lombardni sazba'® a diskontni sazba'l. Tyto sazby
muze zvySovat, snizovat ¢i je ponechat na stejnych hodnotach. Hlavnim cilem je stabilni
ménova politika nasi zemé. CNB tak mize ovlivnit, zda se finance budou pdjéovat &i
nikoliv (Ptatschekova, Dittrichova, 2013, s. 48).

Tyto sazby se stavaji zdkladem pro trzni mezibankovni trokovou sazbu, tedy tu,
kterou si dojednavaji komer¢ni banky mezi sebou. Déle i trzni klientskou urokovou sazbu,
kterou dostane klient za sjednani Gvéru & penéznim vkladu (Cernohorsky, Teply, 2011,
s. 107-108).

Ekonomové dale rozliSuji nomindlni drokovou sazbu, ktera se domlouva a
zakotvuje ve smlouvé nebo redlnou urokovou sazbu, ve které se zohlediiuje mira inflace
(Cernohorsky, 2020, s. 210).

Vysi urokovych sazeb ovliviiuje zejména (Ptatschekova, Dittrichova, 2013, s. 48;
Cernohorsky, 2020, s. 199-201):

e CNB svymi trokovymi sazbami;

9 Repo sazba — CNB a komeréni banky uzaviraji dvoutydenni dohodu, kde komeréni banka pijéi finance
CNB. Naproti tomu, CNB vystavi cenny papir komeréni bance o zpétném odkupu. Finance, které KB obdrzi
budou navyseny o dohodnuty urok.

10 Lombardni sazba — sazba, za kterou si mohou komeré&ni banky pajéit finance od CNB.

' Diskontni sazba — sazba, kterou CNB tro¢i vklady komer&nim bankam.
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e Mira inflace;

o Konkurencni prostfedi komercnich bank, které mezi sebou vytvari tlak na
co nejvyhodné;jsi tirokovou sazbu pro klienta;

o Fiskalni politika a vlada, kterd mize zménit daiiovou strukturu a jeji systém,;

e Mimotadné udalosti v podobé pandemie, valky, ptirodni katastrofy atd.;

e Me¢novy kurz, kdy s poklesem ménového kurzu porostou urokové sazby;

e Bankovni naklady, a to pfedevsim ty, které banka musi zaplatit klienti za
vlozeni depozit (cilem je pro banku vysoka marze);

e Vysi vkladu/Gvéru, kdy banka mé rizné trokové sazebniky na riznou vysi
Castek;

e Bonita klienta v ptipad¢ avéru,

e Dé¢lka tuvéru/délka vkladu, kdy s rostouci délkou splatnosti se ve vétSingé
ptipadt zvySuje i urokova sazba;

e MozZnosti zajisténi veru.

Na grafu 4 je zobrazen ro¢ni vyvoj repo sazby za obdobi roku 1995-2022. Jeji
dynamika od kvétna 2020 nabyvala na sile a stale roste. V poslednich tfech letech nebylo
vyjimkou, ¢ CNB zvy$ovala urokovou sazbu i o 1,25procentniho bodu. Pfitom standardni
zmeénou repo sazby je vétSinou zvySeni Ci snizeni o 0,25procentniho bodu. Naposledy
vyhlasovala CNB vyssi trokové repo sazby v roce 2008 a to na 3,75 %. Timto krokem se
CNB snazi dostat pod kontrolu vysokou miru inflace. Naopak od listopadu 2012 do

cervence 2017 byly urokové sazby takika nulové.
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Graf 4 Vyvoj zakladni urokové sazby v CR (%)
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3.9.1 Nominalni a realna arokova sazba

V praxi se dle Radové (2013, s. 25) pouziva termin nomindlni a redlnd trokova
sazba. S nominalni urokovou sazbou se mohou setkat klienti ve smlouvach o uvéru ¢i
vkladech. U nomindlni tUrokové sazby je potieba rozlisit délku casového obdobi a
frekvenci ptipisovani trokd. Je to sazba, kterd nezohlediiuje inflaci. Inflace, ale také plisobi
na hodnotu penéz a redln€ snizuje Uroky. Pro urceni skute¢né vySe uroku slouZi redlna
urokova sazba, kterd je upravena o vliv inflace. Pokud je inflace vyS$$i nez nomindlni
urokova sazba, je redlna urokova sazba zaporna. Z tohoto tvrzeni také vyplyva, Ze pokud

roste nominalni urokova sazba, nemusi nutn¢ rust realna urokova sazba. Realna urokova

sazba je totiZ navdzana na inflaci. Tento vztah se vyjadfuje pomoci zdkladniho vzorce:

L, =1—T (1)
Kde
Ir realna Grokova mira
1 nominalni trokova mira
T mira inflace

39



3.10 Inflace

Inflace je v médiich velice znamy a stile komentovany pojem. Cernohorsky (2020,
s. 164) inflaci definuje jako ,,proces trvalého ristu cenové hladiny, ktery je spojen
s nadmernou emisi penéz“. V investovani Ci spoieni by na ni mél brat ohled.
Z dlouhodobého hlediska investory pfipravuje o velkou ¢ast jejich tspor. Pokud totiz klesa
kupni sila penéz, lidé si redlné mohou za stejné finance doptat méné zbozi, sluzeb atd.

Ke zvySovani inflace dochazi, pokud se zvysi celkova poptavka. Prikladem muze
byt nepfiméfené zvysSeni vladnich vydaj, rist mezd nebo dojde ke snizeni dani. Ke
zvySeni inflace déale dochazi na stran¢ nabidky, pokud se zvys$i ndklady vyrobcl. Vyssi
naklady mohou byt v podob¢ zvyseni mezd zaméstnanctim ¢i cen vstupil jako napt. drahé
suroviny na vyrobu, ceny elektfiny, plynu aj.

Centralni banka (CNB, 2022g) #idi inflaci pomoci tirokovych sazeb. Jejim cilem je
udrZet nizkou miru inflace okolo 2 %. To zajisti dlouhodoby rdst Zivotni Grovné nasi
populace. ZvySenim urokovych sazeb centralni bankou dojde k postupnému snizeni inflace
a naopak. Do ekonomiky se zména promitne se zpozdénim, tj. za 12-18 mésict. Proto se
CNB nerozhoduje na zakladé aktudlniho vyvoje inflace, ale na zakladé budouciho
predikovaného vyvoje. Piili§ vysoka mira inflace dle Cernohorského (2020, s. 164-184)
vede k nejistoté o budoucnost a k zastaveni investic. Naopak pftili§ nizké inflace zptisobuje
snizovani kvality zbozi a sluzeb a mlize vést az k deflaci'’. Deflace je povaZzovana
v ekonomice za velice negativni jev, dokonce s horSim dasledkem nez pfi pfili§ vysoké
inflaci.

Janda (2011, s. 40-41) iik4, Ze se inflace v CR méii na zakladé vyvoje indexu
spotiebitelskych cen ve dvou srovnavanych obdobi. Cesky statisticky tfad sleduje zmény
cen zhruba u 700 druhti zbozi a sluzeb jako jsou potraviny, obleceni, bydleni, elektiina aj.

V Grafu 5 je znazornén vyvoj primémé meziroéni miry inflace v Ceské republice
od roku 2000 do roku 2021. V obdobi 2008, kdy byla celosvétovd hospodaiska krize,
Ceska republika dosahla nejvyssi miry inflace.

V obdobi pandemie covidu, které zacalo v bieznu 2020, bylo nckteré zbozi
nedostatkové, coz se projevilo na rostoucich cenach. Lidé¢ dle ekonoma Jaroslava
Urgenmana (Asociace samostatnych odbort, 2021) byli vystaveni strachu a panice, tak

akceptovali od prodejct jakoukoliv cenu. Do ekonomik v Evropé bylo poslano velké

12 Deflace - opak inflace ,,proces dlouhodobého poklesu cenové hladiny*
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mnozstvi penéz, coz také prispélo k rostouci inflaci. Po pfekonani nejhor§iho obdobi
covidu, zautoc€ilo 24. tnora 2022 vojsko ruské armady na Ukrajinu. Z divodu véle¢ného
konfliktu na Ukrajin€, nastala situace s nedostatkem energii a pohonnych hmot. Tyto
faktory zptisobily zdraZeni cen vstupii na vyrobu zboZi véetnd sluZzeb, a tedy inflace v CR
opét strmé stoupala. Nyni se Ceska republika potyka sjednou znejvyssich inflaci
v eurozong, kterd atakovala podle CSU vzaii 2022 meziroéni piirGistek indexu

spotiebitelskych cen 18 %.

Graf 5 Primérnd meziro¢ni mira inflace v CR (%)
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3.11 Uroéeni

Kazdy investor chce dosdhnout co nejvysSiho zhodnoceni investic, v co mozna
nejkrat§im ¢asovém obdobi, bez rizika. Takovy finan¢ni nastroj ovSem neexistuje. V Praxi
se nam s vy$§i mirou zhodnoceni poji vyssi mira rizika a del§i ¢asové obdobi. Casové
hledisko hraje v uroéeni vyznamnou roli, je totiZ potfebné pro vypodet uroku. Cernohorsky
(2020, s. 203) uvadi, jako zékladni obdobi pro vypocet ro¢ni uro€eni neboli p.a. (z latiny
per annum). Existuje vSak i Groceni:

e pulrocni ( p.s. per semestre)
e ctvrtletni (p.q. per quartale)

e mésicni (p.m. per mensem)
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e tydenni (p.sept. per septimanam)
e denni (p.d. per diem)
Rozdil pti vypoctu ro¢niho uroku a denniho troku je zasadni. Plati, ze pti zkracujici
se dob¢é uroCeni nartsta jeho preplatek v daném obdobi. Dulezité je také pfipisovani
daného turoku, to miize byt roéni, ptlroéni, mési¢ni atd. Uroleni se rozdéluje na dva

zékladni druhy jednoduché a slozené.
3.11.1 Jednoduché tiroceni

Jednoduché troceni (Radova a spol., 2013, s. 27) se pouziva v obdobi do jednoho
roku a urok se pocita stale ze zakladni jistiny. Tyto uroky rostou linearn¢ (Radova a spol.,
2013, s. 68). Uro¢eni se rozdéluje na:

e Polhttni Giro¢eni — uroky jsou vyplaceny na konci obdobi;

e Prtedlhiitni tro€eni — tiroky jsou vyplaceny na zac¢atku obdobi.

Jednoduché uroceni dle Radové a spol. (2013, s. 27) Ize vyjadtit podle vzorce:

_K.p.t
T 100

u

2)
Kde

urokovy vynos

hodnota kapitalu

urokova sazba (p.a.) v %

- T R) =

doba splatnosti v letech
3.11.2 SloZené uroceni

Radova a spol. (2013, s. 47) dale uvadi, Ze slozené urofeni se pouziva, pokud
mame vklad na delsi ¢asové obdobi obvykle nékolik let. Uroky se piipisuji k zakladni
jistin€ a v dal$im obdobi se opét tiroci 1 s piipsanymi uroky (neboli uroci se troky z Grokit).
Urodeni se stejné jako u jednoduchého rozdéluje na polhtitni a predlhiitni, aviak v praxi se
ptredlhlitni nepouziva.

O sloZené uroceni by se mél zajimat kazdy investor, protoZze pravé €as plisobici na

investice hraje klicovou roli pro jeho zhodnoceni. Cim dfive investor zacne reinvestovat
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vynosy, tim rychleji mize dosahnou zajimavych ziskl pravé diky exponencidlnimu ristu
(Housel, 2020, s. 49-50).

Zékladni vzorec dle Radové a spol. (2013, s. 47-48) pro slozené uroceni je ve tvaru:

K,=K,.(1+0" 3)
Kde
Ky budouci hodnota kapitalu
Ko pocatecni hodnota kapitalu
i ro¢ni urokova sazba, i = p/100

n doba splatnosti

Vynosy ze spofeni podléhaji zdanéni, jak bylo jiz uvedeno v kapitole 3.7.2. Pokud
se zahrne srazkova dan do vzorce slozen¢ho uroceni vznikne tento tvar:
K,=K,.(1+i.(1-a)" 4)
Kde

K, budouci hodnota kapitalu

Ko  pocatecni hodnota kapitalu

i ro¢ni trokova sazba, i = p/100

d sazba dané€, d = sazba dané/100

n doba splatnosti

3.12 Ro¢ni procentni sazba nakladu

Rocni procentni sazba nakladii (RPSN) je ukazatel, ktery by mél znat kazdy Zadatel
o uveér. Administrativni naklady, sprava avéru atd. neni zadarmo a poji se s poplatky. Tyto
dodate¢né néklady musi dluznik také uhrazovat.

Vzhledem k tomu, Ze v minulosti dochazelo k podvodnym jedndnim ze stran
poskytovatelll Uvéru, byla zfizena tato sazba, kterd ma transparentné¢ ukézat, celkové
néklady na spotiebitelsky uvér (Cernohorsky, 2020, s. 250). S ohledem na tuto sazbu,
muze ¢lovek skuteéné objektivné zhodnotit a vybrat spotiebitelsky uvér.

Pro investory na P2P platforméach je tato sazba také duleZitym ukazatelem.
Vypovida o rizikovosti daného tvéru. Cim vy3si sazba RPSN je s ivérem spojena, tim

rizikovej$i uvér ve skuteCnosti je. Nicméné, tato sazba také nepiimo informuje o
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ne/bankovni instituci, ve které byl tivér uzavien. Dle Tyla (2013, s. 61) obecné plati, Ze pro
dluznika je vyhodnéjsi uzaviit spotifebitelsky uvér v bance, protoze dostane vyhodnéjsi
podminky. Ne kazdy ovSem mitize splnit pozadavky banky pro ziskani uvéru. Pro tento
segment zadatell, pak nezbyva nic jiného nez zamifit mimo bankovni sektor. Pro dluzniky
by to vSak m¢l byt jasny varovny signdl, ze zddost o Gver se mize v jejich pripadé stat
spirdlovou dluhovou pasti. U nebankovni finanéni instituce ziskd zadatel uvér snadno.
Tento uvér je vSak Casto zatizen lichvarskymi praktikami v podobé pieplatku ve vysi
neékolika desitek az stovek procent RPSN. Dulezitym ukazatelem, ktery by investor m¢l
také sledovat, je i doba tvéru. Ne vzdy plati, Ze vysoké procento RPSN automaticky znaci

lichvu, jedné-li se napi. o uvér v fadech dni, bude RPSN vzdy extrémné vysoké.

3.13 Navratnost investic

O navratnosti investic hovoii Janda (2011, s. 44), v souvislosti s investovanim, jako
o zjisténi Cistého zisku nebo Cisté ztraty plynouci z investice, kde se vysledek nejcastéji
uvadi v procentech. ROI tedy mize vyjit jak kladny, tak 1 zdporny. Metoda vynosnosti

investice (ROI) pochazi z anglického slova Return on Investment a pocita se jako:

ROI = ((¢isty zisk — pocatecni investice) / pocatecni investice) x 100 (%) 4)

Dle Synka (2011, s. 302-303) je tato metoda hodnoceni investic jednou ze
zakladnich, které se nejcastéji pouZivaji v praxi. Pokud se ve vzorci vySe nebude hodnota

nasobit 100, vysledek vyjadii, kolik haléit pfinese jedna investovana koruna.
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4 Vlastni prace

V ¢asti vlastni prace se autorka bude zabyvat spole¢nosti Mintos, jeji vykonosti a
historickym vyvojem. dale se bude analyzovat porfolio na platform¢ Mintos a vypocita se,
k jakému zhodnoceni investic v pribéhu sledovaného obdobi doslo. V dalsi kapitole se
autorka textu zaméii na terminovany vklad ve vybrané spole¢nosti CSOB, kde se vypo¢ita
zhodnoceni terminovaného vkladu za urcité ¢asové obdobi. Posledni ¢ast diplomové prace
je vénovana vyvoji na svétovém, evropském a americkém trhu P2P spotiebitelskych a

podnikatelskych ptjcek, kde za pomoci primérného tempa ristu bude urcen dalsi vyvoj.

4.1 Mintos

Mintos (Mintos, 2023) je Lotysska spolecnost, kterd vznikla v roce 2015. Jedna se o
jednu z nejvétsich investi¢nich platforem s P2P uvéry se skoro 60% podilem na trhu
v Evropé (Mintos, 2023h). Do platformy se od zacatku registrovalo pfes 500 000 uzivatela
z celého svéta. Se spole¢nosti Mintos spolupracuje 61 spolecnosti pochézejicich z 33 zemi
(ke dni 21.02.2023), tento model je zachycen na obrazku 3 nize. Je zde zobrazeno trzni
prostfedi mezi investory, platformou Mintos, poskytovateli uvéri a dluzniky. Aktualni
primérna urokovd mira!® je na Mintosu 12,7 %. Na této platformé se jiz investovalo
8,7 mld EUR.

Obrazek 3 Model P2P Mintos

&Q mintos "°S;>lg§g;f(‘e‘é [ e &%

Investofri Trzni prostredi (T e Dluznici

Zdroj: Mintos

13 Vazeny primér trokové miry vSech nesplacenych tvérfi na Mintosu.*
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Mintos ma velice intuitivni webové stranky s Sirokou podporou pro investory.
Investofi mohou pro své dotazy vyuzivat e-mailové podpory, chat, telefon, mobilovou
aplikaci, blog nebo centrum napovédy Mintosu, kde jsou uvedeny veskeré informace
ohledn¢ investovani, které jsou i v ¢eském jazyce. Mintos ma na svych strankach 1 sekci
,»Vzdélavani®, kterd je uréend investoram ke studiu. Investofi zde maji informace v podobé
¢lanki, které se agreguji do skupin se zakladnimi, stfedné pokrocilymi a pokrocilymi
pojmy. V téchto ¢lancich se vyskytuji informace nejen o P2P pijckach, ale i o investovani
obecng.

Nejvyznamnéj$im obdobim pro spole¢nost Mintos byl podle dostupnych dat
historického vyvoje v objemu financovani na webovych strankach P2PMarketdata (2023)
rok 2019. V unoru 2020 dosahl svého maxima na objemu 317 mil. EUR a diky Covidu 19
klesl v nadchazejicim mésici na objem financovani 158 mil. EUR, s mezimésicnim
poklesem o 50 %. Na konci dubna se dostal na troven 44 mil. EUR a v nadchazejicim
obdobi do fijna 2021 opét rostl az na objem 196,5 mil. EUR. Poté se rtistovy trend opét
ptehoupl a zacal klesat az do cervence 2022, kde doséhl svého minima a poklesu o 72 %,
na objem 35 mil. EUR. Tento objem financovani byl srovnatelny s koncem roku 2017, kdy
platforma byla na samém rozvoji a teprve zacala rast. Z dat vyplyva, ze zacatek kovidové
pandemie mél za pii¢inu daleko strméjsi pad nez napiiklad zacatek valecného konfliktu na
Ukrajing, ktery také postihl pokles objemu financovani, ale sponc€kud pozvolnéjsi
dynamikou.

Graf 6 Objem financovani Mintos (mil. EUR)
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Zdroj: P2Pmarketdata.com, vlastni zpracovani
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4.1.1 Vykonnost Mintos

Z dostupnych dat, které zvetejiiuje spole¢nost Mintos (2023a) na svych webovych
strankach vyplyva, Zze v obdobi 2015-2021 Mintos dosahl primérného Cistého vynosu
9,56 %. Nejvykonnostné&jsim obdobim byl rok 2016, kdy ¢isté vynosy byly na trovni
12,58 %. Nejméné uspéSnym obdobim pro investory byl rok 2020. V tomto obdobi
ukoncilo c¢innost vice spolecnosti, které zprostiedkovavaly tvéry klientim Mintosu.
Klienti si v tomto roce pfisli na 2,38 % cistych vynosu.

Tabulka 2 Vykonnost spole¢nosti Mintos (ke dni 13.02.2023)

2015 2016 | 2017 | 2018 2019 2020 2021
Hrubé vynosy' 11,97% | 12,58% | 12,08% | 12,07% | 11,52%] 10,55%| 9,73% | 7,07%
Cisté vynosy" 11,97% | 12,58% | 11,99% | 12,06% | 11,13%| 2,38%| 6,51% | 7,84%
Cisté roéni ztraty'® 0% 0% -0,09% | -0,01%| -0,39% ]| -8,18% | -3,22% | 0,77%
Zdroj: Mintos, vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 3 zobrazuje celkovou ¢astku nesplacenych tvéra podle typu tvéra. Z dat
vyplynulo, Ze celkovéa Castka nesplacenych uvérh ¢ini pfes 491 mil. EUR. Nejvétsi cast
nesplacenych jistin je v kategorii osobnich ptijcek, celkem 271 mil. EUR. Dale kategorie
autoputjcek, v celkové hodnoté 87 mil. EUR a kategorie kratkodobych ptjcek v hodnoté
78 mil. EUR. Nejméné& nesplacenych Givéri je v kategorii financovani faktur (246 tis. EUR)
Tabulka 3 Nesplacené uvéry Mintos (ke dni 13.2.2023)

Typ avéru ‘ Nesplacena jistina (EUR)

Zemédelsky tivér 2 996 131
Podnikatelsky Gver 19 806 195
Forward flow loan 11615789
Financovéni faktur 246 822
Hypotecni uvéry 6 385 268
Osobni pujcky 271 902 847
Pijcka se zastavou 7 675989
Autopujcka 87 983 557
Kratkodobd pijcka 78 215 870
Pronajem vozu 4942 190
Celkem 491 770 658

Zdroj: Mintos, vlastni zpracovani

14 Celkové roéni mira navratnosti pred odectenim poplatki a ztrat
15 Celkové hrubé roéni vynosy po odeéteni roéni miry ztrat.*
16 Vyse ztracenych prostfedkl po zohlednéni prostiedkii ziskanych v procesu vymahani‘
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Graf ¢. 7 zobrazuje nejdominantnéj$i zastoupeni nesplacenych Uvért. Z celkové
castky nesplacenych uvértt ma nadpolovi¢ni vétSinu kategorie osobnich pijcky, které tvoii
55 % zcelkové castky nesplacenych Uvérd. Dalsi velky objem nesplacenych Gvéra je
v kategorii autoptijcek a kratkodobych ptijcek, které dohromady tvoii 34 % nesplacenych

uvéru. Zbytek nesplacenych tvéra ¢itd dohromady 10,9 % z celku.

Graf 7 Nesplacené uvéry v procentech (ke dni 13.2.2023)

’ ® Zemédelsky uver
,/ = Podnikatelsky Gvér

= Forward flow loan

Kratkodoba pujcka
16%

Financovani faktur
Autopiijcka
18%

= Hypotecni Gvery

= Osobni pujcky
/ » Pjcka se zastavou
= Autoptjcka
» Kratkodoba pijcka

Osobni pujcky = Pronajem vozu
55%

Zdroj: Mintos, vlastni zpracovani
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4.1.2 Investovani na platformé Mintos

Samotna platforma Mintos (2023) zadné uvéry neposkytuje, jen je zprostiedkovava

od uvérovych spolecnosti z celého svéta. V tabulce €. 4 jsou uvedeny nazvy uvérovych

spolecnosti a zemi, ze kterych bylo sloZzeno investi¢ni portfolio. Neni vyjimkou, ze Mintos

spolupracuje i s rozvojovymi zemémi jako je Uganda, Kena nebo Botswana. Cervenou

barvou jsou zvyraznény spole¢nosti v upadku a oranzovou barvou suspendované

spolecnosti.

Tabulka 4 Nazvy uvérovych spolecnosti a zem¢ v investicnim portfoliu

LF TECH

Mozipo Group

Dozarplati ID Finance
IDF
Lime Zaim EURASIA Capitalia CAPEM
Revo Technology Eleving Group Jet Finance | Mozipo Group | Alivio Capital
Conmigo
Kviku Everest Finanse | Sun Finance |Hipocredit Vales
Creditter Sun Finance GFM DelfinGroup GoCredit
EcoFinance Creamfinance Dinerito
Mikro Kapital
Estonsko ganélsko Rumunsko
Eleving
Creditstar Finclusion Creamfinance | Credius Group
Dineo
Eleving Group Zenka Credito Eleving Group | DelfinGroup
ESTO Eleving Group  |ID Finance | Mozipo Group

Placet Group
Velka Britanie

Severni Makedonie

Eleving Group

TuteCredit

Finclusion

Botswana

Fenchurch Legal

Ukrajina

SOS Credit

Jihoafricka republika Bulharsko

CashCredit

Planet4?2
Dansko

Creamfinance

Gruzie

Eleving Group

Zambie

Indonesie
DanaRupiah

Albanie

Eleving Group

Moldavsko
Eleving
Group

TuteCredit

Uzbekistan

Mikro Kapital

TuteCredit

Watu Credit

Kosovo

ExpressCredit

Bélorusko
Eleving
Group

Namibie

Finsko

Creditstar

Turecko

Armenie
Eleving
Group

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Od cervence roku 2022 doslo ke zmén¢ investi¢nich produktti z ivérl na , Uvérové
listy!7**. Hlavnim rozdilem je, Ze ivérem uzavira investor dohodu s dluznikem (tzv. dohoda
o postoupeni), ktery postupné splaci uvér a tato investice nepodléha dohledu regulace.
V piipadé uvérovych list si investor kupuje cenné papiry, které podléhaji regulaci. Uvéry,
které Mintos nazyva ,,pohledavkami‘ se postupné ukoncuji, jak dochézi k jejich splatnosti.
Existuji vSak i jiné rozdily, které investora Cekaji. Jedna se napf. o rozdil minimalni
investované Castky, srazkova dan u uvérovych listii (plati jen pro fyzické osoby), nebo
nemoznost nadale prodavat ivéry na sekundarnim trhu.

Mintos (2023b) avérovym listim pfid&luje rizikové skoré!® na skale od jedné do
deseti, podle toho, jak si uvérové listy vyhodnoti ve Ctyfech dil¢ich hodnoceni (vykon
uvérového portfolia, efektivita spravce uvéruy, sila zpétného odkupu, struktury spoluprace).

Obrazek 4 Skala hodnoceni Risk Score

10 9.0 7.5 7.4 6.0 4.5 4.4 3.0 2.0 .

Hodnoceni s nizsim rizikem Hodnoceni se stifednim rizikem Hodnoceni s vy$sim rizikem

Zdroj: Mintos.com

Investovani na primarnim trhu

Investor ma na vybér ze tfi mozZnosti, jak investovat na primarnim (hlavnim) trhu
(Mintos, 2023c):

a) Strategie Mintos — jednd se o automatické investovani nastavené spolecnosti
Mintos. Investor si mize zvolit ze tii moznosti. Strategie Mintos Core, ktera ma
primérnou urokovou miru 11,6 % p.a.'. Risk Score se pohybuje na rozmezi
bodové Skaly 10 aZ 4 a investice se provani v eurech. Do tohoto modelu spadaji
Gvérové listy, které podléhaji zavazku zpétného odkupu. Uvérové listy jsou
maximalné diverzifikované napfi¢ vSemi uvérovymi spole¢nostmi (max. 15 % do
uvérovych listl jedné spolecnosti). Druhou mozZnosti je konzervativni strategie,
kterA ma primérmou urokovou miru 12,4 % p.a.?’. Risk Score se pohybuje na

rozmezi bodové skaly 10 az 6.5 a investice se provani také v eurech. Do tohoto

17 Finan¢ni ndstroje regulovaného trhu. Sklddaji se z nékolika Givérii v jedné sadé (obvykle 6-20) a tyto Givéry
maji podobné vlastnosti.

18 Bodovaci model hodnocent rizik.

19 Vypogitano na zakladé aktualnich urokovych sazeb uvéri

20 Vypoditano na zakladé aktualnich urokovych sazeb Givérh
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modelu spadaji uvérové listy, které podléhaji zavazku zpétného odkupu. V téchto
tvérovych listech jsou spoleénosti, které maji maximalné 20 % Gvéra v prodleni®! a
maximaln& 3 % plateb ve zpracovani??. V této strategii se dodrzuje diverzifikace
maximalné 15 % do uvérovych listd jedné spolecnosti. Treti moznosti je strategie
s vysokym vynosem, kterd ma primérnou urokovou miru 13,9 % p.a.?>. Risk Score
se pohybuje na rozmezi bodové skaly 10 az 4 a investice se provani v eurech.
Vsechny uvéry maji garanci zpétného odkupu. Portfolio se sklada z uvérovych
listd, kde hornich 60 % tuvérovych listh pokryva jen uvéry s nejvyssi urokovou
sazbou na platformé a maximalné¢ 15 % uvérovych listi se vybird od jedné
spole¢nosti.
Vyhodou tohoto nastaveni je jednoduchost a rychlost, se kterou mulze investor
okamzité zacit investovat, aniz by musel cemukoli rozumét.
b) Vliastni automaticka strategie — kde si investor mize sam nastavit vlastni strategii
na zéklad¢é vybéru:
e Mcény: EUR, CZK, PLN, DKK, GEL, RON, GBP, SEK, RUB, KZT, USD,
MXN
e Trh: primarni/sekundarni
e Uvérova spolenost: na vybér z 60 spole¢nosti
e Zemé, ve které Uvérova spoleCnost poskytla uvérova aktiva: na vybér ze
33 zemi
e Mintos Risk Score: 10 (nizké riziko) -1 (vysoké riziko)
e Typ uvéru: napt. autoptjcka, osobni uvér, zemédélsky uveér, kratkodoby
uver atd.
o Urokova mira: nastaveni od do, primérna urokova mira je bézné mezi
6-22 % p.a.
e Doba splaceni: moznost vybérii uvérového listu s dobou splatnosti denni az
n¢kolika rocni.

e C(ilova castka strategie

2! Doba, kdy dluznim nesplatil svoji splatku v ¢as.

22 Dluznik uhradil splatku. Ceka se na avérovou spoleénost, az prevede finanéni prostiedky na uéet Mintos,
ktera je vyplati investoram.

23 Vypoditano na zakladé aktudlnich urokovych mér Givért

51



e Vyse investice: nastaveni minimdlni (50 EUR) a maximalni ¢astky na jednu
sadu tveroveho listu
e Diverzifikace: Dynamické?*/Vlastni/Zak4zano®
Nastaveni si vlastni investi¢ni strategie dava investorovi moznost byt vice flexibilni
v jeho pozadavcich, nez co nabizi ,,strategie Mintos*. Investor si sam rozhoduje o
investicnim ko$i (mtize jich byt 1 vice) a po nastaveni, zacne vSe probihat
automaticky, proto tato moznost zvySuje efektivitu a snizuje Cas straveny nad
vybérem investice. Nevyhodou je, Ze si investor muze strategii chybné nastavit a
zainvestuje do uvérdy, o které nemél zajem.
¢) Manualni vyber investice — Je nejnaro¢n€jsi variantou v investovani z hlediska
Casu. Investor zadava pozadavky k nédkupu u jednotlivych Gvé€rovych listd. Investor
ma moznost vybéru ze stejné¢ho filtru jako u ,,Vlastni automatické strategie®. Pro
investory je zde mensi riziko chyby, protoze zadéava ptikaz k nakupu za kazdou
jednotlivou investici zv1ast.
Zadéavani ptikazu ke koupi ¢i prodeji investice, zaddva investor prostfednictvim

platformy po ptfihlaSeni na webovych strankdch nebo v mobilni aplikaci.

Investovani na sekundarnim trhu

Sekundarni trh (Mintos, 2023d) je vedlejsi trh, kde se mohou nabizet a kupovat jiz
zakoupen¢ investice. Obchodovani na sekundarnim trhu zvysuje likviditu, protoZe investor
muze prodat svou investici a dostat se ke svym finanénim prostfedktim. Investofi si mohou
nastavit svoji vlastni automatickou strategii nebo nakupovat/prodavat manualné. ,,Mintos
strategie* na sekundarnim trhu nepracuje. Je zde také mozné prodavat se slevou, ptiraZzkou
nebo za nomindlni cenu (zélezi na povaze investice). Ku ptikladu investor vlastni avérovy
list, ktery dluznik splaci pravidelné a v€as a zaroven na primdrnim trhu chybi vybér
zajimavych investiCnich pfileZitosti, proto si investor miZe dovolit nabidnout na
sekundarnim trhu k prodeji svou investici s pfirdZkou a zinkasovat vys$si zisk. Investor
muze nabidnout svou investici 1 se slevou, pokud chce z né€jakého divodu penize zpét.
Téchto prileZitosti mohou vyuzit dalsi investofi, kteti tak mohou uzavtit zajimavy obchod.
Na sekundarnim trhu jiz nelze prodavat uvéry nabyté historicky, lze proddvat pouze

uvérove listy. Diky tomuto kroku se na Mintos strhla vlna kritiky, ze strany investord, ktefi

24 Limit 15 % uvérovych listii na spole¢nost, v piipadé dostacujiciho po&tu spole¢nosti v ramci strategie.
Limit vS§ak maze byt i navysen, pokud se pocet spolecnosti snizi.
25 Vypnuta diverzifikace
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zadali o prodlouzeni obchodovani na del$i obdobi. Mintos argumentoval, ze regulatorni
organ jim nedovolil pokracovat s iveéry na sekundarnim trhu, a proto doslo k tomuto
ukonceni. Historicky si Mintos Gc¢toval poplatek 1 % za prodej tivérl na sekundarnim trhu.
Nyni je uctovan poplatek 0,85 % za prodej na sekunddrnim trhu. Na sekundarnim ani
primarnim trhu nelze obchodovat s investicemi jejichz spoleénost je suspendovana®® nebo
je v ipadku?’. Investovani je na platformé téméf bez poplatkil (Mintos, 2023e), i piesto, si
Mintos uctuje poplatek za neaktivitu, kdyz investor neucini zadny obchod po dobu
6 mé&sicu (2,9 EUR/mési¢n€). Dalsi poplatek je za pievod mezi ménami, kde zélezi, jaky
meénovy par se smeénuje, a od toho se odviji cena za ptevod (od 0,50 %). Posledni poplatek
je za proces vymahani finan¢nich prostfedkd. Tento poplatek je za naklady vynalozené na
vymahani finan¢nich prostiedki od uvérovych spolecnosti. Mintos by mél jednat vzdy
v zajmu investori a tento poplatek neptekro¢i vysSi financnich prostfedkii ziskanych

v procesu vymahani.
4.1.3 Portfolio Mintos

Registrace na platformu Mintos byla provedena 20.6.2018. V tento den, byly do
platformy poslany finan¢ni prostfedky v hodnoté 800 EUR. Na ucet se jiz Zadné prostiedky
nezasilaly, ani nevybiraly. V portfoliu autorka vzdy nakupovala uvéry v eurech a kazdy
jednotlivy vybér investice byl manudlni. AutorCina snaha byla Uvéry co nejvice
diverzifikovat a snizit dopad rizika, v idealnim ptipad¢ na maximalnich hodnotach 20 % a
to napfi¢ zemémi, tvérovymi spole¢nostmi, ale tieba i typem uvéru. Realita na trhu byla
vSak jind. Nikdy nebylo zcela mozné, docilit tohoto zdméru, protoZze na primarnim i
sekundarnim trhu nebyl dostate¢né¢ rtznorody vybér tak, aby spliovaly kritéria
diverzifikace. Kritéria vybéru byla nasledujici:

e Nakup uvéru s ,,buyback garanci*

e Nakup avért v ¢astce 10 EUR

e Upfednostnéni vyssi trokove sazby pred niZsi
e Upfednostnéni kratSi doby splatnosti pred delsi

e Upfednostnéni dluznikt, ktefi si vzali nizs$i avér

26 Spolec¢nost, u které se o¢ekava, ze by mohla dostat svych zavazki.

vvvvv

kroky v z&jmu investort a vyjednava uhrazeni jistiny (tfeba i soudni cestou).
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e Upiednostnéni dluzniki, kterym tvérova spole¢nost nabidla nizsi urokovou
sazbu

e Upfednostnéni mladsich dluznik pfed starSimi (vybirani v produktivnim
veku, pokud bylo uvedeno)

e Upiednostnéni ptjcek s ru¢enim

Dokoncéené investice

Ve sledovaném obdobi od 1.7.2018 do 1.1.2022 bylo dokonceno celkem

545 obchodd, které byly hodnoceny Mintosem v rizikovém skore od 5.1 do 8.6 bodi, jak je
vidét v grafu nize. Uvéra, spadajicich do kategorie s niz§im rizikem bylo celkem 38 a
v kategorii se stfednim rizikem celkem 300. Zbylym 207 uvérim Mintos odebral
hodnoceni, protoze néktera dil¢i hodnoceni nejsou od Gvérovych spolecnostech dostupné a
nemohou byt vypocitana. V nejvétsi mife se jednd o Uvéry, jejichz spolecnosti jsou
suspendovany nebo v upadku.

Graf 8 Rizikovost dokoncenych uvéra

= Hodnoceni s niz§im rizikem (10 - 7.5)

= Hodnoceni se stfednim rizikem (7.4 - 4.5)

Zdroj: Vlastni zpracovani

U 228 uvéri dluznici pozadali o prodlouzeni splatkového kalendare. K tomu
dochazi, pokud dluznik nemlZe nebo nechce splatku uhradit ve stanoveném terminu.
Uvérova spole¢nost tak mize uhrazeni splatky prodlouzit obvykle maximalné o 180 dni na
jeden uvér (Mintos, 2023f). Pro investora to znamend, ze si na splatku s urokem musi
pockat, nebo miize uveér prodat na sekundarnim trhu, ¢asto ale pod cenou, nez nakoupil,
protoze investofi nemaji zdjem nakupovat uvéry, které se nesplaci. Na primarnim i
sekundarnim trhu byl k dispozici ptehled u kazdého uvéru, zda dluznik splaci uvér v cas.

Dluznici v 317 uvérech o prodlouzeni nezadali. Nejvice pozadavkii na prodlouzeni
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probihalo pravé v obdobi pandemie covid-19. Autorka se domniva, Ze se lidé dostavali do
finan¢nich problémil, a diky tomu i Gvérové spolecnosti. V tabulce je vypocitano, kolik
uvértt muselo byt pozastaveno z diivodu neschopnosti tivérovych spolecnosti dostat svych
zavazkd.

Tabulka 5 Stav uvérovych spolecnosti podle poc¢tu uvéra

Stav avérovych spole¢nosti Pocet ivéri %

Aktivni spolecnosti 353 64,77 %
Spolecnosti v ipadku 125 22,94 %
Suspendované spolecnosti 67 12,29 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Obchody byly uskute¢nény ptes 43 tverovych spolecnosti, z toho 27 spole¢nosti
(60 %) jsou aktivni a zatim se nedostaly do suspendovéani ani do upadku. Zbylych
17 Gvérovych spolecnosti (40 %) je v procesu vymahani. Ceka se na splaceni celkem
192 uvért (35 %). Spolecnost Mintos pravidelné informuje o pribéhu ve vyjednavéani
s uvérovymi spolecnosti, avsak je zde zvysSené riziko toho, ze ¢ast uvérli se nepodafi
vymoci. Spole¢nost ExpressCredit byla zahrnuta jak do procesu vymahani, tak i mimo tuto
skupinu, je to z toho dliivodu, Ze tato spolecnost ma vice pobocek v riznych zemi Afriky
(Botswana, Namibie, Zambie) a do finan¢nich problémi se dostala jen jedna pobocka
v Zambii.

Nejvice bylo zainvestovano do osobnich uvérl, coz vytvari vétSinovy podil 85 %.
Autoptjcky a kratkodobé uvéry mély celkem 6% podil. V portfoliu mélo velmi malé
zastoupeni Forward flow, hypotecni uvér a ptjcka se zastavou. Tyto typy pljcek nebyly
pro investorku dostate¢né atraktivni, v porovnani s jinymi Gvéry mély nizkou urokovou
sazbu. K jejich nakupu doslo v dasledku nizkého mnozstvi zajimavych nabidek, a tak se

uptednostnil ndkup alespon néjakého tivéru nez zddného.

55



Tabulka 6 Dokoncené tivéry Graf 9 Procentni podil dokoncéenych uvéra

Typ uvéru Pocet 3% 6% 6% = Autopijcka
[

Autopujcka 31

Forward Flow 2 Kratkodoby
uveér

Hypoteéni vér 1

Kratkodoby tvér 33 = Osobni Gvér

Osobni uvér 460

Podnikatelsky aveér 17 = Podnikatelsky
uveér

Pijcka se zastavou 1

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rozdé&leni riznych pasem trokill je zndzornéno na grafu niZe. Celkova suma avért
se rovnala 5221,57 EUR. Tato suma vznikla tim, Zze splacené uvéry byly znovu
reinvestovany. Celkovd suma obdrzenych plateb byla 5036 EUR. Nejvice uvéri bylo
nakoupeno v urokové sazbé 12 % - 12,9 % p.a., celkem 107, kde vlozena investice Cinila
1040,3 EUR. Negjcastéji bylo investovano do aveéra jejich urokova sazba byla od 8-16 %
p.a. V tomto intervalu se jednalo celkem o 506 Gvéra.

Graf 10 Uroky dokon&enych investic podle poétu a investované astky
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Dale se cekéd na platby ve zpracovani ve vysi 422,26 EUR. u kterych jiz doslo
k uhrazeni od dluznikd uv€rovym spole¢nostem, ale uvérova spolenost je zatim
neodeslala na ticet Mintosu.

Graf 11 Platby ve zpracovani

350
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100 40,21€ 83,766
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Aktivni V upadku Suspendovany

298,29€

Zdroj: vlastni zpracovani

Uvéry dluznika se mohou na Mintosu (2023g) splacet riiznymi zpsoby.
e Prvni zpiisob je uplné splaceni, kdy dluznik splaci jistinu 1 s Groky v pravidelnych
splatkach.
e Druhy zplsob je ¢asteéné splaceni, kdy dluznik splaci v plné vysi Groky, ale jistinu
jen z ¢asti a na konci doby splatnosti doplati jeji zbytek.
e Tietim zplsobem je splaceni jen uroki a jistinu dluZznik splati aZ na konci doby
splatnosti.
e Poslednim zplsobem je balonové splaceni, kdy dluznik splati jistinu i s uroky
v plné vysi na konci obdobi v jedné splatce.
U splacenych uvéri nejvice dluznikl hradilo splatky zplsobem uplného splaceni
v poétu 474 uvéri. Castednym zptisobem bylo uhrazeno 68 uvéri. Pouze 3 wvéry byly
hrazeny zptisobem splacenim jen uroku, kde dluznik splatil plnou vysi jistiny az na konci

obdobi.
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Graf 12 Zptsoby splaceni avéri

u Casteéné = Pouze iroky = Uplné
Zdroj: vlastni zpracovani

AKktivni investice

Na platform¢é Mintos jsou také uvéry, které stale probihaji, ale byly pofizeny ve
sledovaném obdobi, proto budou analyzovany. Aktivnich uvért je na platformé celkem 22.
Jsou v rozmezi rizikového skore hodnocené Mintosem na stupnici 6.2 do 8.3. Tyto uvéry
tedy spadaji do kategorie stiedniho a nizkého rizika. 1 zde prevladaji uvéry se stiedni
rizikovosti, kterych je 18. Pouze 4 uvéry jsou zafazeny do kategorie s nizkym rizikem. Na
grafu niZe je zobrazen jejich pomér.

Graf 13 Rizikovost aktivnich Gvéra

= Hodnoceni s niz§im rizikem (10 - 7.5)

= Hodnoceni se sti‘fednim rizikem (7.4 - 4.5)
Zdroj: vlastni zpracovani
Nejvetsi pocet uveérl je opét v osobnich tverech, kterych je 77 %. Dalsi uvéry jsou
pak zastoupeny v autoptjckach a v jednom hypoteCnim uvéru. Ani jeden z Gveri neni
v procesu vymahani, to znamend, Ze nejsou v suspendovanych spolecnostech nebo ve

spole¢nostech v upadku.
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Tabulka 7 Aktivni Gvéry Graf 14 Procentni podil aktivnich uvéra

Typ uvéri pocet

Autopujcka 4

Hypote¢ni vér 1

Osobni aver 17 = Autopiij¢ka

Hypotecni Gvér

= Osobni uvér

Zdroj: vlastni zpracovani

U pravé probihajicich uvért hrozi riziko, Ze si dluznik pozdda o prodlouzeni
splatkového kalendare, a investor bude mit vazany finan¢ni prostiedky v uvéru déle, nez
¢ekal. V téchto probihajicich tvérech jiz 19 dluznikti pozadalo o prodlouzeni splatkového
kalendare. Na tomto piikladu lze vypozorovat platebni moralku dluzniki, kterd neni ptilis
diavéryhodna. Investor ma stale moznost prodat investici na sekundarnim trhu. Pokud
dluznik neposle splatku do 60 dni po splatnosti, uvérova spole¢nost ma povinnost uveér
odkoupit a vyplatit celou dluznou ¢astku i s dosud nab&éhlymi uroky. Problém vSak nastava
v dobé krize, kdy velké mnozstvi dluznikii nesplaci své pohledavky a timto zplsobem
dostane do finan¢nich problémil i samotnou uvérovou spole¢nost, ktera se dostane do
upadku. Opacny extrém je, pokud dluznik splati svtij dluh pred¢asné, pro investora z toho
neplynou zadné uroky navic. Investor pouze poskytl finan¢ni prosttedky dluznikovi, ktery

je vrati (tfeba 1 bezuro¢né), pokud troky jesté nestihly nab&hnout.

4.1.4 Zhodnoceni investic na Mintosu

Pfi zhodnoceni investic bylo pocitano dle zakladniho vzorce ROI (returned of
investments), ktery pocita zisk nebo ztratu dané investice a dale se tento vysledek miize
porovnat s vysledkem terminovaného vkladu. Vypocitd se: ROI = ((zisk — investice) /
investice) * 100.

Tabulka €. 8 zobrazuje odeslané platby, obdrzené platby, platby ve zpracovani,
uroky celkem a obdrzené uroky v jednotlivych letech. Odeslané platby jsou kumulativné
vyjadiené investice jako soucet jednotlivych reinvestovanych obchodu, kde celkovd suma

obchodl dosahla ¢astky 5221,57EUR za sledované obdobi. ObdrZené platby jsou vSechny
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pfijaté platby od protistran, které se vratily zpct na ucet a obsahuji v sobé i zapocitané
uroky. Obdrzenych plateb za sledované obdobi bylo celkem 5036 EUR. Platby ve
zpracovani jsou vSechny platby i suroky, které protistrana zatim neodeslala na ucet
investora. Jedna se o castku 422,26EUR (platby ve zpracovani bez uroki jsou ve vysi
377,13EUR). Uroky celkem zahrnuji jak piipsané, tak i nepiipsané tiroky na uétu Mintos.
Na celkovych trocich mélo byt vyplaceno 235,47EUR. Obdrzené uroky ve vysi
190,34EUR jsou realn¢ ptipsané uroky na uctu. Nepiipsanych uroki, na které se ¢eka jsou
ve vysi 45,13EUR.

Tabulka 8 Investice v letech 2018-2022

Uroky celkem
(obdrzené +
neobdrzZené)

Odeslané Obdrzené

Platby ve
zpracovani

Obdrzené

Obdobi -
uroky

platby platby

01.07.2018 - 31.12.2018 480,98 501,02 11,71 31,75 27,95
01.01.2019 - 31.12.2019 |  2546,26 2533,94 115,57 102,03 84,28
01.01.2020 - 31.12.2020 935,27 850,91 146,64 62,28 52,14
01.01.2021 - 01.01.2022 |  1259,06 1150,13 148,34 39,41 25,97

Celkem | 5221,57 5036,00 422,26 235,47 190,34

Zdroj: vlastni zpracovani

Rok 2018 byl jako jediny ziskovy, vétSina plateb se realizovala i s ¢asti nab&hlych
urokli. Primérny Urok p.a. za toto obdobi mél Cinit 12,2 %. Nékteré tveéry byly pred€asné
splaceny dluznikem nebo Gvérova spolecnost musela uvér kvili nesplaceni odkoupit, tudiz
se nerealizoval cely trok, ktery byl pro jistinu piivodné€ nastaven.

Rok 2019 dopadl hiife nez prvni obdobi. Primérny urok za vSechny dokoncené
investice byl skoro 13 % p.a. Z tabulky 8 je patrné, Ze v tomto obdobi se nevratily vSechny
platby ani nabéhlé uroky. Obdrzenych plateb bylo mén¢ nez ptivodné investovanych.

I v roce 2020 byla vyssi investovanad Castka, nez byla obdrZena platba. Primérny
urok byl vypocitan ve vysi 14,7 % p.a.

V poslednim roce 2021 doslo k nejvy$§imu nartstu poctu plateb ve zpracovani, a to
v celkové vysi 148,34EUR.

Spolecnost Mintos (20231) ve svych statistikach vypocitava miru ndvratnosti plateb
ve zpracovani, kde jejich ocekavany odhad ztrat dosahuje skoro 50 %. Jedna se vSak o
celkovy odhad a skutecnost se bude u jednotlivych uvérovych spolecnosti lisit.

Vlozend investice do uvér byla 800 EUR. Po pfipsani vSech urokl ve sledovaném

obdobi méla byt hodnota 800 EUR + 235,47EUR = 1035,47EUR. Bylo provedeno n¢kolik
vypocti.
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Prvni vypocet pocita s optimistickou variantou, kdy se predpoklada, ze vSechny

platby ve zpracovani budou odeslany na investorsky ucet i s pfipsanymi tGroky.

Vypocet:

ROI = ((zisk — investice) / investice) * 100
ROI = ((1035,47 - 800) / 800) * 100
ROI=29.43 %

Zisk investice u optimistické varianty je ve vysi 29,43 %.

Dalsi vypocet byl proveden na zéklad¢ pesimistické varianty, ktery predpoklada,
ze k tihradé plateb za zpracovani nedojde a cela dluzné castka tj. 422,26EUR se odepise.
Zisk zahrnuje redln€ vyplacené uroky a odecita platby ve zpracovani:

tz. 800 — 422,26 + 190,34 = 568,08 EUR. V této varianté by byl vysledek nasledujici.

Vypocet:

ROI = ((zisk — investice) / investice) * 100
ROI = ((568,08 - 800) / 800) * 100
ROI=-28,99 %

Ztrata investice je u pesimistické varianty -28,99 %.

Posledni vypocet je podle Mintosu realistickou variantou, kdy by se ¢ast plateb ve
zpracovani mohla navratit. Dle zkuSenosti Mintos se primérné navrati az 50 % plateb ve
zpracovani. Kdyby k této variant¢ doSlo, je mozné kalkulovat s intervalem navratnosti
plateb ve zpracovani od 0 do 50 %, tj. navratnost 0-211,13EUR (z celkovych plateb
ve zpracovani 422,26EUR).
tz. 800 — 211,13 + 190,34 = 779,21EUR. V této varianté by byl vysledek nasledujici.

Vypocet:

ROI = ((zisk — investice) / investice) * 100
ROI = ((779,21 - 800) / 800) * 100
ROI=o0d - 28,99 % a7 -2.6 %

Ztrata investice je u realistické varianty ve vysi od -28,99 % az do -2,6 %.
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4.2 CSOB - terminovany vklad

Pro modelovy piiklad byla vybrana Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (CSOB,
2023), ktera patii k nejvétsim bankdm v CR. Byla zaloZena vroce 1964 stitem a
zprivatizovana v roce 1999. Majoritnim vlastnikem se stala belgickd banka KBC, ktera
v roce 2007 ziskala 100 % podil. CSOB se pedevsim specializuje na privatni klienty, malé
a stiedni podniky ¢&i korporatni nebo institucionalni klienty. CSOB nabizi svym klientim
rozmanitou paletu bankovnich produktli a sluzeb, vcetné dalSich produktti a sluzeb
spole&nosti spadajici do skupiny CSOB jako je napiiklad Hypoteéni banka, Patria Finance,
CSOB Pojistovna, CSOB Stavebni spofitelna aj. Autorka si tuto spoleénost vybrala na
zaklad¢ velikosti a dobrého jména organizace.

U CSOB bylo mozné si vybrat terminovany vklad se splatnosti 7 dni a 1, 3, 6, 12, 24,
36 mésict. 7denni splatnost terminovaného vkladu jiz CSOB neddvd do nabidky.
V soucasné¢ dobé jsou v nabidce pouze mésicni, kvartalni, palro¢ni, ro¢ni, dvouro¢ni a
ttiro¢ni terminované vklady. Po skonceni doby splatnosti si klient mohl vklad vybrat, nebo
pokracovat ve spofeni snovou aktudlni urokovou sazbou. Rozdil oproti klasickému
spoficimu ¢i béznému uctu je v tom, Ze na terminovaném vkladu se klientovi zafixuje
urokova sazba na celé dané obdobi. Pfi sjednani si klient mize sdm pirednastavit
automatické obnoveni, které bude dale pokracovat s novou Urokovou sazbou. Klient si
finan¢ni prostfedky miiZze vybrat diive, nez dob&hne doba splatnosti za poplatek 1 %
z vybirané Castky (nim. 50 K¢) a vklad mu bude vyplacen i s nactenymi uroky. ZaloZeni,
vedeni a vypisy z G€tu jsou zcela zdarma.

V CSOB je mozné si vybirat terminovany vklad podle fixaéniho obdobi, po které
budou vazany finanéni prostiedky. Ke kazdému obdobi je pak mozZné pfiradit fixni
urokovou sazbu. Do jednoho roku je sazba 0,01 % p.a. a pro obdobi 2 roky a 3 roky je
sazba 0,05 % p.a.

Tabulka 9 Zéakladni informace o terminovaném vkladu (s platnosti od 1.4.2018)

Poplatky zs Minimlni
AL At Maximilni  Poplatek za Nutnost Automatické

vklad  pied¥asny vybér ziizeni BU obnoveni

zaloZeni/vedeni/ Fixafni obdobi Urokovi sazba  Pfipisovini aroki vklad a
vypisy zistatek

k datu ukonéeni 1% 2 vybirane
Zdarma 7 dni - 3 roky | 0,01%- 0,05% p.a. 5000Ké | 3mil K¢ castky Ne Ano

vkladu (min. 50 K¢&)

Zdroj: CSOB, vlastni zpracovani
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Mezi vyhody terminovaného vkladu CSOB (2023) patfi:

Rychlost sjedndni terminovaného vkladu on-line

Moznost sjednani terminovaného vkladu na pobocce

Bez poplatkii za zalozeni, vedeni a vypis z uctu

Klient si nemusi zakladat bankovni Gcet

Moznost automatického nastaveni obnovy terminovaného vkladu
Garance urokové sazby na dané fixni obdobi

Vybér pied dobou splatnosti (za poplatek)

Pojisténi vkladu do ¢astky 100 000 EUR

Za nevyhody terminovaného vkladu u CSOB lze povazovat:

Mizivé zhodnoceni vkladu

Fixovana doba splatnosti

Poplatek za predcasny vybér

Srazkova dan z aroku

4.2.1 Modelovy terminovany vklad CSOB

Pro komparaci realné miry zhodnoceni bude vybran terminovany vklad od CSOB
s nejvyss$i moznou urokovou sazbou 0,05 % p.a., s dobou splatnosti 3 roky. Vklad bude

nastaven na trovni 20 000 K¢, ktery se blizi ekvivalentu 800 EUR investované ¢astky na

Mintosu a bude jednorazovy.

Po uplynuti tfech let je potfeba obnovit terminovany vklad na dalsi fixacni obdobi
Sesti mésici, aby bylo docileno spofeni na celkové obdobi 3,5 let. V novém terminovaném

obdobi se zvysila urokova sazba na 0,15 % (p.a.), kterd bude zohlednéna pii vypoctu.

Tabulka 10 Modelovy terminovany vklad CSOB 3 roky

Terminovany vklad CSOB

Fixni trokova sazba 0,05 % p.a.
Vklad 20 000 CZK
Fixa¢ni obdobi 3 roky
Pojisténi vkladu do 100 000 EUR
Sazba dan¢ 15%

Zdroj: CSOB (piiloha 1.), vlastni zpracovani
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Tabulka 11 Modelovy terminovany vklad CSOB 6 mésict

~_____ Terminovany vklad CSOB____

Fixni urokova sazba 0,15 % p.a.
Vklad 20 025 CZK
Fixacni obdobi 6 mésicu
Pojisténi vkladu do 100 000 EUR
Sazba dané 15 %

Zdroj: CSOB (piiloha 2.), vlastni zpracovani

Pro vypocet terminovaného vkladu se bude vychéazet ze zakladniho vzorce pro
slozené troceni, protoze se jedna o obdobi delsi nez jeden rok. Vypocet je také tieba odistit
o srazkovou dati, ktera je v Ceské republice stanovena na Grovni 15 %. Ve vypoétu jsou
zahrnuty dvé€ obdobi - 3 roky s urokovou sazbou 0,05 % a 6 mésicii s irokovou sazbou

0,15 %. Oba vypocty se daji zahrnout do jednoho vzorce.

Vypocet je nasledujici:

Prvni terminovany vklad na 3 roky
Ko=20 000 K¢

1=0,0005

d=0,15

n=3

Druhy terminovany vklad na 6 mésicii
1=0,0015

d=0,15

1=6/12

vypocet se provede ze vzorce K, = K, . (1 +i.(1- d))n. 1+i.(1—-d). D
po dosazeni: Ky =20 000 . (1 +0,0005 . (1 -0,15)* . (1+0,0015 . (1-0,15). )

Kn=20038,28
Kn=20038

ROI = ((20 038 — 20 000) /20 000) . 100 = 0,1913.
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Tabulka 12 Vyvoj terminovaného vkladu CSOB

Obdobi  Pocatecni vklad Cisty turok Stav uc¢tu na konci roku
01.07.2018 20 000,00 X X
01.07.2019 8,50 20 008,50
01.07.2020 8,50 20 017,00
01.07.2021 8,51 20 025,51
01.01.2022 12,77 20 038,28

Zdroj: Vlastni zpracovani
Budouci hodnota kapitalu po uplynuti 3,5 let a také po odecteni 15 % srazkové dané
je celkem 20 038 K¢&. Cisty Girokovy vynos ze spofeni je celkem 38 K&. Zisk této naspoiené

&astky je 0,19 %.

4.3 Komparace investovani na Mintosu s terminovanych vkladem
CSOB

4.3.1 Komparace realné miry zhodnoceni

Na zékladé provedené analyzy dokoncenych investic na Mintosu bylo zjisténo, Ze
pokud by se porovnaly vysledky aktudlniho stavu finan¢nich prostfedkd na uctu, byla by
investice v celkové ztraté -28,99 %. Tento scénar je pesimistickou variantou, kdy se
pfedpokladd, ze se v budoucnu neobdrzi zadné platby ve zpracovani. Naproti tomu
zhodnoceni terminované¢ho vkladu by byla v zisku 0,19 %. V realistické varianté, ktera
predpokladd az 50% navratnost plateb ve zpracovani by investice mohla skoncit na
Mintosu v intervalu mezi -28,99 % az -2,6 %, jedna se tedy také o ztratu dané investice.
Naopak v optimistické varianté, kterd pfedpoklada tthradu vSech plateb ve zpracovani, by
doslo k celkovému zisku 29,43 % a investice by se vyplatila. Z vysledkt je patrné, ze
zhodnoceni investic na platform& Mintos v tomto konkrétnim portfoliu se pfili§ nezdafila.
Mintos prezentuje na webovych strankéach, Ze uvéry maji vysokou Urokovou miru. Tato
informace miiZze byt pro zac¢inajici investory zavad¢jici. Velkou nevyhodou je skutecnost,
ze se ¢eka na platby ve zpracovani od suspendovanych uvérovych spolecnosti a spole¢nosti
v upadku. Tyto platby ve zpracovani spole¢nost Mintos zapocitava do vynost, které¢ vSak
v portfoliich chybi, a to podava zkresleny vysledek celé investice. Dalsi velkou nevyhodou
pro investory je jiz zminované piedCasné¢ splaceni Uvéru dluznikem, kdy investor
v takovém piipadé dostavd pomérnou vysi urokl k dané ¢astce. Ze zkusenosti vyplyva, ze
¢ast plateb ve zpracovani opravdu dorazi, avSak vymahani je dlouhodoby proces na

n&kolik let. Investovani na Mintosu je také spojeno s vice poplatky nez spoteni u CSOB.
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Dalsi nevyhodou u Mintosu je celkova nizsi ¢astka pojisténych prostredkit 20 000 EUR,
pokud by se spole¢nost Mintos dostala do upadku.

Tabulka 13 Komparace investovani vs. spofeni

. . . Terminovany vklad
Investovani na Mintosu y

CSOB
ZaloZeni uctu zdarma zdarma
ne* 15% srazkova dan
90 % Ccisté ztraty az do vyse
Pojisténi 20 000 EUR v ptipadé tupadku do 100 000 EUR
Mintos
Poplatky za neaktivitu 2,9 EUR/m¢s. ne
Poplatek za sménu mény od 0,5 EUR ne
P max. do vySe ziskanych
Poplatek za vymahani prostredki: ne
Poplatek za prodej na o
sekundarnim trhu 0.85 % ne
C.elkove.e zhodno.cenl 128,99 % 0.19 %
investice s odpisy
Celkové zhodnoceni
. . o
mvestice s max 50% 28,99 % az -2,6 % 0,19 %
navratnosti plateb ve
zpracovani
Celkové zhodnoceni
. . o
}nvestlce ’se 100% 20.43 % 0.19 %
navratnosti plateb ve
zpracovani
Obhospodarovani portfolia ano/ne ne

* V ptipad¢ investovani do tveért, pokud piijmy u zaméstnance nepiesdhnou 6000 ké/rok.

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.3.2 Komparace rizik

Investovani na Mintosu ma jednozna¢nou pievahu v poctu rizik, se kterymi se
investor mtize realn¢ setkat, oproti spofeni na terminovaném vkladu. V komparaci téchto
dvou nastrojii, by se snad u terminovaného vkladu dal pouzit termin ,bezrizikovy“. U
terminovaného vkladu by stfadatel mél pocitat s rizikem jen pokud spofi v cizi méné —
ménoveé riziko. Tabulka nize uvadi nejbéznéjsi rizika na P2P trhu a terminovaném vkladu a

jak je investor nejlépe minimalizuje.

Tabulka 14 Porovnani rizik P2P vs. terminovany vklad

Investovani < L. Terminovany
na P2P trhu Rizeni rizik na P2P vklad

. . 2 diverzifikace, informace o
Riziko dluznika ano verz L ne
dluznikovi
Riziko poskytovatele ano diverzifikace, finanéni vysledky ne
pujcky spolec¢nosti, Risk score Mintos
. . finan¢ni vysledek platform
Riziko platformy ano JVysiecek p b ne
zkuSenosti, recenze
vhodny vybér platformy s
Riziko likvidity ano dostatecné velkym sekundarnim ne
trhem
Ménové riziko ano investice ve vlastni méné ne/ano*
Riziko regulace a zména ano informace o legislativé dané ne
legislativy zemé

*jen v pfipadé terminovaného vkladu v cizi méné
Zdroj: Mintos (Rizeni investi¢niho rizika, 2022), vlastni zpracovani

4.4 Vyvoj P2P trhu

Z komplexniho hlediska by bylo vhodné, aby investor mél piedstavu, jak se trh s P2P
pujckami vyvijel a kam mulze smétfovat. Jak jiz autorka v uvodu zminila, trh s P2P
pujckami je relativné novy. Na internetu lze nalézt omezené mnozstvi dat, a tedy jedinym
moznym feSenim je oslovit instituce, které jiz provedly ur¢ité¢ vyzkumy a data od nich
ziskat. Jednou z instituci, ktera se zaobira alternativnim financovanim P2P trhu a provadi
sbér dat je CCAF na univerzit¢ v Cambridge (The Cambridge Centre for Alternative
Finance, 2023) a pravé z téchto dat (poskytnuté univerzitou v Cambridge), vychazi tato
diplomova prace. CCAF na vyzadani poskytne data komukoliv, kdo o né pozada.

Univerzita chce mit piehled o jejich Sifeni, a proto nejsou ptilohou této prace.
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4.4.1 Vyvoj P2P trhu ve svété a jeho budoucnost

Tabulka nize poskytuje informace o celosvétovych objemech na alternativnim
finan¢nim trhu P2P spotiebitelskych a podnikatelskych ptijcek. Nejvyssi celosvétovy
narist objemu finan¢nich spotiebitelskych a podnikatelskych ptjcek na P2P trhu byl
naméten mezi roky 2012-2013, podle poskytnutych dat CCAF (2022). Trh v tomto obdobi
rostl o stovky procent. Nejvétsi narast byl zaznamenan v letech 2012-2013, kdy se trh
zvétsil 0 993 %. I v nadchézejicich letech se trh vyznamné zvétSoval, mezi lety 2013-2014
o 180 % a v letech 2014-2015 o 172 %. Rist financniho objemu byl ovlivnén vstupy
novych platforem do P2P trhu na vSech kontinentech napfi¢ riznymi staty. Postupem Casu
se trh zacal objemové stabilizovat. I pfesto, ze stale vznikaly nové a nové platformy jejich
finan¢ni objem nebyl tak markantni jako na samém zacétku.

Cina je natolik specificky trh, Ze se ji autorka rozhodla z predikce pro nadchézejici
obdobi vyloudit, protoze by doslo ke zkresleni vysledkli. Na zacatku roku 2013 vypadal
alternativni P2P trh v Cin& podobné jako jinde ve svété. Trh roéné rostl o nékolik stovek
procent, kdy nejvyssi nariist byl naméfen mezi lety 2013 az 2015. Nejvétsi nartst byl
zaznamenan Vv letech 2013-2014, kdy se trh zvétsil o 357 %. V nadchazejicim obdobi mezi
lety 2014-2015 se zvétsil o 311 % a letech 2015-2016 o 119 %. Celkové tempo rustu bylo
za obdobi 2014 do 2017 ptes 6739 %. Svého vrcholu trh dosahl v roce 2017, kdy celkovy
objem trhu s P2P pijc¢kami byl 327,3 mld USD. Poté se ale ¢inska vlada rozhodla toto
odvétvi regulovat a trh s P2P pijckami klesl v roce 2018 na 206,8 mld. USD, coz byl
pokles o0 37 %. Dalsi rok uz mé¢l ,,jen” 83,4 mld, coZ byl meziro¢ni pokles o 60 %. V roce
2020 témét prestal existovat. Celkovy objem P2P trhu pijéek v Cing byl za rok 2020
67 mil. USD, jak je patrné na grafu niZe.
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Graf 15 Velikost P2P trhu spotiebitelskych, podnikatelskych a hypote¢nich pijéek v Cing
(mld, USD)
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Zdroj: CCAF, vlastni zpracovani

Nize zobrazena tabulka ¢. 15 poskytuje piehled o finan¢nich objemech na P2P trhu
mimo Cinu. Odhad budouciho vyvoje je proveden na zakladé primérného tempa ristu. Po
vypoctu koeficientu rlstu a tempa ristu se mohlo pfistoupit k vypoctu primérného tempa
rustu. K uréeni primérného tempa rastu byla vyuzita funkce geometrického priméru mezi
lety 2015-2020, protoze pravé v tomto obdobi se trh zacal vice stabilizovat a nedochézelo
k tak velkému piivalu novych trhti a vstupt dalSich zemi a platforem do tohoto odvétvi
jako v predeslych letech. Primérné tempo ristu ve sledovaném obdobi 2015-2020 bylo
27 %. Vzhledem k predeslému historickému vyvoji se da ocekévat rostouci trend, ktery by
mohl byt az 27 %.

Svétovy trh s P2P pljckami rostl od roku 2011 aZ do roku 2015 exponencidlné.
Mezi roky 2015 a 2016 doslo k mirnému poklesu o 14 % a k dal§imu poklesu doSlo 1 mezi
nasledujicimi roky 2016 a 2017 o 12 %. Od roku 2017 do roku 2020 ma trh opét rostouci

tendenci s prumérnym tempem ristu 16 %.
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Tabulka 15 Velikost celosvétoveho P2P trhu spotiebitelskych a podnikatelskych piijéek
(bez Ciny) (USD)

Spotrebitelské a podnikatelské

Rok pitjeky P2P trh ve svété (bez Ciny) Koeficient ristu =~ Tempo ristu
2011 51 846 004

2012 389 539 985 7,51 6,51
2013 4256 189 756 10,93 9,93
2014 11 898 470 541 2,80 1,80
2015 32 368 121 040 2,72 1,72
2016 27 889 519 070 0,86 -0,14
2017 24 486 916 784 0,88 -0,12
2018 39 537 484 181 1,61 0,61
2019 40 929 265 430 1,04 0,04
2020 50 047 449 388 1,22 0,22
2021 63 560 260 723 | Primérné tempo ristu* 27 %
2022 80 721 531 118

2023 102 516 344 520

*Pramérné tempo ristu od roku 2015-2020
Zdroj: CCAF, vlastni zpracovani

Graf ¢. 16 zobrazuje casovou fadu a rostouci trend objemt na P2P trzich. Pokud by
primérné tempo ristu bylo 1 v budoucim obdobi 27 %, jeho velikost by narostla z roku
2020 do roku 2021 o 13,5 mld. USD a v dalSim roce uz o 17,1 mld. USD. Do roku 2023 o
38,9 mld. USD, coz je nartst o 62,3 % na celkovych 102,5 mld USD. Tento rostouci trend
by platil v ptipad¢ ceteris paribus.

V redlném prostiedi vstupuji do trhu interni a externi faktory, které méni jeho
pribéh. Typickym piikladem je trh v Cing, ktery si mohl udrzet dominantni trzni podil
v P2P pujckach, ale diky politickym rozhodnuti dané zemé, spousta platforem zkrachovala
a vétsina investord prisla o investice. Report ,,The 2nd Global Alternative Finance Market
Benchmarking Report* (2021), ktery zpracovala univerzita v Cambrige uvadi, Ze z pfes

6000 platforem v Ciné ziistalo na trhu pouze 29.
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Graf 16 Objem spotiebitelskych a podnikatelskych ptjéek P2P trh ve svété (bez Ciny)
(USD)
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Zdroj: data CCAF, vlastni zpracovani

4.4.2 Vyvoj P2P trhu v Evropé a jeho budoucnost

Evropsky trh s P2P spotiebitelskymi a podnikatelskymi piijckami od roku 2011 do
roku 2019 stale rostl. Trh se celkem za toto devitilet¢ obdobi zvétsil z 51 mil. USD na
9,7 mld. USD. Nejvétsi progresivni rist byl opét zaznamenan v letech 2011-2014, kdy se v
roce 2011-2012 trh zvétsil o 651 %. Dalsi rok 2012-2013 byl naméfen nartist o 159 % a
v roce 2013-2014 nartst o 207 %. Naopak nejmensi tempo ristu bylo za obdobi 2014-
2015, kdy se trh zvétsil o 5 %. Nasledujici obdobi az do roku 2019 trh konstantné rostl o
nekolik desitek procent ro¢né. Jediny pokles byl zjistén v roce 2019-2020, kdy doslo
k celkovému propadu trhu o 18 %. Tento pokles byl pravdépodobné ovlivnén pandemii
covidu-19. Mnoho platforem se potykalo s problémy solventnosti svych klientd. Rovnéz
také spolecnosti zprostiedkovavajici iveéry na platformach nebyly schopny dostat svych
zavazki a ukoncovaly svoji Cinnost. Situace pro investory nebyla idealni, nikdo nevédél,
jak se trh bude nadale vyvijet, pro v§echny to bylo obdobi velkych zmén, rizika a nejistoty.
Mnoho investori mélo pochybnosti a nediveéru v tento trh. Proto se zacali zbavovat
veskerych vérd na sekundarnim trhu a tyto Gvéry prodavali s velkou slevou. Nabidka vSak
pievySovala poptavku, a 1 kdyZ se investor naptiklad rozhodl, Ze jiz do P2P pujcek nechce
nadale investovat, nebyl zde nikdo, kdo by ptjcky odkoupil a investofi se tak nemohli

dostat ke svym penéziim a nezbylo jim nic jiného neZ vy¢kavat.
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Tabulka 16 Velikost P2P spotiebitelskych a podnikatelskych ptjéek Evropa (USD)

Spotrebitelské a

Rok podnikatelské ptujcky P2P trh Koeficient riustu

Evropa
2011 51 846 004
2012 389 539 985 7,51 6,51
2013 1 008 080 582 2,59 1,59
2014 3 098 233 521 3,07 2,07
2015 3253 637 442 1,05 0,05
2016 4 341 143 098 1,33 0,33
2017 6399 797 674 1,47 0,47
2018 8 233 549 703 1,29 0,29
2019 9759515 843 1,19 0,19
2020 8 029 259 074 0,82 -0,18
2021 9394233 117| Primérné tempo riastu* 17 %
2022 10 991 252 746
2023 12 859 765 713

*Primeérné tempo rastu od roku 2015-2020
Zdroj: Data CCAF, vlastni zpracovani

Po vypoc¢tu primérného tempa rlstu s analogickym postupem jako v ptipadé
svétového vyvoje P2P spotiebitelskych a podnikatelskych pijcek v predeslé kapitole, vysel
vysledek 17 %. Primérné tempo ristu se pocitalo za stejné obdobi jako v piipadé
svétového trhu za roky 2015-2020, tedy po urCité stabilizaci s pfivalem novych trhi.
V roce 2023 by trh mohl dosahovat objemu o velikosti 12,8 mld USD, tedy o 4,8 mld vice
Graf 17 Objem spottebitelskych a podnikatelskych piijcek P2P trh v Evropé (USD)
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Zdroj: Data CCAF, vlastni zpracovani
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nez v roce 2020, jak ukazuje ¢asova fada v grafu ¢. 17. I presto, Zze primérné tempo rastu
bylo vypocitano na hodnoté 17 %, autorka neocekdva, ze by byl tento vysledek
pravdépodobny. Nad ramec covidu-19 byl zapocat vale¢ny konflikt na Ukrajiné, ktery meél
op¢t velky dopad na investorské portfolio. Bylo pozastaveno veSkeré obchodovani
v Rusku, Bélorusku a na Ukrajiné. Dokud se tento vélecny konflikt nevytesi, trh s P2P
pujckami bude zamrzly ve vSech tfech piipadech. Investofi se mohou také obavat
eskalovani konfliktu a mohou vyckéavat na ekonomicky i politicky stabiln€j$i obdobi.
Objem v obou zemich na P2P trhu spottebitelskych puajcéek, nebyl zanedbatelny, jak
ukazuje graf ¢. 18. I zde platilo, Ze doslo k poklesu objemu z roku 2019 na rok 2020. Vétsi
pokles vSak zasédhl Ukrajinu a to z309,3 mil USD na 139,2 mil. USD, coz je celkovy
pokles 0 55 %. V Rusku byl v roce 2019 celkovy objem 302,6 mil. USD, nasledujici rok
2020 doslo ke snizeni na 139,2 mil. USD a tento pokles ¢ini 25 %. Autorka je ptesvédcena,
ze jakakoliv krize je Sance k vyhodnému nékupu jakékoliv investice, avSak je zde umérné
zvySené riziko.

Graf 18 Velikost P2P trhu spottebitelskych ptjéek v Rusku a na Ukrajiné (USD)
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Zdroj: data CCAF, vlastni zpracovani

Po hlubsi analyze evropského trhu bylo zjiSténo, Ze nejvétsi podil ma jednoznaéné
Velka Britanie, jak je patrné z grafu €. 19, kterd 1 ve svétovém métitku zaujima dominantni
postaveni na trhu. Diivodem mize byt i fakt, ze se trh s P2P pajckami objevil poprvé
v tomto staté¢ a mél proto vice ¢asu na expanzi. Trh ve VB v roce 2013 skokové narostl o
249 % z 749 mil USD na 2,6 mld. USD. Nasledujici dva roky 2014 a 2015 trh stagnoval na
podobnych hodnotach 2,62 mld. USD a nasledné od roku 2016 do roku 2019 mél rostouci
trend, kdy v roce 2019 dosahl svého vrcholu na objemu 4,69 mld. USD. V roce 2020 trh
poprvé poklesl o 25 % na velikost 3,52 mld. V roce 2014 mél trh ve Velké Britanii
vétsSinovy podil ve vysi 84 % v Evropé. Tento trend si udrzel az do roku 2018, kdy podil na
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trhu s P2P ptj¢kami pievySoval minimalné 50 %. V nasledujicim obdobi poprvé za celou
historii podil klesl pod 50 %, v roce 2019 byl podil 48 % a v roce 2020 opét pokles] na
44 %.

Graf 19 Velikost P2P trhu spotiebitelskych a podnikatelskych ptjcek ve VB a Evropé
(USD)
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Zdroj: Data CCAF, vlastni zpracovani

4.4.3 Vyvoj P2P trhu v USA a jeho budouci vyvoj

USA zaujima vétSinovy podil na svétovém trhu P2P pijcek. Byla druhou
geografickou oblasti, kde se tento trh zacal v roce 2006 formovat a vytvaret. Jesté v roce
2018 a 2019 byla druhym nejvétsim regionem v podilu na trhu hned za Cinou. Nicméné po
zkrachovani ¢inskych P2P platforem se dostala v roce 2020 na prvni misto.

V roce 2013 trh s P2P spotiebitelskymi a podnikatelskymi ptjckami narostl o
173 % z 3,1 mld. USD na 8,6 mld USD. Nasleduji rok 2014 bylo tempo riistu jesté
trh s P2P pijckami ma ve srovnani s Evropou nebo Velkou Britanii nejvice obdobi, kdy se
trh dostal do poklesu, a to v roce 2016 pokles o 21 %, 2017 pokles o 28 % a v roce 2019
pokles o 10 %. Zajimavé je zjisténi, ze v roce 2020, kdy vSechny analyzované trhy v této
praci s objemem puijéek klesly, v USA naopak doslo k jejich ristu z 24,8 mld. USD na
36,3 USD, coz je nartst o 46 %.
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Tabulka 17 Velikost P2P trhu spottebitelskych a podnikatelskych pijcek v USA (USD)

Spotrebitelské a podnikatelské Koeficient riistu

pijéky P2P trh USA (USD)

2013 3 147 508 296

2014 8 605 915 679 2,73 1,73
2015 28 320 600 045 3,29 2,29
2016 22 386 125 244 0,79 -0,21
2017 16 198 841 521 0,72 -0,28
2018 27 501 745 195 1,70 0,70
2019 24 822 585 788 0,90 -0,10
2020 36 357 369 734 1,46 0,46
2021 38 175 238 220 | Primérné tempo ristu* 5%
2022 40 084 000 131

2023 42 088 200 138

*Primérné tempo rustu od roku 2016-2020
Zdroj: Data CCAF, vlastni zpracovani

Vyhled do nadchézejiciho obdobi je zachycen nasledovné, jak ukazuje graf ¢. 20.
Primérné tempo rastu bylo vypocitdino za obdobi 2016-2020 na 5 %, kdy doslo ke
stabilizaci na P2P trzich.

Graf 20 Objem spotiebitelskych a podnikatelskych pijcek P2P trh v USA (USD)
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5 Vysledky a diskuse

V této Casti prace budou predstaveny vysledky z investovani na portfoliu Mintos,
spofeni do terminovaného vkladu a také predikce vyvoje P2P trhu ve svéte, v Evropé a

USA.

5.1 Zhodnoceni portfolia a terminovaného vkladu

V praktické ¢asti bylo analyzovano portfolio na platformé& Mintos za dobu trvani od
1.7.2018 az 1.1.2022. Investovani probihalo manuélné, ptedev§im na primarnim trhu. Do
Mintosu byl na zacatku investovani zasldn jednorazovy vklad 800 EUR. Z tohoto uctu
nebyl proveden zadny vybér ani pozdé¢jsi vklad. Za toto obdobi se dokoncilo celkem 545
obchodil, znichz dominantni zastoupeni je v hodnoticim skoére stfedniho rizika (dle
hodnoticich kritérii Mintosu). 85 % ze vSech uvért bylo investovano do osobnich pujcek.
U celkem 207 avért Mintos odebral hodnoceni, protoZe se spolecnosti dostavaji nebo jiz
dostaly do urcitych problémd, at’ uz se jedna o solventnost ¢i transparentnost poskytnutych
informaci Mintosu. V portfoliu se vyskytuji i stale aktivni uvéry, kterych je 22. Tyto
investice jsou opét v dominantnim zastoupeni tvofeny pievazné osobnimi uvéry. U téchto
investic hrozi, riziko pied¢asného splaceni uvéru, prodlouzeni splatkového kalendaie nebo
nesolventnost ze strany vérové spolecnosti/dluzniki, a to ma v konecném diisledku dopad
na zhodnoceni celé investice. Pandemie covidu-19 extrémnim zplisobem ovlivnila
celkovou solventnost dluzniki, diky kterym se dostaly do finan¢nich problémil 1 Givérové

spolecnosti. Z tohoto poznatku vyplynuly tfi mozné varianty pro zhodnoceni danych

investic.

Tabulka 18 Zhodnoceni vysledki

Pesimisticka Realisticka
varianta varianta

Mintos -28,99 % -28,99 % az -2,6 % 29,43 %

Optimisticka
varianta

Terminovany vklad
CSOB
Vlastni zpracovani

0,19 % 0,19 % 0,19 %

V optimistické varianté by byly navraceny vSechny platby ve zpracovéni, které
uvérové spole¢nosti dluzi investorovi. Tato varianta neni pfili§ pravdépodobna, protoze
Mintos spolupracuje s desitkami spolecnosti ve 33 zemi svéta. Tyto zemé maji jiny

legislativni ramec, ale 1 jinou mentalitu, kterd ovliviiuje jedndni a vymahéni finan¢nich
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prosttedkt. Pokud by tyto instituce dostaly svych zavazkl, mira zhodnoceni by byla ve
vysi 29,43 %. V porovnani s terminovanym vkladem, ktery dosdhne vzdy jen malého
zhodnoceni 0,19 % je investovani o poznani vynosnéjsi a urcité by se vyplatilo.

V realistické varianté, ktera poCitd s navratnosti plateb ve zpracovani az do vyse
50 % dluzné castky z veérovych spolecnosti by zhodnoceni, resp. znehodnoceni investice
v realistické varianté by skoncila ve ztraté od -28,99 % az -2,6 %. Tato investice by se ve
srovnani s terminovanym vkladem nevyplatila. Investor mlze jen doufat, ze se tak
v prub¢hu let opravdu stane. Je otazkou, jaka bude motivace tivérovych spolecnosti dostat
svych zavazkl. Autorka se domnivd, ze spolecnosti by mohly mit z4jem pokracovat ve
spolupraci s Mintosem nebo s jinou platformou tohoto typu a jinymi organizacemi. VéEtsi
zdjem na uhradu svych zavazkii mohou mit minimalné ty spole¢nosti, které se s Mintosem
spolupracuji v dalSich pobockach v jinych zemich. Rozhodné si Gvérové spolecnosti
poskozuji jméno a obchodni vztahy do budoucna.

V pesimistické varianté, kdy by se odepsaly veskeré dluzné castky, by pak investice
byla ve ztraté -28,99 %. To by znamenalo, Ze se investice rozhodné nevyplatila a pro
autorku by bylo lepsi, kdyby rad&ji spofila na terminovaném vkladu u CSOB. U
terminovaného vkladu nevznikaji spekulace, zda naspoienou ¢astku investor dostane zp¢ét,
protoze je vklad pojiStén v ramci garan¢niho fondu. Vyhodou je i pfedem zndma trokova
mira, ktera spofeni zhodnocuje. Terminovany vklad ma také velkou vyhodu, Ze se o n¢j
investor dale nemusi starat. Nevyhodou je nizka mira zhodnoceni, sraZkova dan a doba
fixace, po kterou lezi finan¢ni prostfedky na uctu.

Pokud se zohledni podstupovana rizika a ¢asova néarocnost P2P plijcek spojend
s vybérem a obchodovanim s Gvéry, tak u realistické 1 pesimistické varianty v tomto

konkrétnim portfoliu se investice nevyplatila.

5.2 Zhodnoceni budouciho vyvoje P2P trhu

V nadchdzejicim obdobi se da ocekavat, podle poskytnutych dat univerzitou
v Cambrige, Ze trend vyvoje svétového trhu P2P spotiebitelskych a podnikatelskych ptijcek
bude rostouci.

Trh P2P pijjcek ve svété narostl od roku 2012 do roku 2013 o 993 %, proto se tento
alternativni trh zafazuje k nejdynamictéjSim rostoucim odvétvim. Diky novym hitech
technologiim ma velky potencidl se stale vyvijet. Prvenstvi v tomto odvétvi zaujima USA,

kterd mé nejveétsi podil na P2P trzich. Ocekavané mezirocni tempo rastu pro nadchdzejici
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obdobi je 27 %. Svétovy objem P2P spottebitelskych a podnikatelskych pijcek je 50 mld
USD. Zajimavou zkugenosti v letech 2014 az 2017 s P2P pujc¢kami prispéla Cina, ktera
méla v tomto obdobi celkové tempo ristu 6739 %. Poté se Cinskd vlada rozhodla
intervenovat regulaci tohoto odvétvi a trh s P2P ptjékami v Ciné nahle skonéil. Svétovy
objem P2P spotiebitelskych a podnikatelskych piijcek je 50 mld USD.

Celkovy evropsky trh je do zna¢né miry ovlivnén vyvojem Velké Britanie, ktera
svymi objemy ziskava vétsinovy podil, v roce 2020 3,52 mld USD. Jak trh P2P pajcek ve
VB, tak 1 zbytek Evropy, v letech 2011 az do roku 2019 rostl. V Evropé (bez vlivu VB)
dokonce exponencidlné. V obdobi 2011 az 2012 se trh (bez VB) zvétsil o 651 %. Praimérné
tempo rustu v letech 2015 az 2020 bylo vypocteno na hodnoté 17 %. V roce 2020 byl
celkovy objem v P2P spotiebitelskych a podnikatelskych pljéek v Evropé 8 mld. USD.
Rok 2020 byl zlomovy, protoZe zacala pandemie covidu-19 a na trhu s P2P ptijckami doslo
k nejvétsimu historickému poklesu. Budouci vyvoj vSak ovliviiuje i valecny konflikt na
Ukrajin€, diky které panuje na trhu riziko a nejistota. Trhy v Rusku, Bélorusku i na
Ukrajin€ se pozastavily, a dokud se tento konflikt nevytesi, investice do téchto trhl
nebudou pro investory kdispozici. K VySe zminénym skutecnostem, autorka
nepiedpoklada, ze by primérného tempa ristu 17 %, mohlo byt v Evropé dosazeno i
v nadchdzejicim obdobi.

Americky trh s P2P ptijckami vznikl jako druhy hned po VB v roce 2006. Za toto
obdobi si vybudoval vétSinovy podil na svétovém trhu P2P pijcek. Budouci primérné
tempo ristu bylo vypocitano na hodnoté 5 %. Celkovy objem P2P spotiebitelskych a
podnikatelskych plijcek dosahl v roce 2020 celkem 36,3mld. USD.
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6 Zavér

Trh s P2P ptjckami je stale celkem novou formou alternativniho financovéani na
finanénim trhu. Je velice dynamicky a stale vice autorli se ho snazi prozkoumavat a
analyzovat (predevsim ze zahranici).

Prvni ¢ast prace pojednavala o zakladnich pojmech a rizicich, které¢ se tykaly
investovani do 2P2 pijcek a spofeni do terminovanych vklada. Byly zde popsany divody a
uloha regulace jak u bankovnich, tak i nebankovnich instituci. Investovani do P2P ptjcek
muze byt pro investory zajimava forma pasivniho pfijmu, ktera zpestii investi¢ni portfolio,
proto zde v navaznosti byly uvedeny nékteré dalsi formy pasivniho pfijmu, u kterym muze
investor pasivn¢ ptihlizet a vydélavat.

Cilem diplomové prace byla komparace redlné miry zhodnoceni P2P pujcek na
platformé Mintos s terminovanym vkladem u vybrané banky v Ceské republice za dané
obdobi (od 1.7.2018 do 1.1.2022) pfi pocatecnim vkladu 800 EUR. Pro komparaci byl
vybran terminovany vklad u CSOB, protoZe se jedna o jednu z nejvétsich bank v Ceské
republice s dobrym jménem, kterd je stabilni se zkuSenostmi, a tyto faktory hraly pfi
vybéru zéasadni roli. Spole¢nost Mintos ma také jiz n€kolik let zkuSenosti a za dobu své
existence se stala leadrem se skoro 60 % zastoupenim na trhu s P2P plj¢kami. Z provedené
analyzy portfolia je patrné, ze nejvétsi vliv na zhodnoceni investic maji Uverové
spolecnosti a jejich solventnost. Dal§i dominantni vliv na zhodnoceni ma pak samotny
dluznik, ktery ma moznost splatit aver predcasné a tim snizuje zhodnoceni investice pro
investora. Autorka v t€chto vSech aspektech vidi velké nedostatky a moZznost pro zlepSeni,
at’ uz ze stran platformy, tak i ivérovych spolecnosti, protoZe ochrana a z4jmy investorti by
mély byt na prvnim miste. Pro zhodnoceni, zda se investice do P2P pijcek vyplatila, ukaze
¢as, vzhledem k tomu, Ze se stale ¢eka na platby od uveérovych spole¢nosti, které neplni své
zavazky vuci vétitelim (investorim). Pokud by se odepsaly platby ve zpracovani az do
vyse 50 %, investice by se rozhodné nevyplatila a pak by bylo jist¢ vyhodné&jsi vlozit
finan¢ni prostfedky do terminovaného vkladu, ktery sice poskytuje mizivé zhodnoceni, ale
negeneruje ztraty. Z pohledu rizika je investovani do P2P pljcek a spofeni nesrovnatelné
rozdilné. Rizik, které investor musi v P2P ptjckach podstupovat je mnohem vice nez u
terminovaného vkladu, a to ho fadi do rizikovych investic. Také usili a ¢as, ktery investor
musi v obchodovani s avéry vynalozZit je v porovnani s terminovanym vkladem naprosto

odlis$né a nesrovnatelné.
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Z historického vyvoje na svétovém, evropském i americkém P2P trhu je vidét
rostouct trend, ktery pravdépodobné v téchto regionech zatim nedosahl svého maxima. Je
otazkou, zda svét neutrpi dalsi ekonomicky Sok, pandemii nebo jiné extrémni faktory (jako
byla napf. zména regulace P2P trhu v Cing), které by vyvoj mohl negativné ohrozit.

U investovani je bohuzel redlnd moznost, ze investor o svoji investici pfijde. Proto
by m¢l investovat jen tolik finan¢nich prostedki, které ho nedostanou v piipad¢ ztraty do
existencnich problémi. Investor by se mél snazit minimalizovat rizika spojena
s investovanim. Vzdy ale existuje urcitd pravdépodobnost, ze se stane n&jaka
nepiedvidatelnd udalost, jakou jsme byli svédky v poslednich letech (pandemie covidu,

valka na Ukrajin¢) a tato udalost, bude mit zasadni dopad na investice.

7 Seznam zkratek

CNB - Ceska narodni banka

CSOB — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
p.a. — per annum

P2P — Peer-to-Peer

VB — Velka Britanie
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Piiloha 1 CSOB drokova sazba r. 2018

Oznameni Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.

o stanovenych drokovych podminkach vklada a dvéra v Ké

s platnosti od 1. 4. 2018
112018

OBCANE

Spofeni s bonusem

Urokova sazha 0,01
Urokovy bonus za zfizeni a vedeni b&2ného platebniho Gétu 0.2
Urokovy bonus za investovani alespof 1.000 - K& mésicné 0.2

Vyhlasované rocni urokové sazby (v % p. a.)
Urakovy bonus je poskytnut maximaing do vyde 250.000,- K zistatku na Gétu.
Podminka k Uétu: Urokovy bonus se poskytuje za 2fizeni a vedeni béEného platebniho Uétu, s wiimkou 06t spoficich a transakénich.
Podminka k investovani: drokovy bonus se poskytuje za investici do podilovych fondd CS0B a KBC

Duo Profit
|VyhlaSovana trokova sazba platna do okamziku spinéni podminek pro fixni urokovou sazbu (v % p. a.) | 0,01 |
|Fixni roéni Urokova sazba platnd po dobu 1 roku (v % p. a.) | 1.5% |

* u smiuv sjednanych do 31. 3. 2018 plati fixni roéni drokova sazba platnd po dobu 1 roku ve viy$i 1,3 % p. a.

Celkovd vide vikladu nesmi pfesahnout slednanou maximalini castku a zarover 50% soudty vyde vkladu a investované castky.
Vire castky investované do vybranych podilovych fondd musi byt stejnd nebo vyE8i. ne? je vyde zdstatku na spoficim détu.
Minimélni vyse investované Castky a zérover minimalni vide prvniho vkiadu je 30 000 -KE

€ SOB Terminovany vklad na dobu uréitou - fixni sazba

7 dni 0,01
1 mésic 0,01
3 mésice 0,01
6 mésicu 0,01
12 mésicu 0,05

CSOB Terminovany vklad Plus - fixni sazba
2 roky 0,05
3 roky 0,05

Fixni roéni drokové sazby (% p.a.).

Miniméini vikiad a zdstatek ve vysi 3 000 K¢




Priloha 2 CSOB trokova sazba r. 2019
Oznameni Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.
o stanovenych urokovych podminkach vkladi a avéri v Ké

s platnosti od 1. 10. 2019

¥2019

OBCANE

VKLADY

Spofeni s bonusem

. . QOd 250 001 Od 500 001
Zistatek Do 250 000 K& do 500 000 K&* do 1 000 000 K&*

Vysledna urokova sazba po zapotteni bonusu za prvni
zaloZeny Oget Spofeni s bonusem 050 0.75 100

ViyhlaSované rocni Grokové sazby v % p. a., pro druhy a dalsi zaloZeny spofici (cet § bonusem je poskylovéna drokové sazba 0,01 % p.a.
* Po dosaZeni daného pésma, je uvedenou sazbou droéen cely zistatek Oétu. Cést zistatku nad 1 000 000 Ké je Urodena sazbou 0,15 %.

Spofeni s bonusem pro déti do 18 let

Zistatek Do 250 000 K&
Urokova sazba po zapoéteni bonusu za prvni zaloZeny (et 00
Spofeni s bonusem pro déti do 18 let 1
Urekovy bonus za zfizeni a vedeni bé2ného platebniho Gétu 0,20
Urokovy bonus za investovani alespori 1 000 K& mésigéng 0,20

ViyhlaSované roéni drokové sazby v % p. a., pro druhy a dalsi zaloZeny spofici O¢et s bonusem fe poskytovana drokova sazba 0,01 % p. a.
Cést zistatku nad 250 000 Ké je drodena sazbou 0,01 %.

Podminka k uctu: Urokovy bonus se poskytuje za zfizeni a vedeni bézného platebniho tétu, s vyjimkou spoficich a transakénich Oéta.
Podminka k investovani: Urokovy bonus se poskytuje za investici do podilovych fondd CS0B a KBC.

Duo Profit
MyhlaSovand drokovd sazba platna do okam#iku spinéni podminek pro fixni Grokovou sazbu (v % p. a.) | 0,01 |
Fixni roéni trokova sazba platnd po dobu 1 roku (v % p. a.) | 15" |

* u smiuv sjednanych do 31. 3. 2018 plati fixni roni Urokova sazba platna po dobu 1 roku ve vysi 1,3 % p. a.

Celkova vyse vkladu nesmi presdhnout sjiednanou maximaini ¢astku a zarovert 50% souctu vyse viladu a investované casthy.
Viyse castky investované do vybranych podilovych fondd musi byt stejna nebo vyssi, nez je vyse zlstatku na spoficim oétu.
Minimalini vy$e investované castky a zaroven minimalni vyée prvniho vikladu je 30 000,.-Kg.

CSOB Terminovany vklad na dobu urgitou - fixni sazba

7 dni 0,01
1 mésic 0,01
3 mésice 0,01
6 mésici 0,90
12 mésicu 1,30
2 roky 0,05
3 roky 0,05

Fixni roéni drokové sazby (% p.a.).
Miniméini wvklad a zlstatek ve vysi 5 000 Ké



Pfiloha 3 Dokoncené obchody

- Zpiisob Uvérové Risk v pr(')cgstf Urokova Prordlouz'em Investice Datum i \'/e' .
Typ tuvéry .. 9 Stav vymahani , splatkového . . platby  zpracovani Ukonéené
splaceni spolecnost  Score pohledavky mira Kalendae (EUR) investice (EUR) (EUR)

Moldova |Osobni avér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 12,5]Ukong&ené Ne 10]31.12.2018 11,31 0]28.12.2020
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 11,5|Pfed¢asné ukoncdNe 10{31.10.2018 10,18 0]30.12.2018
Lithuania ]Osobni avér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 13,5|Pied¢asné ukoncdNe 12,68(30.09.2018 13,41 0]13.03.2019
Estonia Osobni Gveér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Ptedéasné ukonédNe 10{29.11.2018 10,14 0]12.01.2019
Botswana |Osobni avér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 12|Ptedéasné ukonédNe 10,36{29.08.2018 10,83 0]22.01.2019
Estonia Osobni Gvér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Ptedéasné ukonédNe 10{28.11.2018 10,42 0]25.04.2019
Botswana |Osobni Gvér Uplné ExpressCredit 6.9 Active Ne 14| PredCasné ukoncd Ne 10{27.12.2018 10,16 0]08.02.2019
Zambia Osobni Gvér Uplné ExpressCredit  ]0.0 Defaulted |Ano 14|Ptedéasné ukonédNe 11,29(27.12.2018 12,38 0]21.09.2019
Estonia Osobni Gvér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Ptedéasné ukonédNe 10{27.11.2018 10,08 0]22.12.2018
Zambia Osobni Gvér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 13|Ukoncené Ne 12,99(27.09.2018 6,98 8,61]18.03.2021
Poland Autopiijcka Uplné Eleving Group 0.0 Active Ne 12|Ptedéasné ukonédNe 8,19]27.07.2018 8,48 0]21.11.2018
Lithuania |Osobni avér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 12,1| Pfed¢asné ukoncdNe 9,99]26.09.2018 10,02 0]05.10.2018
Lithuania |Osobni avér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 12,1| Pfed¢asné ukoncdNe 10,67(26.09.2018 11,81 0]16.10.2019
Zambia Osobni Gvér Uplné ExpressCredit  ]0.0 Defaulted |Ano 13|Predéasné ukonédNe 9,95|26.07.2018 10,31 0]07.11.2018
Bulgaria |Osobni avér Uplné CashCredit 6.8 Active Ne 12,2| Pfed¢asné ukoncdNe 10{25.12.2018 10,08 0]18.01.2019
Bulgaria |Osobni avér Uplné CashCredit 6.8 Active Ne 12,2| Pfed¢asné ukoncdNe 13,88(25.12.2018 14,44 0]08.05.2019
Moldova |Osobni avér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 12|Ukoncené Ne 10{25.12.2018 10,54 0]19.10.2019
Moldova |Osobni avér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 12|Ukoncené Ne 10{25.12.2018 10,55 0]21.10.2019
Moldova |Osobni avér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 12|Ptedéasné ukonéd Ne 10]25.12.2018 10,54 0{17.10.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 12|Ptedéasné ukoncédNe 10{25.11.2018 10,1 0]27.12.2018
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 12|Ptedéasné ukoncédNe 10{25.11.2018 10,13 0]04.01.2019
Lithuania |Autoptjcka Castetné |Eleving Group [8.3 Active Ne 13|Predéasné ukoncédNe 10,07(25.08.2018 10,39 0]21.11.2018
Moldova |Osobni avér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 11|Ptedéasné ukonéd Ne 10|24.11.2018 10,92 0{13.01.2020
Moldova |Osobni avér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 11|Ukoncené Ne 10{24.11.2018 11,11 0]11.11.2020
Moldova |Osobni avér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 11|Ptedéasné ukonéd Ne 20]24.11.2018 22,1 0(28.04.2020
Moldova |Osobni avér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 11|Ukonéené Ne 10{24.11.2018 11,15 0]22.11.2020
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 12|Ptedéasné ukoncédNe 10{24.11.2018 10,5 0]27.04.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 12|Ptedéasné ukoncédNe 10{24.11.2018 10,58 0]24.05.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 11]Ukonéené Ne 10]24.11.2018 11,09 0]06.11.2020
Moldova |Osobni Gvér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 11| Pfedcasné ukonédNe 10]24.11.2018 10,27 0]28.02.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 11| Pfedcasné ukonédNe 10]24.11.2018 10,62 0]30.07.2019
Lithuania |Osobni Gvér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 13| Piedcasné ukonéd Ne 9,74124.10.2018 10,66 0]13.09.2019
Estonia Autopujcka Uplné Eleving Group ]8.3 Active Ne 14| Pfedcasné ukonédNe 8,97/24.10.2018 9,39 0]28.02.2019




Lithuania ]|Osobni avér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 13,5]Ptedcasné ukoncdNe 5,72]24.10.2018 6,33 0]14.09.2019
Estonia Autopujcka Uplné Eleving Group 8.3 Active Ne 14]|PredCasn¢ ukoncdNe 5,17]24.10.2018 5,73 0]09.09.2019
Zambia Osobni Gveér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 13| Ukoncené Ne 9,27124.10.2018 7,37 3,1]02.07.2020
Zambia Osobni Gveér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 13|Predcasné ukonéqNe 10,05(24.07.2018 11,12 0/10.08.2019
Zambia Osobni Gver Uplné ExpressCredit  ]0.0 Defaulted |Ano 12,5]|Ptedcasné ukoncdNe 9,99]23.09.2018 11,24 0]23.10.2019
Poland Podnikatelsky Gvér|Uplné Aforti 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Predcasné ukonédNe 10]22.07.2018 10,58 0[11.02.2019
Poland Podnikatelsky Gvér|Uplné Aforti 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Predcasné ukonédNe 10]22.07.2018 10,43 0]27.12.2018
Poland Podnikatelsky tvér|Uplné Aforti 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Predcasné ukonédNe 10]22.07.2018 10,77 0]27.05.2019
Poland Podnikatelsky tvér|Uplné Aforti 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Predcasné ukonédNe 10]22.07.2018 10,77 0]29.07.2019
Poland Podnikatelsky tvér|Uplné Aforti 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Predcasné ukonédNe 10]22.07.2018 11,57 0]22.07.2020
Poland Podnikatelsky tvér|Uplné Aforti 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Predcasné ukonédNe 10]21.07.2018 10,82 0]21.07.2020
Bulgaria  |Osobni Gvér Uplné CashCredit 6.8 Active Ne 12,2|Predcasné ukonédNe 10]20.12.2018 10,01 0]22.12.2018
Kenya Osobni Gveér Uplné Finclusion 7.0 Active Ne 13|Predcasné ukonéqNe 12]20.08.2018 12,35 0[12.11.2018
Zambia Osobni Gvér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 12| Piedcasné ukonéqNe 10]20.07.2018 10,26 0]11.10.2018
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqNe 11,76]01.03.2019 11,87 0]30.03.2019
Russian FedOsobni Gvér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15| Piedcasné ukonéq Ne 10]01.07.2019 10,12 0]29.07.2019
Kosovo Osobni Gveér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 12,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]01.09.2019 3,5 7,19]22.05.2020
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12,5|Predcasné ukonédNe 10]29.03.2019 10,21 0]02.07.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13| Piedcasné ukonéd Ne 10/02.04.2019 10,13 0]08.05.2019
Zambia Osobni Gveér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 13|Predcasné ukonéqNe 9,65]01.10.2019 1,14 10,52]12.02.2022
Zambia Osobni Gvér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 13| Pfed¢asné ukonégNe 9,54101.10.2019 1,03 9,44116.07.2020
South Afric]Osobni Gvér Uplné Finclusion 6.3 Active Ne 12| Piedcasné ukonéd Ne 10/10.03.2019 10,16 0]01.05.2019
Namibia ]|Osobni avér Uplné ExpressCredit  |5.1 Active Ne 12|Predcasné ukoncqNe 10{02.11.2019 10,32 0]02.03.2020
Namibia ]|Osobni avér Uplné ExpressCredit  |5.1 Active Ne 12|Predcasné ukoncqNe 10{02.11.2019 10,26 0]30.01.2020
Namibia ]|Osobni avér Uplné ExpressCredit  |5.1 Active Ne 12|Predcasné ukoncqNe 10{02.11.2019 10,29 0]30.01.2020
Zambia Osobni Gvér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 13| Pfed¢asné ukonégNe 7,31]101.10.2019 0,79 7,9(29.07.2021
Zambia Osobni Gvér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 13| Pfed¢asné ukonégNe 8,91]101.10.2019 1,05 9,71112.02.2022
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 12,5|Pred¢asné ukoncd Ano 10{04.09.2019 10,98 0]09.02.2021
Lithuania |Podnikatelsky uvér Uplné Capitalia 0.0 Active Ne 14,1 Ukoncené Ano 10]12.02.2019 10,92 0]30.06.2020
Zambia Osobni Gveér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 13|Predcasné ukonéqNe 9,65]01.10.2019 1,14 10,52]12.02.2022
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 13| Piedcasné ukonéqNe 10]07.01.2019 10,13 0[12.02.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 13| Piedcasné ukonéqNe 10]07.01.2019 10,04 0]18.01.2019
Zambia Osobni Gveér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 13| Pfed¢asné ukonégNe 8,59]01.10.2019 1,11 9,05]29.07.2021
Moldova |Osobni uvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 11,5]|Pred¢asné ukoncdNe 10]04.03.2019 10,04 0]16.03.2019
Zambia Osobni Gveér Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 13| Pfed¢asné ukonégNe 4,86101.10.2019 0,63 5,24112.02.2022
Moldova |Osobni uvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13,5 Pred¢asné ukoncdNe 10/06.05.2019 10,12 0]07.06.2019




Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 14]|PredCasn¢ ukoncd Ne 10]09.06.2019 10,1 0]06.07.2019
United KindOsobni Gvér Uplné Peachy 0.0 Defaulted |Ano 11|Predcasné ukonéqNe 10]02.03.2019 10,3 0]13.07.2019
Poland Osobni Gver Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,2|Ptedcasné ukoncdNe 10]02.07.2019 10,56 0]19.11.2019
Poland Osobni Gver Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,2|Ptedcasné ukoncdNe 10]03.07.2019 10,68 0]21.12.2019
Poland Autopujcka Uplné Eleving Group 0.0 Active Ne 12| PredCasné ukoncd Ne 10]05.01.2019 10,24 0]21.03.2019
Albania Osobni Gver Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 14| PredCasné ukoncd Ne 10]05.04.2019 10,2 0]07.06.2019
Lithuania ]|Osobni avér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 13,1]|Ptedcasné ukoncdNe 9,9101.10.2019 10,07 0]17.11.2019
Poland Osobni Gveér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,2|Pted¢asné ukoncdNe 10]03.07.2019 10,65 0]09.12.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,2|Pted¢asné ukoncdNe 10]03.07.2019 10,55 0]13.11.2019
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5|Pted¢asné ukoncd Ne 10]03.07.2019 10,25 0]22.09.2019
Albania Osobni Gver Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 14,5|Ukoncené Ano 13,01]22.09.2019 13,99 0]06.09.2020
Kosovo Osobni Gveér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]03.07.2019 10,34 0]24.09.2019
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 11,5|Pied¢asné ukonctd Ano 10]08.12.2019 10,56 0]23.07.2020
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 11,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]08.12.2019 10,05 0][24.12.2019
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit  [6.9 Active Ne 11,5]|Pied¢asné ukonctd Ano 10]08.12.2019 10,52 0]05.07.2020
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 11,5]|Pied¢asné ukonctd Ano 10]08.12.2019 10,62 0]19.06.2020
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit  [6.9 Active Ne 11,5]|Pied¢asné ukontd Ano 10]08.12.2019 11,28 0]19.01.2021
Botswana |Osobni Givér Castetné |ExpressCredit  [6.9 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédAno 10]08.12.2019 10,86 0]03.09.2020
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 11,5]|Pfed¢asné ukontd Ano 10]08.12.2019 11,26 0[12.01.2021
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit  [6.9 Active Ne 11,5|Pted¢asné ukoncéd Ano 10]08.12.2019 11,25 0]07.01.2021
United KindOsobni uvér Uplné Peachy 0.0 Defaulted |[Ano 12| Piedcasné ukond Ne 10/06.02.2019 10,32 0]31.05.2019
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted [Ano 14| Piedcasné ukonéd Ne 10/06.05.2019 10,02 0]12.05.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service (0.0 Defaulted [Ano 15,2|Pfed¢asné& ukoncdNe 10/06.07.2019 3,96 7,33/08.08.2020
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 14| Ptedcasné ukonéqAno 10]07.08.2019 10,73 0[11.05.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 14,5|Pred¢asné ukoncd Ano 9,9122.09.2019 10,64 0]15.09.2020
South Afric|Osobni Gvér Uplné Finclusion 6.3 Active Ne 12| Piedcasné ukonéd Ne 10]23.02.2019 10,58 0]30.09.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service (0.0 Defaulted [Ano 15| Piedcasné ukonéd Ne 10/07.08.2019 3,42 7,69/16.06.2020
Poland Osobni Gveér Uplné Capital Service (0.0 Defaulted [Ano 15| Piedcasné ukonédNe 10]07.08.2019 10,05 0]20.08.2019
Botswana |Osobni Gvér Uplné ExpressCredit 6.9 Active Ne 15| PredCasné ukoncd Ne 10]17.06.2019 10,52 0]30.10.2019
Latvia Autopiijcka Uplné Eleving Group 8.3 Active Ne 13| Piedcasné ukonéd Ne 9,9/08.10.2019 10,1 0]06.12.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 12| Piedcasné ukonéd Ne 10/09.11.2019 10,29 0]09.02.2020
Albania Osobni Gvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12|Predcasné ukonéqNe 10]09.11.2019 10,31 0[14.02.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 12| Piedcasné ukonéd Ne 10/09.11.2019 10,09 0]06.12.2019
North MacgOsobni tvér Uplné Eleving Group 7.1 Active Ne 13,5 Pred¢asné ukoncdNe 10/10.04.2019 10,25 0]16.06.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,2| Pfed¢asné ukoncdNe 10{09.07.2019 10,49 0]07.11.2019
Albania Osobni Gvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 13,3|Predcasné ukonéd Ano 9,9128.09.2019 11,17 0]14.04.2021




United KindOsobni avér Uplné Peachy 0.0 Defaulted |Ano 12|Predcasné ukoncqNe 10{09.09.2019 10,08 0]03.10.2019
United KindOsobni uvér Uplné Peachy 0.0 Defaulted |Ano 12|Ptredéasné ukoncqNe 10{09.09.2019 10,58 0]27.05.2020
United KindOsobni avér Uplné Peachy 0.0 Defaulted |Ano 12|Predcasné ukoncqNe 10{09.09.2019 10,27 0]07.12.2019
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 12| PredCasné ukoncd Ne 10]09.11.2019 10,51 0]22.05.2020
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 12| PredCasné ukoncd Ne 10]09.11.2019 10,56 0,41]22.05.2020
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 12| PredCasné ukoncd Ne 10]09.11.2019 10,32 0,42]22.05.2020
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13| PredCasn¢ ukoncdNe 10]15.01.2019 10,12 0]18.02.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13| Piedcasné ukonéd Ne 1015.01.2019 10,12 0]16.02.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 11,6]Pted¢asné ukoncdNe 10]09.11.2019 10,41 0]17.03.2020
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5|Pted¢asné ukoncd Ne 10]10.05.2019 10,2 0]29.06.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 14| Ptedcasné ukonéqNe 10]13.07.2019 10,1 010.08.2019
Kosovo Osobni Gveér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]10.05.2019 10,14 0]15.06.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 12| Piedcasné ukonéd Ne 10{11.09.2019 10,21 0]17.11.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 10,3|Pted¢asné ukoncdNe 10]13.10.2019 10,07 0]08.11.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 10,3|Pred¢asné ukoncdNe 10]13.10.2019 10,08 0]11.11.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 10,3|Pied¢asné ukoncdNe 10]13.10.2019 10,09 0]13.11.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 11,5]|PredCasné ukoncdNe 10/19.02.2019 10,07 0]12.03.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 11,5]|Pred¢asné ukoncdNe 10/19.02.2019 10,21 0]26.04.2019
Kosovo Osobni Gveér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5|Predcasné ukonédNe 10]10.05.2019 10,53 0]20.10.2019
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14 5| Pfed¢asné ukoncdNe 10{10.05.2019 10,23 0]09.07.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 13,2|Ukoncené Ano 10]13.08.2019 10,81 0]13.10.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 13,2| Pfed¢asné ukoncdNe 10{13.08.2019 10,12 0]15.09.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 10,5|Pted¢asné ukoncd Ne 10]13.10.2019 10,09 0]15.11.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 12,5|Pted¢asné ukoncd Ne 10]18.01.2019 10,01 0]20.01.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12,5|Pied¢asné ukoncdNe 10/18.01.2019 10,44 0]16.06.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12,5|Pted¢asné ukoncd Ne 10]18.01.2019 10,04 0]31.01.2019
Kosovo Osobni avér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5|Predgasné ukonéd Ne 10]10.05.2019 10,12 0[11.06.2019
Botswana |Osobni Gvér Uplné ExpressCredit  |6.9 Active Ne 14,5]|Ptedcasné ukoncdNe 9,8108.10.2019 9,91 0/03.11.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 13,2|Ukoncené Ano 10]13.08.2019 10,74 0]13.08.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 13,2|Pfed¢asné ukoncdNe 10]13.08.2019 10,24 0]22.10.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 13,2|Pred¢asné ukoncdNe 10]13.08.2019 10,29 0]07.11.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 12,5|Pied¢asné ukoncdNe 10{12.02.2019 10,4 0]14.06.2019
Kosovo Osobni avér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 13,5|Predgasné ukonéd Ne 10]12.04.2019 10,01 0[16.04.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,2| Pfed¢asné ukoncdNe 10{13.07.2019 10,69 0]08.01.2020
United KindOsobni Gvér Uplné Peachy 0.0 Defaulted |Ano 10,5|Pted¢asné ukonéd Ne 10]13.10.2019 10,31 0]29.01.2020
United KindOsobni avér Uplné Peachy 0.0 Defaulted |Ano 10,5|Pied¢asné ukoncdNe 10{13.10.2019 10,33 0]15.02.2020




Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 10,5]Ptedcasné ukoncdNe 10]13.10.2019 10,09 0]15.11.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12,5]|Ptedcasné ukoncdNe 10]18.01.2019 10,07 0]08.02.2019
South Afric]Osobni Gvér Uplné Finclusion 6.3 Active Ne 12| Ukonéené Ne 10]26.02.2019 10,71 0]01.03.2020
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 10,5]Ptedcasné ukoncdNe 10]13.10.2019 2,67 7,81]22.05.2020
Botswana |Osobni Gver Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 12| PredCasné ukoncd Ne 10]13.12.2019 10,26 0]28.02.2020
Botswana |Osobni Gver Uplné GetBucks 0.0 Defaulted |Ano 12| PredCasné ukoncd Ne 10]13.12.2019 10,02 0]20.12.2019
North MacqOsobni avér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 12| Ukoncené Ne 10]14.03.2019 10,21 0]15.06.2019
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqNe 10]14.03.2019 10,22 0]15.08.2019
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 12| Ukonéené Ne 10]14.03.2019 10,21 0]16.06.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12|Predcasné ukoncdNe 10{16.03.2019 10,03 0]26.03.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqNe 10]16.03.2019 10,24 0]29.05.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12|Predcasné ukoncdNe 10{16.03.2019 10,09 0]14.04.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 14| PredCasné ukoncd Ne 10]29.07.2019 10,04 0]08.08.2019
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 13,5|Ukoncené Ne 10]14.04.2019 10,23 0]15.08.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12| PredCasné ukoncd Ne 10]21.01.2019 10,05 0]06.02.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 12|Predcasné ukonéqNe 10]21.01.2019 10,13 0/01.03.2019
North MacqOsobni avér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 12| PredCasné ukoncdNe 10]18.03.2019 10,25 0]16.06.2019
Botswana |Osobni Gvér Uplné ExpressCredit 6.9 Active Ne 15| PiedCasné ukonéq Ne 10]17.06.2019 10,06 0]02.07.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 14|Predcasné ukoncdNe 10{29.07.2019 10,07 0]17.08.2019
Zambia Osobni Gvér Uplné ExpressCredit  ]0.0 Defaulted |Ano 12|Predcasné ukoncqNe 10{15.02.2019 10,54 0]07.09.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,1| Pfed¢asné ukoncdNe 10{15.06.2019 10,57 0]06.11.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,1| Pfed¢asné ukoncdNe 10{15.06.2019 10,36 0]07.09.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,1| Pfed¢asné ukoncdNe 10{15.06.2019 10,6 0]16.11.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,1| Pfed¢asné ukoncdNe 10{15.06.2019 10,43 0]28.09.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,1| Pfed¢asné ukoncdNe 10{15.06.2019 11,07 0]16.06.2020
Kosovo Osobni avér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Pted&asné ukonéd Ne 10]15.09.2019 10,1 0[17.10.2019
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 11| Piedcasné ukonéqNe 10]15.09.2019 10,26 0]11.01.2020
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 13,5|Pted¢asné ukoncd Ne 10]18.04.2019 10 0]20.04.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13,5|Pied¢asné ukoncdNe 10{20.04.2019 10,1 0]16.05.2019
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 11| Piedcasné ukonéqNe 10]15.09.2019 10,31 0]{04.01.2020
Poland Podnikatelsky uvér|Upiné Aforti 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Pied¢asné ukoncdNe 20]16.02.2019 21,68 0]21.07.2020
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 13,5|Ukoncené Ne 10{16.04.2019 10,23 0]17.08.2019
Kosovo Osobni avér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 13,5|Predgasné ukonéd Ne 10]16.08.2019 10,12 0/18.09.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 11|Predcasné ukoncédNe 10{16.10.2019 10,13 0]30.11.2019
Denmark |Osobni avér Pouze Grof Creamfinance  |0.0 Active Ne 11|Predcasné ukoncédNe 10{16.10.2019 10,17 0]12.12.2019
Kosovo Osobni avér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 13,5|Predgasné ukonéd Ne 10]17.04.2019 10,2 0[15.06.2019




Russian FedOsobni avér Césteéné |Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 12| PredCasné ukoncd Ne 10]17.12.2019 10,09 0]14.01.2020
Botswana |Osobni Gver Uplné ExpressCredit 6.9 Active Ne 15| Predcasn¢ ukoncdAno 10]17.06.2019 11,23 0]29.05.2020
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 13,5]Ptedcasné ukoncdNe 10]18.04.2019 10,02 0]24.04.2019
Zambia Osobni Gver Uplné ExpressCredit  ]0.0 Defaulted |Ano 13,5]|Ptedcasné ukoncdNe 10]18.04.2019 10,54 0{01.10.2019
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 15,1]|Pfedcasné ukoncqdNe 10]18.05.2019 10,38 0]18.08.2019
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 15,1]|Pfedcasné ukoncdNe 10]18.05.2019 10,43 0]13.09.2019
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 15,1]|Ptedcasné ukoncqdNe 10]18.05.2019 10,01 0]21.05.2019
Poland Osobni Gveér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15| PiedCasné ukonéqNe 10]18.06.2019 10,82 0]24.01.2020
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 13,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]18.08.2019 10,19 0]11.10.2019
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 13,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]18.08.2019 10,11 0]17.09.2019
South Afric{Osobni Gvér Uplné Finclusion 6.3 Active Ne 12|Predcasné ukoncqNe 10{23.02.2019 10,44 0]23.07.2019
Kosovo Osobni Gveér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 13,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]18.08.2019 10,32 0]18.11.2019
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 12,5|Predcasné ukonédNe 10]20.03.2019 10,1 0]18.04.2019
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 13,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]18.08.2019 3,12 7,6]22.05.2020
Poland Autopijcka Uplné Eleving Group ]0.0 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqAno 10]07.01.2019 11,28 0]05.05.2020
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 14,8|Predcasné ukonédNe 10]20.07.2019 10,07 0]06.08.2019
Georgia Autoputjcka Uplné Eleving Group ]8.2 Active Ne 12| Piedcasné ukonéqNe 10]10.01.2019 10,05 0]26.01.2019
Botswana |Osobni Gvér Uplné ExpressCredit 6.9 Active Ne 15| PiedCasné ukonéq Ne 10]17.06.2019 10,61 0]29.11.2019
Moldova |Osobni avér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 12|Ukoncené Ne 10{02.01.2019 10,51 0]18.10.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 12| Piedcasné ukonéqNe 10]21.02.2019 10,09 0]21.03.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13,5|Pied¢asné ukoncdNe 10{23.04.2019 10,07 0]13.05.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13,5|Pied¢asné ukoncdNe 10{21.06.2019 10,08 0]13.07.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13,5|Pied¢asné ukoncdNe 10{21.06.2019 10,09 0]16.07.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 14,8|Pted¢asné ukoncd Ne 10]20.07.2019 10,26 0]24.09.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 14 5| Pfed¢asné ukoncdNe 10{20.07.2019 10,11 0]17.08.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 10,5|Pted¢asné ukoncd Ne 10]20.10.2019 10,09 0]21.11.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 10,5|Pted¢asné ukoncd Ne 10]20.10.2019 10,09 0]21.11.2019
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit  [6.9 Active Ne 12,5|Pied¢asné ukoncd Ano 10]19.12.2019 11,33 0[14.01.2021
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit  [6.9 Active Ne 12,5|Pted¢asné ukoncd Ano 10]19.12.2019 11,33 0]14.01.2021
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12|Predcasné ukoncqNe 10/05.02.2019 10,05 0]19.02.2019
Lithuania |Osobni Gveér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 13,1|Pfed¢asné ukonéd Ano 9,9101.10.2019 11,53 0/01.03.2021
Kosovo Osobni avér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 15,1|Predgasné ukonéd Ne 10]20.05.2019 10,51 0(26.10.2019
Latvia Osobni Gvér Uplné DelfinGroup 7.8 Active Ne 13|Predcasné ukoncédNe 10{21.06.2019 10,23 0]27.08.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 13|Predcasné ukoncédNe 10{22.03.2019 10,2 0]23.05.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,2| Pfed¢asné ukoncdNe 10{20.07.2019 10,45 0]04.11.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 15,1| Pfed¢asné ukoncdNe 10{21.05.2019 10,25 0]28.07.2019




Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12,5|Predcasné ukonédNe 10]21.08.2019 10,48 0]06.02.2020
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12,5|Predcasné ukonédNe 10]21.08.2019 10,52 0]25.02.2020
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 13|Predcasné ukonéqNe 10]22.03.2019 10,09 0]17.04.2019
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5]|Ptedcasné ukoncdNe 10]21.05.2019 10,4 0]18.09.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12,5]|Ptedcasné ukoncdNe 10]23.01.2019 10,1 0]23.02.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12,5]|Ptedcasné ukoncqdNe 10]24.01.2019 10,16 0]16.03.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12| PredCasné ukoncd Ne 10]26.01.2019 10,16 0]14.03.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 13|Predcasné ukonéqNe 10]27.04.2019 10,1 0]25.05.2019
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]21.05.2019 10,1 0]16.06.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 14| Ptedcasné ukonéqNe 10]24.05.2019 10,15 0]03.07.2019
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12,2 Ukoncené Ne 10]22.08.2019 10,37 0]22.02.2020
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqNe 10]05.02.2019 10,06 0]24.02.2019
Botswana |Osobni Givér Uplné ExpressCredit 6.9 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqNe 10]08.02.2019 10,28 0]10.05.2019
Lithuania |Osobni Gvér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 13,1|Predcasné ukonédNe 9,9101.10.2019 10,3 0]24.01.2020
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédAno 10]25.10.2019 10,34 0]12.02.2020
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédAno 10]25.10.2019 10,26 0]16.01.2020
Kosovo Osobni Gveér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 15| Predcasné ukonéqNe 9,9122.09.2019 10,16 0,39]22.05.2020
Kosovo Osobni Gveér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14| Piedcasné ukonéqNe 9,18]22.09.2019 9,29 0]21.10.2019
Russian FedPodnikatelsky Gvér|Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 13|Predcasné ukoncqNe 19,94(22.09.2019 19,98 0]28.09.2019
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted [Ano 14| Piedcasné ukonéd Ne 15,35]22.09.2019 15,37 0]26.09.2019
Zambia Osobni Gvér Uplné ExpressCredit  ]0.0 Defaulted |Ano 13,5|Pied¢asné ukoncdNe 19,72|22.09.2019 19,8 0]01.10.2019
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted [Ano 15| Piedcasné ukonéd Ne 9,8/22.09.2019 9,83 0]29.09.2019
Kosovo Osobni Gvér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5|Ukoncené Ne 10{23.05.2019 10,44 0]23.11.2019
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15| PiedCasné ukonéqNe 10]23.07.2019 10,41 0]30.10.2019
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15| PiedCasné ukonéqNe 10]23.07.2019 10,47 0]30.12.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 11,5|Predcasné ukonéd Ano 10]25.10.2019 10,27 0]18.01.2020
Moldova |Osobni Gvér Castetné |Eleving Group [6.7 Active Ne 11,5|Pted¢asné ukoncéd Ano 10]25.10.2019 10,46 0]17.03.2020
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15| Piedcasné ukonéqNe 10]23.07.2019 10,29 0{01.10.2019
Zambia Osobni Gvér Uplné ExpressCredit  ]0.0 Defaulted |Ano 14|Predcasné ukoncqNe 10{24.05.2019 10,44 0]18.09.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 13,5|Pted¢asné ukoncd Ne 10]27.04.2019 10,11 0]26.05.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 14| Piedcasné ukonéd Ne 10]26.05.2019 10,12 0]26.06.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 14| PredCasné ukonéqNe 10]27.05.2019 10,11 0]26.06.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 14| PiedCasné ukonéqNe 10]29.05.2019 10,14 0]03.07.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,2| Pfed¢asné ukoncdNe 10{24.07.2019 10,59 0]16.12.2019
Kosovo Osobni avér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5|Predgasné ukonéd Ne 10]26.05.2019 10,87 0{22.05.2020
Kosovo Osobni avér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 14,5|Predgasné ukonéd Ne 10]26.05.2019 10,37 0[27.08.2019




Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 11,5]|Ptedcasné ukoncdNe 10]26.11.2019 10,37 0]22.05.2020
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 11,5]|Ptedcasné ukoncqdNe 10]26.11.2019 10,4 0]22.05.2020
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 14]|PredCasné ukoncd Ne 10]28.06.2019 10,11 0]27.07.2019
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 11,5]|Ptedcasné ukoncqdNe 10]26.11.2019 10,33 0]22.05.2020
Ukraine  |Kratkodoby tvér [Uplné Finko 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]26.11.2019 10,1 0]26.02.2020
Ukraine  |Kratkodoby tvér [Uplné Finko 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]26.11.2019 10 0]28.11.2019
Kosovo Osobni Gver Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 11,5|Ukoncené Ne 10]26.11.2019 10,31 0]29.04.2020
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 11,5|Pied¢asné ukoncqdAno 10{27.10.2019 10,38 0]25.02.2020
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 12| Piedcasné ukonéd Ano 10]26.11.2019 10,95 0]11.09.2020
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédNe 10]26.11.2019 10,1 0]27.12.2019
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédNe 10]26.11.2019 10,16 0]26.01.2020
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédNe 10]26.11.2019 10,29 0]26.02.2020
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédNe 10]26.11.2019 10,1 0]28.12.2019
North MacqOsobni avér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11,5]|Pfedcasné ukoncd Ano 10]26.11.2019 10,3 0]28.03.2020
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédAno 10]26.11.2019 10,2 0]27.04.2020
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédNe 10]26.11.2019 10,29 0]26.02.2020
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11,5|Ukoncené Ne 10]26.11.2019 10,2 0]27.02.2020
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqNe 10]29.01.2019 10,1 0]02.03.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 11,5|Pied¢asné ukoncdNe 10{28.02.2019 10,09 0]28.03.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 11,5|Pied¢asné ukoncdNe 10{28.02.2019 10,17 0]24.04.2019
Zambia Osobni Gvér Uplné ExpressCredit  ]0.0 Defaulted |Ano 14|Predcasné ukoncqNe 10{27.04.2019 10,55 0]24.09.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12,5|Pied¢asné ukoncdNe 10{27.08.2019 10,41 0]27.12.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12,5|Pfed¢asné ukoncdAno 10{27.08.2019 11,28 0]12.03.2021
Poland Osobni avér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 14,3|Predgasné ukonéd Ne 10]27.12.2019 10,34 0{21.03.2020
Zambia Osobni Gveér Uplné ExpressCredit  [0.0 Defaulted [Ano 13| Piedcasné ukoncédNe 9,89]28.09.2019 9,91 0]03.10.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 11,5|Pied¢asné ukoncdNe 10{01.03.2019 10,05 0]18.03.2019
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13|Predcasné ukoncqNe 10{30.03.2019 10,11 0]02.05.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 13| Piedcasné ukonéqNe 10]30.03.2019 10,1 0]27.04.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 14| Piedcasné ukonéqNe 10]13.07.2019 10,17 0]29.08.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12,5|Pfed¢asné ukoncdAno 10{28.08.2019 10,73 0]03.08.2020
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit  [6.9 Active Ne 11,5|Pted¢asné ukoncéd Ano 10]29.11.2019 11,05 0]20.11.2020
Botswana |Osobni Gvér Castecné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 11,5|Pfed¢asné ukonéd Ano 10]29.11.2019 10,99 0]20.11.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 13|Predcasné ukoncédNe 10{27.03.2019 10,44 0]28.08.2019
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 13|Predcasné ukoncédNe 10{27.03.2019 10,56 0]18.12.2019
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 14| PiedCasné ukonéqNe 10]01.06.2019 10,11 0]29.06.2019
Botswana |Osobni avér Uplné ExpressCredit  |6.9 Active Ne 12|Predcasné ukoncédNe 10{08.02.2019 10,71 0]19.12.2019




Russian FedOsobni avér Césteéné |Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15| PredCasn¢ ukoncdAno 10]29.07.2019 11,46 0]04.09.2020
Botswana |Osobni Gver Césteéné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 11,5]|Pfedcasné ukoncqd Ano 10]29.11.2019 11,18 0]11.12.2020
Russian FedOsobni avér Césteéné |Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15| PredCasné ukoncd Ne 10]29.07.2019 10,49 0]29.11.2019
Russian FedOsobni avér Césteéné |Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15| PredCasn¢ ukoncdAno 10]29.07.2019 11,24 0]03.07.2020
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 14,5]|Ptedcasné ukoncdNe 10]01.06.2019 10,12 0]03.07.2019
United KindOsobni Gvér Uplné Peachy 0.0 Defaulted |Ano 14| Ptedcasné ukonéqNe 10]30.04.2019 10,44 0]29.08.2019
Russian FedOsobni avér Césteéné |Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15| PredCasné ukoncd Ne 10]30.06.2019 10,2 0]17.08.2019
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12,5|Predcasné ukonédNe 10]30.08.2019 10,32 0]30.11.2019
Botswana |Osobni Givér Uplné ExpressCredit 6.9 Active Ne 15| Ukoncené Ano 10]17.06.2019 11,32 0]24.11.2020
Russian FedOsobni Gvér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15| Piedcasné ukonéd Ano 10]30.06.2019 11,39 0]24.06.2020
Kosovo Osobni Gveér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 12,5|Predcasné ukonédNe 10]30.08.2019 10,05 0]13.09.2019
Kosovo Osobni Gveér Uplné Monego 0.0 Defaulted |Ano 12,5|Pted¢asné ukoncdNe 10]30.08.2019 4,49 6,13|22.05.2020
United KindOsobni Gvér Uplné Peachy 0.0 Defaulted |Ano 12|Ptedcasné ukonéqNe 10]31.01.2019 10,37 0]14.06.2019
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,2|Pted¢asné ukoncdNe 10]31.07.2019 2,72 8,22(07.04.2020
Russian FedOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15,1|Pfed¢asné ukonéd Ano 10]01.08.2020 10,29 0]17.10.2020
Russian FedOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15,1|Pfed¢asné ukontd Ano 10]01.08.2020 10,48 0]29.12.2020
Russian FedOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15,1|Pfed¢asné ukoncd Ano 10]01.08.2020 10,35 0]23.10.2020
Russian FedOsobni Gvér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15,1|Pied¢asné ukoncd Ano 10]01.08.2020 10,42 0]15.11.2020
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 13|Predcasné ukonéqNe 10]03.01.2020 10,1 0]02.02.2020
North MacgOsobni tvér Uplné Eleving Group 7.1 Active Ne 13| Piedcasné ukonéd Ne 10/03.01.2020 10,12 0]06.02.2020
North MacgOsobni tvér Uplné Eleving Group 7.1 Active Ne 13| Piedcasné ukonéd Ne 10/03.01.2020 10,2 0]03.03.2020
North MacgOsobni tvér Uplné Eleving Group 7.1 Active Ne 13| Piedcasné ukonéd Ne 10/03.01.2020 10,23 0]07.03.2020
North MacgOsobni tvér Uplné Eleving Group 7.1 Active Ne 13| Piedcasné ukonéd Ne 1003.01.2020 10,2 0]01.03.2020
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit  [6.9 Active Ne 16| Piedcasné ukonéd Ano 10]03.03.2020 11,44 0]04.02.2021
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 13|Predcasné ukonéqAno 10]03.01.2020 11,7 0]28.07.2021
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 13|Predcasné ukonéqAno 10]03.01.2020 11,11 0]02.01.2021
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 14,5|Pred¢asné ukoncd Ano 9,62/07.05.2020 10,2 0]03.10.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 14,5|Pred¢asné ukoncd Ano 9,74107.05.2020 10,3 0]03.10.2020
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 14,5|Predcasné ukonédAno 10,56]07.05.2020 11,64 0]27.01.2021
Moldova |Osobni Gvér Castetné |Eleving Group [6.7 Active Ne 13,5|Pied¢asné ukoncd Ano 9,1107.07.2020 9,17 0]28.07.2020
Botswana |Osobni Givér Castetné |ExpressCredit  [6.9 Active Ne 16| Predcasné ukonéqAno 10]03.03.2020 11,61 0]09.03.2021
Botswana |Osobni Gvér Castecné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 16| Piedcasné ukonéd Ano 10]03.03.2020 11,58 0]03.03.2021
Botswana |Osobni Gvér Castecné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 14,5|Pted¢asné ukonéd Ano 10]07.02.2020 11,26 0]23.12.2020
Botswana |Osobni Gvér Casteéné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 14,5|Pted¢asné ukoncéd Ano 10]07.02.2020 11,43 0]04.02.2021
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 14,5|Predcasné ukonéd Ano 10]10.06.2020 10,24 0]24.08.2020
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 14,6 Pfed¢asné ukoncdNe 10{03.02.2020 0 10,34(26.04.2020




North MacgqOsobni avér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11|PredCasn¢ ukoncdAno 10,2]23.06.2020 10,81 0]03.03.2021
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 14,5|Predcasné ukonédAno 9,62]07.05.2020 10,52 0]27.12.2020
Albania Osobni Gver Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 15,5]|Pfedcasné ukoncd Ano 10]05.03.2020 11,37 0]05.02.2021
Albania Osobni Gver Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12| PredCasn¢ ukoncdAno 5,26[20.05.2020 5,63 0]30.01.2021
Albania Osobni Gver Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12| PredCasn¢ ukoncdAno 8,68/20.05.2020 8,72 0]01.06.2020
Botswana |Osobni Gver Césteéné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 14,5]|Pfedcasné ukoncqd Ano 10]07.02.2020 10,64 0]17.07.2020
North MacqOsobni avér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 14| Predcasn¢ ukoncdAno 9,7407.05.2020 9,83 0]02.06.2020
Albania Osobni Gver Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 14,5]|Ptedcasné ukoncd Ano 8,85[07.05.2020 10 0]30.06.2021
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqAno 10,2|04.06.2020 10,22 0]08.06.2020
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 14,5|Predcasné ukonédAno 10]07.02.2020 11,39 0]13.04.2021
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 14,5|Predcasné ukonéd Ano 10,49]07.05.2020 11,61 0]01.02.2021
Moldova |Osobni Gveér Uplné luteCredit 7.9 Active Ne 11,5|Pred¢asné ukonédNe 3,33]29.06.2020 3,47 0(30.11.2020
Russian FedOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 22|Piedcasné ukonéd Ano 9,09[07.07.2020 9,12 0]11.07.2020
Russian FedOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 22|Piedcasné ukonéd Ano 6,77[07.07.2020 6,8 0]13.07.2020
South Afric{Osobni tveér Uplné Finclusion 6.3 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqNe 10,53]07.05.2020 11 0]30.09.2020
Kenya Osobni Gveér Uplné Finclusion 7.0 Active Ne 12|Predcasné ukonéqNe 8,52]07.07.2020 9,08 0]04.02.2021
Russian FedOsobni Gvér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 16| Piedcasné ukonéd Ano 10]09.03.2020 10,4 0]07.06.2020
Russian FedOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 16]Ukonéené Ano 10]09.03.2020 10,5 0]13.09.2020
Russian FedOsobni Gvér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 24|Piedcasné ukonéd Ano 2,02[09.08.2020 2,03 0]23.08.2020
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 24| Piedcasné ukonéd Ano 8,36/09.08.2020 9,81 0]24.05.2021
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 24| Piedcasné ukonéd Ano 5,96/09.08.2020 7,02 0]31.05.2021
Kenya Osobni Gvér Uplné Finclusion 7.0 Active Ne 12| Pfed¢asné ukonégNe 5,26]16.06.2020 55 0(29.10.2020
Namibia |Osobni avér Uplné ExpressCredit 5.1 Active Ne 15,5 Pred¢asné ukoncdNe 10/10.02.2020 10,4 0]30.06.2020
Moldova |Osobni avér Castetné |Eleving Group [6.7 Active Ne 14|Piedéasné ukonéd Ano 9,37|16.07.2020 9,54 0{30.08.2020
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 14,5|Predcasné ukonédAno 9,62]07.05.2020 10,47 0]10.01.2021
Bulgaria |Osobni uvér Uplné CashCredit 6.8 Active Ne 10,1]Pted¢asné ukoncd Ano 1,64]04.06.2020 1,65 0]30.07.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 12| Ukonéené Ano 5,16/29.06.2020 5,48 0]30.06.2021
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 15| Piedcasné ukonéd Ano 6,57/26.06.2020 6,7 0]11.08.2020
Russian FeqOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15,1|Pfed¢asné ukoncéd Ano 10]14.08.2020 10,35 0]20.11.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 12,5|Pred¢asné ukoncd Ano 8,22|26.06.2020 8,79 0]05.02.2021
Russian FeqOsobni Gveér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 15,1|Pfed¢asné ukoncd Ano 10]14.08.2020 10,33 0]31.10.2020
Lithuania |Osobni Gveér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 9,1|Pred¢asné ukonég Ano 7,92116.06.2020 8,37 0/13.03.2021
Russian FeqOsobni Gveér Castetné |Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 20| Piedcasné ukonéd Ano 5,76[14.08.2020 6,56 0]16.05.2021
Russian FeqOsobni Gveér Castetné |Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 20| Piedcasné ukonéd Ano 8,79[14.08.2020 10 0]16.05.2021
Albania Osobni Gvér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12,5]Ukoncené Ano 1,45(29.06.2020 1,56 0]26.07.2021
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,6 Pfed¢asné ukoncdNe 10{18.02.2020 0,29 10,32{13.07.2020




Poland Osobni Gveér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,6 Predcasné ukonédNe 10]18.02.2020 0,22 10,53]15.08.2020
Poland Osobni Gveér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,6 Predcasné ukonédNe 10]18.02.2020 0,24 10,51]15.08.2020
Poland Osobni Gveér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,6 Predcasné ukonédNe 10]18.02.2020 0,24 10,27]14.06.2020
Albania Osobni Gver Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12| Ukoncené Ano 4,47(04.06.2020 4,62 0]12.01.2021
Botswana |Osobni Gver Césteéné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 12| PredCasn¢ ukoncdAno 10,04]23.06.2020 10,56 0]15.12.2020
Albania Osobni Gver Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 12,5|Pfedcasné ukoncqd Ano 7,68]26.06.2020 8,23 0]15.03.2021
Moldova |Osobni avér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 14,5]|Pfedcasné ukoncqd Ano 6,72]19.07.2020 6,77 0]08.08.2020
South Afric|Osobni Gvér Uplné Finclusion 6.3 Active Ne 16| Piedcasné ukonéd Ne 9,18/09.08.2020 9,62 0]04.12.2020
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13,5|Pfed¢asné ukoncd Ano 10,1]10.06.2020 10,32 0]06.08.2020
Lithuania ]|Osobni avér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 13,1]|Pfedcasné ukoncd Ano 10]01.08.2020 10,69 0]01.03.2021
Moldova |Osobni uvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 14,5|Pfed¢asné ukoncd Ano 8]10.06.2020 8,18 0]04.08.2020
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 14,5|Predcasné ukonédAno 4,05107.05.2020 451 0]24.02.2021
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 15,5|Predcasné ukonéd Ano 10]24.02.2020 11,1 0]23.11.2020
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 14,5|Predcasné ukonéd Ano 10,03]12.07.2020 10,14 0]08.08.2020
Lithuania |Osobni avér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 13,1]|Pfedcasné ukoncd Ano 10,07]01.08.2020 10,12 0]13.08.2020
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11|Ptedcasné ukonéqAno 10,2|23.06.2020 10,72 0]10.03.2021
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service (0.0 Defaulted [Ano 15,7|PredCasné ukoncdNe 10]29.01.2020 0,28 10,65]05.09.2020
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service (0.0 Defaulted |[Ano 15,7|PredCasné ukoncdNe 10]29.01.2020 0,29 10,53]09.08.2020
Russian FedOsobni Gvér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 14,5|Pied¢asné ukoncéd Ano 10]29.01.2020 10,54 0]21.09.2020
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 14,5|Pied¢asné ukoncd Ano 10]29.01.2020 10,56 0]21.09.2020
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 14,5|Pied¢asné ukoncd Ano 10]29.01.2020 10,61 0]22.08.2020
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 14, 5|Pied¢asné ukoncéd Ano 10]29.01.2020 10,62 0]22.08.2020
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 14, 5|Pied¢asné ukoncéd Ano 10]29.01.2020 10,59 0]23.07.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 14,5|Pred¢asné ukoncdNe 10]30.01.2020 10,12 0]01.03.2020
South Afric|Osobni Gvér Uplné Finclusion 6.3 Active Ne 16| Pedcasné ukonéd Ne 9,19/09.08.2020 10,35 0]15.10.2021
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted [Ano 15,7|Pred¢asné ukoncdNe 1029.01.2020 0,26 10,65]01.09.2020
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted [Ano 15,7|PredCasné ukoncdNe 1029.01.2020 0,26 10,65]01.09.2020
Poland Osobni Gvér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted [Ano 15,7|PredCasné ukoncdNe 10]29.01.2020 0,31 10,53]12.08.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 14,5|Pred¢asné ukoncd Ano 4,85(07.05.2020 5,11 0]07.10.2020
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 14,5|Pred¢asné ukoncd Ano 3,56/07.05.2020 3,96 0]24.02.2021
Albania  |Osobni uvér Uplné Eleving Group 7.0 Active Ne 14,5|Pred¢asné ukoncd Ano 1,31]08.05.2020 1,48 0]26.05.2021
Botswana |Osobni Gvér Castecné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 16| Piedcasné ukonéd Ano 10]29.02.2020 10,48 0[17.06.2020
Botswana |Osobni Gvér Castecné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 16| Piedcasné ukonéd Ano 10]29.02.2020 11,59 0]03.03.2021
Botswana |Osobni Gvér Casteéné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 16| Piedcasné ukonéd Ano 10]29.02.2020 10,7 0]05.08.2020
Botswana |Osobni Gvér Castecné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 16| Piedcasné ukonéd Ano 10]29.02.2020 10,73 0]29.08.2020
Botswana |Osobni Gvér Castecné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 16| Piedcasné ukonéd Ano 10]29.02.2020 10,68 0]31.07.2020




Botswana |Osobni Gver Césteéné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 16| PredCasn¢ ukoncdAno 10]29.02.2020 10,63 0]26.07.2020
Poland Osobni Gveér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,7|Predcasné ukonédNe 10]29.01.2020 0,28 10,54]08.08.2020
Poland Osobni Gveér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 15,7|Predcasné ukonédNe 20{29.01.2020 0,61 21,06/12.08.2020
Botswana |Osobni Gver Césteéné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 11,5]|Pfedcasné ukoncqd Ano 10,23]10.05.2020 10,55 0]13.08.2020
South Afric{Osobni tveér Uplné Finclusion 6.3 Active Ne 16| Predcasné ukonéqNe 9,18]09.08.2020 10,34 0]15.10.2021
South Afric{Osobni tveér Uplné Finclusion 6.3 Active Ne 16| Predcasné ukonéqNe 9,18]09.08.2020 10,32 0]25.09.2021
Poland Osobni Gveér Uplné Capital Service [0.0 Defaulted |Ano 14,1|Predcasné ukonédNe 10]30.01.2020 0,22 10,06]11.04.2020
Belarus Autoputjcka Castetné |Eleving Group [0.0 Active Ne 8,5|Piedcasné ukoncéd Ano 0,73/16.06.2020 0,75 0]24.01.2021
Botswana |Osobni Gvér Castetné |ExpressCredit 6.9 Active Ne 12,5|Pied¢asné ukoncd Ano 10]01.01.2020 10,72 0]01.08.2020
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group 6.7 Active Ne 13,5|Pfed¢asné ukonéd Ano 10,1]10.06.2020 10,26 0]04.08.2020
North MacqOsobni avér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 13| PredCasné ukoncdAno 10]03.01.2020 10,4 0]30.04.2020
Russian FedOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 10,4|Pied¢asné ukonctd Ano 10]01.09.2021 10,26 0]30.11.2021
Russian FedOsobni Gvér Uplné Lime Zaim 0.0 Suspended |Ano 10| Piedcasné ukonéd Ano 10]01.09.2021 10,2 0[14.11.2021
Ukraine  |Kratkodoby tvér |Uplné SOS Credit 0.0 Suspended |Ano 9,1|Piedcasné ukonéd Ano 10]01.09.2021 10,02 0]07.09.2021
Ukraine  |Kratkodoby tvér |Uplné SOS Credit 0.0 Suspended |Ano 8,1|Ukoncené Ano 10]01.09.2021 10,03 0]14.09.2021
Estonia Osobni Gveér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,7 0]01.04.2022
Estonia Osobni Gveér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 7,67 3,26]25.12.2022
Kazakhstan|Osobni Gvér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédAno 10]01.09.2021 10,47 0]30.01.2022
Kazakhstan|Osobni Gvér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11,5|Pred¢asné ukonédAno 10]01.09.2021 8,78 2,05]29.10.2022
Kazakhstan|Osobni Gveér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11,5|Predcasné ukonéd Ano 10]01.09.2021 1,44 9,75]29.09.2022
Kenya Kratkodoby uvér Uplné Zenka 5.9 Active Ne 11|Predcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,82 0]29.05.2022
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 10,5]Ukoncené Ano 10]01.09.2021 10,43 0]12.04.2022
Russian FeqOsobni Gveér Uplné Revo Technology{0.0 Suspended |Ano 8,25|Ukonéené Ano 10]01.09.2021 10,22 0]11.02.2022
Russian FeqForward Flow Pouze Groff Kviku 0.0 Suspended |Ano 8,5|Piedcasné ukoncdNe 10]01.09.2021 0,38 10,82[20.01.2023
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 10| Predcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,04 0]14.09.2021
Finland Osobni Gvér Uplné Creditstar 5.6 Active Ne 10]Predéasné ukonéd Ano 10{01.09.2021 10,46 0]28.02.2022
Kazakhstan|Kratkodoby tvér [Uplné IDF EURASIA |6.5 Active Ne 10| Piedcasné ukonéd Ano 10/01.09.2021 10,08 0]30.09.2021
Albania Osobni Gveér Uplné Eleving Group |7.0 Active Ne 10| Predcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,2 0]12.11.2021
Spain Kratkodoby uvér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 9,5|Predcasné ukonédAno 10]01.09.2021 10,23 0]30.11.2021
Spain Kratkodoby uvér  |Upné ID Finance 6.5 Active Ne 9,5|Predcasné ukonédAno 10/01.09.2021 10,01 0]03.09.2021
Spain Kratkodoby uvér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 9,5|Predcasné ukonédAno 10]01.09.2021 10,07 0]27.09.2021
Spain Kratkodoby uvér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 9,5|Ukoncené Ano 10]01.09.2021 10,08 0/01.10.2021
Spain Kratkodoby uvér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 9,5|Ukoncené Ano 10]01.09.2021 10,16 0]31.10.2021
Spain Kratkodoby uvér  |Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 9,5|Pfedcasné ukonéd Ano 10{01.09.2021 10,07 0]29.09.2021
Spain Kratkodoby uvér  |Uplné Creamfinance 0.0 Active Ne 9,5|Pfedcasné ukonéd Ano 10{01.09.2021 10,03 0]14.09.2021
Spain Kratkodoby uvér  |Uplné Dineo Credito  |0.0 Suspended |Ano 8,5|Pfedcasné ukoncdNe 10{01.09.2021 10 0]04.09.2021




Kazakhstan|Osobni Gvér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédAno 10]01.09.2021 10,77 0]29.10.2022
Russian FedKratkodoby tvér [Uplné Creditter 0.0 Suspended |Ano 9,5|Pfedcasné ukoncd Ano 10]01.09.2021 10,05 0]21.09.2021
Spain Osobni Gveér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 8,5|Predcasné ukonédAno 10]01.11.2021 10,64 0]30.07.2022
Mexico Kratkodoby uvér |Uplné ID Finance 0.0 Active Ne 10| Predcasné ukonéqAno 10]02.12.2021 0,09 10,2(18.03.2022
Turkey Autopijcka Uplné Wowwo 0.0 Defaulted |Ano 10| Predcasné ukonéqNe 10]01.09.2021 0,69 9,73]05.02.2022
Turkey Autopijcka Uplné Wowwo 0.0 Defaulted |Ano 10| Predcasné ukonéqNe 10]01.09.2021 0,53 9,89]06.02.2022
Russian FedOsobni avér Uplné Kviku 0.0 Suspended |Ano 9,1|Ukoncené Ano 10]01.09.2021 4,26 6,25[26.08.2022
Russian FedKratkodoby uvér |Uplné EcoFinance 0.0 Suspended |Ano 9,5|Ukoncené Ano 10]01.09.2021 10,1 0]11.10.2021
Poland Kratkodoby uvér |Uplné Sun Finance 6.7 Active Ne 8,5|Predcasné ukonéqAno 1,53(05.10.2021 1,54 0]22.10.2021
Russian FedKratkodoby uvér |Uplné Creditter 0.0 Suspended |Ano 10| Piedcasné ukonéd Ano 10]01.09.2021 10,21 0]23.11.2021
Poland Osobni Gveér Uplné Everest Finanse |6.7 Active Ne 7] Ukoncené Ne 1,02|17.12.2021 1,05 0]24.08.2022
Estonia Osobni Gveér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqAno 10]03.09.2021 10,5 0]01.02.2022
Estonia Osobni Gveér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Ptedcasné ukonéqAno 10]03.09.2021 10,7 0]01.04.2022
Estonia Osobni Gvér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12| Piedcasné ukonéd Ano 10/03.09.2021 10,67 0]30.05.2022
Spain Kratkodoby uvér |Uplné Dineo Credito  ]0.0 Suspended |Ano 9,5|Pied¢asné ukoncdNe 10]01.09.2021 10,23 0]29.11.2021
Spain Kratkodoby uvér |Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 8,5|Predcasné ukonéqAno 10]02.12.2021 10,07 0]01.01.2022
Georgia Autoputjcka Uplné Eleving Group ]8.2 Active Ne 8,5|Piedcasné ukoncd Ano 1]05.10.2021 1,03 0]04.03.2022
Kazakhstan|Osobni Gvér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédAno 10]03.09.2021 6,01 4,88]01.02.2023
Kazakhstan|Osobni Gvér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11,5|Pred¢asné ukonédAno 10]03.09.2021 8,57 2,27]01.02.2023
Estonia Osobni Gvér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Ptredéasné ukonéd Ano 10{03.09.2021 10,42 0]07.01.2022
Kazakhstan|Pajcka se zastavou [Uplné GFM 6.5 Active Ne 6|Predcasné ukoncdNe 10{07.11.2021 10,26 0]02.05.2022
Ukraine  |Kratkodoby tvér [Uplné SOS Credit 0.0 Suspended |Ano 8,5|Piedcasné ukoncd Ano 10]02.10.2021 10,01 0]06.10.2021
Armenia  |Autoptjcka Césteéné |Eleving Group 7.9 Active Ne 8|Predcasné ukonéd Ano 1{05.10.2021 1,01 0]05.01.2022
Kazakhstan|Osobni Gveér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 10,5|Pred¢asné ukonédAno 10]01.09.2021 3,44 7,8(03.02.2023
Mexico Kratkodoby uvér Uplné ID Finance 0.0 Active Ne 10| Predcasné ukonéqAno 10]05.11.2021 10,06 0]30.11.2021
Spain Osobni Gveér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 7,5|Predcasné ukonédAno 10]07.11.2021 10,08 0]24.12.2021
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 10,5|Predcasné ukonédAno 10]07.09.2021 10,12 0]18.10.2021
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 10,5|Pied¢asné ukoncd Ano 10]07.09.2021 10,08 0]04.10.2021
Spain Osobni Gveér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 8|Predcasné ukoncd Ano 10]07.11.2021 10,06 0]04.12.2021
Ukraine  |Kratkodoby tvér [Uplné SOS Credit 0.0 Suspended |Ano 8,5|Piedcasné ukoncd Ano 10]06.10.2021 10,02 0]16.10.2021
Ukraine  |Kratkodoby tvér [Uplné SOS Credit 0.0 Suspended |Ano 8|Piedcasné ukoncéd Ano 10]06.11.2021 10,06 0]04.12.2021
Lithuania |Osobni Gvér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 6,5|Predcasné ukonéd Ano 10]13.11.2021 10,04 0]04.12.2021
Russian FeqOsobni Gveér Uplné Revo Technology{0.0 Suspended |Ano 8|Piedcasné ukonéd Ano 10]07.11.2021 7,46 2,8/10.04.2022
Latvia Osobni Gvér Uplné DelfinGroup 7.8 Active Ne 6] Predcasné ukoncd Ano 1,18(29.12.2021 1,18 0]04.01.2022
Lithuania |Hypoteéni uvér Castecné [Hipocredit 7.2 Active Ne 6] Predcasné ukoncd Ano 10]27.10.2021 10,15 0]25.01.2022
Romania | Autopujcka Césteéné |Eleving Group (8.6 Active Ne 9|Ptedcasné ukonéd Ano 1,53|21.11.2021 1,62 0]08.09.2022




Indonesia |Kratkodoby uvér [Uplné DanaRupiah 6.4 Active Ne 11|PredCasn¢ ukoncdAno 10]13.10.2021 10,26 0]06.01.2022
Mexico Kratkodoby uvér |Uplné ID Finance 0.0 Active Ne 10| Predcasné ukonéqAno 10]10.12.2021 10,01 0]15.12.2021
Kazakhstan|Kratkodoby tvér |Uplné LF TECH 6.0 Active Ne 9,5|Predcasné ukonédNe 10]15.12.2021 10,09 0]20.01.2022
Belarus Autopujcka Césteéné |Eleving Group 0.0 Active Ne 6,5|Pfedcasné ukoncd Ano 1,66]15.10.2021 1,73 0]09.08.2022
Latvia Osobni Gveér Uplné DelfinGroup 7.8 Active Ne 11|Ptedcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,19 0]03.11.2021
Georgia Autopujcka Uplné Eleving Group 8.2 Active Ne 8|Predcasné ukoncd Ano 10]14.11.2021 10,58 0]09.08.2022
Russian FedOsobni avér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 9,1|Pfedcasné ukoncd Ano 10]09.12.2021 10,01 0[14.12.2021
Romania |Osobni Gvér Uplné Mozipo Group |7.4 Active Ne 6,5|Predcasné ukonéqAno 10]13.11.2021 10,27 0]15.04.2022
Spain Osobni Gveér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 7,5|Ptredcasné ukonédAno 10]13.11.2021 10,17 0]14.03.2022
Latvia Autopijcka Uplné Eleving Group ]8.3 Active Ne 6,5|Predcasné ukonéqAno 1]16.12.2021 1,04 0]10.08.2022
Latvia Osobni Gveér Uplné DelfinGroup 7.8 Active Ne 7,5|Predcasné ukonéqAno 10]14.11.2021 10,01 0]19.11.2021
Romania |Osobni Gvér Uplné Credius 7.9 Active Ne 6| Piedcasné ukoncdNe 10]01.09.2021 10,34 0]19.04.2022
Russian FedOsobni Gvér Uplné Revo Technology{0.0 Suspended |Ano 8|Ukoncené Ano 10]13.11.2021 7,41 2,88(01.07.2022
North MacgOsobni Gvér Uplné Eleving Group |7.1 Active Ne 11,6|Predcasné ukonédAno 10]13.10.2021 10,03 0]23.10.2021
Latvia Osobni Gveér Uplné DelfinGroup 7.8 Active Ne 11|Ptedcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,07 0]23.09.2021
Indonesia [Kratkodoby uvér |Uplné DanaRupiah 6.4 Active Ne 11,5|Predcasné ukonédAno 10]16.10.2021 10,09 0]14.11.2021
Russian FedOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 9,1|Pied¢asné ukoncéd Ano 10]15.12.2021 10 0]16.12.2021
Finland Osobni Gveér Uplné Creditstar 5.6 Active Ne 12| Ukoncené Ano 9,99]01.09.2021 10,52 0]13.06.2022
Bulgaria  |Osobni Gvér Uplné CashCredit 6.8 Active Ne 6,1|Predcasné ukonéqAno 10]04.12.2021 10,01 0]11.12.2021
Russian FedOsobni avér Uplné Kviku 0.0 Suspended |Ano 8,1 Ukoncené Ano 6,13]16.12.2021 2,05 4,21]04.06.2022
Estonia Osobni Gvér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 10]Predéasné ukonéd Ano 10{16.11.2021 10,42 0]15.05.2022
Bulgaria  |Osobni Gvér Uplné CashCredit 6.8 Active Ne 6,1|Predcasné ukonédAno 10]13.12.2021 10,09 0]14.02.2022
Russian FeqOsobni Gveér Castetné [Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 9|Pied¢asné ukonéd Ano 10]17.11.2021 10,01 0]22.11.2021
Uzbekistan | Autoptijcka Césteéné |Mikro Kapital 7.6 Active Ne 8| Piedcasné ukonéd Ne 10/01.09.2021 10,52 0]09.05.2022
Romania | Autopujcka Uplné Eleving Group |8.6 Active Ne 8| Predcasné ukoncd Ano 1,2]04.10.2021 1,21 0]23.10.2021
Kenya Autopujcka Uplné Eleving Group |7.4 Active Ne 6,5|Predcasné ukonédAno 10]13.11.2021 10,47 0]14.08.2022
Bulgaria  |Osobni Gvér Uplné CashCredit 6.8 Active Ne 6,1|Predcasné ukonéqAno 10]02.09.2021 10,11 0]27.11.2021
Latvia Osobni Gveér Uplné Eleving Group ]8.3 Active Ne 8,5|Predcasné ukonédAno 10]29.11.2021 10,73 0]18.10.2022
Botswana |Osobni avér Uplné ExpressCredit 6.9 Active Ne 10,5|Pfed¢asné ukoncdAno 10{01.09.2021 10,39 0]19.01.2022
North MacgOsobni Gvér Uplné luteCredit 7.2 Active Ne 9,2|Predcasné ukonéd Ano 10]01.09.2021 10,1 0]11.10.2021
Poland Kratkodoby uvér Uplné Sun Finance 6.7 Active Ne 8| Predcasné ukoncd Ano 10]27.10.2021 10,01 0]01.11.2021
Kazakhstan|Osobni Gveér Uplné IDF EURASIA 6.5 Active Ne 10| Pred¢asné ukonéq Ano 10]19.11.2021 10,25 0]18.02.2022
United KindPodnikatelsky Gvér|Uplné Fenchurch Legal |0.0 Suspended |Ano 10| Piedcasné ukonéq Ne 10]19.11.2021 0 11,01]18.01.2023
Spain Kratkodoby uvér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 9,5|Predcasné ukonéd Ano 10]20.12.2021 10,03 0]31.12.2021
Poland Kratkodoby uvér  |Uplné Creamfinance 0.0 Active Ne 8,5|Pfedcasné ukoncdNe 10{01.09.2021 10 0]01.09.2021
Kazakhstan] Autoptjcka Uplné Jet Finance 7.2 Active Ne 10]Predcasné ukonéd Ano 10{01.09.2021 10,3 0]21.12.2021




Russian FedPodnikatelsky tvér|Uplné Mikro Kapital ]0.0 Active Ne 6,5|Predcasné ukonédNe 10]07.10.2021 10,48 0]22.07.2022
Uganda Autopijcka Uplné Watu Credit 7.1 Active Ne 8|Predcasné ukoncd Ano 1,01{29.12.2021 1,07 0]07.10.2022
Kazakhstan|Kratkodoby tvér [Uplné Sun Finance 6.9 Active Ne 8,5|Pfedcasné ukoncd Ano 10]01.09.2021 10,12 0]22.10.2021
South Afric{Osobni tveér Uplné Finclusion 6.3 Active Ne 9,75|Piedcasné ukoncdNe 10]01.09.2021 10,48 0]17.03.2022
Russian FedOsobni avér Uplné Kviku 0.0 Suspended |Ano 8,1|Ukoncené Ano 10]22.11.2021 3,19 7,07]15.05.2022
Moldova |Autopujcka Césteéné |Eleving Group (8.0 Active Ne 9,5|Pfedcasné ukoncd Ano 1,2]|05.10.2021 1,22 0[14.12.2021
Mexico Podnikatelsky Gvér|Uplné CAPEM 7.1 Active Ne 8|Predcasné ukoncdNe 10]08.12.2021 10,48 0]25.07.2022
Albania Osobni Gveér Uplné luteCredit 7.3 Active Ne 9,5|Predcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,11 0]13.10.2021
Kenya Autoputjcka Castetné |Eleving Group [7.4 Active Ne 9,5|PiedCasné ukonéd Ano 10]01.09.2021 10,2 0]16.11.2021
Albania Osobni Gveér Uplné luteCredit 7.3 Active Ne 9,5|Predcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,11 0]13.10.2021
Estonia Autopijcka Uplné Eleving Group ]8.3 Active Ne 8,5|Predcasné ukonéqAno 10]29.11.2021 10,22 0]03.03.2022
Russian FedOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 10,1|Pfed¢asné ukoncéd Ano 10]25.12.2021 10 0]25.12.2021
Lithuania |Osobni Gvér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 9| Ptedcasné ukoncd Ano 10]31.10.2021 10,04 0]17.11.2021
Romania |Osobni Gvér Uplné Mozipo Group |7.4 Active Ne 11|Ptedcasné ukonéqAno 10]13.10.2021 10,04 0]27.10.2021
Moldova |Osobni Gvér Castetné |Eleving Group [6.7 Active Ne 10| Predcasné ukonéqAno 2,2|14.12.2021 2,38 0]23.11.2022
Lithuania |Osobni Gvér Uplné Mozipo Group |7.2 Active Ne 11|Ptedcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,17 0]27.10.2021
Turkey Autoputjcka Uplné Wowwo 0.0 Defaulted |Ano 10| Piedcasné ukonéqNe 1,88]26.11.2021 0 1,92]05.02.2022
Turkey Autopijcka Uplné Wowwo 0.0 Defaulted |Ano 11|Predcasné ukonéqNe 1,34|26.11.2021 0 1,37(05.02.2022
Turkey Autopijcka Uplné Wowwo 0.0 Defaulted |Ano 10| Predcasné ukonéqNe 1,43|26.11.2021 0 1,46(06.02.2022
Latvia Osobni Gveér Uplné DelfinGroup 7.8 Active Ne 11|Ptedcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,18 0]30.10.2021
Russian FeqOsobni Gveér Uplné Kviku 0.0 Suspended |Ano 8,1|Ukoncené Ano 10]26.11.2021 2,52 7,93]21.11.2022
Russian FeqOsobni Gveér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 9,1|Piedcasné ukoncéd Ano 10]27.10.2021 10,02 0]04.11.2021
Botswana |Osobni avér Uplné ExpressCredit 6.9 Active Ne 10,5|Pied¢asné ukoncdAno 10{01.09.2021 11,4 0]28.12.2022
Russian FeqForward Flow Pouze Groff Kviku 0.0 Suspended |Ano 9,1|Pied¢asné ukoncdNe 10]27.10.2021 0,27 10,87]20.01.2023
Russian FedOsobni avér Uplné EcoFinance 0.0 Suspended |Ano 9|Ptedcasné ukonéd Ano 10{27.10.2021 10,01 0]31.10.2021
Latvia Autopujcka Uplné Eleving Group |8.4 Active Ne 8,5|Predcasné ukonédAno 10]01.09.2021 11,11 0]25.01.2023
Uganda Autopuijcka Uplné Watu Credit 7.1 Active Ne 9|Ptedcasné ukonéd Ano 10{04.11.2021 10,63 0]16.08.2022
Mexico Osobni Gveér Uplné Alivio Capital |6.7 Active Ne 10| Predcasné ukonéqNe 10]01.09.2021 10,24 0]30.11.2021
Belarus Autopuijcka Césteéné |Eleving Group 0.0 Active Ne 9|Ptedcasné ukonéd Ano 1{17.12.2021 1,02 0]29.05.2022
Spain Osobni Gveér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 8,5|Predcasné ukonédAno 10]30.10.2021 10,07 0]01.12.2021
Spain Osobni Gvér Uplné ID Finance 6.5 Active Ne 8,5|Pred¢asné ukonéq Ano 10]31.10.2021 10,32 030.03.2022
United KindPodnikatelsky tvér|Uplné Fenchurch Legal |0.0 Suspended |Ano 8,5|PiedCasné ukonégNe 10]30.11.2021 0 10,65(31.10.2022
United KindPodnikatelsky Gvér|Uplné Fenchurch Legal |0.0 Suspended |Ano 8,5|PiedCasné ukonégNe 10]30.11.2021 10,28 0]29.03.2022
Mexico Podnikatelsky uvér Uplné CAPEM 7.1 Active Ne 10| Predcasné ukonéqNe 10]06.12.2021 10,45 0]21.05.2022
Mexico Podnikatelsky uvér Uplné CAPEM 7.1 Active Ne 10| Predcasné ukonéqNe 10]06.12.2021 10,45 0]21.05.2022
Russian FeqOsobni Gveér Uplné Kviku 0.0 Suspended |Ano 8,1|Ukoncené Ano 10]30.11.2021 2,88 7,39]28.06.2022




Russian FedOsobni Gvér Uplné Lime Zaim 0.0 Suspended |Ano 10| Piedcasné ukonéd Ano 10]30.11.2021 10,14 0]19.01.2022
Russian FedOsobni Gvér Uplné Dozarplati 0.0 Suspended |Ano 8,1|PiedCasné ukoncéd Ano 10]30.11.2021 10,02 0]08.12.2021
Estonia Osobni Gveér Uplné ESTO 7.9 Active Ne 11|Ptedcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,26 0]27.11.2021
Estonia Osobni Gveér Uplné ESTO 7.9 Active Ne 11|Predcasné ukonéqAno 10]01.09.2021 10,26 0]27.11.2021
Mexico Osobni Gvér Uplné Conmigo Vales 0.0 Active Ne 10| Ukonéené Ne 10]01.09.2021 10,4 0]03.06.2022
Kenya Osobni Gvér Uplné Finclusion 7.0 Active Ne 10| Predcasné ukoncqNe 10{01.09.2021 10,51 0]04.03.2022
United KindPodnikatelsky Gvér|Uplné Fenchurch Legal |0.0 Suspended |Ano 10| Piedcasné ukonéqNe 1,76]31.12.2021 0 1,88]01.11.2022
Moldova |Osobni Gvér Uplné Eleving Group |6.7 Active Ne 10,5|Predcasné ukonédAno 10]07.09.2021 10,23 0]26.11.2021




Priloha 4 Aktivni obchody

Zemé

Typ uvéry

Zpisob

splaceni

Uvérové
spole¢nost

Risk
Score

Stav

V procesu
vymahani
pohledavky

ProdlouZeni
splatkového
kalendarie

Datum
investice

Investice
(EUR)

Urokova
mira

ObdrZené
platby
(EUR)

Platby ve
zpracovani
(EUR)

Zbyvajici
jistina
(EUR)

Estonia Osobni Gver Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Bez prodleni Ano 10]01.09.2021 8,52 0 2,42
Kazakhstan|Osobni avér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11,5|Bez prodleni Ano 10{01.09.2021 5,36 1,99 3,88
Kazakhstan|Osobni uvér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11,5|Bez prodleni Ano 10]01.09.2021 4,22 0,63 6,56
Kazakhstan|Osobni Gvér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11,5|Bez prodleni Ano 10]01.09.2021 4,89 0,93 55
Moldova |Autopujcka Uplné Eleving Group |8.0 Active Ne 9,5]1-15 dni v prodleni |Ano 10]01.09.2021 2,87 0 8,36
Mexico Osobni Gver Uplné Dinerito 6.4 Active Ne 9|Bez prodleni Ne 10]01.09.2021 3,13 0,11 7,97
Estonia Osobni Gvér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 11|Bez prodleni Ano 10{01.09.2021 5,45 0 5,78
Kazakhstan|Osobni uvér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 12|Bez prodleni Ano 3,19]01.09.2021 1,84 0,61 1,13
Estonia Autoptjcka Uplné Eleving Group |8.3 Active Ne 8|Bez prodleni Ano 1,04{01.09.2021 0,58 0,04 0,52
Estonia Osobni Gvér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Bez prodleni Ano 10{03.09.2021 8,54 0 2,42
Estonia Osobni Gvér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Bez prodleni Ano 10{03.09.2021 8,52 0 2,42
Estonia Osobni Gvér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Bez prodleni Ano 10]03.09.2021 8,52 0 2,42
Estonia Osobni Gvér Uplné Creditstar 6.2 Active Ne 12|Bez prodleni Ano 10]03.09.2021 8,52 0 2,42
Kazakhstan| Autoptjcka Uplné Jet Finance 7.2 Active Ne 10|Bez prodleni Ano 10]11.10.2021 2,82 0 8,38
Mexico Osobni uver Uplné Dinerito 6.4 Active Ne 9|Bez prodleni Ne 10]16.10.2021 3,29 0,12 7,69
Latvia Osobni uver Uplné DelfinGroup 7.8 Active Ne 7,5|Bez prodleni Ano 10]01.11.2021 5,62 0 5,11
Latvia Hypote¢ni Gvér Uplné Hipocredit 7.4 Active Ne 5,5|Bez prodleni Ano 10]07.11.2021 1,54 0 9,19
Mexico Osobni uver Uplné GoCredit 6.9 Active Ne 8,5|Bez prodleni Ne 10]17.11.2021 4,21 0,95 5,74
Kazakhstan|Osobni uvér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11,5|Bez prodleni Ano 2,41127.12.2021 1 0 1,68
Uganda Autoptjcka Uplné Watu Credit 7.1 Active Ne 11]16-30 dni v prodlen]Ano 10]27.12.2021 6,79 0 4,08
Estonia Osobni Gvér Uplné Placet Group 8.1 Active Ne 6|Bez prodleni Ano 1]30.12.2021 0,19 0 0,88
Kazakhstan|Osobni uvér Uplné IDF EURASIA 6.7 Active Ne 11|Bez prodleni Ano 1,21{01.01.2022 0,53 0,22 0,57




