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Vykonnost podniku jako determinanta dané
Z neoCekavanych zisku

Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva analyzou vybranych podnikii ve vztahu k dani z
neocekavanych ziskd, ktera byla v Ceské republice zavedena v roce 2022. V prvni &asti prace
jsou vymezeny pojmy vcetné historie dan€ v neocekavanych ziskii ve svéte, koncept vypoctu
této dané a zakladni ukazatele finan¢ni analyzy. Prakticka ¢ast je rozdélena na Ctyii oddily.
Nejdiive byla provedena analyza vynosnosti dan¢ z neo¢ekavanych ziski dle zasazenych
¢innosti. Poté byly vybrany dvé spolecnosti, u kterych byla provedena finan¢ni analyza a
s vyuzitim statistickych metod byly realizovany predikce k vypoctu dané z neocekavanych
ziskd. Nakonec byla vypoctena dan z neocekavanych ziskii u firem z odvétvi, na které se
tato dan nevztahovala. A byl vypocten pfiblizny vynos ze zdanéni téchto nezasazenych

odvétvi.

Kli¢ova slova: windfall tax, dan¢, vykonnost podniku, finan¢ni analyza, zisk, dan

z neoCekavanych ziskli



Performance of an entity as a determinant of windfall tax

Abstract

This diploma thesis deals with the analysis of selected businesses in relation to the tax on
windfall profits, which was introduced in the Czech Republic in 2022. The first part of the
thesis defines concepts including the history of windfall tax in the world, the concept of
calculating this tax and basic indicators of financial analysis. The practical part is divided
into four sections. The first section includes an analysis of the profitability of the tax on
windfall profits according to the economic sectors which has been affected by that tax. Two
companies were then selected for which a financial analysis was carried out and, using
statistical methods, predictions were made to calculate the tax on windfall profits. Finally, a
tax on windfall profits was calculated for firms in a sector that was not subject to the tax.
And the approximate proceeds from the taxation of these unaffected industries have been

calculated.

Keywords: windfall tax, taxes, business performance, financial analysis, profit
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1 Uvod

Zacatek dvacatych let jednadvacatého stoleti ptinesl s sebou nékolik neocekavanych
udalosti, které bezpochyby miizeme oznacit jako ¢erné labuté. Byly jimi svétova pandemie
Covid-19, kdy doslo prakticky k okamzitému zastaveni téméf celé svétové ekonomiky,
nasledné oziveni poptavky a s tim spojena masivni spotfeba energie. Kdyz uz se zdalo, ze
jediny problém pro vyspélé ekonomiky bude prudké inflace a pokles redlnych ptijmii, tak
zapocala ruska invaze na Ukrajinu. Nemluvé o lokalnich problémech ¢eského trhu, kterymi
jsou naptiklad nedostatek kvalifikovanych pracovnik na trhu prace, nekonecné dlouhé
povolovaci procesy v rdmci vystavby bytl a pdd mnoha dodavatelll energii, ¢i enormné
piisna politika prosazovani tzv. Green Deal-u, kde EU pozaduje upustit od fosilnich paliv.
Vsechny tyto aspekty, resp. nejistoty v ekonomice vedly k ristu cen, predevSim energii.
Ceny energii vzrostly tak vyrazné, Ze bylo nepiedstavitelné, ale hlavné netnosné, aby ceské
domacnosti tento cenovy Sok zvladly. Nesmime opomijet, Ze rlst cen energii jako takovych
zpisobuje rust vSeho — potravin, produktd, obleceni atp. Na zaklad¢ téchto udalosti musel
byt vladou Ceské republiky stanoven cenovy strop, a viechny ceny energii nad touto hranici
byly dotovany statem. Tento neocekdvany vladni vydaj statniho rozpoctu bylo potfebné
vyvazit dodateénym pifjmem. Proto byla v Ceské republice zavedena daii z neodekavanych
ziskl, kterd by se méla vztahovat na obdobi 2023-2025 a tykat se bude pouze vybranych
spole¢nosti, kterym se kviili ristu cen energetickych komodit nadmérné zvysily zisky. Kvili

rustu arokovych sazeb byla dan uvalena i na 6 nejvétsich eskych bank.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem diplomové prace je zhodnoceni dlouhodobé vykonnosti dotenych podnikd a
relevance vykonnosti podniku jako klicového faktoru pro aplikaci a vysi dané z

neocekavanych zisk.
2.2 Metodika

Diplomova prace je rozdélena na dvé ¢ast. V teoretické ¢asti jsou v prvnim kroku definovany
zakladni pojmy souvisejici s dani z neo¢ekdvanych ziski na zéklad€é pravnich ptedpisi,
odborné literatury a jinych relevantnich zdroji, které s danou problematikou souvisi. Mimo
to je vytvorena prehledova reserse, kterd obsahuje zavedeni dané z neocekavanych ziski
v Ceské republice a v dalsich zemich EU. Nedilnou soudasti piehledové studie je také
historie zavedeni windfall tax v USA a Velké Britanii. Teoretickd vychodiska obsahuji i
popis zakladnich absolutnich, rozdilovych a pomérovych ukazatelti finan¢ni analyzy, které

jsou vyuzity v praktické ¢asti diplomové prace.

Analytickd c¢ast diplomové prace je rozdélena do ctyfech Casti. Prvni Cast se zabyva
zhodnocenim vynosnosti dané prostiednictvim jejiho vypocétu u vybranych entit. Zastupci
Z odvétvi zasazené dani z neoCekavanych ziskd jsou vybrani zregistru ekonomickych
subjektii (RES) na zéklad¢ kritéria poctu zaméstnancli a také dle dostupnosti potiebnych

finan¢nich vykazi v dobé psani diplomové prace.

Na prvni ¢ast navazuje finan¢ni analyza za obdobi od roku 2018 do roku 2022 dvou

vybranych zastupct, u kterych je vysledna vypoctena dan z neocekavanych ziskll v prvnim

cvwr

Finan¢ni analyza 1 vypocet dan¢ znadmérnych ziski je proveden na zéklad¢ udaja
uvedenych ve zvefejnénych finan¢nich vykazech firem na portadlu Justice.cz a

prostiednictvim programu Microsoft Office Excel.
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Jelikoz dan z neocekdvanych ziskli postihuje neocekavany, nahodny, ¢i mimotadny zisk,
ktery je vyznamné ovlivnén nahodnou slozkou, je ve treti ¢asti vlastni prace provedena
kvantifikace této ndhodné slozky a jeji dopad na zisk obou vybranych firem v roce 2022 a
to prostiednictvim odhadu parametrii ekonometrického linearné regresniho modelu metodou
BMNC. Na odhad modelu je pouzit software Gretl. Pro tuto analyzu by byly nejvhodnéjsi
mesicni, nebo alespon kvartalni data firem. Jelikoz vSak tyto tidaje nejsou vetejné dostupné,
byly ob¢ spolecnosti kontaktovany, zda by pro ucely diplomové mohly potiebné informace
poskytnout. Ani jedna z oslovenych firem vSak tyto interni informace neposkytla. Pro
predikci jsou tedy pouzity ro¢ni data uvedena ve zvetejnénych finanénich vykazech firem
na portalu Justice.cz. Odhad je proveden u vybranych vynosovych a nakladovych polozek
vykazu zisku a ztrat, pomoci kterych je nasledné vypocten zisk. Do modelu je ptidana
dekompoziéni trendova slozka. Nejprve, je vybran vhodny model, ktery ma dostate¢nou
vypovidaci schopnost. V piipadé, ze model nema dostateénou vypovidaci schopnost jsou do
modelu ptidany krom ¢asového trendu dalsi vysvétlujici proménné. Nasledné je u tohoto
modelu provedena ekonometrickd verifikace. V poslednim kroku je provedena predikce
extrapolaci, kterd je porovnana se skutecnym stavem vybranych polozek vykazu ziskl a
ztrat. Z predikovanych hodnot je poté vypocten zisk obou firem, ktery by byvaly dosahly,

Vv piipadé, Ze by rok 2022 nebyl vyznamné ovlivnén nahodnou sloZkou.

Posledni ¢ast vlastni prace je vénovana vypoctu dan¢ z nadmeérnych ziskd u spole¢nosti, na
které se tato dan nevztahovala. Zde je v prvnim kroku provedena analyza vyvoje
meziro¢niho rustu spotiebitelskych cen energetickych komodit od roku 2013 do roku 2022
v relativnim vyjadieni. Pomoci této analyzy je mozné urcit, zda byly dani z nadmérnych
ziskil postizeny veSkeré ekonomické ¢innosti, kterym se mohl zisk nepfimétené zvysit prave
z diivodu ristu ceny energetickych komodit. V dal§im kroku je vypoctena dail z nadmeérnych
ziskli u spolecnosti, které spadaji do ekonomickych ¢innosti, na které dan z nadmérnych
ziskli uvalena nebyla, ale které bud’ dlouhodob¢ vykazuji nadmérné zisky, nebo jejich trzby

vzrostly z divodu zvysenych cen energetickych komodit.
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3 Teoreticka vychodiska
Vymezeni pojmi

V této kapitole budou definovany zdkladni pojmy souvisejici s tématikou dané

Z neocekavanych ziska.

3.1 Daiiova soustava a daiiovy systém Ceské republiky

Daiova soustava je soustava veskerych dani, které jsou na tizemi konkrétniho statu vybirany.
Krom ptimych a nepiimych dani do daiiové soustavy patii i pfijmy vefejnych rozpocti ve
formé plateb spravnich, soudnich a mistnich poplatkli, dale poplatky za uZzivéani silnic a
dalnic, clo, pfispévky na statni politiku zaméstnanosti a také pojistné na zdravotni a socialni
pojisténi. Oproti tomu, danovy systém zahrnuje nejen zminénou soustavu dani, ale i veskeré
instituce, souvisejici se spravou, vymétenim, vybiranim a kontrolou dani. Do danového
systému lze zahrnout i nastroje, pracovni postupy a metody, které jsou témito organy

vyuzivany ve vztahu k daflovym subjektiim.!

Danovy systém slouZzi k soustfedéni optiméalniho mnozstvi penéznich prostiedk, které jsou
potiebné k fungovani statu. Z pohledu statu je potifebné, aby piijmy vetejného rozpoctu byly
co nejvice stabilni. Krom dostatecnych vynost a jejich stability je také pottebné, aby byl
statnich vydaji, mohl efektivné reagovat. Zarovenl musi byt zachovéana spravedlnost,
rovnomernost a unosnost daniového zatizeni pii vybéru dani. Osobni diichodové dané jsou

v ramci EU v kompetenci jednotlivych statfi.

Poplatnikem dané je fyzicka ¢i pravnickd osoba jejiz majetek nebo piijem je podroben

dani.?

Piima dan je dan, kterd je stanovena z piijmu, nebo majetku urcitého poplatnika a existuje

zde ptedpoklad, Ze ji nelze pienést a jiny danovy subjekt. Poplatnikovi se vSak muze podafit

LHRUBA SMRZOVA, Petra. Daiiové pravo de lege lata [online], s. 18-20.
2 HRUBA SMRZOVA, Petra. Daiiové prdvo de lege lata [online], s. 16-18.
3 SKALOVA, Jana. Dané v ucetnictvi, s. 99.
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o tuto dan zvysit cenu svého vyrobku ¢i sluzby a takto ji pfenést na zdkaznika. Pfimé dan¢
se dale de€li na dichodové a majetkové. Majetkovou dani je daft z nemovitych véci nebo
silni¢ni dan. Mezi dichodové dané se fadi dafi z piijmu fyzickych a pravnickych osob.* Tato
prace se bude zabyvat pouze poplatniki dané z pfijmu prévnickych osob, na které se dan

Z neocekavanych ziskl vztahuje.

Mimoradna dan

Mezi mimotfadné dané se mtize fadit dan sektorova, nebo ona dan z mimotadnych neboli
neo¢ekavanych zisk(.® Pod sektorovou dafi spadaji napiiklad bankovni daf, dafi na
telekomunikacéni sluzby, nebo dani pro energeticky sektor. ® Za nadmérny zisk se u dané

z neoCekavanych ziski povazuje takovy zisk, ktery nastal z divodu mimotadnych udalosti

a ktery nebyl generovan z dfivodu investiénich rozhodnuti spole¢nosti.”

Obrazek 1: Daiovd soustava CR
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Zdroj : Viastni zpracovani dle — FINFO VE SKOLE. Daiiova soustava CR [online]. 2020 [cit. 2023-01-08]. Dostupné z:
https://www.finfoveskole.cz/cs/struktura-danove-soustavy-CR

4 HRUBA SMRZOVA, Petra. Daiiové pravo de lege lata [online], s. 35.

S Mimovadna dan - zakon o mimorddné dani [online]. Dostupné z: https://www.kurzy.cz/dane-danova-
priznani/dan-mimoradna.htm.

8 KRCEK, Tereza a Dasa SMETANKOVA. Parlamentni institut - SROVNAVACI STUDIE [pdf].

" Mimordadna dan z neocekavanych ziskii bude platit od 1. ledna 2023 [online]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2022/mimoradna-dan-z-neocekavanych-zisku-bude-48951/.

15



Daii z pFijmu pravnickych osob

Poplatnik dané z pfijmu pravnickvych osob

Dan se vztahuje na pravnické osoby, organizacni slozky statu, podilové fondy, podfondy
akciové spolecnosti, fond penzijni spolecnosti, svéiensky fond, jednotka a fond ve sprave
Garan¢niho systému finan¢niho trhu. Dle obcanského zékoniku rozliSujeme 3 typy
pravnickych osob (korporace, fundace, Gstav). Danovy poplatnik miize byt ceskym daiiovym
rezidentem, &i datiovym nerezidentem. Danovy rezident mé na Gizemi Ceské republiky bud’
sidlo, nebo misto vedeni. Dalovy rezident ma dafiovou povinnost vztahujici se nejen na
ptijmy plynouci z ¢eskych zdrojl, ale také na ptijmy pochézejici ze zahrani¢nich zdroja.
Danovym nerezidentem je poplatnik, ktery na izemi ¢eské republiky nema sidlo ani misto
svého vedeni. V ptipad¢ danového nerezidenta podléhaji zdanéni pouze piijmy ze zdroji a

tizemi Ceské republiky.®

Pifedmét dané

Predmétem dané jsou pfijmy z veskeré Cinnosti poplatnika a také znaklani s celym
obchodnim majetkem. Obchodnim majetkem je majetek, ktery patii pravnické osobé, nebo
majetek, ktery spravuje poplatnik, jeZ neni pravnickou osobou. Pfedmétem dané nejsou
naopak kuptikladu pfijmy souvisejici s nabytim akcii a pfijmy ziskané s vydanim

pohledavky u poplatnikd, ktefi maji postaveni opravnéné osoby.®

Osvobozeni od dané

Podle § 19 ZDP jsou od dan¢ osvobozeny napiiklad ¢lenské piispévky, vynosy kostelnich
sbirek, pfijem zn4mu u druzstev, pfijmy, u kterych je dan vybirdna sraZkou, piijmy
z dluhopist vydaného ¢lenskym statem EU, ptispévky provozovatelt solarnich elektraren.
Dle § 19b jsou od dané také osvobozeny bezuplatné piijmy. Jednd s napiiklad o ptijmy, které

jsou pouzity na humanitni, nebo charitativni ¢innost, nebo piijmy pfijaté z vefejné sbirky.

8 VYCHOPEN, Jii{, Ivan BRYCHTA, Ivan MACHACEK, Martin DERGEL, Ivana PILAROVA a Jifi
STROUHAL. Daii z piijmii 2022 [online].

9 VYCHOPEN, Jii{, Ivan BRYCHTA, Ivan MACHACEK, Martin DERGEL, Ivana PILAROVA a Jifi
STROUHAL. Daii z piijmii 2022 [online].

10 VYCHOPEN, Jif{, Ivan BRYCHTA, Ivan MACHACEK, Martin DERGEL, Ivana PILAROVA a Jiti
STROUHAL. Dar z prijmit 2022 [online].
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Zdanovaci obdobi

Zdanovacim obdobim je bud’ kalendéini, nebo hospodaisky rok. V ptipadé fuze, rozdé€leni,
nebo pfevodu jméni na spole¢nika je zdanovacim obdobim ¢asovy usek zacinajici dnem
premény a koncici poslednim dnem kalendainiho roku, nebo hospodaiského roku.
Zdanovacim obdobim muiZe byt i ucetni obdobi v ptipade, ze je toto ucetni obdobi delsi, nez

12 mésicti. Toto miize nastat pfi vzniku &i zaniku Géetni jednotky.!!

Zaklad dané

Zakladem dané jsou vSechny piijmy bez piijmi od dan€ osvobozenych a téch, které nejsou
predmétem dan€ a po odecteni nakladu, respektujici akrualni princip. Dle § 23 odstavce 2
ZDP je vychozim bodem pro stanoveni zdkladu dan¢ vysledek hospodateni. Ten se nasledné
upravi pro danové ucely. Polozkami zvySujicim zéklad dané jsou tfeba neuznatelné daiiové
naklady, neuhrazené platby na socialni a zdravotni pojisténi, nebo neuhrazené smluvni i
nesmluvni pokuty a pendle a také naklady na reprezentaci. Na druhé strané polozkami, které
zaklad dan¢ snizuji mohou byt kuptikladu smluvni pokuty a penale, které nebyly dluznikem
uhrazeny, nebo rozpusténi ucetnich rezerv a opravnych polozek. Zaklad dané se

zaokrouhluje na celé tisice doli.!?

3.2 Dan z neo¢ekavanych ziski

Dan z neo¢ekavanych ziskt neboli windfall tax (dale také jako ,,WFT*) je pfima dan, ktera
postihuje neoc¢ekavany, ndhodny, ¢i mimotadny zisk konkrétniho poplatnika, nebo celého
odvétvi. Priinou zavedeni této dané muize byt valka, pfirodni katastrofy nebo geopolitické
zmény.'? Slovo ,,windfall“ ptivodné odkazovalo na ovoce sfouknuté vétrem ze stromt, které
se dalo snadno sesbirat ze zemé. Jeho pouZiti se vyvinulo tak, aby popisovalo jakykoliv
ekonomicky dar nebo §tésti, a termin ,,windfall profit se ¢asto pouZziva zplisobem, ktery

implikuje nezaslouzené $tésti.'*

11 VYCHOPEN, Jifi, Ivan BRYCHTA, Ivan MACHACEK, Martin DERGEL, Ivana PILAROVA a Jifi
STROUHAL. Daii z pirijmii 2022 [online].

12 VYCHOPEN, Jii1, Ivan BRYCHTA, Ivan MACHACEK, Martin DERGEL, Ivana PILAROVA a Jifi
STROUHAL. Daii z pirijmii 2022 [online].

13 BLACK, Henry, Joseph NOLAN a Jacqueline NOLAN-HALEY. Blackiiv pravnicky slovnik [online].

14 Crude Oil Windfall Profit Tax Act of 1980 (WPT) [online]. Dostupné z:
https://www.encyclopedia.com/environment/energy-government-and-defense-magazines/crude-oil-windfall-
profit-tax-act-1980-wpt.
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Dant z neocekavanych ziskii vychazi znafizeni Evropské unie, kde Evropskd komise
doporucila statim EU zavést mimotadné zdanéni ziskl jiz od biezna 2022. Dle Natizeni
Rady EU (dale také jako ,,Natizeni*) maji vSechny clenské stity EU WFT nebo podobné

opatieni zavést. ™

Narizeni Rady EU o intervenci v mimoradné situaci s cilem FeSit vysoké ceny energie

Jiz 8. bfezna 2022 doporucila Evropska komise ve svém sdéleni REPowerEU, aby ¢lenské
staty docasné uvalily mimotadné dan€ na vSechny poskytovatele energii. Komise navrhla,
aby takovd opatfeni byla technologicky neutrdlni, navrzena tak, aby neovlivnila
velkoobchodni ceny elektfiny a dlouhodobé cenové trendy a také aby neplsobila

retroaktivng, 1617

Naftizeni obsahuje opatieni, kterd by méla vést ke snizeni spotieby elektfiny a také zvedeni
dan¢ z neocekdvanych ziskli energetického sektoru (solidarni pfispévek). Nasledné by se
pfijmy z téchto opatieni mély prerozdélit doméacnostem a malym/stiednim podniktim.
Naftizeni bylo pfijato na mimofadném zasedani Rady pro energetiku dne 30.9.2022. Hruba
spotteba elektfiny by se dle Natfizeni méla snizit o 5-10 %. V dobé¢ Spicky je zavazny cil
snizit spotfebu o 5 %. Dobrovolnym cilem je pak 10% snizeni hrubé spotieby elektfiny.
Clenské staty si samy zvoli vhodné opatienti, jak snizeni poptavky b&hem $picky dosahnout.
Natizeni dale stanovuje strop trznich piijmi pro vyrobce elektfiny a také pro
zprostiedkovatele. Cenovy strop ¢ini 180 EUR/IMWh. K vybéru nadmérnych ziski si staty
samy zvoli, jakd opatieni vyuZiji. Staty mohou nastavit i vys§i cenovy strop piijma pro
provozovatele. Navrzené cenové stropy by vSak nemély branit investicim do energetiky a
obnovitelnych zdrojt, a proto by mély byt navrzeny tak, aby byla zachovana ziskovost
provozovateli. Clenské staty také mohou stanovovat ceny za elektfinu, které jsou niz§i nez
naklady pro malé a stfedni podniky, aby jim timto jesté vice pomohly s vysokymi néklady

na energie. Dale je v Nafizeni uvedeno, Ze podniky z odvétvi ropy, zemniho plynu, uhli a

15 NARIZENI RADY (EU) o intervenci v mimoradné situaci s cilem Fesit vysoké ceny energie. Dostupné z:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:32022R1854&from=FI.

16 SDELENI KOMISE EVROPSKEMU PARLAMENTU, EVROPSKE RADE, RADE, EVROPSKEMU
HOSPODARSKEMU A SOCIALNIMU VYBORU A VYBORU REGIONU: REPowerEU: spolecnd evropskd
content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A52022DC0108.

17 ENACHE, Cristina. What European Countries Are Doing about Windfall Profit Taxes [online].
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rafinérii by mély odvadét povinny solidarni prispévek ze zdanitelnych ziskt. Tento solidarni
ptispévek by mohl zacit platit retroaktivné jiz pro rok 2022, nebo od roku 2023. Solidarni
prispeévek by mél postihnout zisky, které jsou nad ramec primérnych ro¢nich zdanitelnych
ziskll za obdobi od roku 2018 do roku 2021 zvySené o 20 %. Jednd se o odvod nad rdmec
béznych dani a odvodu, které v clenskych statech plati. V pfipadé, ze ma Clensky stat
vnitrostatni opatieni, které jsou tomuto solidarnimu odvodu rovnocenné potom lze ponechat
toto opatfeni. Vynosy ze solidarniho ptispévku budou pouzity na poskytnuti financ¢ni pomoci
domaécnostem a podnikiim postizenym kvtli vysokym cenam energii. VSechna tato opatieni

jsou mimofadna a méla by byt pouze do¢asna.8

3.2.1 Dan z neocekavanych ziskii v Evropé

Ktijjnu roku 2022 jiz 15 evropskych zemi bud’ oznamilo, navrhlo, nebo zavedlo dan

z neo¢ekavanych ziski. °

Staty které k Fijnu 2022 mély WFT jiZ implementovanou

Staty Recko, Madarsko, Italie, Rumunsko, gpanélsko a Velké Britanie mély v fijnu roku
2022 dan z neodekavanych ziski jiz zavedenu. V Rumunsku a ve Spanélsku dokonce platil
docasny mechanismus ke snizeni nadmérnych piijmi energetickych spole¢nosti, které tézily
z vyssich velkoobchodnich cen energie a plynu, retroaktivné od roku 2021. Spané&lsko navic
zvefejnilo nadvrh na uzakonéni druhé mimotadné dang, jelikoZ prvni dan byla naruSena fadou
vyjimek, které vyfadily z jeji pisobnosti mnoho poskytovatelti energii. Polsko mélo k fijnu
2022 zatim pouze zvefejnén navrh na uzékonéni dané z neocekavanych ziska. V Polsku by
dle zvetejnéného navrhu méla dan dopadat nejen na velké energetické spolecnosti a banky,
ale také na veskeré firmy, které zaméstnavaji vice, nez 250 zaméstnanct.?’ Rakousko a
Bulharsko zavedlo daii z neoéekavanych ziski v podobném formatu jako je tomu v Ceské
republice. V Rakousku méla dan platit do konce roku 2023 by ve vysi az 40 %. Dopadnout
meéla na ropné a plynarenské firmy, jejichz zisky byly o 20 % vyssi nez primér z predchozich

ctyrt let. Firmy vSak mohly snizit danovou sazbu na 33 %, pokud investovaly do obnovitelné

18 Rada formalné prijala mimoradna opatieni ke snizeni cen energie [online]. Dostupné z:
https://www.consilium.europa.eu/cs/press/press-releases/2022/10/06/council-formally-adopts-emergency-
measures-to-reduce-energy-prices/.

19 ENACHE, Cristina. What European Countries Are Doing about Windfall Profit Taxes [online].

20 ENACHE, Cristina. What European Countries Are Doing about Windfall Profit Taxes [online].
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energie. V ptipad¢ Bulharska parlament schvalil dan ve vysi 33 % vztahujici se na zisky

energetickych firem, které byly 20 % nad priimérem &tyi predchozich let.?

Staty které k Fijnu 2022 planovaly WFT zavést

Belgie, Finsko, Némecko, Irsko, Nizozemsko a Slovensko bud’ oficidln¢ oznamily, nebo
projevily zamér zavést dail z neodekavanych ziski1.?? Francouzsti zakonodarci podpofili
zvlastni dan z dividend z neo¢ekavanych ziskt. Nova dain méla ptivodni 30% dan z dividend
zvysit na 35 %. Jednat se m¢lo o firmy, které dosahly obratu vice nez 750 miliond eur, pokud
tyto dividendy byly podle novely alesponi 0 20 % vyss$i nez primér za obdobi od roku 2017
do roku 2021.%

Jelikoz byla implementace, ¢i modifikace této dan¢ v kompetenci jednotlivych ¢lenskych
statt, byly navrhované a zavedené dan¢ z neoCekavanych zisku stat od statu vyrazné odlisné.

Rozdilné byly jak struktury dani, tak i sazby.

Mnoha z navrhovanych a uzakonénych opatieni nebyly fadnou dani z neoé¢ekavanych ziska,
kterd by postihovala pouze nadmérny zisk. Ve vétsin€ zemi, které jiz tuto dan zavedly neni
daiiova zékladna koncipovana tak, aby vyhradné zachycovala neo¢ekavané zisky plynouci z
nahlych nartistil cen energii. Napiiklad v Rumunsku a Spanélsku nebyla dan z elektfiny dani
ze zisku, ale jednalo se spiSe o spotiebni dan. V Italii bylo dan z neo¢ekavaného zisku mozné
ovlivnit celou fadou faktorl, véetné fuzi a akvizic, které ale nesouvisely se zvySenim cen,
coz vsak nebylo zohlednéno. Dale v n&kterych zemich, kterymi byly napiiklad Recko a
Italie, se danovy zaklad vypocetl jako rozdil mezi sou¢asnymi zisky a zisky vygenerovanymi
za rozhodné obdobi. Tyto postupné se zvysujici zisky nicméné nemusely nutné predstavovat
nadstandardni zisky spole¢nosti a neo¢ekavana dan by se tedy mohla promitnout do dvojiho
zdanéni béZnych ziskli. Chybna koncepce dani z neocekdvanych ziskli, mohla firmadm

zplisobit zna¢né existenéni problémy.?

2L Windfall tax mechanisms on energy companies across Europe [online]. Dostupné z:
https://www.reuters.com/business/energy/windfall-tax-mechanisms-energy-companies-across-europe-2022-
12-08/.

22 ENACHE, Cristina. What European Countries Are Doing about Windfall Profit Taxes [online].

23 French lawmakers back special tax on dividends from windfall profits [online]. Dostupné z:
https://www.reuters.com/markets/europe/french-lawmakers-vote-special-tax-dividends-large-companies-
making-windfall-2022-10-13/.

24 ENACHE, Cristina. What European Countries Are Doing about Windfall Profit Taxes [online].
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Tabulka 1: Darn z neocekavanych ziskii implementovany v zemich EU (stav k 26.9.2022)

ZEME SAZBA DANE POPLATNIK DANE
Italie 25% Energetické, ropné a plynarenské spole¢nosti
Velka Britanie 25% Ropné a plynarenské spole¢nosti
Spanélsko 1,2 % energetické
spolecnosti a 4,8 % Energetické spolecnosti a banky
banky
Mad’arsko Producenti ropnych produktti, komer¢ni letecké spolecnosti,

dodavatelé energii, distributofi 1é¢iv, t€Zzebni spolecnosti,
uvérove a finanéni instituce, pojistovny, majitelé firemnich
automobili,
telekomunikaéni spole¢nosti, néktefi maloobchodnici,
firmy obchodujici s produkty vefejného zdravi (sladké
a slané pochutiny, sladké napoje a energetické napoje)
Rumunsko 80 % Energetické spole¢nosti
Recko 90 % Energetické spole¢nosti
Zdroj: Viastni zpracovani dle - ENACHE, Raluca, Ana PUSCAS a Marco DIETRICH. KPMG. E-Newsfiom KPMG'’s

EUTax Centre /pdf]. 2022, (161), 12 s. Dostupné také z: https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/xx/pdf/2022/09/e-
news-161.pdf

Sazby jsou rizné dle
konkrétniho sektoru®

3.2.2 Daii z neotekavanych ziski v CR

V Ceské republice WFT plati po dobu 3 let od 1. ledna 2023 do 31.12.2025. Tyka se
spoleCnosti z oblasti energetiky (vyroba a prodej), bankovnictvi, petrolejaistvi, t€zba a
zpracovéni fosilnich paliv. Podrobny vyc&et &innosti dle CZ-NACE' 3.4, kterych se tato dafi
tyka je uveden v podkapitole 0 Poplatnik dané z neo¢ekavanych ziskli. Vynos z této dané za
rok 2023 by se mél dle ministerstva financi pohybovat piiblizné ve vysi 85 mld. K¢&.2° Dan
z neoéekavanych ziskii je v Ceské republice zavedena jako pfirdzka k dani z pfjmi
pravnickych osob. Cely zisk, v€éetné mimotaddného zisku spole€nosti, na které se dai
z neoCekavanych ziskt vztahuje je danén standartni sazbou 19 % a navic je jesté vypoctena

hodnota nadmérného zisku, ktery je danén sazbou 60 %.%

Diivodem k zavedeni dané zneodekavanych ziskii v Ceské republice je &aste¢na
kompenzace zvySenych vladnich vydajii spojenych s dopady inflace a vysokych cen

energii.?® Zdrazovani cen energii zapocdalo jiz v roce 2021. Mnoho firem se po skonéeni

2 BURJAN, Akos, Laszlo DEAK a Gabor FARKAS. Government Decree on Extra-profit Tax: Tax & Legal
Alert PwC Hungary 1 July 2022 [online].

% Mimoradna dai z neocekavanych ziskit bude platit od 1. ledna 2023 [online]. Dostupné z:
https://lwww.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2022/mimoradna-dan-z-neocekavanych-zisku-bude-48951/.
2" NERV — Pracovni skupina Verejné finance, pracovni materidl [pdf]. Dostupné z:
https://www.vlada.cz/assets/media-centrum/aktualne/Windfall-tax-v-CR.pdf.

28 7AVEDENI WINDFALL TAX V CR [pdf]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/2022-10-
06_Prezentace-Zavedeni-Windfall-Tax-v-CR.pdf.
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pandemickych opatfenich souvisejicich s Covid-19, snazilo obnovit vyrobu na troven
z pfedpandemickych let. Oziveni ekonomiky a zvySend poptavka po elektrické energii
zpusobila tlak na riist cen této komodity. V Némecku byla snaha do konce roku 2022 uzavtit
uhelné a jaderné elektrarny, které mély byt nahrazeny elektrarnami plynovymi a vétrnymi.
Jelikoz vSak v roce 2021 nebylo mozné kvili pocasi prostfednictvim vétrnych elektraren
vyprodukovat dostate¢né mnozstvi elektfiny, byla némeckd produkce zavisla vice na
elektrarnach plynovych. Zde opét zvysena poptavka po plynu zpisobila jeho cenovy rist a
tim 1 rast ceny elektrické energie, jelikoz plyn je jednim z hlavnich zdroji na vyrobu
elektrické energie. Dalsim diivodem je i zdraZeni emisnich povolenek v rAmci European
Green Deal. Zdrazeni ceny elekttiny také zptisobilo krach nékterych dodavatelii. Jednim ze
zkrachovalych dodavatelii byla i1 spolecnost Bohemia Energy. JelikoZ spole¢nost nem¢la
nakoupenou elektiinu v dostateném mnozstvi za cenu, kterd by umoznila firmé¢ dostat svym
zavazklim ze smluv vic¢i svym klientim. ZvySena cena elektfiny v kombinaci se smluvnimi
zavazky zapfiCinily, ze firma nakupovala elektfinu drédz, nez ji poté prodavala svym
klientiim. To vedlo k prohlubujici se ztraté, ktera nakonec vyustila v krach celé spolec¢nosti.
Nasledné byli klienti Bohemia Energy nuceni vyhledat nové dodavatele a tim byla opét
zvysena poptavka, kterd vedla ke zvyseni cen elektiiny. Dal§im faktorem je vale¢ny konflikt
na Ukrajiné, ktery byl zahajen na konci tnora roku 2022. Omezovani dodavek plynu
Z Ruska, na kterém je Evropa z velké ¢asti zavisla a nejistota z tplného zastaveni dodavek
Vv zimni sezon& zplsobi velky tlak na cenu plynu a zvySena cena plynu déale zvySuje cenu

elektiiny, jak jiz bylo uvedeno vyse.?

Zacatkem roku 2021 byla velkoobchodni cena MWh pfiblizné¢ 50 EUR. Béhem 8 mésict,
tedy do srpna 2021 jeji hodnota vyS$plhala k 80 EUR za 1 MWh. V fijnu roku 2021 cena
stoupla skokové a to na 160 EUR za MWh. Rist ceny pokracoval a v prosinci roku 2021
byla cena elektfiny jiz 327 EUR za MWh. Viibec nejvyssi hodnota byla zaznamendna na
konci srpna roku 2022 a sice 984 EUR za 1 MWh. ¥

V ptipadé plynu ¢inila cena zacatkem roku 2021 8 EUR za 1 MWh. V fijnu téhoz roku se
vSak cena zvysSila na necelych 19 EUR za 1 MWh. Nejdrazsi plyn byl podobné jako v ptipadé
elektfiny v srpnu roku 2022, kde byla cena 33,5 EUR/IMWh cozZ je vice, neZ 4nasobek

2 Proc zdrazuje elektiina [online]. Dostupné z: https://www.porovnej24.cz/clanky/proc-zdrazuje-elektrina.
3 Aktuality k vyvoji cen energii [online]. Dostupné z: https://www.cez.cz/cs/vyvojcen.
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hodnoty z pocatku roku 2021. Na konci ledna roku 2023 se cena snizila na 8,5 EUR za
MWwh.3!

Graf 1: Vyvoj ceny elektriny od konce ledna roku 2021 do konce ledna roku 2023
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Zdroj : KURZY.CZ. Elektrina — ceny a grafy elektiiny, vyvoj ceny elektiiny [online]. [cit. 2023-01-31]. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/komodity/cena-elektriny-graf-vyvoje-ceny/IMWh-eur-2-roky

Graf 2: Vyvoj ceny plynu od konce ledna roku 2021 do konce ledna roku 2023
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Zdroj: KURZY CZ. Zemni plyn — ceny a grafy zemniho plynu, vyvoj ceny zemniho plynu [online]. [cit. 2023-02-25].
Dostupné z: https://www .kurzy.cz/komodity/zemni-plyn-graf-vyvoje-ceny/IMWh-eur-3-
roky?dat_field=29.01.2021&dat_field2=31.01.2023

8L Zemni plyn - ceny a grafy zemniho plynu, vyvoj ceny zemniho plynu [online]. Dostupné z:
https://iwww.kurzy.cz/komodity/zemni-plyn-graf-vyvoje-ceny/IMWh-eur-3-
roky?dat_field=29.01.2021&dat_field2=31.01.2023.
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Vladni opatreni

Vlada CR méla v planu dopady energetické krize na domacnosti, firmy a vefejné instituce

snizit prostiednictvim Usporného tarifu a zastropovani cen energii.

Usporny tarif zagal platit 1. jna roku 2022. Soudasti usporného tarifu je statni ptispévek a
odpusténi poplatku na podporu obnovitelnych zdroji, ktery ¢ini 599 K¢ za kazdou
spotfebovanou MWh. Vyse statniho ptispevku je dana dle distribu¢ni sazby bud’ 2000, nebo
3500 K¢&. Dodavatelé usporny tarif zohlediiuji automaticky.®? Jelikoz doslo k zastropovani
cen energii, byla ze strany vlady zruSena 2. etapa usporného tarifu, jez méla byt v platnosti i

v roce 2023. Pro rok 2023 byl statni piispévek nahrazen zastropovanymi cenami energii.

Zastropovani cen energii platilo po cely rok 2023. Doméacnosti, malé a stiedni podniky, které
byly pfipojeny na hladin¢ nizkého napéti mély cenovy strop na 100 % spotieby elektiiny.
V piipadé vysokého a velmi vysokého napéti pak bylo zastropovani ve vysi 80 % nejvyssi
spotieby za poslednich 5 let. V piipadé plynu byla 100% zastropovana spotifeba domacnosti
a maloodbérateltl, ktefi rocné maximalné odebrali plyn ve vysi 630 MWh. Malym a stfednim
podnikim s odbérem mezi 630-4200 MWh bylo podobné jako v piipadé elektfiny
zastropovano 80 % znejvySsi spotieby poslednich 5 let. Krom domdacnosti, malych a
stfednich podnika platil cenovy strop pro vybrané vladni instituce, obce, Skoly,
poskytovatele zdravotnich a socidlnich sluzeb, provozovatelt MHD a dalsi poskytovatele
vetejnych sluzeb. Cenovy strop elektiiny byl stanoven na 6,05 K&/kWh s DPH. V ptipadé
plynu byla cena 3,025K¢ /kWh. Kompenzac¢ni mechanismus u zastropovanych cen energii
fungoval na principu ,.cost plus“. Dodavatelé méli pravo na kompenzaci v piipade, ze
stanovena (zastropovana) cena elektiiny nebo plynu nepokryla naklady a pfiméteny zisk.
Vyse kompenzace tedy vychazela z trznich cen, které byly zvySeny o pfiméfenou marzi.
Kompenzace byla rozdélena i podle toho jaka smlouva byla mezi dodavatelem s odbératelem
uzaviena. Odhad celkovych vladnich nakladii kompenza¢niho mechanismu se pohyboval
okolo 200 mld. K¢&.3*

32 Usporny tarif [online]. Dostupné z: https://www.innogy.cz/elektrina/usporny-tarif/.

33 Prispevek na elektiinu 2023. Na co mate narok a co uz neplati? [online]. Dostupné z:
https://www.cez.cz/cs/clanky/prispevek-na-elektrinu-2023.-na-co-mate-narok-a-co-uz-neplati-182451.

3 Vlada schvalila kompenzacni systém pro dodavatele za zastropované ceny energii [online]. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/pro-media/tiskove-zpravy/vlada-schvalila-kompenzacni-system-pro-
dodavatele-za-zastropovane-ceny-energii--271825/.
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., (1) Strop trzniho prijmu ¢ini v pripadé trzniho prijmu ziskaného z prodeje 1 MWh
elektriny vyrobené

a) vyuzitim energie vétru 180 eur,

b) wuzitim energie slunecniho zareni 180 eur,

¢) vuzitim geotermalni energie 180 eur,

d) vuzitim energie vody 180 eur,

e) z plynného paliva z biomasy 230 eur,

f) z pevného paliva z biomasy 200 eur,

g) energetickym vyuzitim komundlniho odpadu 100 eur,
h) z jaderné energie 70 eur,

i) z hnédého uhli v pripadé elektriny vyrobené ve vyrobnim zarizeni s instalovanym
vykonem nejvétsiho vyrobniho zdroje ve vyrobné elektiiny

1. do 140 MW 230 eur,

2. nad 140 MW 170 eur,

J) z mineralnich oleju a biokapaliny 180 eur,
k) z raseliny 180 eur.

(2) V pripade, kdy je elektiina vyrabéna vyuzitim vice druhii paliv nebo zdrojit podle
odstavce 1, se pouzije strop trzniho prijmu stanoveny pro prevazujici druh paliva nebo
zdroje.<®

Poplatnik dané z neolekavanvych ziska

Poplatnik dané z ptijmu pravnickych osob, je zaroven poplatnikem WFT, v pfipadé€, Ze ma

ve zdafiovacim obdobi"', rozhodné p¥ijmy z rozhodnych &innosti v uréité hodnotg.*

Rozhodnym pifijmem jsou piijmy plynouci poplatnikim z nésledujicich rozhodnych

¢innosti:
1. Tézba a tiprava ¢erného uhli,
2. Té&zba ropy a zemniho plynu,
3. Vyroba koksarenskych produktu,
4. Vyroba rafinovanych ropnych produkti,

3 KLIMOVA, Jana. Ministerstvo navrhlo stropy prijmii pro vyrobce elektiiny. Nejniz ho maji jaderné
elektrarny CEZ [online].

36 Zakon Ceské ndarodni rady o danich z prijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
§17¢,(1).
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5. Vyroba, ptenos a rozvod elektfiny s vyjimkou kombinované vyroby elekttiny a tepla
v poméru vyrobené elektfiny a dodavky uzite¢ného tepla mensim nez 4,4,

Vyroba plynu; rozvod plynnych paliv prostiednictvim siti,

Velkoobchod s kapalnymi palivy a pfibuznymi vyrobky,

Velkoobchod s plynnymi palivy a piibuznymi vyrobky,

© o N o

Potrubni doprava ropovodem,
10. Potrubni doprava plynovodem
11. Finan¢ni zprostiedkovani, kromé pojistovnictvi a penzijniho financovani s vyjimkou

Centralniho bankovnictvi, jde-li o poplatnika, ktery je bankou.®’

Vyse uvedené rozhodné €innosti byly vybrany dle nékolika kritérii. Prvi podminkou je, Ze
generovany nadmérny zisk souvisel s externim Sokem. DalSim kritériem je nizka
pravdépodobnost pfenosu dané na bézné obcany neboli koncové spotiebitele. Jelikoz WFT
ovliviiuje i potencialni investice do daného sektoru, mélo by zde platit, Ze ze strany statu
neni pozadovan rast investic do postizené¢ho sektoru. Pfikladem miize byt naptiklad zbrojni
pramysl, kde by WFT mohla zastavit investice potfebné na rozsifeni kapacit, které jsou

v dobé probihajiciho vale¢ného konfliktu na Ukrajing z pohledu statu podstatné.®

Prijmem z rozhodnvch ¢innosti

Pfijmem z rozhodnych ¢innosti je ro¢ni thrn Cistého obratu. Ro¢nim tthrnem ¢istého obratu
se rozumi vyse vynosu snizend o prodejni slevy, délena poctem zapocatych meésict, po které
trvalo téetni obdobi, a vynasobend 12.39 U bank se jedna o ro¢ni &isté urokové vynosy.*
Cisté urokové vynosy se vypod&tou jako suma viech tirok a investiénich vynost, od kterych
se odecte suma Urokovych ndkladld. Pokud se Cisté Grokové vynosy vydéli celkovymi
pramérnymi trocenymi aktivy, vyjde Cista irokova marze, kterd je dulezitym ukazatelem

v

ziskovosti banky. Cim je ¢ista urokova marze vyssi, tim je banka ziskovéjsi.*!

37 Zikon Ceské ndarodni rady o danich z prijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
§17¢,(6).

38 NERV — Pracovni skupina Verejné finance, pracovni material [pdf]. Dostupné z:
https://www.vlada.cz/assets/media-centrum/aktualne/Windfall-tax-v-CR.pdf.

39 Zdkon o ucetnictvi. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1991-563, s. §1d(2).

40 Zdakon Ceské narodni rady o danich z prijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
§17¢,(7)b.

41 KRACIK, Lukés. Jak je zdravd vase banka? Naucime vds, jak to zjistit [onling].

26



V oblasti velkoobchodu s pohonnymi hmotami spolu s vyrobou a distribuci energii jsou
posuzovany piijmy za celé holdingy. Toto opatfeni by meélo eliminovat pfesun ziskil
k matei'skym spole¢nostem. Na podnik se vztahuje WFT v ptfipad¢, Ze Cisty obrat holdingu
Z rozhodnych ¢innosti za rok 2021 ¢inil alespon 2 mld. K¢ a zaroven Cisty obrat spole¢nosti
Z téchto ¢innosti v aktudlnim roce dosahl alespont 50 mil. K¢. Pokud ma poplatnik piijmy
Z rozhodnych ¢innosti 1-4, viz seznam vyse, potom se na n¢j vztahuje WFT v ptfipadé€, ze ma
spolecnost uhrn Cistého obratu z téchto ¢innosti v aktudlnim roce minimaln¢ 50 mil. K¢ a

zaroven pokud tyto ptijmy tvoii alespoii 25 % obratu poplatnika za rok 2021. 42

V ptipadé bank se dan z neocekavanych ziski tyka téch bank, které mély v roce 2021 Cisté
urokové vynosy minimalné 6 mld. K¢. Zarovent musi mit i banka rozhodny ptijem, kterym

jsou ¢isté irokové vynosy, minimalné 50 mil. K& za aktudlni zdafiovaci obdobi. 43

2 Mimorddnd dan z neocekdavanych ziskii bude platit od 1. ledna 2023 [online]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/media/tiskove-zpravy/2022/mimoradna-dan-z-neocekavanych-zisku-
bude-48951.

43 Zakon Ceské narodni rady o danich z piijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
§17¢,(1)b.
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Tabulka 2: Poplatnik dané z neocekdavanych ziskii

Vyroba rafinovanych ropnych
produkt,

» SKUPINOVE o ,
ROZHODNE CINNOSTI KRITERTUM INDIVIDUALNI KRITERIUM
e Tézba a uprava ¢erného uhli, S 1
< . Cisty obrat v aktudlnim roce >
e Tézba ropy a zemniho plynu, 50 mil. K&
e  Vyroba koksarenskych produktd, X '
[ ]

>25 % celkového ¢istého obratu
zarok 2021

Vyroba, pfenos a rozvod elektfiny
Vyroba plynu; rozvod plynnych
paliv prostfednictvim siti,
Velkoobchod s kapalnymi palivy a
ptibuznymi vyrobky,
Velkoobchod s plynnymi palivy a
ptibuznymi vyrobky,

Potrubni doprava ropovodem,
Potrubni doprava plynovodem a

Cisty obrat za rok
2021> 2 mld. K¢

Cisty obrat v aktudlnim roce> 50
mil. K¢

Finanéni zprostfedkovani

Cisté trokové vynosy> 6 mld
K¢. Zarok 2021

Cisté trokové vynosy
Vv aktualnim roce> 50 mil. K¢

Zdroj: Viastni zpracovani dle - Zdakon Ceské ndarodni rady o danich z prijmii: §17c. In: . 117/1992, 586/1992 Sb.
Dostupné také z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586. Ve znéni pozdéjsich predpisii.

Zaklad dané z neoCekavanych zisku

Zakladem dané€ z neoc¢ekéavanych ziskl je rozdil mezi srovnavanym zikladem dané a

primérem upravenych srovnavacich zaklada dané. V piipad¢, Ze je tento rozdil zaporny,

potom je zéklad dané z neo¢ekavanych ziskti nulovy.*

Srovnavany zaklad dané

Srovnavanym zdkladem dané€ se rozumi zaklad dané za aktualni zdanovaci obdobi, ptred

uplatnénim poloZek snizujicich zaklad dané (§20 ZDP bezlplatna plnéni) a odcitatelnych

polozek (§34 ZDP — daiova ztrata, odpocet na podporu vyzkumu a vyvoje, odporného

vzdélavani). Nezahrnuje pfijmy a ze zdroji ze zahrani¢i, které mohou byt v zahranic¢i

4 Zikon Ceské narodni rady o danich z prijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.

§20ba.
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zdanény a vydaje souvisejici s témito piijmy. Zaporny srovnavany zaklad dané je povazovan

za nulovy.®

Upraveny srovnavaci zaklad dané

Srovnavaci zadklad dané¢ je podobné jako srovnavany zaklad dané zaklad dané pied
uplatnénim polozek snizujicich zaklad dané a polozek odcitatelnych od zakladu dang.
Srovnavaci zaklad dané neni snizen o dafiovou ztratu, ktera vznikla v obdobi od 1.1.2018 do
31.12.2021. Do srovnavaciho zadkladu dan¢€ se opét nezahrnuji pfijmy a souvisejici vydaje ze
zdrojl v zahrani¢i. V pftipadé¢, Ze je srovnavaci zéklad dané stanoven za jinak dlouhé obdobi
nez srovnavany zéklad dané, je potfebné vysi srovnavaciho zdkladu dan¢€ pomérné ptepocist,
aby byl urcen za stejn¢ dlouhé obdobi jako srovnavany zaklad dan€. K docileni upraveného
srovnavaciho zéklad dang, je potfebné zvysit tento zdklad dan€ o absolutni hodnotu, ktera

predstavuje 20 % srovnavaciho zakladu dang.*®

Pramér upravenvch srovnavacich zakladu dané

Primér upravenych srovnavacich zédkladt je definovan jako aritmeticky primeér téchto

zéakladti dané. Pokud je primér zaporny, povazuje se za nulovy.*’

Jednotlivé priméry upravenych srovnavacich zakladt dané Ize v ramci skupiny podniki
presouvat. Podminkou ale je, Ze poplatnici musi byt souc€asti stejné skupiny a musi mit
shodné obdobi, za které je stanoveny srovnavany zéklad dané. K takovému piesunu
primé&rnych upravenych zéklad dané¢ miize dojit po pfedchozim ozndmeni o presunu téchto
zakladl dané. Oznameni je nutné podat spravci dané do uplynuti lhiity pro podani dafiového
pfiznéni, nebo dodate¢ného danového ptiznani k dani z neocekdvanych ziskl. Vysledkem
pfesunu je, Ze u jednoho poplatnika se vysledna dan z neocekévanych ziskil sniZi a u druhého

je vyssi.ie

 Zikon Ceské ndarodni rady o danich z prijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
‘?6222:@ Ceské narodni rady o danich z piijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
‘?7222;& Ceské narodni rady o danich z piijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
‘?82222(’)(11] )é'eské narodni rady o danich z prijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
§20bd.
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Zavazné posouzeni toho., zda je poplatnik soucéasti skupiny podnikia s neoéekavanymi
zisky

Pokud si poplatnik neni jisty, zda je ve zdafiovacim obdobi souc¢asti skupiny, na kterou se
vztahuje dan z neoCekavanych ziskli, mize tento poplatnik podat zZadost na Specializovany

finanéni ufad o z4dvazné posouzeni, zda je soudasti skupiny, &i nikoli.*°

Sazba a vypocet dané

Sazba dané& neodekavanych ziski &ini 60 %.>°

Dan je vypoctena jako soucin dané z neocekavanych ziskli (rozdil mezi srovndvanym a
prumérem srovnavacich zakladt dang), ktery je zaokrouhlen na celé tisice dolt, a sazby 60
%. Na WFT nelze uplatnit jakakoli sleva na dani. Nelze ji ani zahrnout do dafiové povinnosti
pii pouziti zapoctu dané. Dan z neocekévanych ziskll je samostatnou dani, kterd neplyne do

rozpoétt izemnich samospravnych celkil. Spravcem dané je Specializovany finanéni Gfad->!

Zalohy na dan z neoé¢ekavanvych zisku

Zalohové obdobi je stejné jako u dané z pfijmu pravnickych osob. Zalohové obdobi zacina
prvnim dnem po uplynuti posledniho dne lhity pro podani datového pfiznani a konci
poslednim dnem lhiity pro podani nasledujiciho danového ptiznani. Zalohy na dan z piijmu

vychézeji z posledni zname dafiové povinnosti, kterou je dafi z neodekavanych ziskii.>2

0 Zikon Ceské ndarodni rady o danich z pijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
gozgzz.on Ceské narodni rady o danich z piijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
?12;;2(1;50);1 Ceské narodni rady o danich z piijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
Ezzééi(lfo);z Ceské narodni rady o danich z piijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
§38aa.
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Obrazek 2: Zdanovaci a zalohové obdobi

1.1.20%% 31,12 20X
- Zdafiovadi obdobi -
1.4. 20X 1.7.206X
. Lhity pro podani pfiznani
2.4.20%Y 2.7.20KY
. Zatatek zalohowych obdobi
1.4.20%Y 1.7.20%Y
. Konec zdlohowych obdobi

Zdroj: Viastni zpracovani dle - Zikon Ceské ndrodni rady o danich z prijmii: §17¢. In: . 117/1992, 586/1992 Sb.
Dostupné také z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586. Ve znéni pozdéjsich predpisii.

Zalohy na dan z neoc¢ekavanvych zisku pred stanovenim dané z neo¢ekavanvych ziskua

Zalohy na dan z neo¢ekavanych ziska byly splatné jiz v roce 2023 a to spolu se zalohami na
dan z pfijm0 pravnickych osob. Prvnim zalohovym obdobim byla tedy obdobi za¢inajici
1.1.2023. Zalohy na WFT byly vypocteny prostifednictvim fiktivni dané z neo¢ekavanych
ziski za rok 2022. Poplatnik dané neo¢ekavanych ziskt byl povinen do posledniho dne lhuty
pro podani dailového ptizndni podat spravci dan€ Ozndmeni o fiktivni dani z neo¢ekavanych
ziskt. V pfipadé ze lhita pro podani pfiznani uplynula, potom byla lhita pro podani
Oznameni o fiktivni dani prodluzena do 3.7.2023. V oznameni o fiktivni dani poplatnik
uvedl veskeré udaje, které jsou soucasti ptiznani k dani z neo¢ekavanych ziskd. V piipadé,
ze poplatnik 0znameni spravci dané nepodal, nebo udaje v ném nebyly spravné, potom o
vysi zaloh i vysi fiktivni dané z neocekavanych ziskid rozhodl spravce dané. Poplatnik nebyl
povinen podat oznameni o fiktivni dani, pokud podal ptiznani k dani z neocekavanych

ziskd.%®

3.3 Historie windfall tax ve svété

V minulosti byla dail neocekévanych ziskli zavedena v mnoha statech po celém svété véetné

USA, nebo ve Velké Britanie.>

88 Zakon Ceské narodni rady o danich z prijmii. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586, s.
§38ab.
% KOTALA, Jan. EKP Daiiovi a ticetni poradci [MS Power Point].
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3.3.1 Velka Britanie

Prvni svétova valka

Prvni svétova valka, kvili které extrémné vzrostly vladni vydaje byla ve Velké Britanii
financovana pijckami doma i v zahrani¢i novymi danémi a inflaci. Byla také nepiimo
financovana odlozenim udrzby a oprav, zruSenim nepotfebnych projektt. Britské vlada se
vyhnula nepifimym danim, jelikoz tyto metody maji tendenci zvySovat zivotni néklady
obyvatel, a tudiz mohly vyvolat nespokojenost d¢lnické tiidy. Velky diraz byl kladen na
spravedlnost a metodi¢nost. Vetejnost nové vysoké dan¢ obecné podporovala s minimalnimi
stiznostmi. Byla zavedena nadmérnd dan ze zisku, ve vysi 50 % zisku prevysujiciho
obvyklou piedvale¢nou Uroven. V roce 1917 byla tato sazba zvySena na 80 %. Dale byly
zavedeny spotfebni dan€ u dovozu luxusnich vyrobkil, jako jsou automobily, hodiny a
hodinky. Neexistovala dan z prodeje ani dan z pfidané hodnoty. K nejvétsimu nartstu doslo
U dan¢ z ptijmu, kterd v roce 1915 stoupla na 17,5 %. V roce 1916 sazba dané z piijmu
vzrostla na 25 % a v roce 1918 dokonce na 30 %.% Ptivodni predvéleéna sazba dané z piijmu
v roce 1914 ¢inila 6 %. Vyrazné také vzrostl pocet lidi, na které se dan z ptijmu vztahovala.

V roce 1914 to bylo 1,13 milionu ob&anii a do roku 1920 to byly jiz 3 miliony.>®

Druha svétova valka

V roce 1938 byla zékladni sazba dan¢ z pfijmu zvySena na 27,5 % s 41% pfirazkou k dani
z ptijmi, které ptresahovaly 50 000 liber. Na zacatku druhé svétové valky v roce 1939 jiz
doslo ke zna¢nym vydajim na zvyseni britské vojenské kapacity. Program ptezbrojeni, ktery
byl zahajen v poloviné 20. let minulého stoleti, stal britskou vladu do roku 1937 celkem 197
miliont liber. Béhem valky se sazba dané z piijmu jesté zvysila, aby udrzela krok s
obrovskymi vladnimi vydaji. V rozpoctu roku 1941 byl predstaven pfislib ,,slev na dani®,
aby byl tlak na zvySujici se dafiové bfemeno pro poplatnika snesitelnéjsi. V roce 1944 byl
zaveden systém PAYE (,,pay as you earn®), kdy zaméstnavatelé kazdy tyden ¢i mésic

odecitali ze mzdy dail. Tento novy rezim umozioval vybirat dan efektivnéji nez dtive, kdyz

S TAYLOR, A. J. P. English history 1914-1945, s. 40-41.
% UK Parliament [online]. Dostupné z: https://www.parliament.uk/about/living-
heritage/transformingsociety/private-lives/taxation/overview/firstworldwar/.
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se dan vybirala jednou & dvakrat roéné.>” Nejvyssi sazba dané 97,5 % byla ve Velké Britanii
mezi lety 1945-1946, kdy zakladni sazba dané ¢inila 50 % plus 47,5 % danova piirazka na

piijmy ptesahujici 20 000 liber.%® >°

Mezi fijnem 1940 az 1973 méla navic Velka Britanie spotfebni dail nazvanou Dan z ndkupu,
ktera byla vybirana v riznych sazbach v zavislosti na luxusnosti zbozi. Na velkoobchodni
cenu byla uplatnéna tato dan, ktera méla zpocatku sazbu ve vysi 33 %. Nasledné byla v roce
1942 zdvojnasobena na 66 %. Hned dalsi rok byla opét navysena a to na 100 %. Nacez se
v dubnu roku 1946 opét vratila na piivodnich 33 %.%° Na rozdil od DPH se daii z nakupu
uplatiiovala v misté vyroby a distribuce, nikoli v misté prodeje. Dne 1. ledna 1973 vstoupilo
Spojené kralovstvi do Evropského hospodarského spolecenstvi a v diisledku toho byla dan
z nédkupu dne 1. dubna 1973 nahrazena dani z pfidané hodnoty. Sazba dané€ z nédkupu na

zaGatku roku 1973 ¢&inila 25 %.5162

90. léta

V roce 1981 tehdejsi kanclét premiérky Margaret Thatcherové Geoffrey Howe zavedl
zvlastni rozpoCtovy odvod na banky, ktery strhaval 2,5 % neuro¢enych vkladi bank na
béznych uctech a timto vygeneroval pfiblizné 400 milion liber dodate¢nych piijmi — coz
odpovida zhruba pétin¢ jejich ziski za onéch 12 mésict. Nasledujici rok ufednici
ministerstva financi zavedli zvlaStni dan, kterd vynesla 2,4 miliardy liber, jelikoz ceny ropy
prudce vzrostly. Severomoiské ropné firmy tehdy tvrdily, ze dodate¢né dané omezi

investice, nicméné pramysl dal vzkvétal.®3

57 UK Parliament [online]. Dostupné z: https://www.parliament.uk/about/living-
heritage/transformingsociety/private-lives/taxation/overview/costofwar/.

% Freedom of Information Act: historical tax rates [pdf]. Dostupné z:
https://hmrc.gov.uk/stats/tax_structure/incometaxrates_1974t01990.pdf.

% Key dates [online]. Dostupné z: https://www.parliament.uk/about/living-
heritage/transformingsociety/private-lives/taxation/keydates/.

% Purchase Tax [online]. Dostupné z: http://www.peterice.com/purchasetax.htm.

81 A brief history of windfall taxes: who used them and why [online]. Dostupné z:
https://www.theguardian.com/politics/2022/may/26/the-history-of-windfall-taxes-who-used-them-and-why.
62 post-war taxation [online]. Dostupné z: https://www.parliament.uk/about/living-
heritage/transformingsociety/private-lives/taxation/overview/postwar/.

83 A brief history of windfall taxes: who used them and why [online]. Dostupné z:
https://www.theguardian.com/politics/2022/may/26/the-history-of-windfall-taxes-who-used-them-and-why.
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Labouristickd vlada Tonyho Blaira v roce 1997 zavedla neo¢ekavanou daii z toho, co bylo
popséano jako ,nadmémé zisky privatizovanych statnich podnik@i“®*. Dan pfinesla vladé
odhadovany jednorazovy ptijem ve vysi 5 miliard liber, ktery byl pouzit na financovani New
Deal, programu welfare-to-work, ktery se snazil feSit dlouhodobou nezaméstnanost, k
pomoci osamélym rodi¢lim a zdravotné postizenym a také na poskytovani kapitdlovych

investic do $kol.%®

Daii byla vypoétena pomoci devitinasobku poméru P/E (price earning ratio®), pficemz
pramérny zisk po zdanéni za Ctyfi roky po privatizaci byl vyndsoben deviti, aby se ziskala
hodnota pro Gcely dan€. Rozdil mezi touto hodnotou a celkovou trzni kapitalizaci na zakladé
pohyblivé ceny spolecnosti podléhal 23% WEFT. Dan byla splatna ve dvou splatkdch k
1.12.1997 a 1.12.1998. Zisky byly vyhodnoceny jako rozdil mezi privatizovanou prodejni
cenou spoleénosti a jeji primérnou hodnotou v nasledujicich étyfech letech.®” Dan byla
vybirana od fady spole¢nosti véetné BAA, BG, British Telecom, British Energy, Centrica,
National Power, PowerGen, regionélnich elektrarenskych spole¢nosti a vodohospodaiskych

a kanaliza¢nich spoleénosti.®®

3.3.2 USA

Pocatek 70. let byl ve Spojenych statech dobou vysoké inflace a rostoucich spottebitelskych
cen. Spojené staty v té dobé dovézely zhruba tfetinu zasob ropy a domaci téZba ropy byla
sniZena, jelikoz dovoz ropy byl v mnoha piipadech levnéjsi nez jeji t€zba z americkych
ropnych poli. Na poc¢atku 70. let se také objevila organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC),
ktera byla zaloZena v roce 1960, aby prosazovala prdva zemi produkujicich ropu na
mezinarodnim ropném trhu. V dobé& zalozeni OPEC dominovala mezinarodni produkci ropy
ajejim cendm skupina nadnarodnich spole¢nosti zndmych jako Seven Sisters (Exxon, Mobil,

Chevron, Texaco, Gulf, British Petroleum a Royal Dutch/Shell). Deklarovanym zamérem

8 Archive Treasury - Inland Revenue 1 [online]. Dostupné z:
https://web.archive.org/web/20070928040614/http://archive.treasury.gov.uk/pub/html/budget97/irl.html.

% House of Commons Library [pdf]. Dostupné z:
https://researchbriefings.files.parliament.uk/documents/SN00338/SN00338.pdf.

8 Pomér P/E vypovidé o tom, jaky nasobek &istého zisku na akcii je investor ochoten za jednu akcii zaplatit
57 Finance (No. 2) Act 1997 [online]. Dostupné z: https://www.legislation.gov.uk/ukpga/1997/58/part/I.

% House of Commons Library [pdf]. Dostupné z:
https://researchbriefings.files.parliament.uk/documents/SN00338/SN00338.pdf.
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OPEC byla koordinace ropné politiky mezi jejimi ¢leny, zajiSténi spravedlivych a stabilnich
cen ropy (a tedy i pfijmi) pro jeji Cleny, zajisténi efektivnich a stalych dodavek do zemi
dovazejicich ropu a nabidka spravedlivych vynost ropnym investorim. Bézné je
povazovana za kartel, coz je organizace, ktera udrzuje ceny na vysoké urovni tim, Ze
omezuje nabidku svych vyrobki. Clenskymi zemémi OPEC jsou Alzirsko, Indonésie, fran,
Irak, Kuvajt, Libye, Nigérie, Katar, Saudska Arabie, Spojené arabské emiraty a Venezuela.
Ekvédor byl Clenem v letech 1973 az 1992 a Gabon byl ¢lenem v letech 1975 az 1994. K
vyznamnym zemim produkujicim ropu, které nejsou ¢leny OPEC, patfi Spojené staty
americké, Mexiko, Rusko, Norsko a Velka Britanie. Po neuspésné egyptské a syrské invazi
do Izraele v zidovsky svaty den Jom kipuru v fijnu 1973 uvalil OPEC na Spojené staty uplné
ropné embargo a v odvet¢ za podporu Izraele zvysila ceny pro evropské zemé z 3,00 na 5,11
dolaru za barel. O tfi mésice pozdéji OPEC zvysil cenu na 11,65 dolaru za barel. V disledku
mezinarodniho ristu cen a embarga OPEC vié¢i Spojenym statim se ceny benzinu
zeCtyinasobily z 30 centli za galon az na 1,20 dolaru za galon. Benzinu bylo nedostatek, coz
zpisobovalo dlouhé ¢ekdni na Cerpacich stanicich. Prezident Nixon zakéazal nedé€lni prode;j
benzinu a prodlouzil letni Cas, aby stimuloval Usporu energie. Kongres také schvalil
vystavbu Transaljasského ropovodu pro pfepravu surové ropy ze severniho svahu Aljasky
do pfistavu Valdez, kde by mohla byt pfevedena na tankery smétujici do dolnich Ctyficeti
osmi statl. Piestoze se zisky ropnych spolecnosti v diisledku embarga a rlistu cen podstatné
zvysily, celkova ekonomika se propadla do recese. Ke druhému, a jesSt¢ vétSimu
celosvétovému nartistu cen ropy doslo beéhem irdnské revoluce v roce 1979. Zakon o dani
z neocekavanych ziskli ze surové ropy byl schvalen jako reakce na rostouci zisky ropnych

spole¢nosti v dobég, kdy se zbytek ekonomiky Spojenych statii potykal s problémy.®°

Zastanci dané povaZovali tyto pfijmy, které byly zplisobeny vysokymi cenami ropy, které

ur¢il kartel OPEC za nezaslouZené a neo¢ekavané.’®

Dan byla slozité, sazby zavisely na velikosti spolecnosti, na kterou byla uplatiiovana, také
zaleZelo na druhu ropy, stafi vrtu, z n€hoz byla ropa vyprodukovéana, a na mnozstvi ropy

vytézeném kazdy den. Vychazela také z rozdilu mezi zakladni cenou ropy z roku 1979 a

% Crude Qil Windfall Profit Tax Act of 1980 (WPT) [online]. Dostupné z:
https://www.encyclopedia.com/environment/energy-government-and-defense-magazines/crude-oil-windfall-
profit-tax-act-1980-wpt.

0 CROSWELL, Maria B. The Qil Industry and Windfall Profits [online], s. 7.
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soucasnou trzni cenou s kazdoro¢nimi upravami o inflaci. Zakon o dani z neo¢ekavaného
zisku byl nakonec v roce 1988 zrusen, jelikoz jeho zavedeni bylo nékladné a ptijmy nikdy

nesplnily oéekavani.”

3.4 Sektorova dan

Ptesto, ze je sektorova dan v poslednich letech cCasto skloiovanym pojmem, v odborné
ekonomickeé literatufe nema tento termin pfesnou definici. Jedna se o dan, kterd je zamétena
na pravnické osoby konkrétniho sektoru ekonomiky a postihuje jej vys§im zdanénim.”
Sektorova dan se vyskytuje predevSim v odvétvich, ve kterych jsou vysoké vstupni néklady
a tim je pro konkurenci t€zké na tento trh vstoupit. Tim vznik4d monopol ¢i oligopol a firmy
v tomto nekonkurenénim prostiedi dosahuji vysokych ziskidi. Sektorova dan by vysSim
zdanénim téchto zisk méla byt prostfedkem pro narovnéni trznich podminek. Negativnim
disledkem sektorové dané je odrazeni zahrani¢nich investord, pro které je pravni jistota a
velikost daflovych a administrativnich ptekazek dulezita pti vybéru investicniho prostiedi.
Sektorova dan miize mit krom ekonomickych cilti naptiklad i cile socialni. Pfikladem muaze

byt dati z loterii a hazardnich her.”

Sektorem se rozumi hospodafské, nebo ekonomické odvétvi. Clenéni sektorii je dle pravniho
hlediska na soukromy a vetejny. Vetejny sektor predstavuje ekonomickou aktivitu, ktera je
produkovéna statnimi institucemi. Soukromy sektor zahrnuje produkci firem a domacnosti.”

V ramci narodniho hospodarstvi jsou subjekty rozdéleny do ctyt zakladnich sektort:

L Crude Oil Windfall Profit Tax Act of 1980 (WPT) [online]. Dostupné z:
https://www.encyclopedia.com/environment/energy-government-and-defense-magazines/crude-oil-windfall-
profit-tax-act-1980-wpt.

2 PRUVODCE SEKTOROVYM ZDANENIM [pdf]. Dostupné z:
https://www.spcr.cz/images/Sektorove_dane_brozura_2017.pdf.

8 HERMANNOVA, Monika. Sektorové zdanéni v pravni vipravé CR a vybranych zemich EU.

74 Sektor hospodarsky [online]. Dostupné z:
https://encyklopedie.soc.cas.cz/w/Sektor_hospod%C3%A1%C5%99sk%C3%BD.
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Tabulka 3: Ekonomické sektory

NAZEV SEKTORU

Primarni sektor Ziskavani surovin — Zemé&dé€lstvi, rybolov lesnictvi, téZba
surovin
Sekundarni sektor Zpracovani surovin — Vyroba a zpracovatelsky pramysl,

stavebnictvi, vyroba a rozvod elektiiny a tepla

Tercialni sektor Sluzby

Kvartérni sektor Znalostni (Véda a vyzkum, vysokoskolské vzdélavani)

Zdroj: Viastni pracovani dle — EDISCO. Ekonomické sektory [online]. [cit. 2023-01-14]. Dostupné z:

https://edisco.cz/zsv/ekonomicke-sektory.php

Dal$im rozdélenim ekonomickych ¢innosti je klasifikace NACE. Jedna se o standardni
rozde¢leni ekonomickych ¢innosti evropské unie. Kazdou statistickou jednotku je dle NACE
mozné zatfidit do ptislusné kategorie a ptifadit ji ptislusny kod. CZ-NACE je ¢eskou verzi
NACE. Cesky statisticky ufad vyuzivd tuto klasifikaci od roku 2008. Kategorie
ekonomickych ¢innosti podle CZ-NACE je rozdé¢lena do 4 trovni (sekce, oddily, skupiny,
tfidy).”

Bankovni dan

Bankovni dail je nejrozsifenéjsi sektorovou dani. Tuto dai jiz v minulosti zavedlo nékolik
evropskych zemi. Bankovni sektor je danén na zéklad¢ aktiv, vkladii nebo jinych parametrti.
Vybrané penize jsou ve vétSiné ptipadl ukladany do specidlniho fondu, ktery by mél banky
podpofit v piipad¢é krize. Tato dan byla z divodu sanace bank zavadéna predevSim po
finan¢ni krizi mezi lety 2009—2011. V roce 2015 vznikl jednotny fond EU pro feseni krizi
SRF (Single Resolution Fund). Bankovni dané poté byly v n¢kterych zemich EU nahrazeny
odvody do tohoto fondu.”® ,, SRF je tvoien samotnymi bankami (ivérovymi institucemi a
nekterymi investicnimi spolecnostmi) z 19 clenskych zemi bankovni unie (v podstaté clenské

zemé eurozony). SRF ma byt vybudovan behem 8 let (2016-2023) tak, aby prostredky v nem

> NACE REV. 2 METODICKA PRIRUCKA [pdf]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/documents/10180/23174387/metodicka_prirucka_cz_nace_rev_2.pdf/e26ebee3-a5h2-
48a1-a036-75e14cdb8944?version=1.0.

6 KRCEK, Tereza a Dasa SMETANKOVA. Parlamentni institut - SROVNAVACI STUDIE [pdf].
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dosahly alesponn hodnoty 1 % pojistenych vkladiit vSech uvérovych instituci ve vsech

clenskych statech bankovni unie. “’"

Telekomunika¢ni dan

DalSim typem sektorové dan¢ je dan telekomunikacni. Spole¢nosti podnikajici v tomto
sektoru dlouhodob¢é generuji vysoké zisky, a to pfedevsim kvuli oligopolni struktufe.
Zaroven po zavedeni sektorové dané je zde vysoka pravdépodobnost pfesunu dané¢ na

koneéného spotiebitele.’®

Solarni dan

Pocet solarnich elektraren v roce 2010 vyrazné vzrostl kviili vysoké vykupni cené zelené
elekttiny. Hrozilo tedy zdrazeni elektfiny o vice nez deset procent. Vlada zavedla opatieni,
v podobé solarni dang, aby k tomuto zdrazeni nedoslo.” Solarni daii byla v Ceské republice
zaveden Vv letech 20112013 ve vysi 26 %. Pivodné se mélo jednat pouze o docasné
opatfeni. Nicméné od 1.1.2014 byl stanoven solarni odvod ve vysi 10 %, ktery bude vybiran

po celou dobu Zivotnosti solarnich elektraren, které byly uvedeny do provozu v roce 2010.5

3.5 Rozdil mezi sektorovou dani a dani z neo¢ekavanych zisku

Na rozdil od sektorové dané, ktera postihuje cely zisk spolecnosti, windfall tax zdafuje
pouze mimotadny zisk. V ptipad¢ windfall tax je tedy potiebné urc¢it obvyklou Groven zisku
a pote stanovit nadmérnou cast, které podléha dani. Sektorova dan miZe byt v podobé¢ vyssi

korporatni dané pro dany sektor, nebo sektorové ptirazky ke korporatni dani.8!

Z grafli nize miizeme nazorn¢ vidét rozdil, mezi zdanénim ziskii prostfednictvim sektorové

dan€¢ a WFT. Graf €. 3 ukazuje, fungovani sektorové dan¢. Celkovy zisk je zde danén 19%

" KRCEK, Tereza a Dasa SMETANKOVA. Parlamentni institut - SROVNAVACI STUDIE [pdf].

8 PRUVODCE SEKTOROVYM ZDANENIM [pdf]. Dostupné z:
https://www.spcr.cz/images/Sektorove_dane_brozura_2017.pdf.

 POKORNY, Pavel. Soldrni daii: Pravni prasdrna, nebo si stat miize danit, jak se mu zIibi? [online].

8 BRESTAN, Robert. Soldrnim baroniim hrozi vidda novymi skrty. Maji dostat o miliardy méné [online]..
8L NERV — Pracovni skupina Verejné finance, pracovni materidl [pdf]. Dostupné z:
https://www.vlada.cz/assets/media-centrum/aktualne/Windfall-tax-v-CR.pdf.
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dani z piijmi pravnickych osob, a navic je cely zisk postihnut sektorovou dani ve vysi 40
%.

Oproti tomu graf ¢. 4 znazoriiuje zdanéni s windfall tax. Dan z pfijmu pravnickych osob je
zde aplikovana stejné jako v ptipadé sektorové dané, nicméné v tomto ptipadé WFT
postihuje pouze nadmérny zisk (Zlutd zvyraznéna Cast), ktery je zjistén prostiednictvim
vypocteného primérného zisku, ktery predstavuje obvyklou uroven zisku. Veskery zisk nad

tuto definovanou troven je danén WFT.
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Zdroj: NERV — Pracovni skupina Verejné finance, pracovni materidl: Daii z mimoradnych prijmii/ziskii (windfall tax) v
Ceské republice [pdf]. 2022, 13 s. Dostupné také z: https://www.vlada.cz/assets/media-centrum/aktualne/Windfall-tax-v-
CR.pdf
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Graf 2:Windfall tax
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Zdroj: NERV — Pracovni skupina Verejné finance, pracovni materidl: Daii z mimoradnych piijmi/ziski (windfall tax) v
Ceské republice [pdf]. 2022, 13 s. Dostupné také z: https://www.vlada.cz/assets/media-centrum/aktualne/Windfall-tax-v-
CR.pdf

3.6 Hodnoceni vykonnosti podniku

»Vykonnost znamena charakteristiku, ktera popisuje zpusob, respektive prubeh, jakym
subjekt vykonava urcitou cinnost, na zakladé podobnosti s referencnim zpiisobem vykonani
(priibéhu) této cinnosti. Interpretace této charakteristiky predpoklada schopnost porovnani

zkoumaného a referencniho jevu hlediska stanovené kriteridalni skaly. “®

Pro méfeni vykonnosti ve vnitropodnikové struktufe podniku jsou vyuZzivany dva ptistupy.
Prvnim je orientace na zisk, ziskové ¢asti ndkladl,, nebo vynosti. Druhym pftistupem je
orientace na zhodnoceni kapitalu. Toto zhodnoceni 1ze posuzovat dle ucetnich informaci,

rentabilnimi méfitky, rezidudlnim ziskem, nebo podle trznich informaci o hodnoté

podniku 8

Mezi nejrozsifenéjsi varianty méfeni vykonnosti podniku patii ta zalozend na vysledku
hospodateni. Vysledek hospodateni poskytuje informace o tom, jak moc pievySuji vynosy

vynalozené ndklady za urcité obdobi. Z toho plyne, ze pro méieni vykonnosti zaloZené na

8 WAGNER, Jaroslav. Méreni vykonnosti [onling], s. 17.
8 WAGNER, Jaroslav. Méreni vykonnosti [online], s. 128.

40



vysledku hospodarenti je diilezité zietelné vymezit Casové obdobi. Diilezita jsou také obdobi,

které zkoumanému ¢asovému useku predchazela.?*

Mezi tato meétitka, ktera jsou soucasti financni analyzy podniku fadime napiiklad:

e Vysledek hospodaieni v absolutnim vyjadteni (zisk/ztrata)

e Vysledek hospodaieni v poméru k vynostim, nebo nakladiim (rentabilita
vynost/nakladi)

e Vysledek hospodaieni v poméru k aktivim nebo kapitalu (rentabilita
aktiv/kapitalu)

e Vysledek hospodateni snizeny o naklady kapitalu (ekonomicky zisk/ztrata)®

K hodnoceni vykonnosti podniku a k rozboru jeho hospodateni slouzi finan¢ni analyza.

Tento nastroj ma pomoci odhalit slabé a silné stranky spolecnosti, financni problémy a

zhodnotit celkové finan¢ni zdravi spole¢nosti. Vypovidaci schopnost finan¢ni analyzy lze

zvysit tim, ze vysledky porovndme mezi konkurenénimi podniky, celym odvétvim nebo

pramérnymi Cisly v tomto odvétvi. Podniky, se kterymi porovnavame, by vSak mély

vykazovat podobnou hodnotu aktiv, obratu a také by ob¢ firmy mély podnikat v podobném

sektoru.®

Dle dostupnosti dat se finan¢ni analyza dé€li na externi a interni. K vypracovani externi
analyzy jsou potfebnd data z vefejn¢ dostupnych zdroji, kterymi jsou rozvaha, vykaz zisku
a ztrat, vykaz o penéZnich tocich a ptiloha k ucetni zavérce. DalSimi externimi zdroji mohou
byt naptiklad zprava auditora, firemni a oficidlni hospodatfské statistiky nebo zpravy z
vrcholového vedeni firmy. V ptipad€ interni analyzy je potfebné mit k dispozici detailné;si

24

finan¢nich i nefinan¢nich udaji, vysledki jednotlivych divizi nebo poctu prodeji a nakupii

8 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni analyza
[online].

8 WAGNER, Jaroslav. Méreni vykonnosti [online], s. 150.

8 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni analyza
[online].
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za rok. Potfebnd data podle ucelu finan¢ni analyzy lze vyzadat ptimo od konkrétnich

podnik. 8’

Pro tucely této prace bude pouzita jen Cast finan¢ni analyzy zaméfena na hodnoceni

vykonnosti podniku. Nebudou zde vypocteny ukazatele aktivity ani zadluzenosti.

3.6.1 Analyza absolutnimi ukazateli

Analyza absolutnich ukazatelll je zaloZzena na datech piejimanych pfimo z rozvahy nebo
vysledovky podniku, a to v uréitych souvislostech. Radime sem horizontalni a vertikalni

analyzu.®

Vertikalni analyza neboli analyza komponent je strukturalni rozbor absolutnich ukazateld.
Tato analyza slouzi k porovnani jednotlivych polozek tcetnich vykazi k celkové hodnoté
aktiv, ¢i pasiv. Diky této metodé analyzy je mozné jednodusSeji porovnat Gcetni vykazy
s minulym obdobi a také s konkuren¢nimi podniky. Diky posouzeni struktury aktiv je mozné
zhodnotit investice firmy a jejich vynosnost. Oproti tomu ze struktury pasiv lze vycist z ¢eho

byl majetek firmy potizen.®®

Horizontalni analyza ukazuje zmény absolutnich ukazatelli v Case. Nediive se vypocte
absolutni vySe zmény a poté jeji relativni vyjadieni k vychozimu obdobi. Pro horizontalni
analyzu jsou dulezit¢é dlouhé casové ftady, které zabrani nepfesnostem z pohledu

interpretace.®

3.6.2 Analyza rozdilovymi ukazateli

Pomoci rozdilovych ukazateli lze analyzovat likviditu a finanéni situaci podniku.
Nejvyznamnéjsi rozdilovy ukazatel je &isty pracovni kapital (CPK, Net working capital),

ktery ma vliv na platebni schopnost podniku. Jedna se o obézna aktiva (zasoby, pohledavky,

8 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni analyza
[online].

8 RUCKOVA, Petra. Financni analyza [online].

8 RUCKOVA, Petra. Financni analyza [online].

% RUCKOVA, Petra. Financni analyza [onling].
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kratkodoby finan¢ni majetek) po odecteni kratkodobych cizich zdroji. Likvidni podnik by
mél mit optimalni mnozstvi volného kapitalu. Jinymi slovy kratkodoba likvidni aktiva by
méla pievysovat kratkodobé cizi zdroje.®* Pfi vypoétu se pouziji stejné polozky rozvahy jako
pii vypoctu bézné likvidity (niZe), ale misto poméru se zde polozky odé&itaji. Pomoci CPK
muzeme oddélit od obéznych aktiv ¢ast financi, kterd slouzi k bezprosttedni uhradé zavazki.

Ukazatel tedy zobrazuje jakysi finanéni pol§taf v piipadé nouze.%

Cisty pracovni kapital = 0b&ina aktiva — kratkodobé zici zdroje (D)

Dalsim ukazatelem jsou €isté pohotové penézni prostredky, které urcuji okamzitou likviditu
u splatnych kratkodobych zévazkli. Mezi pohotové penézni prostfedky se krom hotovosti a
penéz na bankovnim uc¢tu zahrnuji i kratkodobé cenné papiry a kratkodobé terminované
vklady.®® Okamyzita likvidita by se dle ministerstva primyslu a obchodu méla pohybovat
minimalné na urovni 0,2, coZ je hrani¢ni kritickd hodnota. Samoziejmé ¢im vyssi hodnota,
tim 1épe je podnik schopen dostat svym zavazkiim. Nicméné nadnarodni podniky vyuzivaji
tzv. cash pooling, kterym profinancovavaji kratkodoby finan¢ni nedostatek. V tomto ptipadé
tedy vysledek nizsi nez 0,2 nemusi znamenat, Ze se spolecnost ocitla ve finanéni tisni. Pokud
firma aktivné Cerpéd z cash poolingového uctu, dochazi zaroven ke sniZovani trokovych

nakladtl. Naopak pasivni vyuZiti tohoto tétu vede ke zvyseni tirokovych vynost.*

ST .. kratkodoby finantni majetek+penéini prostiedk,
Okamzita likvidita = v/ - ], - P P 4 (2)
kratkodobé zavazky

U podnikd, které vyuZzivaji cash pooling je potfebné se zaméftit misto okamzité likvidity na
likviditu pohotovou, ktera v sobé zahrnuje pohledavky, které s sebou nesou prostiedky
Z pasivni podoby cash poolingu. U pohotové likvidity by mélo v idealnim piipadé platit, ze
Citatel a jmenovatel jsou si rovni. Hodnota pohotové likvidity by se ale mohla pohybovat

v rozmezi 1 —1,5. Z toho vyplyva, Ze firma by byla schopna uhradit své kratkodobé zavazky

91 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni analyza
[online].

92 RUCKOVA, Petra. Financni analyza [online].

% KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni analyza
[online].

% RUCKOVA, Petra. Financni analyza [onling].
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bez toho, aby musela prodat zasoby. Cim je ukazatel vyssi, tim firma disponuje vy$§imi
finan¢nimi prostfedky po uhrazeni kratkodobych zavazkd, coz je sice pozitivni pro véfitele,
avSak drzba vétSiho objemu penéznich prostiedkli ve firmé piinasi bud’ maly, nebo zadny

arok.®

ST .. obéina aktiva—zasob
Pohotova likvidita = : — 4 3)
kratkodobé zavazy

Ukazatel bézné likvidity znézorfiuje kolikrat ob&Zna aktiva pokryiji kratkodobé zavazky. Cim
vyss§i hodnota, tim je pravdépodobnéjsi ze si spoleCnost zachova schopnost splatit své
zavazky. Bézna likvidita ov§em nezohlediiuje strukturu obéznych aktiv a jejich likvidnost

ani strukturu zavazku a jejich dobu splatnosti. Ukazatel by se mél pohybovat v intervalu od
1,5do 2,5.%

obézna aktiva

€

Bézna likvidita = ———————
kratkodobé zavazky

3.6.3 Analyza pomérovymi ukazateli

Tato analyza patii k nejpouzivanéj§$im metodam. Jednd se o zakladni nastroj finan¢ni
analyzy. Porovnanim ur¢itych polozek nebo skupin 1ze snadno ziskat informace o finan¢ni
situaci podniku. Do poméru se davaji polozky z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, nebo také z
vykazu cash flow. V praxi se nej€astéji vyuZivaji skupiny ukazatelti zadluzenosti, likvidity,
rentability a aktivity. Vyhodou této metody je moZnost porovnavat i odliSné¢ velké

spole¢nosti.®’

% RUCKOVA, Petra. Financni analyza [online].

% RUCKOVA, Petra. Financni analyza [online].

9% KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni analyza
[online].
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Ukazatele rentability

Jedna se o nejsledovanéjsi pomérovy ukazatel, ktery predstavuje vynosnost vlozeného
kapitalu. Pomoci tohoto ukazatele Ize méfit schopnost podniku vytvaret nové zdroje.

Nejcast&jsimi ukazateli rentability jsou:%®

1. Rentabilita trzeb (Return on sales — ROS, Provozni ziskové rozpéti)

Tento ukazatel vyjadiuje ziskovou marzi. Vyslednd hodnota se nasledné¢ porovnava
S podobnymi podniky. Aby nebylo srovnani ovlivnéno riznou kapitalovou strukturou, je

vhodné vyuzit k vypoctu zisk pted uroky a zdanénim (EBIT). Ve jmenovateli 1ze také pouzit

misto trzeb vynosy. Vysledkem bude kolik zisku p¥ipadne na 1 K& podnikovych vynost.*®

Zisk

Rentabilita trieb = —
Trzby

(®)

2. Rentabilita celkového kapitalu (return on assets — ROA)

Tento ukazatel hodnoti vykonnost neboli produkéni silu podniku. Pro vypocet se pouziva
EBIT, aby nedoSlo k ovlivnéni vysledku kvili danovému zatiZeni, nebo zadluZenosti
podniku.’®® ROE vyjadiuje pomér mezi ziskem a celkovymi aktivy, které byly do podniku

vlozeny. Aktiva obsahuji jak vlastni finance z vlastniho kapitalu, tak i cizi zdroje.!*

EBIT
Aktiva

Rentabilita celkového kapitalu =

(6)

% KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni analyza
[online].

9 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni analyza
[online].

100 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni analyza
[online].
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Obrazek 3:

Du Pontuv rozklad ROE

ROE = Cisty
zizk/Wlastni
kapital
roa = Cisty | | Aktiva/visstni
zisk/ A ktiva kapitdl
1
I 1
ROS = Cisty Obrat sktiv =
zisk/Triby ® Trzby/Aktiva
Cisty zisk . . Celkovd
P + Triby Triby + )
(EAT) reey reey aktiva
B . Dlouhodoby Ohéina
Triby - Naklady !
: : majetek * aktiva
1 |
1 1 1 1 1 1 1
-&t]
: . . Dstatni . . KI.?'ch,lDI.J"
Qdpisy + Dang + Uroky + . Zasoby + | Pohledavky | + financni
naklady -
majetek

Zdroj: MANAGEMENTMANIA. Du Pontova analyza (DuPont analysis) [online]. 2016, 30.07.2015 [cit. 2023-10-08].

2327-3658. Dostupné z: https://managementmania.com/cs/dupontova-analyza

3. Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on ekvity — ROE)

Ukazatel vyjadiuje vynos vlozeného kapitalu vlastniky, nebo akcionaii. Pro vypocet se
pouziva zisk po zdanéni, EAT (Earnings after tax), jelikoz se jedna o odmeénu, kterou
vlastnik, nebo investor ziska za poskytnuti vlastniho kapitalu. Vysledek tohoto ukazatele by
m¢él byt vyssi, nez kolik ¢ini troky z dlouhodobych vkladii. Prémie za riziko je odménou
akcionafu, ne
vkladl a rentabilitou. Tento rozdil by mél byt kladny. V pfipad¢, Ze by byla tato prémie

zaporna v del§$im Casovém horizontu, bylo by pro investora racionalnéjsi uloZeni financi

V bance, kde je mnohem nizsi riziko.

Rentabilita vlastniho kapitalu =

102

bo vlastnik, ktefi toto riziko podstupuji. Vypocte se jako rozdil mezi urocenim

Cisty zisk

Y]

Vlastni kapital

102 kNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni analyza

[online].
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4. Rentabilita nakladi (Return on costs — ROC)

Jedna se o doplitkovy ukazatel k rentabilité trzeb. Cim ma ukazatel niz§i hodnoty, tim 1épe

pro podnik. Ten ma lepsi hospodarsky vysledek, protoze jednu korunu trzeb dokazala

vytvofit pomoci niz$ich nakladf. 1%

e o« _ Celkové naklad
Rentabilita nakladt = ———-"4% (8)
Triby

13 RUCKOVA, Petra. Financni analyza [onling].
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4  Vlastni prace

4.1 Hodnoceni vynosnosti dané z neo¢ekavanych ziskii prostiednictvim

vypoétu WFT za rok 2022 u vybranych zastupcu

Vyhodnoceni vynosnosti dan¢ z neocekavanych ziskl bylo provedeno na zaklad¢é vypoctu
WEFT u spolecnosti, které mély v registru ekonomickych subjekti (RES) jako hlavni ¢innost
tu, na kterou se dan z neocekévanych ziski vztahuje. Za kazdou ¢innost byl vybran pouze
jeden zastupce. Duvodem bylo, Ze v dobé psani diplomové prace nebyly k dispozici
dostupné veskeré potifebné financni vykazy vice spolecnosti. Navic v n€kolika ptipadech je
ke konkrétnimu predmétu ¢innosti v Ceské republice registrovana pouze jedna firma, ktera
ma tuto ¢innost vedenou jako hlavni. Aby byli vybrani zastupci mezi sebou co nejvice
srovnatelni, byl vybér proveden na zdkladé velikosti firmy dle poctu zaméstnanct. Ze
seznamu byla tedy vzdy vybrana jedna firma, kterd byla dle poctu zaméstnanci nejvéetsi.
V piipadé Cinnosti finan¢niho zprostfedkovani byla vybrana banka Moneta Money bank,
ktera sice neni v ramci své ¢innosti nejvétsi, ale jako jedina méla v dobé psani diplomové

prace zvetejnény financni vykazy.

V dal§im kroku byla vypoctena dan zneocekavanych ziskli, vychdzejici z vysledku
hospodateni pred zdanénim, ktery byl zvetejnén ve financnich vykazech firem. Poté byl
vypocten pomér, jakym se kazdy zastupce podilel na celkové vypoctené dani

Z neo¢ekavanych zisku.

a) Té&zba a uprava Cerného uhli — Dle databaze RES se té¢Zb¢é ¢erného uhli na tizemi

Ceské republiky vénuje pouze firma OKD. Na tpravu ¢erného uhli je zaméfena

pouze firma Czech Mill a.s.

b) Té&Zbaropy a zemniho plynu — T€Zb¢€ ropy a zemniho plynu se na naSem tizemi vénuji

celkem 4 spole¢nosti. Lama gas and oil, MND, Nafta a WellTest. Jako zastupce byl
vybran podnik MND a.s.
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d)

f)

9)

h)

)

Vyroba koksarenskych produktd — Tuto Cinnost zastupuje celd tada firem.

Z celkového poctu 45 byla vybrana firma OKK koksovny, ponévadz se jedna o

predniho vyrobee koksarenskych produkti v Cesku dle podtu zaméstnanc.

Vyroba rafinovanych ropnych produktii — V této oblasti puisobi celkem 21 firem

Z nichz je dle poctu zaméstnancti nejvétsi PARAMO a.s., kterd spada pod spole¢nost

ORLEN Unipetrol.

Vyroba, pfenos a rozvod elektfiny — V rameci hlavni ¢innosti je evidovano na uzemi

CR celkem 18 774 subjektii. Mezi ty nejvétsi patid, krom spole¢nosti CEZ, ktera byla
z vybéru vytazena kvili jeji specificnosti a nemoznosti ji porovnat s ostatnimi
podniky, vybrana Elektrarna Chvaletice, kterd se v ramci své hlavni ¢innosti

zabyva vyrobou elektrické energie.

Vyroba plynu; rozvod plynnych paliv prostiednictvim siti — ¢innost provozuje

celkem 65 spolecnosti, ze kterych jako zastupce byla vybrana spole¢nost Innogy

Energie, ktera ma v ramci své hlavni ¢innosti obchod s plynem prostiednictvim siti.

Velkoobchod s kapalnymi palivy a ptibuznymi vyrobky — vybranym zéstupcem je

firma MOL Ceska republika. Mimo firmy MOL tuto ¢innost jako hlavni vykonava
v CR celkem 18 entit.

Velkoobchod s plynnymi palivy a piibuznymi vyrobky — pouze 3 firmy v ramci své

hlavni ¢innosti obchoduji s plynnymi palivy. Nejvétsi z nich je spolecnost Plnici
stanice CNG Predlice. Ta vSak nesplnila kritérium obratu, a proto nebyla zatfazena

jako platce WFT.

Potrubni doprava ropovodem — zadny podnik v CR tuto &innost nema jako svou

hlavni.

Potrubni doprava plynovodem — Spoleénost Net4Gas je v Ceské republice jedina,

ktera ma potrubni dopravu plynovodem jako svou hlavni ¢innost.
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k) Financ¢ni zprostfedkovani, vyjma pojis§tovnictvi a penzijniho financovani — V ramci

této Cinnosti se WFT vztahuje na 6 nejvétsich Ceskych bank. Z nichz byla vybrana
Moneta Money bank, ktera m¢la v dobé psani této prace zvetejnénou ucetni zavérku

za rok 2022, ze které byla WFT pocitana.

Dan z neocekavanych ziskl byla vypoctena ze zisku pred zdanénim jednotlivych firem,

ktery byl uveden ve zvetejnénych vykazech.

Tabulka 4: Vypocet dané z neocekavanych ziskii u jednotlivych zdstupcii

SPOLECNOST VYPOCTENA DAN
OKD 3061 562 400 K&
MND 1272 000 000 K&
OKK 107 343 600 K¢&
PARAMO 0,00 K¢

FElektrarna Chvaletice | 399 265 200 K¢

Innogy Energie 0,00 K¢

MOL Ceska republika | 229 161 000 K¢&
NET4GAS 1451 880 000 K¢
Moneta Money bank | 0,00 K¢

Celkem 6521 212 200 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé zverejnénych financnich vykazii firem, podrobné vypocty viz priloha DP
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Graf 3: Pomér dané z neocekdavanych ziskit u jednotlivych zastupcii

Pomér dané u zastupcu Cinnosti zasazenych WFT

0%

0% V
0%
2%

= OKD = MND OKK
PARAMO m Elektrarna Chvaletice = Innogy Energie
m MOL Ceska republika = NET4GAS m Moneta Money bank

Zdroj: Vlastni zpracovani

Cilem WFT bylo ziskat penézni zdroje na pokryti znacnych vydajii statniho rozpoctu
souvisejici se zastropovanim ceny energii od firem vykazujici nadmérné zisky. Samotné
rozliSeni velkych podnikl od téch malych mélo byt dosaZeno prostiednictvim kritéria vyse
obratu, které¢ musi byt vétsi, nez 50 milionit K¢. V piipad¢ bank je kritériem vyse Cistych
urokovych vynost ptesahujici hodnotu 6 mld K¢ za rok 2021. Nicméné, pozadovana
hodnota obratu v mnoha ptipadech neznamena, ze by konkrétni firma vykazovala nadmérné
zisky. Z grafu a vypoctu vyse je ziejmé, ze tietina zastupct i pies splnéné kritérium obratu

nebudou povinni v roce 2023 odvadét zalohy na dan z nadmérnych ziskd.

Z grafu vyse je patrné, ze Z vybranych zéastupct je spolecnost OKD touto dani zasazena
nejvice. Z celkové vypoctené dan¢ piipada 47 % praveé na firmu OKD. DalSimi vyraznéji
zasazenymi jsou firmy MND a Net4Gas. VSechny zminéné spole¢nosti maji dle RES bud’
velmi malou, nebo Zadnou konkurenci v ramci €innosti, kterou vykonavaji. Naopak zastupci
odvétvi, ktefi by dle vykazii za rok 2022 na WFT neméli zaplatit Zadnou dan jsou Moneta

Money bank, Paramo a Innogy Energie.
Dalsi ¢ast této prace bude zaméfena na financni analyzu spole¢nosti OKD, kterou

z vybranych zastupcli nové zavedend dan nejvice postihla. Druhou analyzovanou firmou

bude spole¢nost Innogy Energie, kterda naopak pies svou velikost a vysSi obratu nebyla

51



uvalenou dani nijak zasazena. Finan¢ni analyza téchto dvou firem by méla pomoci objasnit
z jakého divodu dan na jednu firmu dopadne velice vyrazné a jinou v podstaté viibec

nepostihne.
4.1.1 Vypocet dané z neoc¢ekavanych ziski

Innogy Energie s.r.o.
Jelikoz spolecnost Innogy ve vyro¢nich zpravach uvadéla zaklad danég, byl tento udaj pouzit

k vypoctu WFT.

Tabulka 5: Vypocet WFT Innogy Energie

2018 2019 2020 2021

Srovnavaci zaklad
dan 3386 453 000 2 862 247 000 2 577 025 000 1662 959 000
ané

Uprava
srovnavaciho 677 290 600 572 449 400 515 405 000 332 591 800

zakladu dané

Upraveny
srovnavaci zaklad 4 063 743 600 3434 696 400 3092 430 000 1995 550 800

dané

Prumér

upravenych
3 146 605 200
srovnavacich

zakladu dané

SROVNAVANY ZAKLAD DANE 292 303 000
Priimér upravenych srovnavacich zakladt dané 3146 605 200
Zaklad dané z neocekavanych ziskl -2 854 302 200
Zaklad dané¢ z neocekavanych ziskl zaokrouhleny 0

Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé k¢ nahoru - K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

Z tabulky vySe vidime, Ze spole¢nost Innogy v roce 2023 neni povinna platit zdlohy na dan

z neoc¢ekavanych ziskl, jelikoz vyslednd dan se rovnd nule. Prostiednictvim finan¢ni
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analyzy v nasledujici kapitole prace bude mozné vysvétlit pficiny, Ze a¢ se na firmu nové

zavedena dan vztahuje, tak ve vysledku nebude touto dani finan¢né viibec zasazena.

OKD Nastupnicka, a.s.

Firma OKD ve vyro¢nich zpravach neuvedla zaklad dané. Proto byla dan z nadmérnych

ziskli poc€itana z vysledku hospodaieni pied zdanénim.

Tabulka 6: Vypocet WFT OKD

2018 2019 2020 2021
Srovnavaci zaklad 1293 253 000 - 860 870 000 - 2 437 488 000 216 931 000
dané
Uprava 258 650 600 172 174 000 487 497 600 43 386 200
srovnavaciho

zéakladu dané

Upraveny 1551 903 600 - 688 696 000 -1 949 990 400 260 317 200
srovnavaci zaklad

dan¢é

Prumér - 206 616 400
upravenych
srovnavacich

zakladu dané

SROVNAVANY ZAKLAD DANE 5102 604 000
Primér upravenych srovnavacich zékladt dan¢ 0

Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 5102 604 000
Zaklad dané¢ z neocekavanych ziskl zaokrouhleny 5102 604 000
Sazba dané 60 % 60 %

Dari ze zakladu na celé k¢ nahoru 3061 562 400,00 K¢

Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

Podnik v poslednich ¢étyfech letech vykazoval slaby vysledek hospodateni, nebo ztratu.
Proto primér upravenych srovnavacich zékladi dané vysel zaporny. V tomto ptipadé tedy
nebyl srovnavany zaklad dané upraveny o primér upravenych srovnavacich zakladt dané.
Pokud by dan z neocekdvanych ziskil platila retrospektivné jiz za rok 2022, spolecnost by

cely svlij zisk danila jak dani z pravnickych osob, tak i dani z neocekavanych ziski ve vysi
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3061562400 K¢ Firma OKD ma vroce 2023 povinnost odvadét zalohy na dan

Z neocekavanych ziskda.

4.2 Financ¢ni analyza

4.2.1 Innogy Energie

Zakladni 1idaje o spolecnosti

Nézev spolecnosti: Innogy Energie s.r.0.

Pravni forma: Spolec¢nost s ru¢enim omezenym

Datum zépisu: 1.1.1994

Sidlo: Limuszka 3135/12, Strasnice, 108 00, Praha 10
Identifikacni ¢islo: 499 03 209

Piedmét podnikani: obchod s elektiinou a plynem

Statutarni organ: Jednatelé¢ — Tomas Varcop, Zbyné¢k Solecky
Zakladni kapital: 1 031 131 000 K%

Absolutni ukazatele

Vertikalni analyza aktiv

Tabulka 7: Vertikdlni analyza aktiv Innogy Energie

POLOZKA 2018 2019 2020 2021 2022
AKTIVA CELKEM 100% | 100% | 100% | 100% | 100 %
Dlouhodoby majetek 0,4 % 0,4 % 0,3% 0,2% 0,1%

Dlouhodoby nehmotny majetek | 0,3% | 04% | 03% | 02% | 0,1%
Dlouhodoby hmotny majetek 00% [ 00% | 00% | 0,0% | 0,0%
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0 % 0,0 %
Obézna aktiva 99,4% | 99,3% | 99,4% | 99,3% | 99,1 %
Casové rozliseni aktiv 03% | 03% | 03% | 05% | 09%

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

104 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=703525
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V ptipad¢ vertikalni analyzy aktiv lze ur€it dominantni slozku, kterou jsou obézna aktiva.
Ta predstavuji ve sledovanych letech vice, nez 99 % celkovych aktiv. Ostatni slozky véetné
dlouhodobého majetku jsou zanedbatelné. U rozpadu obéznych aktiv jsou nejvyznamné;jsi
slozkou pohledavky. Konkrétné se jedna o kratkodobé pohledavky. V ramci kratkodobych
pohledavek jsou nejvétsimi polozkami pohledavka viici matefské spolecnosti z titulu cash-
poolingu a dohadné ucty aktivni, které vznikly kvili nevyfakturovanym dodavkam plynu a

elektiiny.%®

Analvyza obéznvch aktiv

Tabulka 8: Analyza obéznych aktiv Innogy Energie

POLOZRA 2018 2019 2020 2021 2022

Obézna aktiva 100% | 100% | 100 % | 100 % | 100 %
Zasoby 00% | 01% | 34% | 3,0% | 53%
Pohledavky 99,6 % | 99,5% | 95,6 % | 96,5% | 94,3 %
Kratkodoby finan¢ni majetek | 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%
Penézni prostiedky 0,4 % 0,4 % 10% | 05% | 0,4%

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

Vertikalni analvza pasiv

Tabulka 9:_Vertikalni analyza pasiv Innogy Energie

POLOZKA 2018 2019 2020 2021 2022
PASIVA CELKEM 100% | 100% | 100% | 100 % | 100 %
Vlastni kapital 19,7% [ 157% | 17,4 % | 17,3% | 10,9 %
Zakladni kapital 46% | 47% | 47% | 43% | 18%
Azio a kapitalové fondy 0,7% -20% | 0,9% 54 % 8,0 %
Fondy ze zisku 23% | 24% | 23% | 21% | 09%
Vysledek hospodateni minulych let 0,0 % 0,0 % 0,0% 0,0% 0,0%
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi | 12,1 % | 10,7% | 94% | 55% | 02%
Cizi zdroje 80,3% [ 84,3% | 82,6 % | 82,5% | 88,9 %

105 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https.//or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=703525
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Rezervy 03% [ 3% | 06% | 03% | 0,1%
Zavazky 79.9% | 839% | 82,0% | 82,2% | 88,8 %
Casové rozliseni pasiv 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,2 % 0,2 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sl-firma?subjektld=703525

Vlastni kapital spolecnosti tvofil v pritbéhu sledovanych let méné, nez 20 % bilan¢ni sumy.

2 123 mil. K¢, a to predevsim kvili oceniovacim rozdillim z pfecenéni majetku (pfecenéni
komoditnich derivatl) avSak relativné ¢ini pouze 10,9 % z celkové hodnoty pasiv. Bilan¢ni
suma se totiz oproti roku 2021 zdvojnésobila. V rdmci cizich zdrojl jsou nejvétsi polozkou
kratkodobé zévazky, a to konkrétn¢ Zdvazky — ovladana nebo ovladajici osoba, které
zahrnuji zavazky z titulu cash-poolingu a z kolaterald. Ty ¢ini z celkové hodnoty cizich

zdrojti 64 %. 10

Analvza vlastniho kapitalu

Tabulka 10: Analyza viastniho kapitalu Innogy Energie

POLOZKA 2018 2019 2020 2021 2022

Vlastni kapital 100% | 100% | 100% | 100 % | 100 %
Zékladni kapital 234% | 299% | 270% | 245% | 16,3 %
Azio a kapitalové fondy 34% [-128% | 53% | 31,4% | 73,3%
Fondy ze zisku 11,7% | 150% | 135% | 123% | 8,1%
Vysledek hospodaieni minulych let 00% [ 00% | 00% | 0,0% | 0,1%
Vysledek hospodaieni bézného téetniho obdobi | 61,4% | 67,9% | 542% | 318% | 2,2%

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

Struktura vlastniho kapitalu spolecnosti Innogy se v roce 2022 vyznamné zmeénila. Jak jiz
bylo zminéno vyse, kvili pfecenéni majetku tvoii azio a kapitalové fondy 73,3 % z celkové
hodnoty vlastniho kapitalu. Dalsi signifikantni zménu mizeme vidét v relativnim vyjadieni

vysledku hospodateni, ktery se oproti minulym rokim, kde se pohyboval v rozmezi

196 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https.//or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=703525
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32—70 % cini v roce 2022 pouze 2,2 %. To bylo zpisobeno predevsim prudkym narustem

nakupnich cen energetickych komodit.1®” Vysledku hospodafeni se viak budeme podrobné&ji

vénovat dale v této praci.

Graf 4: Struktura viastniho kapitalu Innogy Energie

Struktura viastniho kapitalu
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat

Tabulka 11: Vertikdlni analyza vykazu zisku a ztrdat Innogy Energie

POLOZKA 2018 2019 2020 2021 2022
Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb 954% | 97,1% | 953% | 93,3% | 80,6 %
Ostatni provozni vynosy 1,9% 1,5% 1,3% 1,2 % 3,1%
Vynosové troky a podobné vynosy 0,0 % 0,1 % 0,1 % 0,0 % 1,6 %
Ostatni finan¢ni vynosy 2,7% 1,3% 3,3% 55% 14,7 %
Vynosy celkem 100 % | 100,0% | 100 % 100 % 100 %
Vykonova spotieba 93,64 % | 89,58 % | 91,44 % | 93,44 % | 88,63 %
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 0,00 % 0,00% | -2,24% 0,07% | -2,40%

107 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https.//or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=703525
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Osobni naklady 095% | 1,07% | 1,09% | 0,78% | 0,33%
Upravy hodnot v provozni oblasti 0,37 % 0,02 % 0,36 % 0,24 % 2,08 %
Ostatni provozni naklady 209% | 1,77% | 1,23% | 069% | 0,74 %
Upravy hodnot a rezervy ve finan¢ni oblasti | 0,00 % 0,00% | -0,15% | 0,00 % 0,00 %
Nakladové uroky a podobné naklady 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,19%
Ostatni finan¢ni naklady 085% | 580% | 6,79% | 405% | 10,44 %
Dan z ptijmu 209% | 1,77% | 147% | 0,72% | 0,00 %
Naklady celkem 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sl-firma?subjektld=703525

Tabulka vertikélni analyzy vykazu zisku a ztrat zobrazuje, Ze z celkovych vynost ¢ini
v letech 2018-2021 vice nez 93 % vynosy z provozni ¢innosti. Pouze v roce 2022 je
provozni vysledek hospodaieni méné nez 85 % z celkovych vynost. Na stran¢ nakladi
muzeme z tabulky vy¢ist, Zze vykonova spotieba piiblizné koresponduje s trzbami z prodeje
vlastnich vyrobki a sluZzeb. Souc¢asti vykonové spotieby jsou ndklady vynaloZené na prodané
zbozi, spotfeba materidlu, energie a také sluzby. Dalsi vyrazn€jsi polozkou nakladd jsou
ostatni finan¢ni naklady v roce 2022, které jsou ve vysi 10,44 % celkovych nakladd coz €ini
10 101 120 tis. K¢. Ty vznikly kvili ztrdtdm z derivatovych operaci. Na druhé strané méla
firma zisk z derivatovych operaci 12 349 126 tis. K¢ (14,7 % z vynost), kterymi se

spole¢nost zajist'uje proti finanénim rizikam. 1%

198 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https.//or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-

firma?subjektld=703525
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Horizontalni analyza rozvahy

Graf 5:Vyvoj bilancni sumy Innogy Energie

Vyvoj bilan¢ni sumy v letech 2018 - 2022
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

Z grafu je patrné, Ze trend bilan¢ni sumy byl téméf konstantni, s mirnym riistem mezi lety

2020 a 2021. V roce 2022 vsak nastal skokovy narust bilanéni sumy. Tento vykyv bude

detailngji prozkouma v horizontalni analyze aktiv a pasiv nize.

Horizontalni analyza aktiv

Tabulka 12: Horizontdlni analyza aktiv Innogy Energie

ABSOLUTNI VYJADRENI
Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
AKTIVA CELKEM - 380120 74 557 2248 762 | 34 020 892
Dlouhodoby majetek 11534 -21209 - 22 259 -16 942
Dlouhodoby nehmotny majetek 11 950 -20853 - 21344 -16 623
Dlouhodoby hmotny majetek - 416 - 356 -915 -319
Obézna aktiva - 388768 79 876 2218869 | 33640224
Zasoby 3308 731371 -31045 | 2323220
Pohledavky -402834 | -767489 | 2336728 | 31210593
Penézni prostiedky 10758 115994 -86814 106 411
Casové rozliseni aktiv - 2 886 15890 52 152 397 610

RELATIVNI VYJADRENI
Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
AKTIVA CELKEM -2% 0% 10 % 140 %
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Dlouhodoby majetek 15% -23% -32% -36 %
Dlouhodoby nehmotny majetek 16 % -24 % -32% -36 %
Dlouhodoby hmotny majetek -14 % -14 % -43 % -26 %
Obézna aktiva 2% 0% 10 % 140 %
Zasoby 35 % 5785 % -4 % 326 %
Pohledavky 2% -4 % 11 % 134 %
Penézni prostiedky 13 % 124 % -41 % 87 %
Casové rozliseni aktiv 5% 28% 2% 320 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sl-firma?subjektld=703525

Z tabulky miZeme vidét, Ze aktiva v poslednim roce byla o 140 % vy$§i nez v predchozim
roce. Pokles nastal pouze ve druhém roce a to o 2 %, coz predstavuje 380 120 tis. K¢&. Narust
bilan¢ni sumy mezi lety 2021 a 2022 byl zapfi¢inén piedevs$im diky narustu obéznych aktiv.
Konkrétné se jedna o zésobu nakoupeného plynu, ktery firma klasifikuje jako vyrobek.
Vyznamnou zménu miZzeme pozorovat i v poloZce asového rozliSeni aktiv. Spolecnost v§ak

ve vyroéni zpravé neuvadi, z jakého diivodu tato polozka vzrostla.!%®

Horizontalni analyza pasiv

Tabulka 13: Horizontdlni analyza pasiv Innogy Energie

ABSOLUTNI VYJADREN]

Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
PASIVA CELKEM - 380120 74 557 2248762 | 34 020 892
Vlastni kapital -953990 | 370102 388 677 2123 427
Zakladni kapital - - - -
Azio a kapitalové fondy -591886 | 641741 | 1119789 | 3319365
Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi | - 362104 | -271639 | -731112 | -1 195938
Cizi zdroje 572706 | -296500 | 1817044 | 31801594
Rezervy - 7851 60 360 - 65 250 - 4937
Zavazky 580557 | -356860 | 1882294 | 31806531
Dlouhodobé zavazky -2722 - 1096 180 584 730473
Kratkodobé zavazky 583279 | -355764 | 1701710 | 31076058
Casové rozlideni pasiv 1164 955 43 041 95871

199 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https.//or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-

firma?subjektld=703525
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RELATIVNI VYJADRENI

Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
PASIVA CELKEM 2% 0% 10 % 140 %
Vlastni kapital -22 % 11 % 10 % 50 %
Zakladni kapital 0% 0% 0% 0%
Azio a kapitalové fondy -392 % -146 % 557 % 251 %
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi -13% -12% -35% -89 %
Cizi zdroje 3% 2% 10 % 159 %
Rezervy -10 % 88 % -51 % -8 %
Zavazky 3% 2% 10 % 160 %
Dlouhodobé zavazky -24 % -13% 2356 % 388 %
Kratkodob¢ zavazky 3% 2% 9% 157 %
Casové rozlideni pasiv 50 % 27 % 963 % 202 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

Vyvoj celkovych pasiv kopiruje vyvoj celkovych aktiv, coz je pochopitelné vzhledem ke
stejné bilan¢ni sumé. Zakladni kapital ziistal po celé sledované obdobi konstantni. Nejvétsi
zménu muzeme vidét u polozky azio a kapitalové fondy, kde v letech 2019/2018 je pokles o
392 % coz je zpisobeno zapornou hodnotou oceniovaciho rozdilu v roce 2019. Oproti tomu
Vv letech 2021/2022 nastal vyznamny narust této polozky, a to sice o 251 %. Tento nérust
nastal tentokrat kviili kladnému piecenéni majetku a zavazkad. Cizi zdroje v roce 2022 také
vyznamné vzrostly. Narust nastal krom rezerv u vSech polozek. Nejvétsi rozdil vidime u
polozky dlouhodobé zavazky. Zde se jedna o odlozeny danovy zavazek, ktery vznikl
predevSim kvili nerealizovanému derivatu. Kratkodobé zavazky se v roce 2022 zvysily

kviili zavazkiim viici matefské spoleénosti z titulu cash-poolingu.t

10 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https.//or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=703525
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Graf 6: Vyvoj polozek pasiv Innogy Energie

Vyvoj polozek pasiv
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sl-firma?subjektld=703525
Horizontalni analyza vykazu ziski a ztrat
Tabulka 14: Horizontdlni analyza vykazu ziski a ztrat Innogy Energie
ABSOLUTNI VYJADRENI
Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
Trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb 639 316 804 324 9220259 | 35743336
Trzby za prodej zbozi -1189 -1075 - 319 - 285
Ostatni provozni vynosy - 125619 - 63814 90 454 2427 392
Vynosové uroky a podobné vynosy 34 284 - 18708 -3325 1 559 337
Ostatni finanéni vynosy - 461 027 727 759 1347086 | 11796431
Vynosy celkem 85 765 1448 486 | 10 654 155 | 51 526 211
Vykonova spotieba -840113 | 2151357 | 11292 363 | 44605074
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 92 -731773 761508 | -2353918
Osobni naklady 41 318 26 157 -11772 - 29765
Upravy hodnot v provozni oblasti -107 172 113 787 -11797 1905 787
Ostatni provozni naklady -91278 - 146 312 - 97 240 415 696
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti - -48 700 48 700 -
Nakladové uroky a podobné naklady - 262 -434 1688 179 207
Dan z piijmu - 90 440 - 68 251 - 164 507 - 315517
Naklady celkem -1087854 | 1295832 | 11818944 | 44 406 565
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RELATIVNI VYJADRENI

Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb 2% 2% 28 % 84 %
Trzby za prodej zbozi -38 % -55% -36 % -50 %
Ostatni provozni vynosy -20 % -12% 20 % 450 %
Vynosové troky a podobné vynosy 329 % -42 % -13% 6877 %
Ostatni finanéni vynosy -52 % 172 % 117 % 472 %
Vynosy celkem 0% 4% 31% 113 %
Vykonova spotieba -3% 8% 38 % 108 %
Osobni naklady 14 % 8% -3% -9%
Upravy hodnot v provozni oblasti -96 % 2309 % -10 % 1782 %
Ostatni provozni naklady -14 % -27 % -24 % 137 %
Nékladové uroky a podobné naklady -27 % -61 % 603 % 9106 %
Dan z pi{jml -14 % -12 % -34 % -100 %
Naklady celkem -4 % 4% 39 % 105 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

U horizontalni analyzy pasiv a aktiv jsme pozorovali ndrust bilanéni sumy v roce 2021 a
2022. Nyni prostfednictvim horizontalni analyzy vykazu ziski a ztrat bude mozné urcit co
tento jev zpusobilo. Jako prvni vidime, Ze v obou letech vzrosty trzby z prodeje vlastnich
vyrobkl a sluzeb. Naopak trzby z prodeje zbozi ve sledovaném obdobi po celou dobu
klesaly. Velky narust v roce 2022 a to 0 450 % zaznamenaly i ostatni provozni vynosy. To
bylo zptisobeno mimo jiné i pokutou, kterou spole¢nost vyfakturovala za nedodani
smluveného mnozstvi plynu. Vynosové uroky byly vroce 2022 o 6877 % vyS$i nez
Vv pfedchozim obdobi. Narust byl z plivodnich 22 674 tis. KE na 1 582 011 tis. K¢&. To bylo

zplisobeno vynosem z urokd od matefské spolecnosti. Polozka Ostatni finan¢ni vynosy

wrwe

vynosy vzrostly v roce 2022 o 113 % coZ je v porovnani s ostatnimi roky vysoky narust.!'!

Podobné jako narust trzeb v roce 2022 narostla i vykonova spotieba, coz bylo zptisobeno

hlavné zvySenim cen energetickych komodit, které spole¢nost byla nucena nakupovat

11 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https.//or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=703525
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mnohem dréz nez v ptedchozich letech. Pokles osobnich nakladd byl zplisoben snizenim
poc¢tu zaméstnancl. Toto sniZeni vSak nebylo nijak vyznamné. Jeden z nejvétSich narusti
muzeme pozorovat u polozky upravy hodnot v provozni oblasti. Tento néarust zptisobilo roce
2020 1 2022 navyseni opravnych polozek k pohledavkam, které byly v roce 2021 zaporné a
v roce 2022 dosahovala polozka 2 804 004 tis. K¢. V roce 2022 firma tvofila opravnou
polozku k ,,pochybnym pohledavkdm* ve vysi 1 938 862 tis. K¢, avSak spole¢nost Innogy
ve vyro¢ni zpravé detailnéji neinformuje, o jakou pochybnou pohledavku se jednalo.
Podobné tomu bylo i v letech 2019/2020 kdy z ptivodnich (— 101 289) tis. polozka vzrostla
na 20 679 tis. K¢. V tomto piipadé v roce 2019 doslo k rozpusténi mimotadnych opravnych
polozek v kategorii firemnich zékaznikti. Ve sledovaném obdobi ostatni provozni naklady
vzdy klesaly oproti pfedchozimu obdobi, avSak v roce 2022 tyto naklady vzrostly o 137 %.
spole¢nost predpokladala, Ze nebude uhrazena. Zvyseni nakladovych aroka v letech 2021 i
2022 zpusobily naklady za mateiskou spolecnosti z titulu cash-poolingu. Naklady na dan
Z ptijmu po celé obdobi klesaly, a to hlavné kviili snizujicimu se vysledku hospodaient, které
spolecnost vykazovala a také uplatnéni odlozené danové pohledavky. Celkové naklady mezi
lety 2021 a 2022 vzrostly o 105 %. A¢ podnik vykazoval enormni narust trzeb oproti
pfedchazejicim roktim, S narustem trzeb firmé vzrosty i naklady a vysledny zisk byl tedy

nejmensi za poslednich 5 let.!?

Rozdilové ukazatele

Likvidita

Tabulka 15: Likvidita Innogy Energie

Innogy Energetickd
Ukazatele likvidity 2018 2019 2020 2021 2022 spolecnost
L1 (okamzitd) 0,0047 0,0051 00116 0,0062 0,0045( _ T
L2 (pohotova) 1,24 1,18 1.17 1,18 1,08 T———_
L3 (béznd) 1,24 1,18 1,21 1,22 1,14 77—
CPK 4351848 | 3379801 | 3815441 | 4332 600 6896766 —

Zdroj: Vlastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sl-firma?subjektld=703525

112 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https.//or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=703525
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Pozadovana hodnota okamzité likvidity je 0,2. Avsak spole¢nost Innogy vyuziva cash-
pooling a proto nizkad hodnota okamzité likvidity nevypovida o Spatné platebni schopnosti
podniku. V tomto pfipadé je potfebné se zaméfit na pohotovou likviditu. Ta by se méla
pohybovat v rozmezi 1-1,5 coz je zde splnéno ve vSech sledovanych letech. Co se tyce bézné
likvidity ta témét kopiruje likviditu pohotovou. Nicméné tento ukazatel by mél byt
Vv intervalu od 1,5 do 2,5 coz zde neni splnéno ani v jednom roce. Je to zptisobeno hlavné

tim, ze spolecnost méa krom roku 2022 nizkou hodnotu zasob.

Cisty pracovni kapital je v celém sledovaném obdobi kladny, coz znamena Ze kratkodobé

aktiva prevysuji kratkodobé zavazky. Vypovida to o dobré platebni schopnosti podniku.
Pomérové ukazatele

Rentabilita celkového kapitdlu ROA

Tabulka 16: Rentabilita celkového kapitalu ROA Innogy Energie

2018 2019 2020 2021 2022
EBIT 3341 369 2 888 563 2 548 239 1 654 308 322 060
Aktiva celkem 22298116 | 21917996 | 21992553 | 24241315 | 58262 207
Rentabilita celkového

15% 13 % 12 % 7% 1%
kapitalu ROA
Trzby 31681756 | 32319883 | 33123132 | 42343072 | 78086 123
Rentabilita trzeb ROS

11% 9% 8% 4% 0%
(provozni ziskové rozpéti)
Rychlost obratu aktiv 1,42 1,47 1,51 1,75 1,34

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

Spolecnost Innogy ma v letech od 2018 do 2020 pomé&rmé vysokou rentabilitu celkového
kapitalu, kde vykazuje dvouciferné ¢islo. AvSak v roce 2021 a 2022 rentabilita celkového
kapitalu vyrazné poklesla. Firma se vSak ani v jednom ze sledovanych let nedostala do
zapornych ¢&isel, coZ by mohlo nastat v pfipadé Ze by zisk pfed uroky a zdanénim byl
zaporny. Rentabilita celkového kapitdlu je ovlivnéna prostfednictvim ziskového rozpéti
(Rentabilita trzeb, ziskova marze) a rychlosti obratu zasob. Z toho divodu byly do tabulky
vySe uvedeny i tyto ukazatele. ROS se vypocte jako EBIT/Trzby. Nejvyssi hodnotu tento
ukazatel dosahl v roce 2018 a od té doby stale klesa az do roku 2022 kde dosahuje 0 %.
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Trzby se firmé sice dafi zvySovat, ale u zisku je patrny opacény trend. Rychlost obratu
celkovych aktiv vypodteme, kdyz trzby vydélime celkovymi aktivy. Cim je vy3si hodnota
rychlosti obratu aktiv, tim vyssi je ukazatel ROA.*3

Graf 7:Vyvoj ristu trzeb a celkovych aktiv Innogy Energie
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sI-firma?subjektld=703525

Rentabilita vlastniho kapitalu ROE

Tabulka 17: Rentabilita vlastniho kapitalu ROE Innogy Energie

2018 2019 2020 2021 2022
EAT 2701796 | 2339692 | 2068053 | 1336941 | 141003
Vlastni kapital 4400193 | 3446203 | 3816305 | 4204 982 | 6 328 409
Rentabilita vlastniho kapitalu ROE 61 % 68 % 54 % 32 % 2%

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sI-firma?subjektld=703525

Rentabilita vlastniho kapitalu se vyvijela podobné jako rentabilita aktiv (ROA). I zde ma
klesajici trend, avsak zde mizeme v roce 2019 vidét mirny narust. Tento ukazatel je ovlivnén
ziskem po zdanéni a vlastnim kapitadlem. Vlastni kapital se v roce 2019 oproti ostatnim

rokiim snizil, coz zplisobilo zminény narust ROE. Rentabilita vlastniho kapitalu by méla byt

113 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=703525
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vy$$i nez uroky terminovanych vkladt. V grafu ¢.11 mizeme vidét, ze v piipadé spole¢nosti
Innogy tento jev nastal v roce 2022, kde ROE ¢ini 2 % ale urokova sazba 7 %. Pokud by tato
situace trvala delsi Casové obdobi bylo by pro investory racionalné&jsi uloZeni penéz v bance,

ktera nabizi niZsi riziko.

Graf 8: Vyvoj zisku po zdanéni a vlastniho kapitalu Innogy Energie

Vyvoj zisku po zdanéni a vlastniho kapitalu
7 000 000
6 000 000
5000 000
4000 000

3 000 000

2 000 000
1000 000

0
2018 2019 2020 2021 2022

e FAT e \/[astNT kapitdl

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525
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Graf 9: Vyvoj urokovych sazeb a ROE Innogy Energie
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sl-firma?subjektld=703525,; CNB. Jak se vyvijela dvoutydenni repo sazba
CNB? [online]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/casto-Kladene-dotazy/Jak-se-vyvijela-dvoutydenni-repo-sazba-CNB/.

Rentabilita nakladi ROC

Tabulka 18: Rentabilita ndkladit ROC Innogy Energie

2018 2019 2020 2021 2022
Trzby 31681756 | 32319883 | 33123132 | 42343072 | 78 086 123
Celkové naklady 29614 357 | 28616 942 | 30029 724 | 41 964 474 | 86 686 555
Rentabilita nakladt 93 % 89 % 91 % 99 % 111 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

Z tabulky je patrné, Ze podnik sice zvySoval kazdoro¢né trzby, nicméné naklady rostly
v nékterych letech jesté rychleji. V roce 2021 na jednu korunu trzeb podnik vynalozil 99
haléfd. A v roce 2022 dokonce 1,11 K¢, jelikoz celkové naklady byly vyssi nez trzby.
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Graf 10: Vyvoj trzeb a celkovych ndakladii Innogy Energie
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=703525

422 OKD

Zakladni idaje o spole¢nosti

Nazev spole¢nosti: OKD Nastupnicka, a.s.

Prévni forma: Akciova spole¢nost

Datum zépisu: 31.3.2017

Sidlo: Stonavska 2179, Doly, 735 06 Karvina

Identifikacni ¢islo: 05979277

Ptedmét podnikani: Hlavni ¢innosti je hornicka ¢innost a ¢innost provadéna hornickym
zpiisobem

Statutarni organ: Pfedseda piedstavenstva — Ing. Roman Sikora, MBA

Zakladni kapital: 1 815 000 000,- K4

114 OKD NASTUPNICKA A.S. Vyroéni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524
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Absolutni ukazatele

Vertikalni analyza aktiv

Tabulka 19: Vertikalni analyza aktiv OKD

POLOZKA 2018 2019 2020 2021 2022
AKTIVA CELKEM 100 % | 100% | 100 % | 100 % | 100 %
Dlouhodoby majetek 245% | 330% | 446% | 21,1% | 8,0%

Dlouhodoby nehmotny majetek | 0,2 % 0,2% 0,2% 0,0% | 0,0%
Dlouhodoby hmotny majetek 232% | 315% | 38,7% | 165% | 57 %
Dlouhodoby finan¢ni majetek 1,1% 1,3% 56% | 45% 2,2%

Obézna aktiva 75,3% | 66,7 % | 55,2 % | 78,7 % | 92,0 %
Zasoby 97% | 162% | 144% | 64% | 6,5%
Pohledavky 228% [ 16,4% | 259 % | 343% | 18,6 %
Kratkodoby finan¢ni majetek 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0% | 0,0%
Penézni prosttedky 42,7% | 34,1% | 149% | 38,1 % | 66,8 %
Casové rozliseni aktiv 0,2% 0,2% 0,2% 02% | 0,1%

Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sl-firma?subjektld=969524

Z tabulky vySe Ize ur¢it dominantni slozku aktiv, kterou jsou obézné aktiva. Ta predstavuji
ve sledovanych letech vice, nez 55 % celkovych aktiv. Nejvyssi hodnotu maji obéZna aktiva
v roce 2022, kde se jedna o 92 % z celkovych aktiv. Nejnizsi je v roce 2020 a to 55 %.
V ramci ob&znych aktiv jsou nejvyznamnéjsi polozkou penézni prostiedky a na druhém
misté kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht. V radmci dlouhodobého majetku, ktery
pfedstavuje ve sledovaném obdobi pfiblizné 30 % aktiv, krom roku 2022 kde je to pouze 8
%, je nejvetsi polozkou dlouhodoby hmotny majetek. Dominantni podslozkou v ramci
dlouhodobého majetku jsou hmotné movité véci a jejich soubory. Ostatni sloZky aktiv jsou

zanedbatelné.

Vertikalni analyza pasiv

Tabulka 20: Vertikalni analyza pasiv OKD

POLOZKA 2018 2019 2020 2021 2022
PASIVA CELKEM 100% | 100% | 100% | 100% | 100 %
Vlastni kapital 203% | 130% | 91% | 129% | 48,2%
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Zékladni kapital 0,1% 02% | 380% | 32,2% | 150%

Azio a kapitalové fondy 59% | 73% | 152% | 124% | 58%
Fondy ze zisku 00% | 0,0% 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Vysledek hospodateni minulych let 0,0 % 16,7 % 94% | -356% | -14,8%
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi | 14,3% | -11,1% | -535% | 3,8 % 42,2 %
Cizi zdroje 795% | 86,8% | 90,8% | 87,1% | 51,8 %
Rezervy 62,2% | 69,3% | 61,4% | 753% | 449%
Zavazky 172% | 175% | 293% | 118% | 69%
Casové rozliseni pasiv 0,2 % 0,2% 0,2 % 0,0 % 0,0 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

Vlastni kapital firmy vykazoval ve sledovaném obdobi odlisné hodnoty. V relativnim
vyjadieni k celkovym pasiviim se pohyboval od 9 % do 48 %. Struktura vlastniho kapitalu
a rozbor jednotlivych slozek bude detailnéji rozebran nize. V ramci pasiv jsou dominantni
polozkou cizi zdroje, které se pohybuji od 52 % do 91 % hodnoty pasiv. Cizi zdroje jsou
témet z 80 % tvoreny rezervami. JelikoZ se jednd o téZebni spolecnost, firma musi krom
béznych rezerv (na nevybranou dovolenou, na odstupné zaméstnanctim, na splatné bonusy)
vytvaret rezervy na sanace, rekultivace a vyporadani dulnich Skod, rezervu na technickou

likvidaci dolt a rezervu na vydaje souvisejici s ukoncenim ¢innosti.

Analvza vlastniho kapitalu

Tabulka 21: Analyza viastniho kapitalu OKD

POLOZKA 2018 2019 2020 2021 2022

Vlastni kapital 100% | 100 % 100 % 100% | 100 %
Zékladni kapital 0,7% 1,2% 4192% | 250,3% | 31,2%
Azio a kapitalové fondy 292% | 56,0% | 1674% | 966% | 12,0%
Fondy ze zisku 0,0 % 0,0% 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Vysledek hospodafeni minulych let -0,1% | 128,3% | 104,4% | -276,8 % | -30,7 %
Vysledek hospodaieni bézného Géetniho obdobi | 70,2% | -856% | -591,0% | 299% | 87,6 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

Vlastni kapital v absolutnim vyjadteni se v prubéhu sledovaného obdobi vyznamné lisi. Jeho

hodnota se pohybuje od 412 463 tis. K&. Do 5 826 289 tis. K¢&. Nejnizs$i hodnotu firma
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zaznamenala v roce 2020 a nejvyssi v roce 2022. Zakladni kapital byl v roce 2020 navySen
Z pavodnich 12 000 tis. Na 1 729 000 tis. K¢ a poté i v roce 2021 na 1 815 000 tis. K¢. Proto
muzeme vidét v tabulce vySe, ze podil na vlastnim kapitdlu se vyznamné zvysil. Polozka
azio a kapitalové fondy se v absolutnich ¢islech celé sledované obdobi vyznamné nezménila.
Nicméné kvuli velkym zménam v celkové vysi vlastniho kapitalu je relativni pomeér odlisny.
Prvky vlastniho kapitalu, které nejvice ovlivnily jeho vysi byly vysledek hospodateni
minulych let i bézného ucetniho obdobi. Zapornd procenta vySla v piipad¢ ztraty.
Nejvyznamnéj$i ztrata nastala v roce 2020, kde jeji hodnota byla 6x vétsi neZ vlastni kapital.
Tato ztrata se dale odzrcadlila i vroce 2021 ve vysledku hospodafeni minulych let.
Spolec¢nost kvili situaci na trhu planovala hospodaisky vysledek zaporny, avSak pandemie

koronaviru tento vysledek jesté zhorsila.!®

Graf 11: Struktura viastniho kapitalu 2018-2022 OKD
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

115 OKD NASTUPNICKA A.S. Vyroéni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524
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Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat

Tabulka 22: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat OKD

POLOZKA 2018 2019 2020 2021 2022
Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb 979% | 976% | 940% | 97,1% | 96,6 %
Trzby za prodej zbozi 0,6 % 0,4 % 0,9 % 0,0 % 0,0 %
Ostatni provozni vynosy 0,9% 1,1% 42 % 2,7% 0,6 %
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
podily
V}'/Tlosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho 0.0 % 0.0 % 0.0% 0.0% 0.0%
majetku
Vynosové troky a podobné vynosy 0,2 % 0,3% 0,1% 0,0 % 1,5%
Ostatni finanéni vynosy 0,3% 0,5% 0,9 % 0,2% 1,3%
Vynosy celkem 100% | 100% | 100% | 100% | 100 %
Vykonova spotieba 60,47 60,30 | 64,14% | 43,95 55,02
% % % %
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -407% | -531% | 247% 10,46 1,58 %
%
Aktivace -069% | -0,60% | -0,82% | -0,59 % | -0,24 %
Osobni naklady 39,74 38,60 | 4536 % | 26,08 24,00
% % % %
Upravy hodnot v provozni oblasti 3,14% | 3,94% 725% | -7,82% | 0,78 %
Ostatni provozni naklady 1,08% | 2,84 % -19,28 27,19 16,40
% % %
Upravy hodnot a rezervy ve finan¢ni oblasti 0,00% | -0,44% | 0,00 % 0,00% | 0,00 %
Nakladové uroky a podobné naklady 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,03% | 0,00 %
Ostatni finanéni naklady 0,32% | 0,67% | 0,88% | 0,71% | 2,46 %
Dan z ptijmt 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Naklady celkem 100% | 100 % 100 % 100% | 100 %

Zdroj: Viastni zpracovdni dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

Vertikalni analyza vynosti zobrazuje, ze provozni vysledek hospodareni je od roku 2018 do
roku 2021 vice, nez 99 % z celkovych vynosii. V roce 2022 ¢inil provozni vysledek
hospodateni 97 %. Co se tyce ndkladové strany, pomér k celkovym nakladim je opét kolem
99 % nakladi souvisejicich s provozni ¢innosti. V ramci téchto nakladi dominuje vykonova

spotieba, ktera se po celé obdobi pohybuje okolo 60 %. Vyjimkou je rok 2021, kde je
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vykonova spotieba 44 % z celkovych nakladli. Druhou nejvyznamnéjsi polozkou jsou
osobni naklady, které se pohybuji pfiblizn¢ v intervalu mezi 3040 %. Dalsi vyznamng;jsi
polozkou jsou ostatni provozni naklady, které v roce 2020 vykazuji zaporné procento. To
bylo zplsobeno ¢erpanim rezervy na technickou likvidaci dold. Naopak v roce 2021 a 2022
byly tyto rezervy ptecenény kviili vysoké inflaci, aby jimi bylo mozné pokryt naklady na

uzavieni dold.
Graf 12: Struktura nakladii OKD
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Zdroj: Viastni zpracovéni dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524 Horizontdlni analyza rozvahy
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Graf 13 Vyvoj bilancni sumy 2018-2022 OKD
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

Vyvoj bilan¢ni sumy byl ve sledovaném obdobi velmi turbulentni. Od roku 2018 bilan¢ni
suma pomeérné rychle klesala az do roku 2018 kde jeji hodnota byla nejnizsi. Jak bylo
zminéno vyse, divodem byla neptizniva situace na trhu, kterou v roce 2020 tuto situaci
jesté umocnila svétova pandemie Covid-19. Poté ale doslo k mirnému narustu a mezi roky
2021 a 2022 vidime skokovy narust. Co tento narust zpiisobilo bude detailngji rozebrano

nize.

Horizontalni analyza aktiv

Tabulka 23: Horizontdlni analyza aktiv OKD

ABSOLUTNI VYJADREN]
Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
AKTIVA CELKEM -1333340 | -3183717 | 1081867 | 6446321
Dlouhodoby majetek 331 905 -524297 | -841182 | -229581
Dlouhodoby nehmotny majetek -135 -50958 -8753 -93
Dlouhodoby hmotny majetek 332 040 -671854 | -831668 | -238649
Dlouhodoby finan¢ni majetek - 153 515 - 761 9161
Obézna aktiva -1664217 | -2649761 | 1922064 | 6675 350
Zasoby 372 372 -598398 | -298466 | 431090
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Pohledavky - 803 566 -90 147 752 270 314 900
Penézni prostredky -1233023 | -1961216 | 1468260 | 5929 360
Casové rozliseni aktiv -1028 - 9659 985 552
RELATIVNI VYJADREN{
Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
AKTIVA CELKEM -15% -41 % 24 % 114 %
Dlouhodoby majetek 15 % -21% -41 % -19 %
Dlouhodoby nehmotny majetek -1% -36 % -82 % 5%
Dlouhodoby hmotny majetek 16 % -28 % -47 % -26 %
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0% 148 % 0% 4%
Obézna aktiva -24 % -51 % 76 % 150 %
Zasoby 42 % -48 % -45 % 120 %
Pohledavky -39 % -1 % 64 % 16 %
Penézni prostiedky -32% -74 % 216 % 276 %
Casové rozliseni aktiv 5% -51 % 11 % 5%

Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sl-firma?subjektld=969524

Horizontalni analyza aktiv znazoriuje, Ze aktiva v roce 2022 byla o 114 % vyssi nez v roce
ptfedchozim. Tento narust nastal v prvni fadé¢ kvili narustu obéznych aktiv. V ramci

obéznych aktiv se nejsignifikantnéji zvysil objem penéznich prostiedkl a vyrazné vzrostla i

hodnota zasob.

Horizontalni analyza pasiv

Tabulka 24: Horizontdlni analyza pasiv OKD

ABSOLUTNI VYJADREN{

Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
PASIVA CELKEM -1333340 | -3183717 | 1081867 | 6446321
Vlastni kapital -835054 | -593717 312574 | 5101252
Zakladni kapital - 1717 000 86 000 -
Azio a kapitalové fondy 25816 126 771 9752 -1 352
Vysledek hospodateni minulych let 1293253 | -860870 | -2437488 | 216822
Vysledek hospodateni bézného téetniho obdobi | - 2154 123 | - 1576 618 | 2654 310 | 4885782
Cizi zdroje -492704 | -2584263 | 776308 1345576
Rezervy -285009 | -2563042 | 1446992 | 1180090
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Zavazky - 207 695 -21221 - 670 684 165 486
Dlouhodob¢ zavazky -1648 - 102 -121 - 26
Kratkodobé zavazky - 206 047 -21119 - 670563 165 512
Casové rozligeni pasiv -5582 -5737 -7015 - 507
RELATIVNI VYJADRENI
Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
PASIVA CELKEM -15 % -41 % 24 % 114 %
Vlastni kapital -45 % -59 % 76 % 704 %
Zakladni kapital 0% 14308 % 5% 0%
Azio a kapitalové fondy 5% 22 % 1% 0%
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi -167 % -183 % 109 % 2253 %
Cizi zdroje -1 % -38 % 19 % 27 %
Rezervy 5% -48 % 52 % 28 %
Zavazky -13 % 2% -50 % 25%
Dlouhodobé zavazky -83 % -29 % -49 % -21 %
Kratkodobé zavazky -13 % 2% -50 % 25%
Casové rozligeni pasiv -28 % -39 % -719 % -28 %

Zdroj:

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

Viastni zpracovini dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zprdavy. 2013-2022.

Dostupné  také

z:

V roce 2020 doslo k vyraznému zvySeni zakladniho kapitalu z diivodu nedostatku penéznich

prostiedki, kterym firma v roce 2020 celila. Vysledek hospodateni byl mezi lety 2018/2019

a 2019/2020 zaporny, poté doslo ke zméné a vysledek hospodateni se piehoupnul do

kladnych ¢isel. Narust ¢inil v roce 2022 v porovnani s rokem 2021 2253 %. Pokles cizich

zdrojii v roce 2019/2020 zptsobilo rozpusténi rezerv. Nasledné byly v roce 2021 a 2022

rezervy piecenény a jejich hodnota se opét zvysila. Mezi lety 2020/2021 se také vyznamné

snizila hodnota kratkodobych zavazki. Konkrétn¢ se jednalo o zavazky z obchodnich

vztaht. 118

118 OKD NASTUPNICKA A.S. Vyroéni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524
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Graf 14: Vyvoj polozek pasiv OKD
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zZdroj: Viastni zpracovéni dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyroéni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/uilvypis-sl-firma?subjektld=969524
Horizontalni analyza vykazu zisk a ztrat
Tabulka 25: Horizontalni analyza vykazu ziskii a ztrat OKD
ABSOLUTNI VYJADREN{
Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb | 591309 | -5141 310 3 086 764 5030 742
Trzby za prodej zbozi -21979 9071 - 56 692 57
Ostatni provozni vynosy 24938 149 605 - 16 522 -171171
Vynosové uroky a podobné vynosy 20 877 - 31563 -5684 223 648
Ostatni finanéni vynosy 24 917 - 4749 - 36190 167 582
Vynosy celkem 640062 |[-5018946 | 2971676 5 250 858
Vykonova spotfeba 1668480 | -1729900 | - 1675336 | 1230980
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti - 267 469 881 977 750 638 - 820 522
Osobni naklady 968 303 - 721 340 -1650175 | -105380
Upravy hodnot v provozni oblasti 187 439 161 596 -1379910 803 647
Ostatni provozni naklady 249003 |[-2085744 | 4263073 - 944 122
Niklady celkem 2741944 | - 3437665 330 216 193 494
RELATIVNI VYJADREN{
Polozka 2019/2018 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021
Trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb 6 % -46 % 50 % 54 %
Trzby za prodej zbozi -32% 19% -100 % 116 %
Ostatni provozni vynosy 25% 121 % -6 % -67 %
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Vynosové troky a podobné vynosy 108 % -79 % -66 % 7584 %
Ostatni finan¢ni vynosy 68 % -8 % -64 % 808 %
Vynosy celkem 6 % -43 % 45 % 55 %
Vykonova spotieba 29 % -23 % -29 % 30 %
Osobni naklady 25% -15% -40 % -4 %
Upravy hodnot v provozni oblasti 62 % 33% -212 % -110 %
Ostatni provozni naklady 240 % -591 % -246 % -37 %
Niéklady celkem 29 % -28 % 4% 2%

Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

Prostfednictvim horizontdlni analyzy vykazu zisku a ztrat bude mozné zhodnotit, co
zpisobilo narust bilan¢ni sumy mezi lety 2020/2022. Z tabulky vySe mizeme vycist, ze ve
sledovaném obdobi 2020/2021 i 2021/2022 spole¢nost zaznamenala vyrazny 50% narust
trzeb. Dle vyro¢ni zpravy za rok 2021 objem vyroby vzrost z 2 370 519 tun v roce 2019 na
2 474 356 tun vroce 2021. Toto navySeni vSak pfedstavuje pouze 4 % zvySeni objemu
vyroby. V roce 2022 se dokonce objem vyroby oproti roku 2021 snizil na 2 110 085 tun.
Trzby ptesto byly o 50 % vyssi nez v piredchozim roce. To bylo zptisobenou prudkym
narustem ceny energetického uhli, ktery byl vyvolan valeénym konfliktem na Ukrajiné.
Vysokou cenu uhli spolecnost vyuzila a prodala ptfebytky na spotovém trhu. Toto je
odzrcadleno v polozce trzby za prodej zbozi. V ramci vynosovych trokt spole¢nost
obdrzela uroky od penéznich ustavil v signifikantni vysi kvili obrovské finan¢ni hotovosti,
kterou méla firma v roce 2022 na bankovnim uc¢tu. Ostatni finanéni vynosy obsahuji kurzové
vynosy a vynosy z derivatovych operaci. Celkovy narust vynosu ¢inil v roce 2022 55 %. Na
druhé¢ strang, ndklady na vykonovou spotiebu sice vzrostly, ale pouze o 30 %. U osobnich
nakladt vidime dokonce pokles. To bylo zpiisobeno nizSim poctem zaméstnancu, které
spole€nost v roce 2022 zaméstnavala. SniZeni nakladu z titulu Gpravy hodnot vzniklo kvili
precenéni rezerv. I poloZzka ostatni provozni néklady se oproti roku 2021 snizila. Tento
pokles zpiisobily ptedevsim zistatkovad hodnota dlouhodobého majetku, a jiné provozni
naklady, které spole¢nost blize nespecifikuje. Celkovy narust nakladi v roce 2022 oproti

roku 2021 ¢inil pouze 2 %.1Y

117 OKD NASTUPNICKA A.S. Vyroéni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524
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Rozdilové ukazatele

Likvidita

Tabulka 26: Likvidita OKD

OKD
Ukazatele likvidity 2018 2019 2020 2021 2022 |Tézebni spoleénost
L1 (okamZzitd) 2,48 1,95 0,51 3.23 9,72 -
L2 (pohotovd) 3,80 2,88 1,39 6,13 12,43 —
L3 (béind) 4,37 3,81 1,88 6,67 13,38 S
CPK 5264 675 | 3806505 | 1177863 | 3770490 | 10280 328 _

Zdroj: Viastni zpracovéni dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

Minimalni pozadovana hodnota okamzité likvidity je 0,2. K této hodnoté se spolecnost

ptiblizuje pouze v roce 2020. V ostatnich letech je vysoce nad limitem. Pohotova likvidita,

kterd by méla byt v rozmezi 1-1,5 je opét nejblize pouze v roce 2020. Co se ty€e bézné

likvidity tento ukazatel by mél byt v intervalu od 1,5 do 2,5. Parametr je splnén pouze v roce

2020. Vysoka hodnota likvidity, kterou mizeme vidét u spolec¢nosti OKD je, jak jiz bylo

zminéno V teoretické Casti této prace pozitivni pro véfitele, avSak drzba takového objemu

penéZnich prostiedkil pfindsi mensi trok, neZ kdyby firma tyto prostfedky investovala.

Cisty pracovni kapital je v celém sledovaném obdobi kladny. Vypovida to o dobré platebni

schopnosti podniku.

Pomérové ukazatele

Rentabilita celkového kapitalu ROA

Tabulka 27: Rentabilita celkového kapitilu ROA OKD

2018 2019 2020 2021 2022
EBIT 1293513 -860 870 -2437 488 | 220018 5102 604
Aktiva celkem 9072219 7738879 4555162 | 5637029 | 12083350
Rentabilita celkového kapitalu ROA 14 % -11% -54 % 4% 42 %
Trzby 10774020 | 11343350 | 6211111 | 9241183 | 14271982
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rozpéti)

Rentabilita trzeb ROS (provozni ziskové

12 %

-8 %

-39 %
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Rychlost obratu aktiv
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1,36
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

V roce 2022 ma spole¢nost OKD velice vysokou rentabilitu celkového kapitalu. V letech

2019-2020 oproti tomu vykazuje rentabilitu zapornou, coz je zptisobeno zapornym ziskem,

tedy ztratou, kterou spolec¢nost v téchto letech vykazovala. V roce 2021 je sice rentabilita

celkového kapitalu jiz kladna, avSak jedna se pouze o jednociferné ¢islo. Provozni ziskové

rozpéti, které ovlivituje ROA je ve sledovanych letech velice nestalé. Jelikoz se tento

ukazatel vypocte opét ze zisku, je jeho hodnota v letech 2019 a 2020 zaporna. Kolisavy

ukazatel rychlosti obratu aktiv zvySuje celkovou rentabilitu celkového kapitalu, Jeji

kolisavost zapticinil nerovnomérny pohyb aktiv viici trzbam.

Graf 15: Vyvoj ristu trzeb a celkovych ndkladit OKD
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524
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Rentabilita vlastniho kapitalu ROE

Tabulka 28: Rentabilita viastniho kapitilu ROE OKD

2018 2019 2020 2021 2022
EAT 1293253 | -860870 | -2437 488 | 216 822 | 5102 604
Vlastni kapital 1841234 | 1006180 [ 412463 | 725037 | 5826 289
Rentabilita vlastniho kapitalu ROE 70 % -86 % -591 % 30 % 88 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

V kritickém roce 2020 firma vykazala velice nizkou rentabilitu vlastniho kapitalu. Ani rok
2019 nebyl pro spolecnost ptiznivy. Ostatni roky vSak firma vykazuje rentabilitu vlastniho
kapitalu velice dobrou. Hodnota by se méla pohybovat minimaln& nad trovni trokt. Coz
zde je krom let 2019 a 2020 splnéno. Rok 2022 dokonce vykazuje aZ 88 % rentabilitu, coz

je pro firmu velice dobré.

Graf 16: Vyvoj urokovych sazeb a ROE OKD
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524; CNB. Jak se vyvijela dvoutydenni repo sazba

CNB? [online]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Jak-se-vyvijela-dvoutydenni-repo-sazba-CNB/.
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Rentabilita nakladi ROC

Tabulka 29: Rentabilita nakladii ROC OKD

2018 2019 2020 2021 2022
Trzby 10774020 | 11343350 | 6211111 | 9241183 | 14 271 982
Celkové naklady 9604 321 | 12400907 | 8908598 | 9238704 | 9432306
Rentabilita ndkladti 89 % 109 % 143 % 100 % 66 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

Z tabulky vidime, ze pozitivni rentabilitu nakladi podnik vykazuje pouze v roce 2018 a

2022. V ostatnich letech na jednu korunu trzeb piipadne vice, nez 1 koruna nakladu.
Graf 17: Vyvoj trzeb a celkovych ndkladii 2018-2022 OKD
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Zdroj: Viastni zpracovani dle: OKD NASTUPNICKA A.S. Vyrocni zpravy. 2013-2022. Dostupné také z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524
4.3 Kvantifikace nahodné slozky a extrapolace linearniho regresniho

modelu

Prostfednictvim softwaru Gretl a pouziti bézné metody nejmensich ¢tverct, uréime odhad
parametru linearné regresniho modelu a bude provedena prognoza zisku, vySe obratu, trzeb
I nakladu spole¢nosti OKD a Innogy na rok 2022. Poté bude nové vypoctena odhadovana

hodnota porovnana se skute¢nym stavem. Vysledkem bude kvantifikace, do jaké miry byly
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vysledky zminénych spole¢nosti ovlivnény ndhodnou slozkou. K analyze budou pouzity
ro¢ni udaje za obdobi od roku 2013 do roku 2022. Pfipadné bude pouzita upravena ¢asova

fada, ale minimalni po¢et pozorovani bude zachovan.

Koeficient determinace (R-squared) predstavuje tésnost zavislosti odhadovaného modelu na
vstupnich datech. V praci bude k hodnoceni modelu vyuzivan upraveny koeficient
determinace (Adjusted R-square). P-hodnota (P-value) pfedstavuje statistickou vyznamnost
vysvétlujici (exogenni) proménné na vysvétlované (endogenni) proménné. Jako vysvétlujici
proménna byl do modelti zadan pouze linearni trend, pokud byl pro dobrou vypovidaci

schopnost modelu dostate¢ny.

Postup pfi hledani vhodného modelu k predikci a ke kvantifikaci nahodné slozky je
nasledujici: Ziskana desetiletd data polozek vykazu ziskl a ztrat (vynosové a nakladové
polozky) firem jsou pouzita jako vstupy do ekonometrického modelu s ¢asovym linearnim
trendem. Dle upraveného koeficientu determinace je uréena vypovidajici schopnost modelu.
Upraveny koeficient determinace by se mél pohybovat na trovni 0,7. Z ¢asové fady je poté
odstranén rok 2022, ktery by mél dle predpokladu v sob¢€ nést vyznamnou ndhodnou slozku,
zhorsujici vypovidaci schopnost modelu. Na zkracenou ¢asovou fadu je opét aplikovana
bézna metoda nejmensich ¢tverct k urCeni Adjusted R-squared. V ptipadé€, Ze upraveny
koeficient determinace i pies zkracenou ¢asovou fadu vzroste, 1ze konstatovat, ze nahodna
slozka je v roce 2022 signifikantni. Pro predikci analyzovanych polozek je pouzit model, u
kterého byl odebran rok 2022. Nasledn¢ je u modelu provedena ekonometricka verifikace a

poté predikce na rok 2022.

Prostfednictvim predikovanych hodnot, ociSténych o exogenni Sok, ktery mél vést
Vv nadmérnym ziskiim, je vypocétena nova WFT (dale jako ,,WFT2%), ktera by pokud je

koncept WFT nastaven spravné, méla u obou spolecnosti vyjit nulova.
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Ekonometricka verifikace modelu

Autokorelace rezidui

Vyskyt autokorelace v modelu znamena, Ze odhad je nestranny, konzistentni, ale neni
nejlepsi. Pro odhaleni autokorelace se pouziva Durbin-Watson nebo Breusch-Godfrey

test, 118

Heteroskedasticita

Heteroskedasticita v modelu pfedstavuje nezadouci jev. Znamena, ze rozptyl ndhodné slozky
neni konstantni. Pro detekci heteroskedasticity se pouziva Whitetv, nebo Breusch-Paganiiv

test. 119
Normalita

Normalni rozdéleni ndhodné slozky. Pro testovani normality se pouziva Jarque-Bera test.!2

4.3.1 Innogy Energie

Zisk pied zdanénim

V obdobi od roku 2013 do roku 2022 za které byl provadén odhad parametril je vyvoj zisku

pted zdanénim firmy Innogy nasledujici:

18 TVRDON, Jiti. Ekonometrie.
119 TYRDON, Jifi. Ekonometrie.
120 TVRDON, Jiti. Ekonometrie.
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Graf 18 Innogy vyvoj redlného zisku 2013-2022

Innogy Ziskpredzdanenim

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Z grafu je patrné, Ze zisk v roce 2013 byl enormné vysoky oproti ostatnim roktim. To bylo
zpusobeno pfedevsim vynosy z prodeje podilu v dcefiné spolecnosti. V roce 2013 navic
probéhla vnitrostatni fuze slou¢enim zanikajicich spolecnosti Vychodoceska plynarenska
a.s., Severomoravska plynarenska a.s., Jihomoravska plynarenska a.s. a RWE Key Account
CZ s.r.0. do nastupnické spolecnosti RWE Energie a.s. KdyZ pomineme rok 2013, zisk
spolecnosti ma aZ na obdob mezi lety 2016-2017 spiSe klesajici tendenci. Viibec nejnizsiho

zisku bylo dosazeno v roce 2022 a to sice 140 885 000 K¢

121 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné také z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=703525
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Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013-2022 isou nésleduiici:

Model : OLS, using observations 2013-2022 (T = 10)

Dependent variable: Innogy Zisk pied zdanenim

Tabulka 30: Vystup ze SW Gretl — BMNC — Innogy Energie — zisk prred zdanénim

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

const 6,97728e+06 1,25123e+06 5,576 0,0005 Fx
time —641798 201654 —3,183 0,0129 e

Mean dependent var 3447393 S.D. dependent var 2599587
Sum squared resid 2,68e+13 S.E. of regression 1831615
R-squared 0,558727 Adjusted R-squared 0,503568
F(1, 8) 10,12937 P-value(F) 0,012945
Log-likelihood —157,2808 Akaike criterion 318,5615
Schwarz criterion 319,1667 Hannan-Quinn 317,8976
rho -0,112732 Durbin-Watson 1,672875

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Model ukazal, Ze Cas je statisticky vyznamny na 5% (p-value je mensi nez 0,05) hlading
vyznamnosti a upraveny koeficient determinace je pouze 0,5. Vysledek znamena, Ze model
ma $patnou vypovidaci schopnost (neni vydatny). Spatnd vypovidaci schopnost modelu
mohla byt zplsobena pravé rokem 2013, ktery v sobé nese vyznamnou nahodnou slozku
(prodej podilu a fuze). Vstupni data proto byla upravena a pro rok 2013 byly pouZzity udaje
roku 2014, ktery byl prvnim rokem po slouceni vSech podnik, a ktery zaroven nezahrnuje

vyznamny vynos z prodeje podilii v dcefiné spole¢nosti.
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Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013 (upraveny) -2022 jsou nasleduiici:

Model : OLS, using observations 2013-2022 (T = 10)

Dependent variable: Innogy Zisk pied zdanenim upraveny 2013

Tabulka 31: Vystup ze SW Gretl — BMNC — Innogy Energie — zisk pired zdanénim upraveny rok 2013

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

const 4,15466e+06 565172 7,351 <0,0001 Hex
time —256896 91085,7 —2,820 0,0225 **

Mean dependent var 2741738 S.D. dependent var 1101533
Sum squared resid 5,48e+12 S.E. of regression 827326,7
R-squared 0,498574 Adjusted R-squared 0,435896
F(1,8) 7,954500 P-value(F) 0,022481
Log-likelihood —149,3332 Akaike criterion 302,6664
Schwarz criterion 303,2716 Hannan-Quinn 302,0026
rho 0,723699 Durbin-Watson 0,607527

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Na zaklad€ indikace roku 2013 model ukazal, Ze rok 2013 nema signifikantni vliv na
vypovidaci schopnost ptivodniho modelu, ponévadz upraveny koeficient determinace klesl
o 0,7. Vydatnost modelu je tedy pottebn¢ zvysit pfidanim dalSich vysvétlujicich
proménnych. Do modelu byly pfidany nasledujici proménné, které by mohly korelovat se
ziskem spolecnosti: priméma cena plynu, trzby, vykonova spotieba, provozni vysledek
hospodateni, celkové ndklady. V ptipadé analyzy zisku spolecnosti Innogy se vSak
nepodafilo najit takové vysvétlujici proménné, které by model zlepSily. Z toho vyplyva, Ze
vydatnost modelu nelze zvysit pfidanim dalSich vysvétlujicich proménnych. Divodem mize
byt nelinearnost funkce vyvoje zisku, ktery dle grafu vySe pripomina spiSe funkci
hyperbolickou. Jelikoz je v praci vyuzivana béznd metoda nejmensich étverct, kterou je
mozné aplikovat pouze na linearni funkce, byl zisk spolecnosti vypocten na zaklad¢ analyzy
obratu, trzeb z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb a vykonové spotieby, které by navic
mohly 1épe odrazet zvysSené ceny energetickych komodit, jelikoz pravé v téchto polozkach

vysledovky by se narust cen mél odrazit.
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Trzby z prodeje vlastnich vyrobkii a sluzeb

Graf 19: Innogy vyvoj redlnych trzeb 2013-2022

innagytrzbyzprodejevlastnic

Zdroj: SW Gretl na zakladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

017 2018

Graf znazornuje, jak se spolec¢nosti Innogy vyvijely trzby v letech 2013-2022. Od roku

2021 doslo k vyraznému ristu trzeb. Tento nérust byl dle vyro¢ni zpravy za rok 2022

wrwe

z nich mohl byt i vale¢ny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci.'?2

Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013-2022 jsou nésleduiici:

Model: OLS, using observations 2013-2022 (T = 10)

Dependent variable: Innogy trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb

Tabulka 32: Vystup ze SW Gretl — BMNC — Innogy Energie — tr2by z prodeje viastnich vyrobkii a sluzeb 2013-2022

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 1,93684e+07 8,98263e+06 2,156 0,0632 *
time 3,34088e+06 1,44768e+06 2,308 0,0499 **
Mean dependent var 37743253 S.D. dependent var 16000142
Sum squared resid 1,38e+15 S.E. of regression 13149228
R-squared 0,399656 Adjusted R-squared 0,324613

122 INNOGY ENERGIE. Vyrocni zprava. 2022. Dostupné také z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-

firma?subjektld=703525, s.10
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F(1, 8) 5,325689 P-value(F) 0,049864

Log-likelihood —176,9924 Akaike criterion 357,9848
Schwarz criterion 358,5900 Hannan-Quinn 357,3209
rho 0,247967 Durbin-Watson 1,227329

Zdroj: SW Gretl na zdkladeé udajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz piiloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Analyza trzeb byla provedena prostiednictvim metody nejmensich ¢tverct, kde byly zadany
trzby z vlastnich vyrobkli a sluzeb za obdobi 2013-2022. Trzby byly vysvétlovanou
(endogenni) proménnou y a ¢as proménnou vysvétlujici (exogenni) x. Data o trzbach byla

ziskana z finan¢nich vykazi spole¢nosti Innogy Energie v jednotlivych letech.

Model ukézal, Ze Cas je statisticky vyznamny na 5% hladin€ vyznamnosti a upraveny
koeficient determinace je pouze 0,32. Vysledek znamend, ze model ma Spatnou vypovidaci
schopnost. Dle grafu mlizeme pozorovat, ze zkresleni modelu je zplsobeno zejména
poslednimi dvéma roky, kde nahodna slozka neni nezavisla, a tak neni naplnén Gauss-
Marktv predpoklad o nezavislosti ndhodné slozky. Z toho diivodu bylo nutné vstupni data
upravit a to tim, ze z casové fady byly odebrany posledni 2 roky, tedy 2021 a 2022, které
Vv sobé nesly vyznamnou nahodnou slozku a zarovei, byly do ¢asové fady ptidany roky 2011
a 2012 kvili splnéni minimalniho poétu pozorovani. Udaje za tyto roky byly ziskany
souctem trzeb uvedenych ve finan¢nich vykazech vSech sloucenych spolecnosti
(Vychodoceska plynarenska a.s., Severomoravskd plynarenskd a.s., Jihomoravska
plynarenska a.s. a RWE Key Account CZ). Navzdory vSem pokusim se za rok 2013
nepodafilo dohledat data, ktera by doplnila trzby spole¢nosti Innogy Energie o trzby
zanikajicich spole¢nosti. Z toho diivodu byly pro rok 2013 pouzity tidaje roku 2014, ktery
byl prvnim rokem po slouceni vSech podnikti. Od roku 2014 byly trzby vice mén€ na stejné

urovni z diitvodu konstantni vyse spotfeby a stabilnich cen na trhu.

90



Graf 20: Innogy vyvoj redlnych trzeb 2011-2022 (upraveny rok 2013)

innogytrzbyzprodejevlastnic
@
s

Zdroj: SW Gretl na zdakladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Vysledky modelu BMNC po tpravé dat jsou nasledujici:

Model: OLS, using observations 2011-2020 (T = 10)

Dependent variable: Innogy trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb

Tabulka 33: Vystup ze SW Gretl — BMNC — Innogy Energie — tr2by z prodeje viastnich vyrobkii a sluzeb 2011-2020

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

const 3,94903e+07 1,36172e+06 29,00 <0,0001 Fxk

time =756019 219461 —3,445 0,0088 Fxk

Mean dependent var 35332165 S.D. dependent var 2961638
Sum squared resid 3,18e+13 S.E. of regression 1993354
R-squared 0,597327 Adjusted R-squared 0,546993
F(1, 8) 11,86725 P-value(F) 0,008760
Log-likelihood —158,1270 Akaike criterion 320,2539
Schwarz criterion 320,8591 Hannan-Quinn 319,5900
rho 0,462275 Durbin-Watson 0,995285

Zdroj:

Po modifikaci modelu je Cas statisticky vyznamny na 1% hladin€¢ vyznamnosti, upraveny
koeficient determinace se oproti piivodni asové fad¢ sice zvysil, nicméné hodnota 0,55 neni
pro dobrou vypovidaci schopnost modelu dostatecna (min. pozadavek je alespon 70 %).

V tomto ptipadé¢ se tedy nepodafilo prolozit pfimku poZadovanym mnoZstvim skutecnych

SW Gretl na zakladé udajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl



hodnot, kdyz byl v modelu pouzit pouze Cas jako vysvétlujici proménnd. Pro zvyseni
vydatnosti modelu byly proto jako dal§i vysvétlujici proménna pouzity trzby z prodeje
plynu, které dle financni analyzy spolecnosti z celkovych trzeb spoleCnosti Cini ve

sledovaném obdobi 50-80 %.

Vysledky modelu BMNC po tipravé dat a po pfidani vysvétlujici promé&nné jsou nasleduiici:

Model : OLS, using observations 2011-2020 (T = 10)
Dependent variable: Innogy trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb

Tabulka 34: Vystup ze SW Gretl — BMNC — Innogy Energie — trzby z prodeje viastnich vyrobkii a sluzeb 2011-2020
pridant vysvétlujici promenné trzby z prodeje plynu

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

const 3,23066e+07 2,47509e+06 13,05 <0,0001 | ***

time —730686 151484 —4,824 0,0019 folakel

Innogy trzby plyn 0,264558 0,0843434 3,137 0,0165 **
Mean dependent var 35332165 S.D. dependent var 2961638
Sum squared resid 1,32e+13 S.E. of regression 1373962
R-squared 0,832606 Adjusted R-squared 0,784779
F(2,7) 17,40871 P-value(F) 0,001919
Log-likelihood —153,7381 Akaike criterion 313,4762
Schwarz criterion 314,3840 Hannan-Quinn 312,4804
rho 0,545502 Durbin-Watson 0,934336

Zdroj: SW Gretl na zdkladé tidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz piloha DP — Podkladové data pro SW Gretl
Vystup modelu ukazuje, Ze Cas zlstal vyznamny na 1% hladin€ vyznamnosti a trzby
z prodeje plynu jsou na 5% hladiné vyznamnosti. Upraveny koeficient determinace vykazuje
dostate¢nou hodnotu pro pouziti tohoto modelu k odhadu pro obdobi 2021-2022. Model je
vhodny pro pouziti k predikci. V tomto piipadé budou odhadovany hodnoty za rok 2021 i
2022.
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Ekonometricka verifikace modelu:

Autokorelace rezidui
Breusch-Godfreyuv test:

Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H. = neptitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota > o = 0,05

H. = pfitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota < a = 0,05

Testovaci statistika: LMF = 2,41307
s p-hodnotou = P(F(1, 6) > 2,41307) = 0,171318

p-hodnota = 0,171318 > . 0,05

Hypotéza H,se nezamita, coZz znamend, ze v modelu se nevyskytuje autokorelace rezidui

prvniho fadu.

Heteroskedasticita

Whitetiv test

Hladina vyznamnosti: a = 0,05

H,= Homoskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota > a. = 0,05

H. = Heteroskedasticita nahodné slozky -> p-hodnota < a = 0,05

Testovaci statistika: LM = 5,36854
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(5) > 5,36854) = 0,372577
p-hodnota = 0,372577 > a 0,05

Hypotéza H, se nezamita, coz znamena, ze v modelu se vyskytuje homoskedasticita.

Normalita
Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H, = Normalni rozd¢leni ndhodné slozky -> p-hodnota > = 0,05

H. = Neni normalni rozdéleni nahodné slozky -> p-hodnota < a = 0,05
Test nulové hypotézy normalniho rozd¢leni:

Chi-kvadrat(2) = 0,206228
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p-hodnota 0,902024
p-hodnota 0,902024 > o 0,05
Hypotéza H, se nezamitd, 1ze tedy konstatovat, Ze nahodna slozka méd normalni rozdéleni.

Z vyse uvedenych testli je patrné, ze v modelu se nevyskytuje nezddouci jev v podobé
autokorelace rezidui a také test heteroskedasticity i normality jsou v souladu s ptedpokladem

modelu.

Vysledna rovnice je nasledujici:

y=p0+pBlt+ L2x +¢ 9

y = 32306600 — 730686t + 0,264558 (10)

y 2021 =32 306 600 — (730 686 = 11) + (0,264558 * 28 540 000) (11)
y 2022 = 32306 600 — (730 686 * 12) + (0,264558 * 48 370 254) (12)
y 2021 =31819539 (13)

y 2022 = 36335106 (14)

Predikce trzeb na rok 2021 a 2022:

For 95% confidence intervals, t(7, 0,025) = 2,365

Tabulka 35: Vystup ze SW Gretl — Innogy Energie — predikce trzeb 2021-2022

Obs Innogy trzby prediction std. error 95% interval
z prodeje
vlastnich
vyrobku a
sluzeb
2021 42342500 31819522,59 1676626,387 (27854931,18 - 35784114,01)
2022 78085836 36335085,27 2569405,149 (30259407,54 - 42410763,00)

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl
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Ve tretim kroku byl zjistén dopad zvySenych cen v disledku valky na Ukrajiné a
determinovan potencialni zaklad pro vypocet WET, a to takovym zptisobem, Ze byl proveden
intervalovy odhad na roky 2021 a 2022 na zaklad¢ linearni regrese v letech 2011-2020 a ten
byl porovnan se skute¢nou hodnotou trzeb v roce 2022. Vysledna hodnota by méla udavat

dopad zvySenych cen na trhu.

Na zaklad¢ intervalového odhadu jsou predikované trzby na rok 2021 celkem 31 819 539
tis. K¢ a na rok 2022 je to 36 335 106 tis. K& Rozdily oproti skute¢nym hodnotam ¢ini
10 522 961 tis. K& a 41 750 730 tis. K¢&.

Graf 21: Innogy redlné trzby a predikce trzeb v obdobi 2011-2022

Be+07

innogytrzbyzprodejevlastnic
orecast
95 percent interval —»—1

2e+07

Zdroj: SW Gretl na zdkladé idajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Z grafu vyse je evidentni Ze trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb jsou v letech 2021 a
2022 mimo 95% interval. Coz znamena, ze trzby byly vyrazné ovlivnény dénim v letech
2021 a 2022.
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Obrat

Graf 22: Innogy vyvoj obratu v obdobi 2013-2022

Innogyobrat

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vdajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Z grafu je patrné, Ze rok 2013 bude opét pottebné kvuli fuzi upravit. Zaroven bude

podobné jako v ptipad¢ trzeb z ¢asové fady odebran rok 2021 1 2022, které budou

nahrazeny roky 2011-2012 pro pozadovanou délku ¢asové fady.

Vysledky modelu BMNC za obdobi 2011-2020 jsou nésleduiici:

Model: OLS, using observations 2011-2020 (T = 10)

Dependent variable: Innogy obrat

Tabulka 36: Vystup ze SW Gretl — BMNC — Innogy Energie — obrat

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

const 4,12738e+07 1,02866e+06 40,12 <0,0001 Fk

time —846934 165783 —-5,109 0,0009 il
Mean dependent var 36615628 S.D. dependent var 2930994
Sum squared resid 1,81e+13 S.E. of regression 1505799
R-squared 0,765387 Adjusted R-squared 0,736061
F(1, 8) 26,09873 P-value(F) 0,000920
Log-likelihood —155,3220 Akaike criterion 314,6440
Schwarz criterion 315,2492 Hannan-Quinn 313,9802
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rho 0,371933 Durbin-Watson 1,202315

Zdroj: SW Gretl na zdklade udajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Vystup z modelu za obdobi od roku 2011 do roku 2020 v piipad¢ obratu ukazal, ze Cas je
statisticky vyznamny na 1% hladin€ vyznamnosti a upraveny koeficient determinace Cini
0,74, coz znamena, ze model mé dostate¢nou vypovidaci schopnost a je mozné ho pouzit

pro predikci obratu na rok 2021 a 2022.

Ekonometricka verifikace modelu:

Autokorelace rezidui
Breusch-Godfreyuv test:

Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H, = neptitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota > o = 0,05

H.= pritomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota < o = 0,05

Testovaci statistika: LMF = 0,998621
s p-hodnotou = P(F(1, 7) > 0,998621) = 0,350928
p-hodnota = 0,350928> . 0,05

Hypotéza H.se nezamita, coz znamena, ze v modelu se nevyskytuje autokorelace rezidui

prvniho fadu.

Heteroskedasticita

Whitetv test

Hladina vyznamnosti: a = 0,05

H, = Homoskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota > o = 0,05

H. = Heteroskedasticita nahodné slozky -> p-hodnota < a. = 0,05

Testovaci statistika: LM = 2,22859
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(2) > 2,22859) = 0,328147
p-hodnota = 0,328147 > o 0,05

Hypotéza H, se nezamita, coz znamena, ze v modelu se vyskytuje homoskedasticita.
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Normalita

Hladina vyznamnosti: a = 0,05

H. = Normalni rozdéleni ndhodné slozky -> p-hodnota > = 0,05

H. = Neni normdlni rozdéleni ndhodné slozky -> p-hodnota < a = 0,05

Test nulové hypotézy normalniho rozd¢lent:

Chi-kvadrat(2) = 0,0558324

p-hodnota 0,97247

p-hodnota 0,97247 > o 0,05

Hypotéza H, se nezamita, ndhodna slozka méa normalni rozdéleni.

Vysledna rovnice je nasledujici:

y=p0+pBlt+¢

y = 41273800 — 846934t

y 2021 = 41273800 — (846934 * 11)

y 2022 = 41273800 — (846934 * 12)

y 2021 = 31957526

y 2022 = 31110592

Predikce obratu na rok 2021 a 2022:

Tabulka 37: Vystup ze SW Gretl — Innogy Energie — predikce obratu 2021-2022

For 95% confidence intervals, t(8, 0,025) = 2,306

(15)
(16)
(17)
(18)
(19)

(20)

Obs Innogy obrat prediction std. error 95% interval
2021 45402349,00 31957488,80 1823613,605 (27752228,29 - 36162749,31)
2022 96928560,00 31110554,33 1911903,459 (26701697,04 - 35519411,61)

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl
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Na zéklad¢ vystupu z intervalového odhadu bylo zjisténo, ze skuteny obrat v roce 2021 i

2022 byl vyrazné vyssi nez u vypocteného odhadu. Konkrétné, v roce 2021 je obrat vyssi o
13 444 823 tis. K¢. V roce 2022 je tento rozdil 65 817968 tis. K¢&. Vysledné rozdily mizeme
interpretovat jako dopad zvysenych cen v letech 2021-2022.

Graf 23: Innogy redlny obrat a predikce obratu v obdobi 2011-2022
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Zdroj: SW Gretl na zdakladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazi,

Vykonova spotieba

Graf 24: Innogy vyvoj vykonové spotieby v obdobi 2011-2022
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Zdroj: SW Gretl na zdakladé idajii ze zverejnénych financnich vykazi,
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Z grafu vyvoje vykonové spotieby lze odvodit, Ze tato polozka v Case nevykazovala

extrémni vykyvy az na zminované roky 2021-2022. Toto obdobi proto bude opét z Casové

fady odstranéno, aby nedochazelo ke zkresleni.

Vysledky modelu BMNC za obdobi 2011-2020 jsou nasledujici:

Model 2: OLS, using observations 2011-2020 (T = 10)

Dependent variable: Innogy vykonova spotreba

Tabulka 38: Vystup ze SW Gretl — BMNC — Innogy Energie — vykonovd spotieba

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

const 3,72440e+07 1,39230e+06 26,75 <0,0001 Fx

time -951297 224389 —4,239 0,0028 Fx
Mean dependent var 32011822 S.D. dependent var 3462354
Sum squared resid 3,32e+13 S.E. of regression 2038116
R-squared 0,691992 Adjusted R-squared 0,653491
F(1, 8) 17,97332 P-value(F) 0,002839
Log-likelihood —158,3490 Akaike criterion 320,6981
Schwarz criterion 321,3032 Hannan-Quinn 320,0342
rho 0,350884 Durbin-Watson 1,241136

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Vystup z modelu potvrzuje statistickou vyznamnost ¢asu na 1 % hladiné vyznamnosti a
upraveny koeficient determinace ¢ini 0,65. Tento vysledek znamena Ze vysvétlujici
proménna ¢as z 65 % vysvétluje miru variability vysvétlované proménné, kterou je v tomto
ptipad¢ vykonova spotieba. Pro dostateCnou vypovidaci schopnost modelu je vhodna
hodnota upraveného koeficientu determinace, ktera je vétsi nez 0,7. Nicméné v tomto
ptipadé byl pro odhad na obdobi let 2021 a 2022 pouzit tento model, jelikoz nebyla nalezena
z4dna jina vysvétlujici proménna, se kterou by bylo mozné kvalitu modelu zlepsit. Vysledny

odhad nebude tolik piesny, ale pro ucely této prace ho mizeme povazovat za dostacujici.
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Ekonometricka verifikace modelu:

Autokorelace rezidui
Breusch-Godfreyuv test:

Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H, = nepfitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota > o = 0,05

H. = pfitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota < a = 0,05

Testovaci statistika: LMF = 0,906163
s p-hodnotou = P(F(1, 7) > 0,906163) = 0,372838
p-hodnota = 0,372838 > a. 0,05

Hypotéza H,se nezamita, v modelu se nevyskytuje autokorelace rezidui prvniho tadu.

Heteroskedasticita

Whitetv test

Hladina vyznamnosti: a = 0,05

H, = Homoskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota > o = 0,05

H. = Heteroskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota < o = 0,05

Testovaci statistika: LM = 2,05651
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(2) > 2,05651) = 0,35763
p-hodnota = 0,35763 > a 0,05

Hypotéza H, se nezamita, v modelu se vyskytuje homoskedasticita.

Normalita
Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H. = Normalni rozdéleni nahodné slozky -> p-hodnota > = 0,05

H. = Neni normdlni rozdéleni ndhodné slozky -> p-hodnota < a = 0,05
Test nulové hypotézy norméalniho rozdéleni:
Chi-kvadrat(2) = 3,03594

p-hodnota 0,219157
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p-hodnota 0,219157 > o 0,05

Hypotéza H, se nezamit4, ndhodna slozka méa normalni rozdéleni.

Vysledna rovnice je nasledujici:

y=p0+plt+¢
y = 37244000 — 951297t
y 2021 = 37244000 — (951297 * 11)
y 2022 = 37244000 — (951297 * 12)
y 2021 = 26779733

y 2022 = 25828436

Predikce vykonové spotireby na rok 2021 a 2022:

For 95% confidence intervals, t(8, 0,025) = 2,306

Tabulka 39: Vystup ze SW Gretl — Innogy Energie — predikce vykonové spotieby 2021-2022

)
(22)
(23)
(24)
(25)

(26)

Obs Innogy prediction std. error 95% interval
vykonova
spotreba
2021 41176532 26779687,40 2468281,570 (21087819,89 - 32471554,91)
2022 85781606 25828390,18 2587782,883 (19860952,15 - 31795828,21)

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Vysledkem intervalového odhadu je rozdil v polozce vykonové spotiteby, kterda by dle

odhadu méla v roce 2021 dosdhnout hodnoty 26 779 733 tis. K¢ a v nésledujicim roce by

meéla jesté klesnout na 25 828 436 tis. K. Divodem je klesajici linearni funkce vykonové

spotieby.
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Graf 25: Innogy redlnd vykonova spotieba a predikce vykonové spotieby v obdobi 2011-2022

Innogyvakonovispotieba
forecast
95 percent interval —s—

Zdroj: SW Gretl na zdakladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Graf vyse ilustruje, ze vykonova spotieba v letech 2021 i 2022 je mimo 95% interval.
Dle finan¢ni analyzy firmy Innogy jsou celkové naklady spolecnosti z vice nez 90 % tvoreny
vykonovou spotfebou. Proto nebude dalSi ¢ast prace vénovana analyze a predikci jinych

provoznich nakladu.

Vysledky analyzy — porovnani predikovanvch hodnot se skuteénosti v roce 2022

Tabulka 40: Vysledky analyzy — Innogy Energie

SKUTECNY STAV ]
ODHAD 2022 ROZDIL
2022
Triby 78 085 836 36 335 106 41 750 730
Obrat 96 928 560 31110592 65 817 968
Vykonova spotieba 85 781 606 25 828 436 59 953170

Zdroj: Vlastni zpracovani dle analyzy vyse
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432 OKD

Zisk pred zdanénim

Graf 26: OKD vyvoj redlného zisku prred zdanénim 2013 - 2022

OKDziskpaedzdanenim

4 016 2017 2018 2018

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vdajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Dle grafu mél zisk firmy OKD rostouci trend. Od roku 2013 do roku 2016 byla firma ve
ztraté. V roce 2017 vykazala zisk, ktery se opét postupné snizoval az do roku 2020. Poté

zacal opét vyznamné stoupat.

Model: OLS, using observations 2013-2022 (T = 10)
Dependent variable: OKD zisk pfed zdanenim

Tabulka 41: Vystup ze SW Gretl —- BMNC — OKD — zisk pred danénim 2013-2022

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const —2,47200e+07 | 5,88955e+06 -4,197 0,0030 kel
time 2,19046e+06 593422 3,691 0,0061 xx*
Mean dependent var —3910662 S.D. dependent var 8355054
Sum squared resid 2,32e+14 S.E. of regression 5390025
R-squared 0,630061 Adjusted R-squared 0,583818
F(1, 8) 13,62517 P-value(F) 0,006119
Log-likelihood —168,0743 Akaike criterion 340,1485
Schwarz criterion 340,7537 Hannan-Quinn 339,4847
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rho 0,201955 Durbin-Watson 1,156133

Zdroj: SW Gretl na zdklade udajii ze zverejnenych financnich vykazii, viz piiloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Vysledek modelu ukézal, Ze Cas je vyznamny na 1% hladin€ vyznamnosti. AvSak celkova
vypovidaci schopnost modelu je slaba. Upraveny koeficient determinace ¢ini pouze 0,58.
Pro lepsi vypovidaci schopnost byly do modelu ptidany vysvétlujici proménné, které by se
ziskem mohly korelovat (primérna cena ¢erného uhli, trzby, vykonova spotieba, celkové
naklady). Podobné jako tomu bylo i v ptipadé firmy Innogy, celkovy vysledek hospodateni
pted zdanénim spole¢nosti OKD je ovlivnén spoustou faktord, jako jsou naptiklad i odpisy,
rezervy, precenéni, vynosy a naklady z finan¢ni ¢innosti atp. Graf funkce vyvoje zisku ve
sledovaném obdobi neni linearni, proto byl pro vypocet zisku pouzit stejny piistup jako
Vv piipad¢ spole¢nosti Innogy Energie.

Z finan¢ni analyzy spole€nosti vime, ze trzby z prodeje vlastnich vyrobkil a sluzeb tvoii
vice, nez 94 % celkovych vynosti. Na ndkladové stran¢ to jsou vykonova spotieba, ktera se
pohybuje v rozmezi 44—64 % celkovych nakladd spolu s osobnimi naklady, které tvori 24—
45 % nakladi. Proto budou pro stanoveni zisku niZe analyzovany trzby z prodeje vlastnich

vyrobk a sluzeb, vykonova spotieba a osobni naklady firmy.

Trzby z prodeje vlastnich vyrobkii a sluZzeb

Graf 27: OKD Vyvoj redlnych trzeb 2013-2022

OKDtrzbyzprodejevlastnichy

4 016 2017 2018 2019

Zdroj: SW Gretl na zdakladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl
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Graf vySe znazoriuje, jak se spole¢nosti OKD vyvijely trzby v letech 2013-2022. Vidime,
ze do roku 2020 maji klesajici trend a od roku 2020 dramaticky vzrostly. Coz bylo zptisobeno
predevsim nastartovanim ekonomiky po Covid-19 a také valeénym konfliktem na Ukrajing,

ktery m¢l vyrazny dopad na zvyseni cen energetickych komodit.

Graf 28: OKD Linedrni regrese — Trzby z prodeje vlastnich vyrobkii a sluzeb
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Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Na analyzu trZzeb byla opét pouzitd metoda nejmensich ctvercii, kde byly zadany trzby
Z vlastnich vyrobkt a sluzeb za obdobi 2013-2022. Trzby byly vysvétlovanou (endogenni)
proménnou y a ¢as proménnou vysvétlujici (exogenni) x. Data o trzbach byla ziskana

z finan¢nich vykazi spole¢nosti OKD vV jednotlivych letech.

Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013-2022 jsou nésleduiici:

Model: OLS, using observations 2013-2022 (T = 10)

Dependent variable: OKD trzby z prodeje vlastnich vyrobu a sluzeb

Tabulka 42: Vystup ze SW Gretl — BMNC — OKD — trzby z prodeje viastnich vyrobkii a sluzeb 2013-2022

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

106



const 2,05271e+07 2,09408e+06 9,802 <0,0001 il

time —1,20738e+06 337491 —3,578 0,0072 il
Mean dependent var 13886509 S.D. dependent var 4660006
Sum squared resid 7,52e+13 S.E. of regression 3065415
R-squared 0,615361 Adjusted R-squared 0,567281
F(1, 8) 12,79872 P-value(F) 0,007214
Log-likelihood -162,4306 Akaike criterion 328,8612
Schwarz criterion 329,4664 Hannan-Quinn 328,1973
rho -0,016920 Durbin-Watson 1,480963

Zdroj: SW Gretl na zdkladé idajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

V prvnim kroku byla provedena linearni regrese trzeb a ¢asu. Lze tedy interpretovat, ze Cas
je statisticky vyznamny na 1 % hladiné vyznamnosti (p-value je mensi nez 0,01) a koeficient
determinace (R-squared 0,62) respektive upraveny koeficient determinace (adjusted R-
squared 0,57) neni dostatecné vypovidajici pro celkovy model. Tento vysledek byl vyrazné

ovlivnén ndhodou slozkou (Covid-19 a véle¢ny konflikt na Ukrajing).

Ve druhém kroku byl odstranén rok 2022, aby mohl byt zjistén dopad nédhodné slozky
v poslednim roce. Opét byla provedena analyza pomoci metody nejmenSich Ctvercl

prostiednictvim softwaru Gretl a vystupy byly nasledovné.

Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013-2021 jsou nésleduiici:

Model: OLS, using observations 2013-2021 (T = 9)

Dependent variable: OKD trzby z prodeje vlastnich vyrobu a sluzeb

Tabulka 43: Vystup ze SW Gretl — BMNC — OKD — trzby z prodeje viastnich vyrobkii a sluzeb 2013-2021

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 2,23050e+07 1,32967e+06 16,77 <0,0001 Fkk
time —1,69227¢+06 236289 7,162 0,0002 falaled
Mean dependent var 13843690 S.D. dependent var 4940595
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Sum squared resid 2,34e+13 S.E. of regression 1830285
R-squared 0,879916 Adjusted R-squared 0,862761
F(L,7) 51,29231 P-value(F) 0,000183
Log-likelihood —141,4194 Akaike criterion 286,8387
Schwarz criterion 287,2332 Hannan-Quinn 285,9875
rho -0,821327 Durbin-Watson 3,045090

Zdroj: SW Gretl na zdkladeé udajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz piiloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Na zaklad¢ vystupu z tohoto modelu bylo opé€t potvrzeno ze Cas je statisticky vyznamny na
1 % hladin€ vyznamnosti, ale upraveny koeficient determinace byl v tomto piipadé 0,86, coz
potvrzuje piedpoklad, ze ndhodna slozka v roce 2022 vyrazné ovlivnila vysledek ptivodniho

modelu. Tento model bude pouzit pro predikci trzeb na rok 2022.

Ekonometricka verifikace modelu:

Autokorelace rezidui
Breusch-Godfreyuv test:

Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H, = nepfitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota > o = 0,05

H. = pfitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota < o = 0,05

Testovaci statistika: LMF = 9,85875
s p-hodnotou = P(F(1, 6) > 9,85875) = 0,0200713
p-hodnota = 0,0200713 > o, 0,05

Hypotéza H,se nezamita, v modelu se nevyskytuje autokorelace rezidui prvniho tadu.

Heteroskedasticita

Whitetiv test

Hladina vyznamnosti: a = 0,05

H, = Homoskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota > o = 0,05

H. = Heteroskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota < a. = 0,05
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Testovaci statistika: LM = 3,87997
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(2) > 3,87997) = 0,143706
p-hodnota = 0,143706 > a. 0,05

Hypotéza H, se nezamita, v modelu se vyskytuje homoskedasticita.

Normalita
Hladina vyznamnosti: o = 0,05
H. = Normalni rozdéleni nahodné slozky -> p-hodnota > = 0,05

H. = Neni normalni rozdéleni nahodné slozky -> p-hodnota < a = 0,05
Test nulové hypotézy normalniho rozdéleni:

Chi-kvadrat(2) = 0,356772

p-hodnota 0,83662

p-hodnota 0,83662 > o 0,05

Hypotéza H, se nezamita, ndhodna slozka ma normalni rozd¢leni.

Vysledna rovnice je nasledujici:

y=p0+plt +¢
y = 22305000 — 1692270t

y = 5382300
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Predikce trZeb na rok 2022:

For 95% confidence intervals, t(7, 0,025) = 2,365

Tabulka 44: Vystup ze SW Gretl — OKD — predikce trZeb z prodeje viastnich vyrobkii a sluzeb 2022

Obs OKD trzby prediction std. error 95% interval
Z prodeje
vlastnich
vyrobku a
sluzeb
2022 14271876,00 5382350,19 2262292,343 (32878,86 - 10731821)

Zdroj: SW Gretl na zikladé tidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl
Na zaklad¢ vystupu z bodového odhadu bylo zjisténo, Ze skutecné trzby byly 14 271 876 tis.
K¢, oproti predikci 5 382 351 tis. K&. Vysledny rozdil ve vysi 8 889 525 tis. K¢ reprezentuje
dopad zvysSenych cen v roce 2022.

Graf 29: OKD Graf realné trzby a predikce trzeb v obdobi 2013-2022

OKDtrzbyzprodejevlastnichv
forecast
95 percent interval —s—

014 2015 2016 2017 2018 2010

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Ve sledovaném obdobi byly skuteéné trzby v 95% intervalu. Vyjimkou je pouze rok 2022,

kde se skute¢na hodnota trzeb vychylila mimo tento interval.
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Obrat

Graf 30: OKD Vyvoj redlného obratu 2013-2022

OKDobrat

Zdroj: SW Gretl na zdakladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Podobné jako tomu bylo v pfipadé trzeb z vlastnich vyrobkii a sluzeb, i Cisty obrat

spole¢nosti OKD ma od zacatku sledovaného obdobi klesajici trend az do roku 2020, poté

vyrazng vzrostl.

Opét byla pouZita metoda nejmensich ¢tvercti, kde byl zadan Cisty obrat spole¢nosti nejprve
za obdobi od roku 2013 do roku 2022. Obrat je vysvétlovanou (endogenni) proménnou y a

Cas proménnou vysvétlujici (exogenni) x. Data o obratu byla ziskana z finan¢nich vykaza

spolecnosti OKD v jednotlivych letech.

Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013-2022 jsou nésleduiici:

Model: OLS, using observations 2013-2022 (T = 10)
Dependent variable: OKD obrat

Tabulka 45: Vystup ze SW Gretl — BMNC — OKD — obrat 2013-2022

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 2,97803e+07 3,00134e+06 9,922 <0,0001 Fkk
time —2,32757e+06 483710 —4,812 0,0013 falaled
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Mean dependent var 16978655 S.D. dependent var 8174299
Sum squared resid 1,54e+14 S.E. of regression 4393512
R-squared 0,743215 Adjusted R-squared 0,711117
F(1,8) 23,15443 P-value(F) 0,001335
Log-likelihood -166,0301 Akaike criterion 336,0601
Schwarz criterion 336,6653 Hannan-Quinn 335,3963
rho 0,477138 Durbin-Watson 0,930165

Zdroj: SW Gretl na zdkladeé udajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz piiloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Na zékladé provedené linearni regrese obratu bylo zjiSténo, Ze Cas je Vtomto piipadé
statisticky vyznamny na 1% hladiné vyznamnosti a upraveny Koeficient determinace ¢ini

0,71. Jelikoz je tento vysledek vétsi, nez 0,7, model je dostateéné vypovidajici.

I ptes celkovou dobrou vypovidajici schopnost modelu byl z ¢asové fady odstranén rok
2022, aby mohl byt zjistén dopad nahodné slozky. Vysledky analyzy metodou nejmensich

¢tverct a vystupy byly nasledovné.

Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013-2021 jsou nésleduiici:

Model: OLS, using observations 2013-2021 (T = 9)
Dependent variable: OKD obrat

Tabulka 46: Vystup ze SW Gretl — BMNC — OKD — obrat 2013-2021

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 3,23066e+07 1,94137e+06 16,64 <0,0001 Fxk
time —3,01656e+06 344990 —8,744 <0,0001 Fxk
Mean dependent var 17223782 S.D. dependent var 8631082
Sum squared resid 5,00e+13 S.E. of regression 2672279
R-squared 0,916123 Adjusted R-squared 0,904141
F@1,7) 76,45588 P-value(F) 0,000051
Log-likelihood —144,8255 Akaike criterion 293,6510
Schwarz criterion 294,0455 Hannan-Quinn 292,7998
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rho —0,141155 Durbin-Watson 1,713785

Zdroj: SW Gretl na zdklade udajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Vysledek modelu opét potvrdil, Ze €as je statisticky vyznamny na 1% hladin¢ vyznamnosti.
Upraveny koeficient determinace V tomto piipadé vzrost na hodnotu 0,90, coz potvrzuje
ptedpoklad, ze pivodni model byl siln€ ovlivnén nahodnou slozkou v roce 2022. Tento

model bude pouzit pro odhad obratu na rok 2022.

Ekonometricka verifikace modelu:

Autokorelace rezidui
Breusch-Godfreyuv test:

Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H, = neptitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota > o = 0,05

H. = pfitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota < a = 0,05

Testovaci statistika: LMF = 0,111646
s p-hodnotou = P(F(1, 6) > 0,111646) = 0,749648
p-hodnota = 0,749648 > « 0,05

Hypotéza H,se nezamita, v modelu se nevyskytuje autokorelace rezidui prvniho fadu.

Heteroskedasticita

Whitetiv test

Hladina vyznamnosti: a = 0,05

H, = Homoskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota > oo = 0,05

H. = Heteroskedasticita nahodné slozky -> p-hodnota < a. = 0,05

Testovaci statistika: LM = 2,51845
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(2) > 2,51845) = 0,283874
p-hodnota = 0,283874 > o, 0,05

Hypotéza H, se nezamita, v modelu se vyskytuje homoskedasticita.
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Normalita
Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H. = Normalni rozdéleni ndhodné slozky -> p-hodnota > = 0,05

H. = Neni normalni rozdéleni nahodné slozky -> p-hodnota < a = 0,05
Test nulové hypotézy normalniho rozd¢len:

Chi-kvadrat(2) = 0,381343

p-hodnota 0,826404

p-hodnota 0,826404 > a. 0,05

Hypotéza H, se nezamita, ndhodna slozka méa normalni rozdéleni.

Vysledna rovnice je nasledujici:

y=p0+pBlt+¢ (30)
y = 32306600 — 3016560t (31)
y = 2141000 (32)

Predikce obratu na rok 2022:

For 95% confidence intervals, t(7, 0,025) = 2,365

Tabulka 47: Vystup ze SW Gretl — OKD — predikce obratu 2022

Obs OKD obrat prediction std. error 95% interval
2022 14772509,00 2140996,44 3303024,877 (-5669416,28 - 9951409,17)

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vdajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Na zédklad¢ linearni regrese za obdobi 2013-2021 byl proveden bodovy odhad, ktery byl opét

porovnan se skute¢nym stavem obratu v roce 2022.
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Vystup z bodového odhadu odhalil, Ze skutecny obrat byl 14 772 509 tis. K&, oproti predikci

2 140 996 tis. K¢. Vysledny rozdil ¢ini 12 631 513 tis. K¢, coz reprezentuje dopad zvySenych

cen v roce 2022.

Graf 31: OKD Graf redlny obrat a predikce obratu v obdobi 2013-2022

OKDobrat
forecast
95 percent interval —»—

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Graf vySe opét znazoriuje, ze obrat v poslednim roce byl mimo 95% interval.

Z finan¢ni analyzy spolecnosti bylo zjiSténo, ze nejvétsi polozky v rdmci provoznich

nakladi jsou vykonova spotfeba a osobni néklady. Proto bude dalsi ¢ast vénovana analyze

téchto udaji.
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Vykonova spotieba

Graf 32: OKD vyvoj redlné vykonové spotreby 2013-2022

OKDvakonovAspotdeba
y-
m
i
7
T

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vdajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Vykonova spotieba firmy ma klesajici tendenci, aZ na rok 2019 kde mirné€ vzrostla. Dalsi
narust nastal v roce 2022. Tyto 2 vykyvy v trendu byly zpisobeny narustem trzeb z prodeje

vlastnich vyrobku a sluzeb, které se v téchto letech také zvysily.

Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013-2022 jsou nésleduiici:

Model: OLS, using observations 2013-2022 (T = 10)
Dependent variable: OKD Vykonova spotreba

Tabulka 48: Vystup ze SW Gretl — BMNC — OKD — vykonovd spotieba 2013-2022

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 1,28680e+07 797863 16,13 <0,0001 il
time -905145 128587 —7,039 0,0001 ol
Mean dependent var 7889726 S.D. dependent var 2953418
Sum squared resid 1,09e+13 S.E. of regression 1167952
R-squared 0,860990 Adjusted R-squared 0,843613
F(1, 8) 49,54962 P-value(F) 0,000108
Log-likelihood —152,7813 Akaike criterion 309,5626
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Schwarz criterion 310,1678 Hannan-Quinn 308,8987
rho 0,087128 Durbin-Watson 1,439884

Zdroj: SW Gretl na zdklade udajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Analyza vykonové spotieby pomoci BMNC za obdobi 2013-2022 potvrdila statistickou
vyznamnost ¢asu na 1% hladiné vyznamnosti a upraveny koeficient determinace 0,84.

Model ma tedy dobrou vypovidajici schopnost.

Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013-2021 jsou nésleduiici:

Model: OLS, using observations 2013-2021 (T = 9)
Dependent variable: OKD Vykonova spotreba

Tabulka 49.Vystup ze SW Gretl — BMNC — OKD — vykonova spotieba 2013-2021

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

const 1,33276e+07 749827 17,77 <0,0001 Fx

time —1,03048e+06 133248 7,734 0,0001 Fx
Mean dependent var 8175189 S.D. dependent var 2982661
Sum squared resid 7,46e+12 S.E. of regression 1032132
R-squared 0,895222 Adjusted R-squared 0,880253
F@1,7) 59,80776 P-value(F) 0,000113
Log-likelihood —136,2638 Akaike criterion 276,5275
Schwarz criterion 276,9220 Hannan-Quinn 275,6763
rho 0,184253 Durbin-Watson 1,439409

Zdroj: SW Gretl na zdakladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Vystup z modelu ukazal, ze Cas je stale statisticky vyznamny na 1% hladin€ vyznamnosti.
Upraveny koeficient determinace vV tomto ptipadé vzrost na hodnotu 0,88, tedy narust Cinil
pouze 0,05. Tento model byl ovlivnén rokem 2022, ale ne tak vyrazné jako tomu bylo
Vv pfipad€ obratu a trZzeb z prodeje vlastnich vyrobki a sluZzeb. Tento modle bude pouzit pro

predikci vykonové spotteby na rok 2022.
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Ekonometricka verifikace modelu:

Autokorelace rezidui
Breusch-Godfreyuv test:

Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H, = nepfitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota > o = 0,05

H. = pfitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota < a = 0,05

Testovaci statistika: LMF = 0,210836
s p-hodnotou = P(F(1, 6) > 0,210836) = 0,662278
p-hodnota = 0,662278 > a 0,05

Hypotéza H,se nezamita, v modelu se nevyskytuje autokorelace rezidui prvniho fadu.

Heteroskedasticita

Whitetv test

Hladina vyznamnosti: o = 0,05

H, = Homoskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota > a = 0,05

H. = Heteroskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota < a. = 0,05

Testovaci statistika: LM = 0,858532
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(2) > 0,858532) = 0,650987
p-hodnota = 0,650987 > a 0,05

Hypotéza H, se nezamita, v modelu se vyskytuje homoskedasticita.

Normalita
Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H, = Normalni rozdéleni ndhodné slozky -> p-hodnota > = 0,05

H. = Neni normalni rozdéleni ndhodné slozky -> p-hodnota < a = 0,05
Test nulové hypotézy normalniho rozdéleni:
Chi-kvadrat(2) = 0,257966

p-hodnota 0,878989
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p-hodnota 0,878989 > o 0,05
Hypotéza H, se nezamita, ndhodna slozka ma normalni rozd¢leni.

Vysledna rovnice je nasledujici:

y=p0+plt+¢ (33)
y = 13327600 — 1030480t (34)
y =3022800 (35)

Predikce vykonové spotieby na rok 2022:

For 95% confidence intervals, t(7, 0,025) = 2,365

Tabulka 50: Vystup ze SW Gretl — OKD — predikce vykonové spotreby 2022

Obs OKD prediction std. Error 95% interval
Vykonova
spotreba
2022 5320564,00 3022800,69 1275749,798 6131,78 — 6039469,61

Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Po provedeni predikce na zakladé linearni regrese za obdobi 2013-2021 a porovnani se
skutecnym stavem roku 2022 bylo zjisténo, Ze rozdil ¢inil 2 297 764 tis. K¢. Vykonova
spotieba tedy byla vétsi o 2,3 mld. K¢.
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Graf 33: OKD Graf redina vykonova spotreba a predikce vykonové spotieby v obdobi 2013-2022
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Zdroj: SW Gretl na zdkladé vidajii ze zverejnénych financénich vykazii, viz piiloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Z grafu vyse je patrné, ze vykonova spotieba se po celé sledované obdobi pohybovala

v 95% intervalu.

Osobni naklady

Graf 34: OKD Vyvoj osobnich ndkladii
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Zdroj: SW Gretl na zdkladé vdajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Graf vyvoje osobnich nakladii zobrazuje, Ze osobni naklady maji po cele sledované obdobi klesajici tendenci az na rok

2019, kde oproti roku 2018 vzrostly.
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Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013-2022 isou nésleduiici:

Model: OLS, using observations 2013-2022 (T = 10)

Dependent variable: OKD Osobni naklady

Tabulka 51: Vystup ze SW Gretl — BMNC — OKD — 0sobni ndklady 2013-2022

Coefficient Std. Error t-ratio p-value

const 7,72515e+06 345005 22,39 <0,0001 Fex

time —524246 55602,5 -9,428 <0,0001 Fex
Mean dependent var 4841796 S.D. dependent var 1657115
Sum squared resid 2,04e+12 S.E. of regression 505034,9
R-squared 0,917437 Adjusted R-squared 0,907117
F(1, 8) 88,89575 P-value(F) 0,000013
Log-likelihood —144,3975 Akaike criterion 292,7950
Schwarz criterion 293,4002 Hannan-Quinn 292,1311
rho —0,278287 Durbin-Watson 2,506163

Zdroj: SW Gretl na zdakladeé udajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Analyza BMNC potvrdila statistickou vyznamnost ¢asu na 1% hlading vyznamnosti.

Upraveny koeficient determinace dosahuje vysoké hodnoty a to 0,9. V tomto piipadé ma

model i s rokem 2022 vysokou vypovidaci schopnost.

Vysledky modelu BMNC za obdobi 2013-2021 jsou nésledujici:

Model: OLS, using observations 2013-2021 (T = 9)

Dependent variable: OKD Osobni naklady

Tabulka 52: Vystup ze SW Gretl — BMNC — OKD — obrat 2013-2021

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 7,67570e+06 388368 19,76 <0,0001 Fkk
time -510761 69014,8 7,401 0,0001 Fkk
Mean dependent var 5121898 S.D. dependent var 1485475
Sum squared resid 2,00e+12 S.E. of regression 534586,3
R-squared 0,886678 Adjusted R-squared 0,870489
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F(,7) 54,77105 P-value(F) 0,000149

Log-likelihood —130,3428 Akaike criterion 264,6855
Schwarz criterion 265,0800 Hannan-Quinn 263,8343
rho —0,450638 Durbin-Watson 2,473773

Zdroj: SW Gretl na zdkladeé udajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

KdyZ byl z modelu rok 2022 odebran, upraveny koeficient determinace klesl o 0,04. To
znamena, ze model ma lepsi vypovidaci schopnost, kdyz je rok 2022 zahrnut. Z toho vypliva,
ze rok 2022 v sob¢ nenese vyraznou nahodnou slozku a model tak nezkresluje. Naopak diky
delsi asové fadé je model obsahujici i rok 2022 lepsi. Pro predikci osobnich nakladi v roce

2022 byl vsak pouzit model s ¢asovou fadou 2013-2021.

Ekonometricka verifikace modelu:

Autokorelace rezidui
Breusch-Godfreyuv test:

Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H, = nepiitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota > o = 0,05

H. = pfitomnost autokorelace rezidui -> p-hodnota < o = 0,05

Testovaci statistika: LMF = 1,37516
s p-hodnotou = P(F(1,6) > 1,37516) = 0,285
p-hodnota = 0,285373 > a 0,05

Hypotéza H,se nezamita, v modelu se nevyskytuje autokorelace rezidui prvniho fadu.

Heteroskedasticita

Whitetiv test

Hladina vyznamnosti: a = 0,05

H, = Homoskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota > o = 0,05

H. = Heteroskedasticita ndhodné slozky -> p-hodnota < a. = 0,05

Testovaci statistika: LM = 4,37395
s p-hodnotou = P(Chi-kvadrat(2) > 4,37395) = 0,112256
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p-hodnota = 0,112256 > o 0,05

Hypotéza H, se nezamita, v modelu se vyskytuje homoskedasticita.

Normalita
Hladina vyznamnosti: a = 0,05
H. = Normalni rozdéleni nahodné slozky -> p-hodnota > = 0,05

H. = Neni normalni rozdéleni nahodné slozky -> p-hodnota < a = 0,05
Test nulové hypotézy norméalniho rozdéleni:

Chi-kvadrat(2) = 0,320019

p-hodnota 0,852136

p-hodnota 0,852136 > a. 0,05

Hypotéza H, se nezamit4, ndhodna slozka méa normalni rozdéleni.

Vysledna rovnice je nasledujici:

y=p0+p1lt+¢ (36)
y = 7675700 — 510761t (37)
y = 2568093 (38)

Predikce osobnich nakladd na rok 2022:

For 95% confidence intervals, t(7, 0,025) = 2,365

Tabulka 53: Vystup ze SW Gretl — OKD — predikce osobnich ndkladi 2022

Obs | OKDO osobni prediction std. error 95% interval
naklady
2022 2320872,00 2568093,11 660766,364 1005628,94 - 4130557,28

Zdroj: SW Gretl na zaklade vdaji ze zverejnénych financnich vykazu, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl
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Po provedeni bodového odhadu na zadkladé linedrni regrese za obdobi 2013-2022 a
porovnani se skuteénym stavem roku 2022 bylo zjisténo, ze rozdil ¢inil -161 818 tis. K¢.

Osobni naklady tedy byly ve skute¢nosti nizsi.

Graf 35: OKD Graf realné osobni ndklady a predikce osobnich nakladii v obdobi 2013-2022
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Zdroj: SW Gretl na zdkladé vdajii ze zverejnénych financnich vykazii, viz priloha DP — Podkladova data pro SW Gretl

Vysledky analvzy porovnani predikovanvch hodnot se skuteénosti v roce 2022

Tabulka 54: Vysledky analyzy — OKD

SKUTECNY STAV ]
ODHAD 2022 ROZDIL
2022
Triby 14 271 876 5382 350 8 889 526
Obrat 14 772 509 2 140996 12 631 513
Vykonova spotieba 5320 564 3022801 2297 763
Osobni naklady 2320872 2 568 093 -247 221

Zdroj: Viastni zpracovani dle analyzy vyse

4.4 Spolec¢nosti nezasaZzené dani z neo¢ekavanych ziskii

Tato ¢ast prace bude zamétena na n€kolik firem, které vykazovaly nadmérné zisky, ale nové
zavedend dan se na né posléze nevztahovala. V ramci analyzy rlstu spotiebitelskych cen

energii bylo zji$téno, ze ceny vyrazné vzrostly u nasledujicich komodit:
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Tabulka 55: Vyvoj spotrebitelskych cen energetickych komodit 2013-2022

ELEKTRINA PLYN BENZIN NAFTA HNEDE CERNE
UHLI UHLI
1 MWh 1 MWh 11 11 100 kg 100 kg
2013 4020,00 1 640,00 36,2 36,1 337,4 585,0
2014 3 620,00 1 600,00 36,2 36,3 335,6 589,8
2015 3 610,00 1 650,00 31,4 31,2 332,8 589,9
2016 3810,00 1570,00 28,6 27,4 342,8 605,5
2017 3820,00 1530,00 30,3 29,5 354,5 628,3
2018 3 980,00 1520,00 32,1 31,6 368,8 649,3
2019 4 410,00 1 580,00 31,9 31,7 382,9 656,4
2020 4720,00 1 580,00 28,2 28,0 393,6 652,6
2021 4 480,00 1520,00 32,8 31,3 405,1 663,8
2022 5 233,00% 1 784,00** 41,8 43,4 618,1 1302,6

Zdroj: Vlastni zpracovani dle: CSZO. Pan Primérny nakupuje [online]. © 2023 [cit. 2024-03-28]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/staticke/mr_average/index.html# , * Zdroj KURZYCZ. Elektrina — ceny a grafy elektiiny, vyvoj ceny
elektriny 1 kWh - od 03.01.2022 do 30.12.2022 - ména CZK [online]. © 2000-2024 [cit. 2024-03-28]. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/komodity/cena-elektriny-graf-vyvoje-ceny/1kwh-czk-1-
rok?dat_field=03.01.2022&dat_field2=30.12.2022 ,** EUROSTAT. Gas prices for household consumers - bi-annual
data (from 2007 onwards) [online]. 2023, 31/10/2023 23:00 [cit. 2024-03-28]. DOI: 10.2908/nrg_pc_202. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/nrg_pc_202/default/table?lang=en , za pouZziti priimérného rocniho
kurzu (2022) 24,54 CZK/EUR

Tabulka 56: Vyvoj spotrebitelskych cen energetickych komodit 2013-2022 - relativni vyjadieni

ELEKTRINA PLYN BENZIN NAFTA HNED,E CERN,E

UHLI UHLI
2013/2014 90 % 98 % 100 % 101 % 99 % 101 %
2014/2015 100 % 103 % 87 % 86 % 99 % 100 %
2015/2016 106 % 95 % 91 % 88 % 103 % 103 %
2016/2017 100 % 97 % 106 % 108 % 103 % 104 %
2017/2018 104 % 99 % 106 % 107 % 104 % 103 %
2018/2019 111 % 104 % 99 % 100 % 104 % 101 %
2019/2020 107 % 100 % 88 % 88 % 103 % 99 %
2020/2021 95 % 96 % 116 % 112 % 103 % 102 %
2021/2022 117 % 117 % 127 % 139 % 153 % 196 %

Zdroj: Viastni zpracovani
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4.4.1 Spolecnosti zabyvajici se téZbou a zpracovanim hnédého uhli

Vybrané ¢innosti, na které se dann z nadmérnych ziskli vztahuje jsou Cinnosti, které s vyse
uvedenymi komoditami podnikaji. Jedinou vyjimkou je hnédé uhli. Jeho zpracovani a tézba
nebyla v zasazenych ¢innostech vyjmenovana. Jak je ale z tabulky patrné, spotiebitelska
cena hnédého uhli sice nevzrostla tak rapidné jako je tomu v ptipadé¢ uhli cerného, nicméné
meziro¢ni narust o 153 % je signifikantni, dokonce se jednd o druhy nejvyraznéjsi narust
ceny u analyzovanych komodit. Nepodafilo se v8ak dohledat z jakého diivodu nebyla tézba
a zpracovani hnédého uhli také soucasti seznamu Cinnosti, na které se WFT vztahuje. Dle
registru ekonomickych subjektil (RES) jsou v Ceské republice celkem &tyii firmy, které maji
téZzbu a zpracovani hnédého uhli jako svou hlavni ¢innost. Jedna se o tyto spolecnosti
Severni energeticka a.s., Severofeské doly a.s. (souéasti skupiny CEZ), Sokolovska
uhelnd, pravni nastupce, a.s., Vr§anska uhelna a.s. Na zéklad¢ zvetejnénych finan¢nich
vykazi byla u vsSech 4 spole¢nosti spocitana dan z neocekavanych ziskii z vysledku
hospodareni pfed zdanénim za rok 2022. Vysledkem vypoctu bylo zjisténi, ze 2 ze 4 firem
vykazuji nadmérné zisky a celkovd dan, kterou by tyto 2 podniky zaplatily se rovna
4 555 840 980 K¢&. V porovnani s firmou OKD, na kterou dan z neocekavanych ziskl
dopadla a kterd by za rok 2022 odvedla 3 061 562 400 K¢ se jedna o pomérné vyznamnou

castku.

Tabulka 57: Vypoctena dan z nadmérnych ziskit u spolecnosti zabyvajici se tézbou hnédého uhli

j VYPOCTENA DAN Z NEOCEKAVANYCH
SPOLECNOST .
ZISKU
Severoceské doly 3010 168 800
Sokolovska uhelna 1545672 180
Severni energeticka -
Vrsanska uhelna -
Celkem 4 555 840 980

Zdroj : Viastni zpracovani na zakladé zverejnénych financnich vykazu firem, podrobny vypocet viz priloha DP
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Graf 36: WFT u spolecnosti zabyvajici se tézbou hnédého uhli

WFT u spolecnosti zabyvajici se tézbou hnédého uhli
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Zdroj: Viastni zpracovani na zakladé zverejnénych financnich vykazii firem

4.4.2 Spolecnosti zabyvajici se ¢innosti heren, kasin a sazkovych kancelaii

Dle Narodni ekonomické rady vlady se ptivodné uvazovalo o uvaleni dané z neo¢ekavanych
ziskl 1 na telekomunikaéni spolecnosti, jako tomu bylo v Mad’arsku, pfes to, Ze tyto firmy
vykazuji dlouhodobé vysoké zisky, které nejsou nijak ovlivnény ristem cen energii. NERV
se ale kvili oligopolni struktufe u telekomunikaénich spole¢nosti obavala preneseni danové
zatéze z WFT na spotiebitele, a tak ke zdanéni téchto firem nedoslo. V ptipadé ze bychom
ale toto kritérium opustili a zaméfili se 1 na jiné sektory, které sice pfimo s energetickymi
komoditami nepodnikaji, ale zdroveil vykazuji nadmérné zisky, které mohou byt zapti¢inény
Z jinych davodu, naptiklad v pripadé Ze se jedna o sektor, ktery aktualné zaziva rozmach,
dalo by se uvazovat, zda by nebylo vhodné k ¢innostem, na které se dan vztahuje zaclenit i
¢innosti heren, kasin a sazkovych kancelati (CZ-NACE ¢. 92). Tyto firmy vykazuji
Vv poslednich letech enormni zisky. Hazard jako takovy je navic vniman jako Skodlivy a ma

zasadni negativni dopady na rodinné vztahy a socialni dopady obecné.

~Hracstvi postihuje nejen samotného hrace, ale také jeho rodinu a blizké okoli. Spolecnym
prvkem naruSeni socialnich vztahii je ztrata ditvéry v hrace. V dalsi fadé hraci vnimaji jako
zasadni zivotni prohru, ztratu dobrého (prestizniho) zaméstnani, ztrata zajmii a konickii a

postupné snizovani jejich socialniho postaveni.“1?®

Hazard ma krom negativniho dopadu na socidlni a rodinné vztahy vliv také na psychické

zdravi jedince. Mélo by tedy byt vzimu stitu obCany od hazardu odrazovat.

123 ROZNEROVA, Tereza a Viktor MRAVCIK. Hazardni hracstvi a jeho dopady - kvalitativni vyzkum
patologickych hraci [MS Word].
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Prostfednictvim dané z neocekavanych ziskii by mohlo dojit k ,,od¢erpani‘ ¢asti nadmernych
ziskd, které tyto firmy nyni mohou pouzit kuptikladu na propagaci hazardu a tim ptilakat
Kk hrani vétsi pocet obyvatel. Navic pokud by zde doslo k pfeneseni dané na spotiebitele,
hrani hazardnich her by pro hrace bylo drazsi, a mohlo by ve vysledku nékteré hrace od
hazardu odradit. V roce 2020 Rada pro rozhlasové a televizni vysilani monitorovala reklamu
na 4 hlavnich &eskych televiznich stanicich (Nova, Ct, FTV Prima, TV Barrandov).
Vysledkem monitoringu bylo Ze v priméru se za den v televizi objevi celkem 151 reklam
souvisejicich s hazardnimi hrami. To je pfiblizn¢ 7 reklam za hodinu. Podle vyzkumu
Nérodniho monitorovaciho stfediska v roce 2022 ma zkuSenost s hranim hazardnich her
celkem 60,8 % respondentil. Z toho je 67,8 % muzt a 54 % zen. Dotazovani méli nejvice
zkuSenosti s loteriemi a sdzkami. Muzi maji v ¢esku vyrazné€ vyssi zkusenosti s hranim vSech
typt hazardnich her nez Zeny. On-line hry v ¢esku hraji lidé ve véku 15-34 let. V roce 2022
hraci v hazardnich hrach prohrali celkem 53,8 mld K¢. Jedna se o nejvyssi hodnotu od roku
2011. Do hrani hazardnich her bylo vroce 2022 vlozeno celkem 759,3 mld. K¢.
Psychiatrické centrum Praha v roce 2012 provedlo odhad spolecenskych naklad hazardniho
hrani. Bez nehmotnych nakladi (emoc¢ni ujma hra¢l a osob jim blizkych) je celkovy
odhadovany naklad 5-8 mld. K¢&. Se zapoc¢tenim i nehmotnych naklada je to 14-17 mld K¢.
124

Z databaze RES byly vybrany 3 nejvétsi spolecnosti, které maji uvedeny jako hlavni predmét
podnikani ¢innost heren, kasin a sazkovych kancelati. Z vysledku hospodafeni pied

zdanénim roku 2022 byla vypoctena WFT. Vysledky vypoctu jsou nasledujici:

Tabulka 58: Vypoctend dan z nadmérnych ziskii u nejvétsich hazardnich spolecnosti

y VYPOCTENA DAN Z NEOCEKAVANYCH
SPOLECNOST .
ZISKU
Tipsport net 1107 875 400
Paradise Casino Admiral 444 622 800
Sazka 48 100 200
Celkem 1 600 598 400

Zdroj 47: Viastni zpracovani na zdkladé zverejnénych financnich vykazii firem, podrobny vypocet viz piiloha DP

124 CHOMYNOVA, Pavla, Zuzana DVORAKOVA, Katetina GROHMANNOVA, Barbora ORLIKOVA,
Tereza CERNIKOVA, Eva FRANKOVA a Ondiej PETROS. Zprdva o hazardnim hrani v Ceské republice
2023 [pdf].
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Graf 37: Darn z nadmérnych ziskii u nejvétsich hazardnich spolecnosti

WFT u hazardnich spole¢nosti
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Zdroj: Viastni zpracovani na zakladé zverejnénych financnich vykazii firem

Spolecnost Tipsport net by na dani z neo¢ekavanych ziskti odvedla srovnatelnou dan jako je
tomu u firmy MND, na kterou se tato danl vztahuje. Paradise Casino Admiral byla vypoctena
dan, ktera je v podobné vysi jako WFT elektrarny Chvaletice. V ptipadé, ze bychom
vychazeli z ptredpokladu, ze vypocet dané z neofekavanych ziskd je nastaven tak, aby
zachytaval pouze nadmérny zisk, Ize konstatovat, ze pokud vyse zminénym spolecnostem
vySel kladny zéklad dané zneocekavanych ziskd a zného vyslednd dan, potom tyto
spolecnosti vykazuji nadmérny zisk, ktery by eventuelné mohl byt zdanén. Jak mizeme
vidét v tabulce vyse, ze zdanéni pouze 3 firem by stat ziskal pfiblizn€ 1,6 mld. Avsak dle
Ministerstva financi je k 1.2.2024 na tzemi CR registrovano celkem 52 legalnich
provozovateli hazardnich her.1? Pokud by tedy stat pristoupil ke zdanéni viech té&chto firem
mohlo by to do statniho rozpoctu pfivést znacné prostfedky. Krom vysSe zminénych
spolecnosti je z 52 legalnich provozovatell 21 téch ktefi podnikaji minimélné od roku 2018,
maji zvetejnény veskeré financni vykazy pottebné k vypoctu WFT, zisk pfed zdanénim za
rok 2022 byl kladny a zaroven spliluji kritérium obratu. U vSech 21 spolecnosti byla
vypoctena WFT za rok 2022.

125 Seznam legdlnich provozovatelii hazardnich her dle ZHH - platny ke dni 1.2.2024 [online]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/kontrola-a-regulace/hazardni-hry/prehledy-a-statistiky/prehledy-legalnich-
provozovatelu-whiteli/2024/seznam-legalnich-provozovatelu-hazardnich-her-dle-54766.
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Tabulka 59: WFT u vybranych hazardnich spolecnosti

APEX GAMING EUROPE A.S. 81 703 800
BONVER WIN, a.s. 54 949 800
CEC Prahaa.s. 30925 200
Compania Plus, s.r.o. 738 000
FORTUNA GAME a.s. -
GAPA GROUP a.s 15 205 800
CHANCE a.s. 339 550 800
King's Entertainment a.s. 294 584 400
Loterie Korunka s.r.o. -
Lucky Money a.s. 38503 800
MERKUR CASINO a.s. 58 864 800
MOD PLAY, a.s. 8 475 600
NERO TRADE a.s. 3895 200
NET and GAMES a.s. 21 073 200
PALATINO a.s. 21 554 400
SYNOT TIP, as. 54 959 400
Palasino Group, a.s. 70188 000
Victoria - Tip, a.s. 30597 600
VIP CLUB as. 8 461 800
W.G.G. as. 31191 000
WEKOSA STAR a.s. -
Celkem 1165 422 600

Zdroj: Viastni zpracovani na zdkladé zverejnénych financnich vykazii firem, podrobny vypocet viz priloha DP

Z tabulky vySe je patrné, Ze na 2 z vySe uvedenych firem se WFT neuplatnila, a to z diivodu,
ze primér upravenych zékladii dané byl vyssi, nez srovnavaci zéklad dan¢ za rok 2022.
Ostatnim spole¢nostem byla WFT vypoctena a celkovy vynos ¢ini 1 165 422 600 K¢&. Pokud

bychom pficetli jest¢ 3 nejveétsi hazardni spolecnosti (Tipsport,Saka, Paradise Casino

Admiral), pak dail byla 2 766 021 000 K¢&.
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5 Vysledky a diskuse
5.1 Vysledky

5.1.1 Vynosnost dané a finan¢ni analyza

Prvni ¢ast vlastni prace byla zaméfena na vynosnost dané z neocCekavanych ziskl
Z jednotlivych ekonomickych ¢innosti, na které byla tato dan uvalena. Za kazdou ¢innost
byla vybrana jedna spolecnost, kterd byla dle poctu zaméstnancli nejvétsi. V piipadé
bankovniho sektoru byla vybrana Moneta Money bank, kterd méla v jako jedina zvetejnény
potfebné finan¢ni vykazy. Bylo zjiSténo, Ze tietina vybranych zéastupct, a¢ se jedna o ty
nejvetsi ve své kategorii, nevykazuji zisky, které by mohly byt prostfednictvim WFT
zdanény. Velikost podniku ani vyse obratu tedy nevypovidd o jeho vykonnosti, nebo

ziskovosti.

To bylo nasledné potvrzeno i prostfednictvim finan¢ni analyzy firmy Innogy, kterd i ptes to,
Ze je ve své oblasti jedna z nejvyznamnéjsich, ukazatele vykonnosti prokazaly, Ze roky 2021
ani 2022 nebyly pro firmu velice pfiznivé. A¢ firmé celkové vynosy za roky 2021 a 2022
vrostly. Néklady se také vyznamné zvysily. JelikoZ spolecnost nakupuje vétSinou svych
zasoby na spotovém trhu, byl narust cen v ndkladech reflektovan. Celkovy zisk byl kvili
narGstu nakladu za oba roky nejniz§i za celé analyzované obdobi. Nicméné¢ ukazatele
platebni schopnosti firmé¢ Innogy vysly pomérné dobie. Oproti tomu ukazatele rentability

byly ptedevsim kvuli pokleslému zisku horsi.

Tabulka 60: Vysledky financni analyzy — Innogy Energie

INNOGY ENERGIE 2021 2022
Vysledek hospodafeni | -35 % -89 %
Vynosy narust 31% 108 %
Naklady narust 39 % 105 %
ROA 7% 1%
ROS 4% 0%
ROE 32% 2%
ROC 99 % 111 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle kapitoly 4.2.1.
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Druhd analyzovana firma z nastalé situace naopak ziskala. Vysledek hospodareni se firme
OKD ze ztraty v roce 2020 ptehoupl do vyrazného zisku. Vynosy se v obou letech témét o
polovinu zvysily oproti predchozimu roku. Na druhé stran¢€ narust nakladii byl velice nizky.
Co se tyc¢e platebni schopnosti firmy, ta byla paradoxné optimalni pouze v roce 2020, kdy
méla firma nejhorsi financni vysledky. V ostatnich letech byla likvidita velice vysoka.

Ukazatele rentability byly v roce 2022 nejlepsi za celé sledované obdobi.

Firma OKD byla vyrazné¢ ovlivnéna dénim na trhu souvisejicim mimo jiné i1 S valecnym
konfliktem na Ukrajin€ a zvySenym cenam energii. Navzdory tomu, Ze firma vytézila v roce
2022 méné energetického uhli, jeji trzby v tomtéz roce extrémné vzrostly pfi téméf stejné
zvySenim efektivnosti pii t€Zb&, nebo snizenim nékladi. Kvili zvySené ziskovosti firmy bylo

dokonce prodlouzené jeji fungovani, které mélo byt ptivodné v roce 2022 ukonceno.

Tabulka 61:Vysledky financni analyzy — OKD

OKD 2021 2022
Vysledek hospodateni | 109 % 2253 %
Vynosy narust 45 % 55 %
Naklady narust 4% 2%
ROA 4% 42 %
ROS 2% 36 %
ROE 30 % 88 %
ROC 100 % 66 %

Zdroj: Viastni zpracovani dle kapitoly 4.2.2.

5.1.2 Kvantifikace nahodné slozky

Innogy Energie

U spolecnosti Innogy Energie byl zisk v roce 2022 vyznamné ovlivnén ndhodnou slozkou.
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Graf 38: Kvantifikace ndhodné slozky zisku — Innogy Energie
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle kapitoly 4.3.1.

Z grafu vySe je patrné, Ze skutecné hodnoty jsou vyrazné vyssi nez extrapolovany odhad
téchto polozek. V piipadé¢ trzeb je skute¢nd hodnota oproti odhadu vice nez dvojnésobna.
nez kvantifikovany odhad. Viibec nejvétsi rozdil vykazuje polozka vykonové spotieby, ktera

je ve skutecnosti 3,5x vétsi nez predikce.

Z vysledkii modelu firmy Innogy 1ze konstatovat, zZe a¢ byly polozky zisku velice vyrazné
ovlivnény ndhodnou slozkou, rist spotiebitelskych cen, ktery by mél v roce 2022, popiipadé
v roce 2021 vést k nadmérnym ziskiim u této firmy nenastal. Piesto, ze rozdil ve vSech
polozkach v absolutnim vyjadfeni je markantni, pomér ndkladi a obratu neni jak ve
skutecnosti, tak v predikei signifikantné odlisny. Vyse vykonové spotieby vyplyva to z toho,
7ze firma Innogy nakupuje energetické komodity za spotové trzni ceny viz Kkapitola

horizontalni analyza vykazu ziski a ztrat.
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SKUTECNY STAV ]
ODHAD 2022 ROZDIL
2022
Trzby 78 085 836 36 335 106 41750 730
Obrat 96 928 560 31110592 65 817 968
Vykonova spotieba 85 781 606 25 828 436 59953170

OKD
| v ptipadé¢ firmy OKD bylo prokazano, ze nahodna slozka méla vyznamny dopad na zisk

firmy v roce 2022.

Graf 39: Kvantifikace nahodné slozky zisku — OKD
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Zdroj: Viastni zpracovani dle kapitoly 4.3.2.

Z vysledkti podkapitoly 4.3.2. vyplyvd, Ze ndhodnd slozka ovlivnéna externim Sokem
V podobé Ruské invaze na Ukrajinu, ktery vedl ke zvySenym cenam energetickych komodit,
Vv tomto pfipad¢ se jednalo o ceny ¢erného uhli, mé€la podstatny vliv na skutecnou vysi zisku
firmy v roce 2022. Pokud by k externimu Soku nedoslo, byla by firma dle analyzy ve ztraté.
Ob¢ vynosové polozky vykazuji enormni rozdil mezi skutenym stavem a odhadem.

V ptipad¢ trzeb je skute¢na hodnota 0 270 % vétsi nez odhad. U obratu je rozdil
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nejsignifikantnéjsi. Redlna vysSe obratu je skoro 7krat vétsi nez predikce. Na druhé strané
rozdily u nékladovych polozek nejsou tak markantni. Re4lna vykonova spotieba je o 76 %
vys$si nez predikce. V ptipadé osobnich ndkladl je odhad na rok 2022 dokonce o 7 % vétsi

nez skutec¢ny stav.

SKUTECNY STAV ]
ODHAD 2022 ROZDIL
2022
Triby 14 271 876 5382 350 8 889 526
Obrat 14 772 509 2 140996 12 631 513
Vykonova spoti‘eba 5320 564 3022801 2297763
Osobni naklady 2320872 2 568 093 -247 221

5.1.3 Vypocet WFT2

Innogy Energie

K vypoctu zisku za roky 2021-2022 byla pouzita predikovani hodnota obratu za oba roky.

Obrat ptfedstavuje celkové vynosy spolecnosti. Nakladovou stranu zastupuje vykonova

spotieba, kterd v predikovanych letech dle finan¢ni analyza predstavuje 89-93 %

z celkovych néakladt. Predikovana vykonova spotieba byla nasledné prepoctena na 100 %.

Vypocet zisku pro vypocet WFT2 je nasledujici:

. ) VYKONOVA
VYKONOVA % Z . ZISK
OBRAT N . SPOTREBA
i SPOTREBA CELKOVYC . . PREDIKOVAN
PREDIKOVANY ] ) . | PREPOCTEN , )
PREDIKOVANA | HNAKLADU . Y V TIS. KC
A NA 100 %
Vypocet zisku
31 957 489 26 779 687 93 % 28 658 505 3298 984
2021
Vypocet zisku
2022 31110554 25 828 390 89 % 29142 224 1968 330
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2018 2019 2020 2021

Srovnavaci zaklad

3386 453 000 2 862 247 000 2 577025 000 3298983 723
dané
Uprava srovnavaciho
677 290 600 572 449 400 515 405 000 659 796 745
zakladu dané
Upraveny srovnavaci
4 063 743 600 3434 696 400 3092 430 000 3958 780 467

zaklad dané

Primér upravenych

srovnavacich zakladu 3637 412 617

dané

SROVNAVANY ZAKLAD DANE 1968 330 218
Primér upravenych srovnavacich zakladi dané 3637412 617
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl -1 669 082 399
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziskt 0

Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé K¢ nahoru - Ke¢

Vypocet WFT2 prokazal, ze pokud by firma Innogy Energie nebyla ovlivnéna zvySenymi
cenami energii jak na vynosové, tak na nakladové stran€¢, WFT by byla nulova. Pfesto, Ze se
srovnavany zéklad dan€ vyznamné zvysil oproti skute¢nému vysledku hospodateni v roce
2022, ktery ¢inil pouze 140 885 000 K¢. Porovnanim vysledku modelu spolu s predikci bylo
potvrzeno, Ze zisk spolecnosti byl ovlivnén ndhodnou slozkou v podobé zvysSenych cen

v disledku neo¢ekavanych udalosti, které mimo jiné zahrnuji i vale¢ny konflikt na Ukrajing.

OKD

V ptipadé spolecnosti OKD byly predikce provedeny pouze za rok 2022, jelikoZ rok 2021

nebyl ristem cen energii tak vyznamné ovlivnén.

K vypoctu zisku za rok 2022 byla také pouzita predikovani hodnota obratu, pfedstavujiciho
celkové vynosy firmy. Néklady se skladaly z vykonové spotfeby a osobnich nakladi.
Néklady byly stejné jako v piipade Innogy ptepocteny, aby 1épe odpovidaly celkovym

nakladum.
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Vypocet zisku pro vypocet WFT2 je nasledujici:

. | VYKONOVA SPOTREBA OSOBNI NAKLADY NAKLADY
OBRAT PREDIKOVANY ) ]
PREDIKOVANA PREDIKOVANE CELKEM
Vypocet
] 2 140 996 3022801 2 568 093 5590 894
zisku 2022
VS % Z CELKOVYCH ON % Z CELKOVYCH % NAKLADY ZISK PREDIKOVANY V
NAKLADU NAKLADU CELKEM | PREPOCTENE NA 100 % TIS. KC
55 % 24 % 79 % 7077081 - 4936 085
2018 2019 2020 2021
Srovnavaci zaklad
1293 253 000 -860 870 000 -2 437 488 000 216 931 000
dan¢é
Uprava srovnavaciho
258 650 600 172 174 000 487 497 600 43 386 200
zakladu dané
Upraveny srovnavaci
1551 903 600 -688 696 000 -1 949 990 400 260 317 200
zaklad dané
Priumér upravenych
srovnavacich zakladua -206 616 400
dané
SROVNAVANY ZAKLAD DANE - 4936 085 000
Primér upravenych srovnavacich zakladt dané 0
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziska 0
Zaokrouhleny zaklad dan¢ z neocekavanych ziskt 0
Sazba dané 60 % 60 %
Dari ze zakladu na celé K¢ nahoru - Ké

Vypocet WFT2 demonstruje, ze v pfipadé Ze by zisk firmy OKD nebyl ovlivnén zvysenymi

cenami energii, spole¢nost by neméla povinnost hradit dann zneocekavanych ziski.

S nejvétsi pravdépodobnosti by se firma nachazela ve ztraté, podobé jako tomu bylo

v minulych letech. V pfipadé firmy OKD se dokonce v soucasné dobé projednava

prodlouZeni t€zby do konce roku 2025. Tézba na Karvinsku méla byt ptivodné ukoncena jiz
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na konci roku 2023. 1?® Model tedy prokazal, Ze zisk firmy byl situaci na energetickém trhu

vyrazné ovlivnén.

Vypocet WFT2 zaroven indikuje, ze by mohl fungovat tzv. samo vypinaci systém dané

z neoc¢ekavanych ziskl, pokud by v budoucnu pominuly divody pro uplatnéni této dané.

5.1.4 Vynosy z WFT z nezasaZenych spole¢nosti

Pokud bychom $li logikou, ze by se WFT méla vztahovat na veskeré firmy, kterym vzrostly
zisky, nebo trzby kviili zvySeni cen energetickych komodit, pak by se tato dait mohla dotykat
1 firem, které se zabyvaji té¢Zbou a zpracovanim hnédého uhli. To by do statniho rozpoctu

pfineslo pfiblizné 4,5 mld. K¢.

Sektor, ktery vykazuje vysoké zisky a zarovenl zde riziko preneseni danové zatéZe na
spotiebitele neni nezadouci je hazard. Zdanéni ¢innosti CZ-NACE ¢. 92 by stat ziskal cca

2,8 mld K¢.

Ze zdanéni téchto dvou sektort by stat utrzil v souctu 7,3 mld. K¢&. Coz je témét 9 %

zZ celkovych ocekavanych 85 mld. za rok 2023.

5.2 Diskuse a navrh reSeni

Nastaveni vypoctu dané

Vypocet dané, je nastaven tak, Ze dani podl€haji opravdu pouze ,,nadmérné zisky*. Pokud
ale firma od roku 2018 do roku 2020 vykazuje naptiklad kolisavy vysledek hospodaieni a
vV nekterém z rokl je vyrazngj$i ztrata, kterd vede k zdpornému priméru upravenych
srovnavacich zdkladi dan¢, potom firma v podstaté dani cely zisk nejen dani z piijmu
pravnickych osob, ale také WFT. Spole¢nost, ktera tedy v nedavné minulosti méla ztratu

vEtsi, nez zisk by mohla byt uvalenou dani z nadmérnych ziski pomérné oslabena.

126 STALMACH, Darek. OKD md studii vlivii tézby uhli do roku 2025, o jedndni byl minimalni zdjem
[online].
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Rok 2022 s sebou neptinesl pouze rist cen energii, ale kvili inflaci vzrosty 1 celkové
naklady. Nékteré spolecnosti se mohly na inflacni vin€ pouze svézt a zvysit ceny i pres to,
ze jim naklady zastaly konstantni. Proto by dan nemeéla postihovat pouze vybrané
¢innosti/firmy ale vSechny podniky, nebo zadny. Jelikoz je dan nastavena tak, aby
postihovala pouze nadmérné zisky, firmy, které by nadmérny zisk nevykazovaly, by ve
vysledku nemély byt touto dani byt zasazeny. Pokud by byla dan uvalena na veskeré
subjekty, dalo by se diskutovat o tom, zda by nebylo vhodné ¢tyilety pramér zakladt dané
zvysit, nebo sazbu dané snizit, aby byla vynosnost dané¢ zneocekavanych ziski co

nejefektivnéjsi.

Vile¢ny konflikt navic mohl mit dopad nejen na ceny elektfiny, uhli a plynu, ale také na
poptavku a cenu po palivovém dfevu.'?’ Lidé zacali i vice zateplovat domy, aby nedochazelo
k tinikéim drahého tepla.'?® Kviili strachu Ze by mohlo dojit i na jaderné zbrané si n&ktefi lidé
obstaravali atomové kryty.}?® V neposledni fadé lidé zacali vice poptavat i fotovoltaické
systémy, aby byli co nejvice energeticky samostatni.’®*® Dalo by se tedy fict, Ze vyse

zminénym firmam se také mohly v disledku valky vyrazné&ji navysit zisky.

Danéni vysledku hospodareni

Srovndvanym zakladem dané je zaklad dané pfed uplatnénim poloZek sniZzujicich zaklad
dané a polozek od¢itatelnych od zakladu dané nebo danova ztrata. Spolecnost, na kterou se
danl vztahuje dani veSkery vynos, ktery je vyssi nez primér upravenych zaklad dané. Ten
zahrnuje napiiklad i vynos z finan¢ni ¢innosti firmy, nebo ptijem z prodeje dlouhodobého
majetku, rozpusténi rezerv atp. Tyto vynosy vSak viibec nemusi souviset se ziskem, ktery
Jelikoz je dail uvalena pouze na podniky, které by mély vykazovat nadmérné zisky

z divodu zvySenych cen energii, bylo by v tomto ptipad¢ vhodnéjsi, aby firmy danily

127 JANCAROVA, Lenka D. a Luka$ RESL. Esi berou dievo iitokem. Kviili obavam z nedostatku plynu se
predzasobuji na dva az tvi roky dopredu Zdroj: https://'www.lidovky.cz/byznys/cesi-drevo-obavy-nedostatek-
plynu-predzasobovani-dva-az-tri-roky-dopredu.A220824_202400_In_ekonomika_lros [online].

128 BELOHLAVKOVA, Veronika. Domdcnosti se méni v energeticky Setrnéjsi. Investuji do zatepleni i soldrii
Zdroj: https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/energie-solary-cerpadla-
domacnosti.A230228_143953_ekonomika_vebe [online].

129 pRAUZKOVA, Markéta. Zdjemcii o funkcni kryt je pétkrat vic nez pred valkou na Ukrajiné. Obnovuji je
firmy i jednotlivci [online].

130 SOUCEK, Ondiej. Rekordni ceny elektiiny nahravaji stiesni fotovoltaice. Zkracuji ndvratnost i o roky
[online].
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pouze zisk plynouci z jejich hlavni ¢innosti, ktery by dopad zvySenych cen jak na
vynosové, tak i na ndkladové strané reflektoval. Pokud by firmy danily pouze vysledek
hospodateni z provoni ¢innosti, nedochéazelo by ke zdanéni Casti vysledku hospodatenti,
ktery se zvySenymi cenami viibec nesouvisi. Jako je naptiklad zminovany prode;j

dlouhodobého majetku.
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6 Zavér
Diivodem pro zavedeni dané z neocekavanych ziskii byla kompenzace vladnich vydaji
souvisejicich s dopady inflace a zvySenych cen energii pro spotiebitele. Z pohledu

zasazenych firem je vSak seznam ¢innosti, kterych se dan tyka spolu s vysi obratu jakoZzto

Kritérium oddélujici malé firmy od téch velkych diskriminujici.

Na zaklad¢é hodnoceni vynosnosti dané bylo zjisténo, ze kritérium vySe obratu, popiipadé
vyse Cistych urokovych vynost u bank neznamend Ze by podniky spliujici kritéria pro
aplikaci dan¢ z nadmérnych ziski byli touto dani zasazeni. Z deviti vybranych podniki byli
tii, kterym vysledna dan za rok 2022 vysla nulova. A to i ptes fakt, ze se jednalo o firmy,
které jsou ve svych oborech velice vyznamné. Reprezentantem za skupinu spole¢nosti, které
ve vysledku dan postihla je firma Innogy konkrétné Innogy Energie. Prostfednictvim jeji
finan¢ni analyzy bylo nésledné potvrzeno, ze a¢ firmé skokové vzrostly vynosy z divodu
zvySenych cen energetickych komodit, nebyla firma dani z nadmérnych zisk postizena.
Jelikoz vypocet dané vychazi z vysledku hospodaieni, jsou zde zohlednény i naklady firmy,
které v ptipadé spolecnosti Innogy byly také vyznamné navyseny kvili nepfedvidatelnému
déni na trhu s energiemi. Na druhé stran¢ analyzovana spolecnost OKD opravdu vykazovala
nadmérné zisky, které byly zptisobeny neocekavanym vyvojem ceny ¢erného uhli. Zvysena
cena ¢erného uhli prinesla firmée vysledek hospodatenti, ktery byl v roce 2022 dvacet dva krat

vys$$i, oproti roku 2021.

Prostfednictvim ekonometrické metody nejmensich ¢tverci bylo potvrzeno, Ze rok 2022 v
sob& nesl vyznamnou nahodnou slozku, kterd model vyrazné zkreslovala. Vysledkem
porovnani skuteéného zisku s predikci je, Ze pokud by rok 2022 nebyl ndhodnou sloZkou
ovlivnén tak markantné, firma OKD by s nejvétsi pravdépodobnosti vykazovala ztratu a jeji
provoz by byl ukon€en. Na druhé strané spolecnost Innogy by pravdépodobné vykéazala vyssi
zisk, nez tomu bylo ve skutecnosti. Na zdkladné vypoctu dan¢ z neocekavanych ziskl
z extrapolovanych hodnot (WFT2) lze teoreticky piedpokladat, Ze by mohl fungovat samo

vypinaci systém této dané.

Jelikoz cena hnédého uhli vzrostla podobné jako cena uhli ¢erného, mély by dani podléhat 1

podniky, které t€zi a zpracovavaji tuto komoditu. Ze Ctyfech vybranych nejvétSich
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spolecnosti zaméfujicich se primarné na tézbu hnédého uhli by dvé byly dani
Z neocekavanych ziskli zasazeny. Vynos dan€ by byl v tomto ptipadé porovnatelny s dani,
kterou odvedou podniky, majici jako hlavni ¢innost tu, kterd dani podléha. Dalsi
nezasazenou ¢innosti je ¢innost heren, kasin a sazkovych kancelaii, ktera by do statniho
rozpoc¢tu mohla také prostiednictvim dan€ z nadmérnych ziskl pfispét vyznamnou ¢astkou.
Celkovy vynos ze zdanéni vyse zminénych ¢innosti by do statniho rozpoctu mohl ptinést
piiblizn¢ 4,5 mld. K¢ z Cinnosti tézba a zpracovani hnédého uhli resp. 2,8 mld. K¢

Z provozovani hazardu.

142



7 Seznam pouzitych zdroji

ACER: ACER’s Final Assessment of the EU Wholesale Electricity Market Design [online]. In: . s. 78
[cit. 2023-01-04]. Dostupné zZ:
https://www.acer.europa.eu/sites/default/files/documents/Publications/Final _Assessment
EU_Wholesale_Electricity_Market_Design.pdf

BELOHLAVKOVA, Veronika. IDNES. Domdcnosti se méni v energeticky Setrnéjsi. Investuji do
zatepleni i solarti Zdroj:  https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/energie-solary-cerpadla-
domacnosti.A230228 143953 ekonomika_vebe [online]. 2023 [cit. 2024-03-29]. Dostupné z:
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/energie-solary-cerpadla-
domacnosti.A230228 143953 ekonomika_vebe

BLACK, Henry Campbell, Joseph R. NOLAN a Jacqueline M. NOLAN-HALEY. Blackiiv pravnicky
slovnik [online]. 6. vyd. Praha: Victoria Publishing, 1993. ISBN 80-856-0523-6.

BRESTAN, Robert. HLIDACIPES.ORG. Soldrnim baroniim hrozi vidda novymi $krty. Maji dostat
o miliardy méné [onling]. 2020 [cit. 2023-01-15]. Dostupné z: https://hlidacipes.org/solarnim-
baronum-hrozi-vlada-novymi-skrty-maji-dostat-o-miliardy-mene/

CESKY STATISTICKY URAD. NACE REV. 2 METODICKA PRIRUCKA [pdf]. 2008, 35 s.
Dostupné také Z:
https://www.czso.cz/documents/10180/23174387/metodicka_prirucka _cz_nace_rev_2.pdf/e26ebee
3-abb2-48a1-a036-75e14cdb8944?version=1.0

CEZ. Aktuality k vyvoji cen energii [online]l. 2022 [cit. 2023-01-10]. Dostupné z:
https://www.cez.cz/cs/vyvojcen

CEZ. Prispévek na elektiinu 2023. Na co mdte narok a co uz neplati? [online]. 2023 [cit. 2024-02-
19]. Dostupné z: https://www.cez.cz/cs/clanky/prispevek-na-elektrinu-2023.-na-co-mate-
narok-a-co-uz-neplati-182451

CNB. Jak se vyvijela dvoutydenni repo sazba CNB? [online]. © CNB 2024 [cit. 2024-03-
28]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Jak-se-vyvijela-dvoutydenni-
repo-sazba-CNB/

CROSWELL, Maria B. The Oil Industry and Windfall Profits [online]. New York: Nova Science
Publishers, © 2009, 120 s. ISBN 978-1-61324-058-8.

CSZO. Pan  Prumeérny nakupuje [online]. © 2023 [cit. 2024-03-28]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/staticke/mr_average/index.html#

DVORAKOVA, Vladimira. Sociologickd encyklopedie [online]. 2018 [cit. 2024-02-20]. Dostupné
z: https://encyklopedie.soc.cas.cz/w/New_Deal

EDISCO. Ekonomické sektory [online]. [cit. 2023-01-14]. Dostupné z:
https://edisco.cz/zsv/ekonomicke-sektory.php

ENACHE, Cristina. TAX FOUNDATION EUROPE. What European Countries Are Doing about

Windfall Profit Taxes [online]. 2022 [cit. 2023-01-041]. Dostupné zZ:
https://taxfoundation.org/windfall-tax-europe/

143



ENACHE, Raluca, Ana PUSCAS a Marco DIETRICH. KPMG. E-Newsfrom KPMG’s EUTax
Centre [pdf]. 2022, (161), 12 S. Dostupné také Z:
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/xx/pdf/2022/09/e-news-161.pdf

ENCYCLOPEDIA.COM. Crude Oil Windfall Profit Tax Act of 1980 (WPT): Encyclopedia.com
[online]. 1980 [cit. 2023-01-20]. Dostupné z: https://www.encyclopedia.com/environment/energy-
government-and-defense-magazines/crude-oil-windfall-profit-tax-act-1980-wpt

ESIPA. CZ-NACE - Klasifikace ekonomickych cinnosti [online]. 2023 [cit. 2023-01-14]. Dostupné
z: https://esipa.cz/sbirka/sbsrv.dll/sezn?DR=NR&SORT=CP&ROK=0&NR=CZNACE_S1

EVROPSKA KOMISE. SDELENI KOMISE EVR OPSKEMU PARLAMENTU, EVROPSKE RAD@V,
RADE, EVROPSKEMU HOSPODARSKEMUA SOCIALNIMU VYBORUA VYBORUREGIONU
Strasburk, 2022 COM(2022) 108 final. Dostupné take z: https://eur-lex.europa. eu/legal—
content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A52022DC0108

EUROSTAT. Gas prices for household consumers - bi-annual data (from 2007 onwards) [online].
2023, 31/10/2023 23:00 [cit. 2024-03-28]. DOI : 10.2908/nrg pc 202. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/nrg_pc_202/default/table?lang=en

FINANCNI SPRAVA. Dané. Financéni sprava [online]. [cit. 2023-01-06]. Dostupné z:
https://www.financnisprava.cz/cs/dane/dane

FINFO VE SKOLE. Dajsiovd soustava CR [online]. 2020 [cit. 2023-01-08]. Dostupné z:
https://www.finfoveskole.cz/cs/struktura-danove-soustavy-CR

GLOBAL INVESTOR GLOSSARY. Windfall tax: Glossary [online]. [cit. 2023-01-04]. Dostupné
z. https://web.archive.org/web/20080626135820/http://www.finance-
glossary.com:80/terms/windfall-tax.htm?id=1540&ginPtrCode=00000&PopupMode=

GOV.UK. Freedom of Information Act: historical tax rates [pdf]. Londyn, 2011 [cit. 2023-01-11].
Dostupné z: https://hmrc.gov.uk/stats/tax _structure/incometaxrates 1974t01990.pdf

HERMANNOVA, Monika. Sektorové zdanéni v pravni tipravé CR a vybranych zemich EU. V Praze,
2017. Diplomova prace. UNIVERZITA KARLOVA PRAVNICKA FAKULTA.

HRUBA SMRZOVA, Petra. Dariové prdvo de lege lata [online]. 3. aktualizované a doplnéné vydani.
Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2022 [cit. 2023-01-06]. Pro praxi. ISBN 978-807-
3808-815.

HUSEK, Roman. Ekonometrickd analyza. Praha: Oeconomica, 2007. ISBN 978-802-4513-003.

CHOMYNOVA, Pavla, Zuzana DVORAKOVA, Katefina GROHMANNOVA, Barbora
ORLIKOVA, Tereza CERNIKOVA, Eva FRANKOVA a Ondfej PETROS. NARODNI
MONITOROVACI STREDISKO PRO DROGY A ZAVISLOSTI. Zprava o hazardnim hrani v
Ceské republice 2023 [pdf]. Praha, 2023, 99 s. [cit. 2024-03-03]. ISBN 978-80-7440-320-0.
Dostupné Z: https://www.drogy-
info.cz/data/obj_files/33890/1222/Zprava_o_hazardnim_hrani_v_CR_2023.pdf

INNOGY ENERGIE. Vyrocni zpravy. 2011-2018. Dostupné take z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-
sl-firma?subjektld=703525

144



INNOGY.  Usporny  tarif  [online]. 2022  [cit.  2023-01-10].  Dostupné  z:
https://www.innogy.cz/elektrina/usporny-tarif/

INSTITUT PRO POLITIKU A SPOLECNOST. Prehled dopadii bankovnich dani ve vybranych
statech  Evropy: Policy paper[pdf]. 2019, 23 s. [cit. 2023-01-11]. Dostupné z:
https://www.politikaspolecnost.cz/wp-content/uploads/2019/07/P%C5%99¢ehled-dopad%C5%AF-
bankovn%C3%ADch-dan%C3%AD-ve-vybran%C3%BDch-st%C3%Altech-Evropy-IPPS.pdf

JANCAROVA, Lenka D. a Luka§ RESL. LIDOVKY.CZ. Cesi berou dievo iitokem. Kviili obavdm
z  nedostatku  plynu se predzasobuji na dva az tFi  roky dopredu  Zdroj:
https://www.lidovky.cz/byznys/cesi-drevo-obavy-nedostatek-plynu-predzasobovani-dva-az-tri-roky-
dopredu.A220824_202400_In_ekonomika_lros [online]. 2022 [cit. 2024-03-28]. Dostupné z:
https://www.lidovky.cz/byznys/cesi-drevo-obavy-nedostatek-plynu-predzasobovani-dva-az-tri-
roky-dopredu.A220824 202400 _In_ekonomika_Iros

JINDRICHOVSKA, Irena. Financni management. \V Praze: C.H. Beck, 2013, 320 s. Beckova edice
ekonomie. ISBN 978-80-7400-052-2.

KAMENYOVA, Irena. SOCIOLOGICKA ENCYKLOPEDIE. Sektor hospoddrsky [online]. 2017
[cit. 2023-01-14]. Dostupné z:
https://encyklopedie.soc.cas.cz/w/Sektor_hospod%C3%A1%C5%99sk%C3%BD

KARTIT, Dina. REUTERS. Windfall tax mechanisms on energy companies across Europe [online].
2022 [cit. 2024-02-17]. Dostupné z: https://www.reuters.com/business/energy/windfall-tax-
mechanisms-energy-companies-across-europe-2022-12-08/

KLIMOVA, Jana. IROZHLAS. Energeticky iirad: Stat zaplati za zastropované ceny energii ne 200,
ale 242 miliard korun. Moznd i vic[online]. 2023 [cit. 2023-01-10]. Dostupné z:
https://www.irozhlas.cz/ekonomika/eru-zastropovani-ceny-plyn-elektrina-vlada-

kompenzace 2301031619 ula

KLIMOVA, Jana. IROZHLAS. OTAZKY A ODPOVEDI: Windfall tax a zastropovani trzeb. Je
Cesko nejprisnéjsi v Evropé? [online]l. Praha, 2022a [cit. 2023-01-04]. Dostupné z:
https://www.irozhlas.cz/ekonomika/windfall-tax-co-je-2022-cr-odvody-z-nadmernych-
trznich-prijmu_2211241144 ako

KLIMOVA, Jana. IROZHLAS. Ministerstvo navrhlo stropy piijmii pro vyrobce elektiiny. Nejniz ho
maji  jaderné  elektrarny  CEZ[online]l. 2022b  [cit.  2023-01-10]. Dostupné z:
https://www.irozhlas.cz/ekonomika/stropy-prijmu-elektrina-plyn-energeticka-
krize_2211042029_kth

KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Financni
analyza: komplexni priivodce s priklady [online]. 3., kompletné€ aktualizované vydani. Praha: Grada
Publishing, 2017 [cit. 2023-02-06]. Prosperita firmy. ISBN 978-80-271-0563-2. Dostupné z:
https://www.bookport.cz/kniha/financni-analyza-4265/

KONECNY, Milo§ a Vojtéch TAMAS. Finance podniku. 2. upravené vydani. Brno: Sting, spol. s
r.o., 2019. ISBN 978-80-87482-70-4.

KOTALA, Jan. EKP Dariovi a ticetni poradci: WINDFALL tax v CR [MS Power Point]. 2022.

KRACIK, Lukas. MESEC. Jak je zdrava vase banka? Naucime vds, jak to zjistit [online]. 2015 [cit.
2023-01-13]. Dostupné z: https://www.mesec.cz/clanky/jak-je-zdrava-vase-banka/

145



KRCEK, Tereza a Ddsa SMETANKOVA. POSLANECKA SNEMOVNA PARLAMENTU CESKE
REPUBLIKY. Parlamentni institut - SROVNAVACI STUDIE: Sektorové zdanéni [pdf]. Kanceldr
Poslanecke snemovny, Snémovni 4, 118 26 Praha 1, 2019, (2.112), 12 s. ISSN 2533-4131. Dostupné
také z: https://www.psp.cz/sqw/text/orig2.sqw?idd=81972 KURZYCZ. Zemni plyn - ceny a grafy
zemniho plynu, vyvoj ceny zemniho plynu [online]. © 2000 - 2024 [cit. 2023-02-25]. Dostupné z:
https://lwww.kurzy.cz/komodity/zemni-plyn-graf-vyvoje-ceny/IMWh-eur-3-
roky?dat_field=29.01.2021&dat_field2=31.01.2023

KURZYCZ. Elektiina - ceny a grafy elektriny, vyvoj ceny elektriny [online]. © 2000 - 2024 [cit.
2023-01-31]. Dostupné z: https://www.kurzy.cz/komodity/cena-elektriny-graf-vyvoje-ceny/IMWh-
eur-2-roky

KURZYCZ. Mimordadna dan - zdkon o mimoradné dani [online]. [cit. 2023-08-06]. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/dane-danova-priznani/dan-mimoradna.htm

KURZYCZ. Elektrina - ceny a grafy elektriny, vyvoj ceny elektiiny 1 kWh - od 03.01.2022 do
30.12.2022 - meéna CZK [online]. © 2000 - 2024 [cit. 2024-03-28]. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/komodity/cena-elektriny-graf-vyvoje-ceny/1kwh-czk-1-
rok?dat_field=03.01.2022&dat_field2=30.12.2022

LEGISLATION.GOV.UK. Finance (No. 2) Act 1997: Part | The windfall tax [online]. 1997 [cit.
2023-02-25]. Dostupné z: https://www.legislation.gov.uk/ukpga/1997/58/part/I

MANAGEMENTMANIA. Du Pontova analyza (DuPont analysis) [online]. 2016, 30.07.2015 [cit.
2023-10-08]. 2327-3658. Dostupné z: https://managementmania.com/cs/dupontova-analyza

MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY. Mimoiddnd daii z neocekavanych ziskii bude
platit od 1. ledna 2023: Mimorddnd dan z neocekavanych ziskii bude platit od 1. ledna 2023 [online].
2022 [cit. 2023-01-09]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-
zpravy/2022/mimoradna-dan-z-neocekavanych-zisku-bude-48951/

MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY. Seznam legdlnich provozovatelii hazardnich
her dle ZHH - platny ke dni 1.2.2024 [online]. [cit. 2024-03-02]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/kontrola-a-regulace/hazardni-hry/prehledy-a-statistiky/prehledy-legalnich-
provozovatelu-whiteli/2024/seznam-legalnich-provozovatelu-hazardnich-her-dle-54766

MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY. ZAVEDENI WINDFALL TAX V CR [pdf].
2022, 9 s. Dostupné také z: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/2022-10-06_Prezentace-Zavedeni-
Windfall-Tax-v-CR.pdf

MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU. Vldda schvdlila zastropovani cen energii. Pomiize
jak  domdcnostem, tak  firmam [online]. 2022 [cit. 2023-01-10]. Dostupné z:
https:/www.mpo.cz/cz/rozcestnik/pro-media/tiskove-zpravy/vlada-schvalila-zastropovani-cen-
energii--pomuze-jak-domacnostem--tak-firmam--270228/

MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU. Vidda schvdlila kompenzacni systém pro
dodavatele za zastropované ceny energii [online]. 2023 [cit. 2023-01-10]. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/pro-media/tiskove-zpravy/vlada-schvalila-kompenzacni-system-
pro-dodavatele-za-zastropovane-ceny-energii--271825/

NARIZENI RADY (EU) o intervenci v mimorddné situaci s cilem Fesit vysoké ceny energie. In: .

Brusel, 2022, 2022/1854. Dostupné také z: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:32022R1854&from=FI

146



NERV — Pracovni skupina Verejné finance, pracovni material: Dan z mimoradnych prijmi/ziskii
(windfall tax) v  Ceské republice [pdf]. 2022, 13 s. Dostupné také z:
https://www.vlada.cz/assets/media-centrum/aktualne/Windfall-tax-v-CR.pdf

OKD NASTUPNICKA  A.S. Wrocni  zpravy.  2013-2022.  Dostupné  také  z:
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=969524

PEKOVA, Jitka. Verejné finance: iivod do problematiky. 2., pteprac. Praha: ASPI, 2002, 453 s. ISBN
80-86395-19-7.

PETERICE. Purchase Tax [online]. [cit. 2023-01-11]. Dostupné A
http://www.peterice.com/purchasetax.htm

POKORNY, Pavel. LIDOVKY.CZ. Soldrni dan: Pravni prasdrna, nebo si stat mize danit, jak se
mu zIibi? [onling]. 2012 [cit. 2023-01-21]. Dostupné z: https://www.lidovky.cz/ceska-pozice/solarni-
dan-pravni-prasarna-nebo-si-stat-muze-danit-jak-se-mu-zlibi.A120607 115951 pozice 69425

POROVNEJ24. Pro¢ zdrazuje elektiina [online]. 2022 [cit. 2023-01-10]. Dostupné z:
https://www.porovnej24.cz/clanky/proc-zdrazuje-elektrina

BURJAN, Akos, Laszlo DEAK a Gabor FARKAS. PWC. Government Decree on Extra-profit Tax:
Tax & Legal Alert PwC Hungary 1 July 2022 [online]. 2022 [cit. 2023-01-30]. Dostupné z:
https://www.pwc.com/hu/en/pressroom/2022/extra-profit.ntml#public-healthRAABOVA, Tereza.
KULKAL 2015. Vysveétleni pojmii: Dopad vydajii na zvySeni produkce [online]. [cit. 2023-01-31].
Dostupné z: https://www.kulkal.cz/vysvetleni-pojmu

RADA EVROPSKE UNIE. Rada formdiné prijala mimorddnd opatieni ke snizeni cen energie
[online]. 2022 [cit. 2023-01-26]. Dostupné z: https://www.consilium.europa.eu/cs/press/press-
releases/2022/10/06/council-formally-adopts-emergency-measures-to-reduce-energy-prices/

REUTERS. French lawmakers back special tax on dividends from windfall profits [online]. 2022
[cit. 2023-02-05]. Dostupné z: https://www.reuters.com/markets/europe/french-lawmakers-vote-
special-tax-dividends-large-companies-making-windfall-2022-10-13/

ROZNEROVA, Tereza a Viktor MRAVCIK. Hazardni hracstvi a jeho dopady - kvalitativai vyzkum
patologickych  hracu [MS Word]. 15 s. Dostupné také z: https://www.vin.cz/wp-
content/uploads/2019/02/Hazardn%C3%AD-hr%C3%A1%C4%8Dstv%C3%AD-a-jeho-dopady-
nen%C3%AD-ur%C4%8Deno-ke-zve%C5%99ejn%C4%9Bn%C3%AD.docx

RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi [online]. 7. aktualizované
vydani. Praha: Grada Publishing, 2021 [cit. 2023-01-31]. Finance (Grada). ISBN 978-802-7131-242.

RIHOVA, Lucie, Karel HRONEK a Tereza POSPISILOVA. EY. Windfall tax schvdlena
poslanci [online]. 2022 [cit. 2023-01-09]. Dostupné z: https://www.ey.com/cs_cz/tax/tax-
alerts/2022/windfall-tax-schvalena-
poslanci?fbclid=IwAROFZcNIp70ngwmXYowt9EHzFVAI6HY q4zMc80VytXKcBrERoA
T6c9LO00k

RIHOVA, Lucie, Karel HRONEK a Radek MATUSTIK. EY. Windfall tax schvdlena
sendtory [onling]. 11/2022n. 1. [cit. 2023-01-09]. Dostupné z: https://www.ey.com/cs_cz/tax/tax-
alerts/2022/windfall-tax-schvalena-senatory

SEELY, Anton. House of Commons Library: The Windfall Tax [pdf]. 338. 2004, 34 s. Dostupné také
z: https://researchbriefings.files.parliament.uk/documents/SN00338/SN00338.pdf

147



SOUCEK, Ondtej. E15. Rekordni ceny elektiiny nahravaji stiesni fotovoltaice. Zkracuji navratnost
i 0 roky [online]. 2021 [cit. 2024-03-29]. Dostupné z: https://www.el5.cz/byznys/prumysl-a-
energetika/rekordni-ceny-elektriny-nahravaji-stresni-fotovoltaice-zkracuji-navratnost-i-o-roky-
1383720

SKALOVA, Jana. Dané v ucetnictvi. 2. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2022. Utetnictvi (Wolters
Kluwer). ISBN 978-80-7676-344-9.

SVAZ PRUMYSLU A DOPRAVY CR. PRUVODCE SEKTOROVYM ZDANENIM [pdf]. 2017, 24
s. [cit. 2023-01-12]. Dostupné z: https://www.spcr.cz/images/Sektorove dane brozura 2017.pdf

STALMACH, Darek. IDNES. OKD ma studii viivii tézby uhli do roku 2025, o jedndni byl
minimalni zajem [online]. 2023 [cit. 2024-02-29]. Dostupné Z:
https://www.idnes.cz/ostrava/zpravy/okd-eia-tezba-prodlouzeni-
sikora.A230713 736194 ostrava-zpravy_jog

TAYLOR, A. J. P. English history 1914-1945. Oxford: Clarendon Press, 1966, c1965. Oxford history
of England, [vol.] 15. ISBN 0198217153.

THE GUARDIAN. A brief history of windfall taxes: who used them and why [online]. © 2023 [cit.
2023-01-12]. Dostupné z: https://www.theguardian.com/politics/2022/may/26/the-history-of-
windfall-taxes-who-used-them-and-why

TVRDON, Jiti. Ekonometrie. Vyd. 5. Praha: Ceska zem&d&lska univerzita, 2001. ISBN 80-213-
0819-2.

UK PARLIAMENT. Key dates [online]. [cit. 2024-01-11]. Dostupné z:
https://www.parliament.uk/about/living-heritage/transformingsociety/private-

lives/taxation/keydates/ UK PARLIAMENT. Post-war taxation [online]. [cit. 2024-01-11].
Dostupné z: https://www.parliament.uk/about/living-heritage/transformingsociety/private-
lives/taxation/overview/postwar/ UK PARLIAMENT. Taxation during the First World War
[online]. © 2023 [cit. 2023-01-11]. Dostupné z: https://www.parliament.uk/about/living-
heritage/transformingsociety/private-lives/taxation/overview/firstworldwar/

UK PARLIAMENT. The cost of war [online]. © 2023 [cit. 2023-01-11]. Dostupné z:
https://www.parliament.uk/about/living-heritage/transformingsociety/private-
lives/taxation/overview/costofwar/

VICTOR, Adam. THE GUARDIAN. VAT: a brief history of tax [online]. 2010 [cit. 2024-02-24].
Dostupné z: https://www.theguardian.com/money/2010/dec/3 1/vat-brief-history-tax

VOCHOZKA, Marek a Petr MULAC. Podnikovai ekonomika. [1. vyd.]. Praha: Grada Publishing,
2012. Financ¢ni fizeni. ISBN 978-80-247-4372-1.

VOCHOZKA, Marek. Finance podniku: komplexni pojeti. Praha: Grada Publishing, 2021. Finan¢ni
tfizeni. ISBN 978-80-271-3267-6.

VYCHOPEN, Jifi, Ivan BRYCHTA, Ivan MACHACEK, Martin DERGEL, Ivana PILAROVA a Jif
STROUHAL. Daii z prijmii 2022 [online]. Praha: ASPI, 2022 [cit. 2023-02-14]. Meritum (ASPI).
ISBN 978-80-7676-356-2.

WAGNER, Jaroslav. Méreni vwkonnosti: jak mérit, vyhodnocovat a vyuzZivat informace o podnikové

vykonnosti [online]. Praha: Grada, 2009 [cit. 2023-01-30]. Prosperita firmy. ISBN 978-802-4729-
244. Dostupné z: https://www.bookport.cz/e-kniha/mereni-vykonnosti-1149329/#

148



WAYBACK MACHINE. Archive Treasury - Inland Revenue 1 [online]. 1997 [cit. 2023-02-25].

Dostupné Z:

https://web.archive.org/web/20070928040614/http://archive.treasury.gov.uk/pub/html/budget97/irl
.html

Zikon Ceské narodni rady o danich z prijmii: §17¢. In: . 117/1992, 586/1992 Sb. Dostupné také z:

https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586. Ve znéni pozdé&jsich predpisa.

Zakon o ucetnictvi: §1d(2). In: . 107/1991, 563/1991 Sb. Dostupné také z:

https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1991-563. Ve znéni pozdé&jsich predpisti.

149



8 Seznam obrazki, tabulek, grafii a zkratek

8.1 Seznam obrazkua

Obrazek 1:
Obrazek 2:
Obrazek 3:

DAfoVA SOUSTAVA CR oot eeee oot e e s et e e er e e es e e e es e e es et e s et eees et eesesenerans 15
Zdanovaci a ZAlohoVE ODAODI.......ceeuvrveiiiie ittt e et e e eereeees 31
Du Pontlv 10ZKIad ROE ...t e e e e e e e eeeee 46

8.2 Seznam tabulek

Tabulka 1:

Dan z neocekavanych ziskil implementovany v zemich EU (stav k 26.9.2022)

.............................................................................................................................................. 21
Tabulka 2: Poplatnik dan€ z neoCekavanych ziskil.............ccooiieiiiiiiiiiiiiicse e, 28
Tabulka 3: EKONOMICKE SEKLOTY ....uviiiiiiiiiieiiiieiiese e 37
Tabulka 4: Vypocet dan¢ z neoCekavanych ziskil u jednotlivych zastupcti ...........cccceveennee. 50
Tabulka 5: Vypocet WET INN0Ogy ENergie........c.covveiiiiiiiiiiiiieiiesiee e 52
Tabulka 6: Vypocet WET OKD......c.cooiiiiiiiiiiiiiici e 53
Tabulka 7: Vertikalni analyza aktiv Innogy ENergie .........cccovviiiiiiniiniiiiienc e 54
Tabulka 8: Analyza obéznych aktiv Innogy Energie ..........cccocveiiiiiiiiiciiicne e 55
Tabulka 9: Vertikdlni analyza pasiv Innogy Energie...........ccoccvvveiiiiiniiiiinic i 55
Tabulka 10: Analyza vlastniho kapitalu Innogy Energie..........cccccovviiiiiiiiiiiiniicnc e, 56
Tabulka 11: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat Innogy Energie ..........cccocevvrvnvninnne. 57
Tabulka 12: Horizontalni analyza aktiv Innogy Energie ..........cccccovveiiiiiieiiiniicnec e, 59
Tabulka 13: Horizontalni analyza pasiv Innogy Energie..........ccccocovviiiiniiiicniiiicciee 60
Tabulka 14: Horizontalni analyza vykazu ziski a ztrat Innogy Energie ...........c.ccooveiinnnne 62
Tabulka 15: Likvidita INNOGY ENEIGIE .....cc.ooiiiiiiiiieieee s 64
Tabulka 16: Rentabilita celkového kapitalu ROA Innogy Energie .........ccococvvvivviiiiiiinnne 65
Tabulka 17: Rentabilita vlastniho kapitadlu ROE Innogy Energie..........ccccoovviiiniinincnnnnnn 66
Tabulka 18: Rentabilita nakladi ROC Innogy Energie ..........cccooeviiiiiiiiiiiciiiiiiiciiene 68
Tabulka 19: Vertikalni analyza aktiv OKD ... 70
Tabulka 20: Vertikalni analyza pasiv OKD ..........cccocoviiiiiiiiiii e 70
Tabulka 21: Analyza vlastniho kapitalu OKD............cccooiiiiiiiii 71
Tabulka 22: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat OKD ..........ccccooiiiiiiiiiie 73
Tabulka 23: Horizontalni analyza aktiv OKD ..........ccccoiiiiiiiiiiceeeeec e 75
Tabulka 24: Horizontalni analyza pasiv OKD ...........cccoiiiiiiiiiii e 76
Tabulka 25: Horizontalni analyza vykazu ziskil a ztrdt OKD ...........cccceviiiiiiiiiiciiieen, 78
Tabulka 26: Likvidita OKD ..........cccoiiiiiiiiiiin s 80
Tabulka 27: Rentabilita celkového kapitdlu ROA OKD ........cccccoiiiiiiiiiicieee e 80
Tabulka 28: Rentabilita vlastniho kapitdlu ROE OKD...........ccccocoiiiiiiiiiiiiiiicie 82
Tabulka 29: Rentabilita ndkladli ROC OKD .........ccccoviiiiiiiiicc e 83
Tabulka 30: Vystup ze SW Gretl — BMNC — Innogy Energie — zisk pied zdanénim ......... 87
Tabulka 31: Vystup ze SW Gretl - BMNC — Innogy Energie — zisk pfed zdanénim
Upraveny TOK 2013 ..o 88
Tabulka 32: Vystup ze SW Gretl - BMNC — Innogy Energie — trzby z prodeje vlastnich

vyrobki a sluzeb 2013-2022

150



Tabulka 33: Vystup ze SW Gretl - BMNC — Innogy Energie — trzby z prodeje vlastnich
vyrobkil @ sIuzeb 2011-2020........ccuiiiiiiiiie 91
Tabulka 34: Vystup ze SW Gretl - BMNC — Innogy Energie — trzby z prodeje vlastnich
vyrobkil a sluzeb 2011-2020 piidani vysvétlujici proménné trzby z prodeje plynu............ 92
Tabulka 35: Vystup ze SW Gretl — Innogy Energie — predikce trzeb 2021-2022............... 94
Tabulka 36: Vystup ze SW Gretl - BMNC — Innogy Energie — obrat .............ccccovevvvrvennn 96
Tabulka 37: Vystup ze SW Gretl — Innogy Energie — predikce obratu 2021-2022............. 98
Tabulka 38: Vystup ze SW Gretl - BMNC — Innogy Energie — vykonova spotieba........ 100
Tabulka 39: Vystup ze SW Gretl — Innogy Energie — predikce vykonové spotieby 2021-
2022 .t 102
Tabulka 40: Vysledky analyzy — INN0OgY ENergie.........cccocooiiiiiniiiiiicecc e 103
Tabulka 41: Vystup ze SW Gretl - BMNC — OKD — zisk pied danénim 2013-2022........ 104
Tabulka 42: Vystup ze SW Gretl — BMNC — OKD — trzby z prodeje vlastnich vyrobki a
STUZED 2013-2022......ceeeeeee s 106
Tabulka 43: Vystup ze SW Gretl - BMNC — OKD — trzby z prodeje vlastnich vyrobk a
STUZED 20132021 ... s 107
Tabulka 44: Vystup ze SW Gretl — OKD — predikce trzeb z prodeje vlastnich vyrobki a
STUZED 2022 ..ot ne e 110
Tabulka 45: Vystup ze SW Gretl - BMNC — OKD — obrat 2013-2022............cccoovvnenee. 111
Tabulka 46: Vystup ze SW Gretl - BMNC — OKD — obrat 2013-2021...........cc.cc.cevueneee. 112
Tabulka 47: Vystup ze SW Gretl — OKD — predikce obratu 2022 ...........cccccevvvevveviereene. 114
Tabulka 48: Vystup ze SW Gretl - BMNC — OKD — vykonova spotfeba 2013-2022......116
Tabulka 49.Vystup ze SW Gretl - BMNC — OKD — vykonova spotieba 2013-2021........ 117
Tabulka 50: Vystup ze SW Gretl — OKD — predikce vykonové spotieby 2022................ 119
Tabulka 51: Vystup ze SW Gretl - BMNC — OKD — osobni néklady 2013-2022............ 121
Tabulka 52: Vystup ze SW Gretl — BMNC — OKD — obrat 2013-2021...........c..cccevvveeeee. 121
Tabulka 53: Vystup ze SW Gretl — OKD — predikce osobnich nékladti 2022 .................. 123
Tabulka 54: Vysledky analyzy — OKD ........ccooooiiiiiiiiiiee s 124
Tabulka 55: Vyvoj spotiebitelskych cen energetickych komodit 2013-2022 ................... 125
Tabulka 56: Vyvoj spotiebitelskych cen energetickych komodit 2013-2022 - relativni
VYJAATENT 1ttt s 125
Tabulka 57: Vypoctena dan z nadmérnych ziskli u spole¢nosti zabyvajici se t€zbou
ANEAENO URLH......oiiiiccc e 126
Tabulka 58: Vypoctena dan z nadmérnych ziskli u nejvétsich hazardnich spolecnosti .... 128
Tabulka 59: WFT u vybranych hazardnich spole€nosti ............cccovvvviiiiiiiiiiciiicin, 130
Tabulka 60: Vysledky finan¢ni analyzy — INnn0ogy ENergie...........cccovvvviienencncnniennn 131
Tabulka 61:Vysledky financni analyzy — OKD..........cccooeiiiiiiiiiiiiic 132
8.3 Seznam grafu

Graf 1:SEKtOrOVA Al .....ceeiiiiiiiiiii e ne e 39
Graf 22WINAFall TAX .......cveiiic e 40
Graf 3: Pomér dané z neocekavanych ziskil u jednotlivych zastupcli .........ccccovvviiiiiinnnnnn 51
Graf 4: Struktura vlastniho kapitdlu Innogy Energie..........cccoooviiiiiiiicniiiie e 57
Graf 5:Vyvoj bilan¢ni sumy Innogy ENergie..........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeec e 59
Graf 6: Vyvoj poloZek pasiv INnogy ENergie ..........ccovveiiiiiiiiiiiic e 62
Graf 7:Vyvoj ristu trzeb a celkovych aktiv Innogy Energie ..........ccocevvviiiiiiiiiiiiciinnnn, 66
Graf 8: Vyvoj zisku po zdanéni a vlastniho kapitalu Innogy Energie............ccccooveniinnnnns 67

151



Graf 9: Vyvoj urokovych sazeb a ROE Innogy Energie...........ccocovviiniiiniiiinciiicscsen 68

Graf 10: Vyvoj trzeb a celkovych ndkladi Innogy Energie..........cccccvcvvviiiiniiiniiiie e 69
Graf 11: Struktura vlastniho kapitalu 2018-2022 OKD..........ccooveiiiiiiiciiiic e 72
Graf 12: Struktura nakladli OKD ..........coooiiiiiiiiii s 74
Graf 13 Vyvoj bilancni sumy 2018-2022 OKD ......ccoooviiiiiiiiiiiieiee e 75
Graf 14: Vyvoj poloZek pasiv OKD .......cooiiiiiiiiiiiiiiiiie e 78
Graf 15: Vyvoj rlstu trzeb a celkovych nakladit OKD...........ccoooveiiiiiiiiiiiicice 81
Graf 16: Vyvoj trokovych sazeb a ROE OKD.........cccocvviiiiiiiiiciiiie e 82
Graf 17: Vyvoj trzeb a celkovych nékladti 2018-2022 OKD ........ccooeeiiiiiiiiiiiiienie e 83
Graf 18 Innogy vyvoj realného zisku 2013-2022 .........c.oooiiiiiiiiiiiii e 86
Graf 19: Innogy vyvoj redlnych trzeb 2013-2022...........ccceoiiiiiiiiiiieeeeee e 89
Graf 20: Innogy vyvoj redlnych trzeb 2011-2022 (upraveny 1ok 2013)....ccccecvveviiiriinennnnn 91
Graf 21: Innogy realné trzby a predikce trzeb v obdobi 2011-2022.........cccccovvviieiiniiennnnn. 95
Graf 22: Innogy vyvoj obratu v obdobi 2013-2022 ...........ccoecviiiiiiiiiiici e 96
Graf 23: Innogy realny obrat a predikce obratu v obdobi 2011-2022...........ccceeveririieennnn. 99
Graf 24: Innogy vyvoj vykonové spotieby v obdobi 2011-2022.............ccoovvvviiiiiiiiiienne 99
Graf 25: Innogy realnd vykonova spotieba a predikce vykonové spotieby v obdobi 2011—
2022 bRt 103
Graf 26: OKD vyvoj realného zisku pred zdanénim 2013 - 2022 ..........cccoevviviiiiiininnnne 104
Graf 27: OKD Vyvoj redlnych trzeb 2013-2022 .........ccocoviiiiiiiiiiiine e 105
Graf 28: OKD Lineéarni regrese — Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb ................ 106
Graf 29: OKD Graf realné trzby a predikce trzeb v obdobi 2013-2022 ...........ccccovevinnne 110
Graf 30: OKD Vyvoj redlného obratu 2013-2022 ..........cccoiveiiiieiieiiie e 111
Graf 31: OKD Graf realny obrat a predikce obratu v obdobi 2013-2022...............ccoceee. 115
Graf 32: OKD vyvoj realné vykonové spotieby 2013-2022..........ccccevviviiiiiinniinniie e 116
Graf 33: OKD Graf realna vykonova spotieba a predikce vykonové spotieby v obdobi
20013-2022 ...t 120
Graf 34: OKD Vyvoj osobnich nakladll ...........cccooviiiiiiiii e 120
Graf 35: OKD Graf realné osobni naklady a predikce osobnich nakladi v obdobi 2013-
2022 bRt b b bRttt et bbb ne e 124
Graf 36: WFT u spolecnosti zabyvajici se t€zbou hnédého uhli...........cccoeviiiiiiiiiinns 127
Graf 37: Dan z nadmérnych ziskl u nejvétSich hazardnich spolecnosti...........cccoovervenne. 129
Graf 38: Kvantifikace nahodné slozky zisku — Innogy Energie ...........ccooeveveieieninnnnns 133
Graf 39: Kvantifikace nahodné slozky zisku — OKD ..........ccccoiiiiiiiiiniinic e 134

152



Prilohy

Innogy Energie — Rozvaha — aktiva

oznac AKTIVA fad 2018 2019 2020 2021 2022
AKTIVA CELKEM (.02 + 03 + 37 + 74) 001 22298116 21917 996 21992 553 24241 315 58 262 207
A Pohledav ky za upsany zakladni kapitél 002
B. Dlouhodoby majetek (V.04 + 14 +27) 003 79 482 91016 69 807 47 548 30 606
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek (F. 05 + 06 + 09 az 11) 004 76 590 88 540 87 687 46 343 29 720
8. 1. 1 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyv oje 005
2 Ocenitelnd préva (.07 + 08) 006 53 329 66 080 67 687 46 343 29 720
2.1 Software 007 52885 66080 67 687 46 343 29 720
22 Ostatni ocenitelnd prava 008 444
3 Goodwill 009
% Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
'5 Poskytnuté 'zd\ohy na n:?\oukfodobv’v nehmotny majetek a nedokonéeny on 23261 2 460 0 0 o
dlouhodoby nehmotny majetek (. 12 + 13)
5.1 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 23261 22 460
52 Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 013
B. . Dlouhodoby hmotny majetek (F. 15 + 18 az 20 +24) 014 2892 2476 2120 1205 886
B. I 1 Pozemky astavby (F. 16+ 17) 015 4 4 0 0 0
1.1 Pozemky 016 4] 4
12 Stavby 017
% Hmotné movité véci ajeji 018 2198 1852 1557 1205 886
K Oceriov aci rozdil k nabytému majetku 019 677 620 563
% Ostatni diouhodoby hmotny majetek (7. 21 + 22 + 23) 020 13 0 0 0| 0
41 P&stitelské celky frvalych porosto 021
42 Dospéla zvirata ajejich skupiny 022
43 Jiny dlouhodoby hmotny majefek 023 13
" Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek a nedokonceny
5 . P . 024 0| 0 0 0| 0
dlouhodoby hmotny majetek (F. 25 + 26)
5.1 Poskylnuté zélohy na diouhodoby hmotny majetek 025
52 Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 026
C. Obéind akfiva (.38 + 46 + 68 +71) 037 22159 661 21770893 21850769 24069 638 57 709 862
C. I. Zasoby (V.39 +40 +41 +44 +45) 038 9334 12 642 744013 712968 3036188
C. I 1 Materidl 039 5060 3541 3376 3137 2070
2 Nedokoncend vyroba a polotovary 040 10 658 2 609
3 Vyrobky a zbo7i (F.42 + 43) 041 4274 9101 740 637, 699173 3031 509
3.1 Vyrobky 042 515 651 732462 692253 3024 483
3.2 Zbozi 043 3759 8450 8175 6920 7026
4 Mladé a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
% Poskytnuté zdlohy na zésoby 045
C. I Pohledavky (F.47 +57) 046 22067 493 21664 659 20897 170 23233898 54 444 491
C. I 1 Dlouhodobé pohledavky (F. 48 az 52) 047 86678 219 154 78 205 1828014 2529 579
1.1 Pohledavky z obchodnich vztahd 048
1.2 Pohledavky - ovlddand nebo ovlddajici osoba 049
13 Pohleddvky - podstatny viiv 050
1.4 Odlozend darfov a pohleddvka 051 73064 219154 78 205
1.5 Pohleddavky - ostatni (F. 53 az 56) 052 13 614, 0 0| 1828014 2529 579
1.5 Pohledavky za spolecniky 053
M52 Dlouhodobé poskytnuté zélohy 054 13614
.53 Dohadné Gcty aktivni 055
.54 Jiné pohledavky 056 1828014 2529 579
% Krétkodobé pohleddavky (F.58 az 61) 057 21980815 21 445 505 20818 965 21 405 884 51914912
2.1 Pohleddvky z obchodnich vztahd 058 625864 490291 609 073 1193263 1746084
22 Pohleddvky - ovladand nebo ovladdijici osoba 059 8231727 7705 822 5954 855 15164165 39194735
23 Pohledavky - podstatny viv 060
2.4 Pohleddvky - ostatni (F. 62 az 67) 061 13123 224 13 249 392 14255037 5048 456 10974093
%41 Pohleddv ky za spole&niky 062
%42 Socidlni zabezpe&eni a zdrav otni pojistént 063
%.43 Stat - dariov é pohledavky 064 74165 166 509 771700 349 580
D44 Kratkodobé poskytnuté zdlohy 065 3470869 3472694 3748 304 204 821 584 684
%45 Dohadné UEty aktivni 066 9 484 867 9 497 896 10 441799 3748 981 7026 617
246 Jiné pohledavky 067 93323 112293 64 934 322954 3013212
C. Il Kratkodoby finanéni majetek (F. 69 +70) 068 0 0 0 0 0
C. 1 1 Podily - oviadand nebo ovlddaijici osoba 069
% Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070
C. V. Penézni prostredky (7.72 +73) 071 82 834 93 592 209 586 122772 229183
C. . 1 Penéini prostfedky v pokladné 072 952 319 71 210 362
2 Pené7ni prostfedky na Uctech 073 81882 93273 209 515 122 562 228 821
D. Casové rozliseni akiiv (F. 75 a 77) 074 58 973 56 087 71977 124129 521739
D. i Naklady pfistich obdobi 075 57 894 50 080 71846 116 630 290 546
% Komplexni néklady pristich obdobf 076
3 Prijmy pfistich obdobi 077 1079 6007 131 7 499 231193
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Innogy Energie - Rozvaha — pasiva

oznad PASIVA fad 2018 2019 2020 2021 2022
PASIVA CELKEM (7.79 +101 +141) 078 22298116 21917996 21992553 24241315 58262 207
A Viastni kapitdl (7. 80 +84 + 92 + 95 + 99 - 100) 079 4400193 3446 203 3816305 4204 982 6328 409
A Zékladni kapital (7. 81 az 83) 080 1031131 1031131 1031131 1031131 1031131
1 Z¢kiadni kapitdl 081 1031131 1031131 1031131 1031131 1031131
2 Viastni podily (-] 082
3 Zmény zékladniho kapitélu 083
A Il Atio a kapitdlové fondy (7. 85 +86) 084 151040 -440846 200 895 1320 684 4640049
A. II. 1 Azio 085
2 Kapitdlové fondy (7.87 az91) 086 151040 440 846 200895 1320 684, 4640049
21 Ostatni kapitdlové fondy 087 197379 197379 197379 197379 197379
22 Oceriov aci rozdily z precendni majetku a zav azkl (+/-) 088 46 339 638 225 3516 1123305 4442 670
23 Oceiiovaci rozdily z pecendni pii pieménaceh obchodnich korporaci (+/-) 089
24 Rozdily z pifemén obchodnich korporaci (+/-) 090
25 Rozdily z ocenéni pii premandch obchodnich korporac (+/-) 091
A I, Fondy ze zisku (F. 93 + 94) 092 516226 516226 516226 516226 512003
A oo Ostatni rezervni fondy 093
2 Statutarni a ostatni fondy 094 516226 516226 516226 516226 512003
A V. Vysledek hospodéieni minulych et (+/-) (7. 96 ai 98) 095 0| 0 0| 0| 4223
.o Nerozdgleny zisk minulych let 096 4223
2 Neuhrazend ztrata minulychlet () 097
3 Jiny vysledek hospodarent minulychlet (+/-) 098
A V. Vysledek hospodareni bézného G&etniho obdobi (+/-)
01~ 80 + 84 #5295 100 101 # 141/ 099 2701796 2339 692 2068 053 1336 941 141 003
A V. Rozhodnuto o zélohové vyplaté podilu na zisku (-) 100
B.+C Cizi zdroje (7. 102 +107) 101 17 895 572 18 468 278 18171778 19 988 822 51790416
B. Rezervy (7. 103 aZ 106) 102 76277 68426 128786, 63536 58599
B 1 Rezerva na dichody a podobné zavazky 103
2 Rezerva na dan z piijmd 104
3 Rezervy podie zvI&stnich prévnich predpish 105 56760
4 Ostatnirezervy 106 76277 68 426 72026 63536 58 599
c Zévazky (F.108 +123) 107 17819295 18399 852 18042 992 19 925286 51731817
c. I Dlouhodobé zévazky (F. 109 +112 az 119) 108 11482 8760 7664 188 248 918721
C. [ Vydané divhopisy (7.110+ 111) 109 0| 0 0 0| 0
8 Odlozeny dariovy zavazek 118 182805 900997
9 26w azky - ostatni (7. 120 @z 122) 19 11482 8760 7664 5443 17724
9.1 26w azky ke spolecnikom 120
9.2 Dohadné (&ty pasivni 121
93 Jiné zév azky 122 11482 8760 7664 5443 17724
C. Il Krétkodobé zévazky (7. 124 + 127 az 133) 123 17807813 18391092 18 035 328 19737038 50813096
C. oo Vydané divhopisy (7. 125+ 126) 124 0| 0 0 0| 0
1 Vyménitelné dluhopisy 125 0| 0 0 0| 0
12 Ostatni dluhopisy 126 0| 0 0 0| 0
% 76w azky k Ov érovym institucim 127
3 Krétkodobeé piijaté zélohy 128 10841 330 11080081 10989 677 2597366 3882318
Y Z6vazky z obchodnich vztahd 129 517 281 480 247 484056 738357 813953
s Krétkodobé sménky k Uhradé 130
% 26w azky - ovlddand nebo ovladaiici osoba 131 10328826 33197978
7 26w azky - podstatny viiv 132 0 0 0 0 0
K 26w azky - ostatni (7. 134 oz 140) 133 6449 202 6830764 6561595 6072489 12918847
81 26w azky ke spolecnikim 134
82 Kratkodobeé finanéni vypomoci 135
83 ZGvazky k zaméstnancim 136 11803 12461 15924 12813 14299
8.4 Z6v arky ze socidlniho zabezpecent a zdravotniho pojistént 137 5848 6142 7666 6060 6722
85 Stat - dariové zv azky a dotace 138 607 708 329 822 344704 40 574) 1006379
86 Dohadné 0ety pasivni 139 5746 427 5678977 6183661 4983117 8703170
87 Jiné zév azky 140 77416 803 362 9 640 1029925 3188277
D. Casové rozliseni pasiv (7. 142 + 143) 141 2351 3515 4470 4751 143 382,
D 1 Vydaje pristich obdobi 142 1441 66902
2 Vynosy piistich obdobi 143 2351 3515 4470 46070 76 480
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Innogy Energie — Vykaz zisku a ztraty

Oznagent TEXT Cislo.
a b fadku 2018 2019 2020 2021 2022
c
[ Triby z prodeje viastnich vyrobkd a sluzeb o1 31678 601 32317917 33122241 42342 500 78085 836
[ Triby za prodej zboii 02 3155 1966 891 572 287|
A Vykonova spoffeba_(F. 04 + 05 +08) 03 28 572 925 27732812 29884169 41176 532 85781 606
T N&klady vynalozené na prodané zoodi 04 1439 933 927 929 385
2. Spoifeba materiélu a energie 05 18331301 17 404 241 18998718 28355971 71948476
3. Siuzby 06 10240 185 10327 638 10884 524 12819 632 13832745
B Zména stavu zésob viastni innosti (+/-) 07 -276] -184 -731 957 29 551 2324367
C [Akiivace (-) 08
D. Osobni ndklady (7. 10 +11) 09 289 646 330 964 357121 345 349 315584
1. Mzdové nékiady 10 212536 245 525 267 865 257 500 232248
2. N&klady na sociéini zabezpeeni, zdrav otni pojisténi a ostatni néklady (F.12+13) 1 77110 85 439) 89 256 87 849 83336
2. N&Klady na sociéini zabezpe&eni azdravotni pojistént 12 69 159 77160 81425 79 441 75371
2. Ostafni naklady 13 7951 8279 7831 8408 7965
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (7. 15 + 18 + 19) 14 112100 4928 118715] 106 918] 2012705
1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (7. 16 + 17 ) 15 127 659 102 624 98877 120701 110825
1. Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku- frvalé 16 127 659 102624 98877 120701 110825
1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - doasné 17
2. Upravy hodnot zésob 18 0 3593 -841 -423] -1554
3. Upravy hodnot pohleddv ek 19 -15 559 101289 20 679 -13 360] 1903 434
0] Ostatni provozni vynosy (7. 21 + 22 + 23) 20 638749 513130 449316 539 770 2967162
. Triby z prodaného diouhodobého majetku 21 15071 79593 221172 128 442 162482
Triby z prodaného materialu 22 134) 127 676
Jiné prov ozni vynosy 23 623678 433 537 228 008 411201 2804004
F. Ostatni provozni naklady (7. 25 az 29) 24 638 986 547708 401396 304156 719 852
1. ZUstatkovd cena prodaného dlouhodobého majetku 25 14807 78732 218851 127757 162397
2. Zstatkové cena prodaného materidlu 26 249 510) 2021
3. Dané a poplatky 27 8806 10154 6404 7 530 9207
4 Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi 28 6380 7851 3600 -8 490) -4937
5. Jiné prov ozni naklady 29 608 993 466 673 172292 176 849 551164
N Provozni vysledek hospodateni (+/-)
(.01+02-03-07-08 - 09 - 14420 -24) 30 2707124 4216785 3543 004/ 920 336 -5452095
V. Vynosy z &niho majetku - podily (F. 32 +33) 31 0 0 0| 0 0
v Vynosy z podil(s - ovlddand nebo ovlddaiici osoba 32
Ostatni vynosy z podily 33
G Néklady vynalozené na prodané podily’ 34
V! Vynosy z ostatniho é Eniho majetku (7. 36 +37) 35 0 0 0| 0 0
V. Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku - oviddand nebo ovladaiici osobal 36
Ostatni vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 37
H. Naklady jici s ostatnim ym finanénim 38
VI Vynosové iroky a podobné vynosy (F.40 +41) 39 10423 44707 25999 22474 1582011
VI Vynosov & Groky a podobné vynosy - oviddand nebo oviaddiici osoba 40 10384 44214 23503 22674 1582011
Ostafni vynosov & troky a podobné vynosy 41 39 493 2496
1. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasfi 42 -48 700
1. Nakladové iroky a podobné néklady (7. 44 + 45) 43 976] 714 280 1968 181175
1. Nékladové Groky a podobné néklady - oviddand nebo ovldddiici osoba 44 1737 181058
2 Ostatni nékladov é Groky a podobné naklady 45 976 714 280 231 17
VI Ostatni finanéni vynosy 46 883015 421988 1149 747| 2496 833 14293264
K. Ostatni finanéni naklady 47 259 193 1794917 2219211 1785535 10101120
* Finanéni vysledek hospodafeni (+/- ) 48 633269 -1328 936 -995 045| 732004 5592 980|
(F.31-34+35-38 + 39 - 42- 43 +46 - 47)
- Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) (7. 30 + 48) 49 3340393 2887 849 2547 959 1652 340 140 885
L Daii z piijmb (7. 51+ 52) 50 638597 548157 479 906 315399 -118|
1. Dari z prijmd splaina 51 643389 544 540 489 488 317056 56822
2. Dari z piijmd odlozend ( +/-) 52 -4792 3617 -9 582 -1657 -56 940
- Vysledek hospodafeni po zdanéni ( +/-) (i 49 - 50) 53 2701 796] 2339 492 2068 053] 1336 941 141003
M. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikom (+/-) 54
- Vysledek hospodafeni za GZetni obdobi (+/-) (7. 53 - 54) 55 2701796 2339 692 2068 053] 1336 941 141003
B Cisty obratza G6Zeni obdobi = 1.+ I1. + IIl. + V. + V. + V. + VII 56 33 213 943 33299 708, 34748 194 45 402 349) 96 928 560
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OKD Nastupnicka - Rozvaha — aktiva

oznac AKTIVA fad 2018 2019 2020 2021 2022
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 37 + 74) 001 9072219 7738 879 4555162 5637 029! 12083 350
A, Pohledavky za upsany zakladni kapifdl 002
B. Diouhodoby maijetek (.04 + 14 +27) 003 2224 633 2556 538 2032241 1191059 961478
B. 1. DI y y majetek (7. 05 + 06 +09 az 11) 004 16 820 16 685 10727 1974 1881
B. I 1 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
2 Ocenifelnd prava (7. 07 + 08) 006 16820 16 685] 10727 1974 1881
2.1 Software 007 16820 16 685] 10727 1974 1881
22 Ostafni ocenitelnd prava 008
3 Goodwill 009
% Ostatni diouhodoby nehmotny majetek 010
'5 Poskyinuté zélohy na diounodoby nehmotny majetek a nedokonzeny on a a 3 a 3
dlouhodoby nehmotny majetek (f. 12 + 13)
5.1 Poskytnuté zalohy na diouhodoby nehmotny majetek 012
52 Nedokon&eny diouhodoby nehmotny majetek 013 2692 5896]
B ¥ Dlouhodoby hmotny majetek (. 15 + 18 aZ 20 +24) 014 2104146 2436186 1764332 932 664 494015
B. X 1 Pozemky astavby (f. 16 +17) 015 317 800 463716 501848 301 005 235191
1 Pozemky 016 40 355 103917 102 395 96344 95926
12 Stavby 017 257 445 359 799 399 453 204 661 139 265
2 Hmotné movité v&ci ajejich soubory 018 874090 1171554 955396 379 022 305 788
K] Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 019 522235 483919 219 244 180723 90 362
% Ostafni dlouhodoby hmotny majetek (F. 21 + 22 + 23) 020 3173 3173 2901 2151 2148
41 Pé&stitelské celky frvalych porostd 021
42 Dospéld zvifata ajejich skupiny 022
43 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023 3173 3173 2901 2151 2148]
’5 Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonéeny 004 386848 313824 84943 9763 £0526
dlouhodoby hmotny majetek (f. 25 + 26)
5.1 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 1160 6 600!
52 Nedokonceny diouhodoby hmotny majetek 026 385 688 307 224 84943 69763 60 526
B. . Dlouhodoby finanéni majetek (F. 28 az 34) 027 103 667, 103 667 257182 256 421 265 582
B. iil. 1 Podily - oviadand nebo oviadajici osoba 028 103 667 103 667 257182 256 421 265 582
2 26pUjcky a v éry - oviddand nebo ovldddijici osoba 029
Kl Podily - podstatny viiv 030
Y Zépticky a Ovéry - podstatny viiv 031
% Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 032
% 7Gplicky a v éry - ostatni 033
7 Ostatni diouhodoby financni majetek (F. 35 + 36) 034 0 0 0 0 0
7. Jing dlouhodoby finanéni majetek 035
72 Poskytnuté zalohy na diouhodoby finanéni majetek 036
C. Obéind aktiva (. 38 + 46 + 68 +71) 037 6827 542 5163 325 2513 564 4435 628 11110978
C. 1. Zasoby (739 +40 + 41 +44 + 45) 038 882593 1254965 856 567 358101 789191
C. I. [ Materil 039 286 255 256 779 170135 123 249 190 427
2 Nedokoncend vyroba a polotovary 040 103 321 69 432 99817 132090 546
3 Vyrobky a zbo7i (F.42 + 43) 041 483 652 928 479 386 491 101 467] 120 251
3.1 Vyrobky! 042 483 641 928 444 386 433 101 437 120219
32 Zboii 043 11 35 58 30 32,
4 Miadd a ostatni zvitata ajejich skupiny 044
5 Poskytnuté zalohy na zasoby 045 9365 275 124 1295 477967
C. [ Pohleddvky (.47 +57) 046 2072220 1268 654 1178507 1930777 2245 677
C. 11, 1 Dlouhodobé pohledavky (F. 48 a7 52) 047 1828 764 764 564 114
Bl Pohleddvky z obchodnich vztahd 048
12 Pohleddvky - ovladand nebo ovladaiici osobal 049
13 Pohleddvky - podstatny viiv 050
1.4 Odlozend dariov & pohledavka 051
1.5 Pohleddvky - ostatni (7. 53 oz 56) 052 1828] 764 0 564 114
5.1 Pohleddvky za spoleniky 053
M52 Dlouhodobé poskytnuté zélohy 054
f53 Dohadné Uty aktivni 055
M54 Jiné pohleddvky 056 1828 764 564 114
2 Kratkodobé pohledavky (f.58 az 61) 057 2070 392 1267 890, 1177743 1930213 2245 563/
2.1 Pohleddvky z obchodnich vztaht 058 1931 526 1198321 1150137 1875859 2217905
22 Pohleddv ky - ovlddand nebo ovladajici osobal 059
23 Pohleddvky - podstatny viiv 060
2.4 Pohleddvky - ostatni (7. 62 az 67) 061 138 866 69 569 27 606 54354 27 658!
%41 Pohleddvky za spole&niky 062
%.42 Socidlni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 063
%43 Stat - dariové pohledavky 064 63322 21302 732 8 13
D44 Kratkodobé poskytnuté zlohy 065 53989 841 415 27 905 188
245 Dohadné G&ty aktivni 066 16317 10916] 13893 5722 10 605
D.4.6 Jiné pohledavky 067 5238 36710 12566 20719 16 852]
C. il Krétkodoby finanéni majetek (7. 69 +70) 068 0| 0 0 0 0
C. i 1 Podily - ovladand nebo ovladaiici osoba 069
% Ostatni kratkodoby financni majetek 070
C. 2 Pendini prosfredky (.72 +73) 071 3872729 2639706 678 490 2146 750 8076 110!
C. V. 1 Penéini prostredky v pokladné 072 797 1155 1146 342 384
2 Penézni prostredky na Uctech 073 3871932 2638 551 677 344 2146 408 8075726
D. Casové rozliseni akfiv (7. 75 az 77) 074 20044 19016 9 357| 10342 10894
D. i Ndklady pristich obdobi 075 16121 13951 5630 10025 3485
% Komplexni néklady pristich obdobi 076
3 Prijmy piitich obdobi 077 3923 5065) 3727 317 7 409
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OKD Nastupnicka - Rozvaha — pasiva

oznac PASIVA fad 2018 2019 2020 2021 2022
PASIVA CELKEM (F.79 +101 +141) 078 9072219 7738879 4555162 5637029 12,083 350
A Viastni kapitdl (. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 - 100) 079 1841234 1006 180, 412463 725037 5826 289
A I, Zakladni kapitdl (7. 81 az 83) 080 12000 12,000 1729 000 1815000 1815000
1 26Kladni kapitél 081 12.000) 12000 1729 000 1815000 1815000
2 Viastni podily (-) 082
3 Zmény z&kladniho kapitélu 083
A Il Aiio a kapitélové fondy (7. 85 + 86) 084 537 930) 563746 690517] 700 269 698917
A [ Azio 085 530 000 530 000 530 000 530 000 530 000
) Kapitdlové fondy (7. 87 az91) 086 7930) 33746 160517 170 269 168917
21 Ostatni kapitloveé fondy 087 7486 7002 7002 7002 7002
22 Ocefiov ac rozdily z precenéni majetku a zav azk (+/-) 088 444 26744 153515 163267 161915
23 Ocefiovaci rozdily z precenéni pii preméndch obchodnich korporac (+/-) 089
24 Rozdily z premén obchodnich korporaci (+/-) 090
25 Rozdily z ocenéni pii preméndch obchodnich korporaci (+/-) 091
A Il Fondy ze zisku (7. 93 + 94) 092 [) 0 0 [) 0
A w1 Ostatni rezervni fondy 093
2 Statutérmi a ostatni fondy 094
A V. Vysledek hospoddreni minulych let (+/-) (7. 96 oz 98) 095 1949 1291304 430 434] 2007054, 1790232
A Voo Nerozdéleny zisk minulych lef 096 1291304 430 434
2 Neuhrazend ziréta minulych let (-) 097 1949 2007 054 -1790232
3 Jiny vysledek hospodareni minulychlet (+/-) 098
A V. Vysledek hospodareni b&iného G&etniho obdobi (+/-)
200 (58084 552+ 95- 1004 101 #141)/ 099 1293253 -860 870 -2437 488| 216822 5102604
A VI, Rozhodnuto o zélohové vyplaté podilu na zisku (-) 100
B.+C. Cizi zdroje (f.102 +107) 101 7210829 6718125 4133862 4910170 6255746
8. Rezervy (7.103 az 106) 102 5645966 5360 957 2797915 4244907 5424997
8. 1 Rezerva na dichody a podobné zév azky 103
2 Rezerva na daft z piijmo 104
3 Rezervy podie zvI&stnich pravnich predpisy 105 503 860 493225 591370 428341 479 549
4 Ostatni rezervy 106 5142106 4867732 2206 545 3816566 4945 448
C. Zavazky (7. 108 +123) 107 1564863 1357168 1335 947 665263 830 749
c. I Dlouhodobé zévazky (7.109 +112 az 119) 108 1996 348 246 125, 99
c. Lo Vydané divhopisy (110 + 111) 109 0 0 0 0 0
N Vyméritelné diuhopisy 110
12 Ostatni diuhopisy M
2 76w azky k Ovérovym institucim 12
3 Diouhodobeé piijaté zélohy 13 48] 49 49 49
4 76v azky  obchodnich vztah( 14 1540 348 6
5 Dlouhodobé sménky k Uhradé 15
6 76 azky - ovladand nebo ovlddaiici osoba 16
7 76vazky - podstatng viiv 17
8 Odlozeny dafiovy zévazek 18
9 Z6vazky - ostatni (F. 120 67 122) 19 408 0 191 76| 50
9.1 26 azky ke spolecnikim 120
9.2 Dohadné uéty pasivni 121
9.3 Jiné zév azky 122 408 191 76 50
c. Il Krétkodobé zévazky (7. 124 +127 az 133) 123 1562867 1356 820 1335701 665138 830 650
c. [ Vydané diuhopisy (7. 125 + 126) 124 0 0 0 0 0
N Vyménitelné diuhopisy 125 ) 0 0 ) 0
12 Ostatni diuhopisy 126 0 0 0 0 0
% 7Gv azky k Ovérovym institucim 127 1 1
K Kratkodobeé piijaté zélohy 128 2333 13347 256235 275 87
/] 76vazky 2 obchodnich vziah 129 875491 745738 650 689 303103 368 559
5 Kratkodobé sménky k Uhradé 130 ) 0 0 0 0
% 7avazky - ovlddana nebo oviadaiic osoba 131
7 7avazky - podstatny viiv 132 0 0 0 0 0
% 76vazky - ostatni (F. 134 6z 140) 133 685042 597735 428777 361760) 462003
8.1 76vazky ke spolecnikim 134 0 0 0 0 0
82 Kratkodobé finanéni vypomoci 135 0 0 0 0 0
83 76 azky k zoméstnancom 136 232810 205217 172772 115451 110700
84 76 azky ze socidinino zabezpeéeni a zdravotniho pojistént 137 130845 114359 99390 59 604 56933
85 Stat - dafiové zavazky a dotace 138 46593 38 443 40459 37957 124 400
86 Dohadné Uéty pasivni 139 165871 180899 69826 123 545 134 635
87 Jiné zév azky 140 108 923 58817 46330 25203 35335
D. Easové rozliseni pasiv (7. 142 + 143) 141 20156 14574 8837 1822 1315
D. N Vydaie pristich obdobi 142 20156 6 13 0 0
) Vynosy pristich obdobi 143 0 14568 8824 1822 1315
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OKD Nastupnicka — Vykaz zisku a ztraty

Gnagent TEXT sl
R o Facku 2018 2019 2020 2021 2022
c
[ Triby z prodeje viastich vyrobku a siuzeb 01 10704371 11295 680 6154370 9241134 14271876
i Trzby za prodej zboii 02 9 649 47 670 56741 9 106
1362902 813200 2380747 216 980 5102710
A Vykonové spofieba (.04 + 05 +06) 03 5826 340 7494820 5764920 4089 584 5320564
T NGKIady vynalozens na prodand zbozl 04 62642) 34272) 50076 28 23
2. Spoifeba malenidlu a energie 05 2714117 3514584, 2699836 2121 720) 3313 500
3 Siuzby 06 3049 581 3945964, 3015008 1967836 2007041
B. Zména stavu zasob vlasini Einnosti (+/-) 07 -392 200 -659 669 222 308 972 946 152424
C. Akfivace (-) 08 66144 75054 73952 -55223 23137
D. (Osobni naklady (7. 10+ 11) 07 3829 464 4797767 4076 427 2426252 2320872,
I [Mzdové nakiady 10 2690 744 3335 440) 2854 658 1694967 1640078
2. N&Klady na socidini zabezpeéent, 20rav ofni pojisiani a ostaini nakiady 12+ 13) [l 1138720 1462327 1221769 731 285 80794
2. NGKIady na socidini zabezpedent a zdrav ofni pojsiant 12 890 240) 1120206 941919 561847 536743
2. Ostain nékiady 3 248 480) 342121 279850 169 438 144051
E Gpravy hodnot v provozni oblasf (7. 15 + 18 + 19) 14 302825 490264 651860 728 050 75597
1 Upravy hodnof diounodobeho nehmoiného a hmolného majetku (7. 16 + 17 15 145064 240231 375061 7964 119757
1 Uprovy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 485615 629 424/ 3163 437 11581 595 437 470
1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného mo]eﬁku - docasné 17 -340 551 -389 193 2788376 -11 573 631 =317 713
2. Upravy hodnof zasob 18 172772 250 620 279 905 732136 43 566)
3 Gpravy hodnof pohledavek 19 5011 587 3106 3678 594
i, Ostatni provozni vynosy (7. 21 + 22 + 23) 20 98 767] 123705, 273310 256 788 85617
. by z prodaného diouhodobsho majeTku 21 910) 7638 30929 118752 16048
by 2 prodaného materialu 2 88 407 86810 50755 104388 49237
Jiné prov ozni vynosy 23 9 450) 29257 151 626 33 648) 18332
F. [Ostani provozni naklady (7. 25 az 29) 24 103776 352779 1732965 2530108 1585986
1 Z0statkov @ cena prodaného dlouhodobého majetku 25 44 8749 377 630 267 926 123 274
2. 0sfalkové cena prodaného matendalu 26 61016 68 544 77871 62175 31306
3 Dang a poplatky 27 57163 79 008 56334 54 108] 30507
4 Rezervy v provozni oblasti o komplexni néklady prsfich obdobi 28 472582 285 009 2563042 1450 492 1180090
5. Jiné prov ozni néklady 29 458135 481 487 308 242 695407 220809
N Provozni vysledek hospodateni (+/-)
(5,01 +02-03-07 -08-09 - 14420 24) 30 1268726 -933852 2424177 262354 4925293
V. Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku - podily (. 32 + 33) 31 0 0 0| 0 0
2 Vnosy z podill - ovIddand nebo ovIadajici osoba 32
Ostatni vynosy z podily 33
G. Nakiady vynalozené na prodané podily 34
v. Vynosy z ostatniho 3 &niho majetku (7. 36 + 37) 35 0 0 0| 0 0
v. V§nosy z osfatnino dlouhodobého finanénino majefku - oviadand nebo ovIaddjici osoba 36
Gsiaini vynosy z ostatnino diouhodobého finanénino majeTku 37
H Naklady souvisejici s ostatnim ym finané i 38
Vi Vynosové Groky a podobné vynosy (7. 40 +41) 39 19319 40196 8433 2949 226597
Vi, Vnosov & Groky a podobné vynosy - oviadana nebo ovIadajici 0soba 0
(Ostatni vynosov & Groky a podobné vynosy A 19319 40196 5633 2949 226597
I Gpravy hodnot a rezervy ve finanéni oblash 2 54643
J Nakladové Groky a podobné naklady (.44 + 45) 3 260 0 0| 3087 0
1 NGKIadov & Groky @ podobné nékady - ovIadand nebo ovIadajici 0soba ) 3087
2, [Ostaini nékladov & troky a podobné nakiady % 260)
Vil Ostatni finanéni vynosy 48 36 753) 1670 56921 20731 188313
K [Ostani finanéni néKiady 47 31285 83 527 78865 66016 237599
. Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 48 24527 72982 113311 -45 423 17731
(F.31-34+35-38 + 39 - 42- 43 +46 - 47)
- Vysledek hospodarent pred zdan&nim (+/-) (7. 30 + 48) I 1293253 860870 2437 488 216931 5102 604,
L Dan z prijmo (7. 51+ 52) 50 0 0 0| 109 0
I Daf z prjmo splafna 51 109
2, Dot z prijmb odiozend [ +/-] 52
- Vysledek hospodareni po zdanéni ( +/-) (7.49 - 50) 53 1293253 ~860870 2437 488 216822 5102604
M. Prevod podilu na v ysledku hospodarent spoleenikom [+/-] 54
- Vysledek hospodareni za G&efni obdobi (+/-) (7. 53 - 54) 55 1293 253] ~860870 2437 488 216 822] 5102604
* Cisty obrat za G&eni obdobi L+ 1L+ 1L+ IV.+ V. + VL + VI 56 10 928 859 11568 921 6549 975 9521 651 14772 509
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Vypocet dan¢ z neocekavanych ziskl

OKD Nastupnicka

2018 2019

2020 2021

Srovnavaci zaklad

N 1293 253 000 - 860 870 000
dané

- 2437 488 000 216 931 000

Uprava
srovnavaciho 258 650 600 172 174 000
zakladu dané

487 497 600 43 386 200

Upraveny
srovnavaci zaklad 1551 903 600 - 688 696 000
dané

- 1949 990 400 260 317 200

Prumér
upravenych
srovnavacich
zakladu dané

- 206 616 400

Srovnavany zaklad dané

5102 604 000

Primér upravenych srovnavacich zakladt dané

0

Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl

5102 604 000

Zaokrouhleny zaklad dané z neocekavanych ziskil

5102 604 000

Sazba dané 60 % 60 %
Dan ze zdakladu na celé Ké nahoru 3061 562 400 K¢
MND
2018 2019 2020 2021
Srovnag:ﬁé zéklad -188 949 000 -296 306 000 -79 000 000 -518 000 000
Uprava
srovnavaciho 37 789 800 59 261 200 15 800 000 103 600 000
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad -151 159 200 -237 044 800 -63 200 000 -414 400 000
dané
Pramér
upravenych -216 451 000
srovnavacich
zaklada dané

Srovnavany zaklad dané

2 120 000 000

Pramér upravenych srovnavacich zéklada dané

0

Zaklad dan¢ z neoc¢ekavanych ziskl

2 120 000 000

Zaokrouhleny zaklad dané z neocekavanych ziskii

2 120 000 000

Sazba dané 60 %

60 %

Dan ze zakladu na celé K¢ nahoru

1272 000 000 K¢ ¢
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OKK Koksovny

2018 2019 2020 2021
vanag;‘s; zdklad 169 690 000 160 574 000 38 470 000 712 547 000
Uprava
srovnavaciho 33938 000 32114 800 7 694 000 142 509 400
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 203 628 000 192 688 800 46 164 000 855 056 400
dané
Prumér
upravenych 324 384 300
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 503 291 000
Pramér upravenych srovnavacich zakladt dané 324 384 300
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 178906 700
Zaokrouhleny zaklad dan¢ z neoc¢ekavanych ziskt 178 906 000
Sazba dané 60 % 60 %
Dan ze zakladu na celé K¢ nahoru 107 343 600 K¢
Paramo
2018 2019 2020 2021
Srovnag;‘g‘é zdklad 1045 301 000 -84 807 000 -677 553 000 -62 908 000
Uprava
srovnavaciho 209 060 200 16 961 400 135510 600 12 581 600
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 1254 361 200 -67 845 600 -542 042 400 -50 326 400
dané
Prumér
upravenych 148 536 700
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 0
Primér upravenych srovnavacich zéklad dan¢ 148 536 700
Zaklad dang z neocekavanych ziska 0
Zaokrouhleny zéklad dan¢ z neoc¢ekavanych ziska 0
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zidkladu na celé K& nahoru - K¢
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Elektrarna Chvaletice

2018 2019 2020 2021
Srovnavaci zaklad 887 078 000 37 473 000 -180 146 000 149 408 000
dané
Uprava 177 415 600 7 494 600 36 029 200 29 881 600
srovnavaciho
zakladu dané
Upraveny 1064 493 600 44 967 600 -144 116 800 179 289 600
srovnavaci zaklad
dané
Priamér 286 158 500
upravenych
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 951 601 000
Préimér upravenych srovnavacich zéklad dang 286 158 500
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 665 442 500
Zaokrouhleny zaklad dané z neocekavanych ziskil 665 442 000
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé K& nahoru 399 265 200 K¢
Innogy Energie
2018 2019 2020 2021
Srovnag:ﬁ; zdklad 3 386 453 000 2 862 247 000 2 577 025 000 1662 959 000
Uprava
srovnavaciho 677 290 600 572 449 400 515 405 000 332591 800
zékladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 4 063 743 600 3434 696 400 3092 430 000 1 995 550 800
dané
Prumér
upravenych 3 146 605 200
srovnavacich
zakladu dané

Srovnéavany zaklad dané 292 303 000
Primér upravenych srovnavacich zéklad dan¢ 3146 605 200
Zaklad dané¢ z neocekavanych ziski 0
Zaokrouhleny zéklad dan¢ z neocekavanych ziski 0
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé K¢ nahoru - Ké
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MOL

2018 2019 2020 2021
Srovnagzs; ziklad 708 877 000 711 051 000 861 064 000 915 272 000
Uprava
srovnavaciho 141775 400 142 210 200 172 212 800 183 054 400
zékladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 850 652 400 853 261 200 1033 276 800 1098 326 400
dané
Pramér
upravenych 958 879 200
srovnavacich
zakladi dané
Srovnavany zaklad dané 1340 815 000
Priimér upravenych srovnavacich zékladi dang 958 879 200
Zaklad dané z neodekavanych ziskl 381935800
Zaokrouhleny zklad dané& z neodekavanych ziskl 381 0935 000
Sazba dané 60 % 60 %

Dan ze zakladu na celé K¢ nahoru

229 161 000 K¢

Net4Gas
2018 2019 2020 2021
Srovnag:s; zdklad 3545 000 000 4 037 000 000 5 178 000 000 4584 000 000
Uprava
srovnavaciho 709 000 000 807 400 000 1 035 600 000 916 800 000
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 4 254 000 000 4 844 400 000 6 213 600 000 5500 800 000
dané
Prumér
upravenych 5 203 200 000
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 7623 000 000
Priimér upravenych srovnavacich zékladi dang 5203 200 000
Zaklad dané z neogekavanych ziskl 2419800 000
Zaokrouhleny zéklad dané z neo¢ekavanych ziskl 2419 800 000
Sazba dané 60 % 60 %

Dan ze zakladu na celé K¢ nahoru

1 451 880 000 K¢
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Moneta Money Bank

2018 2019 2020 2021
Srovnag:ﬁ; zdklad 5391 000 000 5 408 000 000 5 648 000 000 5 668 000 000
Uprava
srovnavaciho 1078 200 000 1081 600 000 1129 600 000 1133 600 000
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 6 469 200 000 6 489 600 000 6 777 600 000 6 801 600 000
dané
Priamér
upravenych 6 634 500 000
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 5884 000 000
Primér upravenych srovnavacich zéklada dan¢ 6 634 500 000
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziskl 0
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziskt 0
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé K& nahoru - K¢
Severoceské doly
2018 2019 2020 2021
Srovndvact zdllad 2 091 216 000 2 476 700 000 -1896709000 | -12 352 552 000
Uprava
srovnavaciho 418 243 200 495 340 000 379 341 800 2 470510 400
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 2 509 459 200 2 972 040 000 -1517 367 200 -9 882 041 600
dané
Prumér
upravenych -1 479 477 400
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 5016 948 000
Primér upravenych srovnavacich zakladt dané 0
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziska 5016 948 000
Zaokrouhleny zaklad dan& z neoGekavanych ziski 5016 948 000
Sazba dané 60 % 60 %

Dan ze zakladu na celé K¢ nahoru

3010 168 800 K¢
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Sokolovska uhelna

2018 2019 2020 2021
vanag;‘s; zdklad 295 373 000 -419 270 000 123 255 000 2 831 000
Uprava
srovnavaciho 59 074 600 83 854 000 24 651 000 566 200
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 354 447 600 -335416 000 147 906 000 3397 200
dané
Prumér
upravenych 42 583 700
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zéaklad dané 2618 704 000
Pramér upravenych srovnavacich zakladt dané 42 583 700

Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl

2576120 300

Zaokrouhleny zaklad dan¢ z neoc¢ekavanych ziskt

2 576 120 000

Sazba dané 60 %

60 %

Dan ze zakladu na celé K¢ nahoru

1545672 000 K¢

Severni energeticka

2018 2019 2020 2021
Srovndvact zallad -342 220 000 -305 401 000 285 322 000 -279 439 000
Uprava
srovnavaciho 68 444 000 61 080 200 57 064 400 55 887 800
zékladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad -273 776 000 -244 320 800 -228 257 600 -223 551 200
dané
Primér
upravenych -242 476 400
srovnavacich
zakladi dané
Srovnavany zaklad dané 0
Pramér upravenych srovnavacich zaklada dané 0
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziskl 0
Zaokrouhleny zaklad dané z neocekdvanych zisk 0
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zdkladu na celé K& nahoru - K¢
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Vrsanska uhelna

2018 2019 2020 2021
srovndvact zdllad 158 811 000 126 931 000 70 456 000 -2 837 382 000
Uprava
srovnavaciho 31 762 200 5 386 200 14 091 200 567 476 400
zéakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 190 573 200 -21 544 800 -56 364 800 - 2269 905 600
dang
Pramér
upravenych -539 310 500
srovnavacich
zakladi dané
Srovnavany zaklad dané 0
Primér upravenych srovnavacich zéklada dan¢ 0
Zaklad dan¢ z neoc¢ekavanych ziskl 0
Zaokrouhleny zaklad dané z neoc¢ekéavanych ziski 0
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé K& nahoru - Ké
Tipsport net
2018 2019 2020 2021
Srovnag;‘g‘é zdklad 1133 654 000 1776850000 | 2435653000 | 3697507 000
Uprava
srovnavaciho 226 730 800 355 370 000 487 130 600 739 501 400
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 1360 384 800 2 132220 000 2922 783 600 4 437 008 400
dané
Primér
upravenych 2 713 099 200
srovnavacich
zakladi dané
Srovnavany zaklad dané 4559 559 000
Primér upravenych srovnavacich zéklad dan¢ 2713099 200
Zéklad dané z neogekavanych ziska 1846 459 800
Zaokrouhleny zéklad dan¢ z neocekavanych ziski 1846 459 000
Sazba dané 60 % 60 %
Darni ze zakladu na celé ké nahoru 1107 875 400 K¢

165




Paradise Casino Admiral

2018 2019

2020

2021

Srovnavaci zaklad

N 708 862 000
dané

243 985 000

282 350 000

99 796 000

Uprava
srovnavaciho
zakladu dané

141 772 400 48 797 000

56 470 000

19 959 200

Upraveny
srovnavaci zaklad
dané

850 634 400 292 782 000

338 820 000

119 755 200

Prumér
upravenych
srovnavacich
zakladu dané

400 497 900

Srovnavany zaklad dané

1141 536 000

Priimér upravenych srovnavacich zékladi dang 400 497 900
Zaklad dané z neoCekavanych ziskl 741038 100
Zaokrouhleny zéklad dané z neodekavanych ziskd 741 038 000
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé ké nahoru 444 622 800 K¢
Sazka
2018 2019 2020 2021
Srovnag:ﬁ; zdklad 1617 239 000 2 021 202 000 1 525 000 000 1996 000 000
Uprava
srovnavaciho 323 447 800 404 240 400 305 000 000 399 200 000
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 1 940 686 800 2 425 442 400 1830 000 000 2 395 200 000
dané
Prumér
upravenych 2 147 832 300
srovnavacich
zakladu dané

Srovnavany zaklad dané

2 228 000 000

Primér upravenych srovnavacich zakladt dané

2 147 832 300

Zaklad dan¢ z neocekavanych ziska 80 167 700
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziski 80 167 000
Sazba dané 60 % 60 %

Dari ze zakladu na celé k¢ nahoru

48 100 200 K¢

APEX gaming EUROPE a.s.

2018 2019

2020

2021

Srovnavaci zaklad

y 24 156 000
dané

20923 000 -

25087 000

65 483 000
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Uprava
srovnavaciho 4 184 600 4 831 200 5017 400 13 096 600
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 25107 600 - 19324800 | - 20069600 78 579 600
dané
Primér
upravenych 16 073 200
srovnavacich
zakladi dané
Srovnavany zaklad dané 152 247 000
Pramér upravenych srovnavacich zékladt dané 16 073 200
Zaklad dané z neocekavanych ziskl 136 173 800
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziski 136 173 000

Sazba dané 60 %

60%

Dan ze zakladu na celé k¢ nahoru

81 703 800 K¢

BONVER WIN, a.s.

2018 2019 2020 2021
Srovnag;‘{fé zdklad - 53865000 15 350 000 - 176730000 | - 34211000
Uprava
srovnavaciho 10 773 000 3070000 35 346 000 6 842 200
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad - 43 092 000 18 420 000 - 141384000 | - 27 368 800
dané
Prumér
upravenych ) 48 356 200
srovnavacich
zakladu dané
Srovnéavany zaklad dané 91 583 000
Primér upravenych srovnavacich zakladt dané -
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 91 583 000
Zaokrouhleny zaklad dané z neoc¢ekavanych ziskia 91 583 000
Sazba dané 60 % 60%
Dari ze zakladu na celé k¢ nahoru 54 949 800 K¢
CEC Praha a.s.
2018 2019 2020 2021
Srovnagzg‘é zaklad 15 489 000 1025 000 . 19115000 | 12309000
Uprava
srovnavaciho 2 497 800 205 000 3823000 2 461 800
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad - 9991 200 1230 000 - 15 292 000 14 770 800
dané
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Priamér
upravenych
srovnavacich
zakladu dané

- 2320600

Srovnavany zaklad dané 51542 000
Priimér upravenych srovnavacich zékladi dané -
Zaklad dané¢ z neocekavanych ziskli 51542 000
Zaokrouhleny zaklad dan¢ z neo¢ekavanych ziskt 51 542 000
Sazba dané 60 % 60%
Dan ze zakladu na celé k¢ nahoru 30925200 K¢
Compania Plus, s.r.o.
2018 2019 2020 2021
Srovndvacizdkdad | 3000000 | - 2296000 3877000 | - 1088000
Uprava
srovnavaciho 600 000 459 200 775 400 217 600
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad - 2 400 000 - 1836 800 3101600 | - 870 400
dané
Prumér
upravenych ) 2052 200
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 1230 000
Primér upravenych srovnavacich zakladtu dané -
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 1 230 000
Zaokrouhleny zaklad dan€ z neo¢ekavanych ziskti 1230 000
Sazba dané 60 % 60%
Dan ze zakladu na celé k¢ nahoru 738 000 K¢
FORTUNA GAME a.s.
2018 2019 2020 2021
Srovndvact zallad 322 723 000 685 213 000 616 649 000 517 662 000
Uprava
srovnavaciho 64 544 600 137 042 600 123 329 800 103 532 400
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 387 267 600 822 255 600 739 978 800 621 194 400
dané
Primér
upravenych 642 674 100
srovnavacich
zakladu dané
Srovnéavany zaklad dané 496 448 000
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Pramér upravenych srovnavacich zékladt dané

642 674 100

Zaklad dan¢ z neoc¢ekavanych ziskl 0
Zaokrouhleny zaklad dané z neoc¢ekavanych ziski 0
Sazba dané 60 % 60 %
Dan ze zakladu na celé k¢ nahoru - K¢
GAPA GROUP a.s
2018 2019 2020 2021
vanag;‘sé zdklad 25 363 000 21 889 000 24,614 000 3548 000
Uprava
srovnavaciho 5072 600 4 377 800 4922 800 709 600
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 30 435 600 26 266 800 19 691 200 4 257 600
dané
Prumér
upravenych 10 317 200
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 35 661 000
Primér upravenych srovnavacich zakladt dané 10 317 200
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 25 343 800
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziski 25 343 000
Sazba dané 60 % 60%
Dari ze zakladu na celé k¢ nahoru 15205 800 K¢
CHANCE a.s.
2018 2019 2020 2021
Srovndvact zdllad 181 694 000 328 664 000 480 879 000 947 507 000
Uprava
srovnavaciho 36 338 800 65 732 800 96 175 800 189 501 400
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 218 032 800 394 396 800 577 054 800 1137 008 400
dané
Prumér
upravenych 581 623 200
srovnavacich
zakladu dané

Srovnavany zaklad dané

1 147 542 000

Primér upravenych srovnavacich zakladt dané 581 623 200
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziska 565 918 800
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziski 565 918 000
Sazba dané 60 % 60%
Daii ze zakladu na celé ké nahoru 339 550 800 K¢
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King's Entertainment a.s.

2018 2019 2020 2021
vanag;‘s; zdklad 188 325 000 42 549 000 67 421 000 100 526 000
Uprava
srovnavaciho 37 665 000 8 509 800 13 484 200 20 105 200
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 225990 000 51 058 800 53936 800 120 631 200
dané
Prumér
upravenych 85 935 800
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 576 910 000
Primér upravenych srovnavacich zakladt dané 85 935 800
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 490 974 200
Zaokrouhleny zéklad dané z neo¢ekavanych ziskia 490 974 000
Sazba dané 60 % 60 %
Dari ze zakladu na celé k¢ nahoru 294 584 400 K¢
Loterie Korunka s.r.o.
2018 2019 2020 2021
Srovndvact zdllad 83 134 000 97 279 000 25 486 000 53 192 000
Uprava
srovnavaciho 16 626 800 19 455 800 5097 200 10 638 400
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 99 760 800 116 734 800 30 583 200 63 830 400
dané
Prumér
upravenjch 77 727 300
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 54 598 000
Pramér upravenych srovnavacich zaklada dané 77727 300
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziska 0
Zaokrouhleny zaklad dané z neoc¢ekavanych ziska 0
Sazba dané 60 % 60%
Dar ze zakladu na celé k¢ nahoru - K¢
Lucky Money a.s.
2018 2019 2020 2021
srovnavact zdldad 76 754 000 53 558 000 53526000 | - 11801000
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Uprava
srovnavaciho 15 350 800 10 711 600 10 705 200 2 360 200
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad - 61 403 200 42 846 400 42820800 | - 9 440 800
dané
Prumér
upravenych . 39127800
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 64 173 000
Pramér upravenych srovnavacich zakladt dané -
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziska 64 173 000
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziski 64 173 000
Sazba dané 60 % 60%
Dari ze zakladu na celé k¢ nahoru 38 503 800 K¢
MERKUR CASINO a.s.
2018 2019 2020 2021
Srovnag;‘{fé zdklad 72 399 000 85 592 000 78 696 000 15 051 000
Uprava
srovnavaciho 14 479 800 17 118 400 15 739 200 3010 200
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 86 878 800 102 710 400 62 956 800 18 061 200
dané
Prumér
upravenych 36 173 400
srovnavacich
zakladu dané
Srovnéavany zaklad dané 134 282 000
Pramér upravenych srovnavacich zaklada dané 36 173 400
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 98 108 600
Zaokrouhleny zaklad dané z neoc¢ekavanych ziskia 98 108 000
Sazba dané 60 % 60%
Dari ze zakladu na celé k¢ nahoru 58 864 800 K¢
MOD PLAY, a.s.
2018 2019 2020 2021
srovadvact zikdad | 13,876 000 5 244 000 3694000 | - 1587000
Uprava
srovnavaciho 2775200 1048 800 738 800 317 400
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad - 11 100 800 6 292 800 2955200 | - 1269 600
dané
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Priamér
upravenych
srovnavacich
zakladu dané

- 2258 200

Srovnavany zaklad dané 14 126 000
Primér upravenych srovnavacich zakladi dané -
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziskt 14 126 000
Zaokrouhleny zaklad dané z neoc¢ekavanych ziskia 14 126 000
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé k¢ nahoru 8 475 600 K¢
NERO TRADE a.s.
2018 2019 2020 2021
Srovndvact zdllad 852 000 1002 000 1428000 | - 44,000
Uprava
srovnavaciho 170 400 200 400 285 600 8 800
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 1022 400 1202 400 1713 600 - 35200
dané
Priamér
upravenych 975 800
srovnavacich
zakladi dané
Srovnavany zaklad dané 7 468 000
Pramér upravenych srovnavacich zaklada dané 975 800
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 6 492 200
Zaokrouhleny zaklad dan€ z neo¢ekavanych ziskti 6 492 000
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé k¢ nahoru 3 895200 K¢
NET and GAMES a.s.
2018 2019 2020 2021
srovndvact zaklad 1| 66 655 000 19 325 000 56714000 | - 59667 000
Uprava
srovnavaciho 13331 000 3865 000 11 342 800 11 933 400
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad - 53 324 000 23 190 000 45371200 | - 47733600
dané
Pramér
upravenych - 30809700
srovnavacich
zakladi dané

Srovnavany zaklad dan¢

35122 000
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Pramér upravenych srovnavacich zakladt dané

Zaklad dané¢ z neocekavanych ziska 35122 000
Zaokrouhleny zaklad dané z neoc¢ekavanych ziski 35122 000
Sazba dané 60 % 60%

Dan ze zakladu na celé k¢ nahoru

21 073 200 K¢

PALATINO as.
2018 2019 2020 2021
vanag;‘sé zdklad 32 140 000 31777 000 32 457 000 40 745 000
Uprava
srovnavaciho 6 428 000 6 355 400 6 491 400 8 149 000
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 38 568 000 38 132 400 38948 400 48 894 000
dang
Pramér
upravenych 41 135 700
srovnavacich
zakladi dané
Srovnavany zaklad dané 77 060 000
Primér upravenych srovnavacich zakladt dané 41135700
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 35924 300
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziski 35924 000
Sazba dané 60 % 60 %

Dan ze zakladu na celé k¢ nahoru

21 554 400 K¢

SYNOT TIP, ass.
2018 2019 2020 2021
srovndvact zaklad | 172 993 000 7682 000 166 703 000 101 738 000
Uprava
srovnavaciho 34 598 600 1536 400 33 340 600 20 347 600
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad - 138394 400 9218400 200 043 600 122 085 600
dané
Pramér
upravenych 48 238 300
srovnavacich
zakladi dané
Srovnavany zaklad dané 139 838 000
Pramér upravenych srovnavacich zaklada dané 48 238 300
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziskl 91 599 700
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziski 91 599 000
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé k¢ nahoru 54 959 400 K¢
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Palasino Group, a.s.

2018 2019 2020 2021
vanag;‘s; zdklad 44 218 000 48 139 000 12 354 000 12 354 000
Uprava
srovnavaciho 8 843 600 9627 800 2 470800 2470800
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 53 061 600 57 766 800 14 824 800 14 824 800
dané
Prumér
upravenych 35119 500
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 152 100 000
Primér upravenych srovnavacich zakladt dané 35119 500
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 116 980 500
Zaokrouhleny zéklad dané z neo¢ekavanych ziskia 116 980 000
Sazba dané 60 % 60 %

Dan ze zakladu na celé k¢ nahoru

70 188 000 K¢

Victoria - Tip, a.s.

2018 2019 2020 2021
srovndvact zaklad 1| 35 809 000 8 309 000 23304000 | - 19157000
Uprava
srovnavaciho 7 161 800 1661 800 4 660 800 3831400
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad - 28 647 200 9970 800 18643200 | - 15 325 600
dané
Prumér
upravenych ) 13 161 300
srovnavacich
zakladu dané
Srovnavany zaklad dané 50 996 000
Primér upravenych srovnavacich zakladt dané -
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziska 50 996 000
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziski 50 996 000
Sazba dané 60 % 60 %
Dar ze zakladu na celé k¢ nahoru 30597 600 K¢
VIP CLUB a.s.
2018 2019 2020 2021
Srovnagzlfé zdklad | 98941000 | - 4751000 50862000 | 11356000
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Uprava
srovnavaciho 3788 200 950 200 10 172 400 2271200
zakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad - 15 152 800 3800 800 40 689 600 13 627 200
dané
Pramér
upravenych - 11504000
srovnavacich
zakladi dané
Srovnavany zaklad dané 14 103 000
Pramér upravenych srovnavacich zékladt dané -
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziskl 14 103 000
Zaokrouhleny zaklad dané z neo¢ekavanych ziski 14 103 000
Sazba dané 60 % 60 %

Dan ze zakladu na celé k¢ nahoru

8 461 800 K¢

W.G.G. as.
2018 2019 2021
Srovnag:{fé zdklad 10 351 000 33319 000 4916 000 42 690 000
Uprava
srovnavaciho 2070 200 6 663 800 983 200 8 538 000
zéakladu dané
Upraveny
srovnavaci zaklad 12 421 200 39 982 800 5899 200 51 228 000
dané
Primér
upravenych 27 382 800
srovnavacich
zakladi dané
Srovnéavany zaklad dané 79 368 000
Pramér upravenych srovnavacich zaklada dané 27 382 800
Zaklad dan€ z neocekavanych ziskl 51 985 200
Zaokrouhleny zéklad dané z neoc¢ekavanych ziski 51 985 000

Sazba dané 60 %

60 %

Dai ze zakladu na celé k¢ nahoru

31191 000 K¢

WEKOSA STAR a.s.

2018

2019

2020

2021

Srovnavaci zaklad
dané

- 25017 000

16 024 000

7087 000

7061 000

Uprava
srovnavaciho
zakladu dané

5003 400

3204 800

1417 400

1412 200

Upraveny
srovnavaci zaklad
dané

- 20013 600

19 228 800

8 504 400

8473 200
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Priamér
upravenych 4048 200
srovnavacich
zakladu dané

Srovnavany zaklad dané 3 337 000
Pramér upravenych srovnavacich zékladt dané 4 048 200
Zaklad dan¢ z neocekavanych ziskl 0
Zaokrouhleny zaklad dan¢ z neocekavanych ziskt 0
Sazba dané 60 % 60 %
Daii ze zakladu na celé k¢ nahoru - Ké¢
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Podkladova data pro SW Gretl

Oﬁ%ggﬁg i OlTDEF)zétI)SK OKD OSOBNI | OKD VYKONOVA
Q’#QSTB’:'('S'X ZDAI\IXENI OKD OBRAT NAKLADY SPOTREBA
SLUZEB CELKEM
21881 051 -23 858 809 31289 294 6 951 693 13 493 576
18 330 172 -9153 181 27 419 423 6 503 378 11 378 603
16 824 823 -6 827 537 24 210 566 6 503 376 10 051 692
14 095 094 -5969 739 16 960 082 5661 289 8 084 236
16 066 519 3388216 16 565 272 5357 437 7 392 928
10 704 371 1293253 10 928 859 3829 464 5 826 340
11 295 680 -860 870 11 568 921 4787 767 7 494 820
6 154 370 -2 437 488 6 549 974 4076 427 5 764 920
9241134 216 931 9521 651 2 426 252 4 089 584
14 271 876 5102 604 14 772 509 2320872 5 320 564
INNOGY TRZBY Z
VLASTNIGH | INNOGYZISKPRED | INNOGY | \vicotova | TRZBY
VYROBKU A SPOTREBA PLYN
SLUZEB CELKEM
37 171 877 2102731 40 519 069 35575 223 20 304 208
36 201 202 1533556 38507 778 33 618 495 19 253 338
38991 917 3102 034 39 134 605 35 787 991 33 436 329
38991 917 3102 034 39 134 605 35 787 991 33 436 329
38 457 554 3210138 39 053 858 35073 192 33 540 689
34 139 374 3424428 35 461 206 30 144 274 28 790 905
32 249 052 4009 321 33083 318 27 941 149 26 211 247
31 678 601 3340 393 33213943 28572 925 24 801 787
32317 917 2887849 33299 708 27 732 812 23568 277
33122241 2 547 959 34748 194 29 884 169 22925721
42 342 500 1652 340 45 402 349 41 176 532 28 540 000
78 085 836 140 885 96 928 560 85 781 606 48 370 254

' Jedna se o standardni rozdéleni ekonomickych ¢innosti evropské unie.
"' Zvlastni povoleni pro firmy a elektrarny k vypousténi CO2 do vzduchu.
"Nebo v obdobi, za které se podava danové pfiznani, které alespon Casteéné spada do obdobi, za které se

WFEFT uplatiiuje.
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