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PInéni Maastrichskych kriterii Ceskou republikou za vybrané ¢asové
obdobi.

Fulfillment of the Maastricht criteria Czech republic for the selected time
period.

Souhrn

Tato bakalafska prace se vénuje plnéni Maastrichtskych kritérii Ceskou republikou za
vybrané ¢asové obdobi. Maastrichtska kritéria jsou zdkladni podminkou pro vstup ¢lent
Evropské unie do Evropské hospodaiské a ménové unie, kterd se vyznacuje tim, zZe se snazi
sdruzovat staty stejnou monetarni politikou a pouziva spole¢nou ménu euro. Maastrichtska
kritéria jsou: cenova stabilita, stabilita devizového kurzu, vetejné finance a konvergence
dlouhodobych turokovych sazeb. V analytické¢ ¢&asti bakalaiské prace budou vzata
jednotliva maastrichtska kritéria a bude zjistovano, zda Ceska republika plnila za vybrané

Casové obdobi, konkrétné ¢asové obdobi 2005-2013, maastrichtska kritéria.

Summary

This thesis deals with fulfillment of Maastricht konvergence criteria Czech republic for the
selected time period. Maastricht criteria are the basic condition to enter European Union
members into the economic and monetary union, which is characterized trying to associate
states the same monetary policy and uses the common euro currency. The Maastricht
criteria are four: price stability, exchange rate stability, public finance and konvergence of
long — term interest rates. In the analytical part of the thesis will be taken each Maastricht
criteria and will be investigated whether the Czech republic performs during the selected
time period, namely the period 2005-2013, maastricht criteria.

Kli¢ova slova: Evropska unie, Eurozona, konvergenéni kritéria, Maastrichtska smlouva,

M¢énova unie, Euro, Ceské republika

Keywords: European Union, Eurozone, Convergence criteria, Maastricht Treaty,

Monetary Union, Euro, Czech republic



Obsah

1.
2.
3.

4.

UVOU ottt st b et h e bttt b e b re s 4
Cil prace @ MEtOIKa ........eeiviriiriiiiiiicrieee e 5
Teoretickd VYChOdiSKa ......ccuiiiiiiiiiiiiiic e 6
3.1, EVIOPSKA UNIC...oeiiiiiiiiiciiiececese et s 6
3.1.1.  Instituce EVIOPSKE UNIC.......c.cvviiiiiiiiiiiiiiiieiccceciece e 6
312, VStUP CR A0 EU oottt 8
3.2.  Evropska hospodaiskd @ MENOVA UNIE ....cc.eevereerieeieieieniisienieeieee e 8
3.2.1.  Faze hospodarské MENOVE UNIE ......cceevverieriiriiniienieeie et 9
3.3, BUIOZOMNA ..ottt e 9
3.3.1. VZNIK CUIOZONY ....vtiuiiiiiiiiieniiesieete ettt s 10
332, ClIENOVE CUIOZONY ....voeeeereeeeeerrereeeeseeeaeseeseeseess s sessessessesasssesassassessessssessnes 10
B33, BUIOue e 11
3.4.  Maastrichtskd konvergencni Krit€ria .........ccoveevueriereriinienieenieseeeeeseee e 12
341, Cenove Stabilita.....cccueeeerierierierieeeeee e 13
3.4.2.  Stabilita devizoVEho KUIZu.......cccoociriiiiiiiiiiiiicecce e 14
343, VerejNeé fINANCE .....eocviruieiiiiieiiierieete ettt 15
3.4.4. Konvergence dlouhodobych trokovych sazeb .........cccecuveieiniiiienncieeieenen. 16
3.5, Pakt Stability @ IUSTU ..ceevueeriieriieeieeriie sttt 17
3.6, Pravini KONVEIZENCE .. .eevuieiiieiiieieeriie sttt sttt sttt s sae e st 19
3.7, Analyza SIadENOST ..c.veeiieiiieiieeieete et 20
Plnéni konvergenénich kritérii Ceskou republikou v obdobi 2005 - 2013................... 21
4.1, Kritérium cenove Stability.......ccceveriiiiiiiiiiiiiiiii e 22
4.2,  Kritérium UroKovych SazZeb .......ccociviiiiiiiiiiiiiiiiisici 24
4.3.  Kritérium smenneho KUrzu..........oceviiiiiiiiiiiiiiiiiiicee e 26
4.4, Verejneé fINANCE .....cocveviiiiieiiiiiicienteee e e 27
441, Kritérium vefejného defiCitu.....c.ceviriiiiiiiiiiiiicicccee s 27
4.4.2. Kritérium vefejného dluhu.........cocoiiiiiiiiiiiie 29
4.5.  Vyhodnoceni plnéni jednotlivych Kritérif ........ccocuevviviiriiiniiiiniiniiicicece 31



© o N o o

Seznam pouzZityCh ZATOJU .....c.eevveeiiiriiiieiieie e e 34
SEZNAM ZKIALEK ... oottt ettt st e 37
SEZNAM TADUIEK ... st 37
SBZNAM GFATT ...eeeeieieeeeeee et sttt et sttt sr e b ntesae et e e e e 38



1. Uvod

Evropska unie je, co se ty¢e populace, nejrozsahlejsi. Jeji ekonomicka sila je opravdu
velka. Ridi se vieobecné platnymi pravidly a zakony. Vznikla 1. listopadu roku 1993. Byla
zaloZena Sesti staty — Nizozemskem, Francii, Belgii, Italii, Némeckem a Lucemburskem.
Evropskou unii tvofi dvacet osm nezavislych stat, azije v ni pfiblizné¢ 507 miliont
obyvatel. Tim se zafadila na tfeti misto v lidnatosti na svété. EU vznikla v roce 1993.
Ceské republika vstoupila do Evropské unie 1. kvétna 2004. Evropskd unie mé silnou
ekonomiku a pevné vytyCené cile. Mezi cile Evropské unie patfi udrzovani miru,
spoluprace v oblasti  hospodaistvi, zvySovani konkurenceschopnosti, zvySovani
zameéstnanosti, zvySovani zivotni trovné. Dale podporuje védecky a technicky pokrok.
Umoznuje obyvatelim volny pohyb a poskytuje bezpe¢nost a svobodu. Mezi instituce
Evropské unie patii Evropska komise, Evropsky parlament, Evropské rada, Rada evropské

unie, Evropsky soudni dvir, Evropsky G¢etni dvtr a Evropska centralni banka.

Clenské staty evropské unie maji spoleénou ménu euro. Aviak nékteré staty jesté euro
nepiijaly jako svoji narodni ménu. Divodem je nesplnéni Maastrichtskych kritérii.
Maastrichtskd kritéria musi splnit kazdy stat Evropské unie, ktery chce vstoupit do
eurozoény a pouzit jako svoji ménu euro. Ceska republika se uchéazi o vstup do eurozény,
avSak jeSt¢ Maastrichtskd kritéria, kterymi jsou — cenova stabilita, stabilita devizového
kurzu, vetfejné finance a konvergence dlouhodobych urokovych sazeb, v§echna nesplnila.

Ceska republika pracuje na jejich plnéni.



2. Cil prace a metodika

Cilem bakalafské prace je analyzovat plnéni Maastrichtskych kriterii Ceskou

republikou za vybrané ¢asové obdobi.

Prace se zabyvd Maastrichtskymi kritérii, ktera jsou zakladni podminkou pro vstup
zem¢ Evropské unie do Evropské hospodarské a ménové unie, kterd mé spole¢nou ménu
euro. Dale se prace zabyva vznikem Evropské unie a vstupem Ceské republiky do ni.
V dalsi ¢asti této prace se budeme vénovat Evropské hospodaiské a ménové unii. Budou

popsany jeji faze.

V teoretické Casti bude vyuzita metoda deskripce a budou objasnény zasadni pojmy
jako eurozona, euro. Dale budou v praci objasnéna Maastrichtska kritéria, kterymi jsou:
cenova stabilita, stabilita devizového kurzu, konvergence dlouhodobych trokovych sazeb a

vetejné finance.

V praktické casti bakalarské prace bude provedena analyza plnéni Maastrichtskych
kritérii Ceskou republikou za vybrané ¢asové obdobi. Konkrétné za obdobi 2005 — 2013.
Budu zjistovat, zda Ceské republika plni Maastrichtska kritéria. Kazdé kritérium ma
stanovenou vlastni referenéni hodnotu, kterou Ceska republika pro usp&sné plnéni nesmi
prekro¢it. Tyto referen¢ni hodnoty budou porovnany s hodnotami, kterych dosahuje Ceska
republika v jednotlivych kritériich. V zavéru prace, na zakladé vysledki bude patrno, zda

Ceska republika Maastrichtské kritéria plni.



3. Teoreticka vychodiska

3.1. Evropska unie

Evropska unie pusobi jako celek a vyznacCuje se nckolika symboly. Mezi symboly
fadime: Den Evropy, ktery piipada na 9. kvétna 1950, tzv. Schumantv den, Evropskou
hymnu Odu na radost, Motto Evropské unie ,,Jednota v rozmanitosti“ a vlajku Evropské

unie, kterd ma dvanact zlatych hvézd na modrém pozadi.

Evropskou unii tvofi dvacet osm nezavislych statl. Sidlo Evropské unie se nachazi
v Belgii v Bruselu a ve Francii ve Strasburku. Zde se konaji zasedani. Evropska unie se
skladd z nekolika instituci: Evropsky parlament, Evropska komise, Evropska rada, Rada
evropské unie, Evropsky soudni dviir, Evropska banka a Ugetni dvir. V kazdé z téchto

instituci jsou zastupci jednotlivych ¢lenskych stati.

3.1.1. Instituce Evropské unie

Nejvyssim organem je Evropska rada, ktera fidi politiku Evropské unie. V Evropské
rad¢ se konaji jedndni nejméné jednou za pil roku. Na konéni Evropské rady se schazi
predstavitelé jednotlivych ¢lenskych stati. Zpravidla se konaji tyto zasedani Ctytikrat do
roka. [5]

Ve vedeni Evropské rady stoji staly pfedseda Herman Van Rampoy, jiz od 1. prosince
2009, téhoz roku vstoupila v platnost Lisabonska smlouva, se piedsedové vlad ¢lenskych
zemi Evropské unie rozhodli jednomysIné na tom, Ze se pradvé Herman Van Rampoy stane

prvnim stalym piedsedou Evropské rady. [6]

Evropska rada neschvaluje pravni piedpisy, jen fidi politicky systém a stanovuje
politick¢é programy. Tvorbou pravnich piedpisi se zabyvaji tifi organy: Evropsky

parlament, Evropska komise a Rada evropské unie. [5]



Evropsky parlament je volen piimo ob¢any Evropské unie. Clenové Evropského
parlamentu jsou voleni na obdobi péti let. Mezi hlavni ukoly Evropského parlamentu patii
projednavani predpisti, dohlizi na ostatni organy Evropské unie a kontroluje je a

projednava rozpocet Evropské unie. [5]

DalSim organem Evropské unie je Rada Evropské unie, kterd se skladd ze zastupci
jednotlivych &lenskych statt Evropské unie. Ukolem Rada Evropské unie je schvalovat
zékony, podepisovani dohod EU, schvalovani rozpoctu EU, snaZzi se rozvijet obrannou a
zahrani¢ni politiku Evropské unie. Rada Evropské unie podepisuje rizné dohody, které se

tykaji Zivotniho prostiedi, védy, obchodu, primyslu atd. [5]

Dal$im vyznamnym organem Evropské unie je Evropska komise. V Evropské komisi je
28 komisarti. Kazdy komisaf zastupuje jednu ze ¢lenskych zemi EU. Hlavnim komisaiem
je v soucasné dob¢ José Manuel Barosso. Hlavnimi tikoly Evropské komise je dohlizeni na
ostatni instituce, spravovani rozpoctu EU, ptedklddani ndvrh pravnich ptedpisi a

pterozdélovani finan¢nich prostiedki. [5]

Mezi dalsi instituce Evropské unie patii Evropsky soudni dvar, Uéetni dvir a Evropska
centralni banka. Evropsky soudni dvir zajistuje jednotné uplatiiovani pravnich predpist
EU ve statech Evropské unie. Evropsky soudni dvir je tvofen soudci ze vSech jednotlivych
¢lenskych zemi a kazdou zemi zastupuje jeden zastupce — soudce. Dale se zde vyskytuje
devét generalnich advokatii. Soudci jsou jmenovani na obdobi Sesti let. Evropsky soudni
dvir je opravnén fesit otazky. P&t nejbéznéjsich je: ptimé Zaloby, zaloba o necinnost,
Zaloba pro nesplnéni povinnosti, Zaloba na neplatnost a rozhodnuti o pfedb&ézné otdzce.
Ucetni dviir ma za ukol dohliZet na financovani Evropské unie. Kontroluje ti¢etnictvi EU.
Kazdy rok ptfedkladd Evropskému parlamentu a Evropské rad¢ informace o minulém
Gidetnim roce. Nazyva se ,,vyroéni absolutorium*. Uetni dvir je zastoupen jednim ¢lenem
Z jednotlivych ¢lenskych stati EU. Evropskd centradlni banka patfi mezi dal$i organ
Evropské unie. Je zodpovédnd za evropskou meénovou politiku. Stard se o cenovou

stabilitu, stabilitu finan¢niho systému. [5]



3.1.2. Vstup CR do EU

Ceska republika pfistoupila do Evropské unie pii patém rozsifeni a to 1. kvétna 2004
jeste spolu se Slovenskem, Polskem, Mad’arskem, Maltou, Kyprem, Litvou, LotysSskem,
Slovinskem a Estonskem. Jednalo co o rozsifeni s nejvét§im poctem piistoupenych stati do

Evropské unie. [2]

3.2. Evropska hospodarska a ménova unie

Ekonomicka integrace, kterd probiha vice nez 50 let, ma dva sméry. Jsou to intenzivni a
extenzivni. Intenzivni vyvoj vrcholi ménovou integraci v roce 2002. Extenzivni vyvoj je
vyznacovan postupnym zapojovanim Sesti zakladajicich stati az po dneSnich 25 stati

Evropské unie. [3]

Z 25 soucasnych statlh Evropské unie tvoii pouze 18statli eurozonu a pouziva stejnou

ménu euro. [7]

Clenové eurozony maji také jednotnou meénovou politiku, kterou méa na starost

Evropska centralni banka. [3]

V Evropské hospodaiské a ménové unii se staty, kteti jsou Cleny této unie, zavazaly
K tomu, ze ostatni staty této unie, Ze mohou ostatni staty z ¢asti rozhodovat nad svou

narodni hospodaiskou politikou. [1]

V roce 1992 byla v Maastrichtské smlouvé stanovena pravidla Evropské hospodarské a

ménové unie. A pozdéji bylo zavedeno euro. [1]



3.2.1. Faze hospodaiské ménové unie

Byly tii etapy vyvoje hospodaiské a ménové politiky unie. Hospodaiska a ménova unie
byla zahdjena 1. ¢ervence 1990. V prvni etapé doslo k odstranéni vSech omezeni, aby byl

volny pohyb zbozi, kapitalu, osob mezi staty Evropské Unie. [8]

Druha etapa vyvoje hospodaiské a ménové unie zacala 1. ledna 1994. Byl zaloZzen
Evropsky ménovy institut. Pozdé€ji se jeho néastupcem stala Evropska centralni banka.
V této etapé se pozornost upinala na pfipravu vytvoreni jednotné evropské mény — eura.
Byly zapocaty hospodaiské a technické predpoklady pro vytvoteni této budouci spole¢né
mény. Dochazelo ke sblizovani hospodatskych a ménovych politik ¢Elenskych stath
Evropské unie. Evropska centrdlni banka vznikla v ¢ervnu roku 1998. Byly provadény

piipravy na tieti etapu hospodaiské a ménové unie. [8]

V lednu 1999 zacala tieti a zaroven posledni etapa hospodaiské a ménové unie. Byla
zavedena jednotnd evropskd ména euro. Byly stanoveny pevné neodvolatelné sménné
kurzy. Za jednotnou ménovou politiku eurozony zodpovidd Rada guvernérit Evropské

centralni banky. V platnost vstoupil Pakt o stabilité a rustu. [8]

3.3. Eurozona

Euro bylo zavedenol. ledna 2002 dvanacti zemémi Evropské unie. V Maastrichtské
smlouvé je uvedeno, Ze ména euro by méla byt zavedena ve tfech fazich. V prvni a druhé
fazi dochazelo ke slad’ovani hospodaiskych politik. Vytvately se pravni piedpisy pro
piijeti eura. Kazda zemé& z Evropské unie plnila Maastrichtska konvergen¢ni kriteria, ktera

jsou nezbytna pro prijeti Clenskych stati Evropské unie do Eurozony. [9]



3.3.1. Vznik eurozony

Nahrazeni narodnich mén, bylo piijato nejvyssimi organy Evropské unie. Nova ména,
kterd me¢la nahradit stavajici narodni mény, byla pojmenovéna euro. Clenské staty
Evropské unie, které chtéli vstoupit do eurozony, pouzivat novou ménu euro, museli splnit

Maastrichtska konvergenc¢ni kritéria. [4]

V prosinci roku 1995 se konalo zasedani Evropské unie, na kterém bylo rozhodnuto o
jménu nové mény a to euru. 1. ledna 1999 byla zahdjena tteti etapa Hospodaiské a ménové

unie. [9]

V prvni fazi, ktera zapocala 1. ledna 1999, se pouzivaly vSechny mény zaroven — i

euro. Euro bylo ale jen v bezhotovostni méné. [4]

Druhd faze zapocala 1. ledna 2002. Byla dokoncena neuplnd ménova unie na Uplnou.

Spole¢na ména euro byla uzdkonéna, tim se stalo euro jedinym platidlem ¢lent eurozony.

[4]

V roce 2008 se v eurozoné zvysil pocet obyvatel z 1,4milionu na 320 milioni. [9]

3.3.2. Clenové eurozény

V kvétnu roku 1998 se konalo zaseddni Evropské unie, na kterém bylo rozhodnuto, Ze
11 zemi Evropské unie splnilo konvergen¢ni kritéria pro vstup do eurozony a mohlo
ptijmout jako svoji novou ménu — euro. Byly to ¢lenské staty Francie, Finsko, Belgie,
Irsko, Italie, Nizozemsko, Portugalsko, épanélsko, Lucembursko, Némecko, Rakousko).
Od roku 1999 do roku 2002 bylo euro pouze Vv bezhotovostni podobé. V roce 2001
ptistoupilo do eurozony také Recko a pfijalo ménu euro. Od roku 2002 bylo euro jiZ i
V hotovostni podobé. Tiinactym statem, ktery vstoupil do eurozény v roce 2007, se stalo
Slovinsko. Roku 2008 se piipojil Kypr a Malta. V roce 2009 pfijalo euro a vstoupilo do
eurozény Slovensko. Roku 2011 se piipojilo Estonsko a roku 2014 Loty$sko. Ceska
republika by se méla ptipojit v roce 2019-2020. Mimo eurozony zistavaji ti staty — Velka
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Britanie, Svédsko a Dansko. Tyto staty spliiuji konvergencni kritéria, avsak euro za svoji
meénu nechtéji. Ostatni ¢lenské staty Evropské unie, nesplituji konvergencni kritéria pro

vstup do eurozony a pfijeti eura za svoji ménu. [4] [9]

3.3.3. Euro

Euro, je soucasna ména, kterou pouziva 18 statii Evropské unie. Vyznamnym bodem
evropské integrace bylo zavedeni eura roku 1999. V soucasné dob¢ pouziva euro jako svoji

ménu 333 miliéna obyvatel Evropské unie. [7]

Euro — bankovky a mince se vyrab&ji v Narodnich centralnich bankach. Mezinarodni

pouzivanou zkratkou je EUR. [9]

1. ledna 1999 novd ména euro nahradila diiv pouzivané mény, jako naptiklad
francouzsky frank nebo némeckou marku. Zavedeni eura bylo ve dvou fazich. V prvni fazi
bylo euro pouze v bezhotovostni podob¢, az pozdé&ji v roce 2002 ziskalo podobu hotovostni

— bankovky a mince. [7]

Jako prvni z ¢lenskych stath Evropské unie pfijaly euro vroce 1999 tyto staty —
Francie, Irsko, gpanélsko, Némecko, Belgie, Italie, Lucembursko, Finsko, Rakousko,
Nizozemsko a Portugalsko. V roce 2001 pfijalo euro Recko. V roce 2002 dostalo euro
hotovostni podobu. Roku 2007 pfijalo euro Slovinsko, roku 2008 Malta a Kypr, roku 2009
Slovensko, roku 2011 Estonsko a v roce 2014 ptijalo euro za svoji ménu LotySsko. Tyto
zminéné staty piijalo euro za svoji ménu a staly se soucasti eurozény. Splnily

Maastrichtska kritéria, ktera jsou podminkou pro vstup do eurozony. [7]
V dobé vzniku eura jako nové meény, nesla za ménovou politiku zodpoveédnost

Evropska centralni banka. Déle nesly zodpovédnost i narodni centralni banky clenskych

statd. Dohromady spolu tvotily tzv. eurosystém. [7]

11



3.4. Maastrichtska konvergenc¢ni Kritéria

V dob¢é piipravy Maastrichtské smlouvy byly staty sdruzeny do Evropského
spolecenstvi. Staty mély riznou vyspélost. A proto staty, které byly vyspélejsi, nechtéli,
aby se pfipojovaly vSechny staty automaticky a omezily ptistup do Evropské mé€nové unie.
Staty, které mély zajem vstoupit do meénové unie, musely splnit hned n€kolik kritérii.

Dosahnout vysokého stupné hospodaiské konvergence a pravni konvergence. [2]

Podminky pro pfijeti clenské zemé& Evropské unie do ménové unie upravila Smlouva o
fungovani EU neboli Maastrichtskd smlouva. Kritéria pro pfijeti jsou nazyvana

Maastrichtska kritéria. Nékdy nazyvana i jako Maastrichtska konvergen¢ni kritéria. [2]

wJelikoz jejich smyslem je posoudit miru ekonomické konvergence cili schopnost
uchazecské zemé integrovat se plynule do menového reZimu eurové oblasti bez vzniku

.7 . . ’ . 1
nestability pro zemi samotnou i pro eurozonu jako celek. *

Evropska centralni banka spolu s Evropskou komisi provadi hodnoceni téchto kritérii
V dokumentech nazyvanych Konvergen¢ni zprava (Convergence report). Hodnoceni

provadi tyto organy pravideln¢ jednou za dva roky. [10]

Sledovéna jsou nasledujici ekonomicka kritéria:

Cenova stabilita
Stabilita devizového kurzu
Veftejné finance

Konvergence dlouhodobych urokovych sazeb [2]

' Zavedeni eura. Maastrichtska kritéria. [online]. [cit. 2014-10-28]. Dostupné z:

http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria
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Mimo ctyt sledovanych ekonomickych kritérii, se dale hodnoti, slucitelnost narodni
legislativy s legislativou Evropské unie. VSe je hodnoceno v Konvergenénich zpravach.

[10]

., Postup konvergence clenskych zemi EU smérujici k eurozoné je vyhodnocovan na
zdaklade konvergencnich, tzv. maastrichtskych kriterii, jejichz splnéni je zdkladni
podminkou pro vstup dané zemée do eurozony. Tato kritéria jsou uvedena v ¢l. ¢. 140/1
Smlouvy o fungovani EU a v Protokolu ¢. 13 o kritériich konvergence a Protokolu ¢. 12 o

. . 2
postupu pri nadmerném schodku.

3.4.1. Cenové stabilita

,, Kritérium cenové stability znamenda, ze clensky stat vykazuje dlouhodobé udrzitelnou
cenovou stabilitu a primernou miru inflace, sledovanou béhem jednoho roku pred
Setrenim, ktera neprekracuje o vice nez 1,5 procentniho body miry inflace téch — nanejvyse

171 - clenskych statii, které dosdhly nejlepsich vysledkii v oblasti cenové stability. 3

Inflaci méfime pomoci HICP. HICP znamend harmonizovany index spotifebitelskych

cen. [11]
Vyberou se tfi hodnoty inflace a z toho se pocita nevazeny pramér. [10]

Zemé, ktera plni inflacni kritérium, po té co se stane ¢lenem eurozony, dokazuje, Ze se

dokaze obejit bez kurzu narodni mény. [10]

? Ceské narodni banka. Kritéria konvergence. [online]. [cit. 2014-11-02]. Dostupné z:

https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/eu_integrace_04.html

* Ceska narodni banka. Kritéria konvergence. [online]. [cit. 2014-11-02]. Dostupné z:

https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/eu_integrace_04.html
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,,Cenova stabilita musi byt dlouhodobé udrZitelna, coz je blize vymezeno jako

% e s rv ’ sy v s . w4
schopnost splitovat kritérium téz v nasledujicich mésicich po evaluaci.

3.4.2. Stabilita devizového kurzu

Zemé, které se uchdzeji o vstup do ménové unie, by mély plnénim kurzového kritéria
zajistit jistotu, ze trvala fixace sménného kurzu narodni mény bude provedena na hlavni a
zédsadni spravné TUrovni. A bude provedena tak, aby se nestala zdrojem

makroekonomickych nerovnovah. [10]

Toto zminované kritérium bylo vytvofeno, kdy kurzy vétSiny Clenskych mén byly
zapojeny do mechanismu sménnych kurzl. Kurzy byly udrzovany uvnitt tzkych pasem

ERM, které byly kolisavé. [10]

Hodnotitelské instituce berou na védomi nasledujici skute¢nosti:

,,Od uchazecské zemé se pozaduje, aby se alesponn po dobu poslednich dvou let pred

Setrenim ucastnila mechanismu ERM II a aby po tuto dobu jeji sménny kurz nebyl

vystavovan silnym tlakiim. “

,, Kurzovy mechanismus ERM Il je mechanismus fixovani zucastneénych meén na euro

r . v ’ r ((6
V ramci tzv. fluktuacniho pasma.

* Zavedeni eura. Maastrichtska kritéria. [online]. [cit. 2014-10-28]. Dostupné z:

http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria

> Zavedeni eura. Maastrichtska kritéria. [online]. [cit. 2014-10-28]. Dostupné z:

http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria

® Ceska narodni banka. Kurzovy mechanismus ERM II a kurzové konvergencni kritérium. [online].
[cit. 2014-11-02]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/2003/2003_cervenec/boxy_a_prilohy/mp_

zpinflace_prilohy_c_03_cervenec_pl.html
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PInéni kurzového konvergencniho kritéria si Zada zapojeni se do mechanismu ERM 11 a

dale pozaduje i zachovani kurzové stability. [12]

Zem¢, ktera se uchazi o vstup do ménové unie, nesmi po dobu uvedenou z vlastni

iniciativy Ustfedni paritu své zemé. [10]

Cela fada pomocnych ukazatelit napomaha posuzovat, jak byl kurz vystavovan silnym

tlakam. [10]

Ustélené fluktuacni pasmo je £15 %. Aby bylo splnéno konvergencni kritérium, musi

se ména nachazet vV uz§im intervalu, nez je ustalené fluktuaéni pasmo. [12]

3.4.3. Verejné finance

Je vice pasem, jimiz prudké verejné finance mohou ohrozit cenovou stabilitu eurozony.
Vysoké rozpoctové schodky podporuji inflaci tazenou poptavkou a vytlacujici ze

soukromého sektoru investice. [10]

Krize vladnich financi miZe byt vyvolana rostoucim dluhem a to muze poskodit

duvéryhodnost eura. [10]

Smyslem kritéria udrzitelnosti vefejnych financi je predejit zminénym rizikim tim, Ze

do eurozony budou smét vstoupit pouze zemé, které maji ustalené vetrejné finance. [10]
V Maastrichtské smlouvé se pise, Ze clenové Evropské unie maji zakazano hospodafit

s nadmérnymi schodky. Nadmérny schodek je formulovan z konkrétni vysSe rozpoctoveého

deficitu i z urcité vyse vladniho dluhu. [10]
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Kritérium neni plnéno, pokud nastava jeden z téchto nize uvedenych fakti:

., Pomér planovaného nebo skutecného schodku verejnych financi k hrubému domdacimu
produktu prekracuje referencni hodnotu 3%, ledaze by bud’ tento pomér podstatné a
nepretrzité klesal a dosahl urovné pobliz referencni hodnoty, nebo by prekroceni

v o ras v o v ool
referencni hodnoty bylo pouze vyjimecné a docasné.*

, Pomeér verejného zadluzeni k hrubému domacimu produktu prekracuje referencni
hodnotu 60%, ledaze by se tento pomeér dostatecné snizoval a blizil se uspokojivym tempem

v 4 v (8
K referencni hodnoté. *

3.4.4. Konvergence dlouhodobych urokovych sazeb

Smyslem kritéria dlouhodobych urokovych sazeb je posoudit trvalost konvergence.
[10]

,.Jeho logika md oporu v uceni o efektivnich kapitalovych trzich, v jejich ocekdavané
schopnosti promitnout své pochybnosti o udrzitelnosti konvergence do rizikovych prirazek,

zakomponovanych do vynosii dlouhodobych cennych papirii. 9

Brzka konvergence neboli sblizovani Grokovych sazeb by mélo predchizet zménam
v cen¢ dlouhodobych obligaci po vstoupeni ¢lenské zemé Evropské unie do eurozény

v implikaci stalého odstranéni kurzového rizika. [10]

7 Zavedeni eura. Maastrichtska kritéria. [online]. [cit. 2014-10-28]. Dostupné z:

http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria

® Zavedeni eura. Maastrichtska kritéria. [online]. [cit. 2014-10-28]. Dostupné z:

http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria

® Zavedeni eura. Maastrichtska kritéria. [online]. [cit. 2014-10-28]. Dostupné z:

http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria
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Hodnotitelské instituce berou na védomi nasledujici skute¢nosti:

,,Od uchazecské zemé se pozaduje, aby v prubéhu jednoho roku pred Setirenim jeji
prumeérna dlouhodoba nomindlni urokova sazba neprekracovala o vice nez 2 procentni
body urokovou sazbu nejvyse tri clenskych stati, které dosahly v oblasti cenové stability

nejlepsich vysledkai. “*°

Urokové sazby jsou zjistovany u statnich obligaci, které jsou deset let staré. Pokud tyto

dokumenty nejsou k dispozici, tak se pouzivaji cenné papiry srovnatelné. [11]

Vypocet dlouhodobé urokové sazby se provadi aritmetickych primérem za poslednich

dvanact mésict. [10]

3.5. Pakt stability a rastu

Pakt stability a rastu (Stability and Growth Pact — SGP) je dohoda mezi cleny
eurozony. Touto dohodou jsou ¢lenské staty eurozony vazany udrzovat rozpoctové politiky
tak, aby neohroZovaly stabilitu eura. Staty jsou vazani udrZovat své rozpolty ve
sttednédobém obdobi blizko vyrovnanym. Nebo udrZovat rozpocty V piebytku. Deficit

vetejnych financi nesmi piekrocit 3% HDP. [13]

Tento systém ma dvé vétve — preventivni a napravnou. Preventivni vétev je zaloZena na
pravidelném dohlizeni. Clenské staty eurozony predkladaji své programy stability. A zemg,
které¢ jest¢ nepatii do eurozony, ale uchazeji se o vstup do eurozény, piredkladaji
konvergenéni programy. V téchto programech stity stanovuji svoje cile, které byvaji
sttednédobé a také cestu k jejich dosaZeni. Tyto programy jsou klasifikovany Evropskou

komisi. [13]

'° Zavedeni eura. Maastrichtska kritéria. [onling]. [cit. 2014-10-28]. Dostupné z:

http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria
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Mezi rokem 2004 a 2005 probéhlo pfezkoumani Paktu stability a rGstu. Probéhla
novelizace prislusnych nafizeni Rady. Tykalo se to preventivni a represivni neboli

donucovaci ¢asti paktu. [13]

Népravna vétev je spusténa v pripadé nedodrzeni konvergencnich kritérii. Evropska
komise pak pozaduje po zemich, které nedodrzuji kritéria, aby sjednali napravu, nebo jim

hrozi za nesjednani napravy vysoké sankce. [13]

Mimo vySe danych tzv. ekonomickych kritérii, kterd musi byt splnéna pro vstup zemée
Evropské unie do eurozény, jsou tu kritéria instituciondlné pravni. Sblizovani neboli
konvergence Vv legislativni sféfe obsahuje podminku nezavislosti bank. Ze zdroju
centrdlnich bank je zakdzano financovat vefejné instituce. Zdkaz se tyka i uverovych
instituci, plati na zvyhodnovani pfistupi ke zdrojum. Tak je stanoveno v Smlouvé o

fungovani EU. [11]

,, Logika tzv. maastrichtskych kritérii vychazi z predstavy, zZe nizka a predvidatelna
inflace nejenze vytvari stabilni prostredi priznivé pro investicni rozhodnuti a vede tudiz
K rozvoji vnitiniho trhu, jeji soubéiné dosahovdini ve vice zemich zdaroven brani Sireni
cenoveé nakazy mezi nimi. Jednotné nastavené mantinely pro fiskalni disciplinu a pravidla
penalizace za jejich porusovani maji branit tendenci rozpoctové méné ukdaznénych zemi
profitovat na ukor téch odpovednéjsich, zaroven Maastrichtska smlouva obsahuje i princip
odpovédnosti zemi za vlastni hospodareni v podobé tzv. bail-out case (zdakaz zdachrany ze
strany ostatnich). Odpovédné hospodareni s verejnymi financemi zdroven vede
k dlouhodobé nizkym a stabilnim sazbdam viadnich obligaci a spolu se schopnosti udrzovat
ve vymezeném obdobi relativné stabilni ménovy kurs (kromé nemoznosti ,,obohacovat se
na ukor souseda“ za pomoci kompetentnich devalvaci) demonstruje schopnost zemé

kandidujici na zavedeni eura udrZitelnym zpiisobem se vzdat vlastni mény a ménové

politiky. “**

' Ceska narodni banka. Kritéria konvergence. [onling]. [cit. 2014-11-02]. Dostupné z:

https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/eu_integrace_04.html
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3.6. Pravni konvergence

Mimo ekonomickych kritérii, ktera jsou hodnoceny pro vstup ¢lenské zemé Evropské
unie do eurozony, je hodnocena také pravni konvergence. Posuzovano je i slouc¢eni narodni
legislativy s evropskym pravem. Clenské zemé Evropské unie, které se uchazi o vstup, by
mély respektovat nezavislé postaveni centralni banky. Tuto problematiku fesi Evropska

centralni banka podrobné. Posuzuje pravni konvergenci ve svych konvergencnich zpravach

z n¢kolika hledisek. [14]

., Slucitelnost s ustanovenimi o nezavislosti narodnich centralnich bank a s ustanovenim
o zachovani mlcenlivosti, slucitelnost se zdakazem ménového financovani a zdakazem
zvyhodnéného pristupu, slucitelnost s pozadavkem na jednotny zpusob psani ndzvu eura,

o . , . , 12
pravni integrace narodnich centrdlnich bank do Eurosystému. “

ECB pii hodnoceni pravni konvergence nehodnoti pouze formalni stranku, zabyva se i
tou praktickou ¢asti, poklada si otazku, zda praxe, které jsou provedeny, jsou v souladu se
Smlouvami a Statutem ECB a ESCB. [14]

Vyse uvedend kritéria slucitelnosti, by méla byt jiz v poradku se vstupem zemé do
Evropské unie, nybrZz ne az pfi vstupu do eurozony nebo uchazeni se o vstup. V
konvergenénich zpravach, které vydala EK a ECB, se pise, ze Ceska republika nespliuje

vSechny pozadavky pravni konvergence. [14]

Navrh nového zakona o CNB, ktery byl vydan, se snazil tyto zminéné nedostatky
pravni konvergence Ceské republiky s hospodatskou a ménovou politikou odstranit. Avsak
vysledek nebyl tspésny. Poslaneckd snémovna tento navrh schvalila. Navrh byl ptedan
senatu, ten ho vSak zamitl a zménil navrh a poslal zpatky do Poslanecké snémovny. Navrh

z Poslanecké snémovny smétoval k prezidentovi republiky. Prezident republiky s navrhem

12 Zavedeni eura. Pravni konvergence. [online]. [cit. 2014-11-10]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/pravni-

konvergence
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nesouhlasil a poslal ho zpét Poslanecké snémovné. Ta dal o névrhu jiz vzhledem k volbam
vroce 2010 nehlasovala. Nedostatky mély byt odstranény, jesté nez CR vstoupila do
Evropské unie 1. kvétna 2004. Od 1. &ervence 2013 byla schvalena novela zakona o CNB.
[14]

Konvergen¢ni zprava Evropské centralni banky v kvétnu roku 2014 shledala: [14]
., Ceské pravni prredpisy nespliiuji veskeré pozadavky tykajici se nezavislosti centrdalni
banky, zachovani micenlivosti, zakazu meénového financovani a pravni integrace do
Eurosystému. Ceskd republika je clenskym statem EU s docasnou vyjimkou pro zavedeni

eura, a musi tudiz spliiovat vSechny pozadavky podle clanku 131 Smlouvy. “*

3.7. Analyza sladénosti

Vlada CR vede rozhodovani o spravném nacasovani vstupu CR do eurozény a pfijeti
mény eura. Poklady pro toto rozhodovani zpracovava CNB. Jsou to tzv. analyzy
ekonomické sladénosti CR s eurozénou. V tdchto dokumentech jsou hodnoceny
ekonomické ukazatele. Cilem zkoumani je zjistit vyhody a rizika vstupu CR do eurozény a

pfijeti eura jako svoji ménu. [15]

Analyzu ekonomické sladénosti délime na dvé skupiny. Jednou skupinou je strukturalni
a cyklicka sladénost, druhou jsou pfizpiisobovaci mechanismy. Prvni zminénd cast
informuje o velikosti rizika ekonomického vyvoje Ceské republiky v porovnani

s ekonomickym vyvojem v eurozoné. [15]

Cilem tohoto dokumentu je teda uréit silné a slabé stranky Ceské republiky pro trvaly

pobyt v eurozong. [15]

13 Zavedeni eura. Prdvni konvergence. [online]. [cit. 2014-11-10]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/pravni-

konvergence
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4. Plnéni konvergenénich kritérii Ceskou republikou v obdobi 2005 -
2013

V praktické &asti prace bude provedena analyza plnéni Maastrichtskych kritérii Ceskou
republikou za vybrané Casové obdobi, konkrétn¢ za obdobi 2005 -2013. Budou vzata

zvlast jednotliva konvergenéni kritéria, kterymi jsou:

e Kritérium cenové stability.

e Kritérium trokovych sazeb.

e Kiritérium sménného kurzu.

e Kritérium vefejnych financi — kritérium vefejného deficitu, kritérium vefejného

dluhu.

Ceska republika, kterd se uchazi o vstup do eurozoény a pfijmuti eura jako svoji ménu,

musi tato kritéria bezpodminecné splnit.

V praktické &asti bude analyzovano, zda Ceska republika kritéria plni & neplni. Jestli se
ptiblizuje nebo naopak nepfiblizuje referenénim hodnotdm, které jsou stanovena jako

podminka pro vstup ¢lenské zemé Evropské unie do evropské ménové unie.

Budou vzata jednotliva kritéria, u kterych budu porovnavat v jednotlivych letech
referen¢ni hodnotu a hodnotu které dosahuje Ceské republika. Hodnoty za ¢asové obdobi
2005 -2013.

U kazdého kritéria bude patrno, v jakych letech plnilo ¢i neplnilo podminku. Na
zékladé vysledkil z analyzovani kazdého kritéria bude jasné vidét, kdy Ceska republika
kritéria plnila. A v pfipadé, Ze ne, tak z jakého diivodu neplnila. A do budoucna, jestli se

jednotlivym hodnotdm jednotlivych kritérii pfiblizuje.
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4.1. Kritérium cenové stability

Tabulka ¢. 1: Vyvoj plnéni infla¢niho kritéria.

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 | 2013
Referenc¢ni
2,5 2,9 2,8 4.1 15 2.4 3,1 3,1 1,8
hodnota
Ceska
_ 1,6 2,1 3,0 6,3 0,6 1,2 2.1 3,5 1,4
republika
Zdroj: [18]

Kritérium cenové stability se v roce 2005 a 2006 daii Ceské republice plnit. Inflaéni cil
byl ve vysi 3%. V roce 2007 neplni. V roce 2008 Ceské republika neplni toto kritérium
cenové stability. Ke konci roku 2009 CR plni kritérium cenové stability diky vyrazné
dezinflaci. Inflagni cil CNB je od roku 2010 stanoven na 2%. V roce 2010 a 2011 Ceska

republika plni kritérium cenové stability. V roce 2012 toto kritérium neplni. Je to

zapiiginéno i mimo jiné zvy$enim sazby DPH. V roce 2013 Ceska republika kritérium
cenové stability plni. Vyhledové cenovy vyvoj by méla tvotit mirné inflace a toto kritérium

cenové stability by méla Ceska republika plnit.
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Ceska republika kritérium cenové stability plni v letech 2005, 2006, 2009, 2010, 2011,
2013, a neplni v roce 2007, 2008 a 2012.

Graf €. 1: Vyvoj plnéni infla¢niho kritéria.
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [18]

Vyjma roku 2007, 2008 a 2012 Ceska republika inflaéni kritérium plnila.
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4.2. Kritérium urokovych sazeb

Tabulka €. 2: Vyvoj plnéni urokového kritéria.

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Referenc¢ni

54 | 62 | 64 | 62 | 59 | 60 | 53 | 51 | 64
hodnota
Ceska | o0 | 38 | 43 | 46 | 48 | 42 | 37 | 28 | 21
republika
Zdroj: [19]

Kritérium dlouhodobych tirokovych sazeb v obdobi od roku 2005-2013 Ceska

republika plni.
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Graf €. 2: Vyvoj plnéni tirokového kritéria.
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [19]

Ceské republice se daii kritérium dlouhodobych tirokovych sazeb plnit ve vsech

zkoumanych letech — 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 a 2013.
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4.3. Kritérium sménného kurzu

Graf €. 3: Vyvoj kurzu ¢eské koruny viici euru
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Zdroj: [17]

Hodnoceni plnéni ¢i neplnéni kritéria devizového kurzu bude mozné provést aZz po
vstupu Ceské republiky do kurzového mechanismu ERM II. Kurzovy mechanismus ERM
II vznikl 1. ledna 1999. Clenské staty Evropské unie, které jsou v tomto kurzovém
mechanismu ERM 11, jsou povinni udrzovat kurzy svych mén ve fluktuaénim pasmu =+
15 % od centralni parity k euru. Vylozeni tohoto kritéria by nemélo byt samovolné, mélo
by navazovat na jiné ekonomické veli¢iny. V letech 2005, 2006, 2007 bylo kolisani
ménového kurzu CZK/EUR mensi nez fluktuacni pasmo + 15 %. V letech 2008, 2009 kurz

utrpél znehodnoceni vlivem financni a ekonomické krize. Velké znehodnoceni kurzu bylo
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od cervna 2008 do tnora 2009, kdy nastalo mozné riziko neplnéni tohoto kurzového

kritéria. Od btezna 2009 ¢eska koruna vedla k zhodnoceni. Do budoucna pro prosperujici

plnéni kritéria stability ménového kurzu bude velmi dilezité nacasovani vstupu do

kurzového mechanismu ERM II.

Pti vstupu do kurzového mechanismu ERM II je

dulezité, aby byla stabilni tuzemska ekonomika a stabilita svétovych finan¢nich trhi. [16]

4.4, Verejné finance

4.4.1. Kritérium verejného deficitu

Tabulka €. 3: Vyvoj plnéni kritéria vetejného deficitu.

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Referencni

30 | 30 | -30 | .30 | -30 | -30 | -30 | -3,0 | -3,0
hodnota
Ceska 1 35 | 26 | 07 | 22 | 58 | -48 | -32 | -42 | -15
republika
Zdroj: [20]
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Ceské republice se dafi plnit kritérium vefejného deficitu v letech 2006, 2007, 2008 a
2013.

Graf ¢. 4: Vyvoj plnéni kritéria vetejného deficitu.
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [20]

Jak je v patrné z grafu Ceska republika plni kritérium vefejného deficitu v letech 2006,
2007, 2008 a 2013. V ostatnich letech neplni kritérium.

28



4.4.2. Kritérium verejného dluhu

Tabulka €. 4: Vyvoj plnéni kritéria vetejného dluhu

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Referenni | o4 | 500 | 600 | 600 | 600 | 600 | 600 | 60,0 | 60,0
hodnota
Ceska | 590 | 996 | 200 | 287 | 343 | 384 | 414 | 462 | 46,0°
republika
Zdroj: [21]

V celém sledovaném obdobi Ceska republika kritérium vefejného dluhu plni. Ale vyvoj

tohoto kritéria ma velmi nepfiznivy trend. Pokud nebudou provedena opatfeni na

stabilizaci vefejného dluhu v nejblizich letech, Ceské republika toto kritérium piestane

plnit.

Ceska republika plni kritérium vefejného dluhu ve vSech zkoumanych letech: 2005,

2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 a 2013.
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Graf ¢. 5: Vyvoj plnéni kritéria vetejné¢ho dluhu.
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [21]

Ceska republika plni kritérium vefejného dluhu ve viech zkoumanych letech. Z grafu je

patrny nepfiznivy trend vyvoje vefejného dluhu mezi lety 2009 — 2013.
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4.5. Vyhodnoceni plnéni jednotlivych kritérii

Tabulka &. 5: P¥ehled plnéni jednotlivych kritérii Ceskou republikou

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

Kritérium
cenoveé
stability

plni

plni

neplni

neplni

plni

plni

plni

neplni

plni

Kritérium
dlouhodobych
urokovych
sazeb

plni

plni

plni

plni

plni

plni

plni

plni

plni

Kritérium
sménného
kurzu

neplni

neplni

neplni

neplni

neplni

neplni

neplni

neplni

neplni

Kritérium
verejného
deficitu

neplni

plni

plni

plni

neplni

neplni

neplni

neplni

plni

Kritérium
verejného
dluhu

plni

plni

plni

plni

plni

plni

plni

plni

plni

Zdroj: vlastni zpracovani

Pro plnéni kritéria sménného kurzu je tieba vstup Ceské republiky do kurzového

mechanismu ERM 1.
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5. Zavér

Cilem bakalai'ské prace bylo analyzovat plnéni Maastrichtskych kritérii Ceskou

republikou za vybrané ¢asové obdobi. Konkrétné za ¢asové obdobi 2005 -2013.

Maastrichtskymi kritérii jsou:

Kritérium cenové stability — toto kritérium se Ceské republice dafilo plnit ve
vétsing sledovaného obdobi — 2005, 2006, 2009, 2010, 2011, 2013. Neplnila
kritérium v roce 2007, 2008 a 2012.

Kritérium devizového kurzu - Ceské republika neplni. Pro plnéni toho kritéria, je

tieba vstup Ceské republiky do kurzového mechanismu ERM II.

Kritérium dlouhodobych tirokovych sazeb — Ceska republika plni ve viech letech
sledovaného obdobi — 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 a 2013.

Kritérium vefejného deficitu — toto kritérium se Ceska republika plnila v letech
2006, 2007, 2013. Kritérium nebylo plnéno v letech 2005, 2009, 2010, 2011 a
2012,

Kritérium vefejného dluhu — toto kritérium Ceské republika plnila ve viech

sledovanych letech — 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 a 2013.

Pro piijeti Ceské republiky do eurozény je nutné, aby CR vykazovala dlouhodobé

udrzitelnou cenovou stabilitu, primérna mira inflace béhem jednoho roku pted Setienim,
nepiekraCovala o vice nez 1,5 procentniho bodu primérnou miru inflace tfi ¢lenskych statt
EU, které v oblasti cenové stability dosahly tii nejlepSich vysledkl. Dlouhodobd nominalni
urokova sazba v pribéhu jednoho roku pied Setfenim, nepiekracovala o 2 p. b., praimérnou
urokovou sazbu tii ¢lenskych stath EU, které doséhly v oblasti cenové stability nejlepSich

vysledkl. Kritérium vetfejného deficitu - planovany nebo skutecny schodek vetejnych

financi k HDP by nemél prekrocit 3%. Vyjma situace, kdy by se tento pomér snizil, nebo
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by se vyjimecné a docasné prekroCila referencni hodnota. Vetejny dluh — jeho pomér
k HDP by nemél piekrocit 60%. Vyjimkou by bylo, kdy by se uvedeny pomér snizoval a
piiblizoval k referenéni hodnoté. Ucast CR v kurzovém mechanismu ERM II po dobu

minimalné dvou let.

Ze spoleného dokumentu Ministerstva financi CR a Ceské narodni banky, schvilené
vladou CR, vyplyva, Ze sou¢asna situace se nejevi jako vhodna pro pfijeti eura v Ceské
republice, z divodu nejistoty budouci podoby ménové unie. V poslednim sledovaném roce
2013, Ceska republika neplni kritérium devizového kurzu. Pro piijeti eura v CR je nutné,
aby se Ceska republika zapojila do kurzového mechanismu ERM II po dobu minimalné
dvou let. Ceskd republika by mohla pfistoupit do eurozony nejdiive v roce 2017.
Ministerstvo financi a Cesk4 narodni banka spolu s aktualizovanou strategii o pistoupeni
Ceské republiky do eurozény doporucuje vladé CR, nestanovovat cilové datum vstupu
Ceské republiky do eurozony a piijeti eura jako svoji ménu. Tato rada implikuje
doporudeni, aby Ceska republika neusilovala vroce 2014 o vstup do kurzového

mechanismu ERM 1.
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