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Kryptomény: porovnani vykonu a faktory uspéchu

Bitcoinu a Etherea

Abstrakt

V této bakalarské praci jsou systematicky identifikovany a hodnoceny faktory
ovlivilyjici hodnotu dvou pfednich kryptomeén, Bitcoinu a Etherea. Shromazd’ ovana data z
oficialnich webovych stranek, trznich statistik a akademickych zdroji poskytuji zaklad pro
hloubkovou analyzu. Analyzou je zjisténo, ze ceny obou kryptomén jsou ovliviiovany
globalnimi ekonomickymi udéalostmi, regulatornimi zménami, technologickym vyvojem a
trznimi naladami. Zatimco Bitcoin, je vyhodnocen jako odolnéjsi vici regulatornim
zasahtim, Ethereum, s jeho Sirokou Skalou aplikaci, je vice ovlivnéno regulacemi. V ramci
komparativni analyzy jsou Bitcoin a Ethereum porovnavany z hlediska vynosnosti, fluktuaci
cen a rizik spojenych s investicemi, pfiemz je zji§téno, ze Bitcoin miize byt pro kratkodobé
obchodniky atraktivngjsi diky vys$si volatilité, zatimco Ethereum se muize jevit jako
vhodnéj§i pro swing trading, obé kryptomény vSak nabizeji zna¢né dlouhodobé vynosy.
Faktory ovliviiujici cenu ukazuji na vysokou pozitivni korelaci mezi cenami Bitcoinu a
Etherea, coz naznacuje, Ze jejich cenové pohyby jsou Casto vzajemné propojené a ze
ekonomické krize a globalni udalosti maji vyznamny dopad na ceny obou kryptomén.
Vyzkumem je zdaraznéna potieba neustalého monitorovani a inovaci pro zajiSténi
udrzitelného ristu a pfijeti. Je doporuCovano, aby investofi provadé€li dikladnou analyzu a
zvazovali osobni investi¢ni cile a rizika pred investovanim do Bitcoinu nebo Etherea. Obé
kryptomény hraji klicovou roli v sou¢asném a budoucim finan¢nim ekosystému, pfiCemz
jejich vyvoj bude nadale formovat trzni dynamiku a nabizet nové investi€ni moznosti. S
pokracujicim technologickym pokrokem se oCekavaji dalsi inovace, které posili jejich pozici

na digitalnim trhu.

Kli¢ova slova: bezpecnost, Bitcoin, cena, Ethereum, investice, kryptoména,

penézenka, penize, riziko, vynosnost



Cryptocurrencies: comparing the performance and

success factors of Bitcoin and Ethereum

Abstract

In this bachelor's thesis, factors affecting the value of two leading cryptocurrencies,
Bitcoin and Ethereum, are systematically identified and evaluated. Collected data from
official websites, market statistics, and academic sources provide a basis for in-depth
analysis. The analysis finds that the prices of both cryptocurrencies are influenced by global
economic events, regulatory changes, technological development, and market sentiments.
While Bitcoin is evaluated as more resistant to regulatory interventions, Ethereum, with its
wide range of applications, is more affected by regulations. In the comparative analysis,
Bitcoin and Ethereum are compared in terms of profitability, price fluctuations, and risks
associated with investments, finding that Bitcoin may be more attractive for short-term
traders due to higher volatility, whereas Ethereum may be more suitable for swing trading;
however, both cryptocurrencies offer significant long-term returns. Factors influencing price
indicate a high positive correlation between the prices of Bitcoin and Ethereum, suggesting
that their price movements are often interconnected and that economic crises and global
events have a significant impact on the prices of both cryptocurrencies. The research
emphasizes the need for continuous monitoring and innovation to ensure sustainable growth
and adoption. Investors are recommended to conduct thorough analysis and consider
personal investment goals and risks before investing in Bitcoin or Ethereum. Both
cryptocurrencies play a key role in the current and future financial ecosystem, with their
development continuing to shape market dynamics and offer new investment opportunities.
With ongoing technological progress, further innovations are expected that will strengthen

their position in the digital market.

Keywords: security, Bitcoin, price, Ethereum, investment, cryptocurrency, wallet,

money, risk, profitability
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1 Uvod

V dnesnim digitalnim svété jsou kryptomeény, zejména Bitcoin a Ethereum, stale vice
v centru pozornosti investort, ekonomil i bézné verejnosti. S rostoucim zajmem a zvySenou
volatilitou téchto digitalnich mén se stava nezbytnym hlubs§im pochopeni faktort, které
ovlivilyji jejich ceny. Tato bakalafska prace si klade za cil identifikovat a analyzovat tyto
klicové faktory, které maji vliv na cenovy vyvoj Bitcoinu a Etherea, a poskytnout tak uceleny
pohled na uspesnost a neuspesnost téchto kryptomen.

Cilem prace je provést komplexni analyzu toho, jak se kryptomény vyvinuly z
teoretického konceptu do rozsifeného investicniho a transakcniho nastroje, a identifikovat
klicové faktory, které ovliviiyji jejich hodnotu a pouzitelnost. Zahrnuje se nejen pohled na
historicky vyvoj a soucasny stav Bitcoinu a Etherea, ale také na detailni zkoumani jejich
technologického zakladu, vcetné blockchain technologie a smart kontraktt.

Prace je rozdélena do nekolika hlavnich ¢asti. Po uvodu nasleduje kapitola zamétena
na teoretickd vychodiska, kde se zabyva vznikem a vyvojem penéz obecné€ a specifiky
kryptomén. Déle se vénuje detailnimu rozboru Bitcoinu a Etherea, zkoumanim jejich
technologii, vyuziti a pravnich aspektu.

V praktické Casti prace se prace zaméfuje na sbér a analyzu dat tykajicich se
historického vyvoje cen obou kryptomén, provadénim komparativni analyzy jejich
vynosnosti a fluktuaci, a identifikaci riznych faktort, které mohou ovlivnit jejich cenu.
Krom¢ toho se vénuje vyvoji investicnich strategii a zkoumani riznych aplikaci Bitcoinu a
Etherea jako platidel a technologickych platforem.

Tato bakalatska prace se snazi poskytnout komplexni a Sirokospektralni pohled na
Bitcoin a Ethereum, nabizejic podrobny pohled na jejich vyvoj, soucasny stav a potencialni
budouci vyuziti. Timto pfistupem se piedpoklada, ze piisp&e k lep§imu porozuméni

kryptomén nejen v akademickém kontextu, ale také pro Sirsi vefejnost a investory.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je identifikace faktort, které maji vliv na
hodnotu kryptomén a jejich dopad na Gspésnost a neuspésnost konkrétnich kryptomén, a to
Bitcoinu a Etherea v kontextu cenového vyvoje téchto kryptomén.

Prvnim dil¢im cilem prace je porovnani vynosnosti obou kryptomén od pocatku
jejich existence. To znamena, ze prace zkouma, jak se ceny Bitcoinu a Etherea vyvijely od
jejich vzniku a jaky byl celkovy narast (nebo pokles) jejich hodnot. Tato analyza je kliCova
pro porozuméni tomu, ktera z téchto kryptomén byla pro investory vyhodnéjsi.

Dal§im dil¢im cilem je sestaveni prehledu vyhod a rizik spojenych s investici do
Bitcoinu a Etherea. Tato Cast prace zkouma faktory, které mohou investory pfilakat k t€émto
kryptoménam.

Poslednim dil¢im cilem je ureni vhodnych investi¢nich strategii pro Bitcoin a
Ethereum. Tato Cast prace muze slouzit jako prakticky navod pro investory, ktefi chtéji

zvazit investici do Bitcoinu a Etherea.

2.2 Metodika

Tato bakalarska prace je strukturovana do dvou hlavnich ¢asti: teoretické a prakticke,
a ma za cil provést komplexni analyzu dvou vybranych kryptomén, konkrétné Bitcoinu a
Etherea.

Teoreticka Cast je zpracovana na zéklade literarnich a ovéfenych internetovych
zdroju pro hlubsi porozuméni tématu. Tato Cast v uvodu obsahuje zakladni teorii klasickych
penéz, kterd je nezbytna pro pochopeni vzniku a vyvoje kryptomén. Déle je vysvétlen
mechanismus nakupt a prodeji a postupy pro bezpetné investovani do nich, jakoZz i
charakteristika a historie obou vybranych kryptomén, které jsou nezbytné pro porozumeéni
téchto digitalnich mén.

Prvnim krokem v praktické Casti prace je sbér dat a informaci. To zahrnuje
shromazd’'ovani dat z oficidlnich webovych stranek Bitcoinu (bitcoin.org) a Etherea
(ethereum.org), statistik trzniho vyvoje hodnot a dal§ich spolehlivych informacnich zdroja.

Tyto zdroje slouzi jako zakladni data pro analyticky proces. Analyticky proces bude zalozen
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na peclivém stanoveni cili analyzy, které budou jasné definovany a méfitelné, aby bylo
mozné dosahnout relevantnich a ¢asové omezenych vysledkd. Diraz bude kladen na presny
proces sbéru dat, kde budou metodiky vybéru zajistovat spolehlivost a validitu dat.

Dalsim klicovym prvkem je pravidelné sledovani vyvoje cen Bitcoinu a Etherea v
Case, coz zahrnuje analyzu historickych dat cen, a to pro Bitcoin od 18. ¢ervence 2010 do
30. cervna 2023 a pro Ethereum od roku 2016 do 30. cervna 2023, dale identifikaci trendl a
vzorll v cenovém vyvoji a navrzeni strategii pomoci technické analyzy, které by mohly
investory vést k uspé$néjSim investicim do téchto kryptomén. Tato analyza umoziuje
identifikovat rastové a klesajici trendy, vyrazné fluktuace a dalsi vyznamné udalosti, které
mohou ovlivnit hodnotu téchto kryptomeén.

Nasledné je provedena komparativni analyza, ktera porovnava vynosnost Bitcoinu a
Etherea a zohledriuje rizika spojena s investicemi do téchto kryptomén. Tato analyza také
hodnoti jejich potencialni vyuziti v riznych kontextech, napfiklad jako investi¢ni nastroje,
prostfedky plateb nebo technologické platformy. Rizika budou zji§téna pomoci analyzy
volatility, ktera je vypocitana jako standardni odchylka logaritmickych vynost, a je
zobrazena jako 30denni klouzavy primeér.

Posledni fazi praktické Casti prace jsou pomoci korelacni analyzy identifikovany
klicové faktory, které ovliviiuji uspéSnost Bitcoinu a Etherea. Data pro vypracovani
korelacni analyzy jsou Cerpany z Coinmarketcap.com.

Jak uvadi portal FlexMR (2023), korela¢ni analyza je statisticka metoda, ktera je
pouzivana k zjisténi vztahu mezi dvéma proménnymi nebo datovymi sadami a k urcent sily
tohoto vztahu. Pro analyzu kvantitativnich dat, ziskanych z prizkum a anket, je vyuZzivana,
aby byly identifikovany vyznamné spojitosti, vzory nebo trendy mezi dvéma proménnymi.

Dva hlavni zpisoby hodnoceni statistické korelace, Spearmaniv a Pearsoniv
koeficient, jsou pouzivany. Spearmantiv koeficient je pouzivan pro ordinalni data, coz jsou
data vyjadfujici potfadi nebo umisténi, zatimco Pearsontiv koeficient je vyuzivan pro méfeni
sily linearniho vztahu mezi proménnymi.

Kdyz je analyza provadéna, mélo by byt zjisténo, zda jsou nase data parametricka
nebo neparametricka. Parametricka data (pro Pearsontv koeficient) jsou vyZadovana, aby
odpovidala urcitym rozdélenim pravdépodobnosti, zatimco pro neparametricka data (pro

Spearmantv koeficient) nejsou vyzadovany zadné piredpoklady orozdéleni.
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Dle portalu Twinelo (2024), Pearsontv korelacni koeficient (r) méfi linearni vztah
mezi dvéma proménnymi. Hodnoty tohoto koeficientu se pohybuji od -1 (dokonala negativni
korelace) do +1 (dokonala pozitivni korelace). Korelace neni kauzalita, coz znamena, zZe i
kdyz dvé proménné koreluji, nemusi si byt pficinou a nasledkem. Vypocet koeficientu
vyzaduje linearni vztah bez extrémnich odchylek, a je dialezity predevs§im pfi analyze

velkych vzorkt. Pearsontiv korelacni koeficient je definovan vztahem:

_— £(=) )

~ i) .

Jak uvadi Portal.matematickabiologie.cz (2023), Spearmantv korelacni koeficient je
neparametricka statistickd mira posuzujici silu a smér monoténniho vztahu mezi dvéma
proménnymi. Na rozdil od Pearsonova koeficientu, ktery méfi linearni zavislosti,
Spearmantv koeficient pracuje s poradovymi hodnotami a je odolny vuc¢i odlehlym
hodnotam a nenormalnim distribucim. Vypocita se bud’ pfevodem hodnot na poradi a
pouzitim Pearsonova vzorce pro tyto hodnosti, nebo na zakladé diferenci mezi poradimi
hodnot. Koeficient nabyva hodnot od -1 do 1, kde hodnoty blizké -1 nebo 1 ukazuji silnou
monoténni zavislost, zatimco hodnoty kolem nuly naznacuji absenci takové zavislosti. Pri
opakovanych hodnotach je vhodnéjsi pouzit vzorec zalozeny na hodnostech. Vypocet a
interpretace jsou podobné jako u Pearsonova koeficientu, vetné testovani nulové hypotézy
a konstrukce intervald spolehlivosti, ale jsou adaptovany pro neparametrické podminky.

Spearmantv korelacni koeficient je dan vztahem:

6X(pi-qi)?

n(nz-1)

p=1-— @
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3 Teoreticka vychodiska

Prvni kapitola této prace je zahajena zkoumanim povahy penéz, vcetné jejich funkci
a historického vyvoje, nebot’ penize jsou zdkladnim stavebnim kamenem pro pochopeni a
hodnoceni kryptomén.

Nasledné je v teoretické Casti bakalaiské prace vysvétlena podstata kryptomén,
vcetné mechanismu jejich fungovani a procest spojenych s jejich tvorbou a ukladanim. Dale
je zaméfena na vyznam a ruzné aspekty té€chto digitalnich aktiv.

Poté jsou analyzovany dvé klicové kryptomeny, Bitcoin a Ethereum, zahrnujici jejich

historii, vyvoj a unikatni vlastnosti.

3.1 Penize a jejich role ve spolecnosti

Penize plni kli¢ovou roli jako obecné uznavany sménny prostiedek. Tato zakladni
funkce penéz je tim, co je charakterizuje — jinymi slovy, lidé je neziskavaji k tomu, aby je
sami spotiebovali jako vyrobky nebo investovali jako kapital, ale pfedevsim proto, aby je
smeénili za jiné statky.

Kli¢ovym divodem pro akumulaci penéz je nejistota ohledné budoucnosti. Pokud by
byla budoucnost jista a lidé by presné znali své budouci pfijmy a vydaje, nebylo by tieba
spotit. Nicméné, vzhledem k nevyhnutelné nejistoté zivota, musi lidé ukladat penize, aby

mohli pokryt naklady i v pfipad€ necekanych udalosti (Ammous, 2022).
3.1.1 Vznik a vyvoj penéz

Jak uvadi (Ammous, 2022) penize mély svijj pavod v barteru, coz byla nejjednodussi
metoda pro prenos hodnoty, ale fungovala jen v menSich komunitach s omezenym
mnozstvim statka a sluzeb. Na rozsahlejsich trzich vznikaly problémy s dohodou ohledné
potfeb, protoze to, co jednotlivci potebovali, Casto nesouznélo s tim, co ostatni nabizeli.

Piima sména mohla selhat kvili neshodé ohledné mnozstvi, ¢asu nebo mista. To
vedlo k hledani alternativnich metod, a proto se lidé obraceli k nepifimé sméng, kde se snazili
najit statky, za které by druzi byli ochotni sménit to, co sami nabizeli.

S ristem obchodu vznikla potfeba standardizace pro rychlejsi a presnéjsi sménu
misto primitivnich platidel s uzitnou hodnotou jako produkty, dobytek, ¢i nastroje. To vedlo

k rozsiteni fikci jako musle, vzacnych kament a vzacnych kovi jako platidel, umoziujicich
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obchod na vétsi vzdalenosti. Pozdéji se pridaly 1 dalsi vlastnosti, jako trvanlivost a vSeobecna
akceptace.

Jak uvadi Bouska (2023), s rostoucim objemem obchodu a nutnosti prevadét hodnoty
na del§i vzdalenosti se objevila potieba sjednoceni. Banky a klenotnici zacali vydavat
papirové poukazky kryté vzacnymi kovy, coz umoznilo snadnéj$§i obchodovani a ukladani
bohatstvi. Papirové penize se staly vice standardizovanym platebnim prostredkem.

V prubéhu Casu se papirové penize staly stale mén€ vazanymi na fyzické kovy a vice
zavislymi na daveéfe ve statni autoritu. Divéra v systém fikci penéz byla zaloZena na
kolektivni vife v jejich hodnotu a na sitovém efektu. Papirové penize, a¢ nemaji zadnou
realnou hodnotu kromé papiru, inkoustu a autority statu, stale slouzi jako prostfedek smény
a jsou piijimany v davére.

Dle Hollera (2021), v sedmdesatych letech 20. stoleti doslo k definitivnimu zruSeni
vazby mezi drahymi kovy a penézi, coz vedlo k vzniku fiat penéz, které nejsou kryty zlatem.
S nastupem pocitaci na konci minulého tisicileti se vétSina bankovnich transakci stala
digitalnimi. Dnes je fyzickych penéz pouze zhruba 8 %, zatimco zbytek existuje v digitalni
forme.

Elektronické penize jsou technologickou inovaci, kde penize existuji jako zaznamy
v bankovnich databazich, coz zvySuje efektivitu a rychlost platebnich transakci. Jsou
digitalni verzi hotovosti, spravovanou bankami a dal§imi institucemi, a pfinaseji vySsi

pohodli a abstrakci do finan¢niho systému (Bouska, 2023).

3.1.2 Funkce penéz

Mezi zékladni funkce penéz patfi (Bouska, 2023):

- Prostfedek smény: Penize slouzi jako univerzalni prostfedek smény, coz
umoziuje jednoduse nakupovat a prodavat zbozi a sluzby, protoze jsou obecné
akceptovany.

- Zuctovaci jednotka: Penize umoziiuji vyjadfit ceny a véci a sluzeb v méfitelné
formé. To usnadriuje srovnavani hodnot riznych aktivit a uskuteCriovani

transakci.
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- Uchovatel hodnoty: Penize umoziiuji uchovavat hodnotu na budoucnost. Lidé
mohou spofit penézi a investovat je, aby vytvorili budouci bohatstvi. Penize by

meély uchovavat svou hodnotu i pfi dlouhodobém drzeni.
3.1.3 Tvrdé a levné penize

RozliSujeme tvrdé penize (hard money) a levné penize (easy money) na zaklade
jejich tvrdosti, kterd ovliviiuje, jak snadno se mohou vytvaret nové jednotky.

Tvrdé penize jsou vzacné a jejich zasoba se nezvysuje rychle, zatimco levné penize,
jako napftiklad fiat penize, jsou bézné a mohou byt snadno rozsifeny. Pomér mezi zasobou a
prirastkem urcuje tvrdost pené€z. Zbozi s vlastnosti uchovatele hodnoty udrzuje svou kupni
siluv Case, cozumoziiuje budouci smeénu. Kryptomena s omezenym mnozstvim je piikladem
tvrdych penéz.

Ammous (2022), uvadi, ze levné penize, vCetné fiat penéz, jsou nachylné k
nadprodukci a znehodnoceni, coz vede k pasti levnych penéz. Pro dobré pouzivani penéz je
dulezité, aby mély mechanismy na omezeni ristu zasoby a uchovani hodnoty v Case. Pomér
zasob k pfirastku ("stock-to-flow") je ukazatelem vzacnosti a prodejnosti riznych statkl,
vcetné kryptomén. Dilezité je, aby lidé mohli volné vybirat penize a aby nebyly pod vladni

kontrolou.
Fiat penize

Jak uvadi Kristko (2022), fiat penize jsou statni penize vznikajici z ptikazu, kterou
vydava stat a neni kryta fyzickymi hodnotami, jako je zlato, stiibro nebo sil. Jeji hodnota je
odvozena z nabidky a poptavky na trhu. Stabilita vlady, ktera ménu vydala, a politicka
situace v zemi také ovliviiuji hodnotu fiat penéz. V dne$ni dobé¢ je hodnota komodit, které
by mély kryti pro tuto ménu, téméf zanedbatelna. VétSina soucasnych papirovych mén,

veetné amerického dolaru, eura a dal§ich hlavnich svétovych mén, spada do kategorie "fiat".
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3.2 Kryptomény

Nejdalezit€jsim inovatnim prvkem v oblasti penéz a financi v 21. stoleti jsou
kryptomény. Tyto digitalni formy mény se podobaji elektronickym penézim, ale maji
klicové rozdily. Kryptomény vyuzivaji matematické kryptografie k zabezpeceni transakeci,
tézbe novych jednotek mény a ovéfeni presunu mezi elektronickymi penézenkami (Holler,
2021). Nezavisi na centralni bance. Kromé toho je akceptovana fyzickymi a pravnickymi
subjekty jako platidlo, a 1ze ji elektronicky prevadét, ukladat a obchodovat s ni.

Kryptomeéna je systém, ktery musi spliiovat nasledujici podminky (Lansky, 2018):

1. Nepotiebuje centralni autoritu.
Uchovava prehled o jednotkach kryptomény a jejich vlastnictvi.
Vlastnictvi jednotek kryptomény se prokazuje kryptograficky.

Ll

Definuje, zda mohou vznikat nové jednotky kryptomény a jakym zptsobem se to
déje.
5. Umoziuje provadét transakce, které meéni vlastnictvi jednotek kryptomény, a
transakce musi byt autorizovany aktualnim vlastnikem.
6. Pfi konfliktu mezi dvéma rozdilnymi transakcemi na stejnych jednotkach
kryptomény provede systém pouze jednu z nich.

Podminky 2 a 5 poskytuji zakladni funk¢nost digitalni mény. Zbylé podminky dale
specifikuji vlastnosti kryptomény. Dillezitou vlastnosti je decentralizace (podminka 1), ktera
brani dvojniku utraceni. Podminka 4 zajistuje predvidatelnost mnozstvi jednotek
kryptomény, a podminka 3 spolehlivé prokazuje vlastnictvi. Toto odliSuje kryptomény od

fiat mén, které nemaji takové zaruky.
3.2.1 Uvod do kryptomén

Dle Hollera (2021), kryptomény umoziiuji bezprostfedni a bezpecné platby mezi
uzivateli bez zprostfedkovani treti strany. Transakce jsou vefejné zaznamenany v
blockchainu, coz zarucuje vysokou transparentnost a verejnou kontrolu. Vyvojarsky tym
vyznamné ovliviiuje pravidla a monetarni politiku kazdé kryptomény, vCetné kontroly
inflace, naptiklad pevnym limitem na pocCet minci. Kryptomény nabizeji decentralizaci, jsou

nezavislé na statech a bankach a umoznuji uzivatelim stat se soucasti sit€ bez ohledu na
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geografickou polohu. Skalovatelnost, bezpe¢nost a decentralizace jsou kliové prvky

kryptomén, fesici dulezité otazky v oblasti blockchainové technologie.

Druhy kryptomén

Existuje fada raznych kryptomén, jako je naptiklad (Druhy kryptomén, 2021):

Bitcoin: Prvni moderni kryptoména, ktera spatfila svétlo svéta v roce 2009. Bitcoin

ukazal svétu potencial blockchainovych digitalnich mén a ihned pfitahl pozornost investort,

technologické komunity a idealistd diky své myslence fungovani digitalni mény bez zasaht

bank, investi¢nich spolecnosti a vladnich regulaci.

Altcoiny: Tyto kryptomeény jsou alternativami k Bitcoinu, vytvofenymi pro rizné

specifické ucely. Mezi nejznaméjsi altcoiny patii Ethereum (ETH), Ripple (XRP), Litecoin

(LTC), Bitcoin Cash (BCH) a mnoho dalsich.

Tokeny: Tento druh kryptomén zahrnuje nominalni hodnoty digitalnich aktiv

vytvorené na zakladé jinych kryptomén nebo blockchaini.

V tabulce Cislo 1 mizeme nalézt seznam kryptomén sefazenych podle jejich trzni

kapitalizace k datu 14. zari 2023.

Tabulka 1 Serazené kryptomény podle trzni kapitalizace

Nazev
Bitcoin
Ethereum
Tether USDt
BNB
USD coin
XRP
Cardano
Dogecoin
Solana
TRON

Cena
$26,194.90
$1,602.29
$1,00
$212.33
$1,00
$0.4823
$0.248
$0.06111
$18.40
$0.08121

1Th%

0,08%
0,01%
0,02%
0,12%
0,01%
0,15%
0,02%
0,10%
1,54%
0,20%

24 h %
0,45%
0,27%
0,01%
0,11%
0,01%
0,05%
0,13%
0,39%
2,56%
0,13%

7d%
2,05%
1,74%
0,09%
1,18%
0,04%
3,62%
3,28%
3,46%
5,58%
3,92%

Trzni kapitalizace
$510,391,192,845
$192,630,552,798

$83,053,445,715

$32,666,547,594
$26,121,878,028
$25,601,197,367
$8,705,433,256
$8,616,387,222
$7,562,080,525
$7,245,051,210

Zdroj: (Dnesni ceny kryptomeén podle trzni kapitalizace, 2023)

Objem
517,356 BTC
3,157,090 ETH
21,000,986,289 USDT
1,654,363 BNB
3,256,955,812 USDC
1,918,405,056 XRP
439,659,041 ADA
3,230,131,078 DOGE
18,810,847 SOL
2,298,926,978 TRX



3.2.2 Technologie kryptomén
Blockchain

Jak uvadi Ammous (2022), blockchain se sklada z jednotlivych blokd, které jsou
spojeny pomoci hasht, coz vytvari fetézec, ktery muzeme vidét na obrazku Cislo 1. Kazdy
uzel v siti ma identickou kopii blockchainu, coz znamen4, ze vSichni maji pfistup ke stejnym
informacim. Tim je zaji§téna decentralizace a odolnost sité.

Cely systém je decentralizovany, coz znamena, ze nikdo nema centralni kontrolu nad
siti. To je klicovy prvek, ktery zajistuje bezpecnost a odolnost bitcoinové site.

Potencialni vyuziti blockchainové technologie 1ze shrnout do tfi hlavnich oblasti
(Novak, 2023):

1. Digitalni platby: Blockchain umoziuje decentralizované platby, coz vSak
zpusobuje pomalejsi a drazs§i zpracovani transakci nez tradi¢ni centralizované metody. Pro
jeho plnou efektivitu je tfeba vlastni decentralizovana ména.

2. Kontrakty: Smart kontrakty na blockchainu automatizuji smlouvy, ale
slozitost programovani a riziko chyb v softwaru predstavuji omezeni. Pravnici a soudy
zustavaji nezbytni pro slozité pravni spory.

3. Sprava databazi a zaznamu: Blockchain poskytuje spolehlivy zaznam jen pro
nativni ménu blockchainu a zavisi na davéfre v provozovatele zapisu pro jina aktiva. Jeho
vyhody v efektivité nejsou vzdy patrné.

Blockchain je unikatni hned z n€kolika divoda. Za prvé, bloky v této databazi
jsou navrzeny tak, aby se do nich dalo pfidat informace, ale nemizete prosté smazat nebo
upravit to, co jste do nich pfidali. Za druhé, kazdy novy zaznam (nazyvany "blok") je
kryptograficky propojen s pfedchozim zaznamem nebo akci v databazi. Jinymi slovy,
kazdy novy zdznam musi obsahovat odkaz na predchozi zdznam.

Toto propojeni vytvari fetézec, protoze jeden blok nasleduje po druhém. To je
divod, pro¢ se to nazyva "blockchain." Dulezité je, ze blockchain nelze jednoduse
vypnout. Pokud je zménén jeden blok, méni se 1 "otisk" pfedchoziho bloku, a tak dale.
To vytvati jasnou stopu zmén, které se odehraly po této tipravé. Nelze tedy zménit jednu

informaci, aniz by to neovlivnilo zaznamy vsude jinde. To zajistuje nezménitelnost dat
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a udrzuje fad v celém systému, coz brani manipulaci s daty a umoziiuje ovéfeni jejich

spravnosti (Kristko, 2022).

Obrazek 1 Blockchain retézec

Block 1 Block 2 Block 3
DO ()

Hash: 6U9P2 Hash: 8Y5C9 Hash: 914z1
Previous Hash: 0( Previous Hash: 6U9P2 Previous Hash: 8Y50¢

Zdroj: (How blockchain works, 2023)
Dukazy

Kryptoménovy systém dosahuje decentralizovaného konsenzu o svém stavu a rozsifi
se 0 nové transakce v blocich. Tviirci novych bloki musi predlozit dikaz (proof), ze tyto
bloky byly vytvoreny v souladu s pravidly kryptomény. Rizné kryptomény vyuzivaji razné
typy dukazi.

Existuji dva zakladni typy dukazi, a to dikaz praci (proof of work) a dikaz podilem
(proof of stake), z nichz se odvozuji dalsi. Nekteré kryptomény uvadeji specifické typy
dikazt, které Casto pouze méni parametry existujicich typt (Lansky, 2018).

Jak uvadi Pritzker (2020), proof of work (PoW) fesi tfi hlavni problémy v
decentralizovanych systémech. Umoziiuje kazdému generovat losy bez centralni autority,
brani zneuziti systému nakladnym procesem pro ziskani lost (napf. spotiebou elektiiny) a
usnadriuje ostatnim oveéfit vyhru bez divéry v jednotlivé hrace. Tento systém vytvaii realné
naklady, coz komplikuje mozné atoky na sit. Dikaz o vykonané praci je asymetricky —
narocny pro hrace a snadny pro ovéfovatele. Celkove vyuziva hashovaci funkce a bitovou
logiku, coz poskytuje bezpecnost a davéryhodnost v decentralizovanych systémech.

Dle Kaliského (2018), Proof of Stake (PoS) umoziiuje drzitelim urcité kryptomény
potvrzovat transakce. Na zakladé jejich vkladu v dané méné ziskavaji pravo na tvorbu bloku
a odmeénu ve formé poplatkll za transakce. Poruseni pravidel by znamenalo ztratu jejich
vkladu. Tento systém je energeticky 1 hardwarové efektivni, ackoli umoziuje zpracovavat

velké objemy transakci rychle (stovky az tisice za sekundu) - to v§ak pfinasi nové vyzvy.
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Tézba

Jak uvadi Stroukal (2018), tézba kryptomén je proces, pii kterém se hleda novy blok,
ktery se ma pridat do blockchainu. Platny blok je nalezen tim, Ze se provadi slozity vypocet
nazyvany "dukaz prace" (Proof of Work). Blok je povazovan za platny, pokud jeho
vypocteny hash je niz$i nez ur¢ena hodnota, znama jako "cil" (target), ktery ma zacinat
mnoha nulami. Tato hodnota cile se méni v zavislosti na rychlosti nalezeni blokd, aby se
udrZela primérna doba generovani novych bloka na pfiblizné 10 minut.

Pokud blok nesplni podminku nizkého hashe, tézaf musi upravit data bloku, coz
zahrnuje zménu pole nonce (ndhodné cCislo), a poté opét vypocitat hash. Tézba v podstaté
zahrnuje opakované pokusy o nalezeni spravného hashe.

Dle Kristka (2022), hash je matematickd funkce, kterda mé kliCovou roli v
blockchainu. Jedna se o jednosmérny proces, ktery uzavira data v bloku a brani jejich zpétné
zméneé. Tato funkce spojuje bloky v fetézci. Hash ma pevnou délku a je odolny vuci
manipulaci ¢i vypoctim. Timto zpliisobem jsou data v bloku chranéna pred falSovanim nebo

zmeénou poté, co jsou uzaviena.
Transakce

Podle Stroukala (2018), transakce v kryptoménach zahrnuji presun kryptomény z
jedné adresy na druhou, jak mizeme vidét na obrazku ¢islo 2. Kazda transakce ma seznam
vstupt a vystupt. Vstupy odkazuji na predchozi transakce a urCuji mnozstvi kryptomény.
Celkova suma transakce je rozdilem vstupli a vystupt, coz mize piedstavovat transakéni
poplatek. Nekdy transakce obsahuje jen vystupy, coz se nazyva generujici transakce. K
vydani vystupu je tieba soukromy kli¢ majitele, coz zabezpecuje transakce. Vystupy lze také
chranit slozitymi podminkami, jako jsou vice podpisy nebo hesla, coz se nazyva kontrakty,

a lze je programovat v specialnim jazyce.
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Obrazek 2 Fungovani transakci

VYTVORI TRANSAKCI KTERA SE § DALSIMI
TRANSAKCEMI ULOZi DO BLOKU

PETR CHCE POSLAT PENIZE ALENE )
CELY BLOK SE ODESLE
DO SITE TEZARD”

POKUD JE VSE V PORADKU, %
TEZARI BLOK POTVRDI

BLOK SE PRIDA
NA KONEC BLOCKCHAIN

e U [
EE

VSICHNI UZIVATELE SITE Vi,
ZE TRANSAKCE V BLOKU PROBEHLY

ALENA MA PENIZE VE SVE PENEZENCE

Zdroj: (Transakce kryptomeén, 2023)
Adresa

Podle Novaka (2023), adresa je vefejna informace (podobné jako e-mailova adresa,
telefonni Cislo nebo Cislo bankovniho Gé¢tu), kterou je mozno sdilet s ostatnimi. z divodu
zachovani vét§iho soukromi, kdy je béznou praxi, ze pro kazdou transakci je vytvorena nova
adresa, podobné jako kdyby byla pro kazdy e-mail vytvofena nova schranka. Adres je
extrémné velké mnozstvi, nikdy za éru lidstva nebudou vycCerpany vSechny. Adresa je
fetézec pismen a Cislic, néco jako nahodné vygenerované uzivatelské jméno. Adresu ani klic
neni mozno zménit — jsou totiz matematicky provazané. Jedinou moznosti je vygenerovat si
dalsi dvojici.

Adresu, kterou muze kdokoliv znat, poskytujeme tém, kdo nam chté&i zaslat
kryptomeénu, ale pro samotné provadeni transakci a desifrovani potfebujeme soukromy kli¢

(Pritzker, 2020).
Verejny a soukromi kli¢

Kli¢ (Casto zvany soukromy ¢i privatni) je tajna informace, kterd nesmi byt nikdy
prozrazena — jako heslo do internetového bankovnictvi, PIN k platebni karté apod. Jedna se

o ¢islo, které kdybychom zapsali v desitkové soustave, tak ma 78 Cislic. Celkové mnozstvi
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kli&a je velmi podobné nejpresnéjsim odhadim poétu atomd v celém vesmiru. Sance, e by
nékdo nahodou trefil spravny kli¢, je tedy tak extrémné mald, Ze ji Ize prohlasit za nulovou
(Novak, 2023)

Systém dvojic vetfejnych a soukromych klict je asymetricky, protoze jednim klicem
je provedeno Sifrovani a druhym klicem provedete deSifrovani, jak uvadi obrazek cislo 3.

Soukromy kli¢ (private key) je striktné tajny a pouze jeho drzitel ma moznost
desifrovat prijaté zpravy nebo provadét transakce (Pritzker, 2020).

Dle Stroukala (2018), vefejny kli¢ (public key) je druhym klicem a je vefejné
dostupny. Kazdy ho muze pouzit k Sifrovani zprav pro majitele soukromého kli¢e nebo k

ovéfeni digitalniho podpisu.

Obrazek 3 Sifrovani a deSifrovani zorav

Private Key
@ N * N
> > >
- Public Key M
*
Sender Bitcoin a Digital
Amount Encryption Signature

v

s . A . Public Key . a
- 5 % 3o

*

Receiver Signature Decryption Hashlng
Validation Algorithm

Zdroj: (Sifrovani, 2023)
3.2.3 Uschovani kryptomén

Kryptopenézenka je vyuzivana ke skladovani privatnich klict a sprave adres v uCetni
knize pro kryptomeény. Seed, ktery se sklada z 12 nebo 24 nahodnych slov, je povazovan za
klicovy prvek pro obnovu privatnich kli¢h a musi byt peclivé zaznamenan a fyzicky ulozen
mimo penézenku.

K existujicim typim kryptopenézenek patii (Bouska, 2023):

Softwarové penézenky: Tyto aplikace jsou spoustény na pocitacich nebo mobilnich
zafizenich. Bezpecnost téchto penézenek zavisi na zabezpeceni uzivatelova zafizeni, coz
vyzaduje pouziti aktualniho antivirového software a vyhnani se sdilenym nebo rizikovym

prostedim.
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Non-custodial (self-custodial) penézenky: Tyto penézenky poskytuji uzivatelim
plnou kontrolu nad privatnimi klici, kde jejich prostfedky jsou pod jejich vlastni kontrolou
a privatni klice jsou v jejich vlastnictvi.

Custodial penézenky: U téchto penézenek je umoznéno tretim stranam, naptiklad
burzam, spravovat privatni kliCe uzivatele. Zde je omezena kontrola nad prostredky
uzivatele.

Hardwarové penézenky: Tato zafizeni izoluji privatni klice od sité, coz je
povazovano za mnohem bezpecné&jsi nez u softwarovych penézenek. Privatni klice jsou
bezpecné ulozeny v hardwarovém zafizeni, a k ovéfeni transakci je potieba dalsi zafizeni
piipojené pies USB nebo Bluetooth. Tyto penézenky jsou odolné viici pocitaCovym viram a
umoziuji uzivatelim ovérit adresu piijemce na displeji pred provedenim transakce. Jsou
oznacovany jako cold wallets.

Volba typu penézenky by meéla byt zavisla na potfebach a bezpecnostnich
preferencich uzivatele. Pro dlouhodobé uchovani kryptomén jsou hardwarové penézenky

Casto doporucovany kvili jejich vysoké urovni bezpecnosti.
3.2.4 Jak ziskat kryptomény

Jak uvadi Kalisky (2018), existuji Ctyfi zadkladni moznosti pro nakup kryptomén:
bitcoinové bankomaty, online sménarny, komunitni sménarny a burzy.

Jednou z pohodlnych moznosti, jak ziskat své prvni kryptomeény, jsou kryptoménové
bankomaty. Staci mit mobilni penézenku nebo QR kod penézenky na pocitaci, prilozit ho k
¢te¢ce na bankomatu, vlozit bankovky, a bitcoiny budou zaslany do penézenky.

Je mozné také hledat komunitni skupiny nebo setkani s lidmi, ktefi maji kryptomeény
a jsou ochotni provadét transakce v realném svété. To muze byt také prilezitost k ziskani
svych prvnich kryptomén.

Dalsi moznosti je koupit kryptoménu od n€koho v okoli, bud’ za koruny nebo
vyménou za zbozi nebo sluzby. Lze také vyuzit specializované online sménarny (Stroukal,
2018).

Internetové sménarny funguji celosvétove a jsou oteviené 24/7. Umoziuji smeénu
kryptomeén za fiat mény. VétSina vyzaduje KYC ovéfeni (Know Your Customer, je postup a
proces, ktery finan¢ni instituce a jiné organizace pouzivaji k ovéfeni totoznosti svych

zakaznik() (Bouska, 2023).
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Burzy jsou mistem, kde lze aktivné obchodovat kryptomény s nizkymi poplatky.
Nabizeji Sirokou Skalu kryptomén a pokrocilé obchodni nastroje, ale také predstavuji vyssi

riziko z hlediska bezpec¢nosti (Kalisky, 2018).

3.2.5 Rizika

Dle Ammouse (2022), kryptomeény nesou rizna rizika, ktera by méli uzivatelé brat v
uvahu. Prvnim vyznamnym rizikem je poruseni bezpeCnostnich postupt. Pokud nejsou
dodrzovana bezpecnostni opatfeni, je mozné Celit nevratnym ztrdtam, cozZ je zejména
problematické pro ty uzivatele, ktefi disponuji vétsSim mnozstvim kryptomeény.

Dal§im vyznamnym faktorem jsou centralizované sluzby. Tyto platformy jsou casto
cilem atokl, coz muze zpusobit ztratu financi uzivateld. Proto je dilezité pecliveé vybirat,
kde a jak jsou uschovany kryptomény.

Bezpecnostni problémy v softwaru jsou také vyznamnym rizikem. Chyby v koédovani
mohou vést k bezpeCnostnim problémtim, zneuziti, a dokonce i vypadkam.

Ztrata soukromych kli¢t je Castym rizikem. Pokud dojde ke ztraté soukromych kli¢a,
neni moznost ziskat zpét kryptomény, a ty budou ztraceny navzdy.

Dalsim hlediskem je provadéni velkych transakci pres online sluzby. Ackoli to muze
byt pohodlné, znamena to, ze finan¢ni prostiedky jsou vystaveny riziku v piipadé problému
s poskytovatelem sluzby.

Chybéjici ochrana a zpisob navratu penéz jsou také vyznamnymi riziky.
Kryptomény nemaji mechanismy pro storno platby v pfipadé chyby nebo zneuziti, a pokud
dojde k problémtim, jsou financni prostiedky ztraceny (Lansky, 2018).

Jednim z hlavnich problému digitalnich mén, je dvojity vydaj. To znamena, ze nékdo
muze vytvorit vice transakci s tymiz prostfedky. Existuji tfi zptsoby dvojitych utrat, a to
Race attack, Utok alternativni historii a Utok 51 %, s timto problémem se Ize vyporadat
prostfednictvim kryptografie a matematiky (Kalisky, 2018).

Jak uvadi Stroukal (2018), utok 51 % by nastal, kdyby uto¢nik ziskal vice nez
polovinu vypocetni sily sité. To by mu umoznilo provadét dvojité utraty a branit ostatnim v
tézbé novych blokt. Tézebni pool GHash.IO se v roce 2014 pfiblizil k této hranici, ale 51%
utok by stale byl obtizny a nejednoznacny. Motivaci té€zaft je chranit kryptoménu, protoze

z ni maji pfijem.
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3.3 Bitcoin

Bitcoin je decentralizovand sit' na internetu, ktera spravuje historii platebnich
transakci mezi svymi uzly. Zékladni jednotkou této kryptomeény je bitcoin (BTC). Jejich
pocet je omezen na 21 miliond a nové se vytvareji procesem tézby. Béhem té€zby se navic
potvrzuji transakce mezi bitcoinovymi adresami.

Dle Stroukala (2018), sit’ funguje na zakladé konsensu pravidel, kde informace od
ostatnich uzll jsou pfijimany pouze tehdy, pokud spliiuji vSechna ocekavana pravidla. Tuto
kontrolu provadi kazdy uzel samostatné, a neni zde zadna centralni autorita. VSechny
transakce jsou ukladany v tzv. blockchainu, ktery je pfistupny v§em uzlim.

Filozofickym pilifem Bitcoinu je vize finan¢niho systému bez diskriminace, ktery
nepodléha statnim hranicim. Na rozdil od tradi¢niho bankovniho systému, kde centralni a
komer¢ni banky maji velkou moc, Bitcoin neni vydavan zadnou centralni instituci. Jeho
monetarni politika je fizena algoritmicky, a transakce probihaji pfimo mezi uzivateli, coz
umoziuje pristup kazdému s odpovidajici technologii.

Bitcoin funguje diky siti decentralizovanych uzlt, znamych jako tézafi, rozmisténych
po celém sveété. Tito té€zafi poskytuji uloziste a vypocetni kapacitu pro sit’. Vétsi poCet t€zait

zvySuje bezpecnost sité a zabrariuje monopolni moci nad blockchainem (Holler, 2021).
3.3.1 Uvod do Bitcoinu
Historie

Jak uvadi Pritzker (2020), Bitcoin byl vynalezen kolem roku 2008 osobou nebo
skupinou znamou jako Satoshi Nakamoto. Identita Satoshiho Nakamota zlstava neznama,
ackoli se objevil pouze do roku 2010. Logo kryptomény Bitcoin Ize vidét na obrazku ¢islo
4,

Dne 11. tinora 2009 Satoshi Nakamoto zvetejnil pfispévek na internetovém foru pro
cypherpunky, ktefi se zajimaji o kryptografii a ochranu soukromi. V tomto ptispévku popsal
svllj novy open-source systém elektronické hotovosti nazvany Bitcoin. Tento systém je zcela
decentralizovany a nevyzaduje davéru v centralni banku nebo tfeti strany. Misto toho

vyuziva kryptozaznamy pro zabezpeceni transakci.
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Historie Bitcoinu zahrnuje né€kolik klicovych udalosti a etap v jeho vyvoji (Kalisky,
2018):

Spusténi sité Bitcoin (2009): Prvni blok, nazvany "Genesis Block," byl tézen v lednu
2009. Tim byla spusténa sit’ Bitcoin a vytvorena prvni jednotka Bitcoinu (BTC).

Prvni nakupy za Bitcoiny (2010): V kvétnu 2010 byl proveden prvni zndmy nakup
za Bitcoiny, kdyz programator Laszlo Hanyecz koupil dvé pizzy za 10 000 BTC. Tato
udalost je dnes oslavovana jako "Bitcoin Pizza Day."

Prvni burzy (2010): V roce 2010 byly zalozeny prvni Bitcoinové burzy, jako Mt.
Gox, ktera se stala jednou z prvnich a nejvétsich Bitcoinovych burz na svéteé

Vyznamny rast hodnoty (2013): Cena Bitcoinu zacala vyrazné€ rust a dosahla
tisicovky dolart za jeden Bitcoin.

Silna volatilita a rast hodnoty (2017): V roce 2017 dosahla cena Bitcoinu témér 20
000 dolart, ptficemz se objem obchodu na kryptoménovych burzach dramaticky zvysil.

Tento rast byl spojen s rostoucim zajmem vefejnosti a investicnim horeckam.

Obrdzek 4 Logo

Zdroj: (Bitcoin logo, 2023)

3.3.2 Technologie za Bitcoinem

Bitcoin funguje na zakladeé svétové komunity uzivatelt. I kdyz vyvojatfi mohou
aktualizovat software, nemohou jednostranné¢ zménit pravidla bitcoinového protokolu.
Kazdy uzivatel ma svobodu vybrat si software, ale pro zachovani kompatibility musi
pouzivat software s totoznymi pravidly. Dulezitym je dosazeni konsensu vSech uzivateld a
vyvojaiu, aby Bitcoin fungoval efektivne. To motivuje komunitu k ochrané tohoto konsenzu

(Who owns bitcoin, 2023).
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Dle Ammouse (2022), pro fungovani bitcoinu bylo zapotiebi nékolik
technologickych inovaci, vcetné kryptografie, kterda vyuziva kombinaci vefejného a
privatniho kli¢e. Vefejny kli¢ je propojen s majitelem bitcoint, zatimco privatni kli¢ slouzi
jako heslo pro pfistup k nim.

Blockchain bitcoinu predstavuje uplny zdznam o vSech transakcich v siti a je
ovefovan uzly, coz jsou pocitace, které bézi s bitcoinovym softwarem. Tim se zabezpecuje,
ze data v blockchainu nemohou byt kopirovana ani zménéna.

Uzly jsou kli¢ovou soucasti sité, ackoliv ne v§echny uzly jsou tézati. Tézafi jsou uzly,
které se soutézi o feSeni matematickych hadanek pro uzavieni nového bloku v blockchainu.
Vypocetni kapacita té€chto tézaia urCuje, kolik pokust budou muset provést pro nalezeni
spravného feseni a ziskani odmény v podobé€ novych bitcoint.

Kromé toho je bezpecnost bitcoinu zajisténa pomoci algoritmu SHA-256, coz je
soucasti rodiny hashovacich algoritmiit SHA-2. Tento algoritmus je také pouzivan v jinych

kryptoménéch, vEetné Bitcoin Cash (BCH).
Hashovani

V siti Bitcoin je asymetricky dikaz o vykonané praci spojen s pouzitim hashovaci
funkce. Hashovaci funkce je zvlastni matematicka funkce, kterd pfijima libovolny vstup,

napriklad fetézec znaku, a prevede ho na velké nahodn€ vypadajici ¢islo (Pritzker, 2020).
Halving

Plleni (Halving): Proces tézby bitcoini byl navrzen tak, aby neznehodnocoval
hodnotu kryptomény a omezoval mnozstvi v ob€hu. Bitcoinovy halving nastava kazdé 4
roky (Kristko, 2022).

V roce 2008 byla blokova odména 50 bitcoint, v roce 2012 klesla na 25, v roce 2016
na 12,5 a tak dale. Po dalSich 50 144 blocich, coz je pfiblizné kazdych ctyt let, se odména
opét snizi na polovinu. Nakonec, kolem roku 2140, dosahne blokova odména nuly a tézati

budou motivovani pouze transakénimi poplatky od uzivatelt (Pritzker, 2020).
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Bezpecnost a anonymita

Jak uvadi Pritzker (2020), blockchain zajiStuje bezpeCnost a transparentnost
kryptomén, jako je Bitcoin. Vyznamnou slozkou této bezpecnosti je proces vytvareni hashu
bloka, ktery zahrnuje tfi klicové vstupy: transakce, nahodny nonce a hash predchoziho
bloku. Timto zpisobem lze vytvorit nepredvidatelné hashe, které propojuji celou historii
blockchainu.

Dukaz o vykonané praci zarucuje, ze kazdy novy blok vyzaduje zna¢né mnozstvi
vypocetni energie, coz zabranuje falSovani a zabezpecuje cely fetézec blokt. Kdyz ziskate
kopii blockchainu, muzete provefit vSechny transakce a zajistit, ze historie zlstala
nedotCena. To poskytuje divéru a transparentnost bez ohledu na to, zda jsou tGcely uzivatele
legélni ¢i nelegalni.

Bitcoin neni pln¢ anonymni, ale spiSe pseudoanonymni. Vétsina transakci je verejné
dostupna, ackoliv existuji moznosti pro Castecné dosazeni anonymity, avSak za cenu nakladt
a rizika. Nekteré nastroje, jako napiiklad Tor, mohou skryt internetovou identitu, ale vétSina
burz vyzaduje ovéfeni totoznosti pfi nakupu Bitcoind. Jedinymi prostiedky k uplné
anonymite jsou tzv. "mixéry", které jsou vSak ¢asto spojovany s nelegalnim pouzitim.

Bitcoin funguje na transparentnim zékladé s vefejnym blockchainem, coz umoziuje
sledovat vSechny transakce. Tato vlastnost je vyhodnd pro organizace, které usiluji o

transparentnost financi (Stroukal, 2018).

3.3.3 Jak vznikaji nové Bitcoiny

Dle Hollera (2021), tézafi, kteti provadéji né€kolik tkolt. Skladuji data o pfedchozich
transakcich, ovéruji nové transakce a vymeénou za svou praci obdrzi odménu ve forme
novych minci uvolnénych do systému

Tézati Casto vytvareji skupiny, nazyvané pooly, kde si sdileji odménu na zakladé
pfispéni vypocetni kapacity. Existuje kolem 15 téchto pooli, které téméf vSechny bitcoiny
na sveété tézi.

Mechanismus, kdy tézafi spotfebovavaji vypocetni kapacitu na feSeni
kryptografickych tkolt, se nazyva Proof-of-Work. Tato prace je financné nakladna a nejista,

protoze neexistuje zaruka, ze té€zar uspéje pii uzavieni bloku.
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Kdyz tézar uspésné uzavie blok, obdrzi odménu ve formé novych bitcoind, a také
poplatky z transakci, které byly zahrnuty do tohoto bloku. Kazdy blok ma svij unikatni
identifikator, ktery obsahuje hash predchoziho bloku, coz zajisti integritu celého fetézce

transakci.

3.3.4 Vyuziti Bitcoinu

Jak uvadi Ammous (2022), Bitcoin piedstavuje revoluci v uchovavani hodnoty diky
své omezené nabidce a digitalni povaze. Umoziuje lidem prenaSet hodnotu digitalné a
nezavisle na fyzickém svété. Bitcoin muze byt nejlepsi moznosti pro uchovani hodnoty
vytvorené lidskym Casem.

Bitcoin také poskytuje ekonomickou nezavislost a svobodu jednotlivcd. Diky
modernim technologiim se mohou lidé vyhnout finan¢ni kontrole vlad a provadét transakce
online. Bitcoin a kryptografie poskytuji ochranu proti zasahim do vlastnictvi a informaci.

Bitcoin ma potencial stat se rezervni ménou pro mezinarodni platby diky své
rychlosti a nizkym nakladim. Muze konkurovat tradicnim ménam a poskytovat alternativu

pro vyporadani plateb (Tétek, 2022).
3.3.5 Pravo a dané

Jak uvadi portal Legal (2023), Bitcoin a jeho pravni status jsou stale velkym tématem
ve svété financi a regulace. Obecné plati, ze bitcoin nebyl zakézan vétSinou pravnich
systému, ale existuji zemé¢, jako je Argentina a Rusko, které maji striktni omezeni tykajici
se cizich mén, véetné bitcoinu. Zaroveni se vSak regulatofi po celém svété snazi najit
zpusoby, jak zaclenit tuto digitalni ménu do existujiciho finan¢niho systému.

Ohledné dani, bitcoin, ackoliv neni fiat ménou se statutem zakonného platidla, maze
byt zdariovan v souladu s dafiovymi predpisy jednotlivych zemi. Rizné jurisdikce maji
rozmanité zpusoby, jak traktovat bitcoiny, a dariova povinnost mize vznikat v rdznych
situacich.

Dle platformy (Kryptobezpecne.cz, 2023), danéni kryptomén v Ceské republice
vyzaduje, aby zisk z kazdého prodeje kryptomény, at’ uz pii sméné za jinou kryptomeénu,
nebo pii pfevodu do fiat mény, byl zdanén sazbou 15 %. Ptijmy z kryptomén, pokud jsou

drzeny jako investice, spadaji pod ,,Ostatni pfijmy* podle §10 Zakona o danich z piijmu
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nepodléhaji socialnimu a zdravotnimu pojisténi. Financni sprava muze spolupracovat

s kryptoménovymi burzami pro ziskéani dat o transakcich. Transakce s kryptoménami jsou

zaznamenany na blockchainu, ale jejich ucastnici nejsou snadno identifikovatelni. AvSak

Financ¢ni sprava ma moznost spolupracovat s kryptoménovymi burzami a ziskavat tidaje o

transakcich pro ucely danéni. Toto je zvlastné relevantni, pokud je kryptoména pouzita pro

platbu za zbozi nebo sluzby, nebot’ se v takovém pripadé nelze spolehnout na klasifikaci

jako ,,Ostatni ptijem.“

Darnové povinnosti v mezinarodnim srovnani (Kryptobezpecne.cz, 2023):

Slovensko: Zde plati podobna pravidla jako v CR. Zdravotni pojisténi ve vysi
14 % se vztahuje na fyzické osoby, nepodnikatele. Existuji vyjimky pro
situace, kdy celkové zisky jsou mensi nez 50 % nezdanitelné Casti zékladu
dané pro dany rok.

Polsko: Operace mezi kryptoménami nejsou zdanény, av§ak vyzadovana je
detailni dokumentace vSech pievodi na fiat penize. Pfiznani se podava i
v pfipadé€ absence zisku.

Némecko: Obchody s kryptoménami nejsou zatizeny DPH a Bitcoin neni
povazovan za investici, coz eliminuje potiebu platit srazkovou dafi za prodej
se ziskem. Drzeni kryptomén vice nez rok umoziiuje osvobozeni od dané ze
zisku. Némecko je obecné povazovano za pratelské ke kryptoménam.
Rakouskou: Pozaduji platit dafi z pfijmu z kryptomén ve vysi 27,5 % ze
zisku, coz je stejny sazba jako u akcii. Tézba kryptomeén je zde povazovana

za komerc¢ni aktivitu s pfisluSnymi dafiovymi dopady.
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3.4 Ethereum

Ethereum je decentralizovany blockchainovy open-source systém s filozofickymi
kotfeny inspirovanymi Bitcoinem. Jeho cilem je vytvofit decentralizovany financni systém
bez potieby prostiednika a zajisténi univerzalni dostupnosti. Tato vize je rozvijena tim, ze
je budovan novy typ internetu na blockchainovych technologiich, ktery je oznacovan jako
web 3.0.

Dle Hollera (2021), v siti Ethereum existuje mnoho riznych tokent, které jsou ¢asto
spojeny s decentralizovanymi aplikacemi (Dapps). Tyto aplikace jsou odolné proti cenzure
a podvodu diky pouziti blockchainu.

Jak uvadi Tétek (2022), Ethereum je silnym konkurentem Bitcoinu. Je dlouhodobé
druhou nejveétsi kryptoménovou siti a ma vyssi objem transakcnich poplatkl, coz zajistuje
bezpecnost sité. Ethereum rovnéz soutézi s Bitcoinem jako nestatni ména, diky své deflacni

menové politice.
3.4.1 Uvod do Etherea

Dle Stroukala (2018), Ethereum pfinas§i novy koncept decentralizovaného
blockchainu pro §ir$i vyuziti nez pouze kryptoména. Pouziva virtualni stroj (EVM), ktery
umoziuje provadéni obecnych vypocti a smart kontrakty. Ethereum ma svou kryptoménu
Ether (ETH) a provozuje na proof-of-work, ale planuje pfechod na proof-of-stake pomoci
algoritmu Casper.

Projekt Ethereum umoziiuje vyvojaiim vytvaret decentralizované aplikace, jako jsou
hry a sluzby, ale také tokeny pomoci tzv. smart kontraktu.

Nevyhodou Etherea je, ze vSechny uzly provadéji stejny vypocet, coz omezuje
rychlost. Ethereum ma také své kontroverze, jako rozdéleni na Ethereum a Ethereum Classic.

Celkove lze fict, ze Ethereum pfineslo inovaci do svéta blockchainu, umoznilo vyvoj
decentralizovanych aplikaci a smart kontraktd, ale Celi vyzvam, jako je potieba prechodu na

proof-of-stake a feSeni problému s vykonem.
Historie

Jak uvadi Holler (2021), na zacatku stala bila kniha napsana Vitalikem Buterinem v

roce 2013. Ethereum ma osm zakladateldl, ktefi se sesli v roce 2014 ve Svycarsku. Pavodni
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pétice zakladatel(, Vitalik Buterin, Charles Hoskinson, Mihai Alisie, Amir Chetrit a
Anthony Di Iorio, byla pozdéji rozsSifena o Joseph Lubina, Gavina Wooda a Jeffreyho
Wilcke. Logo Ethereum, 1ze vidét na obrazku ¢islo 5.

Ethereum blockchain byl oficialn€ spustén 30. cervence 2015, a jeho nejvyraznéjsi
postavou je Vitalik Buterin, ktery jiz v mladém véku zacal ptsobit v kryptosvéte. Napsal
whitepaper pro Ethereum a stal se ¢lenem Thiel Fellowship. Spole¢né s Ayou Miyaguchim
a Patrickem Storchenegerem je nyni ¢lenem vykonného vyboru Ethereum Foundation.

Gavin Wood, tehdejsi CTO Etherea, mél klicovou roli ve vyvoji prvnich smart
kontraktd a je autorem programovaciho jazyka Solidity pro Ethereum. Charles Hoskinson
pozdéji zalozil platformu Cardano pro Web 3.0, a Joseph Lubin zalozil inkubator Consensys
pro aplikace na Ethereum blockchainu.

Decentralizovana autonomni organizace (DAOQO) byla kliCovou soucasti Ethereum,
ale utrpé€la hack v roce 2016. To vedlo k roz§tépeni Ethereum blockchainu na dvé samostatné
verze.

(History of ETH: The rise of the Ethereum blockchain, 2022)Cena Etherea v
minulosti zazila vyrazné fluktuace. Od zacatku obchodovani pod 2,00 USD se dostala na
vice nez 1 400 USD v roce 2018. V roce 2021 cena klesla o 55 % v reakci na slouceni

(History of ETH: The rise of the Ethereum blockchain, 2022).

Obrazek 5 Logo Ethereum

>
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ethereum

Zdroj: (Ethereum, 2023)
3.4.2 Technologie za Ethereum

Dle Kaliského (2018), Ethereum se potyka s pomalym provozem kvuli vysokému

zatizeni site, kterd pracuje s omezenym poctem transakci za sekundu.
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Existuje nékolik riznych piistupt k feseni téchto problému, veetné technologii jako
Sharding, Plasma a Raiden. Sharding se snazi zvysit kapacitu sit€ rozdélenim uzlG na
skupiny, zatimco Plasma vytvari vedlejsi blockchainy, aby zvysila efektivitu transakci.
Raiden je ekvivalentem sité Lightning pro Ethereum, coz umoziuje rychlé a levné transakce
mimo hlavni blockchain.

Vsechny tyto technologie maji za cil zlepsSit efektivitu a Skalovatelnost
blockchainovych platforem a pfinést inovace do svéta decentralizovanych financi.

Ethereum neni omezenym zasobem kryptomény, coz znamend, ze nema konecCny
pocet minci. Momentaln¢ je v ob&hu vice nez 117 milionti ETH. Ze zacatku bylo vydano 72
miliond ETH prvnim blokem, zatimco 60 milionti bylo prodano ucastnikim crowdsale v
roce 2014 a 12 miliont bylo alokovano pro rozvojovy fond (Holler, 2021).

Plivodné byla odmeéna pro té€zafe za uzavér bloku 5 ETH, ale postupné klesla na 3
ETH v roce 2017 a nasledné na 2 ETH. T¢zari také dostavali transakeni poplatky a spropitné,
ale po London hard forku vétSina transakcnich poplatka spalenych, coz mize vést k deflaci
v nekterych blocich, pokud je poptavka po ETH vysoka a cena transakce stoupa (Holler,
2021).

Ethereum jako token

Dle Hollera (2021), nejde o samostatnou sit, obvykle existuje na blockchainu jiné
kryptomény a operuje prostiednictvim smart kontrakta na platformé Ethereum. Tyto tokeny
mohou byt rozdéleny na dvé kategorie: zamenitelné (FT) a nezameénitelné (NFT). Vytvoreni
téchto tokenli probiha programovanim smart kontraktu a mohou mit rizné ucely, vCetné
transakcnich, platebnich, spravnich, identifikacnich nebo slouzit jako odména za konsensus
sit€. Tokenizace je proces vytvareni tokend, kterym jsou pfifazeny specifické hodnoty.
Tokenomika zahrnuje ekonomiku spojenou s konkrétni kryptoménou.

Tokeny, jako napftiklad ty na platformé Ethereum, nepouzivaji vlastni blockchain,
ale existuji na jinych blockchainovych platforméach. Jejich hlavni roli je podpora
decentralizovanych aplikaci. Tokeny mohou byt ulozeny v digitalnich penézenkach a slouzit
k platbam, ale jejich primarnim ucelem je poskytovat pfistup k systému, funkcim nebo
sluzbam.

Jsou rozdéleny do dvou hlavnich kategorii (Kalisky, 2018):
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1. Utility tokeny — Tyto tokeny funguji jako platidlo uvnitt uzavieného ekosystému pro
urcité produkty nebo sluzby. Jsou distribuovany pii pocate¢nim prodeji vyménou za
kapital urCeny pro vyvoj téchto produktt nebo sluzeb, a jejich hlavnim nakupnim
divodem by mélo byt vyuziti v ramci daného systému.

2. Security tokeny — Tyto tokeny predstavuji majetkovy podil nebo hodnotu a fungu;i
jako certifikaty vlastnictvi. Drzitelé téchto tokend ocekavaji zisk z jejich drzby a

obchoduji s nimi na zakladé této o¢ekavané hodnoty.
3.4.3 Smart kontrakty

Klicovym prvkem Ethereum jsou tzv. smart kontrakty, coz jsou programové kody
umoziujici smluvnim stranam definovat a provadét podminky smlouvy automaticky po
jejich splnéni. Timto zplsobem mohou tokeny na Ethereum mit rizné vlastnosti diky
vnitinim smart kontraktim, coz zahrnuje moznost programovatelnych penéz (Holler, 2021).

Jak uvadi Kalisky (2018), smart kontrakty, zakladni prvek platformy Ethereum,
umoziuji programovatelné transakce a funguji na decentralizovaném pocitaci s pouzitim
jazyka Solidity. Tyto kontrakty mohou automatizovat riizné operace, jako jsou pravidelné
platby nebo varovani o nedostatku financnich prostiedki. Tento novy obor spojuje
programovani, bezpecnost a pravni aspekty.

Chytry kontrakt je protokol s neménnym zdrojovym kdédem, na ktery se ucastnici
zavazuji prostfednictvim transakci. Tyto kontrakty jsou ulozeny v paméti blockchainu a

jejich provadeéni je fizeno zdrojovym kodem (Lansky, 2018).
3.44 Ethereum 2.0

Jak uvadi Tétek (2022), Ethereum 2.0 je nasledujici fazi projektu Ethereum, ktera
znamena konec pro soucasné Ethereum. Ethereum 2.0 zahrnuje zasadni zmeény, jako je
ptechod z proof-of-work na proof-of-stake a pouziti technologie shardingu. Tato zména
nebude typickym hard forkem, ale spusténim zcela nové sit€¢ a postupnym ukoncenim
ptvodniho Etherea. Piechod na Ethereum 2.0 bude komplexni proces, a jakym zptusobem
probé&hne migrace existujicich kontraktt a aplikaci, zatim neni jasné. SoucCasni drzitelé¢ ETH
budou mit narok na odpovidajici mnozstvi novych ETH, ale mimo to budou nova a stara sit’
zcela odlisné. Veskery dosavadni vliv a uznani, které Ethereum ziskalo, bude ztraceno, a

nova sit’ bude muset dokazovat svoji bezpecnost a udrzitelnost. Pfechod na Ethereum 2.0 je
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dlouhy proces, ktery se neustale oddaluje, coz mize umoznit Bitcoinu ziskat vétsi sitovy
efekt a pokraCovat v rastu globalniho prfijeti. Otazkou také zustava, zda Ethereum 2.0 bude

konecnou verzi, nebo jestli budou potteba dalsi migrace na Ethereum 3.0.
3.4.5 Ethereum a jeho vyuziti

Pro¢ pouzivat Ethereum? Existuji nékolik divoda (Ethereum, 2023):

1. Levnéjsi a rychlejsi zahrani¢ni platby: Ethereum umoziuje levnéjsi a
rychlejsi prevody penéz do zahraniCi. Tradi¢ni banky Casto vyzaduji nékolik dni nebo tydnt
na dokonceni mezinarodnich transakci, zatimco Ethereum umoziuje pievody beéhem
nékolika minut za zlomek nakladu.

2. Podpora stablecoinii: Mnoho stabilnich kryptomén, které jsou vazany na
hodnotu amerického dolaru, je postaveno na siti Ethereum. To poskytuje stabilni a levny
globalni platebni systém.

3. Nejrychlejsi pomoc v dobé krize: V situacich, kdy dochézi k politické represi
nebo hospodaiskym tézkostem, mohou kryptomény, jako je Ethereum, poskytnout lidem
rychly a bezpecny piistup ke globélni ekonomice. Stabilni kryptomény navic slouzi jako
uchovatel hodnoty v dobéach hyperinflace mistnich mén.

4, Podpora tvirct: Ethereum je dulezitou platformou pro tvurce, jako jsou
umélci, hudebnici a spisovatelé, ktefi mohou na této siti vydelavat. V roce 2021 vyuzili
tvarci Ethereum k vytvofeni pfiblizné 3,5 miliardy dolart, coz je podobné urovni jako
platformy jako Spotify, YouTube a Etsy.

5. Podpora hract videoher: Blockchainové hry umoziiuji hra¢im ziskavat
skuteCné hodnoty z hrani her a obchodovat herni aktiva za realné penize. Toto prostiedi
podporuje duvéryhodné transakce mezi hraci a zvySuje motivaci pro hrace, ktefi jsou

odmeéniovani za svij herni Cas.
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4 Vlastni prace

Prakticka ¢ast bakalarské prace predstavuje kliCovou Cast, ve které je prace zametfena
na praktickou analyzu a hodnoceni Bitcoinu a Etherea. Tato Cast je postavena na peclivé
shroméazdénych datech, zahrnujicich historicky vyvoj cen a trzni dynamiku téchto
kryptomén. Hlavnim cilem je identifikace a analyza kliCovych faktort, které ovliviiuji jejich
cenu a uspesnost na trhu.

Provedeme detailni komparativni analyzu, aby bylo mozné hloubéji porozumét tomu,
co stoji za vykyvy v cenach a jak se tyto dvé digitalni mény lisi v kontextu trznich podminek,
technologickych inovaci a investord. Zaméfime se na rozpoznani trendu, které mohou
nabidnout perspektivy pro efektivni investicni strategie, a prozkoumame, jak se tyto
kryptomény vyvijeji v ramci $irSiho finan¢niho ekosystému.

Zaveérem, tato kapitola poskytne komplexni pohled na Bitcoin a Ethereum, nejen z
hlediska jejich cenové historie a trznich vykonnosti, ale také v kontextu jejich potencialniho

vyuziti v riznych financnich a technologickych aplikacich.

4.1 Sbér a analyza dat

4.1.1 Zdroje dat

V této Casti je zaméfena pozornost na vybér a prehled zasadnich datovych zdroja, jez
jsou povazovany za nezbytné pro analyzu cenovych trendu a vykonu Bitcoinu a Etherea.
Tyto zdroje obsahuji oficialni webové stranky obou kryptomeén, statistiky trhu a dalsi
relevantni informacni kanaly.

Na oficialnich webovych strankach Bitcoinu (bitcoin.org) a Etherea (ethereum.org)
jsou poskytovany kli¢ové informace o historickém vyvoji, technologickych specifikacich a
nejnovéjSich aktualitach. Tyto stranky nejen ze slouzi jako autoritativni zdroje informaci,
ale také umoziuji pristup k technickym dokumentim, které jsou dilezité pro porozuméni
fungovani a vyvoje téchto digitalnich mén.

Platformy jako CoinMarketCap, Binance a Coinbase jsou identifikovany jako cenné
zdroje pro shromazd’ ovani dat o aktualnich a historickych cenach, trzni kapitalizaci a objemu

obchodl. Uzivatelim je prostfednictvim téchto platform poskytovan snadny pfistup k
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Sirokému spektru dat, ktera jsou nezbytnd pro hloubkovou analyzu a porozumeéni
kryptoménovému trhu.

Pro analyzu jsou rovnéz vyuzivany akademické ¢lanky a vyzkumné studie, ziskané
z renomovanych databazi jako JSTOR nebo Google Scholar. Tyto zdroje nabizi podrobny
vhled do ekonomickych, technologickych a socialnich aspektt kryptomén.

Pii vybéru zdroju je kladen duraz na jejich spolehlivost, aktualnost a relevanci.
Peclivym vybérem je zajistén komplexni a objektivni pohled na zkoumana témata.

V procesu shromazd'ovani dat je dbano na dodrzovani etickych a pravnich norem,
vcetné respektovani autorskych prav a ochrany osobnich udaju, a je zajisténo, aby data

nebyla zneuzita nebo zkreslena.
4.1.2 Historicky vyvoj cen Bitcoinu a Etherea

V ramci této kapitoly je provedena podrobna analyza historického vyvoje cen dvou
prednich kryptomeén, Bitcoinu a Etherea. Data byla shroméazdéna z vefejné dostupnych
zdroji a zahrnovala denni cenové informace, jako jsou uzaviraci ceny, oteviraci ceny,
nejvyssi a nejnizsi ceny dne, objem obchodl a procentualni zmény cen. Rozsah analyzy
pokryval obdobi od 18. ¢ervence 2010 do 30. ¢ervna 2023 pro Bitcoin a od 10. biezna 2016
do 30. ¢ervna 2023 pro Ethereum. Tyto Casové Useky zobrazuji vybrané kryptomény od
jejich pocatku a Casové useky jednotlivych kryptomén jsou odlisné z divodu pozdéjsiho
vzniku kryptomény Ethereum.

Graf 1 Historicky vyvoj ceny Bitcoinu

Historicky vyvoj ceny Bitcoinu (do 30.06.2023)
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle (CoinMarketCap, 2023)
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Graf ¢. 1 zobrazuje historicky vyvoj ceny Bitcoinu od jeho pocatku v roce 2010 az
do 30. ¢ervna 2023. Graf ilustruje nékolik klicovych aspekti vyvoje Bitcoinu a je patrné, ze
v tomto obdobi doslo k nékolika vykyvim v cené. Je mozno zpozorovat, ze hodnota
Bitcoinu se pohybovala v rozmezi od niz§ich hodnot az po vyS§si Spicky, které odhaluji jeho
volatilni cestu jako prikopnika mezi kryptoménami.

Podrobny popis grafu Bitcoin
1. Pocatecni Faze (2009-2013):

e Graf zacina téméf na nulové hodnot€, coz odrazi skromné zacatky Bitcoinu, kdy byla
jeho hodnota jen zlomkem dolaru. V tomto obdobi je patrné nékolik mensich
vykyva, které odpovidaji ranému zajmu a experimentovani s technologii
blockchainu.

2. Prvni signifikantni rist (2013-2014):

e 'V roce 2013 graf ukazuje prvni vyrazny narust, kdy cena Bitcoinu poprvé prekrocila
hranici 1 000 USD. Tento nartst byl pohanén rostoucim zajmem vefejnosti a
zaCatkem uznani Bitcoinu jako legitimni investicni a spekulativni aktiva.

3. Obdobi fluktuaci (2014-2016):

e Nasleduje obdobi, kdy graf ukazuje vyrazné vykyvy ceny, ale bez jasného
dlouhodobého trendu. Toto obdobi bylo charakterizovano nejistotou, regulacemi a
raznymi udalostmi, jako byl pad burzy Mt. Gox.

4. Exponencialni Narist (2017):

e 'V roce 2017 graf zobrazuje exponencialni rust, kdy cena Bitcoinu dramaticky stoupla
a na konci roku dosahla témér 20 000 USD. Tento rast byl zptsoben Sirokym
pfijetim, medialnim pokrytim a spekulativnim zajmem o kryptomény.

5. Dalsi faze vyvoje (2018-2020):

e Po vrcholu v roce 2017 nasledoval pokles. Toto obdobi zahrnovalo jak hluboké
propady, tak obdobi stabilizace a postupného rustu.

e 2018-2020: Nasledovaly obdobi poklesu a stabilizace, kdy se cena Bitcoinu
pohybovala mezi 3,000 a 10,000 USD.

6. Dosahovani historickych maxim (2021-2023):

e Vletech 2021 a 2022 graf ukazuje, jak Bitcoin dosahl novych historickych maxim,

s nejvyssi zaznamenanou cenou 67,527,90 USD dne 8. listopadu 2021. Tento nartst
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byl podpoten rostoucim institucionalnim zajmem, narustajicim pfijetim kryptomén
jako platebnich a investi¢nich nastrojii a obecnym rtstem trhu kryptomeén.

Graf 2 Historicky vyvoj ceny Etherea

Historicky vyvoj ceny Etherea (do 30.06.2023)
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle (CoinMarketCap, 2023)

Kazdé obdobi v historii Bitcoinu bylo charakterizovano specifickymi trznimi a
technologickymi faktory, které formovaly jeho cenovou trajektorii. Prestoze historie
Bitcoinu je plna vykyvu a nejistot, jeho dlouhodoby vzestupny trend odhaluje rostouci
divéru a zajem o kryptomény jako novou tfidu aktiv.

Graf ¢.2, mapuje cenovy vyvoj Ethereum od roku 2016, kdy byla tato kryptoména
spusténa, az do konce ¢ervna 2023. Data pro cenovou analyzu kryptomeény Ehtereum jsou
Cerpana z portalu Coinmarketcap.cz. Graf odhaluje nekolik kliCovych momentt a trendd,
které charakterizuji vyvoj FEtherea jako dulezitého hrate na trhu kryptomén.
Podrobny popis grafu Etherea:

1. Rané obdobi (2016-2017):

e FEthereum se na trh dostalo s pocatecni cenou okolo 6,70 USD, coz je
zaznamenano jako jeho historické minimum dne 5. prosince 2016. V této fazi
graf ukazuje mirny, ale stabilni rist. Tento rust byl pohanén zajmem o Ethereum
jako platformu, ktera rozsifuje moznosti vyuziti blockchainu diky programovani
smart kontrakti.

2. Prvni vyznamny rast (2017):
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V roce 2017 graf Etherea ukazuje markantni vzestup, kdy cena dosahla prvnich
vyznamnych maxim. Tento narast souvisel s Sirokym piijetim Etherea ve svété
kryptomén a srozmachem ICOs (Initial Coin Offerings), které byly casto
postaveny na Ethereum blockchainu.

ICos (Initial Coin Offerings) muze byt pielozeno do CeStiny jako pocateCni
nabidka minci a je to metoda ziskavani financi v kryptoménach. ICO spolecnosti
vydavaji nové tokeny kryptomeén pro financovani projektt, jako jsou nové mince,
aplikace nebo sluzby. Investofi mohou tokeny koupit, které mohou byt uzitecné

pro projekt nebo predstavovat podil (Binanceacademy, 2023).

3. Obdobi fluktuaci (2018-2020):

Podobné jako u Bitcoinu, i graf Etherea ukazuje obdobi vykyvil po jeho prvnim
vyznamném vrcholu. Cena Etherea prosla fazi poklesu a nasledného zotaveni
s nékolika mensimi vrcholy a propady, coz odrazi obecnou nejistotu a volatilitu

trhu s kryptoménami.

4. Exponencialni rust a dosahovani historickych maxim (2021-2023):

V letech 2021 a 2022 graf Etherea zobrazuje silny rlstovy trend, pficemz
dosahuje svych historickych maxim. Nejvyssi zaznamenana cena byla 4 808,38
USD dne 8. listopadu 2021, ve stejny den, kdy Bitcoin dosahl svého historického
maxima. Tento paralelni nardst naznacuje, ze obé kryptomény byly ovlivnény
podobnymi trznimi faktory, jako jsou rostouci institucionalni zajmy a pofizeni

kryptomén jako aktivnich tfid.

Ethereum, s jeho jedineCnym pfinosem v podobé smart kontrakti a podpory

decentralizovanych aplikaci, proslo od svého zalozeni fascinujicim vyvojem. Z grafu je
patrné, Zze Ethereum nejen sledovalo obecny trend rustu, ktery je charakteristicky pro trh
kryptomén, ale také se vyvijelo jako klicovy hra¢ s vlastnimi unikatnimi vlastnostmi a
potencialem. Od jeho pocate¢nich dnti az po dosazeni historickych maxim v roce 2021, graf
ukazuje cestu Etherea od alternativniho digitalniho aktiva po jednu z nejvyznamnéjsich a

nejvice uznavanych kryptomén na trhu.

Analyza také odhalila vyznamné jednodenni procentni zmény v cenach obou

kryptomén. Nejveétsi jednodenni narast ceny Bitcoinu byl zaznamenan dne 26. inora 2014,
kdy se cena zvysila 0 336.84%. Nejvétsi jednodenni pokles byl zaznamenan dne 20. unora

2014, kdy cena klesla o 57.21%. U Etherea byl nejvétsi jednodenni narast 29.51%,
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zaznamenan dne 16. bfezna 2017, a nejvétsi pokles 44.55% dne 12. bfezna 2020. Tyto
vyznamné zmeény jsou pricitany rdznym trznim udalostem, vcetné regulatornich zmeén,

technologického vyvoje a globalnich ekonomickych faktora.

4.2 Komparativni analyza

4.2.1 Vynosnost a fluktuace

V této kapitole je provadéna komparativni analyza dvou vedoucich kryptomén -
Bitcoinu (BTC) a Etherea (ETH), ktera je vyobrazena na grafu ¢. 3 a pficemz je klicova
pozornost vénovana jejich historické vynosnosti a cenovym fluktuacim. Cilem analyzy je
poskytnout hlubsi porozuméni cenové dynamice téchto digitalnich aktiv a identifikovat

hlavni charakteristiky jejich trzniho chovani.

Graf 3 Komparativni analyza cen Bitcoinu a Etherea

Komparativni analyza cen Bitcoinu a Etherea
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle (CoinMarketCap, 2023).

Analyza historickych dat Bitcoinu odhalila vyraznou proménlivost v jeho prumérmé
ro¢ni vynosnosti, coz ukazuje na jeho vysokou volatilitu jako investi¢niho aktiva. Vynosnost
Bitcoinu se pohybovala od 15.2% v roce 2010, coz odpovida jeho rané fazi, kdy hodnota
byla jesté relativné nizka, az po extrémni vynosy 123.4% v roce 2023. Vyznamny rust byl
zaznamenan v roce 2011 (262.7%) a 2013 (408.6%), coz koresponduje s obdobimi
zvySeného zajmu o kryptomény a vstupu novych investorti na trh. Naopak, roky 2014 a2018,
kdy Bitcoin zaznamenal negativni vynosy (-92.9% a -131.7%), odpovidaji obdobim trznich

korekci a poklesu zajmu.
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Ethereum, jakozto mladsi kryptomeéna, rovnéz vykéazala vyznamné fluktuace ve své
prumérné rocni vynosnosti. Nejvyssi primérna rocni vynosnost byla zaznamenana v roce
2017 (452.3%), coz bylo obdobi, kdy FEthereum zaznamenalo zvySeny zajem diky
popularizaci konceptu DeFi a NFT. Tento vyrazny narast byl vsak nasledovan obdobimi s
negativnimi vynosy v letech 2016, 2018 a 2022, coz odrazi trzni volatilitu a nahlé zmény v
hodnoceni trhu. V roce 2023 Ethereum dosahlo primémé rocni vynosnosti 96.8%, coz
ukazuje na jeho obnoveny rist a adaptaci na trhu.

Volatilita Bitcoinu je jednou z jeho nejvyraznéjsich charakteristik. Tento faktor je
zietelny z vykyva v jeho primérné rocni vynosnosti, které odhaluji rizikovy profil tohoto
digitalniho aktiva. Primérna ro¢ni vynosnost Bitcoinu vykazovala zna¢nou variabilitu mezi
jednotlivymi lety, coz je znamka jeho vysoké volatility. Napfiklad vyznamny rast v letech
2011 a 2013 byl nasledovan vyraznymi propady v letech 2014 a 2018. Tyto fluktuace jsou
odrazenim ftady faktord, vCetné trznich sentimentl, regulatornich zmén a vyvoje v
technologickém prostfedi. Tyto prudké zmény ve vynosnosti pfinaseji s sebou zvySené
riziko, ale také moznost vysokych vynosu pro ty investory, ktefi jsou schopni spravné
navigovat t€mito vykyvy.

Ethereum, 1 kdyz také vykazuje vyznamnou volatilitu, ma tendenci k méné
extrémnim vykyvim ve srovnani s Bitcoinem. Jeho priméma ro¢ni vynosnost prokazala
mensi rozptyl, coz svéd¢i o jeho relativné stabiln€jSim investinim profilu. Nicméné i
Ethereum je vystaveno vykyvum, které odrazeji jeho vlastni trzni dynamiku a vnéjsi vlivy,
jako jsou technologické inovace a trzni pfijeti jeho technologickych feSeni, véetné smart
kontrakti a DeFi. Tyto faktory c¢ini Ethereum atraktivnim pro investory hledajici
diversifikaci a inovace v ramci kryptoménového trhu, pfi¢emz si musi byt védomi jeho
vlastnich rizik.

V ramci této komparativni analyzy Bitcoinu a Etherea bylo zjisténo, ze ackoliv obé
kryptomény sdileji nékteré spolecné charakteristiky, jako jsou vyrazné cenové fluktuace,
existuji mezi nimi vyznamné rozdily, zejména ve vynosnosti a volatilité. Bitcoin s vyssi
prumeérnou vynosnosti a volatilitou miize nabizet vét§i moznosti pro rust, ale zarovei nese
vys§i riziko. Na druhé strané Ethereum, s nizsi volatilitou, maze predstavovat stabilngjsi

volbu pro nekteré investory.
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4.2.2 Rizika investic

V této Casti jsou analyzovana rizika spojena s investicemi do Bitcoinu a Etherea.
Investice do kryptomén pfinasi unikatni soubor rizik, které jsou odlisné od tradi¢nich
finan¢ni aktiv. Mezi n€ patii trzni volatilita, regulatorni nejistota, technologicka rizika a trzni
sentiment. Porozumeéni témto rizikim je nezbytné pro kazdého investora uvazujicim o

kryptoménéch, jako soucast svého investi¢niho portfolia.
Graf 4 30denni klouzava volatilita Bitcoinu a Etherea
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle (CoinMarketCap, 2023).

Graf ¢. 4 ukazuje 30denni klouzavou volatilitu Bitcoinu a Etherea v prubéhu casu.
Graf poskytuje klicové informace pro investory jako je znazornéni volatility, srovnani
volatility vybranych kryptomeén, rozhodovani o investicni strategii a historicky kontext.

Graf zobrazuje jak se volatilita neboli mira cenové nestability, méni pro obé
kryptomény. Volatilita je vypocitana jako standardni odchylka logaritmickych vynosu, a je
zobrazena jako 30denni klouzavy pramér. Vyssi hodnoty na grafu znamenaji vys$si volatilitu,
coz naznacuje vetsi riziko nebo nejistotu v cenovém vyvoji.

Investofi mohou na grafu identifikovat obdobi, kdy volatilita obou mén vyrazné
stoupa. Tyto Spicky cCasto koresponduji s dulezitymi udalostmi na trhu, jako jsou velké
cenové pohyby, zpravy o regulacich, nebo vyznamné technologické aktualizace. Graf muze
také pomoci investorim pii rozhodovani o vhodnych investi¢nich strategiich. V obdobi
vyss§i volatility muze byt vhodné€jsi pfijmout opatrn€j§i investi¢ni piistup nebo zvazit

diverzifikaci portfolia pro snizeni celkového rizika.
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Graf udava historicky kontext k cenovému vyvoji obou kryptomén a umoziiuje
sledovat, jak se volatilita obou mén vyvijela v minulosti. To mize byt uziteCné pro
pochopeni, jak se kryptomeény mohou chovat v budoucich trznich cyklech.

V oblasti regulatornich faktori je regulace identifikovana jako klicovy faktor
ovliviiujici trhy s kryptoménami. Bitcoin je Casto povazovan za "digitalni zlato" a je vniman
jako odolngjsi vuci regulatornim zasahim, zatimco Ethereum muze byt vice ovlivnéno
zmé&nami v regulaci, zejména kvuli jeho vyuziti v DeFi a NFT.

Regulatorni ramec pro kryptomeény se vyviji riznym tempem a rozdilnymi sméry v
raznych zemich a regionech. Tento faktor vytvaii nejistotu, ktera ma piimy dopad na
investice do kryptomén. Napiiklad, zatimco nékteré zemé pfijimaji ptiznivou legislativu
podporujici rozvoj kryptomeén, jiné zeme mohou uplatiiovat striktni regulace nebo dokonce
uplny zakaz obchodovani s nimi. Takové zmény mohou rychle ovlivnit hodnotu a likviditu
kryptomén, coz mize vést k vyraznym cenovym pohybum. Investoii by méli byt ostraziti
vucéi zménam v regulatornim prostiedi a prizpusobit své strategie podle téchto vyvoja.

Dal§im aspektem analyzy jsou technologicka a bezpecnostni rizika. Obé& kryptomény
celi vyzvam jako jsou hacky a kybernetické utoky. Ethereum, s jeho slozitymi smart
kontrakty, muze byt zvlasté nachylné k bezpecnostnim problémim kvuli chybam v kodu
kontraktq.

Bezpecnostni nedostatky v protokolech mohou vést k hackerim a dal§im
kybernetickym utokim, coz ohrozuje bezpeCnost aktiv investord. Kromé toho, vyzvy
spojené se Skalovatelnosti a interoperabilitou blockchainti mohou omezit rychlost transakci
a snizit celkovou uzivatelskou piivétivost. Tyto faktory mohou zasadné ovlivnit divéru
uzivatell a efektivitu kryptoménového ekosystému, coz ma piimy dopad na hodnotu a pfijeti
téchto technologii.

Blockchainova interoperabilita je schopnosti riznych blockchaint sdilet a
komunikovat data, coz umozinuje chytrym kontraktim vzajemnou interakci bez presunu
tokent. Interoperabilita je kliCova pro S§irsi pfijeti blockchaini, protoze soucasny stav
izolovanych siti brani efektivnimu prenosu dat a hodnot (Binanceacademy, 2023).

Diverzifikace je kliCova strategie pro snizeni celkového rizika investi¢niho portfolia.
Rozlozeni investic mezi riizné typy aktiv, vCetné riznych kryptomén a tradi¢nich financnich

nastroju, muze pomoci zmirnit dopady volatility a trznich vykyvia. Timto zpisobem mohou
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investofi snizit potencidlni ztraty spojené s poklesy hodnoty jednotlivych aktiv a zaroven

vyuzit rizné investic¢ni prilezitosti.
4.3 Faktory ovliviiujici cenu

Aby mohla byt provedena korelacni analyza trznich a ekonomickych faktorti a
nasledné technologického rozvoje a inovace byla provedena korela¢ni analyza mezi dennimi
cenami Bitcoinu a Etherea, aby se posoudilo, jak jsou tyto dvé pfedni kryptomény vzajemné
propojeny z hlediska cenovych pohybli. Vyuzitim Pearsonova korelac¢niho koeficientu byla
zjisténa vysoka pozitivni korelace mezi cenami obou kryptomén, a to ve vysi ptiblizné 0,94.
Tato vysoka pozitivni korelace indikuje, ze kdyz cena jedné kryptomény stoupa, je velmi
pravdépodobné, ze dojde ke stejnému cenovému pohybu u druhé kryptomény, a naopak.

Dalsim aspektem analyzy bylo zkoumani vztahu mezi volatilitou Bitcoinu a Etherea.
Volatilita, méfena jako standardni odchylka dennich vynosu, byla analyzovana pro obé
kryptomény. Zjistény Pearsontiv korelacni koeficient pro volatilitu byl pfiblizné 0,72, coz
naznacuje silnou pozitivni korelaci. To znamena, Ze ob¢ kryptomény maji tendenci reagovat

podobné na trzni udalosti a zmény, coz se projevuje v jejich volatilité.
4.3.1 Trznia ekonomické faktory

V prubéhu zkoumani dopadu globalnich ekonomickych otfest bylo zjisténo, ze
finan¢ni krize, ktera vrcholila kolapsem investi¢ni banky Lehman Brothers 15. zafi 2008,
meéla znaCny vliv na investicni chovani sméfujici k alternativnim aktivim, jako jsou
kryptomény. Stejné tak dluhova krize v eurozoné, ktera dosahla kritického bodu s feckym
dluhovym krizovym rokem 2010 a naslednymi udalostmi, pfispéla ke zvySené poptavce po
Bitcoinu a Ethereum. Tato aktiva byla povazovana za mozny nastroj k diverzifikaci portfolia

a ochranu proti nestabilité tradi¢nich financnich systému.
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Graf 5 Cenové trendy Bitcoinu béhem pandemie Covid-19

Cenové trendy Bitcoinu béhem pandemie Covid-19
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Zdroj: vlastni zpracovani podle (CoinMarketCap, 2023)
Graf 6 Cenové trenndy Ethereum béhem pandemie Covid- 19

Cenové trendy Ethereum béhem pandemie Covid-19
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Zdroj: vlastni zpracovani podle (CoinMarketCap, 2023)

Na prilozenych grafech €. 6 a 5 jsou zobrazeny cenové trendy Bitcoinu a Etherea.
Cervena &ara na grafech oznaluje za¢atek pandemie covid-19 v bieznu 2020. Pro tento udél
byl identifikovano obdobi pred pandemii jako leden 2019 az unor 2020 a obdobi béhem
pandemie jako biezen 2020 az prosinec 2021. Analyza cenovych dat pred pandemii a béhem
pandemie odhalila vyznamny narist cen obou kryptomén. Pro Bitcoin byla primérna cena
pred pandemii vyrazné nizsi ve srovnani s obdobim pandemie. Stejny trend byl pozorovan i
u Etherea.

Byl proveden T-test, ktery vykazal statisticky vyznamny rozdil v cenach Bticoinu a

Etherea pfed a béhem pandemie. P-hodnota byla velmi nizka pro ob& kryptomény, coz
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ukazuje na statistickou vyznamnost zjisténych rozdild, coz indikuje vyznamné zmény
v cenach.
Je patrné, ze po tomto datu doSlo k rychlému a vyraznému nardstu cen obou

kryptomén, coz odraZzi rostouci zajem investort o digitalni aktiva béhem obdobi nejistoty.

Graf 7 Cenové trendy Bitcoinu po ozndmeni Elona Muska

Cenové trendy Bitcoinu vilivu oznameni Elona Muska o pFrijmani
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Graf 8 Cenové trendy Ethereum po oznameni Elona Muska

Cenové trendy Ethereum vlivu oznameni Elona Muska o pfijmani Btcoinu
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Je provedena také analyza vlivu oznameni Elona Muska o pfijeti Bitcoinu na cenu
vybranych kryptomén. V ramci analyzy byly sledovany cenové trendy Bitcoinu a Etherea
pét mésicu pred a pét mésict po oznameni. Bylo zjisténo, Ze prumérna cena Bitcoinu a

Etherea v obdobi pfed oznamenim (1. zafi 2020 az 31. ledna 2021) byla pfiblizné€ 19,256
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USD. Po oznameni, v obdobi od 1. inora 2021 do 30. Cervna 2021, vzrostla primérna cena
na zhruba 48,156 USD. Tento vyrazny narust byl statisticky potvrzen pomoci T-testu, jehoz
vysledky naznacuji statistickou vyznamnost zjisténého rozdilu.

Podrobna analyza je provedena také pro Ethereum. V obdobi pfed ozndmenim byla
prumérna cena Etherea pfiblizné¢ 613 USD, zatimco v obdobi pro oznameni vzrostla na
pramémé 2,249 USD. Tento vyrazny narust je také statisticky potvrzen T-testem, coz
ukazuje na vyznamny dopad ceny Etherea.

Grafy €.7 a €. 8 vytvoreny v ramci analyzy ilustruji dynamiku cen obou kryptomén
pfed a po oznameni Elona Muska, kdy doslo k rychlému a vyraznému nartstu jejich cen.
Cervena &ara oznadena na grafu symbolizuje okamzik prohlageni Elonem Muskem.

Tato pozorovani odhaluyji, jak vyznamné mohou oznameni a prohlaseni vyznamnych
osobnosti ovlivnit trzni sentiment a ceny kryptomén. Ptiklad Elona Muska a jeho vlivu na
Bitcoin a Ethereum ukazuje, ze trhy s kryptoménami jsou vysoce citlivé na globalni

ekonomické udalosti a prohlaseni vyznamnych vetrejnych osobnosti.

Graf 10 Cenové trendy Bitcoinu po vypuknuti Graf 9 Cenové trendy Ethereum po vypuknuti
valkv na Ukraiiné valky na Ukrajiné
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(CoinMarketCap, 2023). (CoinMarketCap, 2023).

Je provedena korela¢ni analyza, kde je zjisténo, ze vypuknuti valeCnych konfliktt
ma vyznamny dopad na trhy s kryptoménami. Jako ptiklad tohoto jevu je analyzovana
reakce trhii na vypuknuti valky na Ukrajin€ mezi Ruskem a Ukrajinou dne 24. Ginora 2022.
Tato udalost poskytla piilezitost pro posouzeni vlivu globalnich geopolitickych napéti na
hodnoty kryptomén, zejména Bitcoinu a Etherea.

V ramci analyzy jsou zkoumany cenové trendy Bitcoinu a Etherea v obdobi péti

meésict pred vypuknutim valky (24. zafi 2021 az 23. unora 2022) a péti meésicli po jejim
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vypuknuti (24. Ginora 2022 az 23. Cervence 2022). Bylo zji§téno, ze v obdobi pred
konfliktem byla primérna cena Bitcoinu pfiblizn¢ 50.051 USD, zatimco po vypuknuti
valky doslo k poklesu na primérnou cenu kolem 32.928 USD. Podobné primérna cena
Etherea klesla z piiblizné€ 3.652 USD pred valkou na 2.228 USD po jejim vypuknuti. Tyto
vyznamné poklesy cen byly potvrzeny T-testy, které vykazaly statistickou vyznamnost
zjisténych rozdilu.

Grafy €. 9 a €. 10 byly vytvorené v ramci analyzy a ilustruji tuto proménou
cenovych trendd. Na grafu jsou jasné viditelné poklesy cen obou kryptomén po vypuknuti
valky. Toto pozorovani ukazuje, jak vyrazn€¢ mohou geopolitické udalosti, jako je valka,
ovlivnit trzni sentiment a ceny kryptomén, coz odhaluje vysokou citlivost t€chto trhii na
globalni ekonomické a politické udalosti.

Dale je provedeno detailni zkoumani vlivu inflace na hodnotu, pficemz zvlastni
pozornost je vénovana obdobim vysoké inflace ve fiatovych ménach. V obdobich, jako byl
narust inflace v USA a eurozoné v prubehu roku 2021, byly kryptomény, zejména Bitcoin s
jeho pevné stanovenym maximalnim pocCtem minci, ¢asto propagovany jako aktivum
uchovavajici hodnotu. To se odrazilo v cenovém vyvoji Bitcoinu a Etherea, ktery byl
pozitivne korelovan s rostoucimi sazbami inflace.

Regulatorni zasahy, v¢etné zakazi obchodovani a omezeni vyznamnych trha, jako
bylo zavedeni piisnych regulaci kryptomén v Cin& v zaii 2017 a dalsi zpfisnéni v kvétnu
2021, byly peclivé analyzovany s ohledem na jejich okamzity a dlouhodoby dopad na trzni
hodnotu a likviditu Bitcoinu a Etherea. Je zjiSténo, Ze takova regulatorni nejistota muze vést

k vyraznym kratkodobym propadim cen.
4.3.2 Technologicky rozvoj a inovace

Bylo zjisténo, ze technologicky pokrok klade zékladni kamen pro hodnotu a
funkcionalitu kryptomén. Od zavedeni technologie blockchain doslo k vyraznému posunu v
decentralizaci finan¢nich sluzeb a v mechanismech uchovani hodnoty, coz mélo pfimy
dopad na trh s kryptoménami.

Zacatkem roku 2015 byla uvedena platforma Ethereum, kterd jako prvni
implementovala koncept smart kontrakti. Tato inovace byla identifikovana jako klicovy

moment v historii digitalnich transakci, nebot’ umoznila vytvareni smluv a dohod bez
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nutnosti zprostiedkovatelti. Bylo pozorovano, ze tato nova funk¢nost vedla k nartstu ceny
Etherea, jelikoz trh ocenil jeho rozsifené vyuziti a moznosti.

Analyza odhalila, Ze udalosti jako Bitcoin Halving, konané v listopadu 2012,
Cervenci 2016 a kvétnu 2020, mély znacny dopad na nabidku a tim i na cenu Bitcoinu.
Rovnéz byl sledovan piechod Etherea na Ethereum 2.0, zah4jeny v prosinci 2020, ktery byl
oznacen jako zasadni krok k vylepSeni §kalovatelnosti a bezpecnosti sité, a tim padem 1 k
posileni davéry investorti a zvySeni hodnoty Etherea.

V Cervnu 2016 byl zaznamenan zasadni bezpecnostni incident znamy jako DAO
Hack, pfi kterém bylo ukradeno vice nez 50 miliond dolari v Ethereu. Tento utok vedl k
vyznamnému poklesu ceny Etherea a vyvolal roz§tépeni Ethereum blockchainu na dvé
oddélené entity - Ethereum (ETH) a Ethereum Classic (ETC). Tento incident zdiraznil
naléhavou potiebu vylepSeni bezpecnostnich protokolt a zvyseni odolnosti proti utokiim.

Béhem roku 2017 bylo svédkem pretizeni sité Ethereum, zplisobeného rostouci
popularitou aplikaci jako CryptoKitties. Tento narast zatéze vedl k pomalym transakcim a
zvySenym transak¢nim poplatkim, coz docasné negativné ovlivnilo vnimani schopnosti
Etherea efektivné zpracovavat transakce a udrzovat Skalovatelnost.

V listopadu 2017 planovany hard fork Bitcoinu, znamy jako Segwit2x, byl zruSen
kvali nedostatku konsensu v komunité. Tato nejistota a rozdéleni vedly k poklesu ceny
Bitcoinu, coz odhalilo dilezitost jednoty a stability v kryptoménovych komunitach. Dal§im
vyznamnym faktorem byl reguladni tlak, naptiklad v zafi 2017, kdy Cina zakézala Initial
Coin Offerings (ICO), coz mélo za nasledek pokles cen mnoha kryptomeén, vcetné Etherea.

Technologicky rozvoj a inovace hraji kli€ovou roli v urovani ceny a uspéchu
Bitcoinu a Etherea. Bylo zdiraznéno, ze i kdyz tyto faktory pfinaseji mnohé piilezitosti pro
rast a rozvoj, nesou s sebou i vyzvy, které mohou mit jak kratkodoby, tak dlouhodoby dopad

na trzni hodnotu téchto kryptomén.
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4.4 InvestiCni strategie

4.4.1 Kratkodobé vs dlouhodobé investice
Kratkodobé investice

Ve strategiich kratkodobych investic byly zkoumany rizné pfistupy, jako je day
trading a swing trading, v kontextu vysoké volatility, charakteristické pro kryptoménové
trhy. Day trading se zaméfuje na vyuzivani kratkodobych cenovych pohybi a vyzaduje
konstantni monitorovani trhu a rychlé reakce na zmény, zatimco swing trading vyuziva
sttednédobych trendd a je spojen s méné frekventovanym obchodovanim. Uspéch t&chto
strategii je Casto zavisly na efektivnim vyuziti technické analyzy, vCetné indikatort jako
klouzavé prumeéry a Relative Strength Index (RSI), které pomahaji identifikovat potencialni
vstupni a vystupni body pro obchody.

Na zakladé vytvorenych grafii a znamé volatility Bitcoinu a Etherea byly
identifikovany obdobi, kdy byly cenové pohyby vyraznéjsi, coz day traderim nabizelo
prilezitosti k obchodovani, zejména v obdobich s vysokou volatilitou, jako byl rok 2021. V
téchto obdobich méli day tradefi moznost vstoupit a vystoupit z pozic s potencialem pro
rychly zisk. Naproti tomu swing tradefi mohou identifikovat "swingy" na cenovych
kiivkach, kde jsou vyrazné vzestupy nasledovany korekcemi, cozje vhodné pro obchodniky,
ktefi nemohou travit celé dny sledovanim trhu.

Analyza dostupnych historickych dat odhalila nasledujici udaje o volatilité a ro€nich
vynosech: Bitcoin vykazuje primérmou denni volatilitu ptiblizné 7.71%, zatimco Ethereum
ma niz8i volatilitu priblizné 5.40%. Rocni vynosy byly vypocitany na pfiblizné 172.81% pro
Bitcoin a 123.31% pro Ethereum. Bitcoin, s vyssi volatilitou, mize byt atraktivnéjsi pro
kratkodobé obchodniky hledajici rychlé zisky, zatimco Ethereum muze byt vhodnéjsi pro
obchodniky preferujici swing trading. Obé kryptomény vsak mohly poskytnout znacné
dlouhodobé vynosy, coz je pfitazlivé pro investory ochotné drzet své investice pres
kratkodobou volatilitu. Tato analyza nabizi uzitecny vhled do toho, jak mohou cenové trendy
a volatilita obou kryptomén ovlivnit investicni rozhodovani v zavislosti na strategiich

investoru.
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Dlouhodobé investice

Dlouhodobé strategie, znamé jako "HODLing", byly posuzeny s ohledem na jejich
schopnost minimalizovat riziko a generovat vynosy pres delsi Casova obdobi. Tyto strategie
jsou méné citlivé na kratkodobou volatilitu a vyzaduji hlubsi porozuméni fundamentalnim
aspektim kryptomeén. Je kladen diiraz na dilezitost diverzifikace a pravidelnych investic,
jako je cost averaging, které mohou zmirnit dopad trznich vykyvi. Dlouhodobé strategie
jsou vhodnégjsi pro investory s dlouhodobym wvyhledem, ktefi jsou ochotni prekonat
kratkodobé trzni Sumy.

Z historickych dat je zjisténo, ze Bitcoin vykazuje vyssi volatilitu nez Ethereum, coz
muze naznacovat vetsi nachylnost k prudkym cenovym pohybim a muze byt atraktivnéjsi
pro kratkodobé obchodniky. Ethereum, 1 kdyz stale volatilni, ma mirné niz§i denni volatilitu,
coz muze naznacovat hladsi cenové pohyby. Obé kryptomény vSak mohly poskytnout
zna¢né dlouhodobé vynosy, coz je pritazlivé pro investory ochotné drzet své investice pies
kratkodobou volatilitu. Tato analyza poskytuje uzitecny vhled do toho, jak mohou cenové

trendy a volatilita ovlivnit investi¢ni rozhodovani v zavislosti na strategiich investoru.
4.4.2 Identifikace trendu a vzoru

V této kapitole jsou identifikovany trendy a vzory, které jsou zasadni pro pochopeni
a uspesné vyuziti technické analyzy v oblasti obchodovani s kryptoménami. Technicka
analyza je metodologie, ktera se zameéfuje na studium cenovych graft a trznich dat s cilem
identifikovat sméry pohybu cen a predvidat budouci trzni vyvoj. Tato kapitola se detailnéji
vénuje kliCovym konceptim a nastrojim technické analyzy, které jsou nezbytné pro

efektivni navigaci v dynamickém a Casto neptfedvidatelném prostiedi kryptomeén.
Obrazek 6 Svickovy graf
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Cenové grafy jsou zékladnim nastrojem technické analyzy. NejCastéji se pouzivaji
svickové grafy, ktery je zobrazen na obrazku €. 6, ty poskytuji informace o oteviraci,
uzaviraci, nejvyssi a nejnizsi cené za urcité Casoveé obdobi. Svickové grafy umoznuji snadno
identifikovat trendy a vzorové formace.

Svickovy graf se sklada z ,,svicek™, pficemz kazda svicka reprezentuje Ctyti kliCové
informace o cené aktiva v urc¢itém Casovém useku — oteviraci cenu, uzaviraci cenu, nejvyssi
cenu a nejnizsi cenu. Délka svicky a pozice téchto Ctyf cenovych boda poskytuji detailni

pohled na trzni sentiment a dynamiku.

Obrazek 7 Anatomie svicek
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dolni stin dolni stin

Anatomie svicky

Zdroj:(Fxstreet.cz, 2014)

Na obrazku ¢. mozno pozorovat dvé typy svicek. U kterych 1ze pozorovat télo svicky,
stin svicky a barvu svicek. Télo svicky reprezentuje rozdil mezi oteviraci a uzaviraci cenou.
Sirdi t&lo naznatuje vétsi pohyb ceny béhem daného obdobi. Stin svicky, které reprezentuji
cary nad a pod télem svicky ukazuji nejvyssi a nejnizsi ceny v daném obdobi. Barvy svicek,
které jsou obvykle zelené, tak znaci rust ceny (oteviraci cena je niz§i nez uzaviraci), zatimco
cervena svicka znaci pokles (oteviraci cena je vyssi nez uzaviraci).

Trendové Cary jsou jednim z nejzakladnéjSich, ale zaroven nejdulezit€jsich nastroju
v technické analyze. Slouzi jako vizualni reprezentace sméru, ve kterém se trh pohybuje.
Tyto Cary jsou vytvoreny spojenim kliCovych cenovych bodi na grafu, coz umoznuje

obchodniktim identifikovat obecny smér trendu a piizpusobit své obchodni strategie.
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Obrdzek 8 Vzestupnd trendova cdra Obrdzek 9 Klesajici trendova cara
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Zdroj:(Incrediblecharts, 2023) Zdroj: (Incrediblecharts, 2023)

Vzestupné trendové cCary, které lze vidét na obrazku ¢. 8 spojujici nizsi dna a
naznacujici by¢i trend, znamena signal vzestupného trzniho sentimentu. Naopak, klesajici
trendové Cary, které mizeme vidét na obrazku €. 9 spojujici nizsi vrcholy a signalizujici
medveédi trend, identifikuji pokles trzniho sentimentu.

By¢i strategie jsou zalozeny na presvédcCeni, ze trh nebo konkrétni kryptoména bude
v kratkodobém, stfednédobém nebo dlouhodobém horizontu rast. Obchodnici, ktefi
pouzivaji byci strategie, obvykle nakupuji kryptomény v ocekévani, ze jejich hodnota
vzroste, a planuji prodat za vyssi cenu. Na druhou stranu, medvédi strategie jsou zalozeny
na o¢ekavani poklesu cen. Obchodnici, ktefi upfednostiiuji medveédi strategie, se snazi

profitovat z poklesu hodnoty kryptomén.

Obrazek 10 Formace hlava a ramena
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Zdroj: (Investopedia, 2022)

Mezi dalsi vzory technické analyzy patfi formace hlava a ramena, ktera je vyobrazena
na obrazku ¢.10. Tato formace, Casto vyskytujici se na vrcholu byciho trendu, se popisuyje,

jako dualezity indikator mozného obratu trendu. Tato formace se sklada ze tii vrcholt: levého
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ramena, hlavy a pravého ramena. Je typicky povazovana za signal obratu trendu, zejména

kdyz se objevi na vrcholu byciho trendu.

Obrazek 11 Formace dvojité vrcholy a dna

Top One

Zdroj: (Trendspider, 2023)

Dvojité vrcholy a dna, které jsou zobrazeny na obrazku ¢.11 jsou dalSimi dulezitymi
vzory, které signalizuji potencialni obraty v trendu. Tyto formace se objevuji, kdyz cena
aktiva testuje stejnou urovern rezistence nebo podpory dvakrat bez pralomu. Dvojity vrchol
je bearish (medvédi) obratovy vzor, ktery se objevuje po dlouhém bycim trendu. Tato
formace se sklada ze dvou vrchol(, které jsou pfiblizné na stejné urovni. Mezi témito vrcholy
je vytvorena mirna dira. Dvojity vrchol naznacuje, ze by¢i momentum ztréaci silu a medvédi
tlak zacina prevladat. Potvrzenim formace je prorazeni urovné podpory v dife mezi vrcholy.
Na druhou stranu, dvojité dno je bullish (byci) obratovy vzor, ktery se tvori po delsim
medveédim trendu. Tento vzor se sklada ze dvou dna, které jsou pfiblizné na stejné Grovni, a
vrcholu mezi nimi. Dvojité dno naznacuje, ze tlak na prodej slabne a kupujici zacinaji
prevladat. Formace je potvrzena, kdyz cena prorazi urover rezistence vrcholu mezi obéma
dnami.

Celkoveé tato kapitola poskytla uceleny ptehled klicovych vzort a trendu v technické
analyze, které jsou nezbytné pro uspesné obchodovani na trhu s kryptoménami. Bylo
zduraznéno, Ze spravna identifikace a interpretace té€chto vzord a trendi mize vyrazné

prispét k uspesnym investi€énim rozhodnutim a strategiim.
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4.5 Vyuziti a aplikace
4.5.1 Bitcoin a Ethereum jako platidla

Historicky pfehled ukazuje, ze Bitcoin, zalozeny v roce 2009 Satoshi Nakamotem,
byl pivodné navrzen jako decentralizovany systém elektronickych penéz. Ethereum,
vytvofené Vitalikem Buterinem a spol. v roce 2015, pfislo s inovaci ve form& smart
kontraktu, které rozsituji jeho pouzitelnost nad ramec tradi¢nich platidel. Obé kryptomény
se postupné staly znamymi a uznavanymi v digitalnim ekonomickém prostoru, prestoze
jejich primarni cile a vyuziti se lisi.

Soucasna situace odhaluje rostouci piijeti Bitcoinu a Etherea jako platidel. Napftiklad,
v roce 2020 PayPal oznamil podporu Bitcoinu, Etherea a dalSich kryptomén, umoziiujic
uzivatelim nakupovat, drzet a prodavat tyto mény piimo z jejich PayPal ucta. Také nekteré
velké korporace, jako je Tesla, oznamily, ze ptijimaji Bitcoin jako platbu za své produkty,
coz signalizuje rostouci akceptaci kryptomeén v mainstreamovém obchodé.

Penize maji tf1 klicové funkce: funguji jako prostfedek smény, coz znamena, ze 1ze s
nimi snadno obchodovat za zbozi a sluzby, eliminuji tak potfebu pfimé vymeény (barteru).
Jako jednotka uc¢tu umoziuji porovnavat ceny ruznych produktd a sluzeb, coz usnadiuje
hospodarské rozhodovani a ti€etnictvi. Jako uchovatel hodnoty by mély udrzet svou hodnotu
v Case, umoznuji tak lidem spofit.

Kryptomény se pokouseji naplnit tyto funkce, ale narazily na nékolik vyzev. Jejich
vysoka volatilita, kdy hodnoty prudce kolisaji, ¢ini z nich riskantni uchovatele hodnoty a
nepraktické prostiedky smény. Omezena piijatelnost v kazdodennich transakcich omezuje
jejich uzitecnost jako prostredku smény. Regulacni nejistoty a bezpecnostni rizika, jako jsou
hackerské utoky, zt€zuji jejich Siroké pfijeti a stabilni vyuziti. Tyto faktory spolecné zvySuji
pravdépodobnost, ze lidé budou kryptomény spise vnimat a pouzivat jako investi¢ni nastroje,
nez aby je pouzivali jako tradi¢ni penize.

Prestoze akceptace roste, existuji vyzvy branici Sir§Simu pfijeti. Naptiklad, volatilita
cen, ktera je charakteristicka pro kryptomény, mize odrazovat nékteré obchodniky a
spotiebitele od jejich pouzivani. Déle, otdzky Skalovatelnosti, jako jsou vysoké poplatky za
transakce a pomalé zpracovani platby, jsou vyznamnymi prekazkami pro jejich kazdodenni

pouziti.
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Vzhledem k technologickému pokroku a rostoucimu zgmu o kryptomény se
ocekava, ze budou prekonany nékteré z téchto vyzev. Napftiklad, rozvoj technologii jako je
Lightning Network pro Bitcoin a prechod Etherea na Ethereum 2.0, ktery zahrnuje piechod
na proof-of-stake konsenzusni mechanismus, slibuje zvySeni Skalovatelnosti a snizeni
transakCnich poplatki. Takové inovace by mohly vyznamné zvysit pouzitelnost té€chto

kryptomén jako kazdodennich platidel.
4.5.2 Technologické a inovacni aspekty

Ethereum bylo identifikovano jako prikopnik v oblasti smart kontraktt, které jsou
programy ukladajici a automaticky provadéjici smluvni dohody na blockchainu. Bylo
analyzovano, ze dApps na Ethereu sahaji od decentralizovanych burz (DEX{) pro hry a
socialni média. Naptiklad, Uniswap, jedna z nejvyznamnéjSich decentralizovanych burz,
vyuziva Ethereum pro vytvareni likvidity a obchodovani bez nutnosti tradi¢nich financ¢nich
prostrednika.

Dale byly také identifikovany konkrétni ptipadové studie ukazujici rozmanité vyuziti
Etherea. Jednim z prikladi je sektor DeFi, ktery umozfiuje uzivatelim pujcovat si a
obchodovat s aktivy bez centralni autority. Projekt jako je MakerDAO umoziiuje vytvareni
stabilnich coint, coz jsou kryptomény svazané s hodnotou tradi¢nich mén. Dalsim prikladem
je trh s NFT, kde projekty jako CryptoKitties a digitalni umélecka dila na platforméch jako
je OpenSea demonstruji vyuziti Etherea pro ovéfeni a obchodovani s unikatnimi digitalnimi
aktivy.

Ukazalo se, ze rozsifeni aplikaci na Ethereum ma piimy dopad na jeho trzni hodnotu.
Rast a popularita DeFi projektt a NFT trhu v poslednich letech vyrazné prispély k nartstu
ceny Etherea. Bylo vypozorovano, Ze tyto inovacni projekty pfitahuji nové investory a
uzivatele, coz zvySuje poptavku po Ethereu a tim 1 jeho trzni hodnotu.

Prokéazalo se, ze Ethereum celi vyzvam, jako je Skalovatelnost a vysoké transakcni
poplatky, které mohou omezit jeho dalsi rozvoj a adopci. Napitiklad, vysoké poplatky beéhem
obdobi vysokého zajmu o DeFi mohou byt pro nékteré uzivatele odrazujici. Ethereum 2.0,
které je v procesu implementace, slibuje feseni té€chto problémt pomoci pfechodu na proof-
of-stake konsenzusni mechanismus, coz by mélo vyznamné zlep$it Skalovatelnost a snizit

néaklady na transakce.

58



Tato kapitola poskytuje dikladny pohled na Ethereum jako kli¢ovou platformu pro
inovativni aplikace v digitalnim ekonomickém prostredi. Pfedstavuje Ethereum jako hnaci
silu pro rust a rozvoj novych finanénich a uméleckych forem, zatimco také poukazuje na
technologické vyzvy, které musi prekonat. Tyto inovace a jejich vliv na trzni hodnotu

Etherea zduraziiuji jeho rostouci vyznam v digitalni ekonomice a potencial pro budouci rust.
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S Zavér

V zaveéru této bakalarské prace jsou shrnuty klicové poznatky a zji§téni z predchozich
kapitol, které se zabyvaly analyzou vlivu ekonomickych a technologickych faktorti na
hodnotu a likviditu dvou hlavnich kryptomeén, Bitcoinu a Etherea. V pribéhu prace bylo
prokazano, ze ceny téchto kryptomén jsou vyrazné€ ovliviiovany riznymi externimi faktory,
vcetné globalnich ekonomickych udalosti, regulatornich zmén, technologického vyvoje a
trznich sentimentd.

Je identifikovano, ze Bitcoin, ¢asto oznaCovany jako , digitalni zlato™, a Ethereum, s
jeho rozsahlym vyuzitim v oblastech jako jsou decentralizované finance (DeFi) a
nezaménitelné tokeny (NFT), reaguji rozdilné na ekonomické a regulatorni zmény. Zatimco
Bitcoin prokazal vétsi odolnost viici regulatornim zasahlim, Ethereum je citliveéjsi na zmény
v regulaci, zejména kvuli jeho SirSimu spektru aplikaci.

Komparativni analyza historickych dat, ktera odhalila vyznamné fluktuace ve svych
prumérnych rocnich vynosnostech obou kryptomén. Tato analyza ukazala, ze Bitcoin a
Ethereum vykazuji vysokou volatilitu jako investi¢ni aktiva, pfi¢emz dochéazi k vyznamnym
rastim cen v urcitych obdobich, ale také k obdobim s negativnimi vynosy, coz odrazi trzni
volatilitu a zmény v trznim hodnoceni.

Volatilita Bitcoinu a Etherea je méfena jako standardni odchylka dennich vynosi.
Pro obé kryptomeény je silna pozitivni korelace pro volatilitu, zjisténa na urovni ptiblizné
0.72, coz naznacuje, ze ob¢ kryptomény maji tendenci reagovat podobné na trzni udalosti a
zmény.

Korela¢ni analyza mezi dennimi cenami Bitcoinu a Etherea je v této praci provedena
s cilem posoudit, jak jsou tyto dvé prfedni kryptomény vzijemné propojeny z hlediska
cenovych pohybu. Vyuzitim Pearsonova korelacniho koeficientu je identifikovana vysoka
pozitivni korelace mezi cenami obou kryptomén ve vysi priblizn€ 0.94, coz indikuje, ze
stoupaji-li ceny jedné kryptomény, je velmi pravdépodobné, ze dojde ke stejnému cenovému
pohybu u druhé kryptomény, a naopak.

V oblasti technologického rozvoje je identifikovano, ze inovace jako je Ethereum
2.0, které zahrnuje prechod na proof-of-stake konsenzusni mechanismus, a Bitcoiniv

Lightning Network maji potencial vyrazné zlepsit Skéalovatelnost a snizit transakcéni
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poplatky. Tyto vyvoje by mohly v budoucnu z4sadné€ ovlivnit hodnotu a pouzitelnost obou
kryptomén.

Dil¢im cilem je analyza vyhod a rizik spojenych s investicemi do Bitcoinu a Etherea.
Tato analyza zahrnovala zkoumani historickych dat a trznich trendi, které odhalily
vyznamné jednodenni procentni zmény v cenach obou kryptomén, pfi¢emz tyto zmény jsou
pri¢itany raznym udalostem na trhu, v€etné regulatornich zmén a technologického vyvoje.
Dale je provadéna analyza kli¢ovych rizik spojenych s investicemi do Bitcoinu a Etherea,
jako je trzni volatilita, regulatorni nejistota a technologicka rizika.

Dal§im dil¢im cilem je urCeni vhodnych investi¢nich strategii pro Bitcoin a
Ethereum. Je identifikovano, ze kratkodobé investicni strategie, jako je day trading, se
zaméfuji na vyuzivani kratkodobych cenovych pohybt, zatimco dlouhodobéjsi strategie,
znamé jako "HODLing", jsou méné citlivé na kratkodobou volatilitu a vyzaduji hlubsi
porozuméni fundamentalnim aspektim kryptomén. Dale je zdaraznéna dulezitost
diverzifikace a pravidelnych investic pro zmirnéni dopadu trznich vykyvi.

Na zéklad€ provedenych analyz je také identifikovano, ze kryptomeény stale Celi
vyzvam, jako je vysoka volatilita cen a bezpecnostni rizika. Tyto faktory vyzaduji neustaly
vyzkum a rozvoj pro zajisténi jejich udrzitelného ristu a pfijeti ve finanénim svéte.

Vzhledem k rychle se vyvijejicimu prostiedi digitalnich mén a blockchainové
technologie, je nezbytné, aby investofi, regulatofi a ostatni zainteresované strany neustale
monitorovaly trendy a sektorové inovace. Pouze tak bude mozné G€inné reagovat na nové
prilezitosti a vyzvy, které pfinasi tento dynamicky trh.

Celkové bakalarska prace odhalila, ze investice do Bitcoinu a Etherea mohou byt
vyhodné, avsak je tfeba brat v uvahu specifika kazdé kryptomény. Zatimco Bitcoin nabizi
vétsi bezpecnost a stabilitu, Ethereum se vyznacuje vétSim inovacnim potencialem. Investofi
by méli byt obezfetni a provadét dikladnou analyzu pfed rozhodnutim o investici, pii¢emz
by méli vzit v ivahu osobni investi¢ni cile a toleranci k riziku.

V zavéru lze konstatovat, ze Bitcoin a Ethereum piedstavuji vyznamnou Cast
soucasného a budouciho finan¢niho ekosystému. Jejich rast a vyvoj budou pokracovat
ovliviiovat trhy a poskytovat nové prilezitosti pro investory. S rostoucim zajmem a
technologickym pokrokem muizeme ocCekavat, ze se budou objevovat nové inovace a

aplikace, které dale posili jejich pozici v digitalnim svéte.
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