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Abstract

Kolarikova, N. The impact of tax burden on economic growth in the selected
countries of OECD. Diploma thesis
Brno: Mendelova univerzita v Brn€, 2015

In this diploma thesis is researched the relation between tax burden and eco-
nomic growth in the selected countries of OECD. This thesis is worked on theo-
retical presumption about impact of each type of taxes on economic growth and
on these theoretical presumptions are created hypothesis for next research.
For the evaluation and verification of theoretical hypothesis is used the method
of panel regression analysis with fixed effects. In this thesis are researched
31 countries of Organisation for Economic Co-operation and Development
in the time period 1993 - 2012. Theoretical hypothesis are not validated by panel
regression analysis. Based on achieved results are the social security contribu-
tions the most harmful for economic growth. The results of the panel regression
analysis are compared with the achieved results of other authors.

Keywords

Tax burden, economic growth, tax quota, panel regression analysis.

Abstrakt

Kolarikova, N. Vliv danového zatizeni na ekonomicky rist vybranych zemi
OECD. Diplomova prace
Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2015

Diplomova prace zkouma vztah danového zatizeni a ekonomického riistu ve vy-
branych zemich OECD. Prace vychéazi z teoretickych vychodisek o vlivu jednotli-
vych druhti dani na ekonomicky riist a na jejich zaklad€ jsou vytvoreny hypotézy
pro dalsi zkouméni. Zhodnoceni a ovéreni teoretickych hypotéz je provedeno
na zakladé panelové regresni analyzy s fixnimi efekty. Zkoumany aparat pred-
stavuje 31 zemi, které jsou ¢leny Organizace pro hospodarskou spolupraci a roz-
voj a zkoumanym obdobim je ¢asovy interval 1993 - 2012. Vysledky panelové
regresni analyzy nepotvrzuji vychozi teoretické predpoklady. Dané, které nejvice
podvazuji ekonomicky rtst, jsou na zakladé dosazenych vysledkti prispévky
na socialni zabezpeceni. Vysledky prace jsou nasledné porovnany se zavery jiz
drive provedenych empirickych analyz.

Klicéova slova

Danové zatizeni, ekonomicky rist, danova kvota, panelova regresni analyza.
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Jiz klasi¢ti ekonomové v cele s Adamem Smithem ¢i Davidem Ricardem si kla-
dly otazku, které faktory generuji ekonomicky rtist. Porozumeéni riistovému pro-
cesu se stalo dilezitym tématem v ekonomii. Od dob kdy vladni ptredstavitelé
mohou uplatnit sviij vliv na proces hospodarského riistu v ramci utvareni hos-
podarské politiky se zajem o faktory, na kterych se zaklada ekonomicky rtst, stal
jesté vice zretelny. Diskuse o imérnosti zdanéni se v§ak netykaji jen ekonomic-
kych disciplin, ale jsou obsahem i celospoleéenskych debat.

Pravé s rozvojem fiskalniho statu byva vysokému zdanéni obvykle pfisuzo-
vana role vinika nizké riistové vykonnosti statu. Vys$si dané mohou zptisobovat
distorze v ekonomice a pisobit na dilezité ristové proménné. Mohou snizovat
miru uspor a investic a maji vliv na substituci mezi praci a volnym ¢asem. Tech-
nologicky pokrok a inovace jsou téz zasazeny danémi. V neposledni radé vysoké
dané mohou odrazovat od podnikatelské ¢innosti ¢i mtize dojit k presunu téchto
¢innosti do Sedé zo6ny hospodarstvi. V ekonomické teorii je proto vliv zdané-
ni na ekonomicky rfist povazovan za negativni. Uloha dani v ekonomice je vSak
nepopiratelna.

Urcité formy zdanéni lze sledovat jiz v otrokarské spole¢nosti
a v soucasnosti plni nékolik dtlezitych funkci. Z finan¢nich prostredki ziska-
nych z vybranych dani jsou financovany verejné statky a sluzby. Jsou-li ziskané
danové vynosy vyuzity efektivnim zptisobem, mohou pak poskytnuté verejné
statky a sluzby zvySovat produktivitu jak lidského, tak fyzického kapitalu
v soukromém sektoru, a tim naopak napomoci zvySovani dlouhodobého ekono-
mického riistu. Lze Tici, Ze v soucasné moderni spole¢nosti je existence preroz-
délovacich procesii nepostradatelna a jejich potieba je zachycena prave velikosti
danového zatiZeni. Danlovych nastrojt téz vladni reprezentace vyuzivaji ke stabi-
lizaci hospodarského cyklu. Nékteré druhy dani jsou vyuzivany k edukaci obyva-
telstva nebo naopak maji zajistit finanéni prostredky na Skody zptisobené
zejména Skodlivou spotiebou. Lze konstatovat, Ze v modernich ekonomikach
dané zastavaji nezastupitelnou roli.

Zemé OECD maji odlisnou filosofii tykajici se zdanéni a velmi odliSné me-
tody jak vybirat jejich daniové prijmy. V poslednich dekadach nékteré zemé zvy-
Sily velikost svého danového zatizeni takrka dramaticky, zatimco v jinych ze-
mich se mira zdanéni témér nezménila. Nékteré zemé zahrnuly do svého darno-
vého systému dan z pridané hodnoty, nékteré zemé se odklonily od zdanéni
korporaci. Uroven danového zatizeni v jednotlivych zemich neni dana jen ideo-
logii vladnoucich stran, ale také historickym vyvojem stati. Napiiklad severské
zeme jsou typické svym vysokym danovym zatizenim a s nim souvisejicimi pre-
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rozdélovacimi procesy, které jsou odrazem neptiznivych klimatickych podmi-
nek, a s nimi spojena pospolitost obyvatel, ktera je vyjadirena pravé vyssimi da-
némi. S prerozde€lovacimi procesy téz souvisi, jak je spole¢nosti vniméana spra-
vedlnost. Také moralka obyvatelstva ma vliv na strukturu zdanéni, jelikoz
v zemich s dobrou danovou moralkou mohou byt ulozeny spiSe vyssi prijmové
dané. Naopak diiraz na zdanéni spotieby je v zemich, kde datiova moralka neni
dobra, ale staty chtéji ziskat své danové prijmy. V zemich kde diichody nejsou
tak vysoké a je vhodnéjsi prijmy méné zatézovat danémi. Spotiebni dané mohou
predstavovat vhodny nastroj pro uvedené ucely. Mira danové zatéze je téz dana
ustavnépravnim usporadanim statu, napriklad pro federalni staty je typicka niz-
§i danova kvota, jelikoZ jednotlivé staty v ramci federace s nevoli postupuji da-
nové vynosy centralni vladé a nechtéji zvySovat danové zatizeni. Prikladem mi-
ze byt dle Kubatové (2010) dan z ptidané hodnoty, ktera by velmi zvysila roli
centralniho rozpoc¢tu, a naopak poplatnici by oéekavali jako kompenzaci snizeni
jiné dané, ktera je vsak jiz v kompetenci nizsi vladni arovné. Proto v nékterych
federalnich statech byla DPH zavedena pozdéji a v USA nebyla zavedena dopo-
sud. Avsak v dobé globalizace je mozné predpokladat, Ze se danové systémy bu-
dou priblizovat diky tlaku mezinarodnich podminek.

S ohledem na v soucasné dobé spiSe skromnou perspektivu hospodarského
ristu v mnoha zemich jsou vlady nuceny hledat reseni jak podporit ekonomicky
rist. Zemé se potykaji na jednu stranu s obtiZznou vyzvou konsolidace verejnych
rozpoc¢ti a na druhou stranu jsou ve stejnou dobu pripravovany reformy
k nastartovani ekonomického rtstu. Jedno z moznych reSeni predstavuje pie-
hodnoceni dosavadnich danovych systému. Ekonomicka teorie poukazuje,
ze praveé rozdily ve zdanéni mohou hrat roli v odli§né riistové vykonosti zemi.
Ackoliv nabizi se otazka, zda jsou vlady jednotlivych zemi skute¢né schopny
ovlivnit ristovou vykonnost zemi zménou danového zatizeni?

1.2 Cil prace

Cilem diplomové prace je zhodnotit, zda existuji realné efekty danového zatizeni
na dlouhodoby ekonomicky riist tak, jak predpoklada ekonomicka teorie, ve vy-
branych zemich OECD za obdobi 1993-2012. Cilem neni zhodnotit realné efekty
jen prostiednictvim souhrnného ukazatele danové kvoty, ale zejména vyhodno-
tit vliv jednotlivych typt dani na hospodaisky riist.

Cil diplomové prace je mozné naplnit pomoci tii diléich cild, které predsta-
vuji ovéreni tfi nasledujicich vychozich hypotéz. Prvnim dil¢im cilem je zkou-
mani vlivu agregovaného ukazatele slozené danové kvoty, ktera vyjadiuje celko-
vé zatizeni v jednotlivych zemich, na ekonomicky riist. Vychozi predpoklad zni
nasledovné:
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Ho: Danové zatizeni vyjadrené sloZenou danovou kvétou ma vliv na ekonomicky
rist.

H:: Danové zatizeni nema na ekonomicky riist vyznamny vliv.

K naplnéni hlavniho cile je vsak agregovana forma ukazatele danového zatizeni
nedostacujici. Druhym diléim cilem je zhodnotit vliv pfimych a neprimych dani
na ekonomicky rist. Zkoumané hypotézy jsou nasledujici:

Ho: Pfimé dané jsou vice $kodlivé pro hospodarskou vykonnost nez dané ne-
primé.
Hi: Pfimé dané nejsou vice skodlivé pro hospodaiskou vykonnost nez dané ne-
primé.

K vytvoreni obecnych zavéri a doporuceni je nezbytné rozlozit prijmové dané.
Posledni dil¢i cil se zabyva otazkou, ktery typ dan€ je nejvice Skodlivy pro riisto-
vou vykonnost zemi. V ramci tiretiho dil¢iho cile jsou stanoveny nasledujici hy-
potézy:

Ho: Zdanéni korporaci nejvice omezuje ekonomicky rist.
H:: Zdanéni korporaci nepredstavuje nejvice omezujici faktor pro ekonomicky

rust.

Po naplnéni vSech dil¢ich cild 1ze fundované odpovédét na zkoumanou otazku,
zda existuji realné efekty danového zatizeni na ekonomicky riist. Pro naplnéni
cild je vyuzita empirickd metoda - panelovéa regresni analyza.
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2 Teoreticka vychodiska vlivu dani na
ekonomicky rust

Diskuse tykajici se problematiky jak celkové velikosti zdanéni, ale i jeho timér-
nosti, jsou obsahem debat nejen v ramci ekonomickych disciplin. Jak uvadi Kot-
lan a kol. (2011): ,,Z hlediska ekonomického se jevi relevantni zejména efektiv-
nostni pohled, tedy takovy, ktery hleda relevanci danového zatizeni k celkové
ekonomické efektivnosti a dlouhodobé riistové vykonnosti.“ Danémi je ovliviio-
vana zameéstnanost, cenova hladina, rozdélovani dichodi ¢i efektivnost vyuzi-
vani zdrojli. Mezi ptisobenim dani existuji rtizné interakce.

2.1 Vlivdani na ekonomicky rust

Podstata soucasného stavu poznani tkvi zejména v neoklasické ristové teorii,
zastoupené Solowovym modelem a jeho rozsirenimi. Tyto modely jsou povazo-
vany za exogenni, jelikoz dfive ¢i pozd€ji se ekonomika dostane do tzv. stalého
stavu, ve kterém je dlouhodoby riist zapti¢inén vnéjsim faktorem -
technologickym pokrokem. Z uvedeného vyplyva, Ze fiskalni politika a tim i ve-
likost a struktura danového zatizeni nemohla v modelu ovlivnit tempo rtstu
produktu na obyvatele. Dle Kotlana a Machové (2012) ma fiskéalni politika vliv
na zivotni tiroven pouze v prechodném obdobi mezi jednotlivymi stabilnimi sta-
vy. Dané maji vliv pouze na rovnovaznou cenu vyrobnich faktort, ale jak uvadi
Kneller a kol. (1999), dopad dani jiz nema vliv na tempo rilistu stabilniho stavu.
Naopak modely endogenniho riistu jiz obsahuji mechanismy, které otviraji pro-
stor pro danovou politiku a jeji mozny vliv jak na troven vystupu, tak na tempo
ekonomického ristu.

Pri zkoumani vlivu daniového zatizeni na hospodarsky riist je nutné si dle
Tomsika (2004) povSimnout zakladnich ekonomicko - politologickych koncepti
souvisejicich s vlivem globalizace a datiové konkurence na chovani vlady. Jeden
z konceptil predstavuje koncept efektivnosti, dle kterého jsou vlady nuceny sni-
Zovat rozsah statu blahobytu a s nim souvisejiciho prerozdélovani s diisledkem
nizsiho danového zatizeni. Hospodaiské politiky jednotlivych statt se tak v ¢ase
priblizuji. Zminéna konvergence se projevuje zejména v odstranovani bariér
obchodu, omezeni prerozd€lovani a snizovanim danového zatizeni kapitalu.
Zcela opacné se projevuje druhy koncept, ktery predstavuje koncept kompenza-
ce. Dle zminéného konceptu nedochazi ke snizovani statu blahobytu a tim i da-
novych prijmi. Hospodarska politika se orientuje na investice do Skolstvi, in-
frastruktury ¢i védy a vyzkumu. Jednotlivé vlady sice snizuji mezni sazby dani
z prijmu, ale soucasné rozsifuji danovy zaklad a danové vynosy tak ztstavaji na
stejné vysi, coz Ize demonstrovat na kvoté korporatnich dani, ktera se v zemich
OECD od 60. let viceméné neméni. Dochazi vSak k nartistu prispévki na social-
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ni zabezpeceni a dani ze mzdy, ktery kryje rostouci pozadavky na financovani
verejného sektoru.

2.1.1  Endogenni teorie rustu

Vyvoj endogenni teorie riistu poskytuje mnoho novych poznatkt o zdrojich hos-
podarského ristu. V. modelech exogenniho riistu spoc¢iva tloha fiskalni politiky
v urcéeni drovné vystupu spise nez v ovlivnéni tempa ristu. Rychlost ekonomic-
kého ristu je fizena vnéjSimi faktory, zatimco fiskalni politika mize ovlivnit
pouze prechodnou cestu k rovnovaznému stavu. Oproti tomu modely endogen-
niho rtstu poskytuji mechanismy, kterymi fiskalni politika nejen urcuje troven
produkce, ale taktéz tempo ristu. Endogenni teorie riistu tak oteviela cestu, di-
ky které mohou byt prozkoumany Géinky zdanéni na hospodarsky riist. Nevyho-
dou predchozich modeld exogenniho ristu dle Mylese (2000) byl pravé fakt,
ze motorem rlistu byl vnéjsi faktor a rist nemohl byt ovlivnén danémi. Modely
exogenniho ristu tak mély omezenou hodnotu pro objevovani determinanti
rastu.

V literatufe endogenniho riistu lze rozpoznat dle Mylese (2000) étyri za-
kladni pristupy, jak lze dosdhnout trvalého rtistu. Nejjednodussi zptisob pred-
stavuje AK model, ktery piredpoklada kapital jako jediny vstup do vyroby.
Za predpokladu konstantnich vynosti z rozsahu je pak produkéni funkce dana
tvarem Y = AK. Vystup pak poroste stejnym tempem jako cisté investice do ka-
pitalu. Jednoduchy model je omezeny svym opomenutim diilezité ulohy prace.

Druhy pristup jiz zahrnuje lidsky kapital jako jeden ze vstupii. Prace mize
byt produktivnéjsi diky investicim do vzdélavani a odborné pripravy, které zvy-
$uji zminovany lidsky kapitél. Existuji zde dva investi¢ni procesy, a to jak inves-
tice do fyzického, tak do lidského kapitalu. Za predpokladu konstantnich vynosii
z rozsahu pak investice do obou vstupti mohou zvySovat riist bez omezeni. Lid-
sky a fyzicky kapital je produkovan stejnou technologii (Barro a kol., 1992) nebo
naopak lidsky kapital ma oddéleny vyrobni proces (Lucas, 1988; Uzawa, 1965).
Pozdé&jsi pristup je schopny zahrnovat rtizné lidské a fyzické intenzity kapitalu
do dvou sektorti, naptiklad vyroba lidského kapitalu je intenzivnéjsi na lidsky
kapital prostrednictvim pozadavku na kvalifikované ucitele.

Treti pristup predpoklada vystup zavisly na pouziti prace a rozsahu dalSich
vstupti. Technologicky pokrok ma pak podobu zavedeni novych vstupt do pro-
dukéni funkce, aniz by se néktery ze stavajicich vstupt snizil (Romer, 1987,
1990). Alternativni pohled na technologicky pokrok predstavuje Aghion
a Howitt (1992), kde méa technologicky pokrok formu zvySeni kvality vstupd,
které jsou pak vice produktivni. Postupem c¢asu jsou staré vstupy nahrazeny no-
vymi a dochazi k celkovému zvyseni produktivity. Firmy jsou pohanény ziska-
nim inovaci, aby vyuzily své postaveni monopolu, které jde ruku v ruce
s vlastnictvim nejnovéjsi inovace. Jedna se o proces kreativni destrukce, ktery
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jiz dle Mylese (2000) povazoval Schumpeter za zakladni soucéast technologické-
ho pokroku.

Posledni pristup predpoklada externality mezi firmami. Dle Arrowa (1962)
a Romera (1986) investovani firem vede k paralelnimu zlepseni v produktivité
prace, jelikoz dochézi k osvojeni novych znalosti a technik. ZvySeni znalosti 1ze
povazovat za verejny statek, tak investovani a uceni se vede od jedné firmy
k dal$im. Znalosti, tudiz i lidska produktivita, jsou tak zavislé na agregatni kapi-
talové vybavenosti ekonomiky.

Podstata endogennich teorii dle Mylese (2009a) tedy spociva v predpokla-
du, Ze rtst je disledkem racionalniho ekonomického rozhodnuti. Firmy vyna-
kladaji své prosttedky na vyzkum a vyvoj k zajisténi ziskové inovace. Jednotlivci
investuji do vzdélavani, aby rozvijeli sviij lidsky kapital a zvysili si své celozivot-
ni vydélky. VIady zvysSuji riist prostfednictvim poskytovani vefejnych statk,
podporovanim primych zahrani¢nich investic a posilovanim vzdélavacich prile-
Zitosti. Agregaci uvedenych individuéalnich proménnych se tempo hospodarské-
ho riistu stava variabilni proménnou, ktera miize byt ovlivnéna hospodarskymi
politikami a né€které prvky dani a vladnich vydaji mohou hrat roli v ristovém
procesu.

Z pohledu teorie endogenniho riistu se souvislost mezi danémi a ekonomic-
kym rtistem jevi jako evidentni, jelikoz zdanéni ovliviiuje uvedené rtistové pro-
ménné. Ristu je dosazeno akumulaci kapitalu, a to jak fyzického, tak i lidského
a inovacemi, které vedou k technickému pokroku. Akumulace kapitalu a inovace
zvy$uji produktivitu vstupt do vyroby a zvysuji potencialni troven vystupu (My-
les, 2009b). Korporatni zdanéni ovliviiuje navratnost inovaci, a proto mé vliv
na optimalni mnozstvi investic do vyzkumu a vyvoje. Osobni dané z pfijmu sni-
Zuji navratnost ze vzdélavani a tim snizuji akumulaci lidského kapitalu (Myles,
2009a). Autor také uvadi, Ze pti vyuziti danovych prijma pri akumulaci lidského
kapitalu dochézi k pozitivni korelaci miry zdanéni a ekonomického riistu.

V modernim svété jak zminuje Scully (1991), je mnoho soukromych statkt
a sluzeb poskytovano zverejnych vydaji a dochazi k prijmové redistribuci
ve velkém méritku. Na urcité trovni zdanéni jsou zdroje ve verejném sektoru
méné produktivni nez v soukromém sektoru a zdroje unikaji do Sedé ekonomiky
a dochazi ke snizovani ekonomickému riistu. Vy$e zminéné lze povazovat za ne-
gativni aspekt zdanéni. Dle Mylese (2009b) miize mit zdanéni i pozitivni vliv
na ekonomicky rtst. Nékteré verejné vydaje mohou zvysit produktivitu napfti-
klad vydaje do infrastruktury, vzdélavani ¢i zdravotni péce. Taktéz hodnota eko-
nomickych zdroji a moznost transformovat je do vystupu je vétsi s vySsim stup-
ném ochrany majetku (Scully, 1991). Taktéz Capolupo (2000) uvadi, Ze dochazi
ke zvySovani tempa rdstu produkce srostoucim zdanénim za predpokladu,
Ze jsou danové prijmy vyuzity na poskytovani verejnych vydaji zvysujicich pro-
duktivitu. Dané poskytuji prostiedky na financovani zminénych vydajti, a ne-
primo tak prispivaji k hospodarskému rtistu. Predpokladem je tedy silna korela-
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ce mezi danémi a ekonomickym rtstem, jelikoz dané mohou mit vliv na celou
radu osobnich i firemnich voleb, které mohu ovlivnit ekonomicky rist.

2.2 Teoreticka charakteristika vlivu jednotlivych
druhia dani na ekonomicky ruast

Danové systémy se lisi v jednotlivych zemich OECD a nabizi se otazka, zda tyto
odlisnosti prispivaji k rozdilim mezi ekonomickou vykonnosti zemi OECD.
Ekonomicka teorie piredklada tii vyrobni faktory, pomoci kterych je generovan
ekonomicky riist. Jsou jimi prace, kapital a technologicky pokrok. Zminéné vy-
robni faktory jsou propojeny pomoci produkéni funkce. Nicméné, dané mohou
zkreslit ekonomicka rozhodnuti ucéastniki trhu tykajici se téchto faktort, a tudiz
ovlivnit hospodarsky rist. Dan€, jak jiz bylo zminéno, ovliviiuji rozhodovani
jednotlivel o tsporach, praci a zvyseni jejich vzdélani, maji vliv na rozhodovani
firem o vyrobé, vytvareni pracovnich mist, investicich a inovacich a taktéz ovliv-
nuji vybér aktiv investorti. Rozhodujici faktor vSak nepredstavuje jen troven
dani, ale taktéz celkova danova struktura.

V poslednich desetiletich se vlAdy mnoha zemi OECD zavéazaly provést da-
nové reformy s cilem upravit danové struktury do podoby méné omezujici rast.
Reformy jsou obecné zaméreny na vytvoreni fiskalniho prostredi, které podpo-
ruje uspory, investice, podnikani a praci. Zaroven je nutné zdiraznit, ze danové
prijmy se pouzivaji k financovani velké ¢asti produktivnich vetejnych vydajt
jako je naprtiklad infrastruktura, vzdélavani, zdravotnictvi a stabilni a predvida-
telny pravni ramec. VSechny zminéné vydaje nasledné zvysuji produktivitu
a podporuji investice do lidského a fyzického kapitalu. Dle Knellera a kol. (1999)
lze vybirané dané a vladni vydaje klasifikovat nasledovné (viz. Tabulka 1).
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Tab. 1 Teoreticka klasifikace i¢inkl dani a vladnich vydajt

Teoreticka klasifikace Funk¢éni klasifikace
Distorzni dané Zdanéni prijmu a zisku

Prispévky na sociélni zabezpeceni

Zdanéni mezd a lidskych zdroji

Zdanéni majetku

Nedistorzni dané Zdanéni zbozi a sluzeb

Produktivni vijdaje Vydaje na obecné verejné sluzby

Vydaje na obranu

Vydaje na vzdélavani

Vydaje na zdravi

Vydaje na bydleni

Vydaje na dopravni a komunikacni
infrastrukturu

Neproduktivni vydaje Vydaje na socialni zabezpeceni

Zdroj: Kneller a kolektiv, 1999, upraveno autorem

Dle autorii lze predpovédi z modeli endogenniho ristu odvodit dle klasifikace
prvki statniho rozpoctu z nasledujicich kategorii, a to narusujici nebo neovliv-
nujici dané a produktivni ¢i neproduktivni vydaje. Za deformujici 1ze povazovat
takové dané, které ovliviiuji investi¢ni rozhodovani ekonomickych subjektd, ja-
koz o fyzickém, taktéz o lidském kapitidlu, a mohou narusovat tempo ristu.
Vladni vydaje jsou rozliSeny dle jejich zahrnuti ve funkci soukromé vyroby. Po-
kud jsou zahrnuty, lze je klasifikovat jako produktivni a maji ptimy vliv na tem-
po ristu. Na zakladé zminéného rozdé€leni dani a vladnich vydaju 1ze predpovi-
dat rtistovy téinek dani a vladnich vydaja v pripadé presunu z narusujiciho zda-
néni k formé zdanéni bez distorznich Gc¢inka a prechod od neproduktivnich vy-
dajt k produktivnim. Naopak zaporny vliv na riist je uvazovan v pripadé finan-
covani neproduktivnich vydaju z distorznich dani. Z uvedené tabulky je patrné,
ze vétSina hlavnich dani vyuzivanych v rdmci OECD je distorznich. Zdanéni spo-
treby je uvedeno jako nedistorzni typ dané, jelikoZ méné narusuje rozhodovani
ekonomickych subjektt.

Problém tudiz nepredstavuje jen celkova danova zatéz, ale navrhnuti tako-
vého systému, ktery minimalizuje negativni vliv zejména distorznich dani
pri zachovani stejnych danovych ptrijmi. V této souvislosti 1ze sledovat sniZovani
danovych sazeb a rozSitovani danovych zakladi, na zakladé kterych jsou dané
vybirany. V reakci na finanéni krizi mnoho zemi vyuzilo své danové systémy
ke stimulaci agregatni poptavky, avSak ve vétsiné pripadt bez trvalého ovlivnéni
danové struktury. Lze predpokladat, ze v budoucnu bude zapotiebi vyssich dani
k nipravé verejného dluhu a bude dilezité zabranit negativnim vedlej$im tcin-
kim na hospodaisky rist (OECD, 2009).
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Dan€ maji rtizny vliv na hospodérska rozhodnuti jednotlivei a firem. Obec-
né plati, ze dané zpiijma vice ovliviiuji rozhodovani jednotlived a firem
nez ostatni dané, a proto vytvareji vétsi ztraty bohatstvi, za podminky ceteris
paribus. Z analyzy OECD (2010) vyplyva, Ze korporatni dané jsou nejvice skod-
livé pro hospodarsky riist, nasleduji dané z piijmi fyzickych osob, spottebni
dané a opakovana dan znemovitého majetku jakozto nejméné Skodliva damn.
Dané, které maji mensi negativni dopad na rozhodovani jednotlived a firem,
jsou méné skodlivé pro hospodarsky riist. V nasledujicich podkapitolach budou
jednotlivé typy dani a jejich dopady na ekonomicky rist detailné rozebrany.

2.2.1 Danové zatizeni kapitalu

Zdanéni kapitalu zahrnuje dané z kapitalovych vynosti a ziski podnikd a rovnéz
také dané z ptijmu z kapitalového majetku. Zminéna kategorie dani ovliviiuje
rozhodovani domacnosti o investicich a isporach. Ma tak vliv na miru investic
a kapitalou akumulaci. MiZe tak dojit k situaci, Ze se mira tspor bude odchylo-
vat od své optimalni riistové irovné a narusovat pridélovani aspor do riiznych
aktiv. V kontextu globalizace a mobility vyrobnich faktortt ma damnova politika
vyznamny vliv na rozhodovani firem. Zdanéni kapitalu ovliviiuje zejména avahy
o vybéru lokality a objemu investic, coZ miize mit za nasledek odliv kapitalu
z jednotlivych zemi s neblahym dopadem na ekonomicky rist (Zipfel, 2012).
Jak uvadi Kotlan a kol. (2011), vétSina studii zabyvajicich se zminénou témati-
kou poukazuje na vyznamnou citlivost potencialnich investort a priliv pfimych
zahranic¢nich investic na miru zdanéni, zejména pak na sazbu korporatni dané
¢i moznost ziskat danovou tlevu. Potencialni investori casto pomijeji ostatni
vyhody a charakteristiky domaci ekonomiky, jelikoz vysoké danové zatizeni kor-
poraci samo o sobé€ odrazuje od realizovani investice. Korporatni dané tak hraji
dtlezitou roli pro mezinarodni firmy, pokud se jedna o umisténi zisku. Ma-
cek (2014) uvadi, Ze v pripadé vyspélych zemi sazba dané z ptijmu korporaci
nemusi byt vyhradni faktor pro rozhodovani, ale diraz je kladen na danovou
neutralitu, tedy aby urcita oblast podnikani nebyla danové zvyhodnéna. Korpo-
ratni dané oslabuji pobidku firem k vyrobé a vytvareni pracovnich mist a brzdi
nejen domaci a zahranic¢ni investice, ale také investice do inovacnich aktivit
s negativnimi disledky pro produktivitu a rist (OECD, 2009). Naopak Uhlig
a Yanagawa (1996) uvadi, ze vyssi zdanéni kapitalovych vynosi doprovazenych
sniZzenim zdanénim prace by mohlo vést ke zvySeni ekonomického réistu. Nizsi
zdanéni prace by nasledné umoznilo zvySeni soukromych tspor a tim i rychlejsi
hospodarsky rtst.

Dalsi oblast spadajici do zdanéni kapitalu predstavuje zdanéni dividend
a jeho dopad na investic¢ni aktivitu. Dle Kotlana a kol. (2011) lze rozpoznat tri
hlavni teoretické nazory na danou oblast. Prvni pohled, ktery je oznacovan
za tradicni, pouziva novy vlastni kapital jako mezni zdroj investovani a platby
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dividend predstavuji vynosy z investic. Za daného piredpokladu by pokles zda-
néni dividend vedl k nartistu zisku pred zdanénim a také ke snizeni investic.
Druhy teoreticky pohled naopak povazuje nerozdéleny zisk za zdroj investic.
Tento koncept, oznacovan jako novy, predpoklada, Zze dané€ budoucich vynost
jsou zahrnuty do dividend a akcionéafi jsou lhostejni mezi soucasnou a budouci
platbou dani. Posledni nazorovy proud predstavuje model danové nevyznam-
nosti. Mezi zminénymi nazorovymi proudy nebyla doposud nalezena vSeobecna
shoda, ktera by stanovila souvislost mezi investicni aktivitou podnikatelskych
subjekti a zdanénim dividend, ktera nebyla urcena ani empirickych zkouma-
nim.

2.2.2 Danové zatiZeni prace

Zdanéni prace ovliviiuje dle Zipfela (2012) tii zasadni rozhodnuti u¢inéné eko-
nomickymi subjekty. Za prvé miize narusit rozhodovani podilet se na trhu prace,
tj. pocet odpracovanych hodin, jakoZ i pocet najatych zaméstnanci. Za druhé
siln€ progresivni zdanéni prijmi miize negativnim smérem ovlivnit rozhodovani
domacnosti o vyssi trovni vzdélani. V neposledni fadé tento druh zdanéni miize
vést k mensi podnikatelské ¢innosti s vysledkem niz§i miry inovace. Zdanéni
prace zahrnuje vSechny dané a odvody placené zaméstnanci a osobami samo-
statné vydélecné ¢innymi. Tato forma zdanéni ovliviiuje riist ekonomiky pres tii
kanaly.

Vysoké zdanéni prace snizuje nejenom nabidku vyrobniho faktoru préce,
ale taktéz poptavku po pracovni sile. To znamen4, Ze s rostoucim rozdilem mezi
¢istou a hrubou mzdou bude stale méné pracovnikti nabizet svou praci nebo bu-
dou pracovat méné hodin a také bude nabizeno méné pracovnich mist.

Druhy kanal predstavuje negativni piisobeni progresivni dané z pfijmu
na tvorbu lidského kapitalu. Progresivni zdanéni ptijmu sniZuje navratnost in-
vestic do vysSich trovni vzdélani, které byvaji spojeny s vySSimi vydél-
ky (Erosa a kol., 2010). Jak uvadi Becker (1993), ekonomické subjekty pti svém
rozhodovani o investicich do lidského kapitalu srovnavaji niklady vynalozené
na ziskani dodate¢ného vzdélani véetné oportunitnich nakladi spocivajicich
v podobé uslé mzdy po dobu vzdélavani se sou¢asnou hodnotou budoucich oce-
kavanych vynost, u kterych je predpoklad, Ze ve srovnani s méné kvalifikova-
nymi jedinci budou vyssi. Preference k této investici klesaji se vzriistajicim da-
novym zatizenim prace, jelikoz klesa navratnost investice do lidského kapitalu.
Hendricks (2001) do rozhodovani jedince o investici do lidského kapitalu
téZ zahrnuje casovy horizont. Dle jeho predpokladii s rostoucim ¢asovym hori-
zontem roste danova elasticita rozhodovéani. Z uvedeného vyplyva, Ze pti neko-
neéném c¢asovém horizontu investiéniho rozhodovavani o lidském kapitdlu ma
zdanéni osobnich prijml maximalni vliv.
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Nejen jednotlivci investuji do svého lidského kapitalu, ale také spole¢nosti
dle Beckera (1993) investuji do Skoleni svych pracovnikii, a to zejména v prvnim
obdobi jejich zaméstnavani. Skoleni pak v nasledujicim obdobi pfinasi spoleé-
nosti vyssi prijem z mezniho produktu prace a jsou tak pokryty vynalozené na-
klady na Skoleni v poc¢ate¢nim obdobi. Podniky stejné jako jednotlivec srovnava-
ji jak soucdasny prijem z mezniho produktu prace se soucasnou hodnotou bu-
doucich pfijmi z mezniho produktu prace, tak souc¢asné naklady na zaméstnani
pracovnikd s nadklady budoucimi. Jak uvadi Kotlan a kol. (2011), pro firmy je
vSak rozhodujici, zda jejich investice popluje do obecného nebo specifického
lidského kapitalu. Obecny lidsky kapital predstavuje znalosti, schopnosti a do-
vednosti uplatnitelné v riznych profesich. MiiZe je jednat naptiklad o schopnost
préace s pocitacem nebo uplatnitelnost mékkych dovednosti. Naopak specificky
kapital je vyuzitelny jen pro jednoho konkrétniho zaméstnavatele. Jak jiz
z definic zminénych druht lidského kapitalu vyplyva, zaméstnavatel miize vy-
placet pracovnikovi vyssi mzdu, ktera je spojena s jeho vyssi produktivitou, jeli-
koz zaméstnavatel nenesl Zadné investi¢ni nidklady vzhledem k tomu, Ze obecny
lidsky kapital je vyuzitelny i u jiného zaméstnavatele. Z daného divodu budou
firmy lpét na samofinancovani téchto investic zaméstnanci. Naopak u specific-
kého lidského kapitalu je jiz spole¢nost ochotna nést ¢ast investi¢nich nakladu.
Produktivita zaméstnance se stava benefitem jen pro danou konkrétni spolec-
nost. Podnik je nasledné ochoten vyplatit pracovnikovi vyssi mzdu, avSak nizsi
nez zvySend produktivita, jelikoz zde jiz nenese riziko ztraty zaméstnance.
Z uvedeného je patrné, Ze obé strany nesou jak néaklady, tak i vynosy z investic
do lidského kapitalu. Problematika zdanéni pak spociva, jak uvadi Trem-
blay (2010), v riistu téchto investic v ptipadé vyssiho zdanéni osobnich pfijmi,
oproti tomu vyssi korporatni zdanéni zminé€né investice snizuje. Situace je vSak
zcela opacna v pripadé, Ze se na investicich do lidského kapitalu podili jen sa-
motn4 spolec¢nost bez spoluprace se zaméstnanci.

Becker (1993) vidi v problematice investic do lidského kapitalu vyznamnou
roli datiovych tlev. Dle autora roste motivace investovat do lidského kapitalu
pravé s moznosti zahrnuti veskerych nakladi spojenych pravé s investovanim
do lidského kapitalu mezi odcitatelné polozky. Avsak u ekonomik, ve kterych
podstatnou ¢ast danovych piijmi tvori socialni odvody, zavedenim danovych
ulev v ptipad€ dané z prijmi nemusi pozadovany efekt vzniknout. Pomoci tlev
lze také zvyhodnit urcitou formu investovani do lidského kapitalu, a to diky roz-
dilnému nastaveni danovych dlev u pravnickych a fyzickych osob.

Souhrnné lze Tici, Ze ucinky zdanéni na akumulaci lidského kapitalu, ktery
je podstatny pro ekonomicky rtst dle teorie endogenniho ristu, se projevuji
v nasledujicich nejvyznamnéjsich faktorech, a to v danové progresi, substituc-
nim vztahu mezi nabidkou prace a volnym ¢asem, moznosti odecteni nakladu
na zvySovani lidského kapitalu, v riznych danovych rezimech v pfipadé rtiznych
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forem investic do lidského kapitalu a mitfe zdanéni kapitalovych prijmi (Becker
1993).

Skrze posledni kanal uplatiiuje negativni vliv progresivni danova sazba
na podnikatelské cinnosti, jelikoZ vynos z ispéSné podnikatelské aktivity, ob-
vykle spojené s vy$simi prijmy, podléha vyssi dani. Oéekavané vynosy plynouci
z riskovani se tak snizuji. Za predpokladu, ze dalsi podnikatelské aktivity také
povedou k inovacim, progresivni zdanéni ptrijmu zpomaluje technologicky po-
krok.

Zdanéni prace téz ovliviiuje rozhodovani podnikatelskych subjektt o inves-
ticich. Kotlan a kol. (2011) uvadi, ze nartst danové sazby u zdanéni prace vede
k tlaku na zvySeni hrubé mzdy nebo k poklesu nabidky vyrobniho faktoru prace.
Tyto snahy maji vliv na zisky podnikatelskych subjektti, tudiz mohou negativné
ovlivnit investi¢ni chovani podnikatelskych subjektti.

Je uvazovan model trhti prace, kde trhy jsou nekonkurenc¢ni a kde dochazi
k vné€jsimu neustalému ristu nakladd na praci napiiklad pravé ristem zdanéni
préace. Daveri a Tabelliny (1997) uvad€ji dva zakladni efekty, které na takovémto
trhu ptisobi. Prvni efekt je znazornén snizovanim poptavky po vyrobnim faktoru
prace a s nim souvisejici nezaméstnanosti. Na druhou stranu vsSak dochazi
k substituci prace kapitalem a tim i zvySovani kapitalovych investic. Konkurenc-
nost trhu prace mé vliv na vysledny dopad rtistu zdanéni prace. Jak uvadi Kot-
lan a kol. (2001), za piredpokladu, Ze trhy prace jsou konkurencni a panuje zde
individualni nabidka prace s relativné malou elasticitou, datiové biemeno lezi
na nabidce prace a nedochazi tak k nahrazovani prace kapitilem s dopadem
na minimalni investice do kapitalu. Jin4 situace vSak nastava za predpokladu,
Ze pracovnici jsou organizovani v monopolistické unii. V daném piipadé jsou
pracovnici schopni prenést daniové brfemeno pravé na podnikatelské subjekty.
Dopadem preneseni daniového bfemene je narlist nezameéstnanosti v disledku
zvySeni nakladli na praci a dochazi ke zméndm v pomeéru prace a kapitalu
ve prospéch kapitalu a podnécovani kapitalovych investic podnikatelskych sub-
jekta.

Dané z prijmu fyzickych osob tedy vedou ke sniZzeni nejen zameéstnanosti
zasluhou vyssich mzdovych nikladi firem, nybrz také ke snizeni motivace inves-
tovat do lidského kapitalu, stejné tak oslabuji produktivitu prostiednictvim riiz-
nych kanali vcéetné tlumeni podnikatelské ¢innosti. Konkrétni demotivace pra-
cujicich s nizkymi vydélky miize byt snizena dobfe navrzenymi zaméstnanecky-
mi davkami a podnikatelska ¢innost miize byt stimulovana snizenim progresivi-
ty danového systému (OECD, 2009).

2.2.3 Danové zatizeni spotireby

Zdanéni spotrieby je ¢asto povazovano za priznivéjsi pro ekonomicky rist, jeli-
koZz narusuje intertemporalni rozhodnuti tcastnikd trhu (jako je rozhodnuti
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o usporach, rozhodnuti mezi praci a volnym ¢asem) méné siln€ nez zdanéni pra-
ce. Dle OECD (2009) jeden z divodd predstavuje uplatniovani stejné danové
sazby na soucasnou i budouci spotiebu (s predpokladem, Ze danové sazby jsou
v Case konstantni), a tudiz neovliviiuje vynos z tispor jednotlivci a jejich volbu
o usporach, zatimco dané z prijmu stlacuji miru navratnosti. Pfechod ke spo-
trebnim danim zvysuje soukromé aspory, tudiz lze o¢ekavat zvySeni cistého na-
rodniho dichodu v budoucnu, avs$ak za predpokladu, Ze rozpoctova politika zt-
stane stabilni a umozni proudéni ispor do vydéleénych investic. Pecorino (1993)
uvazuje danovou strukturu maximalizujici rist, ktera spociva pravé ve vyuzivani
vys$iho zdanéni spotreby. AvSak vysledky uvedeného presunu danového zatizeni
nejsou zcela jasné. Dle autora mize mit uvedeny presun efekt jak zvySeni,
ale také snizeni hospodarského ristu.

V mnoha ptipadech zdanéni spoti‘eby neptinasi optiméalni vysledky. Jedna
se zejména o negativni vliv dan€ z pridané hodnoty na spottebni chovani a roz-
hodovani mezi praci a volnym ¢asem ekonomickych subjektii. Dle OECD (2009)
spotfebni dané snizuji kupni silu skute¢nych mezd po zdanéni a tato skupina
dani pak snizuje pobidky jednotliveti pracovat podobnym zptisobem jako pro-
porcionélni dan z prijmu. Potenciilni omezovani nabidky pracovnich sil a s ni
spojena nezameéstnanost negativné ptisobi na hospodarsky riast. Nicméné vliv
na nabidku pracovnich sil 1ze povaZovat za mensi, jelikoz spotiebni dané jsou
méné progresivni nez zdanéni z prijmi fyzickych osob. V kone¢ném diisledku
vSak s negativnim dopadem na zaméstnanost, jelikoz zdanéni spotfeby miize
vést k silnéjsimu tlaku na mzdy s nim spojenou nizsi poptavkou po vyrobnim
faktoru prace. Nékteré studie spatfuji ve spotfebni dani klin mezi naklady
na pracovni silu a mzdami pracovnikt. Tyto studie ukazaly, Ze nartst tohoto
klinu negativné ovliviiuje trh prace, tudiz se spotfebni dan€ v daném ohledu ne-
li$i od ostatnich dani (Nickella, 2004). Danou problematiku zminuje i Wiedmer
(2002), ktery poukazuje na podobny vliv nepfimych dani jako mé zdanéni pra-
ce. Dle autora nepiimé dané ovliviiuji ekonomicky riist pouze prostfednictvim
substituce volného ¢asu a produktivnich ¢innosti. Dochéazi tak ke zménam po-
méru prace a kapitalu v produkéni funkei. Pfimé dané ovliviiuji hospodarsky
riist i prostrednictvim jinych kanald.

Vyzkumy naznacuji, Ze relativné vyssi dané by meély byt uloZeny na zbozi,
které je komplementarni s travenim volného ¢asu, aby se snizila jejich pritazli-
vost ve vztahu k praci. Druhou mozZnost predstavuje zavedeni relativné nizsich
spotirebnich dani nebo dokonce dotaci na zbozi doplnujici praci Avsak tento po-
jem vyvolava pochybnosti o realistickém a radném provedeni, jelikoz je obtizné
jasné identifikovat to zbozi, u kterého ekonomické zisky zdanéni zvlastni sazbou
prevazi dodate¢né administrativni naklady (OECD, 2009).

Spotfebni dané jsou casto vybirany s téelem ovlivnit spotfebni chovani
ekonomickych subjektd. V pribéhu verejné diskuze o zméné klimatu ziskaly
na vyznamu zejména ekologické dané. Ekologické dané jsou navrzeny jako po-
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bidka pro spolec¢nosti vytvaret svou produkci s ohledem na zivotni prostiedi.
Nicméné, posouzeni jejich uziteCnosti lze povazovat za dvousecné. Na jedné
strané kvantitativni dan z ekologicky skodlivych vyrobnich faktort zvysuje na-
klady na dany vyrobni faktor, ¢imz se jeho pouziti stava neatraktivni. Na strané
druhé mohou byt vynosy z ekologickych dani vyuzity ke snizeni danového zati-
Zeni prace. Z daného pohledu prinasi ekologické dané dvoji vyhody pro ekono-
micky rist. Nejenze poskytuji pobidky k vyrobé Setrnéjsi k Zivotnimu prostiedi,
ale také mohou snizit danové zatizeni vyrobniho faktoru prace. Spole¢nosti jsou
vSak schopny prenést danovou zatéz na spotiebitele. Ekologické dané tak vedou
k riistu spottebitelskych cen. Nésledek ve formé poklesu disponibilniho pfijmu
domacnosti, podobné jako dodate¢né zdanéni prace, nelze povazovat za kompa-
tibilni s priznivym danovym systémem pro zvySovani riistové vykonnosti. Eko-
logické dané jsou vybirany pro kazdou jednotku $kodlivého vyrobniho faktoru.
ProtoZze c¢astky nejsou vazany na inflaci, budou ptijmy z ekologickych dani
v pribéhu casu klesat. Krom zminéného budou vyvijeny nové vyrobni metody
priznivé pro zivotni prostredi, coZ lze povazovat za pozitivni, jelikoz je podporo-
van technologicky pokrok (Zipfel, 2012).

2.2.4 Danové zatiZzeni majetku

Dle OECD (2009) majetkové dané z pozemkl a budov lze vyuzit jako néstroj
pro zlepSeni rozvoje a vyuzivani pidy. Napiiklad dané z nemovitosti a prazdné
nevyuzité ptidy mohou povzbudit k odpovidajicimu vyuziti plidy a majetku
v méstskych oblastech. Nicméné pies ekonomické prosazovani vyhod daného
zdanéni jen n€kolik malo zemi OECD, naptiklad Velka Britanie, Spojené staty
a Kanada, zvySuji pfijmy ztohoto zdroje zdanéni. Nejvhodné€jsi nastaveni
pro podporu ristu predstavuje dle OECD (2009) odstranéni rozdilného datio-
vého zachézeni s bydlenim a ostatnimi investicemi. Uréitou moznost predstavu-
je zdanéni imputovaného nijemného vlastnika nemovitosti. V pripadé€ nemozné
proveditelnosti zminéné metody se jevi jako druhy nejlepsi zptisob odstranéni
hypoteéni trokové uznatelnosti a vyuziti majetkovych dani. Nicméné mistni sa-
mosprava, ktera zastituje majetkové dané, ztéZuje v mnoha piipadech provedeni
tohoto pristupu koordinované.

Dan z ¢istého bohatstvi a dan dédickou lze taktéz povazovat za potencialné
méneé Skodlivé dané nez jiné typy dani ve vztahu k ekonomickému ristu. Dan
dédicka také predstavuje zptsob zdanéni prijmi nebo kapitalovych ziski, kte-
ré nebyly zdanény béhem Zzivota jednotlivce. Oproti tomu dané zfinancnich
a kapitalovych transakci mohou mit podstatny negativni vliv na ekonomicky
rist. Ve skutecnosti mohou odradit nejen od vlastnictvi zdanéného aktiva,
ale také od transakce, ktera prid€luje aktivu jeho nejvice produktivni vyuziti.
Napriklad zdanéni odradi jednotlivce od ndkupu a prodeje nemovitosti, ¢imz je
i odradi od stéhovani do oblasti, kde je po jejich pracovni sile nejvétsi poptavka.
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Vyse uvedené lze povazovat za negativni aspekt zdanéni, ktery mam vliv hospo-
darsky rist.

2.2.5 Damnova nejistota

V soucasné dobé, kdy témér vsechny zemé OECD provadi fiskalni zmény takrka
na denni bazi, dochazi i k vyznamnym zménam ve skutecném danovém zatizeni.
Jak uvadi Macek a kol. (2014), je nezbytné si uvédomit, Ze nejistota danového
zatizeni miZe predstavovat mnohem zavaznéjsi problém neZz celkova droven
danové zatéze. Z uvedeného vyplyva, ze pokud panuje vyznamné danova nejisto-
ta, lze povazovat za pravdépodobné, Ze poskozeni dlouhodobého hospodarského
ristu a zivotni Girovné se stane markantnéjsi nez jen v piipadé vysokého dato-
vého zatiZeni. Autori téZ poukazuji na omezeni eliminace negativniho dopadu
vyS$si danové zatéze, v pripadé danové nejistoty, za predpokladu, Ze jsou danové
prijmy vyuzity k financovani produktivnich vydajt.

Vliv danové nejistoty zavisi na elasticité mezi ¢asovou substituci a averzi
k riziku. Za predpokladu vysoké elasticity a averze k riziku povede vyssi riziko
vyplyvajici z danové nejistoty v pripadé zdanéni prace k vyssi ¢asové substituci
a zvySeni miry aspor, coz bude mit pozitivni vliv na ekonomicky riist. V pripadé
neexistence danové nejistoty naopak zdanéni prace snizuje mnozstvi disponibil-
niho diichodu, které miize vést ke snizeni objemu tuspor s negativnim vlivem
na ekonomicky riist. Vysledny efekt zdanéni prace pak zavisi na tom, ktery
ze zminénych u¢inkd prevazi. Danova nejistota mtize byt spojena i s akumulaci
kapitalu. V pripadé, Ze existuje nejistota ohledné danovych sazeb, tak ekono-
mické subjekty s vysokou averzi k riziku budou preferovat takovy typ kapitalu,
ktery se nedani, neni spojen s nejistotou nebo kapital, u kterého se nejistota ale-
sponi snizi. Piikladem mtize byt nahrazeni fyzického kapitalu lidskym ¢i naopak.
Tato substituce ma vSak vliv na zastoupeni fyzického a lidského kapitalu ve vy-
robé, coz miiZe jiz mit vliv na ekonomicky riist. Vysledny efekt je pak odvisly
od typu kapitélu s vétsi nejistotou a jeho arovné zdanéni. (Macek a kol., 2014).
Z uvedeného vyplyva, zZe vliv danové nejistoty na ekonomicky riist je vysledkem
rady riznych efektl a zalezi, ktery z i¢inkt prevazi. Macek a kol. (2014) uvadi,
ze El — Shazly (2009) potvrzuje negativni dopad danové nejistoty na ekonomic-
ky rtst, avSsak Neimann (2011) vyvraci zaporné ptusobeni danové nejistoty na
hospodarsky rist a investice, jelikoZ jeji ticinek neni jasny a zavisi na mnoha
faktorech, kterymi jsou napriklad postoj k riziku, vyvoj arokovych sazeb nebo
mira navratnosti investic.

2.2.6 Shrnuti

Pohled na teoretické zazemi ukazuje, Ze nékteré dané jsou priznivéjsi pro eko-
nomicky rist nez ostatni. Majetkové dan€ jsou povazovany za slucitelné s ris-
tem, jelikoZ maji nejvice zanedbatelny vliv na rozhodovani ekonomickych sub-
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jektl. Dopad spottebnich dani na mezi ¢asové rozhodnuti je stejné maly. Nao-
pak zdanéni faktoru prace lze povazovat za druh dané, které za méné podporuji-
ci riist a mimoradné negativni v pripad€ silné progresivity sazeb dané z ptijmu,
coz potvrzuje i Padovano a Galli (2001). Teoretické studie naznacuji, ze firemni
a kapitalové dané brani riistu nejvice, nebot mohou vést k odlivu kapitalu a pro-
dukovani méné inovaci. Dle Mylese (2009a) by presun danového zatizeni
z piijmovych dani na spotiebu pozitivné ovlivnil hospodarsky rtst. Taktéz
vdlouhém obdobi se stava danové zatizeni piijmé zkapitalu neefektivni.
Z hlediska riistu by danové systémy meély byt navrzeny tak, aby se snizovala da-
nova zatéz faktoru prace a kapitalu a naopak byla presunuta na spotfebu. Myles
(2009a) doporucuje presunout danové zatizeni na komodity s neelastickou po-
ptavkou, prestoze se domniva, ze celkové danové zatizeni zasadné ekonomicky
rist neovliviiuje. Dle Angelopoulose a kol. (2008) danové reformy neptinasi
velké zmény v hospodarském riistu, zatimco ptisobeni zmén v socidlnim bla-
hobytu se zd4 byt jiz zna¢né. Podavana doporuceni ve zménach v danovém mixu
za ucelem dosdhnout vyssiho hospodarského ristu snizenim danového zatizeni
prace, a vladni prijmy tak dorovnat zvySenim spotieby a kapitalu Angelopoulos
a kol. neprijima. Dle autora cil ve formé zvyseni socialniho blahobytu vyzaduje
snizeni danového zatizeni kapitalu a vypadek ve verejnych piijmech by mél byt
dorovnan zvySenim danového zatizeni prace a spotreby.

Souhrnné lze tici, Ze pro ptisobeni danového zatiZzeni na tempo ristu eko-
nomické vykonnosti nelze uvézt jednoznaény zavér. Vyssi troven zdanéni mtize
predstavovat vaznou prekazku pro zvySovani hospodaiské vykonnosti. Vyssi
dané mohou zptisobit distorze v rozhodovani ekonomickych subjekti, mohou
tedy vést ke sniZovani miry tspor a investic, odrazovat od prace a podnikani
a taktéz mohou vytvaret podminky pro odliv ekonomickych aktivit do Sedé eko-
nomiky. Avsak zdanéni muze prinést taktéz pozitivni efekty pro hospodarsky
riist, které spocivaji predevsim ve financovani verejnych statkti z danovych pti-
jmi. Verejné statky a sluzby mohou zvySovat produktivitu lidského i fyzického
kapitalu soukromého sektoru a podpoftit tak dlouhodoby hospodarsky rist.
Transfery pomahaji udrZovat socialni soudrznost a mir a snizovat chudobu. Cis-
ty efekt zdanéni tak zavisi na Sirsi skéale okolnosti. Vyznamnou roli dle OECD
(2010) nehraje jen troven dani a struktura danového mixu, ale také kvalita da-
nové spravy, distorze, které vznikaji pri vybéru dani, slozitost danovych predpi-
si, jistota a predvidatelnost dani pro domacnosti a firmy, sit dafiovych smluv,
jakoz i specifické konstrukéni vlastnosti jednotlivych dani véetné dostupnosti
danovych pobidek a Sife rtiznych danovych zakladi mohou mit dopad na miru
hospodarského rtstu. Dalsi faktor predstavuje vnimani spravedlnosti spolecnos-
ti, efektivnosti pouziti vybranych finan¢nich prostredki a jiné. Politicka doporu-
¢eni by méla byt podavana také na zakladé kritérii pro jednotlivé zemé, napti-
klad preference v socialnim pierozdélovani ¢i celkovy objem danovych piijmu.
Taktéz je nezbytné zvazit, v jakém vychozim stavu se dand zemé nachazi, tedy
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jaky je soucasny danovy systém a relativni ekonomické slabiny, které predstavu-
ji naptiklad nezaméstnanost, objem investic ¢i riist produktivity.

Mira hospodaiského riistu zavisi na mnoha faktorech véetné rychlosti hos-
podarského riistu hlavnich obchodnich partnerti dané zemé, inovaéni schopnos-
ti zemé, dostupnosti rizikového kapitalu, mnozstvi a druhu investic, stupni pod-
nikani, arovni kvalifikace a mobilité pracovni sily, flexibilité trhu prace, do jaké
miry budou mit jednotlivei motivaci a prilezitost tcastnit se na trhu prace,
mzdovych nakladech, dostupnosti kvalifikované pracovni sily, administrativni
zatézi podnikatelli, ekonomické infrastruktuie, jakoz i pravni jistoté a divére
spottebitelti a podnikii. Datlovy systém hraje klicovou roli, jelikoZ je pravdépo-
dobné, Ze zasahuje do mnoha z vySe uvedenych faktorti (OECD, 2010).

2.3 Danova kvoéta ve sledovanych zemich OECD

V prredchozi podkapitole byl vymezen vztah jednotlivych druht dani k ekono-
mickému rtstu. Nyni je vhodné vytvorit nahled, jak se v jednotlivych zemich
OECD vyvijela danova kvota a jestli se jeji danova struktura ridila dle teoretic-
kych doporucdeni.

V ramci skupiny zemi OECD lze sledovat zemé jak s velmi nizkou danovou
kvotou tak i zemé, ve kterych je damnova kvota vysoce nad priimeérem zemi
OECD. Primérna uroven slozené danové kvoty zemi OECD dosahovala v roce
1965 hodnoty 25 % HDP. V roce 2013 je odhadovana hodnota 34 % HDP, a to i
pres pokles nominélnich sazeb. Toms$ik (2004) uvadi, Zze danova kvota
v pritbéhu devadesatych let rostla zejména u ekonomicky slabsich zemi Evrop-
ské unie a nejvétsi rtast byl zaznamenan ve druhé poloviné devadesatych let
v obdobi vrcholu hospodarského cyklu. Uvedeny autor konkretizuje dtivody po-
stupného riistu danové kvoty od roku 1965. Hlavni déivodem je rist HDP
v béznych cenéch, jenz vede v pripadé progresivnich dani k nariistu danového
zatizeni. Dal$im divodem je tlak na pfijmovou stranku rozpoctu spojeny s ros-
toucimi vydaji na socialni a zdravotni politiku zapficinény starnutim obyvatel-
stva. S rostouci ekonomickou trovni se zvysovala i potreba verejného sektoru,
coZ opét vytvarelo tlak na zvySovani prijmi verejného rozpoctu, a tim i zvySova-
ni danové kvoty.

SloZenou danovou kvotu na za¢atku a na konci sledovaného obdobi zobra-
zuje Obrazek 1.
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Obr. 1 Slozena datiova kvota ve vybranych zemich OECD v roce 1993 a 2012.

Zdroj: OECD, 2015, zpracovano autorem.

V uvedeném grafu predstavuji vodorovné ¢ary primérné danové kvoty v zemich
OECD za rok 1993 (modra) a 2012 (zelend). Z grafu je patrné, co jiz bylo zminé-
no vyse, ze se vramci OECD nachazeji zemé jak s nizkou (Chile, Mexiko) tak
i s vysokou danovou kvétou (Dansko, Finsko, Belgie, Francie). Na prvni pohled
se i Spojené staty jevi jako zemé s nizkou danovou kvotou, ale kdyby se k danové
kvoté pripocetly platby na zdravotni pojisténi vyjadrené % HDP, tak by se pri-
mérna danova kvéta v zemich OECD zvedla o necela 2 %, avsak v piipadé USA
by danova kvota dosahla téméf priméru OECD. Dle Kotlana a kol. (2011) je
efektivni zdanéni v USA sice niz$§i, avSak srovnatelné s priimérem OECD.
Ve sledovaném obdobi nékteré zemé drzi témér konstantni miru danové kvoty
jako napiiklad Rakousko, Dansko ¢ Spanélsko. U nékterych zemi doslo
k vyraznému nariistu oproti vychozimu obdobi viz. Turecko, Korea nebo Recko.
Naopak patrny pokles danového zatizeni je zietelny u zemi, jako je Ceska repub-
lika, Mad’arsko, Polsko ¢i Slovensko. Tento pokles je vSak dle Tomsika (2004)
dan transformaci téchto postkomunistickych ekonomik.

Slozena danova kvota je nicnerikajici o skladbé danového mixu. Na jaké
zdroje se v priiméru spoléhaji zemé OECD, prezentuje Obrazek 2.
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Obr. 2 Slozky danové kvoty v roce 1993 a 2015.

Zdroj: OECD, 2015, zpracovano autorem.

Z obrazku vyplyva, ze v poslednich dvaceti letech se podil slozek priimérné da-
nové kvoty v zemich OECD témér nezménil. V radmci predeslé subkapitoly je na-
vrhovan presun ke zdatniovani spotteby. Z obrazku je patrné, Ze pfimé a neptimé
dané tvori témeér stejny podil v ramci slozené danové kvoty. JelikoZ primérné
hodnoty OECD nevykazuji témér zddnou zménu, je vhodné konkretizovat za-
stoupeni hlavnich slozek danové kvoty v jednotlivych zemich, viz. Obrazek 3.
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Obr. 3 Struktura sloZené danové kvoty v roce 19931

Zdroj: OECD, 2015, zpracovano autorem.

Ve vychozim obdobi zemé s obecné nizkou danovou kvétou jako Mexiko nebo
Chile nejvice zatézuji danémi spotiebu. Vétsina evropskych zemi mé velky zdroj
danovych prijmi v podobé plateb na socidlni zabezpeceni, naopak Australie
aNovy Zéland maji danovou kvotu plateb na socidlni zabezpeceni nulovou
a Dansko velmi malou, av§ak Dansko nejvice zatézuje dichody fyzickych osob.
Vsechny sledované zemé OECD se snazi nejméné zatézovat danémi zisky a kapi-
talové vynosy pravnickych osob, které dle OECD (2010) nejvice narusuji eko-
nomicky riist. Jen v piipadé Ceské republiky a Slovenska je datiova kvéta korpo-
ratnich piijmu vyssi nez danova kvoéta piijmi jednotlived. Nasledujici Obrazek 4
zobrazuje rozdily ve zménach struktury danové kvoty v jednotlivych zemich
v poslednim sledovaném roce oproti vychozimu obdobi. Celkovou zménu v da-
nové kvoté predstavuje ¢erna prerusovana cara s uvedenymi hodnotami.

1 Slozky danové kvoty jsou uvedeny dle klasifikace dani dle OECD, vice Ptiloha A.
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Obr.4  Rozdily ve strukture danové kvoty v jednotlivych zemich v roce 2012 oproti roku 1993

Zdroj: OECD, 2015, zpracovano autorem.

Z Obrazku 4 vyplyva, co jiz bylo feCeno drive, Ze nejvice danova kvota klesla
predevsim u postkomunistickych zemi z diivodu jejich transformace a nejvétsi
zména se odehréla v pripadé Slovenska, kde ve sledovaném obdobi byla zavede-
na jednotna sazba dan€ a zmény se dotkly i systému socialniho pojisténi. Nao-
pak nejvice se zvysila daniova kvota v Turecku. Turecko v devadesatych letech
prochazelo slozitym vyvojem, ktery vyustil v tfi ménové krize. Na pocatku milé-
nia vSak byly nastartovany duleZzité strukturalni reformy ve fiskalni a monetarni
oblasti, které stabilizovaly ekonomické prostredi v Turecku. Jednim z hlavnich
ukoli reforem bylo stabilizovat vladni dluh, a bylo tak potieba vyssich prijmi
do statni pokladny (Kolarikova, 2013).

U zemi s nizkou danovou kvétou ve vychozim obdobi doslo k postupnému
nartistu (Chile, Mexiko, Svycarsko, Korea). Naopak u zemi s typicky vysokou
datiovou kvétou damova kvéta mirné poklesla (Svédsko, Finsko). Naopak
v pripadé Danska se neodehrala Zzadna zména, jen byla danova zatéz presunuta
ze socialniho pojisténi a zdanéni jednotliveti na korporace. V piredeslé podkapi-
tole bylo feceno, zZe zdanéni korporaci je pro ekonomicky rist nejSkodlivéjsi. Pri
pohledu na Obrazek 4 je vSak mozné konstatovat, zZe u vétSiny zemi se zvysila
danova kvéta prijmu korporaci, kde nejvétsi nartst lze sledovat v Norsku, kde
bylo naopak vyrazné snizeno zdanéni spotteby, coz predstavuje presny protiklad
teoretickych doporuceni. Nartist danové kvoty prijmi korporaci, vSsak miize
souviset s konstrukei ukazatele danové kvoty (vice v kapitole 3.1.1). Naopak Ni-
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zozemsko, které je obvykle povazované za danovy raj, snizilo danovou kvotu dis-
torznich dani a mirné presunulo danové bremeno na spotrebu. Vyraznéjsi pre-
sun k doporuc¢ovanému zdanéni spotteby je patrny pouze v pripadé Turecka
a Mexika. V oblasti danového zatizeni skupiny dani 1000 je mozné zaznamenat
vyrazny nartst ve Francii, Islandu & Recku, které je souc¢asné druhou zemi, kde
doslo k nejvétsimu nartstu danového zatizeni, ktery souvisi i s fiskalni konsoli-
daci, ktera se v Recku odehrava. Oproti tomu na Novém Zélandu a ve Svédsku
bylo vyrazné snizeno dariové zatizeni piijmé jednotlived, ve Svédsku jesté pod-
poreno snizenim prispévki na socialni zabezpeceni.

I pres nekteré vyznamné rozdily ve vysi dani a danové strukture napric ze-
mémi OECD danové piijmy pochazeji ve vétsiné zemi ze tii hlavnich zdroju, kte-
rymi jsou osobni dané a dané z prijmu pravnickych osob, prispévky na socialni
zabezpeceni a dané uvalené na zbozi a sluzby. Lze sledovat obecné trendy, po-
kud se jedna o vyvoj v priibéhu ¢asu. Jeden z trendti predstavuje zvySené spolé-
héani se na zdanéni pridané hodnoty, zatimco Spojené staty americké jsou jedi-
nou zemi v ramci OECD, ktera nema tuto dan zavedenu. Riist prispévkii na soci-
alni zabezpeceni, které témér prevysuje prijmy z dané z prijmi fyzickych osob,
predstavuje druhy trend. Zemé se znacné lisi v jejich mire spoléhani na kazdy
z hlavnich zdrojt ptijmu (vice Tabulka 2).

Tab. 2 Hlavni zdroje piijmi ve zkoumanych zemi OECD v roce 2012.

Pirimé dané Neprimé dané Socialni pojisténi
Australie, Belgie, Kanada, Chile, Recko, Rakousko, Ceska
Dansko, Finsko, Island, Madarsko, Korea, republika, Francie,
Irsko, Italie, Lucembursko, Mexiko, Némecko, Japonsko,
Novy Zéland, Norsko, Portugalsko, Nizozemi, Polsko,
Svédsko, Svycarsko, Velka Turecko Slovensko, Spanélsko
Britanie, USA

Zdroj: OECD, 2015, zpracovano autorem.

Z Tabulky 2 je patrné, Ze nejvice zemi méa hlavni zdroj ptijmi v primych danich
a naopak nejméné v danich neptimych. Staty, které spise zatézuji spottebu, maji
obecné i nizsi danovou kvotu. Spoléhani se na dané ze spotfeby miize souviset
i se Spatnou danovou moralkou ve spoleénosti, ktera je dle Kubatové (2010) ty-
pict€jsi pro jizn€jsi staty. Je mozné si vSimnout, Ze na prijmy pochazejici ze so-
cialniho pojisténi spoléhaji zejména staty lezici na evropském kontinentu.

Ve vétsiné vyspélych zemi aroven zdanéni vzrostla postupné béhem minu-
1ého stoleti z cca péti az deseti procent hrubého doméaciho produktu na tricet
az Ctyricet procent HDP. V soucasnosti je mozné sledovat tispé$né zemé co do
tempa hospodarského rtistu i do vySe Zivotni arovné s nizkou danovou kvétou,
mezi které nalezi napriklad Spojené staty americké, nebo naopak s vysokou da-
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novou kvétou (napiiklad skandinavské zeme). Zemé OECD se lisi i strukturou
danové kvoty a diirazem na jednotlivé typy dani. Nartst miry zdanéni a rozdil-
nost v urovni danového zatizeni, ale podobna riistova vykonnost zemi OECD,
miiZe vyvolavat otazky o efektu zdanéni na ekonomicky rist.

2.4 Shrnuti empirického vyzkumu

Teoretické studie predkladaji Sirokou $kalu odhadt G¢inkt zdanéni na ekono-
micky rast. Existuje nékolik kanall, jimiz miize danové zatizeni ptisobit na hos-
podarsky rist, a to jak v negativnim, ale taktéz v pozitivnim sméru. Teoretické
modely predstavuji celou fadu otazek, které je nutné vzit v ivahu, ale neposky-
tuji zadné presvédcivé nebo definitivni odpovédi. Jelikoz teorii 1ze povazovat za
nepriikkaznou, stava se rozhodujici zvazit empirické dikazy. Modely se lisi
v datové sad€, ekonometrické technice a také v kvalité. Ad hoc povaha modeli
z doby pred rokem 1990 poskytovala jen hrubé testy empirické platnosti endo-
gennich ristovych modeli a vysledky poskytovaly velmi variabilni feSeni. Mode-
ly jsou obecné malo specifikovany, pouzivaji omezené tdaje a vyuzivaji ekono-
metrickych technik, které 1ze nyni povazovat za nespolehlivé, tudiz vysledky jsou
neporovnatelné (Evropska komise, 2001).

Mezi autory, které lze jejich praci zaradit mezi studie spadajici do prvni ge-
nerace, lze povazovat Marsdena (1983), ktery porovnaval 10 pari zemi pomoci
techniky parového srovnavani v pribéhu 70. let. Jeho zavéry prokazuji rychlejsi
ekonomicky riist u zemi s nizsim danovym zatiZenim nez u zemi, které se vyzna-
¢uji vysSim danovym zatizenim. ZvySeni danovych pfijml o 1 procentni bod
v procentech HDP miiZe zptisobit pokles ekonomického riistu o 0,36 procent-
nich bodt. Nizsi dané maji dle autora za nasledek vyssi Gispory, investice, inova-
ce a veétsi poptavku po praci, tedy ovliviiuji viyznamné ristové proménné. Mezi
dalsi predstavitele prvni generace modelti zkoumajici vliv daniového zatizeni na
ekonomicky rust lze zaradit McCalluma a Blaise (1987), ktefi zkoumali 17 zemi
OECD v letech 1960 az 1983 a poutili jiz techniku panelové regrese. Vyrazny vliv
dani v jehich modelu nebyl potvrzen, ale signifikantni negativni vliv predstavo-
valy vydaje na socialni politiku. Naopak Landau (1985), ktery zkoumal 16 zemi
OECD v letech 1952-1976 pomoci panelové regrese, neprokazal vyznamny nega-
tivni vliv vydajii na socialni politiku. Landau (1983, 1986) mimo studii uvede-
nou vySe téz zkoumal 104 stati a zemi méné rozvinutych pomoci priifezové re-
grese na datové sadé z let 1961- 1976 a 1960-1980. V pripadé obou zkoumani
jeho vysledky opét prokazuji nevyznamny vliv danového zatizeni, ale také inves-
tic do vzdélavani, obrany a kapitalu, a naopak u spottebnich vladnich vydaja
se potvrdil vyznamny negativni vliv na hospodarisky riist.

Ram (1986) vyuzil regrese c¢asovych rad pfi zkoumani 115 zemi v letech
1960-1980. Zavery opét ukazuji na nevyznamny vliv danového zatizeni, avSak
dokazuji vyznamny pozitivni vliv investi¢nich vydaji vlady. Koester a Kormen-
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di (1987) pri zkouméani 63 zemi za casovy interval 1970-1979 pomoci regrese
prifezovych dat neovérili na empirickych datech vyznamny vliv danové zatiZeni
na hospodarsky riist. Byla vSak prokazana negativni korelace danové progresivi-
ty na HDP na osobu.

Z uvedeného vyctu vysledku empirickych studii spadajici do prvni generace
modeld 1ze dospét k zavéru, zZe kromé Marsdena nebyl potvrzen piredpoklad vy-
znamného vlivu danového zatiZzeni na ekonomicky rist. I v problematice vlivu
vladnich vydaji nebylo dosazeno jednotného konsenzu na zakladé empirickych
dat. Vydaje na socialni politiku se v modelech prokazaly od negativnich ¢i nevy-
znamnych az k jejich pozitivnimu plisobeni na hospodarsky riist. I v pripadé
v teorii prosazovanych investi¢nich vladnich vydaji nebyla prokizana jedno-
znaéna vyznamnost jejich vlivu na hospodarsky rist, jelikoz autori prokazali jak
jejich vyznamné ptisobeni, ale také naopak jejich nevyznamnost. Shody bylo
dosaZeno pouze u spotfebnich vydajt vlady, které se podatilo v modelech uréit
jako vydaje se zapornym ptsobenim na hospodarsky rist.

Studie druhé generace se zpravidla inspirovaly neoklasicistnimi nebo endo-
gennimi modely ristu, které jiz zahrnuji ptisobeni fiskalni politiky. Ekonome-
trické modely jsou obecné sofistikovanéjsi s n€kterymi pokusy resit endogenitu.
Nicméné empirické specifikace jsou jen volné svazany s teorii, ktera je inspiruje.
Vétsina empirickych prispévki v této generaci testuje bud’ ucinky dani, nebo vliv
velejnych vydaji na rist s ignorovanim role rozpoc¢tového omezeni a vyznamu
implicitniho financovani vydajt. Studie az na né€kolik vyjimek spoléhaji na prii-
fezové metody. Vysledky se znac¢né lisi od siln€ pozitivnich, nevyznamnych az po
negativni. Do jisté miry je to zapri¢inéno odliSnymi datovymi vzorky, pouzitim
riznych proménnych a metod méieni danych proménnych. Nicméné jak dokla-
da Agell a kol. (1997) a Folster a Henrekson (1999), i kdyz jsou nastaveny stejna
data a proménné, mohou rozdily ve specifikaci vést k velmi rozdilnym vysled-
ktm.

Barro (1989), ktery se svou praci radi ke studiim druhé generace, ve svém
modelu priifezovych dat 72 zemi z let 1960-1985 zkoumal vztah mezi velikosti
fiskalniho statu a hospodarského ristu. V jeho modelu se nepotvrdil vyznamny
vliv daniového zatizeni, avSak bylo prokazano kladné ptisobeni investi¢nich vy-
daji vlady na ekonomicky rist. Autorova dalsi studie (1990) naklada s dani
z prijml a majetku jako s distorzni. Dané ze spotieby jsou brany jako neovliviiu-
jici ekonomické rozhodnuti acastnik trhu, jelikoZ nesnizuji navratnost investi-
ce, i kdyZ mohou mit vliv na rozhodovani mezi praci a volnym casem. V jeho
modelu vladnich vydaji a zdanéni je prokazano, Ze maji opa¢né Gcinky na hos-
podarsky riist. Zvyseni vladni spotieby a investi¢nich vydaji zvySuje mezni pro-
duktivitu kapitalu, ktera zvysuje rychlost rstu. Naopak zvyseni dani snizuje
rychlost ekonomického riistu.

Ve své pozdéjsi studii z roku 1991 rozsiril vzorek zemi na 98 a za pouziti
stejné metody a c¢asového rozpéti dospél k odlisnym vysledkiim. Danové zatizeni
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se opét prokazalo v regresni analyze jako nevyznamné, avSak z diive potvrzené-
ho kladného efektu investi¢nich vydaji se priukazné staly jen vydaje na dopravni
a komunikaéni infrastrukturu. Diive neprokazané spotiebni vydaje se v novejsi
studii také staly prikaznymi, ale s negativnim efektem. Romer (1990) ve své
studii taktéz nepotvrdil vyznamny efekt danového zatizeni, avsak oproti Barrovi
potvrdil vyznamny pozitivni vliv spotfebnich vladnich vydajt. K odlisSnym zavé-
rim dospél Alexander (1990), ktery na vzorku dat 13 zemi OECD z let 1959-1984
pomoci panelové regrese (Romer vyuzil jen prifezovych dat) potvrdil signifi-
kantni negativni vliv spottfebnich vydaji na hospodarsky riist. Castles a Dowrick
(1990) taktéz pouzili panel 18 zemi OECD z let 1960 -1985 a znovu potvrdili ne-
vyznamny vliv danového zatiZeni, avSak prokazali zaporny efekt vydaji na soci-
alni péci.

Vyznamny prispévek vtéto oblasti zkoumani prinesli Engen a Skinner
(1992), ktefi ve své regresni analyze priitezovych dat na vzorku 107 zemi z let
1970 -1985 prokazali signifikantni negativni vliv datiového zatiZzeni na ekono-
micky rist. Autori dospéli ke stejnému zavéru i v jejich pozdéjsi studii (Engen
a Skinner, 1996) ve které vyuzili odlisna data z let 1959—1995 z 18 zemi OECD.
Dle jejich zavéra by snizeni marginalnich datiovych sazeb o 5 procentnich bodt
a prumeérnych danovych sazeb o 2,5 procentniho bodu mohlo napomoci zvysSeni
dlouhodobého hospodarského riistu o 0,2-0,3 procentniho bodu. Naopak studie
Dowricka (1993) zkoumajici 24 zemi OECD z let 1950 -1985 nepotvrdila pra-
kaznost zadné fiskalni proménné.

Studie Easterlyho a Rebela (1993) potvrzuje na vzorku 100 zemi z let 1970-
1988 pritkaznost zaporného plisobeni dani z prijmu na hospodarsky riist. Ostat-
ni dané se prokazaly jako nerobustni. Regresni analyza taktéz podava dikaz
o kladném efektu vydaji do dopravni a komunikaéni infrastruktury. Model
Mendozy a kol. (1997) zaloZeny na panelové regresni analyze dat 18 zemi OECD
v letech 1965-1991 poukazuje na nepriitkazné piisobeni dani na ekonomicky rtst.
Danova politika se tak jevi jako neefektivni pro stimulaci ekonomického ristu.
Analyza vSak nezahrnuje korporatni dané. Agell a kol. (1997) provedli priifezo-
vou regresni analyzu na vzorku 23 zemi OECD v obdobi 1970-1992. Analyza tak-
téz potvrdila nepriikazny efekt dafiového zatizeni. Panelova regresni analyza na
stejném vzorku 23 zemi OECD v témér totozném casovém rozpéti provedena
Folsterem a Henreksonem (1999) naopak prokazala signifikantni negativni
efekt danového zatiZzeni na ekonomicky rust.

Autori studii spadajicich do druhé generace se opét rozchazi ve svych vy-
sledcich o vztahu fiskalnich proménnych a ekonomického rtistu. Danové zatize-
ni se prokazalo bud’ jako nevyznamné, nebo naopak bylo prokazano negativni
plsobeni datniového zatiZeni na ekonomicky rtist, nebo bylo priikazné zaporné
ptisobeni dokazano jen u prijmovych dani. Vysledky se liSily i rdimci zkouméani
jednoho autora (viz. Barro). Oproti studiim prvni generace, jiz v téchto pracich
nepanuje jednoznaény nazor na vliv spotfebnich vladnich vydaja, které se ve
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studiich prvni generace prokazaly jako vydaje s negativnim vlivem na hospodar-
sky riist. V ramci této problematiky vysledky autorti prokazuji jak negativni, ale
taktéz pozitivni vliv spottebnich vladnich vydaji na ekonomicky rtst. Autori se
taktéz nazorové rozchazeji v otazce vlivu vydaji na socialni péci, jelikoz jejich
zavéry dokazuji jak negativni tak i pozitivni ptisobeni téchto vydaji na hospo-
darsky rist. Shodnych vysledkt vsak bylo dosaZeno v ramci problematiky inves-
ticnich vydaji, které se v analyzach prokazaly jako pozitivné piisobici, avsak jen
vydaje do dopravni a investi¢ni infrastruktury. V ramci studii druhé generace
silze pov§imnout i autord, ktefi potvrdili nepriikaznost jakékoliv fiskalni pro-
meénné.

Modely treti generace musi rozpoznat roly vladniho rozpoc¢tového omezeni
pri testovani danovych uéinkd, prijimaji nedavné pokroky v panelové regresi
nebo c¢asovych radach, véetné testovani endogenity fiskalni politiky. Empirické
testy v prvé rade stanovi, které kategorie fiskalnich proménnych jsou neutralni a
mohou byt z regrese vyrazeny. BohuZel i studie tfeti generace jsou nepiesné ve
specifikaci. Nicméné vysledky vyzkumu se zdaji byt odolné;jsi.

Mezi modely treti generace lze zaradit studii Cashina (1994), ve které byl
prokazan signifikantni negativni efekt zdanéni na ekonometricky rist ve zkou-
manych 23 zemi OECD v letech 1971-1988. Cashin vyuzil ve své praci regresi
panelovych dat, ktera také ukazuje na kladny efekt investi¢nich vydajt vlady
a taktéz vydaji na socialni péci. Model Millera a Russeka (1997) také potvrdil
negativni vliv zdanéni, ale pouze u spottrebnich dani. Pfi svém zkoumani 39 ze-
mi v letech 1975-1984 dospéli autoii téz k zavéru, Ze investi¢ni vydaje vlady se
v modelu projevuji jako pozitivni, avSak jen takové vydaje, které byly financova-
ny z dani, a naopak investic¢ni vydaje dluhové financové vykazaly zaporny vliv na
ekonomicky rtst. Kocherlakota a Yi (1997) se ve své studii zamérili jen na data
z USA a Velké Britanie z let 1891-1991. Pro zkoumaéni autofi pouzili metodu re-
grese Casovych rad. Jejich empirickd analyza prokazala vyznamny negativni
efekt zdanéni a prikazny pozitivni efekt investi¢nich vydaj vlady na hospodar-
sky rtst. Kneller a kol. (1999) testovali vliv danového zatiZeni na ekonomicky
rist pomoci sady dat pro panel 22 zemi OECD v obdobi 1970-1995 pii agregaci
dat do priméru péti let, aby se vyhnuli vlivu kratkodobych faktori. Ze zavéru
vyplyva prikazny zaporny efekt dani, avSak pouze distorznich u nedistorznich
dani se zadny efekt neprojevil. Studie uvedenych autorti potvrzuje kladny efekt
investi¢nich vladnich vydaji na ekonomicky rist. Odhady modelu naznacuji,
ze zvySovani produktivnich vydaji nebo sniZeni distorznich dani o 1 % HDP,
miZe mirné zvysit tempo ekonomického riistu o 0,1 az 0,2 % ro¢né. Mezi dis-
torzni dané byly zarazeny prijmové dané, socidlni pojisténi a majetkové dané.
Naopak u nedistorznich dani, které predstavuji dané na domaci spotrebu,
se korelace nepotvrdila.

Obecné lze rici, zZe ve studiich treti generace panuje nazorova shoda, tykajici
se prukazného negativniho ptisobeni danového zatizeni na ekonomicky rist.
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Nékteri autori potvrzuji zminéné negativni ptisobeni na celé skale dani, lze vsak
sledovat zavéry autorti, které toto zaporné ptisobeni potvrzuji jen v piipadé urci-
tych druhii dani. V daném ptipadé se vSak autofi jiz nazorove lisi. Konkrétné;ji
jak je jiz zminéno vySe, Miller poukazuje na negativni vliv spotfebnich dani,
avSak Kneller a kol. ve svych zavérech potvrzuji zaporné piisobeni prijmovych
dani, socialniho pojisténi a majetkovych dani. V otazce vlivu investi¢nich vydaja
vlady na ekonomicky riist op€t mezi autory panuje jednoznacna shoda o jejich
kladné korelaci s hospodarskym riistem, av§ak Miller a Russek zohledniuji i zpt-
sob jejich financovani, ktery ma vliv na kone¢né piisobeni investi¢nich vydajta
vlady. V pripad€ vydajli na spottebu a socialni zabezpeceni bylo zjisténo, Ze maji
nulovy nebo zaporny vliv na ekonomicky riist s vyjimkou Cashina, ktery ve svém
modelu objevil pozitivni riistovy stimul vydajt na socialni zabezpeceni. Jak uka-
zuji vysledky Millera a Russeka ¢i Knellera a kol., vynechani nékteré ne neutral-
ni fiskalni kategorie mize vést k velmi riznym parametrtim zahrnutych fiskal-
nich proménnych (véetné zmén znamének) a nemusi nutné znamenat nerobust-
nost.

Mezi dalSi studie zabyvajici se vzijemnym vztahem danového zatizeni
a ekonomického riistu lze zaradit nasledujici studie. Mino (1996) zkoumal vliv
dani z prijmé na ekonomicky rtst. Ze zavérua studie vyplyva, ze dané z prijmu
plisobi negativné na ekonomicky riist. Yilmaz (2013) uvazuje dva protichtidné
faktory, které urcuji smér zmény tempa ristu. Prvni faktor predstavuje pozitivni
efekt dotace do oblasti vyzkumu a vyvoje, a vede tak ke zvySeni riistu. Druhy
faktor vychazi ze zmén néakladii na praci a zbozi vlivem vyssich dani vedouci
k poklesu podilu vénovanému vyzkumu. Nicméné poukazuje na fakt,
Ze v pripadé vyssi konkurencni struktury v ekonomice, 1ze ocekavat vyssi prav-
dépodobnost pozitivniho vlivu vys$siho zdanéni na ekonomicky riist.

Vysledky studie Scullyho (1991) prokazaly vliv danového zatizeni na eko-
nomicky rist. V priméru ekonomicky riist dosdhl maxima za podminky, kdyz
vlada nevybrala na danich (mysleny vSechny dané) vice nez 19,3 % HDP.
Pri tirovni danového zatizeni pohybujici se okolo hodnoty 45 % HDP se mira
ekonomického riistu zastavila na nule a pii vyssi mife zdanéni se mira ekono-
mického ristu stala zapornou. Ve své pozd€jsi studii Scully (2003) modeloval
celkové dané jako podil na HDP a tempo rastu HDP. Pii nizkych trovnich statni
spravy, mérené podilem verejnych vydaji na HDP, zvySeni sazby dané vyvola
zvySeni rychlosti hospodarského ristu, jelikoz verejné vydaje, které jsou finan-
covany z danovych ptijmi, lze povazovat za produktivni (infrastruktura, vzdéla-
vani, verejné zdravi, ochrana majetku). V pripadé vysoké urovné vladnich vyda-
ji povazuje Scully jejich charakter za neproduktivni (transfery, dotace), a zvyse-
ni danové sazby tak povede k niz§imu tempu ekonomického riistu.

Model vytvoreny OECD (2010) testuje 31 zemi OECD na datech z let 1965-
2008. Vysledky potvrzuji znac¢nou negativni korelaci mezi danémi z prijmu
pravnickych osob a ekonomickym riistem. U dani z pfijmta fyzickych osob
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se taktéz potvrdilo negativni ptisobeni téchto dani na rist, avSak korelace
jizneni tak znateln4, jako v pripadé dani z prijmt pravnickych osob. Studie
OECD taktéz zkoumala vliv dani uvalenych na spotiebu. Studie prokazala nena-
rusujici vliv téchto dani. Model téz zahrnuje dané majetkové, které se projevily
v modelu jako nejméné ovliviiujici ekonomicky riist, a to konktrétné periodické
dané uvalené na nemovity majetek. Vysledky zminéné studie potvrzuje drivéjsi
prace Johanssona a kol. (2008), ktera podporuje tytéz zavéry na vzorku 16 zemi
OECD zlet 1981-2001. Podobné zavéry nabizi i studie Arnolda (2008), ktery
ve svém modelu pouzil data z 21 zemi OECD z let 1971-2004. Studie potvrdila
taktéz zaporny vztah mezi ekonomickym riistem a mirou progresivity dané
z piijmu fyzickych osob.

Odlisné zavéry nabizi Widmalm (2001), ktery vyuzil jako testovany vzorek
23 zemi OECD v letech 1965-1990. Vysledky se lisi zejména v priitkaznosti dané
z prijmi pravnickych osob, jelikoz studie zminéného autora korelaci nepotvrdila
na rozdil od OECD (2010). Potvrdil se vSak negativni efekt dané z piijmt fyzic-
kych osob na ekonomicky rtist. Wildman (2001) povazuje na zakladé svych do-
sazenych vysledki dané uvalené na spotirebu za nejméné narusujici hospodarsky
rist.

Spahr a kol. (2008) ve svém modelu vyuzili dat ze 108 zemi z let 1991-2004.
V pripad€ dané z prijmi pravnickych osob se potvrdila negativni korelace s eko-
nomickym ristem. Dle dosazenych vysledkd by zvyseni sazby o 1 procentni bod
vedlo k poklesu ekonomického riistu o 0,1-0,2 procentniho bodu. Dai z pfijmu
fyzickych osob se v regresni analyze ukéazala jako nepriikazna. Lee a Gordon
(2005) se taktéz zamérili na vliv dani z prijmi na hospodarsky riast. Dan
z piijmu pravnickych osob se ukazala jako priikazna. Dle odhadt autort by po-
kles sazby z této dané o 10 procentnich bodli znamenal moznost zvySeni riistu
0 1,1 -1,8 procentnich bodu. Negativni efekt dané z piijmi fyzickych osob se opét
v regresi nepotvrdil. V ostrém kontrastu Daveri a Tabellini (1997) tvrdi, Ze na-
rist nezameéstnanosti a zpomaleni ekonomického rtistu v Evropé prameni
z vy$§iho zdanéni prace. Exogenni a trvaly rtist ndkladti na pracovni silu snizuje
poptavku po pracovni sile. Vzhledem k nahrazeni prace kapitadlem mezni pro-
dukt kapitalu klesa, ¢imz se snizuje motivace investovat. Na negativni dopad
vysokych marginalnich sazeb a danové progresivity na ekonomicky rist pouka-
zuji Padovano a Galli (2001), ktefi pouzili pro svou studii data z 23 zemi OECD
z ¢asového intervalu 1950-1990.

Cassou a kol. (1999) se zabyvali dopadem rovné a progresivni dan€ na eko-
nomicky rist. Vysledky vzorku dat z USA z let 1954 -1992 podkladaji zavéry pro
zménu danového systému z progresivniho na systém s rovnou dani. Zména sys-
tému by mohla zvysit ekonomicky riist o 0,18 az 0,85 procentnich bodi.

Xu (1994) potvrzuje ve svych zavérech negativni korelaci prijmovych dani
a danich uvalenych na investice s hospodarskym ristem. Naopak ptisobeni dani
uvalenych na spotiebu se neprokazalo. Negativni dopad zdanéni piijmt a inves-
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tic je zapri¢inéno ovliviiovanim rozhodovani ekonomickych subjektt.
Avsak konkrétni hodnota efektu zavisi taktéz na vyuzivani vybranych danovych
prijmu vladou. Jestlize ziskané financ¢ni prostiedky budou vyuzity pro investice
napriklad do infrastruktury, ekonomicky rtist bude naopak podporen.

Empiricka analyza provedena v nasledujici kapitole metodologicky vychazi
z nasledujicich studii. Tomsik (2004) zkouma vztah mezi tempem rtstu realné-
ho HDP a celkovou slozenou dariovou kvétou a jejich slozek na panelu 24 zemi
OECD za obdobi 1970-2002 a také na panelu 30 zemi OECD za obdobi 1993-
2002. K ovéreni empirické zavislosti vyuziva panelovou regresni analyzu s fix-
nimi efekty. Vysledky panelové analyzy ukazuji signifikantni negativni zavislost
mezi tempem ristu redlného HDP a daniovou kvotou. Soucasné je prokazan vy-
znamny zaporny vliv kvoty dani z osobnich ptijmt a taktéz kvoty plateb na soci-
alni pojisténi. Vysledky naznacuji, Zze vyssi danové zatizeni prace zpomaluje
ekonomicky rtst. Prekvapivy vysledek 1ze shledavat v kvété korporatnich pri-
jmi, ktera vykazuje pozitivni zavislost s tempem rtistu redlného HDP.

Dalsi vychozi studii predstavuje prace Szarowské (2011), kterd zkouma vliv
danovych zmén na tempo rtstu HDP ve 24 zemich Evropské unie za ¢asovy in-
terval 1995—2008 pomoci panelové regrese s fixnimi efekty. K méfeni dariového
zatizeni je vyuzita sloZzena danova kvoéta a jeji podslozky. Vysledky studie proka-
zuji negativni zavislost zmény slozené danové kvoty na zménu tempa rastu
HDP. Pii posuzovani vlivu pfimych a nepfimych dani se zména kvoty primych
dani negativné projevi v ekonomickém riistu, a naopak zvyseni kvoty neprimych
dani je doprovazeno hospodarskym riastem. Kvota plateb prispévké na socialni
zabezpeceni neni v modelu statisticky vyznamna. Pti rozlozeni kvoty primych
dani na kvoty dani osobnich a korporatnich ptijmi je dosazeno obdobnych vy-
sledkt jako ve studii Tomsika (2004), tudiz je opét prokazana negativni zavis-
lost zmény kvoty osobnich dani a ekonomickym rastem. Zména kvoty korporat-
nich dani, ackoliv prekvapiveé je pozitivné korelovana s hospodarskym riistem.

Problematikou vlivu zdanéni na dlouhodoby ekonomicky rist se také ve své
préaci zabyva Kotlan a kol. (2011). Autori zkoumaji 30 zemi OECD za obdobi
1985-2007. K vyjadreni danového zatiZeni je pouzita slozena danova kvota a jeji
jednotlivé slozky a pro 15 stati Evropské unie je vyuzita i implicitni daniova saz-
ba. Ekonomicky riist je vyjadiren vysi redAlného HDP na obyvatele v USD piepoc-
teného na zakladé parity kupni sily. Ve studii je taktéz vyuzita metoda panelové
regresni analyzy s fixnimi efekty. Na vzorku zemi OECD je prokazan vyznamny
negativni vliv slozené danové kvoty na ekonomicky riist. Pri rozboru jednotli-
vych dilcich slozek danové kvoty je prokazano zaporné piisobeni osobni dticho-
dové dané, socialnich odvodi a specidlni spottebni dané. Naopak se opét potvr-
dilo kladné ptisobeni korporatnich dani. Vliv dané typu DPH se projevil jako
nejednoznacny. Pri vyjadreni daniového zatizeni pomoci implicitnich danovych
sazeb autori dospéli ke stejnému vysledku jako v pripadé vyuziti sloZzené danové
kvoty, tudiz se prokazalo negativni piisobeni zdanéni na ekonomicky rist.
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Pti zkoumani jednotlivych diléich soucasti implicitni danové sazby se vSak obje-
vil problém s jejich statistickou nevyznamnosti a vysledky nelze jednoznac¢né
interpretovat.

Dale 1ze zminit studii Macka (2014), ve které je zkoumano 34 statt OECD
za obdobi 2000-2011 pomoci panelové regrese s fixnimi efekty. V modelu je in-
dikovan negativni vliv osobnich i korporatnich prijmovych dani a plateb na so-
cialni zabezpeceni na ekonomicky riist, méreno danovou kvétou. V pripadé spo-
trebnich dani se prokazalo kladné ptisobeni tohoto typu zdanéni na hospodaisky
rist. Autor do modelu zaradil také vladni vydaje mérené procentem HDP. Tato
promeénna se ukazala jako negativné korelovana s ekonomickym réistem. Autor
vSak do modelu zaradil celkové vladni vydaje na rozdil od studie Knellera a kol.
(1999), kde jsou vladni vydaje rozdéleny na produktivni a neproduktivni. Dalsim
faktem je, ze model zahrnuje obdobi po roce 2008, kdy byly vydavany vladni
vydaje jako reakce na ekonomickou krizi. Z danych divodu prevazil negativni
efekt neproduktivnich vydajt a celkové vladni vydaje jsou negativné korelovany
s hospodarskym riistem.

Dle Mendozy a kol. (1997) Harbergerova teorie super neutrality tvrdi, Ze
i kdyz v teorii mix primych a neprimych dani ovliviiuje investice a riist, v praxi
jsou dopady dani na ekonomicky rtst zanedbatelné. Empirické studie obecné
podavaji nejednoznac¢né diikazy o rtstovych tcincich danové politiky. Hlavni
prekazkou empirického vyzkumu o ristovych efektech danové politiky je pro-
blém v konstrukei danové proménné, ktera v teorii odpovida daniovym sazbam.
Modely endogenniho riistu se zaméruji na valorické sazby dané a aplikuji je
na hypotetickém zastupci, domacnosti. Oproti tomu stoji empirické meéreni
makroekonomickych modeld zaméfujici se na opatieni obecné povahy danové
zatéze, jako pomér danovych prijmt na HDP jako proxy proménou pro primeér-
nou efektivni danovou sazbu (Mendoza a kol. 1997).

Jiz z uvedenych zavéria empirickych modeli je patrné, zZe se vysledky pohy-
buji od nevyznamnych az po dramatické velké. Velikost ucinki zavisi na struk-
ture modelu a hodnoté parametrti uvnitt modelu.
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3 Metodika

3.1 Charakteristika pouzitych dat

Data pouzita pro empirickou analyzu jsou ziskana ze statistik uvedenych na we-
bovém portalu OECD.Stat. V modelu je zkoumano 31 stati OECD, a to Austra-
lie, Rakousko, Belgie, Kanada, Chile, Ceské republika, Dansko, Finsko, Francie,
Némecko, Recko, Madarsko, Island, Irsko, Italie, Japonsko, Korea, Lucem-
bursko, Mexiko, Nizozemsko, Novy Zéland, Norsko, Polsko, Portugalsko, Slo-
vensko, Spanélsko, Svédsko, Svycarsko, Turecko, Velké Britanie a Spojené staty
americké. Nové pristoupivsi staty z roku 2010 jako Estonsko, Izrael a Slovinsko
nejsou v analyze zahrnuty, jelikoz statistiky OECD neobsahuji kompletni data,
zejména hodnotu redlného HDP. Komparovatelnou hodnotu neni mozné ziskat
z narodnich statistik a aproximace primeérnou hodnotou, nulou ¢ hodnotou
predeslou, neni v daném ptipadé dat vhodné a mohla by byt zavadéjici. Ze zmi-
néného divodu jsou tyto tfi staty z empirické analyzy vyrrazeny. Sbér dat je pro-
veden v ¢asovém horizontu 1993 az 2012.

Zavisla proménna neboli vysvétlovand proménna je v modelu vyjadiena
hodnotou tempa rtistu redlného hrubého doméaciho produktu. Piivodni data jsou
vyjadfena hodnotou HDP ve stalych cenach v narodnich ménéch a jsou vztazena
k zakladnimu roku OECD, ktery predstavuje rok 2005. Nasledné je vypoctena
hodnota tempa realného rastu HDP. Vypocet je proveden podle vzorce:

o _ HDR —HDR,

x100 (1)
HDP

kde G = tempo ristu, t = ¢as. Rist HDP se méri jako aritmeticky primeér
z pruméria ristu HDP za vSechna ¢tvrtleti. Matematicky se tak nejedné o stejné
vypocty a nelze je zaménovat.

Nezavisla proménn4, jinak vysvétlujici proménnd, je v modelu zastoupena
sloZenou danovou kvotou, kvotou dani z prijmi (1000), kvotou dani z osobnich
prijmi (1100), kvétou dani z korporatnich prijma (1200), kvotou prispévki
na socialni pojisténi (2000) a kvétou dani ze spottreby (5000)2. I u téchto pro-
ménnych statistika OECD neposkytuje kompletni datovou sadu. Z divodu za-
chovani co nejvice zkoumanych dat, je vtomto pripadé pristoupeno
k aproximaci chybéjicich hodnot. Konkrétné se jedna o hodnoty celkové slozené
danové kvoty a kvoty prijmovych dani Slovenské republiky. V daném pripadé
jsou chybéjici hodnoty z let 1993 a 1994 nahrazeny hodnotou roku 1995. Statis-

2V zavorkach jsou uvedeny cisla klasifikace dani dle metodiky OECD, viz. Ptiloha A.
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tika OECD taktéz neobsahuje kvotu dani z osobnich a korporatnich piijmu
u statu Mexiko v letech 1993 az 2001. Zde jsou chybéjicich hodnoty nahrazeny
primérem zbyvajicich hodnot, jelikoz jak kvota dani z osobnich prijmi, také
i kvota dani z korporatnich piijmi vykazuje témér stabilni hodnoty a aproxima-
ce primeérem zbyvajicich hodnot nepredstavuje vyznamné zkreslenireality. Do
empirické analyzy neni zahrnuta skupina dani 4000 dle klasifikace OECD, ktera
zahrnuje majetkové dané. Danovy vynos této skupiny dani vétSinou nalezi do
municipalnich rozpo¢ti a ne do centralniho rozpoctu. Danovy vynos majetko-
vych dani ve vétSiné zkoumanych zemi také nepredstavuje vyznamnou polozku
ve srovnani s ostatnimi skupinami dani, které jsou v analyze zahrnuty. Také vét-
§ina autort nezahrnuje tuto polozku do zkoumani, jelikoz se ukazuje jako statis-
ticky nevyznamna.

Jak je zminéno vySe, k hodnoceni danového zatizeni je vyuzito danové kvo-
ty, ktera vSak nepredstavuje jediny mozny zptisob pro méreni daniového zatize-
ni.

3.1.1  Méreni danniového zatizeni

V ramci mezinarodniho srovnavani jsou pro meéreni danového zatizeni pouziva-
ny pomérové ukazatele, mezi které se radi zejména danova kvota, ktera je i pres
své nedokonalosti nejvice pouzivanym ukazatelem. Danova kvéta vyjadiuje po-
mér celkovych danovych vynost k velikosti zemé, tedy k hrubému nominalnimu
domacimu produktu. Ve vypoétu jsou vyuzivany tidaje o skuteéné vybranych
prijmech k HDP, pak dle Szarowské (2011) tento ukazatel podava informaci
o hodnoté celkového efektivniho zdanéni v dané zemi. Zna¢na vyhoda méreni
pomoci danové kvoty tkvi ve snadné dostupnosti dat pro velky soubor zemi
za dlouhé ¢asové obdobi. Z uvedenych diivodi je ¢asto pouzivana v komparativ-
nich studiich a ekonometrickych analyzach (Kotlan a Machova, 2012). Urcité
nepresnosti vyplyvaji jiz ze samotné konstrukce daného ukazatele a lze se zde
setkat se tfemi hlavnimi problémy. Ve vétSiné statd chybi jednoznac¢na definice
dané, s ¢imz nésledné souvisi stanoveni presné hodnoty danovych prijmi. Dale
zde vznika nesoulad mezi danovymi prijmy a verejnymi vydaji v pripadé deficit-
niho financovani. V neposledni radé danova kvéta nezobrazuje pouziti dato-
vych vybért a dany nedostatek se dle Sirokého (2008) prohlubuje v piipadé,
jsou — li transfery povazovany za urcéitou formu negativni dané. Tomsik (2004)
uvadi dalsi slabiny danové kvoty. Dle autora danova kvota nezahrnuje naklady
vladni regulace, které ovliviiuji makroekonomické agregaty. Dale danova kvota
nezahrnuje dobrovolné a quasi dobrovolné socialni a zdravotni pojisténi. Vyvoj
danovych prijmi, které jsou soucasti ukazatele, jsou zavislé na pribéhu hospo-
darského cyklu. Kvota dale nezohlednuje pouziti neomezené danové povinnosti
nebo naopak princip zdanéni ve zdrojové zemi. Dalsi slabinu tohoto ukazatele
predstavuje zpozdéni mezi vykazanim danové povinnosti na akrualnim principu
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a skutecnou platbou dané. Problém predstavuje i vipocet jmenovatele zminéné-
ho ukazatele, a to hrubého doméaciho produktu, ktery spociva zejména v odlisné
metodologii vypoctu HDP, rtizné ¢asové posloupnosti revizi ¢i zahrnuti nezjisté-
né ekonomiky. Dle Kubatové (2010) by bylo nutné pro vypocet skuteéného da-
nového zatizeni vztdhnout vybrané dané k HDP zvétSenému o produkt sedé
ekonomiky. Dle autorky zkresleni taktéz zptisobuji dané placené ze socialnich
davek. Problém vyvstava i v pripadé vypoctu danovych prijmi, jelikoZ je mozné
uplatnit dva rtzné pristupy, a to hotovostni a akrualni. Jak uvadi Szarowska
(2011), v ptipad€ hotovostniho principu neni rozhodujici okamzik, kdy vznika
ekonomickému subjektu platit dan, ale naopak moment kdy jsou hotovostni
toky pripsany na ucet vlady. Akruélni princip je naopak zalozen na okamziku,
kdy subjektu vznika povinnost platit dan. Vyplyva zde pak problém s presnym
urc¢enim vySe piijmi v konkrétnim roce, a proto jsou vyuzivany rizné formy od-
hadd.

Jak uvadi Kotlan a Machova (2012), souvislost mezi danovym zatizenim
a danovymi vynosy nemusi byt zcela jednoznaén4, jelikoz vyssi danové zatizeni
nemusi vést k vy$§im danovym vynostim viz. Lafferova kiivka. Dle autort miize
existovat pri relativné nizkém danovém zatizeni prima iméra mezi danovymi
vynosy a danovym zatiZzenim, ale dochazi ke snizovani mezniho vynosu pii do-
date¢ném zvySovani danové sazby. Od uréité velikosti zdanéni se zavislost téchto
dvou veli¢in miiZe stat nepiimo imérnou. Z uvedeného vyplyva, zZe by zvétsSeni
daniového zatizeni vedlo ke snizeni danové kvoty. Slozena danova kvota, ktera
zahrnuje i prispévky na socialni zabezpeceni, je totozna se souhrnnou datovou
kvotou dle metodiky OECD a je relevantni pro mezinarodni srovnavani, oproti
jednoduché danové kvote, ktera zahrnuje pouze ty prijmy verejnych rozpoctd,
které se oznacuji jako dan.

Dalsi metodu méteni danového zatizeni predstavuje srovnavani jednotli-
vych statutarnich sazeb. Vyhoda takového porovnani tkvi ve snadné dostupnosti
informaci o danovych sazbach v jednotlivych zemich. Jak uvadi Tomsik (2004),
nominalni sazby predstavuji vyznamny signal, ktery udava hodnotu danovych
zavazkli nebo miize predstavovat délezitou proménnou pro planovani investic.
Nevyhodou prostého srovnavani danovych sazeb je fakt, ze vysledky mohou byt
znaéné zavadejici, jelikoz neni brana v tvahu metoda stanoveni datiového za-
kladu a vzajemné propojeni jednotlivych dani, jejich zaklad a odeditatelnych
polozek. Dané také mohu byt vybirany na nékolika vladnich trovnich. Z vyse
uvedenych nedostatkli je patrné, Ze statutarni sazby nelze povazovat za objek-
tivni ukazatel pro vzajemné mezinarodni srovnavani.

Szarowska (2011) fadi mezi ukazatele pro vyjadieni daniového zatizeni téz
implicitni danové sazby, které méti primeérné efektivni zatiZeni rtiznych druhi
prijmi. Vyjadtuji tak dopad dani dle jejich funkei. Takto vypoctené sazby jiz zo-
hlednuji stanoveni danového zakladu za pomoci hlavnich charakteristik daniové
legislativy nebo systém od¢itatelnych polozek a slev, které uréuji celkovou cast-
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ku efektivné placenych dani. Lze Fici, Ze implicitni sazby vypovidaji o tom, kolik
procent z dané ekonomické ¢innosti je odvedeno v podobé dani. Dle Tomsika
(2002) se vsak vyuziva rada zjednodusujicich predpokladi, tudiz je tato metoda
vhodnéjsi pro posouzeni danové zatéze u konkrétnich projektti nez pro hodno-
ceni celkové danové zatéze.

V neposledni radé 1ze pro méreni danového zatizeni vyuzit metodu vypoctu
primérnych danovych sazeb. Jak uvadi Tomsik (2002), tato metoda prekonava
pouhé srovnavani nominalnich sazeb a danové zaklady jsou v tomto pripadé
vymezeny UzZeji nez u danové kvoty. Lze se tak vyhnout chybam, které plynou
pravé z pouziti danové kvéty. Aby bylo mozné zjistit zminénou sazbu, je nutné
mit k dispozici statistiky skute¢né vybranych dani a detailni idaje z narodnich
ucétli. Metoda je tak mnohem naroc¢n€jsi na dostatek relevantnich statistickych
udajt pro dostatec¢né velky vzorek zemi a dlouhé ¢asové obdobi.

K aproximaci danového zatizeni 1ze vyuzit i alternativni ukazatele, které dle
Kotlana a Machové (2012) umoznuji realn€jsi zachyceni dopadi danového zati-
zeni na dlouhodoby ekonomicky riist a zZivotni aroven. Jejich vyhoda spociva
zejména v eliminaci problémi spojenych s danovou kvotou. Nevyhody vsak tkvi
v obtizné konstrukci ukazatele a v kratsich casovych radach, coz miize mit vliv
na vérohodnost testovanych statistik. Alternativni ukazatel danového zatizeni
World Tax Index sestaveny autory zahrnuje i dalsi aspekty jako je progresivita
zdanéni, administrativni naroc¢nost vybéru dani z pohledu platce, rozsah dano-
vych vyjimek, moznost danového odpoc¢tu nakladi a jiné.

Z vyse uvedenych moznosti métreni danového zatizeni se jevi danova kvota
jako vhodny ukazatel pro nasledné zkoumani, jelikoz i pres veSkeré nedostatky
danové kvoty, lze tento ukazatel povaZzovat za vhodny pro mezinarodni i ¢asové
srovnavani, jelikoZ neni ovlivnén velikosti dané ekonomiky ¢i vysi inflace a po-
skytuje dostupna, srovnatelna a kompletni data.

3.2 Matematicko — statisticky aparat

V diplomové praci je zkoumano, jak jiz bylo feceno vySe, 31 stati OECD v c¢aso-
vém obdobi 20 let. Pti vyuziti priitezové regresni analyzy lze zkoumat zavislosti
jednotlivych proménnych pouze za jedno ¢asové obdobi a v praci jsou ovérovany
vztahy za ¢asové obdobi 20 let. Pti vyuziti regrese casovych rad, 1ze zkoumat vice
casovych obdobi, ale pouze u jedné zemé a vpraci je zkoumano 30 zemi.
Pti zpracovani diplomové prace se proto pro odhaleni souvztaznosti mezi pro-
meénnymi jevi jako nejvice vhodny néastroj panelova regresni analyza, ktera
predstavuje kombinaci vyse uvedenych metod.

Novak (2007) definuje panelovou analyzu jako studium jednotlivych sub-
jektt (zemé OECD) a jejich vzajemnych vztahi, u kterych jsou periodicky zjisto-
vany charakteristické znaky (jednotlivé slozky danové kvoty) a jejich nasledné
hlubsi zkoumani. Tyto data lze taktéz oznacit jako longitudinalni data, neboli
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vécné prostorova data, zjisStovana opakované za urcity casovy usek, kde jsou
charakteristiky za jednotliva pozorovani zkoumana za vice ¢asovych obdobi. Dle
Gujaratiho (2004) panelova regrese umoznuje postihnout maticové vztahy na-
pri¢ vybranym vzorkem zemi z ¢asového hlediska. Lze tedy rici, Ze se jedna
o specificky typ dat, kde je nékolik objektli pozorovano v né€kolika ¢asovych ob-
dobich. Dle Novéka (2007) prinasi vyuziti panelovych dat nékolik vyhod oproti
prostym prifezovym datiim a ¢asovym Fadam, které spocivaji zejména v ziskani
velkého mnozstvi pozorovani, lze testovat a analyzovat komplikovanéjsi hypoté-
zy a taktéz tato data slouzi k dokonalejsi analyze skrytych, nepozorovatelnych
a nahodnych skuteénosti. Dle Baltagiho (2005) lze vSak najit i nevyhody panelo-
vé regresni analyzy, které spocivaji zejména v navrhu a sbéru dat, v deformaci
chyb méfeni nebo malé dimenzi ¢asovych rad.

Za panel je povazovan soubor jednotek, které si jsou néjakou charakteris-
tickou vlastnosti podobné nebo pribuzné, na kterych se provadi kontinualni
(v Case se opakujici) vyzkum. V modelu je zkoumana skupina homogennich ze-
mi, tedy zemi s podobnymi institucionalnimi parametry ¢i produkéni funkei.
Kritérium homogenity predstavuje ¢lenstvi v OECD. V pripadé téchto zemi lze
predpokladat kvalitni a jednotné datové zdroje a prijatelnou komparovatelnost.
Vyuzitim panelové analyzy je tedy zajiSténa vyssi vypovidaci schopnost vysled-
ki, jelikoz je mozné 1épe identifikovat a mérit dopady proménnych.

V panelové analyze lze dle Lukacika a Lukacikové (2008) rozlisit t¥i hlavni
pristupy. Jedné se o spojeny regresni model, ktery predstavuje naivni pristup,
ve kterém se predpoklad4, Ze absolutni ¢len je jak pro vSechny parametry vy-
svétlujicich proménnych také i pro vSechny prtirezové jednotky stejny. Hetero-
genitu v panelovych datech fesi dva typy modelt a to model s fixnimi nebo néa-
hodnymi efekty. Dle Szarowské (2011) efekty slouZzi k odstranéni urcité veli¢iny
z panelovych dat, ktera se li§i mezi jednotlivymi skupinami nebo v Case.

V prvnim kroku je tedy nezbytné zhodnotit, ktery typ panelové analyzy bu-
de vyuzit. Zhodnoceni lze provést na zdkladé podminky, zda jsou jednotlivé ze-
mé nadhodné vybrané z urcité skupiny. V pripadé zemi OECD se nelze domnivat,
Ze se jedna o nahodné vybrany vzorek zemi, tudiz je v nasledujici analyze pri-
stoupeno k panelové regresni analyze s fixnimi efekty. Také Woldridge (2012)
uprednostnuje vyuziti fixnich efekt v pripadé, Ze jedna o makroekonomicka
data a jednotlivymi jednotkami jsou staty. Tento predpoklad je v ramci kazdého
modelu ovéren pomoci nastroje v ekonometrickém softwaru Gretl ,panelové
diagnostiky“. Diky této funkci lze uréit, zda pouzit k analyzam spojeny regresni
model nebo model s efekty. Vyuzitim Hausmanova testu specifikace 1ze urcit,
zda je pro modelovani vhodnéjsi model s fixnimi nebo nahodnymi efekty.
V ramci testu jsou dany nasledujici hypotézy:

Ho: je vhodné vyuzit model s ndhodnymi efekty,
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H:: je vhodné vyuzit model s fixnimi efekty,

kde v pripadé, Ze je p-hodnota vétsi nez hladina vyznamnosti a, nulova hypotéza
se nezamita a k analyze by mél byt vyuzit model s ndhodnymi efekty. (Lukacik
a Lukéacikova, 2008).

Pred zahajenim samotného zkoumani je nutné ovérit stacionaritu ¢asovych
rad, tj. pritomnost jednotkového korene, jelikoZ nezbytnym predpokladem pro
vytvoreni kvalitniho regresniho modelu je pouziti stacionarnich c¢asovych rad.
Zahrnutim pouze stacionarnich rad do modelu je eliminovan problém falesné
regrese. Dle Novaka (2007) prinasi testovani hypotéz o existenci jednotkového
kotene a kointegrace dodatecné komplikace oproti jednorozmérnym casovym
rfadam. Panelova data vnaseji do modeli podstatné mnozstvi nepozorované he-
terogenity, ktera je spodobnéné ve specifickych parametrech jednotlivych objek-
td. Vmnoha empirickych aplikacich se neadekvatné predpoklada nezavislost
priifezovych dat. K pfekondni zminénych problémi byly vyvinuty a jsou neusta-
le vyvijeny rtzné techniky testovani panelovych jednotkovych kotent,
avsak analyza kointegrace je stale na pocatku hledani reseni.

Pro ovéreni zda ¢asové rady obsahuji jednotkovy kofen je mozné vyuzit Im,
Pesaran a Shin test, oznacovan jako IPS test. Zminény test je v podstaté zalozen
na roz$ireném Dickey — Fuller testu a z daného diivodu je nékdy oznacovan jako
specificky rozsiteny Dickey — Fuller test. Jak uvadi Baltagi (2005) tento test je
schopen poskytnout vhodnéjsi vysledky, nez naptiklad Levin, Lin a Chu test,
ktery je taktézZ mozno vyuzit k ovéreni stacionarity ¢asovych rad. Pfed samot-
nym testovanim pritomnosti jednotkového koiene je nezbytné stanovit vychozi
hypotézy:

Ho: ¢asova fada obsahuje jednotkovy kofen (je nestacionarni),
H;: ¢asova fada neobsahuje jednotkovy koren (je stacionarni),

kde jednotlivé ¢asové rady predstavuje tempo ristu HDP, sloZena danova kvéta,
kvota dani z prijmu, kvota dani z osobnich prijmi, kvéta dani z korporatnich
prijmu, kvota dani ze spotieby a kvota piispévki na socialni zabezpeceni.

Vramci testu je nutné zvolit formu testu a to bud s konstantou, nebo
s konstantou a ¢asovym trendem. Vyhodnoceni testu spociva v porovnani IPS
testovaci statistiky a kritické hodnoty na dané hladin€ vyznamnosti. Nulova hy-
potéza se zamita ve prospéch alternativni hypotézy v pripadé€, ze testovaci statis-
tika nabyva vys§ich hodnot nez dana kriticka hodnota. Casové fady lze pak po-
vazovat za stacionarni.

V pripadé, ze nulova hypotéza neni zamitnuta, je nutné zvolit vhodnou me-
todu k oc¢isténi dat od jednotkového koiene. Vhodny zpiisob ocisténi piredstavuje
vytvoreni prvnich diferenci, které predstavuji absolutni zménu sousednich hod-
not. Vytvoreni prvnich diferenci je vétSinou postacujici k tomu, aby se jiz data
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stala stacionarni, avSak je nezbytné taktéz ovérit pritomnost jednotkového ko-
fene pomoci IPS testu. Po odstranéni problému nestacionarity ¢asovych rad je
mozné s modelem nadéle pracovat.

3.2.1 Specifikace modelu a jeho kvantifikace

V ramci specifikace modelu je nezbytné urcit a klasifikovat vSechny proménné,
stanovit predpokladand znaménka nezavislych proménnych na zakladé ekono-
mické teorie a urcit funkéni formu modelu. Jednotlivé veliciny jsou v modelech
oznaceny nasledovné:

e GDP tempo riistu realného hrubého domaciho produktu

e TQ celkova danova kvota

e INC_TQ kvota dani z ptijmu

e IND TQ kvota dani z osobnich prijmt

e CORP_TQ kvota dani z korporatnich ptijmt

e SOC_TQ kvota prispévki na socialni zabezpeceni

e CON_TQ kvota dani ze spotieby

e AGDP zména tempa riistu redlného HDP oproti predchazejicimu
obdobi

e ATQ zména celkové danové kvoty oproti prechazejicimu obdobi

e AINC_TQ zména kvoty dani z prijmu oproti predchazejicimu obdobi
e AIND TQ zmeéna kvoty dani z osobnich ptijmt oproti predchazejicimu
obdobi

e ACORP_TQ zména kvoty dani z korporatnich ptrijmi oproti predchazeji-
cimu obdobi

e ASOC_TQ zména kvoty prispévkl na socialni zabezpeceni oproti pired-
chazejicimu obdobi

e ACON_TQ  zména kvoty dani ze spotteby oproti predchazejicimu obdo-
bi

e In AGDP logaritmus zmény tempa riistu realného HDP oproti pred-
chazejicimu obdobi

Volba formulovanych proménnych vychazi metodologicky ze studii zabyvajicich
se obdobnou problematikou napt. Tomsik (2004), Szarowska (2011) nebo Kot-
lan a kol. (2011).

V empirické analyze je vyuzivan panelovy regresni model s fixnimi efekty,
ktery 1ze dle Cipry (2008) formalné zapsat takto:
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yit = + B¥it+ A + &t (2)
pricemz
Yit ... vysvétlovanid proménna, zavisi na souboru K vysvétlujicich proménnych,
v dané analyze je predstavovana tempem ristu realného HDP, které jé zavislé
na jednotlivych danovych kvotach,
a ... celkova konstanta modelu,

' ... parametr reprezentujici sklon proménnych (danovych kvot), vektor kon-
stant rozmeéru 1xK,

xit ... K vektor vysvétlujicich proménnych (danovych kvot), (xiis..., Xkit)', jsou
specifické pro i -tou jednotku (zemi) v Case t, ve stejném cCase jsou ale konstant-
ni,

i ... prurezové efekty téch proménnych, které jsou charakteristické i—tému po-
zorovani,

&it ... rezidualni slozka modelu, reprezentuje efekty nevyznamnych proménnych
priznacnych i—tym pozorovanim a danému casovému intervalu,

i =1,2...31... prifezové jednotky,
t =1,2,...20 ... Casové jednotky.

O chybové slozce se dale predpoklada, Ze je nekorelovana s vektorem xi, pro
vSechna i a t, a pochazi z nezévisle identického rozd€leni s nulovou stfedni hod-
notou a konstantnim rozptylem. Tento model lze nazvat jako zakladni model
reprezentujici strukturu panelovych dat (Novak, 2007).

Na zéakladeé teoretického vyjadieni panelového regresniho modelu s fixnimi
efekty budou jednotlivé modely v empirické analyze vyjadreny nasledovné.

Model 1:
AGDP: = o + BATQit + & + it (3)
pro 1=1..31
t=1...19,

kde AGDP;; je zména tempa riistu realného HDP a zavisi na zméné slozené da-
nové kvoty ATQ;: (konstanta jsou specifické pro zemi i a cas t), a je konstanta
celého regresniho modelu, 6;jsou fixni efekty v i-té zemi a &i: vyjadiuje chybovy
¢len v Case t a zemi 1.

Model 2:
AGDP: = o+ BIAINC _TQit+ B2ACON _TQu+ B:ASOC_TQe+S+a  (4)

pro i=1..31
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t=1...19,

kde AGDP;; je zména tempa rustu realného HDP a zavisi na zméné kvoty pii-
jmovych dani AINC_TQi:;, zméné danové kvoty spotieby ACON_TQ;: a zméné
danové kvoty prispévkll na socidlni zabezpeceni ASOC _TQ;: (konstanty jsou
specifické pro zemi i a ¢as t), a je konstanta celého regresniho modelu, &; jsou
fixni efekty v i-té zemi a &;; vyjadiuje chybovy ¢len v Case t a zemi i.

Model 3:

AGDP: = & + S1AIND _TQit + B2ACORP _ TQit + 82ASOC —TQit + B:ACON _ TQx

5
+ 4+ &t )

pro 1=1..31
t=1...19,

kde AGDP;; je zména tempa ristu redlného HDP a zavisi na zméné datiové kvoty
osobnich prijmd AIND_TQi, zméné danové kvoty korporatnich piijmi
ACORP_TQi, zméné danové kvoty prispévkit na socidlni zabezpedeni
ASOC_TQ;i: a zméné danové kvoty spotieby ACON_TQ;: (konstanty jsou speci-
fické pro zemi i a ¢as t), a je konstanta celého regresniho modelu, §; jsou fixni
efekty v i-té zemi a e vyjadiuje chybovy ¢len v ¢ase t a zemi 1.

Model 4:

In AGDP = + AAIND _TQu+ f2ACORP_TQu+ BsASOC _TQu + S4ACON _TQu

6
+ O+ &t (6)

pro 1=31
t=19,

kde INAGDP;; je logaritmus zmény tempa riistu realného HDP a zavisi na zméné
danové kvoty osobnich piijmi AIND_TQ;, zméné danové kvoty korporatnich
prijmi ACORP_TQj;, zméné danové kvoty prispévkli na socialni zabezpeceni
ASOC_TQ;i: a zméné danové kvoty spotreby ACON_TQ;: a (konstanty jsou speci-
fické pro zemi 1 a ¢as t), a je konstanta celého regresniho modelu, §; jsou fixni
efekty v i-té zemi a &;: vyjadiuje chybovy clen v case t a zemi i.

Po specifikaci proménnych a celého modelu je mozné model odhadnout.
Kvantifikace modelu je provedena pomoci ekonometrického softwaru Gretl.

3.2.2 Verifikace

Odhadnuty ekonometricky model je nutné ovérit a to jak po ekonomické, statis-
tické a ekonometrické strance. Ekonomicka verifikace spociva v posouzeni, zda
ziskané odhady parametrii danovych kvot modelu jsou v souladu s vychozimi
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ekonomickymi teoriemi. Je nezbytné provést ovéreni spravnosti znamének
a velikosti numerickych hodnot odhadnutych parametri.

Nasleduje verifikace statisticka, pricemz je nutné ovérit statistickou vy-
znamnost jednotlivych parametri danovych kvot i celého modelu. K ovéreni
vyznamnosti jednotlivych parametri danovych kvét je posuzovana jejich p-
hodnota. P-hodnota je pravdépodobnost vyskytu extrémnéjsi hodnoty testovaci
statistiky, nez ktera byla empiricky vypoctena. Pfed samotnym ovérovanim jsou
stanoveny nasledujici hypotézy:

Ho: 8 = 0, parametr jednotlivych danovych kvét je nevyznamny,
H:: 8 # 0, parametr jednotlivych danovych kvot je vyznamny.

Nulova hypotéza se zamita ve prospéch alternativni hypotézy, jestlize vypoctena
p-hodnota je mensi nez hladina vyznamnosti a a dany parametr danovych kvot
lze povazovat za vyznamny.

Posledni krok predstavuje verifikace ekonometricka, ktera je zamérena na
overeni klasickych predpokladt regresniho modelu. V pripadé panelového re-
gresniho modelu s fixnimi efekty je verifikovana dle schopnosti softwaru Gretl
pouze autokorelace chybového ¢lenu. Absence autokorelace rezidui je predpo-
kladem spravné koncipovaného modelu a taktéz odhadu parametri. Dle Huska
(2007) je nejznadméjsim testem pro ovéreni autokorelace chybového élenu Dur-
bin-Watson test, ktery detekuje autokorelaci prvniho fadu. V ramci testovani je
nezbytné stanovit vychozi hypotézy:

Ho: autokorelace prvniho radu neni pritomna v ndhodné slozce,
H, : autokorelace prvniho radu je piitomna v ndhodné slozce.
Durbin-Watsoniiv test vychazi z posouzeni vypoctené Durbin-Watsonon statis-

tiky d. Z jejich hodnot Ize pak usuzovat nasledujici:

d = 0 Nulovéa hypotéza je zamitnuta ve prospéch alternativni hypotézy a chybo-
vy ¢len je postizen extrémni pozitivni sériovou korelaci prvniho radu,

d =2 Nulova hypotéza neni zamitnuta a chybovy c¢len neni postizen sériovou
korelaci prvniho radu,

d = 4 Nulovéa hypotéza je zamitnuta ve prospéch alternativni hypotézy a chybo-
vy c¢len je postizen extrémni negativni korelaci prvniho radu.

V ramci celé analyzy je uvazovana 5% hladina vyznamnosti a.
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4 Empiricka analyza vlivu danového
zatizeni na tempo ekonomického
rustu

V tvodu této kapitoly je nutné podotknout s odkazem na studii Tomsika (2004)
¢i Szarowské (2011), Ze cilem nasledujici empirické analyzy neni nalézt idealni
model (vyjadieno koeficientem determinace) popisujici variabilitu vysveétlované
proménné, ale prozkoumat zavislost mezi vysvétlujici a vysvétlovanou promeén-
nou.

V ramci této kapitoly budou vytvoreny ¢tyfi regresni modely, které ovéruji
na empirickych datech vztah mezi danovym zatizenim a ekonomickym riistem.
Ve vsSech regresnich modelech predstavuje zavisle proménnou tempo rtstu real-
ného HDP. Modely se lisi ve volb€ nezavisle proménné, kde je postupovano od
nejagregované€jsi formy vyjadreni danového zatizeni v podobé celkové slozené
danové kvoty az k jejimu rozd€leni na jednotlivé polozky.

Pred samotnym modelovanim je nezbytné ovérit, zda jsou jednotlivé casové
rady stacionarni. Pro ovéreni stacionarity je pouzit IPS test. Test ukazal, ze tes-
tovaci statistika je mensi nez kritickd hodnota. Na zakladé dosazenych vysledki
IPS testu neni zamitnuta nulova hypotéza o ptitomnosti jednotkového kotene.
JelikoZ neni potvrzena ani kointegrace mezi jednotlivymi ¢asovymi fadami je
nutné jednotlivé rady stacionarizovat. Pro odstranéni jednotkového kotene jsou
vytvotreny prvni diference jednotlivych proménnych. Diferencované casové rady
rfadu jedna jsou nésledné€ ovéreny pomoci IPS testu. Testovaci statistika je
u vSech sledovanych casovych fad vétsi nez kritickd hodnota. Na zakladé dosa-
zenych vysledkii IPS testu se zamit4 nulova hypotéza ve prospéch alternativni.
Diferencované ¢asové iady lze povazovat za stacionarni. S takto upravenymi ca-
sovymi Fadami lze jiz sestavit a kvantifikovat panelovy regresni model.

4.1 Model 1

Model 1 je zaméren na ovéreni prvniho stanoveného dil¢iho cile o vlivu daniové-
ho zatiZeni na ekonomicky rist prostiednictvim celkové slozené danové kvoty.

4.1.1  Specifikace modelu

U nezavisle proménné celkové slozené danové kvoty teorie nenabizi jednoznac-
né stanovisko plisobeni. Zavéry endogenni riistové teorie jiz naznacuji evidentni
vztah mezi zdanénim a ekonomickym réistem. Z vyznamného vlivu zdanéni na
ristové proménné lze usuzovat negativni zavislost danych proménnych. Teore-
ticka vychodiska vSak nabizi i moznost kladného ptisobeni dani na ekonomicky
rist. Dle Obrazku 5 je korelace mezi veli¢inami pozitivni, jelikoz obé veli¢iny
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se vyvijeji stejnym smérem. Tento jev vSak miize souviset se slabinou ukazatele
danové kvoty, jak uvadi Tomsik (2004, viz. vyse), tudiz vyvoj danovych prijmd,
které jsou soucasti ukazatele, je zavisly na pribéhu hospodarského cyklu.
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Obr.5  Vyvoj primérné danové kvoty tempa realného rtistu HDP ve sledovanych zemich
OECD v obdobi 1993 — 2012.

Zdroj: OECD, 2015, zpracovano autorem.

Na zakladé zhodnoceni teoretickych poznatki je zvoleno mozné negativni i pozi-
tivni plisobeni celkové danové kvoty na ekonomicky riist, jelikoz ¢isty efekt zda-
néni zavisi na celé skale okolnosti.

Formalné lze zapsat funkcni vztah mezi zkoumanymi proménnymi nésle-
dovné:

AGDP = f(ATQ), (7)
ktery predstavuje, Ze zména tempa ristu realného HDP (AGDP) je zavisla
na zmeéné celkové sloZzené danové kvoty (ATQ).

4.1.2 Kvantifikace modelu

Po specifikaci modelu je mozné model odhadnout. Vysledky prezentuje Tabul-
ka 3.
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Tab. 3 Odhad Modelu 1.
Proménna Koeficient Smérodatna p-hodnota
chyba
Konstanta -0,059 0,133 0,657
ATQ 0,168 0,130 0,198
LSDV R2 0,14
D-W statistika 2,58
Pocet pozorovani 598
Zdroj: vystup ze SW Gretl, zpracovano autorem.
Formalné lze ziskany model vyjadrit:
AGDPit = 0,059 + 0,168ATQ + & + 4it (8)

pro 1=1..31
t=1...19

Z uvedenych hodnot vyplyva, Zze mezi proménnymi existuje pozitivni vztah, tedy
zZe zvySenim slozené danové kvoty (ATQ) o 1 procentni bod dojde ke zméné tem-
pa redlného HDP o 0,168 procentnich bodi. Fixni priirezové efekty prezentuje
Priloha B. V rdmci specifikace modelu bylo uvazovano jak kladné, tak i negativni
pusobeni, tudiz se vysledek shoduje svychozimi teoretickymi poznatky.
V daném modelu prevazil pozitivni efekt zdanéni a Cisty efekt zdanéni je
z daného divodu kladny. Je nutné vzit v ivahu, Ze v zemich, které rostou rych-
lejsim tempem, dochézi ke zvySovani pfijmu z dani a tim i rychlejsSimu rtstu
danovych vynosi. Vzhledem k vysoké agregovanosti nezavisle proménné nelze
detailn€ identifikovat, které vlivy maji za nasledek zminény pozitivni vyvoj.

LSDV koeficient determinace dosahuje hodnoty 14 %. Z uvedeného vyplyva,
ze zménou celkové slozené danové kvoty lze objasnit 14 % variability zavisle
proménné. Z hodnoty Durbin-Watsonovy statistiky lze usuzovat, Ze rezidualni
slozka neni postizena autokorelaci prvniho radu. Avsak je nutné podotknout,
Ze p-hodnota daného koeficientu je vétsi nez hladina vyznamnosti a, tudiz se
nezamita nulova hypotéza o statistické nevyznamnosti daného parametru. Dany
model nelze ze statistického hlediska povazovat za relevantni, jelikoz jedina vy-
svétlujici proménni neni statisticky vyznamna.

4.2 Model 2

V predchozim modelu je znacné zjednodusen vliv zmény danové kvoty. Jestlize
dojde ke sniZeni jednoho typu dani pii sou¢asném zvyseni jiného typu dani je
pri stejném rozsahu zmény vysledny efekt zdanéni nulovy. V pripadé odliSného
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rozsahu zmeény je celkovy efekt odvisly od toho, zda pievazi pozitivni ¢i negativ-
ni efekt zdanéni. Nulovy efekt vSak nemusi platit pro vliv jednotlivych slozek
danové kvoty. Model 2 je zaméfen na ovéreni druhého stanového dil¢iho cile.
Vychazi z teoretického predpokladu, ze primé dané jsou Skodlivéjsi pro ekono-
micky riist nez dané neprimé vyjadirené spotfebnimi danémi.

4.2.1 Specifikace modelu

V modelu 2 reprezentuji nezavislé proménné kvota dani z prijmu, kvota pri-
spévkil na socialni zabezpeceni a kvota dani ze spotieby. Ekonomické teorie po-
vazuje dané z prijmu za distorzni, tudiz méné priznivé pro zvySovani ekonomic-
kého ristu, jelikoz vyrazné ovliviiuji rozhodovani jednotlivet a firem nez ostatni
dané, a proto vytvareji vétsi hospodarské ztraty. U této proménné je tudiz pred-
pokladéana zaporna korelace s ekonomickym rtistem.

Zdanéni spotteby je v ramci teoretickych vychodisek povazovano za pfizni-
véjsi pro hospodarsky rist, jelikoz jeho vliv na rozhodovani ekonomickych sub-
jektl lze povazovat spiSe za zanedbatelny. I kdyz zdanéni spotteby taktéz nepii-
nasi optimalni vysledky, je navrhovan ptfesun od prijmovych dani prave ke zda-
novani spotteby. Ze zminénych diivodi je u této nezavislé proménné uvazovan
pozitivni vztah s ekonomickym rtistem.

Dalsi zahrnutou nezavislou proménnou je kvota prispévkli na socialni za-
bezpeceni. Prispévky na socidlni zabezpeceni vyrazné zvysuji ndklady na praci.
Autofi pripousti mozné kladné ptisobeni zdanéni na ekonomicky riist v pripadé,
Ze jsou danové prijmy pouzity k financovani produktivnich ¢innosti, za které
autori oznacuji zejména investice do inovaci, infrastruktury apod. Vydaje na
socialni péci lze po zhodnoceni teoretickych vychodisek povazovat spise za ne-
produktivni vydaj a u s nimi souvisejicimi vybiranymi prispévky na socialni péci
tak 1ze predpokladat spise negativni korelaci se zavislou proménnou.

Formalné 1ze funk¢ni vztah mezi veli¢dinami zapsat nasledovné:

AGDP = f(AINC _TQ;ACON _TQ;SOC_TQ), (9)

ktery vyjadiuje, Ze zména tempa ristu redlného HDP (AGDP) je zavisla na zmé-
né kvoty dani z piijmt (AINC_TQ), zméné kvoty dani spotieby (ACON_TQ)
a zmeény danové kvoty prispévki na socialni zabezpeceni (ASOC_TQ).

4.2.2 Kvantifikace

Vysledky kvantifikace Modelu 2 prezentuje Tabulka 4.
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Tab. 4 Odhad Modelu 2.
Proménna Koeficient Smérodatna p-hodnota
chyba
Konstanta -0,043 0,129 0,742
AINC _TQ 0,239 0,178 0,179
ACON_TQ 0,899 0,259 0,0006
ASOC_TQ -1,458 0,331 1,29e-05
LSDV R2 0,156
D-W statistika 2,578
Pocet pozorovani 589

Zdroj: vystup se SW Gretl, zpracovano autorem.

Odhadnuty model 1ze forméalné zapsat nasledovné:

AGDP: = —0,043+0,239AINC _ TQit +0,899ACON _ TQit —1,458ASOC_ TQit + & + &t (10)

pro 1i=1..31
t=1..19

Zuvedenych vysledkl vyplyva, Ze zména kvoty primych dani (AINC_TQ) o 1
procentni bod zvySuje tempo riistu redlného HDP o 0,239 procentnich bodu.
Zména danové kvoty spotieby (ACON_TQ) o 1 procentni bod také zvySuje tem-
po ristu realného HDP a to o 0,899 procentnich bodti. Posledni nezavisle pro-
ménnou reprezentuje v modelu danova kvota prispévki na socialni zabezpece-
ni (ASOC_TQ) a jeji zména o 1 procentni bod vyvola sniZeni tempa riistu o 1,458
procentnich bodt. Fixni priifezové efekty jednotlivych zemi zobrazuje Priloha C.

4.2.3 Ekonomicka, statisticka a ekonometricka verifikace

Uvedené vysledky modelu je nezbytné ovérit. Vysledky ekonomické a statistické
verifikace jsou obsazeny v Tabulce 5.

Tab. 5 Ekonomicka a statisticka verifikace Modelu 2.

Proménna Teorie Empirie Vyznamnost
AINC _TQ - + Ne
ACON_TQ + + Ano
ASOC _TQ - - Ano

Vysledky zmény kvoty primych dani (AINC_TQ) se lisi od teoretickych predpo-
kladi, kde je uvazovan negativni smér ptisobeni této proménné. Nicméné neni
mozné v této agregované formé blize identifikovat, zda je vysledek zapric¢inén
zmeénou v osobnich nebo korporatnich diichodovych dani. Pfimé dané na pro-
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dukt ekonomiky ptisobi skrze diéichodovy a substitu¢ni efekt a zalezi, ktery
z téchto efektli v ekonomice prevazi. Vzhledem ke kladnému znaménku parame-
tru kvoty primych dani 1ze uvazovat, ze prevazuje efekt diichodovy, ktery zapti-
¢inuje vyssi ekonomickou aktivitu s cilem eliminovat zminény diichodovy efekt
dani. Ze statistického hlediska je v§ak parametr této nezavisle proménné nevy-
znamny, jelikoz jeho p — hodnota je vyssi nez hladina vyznamnosti a a nulova
hypotéza o nevyznamnosti parametru se nezamita. Z daného divodu by bylo
vhodné danou proménnou z modelu vyradit a model znovu odhadnout. Jelikoz
vysledky nové odhadnutého modelu se témér nelisi od ptivodniho, bude i nadale
uvazovan puvodné odhadnuty Model 2.

Mezi zménou kvoty dani uvalenych na spotfebu (ACON_TQ) a zménou
tempa ristu realného HDP se na empirickych datech potvrdilo dané teoretické
vychodisko o pozitivni korelaci téchto proménnych. Uplatiiovani stejného dano-
vého zatiZzeni jak na soucasnou i budouci spotfebu neovliviiuje vynosy z tspor
jednotlivet a tim pozitivné ptisobi na tuto ristovou proménnou. V ramci teore-
tickych vychodisek 1ze najit i autory, ktefi poukazuji na stejné negativni ptisobe-
ni nepiimych dani jako m4 zdanéni prace. Ve vysledku vsak prevazil pozitivni
efekt tohoto typu dané. Vysledky souvisi i se zvySovanim danového zatizeni spo-
treby a nemaly podil ma i omezena moznost substituce v ptipadé spotirebnich
dani. Substituce je mozna pouze mezi soucasnou a budouci spottebou, jelikoz
vSechno zbozi je zatiZenou stejnou dani (piiklad dané z ptidané hodnoty)
a to i v pripadé specifickych dani, kde je sice moznost substituce vyssi, ale moz-
nosti jsou omezené. Po uvaleni vysSich dani na spotfebu dochézi ke zvySovani
cen, ¢imz se snizuji i redlné mzdy. Lze zde opét sledovat prevahu diichodového
efektu, ktery stimuluje ekonomické subjekty k vys$si ekonomické aktivité. Sou-
hrnné lze zvySeni danové kvoty spotreby sledovat ve vyssi hodnoté produktu
a nasledné i v tempu ristu redlného HDP. Ze statistického hlediska lze parametr
dané proménné povazovat za statisticky vyznamny, jelikoz jeho p — hodnota je
mensi nez hladina vyznamnosti a a je nezbytné zamitnout nulovou hypotézu ve
prospéch alternativni o vyznamnosti parametru 8.

Posledni nezavislou proménnou v Modelu 2 prezentuje datova kvéta pri-
spévkil na socialni zabezpeceni (ASOC_TQ). V tomto pripadé je na realnych da-
tech potvrzeno teoretického vychodisko o negativnim ptisobeni této proménné
na ekonomicky riist. Kvota plateb socidlniho pojisténi tizce souvisi s danovym
zatizenim faktoru prace. Jelikoz lidsky kapital je jeden z dilezitych rtstovych
faktorti, tak zvySeni daniového zatiZzeni prace podvazuje hospodarsky rtst. Ze
statistického hlediska lze parametr této proménné povazovat za statisticky vy-
znamny, jelikoz jeho p — hodnota je mensi nez hladina vyznamnosti a, tudiz je
nutné zamitnout nulovou hypotézu ve prospéch alternativni o vyznamnosti pa-
rametru 8.

Celkoveé model dle koeficientu determinace vysvétluje 15,6 % variability za-
visle proménné. V porovnani s Modelem 1 rozlozeni danové kvoty napomohlo
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k vy$simu vysvétleni zavislosti daniového zatizeni a ekonomického riistu. Dle
Durbin-Watsonovy statistiky lze usuzovat, Ze rezidua modelu nejsou postizena
autokorelaci prvniho radu.

V ramci Modelu 2 byla stanovena hypotéza, ze prijmové dané jsou Skodli-
v€jsi pro ekonomicky rist nez dané nepiimé. Dany teoreticky piredpoklad vsak
na realnych datech nebyl potvrzen. Jelikoz nebylo mozné identifikovat blizsi
vlivy piisobici na kladny smér piisobeni prijmovych dani, je vhodné kvotu pri-
mych dani rozlozit na daniovou kvotu osobnich prijmt a danovou kvétu korpo-
ratnich prijma.

4.3 Model 3

V Modelu 2 nebylo mozné identifikovat konkrétni vlivy ptisobici na ptisobeni
prijmovych dani, proto je vhodné kvotu primych dani rozlozit na danovou kvétu
osobnich pfijmt a danovou kvotu korporatnich pfijmt. Model 3 slouzi k napl-
néni posledniho diléiho cil a ovéruje vychozi hypotézu, Ze zdanéni korporaci je
nejvice skodlivé pro hospodarsky rist.

4.3.1 Specifikace modelu

Do modelu jsou kromé danové kvoty spotieby a daniové kvoty prispévki na soci-
alni zabezpecleni zatrazeny dalsi dvé nezavislé proménné, a to danova kvota
osobnich pfijmi a danova kvéta korporatnich prijmt.

V pripadé vlivu kvoty dani z osobnich prijmu jiz teorie naznacuje jedno-
znacnéjsi zavéry, které poukazuji na negativni vliv této proménné. Osobni dané
z piijmu snizuji navratnost investic do vzdélavani, a tim snizuji akumulaci lid-
ského kapitalu jako jedné z vyznamnych ristovych proménnych. Déle zdanéni
osobnich piijmt miize vést ke snizeni zaméstnanosti, snizeni produktivity véet-
né tlumeni podnikatelské ¢innosti. V ramci analyzy je predpokladéna zaporna
korelace zmény osobnich piijmovych dani a zmény hospodarského ristu.

Z teoretickych vychodisek obecné vyplyva vétsi plisobeni prijmovych dani
na rustové proménné nez u jiného typu zdanéni a pravé zdanéni korporaci se
ukazuje jako nejvice Skodlivé. Zdanéni korporatnich prijmi ma vliv na néavrat-
nost inovaci a na optimalni mnozstvi investic do vyzkumu a vyvoje. Dale ma vliv
na celkovou miru investic a kapitalovou akumulaci, ktera predstavuje nezbytnou
ristovou proménnou. U danové kvoty z korporatnich prijmi je taktéz uvazova-
na negativni zavislost této proménné a tempa ristu realného HDP.

Formalné Ize funkcni vztah mezi velicinami zapsat nasledovné:

AGDP = f(AIND _TQ; ACORP_TQ; ACON _TQ;ASOC _TQ), (11)

ktery vyjadiuje, Ze zména tempa ristu realného HDP (AGDP) je zavisla na zmé-
né danové kvoty osobnich ptijmt (AIND_TQ), danové kvoty korporatnich pii-
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jmi (ACORP_TQ), zméné danové kvoty prispévki na socidlni zabezpeceni
(ASOC_TQ) a zméné danové kvoty spotreby (ACON_TQ).

4.3.2 Kvantifikace
Vysledky odhadu Modelu 3 prezentuje nasledujici Tabulka 6.

Tab. 6 Odhad Modelu 3.

Proménna Koeficient Smérodatna p-hodnota
chyba
Konstanta -0,078 0,129 0,545
AIND _TQ -0,696 0,265 0,0089
ACORP_TQ 0,710 0,245 0,0039
ASOC_TQ -1,419 0,328 1,80e-05
ACON_TQ 0,928 0,257 0,003
LSDV R2 0,180
D-W statistika 2,57
Pocet pozorovani 589

Zdroj: vystup ze SW Gretl, zpracovano autorem.
Kvantifikovany model 1ze formalné zapsat nasledovné:

AGDPit = —-0,078 — 0,696 AIND _TQit + 0,710ACORP _TQit —1,419ASOC _TQit

(12)
+0,928CON _TQit + & + &
pro 1=1..31
t=1..19

Zuvedenych vysledkii vyplyv4, Ze zména danové kvoty osobnich pfi-
jmi (AIND_TQ) o 1 procentni bod snizuje tempo riistu redlného HDP o 0,696
procentnich bodli. Zména danové kvéty korporatnich ptrijmt (ACORP_TQ)
o 1 procentni bod zvySuje tempo riastu redlného HDP o 0,71 procentnich bodf.
Zména danové kvoty prispévkil na socidlni zabezpeceni (ASOC_TQ) o 1 pro-
centni bod snizuje tempo ristu redlného HDP o 1,419 procentnich bodt. Zména
danové kvoty spotieby (ACON_TQ) o 1 procentni bod zvysuje tempo ristu real-
ného HDP o 0,928 procentnich bodi. Fixni priirezové efekty jednotlivych zemi
zobrazuje Priloha D.

4.3.3 Ekonomicka, statisticka a ekonometricka verifikace

Ziskané vysledky je nezbytné ovérit. Vysledky ekonomické a statistické verifika-
ce prezentuje Tabulka 7.
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Tab.7  Vysledky ekonomické a statistické verifikace

Proménna Teorie Empirie Vyznamnost
AINC_TQ - - Ano
ACORP_TQ - + Ano
ASOC_TQ - - Ano
ACON_TQ + + Ano

Empirické vysledky o negativnim ptisobeni osobnich dani (AIND_TQ) na eko-
nomicky rtist se shoduji s teoretickymi predpoklady. JelikoZ prevaznou éast
osobnich piijmovych dani tvori zdanéni prace, byl tento vysledek o¢ekavan. Dan
z osobnich pfijmi je povazovana za dan distorzni, ktera je charakteristicka pt-
sobenim diichodového a substituéniho efektu. Pokud dojde ke zméné dané,
ekonomické subjekty se prizplisobuji nové vzniklym podminkam za piisobeni
praveé dichodového a substitu¢niho efektu. Osobni dan z piijmi nejen, Ze ptiso-
bi na lidsky kapital, ale také na tvorbu tspor, které predstavuji zakladni zdroj
investic. Pokles tspor snizuje dostupné zdroje pro investice a tim dochazi
i k poklesu realizovanych investic. Nartist zdanéni prace vytvari tlak na rist
hrubych mezd, ktery nasledné zptisobi nartist mzdovych nakladi a snizeni zisku
podnikii. Nartist mzdovych nakladi je také pri¢inou substituce prace kapitalem,
s ¢imz vSak souvisi pokles mezniho produktu kapitalu. Tudiz v dlouhém obdobi
muiZze dojit k rlistu nezaméstnanosti, ktery bude doprovazen nizkym riistem
produktu. Nardist nezaméstnanosti vytvari také tlak na pasivni politiku zameést-
nanosti a nutnosti vyssich vladnich zdroji k financovani této politiky. ZvySovani
zdanéni osobnich ptijmi lze tak povazovat za Skodlivé pro ekonomicky rist.

Ze statistického hlediska lze koeficient povazovat za vyznamny, jelikoz jeho
p — hodnota je mensi nez hladina vyznamnosti a a nulova hypotéza se zamita
ve prospéch alternativni o vyznamnosti parametru f.

Empirické vysledky ptisobeni zmény danové kvoty korporatnich pri-
jmi (ACORP_TQ) se neshoduji s teoretickymi vychodisky, kde bylo predpokla-
dano, Ze korporatni dané jsou nejvice Skodlivé pro hospodaisky rtist. Empirické
vysledky ukazuji, Ze snizovani datnového zatizeni korporaci v zemich OECD ne-
jenze nepomahé zvySovani ekonomického ristu, ale dokonce ho snizuje.
To by znamenalo, Ze typicky vladni navrh pro nastartovani ekonomického riistu
ve formé snizovani danového zatizeni korporaci nevede ke kyzenému vysledku
v podobé vyssi ristové vykonnosti ekonomiky, ba naopak. Tento prekvapivy za-
vér muze souviset s konceptem Lafferovy kiivky, kdy snizeni efektivniho dano-
vého zatizeni miize vést k vy$sim danovym vynostim v disledku vyssi ¢innosti
firem. Vlady také mohou sniZovat danové sazby u korporatnich ptijmi, ale na
druhou stranu mohou vlady omezovat moznost snizovani danového zakladu,
¢imz nedochézi ke snizovani piijmt ziskanych ze zdanéni korporaci.
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S rostoucimi daniovymi vynosy tak roste i danova kvota korporatnich piijmi.
V pripadé zjisténi vlivu zdanéni korporaci na ekonomicky rtst mize dojit ke
zkresleni interpretace vysledku pri pouziti daniové kvoty a lze fici, Ze tento uka-
zatel nejspis neni vhodny pro méreni implicitniho zatiZeni korporatnich ziski.

Ze statistického hlediska lze koeficient povazovat za vyznamny, jelikoz jeho
p — hodnota je mensi nez hladina vyznamnosti a lze zamitnout nulovou hypoté-
zu ve prospéch alternativni o vyznamnosti parametru f.

Negativni vliv datiové kvoty prispévkt na socialni zabezpeceni (ASOC_TQ)
se potvrdil i v Modelu 3. Potvrdilo se také pozitivni ptisobeni zdanovani spotte-
by (ACON_TQ) na hospodarsky ritist. Jednotlivé proménné jsou blize objasnény
v ramci verifikace v Modelu 2. Koeficient determinace dosahuje hodnoty 18 %,
tudiz model vysvétluje 18 % variability zavisle proménné. Ukazuje se, Ze rozlo-
Zzenim prijmovych dani na dané osobni a korporatni se zvysila vypovidaci
schopnost modelu. Koeficient determinace nedosahuje vysokych hodnot, ale dle
Macka (2014) je nutné brat v potaz, ze v pripadé modelovani panelovych dat je
uroven koeficientu determinace obecné nizs§i a zavisi na zkoumané oblasti.
Hodnota Durbin-Watsonovy statistiky neukazuje, Ze by rezidualni slozka mohla
byt postizena autokorelaci prvniho radu.

V Modelu 3 byla zkoumana hypotéza, Ze zdanéni korporaci je nejvice Skod-
livé pro ekonomicky riist. Teoreticky predpoklad na realnych datech neni potvr-
zen, jelikoz se zde narazi na problém konstrukce ukazatele danového zatizeni —
danové kvoty. Nejvice Skodlivé pro ekonomicky riist se vSak prokazaly prispévky
na socialni zabezpeceni, které tizce souvisi se zdanénim prace, u kterého je také
prokazan vyznamny negativni vliv.

4.4 Model 4

V ramci empirické analyzy byla doposud uvazovana jen linearni funkéni forma,
ktera vychézela z typu ziskanych dat. AvSak na datech je mozné pozorovat, ze by
mezi proménnymi mohl existovat i jiny nez lineadrni funkéni vztah, a to forma
logaritmicka. Logaritmy vyuzivaji i Kotlan a kol (2011) nebo Macek (2014). Mo-
del 4 je specifikovan v logaritmicko-linearni funkéni formeé. Specifikace pro-
ménnych je totozna s Modelem 3. Formalné lze funkéni vztah mezi proménnymi
zapsat nasledovné:

log AGDP = f (AIND_TQ;ACORP_TQ;ACON _TQ;ASOC_TQ),  (13)

ktery vyjadiuje, ze logaritmus zmény tempa riistu realného HDP (log AGDP) je
zavisly na zméné danové kvoty osobnich ptijmt (AIND_TQ), danové kvoty kor-
poratnich piijmi (ACORP_TQ), zméné danové kvoty prispévki na socidlni za-
bezpeceni (ASOC_TQ) a zméné datiové kvoty spotteby (ACON_TQ).
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4.4.1 Kvantifikace
Vysledky odhadu modelu prezentuje Tabulka 8.
Tab.8  Vysledky odhadu Modelu 4.

Proménna Koeficient Smérodatna p-hodnota

chyba

Konstanta 0,104 0,076 0,1706
AIND TQ -0,217 0,142 0,1266
ACORP_TQ -0,163 0,156 0,2998
ASOC _TQ -0,579 0,208 0,0058
ACON_TQ 0,290 0,176 0,1073
LSDS R2 0,17
D-W statistika 1,72
Pocet pozorovani 275

Zdroj: vystup ze SW Gretl, zpracovano autorem.
Odhadnuty model 1ze forméalné zapsat nasledovné:

In AGDPx = 0,104 — 0,217AIND _ TQ: — 0163ACORP _ TQit — 0,579ASOC _ TQx

(14)
+0,290ACON _TQit + & + &
pro i1=31
t=19

Zuvedenych vysledkii vyplyva, Ze zména danové kvoty osobnich pii-
jmi (AIND_TQ)o 1 procentni bod snizuje tempo rlstu redlného HDP
0 0,217 procentnich  boddi. Zména danové kvoty korporatnich pii-
jmi (ACORP_TQ) o 1 procentni bod snizZuje tempo rtistu redlného HDP o 0,163
procentnich bod@. Zména danové kvoty prispévkid na socidlni zabezpece-
ni (ASOC_TQ) o 1 procentni bod snizuje tempo riistu realného HDP o 0,579
procentnich bodl. Zména danové kvoty spotieby (ACON_TQ) o 1 procentni bod
zvySuje tempo riistu redlného HDP o 0,290 procentnich bodi.

4.4.2 Ekonomicka, statisticka e ekonometricka verifikace

Odhadnuté hodnoty modelem je nezbytné oveérit. Vysledky ekonomické a statis-
tické verifikace zobrazuje Tabulka 9.
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Tab.9  Vysledky ekonomické a statistické verifikace Modelu 4.

Proménna Teorie Empirie Vyznamnost
AIND _TQ - - Ne
ACORP_TQ - - Ne
ASOC_TQ - - Ano
ACON_TQ + + Ne

Z vysledkt ekonomické verifikace je patrné, Ze se shoduje s vysledky Modelu 3,
mimo zdanéni korporatnich prijmi, které jsou v Modelu 4 jiz negativné korelo-
vané s ekonomickym riistem, jak piedpoklada teorie. To by znamenalo, Ze jed-
notlivé zemé OECD opravdu zvySovaly danové zatizeni korporaci a podvazaly
tak hospodarsky rtist. Problém vSak vyvstava se statistickou vyznamnosti, jeli-
koz vyjma danové kvoty prispévkli na socialni zabezpeceni lze vSechny ostatni
nezavislé proménné povazovat za nevyznamné. Model 4 vysvétluje 17 % variabi-
lity nezavislé proménné podobné jako Model 3. Durbin-Watsonova statistika se
blizi hodnoté 2 a Ize tak chybovy ¢len povazovat za ne autokorelovany fadem 1.

Cilem vytvoreni Modelu 4 je demonstrovat, Ze data jsou velmi citliva
na zménu specifikace modelu, co se tyce sméru pusobeni, kvantity ptisobeni
i statistické vyznamnosti jak uvadi napt. Kotlan a kol. (2011). Z daného dtivodu
by bylo zadouci pii vytvaieni obecnych doporuceni pro tviirce hospodatské poli-
tiky brat zretel na tuto citlivost dat.

Danové zmény mohou ovliviiovat ristové proménné ne jen v obdobi zmény,
ale dopady reakce proménnych se mohou v riistové vykonnosti projevit az s ¢a-
sovym zpozdénim. Zpozdéné proménné vyuziva napt. Macek (2014). Pii vyuziti
zpozdénych proménnych radu 1 i 2 nebyla prokazana jejich statisticka vyznam-
nost, a proto model se zpozZdénymi proménnymi neni v praci uveden. Obdobné
zavery ukazuje i prace Szarowské (2011), kde zpozdéné proménné byly statistic-
ky vyznamné az na hladiné vyznamnosti 10 %, ale snizovaly celkovou vypovidaci
schopnost modelu. Zpozdéni fadu 2 se v praci autorky taktéz ukazalo jako nevy-
znamné.
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5 Diskuse

Mezi zemémi OECD je mozné nalézt zemé jak s dobrou riistovou vykonnosti
a nizkym danovym zatizenim, ale také staty se stejnym hospodarskym vykonem
a vysokou danovou zatézi. Zavéry soucasnych ristovych teorii, jez integruji vliv
dani na ekonomicky riist prostiednictvim jejich negativniho ac¢inku na rtstové
promeénné, jsou velmi casto v empirickych analyzach zpochybnény nebo je vy-
vraceno tvrzeni o zdporném smeéru ptisobeni nékterych typt dani. Vysledky pro-
vedené empirické analyzy poukazovaly na pozitivni vliv danového zatizeni,
avSak statisticky nevyznamny. Pravé nevyznamnost vlivu zdanéni na ekonomic-
ky rist lze najit v pracich McCalluma a Blaise (1987), Landaua (1983,1986),
Rama (1986), Barra (1991) Romera (1989,1990), Castlese a Dowricka (1990),
a Angella a kol. (1999) a Mendozy a kol. (1997). Na 5% hladiné vyznamnosti se
signifikantnost proménné danové kvoty nepotvrdila ani ve studi Szarowské
(2011). Naopak negativni korelace datiového zatizeni a ekonomického riistu je
potvrzena ve studiich Marsdena (1983), ktery ale oproti provedené empirické
analyze vyuzil maly pocet pozorovani. Barro (1990) taktéz potvrdil negativni
korelaci sledovanych proménnych, avSak vysledky jeho dalSich dvou studii jiz
tento vztah neprokazaly.

Engen a Skinner (1992,1996) tvrdi, Ze zdanéni ovliviiuje negativné ekono-
micky rist a zména v datiové politice je schopna nastartovat vyssi rlistovou vy-
konnost zemé. Zaroven vsak poukazuji na fakt, ze efektivni sprava dani je stejné
dtlezita jako samotna troven zdanéni, tudiz i zemé s vyssi trovni danového za-
tiZzeni, avSak s efektivni danovou spravou muze dosahovat vyssi Grovné rtstu
nez zemé s nizkym danovym zatizenim le¢ neefektivni daniovou spravou. Kon-
strukci daniového systému lze tak povazovat za nesmirné dileZitou ve vztahu
k riistové vykonnosti zemi. Nicméné pokud jsou brany v tvahu zavéry Harber-
gera (1964), zmény stavajicich danovych struktur by musely byt velmi rozsahlé,
aby mély za nasledek znatelny dopad na ekonomicky rtist. Datiové reformy vsak
nejsou bezcenné, jelikoZ mohou vyvolat zvySeni Gcinnosti na trovni spotteby,
investic ¢i vystupu.

S negativnim vlivem danového zatiZzeni na hospodarsky rtst se na zakladé
svych dosazenych vysledkti ztotoznuje téz Folster a Henrekson (1999), Ca-
shin (1994), Kocherlakota a Yi (1997), Scully (1991), Tomsik (2004) ¢i Kotlan a
kol. (2011). Vyjimku predstavuje Yilamaz (2013), ktery poukazuje na moznost
pozitivniho vlivu daniového zatizeni na ekonomicky rist. Pozitivni efekt vznika
nepiimo skrze vydaje, které jsou z danovych vynost financovany napt. dotace
do oblasti vyzkumu a vyvoje. Neni jednoduché vyvodit diisledky zdanéni z agre-
govanych dat, jelikoZ pozitivni a negativni dopady se vzajemné zapoctou a pozo-
rovatelny cisty efekt mtZze byt velmi maly, tak jak se prokazalo v Modelu 1, kde
efekt ptisobeni celkové danové kvoty na ekonomicky riist neni priitkazny.
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V ramci ekonomické teorie je navrhovan presun od zdanéni ptrijmi ke zda-
novani spotreby, pricemz zdanovani korporaci je povazovano za nejskodlivejsi
druh zdanéni pro hospodarsky riist viibec. Pravé dané z osobnich a korporatnich
prijmi a platba prispévki na socialni zabezpeceni jsou zakladni typy dani, které
snizuji rist produktu diky jejich vlivu na akumulaci kapitalu, priliv pfimych za-
hrani¢nich investic, tvorbu tspor ¢i piisobeni na trh prace. Dle Mylese (2009b)
je primo neefektivni, aby zemé méla zahrnuty v danovém systému dané
z kapitalovych ptijmd. Uspory predstavuji zdroj pro financovani investic a nega-
tivni vliv zdanéni na jejich tvorbu miize zadusit tfeba i danové motivovanou ex-
panzi investic. Distorzni dané také odrazuji od inovaci, které zajistuji zvysujici
se hladinu vykonu a konstantni priliv kapitalu a prace. Distorzni danova politika
miiZze trvale snizit aroven technologického pokroku a s nim spojeného hospo-
darského ristu.

Oproti tomu Uhlig a Yanagawa (1996) zformulovaly argument pro zvyseni
urovné zdanéni kapitalu a tim i trovné hospodarského riistu. Dle autort piijmy
z kapitdlu obdrzi zejména jednotlivci v pokrocilém véku, naopak jednotlivei
v mlad$im véku obdrzi mzdu. Piechod dani ze mzdy na zdanéni kapitalu pirenasi
danové zatizeni na starsi jednotlivce. To pak poskytuje podnét k uloZeni vice
prostiedki za Gcelem pripravy na stafi. Tim zvySeni dané z kapitalu mtize mit
vliv na zvyseni arovné kapitalu jako dilezité ristové proménné. Pecorino (1993)
argumentuje, Ze naopak nahrazeni zdanéni kapitdlu vys§im zdanénim mzdy
hospodarsky rtist snizuje.

Provedena empiricka analyza nepotvrdila teoreticky predpoklad o negativ-
nim vlivu zdanéni korporaci, jelikoz byl prokazan pozitivni vztah mezi datiovou
kvotou korporatnich ptijmt a ekonomickym riistem. Ke stejnému zavéru dospé-
li i Tomsik (2004), Szarowska (2011) ¢i Kotlan a kol. (2011). Avsak jak autori
upozornuji, nemusi se jednat o skutecnou pozitivni korelaci zkoumanych pro-
ménnych, jako spiSe o problém spojeny sukazatelem damové kvéty, kterad
v pripadé korporaci spiSe prokazuje velkou zavislost mezi danovym vynosem
a velikosti daniového zatizeni. V pripad€ spole¢nosti je nutné mit na pameéti,
Ze danové zatiZeni tvori pouze ¢ast finanéniho bifemene spolec¢nosti.

Priikazny negativni vliv zdanéni korporaci na ekonomicky rtst lze najit
ve studiich Knellera a kol (1998), kde byl prokazan negativni efekt vsech dis-
torznich dani mezi, které zdanéni korporaci spada; dale ve studiich Minoho
(1996) nebo Xu (1994), kde bylo prokazano negativni ptisobeni dani z piijmu
obecné na ekonomicky riist. Dle Macka a kol. (2013) Ize sledovat vyznamny ne-
gativni vliv zdanéni na ekonomicky rtst v zemich s vysokym podilem ptimych
(distorznich) dani. Hospodarska skoda je tedy kvantitativné vyssi v zemi
s vys§im podilem téchto dani v daniovém systému, nez u zemi, kde lze nalézt
v daniovém mixu prevahu nepfimych dani. Studie OECD (2010) ukazuje prave
na nejvyssi negativni korelaci zdanéni korporaci s hospodarskym riistem
a s uvedenymi zavery souhlasi i Johansson a kol. (2008), Spahr a kol. (2008).
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Lee a Gordon (2005) ¢i Macek (2014). Naopak Wildmalm (2001) korelaci dani
z piijmu pravnickych osob s ekonomickym riistem nepotvrdil, coz koresponduje
s Modelem 4, kde diky zmén¢é specifikace modelu, jiz korelace proménnych neni
pozitivni, avSak koeficient danové kvoty z prijmu korporaci jiz neni statisticky
prikazny.

Dalsi zkoumanou proménnou piedstavuje zdanéni osobnich pifijmt a pii-
spévkil na socialni zabezpeceni, které predstavuji dva hlavni kanaly zdanéni fak-
toru prace. Dle teoretickych predpokladt byl o¢ekavan negativni vztah zminé-
nych veli¢in s ekonomickym rilistem, coz se nasledné potvrdilo i v provedené
panelové regresni analyze. K obdobnym vysledkiim dospéli i Easterly a Rebelo
(1993), Kneller a kol. (1998), studie OECD (2010), Johansson a kol. (2008)
¢i Wildman (2001). Dle Daveriho a Tabelliniho (1997) zpomaleni hospodarské-
ho rtstu prameni prave z prili§ vysokych naklada na praci, s ¢imz nekorespon-
duji zavéry Lee a Gordona (2005) ¢i Spahra a kol.(2008) dle kterych, je zdanéni
prijmi fyzickych osob v modelu nepriikazné. Dle Macka (2014) je zdanéni osob-
nich prijm{ negativné korelovano s ekonomickym riistem a nepriznivée ovliviiuje
bohatstvi a zZivotni standard pracujicich a mé také vliv na nepracujici a jejich
chovani. Dlouhodobé, jak uvadi Engen a Skinner (1996), pouze datiovée vyvolané
zmény v akumulaci vzdélani a lidského kapitalu, ktery predstavuje vyznamnou
riistovou proménnou, by mély mit vliv na rychlost hospodarského ristu.

Lze si povSimnout, Ze kvantitativné vyssi negativni vliv maji prispévky
na socialni zabezpeceni nez samotné zdanéni osobnich prijmé. Datlova kvota
plateb na socialni zabezpeceni byla téz statisticky vyznamna v modelu s odliSnou
specifikaci, i kdyz jeji vliv poklesl. Platby prispévkil na socialni zabezpeceni tvori
vyraznou ¢ast nakladii na praci, tudiz jejich navyseni miize negativné piisobit na
zameéstnanost. Spole¢nosti mohou nahrazovat drahy lidsky kapital levnéjsim
fyzickym kapitalem, ¢imz vSak bude klesat jeho mezni produktivita. Na zakladé
dosazenych vysledkti 1ze Fici, Ze platby na socidlni zabezpecdeni nejvice podvazo-
valy riist vzemich OECD za sledované obdobi. I Kotlan a kol. (2011) navrhuji
sniZeni odvodii na socidlni zabezpeceni.

Posledni zkoumanou proménnou predstavovala kvota dani ze spotreby.
V ramci teorie je navrhovan pravé presun od prijmovych dani ke spotiebnim,
jelikoz tyto dané nezpisobuji distorze. Zavéry Pecorina (1993) naznacuji, Ze na-
hrazeni dané ze mzdy spotiebni dani zvysuje rychlost rastu. V rdmci analyzy byl
prokazan pozitivni vztah mezi zménou danové kvoty ze spotieby a hospodar-
skym ristem. Stejné vysledky lze nalézt ve studii Szarowské (2011). Vétsina em-
pirickych analyz vSak ziskanou pozitivni korelaci nepodporuje. Kneller a kol.
(1998), Johansson a kol. (2008) nebo Xu (1994) nepotvrdili vyznamnost koefi-
cientu prezentujici zdanovani spotreby. Miller s Russek (1997) dokonce proka-
zali negativni vztah mezi zdanénim spotfeby a hospodarskym rtstem. Kot-
lan a kol. (2011) a Macek (2014) upozornuji, Ze u spotiebni dané typu DPH je
sice prokazan pozitivni vliv, ale kvantitativné a statisticky zanedbatelny a i pri
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drobnych zménach ve specifikaci modelu se zavéry o vztahu mezi proménnymi
méni, stejné€ jako smér plisobeni. Dle autori jsou vysledky velmi nejednoznacné
a nelze na zakladé jejich provedenych empirickych analyz podat kauzalni inter-
pretaci vztahu téchto zkoumanych proménnych. Zavéry autortt demonstruje
Model 4, kdy po zméné specifikace se sice nezménil smér plisobeni, a vSak hod-
nota koeficientu zmény danové kvoty vyrazné poklesla a ze statistického hledis-
ka se koeficient stal nevyznamny i na 10% hladiné vyznamnosti. Macek (2014)
kromé tradicniho ukazatele reprezentovany danovou kvétou k analyze vyuzil
alternativni ukazatel World Tax Index. Zavéry autora potvrzuji prikazny nega-
tivni vliv spottfebni dan€ a lze ji oznadit jako nejvice Skodlivou pro hospodarsky
rist po zdanéni korporaci a zdanéni osobnich piijmi. Nabizi se tudiz otazka,
zda teorii doporucovany danovy presun od ptijmovych dani ke zdanéni spotteby
ma skuteéné vliv na zvyseni riistové vykonnosti zemi.

V ramci celé diskuse se lze setkat s velice odliSnymi zavéry u vSech zkouma-
nych proménnych. Studie se li§i zkoumanym aparatem, sledovanym obdobim
i riznou specifikaci modeli. Jednotlivé danové systémy reprezentuji vyznamné
heterogenni elementy zahrnujici narodni specifika. Problémem tedy je jak vy-
jadrit danové zatizeni, jelikoz danova kvota se miize jevit jako nedostacujici. Dle
Knellera a kol. (1999) by se empirické analyzy mély zamérit na ptisobeni mezni
miry dani na hospodarsky riist. Problém vsak vyvstava s ur¢enim mezni sazby.
Z daného dtvodu i pres veskeré nedokonalosti souvisejici s daniovou kvotou byl
tento ukazatel vyuzit ve vétSiné zminénych studii i v samotné provedené empi-
rické analyze. Kotlan a kol. (2011) pro zkoumani pouzili kromé danové kvoty
i implicitni danové sazby, ale autofi dosahli obdobnych vysledki. Kotlan a kol.
(2011) nepovazuji ukazatele datiovou kvotu a implicitni sazbu za vhodny ukaza-
tel pro aproximaci efektivniho danové zatizeni a k analyzdm vyuzivaji i vlastni
alternativni ukazatel World Tax Index a jak dokazuji vysledky Macka (2014),
zaveéry se mohou vyrazné liSit od pouziti tradi¢nich ukazatelti. Také Mendoza
a kol. (1997) pro aproximaci danového zatiZzeni vyuzili vlastni danovy agregat.
Vyuzivani alternativnich ukazatel daniového zatiZeni je vSak mnohem néroé¢néj-
$i na dostatek a aplnost relevantnich statistickych tdaja pro dostate¢né rozsahly
vzorek zemi a dostate¢né dlouhé ¢asové obdobi.
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6 Zavéer

Mezi ekonomickymi predstaviteli napri¢ generacemi panuje nejednotny nazor
ohledné vlivu dani na ekonomiku. Danim je presto prisuzovana nezbytna role
pro zabezpeceni nékterych verejnych statki a sluzeb. S rozvojem statu blahoby-
tu byl vyvijen tlak na vydajovou stranku verejnych rozpocti, s ¢imz vSak souvisi
i dostate¢ny prisun piijma do statni pokladny ve formeé dani.

V soucasné dobé, kdy se hodnoty riistové vykonnosti vétSiny vyspélych zemi
pohybuji ve velmi nizkém intervalu, jsou hledany priciny tohoto nechtéjiciho
stavu. Za castého vinika této neblahé situace je oznacovana vysoka mira dano-
vého zatiZzeni v jednotlivych zemich. Vladni reprezentace tak resi dilema, jak
spravné nastavit danovy systém, aby podporili hospodarsky rist, avS§ak soucas-
né zachovali stejné prijmy statniho rozpoctu pro zachovani standardu poskyto-
vanych verejnych sluzeb a statkii a hlavné dale nezvysovali jiz tak vysoké verejné
dluhy.

Nabizi se vSak otazka, zda skute¢né dan€ mohou vyrazné ovlivnit hospodar-
skou vykonnost? Zda ano, jak navrhnout strukturu danového mixu, ktera by
podporila vys$si ekonomicky rist? Je presun piijmovych dani ke zdanéni spotie-
by méné narusujici pro hospodarskou vykonnost? Pravé na tyto otazky se snazi-
la najit odpovéd diplomova prace.

Dle ekonomické teorie maji dané vyznamny vliv na ristové proménné, jako
jsou akumulace kapitalu, a to jak fyzického, tak i lidského, tvorba tspor, mira
investic a mira inovaci a technologického pokroku. Na druhou stranu jsou vsak
z dani financovany verejné statky a sluzby. Produktivni vydaje, které podporuji
¢innost soukromého sektoru, naopak maji pozitivni vliv na hospodarsky vyvoj.
Jedna se zejména o vydaje do dopravni a komunikac¢ni infrastruktury, vydaje na
podporu inovaci a technologického pokroku nebo vydaje na vzdélavani a zdravi
obyvatel, které maji pozitivni vliv na stav lidského kapitalu. Dle dosazenych vy-
sledkti panelové regresni analyzy 31 zemi OECD za obdobi 1993-2012 nelze jed-
noznac¢né konstatovat, zda celkové danové zatizeni vyjadiené sloZzenou danovou
kvotou ma pozitivni nebo negativni vliv na hospodarsky riist. Smér ptisobeni byl
sice kladny, avsak koeficient se ukazal jako statisticky nevyznamny na dané hla-
diné€ vyznamnosti a nelze tak vysledky povazovat za statisticky prtikazné. Je tedy
nezbytné zamitnout vychozi hypotézu a vlivu danového zatizeni na ekonomicky
riist ve prospéch alternativni hypotézy o nevyznamnosti daniového zatizeni jako
celku na ekonomicky rist.

V ramci teoretickych doporuceni je navrhovan pro zvyseni riistové vykon-
nosti presun od zdanéni prijmu ke zdanovani spotieby. Dle ekonomickych pred-
stavitelli zdanéni spotfeby méné narusuje mezi¢asové rozhodovani ekonomic-
kych subjekti, tykajici se zejména rozhodovani o tsporach ¢i rozhodovani mezi
praci a volnym ¢asem, méné intenzivné nez samotné zdanéni piijmt. Ekologické
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dané, spadajici do zkoumané skupiny spotiebnich dani, mohou vytvaret tlak
na vyvoj novych vyrobnich technologii, a tak podporovat technologicky pokrok
nezbytny pro ekonomicky rist. Avsak lze nalézt i nazory, Ze zdanéni spotteby
ma stejné neblahy vliv na ristové proménné jako dané z piijmi. Zkouméani této
problematiky pomoci panelového regresniho modelu nepotvrdilo hypotézu
o vice narusujicim plisobeni prijmovych dani. Vliv této skupiny dani se dokonce
ukazal jako pozitivni, ale dany koeficient byl opét statisticky nepriitkazny
na zkoumané hladiné vyznamnosti. Signifikantni se vsak ukazal koeficient da-
nové kvoty spotiebnich dani a jeho hodnotu Ize pokladat za relativné vysokou.
Vysledky by potvrzovaly spravnost presunu od ptrijmovych dani ke zdanéni spo-
tireby. Zménou specifikace modelu se smér piisobeni koeficientu nezménil,
ale statisticky se stal nepriikazny na zkoumané hladiné€ vyznamnosti. I nékteri
autofi upozornuji na nestalost této proménné piri mensi zméné specifikace
a nelze tak dle dosazenych vysledki poskytnout jednoznacné a prikazné zavery.
Neni tak vhodné uznat argument, Ze vysSsi zdanéni spotieby je vhodnéjsi pro
ekonomicky riist. Je mozné zamitnout vychozi hypotézu ve prospéch alternativ-
ni, na zakladé ¢ehoz lze uvést, ze primé dané nejsou skodlivejsi pro ekonomicky
rist nez dané neprimé.

Predstavitelé ekonomické teorie poukazuji na fakt, zZe praveé vysoké zdanéni
korporaci je nejskodlivejsi pro hospodarsky riist. Presto ve vétsiné zkoumanych
stati OECD lze sledovat mirny nartst danové kvoty z piijmu korporaci, coz se
projevilo i v provedené regresni analyze, kde smér pilisobeni koeficientu je klad-
ny. Zde narazime na mozny problém spocivajici ve vyuzivani danové kvoty pro
aproximaci daniového zatizeni. Mohla nastat situace, Ze sazby dani klesaly, avSak
danové vynosy neklesaly nebo se dokonce zvySovaly diky vyssi podnikatelské
¢innosti a jejimu vykazovani. Mohl také vzniknout stav, ve kterém sazby sice
klesaly, ale omezovaly se datiové dlevy ¢i rozsitoval zaklad dané. Naopak u statu,
kde danova kvota klesala, nemuselo viibec dochazet ke snizovani danového zati-
Zeni, jen podniky mohly zatajovat své ¢innosti, které by byly zdanény vysokou
dani. Nékolik autorii se proto shoduje, Ze daniova kvota neni vhodny ukazatel
pro vyjadreni danového zatizeni korporaci.

V soucasném globalizovaném svété 1ze sledovat v pripadé zdanovani korpo-
raci dva protichtidné procesy, a to daniovou konkurenci a datiovou harmonizaci.
V pripad€ darnové konkurence se zemé snazi prilakat a ziskat zahrani¢ni kapital
a je vyvijen tlak pravé na snizovani danového zatiZzeni korporaci, jelikoz velikost
danovych nakladta predstavuje vyznamny faktor pro investi¢ni rozhodovani fi-
rem. Oproti tomu stoji proces harmonizace, ktery ma zabranovat skodlivé dato-
vé konkurenci a napoméhat volnému pohybu kapitdlu. Harmonizace pfimych
dani je vSak vramci Evropské unie dosud minimalni, jelikoz staty si chtéji za-
chovat suverenitu v rozhodovani v této oblasti. Na poli OECD harmonizace spo-
¢iva zejména v koordinaci statd v oblasti zamezeni dvojimu zdanéni a v boji pro-
ti daniovym rajim.
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Zdanéni prace je po zdanéni korporaci povazovano za nejvice skodlivé, jeli-
koz ovliviiuje dtlezita rozhodnuti ekonomickych subjektii. Pisobi jak na nabid-
ku prace, tak i na poptavku po praci a ma tedy vliv na nezaméstnanost. Progre-
sivita spojena se zdanénim piijma muZze ovlivnit kvalitu lidského kapitalu skrze
ptisobeni na rozhodovani jednotliveti o vyssi Grovni vzdélani. V neposledni radé
ma progresivita dané z prijmu negativni vliv na podnikatelskou ¢innost ekono-
mickych subjektdi, kterad souvisi i sniz§imi inovacemi. Negativni piisobeni
zkoumaného typu zdanéni se potvrdilo i v provedené regresni analyze, kde byla
samostatné zkoumana skupina dani 1100, ve které zdanéni prace tvori prevaz-
nou c¢ast. Statisticka vyznamnost je relativné hraniéni a pri zméné specifikace
modelu jiz koeficient nebyl prikazny, avsak smér piisobeni ziistal nezménén.
Se zdanénim préce vysoce souvisi platby prispévkili na socialni zabezpeceni, kte-
ré Ize dle vysledkt provedené analyzy oznacit za faktor, ktery je nejvice Skodlivy
pro hospodarsky riist. Vysoka mira prerozdéleni, ktera je patrna ve vétsiné sle-
dovanych stati OECD, tzce souvisi s celkovym zatiZenim prace véetné prispév-
kii na sociélni zabezpeceni. Ziskané prostredky jsou v radmci prerozdélovani vyu-
zity k financovani socialnich vydaji, které predstavuji dle teoretickych nazort
neproduktivni vydaj. V ramci empirickych studii jiz tak jednoznac¢ny nazor ne-
panuje a dle nékterych autort mohou mit tyto vydaje dokonce pozitivni vliv na
ekonomicky rist. Na zakladé ziskanych vysledki lze rici, ze zvySovani zdanéni
prace véetné odvodi na socialni zabezpeceni spiSe podvazuje ekonomicky rust.
Pti rozloZeni pfijmovych dani na dan€ z osobnich prijmii a korporaénich prijmi
se dle ziskanych vysledkt zamita posledni vychozi hypotéza ve prospéch alterna-
tivni a zdanéni korporaci tak nelze uznat jako nejvice omezujici faktor pro hos-
podarsky rst.

Pti hodnoceni jednotlivych vysledki je vS§ak nutné mit na paméti, ze vyuziti
danové kvoty pro aproximaci efektivniho danového zatizeni nemusi byt vzdy
spravné a vhodné, jelikoz tento ukazatel, i kdyZ je hojné vyuzivan ke zkoumani
dané problematiky ve védeckych studiich, je spojen s mnoha nesnazemi a jeho
hodnota nemusi byt zcela vypovidajici. Zde se nabizi moznost dalsiho zkoumani
spocivajici ve vyuziti jinych ukazatelt ¢i ve zkonstruovani vlastniho ukazatele,
ktery by lépe vystihl danové zatizeni v jednotlivych zemich, a to zejména v pti-
padé méreni zdanéni korporaci, a byl komparovatelny pro vétsi vzorek zemi.

S ohledem na uvedené zavéry a zamitnuti vSech vychozich hypotéz, jakymi
zasadami by se méla ridit vladni reprezentace pri tvorbé danového systému
podporujici rist? Zavéry jednotlivych studii se velice 1isi i pfi pouziti stejnych
dat a metody zkouméani. Data jsou velice citlivd na délku ¢asovych rad, vysledky
jsou odvislé od toho, jaké proménné jsou do modelu zahrnuty a v jaké podobé
jsou vyjadreny, jaka je zvolena funkc¢ni forma c¢i jaka empirickd metoda je ke
zkoumani vyuzita. Empirické diikazy tak mohou byt interpretovany pouze jako
podptrny argument pro vytvaieni zavéra. Ze ziskanych vysledki 1ze tedy dopo-
rucit pro tviirce hospodaiské politiky snizit daniové zatizeni prace a to ve formé



ZAaveér 68

snizeni prisp€vkill na socialni zabezpeceni, které se ve vSech modelech, kde byla
danova kvota plateb na socialni zabezpecéeni zahrnuta, projevilo jako statisticky
vyznamny faktor, ktery negativné ptisobi na hospodarsky rtst.

Nezbytnosti pri komparaci jednotlivych typt dani je brat v potaz i jednotli-
vé vyuziti konkrétnich dani, jelikoZ mohou byt vyuzity k financovani vysoce pro-
duktivnich vydaja a celkovy efekt 1ze pak povazovat za prorustovy. V neposledni
radé podobné riistové vykonnosti dosahuji jak zemé s nizkou danovou kvotou
tak i zemé, kde je danové zatizeni nékolikrat vyssi. Tim se dostavame k faktu,
ze z daniového hlediska neni dilezita jen Groven zdanéni. Dilezitou roli hraje
danovy systém jako celek. Vysledny efekt zdanéni tak neni odvisly jen od celkové
urovné zdanéni, ale zavisi také na danové strukture, jak velké zmény a jak ¢asto
se odehravaji, velmi dilezita je také jiz zminéna efektivnost vyuziti vybranych
dani. Je nezbytné neopominat distorze, které vznikaji pii vybéru dani a naklady
s nim spojené. Role dani v ekonomice je také odvisla od historie jednotlivé ze-
mé, pojeti spravedlnosti a moralce, ktera panuje ve spole¢nosti.

Dle dosazenych vysledkii nelze na zmény danového zatizeni nahlizet jako na
zakladni faktor ovliviiujici ristovou vykonost sledovanych zemi OECD. Variabi-
lita zavisle proménné, kterA byla modely vysvétlena, se pohybovala
od 14 do 18 %, tudiz cca 80 % ekonomického riistu je ovlivnéno jinymi faktory.
Uvedeny zavér neni prekvapivy, jelikoz ekonomicky rtist je komplexni proces
aje dan souhrnem nékolika faktort. VIadni reprezentace by mély dbat, abych
v zemich fungovalo ptiznivé prostredi pro ekonomicky rozvoj. Prvky, které jsou
uznavany, jako proristové faktory ekonomickou teorii l1ze uvést — priznivé poli-
tické a institucionalni prostredni, stabilni pravni rdmec, nekorupéni prostredi,
politicka stabilita, podpora hospodarské soutéze, ochrana vlastnickych prav,
dobte fungujici finanéni trhy, podpora vyzkumu, vyvoje a inovaci. Stabilni, jed-
noduchy a dobfe fungujici danovy systém, ktery nepodvazuje riist je jen jednim
z nékolika faktori, ktery uréuje hospodarskou vykonnost zemi. V soucasné dobé
globalizace, kdy ekonomické toky jsou velmi tizce napojeny, tak za piredpokladu,
ze by vlady jednotlivych zemi znaly presny recept na zvySeni hospodarského
ristu, existuji faktory, které ptisobi svévolné. Téma, jehoZ obsahem je piesné
porozuméni ristovému procesu, lze nadale povaZzovat za oteviené.
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A Klasifikace dani dle metodiky OECD

1000 Dané z diuchodi, zisku a kapitalovych vynosu

1100 Dané z diichodt, ziski a kapitalovych vynost od jednotlivel
1200 Dané z diichodi, ziski a kapitalovych vynost od korporaci
1300 Nezaraditelné

2000 Prispévky na socialni zabezpeceni

2100 Zameéstnanci

2200 Zameéstnavatelé

2300 Samostatné vydélecné osoby nebo nezaméstnani
2400 Nezaraditelné

3000 Dané z mezd a pracovnich sil

4000 Majetkové dané

4100 Pravidelna dan z nemovitého majetku
4200 Pravideln4 dan z ¢istého bohatstvi

4300 Dané poziistalostni, dédicka a darovaci
4400 Dané z finanénich a kapitalovych transakei
4500 Ostatni nepravidelné dané z majetku
4600 Ostatni pravidelné dané z majetku

5000 Dané ze zbozi a sluzeb

Dané zvyroby, prodeji, prevodd, leasingu a dodavek zbozi a

5100 poskytovéani sluzeb

5110 Obecné dané

5120 Specifické dané

£200 Dané zuiivépi zbozi nebo zpovoleni pouzivat zbozi nebo
z vykonavani ¢innosti

5300 Nezaraditelné

6000 Ostatni dané

6100

Placené vyhradné podniky

6200

Placené jinymi subjekty nez podniky, nebo neidentifikovatelné

Zdroj: OECD, 2014, zpracovano autorem
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B Prurezové fixni efekty jednotlivych
zemi v Modelu 1
Zemé Efekt Zemé Efekt

Australie -0,082 | Korea -0,251
Rakousko 0,020 | Lucembursko -0,253
Belgie 0,043 | Mexiko 0,065
Kanada 0,001 | Nizozemsko -0,097
Chile -0,095 | Novy Zéland -0,167
Ceska republika -0,017 | Norsko -0,030
Dansko -0,033 | Polsko -0,040
Finsko -0,031 | Portugalsko -0,099
Francie 0,033 | Slovensko 0,086
Némecko 0,064 | Spanélsko -0,058
Recko -0,350 | Svédsko 0,114
Madarsko 0,013 | Svycarsko 0,043
Island -0,044 | Turecko -0,377
Irsko -0,101 | Velka Britanie -0,122
Italie -0,123 | USA -0,006
Japonsko 0,057

Zdroj: Vystup ze SW Gretl, 2015, zpracovano autorem.
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C Prurezové fixni efekty jednotlivych
zemi v Modelu 2
Zemé Efekt Zemé Efekt

Australie -0,089 | Korea 0,049
Rakousko 0,045 | Lucembursko -0,146
Belgie 0,011 | Mexiko -0,031
Kanada 0,054 | Nizozemsko -0,206
Chile -0,053 | Novy Zéland -0,158
Ceska republika 0,059 | Norsko 0,072
Dansko -0,053 | Polsko 0,110
Finsko -0,145 | Portugalsko 0,000
Francie -0,194 | Slovensko 0,061
Némecko 0,067 | Spanélsko -0,100
Recko -0,154 | Svédsko -0,028
Madarsko -0,408 | Svycarsko -0,014
Island 0,151 | Turecko -0,299
Irsko -0,019 | Velka Britanie -0,072
Italie -0,096 | USA -0,103
Japonsko 0,367

Zdroj: Vystup ze SW Gretl, 2015, zpracovano autorem.
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D Prurezové fixni efekty jednotlivych
zemi v Modelu 3
Zemé Efekt Zemé Efekt

Australie -0,149 | Korea 0,023
Rakousko 0,050 | Lucembursko -0,086
Belgie -0,080 | Mexiko -0,029
Kanada -0,057 | Nizozemsko -0,353
Chile -0,124 | Novy Zéland -0,360
Ceska republika 0,143 | Norsko -0,108
Dansko -0,112 | Polsko -0,036
Finsko -0,277 | Portugalsko -0,011
Francie -0,051 | Slovensko 0,109
Némecko 0,029 | Spanélsko -0,123
Recko 0,053 | Svédsko -0,251
Madarsko -0,483 | Svycarsko -0,054
Island 0,349 | Turecko -0,377
Irsko -0,101 | Velka Britanie -0,088
Italie -0,050 | USA -0,103
Japonsko 0,286

Zdroj: Vystup ze SW Gretl, 2015, zpracovano autorem.




