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Cenné papiry, jejich charakteristika; druhy a
spoleCenské uplatnéni. Pravni uprava dle Ob¢Z ¢.

89/2012 Sb.

Souhrn

Bakalatské prace se zabyva analyzou a naslednym porovnani nynéj$i pravni upravy
o cennych papirech a obchodovani s nimi (zék. ¢. 89/2012 Sb. a zak. ¢. 90/2012 Sb.) s pravni
upravou pied rekodifikaci ve zruSeném zakon¢ o cennych papirech (zak. ¢. 591/1992 Sb.).

V prvni analytické Casti nas prace uvadi do dané problematiky, vysvétluje pojmy
a definice, provadi nds penéznim a kapitdlovym trhem, charakterizuje cenny papir, jeho
formy a spolecenské uplatnéni.

V druhé ¢asti je proveden prakticky vyzkum, porovnani a nasledné vyhodnoceni kladt
a zéport zmény pravni upravy. K vyhodnoceni srovnani napomohlo i dotaznikové Setieni
spokojenosti respondentli pfimo zasazenych zménou pravni Gpravy. Autor vénuje ¢ast prace

porovnani smluv o pfevodu cennych papirt pied a po rekodifikaci.

Klicova slova: Cenny papir, emise, kapitdlovy trh, obcansky zakonik, zikon

0 obchodnich korporacich, rekodifikace, smlouva



Securities and their characteristics; types and social
positions. Legislation under the Civil Code no. 89/2012
Coll.

Summary

The bachelor’s thesis deals with an analysis and consequent comparison of the current
legislation on securities and securities trading (Act No. 89/2012 Coll. and Act No. 90/2012
Coll.) against the legislation applicable prior to recodification as stipulated by the former
Securities Act (Act No. 591/1992 Coll.).

In the first, analytical part, the thesis introduces the issue at hand, explains the relevant
terms and definitions, provides a view of the money and capital market, and defines
securities, their forms and social applications.

The second part includes practical research, comparison, and consequent evaluation of
positive and negative aspects of the amended legislation. The comparison evaluation is also
supported by a satisfaction survey carried out in the form of questionnaires among
respondents directly affected by the amended legislation. Also, the author devotes a part of
the thesis to a comparison of contracts for the transfer of securities before and after the

recodification.

Keywords: Securities, issue, capital market, Civil code, Law on commercial

corporations, recodification, contract
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1 Uvod

S cennymi papiry se dnes mizeme setkat v bézném zivoté relativné snadno a neni
to nic ojedinélého. Zajem $irsi vetejnosti o investice je v posledni dobé ¢im dal tim vétsi.
Pokud se alespon trosku starate o to, jak nejlépe zhodnotit a efektivné uschovat své nasetfené
penize, tak jednou z prvnich moznosti, kterd se vam naskytne, je prave investice do cennych
papirti a dalSich investi¢nich nastrojii. Pojem cenny papir nalezneme hlavné ve dvou
oblastech, a to v legislativé, obzvlast tedy v soukromém pravu, a v oboru ekonomie
a hospodarstvi.

V préci se autor v uvodnich kapitolach snazi uvést ¢tenafe do problematiky daného
tématu, vysvétlit zdkladni pojmy, ptredstavit zdkladni druhy cennych papirt a nastinit situaci
ve spole¢nosti. Pfedevs§im tedy to, jak k témto listinam pfistupuje vefejnost a kde se s nimi
muze setkat. V neposledni fad¢ se prace vénuje nastinu zmén pravnich norem po tc¢innosti
nového obcanského zakoniku, dnes jiz ob¢anského zdkoniku.

Rekodifikace s sebou pfinesla nékolik zmén, z nichZ prvni a nejvic zfejmou je zruSeni
zakona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech. Zakon o cennych papirech byl i€¢inny od roku
1993 a byl n€kolikrat novelizovan. V praxi byl ale v mnohém nevyhovujici a pfinaSel s sebou
Casto nejistotu nékterych pravnich uprav. Pretvofeni pravnich norem s sebou nese mnoho
zéasadnich zmén, snazi se o uvolnéni a poskytnuti vice dispozic majiteli. Ma zaroven urovnat
nejistoty a stanovit jasn¢j$i pravidla. Navzdory tomu ale i nova pravni tprava s sebou prenasi
nékteré neurcitosti a vykladové problémy. Proto se tato prace zabyva i lehkou komparaci
upravy pied a po rekodifikaci. S ohledem na rozsah této prace jsou dusledky této zmény
uvedeny na n¢kterych zakladnich piipadech.

Prace také srovnava smlouvy o pfevodu vlastnického prava k cennym papirim pied
a po rekodifikaci veetné komentarem. Soucasti prace je rovnéz dotaznikové Setfeni cilené
na obchodniky a vlastniky cennych papira.

Informace k tématu autor Cerpal pfevazné z odborné literatury, z pravni Upravy,

popiipad¢ internetovych stranek vénujicich se pfedmétu investovani i cennych papird.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem bakalaiské prace je vysvétleni pojmil, uvedeni do problematiky, analyza
nejnovej§i pravni upravy cennych papirii, obchodovani s nimi a nasledné porovnani
a zhodnoceni pravni upravy dle nového ob¢anského zakoniku (zak. ¢. 89/2012 Sb.) a zakona
0 obchodnich korporacich (zék. ¢. 90/2012 Sb.) oproti piedeslé pravni tipravé ve zruSeném
zakoné o cennych papirech (zék. ¢. 591/1992 Sb. - ZCP). Dale také analyza hlavnich klada
a zaporl nové pravni upravy dle nazoru autora, vysledka dotaznikového Setieni a porovnani

smluv o pfevodu vlastnického prava k cennému papiru pted a po rekodifikaci.

2.2 Metodika prace

Autor pracuje metodou vykladu a analyzy pojmu a pravnich jednani, ktera se vztahuji
k danému tématu. Prace je rozdélena na dvé casti, a to na teoretickou (analytickou)
a praktickou.

Prvni ¢ast byla zpracovana metodou sbéru informaci z pravnich predpisii, odborné
literatury a védeckych praci. Obsahuje piedev§im podklady pro pochopeni dané
problematiky, vysvétleni pojmu, definici a zdkladni charakteristiku cenného papiru, jeho
druhy, formy a spolecenské uplatnéni. Popis penézniho a kapitalového trhu, jejich zakladni
rozdily, obchodovani na burze. Déle popis emise, podminky vydani a nalezitosti cenného
papiru. Terminologie, pfevedeni formy cenného papiru. V neposledni fad¢ pievedeni vSech
prav na nového majitele.

Druhd ¢ast byla vyhotovend na zdklad¢ kvalitativniho vyzkumu a je vénovana
pfimému srovnani nové a predeslé pravni Gpravy, popis hlavnich zmén, zhodnoceni klada,
zéport a disledkt dle ndzoru autora prace. Dale obsahuje vysledek dotaznikového Setfeni
spokojenosti respondentll piimo zasaZenych zménou pravni Upravy. Bakaladfskd prace

rovnéZ obsahuje porovnani smlouvy o pfevodu cennych papiru pied a po rekodifikaci.
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3 Cenné papiry

3.1 Historicky vyvoj

S vyvojem cennych papirti se mizeme setkat uz v obdobi panovani makedonského
panovnika Alexandra Velikého (4. stol. pf. n. 1.). V n€kterych publikacich, naptiklad v knize
D¢jiny starovékého blizkého vychodu od Marca Van de Mieroopa, se mluvi dokonce
0 obdobi asyrsko-egyptském ¢i babylonském. Naptiklad archeolog H. Rowlinson objevil
v okoli Eufratu hlinéné poukdzky, které mizeme povazovat za predchidce dneSnich
pokladni¢nich poukazek.

Jiz tehdy vznikaly listiny podobné cennym papiriim, se kterymi byla spojena konkrétni
prava a povinnostmi. Jednalo se ptedevsim o rizné podoby dluznich listin, Sekd a poukazek
na penize ¢i plodiny. (Kotasek, J. et al., 2014)

K prudkému rozvoji dalSich druhii listin vyznacujicich se jistym narokem pak
dochazelo v obdobi stfedoveéku, a to zejména v 11. az 13. stol. n. 1. Pfedevsim se zde jednalo
o uvérové listiny, pomoci kterych vladnouci vrstva ziskévala prostfedky k financovani
a vedeni valek. V rukopisech tehdejsi doby jsou oznaCovany za tzv. generalni tivérové listy,
pfedchiidce dneSnich dluhopisti. Diky nim Slechtic nebo pfislusnik vrchnosti ziskaval
pfevazné od bankéiti potfebné mensi ¢astky. Zavazoval se ale ke splaceni tohoto uvéru
a do té doby véfiteli vyplacel pravidelné uroky. Soucasné mohl véfitel tento poukaz prevést,
a to 1 za Uplatu, na tfeti osobu. Jisté druhy takovych listti vydaval naptiklad francouzsky kral
Ludvik IX k financovani kiiZzackych vyprav v 13. stoleti nebo mésto Split v roce 1261.
(Manderla, 2013)

Ve 13. stoleti dosahovalo velkého rozmachu bankéfstvi. Svétsti i cirkevni bohaci
odevzdavali své penize obchodnikiim do tschovy, proti ¢emuz jim byly vystavovany
penézni poukazy. Tyto poukazy pak své€d¢ily v mnoha piipadech majiteli a byly tak svoji
formou i pravnim zékladem ptibuzné Sekiim. S timto vyvojem se v 16. stoleti v Amsterdamu
zacal objevovat novy druh Zivnostnikil, tzv. pokladniéni spravci nebo také kasifi. Tato
zivnost byla v roce 1608 zakazana. Zékaz ale vyvolal vinu nevole a zakon byl do n¢kolika
dntl odvolan. Odvétvi se dafilo a na konci 18. stoleti uZ v Amsterdamu pisobilo pfiblizné
padesat takovychto obchodnikd.

Vseobecné se ma za to, ze prvni listiny povazované za cenné papiry byly v pravém

slova smyslu sménky. Ty mohly od pocatku plnit n¢kolik funkci najednou. Slouzily jako

13



nastroj platebniho styku, umoznovaly placeni bez rizika transportu hotovych penéz
do vzdalengjSich mist a poskytovaly také moznost kreditniho vyuziti. Pfedchiidce smének
1ze nalézt v Cin& uz v 8. stol. n. 1., kde se pouzivaly pravé pro bezpe&ngjsi prevoz penéz
na del§i vzdalenosti. Se sménkami se ve 12. a 13. stoleti dokonce zacalo obchodovat
na schtizkéch obchodniki v italskych méstech.

V Itélii pak mezi 13. a 15. stoletim zacaly cenné papiry ziskavat své hlavni rysy. Dalsi
faze jejich vyvoje jsou spojovany s Francii a Holandskem v 16. — 18. stoleti, kdy se objevil
rubopis a s Némeckem v 19. stoleti, kde byl sepsan prvni specialni sménecny zakon.

Dalsi listiny, které se postupem casu objevovaly a daji se povazovat za cenné papiry,
byly nalozni listy, skladistni listy a s rozvojem korporaci a pravnickych osob i akcie. Cenné
papiry tak stale vice zasahovaly do béZzného Zivota obéani. Vznikaly penézni ustavy a s nimi
1 hypote¢ni a zastavni listy.

Nejmlad$im a stidle nedokoncenym vyvojem cennych papiri je dematerializace,
odstranéni hmotného substratu. Tento vyvoj si postupem casu vynutila samotna praxe, kdy
pfi prodeji ¢i samotném predani jiz nemusi byt pfitomny ob¢€ strany a dosédhne se tak i tspory
¢asu a nakladi. Skute¢ny takovyto vyvoj v masovém meéfitku vSak nastava az s pfichodem
vypocetni techniky.

Z historického exkurzu je patrnd urcita potfeba takovychto instrumentd, které¢ mohou
sledovat jiny hospodaisky ucel, ale v mnoha vécech jsou si podobné. Pfedevsim je vaze
urcitd spjatost subjektivniho majetkového prava s existenci listiny. Pro tuto vlastnost, ktera
jim rovnéz propljcuje penézi ocenitelnou hodnotu, byly tyto dokumenty oznaCovany
jednotnym pojmem — cenné papiry. Tim se také vycClenily ze souboru ostatnich listin jako

jejich specificka skupina. (Kotasek, J. et al., 2014)

3.2 Charakteristika

Nejobecnéji 1ze cenny papir charakterizovat jako listinu, kterd ztélestiuje ur¢ity narok
mayjitele proti vystavovateli této listiny. Tato definice se pouzivala po dlouhou dobu. Byla
ovSem pouze odvozovand z podstaty cennych papirti, nebot az do uUcCinnosti zdkona
upravy, zakonu ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, byl v § 1 odst. 1 uveden pouze vycet

toho, co lze za cenny papir povazovat. Definice pojmu byla ponechdna pouze pravni teorii.
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Naptiklad jedna ze starSich charakteristik profesora prava A. Randy z 19. stoleti fika:
wJestli jisté pravo s listinou — obsah jeho naznacujici — takovym zpuisobem slouceno,
Ze pravem toliko prostredkem listiny vladnouti mozno jest, tudiz zcizeni a jakykoliv vykon
prava jediné listinou se zprostredkuje, mluvime o ,,cennych papirech* (Werthpapiere) “.
(Kotasek, J. et al., 2014).

Jan Dédic tvrdi, ze ,, cennym papirem je listina, se kterou je spojeno urcité pravo tak,
Ze tuto listinu je tieba predloZit k uplatnéni prava v ni inkorporovaného .

Vétsina téchto definic vyjadiuje totéz, a to vztah, zavislost mezi listinou a pravem.
(Manderla, 2013)

Z tohoto pojeti vychazi i nase nova pravni uprava, kterd cenné papiry upravuje
Vv § 514 — § 544. Ustanoveni § 514 obcanského zdkoniku nam tika: ,, Cenny papir je listina,
se kterou je pravo spojeno takovym zpiisobem, ze je po vydani cenného papiru nelze bez této
listiny uplatnit ani prevést”. Tim definitivné vymezuje nova legislativa institut cenného
papiru. Z pravniho hlediska by tato definice méla do budoucna ptispét k vyssi pravni jistoté.
(Zakon ¢. 89/2012 Sb.)

Z vymezeni vyplyvaji dva pojmové znaky: 1. cenny papir je zhmotnény jako listina
a 2. spojeni ur¢itého prava s touto listinou.

Prvni bod tikd, Ze pravni projev ville je zachycen na hmotném substratu. Ten bude
piedstavovat nejcastéji list papiru, popiipadé médium zptsobilé k tomu, aby zachytilo
a uchovalo tento projev vile.

Druhym znakem je cennost listiny v pravnim slova smyslu. Listinu ¢ini cennou pravni
nasledky, které s ni poji pravni fad. Pravo musi byt spojeno s listinou takovym zpisobem,
aby se nedalo jedno bez druhého uplatnit ani pfevést na jinou osobu. Uplatnit cenny papir
Vv této souvislosti miizeme u soudu, poptipad¢ jiného organu vetejné moci nebo u povinné
osoby. Uplatnéni prava vSak neni mozné bez fyzicky ptredloZzeného dokladu. Nestaci tedy

pouze sdé€leni, ze je vlastnikem. (Chalupa, I. et al., 2014)

vvvvv

pokud Slo o emisi vétsiho poctu zastupitelnych cennych papirG. Stim souvisi vyvoj
tzv. dematerializace a zrod zaknihovanych cennych papirti. To vedlo ke vzniku dvou podob

cennych papirt, tedy listinnych a zaknihovanych.
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3.3 Cenny papir jako véc

ObEZ dle § 496 definuje véc V tzv. Sirokém pojeti jako ,, vSe, co je rozdilné od osoby
a slouzi potrebé lidi*. Toto Siroké pojeti do pojmu zahrnuje nejen objekty hmotné,
ale 1 nehmotné. Hmotnou cast dale charakterizuje jako ovladatelnou ¢ast vnéjSiho svéta,
ktera ma povahu samostatného predmétu. Nehmotnymi vécmi jsou pak prava, jejichz povaha
to pripousti, a jiné véci bez hmotné podstaty. Ob¢Z tedy definuje véci hmotné, a véci, které
nespadaji pod definici hmotnych véci, jsou vécmi nehmotnymi. (Chalupa, 1. et al., 2014)

Podobné& Ob¢Z piistupuje k vécem movitym a nemovitym. V § 498 definuje nemovité
véci jako pozemky a podzemni stavby se samostatnym ucelovym urcenim, jakoz i vécna
prava k nim, a prava, kterd za nemovité véci prohlasi zakon. Ddle stanovi-li jiny pravni
piedpis, ze urcita véc neni soucast pozemku, a nelze-li takovou véc pienést z mista na misto
bez poruseni podstaty, je i tato véc nemovitd. Movité véci jsou dale charakterizovany jako
veskeré dalsi véci, at’ je jejich podstata hmotna ¢i nehmotna. (Zakon ¢. 89/2012 Sb.)

Na zaklad¢ téchto vymezeni a vymezeni cennych papiru dle § 514 Ob¢Z jsou cenné
papiry vécmi hmotnymi a movitymi. To plati i navzdory tomu, Ze listina samotna neni
hodnotna diky své podstaté listiny, ale pro nehmotné subjektivni inkorporované pravo.
Na druhou stranu predmétem vlastnického prava neni toto pravo, nybrZ ona hmotna listina,
jejiz pravni osud inkorporované pravo sleduje. (Chalupa, 1. et al., 2014)

Cenné papiry nahrazené zaknihovanim (zaknihované cenné papiry) jsou upraveny
v § 525 odst. 1 Ob¢Z, ktery uvadi: ,,Je-li cenny papir nahrazen zapisem do prislusné
evidence a nelze-li jej prevést jinak nez zménou zdapisu v této evidenci, jedna
se o zaknihovany cenny papir. Zaknihované cenné papiry jsou zastupitelné, pokud byly
vydany tymz emitentem a pokud z nich vznikaji stejna prava“. Zaknihované cenné papiry
musi byt dle této definice zapsany v prislusné evidenci a nelze je pfevést jinak nez zménou
zapisu v této evidenci. (Zakon ¢. 89/2012 Sb.)

Vzhledem Kk vymezeni pojmu véci v Ob¢Z, jako vSe, co je rozdilné od osoby
a co slouzi ¢lovéku k uspokojovani jeho potieb, s vyjimkou Zivych zvitat, lidského téla
a jeho Casti, v neposledni fad€ véci mimo dosah lidské moci (napf. mési¢ni svit), jsou tedy
véemi 1 prava, napf. pohleddvky nebo jiz zminénd zaknihovand préva.

(Kotasek, J. et al., 2014)
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Zaknihované papiry tedy lze stejné jako listinné fadit mezi véci, pouze s rozdilem toho,

Ze Jsou v samostatné kategorii véci a vV pravnim smyslu jako véc nehmotna a movita.

Obr. ¢. 1Klasifikace cennych papirii jako véci v pravnim slova smyslu

— Movité Cenné papiry

= Nemovité

| | Movits Za]m.!hova:né
cenné papiry

— Nemovité

Zdroj: Vlastni zpracovani

3.4 Funkce a nalezitosti cennych papiri

Cenné papiry maji diky své zvlastni pravni povaze jisté funkce, které mohou
1 poukazovat na ucel jejich vzniku. Rlzn4 tfidéni cennych papiri mohou byt rozliSend prave
na zaklad¢ téchto funkci. Obecné miizeme funkce délit na ekonomické a pravni.

Z ekonomického hlediska mizeme rozliSit tyto zékladni funkce cennych papira:
funkce distribu¢ni, funkce mobiliza¢ni a uverova, ktera je spjata s platebni funkei, a funkci
usnadnéni pfevodu hmotnych pfedméta.

Podstatou distribuéni funkce je pomoci zjednodusit rychly a bezpeény pievod financi
a ostatnich statkl tam, kde jsou v dany moment nejvice potiebné. Mobiliza¢ni funkci
si miZeme vysvétlit jako podporu ciziho podnikédni. Nam piebyvaji finan¢ni prostiedky
a nemuzeme je vyuzit na vlastni podnikatelskou ¢innost, ale pievedeme je pomoci cennych
papiri na subjekt, kterému naopak prostfedky k realizaci jeho vlastni podnikatelské ¢innosti
chybi. Dalsi, uvérova funkce, umoznuje investice i malych ¢astek SirSim vrstvam
obyvatelstva. Tyto nahromadéné castky se nasledné vyuziji k uvérovani podnikani
(dluhopisy, akcie, podilové listy). Platebni funkce, kterd uzce souvisi pravé s tivérovou,
se vyznacuje poskytnutim penéznich prostredkii dluznikovi za pomoci poukdzky k vybéru
prislusné penézni Castky. Za platebni poukazky zde mizeme povazovat naptiklad Seky.
Posledni funkei je usnadnéni prevodu hmotnych predméta. Tato funkce je typicka pro cenné
papiry, jejichz hlavni funkci neni pfevod finan¢nich prostiedkt, ale piredani zbozi. Slouzi
K usnadnéni prevodu zbozi, které nemusi byt v dobé prevodu fyzicky pfitomno a které

je v dob¢ pievodu v moci teti osoby, standardné tedy dopravce. (Kotasek, J. et al., 2014)

17



Za pravni funkce miizeme povazovat piedevs§im tyto Ctyfi zakladni: funkce prikazni,
legitimacni, funkce zvySeni mobilnosti a liberaliza¢ni funkce.

Priikazni funkce, jak mizeme vytusit jiz z ndzvu, znamena, ze cenny papir je diikazem
existence subjektivniho prava ¢i povinnosti a rovnéz dikazem o naroku osoby predkladajici
papir vici emitentovi. Legitima¢ni funkci ma cenny papir proto, ze se jeho piedlozenim
majitel prokazuje pii vykonu svych prav, bez cenného papiru neni dluznik povinny plnit,
a pokud by i piesto plnil sviij zavazek, nevede to k jeho zaniku. Funkce zvySeni mobilnosti
spociva v tom, ze pfechod listiny na jiného majitele s sebou nese také ptechod subjektivniho
prava inkorporovaného v dané listin€. To se netykéa pouze cennych papiri na jméno, kterymi
se budeme zabyvat pozdé&ji. Posledni funkce, oproti legitimacni, naopak usnadiiuje plnéni
dluznikovi. Po piedlozeni cenného papiru nemusi dluznik zkoumat, zda plni osobé¢ skute¢né
opravnéné. (Kotasek, J. et al., 2014)

Cenny papir jako predmét pravnich vztahti musi také obsahovat jisté nalezitosti. Jedna
se predevsim o nalezitosti formalni a obsahové. Podle soucasné pravni Gpravy ale neexistuje
obecna Uprava nalezitosti vSech cennych papiri. Nalezitosti jednotlivych druh cennych
papird jsou obsaZeny v piislusSném zakong, ktery se na dany druh vztahuje. Proto se tomuto

tématu vénuje prace V kapitole rozebirajici druhy cennych papirt.
4  Tridéni cennych papira

Cenné papiry je mozné tiidit dle mnoha kritérii. Jedno ze zakladnich a moZno fici

1 prakti¢téjSich rozdéleni miZzeme vyjadrit takto.

Obr. ¢. 2 Trideni cennych papiri

[ e ]

| ]
Mira pravni regulace Forma

T

Zdroj: Chalupa, 1., et al., 2014
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Jako dalsi déleni si mlzeme uvést napiiklad cenné papiry zastupitelné
a nezastupitelné, cirkula¢ni tlozné a spekulacni, obchodovatelné a neobchodovatelné, cenné
papiry hromadné a individudlni, vefejné a soukromé, kauzadlni a abstraktni atd.
(Kotasek, J. et al., 2014)

Tato prace se ale zabyvat pouze prvnim zmiiovanym rozdélenim (viz obrazek ¢. 2),

kterému se Ob¢Z piedevsim vénuje v dile 4, § 514 — 544.

4.1 Clenéni dle miry pravni regulace

Pojmenované a nepojmenované cenné papiry miuzeme rozliSit dle miry pravni
regulace. To znamena, jestli je pravni upravou stanoveno: jaké pravo je s cennym papirem
spojeno a jaké nalezitosti musi listina spliovat, aby se stala cennym papirem.

Pojmenované neboli nominatni cenné papiry jsou takové, u kterych zékon stanovi,
jaké pravo je s nimi spojeno a jaké musi splnit ndlezitosti, aby dosSlo ke spojeni prava
s listinou.

Mezi nominatni cenné papiry mizeme zafadit naptiklad: akcie, zatimni listy, op¢ni
listy, kmenové listy, dluhopisy, sménky, Seky, zemédé&lské skladni listy, skladiStni listy,
nalozné listy, podilové listy a investi¢ni listy. Do této skupiny mizeme také zaradit dva
specifické cenné papiry, kterymi jsou kupon a hromadnd listina. Jednotlivym cennym
papirim se prace vénuje v dalSich kapitolach. (Chalupa, a dalsi, 2014)

Nepojmenované neboli inominatni cenné papiry jsou ostatni listiny, jejichz ptipustnost
stanovi zakon. Tato listina miZe byt pouZita naptiklad pro vydani takovych cennych papiri,
které byly upraveny v predeSlych pravnich upravach nebo zahrani¢ni legislativou.
Inominatni cenné papiry jsou upraveny v § 515 Ob¢Z. Z ustanoveni vycteme, Ze tato listina
musi urcovat pravo, které¢ je s cennym papirem spojeno, a udaj o emitentovi.

Pravo spojené s cennym papirem muze byt ur¢eno bud’ pifimo na listin€, nebo jen
odkazem na emisni podminky. Ustanoveni § 519 odst. 2 fika: ,, Emisni podminky vymezuji
prava a povinnosti emitenta a vilastniku cennych papiri, jakoz i podrobnéjsi udaje o emisi“.
Spojeni prava a listiny mtize byt dosaZzeno bud’ tak, Ze samotna listina jizZ v ndzvu nese
oznaceni ,,Cenny papir, nebo je vtextu uvedeno, ze se o cenny papir jedna.

(Zakon &. 89/2012 Sb.) (Chalupa, 1. et al., 2014)
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Listina musi rovnéz nést udaje o tom, kdo ji vydal a za jakym ucelem — udaje
0 emitentovi. Ten bude z cenného papiru zavazan. Identifika¢ni tidaje 0 emitentovi, které
musi tato listina nést, jsou uréeny v § 3019 ObcZ. (Zakon €. 89/2012 Sb.)

4.2  Clenéni dle formy

Clenéni cennych papirti dle formy nam fika, jakym zptisobem lze pievést vlastnicka
prava k danému cennému papiru. Zahrnuje v sobé urceni osoby, které prislusi prava
z cenn¢ho papiru, a zpisob, jakym mulze byt cenny papir pieveden mezi subjekty. Toto
rozdé€leni je upraveno v § 518 ObEZ. Pravni Gpravu zahrnujici prevod vlastnického prava
pravni upravy zustdva prakticky nezménéna a muzeme ji stale délit, jak je patrné
ze schématu, na tfi varianty. Cenny papir vydany ve form¢ na dorucitele (au porteur papiry),
na fad (order papiry) a na jméno (au nom papiry, rektapapiry). (Chalupa, I. et al., 2014)

Cenny papir na dorucitele je takovy cenny papir, ke kterému se jeho vlastnicka prava
prevadéji v okamziku predani. Pro cenné papiry na dorucitele je typické, ze vlastnik této
listiny neni pfimo uveden na listing. Zde tedy obecné plati, dle § 518 2. odst. 2. véty,
ze: ,,Neobsahuje-li cenny papir jméno opravnéné osoby, plati, Ze se jedna o cenny papir
na dorucitele . Vykon prav zavisi na drzb¢ listiny, pfesnéji feceno poji se s predlozenim
dané listiny. Pokud dluznik splni zavazek plynouci z listiny pfedkladajicimu, zbavuje se své
povinnosti, a to pouze v ptipadé€, Ze si povinny neni védom toho, Ze by plnil osob¢, ktera
neni opravnénym drZitelem cenného papiru. Prevod, ktery se vyznacuje prostym
odevzdanim listiny novému majiteli, se nazyva tradice. (Kotasek, J. et al., 2014)

Vlastnicka prava k cennému papiru na fad se pievadi smlouvou k okamziku jeho
pfedani a rubopisem. Vlastnik listiny je ten, ktery je v textu pfimo oznaceny nebo jemuz
svedCi nepretrzitd fada rubopist, pokud zédkon nestanovi jinak. Rubopis neboli indosament
je jednostranné pisemné pravni prohlaseni byvalého majitele na rubu cenného papiru nebo
jeho ptivésku. Obvyklé znéni rubopisu je ,, Za mé na rad pana ..., r.C. ... “, popiipadé pokud
se jednd o pravnickou osobu, tak IC. Pievod vlastnického prava k listiné je dovrsen
pfedanim. Mezi hlavni takovéto cenné papiry v ¢eském pravu patii akcie na jméno,
dluhopisy na jméno, sménky, Seky na jméno, podilové listy na jméno, skladistni listy

na jméno a kmenové listy podle zakona o obchodnich korporacich. (Kotések, J. et al., 2014)
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Posledni zminovanou skupinou jsou cenné papiry na jméno. Ty se vyznacuji, jak
jiz nézev napovida, pfimym oznacenim opravnéné osoby na listin€. Plati také, ze takovyto
cenny papir neni prevoditelny rubopisem. Samotny pievod ale uskute¢nit Ize, avSak pouze
podle ob¢anskopravnich piedpisi, tedy pisemnou smlouvou o postoupeni pohledavky (cesi).
Ustanoveni § 1103, odst. 3 Ob¢Z nam tika, ze: ,,vlastnické pravo k cennému papiru na jmeno
se prevadi uz samotnou smlouvou k okamziku jeji ucinnosti “. Ptevod cenného papiru je tedy
jenom jednofazovy. (Chalupa, I. et al., 2014)

Zaknihované cenné papiry bylo s minulou pravni Upravou mozné délit rovnéz dle
formy na dorucitele, na fad a na jméno. Po rekodifikaci ale zaknihované cenné papiry jiz
nejsou cennym papirem v pravém slova smyslu a nejsou rozliSovany dle formy.
Ptevoditelnost zaknihovanych cennych papirGi je pouze jedna, a to zménou zdpisu
v prislusné evidenci. (Kotasek, J. et al., 2014)

Pro nazornost a zjednoduseni si miizeme pozadavky na prevody vlastnickych prav

zobrazit nasledujici zptisobem.

Obr. ¢. 3 Pozadavky na prevod vlastnického prava k CP

Pievod vlastnického priva k cennym papiraim

X Predani Preddni

Zdroj: Chalupa, I. et al., 2014

5 Vydani cenného papiri

Proces vydani cennych papirt je z hlediska pravni teorie vyznamnou otazkou. Béhem
vydani cenného papiri vznikaji prava a povinnosti z cenné¢ho papiru. Ke vzniku nestaci
pouze pisemny projev viille zavdzaného, neboli inkorporace prava do hmotného substratu,
ale je také nutné, aby adresat, v naSem piipad¢ vétitel, tuto listinu nabyl. Zasadni otazkou je,

kdy je proces inkorporace prav a povinnosti dokoncen, protoze pravé v tomto okamziku
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dochazi ke vzniku cenného papiru. Do doby vydani ma tato listina pouze hodnotu substratu,
na némz je zachycena, a prava, jinak spojena s cennym papirem, nelze z tohoto listu nijak
uplatnovat. Osoba vydavajici cenny papir je podle Ob¢Z oznacovana za emitenta cenné¢ho

papiru. Emitentem v tomto ptipadé muze byt jak fyzicka, tak pravnickd osoba.

vvvvvv

vvvvvv

pravni upravy, kterd v tomto sméru nebyla zcela prehledna, snazi odd¢lit pojmy emise
a vydani cenného papiru. Emise cenného papiru je nadale upravena § 519 Ob¢Z a vydani

cenného papiru upravuje § 520 a § 522 Ob¢Z. (Kotasek, J. et al., 2014)

5.1 Emise cenného papiru

Ustanoveni § 519 odst. 1 tika: ,, Datum emise cenného papiru oznacuje den, kdy miize
dojit k vydani cenného papiru prvnimu nabyvateli. Neni-li stanoveno jinak, urci datum emise
cenného papiru emitent . (Zakon ¢. 89/2012 Sb.)

Z definice nam tedy plyne, Ze datum emise urCuje samotny emitent piislusSného
cenné¢ho papiru. Vydani cenného papiru pfed datem emise by bylo porusenim tohoto
ustanoveni a takova listina by pak nebyla povaZovana za cenny papir, s vyjimkou nabyti
Vv dobr¢ vife, kterou upravuje § 521 ObcZ. Ten, jehoz prava byla zasazena timto zpiisobem,
ma narok na nahradu $kody od emitenta, poptipad€ osoby, ktera za emitenta jednala.

Pojmem emise se bude 1 nadale spojovat pfedev§im s vydanim dvou a vice
zastupitelnych cennych papirli nebo zaknihovanych cennych papirti, které jsou zpravidla
vydany z jediného rozhodnuti emitenta. U takovychto cennych papiri bude datum emise u
vSech stejné, a to nezavisle na tom, kdy se listina stane skute€nym majetkem prvého majitele.

Daéle § 519 odst. 2 obecné definuje emisni podminky. Vzhledem k onomu zobecnéni,
je sem mozné zahrnout prakticky jakykoliv dokument, ktery bude naplnovat znaky dané
zakonem, tedy: ,, Emisni podminky vymezuji prdava a povinnosti emitenta a vlastnikii cennych
nebo spolecenské smlouvy jednotlivych spolecnosti. (Koblizek, 2013)

Datum emise cenného papiru je datum oznacujici den, kdy mulze dojit k vydani
cenného papiru prvému nabyvateli. Datum emise cenného papiru urci emitent, nevyplyva-li
ze zvlastniho zdkona néco jiného, a to tak, aby odpovidalo vydani cenného papiru. Datum

emise je shodné pro vSechny cenné papiry v rdmci dané emise. (Zakon ¢. 89/2012 Sb.)
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5.2 Vydani cenného papiru

V ustanoveni § 520 Ob¢Z se fesi samotné vydani cenného papiru, tedy v jaky okamzik
dojde ke kvalifikovanému spojeni prav a povinnosti s listinou a splni tedy nélezitosti
stanovené zakonem nebo jinymi pravnimi piedpisy. (Zakon ¢. 89/2012 Sb.)

Samotné vydani musi spliiovat zékladni podminky: je povinno splnit nalezitosti dané
pravnim pfedpisem a zaroven musi dojit k nabyti nabyvatelem stanovenym zpiisobem
do jeho majetku.

Aby byla listina vydana jako cenny papir, musi obsahovat ndlezitosti stanovené
pravnimi piedpisy regulujici pravé ten druh cenného papiru. Pokud nesplni zakonem
stanovené podminky, nemtze se jednat o dany druh cenného papiru a nedostatky nelze
nahradit ani dobrou virou. V pfipadé inominatnich cennych papiru musi listina obsahovat
nalezitosti podle § 515 ObcEZ.

Druha podminka ik, ze cenny papir se musi stat stanovenym zplsobem soucasti
majetku prvniho nabyvatele. Typicky by Slo o pfedani cenného papiru nabyvateli na zakladé
smlouvy nebo jiny zplsob, ktery ur¢i zdkon. Z povahy véci plyne, Ze u zaknihovanych
cennych papiril je cenny papir vydan zépisem do centralni evidence cennych papiri.

Pfitom ale plati, jak jiz bylo zminéno, Ze obsahuje-li listina vSechny naleZitosti
stanovené pro n¢j pravnim predpisem, je fadné¢ vydand 1 piesto, ze nebyly dodrzeny
nalezitosti postupu pii vydani cenného papiru, nebo Ze se nestala zdkonem stanovenym
zpiisobem vlastnictvim svého prvniho nabyvatele. V takovém piipadé ma nabyvatel narok

na odskodnéni na jeho ucet. (Kotasek, J. et al., 2014) (Chalupa, I. et al., 2014)
6 Druhy cennych papiri a jejich zakladni charakteristika

vvvvvv

demonstrativni vycet cennych papirt v § 1. Po rekodifikaci v§ak druhy cennych papirt
upravuji Ob¢Z, ZOK a dalsi zdkony, napiiklad zakon sménecny a Sekovy, zakon
o0 dluhopisech atd.

Mezi zakladni druhy cennych papirt mizeme fadit akcie, dluhopisy, zatimni listy,
op¢ni listy, sménky, Seky, kmenové listy, podilové listy, investi¢ni listy, skladi$tni listy atd.

V této kapitole si ptiblizime nejznaméjsi a nejpouzivanéjsi z nich. (Zakon ¢. 591/1992 Sb.)
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6.1 Akcie

Pravni Upravu regulujici akcie a jiné cenné papiry vydané akciovou spolecnosti
najdeme v ZOK 3. dil. Definici akcii se vénuje § 256. Ten nam fika, ze: ,, Akcie je cenny
papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz jsou spojena prava akciondre jako spolecnika
podilet se podle tohoto zakona a stanov spolecnosti na jejim TFizeni, jejim zisku
a na likvidacnim ziistatku p7i jejim zruseni s likvidaci . (Zékon ¢. 90/2012 Sb.)

Préavni uprava reguluje jednotné¢ obé skupiny akcii, jak listinné, tak zaknihované.
Existuji vSak specidlni pravidla, ktera se veénuji pouze zaknihovanym, napi. § 260
odst. 2 ZOK, § 275 ZOK, nebo vénujici se pouze listinnym, napt. § 249 odst. 1 ZOK.

Z pravni definice vyplyva, Ze akcie je cenny papir, respektive zaknihovany cenny
papir, se kterym se poji jistd prava na Ucast akcionafe v akciové spolecnosti. Mezi tfi
zékladni prava nalezici akcionafi patfi moznost podilet se na fizeni dané spole¢nosti, pravo
na zisk (dividendy), a pokud se spolecnost dostane do likvidace, pravo na likvidaéni
zustatek. O vysi dividendy rozhoduje valna hromada. Vyse dividendy je proménliva
na rozdil od nékterych cennych papir s pevnym vynosem. Pokud je spolecnost ve ztrate,
dividendy se nevyplaceji.

Tento vycet prav je vSak pouze obecny a dals§i konkrétni prava mizeme dohledat
ve zvlastnich ustanovenich ZOK nebo stanovach daného podniku. Jsou to naptiklad: pravo
na Ucast na valné hromad¢, moznost hlasovani na valné hromadé¢, pravo byt volen do organti
spole¢nosti apod. (Chalupa, 1. et al., 2014)

Akcie muze byt z hlediska formy vydana dvéma zptisoby, a to akcie na fad a akcie
na dorucitele. Zakon uvadi v § 263 odst. 1, Ze to samé plati pro zaknihované akcie, coz
je trochu nejasné, nebot” zdkon oznaceni formy u zaknihovanych akcii neuvadi. Tomu
se vSak budu vice vénovat v druhé ¢asti této prace.

Akcie vydana formou na dorucitele se dle zdkona nazyva akcie na majitele a miize byt
vydana pouze v zaknihované podob¢ nebo jako imobilizovany cenny papir. Akcie ve formeé
na fad se pak oznacuje jako akcie na jméno. Zde si musime dat pozor na terminologii.
Musime rozliSovat pojmy akcie na jméno a cenny papir na jméno, coz neni to samé. Akcii
jako cenny papir na jméno ZOK vydat neumoziiyje. (Zakon ¢. 90/2012 Sb.)

Vsechny akcie tvoii dohromady zdkladni kapital akciové spolecnosti. Pocet

emitovanych akcii a jmenovitd hodnota musi byt zapsana v Obchodnim rejstiku. S akciemi
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se obchoduje na kapitalovych trzich a investofi s nimi mohou obchodovat prostiednictvim
licencovaného obchodnika — brokera. (Patria online , 1997 - 2015)

Mezi nalezitosti akcii mtizeme zatradit oznaceni, identifikace spoleCnosti, jmenovita
hodnota, oznaceni formy, identifikace akcionafe, idaj o druhu, ¢iselné oznaceni a podpis.

Aby bylo zékonu ucinéno zadost, musi byt v textu listiny uvedeno slovo ,,akcie®,
tim bude splnéna podminka oznaceni. (Zékon ¢. 90/2012 Sb.)

Identifikace spoleCnosti se vyznaCuje piedev§im uvedenim identifika¢niho ¢isla
vcetné udaje o zapisu spolecnosti do obchodniho rejsttiku s uvedenim oddilu a vlozky, av§ak
uvadi se také nazev akciové spole¢nosti a sidlo spole¢nosti. Pouze IC je ale stabilnim
smérodatnym tidajem, nebot’ zbylé idaje se mohou v pribé¢hu trvani spole¢nosti meénit.

Jmenovitd hodnota vyjadiuje penéZitou Castku, kterou se akcionaf prostfednictvim
akciové spolecnosti podili na zdkladnim kapitalu. Jmenovitd hodnota akcie ale nemusi vzdy
piedstavovat jeji skute¢nou hodnotu a cenu, kterou akcionai za akcii zaplati. Emisni kurz
mize byt v nékterych piipadech i vyssi. Nikdy vSak nesmi byt nizsi, jelikoz by nedoslo
ke splaceni celkového zakladniho kapitalu.

Na akcii musi byt rovnéz uvedeno, o jakou akcii z hlediska formy se jedna. Musi tam
tedy byt uvedeno bud’ slova ,,akcie na jméno®, nebo ,,akcie na majitele®. Akcie naopak nesmi
nést slova ,,na fad* a ,,na dorucitele®, protoze to neni oznaceni formy akcie. Oznaceni formy
se dale neuvadi u zaknihované akcie.

Pokud se jedna o akcie na jméno, musi zde byt jako identifikace akcionafe uvedeno
u fyzické osoby jeji jméno, bydlisté, datum narozeni ¢i rodné Cislo a u pravnické osoby
nazev, sidlo a ptedevsim identifikac¢ni Cislo.

Udaj o druhu nam tika, zda jsou s akcii spojena n&jaka zvlastni prava, ktera s jinymi
akciemi této spolecnosti spjata nejsou. Ustanoveni § 259 ZOK dale tika, Ze: ,, Kmenové akcie
nemusi obsahovat udaje o druhu. ... “. Kmenové akcie totiz zddna zv1astni prava nenesou.

Posledni dva udaje jsou Ciselné oznaceni, které je vétSinou oznaceno Fimskou
¢1 arabskou ¢islici, a podpis ¢lena nebo ¢lent predstavenstva. Podpis vSak mize byt nahrazen
otiskem, pokud jsou na listiné pouzity ochranné prvky proti jejimu padélani nebo

pozménéni. (Chalupa, 1. et al., 2014)
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Obr. ¢. 4 Akcie na jméno

Pofadové ¢islo: 000000
se sidlem Nadrazni 1430/6, Moravska Trebova
PSC 57101, IC 48172901

AKCIE NA JMENO

VE JMENOVITE HODNOTE

1000 K¢
JEDEN TISIC KORUN CESKYCH

Vlastnikem této akcie na jméno je:
Ing. Jan Novak, datum narozeni 25. 10. 1961

Zakladni kapital spole¢nosti VHOS, a. s. je ke dni emise 35 815 000 K¢ (slovy: tficet pét milion osm set patnact tisic korun ¢eskych)
a je rozdélen na 35 815 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté jedné akcie 1 000 K¢ (slovy: jeden tisic korun eskych).
Tato akcie zaru€uje jejimu viastnikovi veskeré prava podle platnych zakon a stanov spole¢nosti VHOS, a. s.

Datum emise: 30. cervna 1994

%Y /2

Ing. Jan Simon Ing. Roman Pesek
mistopredseda pfedstavei\stva predseda pfedstavenstva

Zdroj: /http://www.vhos.cz/eag_cz/images/608322290843725615 971995993254223853_geJXYUMKkK.png/
6.2 Dluhopis

Dluhopis neboli obligace i bond se fadi mezi dluhové cenné papiry. Na dluhopisy jako
cenné papiry se samoziejmé vztahuje uprava o cennych papirech v Ob¢Z, zvlastni pravni
uprava dluhopist je vSak obsazena v zakoné ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech (DIuhZ).

DIuhZ dle § 2 odst. 1 tiké: ,, Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir
vydany podle ceského prava, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné castky
odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k urcitému
okamziku, a popripadé i dalsi prava plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu
(dale jen ,, emisni podminky “)*“. (Zakon ¢. 190/2004 Sb.)

Hlavnim pravem plynouci z dluhopisu je tedy pravo na splaceni dluzné castky
emitentem vétiteli, a to bud’ najednou, nebo postupné k ur¢itému okamziku, popiipadé dalsi
prava plynouci z emisnich podminek dluhopisu. Mezi dal§i prava spojend s takovymto
cennym papirem patii typicky pravo na vynos z dluhopisu a pravo tykajici se schize

vlastnikd, tedy moZnost svolat schlizi, i€astnit se ji a hlasovat na ni.
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Na rozdil od akcie zajistuje tento druh cenného papiru predem stanoveny finan¢ni
vynos. Dluhopis je vyhradné zastupitelny cenny papir, ktery je vydan podle ¢eského préava.
Vzdy tedy musi byt vydany minimaln¢ dva dluhopisy. Tyto dva dluhopisy budou vici sobé
zastupitelné, pokud bude dana totoznost jejich druhu, totoZnost jejich emitenta, totoZnost
jejich formy a stejnost prav z nich vychdzejicich. V praxi jsou zastupitelné dluhopisy vydané
Vv ramci stejné emise. (Kotasek, J. et al., 2014)

Dluhopis muze byt vedle své listinné podoby vydan také jako zaknihovany cenny
papir, pokud jde o formu, v pfipadé listinného dluhopisu se jedna o cenny papir na tad,
§ 2 odst. 3 DluhZ. K pfevodu dluhopisu dochazi v souladu s obecnou pravni Gpravou
rubopisem a piedanim cenného papiru na zaklad¢ smlouvy. Vi¢i emitentovi je vSak pievod
ucinny az po zapsani nového majitele do evidence véftitela (seznam vlastnikt dluhopisu).
Jedna se o nevefejny seznam.

Emitent vede dle § 4 DluhZ seznam vlastniki dluhopisti. Zde jsou vedeni vSichni
vétitelé. Pti prevodu je emitent povinen zapsat nového vlastnika do seznamu bez zbyte¢ného
prodleni poté, co mu nabyvatel vlastnictvi prokéaze.

Pokud se jedné o zaknihované cenné papiry, je seznam vlastnikd nahrazen ptisluSnou
evidenci vedenou v elektronické podobé povérenou osobou, typicky je takovouto osobou
obchodnik s cennymi papiry. (Chalupa, I. et al., 2014)

Investofi takovychto finan¢nich nastrojli vétSinou drZi cenné papiry az do jejich
splatnosti. Pro samotnou fyzickou osobu je investice pfimo do dluhopisu obtizna vzhledem
k vys$§im nominalnim hodnotam, které neztidka dosahuji 1 mil. K¢. (Fio Banka, 2014)

Zakon o dluhopisech sice v § 6 odst. 1 uvadi nélezitosti, které¢ musi dluhopis alespon
obsahovat, avSak v§ 6 odst. 4 tohoto zdkona rovnéz ftika: ,, Pro posouzeni toho,
zda je dluhopis radné vydan, nema vliv, zda obsahuje ndleZitosti uvedené v odstavci 1,
obsahuje-/i alespon ndlezitosti uvedené v odstavci 1 pism. c) az h), nebo jsou-li tyto udaje
zjistitelné z prislusné evidence zaknihovanych cennych papiri . Z toho plyne, Ze u dluhopist
muzeme rozliSovat dva druhy nalezitosti, a tedy: podstatné nalezitosti; a nepodstatné
nalezitosti. (Zakon ¢. 190/2004 Sb.)

Mezi podstatné nalezitosti miZeme zafadit takové, které musi byt minimalné splnény,
aby byl cenny papir fadné vydan. Jsou to v pfipad¢ listinného dluhopisu podle
§ 6 odst. 1 DluhZ: c¢) udaje identifikujici emitenta; d) jmenovita hodnota dluhopisu jako

dluzné castka; e) vynos dluhopisu, nebo udaj o tom, Ze vynos je urcen rozdilem mezi
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jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem; anebo je z dluhopisu aspon
ziejmé, ze dluhopis je bez vynosu nebo kde se Ize s tim, jak je vynos uréen, seznamit; f)
datum nebo jiny okamzik splaceni (dale jen ,,datum splatnosti*) dluzné ¢astky; g) tdaje
identifikujici vlastnika dluhopisu; h) podpis emitenta dluhopist. V piipadé listinnych
dluhopist se jedna dle § 6 odst. 1 DIuhZ o: a) oznaceni ,,dluhopis®, nejde-li o hypotecni
zastavni list, statni pokladni¢ni poukazku nebo poukazku Ceské narodni banky; b) Gdaj o
druhu dluhopisu, ktery lze uvést i odkazem na emisni podminky, nejde-li o dluhopis, se
kterym neni spojeno zadné zvlastni pravo; i) ¢iselné oznaéeni dluhopisu, nejde-li o dluhopis
vydany jako zaknihovany cenny papir nebo sbérny dluhopis; j) datum emise.

U zaknihovanych je urceni podstatnych a nepodstatnych nalezitosti s ohledem
na formulaci zakona sporné, av§ak musi byt zjistitelné z ptislusné evidence zaknihovanych
dluhopist. (Chalupa, I. et al., 2014)

Vzor dluhopisu tvoti prilohu A této prace.

6.3 Zatimni list

Na tyto listiny se obecné vztahuji ustanoveni ZOK o akciich, pokud to v§ak nevylucuje
jejich povaha nebo jina ustanoveni ZOK.

Zatimni list je takovy cenny papir, ktery nese prava a povinnosti nesplacené akcie.
Tyto listy spole¢nost vyda, pokud upisovatel nesplatil cely emisni kurs upsané akcie pred
zapisem spolecnosti do obchodniho rejstiiku. Jeho vydani v§ak musi umoznovat stanovy
dané spolecnosti. Zatimni list nahrazuje upisovateli vSechny jim upsané a nesplacené akcie
jednoho druhu. Pokud vs§ak akcionaf, ktery nese vkladovou povinnost, neuhradi emisni kurs
nesplacenych akcii v plném rozsahu v ¢asovém horizontu uvedeném v zatimnim listu,
dostane se do prodleni. ZOK dale upravuje negativni nasledky, které z takové situace mohou
vyvstat (hrada arokd z prodleni, moznost vylouceni prodlévajiciho akcionafe ze spol.,
nemoznost hlasovat na valné hromad¢. (Chalupa, 1. et al., 2014)

Zatimni listy je mozné vydat pouze ve formé cenného papiru na fad, dokonce
I v situaci, kdy nahrazuje akcii vydanou v odlisné formé. Dle zakonné tGipravy neni mozné
vydat zatimni list v zaknihované podob¢.

Aby byla listina povazovand za zatimni list, musi obsahovat nalezitosti uvedené
v § 285 ZOK, a tedy: oznaceni ,zatimni list”, jednoznacnou identifikaci spolecnosti,

jednoznac¢nou identifikaci vlastnika zatimniho listu, jmenovitou hodnotu tvofenou souctem
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jmenovitych hodnost nesplacenych akcii, pocet akcii, které zatimni list nahrazuje, jejich
formu nebo udaj, ze nahrazuje zaknihované akcie, poptipad¢ i uréeni jejich druhu, splacenou
a nesplacenou ¢ast emisniho kursu akcii a lhity pro jeho splaceni a nakonec podpis ¢lena
nebo Clent piedstavenstva.

Soucet jmenovitych hodnot nesplacenych akcii zéalezi na platbé akcionate, tedy
Vv jakém rozsahu splni svoji vkladovou povinnost, resp. v jakém rozsahu splati emisni kurs.
Emisni kurs totiz akciondi nemusi plnit cely nardz a mtize ho splacet postupné. To ma vliv
na jmenovitou hodnotu zatimniho listu. V ptipadé€, Ze tedy akcionai splati urcitou cast
nesplacenych akcii, budou mu tyto akcie uvolnény a s nimi i novy zatimni list s odpovidajici

zbylou hodnotou nesplacenych akcii. (Chalupa, I. et al., 2014)

6.4 Opcni list

Slovo opce vysvétluje akademicky slovnik jako: prdvo jednotlivce nebo skupiny osob
vybrat si jednu z danych moznosti, ptidavné jméno opcni mizeme v obchodnim odvétvi
rozkli¢ovat jako burzovni obchody, pri nichz si jedna ze smluvnich stran za prémii vyhradi
pravo volby mnozstvi zbozi nebo cennych papiri. Sloveso optovat se dale pouziva
Vv souvislosti, kdy vyuzivam pravo z opce. (Buchtelova, R. et al., 2005)

Opc¢ni listy jsou upraveny v ZOK § 295 - § 297. S témito cennymi papiry se poji pravo
na ziskani vymeénitelnych a prioritnich dluhopist nebo na piednostni upsani akcii. Smyslem
tohoto prava je ochrana akcionare pied rozmélnénim jeho podilu ve spole€nosti. S velikosti
podilu je totiz spojena vaha i¢asti akcionéfe ve spolecnosti.

Opc¢ni listy mohou byt pouze cenné papiry na dorucitele. Jejich forma se nijak nepoji
s formou akcie nebo dluhopisti, ke kterym se pravo vztahuje. Mohou byt vydany bud’
v listinné, nebo zaknihované podob¢, pficemz neni pfimo zakonem urceno, jestli akcie
¢i dluhopis, na které se pravo vztahuje, musi byt vydany jako cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir.

Zaknihované opc¢ni listy jsou vedeny v pfisluSné evidenci zaknihovanych cennych
papiri a jejich ptevod se provadi zapisem v této evidenci. (Chalupa, I. et al., 2014)

Nélezitosti opcénich listd jsou dle § 296: oznaceni, Ze se jednd o opcni list,
jednoznac¢nou identifikaci spole¢nosti, ur€eni, kolik akcii a jaké formy nebo kolik akcii, jez
budou vydany jako zaknihované cenné papiry, jakého druhu anebo kolik dluhopist

spolecnosti, jaké formy nebo kolik dluhopisti, jez budou vydany jako zaknihované cenné
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papiry, a v jaké jmenovité hodnot¢ 1ze ziskat z op¢niho listu; Ihiitu a podminky pro uplatnéni
prava. Déle dle § 297 musi obsahovat i ¢iselné oznaceni a podpis ¢lena nebo ¢lent

predstavenstva nebo jejich otisky. (Zakon ¢. 90/2012 Sb.)

6.5 Sménka

ZjednoduSen¢ muzeme fict, Ze sménka jako cenny papir muize obsahovat
bezpodmine¢ny pisemny piikaz (zdvazek) zaplatit urcitou penczitou sumu nebo slib
zaplaceni od vystavce zaplaceni penézni sumy uvedené na sménce ve stanovené lhlité a na
stanoveném misté. Proto mizeme sménku rozdélit na dva rizné cenné papiry, a to sménku
vlastni a sménku cizi. (Kotasek, J. et al., 2014)

Mezi dvé zakladni a nejdilezitéjsi funkce sménky mizeme fadit platebni a zajistovaci
funkci. Sménky dale mizeme vyuZit i jako Givérovy ¢i GloZny prostfedek. V praxi se ¢asto
stava, ze se jednotlivé Ulohy kitizi a sménka jich plni nékolik najednou.

Nejcastéji se setkavame S tim, ze sménky jsou vyuzivany jako zajistovaci instrument.
Takovato sménka slouzi k zajisténi plnéni penézitého zavazku, naptiklad vraceni
vyptjéenych financnich prostfedkli. Tento druh =zajiSténi se pouziva hlavné proto,
ze vymahani penéZitého plnéni ze sménky je v praxi daleko snaz$i nez ze zavazkového
vztahu.

Zajistovaci sménky se pouzivaji v Ceské republice dokonce v poloviné viech piipadi.
Ze samotného textu sménky vSak vétSinou jeji vyuziti neni pfimo patrné. K jakému ucelu
bude tedy konkrétni sménka vyuZita, zcela zavisi na smluvnich stranach a dohodou mezi
nimi. (Kone¢na , 2007)

Institut sménky je upraven zakonem &. 191/1950 Sb., zakon sméneény a sekovy (ZSS).
Zakon pretrvava ve svém zakladu a v nezménéné podobé. Novelizovan byl prozatim tiikrat.
Je rozdéleny na tii &lanky. Clanek I se tyka smének, ¢l. II $ekii a ¢l. IIT obsahuje spole¢na
ustanoveni. Kazdy ¢lanek ma sva vlastni ¢islovani paragrafii.

Nejveétsi zmeénou prozatim prosel po rekodifikaci soukromého prava, po schvaleni
zékonu ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém. Tento piedpis pievzal tpravu
mezinarodniho prava sménecného a Sekového a zrusil ¢ast ctvrtou prvniho ¢lanku a oddil
dvandcty druhého ¢lanku. Pojem sménky vSak neni v tomto ani v jiném zdkoné¢ definovan.

Cizi sménka je upravena v ¢asti prvni €l. I, sménka vlastni v ¢asti druhé Cl. L., té jsou

ale vénovany pouze Ctyfi paragrafy. Proto, pokud to neodporuje povaze sménky vlastni,
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plati, dle § 77 odst. 1, pro sménky vlastni ustanoveni o sménkach cizich. Vétsinu otazek
spojenych se sménkou vlastni tak nalezneme v ustanoveni o sménkdch cizich.
(Kotasek, J. et al., 2014)

Sménku je dle formy mozné vydat jako cenny papir na fad a cenny papir na jméno.
7SS neumoziiuje vydat sménku jako cenny papir na doruéitele. Obecné plati, i kdyby
to na ni nebylo vyslovné uvedeno, Ze sménka je vystavena jako cenny papir na fad. Sménka
jako cenny papir na jméno musi mit v textu ptimo uvedeno ,, nikoli na rad‘ nebo musi jinym
obdobnym zpiisobem vyjadiovat, Ze jde 0 odlisnou formu.

Hlavnimi uc¢astniky sménecnych vztahii u sménky vlastni jsou vystavce neboli emitent
a veritel Cili remitent. Emitent vlastni sménky je pfimym dluznikem.

Mezi hlavni G€astniky u cizi sménky patii vystavce (emitent), sménecnik a remitent
(veritel). Emitent zde piikazuje bezpodmineéné sménecnikovi, aby remitentovi zaplatil
dluznou ¢astku. Samotnym piikazem emitenta ale sméne¢nikovi nevznikne zavazek dluznou
castku zaplatit. Vznik zavazku nastava az po piijeti sménky. Pfijetim sménky se sménecnik
stava pfimym dluznikem ze sménky, neboli piijemcem (akceptantem).

Pokud ale sménecnik popte piijeti, majitel sménky se po ném nemilize domahat
¢ehokoliv ze sménky. Proto se sménka cizi ¢asto vydava remitentovi jiZ opatiena piijetim
ze strany sménecnika. (Chalupa, 1. et al., 2014)

Aby se cenny papir stal sménkou, musi obsahovat podstatné nalezitosti stanovené
zakonem. Tyto naleZitosti miZeme rozdé€lit na nenahraditelné a nahraditelné. Kromé téchto
nalezitosti sménka miiZe obsahovat 1 jiné zapisy s pravnim vyznamem upravené zakonem.

Jak jiz z povahy slova vyplyva, nenahraditelné podstatné naleZitosti jsou takove,
jejichz neptitomnost nelze nijak zhojit. Naopak nahraditelné nalezitosti jsou takové, které
se daji nahradit jinym udajem na sménce. Tyto Udaje se u sménky vlastni a cizi mirné
odlisuji.

Vyéet nenahraditelnych naleZitosti cizi sménky nalezneme v § 1, &l. I ZSS. Jedna
se 0: slovo sménka; ptikaz platit (,,za tuto smenku zaplatte); jméno sménecnika; jméno
remitenta; datum vystaveni sménky a podpis vystavce. Nahraditelné naleZitosti cizi sménky
jsou vyjmenovany ve stejné ¢asti zakona a jedna se o platebni misto a misto vystaveni.

Nenahraditelné naleZitosti sménky cizi najdeme v § 75 ¢1. 1 ZSS. Jedna se piedevsim

o: slovo sménka; slib zaplatit (,,za tuto sménku zaplatim*), jméno remitenta; datum
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vystaveni a podpis vystavce. Mezi nahraditelné nalezitosti cizi sménky patii platebni misto
a misto vystaveni.

Listina se stavda sménkou az tehdy, obsahuje-li vSechny ndlezitosti predepsané
zakonem. Pravni Gprava vSak nestanovi, zda se tak musi stat najednou, ¢i postupné a v jakém
pofadi. Sménkou se stdvd po doplnéni posledniho podstatného udaje.

(Chalupa, 1. et al., 2014) (Zakon ¢. 191/1950 Sb.)

Obr. ¢. 5Vzor viastni smenky

Sménecné rukojemstvi:

Misto vystaveni sménky Datum vystaveni sménky (mésic slovy)

ZA TUTO SMENKU ZAPLATIM "BEZ PROTESTU" sumu:

suma slovy:

komu:

dne (datum splatnosti): podpis rukojmiho

misto splatnosti:

Vlastni sménka (www.smenka-vzor.cz)

Jméno / nazev, adresa a podpis
dluznika ze sménky (vystavce)

Zdroj: /http://www.smenka-vzor.cz/smenka/vzor-vyplnene-smenky /
6.6 Sek

Cenny papir oznaCovany jako Sek je ve srovnani se sménkou pomérné mlady.
Jeho funkci dlouhou dobu plnila samotna sménka. Nékteré pravni upravy dokonce Sek berou
jako zvlastni variantu sménky. Ceska pravni Gprava $eku je obsazena v ¢l II ZSS.
(Zakon ¢. 191/1950 Sb.)

Sek je vyluéné listinny cenny papir se zdkonem predepsanym obsahem, ktery obsahuje

r

bezpodminecny piikaz vystavovatele penéznimu ustavu k vyplaceni penézni ¢astky. Svoji
povahou se Sek velmi blizi sménce cizi. Jelikoz ale v Seku nemusi byt uvedeno jméno
remitenta, mize mit Sek 1 formu cenného papiru na dorucitele. To v ptfipadé smének
nepiichazi v tvahu. Miizeme ho tedy vydat v§emi tfemi moznymi formami.

Mezi hlavni ucastniky Sekovych vztahii fadime vystavce (emitent), Sekovnika
a remitenta. Vystavce zde piikazuje urCité osob¢ (Sekovnikovi — zpravidla penézni ustav)

bezpodminecné zaplatit dluznou ¢astku uvedenou na Seku remitentovi.
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Vystavenim $eku nevznika zavazek Sekovnikovi plnit &astku remitentovi. Sek ze své
podstaty nelze piijmout a nedochazi tak k jeho akceptaci, jako napiiklad u sménky.
Neexistuje zde piimy dluznik. Existuji pouze dluznici nepfimi, a tedy vystavce je nepiimy
dluznik remitenta. Sekovnik se nikdy nestane Sekovym dluznikem ani pfimym,
ani nepfimym. Mimo $ek musi mezi uc€astniky platit i jiny pravni vztah, z né¢hoz vyplyne
Sekovnikovi povinnost platit. (Chalupa, I. et al., 2014)

V redlném prostiedi se tak jedna o situaci, kdy emitent mé u Sekovnika vedeny ucet,
na kterém jsou ulozené penczni prostiedky, ty pak Sekovnik pfevadi na remitenta praveé
prostiednictvim $eku. Ustanoveni § 3 ¢l. II ZSS tika: ,, Sek se vystavuje na penézni vistav
(bankére), u néhoz ma vystavce pohledavku, a podle ujedndni ucinéného vyslovné nebo
mlicky, Ze vystavce je oprdvnén Sekem s touto pohledavkou nakladat. NeSetieni téchto
ustanoveni se nedotyka platnosti listiny jako Seku . (Zakon ¢. 191/1950 Sb.)

Aby se cenny papir mohl stat Sekem, musi obsahovat zakonem piedepsané nalezitosti.
Podobné¢ jako u sménky jsou podstatné nalezitosti déleny na nenahraditelné a nahraditelné.
Jak jsem uvad¢l na za¢atku pojednani o Seku, 1 v tomto piipad¢ je konkrétni Giprava velice
podobna upraveé obsahu sménky cizi.

Nenahraditelnymi naleZitostmi $eku jsou zde, podle § 1, ¢l. IT ZSS, tyto: oznadeni,
ze jde o Sek; bezpodminecny ptikaz zaplatit ur€itou penézitou sumu; jméno toho, kdo
ma platit (Sekovnika); datum vystaveni Seku a podpis vystavce. Nahraditelnou nélezitosti
je zde pouze misto vystaveni. To mliZe byt nahrazeno mistem uvedenym u jména vystavce.

Na Seku se mohou dale objevit i jiné zéapisy s pravnim vyznamem. Zde se jedna
naptiklad o platebni misto. Pokud neni platebni misto vyslovné na Seku uvedeno, je mozné
jej nahradit podle § 2 odst. 2 mistem uvedenym u jména Sekovnika. Nejde vSak o podstatnou
nalezitost, ktera by neumoznovala vznik Seku. (Zakon ¢. 191/1950 Sb.)

Tento cenny papir je vSak dnes v praxi vyuzivany uz jen ziidka. S nastupem modernich
technologii a novych platebnich moZnosti, napt. bezkontaktni platba, uz jsou platby pomoci

Sektll na ustupu.
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Obr. ¢. 6 Vzor seku

CESKAS
SPORITELNA

MENA STHA
Zaplatte za tento Sek ¢&. / Pay against this cheque No. 00000000 BURAENOY. JAMOURE

CASTKU SLOVY / THE SUM OF

KOMU/TO $ MISTO A DATUM VYSTAVENI / PLACE AND DATE
VP\%/ Ceska sporitelna, a.s.

SPLATNY U/ DRAWEE BANK

PODPISY / AUTHORIZED SIGNATURES

Zdroj: /http://schlossberger.sweb.cz/Podklady%20k%20prednaskam/07%20Vzory%20seku/BANKOV
NI1%20SEK%20CS.jpg/

6.7 Podilovy list

Pravni tGpravu tohoto cenného papiru miZzeme najit v zakoné ¢. 240/2013,
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (ZISIF). Ustanoveni § 115 ZISIF tika,
ze: ,,podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery predstavuje podil
podilnika na podilovém fondu a se kterym jsou spojena prava podilnika plynouct z tohoto
zdkona nebo ze statutu podilového fondu “.

Dale podle § 116 odst. 1 je podilovy list vydavan za i€elem shromaZzd’ovani penéznich
prostiedkil nebo jinych penézi ocenitelnych véci od vefejnosti do podilovych fondd. Tyto
finan¢ni prostiedky a véci jsou nasledné investovany na zaklad¢ urcené financni strategie
na principu rozloZeni rizika ve prospéch vlastnikii podilovych listi. Pocet podilovych listl
daného podilového fondu neni nijak pravné upraven. (Zakon ¢. 240/2013 Sb.)

Ustanoveni § 102 ZISIF tika, ze podilovy fond je uskupeni bez pravni osobnosti
a je tvofen nashromazdénym jménim podilnikii, kterym patii vlastnické pravo k majetku,
a to v poméru podle hodnoty jimi vlastnénych podilovych listi. Zadny z podilniki viak
nemuze zadat o oddéleni majetku v podilovém fondu, rozd¢leni ¢i zruseni podilového fondu.
Prestoze se muze zdat, ze se jednd o spoluvlastnictvi, ZISIF obecnd ustanoveni
o spoluvlastnictvi obsazena v Ob¢Z popira.

Vlastnicka prava k majetku v podilovém fondu vykonéava vlastnim jménem a na tcet

podilového fondu jeho obhospodatfovatel. Typickym obhospodatovatelem fondd byva
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investi¢ni spolecnost. Dale také zdkon urci, ze podilnici neruc¢i za dluhy v podilovém fondu.
(Zakon ¢. 240/2013 Sb.)

Podilovy fond pifedstavuje jednu z moznych forem investicniho fondu. Muaze byt jak
fondem kolektivniho investovani, tak fondem kvalifikovanych investort.

Existuji dvé zakladni formy podilovych fondd, jsou to fondy oteviené a uzaviené.
Otevieny podilovy fond se vyznacuje tim, zZe se z fondu dé vystoupit a podilnik ma pravo
na odkoupeni podilového listu na ucet tohoto fondu. Uzavieny podilovy fond tuto moznost
nenabizi a podilnik tak pravo na odkoupeni na tcet tohoto fondu nema. Vyjimkou mize byt
situace, kdy tak ur¢il statut tohoto podilového fondu za podminek stanovenych v ZISIF.

Zakladnim a smérodatnym dokumentem, ktery musi mit kazdy podilovy fond, je statut
podilového fondu. Ten vydava a spravuje obhospodatrovatel podilového fondu, obsahuje
strategii, popis rizik spojenych s investovanim a dal$i nezbytné tidaje potfebné pro investory.

Podle formy cennych papirt mize podilovy list mit formu pouze na fad nebo na jméno.

Aby se cenny papir stal podilovym listem, musi obsahovat nalezitosti dle § 117 ZISIF.
Alesponi tedy: oznaceni, Ze se jedna o podilovy list; identifikaci podilového fondu (otevieny
¢1 uzavieny); jmenovitou hodnotu nebo udaj o tom, Ze se jedna o podilovy list jmenovité
hodnoty; druh podilového listu; formu podilového listu; ¢iselné oznaceni; a byl-li vydan
hromadny podilovy list, obsahuje tento hromadny podilovy list také udaj o tom, kolik
podilovych listl a jakého druhu nahrazuje.

U zaknihovanych podilovych listh staci, ze tyto nélezitosti budou dohledatelné

v ptislusné evidenci zaknihovanych podilovych listt. (Chalupa, 1. et al., 2014)

7 Uschova cennych papiri

ObcZ rozlisSuje uschovu cennych papir na béznou v § 2402 a nasl. (diivejsi
terminologii oznacovanou jako ,,samostatnou*) a hromadnou tischovu cennych papirt, ktera
vystupuje v § 2410 jako zvlaStni druh uschovy. Cenny papir mize byt také predmétem
tzv. 1imobilizace cennych papiru, coz je dalS$im druhem specialni {Upravy.
(Zakon ¢. 89/2012 Sb.)

Bézna neboli samostatnd ischova umozituje majiteli cenného papiru uloZzit na zaklade
smlouvy o uschové listinu, stejn€ jako jinou véc v pravnim slova smyslu, k schovateli, ktery

se zavaze pro uschovatele tuto v€c opatrovat. V praxi je schovatelem naptiklad banka nebo
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jind investi¢ni spole¢nost ¢i obchodnik s cennymi papiry, tedy instituce, které opatruji cenné
papiry vétsimu poctu uschovatelit.

Kromé bézné pravni tpravy se v tomto piipad¢ aplikuje jesté dalsi zvlastni ustanoveni,
vztahujici se pfimo na cenné papiry, § 2409 Obc¢Z. To stanovi schovateli povinnost drzet
uschované cenné papiry oddelené od vlastnich cennych papiri nebo cennych papirii jinych
uschovatell a zaroven je povinen vést o cenném papiru zakonem piedepsanou evidenci.
Soucasti této evidence je téz identifikace majitele a misto ulozeni cenného papiru.

U béZzné tschovy zlstava uschovatel i po dobu uschovy cennych papiri 1 nadéle
vlastnikem. (Chalupa, I. et al., 2014)

Naopak v piipadé hromadné uschovy se cenny papir uschova spolecné se vSemi
cennymi papiry ostatnich uschovatell, ktefi vyuzivaji sluzby schovatele, avSak oddélené
od cennych papiri schovatele. Hromadna uschova je moznd pouze v pfipadé ulozeni
zastupitelnych cennych papird.

Schovatel tak uschovava cenné papiry nékolika uschovatelim najednou. Takto
uloZené cenné papiry se stavaji spolecnym majetkem vSech uschovatel. Kazdy uschovatel
ale miiZe uplatiiovat sva prava vii¢i schovateli samostatné. Po tschové cennych papirt se tak
z vlastnika stdva podilnik na souboru cennych papirti, které se nachazeji v hromadné
uschové. Vlastnik tak mtize nakladat pouze s timto podilem. Pro pievod podilt se aplikuji
ustanoveni o spoluvlastnictvi. Ustanoveni o spoluvlastnictvi se vSak aplikuji pouze v ptipadé
pfevodu.

Podil kazdého spoluvlastnika je ur¢en pomérem souc¢tu jmenovitych hodnot cennych
papira, které dal dany uschovatel do ischovy, k souctu jmenovitych hodnot vSech cennych
papiri vté samé hromadné uschové. Podil spoluvlastnikii je mozné stanovit rovnéz
na zéklad¢ poctu kust cennych papirti.

Dal$im institutem objevujicim se v upravé uschovy je uschova druhotni. Jedna
se o takovou uschovu, kdy schovatel mize cenné papiry, které ma na starost, ulozit
schovateli do druhotné uschovy. Tato dalsi osoba bude typicky banka nebo jiny obchodnik
S cennymi papiry. I tieti osoba je ale povinna vést evidenci o ulozeném cenném papiru. Tato
evidence navazuje na evidenci ptivodniho schovatele. (Chalupa, I. et al., 2014)

Mezi zvlastni druh hromadné uschovy cennych papirt patii imobilizace cenného
papiru. Pfi imobilizaci neukladd do hromadné uschovy cenné papiry jejich vlastnik,

ale emitent.
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Imobilizovany cenny papir, oproti obecnému pravidlu vydani, je vydany dnem, kdy
emitent preda listinu schovateli ve prospéch jejiho vlastnika jako prvého nabyvatele. Preda-
li emitent do uschovy cenny papir ve form¢ na jméno nebo na fad, neuvadi se na cenném
papiru jméno vlastnika pii predani do uschovy. Jméno je na cenny papir doplnéno az v dobg,
kdy je imobilizovany cenny papir vydan vlastnikovi.

Vtom se lisi bézna hromadnd uschova od uschovy imobilizované. Vlastnik
imobilizovaného cenné¢ho papiru mize pozadat o vydani cenné¢ho papiru, a bud’ mu dle
podminek stanovenych v emisnich podminkach ptislusného cenného papiru piislusi pravo
na vydani, nebo ne a po schovateli nema pravo pozadovat vydani cenného papiru.

Vlastnicka prava k imobilizovanym cennym papirtim se ptevadéji obdobné jako prava
k zaknihovanym cennym papirim. Plati pro né zasada registrace. Tato zasada se vztahuje

na vSechny imobilizované cenné papiry (zaknihované i hromadné). (Chalupa, I. et al., 2014)
8 Spolecenské uplatnéni cennych papiri

Jak jiz bylo feceno v Givodu této prace, zajem vetejnosti o cenné papiry je ¢im dal tim
vetsi. S vyvojem ekonomickeé situace a s vyvojem vyse starobniho dichodu je kazdy, ktery
si uvédomuje budouci situaci, nucen ohlizet se po investi€nich moZnostech a po tom,
jak zajisti sebe i svoji rodinu do budoucnosti.

Velkym pomocnikem v této situaci mohou byt cenné papiry, at’ uz jako samostatny
investi¢ni instrument, nebo soubor téchto listin v podob¢ napt. podilovych a investi¢nich
fondl. K témto listinam se mizeme dostat pfimo anebo neptimo pies zprostiedkovatele,
coz je Castéjsi.

K investovani pfimo se nelze dostat tak snadno a potencionalni investor musi splnit
ur¢ité podminky, zkousky atd. Proto se vétSina lidi k cennym papirim dostane prevazné
zprostiedkované pies bankovni a investi¢ni instituce, Cleny burzy, popiipadé investory
a makléfte, kteti podminky spliiuji. Tyto subjekty ke zhodnocovani zdrojii vétSinou vyuzivaji
moznosti investovani na lokalnich 1 svétovych finan¢nich trzich. Stanovuji si riizné strategie
investovani, které jim pomahaji uskutecnit stanoveny cil.

K obchodovani a zhodnocovani finan¢nich prosttedki se nejcastéji vyuziva kapitalovy
trh, ktery umoziiuje sménu penéz nebo aktiv v penézité hodnoté. Na kapitalovém trhu
nalezneme zpravidla dynamictéji se vyvijejici produkty s vyS§i mirou vynosu.

Pro konzervativnéjsi investory, ktefi se obavaji ztraty svych prostiedkt, je zde spiS trh
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S penéznimi instrumenty. Ten nabizi pfedev§im produkty s niz§i mirou vynosnosti, jako jsou
naptiklad spofici uéty a terminované vklady. (Stybr, 2011)

Kapitalovy trh a obchodovani na ném upravuji v ¢eské legislativé zejména: zédkon
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) a zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu
v oblasti kapitalového trhu. Prvni zmitovany zdkon upravuje sluzby poskytované
na kapitdlovém trhu a poskytovatele téchto sluzeb. Jeho cilem je zkvalitnéni funkce
kapitalového trhu v Ceské republice. Druhy zékon upravuje ptisobnost a pravomoci Ceské
narodni banky jako spravniho ufadu pro oblast kapitalového trhu a stanovuje ncktera prava
a povinnosti subjekti plisobicich na kapitdlovém trhu.

Pojem kapitalovy trh neni v pravnim #adu Ceské republiky definovan, ackoli se jedna
0 pojem b&zné pravni praxi uzivany zejména ve spojitosti s jiz zmifiovanou Upravou. Teorie
vSak definuje kapitdlovy trh naptiklad jako misto, kde se stfetdvaji dveé zakladni skupiny
subjektli: emitenti a investofi. Oba tyto subjekty se stietavaji kvili sméné finan¢nich
prostredki, kterymi disponuji investofi, za investicni instrumenty emitentti. Kapitalovy trh
je jednim znejdulezitéjSich prvki zdravé a dobie fungujici ekonomiky.
(Kotasek, J. et al., 2014)

K pienosu kapitdlu musi dochazet rychle a efektivné a za ptistupu vSech potrebnych
informaci. O organizaci tohoto pfesunu se stara burza a je tedy nedilnou soucésti
kapitalového trhu. MuiZeme si ji definovat jako misto stfetu nabidky a poptavky
po investi¢nich néstrojich. Burzy mohou byt zaméfeny na rizné investicni néstroje a jsou
rizného druhu. Pokud se zaméfime na predmét obchodovani na dané burze, je mozno ji délit
na: penézni — akciové, komoditni — zboZové a ménové. V Ceské republice jsou
SYSTEM, &eska burza cennych papirti a.s. BCPP je nejvétsim a nejstar§im organizatorem
trhu s cennymi papiry v Cesku. Byla zaloZena jiz v roce 1871. RM-Systém slouzi v nasem
prostiedi spiSe pro malé a stiedni investory. (Burza cennych papirti Praha a.s., 1998 - 2015)

Burza ale neni jedinou organizaci objevujici se na kapitdlovém trhu. DalSim
vyznamnym subjektem je, jak jiz bylo uvedeno vyse, Ceska narodni banka; ta dohlii
na fungovani kapitdlového trhu a zaroveil za pomoci Ministerstva financi vytvaii pravidla
pro jeho fungovani.

Mezi ucastniky kapitalovych trht mizeme zatradit piedevSim velké spoleCnosti,

kterymi jsou velké investi¢ni spoleCnosti, tzv. ,Market Maker”. Ty tvofi nejvetsi Cast
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obchodll na pfislusnych trzich a Casto ur€uji trend trhu. DalSimi Gcastniky jsou mensi
investofi, mezi které se fadi vétSina investort. Patfi sem obchodnici, obchodni spolec¢nosti
a maklétské firmy a jejich zaméstnanci.

Pokud se investor rozhodne zhodnotit své finanéni prostiedky na kapitalovém trhu,
nemuzete tak vétSinou ucinit sam. Na prazské burze 1ze obchodovat pouze prostiednictvim
jejich ¢lend, kterymi jsou zejména vyznamné banky a makléiské firmy. Jejich vycet miizeme
nalézt piimo na strankach BCPP. Uzavirat obchody tedy muzete vétSinou pouze
za pomoci &lenti burzy, resp. jejich zaméstnancil. (Stybr, 2011) (CT - Investorsky magazin,

1996 — 2015)

9 Shrnuti zakladnich rozdili pred a po rekodifikace

Novy obc¢ansky zékonik, nyni jiz Ob¢ansky zakonik, je u¢inny od 01. 01. 2014. Tento
zékon byl navrzen po vzoru Némecka, Svycarska a Rakouska a mél modernizovat
a aktualizovat ptfedeslou pravni Gpravu. Jeho tkolem je pfedevsim rozejit se s myslenkovym
svétem socialniho prava a klast diiraz na demokratické tradice, vytvofit zakonik srovnatelny
s evropskou pravni a kulturni konvenci a ma vychazet z respektu ke stiedoevropskému
pravnimu mysleni. RovnéZ by mél zptesnit pravidla, kterd byla do jeho Gi¢innosti nejasna.
V nékterych piipadech se mu to podafilo a vnasi do zakonu vétsi miru dispozitivnosti
a liberalnosti pravni upravy, v jinych zavladly spiSe nejasnosti a neptesnosti.

Obc¢Z obsahuje 3081 paragrafii a prejima celou fadu pravidel, o kterych bylo diive
pojednavano v jinych zdkonech. Tento koncept byl navrzen tak, aby uspotadal vSe potiebné
logicky a piehledné v jednom. Piejal vice nez 100 pravni piedpistl, véetné ustanoveni zakona
¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, a tato ustanoveni byla nasledné zrusena. Ob¢Z rovnéz
piejal pasaze o podobé cenného papiru, které byly obsazené v zdkoné o podnikani

na kapitalovém trhu. (Zékon &. 89/2012 Sb.) (Ministerstvo spravedlnosti CR, 2013-2015)

9.1 Definice a jeji uskali

Nova pravni uprava s sebou nese nékolik zmeén. Snazi se majitelim a uzivatelim
cennych papirti poskytnout vice moznosti a do jist¢ miry i volné&jsi ruku, nez tomu bylo
s ptedeslou pravni Gpravou. V neposledni fadé se rovnéz snazi vyiesit nékteré nejasnosti
spojené s cennymi papiry a predeslou legislativou. Navzdory této snaze se mohou zdat

nektera ustanoveni nepiesna ¢i netiplnd a Ob¢Z nese nekteré vykladové problémy.
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Mezi prvni zmény tykajici se cennych papirt miizeme zatadit legélni definici cenného

papiru, kterou legislativa pievzala z ¢l. 956 Svycarského Code des obligations - obligacniho
zékona. Tato zmeéna je jisté pozitivni a méla by prispét k vyssi pravni jistoté. Naproti tomu
jiz ObCZ nenabizi zadny vycet cennych papirti, jako tomu bylo v ZCP, a nechava identifikaci
pouze na definici a praxi. To lIze s odkazem na vyssi dispozitivnost nové pravni upravy
pochopit, avSak alespon orienta¢ni (demonstrativni) vycet zakladnich cennych papirt
by zajisté uzivatel¢ Ob¢Z uvitali. (Koblizek, 2013)
ObcZ: ,, Cenny papir je listina, se kterou je pravo spojeno takovym zpuisobem, Ze je po vydani
cenného papiru nelze bez této listiny uplatnit ani prevest,“ tika, ze prevod cenného papiru
je dokoncen v dobé ptedani této fyzické listiny, ve které je inkorporované pravo. Zakon
v § 1103 Obc¢Z stale déli cenné papiry dle formy na dorucitele (odst. 1), na fad (odst. 2)
a na jméno (odst. 3). V prvnich dvou pfipadech nevznika zadny fakticky problém, jelikoz
vlastnickd prava k takovym cennym papirdm ptechazeji v okamziku piedani cenného
papiru. Problém nastava u cennych papir na jméno, kdy § 1103 odst. 3 uvadi: ,, Viastnické
pravo k cennému papiru na jméno se prevadi uz samotnou smlouvou K okamZiku jeji
ucinnosti.“ A jak je z této definice patrné, vlastnické pravo k cennému papiru piechazi
Jiz samotnou cessi a k ptfevodu vlastnického prava se jiz listina nevyzaduje. Nezalezi tak
na tom, kdy dojde k faktickému ptedani této listiny. To je vSak jeden z pojmovych znakt
cenné¢ho papiru dle § 514 ObcZ. D4 se tedy jesté cenny papir na jméno povaZovat za cenny
papir?

Chalupa a Reiterman (Chalupa, I. et al., 2014) maji za to, Ze pfevod prava a listiny
se d¢je konsensualné. A tak i1 kdyZ zakon netika ptfimo, Ze by k predani listiny dojit mélo,
musi faktické preddni nastat, byt jiz bez vécnépravnich ucinkld. V opacném piipadé
by vlastnik nemohl uplatnovat prava z takovéto listiny. Pokud vSak dojde k situaci,
kdy pfevodce odmitne listinu vydat, mize novy vlastnik po podpisu smlouvy vydani
vymahat Zalobou, dle § 1040 o ochrang vlastnického prava tzv. reivindikaci. Koblizek
ve své praci rozebird, zda se stale jedna o cenné papiry, a domniva se, ze zdkonodarce
takovouto zménu a vyfazeni cennych papiru na jméno z definice nezamyslel. Pokud by tedy
nedoslo k upravé definice cennych papirt, bude pravni teorie pracovat s fikci, ze cenné
papiry jsou i1 nadale cennymi papiry 1 v pfipad¢€, ze vlastnicka prava k nim se pievadeji

samotnym podpisem smlouvy. (Chalupa, I. et al., 2014) (Koblizek, 2013)
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9.2 Dematerializace a zaknihovany cenny papir

Druhym vétsim problémem vyplyvajicim z definice je nejasné pojeti cennych papirt
listinnych a zaknihovanych. Legislativa vymezuje cenny papir jako listinu spojenou
s uritym pravem. Listina je tak pojmovym znakem a jakousi zédkladni podobou cenného
papiru. Tento pojmovy znak se vSak u zaknihovaného cenného papiru nevyskytuje, nebot
hmotny substrat je zde nahrazen zapisem v evidenci. VSechny zmény, které nastanou
se zaknihovanym papirem, se provadi zménou v této evidenci. Inkorporace prav se zde tedy
provadi do elektronické evidence. Ta se vyskytuje jako né&jaky pocitacovy software
¢i program. Ten je sice zachycen na fyzickém médiu néjaké pocitacové paméti, ovsem nikdo
nepocita s tim, ze prevod vlastnictvi cenného papiru by se vztahoval i na toto médium.

Kotasek (Kotasek, J. et al., 2014) z této situace dedukuje, Ze zaknihovany cenny papir
nemize byt jinou podobou cenného papiru, nybrz bude pouze jeho nahrazkou, mozno fici
zaknihovanym pravem, na které se vztahuji ustanoveni o cennych papirech. To obhajuje
1 divodova zprava Ob¢Z s odkazem na Svycarskou a némeckou pravni Gpravu. ObcZ tak
rozliSuje dvé podoby cennych papirii, a to listinné a zaknihované. Zaknihované papiry
tak jiZ nejsou pouze podkategorii cennych papirli, nybrZz samostatnou véci.
(Kotasek, J. et al., 2014)

Svestka a spol. viak v komentafich k Ob&Z toto tvrzeni kritizuji a maji za to, Ze vyroky
o zaknihovaném cenném papiru pouze jako 0 pravu v nasem pravnim prostiedi neobstoji.
Oznacuji to jako jednu ze zakladnich slabin definice cenného papiru dle § 514. Nepovazuji
totiz za smérodatnou pravé obhajovanou zahrani¢ni upravu, jelikoz je pomérné mlada.
Nepiesvédcuje je ani tvrzeni divodové zpravy o tom, Ze se u zaknihovanych cennych papiri
nerozliSuje jejich forma, a oznacuji to za teoretickou neujasnénost nové pravni Upravy.
Definici dle autorti tak chybi jak pfesnost, tak plnost. (Svestka, J. et al., 2014)

Tato situace zpusobila rozkol nazort v pravni teorii a v pojeti cennych papirti. Zakon
se v tomto hledisku zda byt nedotazeny a netplny. Pokud se bude i nadale jednat o dva
rozdilné nastroje, jisté by uzivatelé ObcZ uvitali rozliSeni obou téchto instituti a legalni
definici jak listinného, tak rovnéz zaknihovaného cenného papiru, a ne pouze teoretické
odvozovani. Tato zména by pozitivné piispéla K zamezeni vykladovych problémi
a zptehlednéni pravni Gpravy.

Pokud se ale jedné o dva rozdilné nastroje, je namisté dalsi otdzka: je mozné premeénit

listinny cenny papir na zaknihovany cenny ,,papir a naopak? Stejné jako v predeslé pravni
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uprave to samoziejmeé mozné je. OvSem se zménou terminologie a pojeti zaknihovanych
cennych papiru se zménila definice této premény. V diivéjsi pravni Gpravé jsme o této
preméné mluvili jako o zméné podoby cennych papirii. V ptipad¢€, ze se nejedna o rtizné
podoby cennych papirti, nybrz o odlisné instrumenty, musime nadéle o této zméné mluvit
jako o preméné cennych papiru listinnych na cenné papiry zaknihované a naopak. Tato
zména je z vEétsi ¢asti zménou teoretickou a v praxi tak k zadnym zasadnéjSim zménam
nedochazi. V obou ptipadech o takovéto preméné rozhoduje emitent a je povinen zménu
uvefejnit v Obchodnim véstniku a zaroven takovym zplsobem, ktery umozni déalkovy
pristup, tedy na svych internetovych strankach. Ty je akciova spolecnost nyni, s ucinnosti
ZOK, jiz povinna zfizovat.

Pravni uprava je v ptipadé¢ premény cennych papiri vcelku pfehlednd a dostatecné
podrobnd. V ObcZ se ji vénuji § 529 - § 544. Neméla by s sebou pfinaSet zadné vétsi
problémy ve vykladu. V poslednich letech se znacné rozsituje trend dematerializace cennych
papird i jinych dokumentd. Se stile se rozvijejicim trendem informacénich systémi neni
¢emu se divit a prakticky miZzeme o€ekavat ustup od tradi¢nich listinnych cennych papiri.
Ztejmé proto se zakonodarce na tuto pfeménu v zakoné vice soustfedil a poskytl ji tolik

prostoru. (Kovanda, 2014) (Zakon ¢. 89/2012 Sb.)

9.3 Inominatni cenné papiry

Dalsi novinkou zasadni jak pro teorii, tak 1 pro praxi, jeZ pfina$i Ob¢Z, je mozZnost
vydani nepojmenovaného cenného papiru. Nova pravni uprava jiZ nenabizi taxativni vycet
pojmenovanych cennych papirti, ¢imz nahrava skutec¢nosti, ze mizou byt vydany i jiné.
Nove¢ je zde tak moznost vydat vedle nominatnich cennych papirt, tedy téch, které zakon
pfimo upravuje, i jiné. Takovy papir ale musi splilovat pojmové znaky nové legalni definice.
Emitent musi stanovit, Ze s takto vydanou listinou je spojeno subjektivni pravo takovym
zplisobem, Ze ono pravo nemiiZzeme bez listiny ani pfevést, ani uplatnit. Rovnéz musi takto
vydany cenny papir obsahovat minimalni nalezitosti pozadované v piipad¢ emise. Na tyto
nalezitosti odkazuje § 515 ObcZ, ktery tika, ze takto vydany cenny papir musi urcit alespon
odkazem na emisni podminky pravo, které se k nému vaZze, a zaroven tdaje o emitentovi.
(Zakon ¢. 89/2012 Sb.)

Pokud bychom se ale zaméfili na samotné pojmenovani inominatniho cenného papiru,

zékon vyslovné nestanovuje, co by mélo byt na listiné uvedeno. Dle diivodové zpravy mélo
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emitentiim dat moznost pojmenovat cenny papir dle svého uvazeni. V takovém ptipadé¢
Obc¢Z dokonce umoznuje cenny papir nepojmenovat vibec. Naplnéni téchto podminek tak
spolu s uréenim inkorporovaného prava jsou jedinymi omezenimi pro vydani inominatnich
cennych papirdt. V tomto piipadé tedy dochdzi ke znacné liberalizaci zakona.
Co ale v podstatnych nalezitostech chybi a u vétSiny pojmenovanych cennych papirt
je vyzadovano, je podpis a datum vydani ¢i emise takovéhoto cenného papiru. V takovém
pfipadé by mohlo vést pii neuvedeni data k nejasnostem. Naptiklad pokud
by z nepojmenovaného cenného papiru plynula povinnost pravo uplatnit v ur¢ité 1htté od
vydani, ale datum by nebylo uvedeno, vedlo by to k neurcitosti, a tudiz by takové pravo
¢i povinnost musela zaniknout. (Kovanda, 2014)

Dal$im moznym uskalim nepojmenovanych cennych papiri mlze byt situace,
kdy emitent mize vydat cenny papir jako inominatni, avSak ve skutecnosti to miize byt jen
pojmenovany cenny papir, ktery nesplituje vSechny zdkonem pozadované naleZitosti.
(Zakon ¢. 89/2012 Sb.) (Zakon €. 591/1992 Sb.)

Nova pravni Uprava tedy nebrani fantazii emitenta a umoziiuje mu vydat cenné papiry
dle jeho predstavy. Usnadnuje také moZznost vydani relativné novéjSich cennych papirt
a $irsi verejnosti ne ptili§ znamych, jako jsou naptiklad investi¢ni certifikaty ¢i rizné dalsi
typy strukturovanych dluhovych cennych papirti. Nové zakotveni nepojmenovani cennych
papir v zakon¢ je spiSe pozitivni zmenou, avSak zakon by mohl byt pfesnéjsi, tj. ur€ovat
jasnéji podminky pro vydavani a stanovit zdkonné naleZitosti takovychto listin. Je otazka
Casu, jak se praxe s témito nastroji vypotrada a zda nevzniknou situace, které by vyZzadovaly

novelizaci ¢i zménu zakona, nebo zda tyto zmény viibec nebudou potieba.

9.4 Cenny papir jako véc

Jak bylo jiz fe¢eno v kapitole 3.3 — Cenny papir jako veéc, Ob¢Z jiz k cennym papirim
nevédéla prili§ rady. Cenny papir totiz sice byl ovladatelnym pfedmétem vnéjsiho svéta,
avSak jeho podstata nebyla pravé tento ovladatelny list, nybrz pravo, které v ném bylo
inkorporovéano. To samotné pravo mélo onu hodnotu cenného papiru. Véci tedy mohla byt
samotna listina, ale ne cenny papir jako takovy. U zaknihovanych cennych papiru je toto
téma jest¢ slozitéjSi. Samotna hmotna podstata vazici se k cennému papiru vlastné

neexistovala, nebot’ toto pravo je inkorporovano do pfislusné evidence. Pravé z téchto

43



divodu pravni teorie pristupovala k cennym papirim jako ktzv. jinym majetkovym
hodnotdm. (Koblizek, 2013)

ObcZ uz ale oba instituty poklada bez dalSiho za véc. Déle tedy povazujeme cenny
papir listinny za véc movitou a hmotnou a cenny papir zaknihovany je mozné brat za véc
movitou a nehmotnou. S timto novym pojetim nadale odpada dualita smluv piedeslé pravni
upravy a na cenn¢ papiry se dale aplikuje obecnd uprava ObcZ pojednévajicich o vécech,
jmenovité hlava IV ObcZ, véci a jejich rozdé€leni. Tuto zménu Ize dale shledat jako kladnou
a ptinosnou pro identifikaci cennych papirti a zachazeni s nimi, jako i1 naptiklad smlouvy
o prevodu vlastnického prava, kterou se bude tato prace zabyvat v dalSich kapitolach.

(Zakon €. 89/2012 Sb.)

9.5 Hromadné listiny

vvvvvv

a jista mira liberalizace pravni upravy o hromadné listin¢. Tato zména navazuje na diivé;si
pravni upravu obsazenou v § 5 odst. 3 ZCP. Hromadna listina umozniuje vydat ¢i nahradit
vetsi mnoZzstvi cennych papirti stejného druhu hromadnou listinou, ktera bude vyjadfovat
mnozstvi a druh téchto cennych papirii. Nyni ji upravuje Ob¢Z v § 524. Ustanoveni jiz
neobsahuje taxativni vycet druhii cennych papirt, na které lze toto ustanoveni aplikovat.
ZCP diive umoznoval vydat takovouto listinu pouze u akcii, poukézek na akcie, podilovych
listh a dluhopist. Nyni je vS8ak moZzné nahradit jakékoliv zastupitelné cenné papiry,
podminky. Hromadna listina musi obsahovat alespon ty nalezitosti, které¢ zdkon stanovi pro
jednotlivé cenné papiry vcetné jejich Cisla. Diky definici cenného papiru lze rovnéz
1 0 hromadné listin¢ samotné fici, Ze se jedna o cenny papir. Soucasna pravni Uprava dale
umoziuje vlastnikovi hromadné listiny vyménu této listiny za jednotlivé cenné papiry.
podminky. Pokud by vSak ve stanovach tato vyména nebyla zachycena, praxe vyménu
neumoziovala. Nova uprava je tak liberalngjsi a vlastnikovi takovéto listiny pfimo pravo
stanovuje. Pokud si vSak emitent vyhrazuje splnéni podminek k této vyméné, musi
je vlastnik hromadné listiny splnit. Toto pravo se vSak nevztahuje na opacné ptipady, kdy

je pozadovana vymeéna vice cennych papirit za hromadnou listinu. V takovém piipadé mtze
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nastat vyména pouze tehdy, pokud s tim emitent souhlasi nebo je to pfedem zaneseno
V emisnich podminkéch. (Zékon ¢. 591/1992 Sb.) (Zékon €. 89/2012 Sb.) (Koblizek, 2013)

Oproti predeslé pravni upravé, soucasna do jisté miry uvoliiuje podminky hromadné
listiny. A tak emitent nemusi pii zakladani spole¢nosti myslet na to, aby neopomenul uvést

informace k vyméné, poptipad¢ investovat ¢as i finance do zmeény stanov.

9.6 Zakladni zmény u akcii a kmenové listy

U vySe uvedenych zmén je jasné, ze vétSina z nich se tykd predev§im pravni teorie
a na praktickou stranku véci nemd, az na vyjimky, uplné vliv. K jakym zménam ale doslo
u konkrétnich cennych papiri? Konkrétnéjsi informace k nékterym cennym papirim, které
obsahoval ZCP, prevzal predevsim v ZOK. V tomto zakon¢ nalezneme naptiklad ustanoveni
o akciich, zatimnich listech, vyménitelnych a prioritnich dluhopisech vydanych akciovou
spolecnosti a cennych papirech, které slouzi u uplatnéni pfednostnich prav, tzv. op€nich
listech.

Urc¢itou zménu u vySe vyjmenovanych cennych papirit mizeme nalézt napiiklad
u akcii. Obecné pojeti akcii zlstava nezméneéné. ZOK prebral ze ZCP vSechny naleZitosti,
které by méla akcie obsahovat, a ziistdvaji tak stejné. Jednou z novinek vsak je, Ze zakon jiz
nevyzaduje uvadét na akcii tdaj o datu emise akcie ani vysi zakladniho kapitalu spolec¢nosti.
ZOK vsak naopak oproti predeslé pravni uprave striktné vyzaduje oznaceni, Ze se jedna
0 akcii, respektive o jakou akcii.
pravni uprava umozinovala akciové spolecnosti vydat pouze akcie prioritni a kmenové.
S uc¢innosti nové upravy vSak mohou spole¢nosti vydat prakticky jakykoliv druh akcie
a spojit s nimi prava, respektive zvlastni prava, ktera ovsem musi byt uvedena ve stanovach
spolecnosti. ZOK dale uvadi ptiklady téchto prav, vycet je vSak pouze demonstrativni
a spole¢nosti si mohou ur¢it i jind a vlastni prava, dle svého uvazeni. Svoji povahou vsak
musi byt akcionarskd. To znamend, Ze se musi tykat vedeni spolecnosti, podilu ze zisku
ve  spolecnosti, popfipadé¢ podilu na likvidaénim  zGstatku  spolecnosti.
(Zakon ¢. 90/2012 Sb.) (Zékon €. 591/1992 Sb.)

Prioritni akcie, se kterymi se poji pfednostni pravo na zisk spolecnosti, avsak jejich
vlastnici nemaji hlasovaci pravo, mohou nyni spolecnosti emitovat, jen pokud souhrn jejich

jmenovitych hodnot tvofit maximalné 90 % hodnoty vSech emitovanych akcii. Predesla
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pravni Uprava stanovovala tuto hranici na 50 % hodnoty vSech vydanych akcii.
(Koblizek, 2013)

Novinkou, kterou s sebou pfinasi ZOK, je moznost emitovani kusové akcie. Jedna
se o takové akcie, které nenesou jmenovitou hodnotu a piedstavuji stejné podily
na zékladnim kapitalu spolecnosti. Akciova spolecnost vSak takové akcie mize vydat pouze
pod podminkou, ze nevydala nebo se nechystd vydat akcie se jmenovitou hodnotou. Podil
na zakladnim kapitdlu spolecnosti se u takové akcie urcuje podle poctu emitovanych
kusovych akcii, Kazdé z takovychto akcii ma stejny podil na zdkladnim kapitalu podniku.
Pokud to stanovy neurc¢i jinak, kazdd kusova akcie predstavuje pro majitele jeden hlas
na valné hromadé. (Zékon ¢. 90/2012 Sb.)

Zcela ziejmou vyhodou mozZnosti vydat takovou akcii se naskytne v piipad¢, kdyby
spole¢nost zvySovala ¢i snizovala svllj zékladni kapitdl a zadroven neménila pocet akcii
Vv ob¢hu. Jelikoz se akcie vztahuji k celému zékladnimu kapitadlu a neni na kusové akcii
uveden, spoleCnost tak nebude muset vynakladat finanéni prostfedky na to,
aby na stavajicich akciich upravila nominalni hodnotu a vydala akcie s novou nominalni
hodnotou. Takové vyhody jisté fada akciovych spolecnosti pfivita pozitivné.

Z nove pravni upravy o akciich a tedy 1 akciovych spole¢nostech je velmi dobte patrna
snaha o vétsi liberalizaci a poskytnuti vysSich prav emitentovi. Ve velkém mnozstvi vSech
ustanoveni se objevuji odkazy na stanovy podniku. Zakon tedy dava jistd omezeni, avSak
umoziuje spole¢nostem prizpusobit si situaci tak, aby pro né byla vyhodna, a propijcuje jim
tim vétsi pravomoc.

Noveé umoznuje legislativa vtélit podil ve spoleCnosti srufenim omezenym
do cenného papiru, coz bylo diive jednim z hlavnich prvki pfedevsim akciové spolecnosti.
Ustanoveni § 32 odst. 2 ZOK ptimo tika, ze: ,, Podil spolecnika v obchodni korporaci nesmi
byt predstavovan cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem, ledaze se jedna
o kapitalovou spolecnost nebo stanovi-li tak jiny pravni predpis. “ Nové tak pravni uprava
umoziuje ur¢it obchodni podil cennym papirem 1 ve spole¢nosti s ru¢enim omezenym.
Takovyto cenny papir se nazyva kmenovy list a je upraveny v § 137 a § 138 ZOK.
(Zakon ¢. 90/2012 Sb.)

Takovyto cenny papir Ize vSak vydat pouze na fad a nelze jej vydat v zaknihované
podobé¢, tedy jako zaknihovany cenny papir. Pievoditelnost takovéhoto cenného papiru

ale neni nikterak omezena ¢i podminéna. Vlastnické pravo tedy lze prevést rubopisem
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a smlouvou k okamziku ptredani kmenového listu nabyvateli. Rubopis vSak musi
jednoznacné identifikovat nabyvatele.

I kdyz tento zakon do znacné miry sblizuje spolecnost s rucenim omezenym
a akciovou spolecnost, oproti akciim nemuze byt kmenovy list vefejné nabizen nebo pftijat
k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani na jiném vetejném trhu.

V § 138 odst. 1 je dale uren vycet nalezitosti, které musi kmenovy list obsahovat.
Tyto nélezitosti se v mnohém shoduji s nalezitostmi akcii. Zakon rovnéz povoluje vydat
hromadny kmenovy list, ktery ale musi obsahovat, kolik kmenovych listli nahrazuje,
a oznaceni podilu, které nahrazuje v dané spole¢nosti. (Zakon ¢. 90/2012 Sb.)

ZOK dale ptipousti vznik vétsiho mnozstvi riznych druhtt kmenovych listi, se kterym
se mohou pojit riiznd zvlastni prava a povinnosti, které budou upraveny ve stanovach
podniku. V této souvislosti mohou spole¢nosti s rucenim omezenym inkorporovat
do takovych cennym papirdt naptiklad prava, kterda budou zavazovat podilnika
na podnikatelské ¢innosti viici spolec¢nosti, nebo napiiklad prava na vyssi podil ze zisku,
popiipad¢ mensi hlasovaci prdvo na valné hromad¢. (Koblizek, 2013)
(Zakon ¢. 90/2012 Sb.)

Tato dispozice je velmi zajimavym piinosem nové pravni Upravy a piinasi s sebou
prvky sblizeni spole¢nosti s ruenim omezenym a akciové spolecnosti. JelikoZ jsou
spoleénosti s ru¢enim omezenym v Cesku velmi oblibené a jejich poéet stéle stoupa, je jasné,
Ze si moznost emise kmenovych listd nenecha ujit fada spolecnosti a bude ji aktivné

vyuZzivat.

9.7 Nahrazeni podpisu otiskem

Za jednu z praktictéjSich novinek ObEZ muzeme oznacit moznost u zastupitelnych
cennych papiri nahrazeni podpisu jeho otiskem. Tuto eventualitu ptedesla pravni iprava
neumoznovala a vyzadovala tak fyzicky podpis emitenta na vSech vydanych cennych
papirech, pokud zédkon nestanovil jinak. Ustanoveni § 516 ObCZ odst. 2 tedy tika: ,, Podpis
emitenta na zastupitelném cenném papiru miize byt nahrazen jeho otiskem, pokud jsou
na listiné soucasné pouzity ochramnné prvky proti jejimu padélani nebo pozmeéneni.
(Zakon ¢. 89/2012 Sb.)

Otiskem se zde mini otisk napf. razitka s podpisem, tzv. faksimilii, nebo pfimo tisk

spolecné s listinou, ale za predpokladu, Ze listina sama ponese ochranné prvky. Autor
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ma za to, ze ochrannymi prvky, které ma emitent vyuzit, jsou zde mysleny, podobn¢ jako
u ceniny ¢i bankovek, napiiklad vodoznak, barevnd vlakna, okénkovy prouzek
s mikrotextem, skryty obrazec, proménliva barva, soutiskova znacka a jiné. Je vSak jasné,
ze vyhotoveni takovychto kopii bude nakladnéjsi a je tedy pouze na emitentovi,
zda se mu vyplati investovat do ochrannych prvki ¢i standardné podepsat emitované cenné
papiry. (Ceska narodni banka, 2003-2016)

Dal§im zménam, tykajicim se pfedevsim oblasti smluv, pfevodu vlastnickych prav aj.,
se bude tato prace zabyvat v nasledujicich kapitolach, a to predevsim v kapitole 11 s ndzvem

Porovnani smluv pted a po rekodifikaci.

10 Dotaznikové Setieni praktického dopadu zmény legislativy

vvvvvv

rekodifikaci, tedy zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, a upravy, ktera prevzala jeji
ulohu, a to pfedevsim zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zédkonik a zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich).

Pro rozbor toho, jaky dopad méla nova pravni Uprava v praxi, byl pro tuto praci
pfipraven kvalitativni vyzkum problematiky pomoci dotaznikového Setteni. Z tohoto Setfeni
S cennymi papiry pro lidi, ktefi se setkdvaji a pracuji s cennymi papiry.

V dotaznikovém Setfeni se autor predevSim snazi zjistit dopad zmény legislativy
na pfimé ucastniky, tedy hlavné profesiondlni obchodniky s cennymi papiry a jedince, kteti
se aktivné snazi vyhledavat informace o cennych papirech, ptipadné investuji a snaZzi
se tak zhodnotit financni prostredky.

Na tento segment se autor zamétuje predevsim proto, aby zjistil jejich pohled na pravni
upravu a smluvni praxi podle Ob¢Z. Jelikoz se jedna o takto specifickou skupinu lidi, Setfeni
probéhlo u mensiho poctu respondentt.

Dotaznik byl sestaven z 12 dotazli, které obsahovaly jak zékladni otazky dotazujici
se na pohlavi a ve€k, tak v neposledni fadé¢ dotazy na spokojenost ¢i nespokojenost
respondentl s Upravou.

Otazky polozené respondentim pii dotaznikovém Setfeni a jejich odpovédi jsou

zachyceny v priloze B této prace.
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10.1 Analyza odpovédi

Vyzkumu se zucastnilo celkem 26 respondentil, z toho 18 muzi a 8 Zen. Vekové

kategorie jsou zaznamendny V nasledujicim grafu.

Graf 1 Rozdeéleni vekové kategorie respondentii

Vékova kategorie

= 36-49 = 18-25 = 26-35 Vice nez 50

Zdroj: Vlastni zpracovant

Jelikoz byl dotaznik vyhotoven pomoci internetové stranky a byl piistupny Sirsi
vetejnosti, podafilo se v ném zachytit i respondenty, ktefi se s cennymi papiry nesetkéavaji
anezabyvaji se jimi, celkem tedy 10 ucastniku. Diky tomu se vSak podatilo ziskat informace,
pro¢ se tato skupina lidi cennymi papiry nezabyva, co je odrazuje? Tomu se vénuje otazka
¢islo 5. Zbylych 16 respondentt byli jiz aktivni investoii a lidé, ktefi se v priabéhu roku
S cennymi papiry setkdvaji a aktivné je vyhledavaji.

V nésledujicim grafu jsou zaznamenany odpovédi investori na otdzku c&islo 6.

Zde bylo mozné oznacit vice moznosti.
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Graf 2 Vyuzivané investicni ndstroje

Do jakych nastroj nejcastéji investujete?
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Podilové fondy Akcie Dluhopisy Nastroje Komodity Akciové
penézniho trhu derivaty

M Investi¢ni nastroje

Zdroj: Vlastni zpracovant

NejcastéjSim investicnim néstrojem, ktery vyuZzivaji témét vSichni, jsou podilové
fondy. Ty oznacilo 12 dotazovanych. Akcie oznacilo 11 dotazovanych. Déle se zde objevuji
instrumenty jako naptiklad dluhopisy, nastroje penézniho trhu, komodity, ETF, coz jsou
tzv. ,,burzovné obchodovatelné fondy* a akciové derivaty.

Nejcastéji své portfolio aktualizuji dle dotazniku a otdzky ¢islo 7 nékolikrat do roka
a jednou mési¢né. OvSem vyskytli se i investofi, ktefi na trhu ptisobi jednou tydné, nebo
dokonce kazdy den.

Pokud ale pfistoupime k pomysiné druhé ¢asti dotazniku, kterd se vénuje predevsim
tématu zmeény legislativy, zastavime se u otazky ¢islo 8. Ta se vénuje tomu, zda dotazované
zména legislativy a zruSeni ZCP zasahlo. V této otazce 19 ucastnikli odpovédélo zaporné,
tedy Ze je zména nezasahla, a 7 respondenti kladné, tedy ze zménu zaregistrovali a pocitili.
To nasvédcuje tomu, ze i kdyz se vyzkumu zucastnilo 16 aktivnich investord, ne vsech
se zména dotkla, poptipadé si tuto zménu nemuseli uvédomit.

V nasledujici otazce tedy dotazovani zodpovidaji, jak se jich tato zména dotkla.
Setkavame se zde pfedevsim s nézory, ze rekodifikace investoriim spise praci pridélala, nebo
zmeénila dobu drzeni cennych papirt pro nutnost zdanéni. To se vSak netyka zruSeni ZCP,

ale zmény, kterou prosel zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmt v roce 2014.
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V otazce Cislo 10 odpovidaji dotazovani, zda se po rekodifikaci formulace zdkona
¢i jeho prehlednost zlepSila. Osm investorti na tuto otazku odpovédélo zaporné€. Jeden
investor vyzdvihl zakotveni legalni definice cennych papirt. Pouze 3 investofi odpovédeli
kladn¢ a zbyli bud’ nevédéli, jak na tuto otazku odpovédet, nebo nezaznamenali zadné
zmeény. Zde je to nejspi§ minéno zadnymi zménami v praktickém vyuziti.

Posledni dva dotazy v Setfeni byly pouze Vv rezii dotazovanych, kde méli zhodnotit
vyhody nové pravni tpravy, v otazce Cislo 11, a nevyhody, otazka Cislo 12,

Mezi zminovanymi vyhodami se objevuji naptiklad moznost emise nepojmenovanych
cennych papird, vznik kmenovych listl, snaha o liberalizaci zdkona a zamezeni zdvojeni
smluv. Ve dvou ptipadech dokonce uvadéli vyssi transparentnost a zpiehlednéni Gpravy.
Co je ale zajimavé, velka ¢ast z dotazovanych investorli bud’ nedokaZe na tento dotaz
odpovédét, nebo nepocituje zadné praktické dopady a neshledala tedy zadné¢ zmény ani
zadné vyhody.

U dotazu na zapory nové legislativy byli investofi sdilngjsi a vyiecnéjsi.
Zde se objevuji naptiklad opét nazory a kritika na dobu zdanéni, kterou vSak ovlivnila zména
zékon o danich z ptijma v roce 2014. Podle nékterych nazori se zvysila byrokracie.
Ptfi osobnim pohovoru ucastnik konkrétné jmenoval upravu podminek pro investi¢ni
poradenstvi zvané MIFID, které mé zvysit investorovu ochranu proti Spatnému poradenstvi.
To se ale podobné jako u dani netykd zruSeni ZPC. Dalsi nevyhody investofi spatfuji
napiiklad Vv nedostatecné uprav€ nepojmenovanych cennych papiri a absenci vyctu
podstatnych nalezitosti, nerovny vztah mezi Gcastniky obchodnich vztahtli, coz se také
odkazuje na MIFID, a v neptitomnosti zvlastni pravni upravy smluv o cennych papirech.

Zde se ale opét ve znacném poctu objevuji nazory, ze dotazovani nepocitili v praxi
zadné vyraznéjsi dopady na obchodovani s cennymi papiry. Jeden z respondentii dokonce
uvadi, ze se pravni uprava vztahuje pouze k obecné rovin¢ problematiky cennych papirt,

a tak krom¢ vyjimek nedochazi ke specifikaci zékona.

10.2 Vysledek Setieni

I pfesto, ze se vyzkumu zcastnil mensi pocet respondentli, z jednotlivych dotazli
a z celkové sumarizace dotazli je patrné, Ze zména legislativy na vétSinu investort piilis
velky vliv neméla. Jsou zde vznesené vyhrady k formulaci a neuplnosti nékterych

ustanoveni, naptiklad inominatnich cennych papir, a absenci zvlastni Gpravy smluv
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0 cennych papirech. Jsou zde ale i opacné nazory, kdy si investofi pochvaluji snahu
o liberalizaci, zamezeni zdvojeni smluv, vys$i transparentnost a moznosti emise
nepojmenovanych cennych papirt ¢i kmenovych listli ve spolecnosti s ru¢enim omezenym.
Ve vétsin¢ pripadil ale investoii zaznamenali zmény pouze minimalni, popiipad¢ nepocitili
vibec zadné. Z toho je mozné usuzovat, ze ackoliv je pro pravni teorii tato zmeéna znac¢na
a prindsi s sebou velké mnozstvi pojmovych zmén, na praktickou stranku véci tato zména

legislativy az tak velky dopad neméla.

11 Porovnani smlouvy pred a po rekodifikaci

Smlouvy o cennych papirech se daji rozdélit do n€kolika kategorii. ZCP tyto kategorie

rozdéloval nasledovné: smlouvy o pfevodu cennych papird, obstaravatelské smlouvy,
smlouvy o uschové, spravé, ulozeni a obhospodafovani cennych papird a smlouvy
o zastaveni cennych papirti. Upravu viech téchto smluv nalezneme i v Ob&Z, aviak Ob&Z
neobsahuje zvlastni Gpravu smluv o cennych papirech jako diive, pouze odkazuje na obecné
pravni predpisy. Tato kapitola se vSak bude zabyvat pfedevsim, s odkazem na dotaznikové
Setfeni, smlouvami o pfevodu cennych papird, pfedev§im o tplatném a bezaplatném prevodu
a smlouvé o zapijcce cennych papird. (Zakon ¢. 591/1992 Sb.)
v § 13 - § 27a. Tyto pfevody se odkazovaly na dva zékony, jak je patrné z ustanoveni
v § 13. Uplatny prevod cennych papird se ¥idil obchodnim zakonikem s odkazem p¥imo
na kupni smlouvy. ZCP vyzadoval v takovém ptipadé dva povinné udaje, které musely byt
uvedeny, aby byla smlouva platna. Bylo to ur¢eni ceny za pfevadéné cenné papiry a urceni,
o jaké cenné papiry se konkrétné jedna. V piipadé beziplatného prevodu cennych papirii
se zucastnéné strany musely fidit pravni GUpravou darovaci smlouvy, ktera byla obsazena
v ob¢anském zakoniku, pokud tedy ze zakona nebo z povahy véci nevyplyvalo néco jiného.
(Zakon ¢. 591/1992 Sb.)

Smlouvy o uplatném ptevodu cennych papirti se s i€¢innosti Ob¢Z jiz nadale fidi
ustanovenim § 2079 a nasl., kterd pojednavaji o kupni smlouvé.

Smlouvy o beztplatném prevodu se naddle tidi ustanovenim § 2055 a nésl. Ob¢Z.
Tato ustanoveni upravuji prevedeni vlastnickych prav darovanim.

V poslednim piipad€, smlouvy o zdpujcce, nastala v ObcZ oproti predeslé pravni

upravé zména v terminologii. Tyto smlouvy nalezneme v Ob¢Z v § 2390 — 2394. Véfitel
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je nyni oznacovan jako zapujcitel a zavazuje se zde prevést zastupitelnou véc na dluznika,
dnes jiz oznacovaného za vydluzitele, ktery s touto véci miize nakladat po urcitou dobu dle
sv¢ libosti. Podstata této smlouvy tak ziistava stejnd. Smlouva o zaptjcce cennych papira

Nova pravni tprava dle Ob¢Z pievod vlastnickych prav k cennym papirim piejima
ze ZCP pouze smens$imi upravami. Beze zmény zlstdva pievod cennych papirt
na dorucitele. MensSi zménu zaznamendva uprava pievodu cennych papirit na fad,
prechazi rubopisem. Noveé dle Ob¢Z ale pouze rubopis nestaci. Ke kompletnimu pievodu
vlastnického prava tak dojde az faktickym pfedanim cenného papiru jeho nabyvateli.

Nejvétsi zménou v prevodu vlastnickych prav proSly cenné papiry na jméno,
jak jiz pojednévala tato prace. Nové vlastnicka prava k takovému cennému papiru dle zdkona
piechazeji pouze smlouvou k okamziku jejiho uzavieni a zavadi tak zde tzv. translaéni
ucinky smlouvy. (Chalupa, a dalsi, 2014)

V ptipadé téchto smluv ale Ob¢Z nenabizi témét Zadné specifikace pro cenné papiry
se v mnohém odkazovala na podpirné vyuziti upravy obdobnych smluv a v nékterych
pfipadech byla prava zdvojena. V tomto sméru se casto mluvilo o dualité¢ smluv, ktera
Jiz dnes nenastava. Nova pravni Uprava je tak z vEétsi €asti pfinosem a zlepSuje orientaci
v jednotlivych piipadech. Je ale otazkou, zda by si n€které smlouvy pteci jen nezaslouzily
upiesnéni pro piipad cennych papiri, a ne pouze odkaz na obecné platné piedpisy.

Pokud bychom si chtéli srovnat smlouvy o Uplatném pievodu cennych papirii pred
a po rekodifikaci, nenalezneme mezi nimi vétsiho rozdilu. To je zplsobeno hlavné tim,
ze ZCP se pii prodeji cennych papird odkazoval v § 13 na upravu kupni smlouvy
dle obchodniho zakoniku, pokud ze ZCP nevyplyvalo néco jiného. Tento paragraf rovnéz
fikal, Ze k platnosti smlouvy o pievodu cennych papiri vyzaduje konkretizaci cennych
papird a ur€eni jejich ceny. Nové neni pfevod cennych papir upraven piimo, avSak vztahuje
se na n¢j ujednani § 2079 ObEZ, o koupi. JelikoZ pojednani o koupi vychézi predevSim
ze 1 ve zmeéne Uplatného prevodu cennych papirt rovnéz nedochazi. (Zakon €. 591/1992 Sb.)

(Zakon &. 89/2012 Sb.)
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Ob¢Z je postaven do znacné miry na smluvni volnosti, obé smluvni strany
si tak mohou ujednat prakticky cokoliv, na ¢em se shodnou. Kupni smlouva by vSak méla
obsahovat minimalni podstatné nalezitosti dle zakona. V ptipadé, kdy se bude jednat
o pievod cennych papird, bude navic v pfedmétu smlouvy vyzadovana jasna konkretizace
cennych papirl vcetné jejich poctu, ¢isla atd. a uréeni jejich ceny bud’ pfimo, nebo alespoii
zpusob jejiho urceni.

Pro nazornou ukézku, jaké zmény nastaly ve vyhotoveni smluv, se miizeme podivat
na prilohu ¢. 3 (vzor smlouvy o prevodu cennych papiri pred rekodifikaci) a prilohu ¢. 4
(vzor smlouvy o prevodu cennych papirii po rekodifikaci). Vidime zde, Ze i kdyz se jednalo
o takovou zménu, jako je zruSeni zakona upravujiciho pfimo i smlouvy o cennych papirech,
rozdily v nich jsou minimalni, a tedy kromé uvedeni jinych zdkonii v hlavicce zde vétsi

rozdil nenalezneme.
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12 Zavér

Zakladnim cilem této prace byl rozbor cennych papirt, jejich charakteristika, druhy,
spolecenské uplatnéni a rovnéz také porovnani pravni upravy cennych papirti dle zdkona
¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik s piedeSlou pravni upravou zékonu ¢. 591/1992 Sb.,
zmén pred a po rekodifikaci. Tomu napomohl vyzkum, ktery se zabyval otazkou, jaky vliv
m¢éla tato zména v praktickém vyuziti cennych papirt.

Jak jiz bylo n¢kolikrat fe€eno v samotné préci, pravni Uprava se snazi o zpresnéni
ustanoveni, jeji liberalizaci a zamezeni vykladovych nejasnosti, které s sebou nesla
predchozi legislativa.

ObCZ s sebou nese fadu zmén ve formulaci a pojeti nékterych instrumenti. Za jeden
z nejvétsich piinost lze bezesporu hodnotit legalni definici cenného papiru, ktera byla diive
pouze odvozovana z praxe. Tato definice s sebou vsak piinesla i néktera tskali a problémy
s vykladem. Jednim z problému této definice je nové pojeti zaknihovanych cennych papirt.
Ptredevsim toto ustanoveni by si z hlediska teoretického zaslouZzilo v budoucnu vétsi péci
a doplnéni.

Dalsi vétsi zmeénou, kterd souvisi se zavedenim definice, je moZnost vydani
inominatnich cennych papirt. To predesla pravni Uprava neumoziovala. Stejné jako
v predeslém piikladu, i1 tento institut by si zaslouzil vétsi pé€i a zpfesnéni naptiklad
povinnych naleZitosti, které by jasn€ urcovaly, v jakém piipad¢ se jedna o cenny papir
a Vv jakém ne.

u zastupitelnych cennych papiri nebo nahrazeni vétSiho mnoZstvi cennych papirh
hromadnou listinou. Obé tyto zmény jisté najdou v praxi vyuziti a nelze je tak hodnotit jinak
nez kladné.

Dalsi bezesporu pozitivni zménou je nové pojeti cenného papiru jako véci. Uz se tak
nejednad o tzv. ,,jinou majetkovou hodnotu®, jak definovala predesla legislativa.

Co v8ak v Ob¢Z chybi, a jisté by si zaslouzilo vlastni rozbor, je pravni Gprava smluv
o cennych papirech. Pfedesla uprava se sice v mnohém pouze odkazovala na obecnou

upravu, avSak v nékterych piipadech ji dopliiovala a rozSifovala. V praxi tak musi uzivatelé
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vychazet z obecné platnych pravidel a cenné papiry jako pfedmét prodeje, smeény, nemaji
témer zadnou vlastni upravu.

Jak ale dokazuje dotaznikovy vyzkum, i kdyz tyto zmény nebyly zanedbatelné, v praxi
je pocitil méalokdo. Z vysledku Setfeni je patrné, ze vétSinu investora a jedinci, ktefi aktivné
vyhledavaji cenné papiry, zmény pfili$ nepocitila a na praktickou stranku véci to tak mélo
mensi dopad nez na stranku teoretickou.

Vétsinu zmén, kterou prinesla rekodifikace, 1ze i pfes nékteré nedostatky hodnotit
spise kladné. Zakon zaznamenal jistou aktualizaci, modernizaci a ptinesl s sebou i nékteré
novinky. V mnohém se snazi rovnéz dotéenym propujcovat vétsi pravomoci. V této
souvislosti se tak ¢asto zmifuje liberalizace Ob¢Z. Zakonodarce se snazil zamezit dualité
smluv a upfesnit nekteré pojmy. Ne vzdy se mu to v§ak povedlo a v budoucnu by mohl jesté

nékteré pojmy doplnit a odstranit nejasnosti.
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P¥ilohy

Piiloha A: Vzor dluhopisu

| B

)
1/

"’/7/7/,

Zdroj: [http://www.abewy.cz/uploads/files/abewy _exe group_specimen.jpg]
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Piiloha B: Otazky a odpovédi respondentii v dotaznikovém Seti‘eni

1. Pohlavi
Muz 18 69,23 %
Zena 8 30,77 %
2. Vékova kategorie
36-49 9 34,62 %
18-25 8 30,77 %
26-35 7 26,92 %
vice nez 50 2 7,69 %

3. Jak casto se setkavate s cennymi papiry?

Cennymi papiry se viibec nezabyvam 9 34,62 %
Kazdy den 7 26,92 %
Jednou meési¢né 6 23,08 %
Jednou do roka 2 7,69 %
Jednou tydné 2 7,69 %

Ano 16

61,54 %

Ne 10

38,46 %

5. Proc neinvestujete do cennych papiri nebo jinych nastroja?

Slovni odpovédi dotazovanych:

Je to hazard.
MIadi

agrwdE

SlozZitost

6. Do jakych nastroju nejcastéji investujete?

Nedostatek financnich prostredkl
Nemam o tom piehled, investuji do néceho jiného

Podilové fondy 12 75 %
Akcie 11 68,75 %
Dluhopisy 6 37,5 %
Nastroje penézniho trhu 4 25 %
Komodity 4 25 %
ETF 1 6,25 %
akciové derivaty 1 6,25 %

7. Jak ¢asto investujete do téchto nastroju?

Parkrat do roka 7 43,75 %
Jednou za mésic 5 31,25 %
Kazdy den 2 125%
Jendou tydné 2 12,5 %

4. Investujete do cennych papiri nebo jinych investi¢nich nastroja?
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8. Zasahla Vas zména legislativy o cennych papirech - zruSeni zikona o cennych
papirech (zak. ¢. 591/1992 Sb.) nahrazeni Ob¢Z (zak. 89/2012 Sb.) a zikonem o
obchodnich korporacich (zak. C. 90/2012 Sb.)

Ne

19

Ano

7

9. Jak Vas tato zména zasahla? Usnadnila nebo pridélala Vam vice prace?

Slovni odpovédi dotazovanych:

NN S

Nijak zvlast’ mé nepostihla, spise zaznamenavam od zndmych ulehcéeni

Praci nam ptid¢lala.

Pridélala vice prace.

Zména minimalni doby drzeni akcii bez nutnosti zdanéni. Pozitivni véci je veétsi
transparentnost.

10. Zlepsila se dle Vaseho nazoru formulace ¢i prehlednost zakona po rekodifikaci?

Otézka s moznosti doplnit vlastni odpoveéd

Ne

ANo

Nevim

Maximalné doslo ke kone¢né zakonné definici cp

nemam nazor

Nezaznamenal jsem zadné zmény

RPN W00

11. V ¢em spatiujete vyhody nové pravni Gpravy predevsim v oblasti cennych
papiru?

Slovni odpovédi dotazovanych:

HBOONo>O~WNE

Moznost vydani i jinych cennych cennych papirt

Nemam nazor

Nepocituji zadné zmény

Nespatiuji

Nevim

Nevim

Nezaznamenal jsem zadné praktické dopady.

Platnost vydavani nepojmenovanych cp ¢i vznik investi¢nich listi
Pro obchodniky s cennymi papiry nespatiuju zadné vyhody

. Rekodifikace ke stavajicim pojmenovanym cennym papirim dopliuje nové kmenovy list,

ktery predstavuje podil ve spole¢nosti s ru¢enim omezenym vtéleny do cenného papiru

. Snaha o liberalizaci a zamezeni zdvojeni smluv

. Transparentnost

. V ni¢em

. Zptehlednéni tpravy, do urcité miry také liberalizace zdkona
. Zadné

. Zadné vyhody

61



12. V ¢em spatiujete nevyhody nové pravni apravy predevsim v oblasti cennych

papira?

Slovni odpovédi dotazovanych:

PP O0O~NO O Ww N

= e
M~ OWN

15.
16.

Doba zdanéni

Nedostatecna formulace nepojmenovanych cennych papirt, chybi vycet jejich podstatnych

nalezitosti

nemam ndzor

Neobsahuje zvlastni Gpravu smluv o cennych papirech
Nepocit'uji zadné zmeény

Nevim

Nedostatecna uprava nepojmenovanych cennych papirt
Nevim

Nezahrnuje zvlastni ipravu smluv pro cenné papiry

. Nezaznamenal jsem zadné praktické dopady.
. Nova pravni Gprava se dle m¢ vztahuje v obecné roviné na vSechny cp a nedochazi krom

vyjimek ze zméni zdkona k jeho specifikaci

. vetsi byrokracie, neni rovny obchodni vztah (klient je vzdy ve vSem vice chranény)
. V¢étsi byrokracie
. Zména minimalni doby drzeni akcii bez nutnosti zdanéni - nenahrava individualnim

investortum.
Zadné
Zadné nevyhody

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Ptiloha C: Smlouva o prevodu cennych papirt pred rekodifikaci
SMLOUVA O PREVODU CENNYCH PAPIRU
v souladu s ust. zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozd¢jsich predpist

(déle jen ,,ZCP*), a ust. zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve znéni pozd¢jsich

piedpist (dale jen ,,ObchZ‘), mezi nasledujicimi smluvnimi stranami (dale jen ,,smlouva‘):

SMLUVNI STRANY
Obchodni firma / Jméno a prijmeni

se sidlem / trvale bytem

IC/ 1.

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném soudem v v oddilu
, vlozka

jednajici , jednatelem

(déle jen ,,prodavajici*)
a
Obchodni firma / Jméno a prijmeni

se sidlem / trvale bytem

IC/ 1é.:

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném soudem v v oddilu
, vlozka

jednajici , jednatelem

(déle jen ,kupujici‘)

Prodavajici a kupujici budou dale spole¢né oznacovani jako ,,strany*, samostatn¢ pak kazdy

jen jako ,,strana“.
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1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

3.1.

Clanek L.

Uvodni ustanoveni

Prodavajici je vlastnikem ks (slovy: ) listinnych akcii na majitele
(déle jen ,,akcie*) spolecnosti ,as., IC: ,
se sidlem , zapsané¢ v obchodnim rejstiiku vedeném
soudem v ,oddil vlozka (dale jen

»Spolecnost®), o jmenovité hodnoté kazdé jedné akcie ,- K¢ (slovy:
korun ¢eskych). VySe uvedené akcie pfedstavuji % zékladniho

kapitalu spole¢nosti. Akcie nejsou vefejné obchodovatelné.

Prodévajici vyslovné prohlasuje, Ze je jedinym vlastnikem predmétnych akcii a ze
jejich emisni kurz je ke dni podpisu této smlouvy zcela splacen. Prodavajici dale
prohlasuje, ze predmétné akcie nejsou zatizeny jakymikoli zdstavnimi pravy,

vécnymi bfemeny, opcemi ¢i jinymi omezenimi nebo pravy tfetich osob.
Clanek II.
Piedmét smlouvy

Piedmétem této smlouvy je prodej (Uplatny pievod) akcii kupujicimu, uskute¢nény

na zakladé a v souladu s touto smlouvou.

Na zékladé, v souladu a za podminek stanovenych touto smlouvou je prodavajici

povinen a zavazuje se na kupujiciho tplatné prevést kust akcii €islo €.
az a tak na n¢j uplatné prevést tfetimi osobami neomezené vlastnické pravo

k témto akciim, a kupujici je povinen a zavazuje se akcie od prodavajiciho ptevzit,
piijmout od né¢ho neomezené vlastnické pravo k akciim a zaplatit za akcie sjednanou

cenu.
Clanek ITI.
Kupni cena

Prodavajici prodava kupujicimu vyse uvedené akcie za kupni cenu odpovidajici

jejich jmenovité hodnoté, tj. ve vysi ,- K¢ (slovy:
) za ks akcie, tj. celkova kupni cena za vSech
ks pfedmétnych akecii je ,- K¢ (slovy: korun ¢eskych).
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3.2.

4.1.

5.1.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

Prodévajici a kupujici se dohodli, zZe kupni cena dle odst.. 3.1. této smlouvy bude ze

strany kupujiciho zaplacena prodavajicimu v hotovosti pfed podpisem této smlouvy.
Clanek IV.
Prevod akcii

Vlastnické pravo k akciim, které jsou predmétem této smlouvy, piejde na kupujiciho

ptedanim vsech ks akcii prodavajicim kupujicimu.
Clinek V.
Odpovédnost prodavajiciho

Prodévajici odpovida za to, ze pravni poméry ve spolecnosti odpovidaji tomu, jak

jsou popsany v této smlouve.
Clanek VI.
Zavérecna ustanoveni

Ptipadna neplatnost nebo netplnost n€kterého ustanoveni této smlouvy nezpiisobuje
neplatnost ostatnich ujednani této smlouvy. Smluvni strany jsou povinny takové
neplatné nebo neuplné ustanoveni nahradit neprodlené ustanovenim, jeZ se nejvice
blizi tcelu sledovanému takovym neplatnym nebo neuplnym ustanovenim, a to
formou pisemného dodatku k této smlouvé.

Tato smlouva a veskeré pravni vztahy z ni vzniklé ¢i s ni souvisejici se fidi pravnim
fadem Ceské republiky, zejména pak ustanovenimi obchodniho zakoniku a zékona o
cennych papirech.

Tuto smlouvu Ize ménit nebo dopliovat pouze pisemnymi Cislovanymi dodatky

podepsanymi opravnénymi zastupci obou smluvnich stran.

Tato smlouva nabyva platnosti a ucinnosti dnem jejiho podpisu obéma smluvnimi

stranami.

Tato smlouva je vyhotovena ve dvou stejnopisech, z nichz po jednom obdrzi kazda

ze smluvnich stran.

Smluvni strany prohlasuji, Ze si smlouvu piecetly, ze rozumi jejimu obsahu, a ze ji

nepodepsaly v tisni ¢i za jinych ndpadné nevyhodnych podminek.
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A% dne \% dne

Prodavajici Kupujici

Zdroj:

[http:/www.businessinfo.cz/app/content/files/archiv/dokumenty/smlouva_prevod listinne_akcie majitel.doc.

]
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Piiloha D: Smlouva o prevodu cennych papiri po rekodifikaci

KUPNI SMLOUVA

o prevodu cennych papirti - akcii

uzaviena v souladu s ustanovenim § 2079 a nasl. zak. ¢. 89/2012 Sb. ob&ansky zakonik,

V platném znéni

SMLUVNI STRANY

Obchodni firma / Jméno a prijmeni
se sidlem / trvale bytem ...

TG ot e

Vioiiieiiiiiiiieeeeeee voddilu. ,vlozka .....................
jednajici .......oooiiiiiiii e, Jednatelem

(déle jen ,,prodavajici*)

a

Obchodni firma / Jméno a prijmeni

se sidlem / trvale bytem ............ooooiiiiiiiiii

TC/ Tt e
Viriiieiiiiiiivvvvieee voddilu. . ,viozka ...
jednajici .......oooiiiiiiiiii e, Jednatelem

(dale jen ,.kupujici®)

Smluvni strany, védomy si svych zavazki v této smlouveé obsazenych, a s imyslem byt

touto smlouvou vazany, dohodly se na nésledujicim znéni smlouvy:
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Preambule

1.1. Prodévajici prohlasuje, Ze je vlastnikem ... ks akcii emitovanych spolecnosti ..... se
sidlem ...., ICO: ....,na jméno, v zaknihované podobé¢, kazda o jmenovité hodnoté .... K¢.
Souhrnné jmenovitd hodnota akcii ¢ini .... K¢ (slovy : .....) a pfedstavuje ...% podil na

zakladnim kapitélu spole¢nosti. Akcie jsou neomezen¢ pievoditelné (nejsou verejné
obchodovatelné).
1.2. Kupujici ma z4jem koupit .... ks akcii uvedenych v odst. 1.1. tohoto ¢lanku, jejichz

souhrnna jmenovitd hodnota .... K¢ pfedstavuje ....% zakladniho kapitalu spolecnosti.

1.
Pifedmét smlouvy
2.1. Pfedmétem této smlouvy je zavazek prodavajiciho prevést do vlastnictvi kupujiciho
nize specifikované cenné papiry za dohodnutou kupni cenu a zavazek kupujiciho tyto
cenné papiry pievzit do svého vyluéného vlastnictvi a zaplatit za n€ prodavajicimu vcas a

v dohodnuté vysi kupni cenu.

1.
Piredmét koupé
3.1. Pfedmétem koupé€ jsou akcie emitované spolecnosti .... ve vlastnictvi prodavajiciho, a

to konkrétné :

ISIN

Nazev CP:

Nézev emitenta

IC emitenta

Stav CP

Pocet CP
Jmenovita hodnota

Obchodovatelny na BCPP:
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3.2. Prodévajici prohlasuje, ze shora uvedené akcie prodava a kupujici prohlasuje, ze je
kupuje spolecné se v§emi pravy, které jsou, nebo maji byt s nimi spojena podle ptislusnych
pravnich predpist.

3.3. Prodavajici prohlasuje a ujistuje kupujiciho, Ze je vylucnym vlastnikem ... kust akeii,
které jsou predmétem koupé, Ze s témito akciemi miize volné nakladat, a ze prevoditelnost
akcii neni nikterak omezena, Ze nejsou zatizeny zadnymi zastavnimi pravy, bfemenem,
predkupnim pravem ani zaddnym jinym faktickym ¢i pradvnim zatizenim nebo omezenim

jakékoliv povahy ve prospéch tfeti osoby, které by branilo jejich pfevodu.

V.
Kupni cena
4.1. Prodavajici prodava kupujicimu akcie uvedené v ¢l. III. odst. 3.1. za dohodnutou
kupni cenu ve vysi ..... K¢ za ... kus akcie. Celkova kupni cena za vSechny pievadéné

akcie v poctu .... kusu tak ....... K¢ (slovy:....... korun ¢eskych).

Prevod akcii a vyporadani prevodu
5.1. Vlastnické pravo k prevadénym akciim nabude kupujici ptedanim vSech .....ks akcii

prodavajicim kupujicimu.

VI.
Prohlaseni prodavajiciho a kupujiciho
6.1. Prodavajici zarucuje kupujicimu, Ze veskera ujisténi a zaruky podle tohoto ¢lanku V1.
jsou k okamziku uzavieni této smlouvy v kazdém ohledu pravdiva, aplna a nejsou
zavadejici.
6.1.2. Prodavajici zejména prohlasuje a ujistuje kupujiciho, ze:
6.1.3. Je opravnén uzavtit a plnit své zavazky z této smlouvy, a ze tato smlouva

predstavuje platné zavazky vymahatelné proti prodavajicimu za podminek ve smlouvé

stanovenych.
6.1.4. Valna hromada prodavajiciho konana dne ......... , 0 jejimz prib&hu byl sepsan
notatsky zapis NZ €. ....... , odsouhlasila prode;j ....% akcii spolecnosti, a udélila pfedchozi

souhlas s uzavienim této smlouvy.
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6.1.5. Vsechny informace a doklady ptfedané prodavajicim kupujicimu nebo jeho pravnim
poradciim, ucetnim nebo zastupciim v priubéhu jedndni o uzavieni této smlouvy jsou podle
nejlepsiho védomi a svédomi prodéavajiciho poctivé, spravné, uplné a v zadné formé
nezavadéjici. Pokud je prodavajicimu zndmo, nebyly kupujicimu, popi. jeho poradctim,
zamlCeny zadné skutecnosti nebo okolnosti ve vztahu k obchodni ¢innosti spole¢nosti .....,
jejichz uvedeni by mohlo ovlivnit rozhodnuti kupujiciho ziskat akcie za podminek
stanovenych touto smlouvou.

6.1.6. Nezamlcel Zadné zavazky nebo zadné smlouvy nebo jina ujedndni mezi spolecnosti
a prodavajicim nebo jejich rodinnymi pfislusniky nebo jinymi spojenymi nebo
kontrolovanymi subjekty (pfimo nebo nepiimo) na stran¢ druhé nez ty zavazky, které jsou
uvedeny Vv tcetni zavérce, vyro¢ni zpraveé a zpraveé o vztazich mezi propojenymi osobami
k datu ...., a ani po tomto datu az do dne uzavieni této smlouvy.

6.1.7. Spolecnost ...., a.s. byla fadn¢ zalozena a zapsana podle c¢eského prava a cely
zakladni kapital spolec¢nosti, ktery ¢ini .... K¢ (slovy: ....... korun ¢eskych) je zcela
splacen.

VII.
Ujednani o nabyti ucinnosti této kupni smlouvy
7.3. Den nabyti u¢innosti této smlouvy doplni smluvni strany na konci textu této smlouvy

na vyznaceném misté a opatii vlastnoru¢nimi podpisy.

VIII.

Zavérecna ustanoveni
8.1. Tato smlouva a vesker¢ listiny, ke kterym se vztahuje tato smlouva, obsahuji vsechna
ujednani smluvnich stran o pfedmétu smlouvy a nahrazuji ptipadnd diivéjsi ustni ¢i
pisemna ujednani smluvnich stran.
8.2. Veskeré dodatky k této smlouve vyzaduji pisemnou formu. Pisemné forma je nutna
rovnéz pro dohodu, jiz by bylo upusténo od podminky pisemné formy dodatkd.
8.3. Veskera sdéleni v souladu s touto smlouvou musi byt provadéna pisemn¢, odevzdana
opravnénym zastupcem piisluSné smluvni strany a adresovana piijemci do datové

schranky.
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8.4. Pokud by né¢které ustanoveni této smlouvy bylo, nebo se stalo tplné ¢i castecné
neucinnym nebo neprosaditelnym, nedotyka se to uc¢innosti nebo prosaditelnosti ostatnich
ustanoveni. Neucinné nebo neprosaditelné ustanoveni bude nahrazeno ¢innym nebo
prosaditelnym ustanovenim, které¢ svym hospodarskym obsahem bude co nejvice
odpovidat neacinnému nebo neprosaditelnému ustanoveni, pfi¢emz to samé plati
odpovidajicim zptisobem pro mezery v této smlouve.

8.5. Tato smlouva je vyhotovena ve ...... vyhotovenich, z nichz kazd4 smluvni strana
obdrzi .... vyhotoveni.

8.6. Strany prohlasuji, ze si tuto smlouvu ptecetly, Ze s jejim obsahem souhlasi, na dikaz

¢ehoz k ni pripojuji svoje podpisy.

Ptilohy:
Vo 20..
Prodavajici : Kupujici :
Ve smyslu €l. VII. tato kupni smlouva nabyla G¢innosti dne......................... 20..

Zdroj: uprava smlouvy dostupné z: [http://www.pstzlin.cz/pdf/pozemni-stavitelstvi-

zlin/Kupni-smlouva-o-prevodu-akcii-konecne-zneni.pdf]
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