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Investicni strategie obyvatel hlavniho mésta Prahy

Abstrakt

Cilem této prace je posoudit a vyhodnotit chovéani obyvatel hlavniho mésta Prahy a
jejich ochotu k investovani. Déle je cilem zjistit faktory, které ovliviiuji ochotu k
investovani a prokazat statisticky vyznamnou zavislost ¢i nezavislost mezi vybranymi
veli¢inami na zdklad¢ dotazniku.

Dotaznikové Setieni probéhlo v roce 2022. Vyplnéné dotazniky bylo nutné
zredukovat, jelikoZ bylo potieba docilit reprezentativniho vzorku, ktery odpovida
demografickému rozloZzeni hlavniho mésta Prahy. Z vysledkt dotaznikového Setfeni plyne
ochota obyvatel Prahy investovat. Analyzou zavislosti v kontingen¢nich tabulkéach bylo
zjisténo, ze domécnosti s vy$$im Cistym mési¢nim piijmem investuji vice ve srovnani
s nizkopfijmovymi domacnostmi. Nésledné bylo zjisténo, ze 1idé s vysSim vzdélanim maji
ochotu vice investovat ve srovnani s lidmi s niz§im vzdélanim. Z odpovedi
respondentt dale vyplyva ze u muzi je investicni strategie vice spekulativni nez u Zen.
Vice Zen naopak voli konzervativni strategii investovani. Z typl investic pfevazuji

investice do penzijniho pfipojisténi, nasleduje stavebni spotfeni a pak podilové fondy.

Klicova slova: investice, Praha, asociacni a kontingenc¢ni tabulky, rizikovost, vynosnost,

hypotézy, dotaznik



What kind of investment strategies do residents of Prague

have?

Abstract

The aim of this thesis is to assess and evaluate the behaviour of the residents of
Prague and their willingness to invest. Furthermore, the aim is to find out the factors that
influence the willingness to invest and to demonstrate a statistically significant dependence
or independence between the selected variables based on the questionnaire.

The questionnaire survey took place in 2022. The completed questionnaires had to
be reduced, as it was necessary to reach a representative sample that corresponds to the
demographic distribution of Prague. The results of the questionnaire survey show the
willingness of Prague residents to invest. By analyzing the dependence in the contingency
tables, it was found out that households with a higher net monthly income invest more
compared to low-income households. Subsequently, it was found that people with a higher
education have willingness to invest more compared to people with a lower education. The
answers of the respondents also show that the investment strategy is more speculative for
men than for women. More women, on the other hand, choose a conservative investment
strategy. Of the types of investments, predominate investments in pension insurance,

followed by building savings and then mutual funds.

Keywords: investments, Prague, association and contingency tables, riskiness,

profitability, hypotheses, questionnaire
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1 Uvod

Investovani a investi¢ni strategie jsou velmi zajimavou a zaroven naro¢nou oblasti.
Investofi vkladaji své volné finan¢ni prostfedky do konkrétniho aktiva — typu investice, za
ucelem jejich zhodnoceni. Timto se investofi vzdavaji spotfeby penéz v soucasnosti s
o&ekavanim moznosti vyssi spotieby v budoucnu. O investovéani se obéané Ceské republiky
zajimaji ¢im dal tim vice a stale Castéji 1 aktivné investuji. Divodem je fakt, Ze obané maji
k dispozici velké mnoZzstvi informaci o moznostech jak a do ¢eho investovat. Zaroven jsou i
dostupnéjsi informace o rizicich s tim spojenych, coz je pro investory velmi dilezité. DalSim
ditvodem je i to, Ze je v poslednich 2 letech v Ceské republice vysoka inflace, ktera vede k
vyraznému snizeni realné hodnoty penéz. A pokud by se tyto penize neinvestovaly a tim

nezhodnocovaly, tak by lidé pfichdzeli vlivem inflace o podstatnou ¢ast svych tspor.

Zamyslet se nad svou budoucnosti je prvnim krokem k tomu, aby se v ni lidé m¢li
1épe. Pokud je clovek finanéné zabezpeceny a spravné se svymi aktivy naklada, tak bude mit
ve své budoucnosti o starost méng. Je potieba si uvédomit, ze investovani neni cestou k
rychlému zbohatnuti a neni dostupné jen pro bohaté. Investovat se daji naptiklad 1 Castky

v fadech set korun mésicné ¢i v jiném intervalu. Investovani s rozmyslem je "rychlejsi a

spolehlivéjsi cesta k budoucim ciliim".

Problematika investi¢nich strategii je velmi aktudlni, a proto bylo zvoleno pravé toto

téma se zaméfenim na obyvatele hlavniho mésta Prahy.
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2 Cil prace

Hlavnim cilem bakalaiské prace bude posoudit a vyhodnotit chovani obyvatel
hlavniho mésta Prahy a jejich ochotu k investovani. Dil¢im cilem bude zjistit faktory, které
ovliviiuji ochotu k investovani a prokézat statisticky vyznamnou zavislost ¢i nezavislost
mezi vybranymi veli¢inami na zaklad¢ dotazniku.

Pro splnéni cilti byly formulovany tyto vyzkumné otazky:

1) Je pravda, ze typ investora zavisi na pohlavi?

2) Je pravda, Ze uroven vzdélani koresponduje s tim, zda lidé investuji ¢i nikoliv?

3) Ovliviwgje Cisty mésicni piijem v domécnosti ochotu lidi investovat?

12



3 Teoreticka ¢ast

3.1 Investovani

Investovani je zhodnocovani pen¢z pomoci jejich ukladani do riiznych aktiv s rizikem
ztraty pocatecné vlozenych prostfedkli, ovSem s moznosti ziskani ptidané¢ hodnoty (Janda,
2011).

Investice muze byt chapana jako obét’ soucasného jistého aktiva, za i€elem moznosti
ziskani zisku z daného aktiva v budoucnu. Jednd se o odloZenou spotiebu, kterd muze
potencialné vést k zisku. Tento zisk ale neni rozhodné jisty a je ovlivhén mnoha aspekty

(Poléch, 2012).

3.1.1 Investor

Investory mohou byt lidé, ale i tieba banky a rizné spolecnosti, kteti se snazi zvolit
optimalni zpiisob, jak vyuzit své finan¢ni prostfedky, které momentalné nejsou vyuzivany,
ke zhodnoceni. Investory lze rozdélit na aktivni a pasivni.

Pasivni investofi pouze pfisli naptiklad k dédictvi a kladou vétsi diiraz na bezpecnost
neZ na zhodnoceni.

Aktivni investofi ptiSli k majetku vlastni zasluhou, a to by nebylo mozné bez riskovani
vlastniho kapitalu. Aktivni investofi jsou typicti vétsi potiebou vynosu na tkor bezpecnosti
investice.

To, zda je Cloveék pasivni ¢i aktivni investor, je dano mnoZstvim vlastnéného majetku

nejcastéji, s tim Ze movitéjsi investoti Casto byvaji aktivni investoti (Kohout, 2010).

3.1.2  Co vede investory k investovani
Dtivodu k investovani muze byt vice. V praci budou uvedené ty nejvice Casté:

1) Investor mé k dispozici volné finan¢ni prostiedky, se kterymi chce néjak nalozit, aby
jen tak neztracely na hodnoté na bézném ¢i spoficim uctu. Prvnim motivatorem je
uchovani hodnoty penéz oproti inflaci. Inflaci je rozumén rist cenové hladiny, coz
znamena, Ze penize ztraci na hodnoté. Principidlné to funguje tak, ze za stejny pocet
penéznich jednotek si v budoucnu nelze koupit stejné mnozstvi néjakého statku nebo
sluzby jako dnes. Investovani je tedy vhodné pro lidi, kteti chtéji uchovat hodnotu

svych prostiedkil, aby si za n¢ v budoucnu néco koupili.
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2) Investor chce, aby mu jeho penize generovaly zisk. Nejen ze je tedy ocekavano
uchovani hodnoty oproti inflaci, ale k tomu také n¢jaka ziskana pfidanad hodnota.
Neni to ov§em jednoduché, jelikoZ potencialni zisk se sebou nese i urcita rizika. Asi
kazdy investor by nejradéji co mozna nejvyssi vynos s nulovym rizikem. Nutno
poznamenat, Ze jedno se neobejde bez druhého. S velkym ziskem se poji vysoké

riziko a s nizkym rizikem naopak zase nizky zisk (Syrovy, 2010).

3.2 Investi¢ni strategie

Vychazi z postoje investort k jednomu faktoru, ktery velmi ovliviiuje investovani, a
to k riziku. Podle miry rizika se rozhoduje, kam se finan¢ni prostfedky investuji. Investi¢ni
strategie je plan na dlouhou dobu, co se investovani ty¢e a rozmisténi investic mezi rizné
cenné papiry. Investicni strategie by neméla byt ménéna pftili§ Casto. Diilezité je se spravné
rozhodnout do jakych tfid investic (akcie, dluhopisy, podilové fondy, komodity,
nemovitosti...) prostfedky vlozit a spiSe nerozebirat detailn¢ do jaké konkrétni akcie.
Nejprve je vhodné se podivat na rozhodovani z vétsi perspektivy, coz ne kazdy investor
ucini. Nasledkem miize byt, ze tedy néktefi investoti ani nemusi védét, jaké procento jejich
majetku je naptiklad v akciich a jaké v dluhopisech (Kohout, 2010).

Existuje vice druhl investi¢nich strategii a vSechny budou charakterizovany v této

praci od té nejméné rizikové po tu nejvice rizikovou (Kohout, 2010).

3.2.1 Konzervativni strategie

Tato strategie neni strategii, kde je vynos na prvnim misté. Je to pfesné naopak,
nejdulezitéjsi je minimalni riziko, a tedy maximalni bezpe¢nost investice. Ackoliv pro
zkuSené investory se tato strategie mtze zdat siln€ nezajimava, zajimavym poznatkem pro
né muze byt fakt, ze hodn¢ investort tuto strategii ve skute¢nosti rddo upfednostni. VéEtSina
portfolia (ptes 60 %) je investovana v nastrojich penézniho trhu (napft. spoftici ucet) a zbytek
v dluhopisech. Opravdu tedy nelze ¢ekat od této investice n¢jaky vétsi vynos. Bezpecnost

investice pfipravuje investory o potencialni zisk (Kohout, 2010).

3.2.2 Vyvazena strategie — spiSe konzervativni

Zde je pozadovan vétsi vynos nez v predchozi investi¢ni strategii, na ukor samoziejme
niz$i bezpecnosti. Je zde tedy vyssi mira rizika, ale Ize oc¢ekavat lepsi vynos. Kvili riziku

ocekdvany vynos muze byt umistén v pomérné Sirokém intervalu (Kohout, 2010).
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3.2.3 VyvaZena strategie — spiSe agresivni

Tato vyvazena strategie se vice priklani k agresivni strategii nez k t¢ konzervativni.
Investofti volici tuto strategii nemaji moc velky strach z rizika, spiSe hledi na potencialni
vynos, ktery tato strategie mize prinést. VEtsi ¢ast prostiedki je investovana do akcii nez v

predchozich dvou strategiich (Kohout, 2010).

3.2.4 Agresivni strategie

Zvoleni této strategie opravdu neni pro kazdého investora a rozhodné ne pro ty, které
1ze lehko zneklidnit. Je pouze pro lidi, kteti se nenechaji znepokojit neustalymi zménami
na trhu, které zcela jisté nastanou. Je dulezité, aby reakce investort na tyto zmény nevedly
ke ptehodnoceni investi¢ni strategie v kratkém ¢asovém horizontu. Vynos je
az 0 30 % nedlouho po pocatku investice. Jedna se o strategii vhodnou na del$i ¢asovy
horizont, tudiz by neméla byt zvolena pro prostfedky, které by investor mohl za kratky Cas

potiebovat (Kohout, 2010).

3.3 Jak investovat — zasady investovani

Podle portalu penize.cz (2003):

e (o se tyce investovani tak by zde ¢lovék mél idealn¢ jednat rozumné a nenechat se
ovlivitovat emocemi. Emoce mohou totiz zptsobit, Ze se investor nechova racionalné
z hlediska investovani, coz miize vést ke Spatnym rozhodnutim, naptiklad kdy
nakoupit a kdy prodat.

e Dlouhodoby horizont investovani. Sledovani dennich vykyvi investice je absolutné
nepodstatné. Pfi investici je nutné vydrzet a vyhliZet investi¢ni horizont. Co se tyce
kratkodobého horizontu, neni nikdy Gplné€ jasné, k jaké zméné na trhu miize dojit.
Dilezité je opravdu dlouhodobé¢ hledisko, kdy se trh posouva dopiedu.

e Rozumét investici je velmi dilezité. Clovék by si nejprve mél zjistit co mozna
nejvice informaci o dané investici, nez jsou podniknuty jakékoliv kroky. Kritické
mySleni a porovnavani je esencialni. V piipadé potieby nebo néjaké nejistoty je
mozné se obratit na odborniky v bankach a v riznych poradenskych spole¢nostech.

¢ Diverzifikovat neboli rozlozit potencialni riziko.

e Poucit se z chyb, jelikoz ty d¢€laji i ti nejzkusenéjsi investofi.

e Nem¢lo by se véfit tipim v novinovych ¢lancich. Casto nejsou uz uplné aktudlni.
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o Cim dfive ¢lovék za¢ne, tim déle Easu ma investice na to, aby se zhodnotila.

e Zvolit pfimétené riziko. Urcita mira rizika je vzdy, pokud se ocekava n¢jaky vynos.
Nenechat se piresvédcit predstavou velkého zisku a kvali tomu zvolit riziko
nepiiméerené.

e Nejdiive je zapotiebi si vytvorfit dostate¢nou rezervu na mozné neocekavané vydaje.
Pokud by tato rezerva nebyla vytvofena, je zde riziko, Ze investor bude donucen

investici prodat tfeba i v nevhodnou dobu na prode;.

3.4 Magicky trojuhelnik

Prvky magického trojahelniku jsou riziko, vynos a likvidnost. Pravé pomoci néj je
vyjadien vztah mezi jednotlivymi prvky. Kazda investice se pohybuje az na malé vyjimky
v tomto trojuhelniku. Magicky trojuhelnik vlastn€ ukazuje, ze neni mozné ideéIné
investovat. Rika se mu zlaté pravidlo investovani. Tim je mysleno, Ze neni mozné
investovat s nejvyssim ziskem, minimalnim rizikem a maximalni likvidnosti. VSechny
kritériem, jenz nejvice ovliviiuje rozhodnuti investora. Jde o vSechny piijmy, které miize
investice v budoucnu pfinést. U investovanych pen€z je zapotiebi myslet na to, Ze nejsou v
klasické penézni podobé, ale v jiné, za kterou si nelze nic kupovat. Schopnost pfeménit se
z jiné formy na b&Znou hotovostni formu se nazyva likvidnost investice. Cim vice likvidni
je investice, tim rychleji se pfeméni na hotovostni formu penéz. Riziko je kritérium, které
tfika, jak moc je pravdépodobné, ze investice mize byt ztracena. Co tedy Ize pochopit na
nejvyssiho vynosu najednou. Lze pouze identifikovat idealni pomér danych kritérii pro

konkrétniho investora (Havlicek, 2013).
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Obrazek 1: Magicky trojuhelnik

[ Vynos ]

[ Likvidnost ] [ Riziko ]

Zdroj: vlastni zpracovani

3.4.1 Rizika investovani

Nejistotu, tu predstavuje pojem riziko. Vyjadiuje, ze neni jasné, jak se investice
vyvine. Riziko spociva v tom, ze se urcitd udalost v zivoté vyvine bud’ dobie anebo Spatné.
U lidi nastava tendence spiSe pocitat s tou horsi variantou, a proto je na riziko nahliZeno
spiSe negativné. V kontextu investovani je riziko predstavitelem situace, ze se dany vynos
nebude vyvijet podle predstav. Kazdy ¢lovék ma jinou miru rizika, kterou dokaze snést. Je
to velice subjektivni, nékdo se riziku vyhyba a n€kdo ho naopak vyhledava.

Riziko lze rozd¢lit na dva druhy. Prvnim je riziko jedinecné, je ovlivnéno faktory,
které jsou spojené s danou investici. Je tedy velmi specifické a pro kazdou investici
rozdilné. Mezi n¢€ je mozné zaradit jako ptiklad finan¢ni nebo podnikatelské riziko. Druhé
riziko je riziko systematické, které ovliviiuji makroekonomické ukazatele, politicka situace
v dané zemi a také neocekavané udalosti. Rozdil mezi témito druhy rizik je takovy, Ze
jedinecné riziko lze snizit za pomoci spravné diverzifikace, systematické nelze zpravidla

efektivné eliminovat, protoze patii k finan¢nimu trhu (Vesela, 2019).

1) Trzni riziko

Souvisi s trhem, jak uz sdm nazev vypovida. To, jakou mé investice aktualn¢ hodnotu
zavisi na fazi, ve které se trh momentalné nachazi. Tim je mysleno, zda je trh na vrcholu
anebo zase naopak na dné. Toto riziko se ned4d moc rozlozit, asi to nejlepsi, co Ize udélat, je

sledovat a vnimat trh (LiSka, 2004).

17



2) Urokové riziko

Urokové miry mohou velice zahybat s hodnotou nasi investice. Kolisani urokovych
mer piisobi na vSechny trzni ceny. Pokud uz investor vlastni néjakou investici a urokové
miry rostou, tak je to rozhodné neptizniva situace. Tohle riziko je nejhorsi pro investice, co
maji fixni vynos. Jako ptiklad Ize uvést dluhopisy emitované statem (Veseld, 2019).

3) Infla¢ni riziko

Tohle riziko udéla v podstaté z kazdé investice investici rizikovou. Investice, které se
a sporicich uctech, statni dluhopisy), nejpravdépodobnéji podl€haji tomuto riziku. Je rozdil
mezi nominalnim a redlnym vynosem investice. Nominalni castka je vidét na hodnoté
investice. Redlny vynos jesté bere v potaz inflaci, tedy rist cenové hladiny. Pokud investora
tedy skute¢né zajima vynos investice, musi pracovat s redlnou hodnotou. Hodné¢ investorti
tohle piehlédne a viibec nebere v uvahu. V praci bude zminén piiklad, pro¢ je dulezité na
tohle riziko nezapominat. Investice vynesla 2 % rocné, inflace za ten rok byla 3 %. Zde je
mozné jasné vidét, ze realné investice nezvladla boj s inflaci a penize vlozené do investice
se misto toho, aby se zhodnotily, znehodnotily. Inflace je dlouhodobym nepfitelem penéz, a
proto musi byt investoii na pozoru do jaké investice své prostiedky vlozi (Vesela, 2019).

4) Politické riziko

Riziko objevujici se spiSe v politicky mén¢ stabilnich zemich. Na hodnotu investic
muze mit velky vliv tfeba prevrat, znarodnéni a dalsi politiku ovliviiyjici udalosti. Pro
investovani je dilezité, aby v daném stat¢ byla stabilita podpotfena spravedlivym volenim
zastupiteld statu (Liska, 2004).

5) Mg¢nové riziko

Postihuje investice v cizi méné. Pohyby na kurzovnim listu, rozdil mezi ndkupni a
prodejni cenou miZe za tohle riziko. Za své mohou i centralni narodni banky riiznych statd,
které se snazi o udrzeni urcitého piijatelné kurzu. Pohyb kurzu mtze ovlivnit investici jak
negativng, tak i pozitivné (Kohout, 2002).

6) Riziko likvidnosti

Likvidnost je urcit¢ faktorem, na ktery se zameétuje hodné investort. Jedna se o
vlastnost, jak snadno a rychle se da investice pifeménit na penize. Kvili riziku likvidnosti je

zde moznost, Ze vynos z dané investice bude nizsi, protoze tam budou velké transakéni
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jak systematické, tak ale i jedine¢né. Takze dost zalezi na povaze daného trhu, ale i1 tak
nemusi byt tohle riziko pry¢, zalezi také, zda je dana investice soucasti mnoziny investic,
které spadaji do rizikovéjsich, co se likvidnosti ty¢e. Cim uZsi trh, na kterém se obchoduje,
tim je likvidnost investice niz§i. Naopak na Sirokém trhu, tak Sance, Ze se investice proda
s malymi transakénimi naklady je pfirozené vyssi (Veseld, 2019).

7) Financni riziko

Neboli také riziko nedodrzeni zavazki, tedy bankrotu podniku. Zavisi na mnozstvi
cizich zdroju, které financuji dané investice. Riziko je pravdépodobnéjsi, kdyz je ve firme
vetsi objem ciziho kapitalu. Investor si tohle riziko rad kompenzuje potencidlné vySSim
vynosem. Investor by mél kriticky posoudit a zajimat se o to, jak je financn¢ zdrava a stabilni
firma, do které chce investovat (Kohout, 2002).

8) Riziko lidského faktoru

Asi jako ve vSem 1 tady hraje dualezitou roli lidsky faktor. Tohle riziko mlze byt
zplisobeno Umyslné i neumysing. Radi se sem $patnd rozhodnuti, technické chyby,
opomenuti néceho a i nedbalost. Stiet investorovych zajmi a z4jml managmentu ve firmé
muze byt také problémem (Vesela, 2019).

9) Podnikatelské riziko

Tady se jedna o rizika spojené s urcitymi odvétvimi. Hraje zde velkou roli aktudlni
situace na trhu. Jednotliva odvétvi se od sebe mohou vyrazné lisit, protoze se kazda pohybuji
na jiném trhu. Farmaceutické odvétvi miize byt v expanzi a zaroven pohostinstvi se mize
nachazet ve vazné krizi. Riziko spociva v tom, Ze dluznik neni schopen vyplatit véfiteli
danou ¢astku (Vesela, 2019).

10) Riziko udélosti

U investic je neustéle ptitomno riziko, Ze se stane néco vyznamného a neocekavaného.
Takova vyznamna udalost nemusi mit na investice vibec dobry vliv. MliZe se jednat o n¢jakeé
tragické udalosti jako teroristicky utok, pozary, povodné (Rejnus, 2014).

11) Kreditni riziko

Neboli riziko insolvence. Jedna se o ptipad, kdy eminent, neni schopen svym

zavazkim dostat v pfedem urcité ¢asové periode (Rejnus, 2014).
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12) Riziko splatnosti

Dlouhodobé dluhopisy jsou daleko rizikovéjsi nez ty na kratkodoby horizont. Zavazek

naptiklad na 3 roky se eminentovi 1épe plni, nez zdvazek na 10 let. (Goldie, 2011).

3.5 Postup investovani

Kritérii pro rozhodovani, zda investovat jsou vynos, riziko, likvidnost a nékdy i
horizont investice. Poptavka po investici je dale ovlivnéna jinymi zvlastnimi faktory jako
je tieba veék, navyky, psychologie ¢lovéka a socidlni faktory.

1) Stanoveni finan¢nich cilii

Mnoho investorti nezna své investicni cile, protoze vlastné nevi, co doopravdy chtéji.
Dobrym zacatkem je sestaveni rozvahy, kde na stranu pasiv se daji vSechny mozné
budouci zavazky. Institucionalni investor musi pocitat se svymi zavazky vici klientim.
Naopak soukromy investor, ktery tieba sestavuje svlij plan na diichod, musi pocitat s tim
kolik mu aktualné je let a kdy piijde do diichodu, také kolik zhruba bude mit diichod,
odhadovanou dobu, kterou stravi v dichodu a dale néjaké dalsi vydaje. Financni cile
vyplyvaji z velikosti, horizontu €asu a proménlivosti zavazkli. Nesmi se tedy zapomenout
vzit v potaz vSechny zavazky. Déale se musi ujasnit, kdy pfesn¢ dané penize budou potieba,
tedy ¢asovy horizont. Nutné je se spravn¢ rozhodnout, zda je ¢lovek spiSe aktivni ¢i
pasivni investor. Zasadni véci je nemit nerealné predstavy, a tudiz presné védeét, co od dané
investice ocekavat a co naopak ne (Kohout, 2010).

2) Volba investicni strategie

Po stanoveni cill je na fad¢ rozhodnout se do jakych aktiv investovat. Je zapotiebi
tedy jinak feCeno vybrat vhodnou investi¢ni strategii. Na to je nékdy na mist¢ se poradit s
odbornikem, pokud ¢loveék neni expert a nema néjaké predchozi zkusenosti. Volba
strategie je velmi dilezitym a nezbytnym krokem a bude definovat chovani portfolia co se
tyCe vynosu, rizika a odolnosti vici inflaci. Na vybér investi¢ni strategie ma velky vliv
pohled na budouci vyvoj inflace. Je dobré vzit v ivahu dosavadni investice. Pti pfipadné
rad¢ s odbornikem je tfeba si dat pozor, aby se jednalo o nezéavislého finan¢niho poradce,
protoze ne vSichni, kdo fikaji Ze jsou finan¢nimi poradci jimi opravdu jsou. Naptiklad
poradce, ktery ma v nabidce portfolia pouze jedné spolecnosti, urCit€ neni povazovan za
nezavislého. Je to pouze obchodnik snazici se maximalizovat zisk spoleCnosti a je mu

celkem jedno, jak doporucena investice bude vynaset (Kohout, 2010).
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3) Naplnéni dané investi¢ni strategie

Nasledné je nutné obsadit jednotlivé investicni tiidy (akcie, dluhopisy, nemovitostni
fondy) konkrétnimi CP (cennymi papiry). Dale je tieba vytidit administrativni kroky, které
jsou nezbytnou soucasti investovani. Je na zvazeni investora, zda se spiSe zaméti na fondy,
kde jsou minimalni poplatky anebo bude volit investici podle jinych kritérii. ETF neboli
Exchange Traded Certificates jsou cenné papiry, se kterymi se obchoduje na burzach, tam
reflektuji vyvoj akciovych ¢i dluhopisovych indexti. Vyhoda je v tom, Ze skute¢né
odpovidaji vyvoji indexu, a tudiz jsou pocatecni (vstupni) poplatky nizké. Spolecnosti a
banky, které nabizeji ETF Casto sice nemaji vstupni poplatky, ale to se vykompenzuje na
tom, ze klient nedostava dividendy. Takze tam vlastné poplatek je, jen v jiné formé a ETF
nemusi byt tak levné, jak se tieba jevi. Kdo vlastni ETF nese také kreditni riziko, které
nebyva vysoké, ale v ptipad¢ Ze se uskute¢ni mize byt velice neptijemné. Je diulezité
diverzifikovat v jednotlivych investi¢nich tfidach. SnaZzit se zaméfit na pasivné fizené
fondy na vyspélych trzich. Myslenka minimalizace riznych dani, poplatkii a nakladu je
strategicka. Dale se spiSe se vyhybat cennym papirim a fondiim, co nejsou na trhu piilis
dlouho. Jesté nakonec bude zminéno, ze asova diverzifikace je také doporucena —neni
tteba provést veskeré investice najednou (Kohout, 2010).

4) Uskutecnéni investicni strategie

Po fazich stanoveni cilli, zvoleni investi¢ni strategie a naplnéni portfolia riznymi
totiz viibec jednoduché. Cas, na ktery je strategie volena miize byt od par mésicti aZ po
desitky let. Strategie je dlouhodoby pfistup, nikoliv Zadna kratkodoba spekulace.
Uskute¢nit investici tedy znamend se drzet plant a postuptl a neménit je pfili$ Casto.
Casovani trhu ma smysl jen ziidkakdy. Neni snadné odolavat zméné strategie, ale za to je
to velmi dtilezité. Dtvody, kviili kterym uz je zména strategie opodstatnéna jsou zmény
kvtli pottebam klienta. Co je tedy esencidlni je nevSimat si kratkodobych doporuceni od
makléfi. Nemyslet si, Ze je nutné reagovat zménou na kazdou informaci. Nesledovat
investice denn¢, ale spiSe mén¢ ¢asto. M¢énit strategii je vhodné pouze v ptipadé zavaznych
divodi investora. Vykyvy trhu jsou pouze malokdy divodem pro zménu strategie
(Kohout, 2010).

5) Informacni zdroje

Zde se jiz nejednd o fazi pii postupu investovani, ale spiSe o navod, jak pracovat

s informa¢nimi zdroji. Pokrok v oblasti IT (information technology) umoznil celkem
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jednoduchy a cenové ptijatelny pfistup k finanénim a ekonomickym informacim. Jesté v 80.
letech byly tyto informace mozné zjistit pouze v novinach nebo televizi. Internet umoznil
piistup k datim a ndzoriim odborniki. Neni to moc dobré pro laické investory, jelikoz velké
mnozstvi informaci si vyzaduje reakce i na ty, které nejsou viibec vyznamné. Na rozdil od
laikd profesionalni investofi dokdzou posoudit, které informace jsou opravdu vyznamné a
které ne. Z velké masy internetovych stranek je jen malo téch, které investoriim poskytnou
skutecnou informac¢ni hodnotu. Je tedy dilezité mit kritické mysleni, kdyz ¢lovék chce

hledat informace na internetu, a to se netyka pouze informaci o investicich (Kohout, 2010).

3.6 Finan¢ni poradci

Investovani je svobodna volba a ¢innost, ale musi byt podloZena znalostmi, jinak
nelze mluvit o svobodném investovani. Poskytnuti nezaujaté rady ohledné rizik a vynost,
pomiize nadefinovat finan¢ni cile a doporuci, kam je vhodné momentalné investovat pro
konkrétniho ¢lovéka. Nejlepsi je vyhledat nezdvislého finan¢niho poradce, ktery miize
nabidnout Siroké portfolio investic. Mnoho lidi ma spiSe negativni zkusenosti s poradci, a
to prave z toho diivodu, ze bud’ poznaji snahu vnutit jim produkt, ktery neni moc vyhodny
anebo, ze to v horSim pfipad¢ zjisti az zdhy po tom, co uz smlouvu podepsali a Spatné

investovali své penize (Kohout, 2010).

3.7 Druhy investic

Investovat je mozné samoziejme penize, ale kromé penéz také i tfeba Cas a usili pii
studiu, coz je dulezité pro budouci Zivot. Jedna se tedy o investovani ¢asu a energie do

vzdélani (Rejnus, 2014).

3.7.1 Finan¢ni investice

Tyto investice maji nehmotnou podobu. Jedna se o kombinaci vlastnosti penéznich
prostfedktl, dluznych prostiedkti a majetkovych aktiv. Ve vétsing ptipadi se odehravaji
mezi dvéma Ciniteli. K zachyceni vSech podminek investovani slouzi jejich listinna
podoba.

Druhy finan¢nich investic:

e Cenné papiry jsou doklady od investic, vymezuji povinnosti a prava, ktera se se k

investicim vazou. Mezi cenné papiry se fadi akcie, zatimni list, podilové listy,

dluhopisy, investi¢ni kupony.
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e Financ¢ni derivaty
e Pojistovaci smlouvy

e Terminované a spoftici ucty

3.7.2 Realné investice

Opakem finan¢nich investic jsou investice realné, které jsou charakteristické
fyzickou formou. Mezi jejich zéstupce se fadi naptiklad drah¢é kameni, kovy, nerostné
suroviny, riznd umélecka dila, stroje a také nemovitosti. Existuji ale 1 nehmotné realné
investice, ke kterym se tadi naptiklad patenty, licence, software a goodwill (dobra povést).

Uzitek je véc, ve které se financni a redlné investice vyrazné lisi. Realné investice
pfinasi svym majitelim rdznou miru uZzitku. Také se tyto dva druhy investic 1i§i vynosnosti
vuci inflaci. Uzitek neznamend pouze penize, ale spiSe nepenézni formu, a to naptiklad
poteseni, pychu z vlastnéné véci nebo vyuzivani dané véci (noSeni drahé bizuterie, jizda ve
veteranu, dekorace drahym vzacnym obrazem). Problém nastava v tom, Ze tento uzitek je
neméfitelny. Jednd se o velice subjektivni pocit, ktery ma kazdy jiny. Z tohoto diivodu je
velmi naro¢né analyzovat takovéto investi¢ni pfedméty. Na rozdil od finan¢nich investic se
ty realné lisi 1 navzdjem od sebe svoji vyjimecnosti. Kazda realnd investice je né¢im
unikatni a vzacna. Napiiklad drahé kameny, kazdy je tfeba jinak zbrouseny, ma jiné
zbarveni, gramaz. I nemovitosti se od sebe lisi, a to tfeba umisténim, stavem ¢i zadanosti.
U finan¢nich investic se naptiklad dvé akcie stejné spolecnosti od sebe opravdu nelisi
(Vesela, 2019).

Vyhody reédlnych investic:

e Boj proti inflaci — vynos u redlnych investic proti inflaci obecné stoupa.

e RozvrZzeni — spravna diverzifikace rizika — ve vétsiné piipadii ceny realnych aktiv
nejsou ovlivnény cenami jinych aktiv, coz je urCité vyhoda pro investory. Takze
kdyz by zrovna ceny a vynosy finan¢nich investic byly $patné, tak to znamend ze
ale s redlnymi investicemi to tak viibec nemusi byt. Spravna diverzifikace je pro
kazdého investora esencidlni.

e Krize — pfi krizi jsou urcité druhy realnych investic schopny uchovavat svou
hodnotu. Napftiklad zlato a sttibro.

Nevyhody redlnych investic:

e Vyssindklady — u realnych investic je velky spread mezi prodejni a nakupni

cenou. Muze to byt az 25 %. Realn¢ to znamena, Ze pokud by se investor rozhodl
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prodat investici ve stejny den jaky ji nakoupil, tak by investici prodal az o 25 %
levnéji. Proto se nevyplaci realné investice brzo prodavat.

e FalSovani — u nékterych typi realnych investic je problém, ze jsou jednoduché na
padélani. Zejména tedy umeni, proto je dobré se v oblasti vyznat, nebo se poradit
s odbornikem.

e Neexistuje efektivni a likvidni trh — aktiva nemaji svij trh a jejich prodani je o

e Existence alternativ s vy$§im vynosem — jsou tu i jiné moznosti s vysSim
vynosem, jak rozlozit riziko, nez jsou realné investice. Naptiklad financni

derivaty nebo mezinarodni investovani (Vesela, 2019).

3.8 Moznosti investovani

3.8.1 Cenné papiry

Cenné papiry (CP) slouzi jako dokument potvrzujici investorovi jeho prava a
povinnosti co se investice tyce. Narok na prava je esencialni pro vznik cenného papiru,
jeho existenci, transakéni prevod a likvidaci (Liska, 2004).

CP je mozné rozd¢lit na kratkodobé a dlouhodobé. Dalsi rozd€leni je na dluhové
cenné papiry a kapitalové. Ten, kdo je za emisi cennych papiri musi spliilovat podminky
regulace a dohlizet na né. Spravné fungovani trhu zavisi na tom, ze je dohliZeno na plnéni
podminek. VSechny cenné papiry na trhu musi byt registrovany a musi jim byt udélena
licence, takto dohlizi na trh investic stat. Cenné papiry jsou obchodovatelné financni
nastroje. Obchoduje se s nimi na primarnim a sekundarnim trhu. Na primarnim trhu se
objevuji nové emitované cenné papiry. Na sekundarnim zase probihd emise jiz existujicich
cennych papirt. Jak jiz bylo feceno existuji dva druhy cennych papiri. Mezi dluhopisové
cenné papiry se fadi naptiklad sménky, dluhopisy a dal$i cenné papiry s podobnymi
vlastnostmi (vkladni list, vkladovy certifikat). Dluhopisové cenné papiry se fadi mezi ty
kratkodobé. Vynos téchto CP je bud’ pfedem urcend sazba anebo pohybliva sazba, kterd se

vaze na trzni hodnotu trokové sazby (Dvotak, 2005).

Majetkové cenné papiry
Tyto cenné papiry slouzi k definovani pravnich narokt na urcity druh majetku.

Obchoduje se s nimi na kapitalovém trhu. Je to pravé cenny papir, ktery zajistuje majiteli
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ziskani dividendy — podilu na zisku. Valna hromada rozhoduje, jak velka tato dividenda

bude (Poloucek, 2009).

a) Akcie

Tato investice se fadi mezi jednu z téch nejvice rizikovych. Zaroven za cenu
podstoupeni tohoto rizika je mozné ziskat vyssi vynos (Zmeskal, 2013).

Drtive byly akcie povazovany za vhodnou investici pouze pro odvazné investory,
rozhodné ne pro ty, ktefi na prvni misto kladli bezpecnost investice (Siegel, 2011).

Jedna se o cenny papir, ktery kdyz vlastnime, tak mame podil na vlastnéni akciové
spolecnosti. Vlastnik akcie, akcionaf mé pravo na podileni se na fizeni a rozhodovani
vysledku hospodateni, zisku (dividenda) a likvidacnim zistatku. Spole¢nost vydava akcie,
aby mohla financovat bud’ sviij vznik, anebo rozvijeni svych dalSich aktivit (Poloucek,
2009).

Existuji dva zakladni typy akcii (Poloucek, 2009) a (Jilek, 2009):

e Kmenova akcie (bézna akcie)

Obvykle tento cenny papir nebyva splatny, ale zajistuje akcionafi zpravidla neustaly
prijem penéz ve formé dividend, pokud se investor rozhodne akcie prodat, mohou mu
poskytnou bud’to zisk anebo ztratu, zalezi na situaci na trhu. Zakon stanovuje pravomoci
investora, a to znamena pravo na fizeni, podil na zisku a podil na zlstatku pfi likvidaci.

e Prioritni akcie (preferencni akcie)

Je to kombinace mezi akcii kmenovou a dluhem, ktery mé eminent. Pokud dojde na
vyplaceni dividend, tak tyto akcie maji pfednost pfed t€émi kmenovymi, a to 1 pfi

piipadném bankrotu spolecnosti.

Hodnoty a ceny akcii

Nominalni hodnota je ¢astka, kterd vyjadiuje aktualni penézni sumu, co akcie stoji a
také definuje podil na dané akciové spolecnosti. Kazdé akcie musi mit svoji nominalni
hodnotu dle zakona v Ceské republice. Také je Gasto oznadovana jako hodnota jmenovita.
Zakladni kapital spole¢nosti je vlastné soucet vSech nominélnich hodnot vSech akcii
(Poloucek, 2009).

Ucetni hodnota slouzi k vyjadieni podilu na vlastnim kapitalu dané spole&nosti. Je
uzitena jako schopnost pro investory — akcionare, ktera posuzuje danou investici (Pavlat,

2005).
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Likvida¢ni hodnota se pouziva v ptipadé¢ likvidace spole¢nosti anebo jejiho
bankrotu. Jedna se o ¢astku, kterd by byla pfifazena jedné akcii pfti likvidaci. Trzni cena
akcie by na trhu nikdy neméla klesnout pod hodnotu likvida¢ni (Poloucek, 2009).

Trzni cena je trznim kurzem, ktery je stanovovan na zakladé nabidky a poptavky.
Na trzni cenu akcie ma vliv mnoho aspektii. Jednim z téch nejhlavnéjsim je hospodateni
akciové spolecnosti a jeji vysledek hospodareni na konci kazdého ucetniho obdobi. K
posouzeni této ceny je za potfebi mnoho dalSich informaci. Pfi porovnani u¢etni hodnoty
akcie a trzni ceny lze pozorovat, jestli je akcie na kapitalovém trhu nadhodnocena nebo
naopak podhodnocena (Poloucek, 2009).

Emisni cena je cena, kterd plati pouze na primarnim trhu. Jde o prvotni cenu, za

kterou byla akcie poprvé koupena (Pavlat, 2005).

b) Podilové listy

Majitel podilového listu je oznacovan jako podilnik. Podili se na vlastnéni majetku
podilového fondu a také na vynosu, ktery generuje tento majetek (Jilek, 1997).

Podilov¢ listy jsou nastrojem kolektivniho investovani. Kolektivni investovani je
investice vétsiho poctu mensich investorti do riznych druhti investic. Podilovy list urcuje
pravo na urcity podil fondu.

Podilové fondy jsou tedy nastrojem kolektivniho (spole¢ného) investovani a jeho
castecné vlastnéni je dano podilovym listem. Jedna se o slozeni nékolika riznych aktiv.
Mohou byt rizné, napiiklad akciovy fond slozeny z akcii, dluhopisovy slozeny z dluhopist
(Ttma, 2014).

Rozlisujeme oteviené podilové fondy a uzaviené podilové fondy dle zptisobu
investovani (Poloucek, 2009).

Otevieny podilovy fond je charakteristicky tim, Ze 1ze do né€j kdykoliv vstoupit a také
kdykoliv z n¢j vystoupit. Tyto fondy jsou velice dobie likvidni a penize mohou byt do
tydne na uctu. Prave tato dobra likvidnost je znamou vyhodou otevienych podilovych
fonda. Uzaviené podilové fondy jsou tedy opakem fondti otevienych, a maji tedy nizkou
likvidnost. Tyto fondy se vétSinou zakladaji pro investice, které jsou velice malo likvidni.
Muze se jednat o podily v riznych start-upech nebo v soukromych firmach. Bézny investor

se s timto fondem s nejvétsi pravdépodobnosti ani nesetka (Ttma, 2014).
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Vyhody kolektivniho investovani do podilovych fondl (Ttma, 2014):

e Hlavni vyhodou je dobré diverzifikace. Napiiklad akciové fondy investuji do
nekolika desitek az stovek akcii. Pokud zkrachuje jedna spolec¢nost, majitelé
fondu nejsou zasazeni tolik, jako kdyby vlastnili akcie pouze jedné spolecnosti.
Riazné investice ve fondu jsou vyhodné tim, Ze mezi nimi existuje velmi slaby
korela¢ni vztah, coZz znamend, Ze se investice navzajem velmi malo ovliviuji.
Tim, Ze je riziko ve fondu dobfe rozlozené, tak je omezeno kolisani investic.

e Dalsi vyhodou je, Ze se o investice nemuseji investofi sami starat. To za né udéla
manazer, spravce fondu.

e Uspory v investovani jsou tfeti vyhodou. Kdyby maly investor investoval sam do
vybranych akcii naptiklad, tak by musel zaplatit mnoho poplatki. Fondy tedy
investuji ve velkém, efektivnéji a s minimalnimi poplatky. Pomoci fonda je také
mozn¢é investovat do ponc¢kud exotickych akcii, které by tézko mohly byt

zakoupeny mens§im investorem.

Dluznické cenné papiry

Dluznické cenné papiry byly dlouhou dobu brany jako bezpe¢na investice, na
zaklade jejich velmi nizké volatility. Definuji vztah mezi osobou, kterd cenné papiry
emitovala a mezi vlastnikem téchto cennych papirt. Vlastnik takového cenné¢ho papiru je
oznacovan jako véfitel, protoze véti osob¢, kterd vydala dané cenné papiry, Ze dostoji

svym zévazkiim, tato osoba je dluznik (Revenda, 2012).

a) Dluhopis

Dluhopis je cenny papir, ktery vyjadiuje pravo vétitele obdrzet splatku urcité castky
od dluznika. Castka je splatna jednorazové a je pfedem dano, kdy ke splaceni dojde (Jilek,
2009).

Dluhopisy jsou urcitou alternativou bankovniho uvéru. Kde banky nejsou ochotny
z raznych divodi poskytnout ivér, nastdva moznost pro eminenta emitovat dluhopisy.
Proto jsou dluhopisy velmi ekonomicky vyznamné (Poloucek, 2009).

Tyto dluznické cenné papiry ve vétSiné ptipadl nejsou pravné omezeny. Mezi nejvice
Casté¢ eminenty se fadi vlada, mésta a dalSi spravni subjekty, dale banky a podniky, co

vystupuji jako akciové spolecnosti. Uvedeni dluhopisti na trh mtze probéhnout dvéma
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zpiisoby. Pfimo je umistit na trh, a tedy osoba emitujici dluhopisy jedné pfimo s investory,
coz velmi urychluje proces a je to pro eminenta méné¢ nakladné. Banky, pojistovny a
podilové ¢i penzijni fondy jsou nejcastéjSimi investory do dluhopisi. Druhy ze zptsobt
probiha za pomoci zprostiedkovatele, mezi né€ se fadi opet zase banky, které dohlizi na cely
proces emise, délaji vhodny marketing, poskytuji rady a nabizi moznost do danych dluhopisii

v

pro banku zakladnim cilem (Poloucek, 2009).

Dluhopisy se daji rozdé€lit podle eminenta, tedy osoby, co je vydala (Poloucek, 2009)

a (Revenda, 2012):
e Statni dluhopisy

Dluhopisy vetejného sektoru vydané vladou, obcemi a dal$imi spravnimi subjekty.
Dluhopisy jsou pro tyto vefejné subjekty moznosti, jak ziskat penézni prostiedky na
dlouhou dobu. Takto ziskané penize pak pomahaji statu snizit schodek ve statnim rozpoctu.
Véfitelé jsou namotivovani ke koupi dluhopisti vyplacenym urokem po dobé splatnosti
dluhopisu.

¢ Komunalni dluhopisy

Vydavany samospravnimi jednotkami (mésta, obce). Opét i tady je emitovani
dluhopistt moznost, jak snizit schodek v jejich rozpoctu a takeé jak ziskat financni prostfedky
na financovani rozvoje aktivit.

e Bankovni dluhopisy

Tyto dluhopisy jsou emitovany bankami za ucelem zajistit si dlouhodobé finan¢ni
prostiedky. Banka je pak eminent, ktery véfitelim vyplaci urok.

e Podnikové dluhopisy

Zde dluhopisy slouzi jako prostfedek k ziskani kapitdlu pro dlouhodobé zaméry
spolecnosti. Pro spolecnost je emitovani dluhopist skvélou alternativou k dlouhodobému

bankovnimu Gvéru.

b) Statni pokladni¢ni poukazky

Tento opét dluznicky cenny papir je pokladan za bezrizikovou investici, kvili jeho

kratké splatnosti. Doba splatnosti je maximalné 12 mésici (Musilek, 1999).
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Statni pokladni¢ni poukazky jsou tedy kratkodobé cenné papiry, které maji za tikol

vyrovnat rozdil mezi piijmy a vydaji ve statni pokladné (Poloucek, 2009).

3.8.2 Komodity

Mezi komodity se fadi rizné pfirodni zdroje. Mohou to byt zemédélské produkty, a to
jak zivoc€isné, tak i rostlinné. Napftiklad obiloviny, rizné vyrobky vyrabéné z vypestovanych
produkti, vlakna, ale také dobytek a maso z dobytku. Jesté je sem mozné zatadit drahé kovy
(zlato, stiibro), drahé kameny, energie, nerostné suroviny (ropa, zemni plyn). Patii mezi
realné investice. Lze do nich investovat odliSnymi zplisoby naptiklad pomoci otevienych
podilovych fondd, riznych futures smluv, fondi, se kterymi se obchoduje na burzach anebo
je mozné je piimo vlastnit, coz muze byt narocné z hlediska jejich ukladéani. Jsou odolné
proti inflaci a pfinasi velmi dobrou diverzifikaci (Goldie, 2011).

Investovani do komodit je celkem jednoduché, ale i pfesto dost neobvyklé. Princip
investovani spociva v tom levné koupit néjakou komoditu a nésledné ji draze prodat. Rozdil
mezi ndkupni a prodejni cenou tvoii investorav zisk. Diive obchod s komoditami probihal
v jejich fyzické podobé, ale to bylo trochu vytlaceno finan¢nimi derivaty, které maji ve
vétsing piipadii podobu futures. UZ podle nazvu lze odhadnout, Ze je to obchod uzavieny,
ktery probéhne nekdy v budouci stanoveny termin (Goldie, 2011).

Zlato je fazeno mezi vzacné kovy, které maji skvélou tepelnou a elektrickou vodivost,
taznost a kujnost. Zlato je oblibené mezi vyrobci Sperkti pravé kvili jeho fyzickym a
chemickym schopnostem. Tézba zlata ve svété neustdle roste. Nejvice je téZeno v Jizni
Africe a ve statech byvalého Sovétského svazu. Zlato je vyuzivano hlavné k tvorbé Sperkti a
také vyrobé elektroniky. Kromé toho se vyuziva i v lékarstvi, chemickém sektoru a
penéznictvi. Zlato byva kazdoro¢né¢ na vrcholu v tinoru a v srpnu (Maloney, 2010).

Stribro bylo spolu se zlatem dlouho pouzivano jako platidlo v minulosti, protoze oba
kovy jsou vzacné a byl o n€ zajem. Dnes ma stiibro nejvétsi uplatnéni jako kov pouzivany
v prumyslu. Specifi¢téji ve fotografickém primyslu a také v elektronice. Velké mnozstvi

sttibrnych dolt je jiz dnes vytéZeno (Maloney, 2010).

3.8.3 Nemovitosti

Trh s nemovitostmi miZe pfipominat trh s cennymi papiry. Jak u cennych papirt, kde
se oCekava dividenda a troky, tak i u nemovitosti se o¢ekava urcity zisk, a to v podobé

najemného a ristu nemovitosti na hodnot€. Na rozdil od cennych papirt jedné spolecnosti u
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nemovitosti neplati pravidlo homogenity, z ¢ehoz vyplyva, ze i dva domy velmi blizko od
sebe se mohou liSit. Trh s nemovitostmi je velice malo likvidni. Také neni transparentnim
trhem, protoze kazdy byt, diim je unikatni. Pro nemovitosti neexistuje zadny kursovni listek
jako pro cenné papiry, takze jak se pohybuji jejich ceny je ponékud méné napadné, nez jak
to je tfeba s akciemi. Ceny nemovitosti zavisi na ndjemném, ndkladech, urokovych sazbach
a rizikovych prémiich (Kohout, 2010).

Nemovitostni fondy jsou prostftedkem pro mensi investory, ktefi si nemohou dovolit
investovat jednordzové né€kolik milioni korun do koupé bytu. Nemovitostni fondy tedy
vyuzivé vice mensich investoril a spole¢né provadi kolektivni investovani. Tyto fondy jsou
opravdu vyhodné, protoze vlastnici fondu nemusi jednat nékdy i s tfeba problémovymi
najemniky, nemusi fesit stav nemovitosti. Najemné je velmi dobie diverzifikovang, jelikoz

nemovitostni fondy maji za najemniky i komercni spolecnosti (Tima, 2014).
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4 Metodika

Teoreticka ¢ast prace byla sepsana na zéklad¢ znalosti metody, kterd vyuziva analyzy
a kompilace informaci a dat, které byly vyhledavany v riznych odbornych databéazich napt.
veédecké publikace, odborné ¢lanky a literatura a zdroje nalezené pomoci internetu.
Tématem referenci byly predevsim investice, investicni strategie, moznosti investic, rizika

investic a dalsi podobné naméty. Vyuzivan byl predev§im Google Scholar, Scopus a dalsi.

Pro vlastni ¢ast prace byla vyuzita metoda sociologického vyzkumu, konkrétné
metoda dotaznikového Setfeni. Nejprve bylo cilem vyhodnotit jednotlivé otazky dotazniku,
a to pomoci grafli, které byly vytvoieny v MS Excel a také kratkym komentafem,
poznamkou zhodnocujici konkrétni vysledky, upozornit ptipadné na zajimavé ¢i
piekvapivé skutecnosti. Zde samoziejmé hodnoceni a interpretace sebranych dotaznikti
neskoncilo.

Jelikoz cilem této bakalaiské prace je zjistit faktory, které ovliviiuji ochotu obyvatel
v Praze investovat a prokazat ¢i vyvratit statistickou zavislost a jeji pfipadnou intenzitu,
byly do prace zapojeny jednoduché statistické metody, které se uzivaji v ekonomii. Témito
metodami je testovani dopiedu vyslovenych hypotéz v asociacnich a kontingencnich

tabulkach.

4.1 Analyza zavislosti

Priizkum pracuje se dvéma zékladnimi typy znakl — znaky kvantitativni, které jsou
vyjadieny Cislem a znaky kvalitativnimi, ty jsou naopak vyjadiené slovné. V obou
ptipadech lze zkoumat mezi danymi znaky statistickou zavislost a jeji intenzitu.
Kvalitativni znaky se daji rozd¢€lit na znaky alternativni a mnozné. Pokud se jedna o znaky
alternativni, vyuziva se zde asociac¢ni tabulka. Pokud je alespoii jeden ze znakii znakem
mnoznym, je zapotiebi vyuzit tabulku kontingen¢ni. Nasleduje stanoveni nulové a
alternativni hypotézy, které je nutno otestovat, aby byla prokdzana ¢i vyvracena statisticky
vyznamna zavislost. Pokud bude prokazana zavislost mezi sledovanymi znaky, je mozné

urcit intenzitu zavislosti (SvatoSova, 2008).
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4.1.1 Asociacni tabulky

Asociaéni tabulka zkouma vztah — zavislost ¢i nezavislost mezi 2 a vice

kvalitativnimi alternativnimi znaky.

Tabulka 1: Asociacni tabulka

Znak A ANO Znak B NE Celkem
ANO a b a+b
NE c d c+d

Celkem a+c b+d n

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ dat od (Svatosova, 2008)

Jak je mozné vidét v tabulce, jednd se o tvar 2x2 a tabulka obsahuje sdruzené
cetnosti (a, b, ¢, d). Zavislost znakt se testuje stanovenim nulové hypotézy (Ho), ktera
tvrdi, ze mezi danymi znaky neexistuje zadny rozdil. Existuji 2 zptsoby, které¢ umoznuji
zjistit existenci ¢i neexistenci zavislosti, tyto zpisoby jsou rozdéleny podle velikosti
zakladniho souboru (n). V pfipadé n > 40, je mozné pouzit > test. Pokud ale je hodnota
zékladniho souboru < 20, je zapotiebi vyuzit naopak Fishertv faktoridlovy test.

Je-li 20 <n <40 nelze hned vypocitat, je zapottebi nejdiive vyjadiit ocekdvané

¢etnosti (ao, bo, co, do):

__ (a+b)(a+c)

0 n

__ (a+b)(b+d)
- n

b,

__ (c+d)(a+c)

0 n

d0= (c+d)(b+a)

n

Pokud jsou vSechny vypocitané ocekdvané Cetnosti > 5, je mozné k testovani nulové
hypotézy ¥ test:
n(ad — bc)?

“= (a+b)a+ o) +d)(c+d

X
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Po vypoctu testového kritéria nésleduje nalezeni kritické hodnoty *> na hlading
vyznamnosti o a porovnani s vypocitanou hodnotou testového kritéria. Nulové hypotéza Ho

se zamita, pokud y%> y%a (1) (Svato$ova, 2008).

Pokud nastane situace, Ze n < 20 nebo pfi vypoctu oCekavanych Cetnosti je néktera
z nich < 5, je zapotiebi pouzit Fisheriv faktoridlovy test, ktery je zaloZzen na vypoctu
kterou je dale potieba v pomocnych tabulkach postupné snizovat az na nulu. Dllezité je
zachovat okrajové Cetnosti. Pro pomocné tabulky je dale vypocitana pravdépodobnost
pomoci faktoriala P;:

(@+b)l(c+d)!(@+c)(b+d)!
Pi= nlalblcld!

Souctem vSech pravdépodobnosti P; je dosazeno hodnoty testového kritéria. Pak jen
zbyva porovnat tuto hodnotu s hladinou vyznamnosti a. Nulovou hypotézu o nezéavislosti

lze zamitnout v pfipad¢, ze suma P; < a (SvatoSova, 2008).

Podle Svatosové a Kaby (2008) je mozné, v pripad¢ prokdzani zavislosti v asociacni
tabulce, urcit silu dané zavislosti. Je tedy mozné vypocitat koeficient asociace. Pokud je
hodnota koeficientu rovna 0, znaky jsou nezavislé. Naopak hodnota 1 a - 1 ukazuje na
silnou zavislost sledovanych znakii. Absolutni hodnota koeficientu udava silu zavislosti.

Silu zavislosti Ize vypocitat pomoci koeficientu asociace V:

V= ad — bc
- Ja@+b)c+d@a+ob+d)

K uréeni sily zavislosti je mozné pouzit i hodnotu vypoéteného testového kritéria >

zde je nutné ovSem koeficient vyjadfit v absolutni hodnot¢.

XZ
vl = [~
n
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4.1.2 Kontingenéni tabulky

Podle Svatosové a Kaby (2008) je dalsi moznosti pro zkoumani zavislosti mezi
znaky testovani hypotéz v kontingencni tabulce. Mezi kontingenc¢ni tabulky se fadi i
asociacni tabulka, pouze se jedna o specidlni pfipad. Znaky zkoumané v kontingen¢ni
tabulce jsou také kvalitativni, podminkou je ov§em to, Ze alesponi jeden z téchto znakl

znakem mnoznym.

Tabulka 2: Kontingencni tabulka

A/B b1 bz | bi | e bm Celkem
di Nu N2 | v L Nim N1
a: N21 N2 | e N2j | ceiiens N2m Na.
a | e Niji | e ni.
ak nk1 nk2 Nkm Nk.
Celkem n.1 N2 | e | ] e n.m n

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ dat od (SvatoSova, 2008)

Ptfesné¢ jako v tabulce asociacni lze podle SvatoSové a Kaby (2008) urcit
zavislost & nezavislost znakt v kontingenéni tabulce vyuzZitim ¥ testu. Lze hodnotit
rozdil Cetnosti skutecnych, empirickych (njj) a Cetnosti teoretickych, ocekavanych
(noj). Tyto Cetnosti je potfeba vypocitat pomoci nasledujiciho vzorce, kde n; a n;

ptredstavuji okrajové Cetnosti kontingenc¢ni tabulky a n rozsah zakladniho souboru:

nn;
Tloj =

n

Podobné jako u asociaéni tabulky je stanovena nulova a alternativni hypotéza a
nasledné pouzit ¥ test k otestovani nulové hypotézy o nezavislosti znak:

(nij - noj)z

2 _
X=X
Tloj

Vypoctend hodnota se porovna s tabulkovou kritickou hodnotou Xza(k—l) m-1),k je
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v tomto piipadé pocet obmén prvniho znaku a m podet znaku druhého. Pokud * >
Y2a(k-1) (m-1) zamitame Ho na hladiné vyznamnosti o.

SvatoSova a Kaba (2008) fikaji ¥° test neni ov§em mozné pouzit hned automaticky, je
zapottebi nejprve zjistit podminky, za kterych je mozné ho vyuzit. Test neni mozné pouZzit,
jestlize pocet teoretickych Cetnosti < 5 piekroc¢i 20 % a zaroven nelze vyuZit také
v pripad¢, kdyz je alespon jedno pole v tabulce s o¢ekavanou Cetnosti < 1. Pokud tyto
podminky nejsou splnéné, tak lze test vyuzit az poté, co jsou sloucené slabsi skupiny.
Skupiny jsou slu¢ovany v ramci fadka ¢i sloupcti na zaklad¢ vécné logické spravnosti. Po
slouceni Ize provést opétovny vypocet teoretickych Cetnosti a oveéfeni, zda je nyni mozné
test vyuzit.

SvatoSova a Kéba (2008) dale potvrzuji, Ze v piipad€ potvrzeni zavislosti mezi
zkoumanymi znaky, ze je mozné urcit silu zavislosti, a to pomoci vypoctu nékolika
koeficientii. Prvni variantou je pouzit Pearsontiv koeficient kontingence:

X2
n+ x2

C =

Pokud C = 0, mezi znaky neni zavislost, pokud naopak C = 1, mezi znaky je
absolutni zavislost. Dale je potieba normalizovat Pearsoniv koeficient C. Docili se toho

pomoci hodnoty Cax, kterou je mozné nalézt v ptislusnych tabulkéach:

Alternativou je pouziti Cramérova koeficientu kontingence, ktery Ize vypocitat podle

nize uveden¢ho vzorce, kde q je definovano jako minimum k a m.

X2
n(q-1)
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5 Vlastni prace

Pro potieby této prace byl vytvoten vlastni dotaznik, sestavaji se ze 14 otazek. 6 z
téchto otazek bylo zaméfeno na socio-demografii, zbylych 8 otazek se tyka investic.
Dotaznikové Setteni probéhlo v roce 2022.

Celkem bylo vyplnéno 376 dotazniki a tento pocet byl nasledné zredukovan a
upraven na 284, jelikoz bylo potieba docilit reprezentativniho vzorku, ktery odpovida
demografickému rozlozeni hlavniho mésta Prahy. Respondenti museli nejprve splnit
kritérium bydlisté a tim byla Praha. Navratnost dotaznik byla velice piizniva, dotaznik
vyplnilo 40 % dotazovanych a téch zbylych 60 % se rozhodlo béhem vypliovani z
néjakého divodu dotaznik nakonec nevyplnit. Dle datovych databazi, které jsou dostupné
na Ceském statistickém ufadé bylo uréeno, Ze je zapotiebi shromazdit 48 % muzii a 52 %
zen. Dale bylo potieba splnit vékova kritéria. Celkem piekvapujicim zjisténim bylo, Ze jen
23 % Prazanti jsou lidé 65 +, tedy seniofi. Dale 21 % ve véku 50-64 let. 31 % obyvatel
Prahy se nachazi ve vékové kategorii 34-50 let. Celkem 17 % pak od 25-34 let. A posledni
kategorie je definovana od 18-24 let, coZ je 8 %. Respondenti do 18 let nebyly cilovou
skupinou pro tento dotaznik, a to z ditvodu, ze pro tento vyzkum bylo zapotiebi, aby
respondenti byli plnoleti a mohli jiz investovat. Téchto kritérii se povedlo dosadhnout. Bylo
sebrano 48,59 % odpovédi od muzii a zbytek, tedy 51,41 % byly odpovédi od Zen. Veékove
veékove rozdéleni Prahy bylo splnéno, a to nésledujicim zpisobem. 8 % respondentt byly
pfevazné studenti vysokych skol, 17 % pak mladi dospéli 25-34 let, nejobsahlejsi skupina a
to 31 % byla tvofena respondenty 35-49 let, 21 % pak ve véku 50-64 let a nakonec skupina
65 + byla zastoupena 23 %.

36



Tabulka 3: Demografické ukazatele hlavniho mésta Prahy

Demografické udaje Prahy Polet obyvatel |Vyjadieno v %
Rozloha 496 km2

Celkem obyvatel 1357 326 100%
Celkem Zen 700 944 52%
Celkem mu#h 656 382 48%
Celkem obyvatel nad 15 let 1102 063 100%
Nejvyiii dosaZené vzdélani vysokoikolské 371351 34%
Nejvyisi dosazene vzdélani stfedofkolske s maturitou 386 3260 35%
Nejvyisi dosaZzené vzdélani stfedoikolské bez maturity 187 884 17%
Nejvyiii dosaZzené vzdélani zakladni 85743 8%
Nejvyisi dosazené vzdélani nezjisténo/bez vzdélani 70759 6%
Hruba mésicni mzda - 4. Ctvrtleti 2022 52213 K¢

Cisty roéni penéini ptijem na ¢lena domdcnosti v roce 2021 290 700 K&

Cisty mésiéni pené#ni pfijem na &lena domécnosti vroce 2021 | 24225 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z CSU

Udaje ve vyse uvedené tabulce maji za kol piibliZzit obyvatele Prahy, ktefi byli
respondenty dotaznikového Setfeni, a to podle pohlavi, nejvyssiho dosazen¢ho vzdélani a
podle pfijmu. Procentualni zastoupeni muzli a Zen v Praze se vyrazné neodchyluje od
celorepublikového zastoupeni muzii a Zen. Ve srovnani s ostatnimi kraji CR ma Praha

4

nejvyssi podil vysokoskolsky vzdélanych obyvatel. V Praze je také nadprimérny podil
obyvatel se stftednim vzd€lanim s maturitou nebo vyS§im, a naopak nejnizsi podil obyvatel
se zékladnim a neukoncenym zakladnim vzdélanim. Hrub4a mési¢ni mzda zaméstnanct

v Praze doséhla ve 4. kvartalu roku 2022 hodnoty 52 213 K¢ a byla tak nejvyssi mezi
kraji. Primérna hruba mzda v Praze v roce 2022 byla 49 782 Kg&. Cisty roéni penézni
prijem na ¢lena domécnosti byl v Praze 290,7 tisic K¢ a ptesahoval vyrazné pramér za

Cesko.
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Graf 1: Vyvoj hrubych mésicnich mezd v Praze v letech 2015-2022
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z CSU

Z grafu vySe je na prvni pohled patrny podstatny riist nominalnich mezd od roku
2015 do roku 2022. Nabizi se tedy moznost, ze by obyvatelé Prahy mohli investovat stale
vice, protoze maji k dispozici vice penéznich prostfedkli. Tento fakt ale v poslednich dvou
letech ovliviiuje velmi vysoka inflace a s tim spojeny riist zivotnich nakladi. Vzhledem k
tomu, Ze mzdy nerostou stejnym tempem jako inflace dochazi k poklesu realnych mezd.
Lid¢é vzhledem k nejasné finanéni situaci do budoucna v oblasti zivotnich nakladt zacali
vice Setfit a penize si ukladat. Pokud by obyvatel¢ spofili pouze na béznych uctech, které
nejsou uroceny anebo jsou uroceny velmi nizkou urokovou sazbou, tak by piichazeli o
zna¢nou hodnotu svych tspor. Proto se zvlast' v dneSni dobé€ jevi investovani jako nejlepsi
moznost, jak nalozit s naspofenymi penéznimi prostiedky. Spravnym investovani penize

hodnotu piinaseji.
5.1 Grafické vyhodnoceni vysledki

Nejdiive je potieba udélat jednoduché statistické vyhodnoceni jednotlivych grafii
otazku po otazce. ObsaZeny jsou otazky zamétené na demografii a otazky tykajici se

tématu investice. Grafy byly zpracovany v MS Excel.
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Graf 2: Pohlavi respondenti

1. Jaké je Vase pohlavi?
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Zdroj: vlastni zpracovani

Prvni demograficka otazka méla za kol urcit pohlavi respondentd. Z grafu je mozné
vidét, Ze zastoupeni obou pohlavi je v souladu s demografickym rozlozenim hl. mésta
Prahy. Z celkového poctu vzorku 284 jsou 51,4 % Zeny a 48,6 % muzi. Bylo pomérné
tézké ziskat reprezentativni vzorek, jelikoz zZeny byvaji mnohem ochotnéjsi, kdyz ptijde na

to vyplnit dotaznik.

Graf 3: Vek respondentii
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Dalsim tikolem dotazniku bylo urcit vékovou strukturu respondentti z Prahy. I zde
bylo zapotiebi, aby i vékové rozlozeni odpovidalo demografii v Praze. Z grafu je mozné
vidét, ze v kategorii 18-24 je zastoupeno 8,5 % respondentt. V dalsi kategorii, tedy 25-34
let je zhruba dvojnasobek nez v kategorii prvni — 16,9 %. Ve stfedni v€kové kategorii 35—
49 je zastoupeno nejvice respondentl a to 31,3 %. V predposledni kategorii 50-64 let je
20,8 % dotazovanych. V posledni vékové skupiné, ktera zahrnuje respondenty 65+ je 22,5
%. Posledni kategorie byla docela piekvapeni, ale podle demografie je v Praze pies 20 %

populace starsi nez 65 let.

Graf 4: Zaméstnani respondentii
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Zdroj: vlastni zpracovani

Otazka €. 3 byla nadefinovana tak, aby pomohla zjistit, zde je respondent student,
zaméstnany, OSVC, diichodce atd. Z vysledki vyplyva, Ze vice nez polovina respondentti

— 52,1 % jsou zamé&stnani. Pies 20 % konkrétné 20,4 % je v diichodu. OSVC jsou
40



zastoupeni 16,5 %. Studentt je celkem 7,4 %, z nichz vétSina z nich si n€¢jakym zptisobem
privydélava ke studiu. 3 respondenti (1,1 %) Cerpaji matetskou dovolenou. Nakonec 0,7 %

si nevybralo z navrhovanych kategorii.

Graf'5: Rodinny stav
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Zdroj: vlastni zpracovani

Tato otazka cilila na rodinny stav, tedy zda je ¢lovék v manzelstvi, svobodny,
rozvedeny ¢i ovdovély. 41,5 % jsou respondenti, kteti jsou vdani nebo Zenati.
Rozvedenych je 18 %. 10,2 % ovdovélo. Nakonec svobodni respondenti jsou zastoupeni

30,3 %.
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Graf 6: Pocet déti

5. Mate déti?
140
190 115

100

84
80
60 44
36
40
20 5
0 ||

2déti40,5% nemam?29,6% 1dité155% 3détil1l2,7% vice nez3 déti
1,8%

Pocet respondentd

Pocet déti

Zdroj: vlastni zpracovani

Jelikoz moznosti investovani se odviji od volnych penéznich prostiedkti
v domadcnosti, tak bylo dal§im tkolem dotazniku zjistit pocet déti, které respondenti maji.
Plati zde jednoducha rovnice, ¢im vic déti, tim méné je pravdépodobné;jsi, ze pfi stejnych
pfijmech domécnosti zbude hodné penéz na investovani. 29,6 % respondentti déti viibec
nema. 1 dité ma oproti tomu 15,5, % dotazovanych. Pomérné ¢asto zastoupené jsou 2 déti
ato 40,5 %. 12,7 % ma déti 3. Mit vice nez 3 déti v Praze neni Casté, a to ukéazaly 1

vysledky dotazniku, pouze 1,8 % ma 3 a vice déti.
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Graf'7: Cisty mésicni prijem na dospélou osobu v domdcnosti
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rv_ 1

Prvni financné zamétena otazka se tyka mésicniho Cistého piijmu, ktery ptipada na 1
dospélou osobu v domécnosti respondentti. Byly zde 3 hlavni kategorie a to do 20 tisic,
20-50 tisic a nad 50 tisic. Vice nez polovina respondentti uvedla kategorii do 20 tisic (61,3
%). Jedna ¢tvrtina (25 %) odpovédéla 20-50 tisic. Nakonec kategorii nad 50 tisic uvedlo
13,7 % dotazovanych.

Graf 8: Volné penézni prostredky
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Jednou z nejdilezitéjSich otdzek v celém dotazniku bylo, kolik volnych penéznich
prostfedkll respondentiim mési¢n€ zbude na investovani. Pomérné velka ¢ast uvedla, ze jim
zadné prostfedky nezbydou, konkrétné 16,5 %. Dalo by se pfedpokladat, Ze tato skupina
bude tvofena prevazné studenty nebo rodinami, které maji hodné déti. Skoro poloving
zlstane ¢astka do 5 tisic — 41,5 %. Do 10 tisic zbude 23,6 %. Posledni kategorii zlistane 10

tisic a vice k potencialnimu investovani — 18,3 %.

Graf 9: Uroveii vzdélani
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Na tspésnost investice miize mimo jiné mit vliv dosazené vzdelani. Proto se tato
otazka zaméfila na nejvyssi dosazené vzdélani respondenti. Dominuje sttedoskolské
vzdélani s maturitni zkouskou - 43 %. Stiedoskolské vzdelani bez maturity ma 15,5 %
respondentli. Pomérné Casto zastoupené je vzdélani vysokoskolské a to konkrétné 38,4 %.

Pouze zakladniho vzdélani doséhlo 3,2 % dotazovanych.
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Graf 10: Investovanit
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Otazka, kterou bylo nutné polozit se respondentil ptala na to, zda investuji nebo
nckdy investovali. Drtiva vétSina a to 84,9 % odpovédéla kladné. Zbytek 15,1 % uvedl, ze

nikdy neinvestovali.

Graf 11: Impuls k investovani
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Pro ¢ast respondenttl, ktera uvedla, ze nékdy investovali ¢i investuji byla vytvorena
otazka, ktera zkoumala zptisob, jakym se respondenti k investovani dostali. 43,2 % procent
uvedlo, Ze se o investovani zacali sami od sebe aktivné zajimat. Rodinny pfislusnik ptivedl
na investovani 25,7 % dotazovanych. Respondentt, kteti vyuzili sluzeb nezévislého
finan¢niho poradce je 14,5 %. Bankéti v bankach k investovani ptiméli 9,1 %. 5,4 %
uvedlo, ze je kamarad privedl k investovani. Z reklamy se k investovani dostalo pouze 0,8

%. 1,2 % respondentll uvedla jiny zptsob.

Graf 12: Typ investora
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Zdroj: vlastni zpracovani

Tématem této bakalaiské prace jsou investicni strategie. Otazka ,,jaky typ investora
jste* se tedy upln¢€ nabizi. Pies polovinu respondentli tvoii konzervativni investoii — 53,9
%. Oproti tomu spekulativnich investori je celkem malo a to 8, %. 37,3 % investord se
nachézi ve sttedu mezi konzervativni a spekulativni investi¢ni strategii — fika se jim

vyvazeni investofi.
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Graf 13: Typy Investic
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Zdroj: vlastni zpracovani

Bylo zjisténo, kolik respondentt ma naptiklad penzijni pfipojisténi, stavebni spofeni,
podilové fondy, terminované vklady, akcie, dluhopisy, komodity. Vysledky jsou ptehledné

vidét v grafu nad textem.

Graf 14: Interval investovani
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DalSim dulezitym poznatkem bylo zjistit, zda dotazovani investuji v pravidelnych
intervalech ¢i spiSe podle moznosti narazove. Nej€astéjSim interval byva mésic a tuto
odpovéd’ vybralo 62,2 %. Jiny interval, kterym muzZe byt naptiklad tyden, kvartal ¢i rok,
vybralo 9,1 %. 28,6 % uvedlo, Ze investuje narazove a je mozné, ze divodem je, bud’
vidina lukrativni investi¢ni pfilezitosti anebo Ze nemaji dostatek penéznich prostredki na

to investovat tfeba mésiéné.

Graf'15: ZkuSenosti s investovanim
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A protoze pro ucely tohoto vyzkumu bylo dulezité zjistit i zkuSenosti s investovanim,
byla polozena zavérecna otdzka, kterou je mozné vidét na grafu vyse. Skvélym zjisténim je
fakt, ze 44,8 % uvedlo Ze maji spiSe pozitivni zkusenosti s investicemi z hlediska, jak se
jim investice vyplatila. 26,6 % ma pozitivni zkuSenosti. Neutralni zkuSenosti s investicemi
ma skoro ¢tvrtina a to 24,5 %. MozZnost spiSe negativni zkuSenosti zvolilo 3,7 %
respondentli. VyloZen¢ negativni zkuSenost s investovanim mél jen 1 dotazovany, coz je

0,4 %

5.2 Analyza zavislosti v kontingen¢nich tabulkach

Na zakladé vysledkt dotaznikového Setfeni budou v praci otestovany hypotézy, které
vyvrati anebo potvrdi statisticky vyznamnou zavislost ¢i nezavislost mezi sledovanymi
znaky. Hypotézy budou testovany na hladin¢ vyznamnosti a = 0,05. Vysledky poskytnou

dualezité poznatky ohledné respondentt a jejich ochoté k investovani.
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5.2.1 Analyza zavislosti typu investora na pohlavi

Pro prvni analyzu byla zvolena otazka: ,,Je pravda, Ze typ investora zavisi na
pohlavi?“ Jelikoz se jedna o otdzku ohledné typu investora, nemohl byt pouzit cely
zakladni soubor i s respondenty, co neinvestuji. Novy zakladni soubor pro tuto analyzu je
n= 241, ktery tvoii respondenti, jenz n¢kdy investovali ¢i investuji.

Ho: Typ investora nezavisi na pohlavi.

Hi: Typ investora zavisi na pohlavi.

Tabulka 4: Kontingencni tabulka — pohlavi/typ investora

Pohlavi Typ investora Celkem
Konzervativni | Vyvazeny |Spekulativni
Muz 45 55 17 117
Zena 85 35 4 124
Celkem 130 90 21 241
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 5: Teoretické cetnosti — pohlavi/typ investora
Pohlavi Typ investora Celkem
Konzervativni | Vyvazeny |Spekulativni
Muz 63,11 43,69 10,2 117
Zena 66,89 46,31 10,8 124
Celkem 130 90 21 241

Zdroj: vlastni zpracovani

Testové kritérium vyslo x*=24,6 a byla nalezena kriticka hodnota pro 2 stupn&
volnosti %% 0.05 2) = 5,991, ktera byla porovnana s hodnotou testového kritéria. JelikoZ je
splnéna podminka > > Xza(k-l) (m-1), zamita se nulova hypotéza Ho. Potvrdila se hypotéza
alternativni Hi, tudiz mezi sledovanymi znaky existuje zavislost. Lze tedy konstatovat, Ze
typ investora zavisi na pohlavi. Kdyz byla prokdzana zavislost mezi sledovanymi znaky,
je mozné také urcit silu zavislosti, k tomu byl pouzit Cramértuv koeficient kontingence V =
0,3195. Jedna se o slabou zavislost. Z tabulky €. 4 je zfejmé, Ze spekulativnimi a
vyvazenymi investory jsou pfevazné muzi. Zeny jsou naopak v investovani spise

konzervativni.
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5.2.2 Analyza zavislosti investovani na urovni vzdélani

Tato analyza se bude zabyvat otazkou: ,,Je pravda, Ze uroveii vzdélani koresponduje

s tim, zda lidé investuji ¢i nikoliv? “ Pro tuto analyzu je vyuzito vSech respondenti,

zakladni soubor je n = 284.

Ho: To, zda ¢lovék investuje, nezavisi na Grovni vzdélani.

Hi: To, zda ¢lovek investuje, zavisi na trovni vzdélani.

Tabulka 6: Kontingencni tabulka — investovani/urovern vzdelani

Investuje Urover vzdélani Celkem
Stredoskolské | Stfedoskolské s
Zakladni | bez maturity maturitou Vysokoskolské
Ano 2 29 107 103 241
Ne 7 15 15 6 43
celkem 9 44 122 109 284
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 7: Teoretické cetnosti — investovani/uroven vzdelani
Investuje Urover vzdélani Celkem
Stfedoskolské | Stfedoskolské s
Zakladni | bez maturity maturitou Vysokoskolské
Ano 7,64 37,34 103,53 92,5 241
Ne 1,06 6,66 18,47 16,5 43
celkem 9 44 122 109 284

Zdroj: vlastni zpracovani

Bylo vypogitino testové kritérium x*=58,39 a zji§téna kriticka hodnota pro 3 stupné
volnosti %* 0.0s 3) = 7,815. Opét byla splnéna podminka x* > %1y (m-1)- Je tedy mozné
zamitnout nulovou hypotézu Hy a pfijmout hypotézu alternativni H;. Mezi sledovanymi
znaky je potvrzena zavislost. Je moZné Fict Ze to, zda ¢lovék investuje zavisi na irovni
vzdélani. Byl vypocitan Cramériv koeficient kontingence V = 0,4534. Zavislost 1ze
charakterizovat jako stfedné silnou. Z tabulky €. 6 je patrné, ze lidé se vzdélanim
vysokoskolskym anebo stfedoskolskym s maturitou vice investuji ve srovnani s lidmi se

vzdélanim zakladnim nebo stfedoskolskym bez maturity.
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5.2.3 Analyza zavislosti investovani na ¢istém mésiénim prijmu v domacnosti

Pro 3. analyzu byla vybrana otazka: ,,Ovliviiuje Cisty mési¢ni piijem v domdcnosti
ochotu lidi investovat?“ 1 zde budou vyuzity odpovedi od vSech respondentti a zakladni
soubor je tedy n=284.

Ho: Investovani nezavisi na vysi ¢istého mési¢niho piijmu v domécnosti.

Hi: Investovani zavisi na vysi Cistého mési¢niho piijmu v domdacnosti.

Tabulka 8: Kontingencni tabulka — investovani/cisty mésicni prijem domdacnosti

Investuje | Cisty mési¢ni pfijem doméacnosti | Celkem
Do 20 tis. |20-50tis. | Nad 50 tis

Ano 47 157 37 241

Ne 24 17 2 43

Celkem 71 174 39 284

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 9: Teoretické cetnosti — investovani/Cisty mesicni prijem domdcnosti

Investuje | Cisty mési¢ni pfijem doméacnosti | Celkem
Do 20 tis. |20-50tis. | Nad 50 tis

Ano 60,25| 147,65 33,1 241

Ne 10,75 26,35 5,9 43

Celkem 71 174 39 284

Zdroj: vlastni zpracovani

Testové kritérium vyslo 3°=26,19 a byla nalezena kritickd hodnota pro 2 stupné
volnosti % 0.0s 2) = 5,991. Pi porovnani vypoétené a tabulkové hodnoty byla splnéna
podminka 3 > %%yk.1) (m-1). Dochazi k zamitnuti nulové hypotézy Ho. Potvrdila se hypotéza
alternativni Hi, coZ signalizuje, ze mezi sledovanymi znaky existuje zavislost. Je mozZné
konstatovat, Ze investovani zavisi na vysi ¢istého mési¢niho pFijmu v domacnosti.
Pomoci Cramérova koeficientu kontingence byla urcena sila zavislosti. V =0,3036, jedna

se o zavislost slabou. Z tabulky ¢. 8 vyplyva, Ze domdacnosti s vyssim ¢istym méesiénim

piijmem investuji vice ve srovnani s nizkoptijmovymi doméacnostmi.

5.2.4 Analyza zavislosti intervalu investovani na poctu déti

Pro posledni analyzu byla zkouméana otazka: ,,Ovliviiuje pocet déti interval

investovani? “ V této otazce jde o interval investovani, coz znamena, Ze je nutno pracovat
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pouze s respondenty, co uvedli, ze investuji. Zakladni soubor bude n=241, tudiz ponizeny
o respondenty, co neinvestuji.
Ho: Interval investovani nezavisi na poctu déti.

Hi: Interval investovani zavisi na poctu déti.

Tabulka 10: Kontingencni tabulka — interval investovani/pocet deti

Interval investovani Pocet déti Celkem
Z4dné |1dité |2déti |3déti |Vice neZ3 déti

Mésicné 41 22 63 20 4 150

Narazové, prilezitostné 22 10 29 1 69

Jiny interval 7 6 8 1 0 22

Celkem 70 38 100 28 5 241

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 11: Teoretické cetnosti — interval investovani/pocet déti

Interval investovani Pocet déti Celkem
Zadné |1dité¢ |2déti [3déti |Vice nez3 déti

Mési¢né 43,57| 23,65| 62,24| 17,43 3,11 150

Narazové, prilezitostné 20,04| 10,88| 28,63 8,02 1,43 69

Jiny interval 6,39 3,47 9,13 2,56 0,46 22

Celkem 70 38 100 28 5 241

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce teoretickych Cetnosti vyse je mozné vidét, ze doslo k nesplnéni podminek
pro pouziti x testu. Teoreticka etnost 0,46 < 1. Zaroveti je vice nez 20 % teoretickych
cetnosti < 5. Nejsou splnény obé podminky a kvili této skutecnosti je zapotiebi upravit
kontingencni tabulku, aby bylo mozné provést test a zjistit zavislost ¢i nezavislost
sledovanych znaki. Na zaklad¢ logiky byly slouceny 2 sloupce slabsich skupin. A to

sloupec ,,3 déti a sloupec ,,vice nez 3 déti®.

Tabulka 12: Nova kontingencni tabulka po slouceni skupin — interval investovani/pocet déti

Interval investovani Pocet déti Celkem
Zadné |1 dité |2 déti |3 a vice déti

Mésicné 41 22 63 24 150

Narazové, prilezitostné 22 10 29 8 69

Jiny interval 7 6 8 1 22

Celkem 70 38 100 33 241

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 13: Nové teoretické cetnosti po sloucent skupin — interval investovani/pocet deti

Interval investovani Pocet déti Celkem
Zadné |1dité |2 déti |3 a vice déti

Mésicné 43,57 | 23,65| 62,24 20,54 150

Narazové, prilezitostné 20,04 | 10,88 | 28,63 9,45 69

Jiny interval 6,39| 3,47| 9,13 3,01 22

Celkem 70 38 100 33 241

Zdroj: vlastni zpracovani

V nové tabulce teoretickych cetnosti Ize vidét, Ze po slouceni 2 slabsich skupin, jsou
splnény ob& podminky pro provedeni x* testu. Na zakladé toho bylo vypogitano testové
kritérium y°=4,723 a nalezena kritick4 hodnota pro 6 stupni volnosti 005 6) = 12,592. Na
rozdil od predchazejicich analyz se zde nepotvrdil predpoklad x* > %%yk.1 (m-1)- To znamena,
ze zamitame H; a pfijimadme Ho. Mezi sledovanymi znaky nebyla tudiz potvrzena
statisticky vyznamna zavislost. Neni mozZné Fict, Ze by pocet déti ovliviioval interval

investovani.
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6 Zavér

Cilem této prace bylo posoudit ochotu obyvatel hlavniho mésta Prahy investovat a
dale zjistit faktory, které ovliviiuji ochotu k investovani a prokézat statisticky vyznamnou
zéavislost €1 nezévislost mezi vybranymi veli¢inami na zaklad¢ dotaznikového Setieni.

Na zéklad¢ dotaznikového Setieni a nasledné analyzy zavislosti v kontingencnich
tabulkach lze konstatovat, ze muzi obecn¢ investuji do rizikovéjsich aktiv nez zeny.
Investi¢ni strategie muzi je vice spekulativni, a naopak investi¢ni strategie Zen je vice
konzervativni. Dale bylo analyzou zavislosti v kontingenc¢nich tabulkach zjisténo, ze lidé s

4

vy$$im vzdélanim maji ochotu vice investovat ve srovnani s lidmi s niz§im vzdélanim.
Propocet dalsi hypotézy potvrdil, ze domacnosti s vys$sim ¢istym mésicnim piijmem
investuji vice ve srovnani s nizkopiijmovymi domécnostmi. Dalsi hypotéza potvrdila ze
neexistuje statisticky vyznamna zavislost mezi poctem déti a intervalem investovani. Déle
z analyzy vysledkd dotazniku bylo zjisténo, Ze ptes 50 % respondentil tvoii zaméstnanci,
nejvetsi skupinu tvofi vdané Zeny a Zenati muzi a déle Ze nejvyznamnéjsi skupina
respondentll ma 2 déti. Nejveétsi zastoupeni maji obyvatelé se vzdélanim vysokoskolskym a
sttedoSkolskym s maturitou. Nejcastéji zacali Prazané investovat na zakladé

vlastniho rozhodnuti anebo je k investovani ptivedl nékdo z rodiny. Nadpolovi¢ni vétSina
investort je, podle vysledkli dotazniku, investory konzervativnimi. Z typt

investic pfevazuji investice do penzijniho pfipojisténi, nasleduje stavebni spofeni a pak
podilové fondy. Pfevazné cast investort investuje v mési¢nim intervalu. Zhruba 45 %
respondentli mé s investovanim spise pozitivni zkusenosti. Vzhledem k vyssi zivotni
tirovni v Praze ve srovnani s celou Ceskou republikou se d4 predpokladat, Ze obyvatelé

Prahy maji vétS§i moznosti investovat. Prazané jsou v investovani aktivni, t¢méf 85 %

obyvatel podle vysledkli dotaznikového Setfeni investuje.

V poslednich 2 letech ovliviiuje Zivot v Ceské republice velmi vysoka inflace a s tim
spojeny rust zivotnich nékladi. Lidé vzhledem k nejasné finan¢ni situaci do budoucna v
oblasti zivotnich ndkladu zacali vice Setfit. Pokud by obyvatelé spofili pouze na béznych
uctech, které nejsou uroceny anebo jsou uroceny velmi nizkou trokovou sazbou, tak by
prichazeli o zna¢nou realnou hodnotu svych tspor. Proto se zvlast’ v dnesni dobé jevi

investovani jako nejleps$i moznost, jak nalozit s naspofenymi penéznimi prostiedky.
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9 Prilohy

Priloha 1

Dotaznik — Investovani

Dobry den,

vénujte prosim nékolik minut svého Casu vyplnéni néasledujiciho dotazniku. Tento dotaznik

vvvvvv

1) Jaké je VaSe pohlavi?
- Muz
- Zena
- Jiné
2) Do jaké vekové kategorie pattite?
- 18-24
- 25-34
- 35-49
- 50-64
- 65avice
3) Vyberte jednu z moznosti:
- Jsem student, ktery si brigddné piivydélava
- Jsem student, aktualn¢ bez brigady
- Jsem zaméstnanec
- Jsem OSVC
- Nezaméstnany
- Dtchodce
- Na matetské dovolené
- Jiné uved'te jaké
4) Jaky je Vas rodinny stav?
- Svobodnd/y
- Vdané/Zenaty
- Rozvedend/rozvedeny

- Vdova/vdovec
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5)

6)

7)

8)

9)

Mate déti?

- Nemam

- 1dite

- 2deti

- 3déti

- Vice nez 3 déti

Jaky je Vs Cisty mésicni ptijem na dospélou osobu ve Vasi domécnosti?
- Do 20 tisic

- 20-50 tisic

- Nad 50 tisic

Kolik volnych penéznich prostfedkit Vam meési¢né zlstane na potencialni
investovani?

- Zadné

- Do 5 tisic

- Do 10 tisic

- 10 tisic a vice

Jaké je VaSe nejvyssi dosazené vzdélani?

Zakladni

Stiedoskolské s maturitou

Stiedoskolské bez maturity

Vysokoskolské

Investovala/investoval jste n€kdy néjaké penize? (moznosti investic: terminované
vklady, stavebni spofeni, penzijni pfipojisténi, podilové fondy, komodity,
dluhopisy, akcie, nemovitosti, kryptomény a jiné)

- Ano

- Ne

10) Co Vas ptivedlo k investovani?

Osobni bankér

- Sama/sam jsem se o to zacala/zacal zajimat a hledat si k tomu informace
- Né&kdo z rodiny
Kamaradi

- Reklama
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Nezavisly finanéni poradce (poradce nabizejici produkty vice nez jedné
spole¢nosti)

Jiné uved’te jaké

11) Jaky typ investora jste?

Konzervativni (voli rad€ji mensi vynos s nizkym rizikem)
Vyvéazeny (stied mezi konzervativnim a spekulativnim investorem)

Spekulativni (neboji se rizika s vyhledem na vysoky vynos)

12) Jaky typ investice vyuzivate Ci jste vyuzivala/vyuzival? (zvolte 1 ¢i vice odpovédi)

Terminované vklady

Stavebni spofeni

Penzijni piipojiSténi

Podilové fondy (dluhopisové, smiSené, akciové)

Komodity (riizné ptirodni zdroje — zeméd¢€lské produkty, zlato, ropa...)
Dluhopisy

Akcie

Nemovitosti

Kryptomény

Jiné uved’te jaké

13) Investujete pravidelné ¢i narazové?

Mésicné
Jiny interval

Narazove, prilezitostné

14) Jaké jsou Vase zkuSenosti s investovanim ve smyslu, zda se Vam investice

vyplatila podle Vas?

Pozitivni
Spise pozitivni
Neutralni
SpiSe negativni

Negativni
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