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Abstrakt

Tato diplomova praca sa zaobera problematikou ocefiovania dlhodobého hmotného
majetku redlnou hodnotou podl'a IAS/IFRS. Hlavnym obsahom je dopad precenenia
dlhodobého majetku z historickych cien na realnu hodnotu. V praci je dalej
charakterizovana harmonizacia Uctovnych systémov a podrobne rozobrany standard
IFRS 13 — Fair Value Measurement. Praca je zamerana na konkrétny podnik, priCom je
popisana predovietkym metodika ocetiovania daného majetku. Cast’ prace je venovana

zobrazeniu potencialne sa vyskytujucich rizik uzivatel'ov uctovnej zavierky.

KPacové slova

Realna hodnota, ocefiovanie, zakon o uc¢tovnictve, dlhodoby majetok, vykazovanie,

suvaha

Abstract

This diploma thesis deals with the issue of fair value measurement of tangible long-lived
assets under IAS/IFRS. It is objective is to assess the impact of revaluation of long-lived
assets from their historical prices to their fair value. The work further characterizes the
harmonization of the accounting systems and detailed described IFRS 13 — Fair Value
Measurement. The work is focused on company describing particular the valuation
methodology as well as specific data on the asset. At the end of the work the potential

risks of users of the financial statements are displayed.
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UvVoD

Vdaka globalizacii sa ¢im dalej tym viac spoloCnosti stdva medzindrodnymi. Tato
skutocnost vytvorila nevyhnutnost spoloéného uctovného jazyka, ktorym sud
medzinarodné uctovné Standardy - International Financial Reporting Standards (IFRS).
Medzinarodna konvergencia uctovnych Standardov je stile predmetom preSetrovania a
nové normy su neustdle vyddvané. Oceniovacie techniky a ich vyznam nadvézuje na urcité

vztahy a pojmy vyplyvajice z ekonomickej tedrie a historického vyvoja tctovnictva.

Ocenovanie je v uctovnictve proces, v ktorom sa jednotlivym polozkdm majetku
a zavazkov priraduja urcité hodnoty v pefiaznych vyjadreniach. Ocefiovanie tak svojou
podstatou tvori jeden z problémov, ktoré je potrebné v spoloénostiach sledovat’. Dalej
patri k metodickym prostriedkom, ktory ovplyviiuje kvalitu Uctovnych informacii
o spolo¢nostiach, ktoré su d’alej poskytované internym a tiez externym pouzivatel'om

uctovnictva.

Informdcie o Gctovnictve su zalozené na vcasnej a spravnej kvantifikacii skutoCnosti,
z ktorych nasledne vyplyva sprdvne vyhodnotenie ekonomickej situdcie uctovnych
jednotiek. Jednym z takych pristupov je oceniovanie realnou hodnotou. Tento pristup sa
snaZzi o najvernejsi obraz v uctovnictve. Podmienky vSak nie si vZdy idedlne, aby tito
hodnota mohla byt stanovena alebo zistena. Jedna z charakteristik redlnej hodnoty je
povaZzovand charakteristika trznej hodnoty alebo ocenenia, ktord odraza sticasnu trzni
situdciu. Vacsinou vSak nastava problém ak polozka nie je aktivne obchodovatelna na
trhu. Ked’ by boli polozky aktivne obchodovatel'né potom su hodnoty I'ahko a objektivne
zistitelI'né.

Standard IFRS 13 - Redlna hodnota (fair value) nadobudol G&innost od 1. 1. 2013. Do

roku 2011 nebola jeho definicia eSte nikde stanovena. Problematika v tejto oblasti sa stale

pokladd za novu a stale mézeme sledovat’ jej d’alsi vyvoj.

Vhodné pouzitie ocefiovacich veli¢in na urcité prvky uctovnej zavierky a rieSenie
problematiky ocefiovania budu v tejto zavereCnej praci poukazovat na postupné
priblizovanie sa Uprav slovenskej ucCtovnej legislativy k postupom aplikovanym

v medzindrodnej dprave v krajindch Eurdpskej tnie. V sucasnej dobe si uz postupy
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ocefiovania majetku azdvizkov takmer zosidladené az zjednotené. MoZeme
predpokladat’, ze kvoli porovnatelnosti uctovnych zavierok, hlavne u konsolidovanych
celkov podnikov so zahrani¢nou uc€astou, dojde v kratkom Case k dplnej harmonizacii

v problematike ocefiovania.

Oceriovanie majetku mozeme povazovat za ekonomicku vednu disciplinu, ktord sa stéle
rozvija a mnoho odbornikov pracuje na skvalitneni teoretickych vychodisk
a metodickych postupov. Smeruji k tomu, aby vysledky poskytované na zdklade
ocenenia majetku ¢o najviac odpovedali zadanym podmienkam a pribliZovali sa tak jej

realite.

12



CIELE PRACE

Medzinarodné sStandardy uctovného vykaznictva avykazovanie podla slovenskej
legislativy st postavené na podobnych principoch, napriek tomu sud tieto dva systémy

odli§né a mozu viest k rozdielnym finan¢nym vysledkom u kazdej spolo¢nosti.

Hlavnym cielom zavereCnej prace je analyzovat' oceniovaciu veli¢inu IFRS 13 - Fair
Value Measurement podla narodnych anadnarodnych prepisov uGctovnictva
podnikatelov a prakticky aplikovat’ zistené teoretické poznatky v konkrétnej uctovne;j
jednotke pri oceriovani majetku. Pozornost bude venovana hlavne problematike urenia
redlnej hodnoty pre potreby dlhodobého majetku. Porovndvané budd ceny vykdzané
podla Zakona o uctovnictve a ceny vykdzané v silade s Medzinarodnymi tU¢tovnymi
Standardmi. Tieto odliSné hodnoty potom budu viest k rozdielnemu vykazovaniu

v sivahe spolo¢nosti.

V préci je rieSend problematika dopadov precenenia redlnou hodnotou na relevantnost’
informécif zverejiiovanych v uctovnej zavierke. StiCast'ou su tiez navrhy odporucani pre

vybranua skupinu uzivatel'ov.

ZavereCna praca komplexne poskytne urCity obraz o ocefiovani majetku redlnou
hodnotou. Vystupom rieSenia zvolenej problematiky je objasnenie redlnej hodnoty, ktord
svojou aplikaciou do tradicného uctovnictva mozno prinasa urcity stupein neistoty, ale na
druhej strane je tou najlepsou veli¢inou na zobrazenie pravdivého vysledku o financnej

situdcii podnikov.
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METODIKA PRACE

Pri pisani tejto diplomovej prace boli cCerpané podklady =z odbornej literatiry,
internetovych zdrojov, uctovnych predpisov a platnej legislativy. Za najvyznamnejSie
zdroje informécii patril Zakon o uctovnictve ¢. 431/2002 Z. Z., medzinarodny uctovny
Standard IRFS 13, Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1126/2008, ktorym sa v sulade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimaja urcité
medzinarodné uctovné Standardy. VSetky pouZité zdroje boli riadne odcitované a uvedené

v pouZzitej literature.

ZavereCna praca bola rozdelend do Styroch casti. Prva cast sa venuje teoretickym
vychodiskdm, kde som postupne spracovdvala na zdklade analyzy a deskripcie aspekty
v ramci oblasti medzinarodnej harmonizacie uctovnictva, oceriovanie hmotného majetku
pomocou redlnej hodnoty akompardciou medzi slovenskou legislativou

a Medzinarodnymi uctovnymi Standardmi.

Druhd kapitola priace bola venovand praktickej Casti, kde metodou syntézy doslo
k uplatneniu modelu precenenia redlnou hodnotou (IFRS 13) v spojeni s konkrétnymi
datami vybranej spolocnosti. Spolo¢nost Slovenské elektrarne a. s., bola vybrana na
zéklade povinnosti zostavovat uctovnu zavierku podl'a medzinarodnych Standardov
v stilade so Zakonom o uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. (§ 17a Zakona). Z utovnych
informécif bol ndsledne vybrany dlhodoby hmotny majetok, ktory spolo¢nost’ preceriuje
do redlnej hodnoty. Pre spracovanie prace bola vyuzitd vyrocna sprava spolocnosti

a uctovné zavierky doplnené o poznamky.

Tretia kapitola obsahuje zhrnutie zistenych skutocnosti z predoslej praktickej Casti, kde
su rozpisané vyhody a nevyhody ocefniovania a tiez vypocitané finan¢né ukazovatele pred

a po oceneni na redlnu hodnotu.

V poslednej Casti si rozpracované odporucania pre vybrani skupinu uzivatel'ov
uctovnych informacii. Pre lepSiu orientdciu v praci som jednotlivé kroky previedla do

prehl'adnych tabuliek, ktoré boli potom okomentované a vysvetlené.

14



1 TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

Tato kapitola objastiuje teoretické zdklady danej problematiky, ktoré budd potrebné pri

d’alSom spracovani v analytickej Casti prace.

1.1 Problematika ocennovania v u¢tovnictve

Ocertiovanie je povazované za zakladny metodicky prvok v uctovnictve. Ked’ze uctovna
jednotka nemdze pouzivat len naturdlne (fyzické) vyjadrenie niektorych poloziek je
nutné ich previest na spolo¢ného menovatel'a — pefiaznej jednotky. Jednou z definicii
ocefiovania je urcit pefiazné Ciastky konkrétnemu mnozstvu i druhu majetku. Spravny
vyber ocenovacej zakladne ma vplyv na redlnost, spravnost a objektivnost

vykazovaného stavu majetku, jeho zmien a zdrojov jeho financovania. (22)

Uttovna jednotka ma ¢asto priamo stanovené, ktora cenu ma pre uréita polozku pouZit,
avSak v niektorych pripadoch méze mat isti mieru vol'nosti vo volbe medzi urenymi
metédami ocenenia. SpOsoby, akymi mozno ocefiovat’ aktiva a pasiva, si uvadzané
v bliz8ie Specifikovanych pravnych predpisoch jednotlivych krajindch. Konkrétne
metody, rovnako tak ako uctovné postupy alebo Styl vykazovania, sa v danych krajinach
odliSuji z réznych dovodov - mozu nimi byt historické a kulturne aspekty, postoje
obyvatelov, nastavenie dafiového systému alebo napriklad preferencie urcitého sposobu

financovania. (27)

1.2 Medzinarodna harmonizacia actovnictva

Z celosvetového hl'adiska sa otdzka harmonizacie ti€tovnictva stava vel'mi diskutovanym
problémom. Zikladnymi ddvodmi pre potrebu harmonizovania je postupujica
globalizacia, narast uzivatelov uctovnych informécii a vznik velkych nadnarodnych
spolocnosti. Z tychto dévodov existuje snaha o Co najvicsie zjednotenie pouZivanych
uctovnych postupov a principov, aby informécie v i¢tovnych vykazoch boli zrozumitel'né
a navzajom porovnatelné. V sucasnej dobe existuju dva zakladné smery harmonizécie

uctovnictva:

15



— Prvym z nich je harmonizicia v rdmci regionu Eurdpskej unie.

— Druhym je vydéavanie celosvetovo uznavanych uctovnych Standardov. Tvorbu
medzinarodne uznavanych uctovnych Standardov podporuju predovsetkym
svetové burzy, na ktorych sa obchoduje s cennymi papiermi nadndrodnych
spoloCnosti. Tento smer harmonizacie uctovnictva tvoria predovsetkym US

GAAP! a IFRS. (25)

1.2.1 Zakladné vychodiska a prvky US GAAP

US GAAP vznikali zovSeobeciiovanim postupov U¢tovnej praxe, nie su zavazné, ale
obecne uzndvané a aplikovatelné. Ich autorom nie je Stitny orgdn, ale profesijné
zdruzenie uctovnych znalcov. Bez zostavenia finanénych vykazov podla nich nemoze

vstapit uctovna jednotka na americké burzy.

US GAAP su zalozené na niekolkych zakladnych vychodiskach, ktoré nemusia byt
explicitne v Standardoch uvedené, avSak vSetky Standardy ich akceptuji a vychddzaju
z nich. I ked’ sa o nich vyslovne nehovori, si v pozadi vSetkych Standardizovanych dprav,
preto je velmi dolezité pochopit spravne ich podstatu a vnimat' ich ako vychodiska
spracovania uctovnych informacii, ako vychodiska aplikovanych uctovnych postupov.

Do znacnej miery z nich vychddzaji aj IFRS:

— predpoklady: koncept uctovnej jednotky, predpoklad nepretrzitého trvania
podniku, ocefiovanie pefiaznou jednotkou, predpoklad stability meny, periodicita
zistovania hospodarskeho vysledku a finan¢nej situacie,

— zasady: zasada historickej ceny, akrualny princip, princip vecného prirad’ovania
ndkladov a trZieb, zdsada uznania trzieb, zisky ako prirastok hodnoty, strata ako
ubytok hodnoty,

— obmedzenia: podstatnost’, opatrnost’, cena proti prinosu, priemyselné zvyklosti.

(34)

! Generally Accepted Accounting Principles - preklada sa ako vSeobecne uzndvané uctovné principy,
pouziva sa zvycajne skratka USGAAP alebo GAAP
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1.2.2 Vyvoj a vznik IFRS

Medzinarodné uctovné Standardy zacali vznikat' v sedemdesiatych rokoch dvadsiateho
storoCia. Vybor pre tvorbu medzinarodnych uctovnych Standardov (IASC) bol zaloZeny
vroku 1973, ako nezdvisld sukromnd profesijnd organizdcia na zdklade dohody
profesijnych uctovnych institucii z Australie, Kanady, Francizska, Nemecka, Japonska,

Mexika, Holandska, Velkej Britanie, Irska a USA. (1)

Vybor pre vyddvanie IAS po rozsiahlych zmenach v organizacnej Strukture (premena na
nadaciu) nahradila Rada pre medzinarodné uctovné sStandardy (IASB), ktord bola
vytvorend v aprili 2001, aby nadviazala na pracu predchddzajiceho vyboru. Standardy
vydané po resStrukturalizicii, tzn. Standardy vydané IASB, nie si oznacované ako IAS ale
IFRS. Rada pre medzinarodné uc¢tovné Standardy a organy USA na tvorbu zakonov
spolupracuju na spolocnych konvergencnych projektoch na zosuladenie US GAAP s
normami [ASB. (2, 31) V roku 2002 vySlo nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
k pouzivaniu medzinarodnych tctovnych Standardov ako ndstroja harmonizécie, a to od
1. 1. 2005 v spolo¢nostiach, ktoré maju cenné papiere kétované na kapitdlovych trhoch
a zostavuju konsolidované uctovné zavierky?. Tym bol uéineny d’alsi vyznamny krok

v zjednocovacich procesoch v oblasti u¢tovnictva. (8)

Dovodom premenovania nebol systém zmeny tychto Standardov. Nazov IAS naznacoval,
Ze tento systém sa venuje uctovnictvu ,,accounting® a tym nie presné odvodenie, Ze dany
systém sa zaobera postupmi, ktoré su charakteristické pre ¢eské narodné standardy, ktoré
nariad'uju uctovné postupy alebo upravuji Struktiru. IFRS toto nenariaduje. IFRS
upravuje iba vystupy. Aby nedochddzalo k nepresnostiam bol Standard premenovany na
IFRS aby bolo jasné, Ze sa nevenuje postupom ale vystupom. (3)

Stanovenym cielom Vyboru IFRS a Rady pre medzinarodné uctovné standardy (IASB)
je vytvorit' jednotny subor vysokokvalitnych, zrozumitel'nych, vynutitelnych a globalne
prijatych Standardov finan¢ného vykaznictva zaloZenych na jasne formulovanych

principoch. (4)

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych u¢tovnych
Standardov, v zneni Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 297/2008
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1.2.3 IASB?®a Eurépa

Rada pre medzinarodné uctovné standardy sa sklada z patnastich ¢lenov, ktoré menuju
a odvolavaju Spravcovia Nadacie. Hlavnym predpokladom ¢lenstva v Rade je odborna
sposobilost’, pricom Spravcovia Nadécie si zodpovedni za taky vyber ¢lenov Rady, aby
bolo dosiahnutie vhodnej kombindcie ich technickych, podnikatel'skych, trznych znalosti
a skusenosti. Ocakava sa, ze sa bude jednat o primerand kombindciu auditorov,
uctovnych znalcov, resp. odbornikov s praxou pri zostavovani uctovnej zavierky a ¢lenov

akademickej obce. (5)

Hoci Franctuzsko, Nemecko, Holandsko a Spojené kralovstvo boli zakladajucimi ¢lenmi
predchadzajicej organizicie IASC zostali vel'mi angazovani tiez v IASB. Eurépska
komisia mala vo vSeobecnosti priaznivy vztah s medzinarodnym standardom. Eurépska
komisia sa nijakym spdsobom nezucastnila az v roku 1990, ked sa na zasadnutiach
predstavenstva konecne stala pozorovatel'om. Od 60. rokov minulého storocia mala svoj
vlastny regionalny program harmonizéacie a v skutoCnosti to oficidlne opustila v roku
1995, ked’ v politickom dokumente odporucila ¢lenskym §tatom, aby sa snazili zosuladit’
svoje pravidla pre konsolidovanu uctovnu zavierku s IFRS. Bez ohl'adu na to Komisia
poskytla TASB velku podporu, ked v juni 2000 oznamila, ze chce od vsetkych
kotovanych spoloGnosti v celej EU pozadovat, aby v ramci svojej iniciativy vybudovali
jednotny europsky financny trh pouzivali IFRS od roku 2005. Tento zamer bol
konkretizovany schvédlenim nariadenia IFRS v jini 2002 Eurépskou radou ministrov

(najvyssi rozhodovaci organ EU). (4)

1.2.4 Vztah medzi IFRS a US GAAP

Vyznamnym krokom v celosvetovej harmonizéacii uctovnictva bola tzv. dohoda
z Norwalku z oktébra 2002, v ktorej FASB aIASB vyhlésili spolo¢né prehlasenie

stanovujuce zavdzok oboch subjektov presadzovat’ zblizovanie Standardov US GAAP

3 TASB vznikla v roku 2001, aby nahradila Vybor pre medzinarodné u¢tovné standardy (IASC).
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a IFRS. Doterajsi stav, kedy v podmienkach globalizovaného kapitilového trhu
existovali dva odlisné systémy uctovnych §tandardov, znamend, ze vela nadnarodnych
spolocnosti muselo viest subezne dve uctovnictva, ktorych vysledky naviac nebyvali

porovnatel'né.

Spolo¢ny projekt konvergencie uctovnych Standardov zacal v roku 2002, ale bol
odstartovany az v roku 2004, kedy sa zacalo s rieSenim spolocného ramca z ktorého by
boli zrejmé zakladné ciele vedenia GiCtovnictva a pre koho maju byt prvoplanovo urcené.
Takyto ramec umozni relativne konzistentne S§tandardizovat Ciastkové okruhy
problémov. Pred tym je potrebné vymedzit rekogniciu uctovnych poloziek aich

kvantifikaciu, to znamena ocefiovanie. (34)

1.3 Koncepcny ramec medzinarodnych uctovnych Standardov

Obecne ide Koncepény ramec* povazovat za teoretické vychodisko pre zaistovanie
reguldcie, Standardizacie a harmonizéacie uCtovnictva. Za hlavné ciele koncepéného
ramca mozeme povazovat pojmové zjednotenie vyrazov pouzivanych u vydavanych
Standardov, postupné pribliZovanie a harmonizovanie prdvnych predpisov jednotlivych

zemi s medzindrodnymi uctovnymi Standardmi. (9)
Ulohou Koncepcného ramca je:

— Stanovit ciel u¢tovnej zavierky

— Vymedzit kvalitativne charakteristiky, ktoré vyjadruju prinos informécii uctovne;j
zéavierky a

— Uviest’ obsah, spdsob rozpoznania , ktoré tvoria obsah uctovnej zavierky (aktiva,

pasiva, vlastny kapitél, ndklady, vynosy, vysledok hospodarenia) (8)

4 Koncepény ramec bol na konci roku 2012 v procese transformdcie z predchddzajiceho rdmca na novy
rdmec. Preto koncepény ramec na konci roku 2012 obsahoval dve nové kapitoly (ciel' tctovného
vykaznictva a kvalitativne vlastnosti uzito¢nych financnych informdcii). Ostdvajiice kapitoly boli prevzaté
z predchddzajiceho rdmca.
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. U1 s CP prijatjmi k obchodovaniu na
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“ | NIE

| 101§ sitastou konsoli datného celku

konsolidujiiceho podla IFRS (EU)
ANO ANO — -
UJ zostavue konsolidovani UZ podla
IFRS (EU)
ANO
NIE
7 "\._ ; - “ ,
Povinné iétovanie \ UJ s méte zvolit (Gitovanie Ul mus ditoval
azosavenie UZ podra a zosavenie UZ podla IFRS a zostavovat UZ podla
IFRSpriggmi EU (§17a, {EU) alebo slovenskych slovenskych itownych
Ldst(3)) predpisov (§17a, gdat (3)) predpisov
g AN A L J

Obrazok ¢. 1 Pouzitie IFRS
(Zdroj: Vlastné spracovanie podla 24)

IASB nema pravomoci, ktoré podniky musia povinne zverejiiovat’ svoju uctovnu
zavierku podla IFRS. Je to zalezitostou poziadavky reguldtorov kapitdlovych trhov alebo
legislativnych tprav v jednotlivych Statoch, ako napriklad vysSie uvedeny §17a Zakona

o uCtovnictve. (34)

1.4 Reailna hodnota podl’a medzinarodnych uctovnych standardov

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatend za

prevod zavézku pri riadnej transakcii medzi ucastnikmi trhu k ddtumu ocenenia. (19)
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To znamena, zZe realna hodnota predstavuje vystupnu cenu z pohl'adu t€astnika trhu, ktory
vlastni aktiva alebo dlhuje zavidzok. Z vysSie uvedeného je zrejmé, Ze redlna hodnota je

trhovo orientované oceriovanie a nie meranie konkrétneho subjektu. (6)

Predpoklada sa, ze by uvedena bezna transakcia mala prebiehat na hlavnom trhu s
aktivom (zdvidzkom), pripadne pri jeho absencii na najviac vyhodnom trhu pre tieto
polozky. Hlavny trh je charakterizovany najvac¢$im objemom obchodov a uroviiou
aktivity pre dany zavizok ¢i aktivum, najvyhodnejsi je potom ten, na ktorom by boli
dosiahnuté najpriaznivejSie ceny. Ak nie si dokazy o opaku, za udstredny alebo
najvyhodnejsi trh by mal byt povazovany ten, na ktorom podnik bezne vykonéava

transakcie. (23)

1.4.1 IFRS 13 - Ocenenie realnou hodnotou (Fair Value Measurement)5

Tento Standard plati od 1. januara 2013. Dovodom vydania tohto Standardu je skuto¢nost’,
Ze cela rada Standardov umoziiuje ocenlovat aktiva, zavizky a ndstroje vlastného kapitalu

vo fair value a pritom obsahuju obmedzeny vyklad ako tito hodnotu dosiahnut’. (5)

Fair value urCuje, ze ocenenie vyzaduje od uctovnej jednotky splnenie nasledujucich

podmienok:

— Moznost’ samostatného ocenenia aktiva alebo zavizku;

— 'V pripade nefinan¢ného aktiva urCenie jeho najlepSieho vyuzitia a urCenia ¢i je
vyuZzivané v kombin4cii s inymi aktivami alebo samostatne;

— Urcenie trhu na ktorom bude dochadzat’ k riadnemu plneniu;

— Vyuzitie vhodnych hodnotiacich technik k oceneni vo fair value (5)

S IFRS 13 nahradzuje niektoré Gasti IAS 39 a IFRS 9. Standard je G¢inny pre uétovné obdobie zaginajice
1. januara 2013 alebo neskdr. Predosla aplikdcia bola pripustnd. K 1. januaru 2012 je Standard sucast'ou
eurdpskej varianty IFRS.
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1.4.2 Ocenovanie — zakladna koncepcia

Ocertiovanie je metodickym prvkom, ktory zasadne ovplyviiuje vypovedaciu schopnost
G&tovnych informacii. UStovny systém musi vychadzat ztoho, e realizdcia tohto
metodického prvku v praxi je moznd — ¢o v podstate znamena vychadzat zo schopnosti

penaznej jednotky byt meradlom hodnoty.

Pre prijaty sposob ocefiovania je dolezité, ¢i je splneny predpoklad trvania podniku
v dohl'adnej budiicnosti. Ak je zndme, Ze podnik v budicnosti ukon¢i svoju Cinnost,

pristup k oceniovaniu bude iny ako v pripade, ze podnik bude nad’alej fungovat’. (1)

Koncepény rdmec v nadvédznosti na podmienku ocenitelnosti uvadza nasledujuce
ocefiovacie zakladne, ktoré su uvazované v konkrétnych Standardoch a interpretdciach pri

formulovani konkrétnych uctovnych pravidiel oceriovania:

— Historickd obstardvacia cena je (i) u aktiv ¢iastka vynalozena za obstaranie aktiva
v dobe jeho obstarania a (ii) u zavédzkov Ciastka ziskatenad vymenou za vznik
zavizku

— Beznd reprodukcnda cena je (i) u aktiv Ciastka, ktord by musela byt uhradena, keby
sa rovnaké alebo ekvivalentné aktivum (rovnakého veku, podobne opotrebené)
obstardvalo v st¢asnej dobe a (i1) u zavazkov je to nediskontovana Ciastka, ktora
by bola vyZadovand k vysporiadaniu zavézku v sucasnej dobe. (10)

— Realizovatelna hodnota je (i) u aktiv Ciastka, ktora by bola v sucasnej dobe
ziskand predajom aktiva za normdlnych podmienok a (ii) uzdvidzkov je to
nediskontovana Ciastka, ktora by bola vyzadovana k vysporiadaniu zdvizku za
normélnych podmienok.

— Sucasna hodnota je (i) u aktiv diskontovana hodnota buducich cistych pefiaznych
prijmov, vyvolanych budicim pouZivanim aktiva alebo jeho predajom a (ii)
u zaviazkov diskontovana hodnota buducich Ccistych vydajov vyvolanych

splacanim zavédzkov za normélnych podmienok. (18)

Naviac k tymto oceniovacim zakladniam je potrebné uviest’ este realnu hodnotu, ktora nie
je definovand v koncepnom ramci, pretoze v dobe, kedy koncepény ramec vznikol,

nebola eSte pouzivand. (10)
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1.4.3 Hodnotiace techniky

Je potrebné pouzit’ ocenovacie techniky, ktoré si primerané za danych okolnosti a pre
ktoré su k dispozicii dostato¢né udaje na meranie realnej hodnoty, maximalizovanie
pouzitia prislusnych pozorovatel'nych vstupov a minimalizacia pouzitia nezistitelnych

vstupov.
Standard ur&uje nasledujuce hierarchické usporiadanie hodnotiacich technik:

— ceny dosiahnuté na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zavizky. Tento
spdsob je povazovany za najviac spolahlivy a je mozny pre vacSinu finan¢nych
aktiv a zavizkov: trZny pristup.

— ceny zistené pre podobné aktiva alebo zdvizky na aktivnych trhoch alebo
identické aktiva a zaviazky na neaktivnych trhoch a dalej zistiteIné urokové
sadzby, cenové intervaly, podmienené volatility, dverové rozpitia: ndkladovy
pristup

— ceny urCené inym spdsobom, napr. vyuZitim cenovych modelov pri reSpektovani
vSetkych relevantnych skutocnostiach znamych k datumu urCenia fair value:

vynosovy pristup (5, 30)

Ocertiovacie techniky pre oceniovanie realnej hodnoty sa maju pouzivat’ konzistentne. K
ich zmene, pripadne k zmene v ich pouziti, m6ze dojst, napriklad ak dojde k niektorej

z nasledujicich udalosti:

— vznikne novy trh;

— st k dispozicii nové informécie;

— skor pouzivané informdcie uZ nie su k dispozicii;
— dgjde k vylepSeniu inych technik ocetiovania;

— zmeni sa trhové podmienky. (16)
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1.4.4 Standardy sivisiace s IFRS 13

Ak by sa zhrnuli stic¢asné pravidla IFRS, o redlnej hodnote uvazuju tieto Standardy:

e IFRS 3 Podnikové kombindcie — v realnej hodnote sa ocenuju identifikovatel'né

zlozky nadobudanych cistych aktiv a sucasne tiez poskytovana protihodnota alebo

nekontrolné podiely

e IFRS 5 Dlhodobé aktiva drzané k predaju a ukoncené cinnosti — redlna hodnota

zniZzena o ndklady na predaj sa porovndva s uctovnou hodnotou dlhodobého

aktiva pri jeho urceni ako aktiva drzaného k predaju

e IFRS 9 / IAS 39 Financné ndastroje — v pravidlach pre finan¢né nastroje bola

redlna hodnota zavedend a je obecnym pravidlom ocetiovat’ financné nastroje pri

prvotnom zachyteni v redlnej hodnote

e IAS 11 Zmluvy o zhotoveni — v reédlnej hodnote sa oceriujii vynosy plynuce zo

zmldv o zhotoveni, ¢o ma suvislost sobecnym pravidlom pre oceiiovanie

vynosov ( vid TAS 18).

e IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia— redlna hodnota je uvaZzovand, ak sa podnik

rozhodne aplikovat’ tzv. model precenenia na triedu tejto kategorie aktiv.

e IAS 17 Leasingy — realna hodnota majetku, ktory je predmetom finan¢ného

lizingu, musi byt uvazena pri rozhodovani o prvotnom oceneni najimaného aktiva

vo vykaze financnej situacie najomcu.

o IAS 18 Vynosy — obecné pravidlo hovori, Ze sa vynosy zachytia v redlnej hodnote

ziskane] alebo narokovane protihodnoty, Cize vynosy sa oceiluju v redlnej

hodnote.

o IAS 36 ZniZenie hodnoty aktiv— redlna hodnota zniZend o ndklady na

uskutoCnenie predaja aktiva je alternativou hodnoty z uzivania pri urCovani

spatnej ziskatelnej Ciastky potrebnej pre testovanie uctovného ocenenia

dlhodobych aktiv.

e TAS 38 Nehmotné aktiva — existuje teoretickd moznost’ pouzitia realnej hodnoty

pre ocenenie nehmotnych aktiv pri uvdZeni modelu precenenia, avSak pri

existencii aktivneho trhu pre aktiva uvaZované k preceneniu.
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e TAS 40 Investicie do nehnutelnosti— vzhl'adom k tomu, ze maju byt nehnutel'nosti
v kontexte tychto pravidiel povazované za alternativne nefinan¢né investicie, je
zakladnym poziadavkom ocenlovanie v redlnej hodnote po celd dobu ich drZania.

e TAS 41 Biologické aktiva — realna hodnota je zakladnou veliinou pre ocefiovanie

biologickych aktiv. (7)

1.5 Ramec ocenenia realnou hodnotou

Ocenenie realnej hodnoty nefinan¢ného aktiva berie do uvahy schopnost’ ucastnikov trhu
vytvarat ekonomicky uzitok bud’ najvys$sim a najlepSim pouzivanim aktiva, alebo jeho
predajom inému ucastnikovi trhu, ktory by ho tymto najvyssim a najlepsim sposobom
pouzival. Najvyssie a najlepSie pouzitie nefinanéného aktiva berie do uvahy pouzitie

aktiva, ktoré je fyzicky mozné, dovolené zdkonmi a finanéne mozné:

a. Fyzicky moZzné pouZitie berie do tvahy fyzické vlastnosti aktiva, ktoré by
ucastnik trhu bral do uvahy pri jeho oceneni (napriklad umiestnenie alebo
vel'kost’ aktiva).

b. PouZitie povolenych zdkonov berie do tivahy vSetky zdkonné obmedzenia
pouzitia aktiva, ktoré by bral do Gvahy ucastnik trhu pri jeho oceneni
(napriklad izemné plany tykajice sa daného pozemku).

c. Finan¢ne mozné pouzitie berie do uvahy to, ¢i fyzicky mozné a zdkonne
povolené pouzitie aktiva prinesie dostatoCny zisk ¢i pefiazné toky (po
zohl'adneni nakladov na uvedenie majetku do uzivania) tak, aby aktivum
prinasalo navratnost investicie v miere, ktora by u€astnici trhu pozadovali

od investicie do daného aktiva pri danom pouZiti. (16)

NajvysSie a najlepsie pouzitie nefinancného aktiva preto zavadza nasledujici ocenovaci

predpoklad, pouZitia pri oceneni redlnej hodnoty majetku:

a. NajvysSie a najlepSie pouzitie nefinancného aktiva modze priniest
maximalnu hodnotu ucastnikom trhu prostrednictvom jeho pouzitia v
kombindcii v skupine s inym aktivami, alebo v kombindcii sinymi

aktivami a zdvizkami (napriklad v podobe podniku).
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b. Najvyssie a najlepSie pouzitie nefinanéného aktiva moze priniest
maximalnu hodnotu tuc¢astnikom trhu samo o sebe. Ak najvysSie a
najlepsie pouzitie finanéného aktiva je mozné na individualnej baze, je
redlna hodnota majetku, cena, ktord by bolo mozné ziskat beznou
transakciou pri predaji tohto aktiva t€astnikovi trhu, ktory by toto aktivum

pouzival samostatne. (16)

| 1 Identifikovat’ zictovaciu jednotku I
| 2. Rozlisit” |
2a. Nefinanéne aktiva | 2b. Finanéné aktiva a finanéné zavizky | 2¢. Zaviizky a kapitalove nastroje
Identifikovat najvysiu a najlepsin Zvazit, ¢i s finanéné aktiva spojené Predpokladat’ prevod od dna
vyuzitelnost’ a ocenenie (napr. ¢1 s finanénymi zavizkami a riadené na ocenenia a zohladmt udaje
sa hodnota maximalizuje ziklade ¢iste) expozicie vodl trhovému ocenema, ktoré sivisia
pomocou samostatného vvuzitia nziku (nzikam), alebo tverovému riziku » s nastrojom drzanym ako aktiviun
alebo v kombindcii s inymi profistrany. pokial’ me si k dispozicn
aktivanu alebo zaviizkam). kotovane ceny pre prevod.

3. Uréit hlavny (alebo najvyhodnejsi) wh

l

4. Identifikovat’ n¢astmikov trhu a predpoklady, ktoré by tito icastict pouzili pri urc¢eni realne) hodnoty

l

3. Zvolit’ vhodmi ocenovaciu techmku (alebo techmiky) a stvisiace vstupy s ciel'om wréit’ redlun hodnotu

Triny pristup Vinosovy pristup Nikladovy pristup

l

6. Ak je to relevantne, alokovat realnu hodnotu pripadajicu na viac zactovacich jednotiek tej zictovace) jednotky, ktora je predmetom

ocenenia realune) hodnotou

7. Uréit’ luerarchiu redlnyeh hodnot a pnpravit’ zverejnenie

Troveti 1 Uroveii 2 Uroveii 3

Obrizok ¢. 2 Ramec ocenenia realnou hodnotou

(Zdroj: Vlastné spracovanie podla 43)
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Standard vyzaduje, s uritymi vynimkami, klasifikaciu tychto oceneni v ramci hierarchie

reédlnej hodnoty na zdklade povahy vstupov:

e uroven I - kétované ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva a zavizky, ku
ktorym ma uctovna jednotka pristup ku dilu ocenenia,

e uroven 2 - iné vstupy ako kétované trhové ceny zahrnuté do urovne 1, ktoré su pre
majetok alebo zaviazok priamo alebo nepriamo pozorovatel'né,

e uroven 3 - nepozorovatelné vstupy pre majetok alebo zavizky.

VyZaduje zverejnenie réznych informdcii v zdvislosti od povahy ocenenia redlnou
hodnotou (napr. ¢i je vykdzana v ucCtovnej zavierke alebo iba zverejnend) a urovni, na

ktorej je klasifikovand. (11)

kétované ceny

zistiteI'né vstupy iné ako
kétované ceny

nezistitelné vstupy

Obrazok €. 3 Hierarchia realnej hodnoty

(Zdroj: Vlastné spracovanie podla 11)

1.5.1 Vol’ba ocenovacich zakladni a a¢tovnych politik

Pred zacatim prevodu je nutné, aby boli s vedenim spoloc¢nosti prekonzultované otazky
spojené¢ s ocenovanim a uctovnymi politikami (metédami, pravidlami), ktoré chce
spolo¢nost aplikovat' v ramci t&tovnych zavierok podla IFRS. Ugtovné politiky a metody

ocenovania musia byt zhodné u vSetkych Clenov skupiny v pripade konsolidovanej
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uctovnej uzavierky.® Ak v niektorom §tandarde existuje pravo vol'by, musi si spoloénost’
dokladne uvedomit, Co pre fiu znamenaju jednotlivé moznosti nielen v sucasnosti, ale aj
do buducnosti. Dovodom je, ze pripadna zmena v uctovnej politike sa podla IAS 8 riesi
retrospektivne. Ak by teda spoloCnost’ prijala nejaka uctovnu politiku v ramci prvého
prevodu na IFRS, d’alej by ju aplikovala napriklad tri roky a potom sa rozhodla tito
politiku zmenit, musi prepracovat’ vSetky uctovné vykazy od datumu otvaracej suvahy
tak, ako keby novo prijata politika platila od datumu otvaracej suvahy podl'a IFRS. To
isté plati v otazkach vol'by oceriovacich modelov u Standardov, ktoré umoziuju pravo
volby. Ak by napriklad spolocnost’ uvazovala o tzv. modely precenenia pozemkov,
budov alebo zariadeni podl'a IAS 16 Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia, musia vziat' do

uvahy:

— nakladnost’ modelu a tazké rozpracovanie,

— vypocet odpisov z precenenej sumy a ich dopad do uctovnych vykazov,

— vplyv zvySenych odpisov na ocenenie zasob podl'a IAS 2 Zasoby,

— vplyv precenenia na vypocet odlozenej dane a jej vykazanie v uctovnych
vykazoch,

— metodiku rozpustania fondu z precenenia proti nerozdelenym ziskom minulych
rokov,

— mozné dopady na vysledok v pripade znehodnotenia aktiva (tzv. impairment

podl'a IAS 36). (15)

1.6 Systémy tradi¢ného ocenovania

Systémy tradi¢ného oceriovania nielen v Slovenskej republike je ocefiovanie na zaklade
historickej ceny. Podla principov historickych cien tvoria obstardvacie ceny

(reproduk¢né obstaravacie ceny) a tiez vlastné ndklady hornd hranicu ocenenia, ktord nie

6 Cela skupina musi uzivat’ jednotni uctovnii metodiku na ucely zostavenia skupinovej konsolidovanej
zévierky.

28



je povolené prekrocit. Hodnota majetku, ktora sa pouzivanim znizuje, sa odpisuje. Ak
existuje opodstatneny predpoklad zniZenia hodnoty majetku v porovnani s doterajSim
ocenenim v uctovnictve (t. j. s ocenenim v obstardvacej cene, vlastnych ndkladoch,
menovite] hodnote reprodukcnej obstaravacej cene, a ak ide o odpisovany majetok, toto
ocenenie sa zniZuje o vytvorené opravky), uctuju sa opravné polozky. Oceniovacia
veliCina, ktord zohl'adriuje opravné polozky a opravky k majetku a ktorou je majetok
oceneny viacerymi zloZkami (napr. obstardvacia cena minus opravky k majetku minus

opravné polozky k majetku), je jeho uCtovna cena. (20)
V praxi sa principy ocenenia v historickych cendch aplikuji nasledovne:

1. Aktiva uctovnej jednotky (majetok a iné aktiva v pripade, ze sa daju ocenit) sa

ocefiuju peflaznymi sumami priradenymi pri ich obstarani ¢i vzniku:

- Ak boli vytvorené vlastnou ¢innost'ou, ocenia sa vlastnymi

nakladmi
- Ak sa obstarali kiipou, ocenia sa obstardvacou cenou

- Pri obstarani pefiaznych prostriedkov apri vzniku

pohladavky sa ocenia menovitou hodnotou

- Za urcitych okolnosti sa majetok oceni reprodukénou

obstaravacou cenou

2. Zavizky sa pri vzniku ocenia menovitou hodnotou. (21)

1.6.1 Reailna hodnota podPa zakona o tGctovnictve

Redlnou hodnotou na jednotlivé zloZky majetku a zavizkov rozumieme:

— Trhovi cenu:
a) zdverecna cena vyhlasena na burze v defi ocenenia za predpokladu, ak trh
s prisluSnym majetkom, ktory burza organizuje, je aktivnym trhom,
b) najpocetnejsia cena ponuky, alebo ak nie je reprezentativna, median cien

pontk na inom aktivnom trhu v defi ocenenia,
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¢) nestanovuje si ju uctovna jednotka sama ale je uréena dopytom

a ponukou na trhu
— Ak nie je k dispozicii trhova cena alebo nevyjadruje redlnu hodnotu spravne, tak
sa pouZiva ocenenie kvalifikovanym odhadom:

a) Predstavuje vypocitanii sumu, ktora vychadza zo sicasnej hodnoty
buducich penaznych prijmov z majetku a buducich pefiaznych vydavkov
na majetok.

b) Iny odborny odhad, ktory predstavuje urcenie realnej hodnoty na zaklade
poznatkov, isudkov konkrétnej uctovnej jednotky a zistenych informacii

— Posudok znalca to znamend, sidneho znalca, ktory pri stanoveni redlnej hodnoty

postupuje podl'a osobitych predpisov. (24)

1.7 Informacie potrebné pre ocenenie

Pre ocenenie nehmotného majetku je potrebné mat k dispozicii zdkladny subor
podkladov a nevyhnutnych vstupnych informacii. So zadavatelom posudku je potom
individualne rieSeny subor podkladov potrebnych podla charakteristiky ocenovanej

nehnutelnosti. Zakladny subor podkladov pre ocenenie nehnutelnosti:

— Snimok z katastrdlnej mapy,
— Vypis z katastru nehnutel'nosti,
— Kolaudac¢né rozhodnutie, stavebné povolenie,

— Néjomné zmluvy k prenajimanym priestorom ¢i objektom

Pre ocenenie hnutelného majetku je potrebné zhromazdit minimalne doklady pre
identifikaciu hnutel'nej veci a nevyhnutné vstupné data. U jednotlivych typov hnute'ného
majetku sa mozu podklady cCiasto¢ne lisit, preto sa v nasledujicom zozname objavuju tie

najCastejSie:

— Technické doklady k hnutel'nej veci: technicky preukaz motorového stroja,

technické osvedcCenie stroja
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— Inventdrna karta majetku alebo inventdrny stpis: moze byt oceriovany i niekol'ko
tisic majetkovych poloziek, preto musi sdpisy pripadne inventarnej karty
obsahovat’ potrebné vstupné data

— Doklady o vykonanych opravéich alebo technickom zhodnoteni

— Technické ndkresy

— Uétovné doklady o obstardvacej cene (36)

1.8 Zasada opatrnosti v ocenovani

Zésada opatrnosti vyplyva z nepretrzitej ¢innosti (going concern) a radi sa medzi jednu z
najstarSich principov v uctovnictve. Podstata tejto zasady vyplyva zo skusenosti, ze
budtca hospodarska situacia uctovnej jednotky je spéta s neurcitostou a preto ich musia
uctovné jednotky premietnut’ do ocenovania majetku, dlhov, nadkladov a vynosov tiez
pripadné rizika, straty ¢i prebytky a znehodnotenie, ktoré su uctovnej jednotke zname.
Mozné neistota budiiceho vyvoja a rizika, ktoré pdsobia na uctovnu jednotku a ktora
uctovna jednotka nemoze ovplyvnit, mézu byt napriklad zmeny menovych kurzov,
zmeny trokovych sadzieb, pravna legislativa, politickd situdcia iné. Uétovna jednotka by
mala byt vZdy trochu pesimistickd a vykazovat svoje aktiva, pasiva, naklady a vynosy

vzdy s ur¢itou mierou opatrnosti. (32)

Podrla tejto zasady nemoze uctovna jednotka nadhodnocovat’ svoj majetok a vynosy ¢i
podhodnocovat’ svoje zavazky a naklady, aby nedochadzalo k vytvaraniu fiktivneho
vysledku hospoddrenia. V pripade krytia rizik vytvara uctovna jednotka rezervy. Ak
existuje viac variant rieSeni a vykazovani urcitej situdcie v uctovnictve, vyberie uctovna

jednotka tu variantu, ktora je pesimistickejSia a bezpecnejsia (alebo tiez opatrnejSia).

Za nastroje zdsady opatrnosti si povazované odpisy, opravné poloZky a rezervy.
Medzinarodné uctovné Standardy v koncepénom ramci definuju opatrnost’ takto:
Znamend urcity stuperni obozretnosti pri posudzovani, ktoré treba robit’ pri odhadoch v
neistych podmienkach tak, aby aktiva alebo vynosy neboli nadhodnotené a zavizky alebo

ndklady neboli podhodnotené. (33)
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1.9 Vybrané nefinancné aktiva podl’a medzinarodnych uctovnych

standardov

Ak porovnidvame vykazovanie dlhodobého hmotného majetku podla IFRS
s uplatilovanymi principmi podl'a Zakona o uc¢tovnictve, najvyznamnej§im rozdielom je
jeho vymedzenie nielen z hladiska povahy majetku, ale aj predpokladaného ucelu

vyuzitia majetku v podniku. Budova modze byt podl'a IFRS vykdzana:

— so siladom s TAS 16 dlhodoby hmotny majetok, ktory uctovna jednota pouziva
na vyrobu produktov, predajné miesto alebo administrativnu podporu vyroby;

— so stladom s IFRS 5 dlhodoby majetok drzany na predaj, ak ho u¢tovna jednotka
uz obstarala s u¢elom predat ho, alebo sa ndhle zmenil ucel pouzitia tohto majetku
a je pravdepodobny jeho predaj do jedného roka.

— so stuladom s IAS 40 finan¢ny nehnutelny majetok, ktory uctovna jednotka drzi
najma za ucelom ziskat najomné alebo kapitalovo ho zhodnotit' v désledku rastu

ceny nehnutel'nosti na trhu. (26)

Nefinancné aktiva su podla IFRS Dlhodobym (fixnym) majetkom, ktory nie je
spefiazitelny (predajom, spotrebou alebo inak) do 12 mesiacov’ odo diia uzavierky

(konca obdobi). (17)

DLHODOBY MAJETOK

== ot

Pre vlastné
pouzitie

Na prenajom
— a investovanie
(vyluéne nehnutel'nosti)

Urceny
na predaj

Obrazok €. 4 Rozdelenie dlhodobého majetku
(Zdroj: 44)

7 Ak sa opera¢ny cyklus jednotky jednoznaéne lii, mdze jednotka zvolit’ iné ,,ro¢né™ obdobie nez je 12
mesiacov. Jednotka na tito skuto¢nost’ musi upozornit’, vysvetlit’ dovody a pripomentt’, ze dosledkom toho
sa stava nezrovnatel'nou s inymi jednotkami, ktoré pouZzivaji 12 mesacny kalenddrny rok. Preto sa iny ako
12 mesany rok objavuje v praxi len vynimocne.
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1.9.1 TAS 40 Investicie do nehnutel’nosti

Standard s nazvom Investicie do nehnutelnosti sa venuje rozpoznaniu, ocefiovaniu
a vykazovaniu do nehnutel'nosti. Investiciu do nehnutelnosti pritom charakterizuje ako
majetok (pozemok, budovu, Cast budovy, komplex budov spolu s pozemkom) drzany
vlastnikom alebo najomcom (v ramci finanéného leasingu) skor z dévodu prijmu
z ngjomného alebo pre kapitdlové zhodnotenie neZ ako pre vyuZzitie k prevadzkove;j
¢innosti (vyrobe vyrobkov, poskytovanie sluzieb) ¢i k predaju vramci bezného

podnikania.
Standard ako priklady investicii do nehnutelnosti uvadza:

— pozemky drzané za uc¢elom jeho kapitalového zhodnotenia nez ich kratkodobého
predaja v ramci beZznych aktivit;

— pozemky drZané po blizko nedefinované obdobie

— budovy vo vlastnictve uctovnej jednotky drzané za ucelom jedného alebo viac
operativnych prendjmov;

— prazdne budovy drzané za uic¢elom uskutocnenia jedného alebo viac operativnych
prendjmov;

— majetok, ktory bol vyrobeny alebo vyvinuty za ucelom jedného alebo viac

operativnych prendjmov. (2)

Oceriovanie investicii do nehnutelnosti

Pri obstarani do nehnutel'nosti ndkupom sa obstardvacie ndklady skladaju z kiipnej ceny
nehnutel'nosti a vSetkych vedl'ajSich obstaravacich nakladov (nehnutel'nost” je ocenena
obstaravacou cenou). Ak je nehnutelnost obstarana vo vlastnej rézii, je investicia
ocenena vlastnymi nakladmi vynalozenymi na obstaranie nehnutelnosti k datumu

dokoncenia. (28)

Ak uctovna jednotka pouzivajica model ocenovania realnou hodnotou obstara konkrétnu
nehnutelnost, u ktorej je zrejmé, Ze nebude mozné jej redlnu hodnotu priebezne
stanovovat’, je nehnutel'nost’ zauctovana podl'a modelu ocefiovania obstaranymi nakladmi
a tato metdda je potom u tejto nehnutelnosti pouzivana az do okamziku jej vyradenia.

Prechod z jednej metddy do druhej je povoleny len v pripade, Ze pouZitie druhej metddy

33



povedie k spradvnejSiemu vykdzaniu (mélo pravdepodobné u prechodu z modelu

ocefiovania realnou hodnotou na model ocefiovania obstaranymi nakladmi). (11)
Ocenenie v pripade prevodu z inych skupin aktiv medzi investicie do nehnutelnosti

IAS 40 upravuje okrem podmienok rozpoznania novo nadobudnutej investicie do
nehnutel'nosti 1 podmienky prevodu a ocenenia nehnutelnosti z inych skupin aktiv. Ak
uctovna jednotka pouziva pre nasledné ocenenie investicii do nehnutelnosti model
ocenenia v redlnej hodnote, je nutné aktiva precenit ku diiu prevodu na realnu hodnotu.
Den prevodu nastava ku diu, kedy je splnend a Standardom stanovend podmienka
prevodu. Rozdiel medzi doterajSou ti€tovnou jednotkou a redlnou hodnotou, teda novych
ocenenim ku diu prevodu, je nutné zaucCtovat v silade s poziadavkami Standardu

v z4vislosti na charaktere alebo podmienkach prevodu. (28)

1.9.2 TAS 16 - Pozemky, budovy a zariadenia

Cielom sStandardu IAS 16 je popisat’ pristup k uctovaniu pozemkov, budov a zariadeni
tak, aby uzivatelia uctovnych zavierok mali na zdklade uctovnych informécii moznost’
rozoznat' investicie uctovnej jednotky do pozemkov, budov a zariadeni a zmeny tychto
investicii. Zakladné problémy pri GCtovani pozemkov, budov a zariadeni spocivaju
v uznani aktiv, ur€eni ich uctovnych hodnét a vo vzt'ahu k nim urcenie odpisovych

sadzieb a znizenie hodndt. (29)

Na dlhodoby hmotny majetok, ktory je v IFRS oznafovany ako majetok pouzivany
vlastnikom, sa vztahuje IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia. Ak chceme vymedzit),
ktory majetok je predmetom IAS 16, je vhodné tuto oblast’ vymedzit tzv. negativne, tj.

uviest, na aky majetok sa IAS 16 nevztahuje:

— na dlhodoby hmotny majetok, ktory je ureny k predaju. Tuto problematiku riesi
IFRS 5 Dlhodobé aktiva urcené k predaju a ukoncovanej cinnosti;

— na dlhodoby hmotny majetok, ktory ma charakter investicie do nehnutel'nosti. Ide
napriklad o budovy urcené k prendjmu ¢i pozemky drzané za i¢elom zhodnotenia

kapitalu. Tudto problematiku riesi IAS 40 Investicie do nehnutelnosti;
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— na biologické aktiva, ktoré riesi IAS 41 Pol'nohospodarstvo
— na majetok, ktory je vysledkom prieskumu nerastnych zdrojov (napr. ropné vrty
a podobne), ktory rieSi IFRS 6 Prieskum a hodnotenie loZisk nerastnych zdrojov;

— vlastné zasoby nerastnych zdrojov. (15)
Pozemky, budovy a zariadenia si hmotné aktiva, ktoré:

a) uctovnd jednotka drzi z dovodu pouZivania vo vyrobe alebo zdsobovanim tovaru
¢i sluzbami, za GCelom prendjmu inym osobam, alebo k administrativnym
ucelom, a

b) u ktorych sa ocakava, ze budu uzivané behom viac ako jedného obdobia. (29)
Oceriovanie

Uctovna jednotka si musi zvolit’ ako uctovné pravidlo, model ocenenia obstardvacimi

nidkladmi alebo model precenenia.

— Model ocenenia obstardvacou cenou: polozka nehnutel'nosti, strojov a zariadeni
sa po vykdzani ako majetok vykazuji v obstardvacej cene zniZenej o opravky

a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

— Model precenenia: polozka nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktorych realna
hodnota mdze byt spolahlivo stanovena, sa po vykazani ako majetok uctuje
v precenenej Ciastke, ktora zodpoveda realnej hodnote k datumu precenenia po
odpocitani naslednych oprdvok a akumulované straty zo zniZenia hodnoty.
Precenenie by malo byt vykonavané s dostatocnou pravidelnostou, aby sa
uctovna hodnota vyznamne neliSila od realnej hodnoty, ktora by bola urcena na
konci uctovného obdobia. Redlna hodnota pozemkov a budov je zvycajne
stanovena podla trhovej ceny na zéklade odhadu, ktory obycajne vykonavaju
odborne sposobili znalec. Redlnou hodnotou poloziek strojov a zariadeni je

obvykle ich trhova cena ur¢ena odhadom. (29)

Ak pouziva uctovna jednotka model precenenia, je precenenie prevadzané pravidelne

a u celej triedy aktiv:
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— ZvySenie hodnoty z precenenia je zachytené v ostatnom uplnom vysledku
a kumulované vo vlastnom kapitale v polozke fond z precenenia. Toto zvySenie
je zachytené v hospodarskom vysledku v rozsahu, v ktorom sa rusi zniZenie
uctovne] hodnoty rovnakého aktiva, ktoré bolo vysledkom predchadzajuceho
precenenia zau¢tovaného do hospodarskeho vysledku.

— ZniZenie hodnoty z precenenia je zachytené v hospodarskom vysledku. ZniZenie
sa vSak zachyti priamo na vrub vlastného kapitdlu v polozke fond z precenenia,
a to najviac v rozsahu existujiceho zostatku fondu z precenenia tykajiceho sa

tohto rovnakého aktiva. (11)

Pri vyradeni preceneného aktiva zostdva prebytok z precenenia vo vlastnom kapitéle
anie je preuctovany do vysledku hospodarenia. Komponenty aktiva s odliSnou
Struktirou ekonomickych tuzitkov (rézna doba pouzitelnosti) su dopisované

oddelene. (11)

1.9.3 IAS 38 - Nehmotné aktiva

Predmetom Standardu sd nehmotné aktiva, ak nie si upravené inymi Standardmi.
Predmetom Standardu nie si najméd financné aktiva, prava k nerastnému bohatstvu,
nehmotné aktiva vyplyvajice z poistnych zmliv, goodwill a ostatné nehmotné aktiva,

ktoré st upravené inymi Standardmi.

Pojem nehmotnych aktiv je vel'mi Siroky. Nehmotné aktiva st vysledkom vyskumu,
vyvoja a zavadzani novych postupov; ale tiez vysledkom beznych ¢innosti ¢i skuto¢nosti,
ktoré prindSaju zlepSenie konkrétnych strdnok postavenia podniku na trhu. Nehmotnymi

aktivami su napriklad:

— Programy

— Patenty

— Autorské prava
— Filmy

— Zoznamy zékaznikov
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— Povolenie k urcitej ¢innosti
— Dovozné kvoty
— Obchodné znacky

— Marketingové prava a pod.

Nie vSetky tieto aktiva splnia Standardom poZadované podmienky pre ich rozpoznanie
a vykdzanie v sdvahe. Podmienky rozpoznania nehmotnych aktiv sd v Standarde
definované pomerne podrobne a striktne s ohladom na Specificky charakter tychto
poloziek. Predovsetkym sa jednd o preukazanie dostatocnej istoty, Ze vykazané nehmotné

aktivum prinesie uctovnej jednotke v budicnu ekonomicky prospech. (1)
Standard uréuje uétovanie v oblasti nehmotnych aktiv s vynimkou:

— Nehmotnych aktiv rieSenych inymi Standardmi, napriklad IAS 2 Zasoby, IAS 11
Stavebné zmluvy a d’al§imi §tandardmi;

— Financnych aktiv definovanych vIAS 32 Financné nastroje: prezenticia
(vykazovanie) ;

— Rozoznanim aocenenim aktiv v oblasti prieskumu a hodnotenia nerastnych
zdrojov podl'a IFRS 6 — prieskum a hodnotenie nerastnych zdrojov; a

— Vydajov v suvislosti s vyuZivanim nerastného bohatstva a jeho vyuZitia rieSenych

IFRS 6 — prieskum a hodnotenie nerastnych zdrojov (5)
Oceriovanie nehmotnych aktiv

Nehmotné aktiva mozno po dobu pouzitelnosti oceriovat bud na baze historickych
obstardvacich ndkladov stanovenych k okamziku obstarania s uvdZenim ndsledného
zniZenia (ktory v praxi prevazuje) alebo na baze realnej hodnoty zohl'adriujicej ocenenie
nehmotného aktiva k sivahovému dilu a umoziiujuci tieZ zvysenie ocenenia nad povodnu
obstardvaciu cenu. PouZitie redlnej hodnoty v praxi je minimdlne, pretoZe s touto
moznostou IAS 38 viaze naplnenie podmienky existencie aktivneho trhu, ktory v zdsade

pre vacsinu nehmotnych aktiv neexistuje. (10)

Precenené su vzdy vSetky aktiva v danej triede (okrem pripadov, kedy pre urcité aktivum

neexistuje Ziadny aktivny trh):
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Ak sa uctovna hodnota nehmotného aktiva v dosledku jeho precenenia zvysi, je
toto zvySenie vykazované v ostatnom Uplnom vysledku hospoddrenia
a kumulované vo vlastnom kapitdle v polozke fond z precenenia.

ZniZenie z precenenia aktiv je odpisané priamo z vlastného kapitdlu z polozky
fond z precenenia, az do vySky celého kladného zostatku pre dané aktivum,
zostatok sa uctuje do hospodarskeho vysledku. Pri predaji alebo vyradeni
preceneného aktiva zostdva fond z precenenia vo vlastnom kapitdle a nie je

prevadzany do hospodérskeho vysledku. (11)

Nasledné vydaje na nehmotné aktivum vynalozené po jeho nakupe ¢i dokonceni sa

bezne zahrfiiaji do nékladov. Kritéria pre uznanie aktiva st splnené len zriedkavo.

(1)

1.9.4 TFRS 5 - Dlhodobé aktiva drzané na predaj a ukonéené ¢innosti

Standard uctovného vykazu IFRS 5 sa zaober4 klasifikéaciou, ocefiovanim a vykazovanim

dlhodobych aktiv drzanych na predaji a d’alej klasifikaciou a zverejiovanim ukoncenych

operécii. DIhodobé aktivum sa klasifikuje ako drzané na predaj, pokial bude jeho ti¢tovna

hodnota spitne ziskand prostrednictvom predajnej transakcie skor ako prostrednictvom

pokraéujuceho vyuzitia. Dalej musia byt splnené este nasledovné podmienky:

aktivum musi byt k dispozicii v bezodkladne predaji vo svojich aktudlnych
podmienkach,

na aktivum sa musia vztahovat podmienky, ktoré su pre predaje podobnych aktiv
zvycajné,

predaj aktiva musi byt vysoko pravdepodobny, to znamen4, ze vedenie podniku
sa musi vo svojich planoch zaviazat’ k predaju, musi zahajit’ aktivity veduce ku
splneniu planu, d’alej sa musi oCakavat, Ze bude kompletny predaj vykazany do

jedného roku od zaradenia. (35)

Standard vyzaduje zverejiiovanie informacii o dlhodobych aktivach (alebo

vyradovanych skupinach) klasifikovanych ako aktiva drzané k predaju alebo

ukoncené Cinnosti. Zverejiiovanie informacii v inych IFRS sa na takéto aktiva (alebo
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vyrad’ované skupiny) nevztahuje, ak tieto IFRS zverejiiovanie informacii konkrétne
nepozaduju alebo ak sa zverejnenie tyka oceiiovania aktiv alebo zaviazkov v radmci
vyrad'ovanej skupiny, ktoré nespadaji do ramca poziadaviek na oceilovanie

uvedenych v Standarde IFRS 5. (11)

Ocenovanie dlhodobych aktiv (alebo skupin urcenych k vyradeniu) klasifikovanych

ako driané k predaju

Aktiva drzané na predaj su ocefiované na baze nizSej z dvoch hodndt uctovnej
hodnoty aktiva a redlnej hodnoty zniZenej o ndklady suvisiace s predajom. Pri zmene
planu predaja prestane uctovna jednotka klasifikovat’ toto aktivum ako drzané na

predaj a oceni ho v hodnote z dvoch niZse;j:

— uctovné hodnoty upravené o odpisy, amortizdciu alebo precenenie tak ako
keby aktivum nebolo klasifikované ako drZané na predaj,

— spatne ziskatel'né Ciastky, ked’ sa zmenila klasifikacia

Dopady zruSenia klasifikdcie aktiva ako drZaného na predaj sa vykazuji vo vysledovke

v rdmci vysledku z pokracujucich Cinnosti. (18)
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1.10 Komparacia ocennovania vybranych skupin majetku v narodnej

a nadnarodnej uprave uctovnictva

Tabulka ¢. 1 Komparicia ocenovania

(Zdroj: 24, 19)

uctovnymi zasadami
vyjadruje trvalé zniZenie
hodnoty DM;

- tvorbou opravnej polozky:
ak neexistuje opodstatneny
predpoklad zniZenia hodnoty
pod jeho uctovnu hodnotu.
Ocenenie neodpisovaného
DM sa upravuje, ak su
predpokladané budice
ekonomické uzitky z
majetku nizsie ako ocenenie
v uctovnictve tvorbou
opravnych poloziek.

Porovnavané Nérodnd prdvna uprava IFRS
znaky uctovnictva SR
DHM - Podl'a § 25, ods. 1 zdkona Obstardavacimi nakladmi bez
prvotné o uctovnictve v zavislosti od | ohl'adu na spdsob jeho
ocenovanie | spOsobu obstarania: obstarania. Obstardvacimi
- obstaravacou cenou, | ndkladmirozumieme:
- vlastnymi ndkladmi - vlastné néklady,
- reprodukénou - obstardvacia cena,
obstaravacou cenou, - reproduk¢nd obstaravacia
- redlnou hodnotou. cena,
- reélna hodnota pri
prvotnom oceneni.
DNM Neprecenuje sa. Precefiovanie je povolené.
a DHM Ocenenie DM odpisovaného | Aplikuje sa na celu triedu
a jeho sa upravuje dvoma majetku, vyZadujicu precenenie
ndsledné spOsobmi: RH na pravidelnej baze.
oceriovanie | - odpisovanim: v sulade s DNM a DHM sa ocetiuje podla

jedného z nasledujuicich
modelov (jednotne pre dand
skupinu majetku):

- model ocenenia v
obstardvacich ndkladoch:
majetok sa oceni v obstardvacich
ndkladoch (ako pri prvotnom
oceneni) zniZzenych o opravky a
kumulované straty zo zniZenia
hodnoty;

- model precenenia na RH:
majetok sa preceni na RH
zniZenu o oprdvky a kumulované
straty zo zniZenia hodnoty.
Vyznamny je pri aplikdcii
modelu precenenia pri
naslednom ocefiovani sposob
vysporiadania rozdielov
vznikajicim medzi jeho RH a
uctovnou hodnotou.
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Porovnavané | Ndrodnd pravna uprava IFRS

znaky uctovnictva SR

DHM - Cena, za ktort sa majetok Podrla IAS 16:

sucasti OC obstaral a ndklady sdvisiace - ndklady spojené

s obstaranim. Do ocenenia
vstupuje aj obstardvacia cena
technického zhodnotenia
DHM do ¢asu jeho uvedenia
do pouZivania. Nédklady na
obstaranie DHM kupou
a tieZ majetok vytvoreny
vlastnou Cinnost'ou, Clenia
postupy uctovania do troch
skupin:
- ndklady suvisiace
s obstaranim, ktoré su
vzdy sucastou
ocenenia (§ 35, ods.
D),
- ndklady suvisiace
s obstaranim, ktoré
nemoOzu byt stcast’ou
ocenenia (§ 35, ods.
2),
- ndklady suvisiace
s obstaranim, ktoré
mozu byt sucastou
ocenenia do Casu
uvedenia majetku do
pouzivania (drokové
ndklady).

s roz§irenim alebo

s pravidelnou vymenou,
vacsie nahradné diely,
pridavné zariadenia, ak
spliiaju kritéria na
vykdzanie ako DHM

a uctovna jednotka
ocakava, ze ich bude
pouzivat’ dlhsie ako jedno
uctovné obdobie,
nehnutel'nosti, stroje

a zariadenia, ktoré slizia
na ochranu a bezpec¢nost’
zivotného prostredia,

a teda z nich neplynu
priamo budice
ekonomické uzitky, ale
umoziiuju uctovne;j
jednotke ziskanie
budiicich ekonomickych
uzitkov z inych
nehnutel'nosti, strojov

a zariadeni,

ocenenie sucasti DM
sdvisiace s ich vymenou
alebo rozsirenim
vyzadujice si vymenu

v pravidelnych
intervaloch.
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ZniZenie
hodnoty
komponentov
DM

Postupy uctovania (§ 20,
ods. 4, pism. e): pri tvorbe
odpisového planu sa
zohl'adniuje doba
pouzitel'nosti, pocet
vyrobkov alebo podobnych
jednotiek, u ktorych sa
predpoklada ich ziskanie
prostrednictvom majetku,
pricom sa predovsetkym
zohl'adnuje:

e): rozna doba pouzitel'nosti
a rozny priebeh opotrebenia
jednotlivych oddelitelnych
sucasti DM podla potrieb
uctovnej jednotky.

Odpisovanie komponentov je
povolené, ak maju jednotlivé
komponenty majetku odli$nd
dobu Zivotnosti a obstardvacie
naklady tychto ¢asti s v pomere
k celkovym historickym
ndkladom majetku vyznamné.
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2 ANALYZA SUCASNEHO STAVU

Analyticka cast diplomovej price aplikuje teoretické poznatky ziskané
z predchadzajicich kapitol a uvddza praktické priklady precenenia vybranych aktiv
redlnou hodnotou. Pre ucely diplomovej prace bol vybrany podnik, ktory zostavuje
uctovnu zavierku podl'a IFRS a vyuZiva v rdmci vybranych Standardov model precenenia
redlnou hodnotou pre urcité triedy nefinancnych aktiv. K spracovaniu prace boli pouzité
data podniku Slovenské elektrarne, a. s., ktory ma povinnost' v silade so Zakonom
o uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. (§ 17a Zakona), ktory stanovuje aké spolocnosti maju
povinnost, respektive moznost zostavit uctovnu zavierku podla medzinarodnych
Standardov. Podla IFRS je mozné aplikovat realnu hodnotu pri oceriovani nehnutel'nosti,
strojov a zariadeni, nehmotného majetku, financnych néastrojov, investicii do
nehnutelnosti a podnikovych kombindcii. Prislusné Standardy rieSia konkrétne
uplatnenie. Realna hodnota moze byt uplatnena ku diu uskutocnenia uctovného pripadu
atiez ku dnu, ku ktorému je uCtovna zdvierka zostavovand. V pripade spolo¢nosti
Slovenské elektrarne, a. s. ide o precenenie ku diiu zostavovania uctovnej zavierky teda
k 31. 12. 2017. Spolocnost’ pouziva slovensku tctovnu legislativu a uctovné zasady su
vymedzené v ucCtovnej zavierke. Poslednd dostupna uctovna zavierka pre spracovanie

diplomovej préce je z roku 2017. U&tovné zasady su prevzaté i z ne;j.

2.1 Predstavenie spolocnosti Slovenské elektrarne, a. s.

SLOVENSKE
ELEKTRARNE

N2 Enel

Obrazok ¢. 5 Logo spolocnosti SE a.s.
(Zdroj: 42)

Hlavnou ¢innost'ou spolocnosti Slovenské elektrarne a. s., d’alej len SE a. s, je vyroba

a predaj elektrickej energie. Spolocnost’ je najvacsim vyrobcom elektrickej energie na
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Slovensku a jednym z najvécSich v strednej Eurépe. Okrem toho vyraba a preddva teplo
a poskytuje podporné sluzby pre elektrizacnu sustavu. SE a. s. prevadzkuji 31 vodnych,
dve jadrové, dve tepelné a dve fotovoltické elektrarne s celkovym inStalovanym
vykonom 4 080, 92 MWe. Cielom spolocnosti je bezpecne, spolahlivo, efektivne
a konkurencieschopne vyrabat, predavat a obchodovat's elektrinoua teplom, bezpecne
zaobchadzat s radioaktivnymi odpadmi a vyhorenym jadrovym palivom a trvalo
znizovat vplyvy vyrobnych procesov na zivotné prostredie. Vd'aka vyvazenej skladbe
vyrobnych zdrojov spolo¢nost’ v roku 2017 vyrobila 89,5 % elektriny bez lokdlnych
emisii sklenikovych plynov. (42)

2.1.1 Organizacna Struktara spolo¢nosti

Mimoriadne valné zhromaZdenie SE a. s. schvdlilo 29. jdla 2016 nové zloZenie orgédnov

spolocnosti a zmenu stanov spoloc¢nosti, ktora reflektuje na upravu v Struktire.

Valné zhromazdenie Dozorna rada

Predstavenstvo

Generalny riaditel

Usek Usek Usek ludskych Usek trhu
generadlneho obstaravania zdrojov aregulacie
riaditela a organizacie
riadenia
I [ I ]
Usek vyroby Usek Usek ISM Usek riadenia
uctovnictva, a hodnotenia energii
financia jadrovej
a kontrola bezpeénosti

Zavod SE-M034
“— Mochovce 3,4
blok

Obrazok €. 6 Organizacna Struktira SE a.s.
(Zdroj: 42)
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2.1.2 Ciselné udaje o spolo¢nosti

Pravna forma: akciova spolocnost

Odvetvie: Energetika

Zapis do OR: 21. janudr 2002

Sidlo: Mlynské nivy 47, 821 09 Bratislava, Slovenska republika
Clen skupiny: Enel

Dcérske spolocnosti: SE Predaj, s. r. o.

Tabul’ka €. 2 SE a. s. v Cislach
(Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a: Uétovné zavierky 2012-2017)

mil. EUR 2012 2013 2014 2015 2016 2017

K 31. decembru

Zakladné imanie 1270 1270 1270 1270 1270 1270

Bilan¢na suma 7987 8 246 9 069 8 881 9 489 9919

VH za UO po 446 355 170 24 114 73
zdaneni
Pocet 4890 | 4832 | 4372 | 3800 | 3688 | 3684
zamestnancov

V Tabulke €. 2 su zhrnuté zakladné Ciselné udaje zo sivahy spolo¢nosti SE a. s., v rokoch
2012-2017. Zaznamenané hodnoty si uvddzané v milibnoch EUR (okrem poctu
zamestnancov) a vychddzaji z uctovnej zavierky podniku. Z tabulky je zrejmé, ze
spolocnost si udrzuje konStantni vysku zakladného imania, nedochadza k jeho
znizovaniu, ani zvySovaniu. Pre vybrané obdobie sa bilancnd suma udrzuje na stabilnej
urovni. Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni vykazuje znacné vykyvy.
V roku 2012 bol vysledok hospodérenia najvyssi za poslednych Sest’ rokov. Priemerny
prepocitany pocet zamestnancov spolo¢nosti po€as roka 2017 bol 3 651 apocet
zamestnancov k 31. decembru 2017 bol 3 684 z toho pocet veducich zamestnancov bol

20. Z tabul'ky je zrejmé, ze pocet zamestnancov kazdorocne klesa.
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2.2 Analyza sucasného stavu spolo¢nosti

Dlhodoby majetok spolo¢nosti je Cleneny v sivahe na obeZzny majetok a neobezny
majetok (hmotny a nehmotny). Medzi neobeZny hmotny majetok patria:

— Pozemky

— Stavby

— Samostatne hnutel'né veci a subory hnutel'nych veci

— Ostatny dlhodoby hmotny majetok

— Obstardvany dlhodoby hmotny majetok

— Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok

Rozdelenie DHM v spoloc¢nosti SE a. s. za rok 2017

= Pozemky = Stavby
SHV a SHV = Ostatny DHM
= Obstardvany DHM = Poskytnuté preddavky na DHM

Graf ¢&. 1 Struktira DHM
(Zdroj: 38)

Najvacsiu polozku dlhodobého hmotného majetku predstavuje Obstardvany dlhodoby
hmotny majetok, ktory vykdzal v sivahe sumu 4 602 077 tisic EUR. Druhou najva¢Sou
polozkou su hned” SHV a SHV?, ktoré su pre spolo¢nost’ dolezité, kedze by pracovnici

bez nich nemohli vykonavat' danu pracovnu Cinnost’ a vyrabat konecné vystupy uréené

8 Samostatne hnutel'né veci a subory hnuteI'nych veci
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na predaj alebo pre d’alSie spracovanie. Jeho suma bola ku koncu roka 2017 presne

1 845 506 tisic EUR.

Zékladnym predpokladom pre zostavenie ucCtovnej zavierky analyzovanej uctovnej
jednotky SE, a. s. je zasada nepretrzitého pokradovania v &innosti. UStovna jednotka
aplikuje zasadu oceriovania v historickych ndkladoch a tieZz zasadu precenovania na
redlnu hodnotu pre vybrané uctovné skupiny majetku. Spolocnost aplikuje uctovné

zasady vo vztahu k ocefiovaniu nasledovne:

— Zdsada ocenovania v historickych ndkladoch: je to jej zakladnd zdsada, okrem
vynimiek, ktoré sa rozhodla uc¢tovna jednotka preceniovat na realnu hodnotu,

a ktoré povinne precefiuje na realnu hodnotu v silade s IAS 39%;

— Zdsada precenenia na redlnu hodnotu: na realnu hodnotu tato uctovna jednotka
preceiiyje dlhodoby hmotny majetok, derivaty a financné nastroje klasifikované

ako ocefiované v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospoddrenia.

Mozeme tvrdit', ze rozdielom tychto dvoch oceniovani je fakt, ze pri ocefiovani realnou
hodnotou je mozné majetok precenit’ i smerom nahor. Uétovna jednotka by vzdy mala
k sivahovému diiu rozhodnut, ¢i  zvySenie alebo znizenie hodnoty majetku je
zmysluplné. Ak uctovné jednotky rozhodli o zniZeni hodnoty majetku potom sa zniZuje
spétne ziskatel'na Ciastka to znamena vyssia hodnota z Cistej predajnej ceny alebo hodnoty
uzivania. Potrebné je teda vZdy dodrziavat pravidelnost naslednych preceneni, aby vyska
aktiv vykazovanych v stiivahe bola Co najdéveryhodnejsia. Mnozstvo prevadzanych

preceneni zavisi na zmendch redlnych hodno6t majetku a vyvoja na trhu.

2.2.1 Precenovanie vybranych aktiv na realnu hodnotu

Spolo¢nost’ primarne aplikuje zasadu ocenovania v historickych cendch. Dlhodoby
hmotny majetok je vynimkou. Pre tento druh majetku si spolocnost zvolila model

precenenia.

° IAS 39 — Finan¢né nastroje: uctovanie a ocefiovanie
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Pre pouzivatel'ov su z hl'adiska aplikdcie modelu precenenia vyznamné dva aspekty:
1. spdsob, akym si uctovna jednotka stanovuje realnu hodnotu;

2. vplyv precenenia realnou hodnotou na vykazy uctovnej zavierky.

Analyzovana podnikatel'ska ucltovna jednotka uplatiluje spOsob stanovenia redlnej

hodnoty na zdklade drovne 2 (41 018 tisic EUR) a urovne 3 (7 838 475 tisic EUR).

Pri stanoveni redlnej hodnoty vychddzame z trojuroviiovej teoretickej hierarchie
a technik ocenenia vyplyvajicej z IFRS 13 vid'. kapitola 1.3. Spolo¢nost’ pri stanoveni
redlnej hodnoty dlhodobého hmotného majetku pouZiva ndkladovi metddu, ktord

vychddza z reprodukénych cien'”,

Tato metdoda zohladiiuje cenu, ktora by bola
pozadovand v sucasnosti na nahradenie pouzivaného majetku (reprodukcia majetku) pri
zohl'adneni odpisov a tpravy hodnoty.!! Ndkladovd metdda tieZ odraza sumu nékladov,
ktora by bola v danej dobe potrebnd na nahradenie servisnej kapacity aktiva, resp. ktora
by ucastnik trhu vynalozil na nadobudnutie alebo vybudovanie nahradného aktiva

porovnatel'nej uZitkovej hodnoty, upravenu o zastaranost 2.

Ked' spolo¢nost’ posudzovala hodnotu tepelnej elektrarne v Novédkoch, a tieZ hodnoty
Casti aktiv v jadrovej elektrarni Jaslovské Bohunice, vychddzalo sa z predpokladu, Ze
vyrabana elektrickd energia v tepelnej elektrarni Novaky nie je ekonomicky vyhodna bez
Statnej pomoci a z predpokladu, ze vyroba tepla je urcitym sposobom regulovana. Pre
uvedené dovody sa redlna hodnota dlhodobého hmotného majetku tepelnej elektrdrne
v Novakoch urcené¢ho na vyrobu elektrickej energie primarne odvodila z jej uctovne]
zostatkovej hodnoty. Reédlna hodnota Casti aktiv sluziacich pri vyrobe tepla v tepelnej
elektrarni Novaky a tiez Casti aktiv sluziacich pri vyrobe tepla v jadrovej elektrarni

Jaslovské Bohunice bola odvodeni z dafiovej zostatkovej hodnoty (Uroveii 3).

10 Reprodukend obstardvacia cena je podla Zakona o uétovnictve § 25, ods. 6, pism. b): cena, za ktord by
sa majetok obstaral v Case, ked’ sa o fiom uctuje.

11 Uprava o optimalizaciu zohl'adiiuje situdcie. v ktorych je majetok zastarany, predimenzovany alebo m4
vécsiu kapacitu, ako je potrebné (iroven 3).

12 Zastaranost’ zahfiia fyzické znehodnotenie, funk&nu (technologickil) zastaranost’ a ekonomicku (externii)
zastaranost’.
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Trhova metéda vyuZiva ceny a ostatné prislusné informdcie vznikajice pri transakciiach
na trhu s rovnakymi alebo porovnatelnymi aktivami (Uroversi 2). V podniku sa aplikuje
iba za ucCelom overenia primeranosti vysledkov néakladove; metddy ana ocenenie
pozemkov. Pri oceneni pozemkov sa vychddzalo z porovnatelnych trhovych cien,
slovenskej cenovej mapy, zo serverov nehnutelnosti a indikatorov cenovej ponuky. Pri

oceneni sa taktiez zohl'adnila lokalita pozemkov a ich sucasné a tiezZ budice vyuzitie.

Pri vynosovej metdde sa budice sumy, mdzu o prijmy a vydavky alebo periazné toky
prepocitat’ na jednu sucasnu sumu. Pri vyuZiti tejto metddy ocenenia redlnou hodnotou sa
odraza aktualne ocCakavanie trhu tykajuce sa budicich sim. Vynosova metoda sa
aplikovala pri posudeni celého portfolia, pretoze vsetky zavody spolocne vyrabaju

elektrickd energiu, ktoré sa doddva do siete (Uroveii 3).

Tabulka €. 3 Ocenovacie zakladne pre dlhodoby majetok

(Zdroj: 38)

Majetok Ocenovacie zakladne pre DM
Dlhodoby hmotny majetok redlna hodnota

Dlhodoby nehmotny majetok obstardvacie ndklady zniZené o oprdavky

a opravné poloZky

niZsia hodnota z uictovnej hodnoty
a redlnej hodnoty zniZenej o ndklady na
predaj

Dlhodoby majetok uréeny na predaj
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Tabulka &. 4 Uétovna hodnota DNM, DHM a majetku uréeného na predaj

(Zdroj: 38)
, ‘ Percentudlny podiel
Ocenenie DHM a DNM Uctovna hodnota (tisic EUR) | 4 celkovom
majetku
Dlhodoby hmotny majetok | 7 900 232 79,65 %
Dlhodoby nehmotny
6 038 0,06 %
majetok
Majetok drzany na predaj 1374 0,01%
Investicie do nehnutelnosti | - -
Spolu 7547 372 79,72 %

Spolo¢nost’ ocetiuje DHM na realnu hodnotu, DNM ocertiuju v obstardvacich nakladoch
zniZzenych o vytvorené opravky, dlhodoby hmotny majetok v oceneni 7 900 232 tisic
EUR tvori podstatnu Cast’ ocenenia majetku a jeho ocenenie tvori az 79,65 % z celkového
ocenenia majetku vykdzaného k 31. 12. 2017. Ako majetok drZzany na predaj su
klasifikované najmi pozemky a administrativne budovy, ktoré uz spolocnost’ nevyuziva
na ich povodny ucel. K 31. 12. 2017 vykazuje spolocnost’ v ramci majetku drzaného na
predaj taktiez investiciu v pridruzenej spolocnosti Chladiace veze Bohunice, spol. s. 1. 0..

Vedenie spolo¢nosti zamysTla tieto aktiva predat’ v obdobi do jedného roka.

Ak by sa v tomto pripade uctovna jednotka rozhodla opét vyuzivat svoje aktivum, ktoré
predtym mala zaradené ako majetok drzany na predaj, prestane aktivum klasifikovat’ ako
drzané k predaji a zaradi ho do prislusného segmentu aktiv v silade sjeho d’al§im
spdsobom uzitia napriklad ako dlhodoby hmotny majetok k pouzivaniu ¢i ako investiciu

do nehnutel'nosti. Aktivum by bolo ocenené niZSou z nasledujicich hodndt:

— bud pdvodnou uctovnou hodnotou, v ktorej bolo aktivum evidované pred
vyradenim z pouZzivania, napriklad v stilade s IAS 16 alebo IAS 38,
s premietnutim odpisov a amortizicie, ktord by bola vykizand, ak by

aktivum nebolo vyradené a odpisovanie prerusené;
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— alebo spétne ziskatel'nou Ciastkou stanovenou k datumu preradenia aktiva

medzi aktiva k pouZivaniu.'® (28)

Tabul’ka €. 5 Odpisy k DHM a DNM

(Zdroj: 38)
NeobeZny majetok (tisic EUR)
DHM
- odpisy 185 641
DNM
- odpisy 1394
Spolu 187 035

Celkovo najvysSie ocenenie odpisov vytvorenych za uctovné obdobie 2017 je vykdzané
v dlhodobom hmotnom majetku a to 185 641 tisic EUR. Odpisy dlhodobého hmotného
majetku sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat rovhomerne pocas odhadovanej doby
pouzitel'nosti kazdej Casti dlhodobého hmotného majetku. Metody odpisovania, doby
pouzitel'nosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji na pravidelnej baze, a to s vplyvom
zmien tychto odhadov zuctovanych do buducnosti. Spolocnost odpisuje samostatne
jednotlivé Casti poloziek pozemkov, budov a zariadeni, ktorych obstardvacia cena je
vyznamna vzhl'adom k celkovej obstardvacej cene danej polozky — komponentny pristup,
kde su jednotlivé komponenty obvykle samostatnymi majetkovymi poloZkami v registri
majetku. Ak maja tieto polozky rovnaki dobu pouzitelnosti arovnaky spdsob
odpisovania, su pre ucely vypoctu odpisov zoskupené. Odpisova metdda by mala odrazat
model, v ktorom st ekonomické uzitky aktiva spotrebovavané, comu vo vacsine pripadov
odpoveda metdda rovnomerného odpisovania. Odpisové zat'azenie pre kazdé obdobie by

malo byt vykazané ako naklad, ak nie je zahrnuté v ictovnej hodnote iného aktiva.

13 Spiitne ziskateI'na Ciastka je uréena na ziklade porovnania dvoch oceneni — ,,fair value zniZené o ndklady
predaja“ a ,hodnoty u pouZivania“, ako vysSiu z tychto cien. Hodnota pouzivania je sucasnd hodnota
buducich Cistych penaznych tokov, ktoré bude uzivanie aktiva generovat, vratane eventudlnej trzby
z predaja aktiva na konci doby jeho pouziteI'nosti — teda v stilade s IAS 36.
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Tabulka ¢. 6 Doba odpisovania stanovena spolo¢nost’ou
(Zdroj: 38).

Typ dlhodobého hmotného majetku Pocet rokov
Budovy, haly a stavby 20 - 60
Stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 60

Ostatny majetok do 4

2.2.2 Vysledné vykazanie dlhodobého hmotného majetku v siilade
s Medzinarodnymi Standardmi actovného vykaznictva

Této podkapitola sa zaoberd vyslednou transforméaciou poloziek dlhodobého hmotného
majetku z uctovnej zavierky spolocnosti SE a. s. podl'a slovenskych uctovnych predpisov
na vykdzanie dlhodobého hmotného majetku, ktord je v silade sIFRS. Medzi
analyzované obdobie patri rok 2017. Vysledné vykazanie je suCastou uctovnej zavierky
spolocnosti, v ktorej je dlhodoby hmotny majetok prvkom sidvahy. Sucastou prilohy

k uctovnej zavierke vacsinou byva tabul'ka pohybov dlhodobého majetku.

Tabul’ka €. 7 Pohyb dlhodobého hmotného majetku v siilade s IFRS

(Zdroj: 38)

Budovy, Stroje, (?IESJSZ?)V,MY
V tis. EUR haly a zariadenia | Pozemky hmotny y Spolu

stavby ainé omny

majetok
Uroveri 3 Urover 3 Uroveii 2 Uroveri 3
Vykazané k 1. januaru 2017

OC/precenenie 1711181 | 2464220 | 41699 4573171 8 790 271
Opravky -100 240 -300 657 - - -400 897
Akumulovane straty |y, 593 | 235977 | 768 437 065 847 703
70 zniZenej hodnoty
Uttovna hodnota 1436348 | 1928286 | 40931 4136 106 7 541 671

Tabul'ka ¢. 7 sprehl'adiiuje pohyb v polozkdch dlhodobého majetku vykizaného k 1.
janudru 2017. Takato forma pomaha pouzivatel'ovi pochopit’ pri¢iny zmien v Gctovne]

hodnote dlhodobého majetku. Tabulky mo6zu mat réznu podobu, ktoré nie su
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unifikované. Pre vypocet je zakladna takzvana Cistad uctovna hodnota, ktord tvori hrubd

uctovna hodnota zniZena o opravky.

Tabul’ka ¢. 8 Pohyb DHM v silade s IFRS

(Zdroj: 38)

Budovy, Stroje, (?lﬁitiiv,any
V tis. EUR haly a zariadenia | Pozemky hmotny y Spolu

stavby ainé omny

majetok
Urover 3 Uroveri 3 Urover 2 Uroveri 3
Vykazané k 31. decembru 2017

Otvaracia hodnota 1436348 | 1928286 | 40931 4136 106 7 541 671
Prirastky 1984 39392 204 485 457 527037
ZniZenie hodnoty ' - -619 - - -619
ZniZenie hodnoty ' 546 -526 43 -1673 -1610
Presuny 954 16 859 - -17 813 -
Presuny do majetku | ;3 -60 -160 . 1323
drZaného na predaj
Ubytky -5 -17 - - 22
Odpisy'® -47 832 -137 809 - - -185 641
OC/precenenie 1712035 | 2519257 | 41730 5040 062 9313 084
Opravky -147 627 -436 987 - - -584 605
Akumulovanéstraty | 193 516 | 236773 | 712 437985 848 986
70 zniZenia hodnoty
Uttovna hodnota 1390892 | 1845506 | 41018 4602 077 7 879 493

Nasledne mozeme vidiet ako hodnota v Tabulke €. 8 je upravend o prirastky a vyradenie,
ktoré je spojené s prisluSnym rokom. Odpisy boli nasledne taktiez od¢itané. Znamenaju
znizenie uctovne] hodnoty majetku. Ide o odpisy uplatnené podl'a slovenskych uctovnych
predpisov, ktoré su zaroven v sulade sIFRS, a dalej tieZ odpisy, ktoré sa objavili

z dovodu aplikdcie IFRS. Do tabul’ky pohybov sa zaznamenavaju i prevody majetku do

14 ZniZenie hodnoty majetku cez rezervu z precenenia

15 ZniZenie hodnoty majetku cez vykaz ziskov a strat, vykdzané v riadku odpisy, amortizacia, zniZenie
hodnoty a precenenie dlhodobého majetku vo vykaze ziskov a strat

16 Vykazané v riadku Odpisy, amortizacia, zniZenie hodnoty a precenenie dlhodobého majetku vo vykaze
ziskov a strat
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odliSnych skupin. V pripade spoloc¢nosti SE a. s. sa vroku 2017 uskuto¢nil prevod

Pozemky, Budovy, haly a stavby do skupiny Majetok drZany na preda;j.

Oceriovanie dlhodobého hmotného majetku je upravené v medzindrodnych Standardoch
IAS 16. Uvedené obstaravacie ceny zahrilaju primarne cenu kupy daného majetku,
dovozné cld, vSetky ndklady, ktoré sivisia s dopravou a montdZou majetku, rabaty
a zlavy. Obstaravacia cena zahrfia naklady, ktoré priamo suvisia s obstaranim majetku,
iné ndklady sdvisiace s uvedenim majetku do prevddzkyschopného stavu na jeho
planovany tucel, naklady na demontdz, vyradenie majetku a uvedenie miesta, v ktorom sa
nachddza, do povodného stavu (aktivované ndklady na vyradenie). Ndklady na majetok
vytvoreny vlastnou ¢innostou zahffiaju aj materialové naklady a priame mzdové ndklady

spotrebované pocas procesu vystavby.

Obstaravacia cena sa na konci finan¢ného roka upravuje o opravky (kumulované odpisy),
a straty zo znizenia hodnoty majetku. Majetok sa nésledne vykazuje v uctovnej hodnote
na konci kazdého finan¢ného roka. Obstardvacia cena jednotlivych poloZiek dlhodobého
hmotného majetku je pocas roka 2017 d'alej upravovana o ubytky, prirastky, opravky
a znizenie hodnoty na u¢tovnu hodnotu, v ktorej sa dlhodoby hmotny majetok vykaze na

konci finan¢ného roka vo vykaze o finan¢nej situacii podniku, teda v sivahe.

Na konci roka 2017 mdzeme z tabulky vidiet, ze doslo k ¢iastonému znehodnoteniu
dlhodobého hmotného majetku vo firme. VySka znehodnotenej hodnoty bola 2 229 tisic
EUR. Toto znehodnotenie suviselo s individudlnym znehodnotenim poloziek. Test na
znizenie hodnoty sa prevadza na urovni jednotlivého aktiva €i siboru aktiv, ktoré
vytvaraju nezavislé pefiazné prijmy.

SE a. s. zistovala a porovnavala uctovné hodnoty aktiv a ich spatne ziskatel'nt Ciastku.
V kazdom uétovnom obdobi posudzuje naznak predtym zatctovaného znizenia hodnoty,
ktoré uz nemusi existovat’ alebo bolo tplne znizené. Ked’ dospeje k takému zaveru
odhadne realizovatelnu hodnotu majetku. Znizenie, ktoré bolo predtym vykazané je
zruSené ak nastala zmena v predpokladoch pouzitych na vycislenie realizovatelnej

hodnoty odkedy bolo vykdzané posledné zniZenie jej hodnoty.
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Znizenie hodnoty ajeho zruSenie je obmedzené aby uctovna hodnota majetku
nepresahovala jej realizovatel'ni hodnotu ani u¢tovna hodnotu znizenu o odpisy, ktord by
sa urcila v pripade, keby nebolo mozné v predchadzajucich obdobiach zatuc¢tovat' Ziadne
znizenie hodnoty. Toto zruSenie je zaucCtované vo vykaze ziskov a strdt s vynimkou
majetku ocefiovaného v precenenej hodnote, kedy sa takého zruSenie vykazuje v rezerve

z precenenia. (38)

Tabul’ka ¢. 9 Zostatkova hodnota ocenena obstaravacou cenou

(Zdroj: 38)

V tis. EUR Zostatkova cena
Vykazané k 31. decembru 2017

Pozemky 14 072
Stroje, zariadenia a iné 1120 876
Budovy, haly a stavby 459 899
Obstaravany dlhodoby hmotny 4 602 077
majetok
Spolu 6 196 924

V Tabulke €. 9 je vycislena zostatkova hodnota majetku, ktord by bola vykazana k 31.
decembru 2017, ak by sa majetok vykazoval pouzitim modelu ocenenia obstardvacou
cenou. Zostatkova cena majetku je uctovnou kategériou. Toto ocerniovanie predstavuje
ocenenie v obstardvacich cendch zniZzenych o jej oprdvky. Tento oceriovaci model
vychddza z principu ich ocenenia v momente v ktorom bol majetok obstarany. Vyjadruje
zniZzend hodnotu (cenu) dlhodobého majetku o jeho opotrebenie. V praxi to teda
znamena, ze ceny nemozu reagovat na cenové vykyvy smerom nahor a moézu kopirovat

vyvoj cien iba smerom nadol tvorbou opravnych poloziek!”.

17 Terminolégia IFRS §tandardov pre opravné poloZKy je: strata zo zniZenia hodnoty
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2.2.3 Rezerva z precenenia

Podnik aplikuje pre nasledné oceniovanie dlhodobého hmotného majetku ocenovaci
model vzdy v silade so Standardom TAS 16 a platnou uctovnou politikou. Polozka rezerva
z precenenia vznikla v sdvahe, ked’ hodnota dlhodobého majetku prevysila hodnotu
v ktorej bol predtym majetok vedeny. Nie kazdé zvySenie majetku sa vSak ddva do
rezervy z precenenia. Zavisi to od mnohych faktorov, napriklad ¢i bol majetok znizeny
alebo ¢i u majetku bol vykonany mimoriadny odpis. V pripade mimoriadneho odpisu
majetku  sa zvySenie hodnoty, ktoré vznikne z precenenia pouZiva na storno
mimoriadneho odpisu. Ak totiZ vznikne prebytok ten sa pridd do rezervy z precenenia.
Podobne je to aj u zniZenia hodnoty, ktoré vznikad z precenenia, ktoré sa pouZije na
zniZenie rezervy z precenenia a kazdy rozdiel sa spracovdva ako mimoriadny odpis a teda
ho mozeme povazovat’ za stratu. Dolezité je vediet, ze tato rezerva nemdze byt pouzita

na vyplatu dividend.

Spolo¢nost’” SE a. s. vykazuje k 31. 12. 2017 majetok precefiovany na realnu hodnotu,
priCom prirastok vyplyvajuci z precenenia dlhodobého majetku sa vykdze vo vlastnom
imani v rezerve z precenenia. Ked nastane zruSenie ubytku z precenenia toho istého
majetku, ktory bol predtym vykazany vo vykaze ziskov a strét, pricom sa v tomto pripade
tento prirastok uctuje v prospech vykazu ziskov a strat v rozsahu predtym vykazaného
ubytku. Toto znizenie uctovnej hodnoty, ktoré vyplyva z precenenia majetku sa zatuctuje
na tarchu vykazu ziskov astrit v rozsahu, v ktorom prevySuje zostatok rezervy

z precenenia tohto majetku, ktoré suvisi s predchddzajicim precenenim.

Celkové ocenenie ostatnych sucasti komplexného vysledku a zmeny ostatnych sucasti
tohto vysledku pocas uctovného obdobia 2017 boli vykdzane sivahovo — tvorba rezervy
z precenenia dlhodobého majetku pocas uctovného obdobia v oceneni 2 901 558 tisic
EUR, zostatok rezervy bol k 31. 12. 2016 v oceneni 2 897 224 tisic EUR.

Tabulka ¢. 10 poukazuje na tuto skutoCnost, ked’ sa polozka rezervy vykdze v stivahe na

strane pasiv v oddiely vlastného imania.
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Tabul’ka ¢ 10 Tvorba rezervy z precenenia

(Zdroj: 38)
V tis. EUR Rezerva z precenenia
Vykézané k 1. januaru 2017 2897224
Zmena ocenenia'®, znizena o dafi - 489
Zmena vy3ky rezervy'®, zniZzena o daf 4823
Komplexny vysledok za rok, znizeny o dafi 4334
Vykézané k 31. decembru 2017 2901 558

Spolocnosti na konci roka vznikla tiez odlozend dai z prijmov, ktord je spojend so
zmenou ocenenia dlhodobého hmotného majetku. Na konci roka 2017 dosiahla ¢iastku
130 tisic EUR. Tento dafiovy zavédzok sa uctuje v zavislosti od toho ako bol tctovany
daniovy pripad. Spolo¢nost nezauctovala tento zavdzok do néakladov ale priamo

v prospech vlastného imania.

2.2.4 Suvaha spolocnosti — vplyv precenenia realnou hodnotou

Ocenenie poloziek aktiv a pasiv zasadne ovplyviluje celkovu vypovedaciu schopnost
finan¢nych vykazov, ako aj celkova finan¢nu situaciu spolocnosti. Nespravne vykazanie
vysky majetku atiez zavazkov moze negativne ovplyviiovat' pouzivatelov financnych
a uctovnych informdcii pri ich ekonomickych rozhodnutiach. O tychto pouzivatel'och je
napisand kapitola 4.

Tato uctovna zéavierka bola zostavend k 31. decembru 2017. Pre lepSie porozumenie
uctovnych vykazov je tiez dolezité sa zamerat na prilohu k uctovnej zavierke, ktord
podrobne opisuje informacie o tom, podla akych Standardov boli uctovné vykazy
pripravené, informacie o zvolenych uctovnych politikach, Specifickych polozkiach a

d’alSie dodato¢né informacie, ktoré su nutné pre verné zobrazenie v spolo¢nosti.

18 Zmena ocenenia, ktoré pripad4 na dlhodoby hmotny majetok
19 Zmena vysky rezervy na vyrad’ovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni cez rezervu z precenenia
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Podla slovenskej tictovnej legislativy®® sa aktiva nemoZu preceiovat’ na realnu hodnotu.
V tabulke ¢. 11 modzeme vidiet ako sa v suvahe neprejavi zmena bilancnej sumy.
Konkrétne u precefiovania podla slovenskej uctovnej legislativy nemoZno redlnou
hodnotou ocenit’ dlhodoby majetok. Vynimkou je oblast’ precetiovanych aktiv na realnu
hodnotu, ktoré tvoria financny majetok spoloCnosti, a to su cenné papiere, derivity

a podiely na zakladnom imani, d’alej Zakon o uc¢tovnictve ¢. 431/2002 Z. z..

Ocefiovanie realnou hodnotou ma od roku 20162' rozsiahlejSie pouzitie. Ddsledkom
rozsirenia pouzitia redlnej hodnoty pri ocenovani majetku a zavazkov bolo aj zruSenie
reproduk¢nej obstaravace] ceny. Majetok, ktory sa do 31. 12. 2015 ocerioval
reproduk¢nou obstaravacou cenou sa od 1. 1. 2016 ocefiuje redlnou hodnotou. Medzi

tento majetok patri:

majetok bezodplatne nadobudnuty okrem penaznych prostriedkov, cenin a

pohl'adéavok, ktoré sa oceriuji menovitou hodnotou,

- majetok preradeny z osobného vlastnictva do podnikania okrem pefiaznych

prostriedkov, cenin a pohl'adavok, ktoré sa ocetiuju menovitou hodnotou,

- nehmotny majetok a hmotny majetok novozisteny pri inventarizicii a v

uctovnictve doteraz nezachyteny,

- majetok obstarany verejnym obstaravatelom bezodplatne od koncesionara za

plnenie vo forme koncesie na stavebné prace podl'a osobitného predpisu (24)

20 8 26 ods. 3 Zakona o tétovnictve
21 Novela zdkona o uétovnictve uéinn od 1.1.2016
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Tabul’ka ¢. 11 Savaha ocenena zostatkovou hodnotou

(Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a 38)

V tis. EUR
Aktiva Pasiva
Brutto Korekcia | Netto

DNM 78 815 72777 6 038 Vlastné imanie 2329 632

DHM 9473903 | 3256240 | 6217 663 | Zakladné imanie | 1269 296
Kapitdlové

Pozemky 14 072 0 14 072 1218 989
fondy

Stavby 932 740 472841 | 459899 | Fondy zo zisku 216 848

SHVaSHV |2878380 | 1757504 | 1120876 X)IEOI“/““‘HYCh 441 634

Ostatny VH za uctovné

DHM 1374 0 1374 obdebio 66 133

g?fﬁr avany | 5627972 | 1025895 | 4602077 | Zaviizky 5906 841

Poskytnuté

preddavky na | 19 365 0 19 365 Rezervy 2097 127

DHM

DFM 15322 0 |15322 | Dlhodobe 412537
zaviazky

Obezny 1969 071 0 1969 71 | Kratkodobe 589730

majetok zavizky

Casove 28 379 0 28 379 Bankové tvery | 2807447

rozlisenie

Spolu 11565490 | 3329017 | 8236473 | Spolu 8236 473

Oddiel medzinarodnych uc¢tovnych Standardov umoziuje preceriovat’ aktiva na redlne
hodnoty a taktiez stanovuju, Ze tieto skuto¢nosti maju vplyv na sivahu podniku, pretoze

je v nej uplatneny bilan¢ny princip. Preceniovanie aktiv jednotlivych poloziek na redlnu
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hodnotu zniZuje alebo ako mdzeme v analyzovanej spoloCnosti vidiet zvySuje ich

hodnotu vykdzanu v sivahe a zaroven ovplyviiuje vel'kost rezervy z precenenia.

V pripade podniku sa aktiva v sledovanych kategéridch prehodnotili na redlnu uctovnou
hodnotou. Tento rozdiel z precenenia sa uctuje v prospech vlastného kapitdlu v polozke
rezervy z precenenia. Ako sme sa dozvedeli z teoretickej Casti uctovna jednotka si musi
zvolit ako uctovné pravidlo modelu ocenenia a tito zdsadu uplatni na celd triedu

nehnutelnosti, strojov a zariadeni.

Tabulka ¢. 12 Precenena sivaha

(Zdroj: 38)
. Zostatkova . .
Pol’ozka cena Rozdiel Precenenc Pol’ozka V tis. EUR
v suvahe . na RH v stvahe
(neprecenend)
Aktiva Pasiva

DNM 6038 0 6038 | viasné 4012201
1manic

DHM 6198208 | 1682560 | 7880867 | ZAkladne 1 269 296
1manic

Pozemky 14072 26946 a101g | Rezevaz 1, g5 558
precenenla

Stavby 459 899 930993 | 1390892 f i‘;‘;ﬂy o 216 848

SHV a SHV 1120876 724630 | 1845506 Z)Il;lorjm“lyd’ _441 634
VH za

Ostatny DHM 1374 0 1374 nétovné 66 133
obdobie

Obstardvany -

DHM 4602077 0 4602077 | Zavizky 5906 841

Poskytnuté

preddavky na 19 365 0 19 365 Rezervy 2097 127

DHM

DEM 15322 0 15322 | Dlhodobé 412 537
zavazky

Obezny 1969 071 0 1969071 | Kratkodobé 1 500 75

majetok zavazky

Casove 28 379 0 28379 | Bankové 2 807 447

rozliSenie uvery

Spolu 8236 473 1682569 | 9919042 | Spolu 9919 042
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Z precefiovanej sivahy vidime ako sa pdvodnd hodnota aktiv zo sumy 8 236 473 tisic
EUR 2zvysila o 1 682 569 tisic EUR. Po preceneni na redlnu hodnotu je suma aktiv vo
vyske 9 919 042 tisic EUR. Rezerva z precenenia ma vZdy pasivny zostatok. Tuto rezervu
spolocnost vytvorila na zaklade opatrnosti na prichadzajuce straty arizika. Pretoze
nebola v minulosti presne zndma vyska zdvizku, ocenila sa tito polozka odhadom v sume
dostato¢nej na splnenie povinnosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
Rezerva je zavizok, ktora neskonci splatnostou ale musi byt vyrovnana inym sposobom.

Tato rezerva bola vytvorena na konkrétny ucet na ktory musi byt tiez vyuzita.

2.3 Vplyv precenenia realnou hodnotou na ukazovatele financnej
analyzy

Finan¢nu analyzu mozno zhodnotit’ na zaklade poskytnutych uctovnych vykazov firmy.
V praxi je najCastejSie vyuzivand analyza pomerovych ukazovatelov. Oboznamuje
hlavne s finan¢nou situaciou spolocnosti a s jej ndslednym vyvojom do budicna.
Finan¢na analyza je zhotovend na zaklade suboru mnohych ukazovatelov a faktorov,
ktoré spolu suvisia a ovplyviiuju chod spolo¢nosti ako celku. V nasledujucich riadkoch
budi popisané len vybrané ukazovatele. Dovodom pre vyber tychto ukazovatelov, je
vyuzitie precenenych historickych cien na redlne ceny, ktoré sa stahuju k dlhodobému

majetku. Nésledne bude posudené ¢i sa hodnota ukazovatel'a znizila ¢i zvySila.

— ukazovatele rentability
— ukazovatele aktivity

— ukazovatele zadlZenosti
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Tabulka €. 13 Vstupné dita pre vypocet hodnét financnych ukazovatel’ov

(Zdroj: 38)
V tisic EUR
PoloZka
Historické ceny Redlna hodnota
Celkové aktiva 8236 473 9919 042
Vlastné imanie 2329 632 4012 201
Cudzi kapital 5906 841 5906 841
Cisty zisk (EAT) 66 133 66 133

Trzby 2183236 2 183 236

2.3.1 UkKkazovatele rentability

Ukazovatele rentability — niekedy sa pouziva oznacenie ako ukazovatele vynosnosti,
a tieZ ndvratnosti a vyjadruji pomer kone¢ného hospodarskeho vysledku dosiahnutého
podnikatel'skou ¢innost'ou k ur¢itému vstupu. To mdze byt bud’ k celkovym aktivam,

kapitdlu alebo trzbam. (41)

ROA = Cisty zisk/Celkové aktiva

Tabul’ka ¢. 14 Rentabilita celkového kapitalu

(Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a vypoctov)

Sledovany rok preceneny nepreceneny

2017 0,67 % 0,80 %

Ukazovatel navratnosti aktiv predstavuje percentudlne vyjadrenie zisku, ktory
spolocnost’ zarobila z 1 eura aktiv. Inymi slovami vyjadruje ako efektivne podnik vyuziva
svoj investovany kapitdl. Precenenie aktiv na redlnu hodnotu sposobilo pokles rentability

celkovych aktiv z 0,80 % na 0,67 %.
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ROE = Cisty zisk / Vlastné imanie

Tabulka ¢. 15 Rentabilita vlastného imania

(Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a vypoctov)

Sledovany rok preceneny nepreceneny

2017 1,65 % 2,84 %

Tento ukazovatel’ predstavuje percentualne vyjadrenie zisku, ktory spolo¢nost zarobila
z 1 eura vlastného imania, predstavuje vynosnost’ kapitalu, ktory do spolo¢nosti vlozili
vlastnici. Ku koncu roka mozeme vidiet rozne hodnoty tychto ukazovatelov. Precenenie

majetku zniZilo rentabilitu vlastného imania az o 1,19 %.

ROS = Cisty zisk / Celkové trzby

Tabul’ka ¢. 16 Rentabilita trzieb

(Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a vypoctov)

Sledovany rok preceneny nepreceneny

2017 3,02 % 3,02 %

Ukazovatel’ ziskovej marze predstavuje percentudlne vyjadrenie zisku na 1 euro trzieb.

Hodnoty zostali v oboch pripadoch rovnaké co vyplyva zo situacie, pretoze nebola

zmenena ani jedna veliina.
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2.3.2 Ukazovatele aktivity

Obrat celkovych aktiv = Trzby / Celkové aktiva

Tabulka €. 17 Obrat celkovych aktiv
(Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a vypoctov)

Sledovany rok preceneny nepreceneny

2017 22,01 % 26,51 %

Obrat celkovych aktiv je jednym z ukazovatel'ov aktivity, ktory ukazuje, ako efektivne
firma hospodari so svojimi aktivami a vyjadruje, aké trzby prinesie jednotka aktiv.

Rozdiel od ROA je v pouziti trzieb, pretoze ROA ma v Citateli zisk.

2.3.3 Ukazovatele zadlZenosti

Pojem zadlzenost' vyjadruje skutocnost, ze podnik vyuziva k financovaniu aktiv vo
svojej Cinnosti cudzie zdroje, teda dlh. V redlnej ekonomike uvelkych podnikov
neprichddza do uvahy, Ze by podnik financoval vSetky svoje aktiva z vlastného alebo
naopak len z cudzieho kapitdlu. Zakladnym ukazovatel'om, ktorym sa spravidla vyjadruje
celkova zadlzenost, je pomer celkovych zaviazkov k celkovym aktivam. (39) Zadlzenost

vlastného kapitalu zistujeme podielom cudzich zdrojov na vlastnom kapitale. (40)

Celkovd zadlZenost' = CudZzie zdroje / Celkové aktiva

Tabulka €. 18 Celkova zadlzenost’
(Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a vypoctov)

Sledovany rok

preceneny

nepreceneny

2017

59,55 %

71,72 %
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V dosledku precenenia v roku 2017 sa ukazovatel, ktory meria rozsah, v akom je firma
financovand cudzimi zdrojmi zniZil z 71,72 % na 59,55 %. Mozeme povedat’, ze hodnoti

v podstate financnu Struktiru podniku.

Zadlzenost viastmého kapitdlu = Cudzie zdroje / Vlastny kapitdl

Tabulka ¢. 19 Zadlzenost’ vlastného kapitalu
(Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a vypoctov)

Sledovany rok preceneny nepreceneny

2017 1,47 2,54

Zadlzenost vlastného kapitalu je pomerne vyznamnym ukazovatelom pre banky
z hladiska poskytnutia iverov. Vo v§eobecnosti je optimalny stav, ked je nizsia hodnota
cudzich zdrojov ako vlastného kapitdlu. Z vypocitanych hodndt mozeme vidiet,
kol'kokrat dlh prevySuje hodnotu vlastného kapitdlu. Pomer vlastného kapitdlu

k cudziemu kapitalu sa v rdmci precenenia zniZzil.

Precenenim majetku na realnu hodnotu podla IFRS doslo k zvySeniu rentability tohto
majetku, ¢o znamend ze doslo k zhodnoteniu celého majetku vlozeného do Cinnosti
podniku. Z vypoctov finanénych ukazovatel'ov rentability okrem rentability trzieb, kde
sa hodnota ani v jednom pripade nezmenila sa vroku 2017 znizili v dosledkom
precenenia majetku ku koncu roka. Z hladiska podniku to je negativny vysledok. Co sa

tyka zadlZzenosti podniku sa ukazovatel’ v roku 2017 znizil z 71,72 % na 59,55 %.
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3 ZHRNUTIE ZISTENYCH SKUTOCNOSTI
Z. PRAKTICKEJ CASTI

V predchddzajicich kapitoldch diplomovej priace sme podrobne opisali aplikéciu
ocenovacich veliCin pre vybrany dlhodoby majetok. Zistili sme, Ze niektoré postupy
ocenovania podl'a narodnej upravy su rovnaké ako podla TAS/IFRS, no niekde si vSak
stdle rozdiely. DNM a DHM sa podla slovenske] pravnej upravy obstardva vlastnymi
nakladmi, obstardvacou cenou a tiez redlnou hodnotou. Reproduk¢na obstardvacia cena
bola k 1. 1. 2016 zruSend. Podl'a medzinarodnych ucétovnych Standardov pre finan¢né
vykazovanie sa stroje, zariadenia, nehnutelnosti mézu ocenit viacerymi oceriovacimi
veliCinami. Na zaklade tohoto zistenia moézeme tvrdit, Ze pri ocenovani podla
medzindrodnych podmienok musia byt splnené ovel'a vacsie kritéria ako v porovnani

s narodnou tpravou.

Z analytickej ¢asti mozeme tvrdit, ze v praxi spolo¢nost’ vykazujica podla IAS/IFRS
preceiiuyje modelom redlnej hodnoty hlavne Standardy IAS 16 — Pozemky, budovy,
zariadenia. Precenenie redlnou hodnotou IAS 38 — Nehmotny majetok v podstate vobec
nepouZziva. Prirastok z precenenia je U¢tovany suvahovo vo vlastnom imani do rezervy
z precenenia. Rezerva z precenenia dlhodobého majetku sa vykdzala v spojitosti so
zvySenim uctovne] hodnoty DHM a zniZenim hodnoty do vysky, do ktorej by toto
zniZenie poniZovalo predtym zaznamenané zvysenie redlnej hodnoty vo vlastnom imani.

Znamend to teda, Ze neovplyvni vysledok hospodédrenia bezného obdobia.

Hlavny ucel povinnosti oceriovania dlhodobého majetku realnou hodnotou je vysSia
. ) , . y : . ,

vypovedacia schopnost uctovnych zavierok. Preto sa pre oceriovanie pouziva realna

hodnota spolahlivo zistend. V inom pripade by sa na ocenenie majetku pouZzilo povodné

ocenenie v obstardvacej cene, vlastnych ndkladoch alebo v menovitej hodnote.

Spolocnost uctuje o nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach vyznamovo ako o majetku
ak je pravdepodobné, Ze jej z tychto poloziek budu plynut v budicnosti ekonomické
uzitky a je mozné spolahlivo urcit obstardvaciu cenu tychto poloZiek. V priebehu
Zivotnosti poloziek majetku spolocnost vynakladd financné prostriedky stvisiace s
prevadzkou po ich zaradeni do uZivania. Tymto si myslené investi¢né naklady. Tie sa

zahrnd do uctovne] hodnoty majetku len v pripade, ak je pravdepodobné, Ze zasluhou
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tychto dodatocne vynalozenych prostriedkov buda spolo¢nosti v buducnosti plynut

ekonomické uZitky.

3.1.1 Vykazovanie v dosledku precenenia

ZniZenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku
Majetok, ktory bol v minulom obdobi preceneny na vysSiu hodnotu (a tvorila sa rezerva
z precenenia) sa znizenie hodnoty zuctuje najskor s vytvorenou rezervou z precenenia

k prisluSnému majetku a ndsledne v sume v ktorej zniZend hodnota prevySuje tito rezervu

ako naklad.

Pokial’ dlhodoby hmotny majetok nebol v predchddzajicom obdobi preceneny na vyssiu

redlnu hodnotu, toto zniZenie sa vykdze ako ndklad.

Zvysenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku

Ak bola hodnota majetku zvySend vykaze sa tato skutocnost ako zvySenie vlastného
imania v rdmci poloZky rezerva z precenenia, ak v predchddzajicom obdobi nebola

hodnota majetku zniZend a vykdzana ako naklad.

V pripade, Ze tito hodnota bola v predchddzajicom obdobi zniZend a vykdzand do
nidkladov, vykdZe sa zvySenie v beZnom obdobi ako vynos (len do vysky minulého
znizenia) a nasledne (v Ciastke v ktorej zvySenie hodnoty majetku v beZnom obdobi
prevySuje jej zniZzenie v minulych obdobiach) ako zvySenie vlastného imania ¢ize do

poloZzky rezervy z precenenia.

3.1.2 Vyhody a nevyhody ocefnovania

Ked'ze sme v analytickej Casti zistili, ze spolocnost’ SE a.s. pouziva na svoje oceniovanie
majetku primarne historické ceny, (vynimky tvoria financné nastroje klasifikované ako
ocenované v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia oceriované v silade
s IAS 39 a dlhodoby hmotny majetok preceniovany na realnu hodnotu) zhrnieme vyhody

a nevyhody tychto dvoch pouzivanych modelov.
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Model precenenia na redlnu hodnotu

Vyhody:

splnenie podmienky verného a pravdivého zobrazenia skutoCnosti, pretoze
vyjadruje redlne zmeny v spolo¢nostiach,

zvysuje relevantnost’ poskytovanych informacii,

reagovanie na skutocné ceny aktiv, ktoré sa v Case menia ako napriklad skor
zakapené nehnutel'nosti v atraktivnych lokalitach, ktoré je Casto v uCtovnictve
podceriované

lepsia porovnatelnost’ uctovnych jednotiek z globalneho hl'adiska,

kladny pristup podnikov, ktoré so svojom majetkom neuctuju iba automaticky
v historickych cenach ale aktivne sa zaujimaju ¢o sa s majetkom v podniku redlne

deje a bude diat’ v buddcich rokoch.

Nevyhody:

urcita miera subjektivity, ktord satyka vstupnych informdcii atieZ ich
spracovania v uctovnej jednotke,

nizka relevantnost’ v pripade vysokych vykyvov na trhoch,

pouzivatelia nedokazu oddelit a samostatne posudit vstupné informacie
a subjektivne postupy uctovnych jednotiek,

moznost neprimerane navysit’ uctovni hodnotu manazérom ¢i podnikatel'om pri

uverovych podvodoch.

Model precenenia zaloZeny na historickych cendch

Vyhody:

jednoduchost pri ureni ocenenia, historické ceny sa daju l'ahko overit’ na zaklade
uctovnych dokladov,

znizenie moznosti subjektivnych usudkov uctovnej jednotky,

pri postupe ocenenia je nizsie riziko vzniku chyb pretoze zlozitost' pravnej Gpravy,

ktord sa tyka tejto problematiky nie je azZ tak zloZitd v porovnani s medzindrodnou.
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Nevyhody:
— nezobrazenie skuto¢nej ekonomickej hodnoty majetku a zdvidzkov z ohladom na
mozné budice ekonomické uzitky,
— nie je zohladneny vplyv trhovych podmienok, nezahrfiia inflaciu, technicky

pokrok.

Koncepcia realnej hodnoty mé za tlohu priblizit nas ¢o najviac ku skutocnosti, ku ktorej
moze dojst’ prostrednictvom spravnej implementécie a vyske transparentnosti. Kde chyba
transparentnost a posobi informacna asymetria, je tazké si predstavit’ ini oceniovaciu
bazu, ktora by bola schopna ponuknut viac informacii ako samotnd redlna hodnota.
Investorov je vSak nevyhnutné informovat o samotnom procese stanovenia redlnej
hodnoty, aby bolo mozné ziskat’ ich doveru, ¢o je skutocnost’, ktorti vyzaduje sucasna
regulacia, ktora ziskava celd radu doplnkovych informacii. Koncepcné rieSenie
problematiky ocefiovania nesmie vychadzat z konkrétnej ekonomickej situdcie
anemozno menit v okamZiku, kedy ddjde ku zmene ekonomickych podmienok.
Nesystematické zmeny uctovnych zésad a pristupov v oblasti oceflovania moézu samé
o sebe prispiet’ k nestabilite ekonomického systému. Ak sa v okamziku rastu investori
radi viezli na stdle rasticej vlne, trznej (respektive redlnej) hodnote v okamihu krizy
razom klesaju. Redlna hodnota sa tak v obdobi krizy stava nevitanou sucastou

uctovnictva. (27)
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4 SPRACOVANIE ODPORUCANI PRE VYBRANU
SKUPINU UZIVATELOV UCTOVNYCH INFORMACII

Jednym zo zékladnych znakov, ktorymi sa odlisuju uctovné systémy vo svete patri aj

vymedzenie okruhu uzivatel'ov uctovnych vykazov. Uzivatel'ov tychto vykazov mdzeme

vSeobecne rozdelit na internych a externych. Z pohl'adu odlisenia ti¢tovnych systémov je

podstatné tiez to, kto mimo uctovnu jednotku pozaduje uctovné vykazy, vychadza z nich

pri spolupréci, obchodovani, riadeni alebo hodnoteni uctovnych jednotiek. Kto a k akému

ucelu vyuziva uctovné vykazy ma potom vplyv na obsah alebo napriklad Struktiru

vykazov.

Medzi zakladnych pouzivatel'ov Gctovnych informécii mézeme vymedzit’:

Manazérov

Informdcie potrebuji pre kratkodobé a hlavne pre dlhodobé finan¢né riadenie
podniku. Znalosti, ktoré ziskaji z uctovnych informacii im umoziuje rozhodovat’
sa spravne napriklad pri ziskavani zdrojov, pre zaistovanie optimalnej Struktiry
majetku, pre alokédciu volnych pefiaznych prostriedkov a hlavne pri rozdel'ovani
disponibilného zisku alebo uhradenie vzniknutych strat. Financna analyza, ktora
v podnikoch odhaluje silné a slabé stranky umoziuje manazérom prijat spravny

podnikatel'sky zamer pre budice obdobie.

Investori

Akcionari alebo spolocnici podnikov sa chcu vzdy uistit, ¢i st ich peniaze vhodne
uloZené a podnik je dobre riadeny. Zaujimaju sa napriklad o stabilitu a likviditu
podniku, disponibilny zisk a tiez to €i podnikatel'ské zamery manazérov zaistuju
rozvoj podniku a jeho trvanie. DrZitelia tverovych cennych papierov napriklad
dlhopisov sa zaujimajui o likviditu podniku a finan¢na stabilitu. Zaujima ich
hlavne to ¢i im bude ich cenny papier preplateny vcas a v dohodnutej vyske.
Potencialni investori planuju, kde by umiestnili svoje voI'né pefiazné prostriedky

a chcu mat istotu, ze investovali spravne.
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Obchodni partneri

Obchodni dodévatelia si vZdy svojich obchodnych partnerov vyberaji na zdklade
ich financ¢nej situacie. Hlavnym ukazovatelom je pre nich schopnost’ hradit
splatné zavizky. Odberatelia taktieZ zohl'adiiuju finanénu analyzu. Hlavne pri
dlhodobych kontraktoch sa potrebuju uistit, ze dodavatel'sky podnik bude

schopny splnit’ svoje zavazky.

Banky a ini veritelia

Ziadaju potencidlneho dlZnika o &o najviac informacii o jeho finanénom zdravi,
aby sa spravne rozhodli, ¢i mu pozicaju peniazné prostriedky. Overuju ¢i podnik
moze ponuknut rozne zaruky za pozicky a €1 bude schopny hradit’ splatky za

stanovenych podmienok.

Stdt a jeho orgdny
Potrebuju finan¢né informacie pre mnoho ucelov. Pre Statistiku, pre kontrolu

plneni dailovych povinnosti, pre monitorovanie vladnej politiky.

Zamestnanci
Osoby, ktoré pracuji pre podnik sa zaujimaji o financné informacie hlavne

z hladiska istoty zamestnania a hl'adiska mzdovej perspektivy i socidlne;j.

Analytici, uctovni znalci, dariovi poradcovia
Zaujimaji sa hlavne o najSirSie aspekty finanéného hospodarenia podniku, aby

spravne identifikovali nedostatky a odporucili mozné postupy k naprave.

Konkurenti
Viacsinou sa zaujimaju o financné informacie zrovnatelné sich vlastnymi
hospodarskymi vysledkami. Medzi tieto finanéné informacie mozeme zaradit

ukazovatele rentability, ziskovii marzu, velkost trzieb, zadiZenost, obrat aktiv.
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—  Burzovi makléri
Potrebuju poznat' ato najlepSie priebezne €o najviac informécii o financnej

situdcii podniku, aby boli dspes$ni pre obchodovani s cennymi papiermi.

— Verejnost
Zaujimaju sa o financnu situdciu podniku z réznych dévodov. Modzu sledovat
napriklad to, ¢i podnik nevykonava cinnost, ktoré su v rozpore s ochranou

Zivotného prostredia.

Oceriovaci pristup predstavuje do istej miery protipol informacéného pristupu.
Alternativny postoj reaguje na vysledky empirického vyskumu, ktory pripusta, ze
hypotéza efektivnych trhov nie vZdy plati, respektive nie je testovand predovsetkym pri
extrémnych ekonomickych podmienkach. Niektoré vyskumné studie tiez upozornuju, ze
vyznamna cast trznych ucastnikov nejedna raciondlne. V doésledku tychto dvoch
skutocnosti kapitalovy trh nefunguje vzdy optimalne, trzné ceny akcii nereflektujui presne
verejné dostupné informacie a odchyl'uji sa od fundamentdlnych hodndt. V kontexte
uctovnictva sa neracionalne jednanie mdze prejavovat tym, ze uzivatelia uctovnych
informéacii prekladaji réznu vahu jednotlivym Castiam uctovnej zavierky. Typickym
prikladom moze byt mensi doraz, alebo dokonca ignorovanie informacii obsiahnutych v
komentari a Cerpanie podkladov iba z Ciastok prezentovanych priamo v uctovnych
vykazoch. Velakrat sa uzivatelia sustredia na jediné ¢islo vo vykazoch, a to zisk/stratu za

uctovné obdobie. (37)
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4.1 Navrhy pre uzivatelov a rizika savisiace s vykazovanim

Obsahom tejto kapitoly bude objasnit vplyv meniacich sa a stdle narastajicich
poziadaviek pouzivatelov informacii zuctovne] zavierky na formovanie finan¢ného

uctovnictva, predovsetkym na jeho vysledny produkt a tym je uctovna zavierka.
Medzi celkové poziadavky na informacie mézeme zahrnut':

— vSeobecné poziadavky, ktoré sa vztahuju ku vSetkym skupinam pouzivatelov
a predstavuji nevyhnutné poziadavky na kvalitativne charakteristiky informécil,
— Specidlne poziadavky, ktoré su v podstate urCené pre zvlastnych pouzivatel'ov

v trhovej ekonomike.

Podl'a Zakona o Gétovnictve &. 431/2002 Z. z. ,, Uctovnd jednotka je povinnd tictovat tak,
aby uctovna zdavierka poskytovala verny a pravdivy obraz o skutocnostiach, ktoré siu
predmetom uctovnictva, a o financnej situdcii uctovnej jednotky. Zobrazenie v tictovnej
zdvierke je verné, ak obsah poloZiek iuictovnej zdvierky zodpovedd skutocnostiam a je v
sulade s ustanovenymi uictovnymi zasadami a uctovnymi metodami. Zobrazenie v uctovnej
zavierke je pravdivé, ak su pri fiom pouZité iictovné zasady a uctovné metody, ktoré vedii

k dosiahnutiu verného zobrazenia skutocnosti.

Ak by iSlo o rozhodnutie, ktori uzivatelia najviac potrebuju pracovat’ s uctovnymi datami
uréite by sme tam mohli zaradit' v prvom rade manazérov podnikov. Ugtovné data nie st
iba pre externych pouzivatelov, ainternym nepatri len manazérske uctovnictvo.
Manazéri podniku potrebuju obe informacie. Manazérske uctovnictvo im moéze zaistit
informécie potrebné pre vnitropodnikové riadenie tutvaru apre riadenie ndkladov.
Suhrnné financné informacie zobrazené uctovnymi vykazmi s pre manazérov dokladom
toho, ako splnili svoje zdmery. Podnikovy manazment spoloCnosti ma tiez naviac

zodpovednost’ za spracovanie a predlozenie uctovnej zavierky.

— Povinné a dobrovolné pouzivanie IFRS

Uttovna jednotka ma pravo si zvolit takzvanu vy§iu sustavu ako ktort je povinna podla

zakona aplikovat’. Manazéri by tiez mali zvazit udrzovanie slovenskych predpisov pre
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konsolidované tuctovné zavierky, povinnu aplikdciu IFRS uvelkych subjektov
a dobrovolnu aplikdciu IFRS najmi u subjektov ovlddanych emitentmi verejne

obchodovatel'nych cennych papierov.

— Tvorba a pripomienkovanie IFRS

V ramci schval'ovacieho procesu IFRS/IASB diskutuje s verejnostou o svojich prvotnych
nazoroch a ndavrhoch na danu ucétovni problematiku. Verejnost sa priamo podiela
na tvorbe samotného Standardu. Vo faze pripravy Standardu prebiehaji diskusie s
verejnostou v ramci pripomienkového konania. Snazia sa motivovat k najroznej$im
diskusnym materidlom aj v ramci dodato¢nych aktivit IFRS/TASB. Transparentné
zapojenie Sirokého spektra zainteresovanych stran do celého procesu zabezpecuje urciti
legitimnost’. Naproti tomu schvalovaci proces v Slovenskej republike sa vyznacuje tym,
Ze priprava pravneho predpisu je internd a neverejnd zalezitost' Ministerstva financii SR,
ktory ndasledne predkladd verejnosti svoj ndvrh pravneho predpisu k moZnému
pripomienkovaniu. Tento navrh je vo vacSine pripadov jedinym poslednym ndvrhom,
ktory je podrobeny len zvlaStnym pripomienkam odbornej verejnosti, ktoré ministerstvo

moze ale tiez nemusi brat’ do dvahy.
— Nezverejnenie dostatocnych informdcii suvisiacich so zmenou 1ictovnej metody

V roku 2017 doslo k zmene vykazovaniu odberatel'skych bonusov. V minulych rokoch
boli vykazované medzi ndkladmi a v beZnom roku boli vykdzané ako zniZenie trZieb. Ide
0 zmenu, ktord vyznamne ovplyvnila stvisiace pozicie vykazu ziskov a strat a sposobila
tak nezrovnalost udajov bezného uctovného obdobia s udajmi minulého uctovného
obdobia. Spolo¢nost’ vSak v prilohe uctovnej zavierky neuviedla dopliiujice informacie,
ktoré by porovnatelnost zabezpecili. Vzhl'adom na vyznamnost’ sum by mali byt v
uctovnej zavierke uvedené dostatoCné informacie umoziujice porovnanie vysledkov

spolocnosti za bezné a minulé uctovné obdobie.
— Existencia nedokonceného majetku

Spolo¢nost’ ma vo svojej evidencii nedokonceny dlhodoby hmotny majetok, tento stav
ale nesuhlasi s informéaciami vo vyrocnej sprave, kde spolocnost’ opisuje vykonavané

investicie. Zostatok sa medziro¢ne meni v zavislosti na dokoncovani jednotlivych
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investicnych projektov, ktoré su vzdy popisané v prilohe uctovnej zavierky. Vzhl'adom k
dostatocnému mnozstvu informécii v uctovnej zavierke o prebiehajucich investiciach je
riziko existencie zmarenych investicii malé, rovnako tak je malé aj riziko vyuZivania
nedokonceného majetku, ktory by nezatazoval vysledok hospodarenia spolocnosti

odpismi.
— Zmena stavu rezerv a opravnych poloZiek

Spolocnost vo svojej uctovnej zavierke v niektorych pripadoch neuvadza porovnatelné
informécie. Napriklad informdcia s udajmi minulého uctovného obdobia k vyske
opravnej polozky k pohl'adavkam nie je v uctovnej zavierke uvedend. Pre overenie tejto
vazby tak bolo nutné pracovat’ aj s uctovnou zavierkou spolocnosti za predchadzajuce
uctovné obdobie. Suvisiace suvztaznosti vSak boli dodrzané a kontrolou som nezistila

Ziadne rozdiely.
—  Redlnost uctovnych odpisovych pldanov

V uctovnej zavierke su stanovené odpisy — linedrne. Spolocnost uctuje o mesacnych
odpisoch. Drobny dlhodoby majetok je odpisovany do 4 rokov v zdvislosti na
predpokladane; dobe pouzite'nosti. Budovy, haly astavby maji stanovend dobu
odpisovania 20 — 60 rokov a Stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 60 rokov. Doba
odpisovania je definovand Zikonom o dani zprijmu. V tomto pripade nemusia
zohl'adnovat’ skutocnu dobu zivotnosti a pouzitel'nosti majetku. Vyhodnotenie realnosti
odpisového planu nemdze uZivatel i€tovnej zavierky vykonat'. Je vSak mozné porovnat’
ndklady a vynosy suvisiace s predajom dlhodobého majetku vykdzané vo vykaze ziskov
a strat. V pripade, Ze tieto vynosy vyznamne prevySuju suvisiace ndklady, je mozné sa
domnievat’, ze odpisové naklady st nadhodnotené, pretoze spolo¢nost’ realizuje velké
zisky z predaja dlhodobého majetku a naopak. Rozdiel medzi vynosmi a ndkladmi na
predaj dlhodobého majetku v spolo¢nosti SE, a.s. je vSak za jednotlivé sledované obdobia
s ohl'adom na vel'kost spolo¢nosti zanedbatelny a na zaklade informacii zverejnenych v
uctovne]j zavierke je tak mozné predpokladat, ze uctovné odpisové plany neobsahuju

chybu.
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—  Rizikd vyplyvajiice z nedostatocnych informdcii v uictovnej zdvierke

Mnohé uctovné jednotky, tym, ze IAS 1, ale ani iné IFRS neobsahuju fixne stanoveny
format uctovnej zavierky, len moZno z principu rozpisuji dopodrobna kazdd jednu
polozku uvedenu vo vykazoch. Pre princip vyznamnosti vSak plati, ze pokial je
informécia vyhodnotena ako nevyznamna, potom sa nema nachadzat ani vo vykazoch,

ani v pozndmkach.

— Nadhodnotenie majetku alebo vynosov/ podhodnotenie zdvizkov alebo ndkladov

Uttovna jednotka pouziva odhady reédlnej hodnoty, napriklad derivatovych finanénych
ndstrojov, s ktorymi sa nemusi verejne obchodovat’. Tiez je dolezité poukazat na uctovné
odhadovanie redlnej hodnoty, pri pouziti Specidlneho modelu vyvinutého uctovnou

jednotkou samou.
— Preklasifikovanie poloZiek stivahy

V praxi je potrebné davat’ pozor spravnu klasifikaciu majetku alebo zavéizkov, napriklad

z kratkodobych na dlhodobé a tieZ v pripadoch opaénych.
— Chybné alebo zavddzajiice zverejnenie iidajov

V tomto pripade moze ist napriklad o vynechanie dolezitych poznamok, zavadzanie
skutocnosti kvoli zverejneniu financne vyhodnejsej uctovnej zavierky. Dovod na takéto
konanie manazérov moze byt okrem osobnych finanénych prospechov tiez zvysSenie
trhovych akcii spolo¢nosti, prianie presvedcCit’ investorov, ze prave investovanie do ich
siu pre interného pouzivatela ucCtovnictva nevyhnutna sacast uctovnej zavierky.
Predstavujii dopliiujice informécie obsiahnuté v sivahe avo vykaze ziskov a strat.
Uvadza sa tu, akym spdsobom sa ocefiuju obstarané jednotlivé druhy majetkov.
V poznamkach su okrem spdsobov ocefiovania majetku aj skompletizované udaje

napriklad o vlastnom imani.
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ZAVER

Z histérie uctovnictva je zrejmé, ze velmi zavaznym problémom je ocefiovanie.
Z hladiska tejto problematiky je dolezité spomenut’, ze ide o oblast, kde je potreba
pravdivého a verného zobrazenia zasadna. Od spdsobu ocenovania, pouzitych metdd
ocenenia, ocenovacich veli¢in, zvolenych zdsad a principov zdvisi celd vypovedacia
schopnost’ uctovnej zavierky atym aj financnej analyzy, prostrednictvom ktorej sa

predstavuju zékladné informacie pre pouzivatel'ov.

Cielom diplomovej prace bolo posudenie aplikicie principov redlnej hodnoty a jeho
dopadov na relevantnost’ informacii zverejiovanych v uctovnych zdvierkach. Pre
naplnenie hlavného ciel'a sme v analytickej ¢asti vyuzivali informacie spolo¢nosti SE,
a.s., kde boli ndsledne vypracované navrhy pre vybranu skupinu uzivatel'ov uctovnych

informacii.

V praci boli popisané rozdiely v oceniovani readlnou hodnotou a historickou cenou
a zarovenl boli vypisané zistené vyhody anevyhody pouZitia tychto metdd. Jednym
z dosledkov aplikdcie modelu precenenia je zvysSenie ocenenia dlhodobého hmotného
majetku a teda v kone€nom dosledku aj celkovej bilan¢nej sumy. Z preceiiovanej suvahy
je vidiet ako pdvodnd hodnota aktiv zo sumy 8 236 473 tisic EUR bola zvySend o 1 682
569 tisic EUR. Po preceneni na redlnu hodnotu bilancia v tvahe vycislila 9 919 042 tisic

EUR.

Z analytickej Casti prace su zistené skutoCnosti, ze uroven 1 predstavuje najpresnejSiu
informéciu o redlnej hodnote, kym troven 3 je spojena s vyraznou mierou odhadov, ktoré
mozu viest ku skresleniu. Uétovna jednotka sa preto musi snazit' pouZit uroveti 1 a ak to
nie je mozné, uroven 2. Ak vysSie uvedené moznosti neprichadzaju do uvahy, mé sa
pouzit uroveti 3. Castokrat sa stava, 7e pri pouZiti ocefiovacich technik vstupuji do
uréenia realnej hodnoty na trhu pozorovatelné, ale i nepozorovatel'né vstupy, ¢im vznika
otazka, ktord uroveni by mala byt pouzitd. V takomto pripade je potrebné posudit
vyznamnost jednotlivych vstupov do ocefiovacieho modelu. Ak je vyznamnych viacero

premennych, vyslednu realnu hodnotu treba zaradit’ do najnizsej drovne.
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Uttovna jednotka je povinna zverejnit v uétovnej zavierke pre uzivatelov informacie o
technikach oceriovania a premennych v nich pouzitych. V pripade, ak su pouzité
vyznamné premenné, ktoré nie si pozorovateIné na trhu, ma uctovna jednotka tiez
zverejnit’ vplyv ocenenia na vysledok hospodarenia a na ostatné sucasti komplexného

vysledku hospodarenia za uctovné obdobie.

Z teoretického hladiska je narodna pravna uprava Gctovnictva Slovenskej republiky,
smernica EU o uétovnych zavierkach a US GAAP viac zamerana na uplatiiovanie zasady
opatrnosti pri ocefiovani. Zameriavaju sa viac na overiteIné informacie a uplatiiovanie
modelu ocenenia v historickych cendch. Z teoretického hladiska je preceniovanie na

urovni IFRS povolené CastejSie, ako je tomu v ndrodnej uprave a US GAAP.

IAS/TFRS je zalozeny na odliSnych principoch ako narodna uctovna legislativa, ¢im je
vytvarany predpoklad na vyrazné odliSnosti tychto dvoch stuborov predpisov. Diferencie
ale nie su trvalé a postupom casu sa zmenSuju. Suvisi to i so vstupom Slovenskej
republiky do EU, ktorej snahou je vytvarat jednotny trh volného pohybu kapitalu,
pracovnych sil, tovaru a sluzieb. Tento ciel' si vyzaduje rovnaké pravidla i v oblasti
uctovnictva a vykazovania. IAS/IFRS st postupne zapracovavané do spolocnej europske;j
legislativy a preto sa dostivaji aj do slovenskych uctovnych predpisov. Proces
zosulad'ovania narodnej uctovnej legislativy a IAS/IFRS sa zacal uz pred vstupom

Slovenskej republiky do EU a stéile d’alej pokraduje.

V poslednom obdobi sa v uctovnictve z hl'adiska ocefiovania kladie doraz na redlnu
hodnotu namiesto historickych ndkladov. Tuto skuto€nost mézeme vyjadrit, ze dané
aktivum u ktorého mozeme objektivne jeho realnu hodnotu zistit' sa vedie v redlnych
hodnotédch. Redlna hodnota je teda jednou z foriem realizovatel'nej hodnoty — beznych
cien. Z tejto charakteristiky sa da tvrdit, ze je vyrazom ekonomického racionalneho
chovania a uctovnictvo tak priblizuje svoje informacie potrebam finan¢ného riadenia.
Standard IFRS 13 zarovef poskytuje uétovnym jednotkam metodiku ako realnu hodnotu

odhadnut a stanovit’.

Z teoretickej a praktickej Casti bolo zistené, ze oceniovanie je hlavnym prvkom uctovnej
zéavierky. V uctovnictve sa vyuziva rada rozdielnych ocefiovacich baz, ktoré sa d’alej
aplikujd v réoznom rozsahu a v réznych kombinacidch. Prinosom tejto zavereCnej prace

bolo prehibenie vedomosti danej problematiky prostrednictvom §tadia literatury a inych
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zdrojov a jejndslednd aplikdcia v praxi. Za prinosné mozno povazovat prehl'ad
odli$nosti, vyhod a nevyhod v ocefiovani realnou hodnotou IFRS 13. Prica je urCena
najmi Citatelom zaoberajucim sa financiami, uctovnictvom atiez modze posluzit

Studentom ekonomickych odborov pri ich Stadiu.
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PRILOHY

Priloha I: Vykaz komplexného vysledku za rok 2017/2016

Slovenské elektrarne, a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za rok konciaci 31. decembra 2017

(v tis. EUR)
Rok konéiaci Rok kondéiaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016
Cisty zisk 66 133 116 833
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré budd nasledne
reklasifikovane do zisku alebo straty:
Cista zmena zabezpecenia pefiaznych tokov, znizena o dan 8 449 -814
Efekt zmeny sadzby odloZenej dane na rezervu zo
zabezpeCovacich operacii - -336
Ostatné, zniZzené o dan 164 10
Ostatne sucasti komplexného vysledku, ktoré budu nasledne
reklasifikované do zisku alebo straty 8613 -1 140
Ostatné sicasti komplexného vysledku, ktoré nebudii nasledne
reklasifikované do zisku alebo straly:
Zmena ocenenia dihodobého hmotného majetku, znizena o daf -489 -115
Zmena vysky rezervy na vyradovanie a likvidaciu tepelnych
elektramni cez rezervu z precenenia, zniZzena o dan 4823 -2 572
Efekt zmeny sadzby odloZenej dane na rezervu z precenenia - 18 316
Straty z precenenia programov so stanovenymi poZitkami,
ZniZzené o dan -3235 -3 875
Efekt zmeny sadzby odloZenej dane suvisiace] so stratou
Z precenenia programov so stanovenymi poZitkami - -510
Ostatné sicasti komplexného vysledku, ktoré nebudu
nasledne reklasifikované do zisku alebo straty 1099 11 244
Ostatneé sucasti komplexného vysledku, znizene o dan 8712 10 104
Celkovy komplexny vysledok za rok, znizeny o dan 75 845 126 937




Priloha II: Prehl'ad o pefiaznych tokoch spolocnosti za rok 2017/2016

Slovenské elektrarne, a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konéiaci 31. decembra 2017
(v tis. EUR)

PENAZNY TOK Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI

Zisk pred zdanenim

Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na éisty penaZny tok

z prevadzkovej cinnosti:

Odpisy, amortizacia a zniZenie hodnoty dihodobého majetku
Amortizacia vynosov buducich obdobi

Zisk z predaja dihodobého hmotného a nehmotného majetku
Wynosove aroky

wWynosy z dihodobych investicii

Urcky z ostatnych rezerv (zamestnanecké poZitky, environmentalna
rezerva)

Uroky z rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych
zariadeni a naklady na ukladanie vyhoretého paliva a vyradovanie a
likvidaciu tepelnych elektrami

Uroky z Gverov a poZitiek

Zmena odhadu rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych
zariadeni, ukladanie vyhoreteho paliva a zmena rezervy na vyradovanie

a likvidaciu tepelnych elektrami cez vykaz ziskov a strat

Ostatné zmeny rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych

zariadeni a ukladanie vyhoretého paliva a vyradovanie a likvidaciu
tepelnych elektrami

Zmena precenenia vnorenych derivatov

Zmena environmentalnych rezerv a rezerv na zamestnanecké poZitky
Zmena ostatnych rezerv

Wynos z Narodného jadrového fondu

Poplatok za spravu Marodného jadrového fondu

Zmena precenenia derivatovych nastrojov cez vykaz ziskov a strat
Zmena ostatného majetku a zavazkov cez vlastné imanie

Zmeny stavu pracovného kapitalu:

Zasoby

Pohradavky z obchodného styku a iné pohfadavky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Ostatny majetok a zavazky

Penazny tok z prevadzkovej cinnosti

Prijaté aroky

Zaplatené droky

Zaplatena dar z prijmov

Cisty pefazny tok z prevadzkovej éinnosti

PENAZNY TOK Z INVESTICNEJ CINNOSTI

Obstaranie dihodobého hmotného majetku vratane kapitalizovanych
urokov

Obstaranie dihodobého nehmotného majetku

Prijmy z dihodobych investicii

Vynosy z predaja dihodobého hmotného a nehmaotného majetku
Platby do Narodného jadrového fondu

Cisty penaZny tok pouZity pri investiénej éinnosti

PENAZNY TOK Z FINANCNEJ CINNOSTI

Cerpanie (verov a péZitiek

Splatky Overov a pdZiciek

Cisty penazny tok z financnej cinnosti

CISTE ZVYSENIE/(ZNIZENIE) PENAZI A PENAZNYCH
EKVIVALENTOV

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZAGIATKU OBDOBIA
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONC| OBDOBIA

Pozn.

2,6
23
25

25

25

25

12
12

Rok konéiaci
31. decembra

Rok konéiaci
31. decembra

2017 2016

93 056 151 003
188 665 195 041
-914 -918
-159 -1 568

-2 751 -2 851
-878 -600
683 1628

86 226 83 348
1926 3 466
-30 029 -9 526
-619 1089

-54 507 -28 622
929 -34 323

-501 -8 801

-26 633 -25 136
571 602

10 329 -5 970
164 -570

24 389 -5 640
12 899 -41 904
7197 -38 325

-3 267 -1299
306776 230 124
34 34

-67 242 -52 875
-5 823 4 282
233 745" 181 565°
-475 680 -550 630
-1 910 -1 857
878 600

174 1683

-57 115 -60 185
-533 653 -610 389
7770229 5175 039
-7 479 422 -4 751 919
290 80T 423 120
-9 101 -5 704
31123 36 827
22 022 31123

*Z toho -5 745 fis. EUR (2016: 1 174 tis. EUR) predstavuje Gisty pefiaZny fok z prevadziove) dinnosti vztahuiticl sa k ukonéovanym cinnostiam



Priloha III: Suvaha spolocnosti za rok 2017/2016

Slovenské elektrarne, a.s.

SUVAHA
k 31. decembru 2017
(v tis. EUR)
31. december 31. december
. Pozn. 2017 2016
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Dihodoby hmotny majetok 5 7879493 7541671
Dihodoby nehmotny majetok 6 6038 5645
Aktiva z derivatovych nastrojov 7 2053 267
Investicie do dcérskych spolofnosti, pridruZenych spolofnosti a iné
cenné papiere 8,9 15322 15 159
Pohradavka vodi Narodnému jadrovému fondu 15 1146 531 1063 661
Ostatné pohfadavky 11 88 139 80 907
Ostatné dihodobé aktiva 13 4 734 5182
Zaplatené& preddavky na dihocdoby hmotny majetok 5 19 365 27 664
Dlhodobé aktiva spolu 9 161 675 8 740 156
KRATKODOBE AKTIVA
Zasoby 10 330 607 354 996
Pohradavky z obchodného styku a iné pohfadavky 11 109 341 123 682
Pohradavka zo splatnej dane z prijmov 26 3337 3696
Aktiva z vnorenych derivatov 7 2 448 16
Aktiva z derivatovych nastrojov 7 249 313 196 723
Peniaze a penaZné ekvivalenty 12 22022 31123
Ostatné kratkodobé aktiva 13 23645 23083
Majetok klasifikovany ako drzany na predaj 5 1374 56
Aktiva vyradovane]j skupiny suvisiace s ukonfenim ¢innosti 31 15282 15 114
Kratkodobé aktiva spolu 757 367 748 489
AKTIVA SPOLU 9 919 042 9 488 645
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 14 1269 296 1269 296
Rezerva z precenenia 14 2901 558 2 897 224
Ostatné rezervy 14 216 848 211 470
Vysledok hospodarenia, z toho: 14 -375 501 -441 634
Vysledok hospodarenia predchadzajicich obdobi -441 634 -558 467
Vysledok hospodarenia za beZné obdobie 66 133 116 833
Vlastné imanie spolu 4012 201 3 936 356
DLHODOBE ZAVAZKY
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni
a naklady na ukladanie vyhoretého paliva 15 1858 857 1800025
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrarmi 16 116 622 128 952
Zavazky z vnorenych derivatov 7 12776 64 853
Zavazky z derivatovych nastrojov 7 90 603 13 031
Zamestnanecké poZitky 17 39 430 33 870
Qstamé rezernvy 18 20639 20637
Uvery a poZicky 19 2474 399 1295024
Ostatnée dihodobé zavazky 20 346 310
OdloZeny darnovy zavazok 26 308 812 286 169
Dlihodobé zavazky spolu 4922 484 3 642 871
KRATKODOBE ZAVAZKY
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni
a naklady na ukladanie vyhoretého paliva 15 18714 15 478
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrammi 16 187 452
Zavazky z derivatovych nastrojov 7 267 617 273610
Zamestnanecke poZitky 17 1134 1383
Uvery a pozicky 19 333 048 1236223
Zavazky z obchodného styku a iné kratkodobé zavazky 21 342 603 362 863
Zavazok zo splatnej dane z prijmowv 26 2035 1491
Ostatné kratkodobée zavazky 20 3536 4378
Ostatné rezervy 18 12724 12782
Zavazky vyradovanej skupiny sdvisiace s ukonfenim Cinnosti 31 2759 758
Kratkodobé zavazky spolu 984 357 1909 418
Zaviazky spolu 5 906 841 5 552 289

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 2 919 042 9 488 645




