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Vyvoj a soucasné postaveni britské libry sterlinku

Development and current status of British Pound Sterling

Souhrn

Bakalafska prace pojednava o vyvoji a soucasném postaveni britské libry Sterlinkd.
Zabyva se vyznamnymi historickymi mezniky, které¢ mély dopad na vyvoj britské mény od
pocatku libry az do dnesni doby. Informace z poslednich let budou vyuzity jako zéklad pro
praktickou ¢ast vyvoje kurzu britské libry ve vztahu k americkému dolaru a euru. Cilem je
zjistit kdy byla libra viéi témto ménam nejsilnéjsi potazmo nejslabsi a zachytit divod

daného posileni respektive oslabeni a zda byl kurz libry ménén z4sahy Bank of England.

Summary

The bachelor thesis deals about development and current status of british pound
sterling. It deals with important historical milestones, which have repercussion on
development british currency from the beginning of pound to nowdays. The informations
from last few years will used as a basis for practical part of development exchange rate
british pound in relation to american dollar and euro. Objective is to determine when was
the pound against these currencies the strongest or the weakest and transcribe a reason of
this strengthening or weakening and whether the course of pound was altered by

interventions from Bank of England.

Kli¢ova slova: Bank of England, centralni banka, libra Sterlinki, ménovy kurz, ménovy

trh, oslabeni a posileni mény

Keywords: Bank of England, Central Bank, Pound of Sterling, exchange rate, exchange

market, strengthening and weakening currency
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1. Uvod

Jiz ptes 1200 let Ize brat britskou libru Sterlinkti jako hlavni ménu, diive Anglo-
Saského kréalovstvi, dnes Velké Britanie. Prvni stiibrné pence se datuji kolem roku 775
naseho letopoctu, pfi¢emz pokud jste téchto minci méli 240, tak vazily presné€ jednu libru.
Od tohoto systému se upustilo az v roce 1971, kdy se zavedla desitkova soustava. Piivodné
byly tyto pence pouzivany pro uplaceni danskych Vikingl, aby nechali na pokoji Anglo-
Saska panstvi ¢i na placeni ochrany prave proti t€émto najezdnikiim.

V 8. a 9. stoleti prvni krdl Anglie Athelstan nechal zaloZzit fadu mincoven a podle
ujednani z Greatley v roce 928 naseho letopoctu byla libra ustanovena jakozto oficidlni
narodni ména. Nazev Sterlink ¢i sterling v origindle se po prvé zmifuje az s prichodem
Viléma Dobyvatele roku 1078, kdy se objevuje nazev "sterilensis", ale az od 13. stoleti se
tento nazev stal samoziejmosti.

Anglickym panovnikiim zalezelo na sile libry, a pokud libra ztratila na své sile, tak
se snazili, aby davéra v libru byla znovu obnovena. V roce 1124 Jindfich 1. nechal
vykastrovat 94 pracovnikii mincoven, protoze tvofili nekvalitni mince. Toto byl pouze
jeden z mnoha pokusii 0 obnoveni sily libry.

Stiibrné pence byly jediné mince az do 13. stoleti a zachovaly se jako standardni
ména az do 18. stoleti. V pribéhu 19. stoleti se Velkd Britanie stala prvni svétovou
velmoci a libra byla oficidlni ménou poloviny svéta, pficemz pocet obyvatel pod spravou
Velké Britanie se v té dobé odhadoval na pul miliardy.

Ve 20. stoleti se Britanie 1 libra zacaly, vlivem Spatného hospodafeni a svétovych

valek, vytracet z poptedi svétového trhu, a tato situace zistala az do dnesni doby.



2. Cile a metodika

V literarni resersi je zachycen pohled do stiedoveké historie britské libry Sterlinkd,
avSak prevazna Cast reSerSe bude vénovana obdobi po zalozeni Bank of England. Jsou
pfedstaveny zédsahy a reformy narodni banky do kurzu a sily britské libry a to jak béhem
valek, které Anglie, respektive Velka Britanie vedla, tak i1 v klidnych dobach
mezivalecného obdobi aZz po soucasnost. Jsou predstaveny také politické zmény a
okolnosti, které mély velky dopad na hospodaiské zmény a tudiz na celou ekonomiku.
Prace je zaméfena na dllezité zdsahy do jak valecné, tak i povéaleéné ekonomiky, které
meély znaény dopad na kurz a vyvoj mény. Bude zachycen vyvoj cenové hladiny, ktery
bude prostupovat celou historii a porovnavat tyto zmény se soucasnou situaci. Prace se
také zaméfi na ptinos kolonii pro Velkou Britanii, a také na prvni akciovy trh.

Teoretické pojednani je zpracovano na zakladé¢ studia odborné literatury, kterd bude
uvedena v seznamu pouzité¢ literatury. Zhodnoceni vyvoje kurzu britské libry je
srovnavano s dal$imi svétovymi ménami a to konkrétné s dolarem a eurem a je sestaveno z
aktualnich informaci, které jsou Cerpany z internetovych zdroju, pfevazné z databaze
anglické narodni banky neboli Bank of England. VyuZita je metoda deskripce, komparace

a analyzy devizovych kurzi, které jsou zpracovany do okomentovanych grafti.



3. Literarni reSerse

3.1 Pocatky britské libry Sterlinka

Historie anglické libry za¢ina a je provazana s historii anglické pence. Na pocatku
8. stoleti se ména stavala z malych stfibrnych minci rdzného vzhledu, ktery zavisel na
oblasti ptivodu mince. Pokud jste téchto minci méli dohromady 240, tak vazily piesné

jednu libru a pravé odtud pochazi jeji pojmenovani. (Stenton, 1971)

Na pocet penci v jedné Libte byl v pritbéhu let mnohokrat vyvijen nétlak na zménu
tohoto poctu, avSak normandsti a angli¢ti kralové o tom nechtéli ani slySet a vzdy
zachovavali tento stary standart, ktery je znam jako starovéké pravo standartu Anglie.
Tento pocet byl zredukovéan az v roce 1971 na 100 penci, nebot’ byla zavedena desitkova

soustava. (Feavearyear, 1963)

Pivod nazvu sterling se odhaduje na zacatek 12. stoleti, kdy si stiibrné pence
ziskaly pravé toto piizvisko. Plivod tohoto slova neni zcela zndm. Na jednu stranu zle toto
slovo pielozit jako nejisty ¢i pochybny, ale na druhou stranu, z némeckého slova "ster", 1ze
ziskat pteklad cisty, spolehlivy a stabilni. Kazdopadné¢ velmi brzy ziskaly anglické stiibrné
mince Sirokou a dobrou poveést pro jejich vzhled a kvalitu a staly se uznavanym platidlem
ve velké Casti svéta. Z tohoto diivodu se predpoklada spiSe druhy zminény ptivod slova

sterling. (Lawson, 1852)



3.2 Prvni operace s hodnotou britské libry a cenovou hladinou

3.2.1 Dopad preventivnich opatieni krale Edwarda III.

Britské libra vzdy byla jednou z nejsilnéjSich a nejstabilnéjsSich mén na svété. Silu ji
zajisStovalo kvalitni britské stiibro a stabilitu panovnici a vlada, ale ne vzdy byla
rozhodnuti, jenz panovnici ¢i vlada ud¢€lali pro dobro libry. Prvni zminka o umélém
pohybu sily britské libry a cenové hladiny byla za vlady krale Edwarda IIl. Anglie m¢la
témet dve stoleti naprosto stabilni cenovou hladinu az do vypuknuti cerného moru v druhé
poloviné 14. stoleti. Poté kdyz ¢erny mor vypukl, nastal nahly pokles produktivity a ceny
vyskoc€ili vzhiiru piiblizné o 20%. Kral Edward III. byl ale t¢ moudrosti a pfijal novou
cenovou hladinu jesté ptfed dopadem moru, tudiz netlac¢il na cenovou hladinu dolt az po

omezeni produkce. Na této urovni ziistala Britanie do konce tohoto stoleti. (Hollis, 2006)

Kral Edward III. diky své proziravosti velmi pomohl nejen svym poddanym, ale
1 zachovani stabilni libry, protoZe ¢erny mor vazné ponicil ekonomiku mnoha stath.
Cenova hladina se v Anglii sniZila plnym propuknutim moru a uZ se nesniZzovala znovu po
sniZzeni produkce, které bylo s pfibyvajicimi nemocnymi nevyhnutelné, a tak se oproti

ostatnim zemim v tehdejsi Evropé cenova hladina rychle stabilizovala. (Feavearyear, 1963)

3.2.2 Vliv valky ruzi na cenovou stabilitu a britskou libru

V roce 1399 vypukla revoluce proti Richardovi II. a zasela tak dlouholety spor
mezi Lancastery a Yorky. Lancastefi svrhli krale Richarda II. a na trin dosadili svého krale
Jindficha IV., ktery ovSem nevladl dlouho a po jeho smrti usedl na triin jeho syn Jindfich
V., kterého ovSem potkal podobny osud jako jeho otce a tudiz také nevladl dlouhou dobu.
Po smrti Jindficha V. na trlin nemohl usednou jeho syn Jindfich VI., protoze byl jesté
velmi mlady, a tak se o zemi starala regentska rada. Regenti ovSem rozkradali statni
pokladnu a to se piestalo libit Yorkaim. Spor, jenZ nastal, dale vyustil v konflikt znami jako
valka ruzi, kterd zacala v roce 1455. Behem dlouholetych spori byla moc nad librou

a cenovou hladinou rozdélena do téchto dvou rodin a jako vysledek jejich neshod byla



divoké fluktuace cen. Kdyby byla v roce 1400 cenova hladina na urovni 100 jednotek, tak
v roce 1402 by to jiz bylo 115,3 jednotek, ale v roce 1446 byla cenova hladina témét stejna
jako pted vypuknutim moru, tudiz stejna jako pied sto lety tedy 80,4. (Feavearyear, 1963)

Pro celou zemi bylo toto obdobi velmi divoké, panovnici i vladnouci rodiny se
stiidali velice rychle a pohled na zmény cenové hladiny je tomu jen diikazem. I v dnesni
dobé by byl narlst cen o 15% b&hem dvou let znacny natoz pak v 15. stoleti, nebo Ze by

dnesni ceny byly o jednu tietinu mensi nez ceny pred 40ti lety.

3.2.3 Ochuzovani penci za vlady krale Henryho VIII. Tudora

Vlada krale Henryho VIII. byla velmi pevnd a dlouhd, odtrhl se od
Rimskokatolické cirkve, jen aby se mohl rozvést a zalozil tak cirkev Anglikdnskou. Sam
sebe vyhlasil jako hlavu této cirkve. Henry VIII. mél Sest manzelek, protoze Zadna
z predeslych mu neporodila syna. Své ex-manzelky nechaval popravovat. Kral Henry VIII.
byl vskutku jeden z nejslavnéjsich anglickych kralii a vykonal toho opravdu mnohé, ale

jeho prace s hodnotou britské libry dobra nebyla. (Erickson, 1999)

Henry VIII. v roce 1542 natidil mincovnikiim, aby zacali s ochuzovanim sttibrnych
minci, kdy ze stejného objemu stiibra méli potajmu vyrazit vét§i mnozstvi minci. Timto
zptisobem chtél vice mén€ zadarmo splatit staré¢ dluhy, které si Anglie nadélala béhem
dlouhych a nédkladnych valek Lancasterd a Yorkd. Z kazdych 100 liber, které vybral na
danich a poplatcich, dokéazal zaplatit 125 liber na dluzich. Nebyl to tak Uplné Spatny plén,
protoze vétSina obchodll se provozovala vyménou zbozi za zbozi, ale i tak se na tento
podvod brzy pfislo a nasledné znehodnoceni mény a nardst cen ukoncily pies 200 let
trvajici tradici stabilni mény, a co huf, kral Henry VIII. a libra, ztratili zahrani¢ni

davéryhodnost a prestiz. (Hollis, 2006)



Prikladna cenova stabilita byla v Anglii, a to od vlady Edwarda Ill., az po viadu
kralovny Elizabeth, tedy dobu presahujici 200 let, behem kterych se napr. nezmeénila
prumérna cena pSenice ze 6 Silinkii a 8 penci. Tato cena se jevila jakozto rozumna
a priblizne takova ziistala po celou tuto dobu a to i behem valky rizi az do doby kdy

viadnul Henry VIIL, ktery znehodnocoval stiibrné mince na splacent dluhii, které mél.

(Smith, 1958)

Podle kalkulaci mezi roky 1542 a 1547 dokazal kral Henry VIII. dostat ze 400 000
liber stiibra 526 000 liber ve znehodnocenych minci. Inflace, ktera nastala, byla avSak
trivialni v porovnani s inflaci, ktera probéhla béhem prvni svétové valky. Kdyby v roce
1542 byla cenova hladina na arovni 100 jednotek, tak v roce 1545, by méla hodnotu 124,6
jednotek a po Henryho smrti v roce 1547 klesla na hodnotu 116,4 jednotek. Z téchto Cisel
je patrné, ze i kdyz stoupla inflace a cenova hladina vzrostla téméetr o 25% za pouhé tii
roky, tak kral Henry VIII. dokézal z této machinace vytézit vice, nez o kolik stouply ceny
a tudiz se mu podafilo splatit vétsi mnozstvi dluhli, nez jaké timto zdsahem zpusobil,
ovSem k navraceni situace a dobrého jména libry doSlo aZ za vlady kralovy Elizabeth.

(Feavearyear, 1963)

3.2.4 Vliv kralovny Elizabeth na navraceni stability britské libry

Ke zlepSeni doSlo az o 14 let po smrti Henryho VIII. a to za vlady kralovny
Elizabety. V této dob& kolovalo v anglickych zemich okolo 900 000 liber ve
znehodnocenych stfibrnych mincich, avSak aby krdlovna Elizabeth navratila
diveéryhodnost a hodnotu britské libry, tak si ptjcila z Antwerp 200 000 korun cistého
stiibra a dne 27. zafi 1560 vyhlésila obménu kazdé znehodnocené staré mince za nové
mince s novymi hodnotami z €istého stiibra. Dokonce vyhlasila datum 9. Dubna 1561 za
posledni den platnosti znehodnocenych minci. Toto vSechno mé¢lo za nasledek obnoveni
davéry v britskou libru, k mirnému poklesu cenové hladiny a hlavné k deflaci. Nic z toho
ale nevydrzelo dlouho, protoze se zacalo ve velkém mnozstvi dovazet zlato a stiibro
z Ameriky a deflace se opét promeénila v inflaci pfiblizné na konci vlady kralovny
Elizabeth a to v roce 1601. (Hollis, 2006)



3.2.5 Priliv bohatstvi z Ameriky, pri¢iny inflace v 16. stoleti a vyuziti
Vychodoindické spolecnosti

Deset let po smrti kradlovny Elizabeth byla inflace jest¢ vyssi. V dusledku
obrovského mnozstvi drahych kovii velmi rychle rostlo mnozstvi penéz v ob¢hu a ve
srovnani s rokem 1542 byly ceny v roce 1611 4x az 5x vyssi. Po nastupu krale Charlese 1.
na trin méla Anglie problémy s mnozstvim drahych kovl v zemi. Zlata a stiibra bylo
v zemi tolik, ze zptsobovalo obrovskou inflaci. Tyto drahé kovy se nejen dovazeli
z Ameriky, ale také se do zemé dostali obchodem s dal$imi velmi bohatymi staty, které se
timto zplGsobem zbavovaly pfebytecného mnozstvi zlata a stiibra vyménou na Anglické
zbozi. Kral tedy zacal hromadit obrovské mnozstvi téchto drahych kovi a hledal

vychodisko kam toto bohatstvi pfesunout a za co jej vymeénit. (Cust, 2014)

Od nastupu Henryho VIIL se ceny zakladnich potravin zvétsili az o 488%. Vydaje
na valku a znehodnocovani mény nepfispély této situaci a inflace 1 nezaméstnanost

nezadrziteln¢ rostly. (Tampierova, 2002)

Po morové epidemii, kterd zemi suzovala ve 14. stoleti, se v Anglii v 16. stoleti
masivné zvedla populace. S touto nahlou zménou populace drasticky rostla i poptavka po
jidle, oSaceni a praci. Tato populacni exploze byla jednim z divoda rapidné se zvySujici
inflace. Zarovent doSlo 1 na komercializaci zemédélstvi. Pole byla nahrazena pastvinami
pro ovce, které nevyZadovaly vysoké mnozstvi zaméstnanych, a tak se s rostouci populaci
snizovala i pracovni nabidka. S nizkou zaméstnanosti obyvatelstvo bralo jakoukoliv praci,
1 za velmi nizkou mzdu a v souladu s tim klesala i zivotni troven. Kviili znacnému pievisu

poptavky nad nabidkou si prodejci Gétoval ¢astky, jaké chtéli. (Morgan, 1999)

Kral Charles I. zacal piebyte¢né drahé kovy posilat do Vychodoindické spole¢nosti,
tedy do spole¢nosti, ktera zprostiedkovavala prisun vzacného a drahého zbozi z Indie. Pro
Anglii byl tento obchod velmi vyhodny, protoze se zbavila zlata a ziskala za néj luxusni
statky z Indie, které poukazovali na bohatstvi, a dodavaly vlastnikovy prestiz. Jednalo se

prevazné o kofeni a koberce. (Hollis, 2006)
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3.2.6 Novy zpiisob placeni za vlady Charlese I1.

Charles II. byl za své vlady ostatné jako vétSina jeho predchiidct ve velkych
dluzich zapfi¢inénych valkami, ale také chovanim parlamentu, ktery mnohdy preferoval
z4jmy svych jednotlivych Clent, pied zajmy spolecnosti. Charles II. jako jeden z mala
panovnikil vidél cestu, jak snizit statni dluh bez toho aby se zvedla cenova hladina, nebo
bez toho aby libra ztratila na hodnoté. Charles II. si totiz v§iml a chtél vyuzit nového
zpusobu obchodovani mezi lidmi, ktery se v té dobé rozsitil. Lidé si za zbozi zacali
vyménovat sménky, protoze u sebe neméli dostatecné mnozstvi zlata ¢i stiibra a tudiz si
prodavajici pfiSel pro penize ke kupujicimu jindy, nebo tuto sménku opét vymenil dale.
Tyto sménky méli tedy funkci dneSnich papirovych penéz. Charles II. vyuzil této situace,
aby timto zptisobem snizil sviij dluh. Zacal vydavat kralovské sménky, a jelikoz to uz byl
mezi obchodniky zab¢hly systém, byly tyto sménky piijaty i v obchodech jakozto legalni
platidlo. Osoba vlastnici kralovské sménky mohla pfijit do kralovské pokladnice a vymé&nit
je za zlato ¢i stiibro v zavislosti na druhu sménky. Lidé si na tento zptisob placeni mezi
sebou brzy zvykli, protoZe je jednodussi a pohodIngjsi u sebe mit papirové sménky, nez
s sebou nosit vetSi mnozstvi téZkych minci. Tyto poukéazky byly proplaceny nejpozdéji
1. ledna nasledujiciho roku, ale Charles II. téhoz dne nechal vydat nové poukazky, které
opét bézely jeden rok. Prodluzovanim a zkracovanim této doby v zavislosti na cenové vysi
mohl velice dobie kontrolovat mnozstvi pené¢z v ob¢hu a tak regulovat sviij nevyrovnany

ucet. (Hollis, 2006)

Parlament odmitl dat krali dostate¢né mnozZstvi z dani, protoZe nékteti ¢lenové byli
unaveni Charlesovou extravaganci a ¢tenim stiznosti od zemant, kvili vysokému zdanéni.
Dalsi ¢lenové parlamentu nebyli schopni pochopit problém nevyvazeného rozpoctu, nebo
mu rozuméli velmi dobie a chtéli z této situace pro sebe ziskat vyhodu. Vysledek byl
kazdopadné ten, Ze parlament odmitl dat Charlesovi dostate¢né mnoZstvi penéz, protoze se
obavali netspéchu experimentu s bankovkami, protoze jej povaZovali za jakysi trik, ktery
pfesune kontrolu a moc nad penézi z rukou parlamentu ¢i krale do rukou vlastnikl

bankovek, tedy obycejnych ob¢ani. (Bryant, 1931)
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Proc¢ tento experiment Charlese II. selhal? Charles II. v roce 1660 zacal prosazovat
teorii 0 obnov¢ statu. K obnové statu méla pfispét reforma daitového systému, kde by kral,
po schvaleni parlamentu, ziskal prostfedky z dani na emitovani vétsiho poctu bankovek,
které by prisp€ly k obnové¢ statu. Takova byla teorie, avSak praxe byla jina. Prvni rok této
obnovy si od parlamentu vyzadal na zékladé vynosu z dani 1,2 mil liber, avSak parlament
neustdle odmital dat krali tuto sumu a Charles II. nikdy neobdrzel od parlamentu vice nez
800 000 liber. Podle doktora Shawa jednoho z nejvétsich autorit britské monetarni historie,
mohl tento experiment mit v historii mnohem vétsi roli nez se pouze docasné zbavit
finan¢nich rozpakli. Mohl znamenat mnohem vétsi produktivitu na minimalné dalsi dveé
stoleti, kdyby se mnohem vice zvedla penézni zasoba do tohoto projektu vlozend. Tim ze
parlament do tohoto projektu vlozil mifi penéz, nez bylo kralem pozadovano, tento projekt
zabrzdil, protoze penézni zékladna pro sménky byla pfiliS mald, aby je bylo mozné
emitovat v takové mife, ze by jej lid pfijal bez toho, aby nemél spekulace, zda jim

kralovska pokladna vrati jejich jméni. (Hollis, 2006)

3.3.1 Doba po zaloZeni Bank of England a jeji vliv na monetarni politiku

Kdyz se ze synovce Charlese II. stal kral William III., m¢l také velké plany, avSak
parlament se k nému zachoval stejné jako k jeho predchidci. Kral William III. byl jiz od
svého nastupu ve valce s Francii, konkrétné s Ludvikem XIV. William 1 pfes nesouhlas
parlamentu potieboval ziskat penize pro tuto valku, aby mohl vyhnat Francii ze své vlastni
zemé tedy z Holandska. V té dobé& velikou ¢ast hotovosti drzeli ve svych rukou londynsti
zlatnici a kral by byl nucen si od nich potfebné penize pljcit, avSak toho roku byla
zaloZzena Bank of England, tehdy jesté jako soukroma spoleCnost, kterd nebyla centralni
narodni bankou a pod kontrolou statu jako je tomu dnes. Kral William od této banky dostal
velmi dobrou nabidku a po zdlouhavém jednani v parlamentu dostal svoleni k pijceni si od
této banky 1,2 mil. liber a to konkrétn¢ 720 000 liber v hotovosti a 480 000 liber ve
sménkach. (Troost, 2005)
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Vlada byla nucena piijmout tyto sménky a zaplatit jimi své dluhy, coz dalo Bank of
England velkou prestiz a navic se stala drzitelem 720 000 liber ve vladnich sménkach
vlivu v parlamentu a dokéazala ovlivnit hlasovani, které by bylo v rozporu s jejim zajmem.
Vysledkem bylo, ze monarcha, ktery houzevnaté usiloval o navySeni rozpoctu, a nakonec
se mu ho timto zpiisobem podatilo zvysit, byl uvéznén v pasti mezi bankou a parlamentem

a z této situace se uz nikdy nedostal ani on ani nikdo z jeho nastupci. (Godfrey, 1999)

Cenova hladina se za vlady Williama III. zvysila oproti vlad¢ Charlese II.. Charles
IL. ji po celou dobu své vlady udrzoval relativné stabilni, a jelikoz si penize ptjcoval od
Londynskych zlatnikii, se kterymi mél sice odlisné politické zajmy, ale jednotné zajmy
v otdzce papirovych penéz. Ty byly pro né€ velmi dulezité, protoze timto zpiisobem mohli
ziskat nejenom vice penéz, ale také by tyto penize méli stale ve svém drzeni a mohli by tak
vice investovat a proto nechtéli, aby byl tento experiment zdiskreditovan a zni¢en ristem
cenové hladiny. Bank of England méla ovSem zcela jiny pfistup, protoZe zacala emitovat
své vlastni vysoce cenéné smenky, ale hlavné ziskala néco cennéjsiho, nez méli vSichni
Londynsti zlatnici dohromady a to silny politicky vliv, schopny ovlivnit cokoliv co by
mélo byt v jeji neprospéch. Kral tim ze s ni uzaviel dohodu tak na né nemohl, ba naopak
kral byl obviilovan vefejnosti za zvySeni cenové hladiny, 1 kdyZ za néj nemohl. Bank of
England jej svym vlivem dokazala zdiskreditovat a vysledkem této situace bylo masivni
zvySeni cenové hladiny. V cervnu 1694, kdyby byla cenova hladina na tUrovni 100
jednotek, tak v srpnu nasledujiciho roku to bylo 137, coz je narlst cen o vice jak jednu

tietinu. (Clark, 1972)

Tim Ze kral dal této bance takovou volnost, pfedal tak ¢ast moci z rukou
parlamentu do rukou pravé této banky. Bank of England byla schopna ovlivnit jakékoliv
parlamentni jednani a stala se tak politicky velmi mocnou. V této dobé Anglie zacala
s volnym obchodem, na kterém si velmi zakladala a od roku 1700 do roku 1848, drzel
Anglii v poptedi jakoZto svétovou velmoc. Od roku 1848 se propast mezi Velkou Britanii
a ostatnim svétem diky primyslové revoluci jesté zvétsila, ale pravé rok 1700 tomuto
naskoku postavil zdklady. Velkd Britdnie zacala s volnym obchodem, kdezto ostatni

narody prosazovaly protekcionistickou politiku. Britsky obchod byl velmi dobie
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vymysleny, byl regulovany, kontrolovany a zdanény. Rist importu byl velmi znaény
a poskytl tak obyvateliim Sirokou plejadu novych moznosti ke koupi, ale také jim oteviel
nové moznosti pro budouci obchod. Britanie zacala dovazené zbozi vyrabét také, protoze
méla tu moznost a zacala distribuovat své vlastni levnéjsi produkty. Zaroven na silnou
konkurenci uvalila vétsi spotiebni dan, aby obyvatelé preferovali domaci znacky, jako
tomu bylo napft. u francouzského vina, které bylo znacnou konkurenci pro britské sladky.
(Mokyr, 2009)

3.3.2 Vliv akcii Jihomorské spoleCnosti na spole¢nost a dopady
Jihomorské bubliny

V roce 1697 byla zaloZena prvni burza k obchodovani s akciemi a o sedmnact let
pozdéji v roce 1714 byly stanoveny prvni burzovni kurzy. Pocet spole¢nosti na trhu
s akciemi se velmi rychle rozrastal. Na zacatku to byly pouze tfi spolecnosti, avsak o 6 let
obchodujicich na burze hranici dvou set. Mezi témito spole¢nostmi byla i vySe zminéna
Jihomotské spole¢nost. V roce 1711 vlivem valky s Francii se pfehoupl statni dluh pies
hranici 10ti miliont liber. Za podpory vlady byla zaloZena Jihomotska spole¢nost, ktera
prevzala 9 milioni statniho dluhu s garanci od britské vlady na 6ti procentni trok z dluhu,
coz byl roéni vynos 540 000 liber. Déle tato spole¢nost ziskala monopol na obchod
s britskymi koloniemi, a také pravo na nové objevené ostrovy v oblasti jiznich mofti
a hospodaisky je vyuzivat. Z prvu akcie této spole¢nosti nedosahovali zna¢ného naristu
a kdyZ se po ustanoveni Utrechtského miru mezi Francii a Anglii neotevieli Spanélské
pfistavy, diky ¢emuz opét vypukla valka mezi Anglii a Spanélskem, tak akcie stagnovali
nadale aZz do zacatku roku 1720, kdy Jihomoiska spolecnost nabidla vladé odkoupeni jejich
32 milionového dluhu na oplatku, pokud vlada povoli neomezené navyseni jejiho kapitalu.

(Wasson, 2010)

Dvé tfetiny vlady vymeénili své penize za akcie Jihomotské spolecnosti, spolecnosti
jejichz akcie rychle rostli a spolky tak navnadu kterou Jihomotiska spolecnost nastrazila

a ziskala tim pfizen vétSiny parlamentu pro jeji druhou operaci. (Dickson, 1993)
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Na zacatku roku 1720 byl kurz jedné akcie spolecnosti 121 liber. Jesté b&hem
debaty v parlamentu se cena akcii zdvojnasobila. Vedeni Jihomoiské spolecnosti,
oznamovalo nové kontrakty, na kterych avSak nebylo nic pravdy a délali to proto, aby
podpotili rst akcii. Vyhlasili, Ze budou uzavieny dohody mezi Anglii a Spanélskem, ve

kterych bude garantovan svobodny obchod se v§emi $panélskymi koloniemi. (Hollis, 2006)

Parlament doufal ve stale vétsi vydeélky, ale tato situace méla i své odpirce a to
prevazné v podobé Sira Roberta Walpola. Ten dne 2. tinora 1720 vystoupil pied parlament
spole¢n¢ se svym protéjskem a zastancem Jihomotské spole¢nosti Aislabiem. Walpole
trval na omezeni vlivu Jihomoiské spole¢nosti, protoze jako jeden z mala dokazal vidét to
co sebou tento obchod a akciemi piinese, avSak parlament mu za pravdu nedal a to ukazuje
jak daleko celé toho selhani az sahalo. Po této debaté se cena za akcie spole¢nosti

zdvojnasobila. (Dickson, 1993)

Zpocatku vsak kurz akcii nerostl podle piedpokladii. VétSina investort totiz kladné
vladni rozhodnuti ocekavala. To pfimélo predstavitele spolecnosti, aby o néslednych
kontraktech zacali lhat jesté vice. Vypustili do svéta zaruené zpravy, Ze jsou na obzoru
dalsi politické smlouvy se Spanélskem, které zaruéi dalsi zisky. Kurz akcii vyskogil a 12.
dubna vydala spole¢nost milién novych akcii. Upisovaci cena jiz byla 300 liber za jednu
akcii o nomindlni hodnoté¢ 100 liber. Aby dale zvedlo cenu akcii, ozndmilo vedeni
Jihomoftské spole¢nosti mimotadnou 10-ti procentni dividendu, na kterou by méli narok
1 novi upisovatelé. Kratce poté nasledovala nova emise akcii, tentokrat vSak jiz za emisni

cenu 400 liber za jednu akcii. (Wasson, 2010)

Tak definitivné zachvatila Anglii "jihomotiska horecka". Vzdalené zemé a tajemné
ostrovy slibovaly netusené bohatstvi. Tak jako jiz diive v Holandsku, vypuklo davové
Silenstvi 1 zde. VSude vyrtstaly nové podniky, které slibovaly stejné rychlé zisky jako
Jihomotska spolecnost. Vedle dalSich spolecnosti planujicich obchodovat se zdmoiim, to
vSak byly také firmy, jejichz pfedmét obchodu ptisobi dnes opravdu zvlastné: zadsobovani
Londyna uhlim z mofe, vypravovani pohibli na celém Uzemi Velké Britanie, vyroba
perpetuum mobile apod. Nekteré spolecnosti lakaly naivni investory dokonce s tim, Ze

pfedmét své obchodni Cinnosti ozndmi az pozd&ji. Doslo to az tak daleko, Ze zdjemci
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0 "Spolecnost k provozovani velmi uzitecné podnikatelské Cinnosti, kterou jest¢ nikdo
nezna" upsali béhem Sesti hodin tisic téchto akcii! Po n€kolika malo dnech tyto nesmysIné

podnikatelské bubliny ovS§em praskly a napaleni investofi utieli usta. (Hollis, 2006)

Bublina Jihomoiské spole¢nosti vSak zatim dale rostla. Dne 29. dubna 1720
ptekrocil kurz poprvé hodnotu 500 liber, o mésic pozdéji dosahl hranice 890 liber, prestoze
spolecnost do té doby nevykazala zadnou Cinnost, kromé vydavani akcii. Jenom nad¢je na
nesmirné bohatstvi, zivena neustdlymi povéstmi, dokézala pohanét akcie stale vzhuru.
24. Cervna 1720 vysplhal kurz jedné akcie na hodnotu 1.050 liber a dosdhl tim svého
vrcholu. Jesté v Cervenci se kurz drzel v hornich patrech. Pak pronikly zpravy, ze teditelé
spole¢nosti prodali své akcie. Prvni opatrnéjsi investofi se zacali svych akcii zbavovat
a zvedli tak stavidla. Pfes dal$i famy o novych Sancich na velky zisk padal kurz rychle
a nezadrziteln¢ ke dnu. Diivéra investort tala jako jarni snih. V srpnu spadly akcie na 135
liber. V zafi uz nebyl téméf nikdo, kdo by chtél investovat do tohoto podniku. V prosinci

byl kurz 128 liber, tedy zhruba na irovni zacatku roku. Proti ¢ervnovému vrcholu to byla

ztrata téméef 88 %. (Dickson, 1993)

Prasknutim této spekulacni bubliny se dostala Anglie do vazné finan¢ni krize.
Mnozi ztratili vSe. Nasledovalo velké mnozstvi konkursli,, coz jesté situaci zhorSovalo.
Nakonec neuspésny projekt sanoval stat. Bank of England a Vychodoindickd spole¢nost
vlozily penize a vydaly stavajicim akcionafim urcitou ndhradu za jejich znehodnocené
akcie. Dvé tfetiny vloZzen¢ho kapitalu vSak investofi definitivné ztratili. Zahdjené
vySetfovani prokazalo, Ze mnoho ministri v Cele s kancléfem statniho pokladu bylo
podplaceno. Vlada padla a pteSla do rukou druhé, opozi¢ni skupiny Whigl, vedenych
Walpolem, ktery se vzdy stavél proti finanénim machinacim spole¢nosti Jihomotské

spole¢nosti. (Wasson, 2010)

Klicova myslenka byla, Ze drzitelé ro€nich terminovanych vklada, které vlada
nemohla redukovat, koupit ani dobrovoln¢ snizit jejich pocet, méli dobrovoln¢ vymeénit své
penize za piijatelnou cenu za nové akcie Jihomoiské spolecnosti. Tim by sice vzrostl dluh
vlady vuci této spoleCnosti, ale statni pokladna by tento dluh uhradila a omezila by

nasledny prodej akcii, aby prodej akcii nepfesahl uréitou mez. (Dickson, 1993)
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3.3.3 Vliv systému dvojich penéz a problémy s nim spjaté

V Britanii byl systém dvojich penéz zab&hly od roku 1697, poté co Bank of
England ziskala prdva na emitovani statnich smének. Statni sménky byly tedy prvnimi
penézy. Druhymi penézi bylo klasicky zlato a stiibro ulozené v bankach. Tento systém
fungoval stejnym zptusobem v Britanii 100 let, 1 kdyZ mnohokrat s nim byly veliké
problémy az do roku 1797, ktery predstavoval, pro tento systém i pro celou Velkou

Britanii, zlomovy rok. (Feavearyear, 1963)

Rok 1797 byl jeden z nejtemnéjsich v celé historii této zemé. Byli jsme v zoufalé
vdlce s Francouzskou republikou. Nasi spojenci se jeden po druhém obraceli na mirovou
cestu. Mezi Velkou Britanii a jejim znicenim stdilo pouze ndmornictvo. Vsude se SirFily

zpravy o Francouzské invazy. (Hollis, 2006)

Dne 18. unora 1797 si chtélo nékolik farmait v Newcastlu vybrat zlato za své
sménky, avSak tamni banka jim nebyla schopna z nedostatku deposit vyhovét. O tyden
pozdéji uz toho veédéla celd zemé a obyvatelé provadéli runy na banky, coz témét
zpusobilo kolaps celé zemé. V novinach vysel ¢lanek, ktery vyzyval lidi, aby ukazali svého
ducha a svou podporu kralovné Elizabeth a ptestali uhanét bankéie kvili vraceni svych

penéz. (Mokyr, 2009)

Poté co tento ¢lanek vySel Bank of England udélala to co nidky pfedtim. Zacala
pfijimat sménky, které byly vydany jinymi bankami, ale misto nich uz nevydavala zlato,
nybrZ prvni bankovky. Kdyby Bank of England vybrala vSechny sménky, tak by to
predstavovalo sumu ve vysi 14ti miliond liber. JenZe ona si nemohla dovolit vystavit misto
nich nové vlastni sménky, a pokud by téch 14 miliont liber pouze stahla, tak by to
zpusobilo obrovskou deflaci. Tudiz Bank of England udélala jediny rozumny krok a tim
bylo zruseni dvou-ménového systému, ktery malem stal Britdnii valku a nahrazeni jej

bankovkami. (Hollis, 2006)
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Je nutno pochopit rozdil mezi sménkami a bankovkami. Za sménky bylo mozno
v bankéch ziskat zlato, ale v této kritické chvili bylo zastaveno vSechno vyplaceni penéz,
a tak pfisli na fadu bankovky. Bankovky méli realnou hodnotu klasickych penéz, ale zlato
za né uz nebylo mozné vymeénit. Nebyla to tedy pouze modifikace dvou-ménového
systému, ale jeho zruSeni a nahrazeni papirovymi penézi. Zbytek valky jesté doznival efekt
dvou-ménového systému, ve kterém sice nebylo mozné vyménit bankovky za cokoliv
jiného, ale postupné se vymeénovali sménky ze vSech bank za tyto bankovky. Pro vSechny
to byla velika zména, protoze platit zlatem a stiibrem nebo papirem je hodn¢ velky rozdil.
AvsSak papirovd ména ma nesporné vyhody. Velmi pruzné¢ se s ni d4 manipulovat
a upravovat tak cenovou hladinu a hlavné se nemusi tézit ¢i dovazet, a proto nemusi byt
obavy z jejiho nedostatku. BohuZel ani tento novy systém nebyl zrovna nejlepsi. Bankovky
sami o sobé jsou dobré, avsak jejich emitovani musi byt regulovano a kontrolovano.

(Feavearyear, 1963)

V té dob¢ nebyl nikdo mezi bankéfi a uz vibec nikdo mezi politiky, kdo by
rozumnél cenové hlading, ktera je obrovsky dilezitym faktorem v monetarni politice statu.
Pokud fekneme, Ze metalicky monetarni systém pred rokem 1797 byl hloupy a posetily,
tak neregulovany systém papirovych penéz je jen o malo lepSi. Podle tohoto nového
systému dovolila Bank of England kazdému bankéfi emitovat libovolny pocet bankovek.
Pro bankéfe a banky toho bylo zlaté obdobi, protoze jako vysledek tohoto systému bylo
zvySeni poctu bank mezi 1éty 1797 a 1810 z 80 na 700 bank. (Mayhew, 1999)

Cenova hladina nezustala pozadu a za pouh¢ dva roky od roku 1797 stoupla 0 14%.
Deset let na to, tedy roku 1809, byla cenova hladina o 40% vétsi, neZ tomu bylo v roce
1797. Vetejnost se chtéla vratit ke kovové ménég, avSak ukéazalo se Ze je to prakticky
nemozné, protoze v t& dobé bylo vydano jiz ptes 32 milioni liber, coz byl znacny nariist
oproti roku 1797, kdy to bylo jen 14 milionii, a Bank of England méla kryti v podobé
deposit v hodnoté 3,2 milionu liber. Pokud by se tedy systém mél vratit, znamenalo by to
zna¢nou devalvaci mény, nebo drastickou deflaci. Ani jedno si Velkd Britdnie nemohla
dovolit, a tak zasahl parlament. Parlament zruSil emitovani bankovek u béZnych bank
a toho pravo ponechal pouze Bank of England. Tohoto nového systému bylo velmi

zapotiebi, protoze v obdobi valky, a v tak tizivé situaci jakd ve Velké Britanii panovala,
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bylo tieba pfijit s néim, co by statu pomohlo. Jakmile bylo po valce, tak se cenova hladina
i cela situace ohledné papirovych penéz pomalu stabilizovala. Z dnesSniho pohledu je nardst
cen 0 40% bé&hem deseti let tsmévny, ale v tehdejsi dobé byl tento nartist obrovsky a

obyvatelé ani ekonomika statu nebyly na takovéto skoky ptipraveni. (Hollis, 2006)

3.4. Revolu¢ni rok 1848

Velka Britanie méla oproti ostatnim evropskym statim obrovské vyhody. Jednak
zde zapocala primyslova revoluce, takze britSti vyrobei mohli svou vykonosti a levnosti
nakladl na vyrobu porazit jakoukoliv jinou konkurenci. Primyslova revoluce zpocatku
ovlivnila pouze textilni pramysl a to pfedevsim diky parnimu stroji, ale pozdéji se revoluce
rozsifila i do odvétvi jako bylo hutnictvi, strojirenstvi a tézky primysl. Druhou obrovskou
vyhodou byla parlamentni demokracie. VSechny ostatni staty Zily stile ve feudalismu.
Hlavni slovo mél panovnik, ale ve Velké Britanii méla hlavni slovo vlada. Tim ze zemi
vladli voleni zastupci, ktefi byli voleni ve volbach, panoval v zemi relativné klid. Ostatni
evropské staty se potykaly s revolucemi proti panovnikiim a proti systému, ale v Britanii
dochdzelo jen k malym demonstracim, které se vétSinou rozhodnutim vlady podaftilo

urovnat. (Wasson, 2010)

Britské vlada reagovala na pozadavky obyvatelstva postupnymi zménami v podobé
reforem. V tomto obdobi se Britanie nejvice vzdalila ostatnim evropskym zemim a stala se
tak nejmocné&jsi zemi na svété. Velmi ji v tom pomahali také kolonie, pfestoze v Anglii
zilo v tehdejsi dobé pouze 38 miliénti obyvatel, tak v celém britském impériu zilo pies 347
miliént lidi. Tato obrovska vyhoda v podobé kolonii byla rozhodujicim faktorem
a Britanie tak zacala v poloviné 19. stoleti shromazdovat obrovské bohatstvi.

(Feavearyear, 1963)
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3.4.1 Diivody rozvoje bohatstvi a osamostatnéni Velké Britanie na cele
svétovych velmoci

V roce 1847 byly objeveny v Australii a v Californii obrovské zéasoby zlata
a béhem deseti let se diky tomuto obévu zvysil dovoz zlata do Evropy Sestindsobné.
Deposita anglickych bank se velmi zvySila. V roce 1846 byla hodnota deposit
u anglickych bank v hodnoté 55 milidont liber, ale v roce 1856 to bylo jiz 120 milioni
liber. Tento ndrGst sebou nesl 1 zvySeni cenové hladiny, avSak nebylo tak drastické jak by
se mohlo zdat, protoze Anglie diky zvySeni monetarni zasoby také zvysila svou vyrobu,
a tak se cenova hladina zvedla pouze o 20%. Britanie dokonale vyuzila svého svétového
postaveni a masivni zvySeni produkce pfeménila v export a tedy v dalsi rozvoj bohatstvi

a prosperity. (Mayhew, 1999)

Export, ktery na konci ¢tyficatych let 19. stoleti dosahoval hranice 50 milioni liber,
byl na konci padesatych let téhoz stoleti na urovni 120 miliont liber. Nezaméstnanost tedy
béhem téchto let znacné klesla, ale paradoxem je, ze Zivotni troveil délnikii se v téchto

deseti letech zhorsila. (Hollis, 2006)

Britskému exportu znacn¢ pomohla i vystavba americké Zeleznice, tedy spojeni
z vychodu statl na zapad. Na tuto Zeleznici pfespéla polovinou pravé Velka Britanie, ale
tato investice se ji brzy vratila, protoZze celd jedna pétina britkého exportu Sla prave do

Spojenych statti americkych. (Feavearyear, 1963)

Zahrani¢ni investice stale rostly a to primémé o 61 miliont liber roéné. Export
behem nekolika let vzrostl ze 180 na 230 miliont liber, coz nebyl zase tak velky narist,
oproti naristu cenové hladiny ze 116 jednotek na 130 v obdobi mezi 1éty 1868 a 1874.
Nejvetsim problém byl ovSem v importu. Import totiz béhem téchto Sesti let vzrostl z 238
milionil liber na 291 milidond. Jednalo se investice, které se tak pouze tvarily, protoze to
bylo pouhé placeni dividend nasim starym investorim. Tyto investice tedy nebyly schopné
zvednout poptavku na takovou uroven, jako se zvedla produktivita. Tudiz tato zvétSena

produkce musela byt odvedena na domaci trh a s tim museli pfijit i vétsi vynosy vyrobct
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a zaméstnanci. Ke konci roku 1874 tedy zivotni Groven pracovnikii ve Velké Britanii

stoupala vice nez kdy predtim. (Feis, 1974)

3.4.2 Britanie jako evropska banka

V tomto zlatém obdobi pro Velkou Britanii a tézkém obdobi pro ostatni svétové
velmoci, Britdnie pajCovala penize ostatnim vladam. Mnozstvi téchto pujcek bylo v roce
1878 pies 613 milioni liber, pfi¢emz ptfes 332 miliont bylo po splatnosti. Hodnota

soukromych pijéek po splatnosti byla jesté vétsi. (Ripley, 1934)

Tyto pujcky a jejich nesplaceni zacinalo zplsobovat ve Velké Britanii dvé
nepiijemné véci. Tou prvni byl nartist nezaméstnanosti. Vldda rozpijcovala do svéta
penize ve form¢ zlata, kvili tehdejsi absenci ménovych kurzii se provadely vSechny
transakce mezi staty ve zlaté, tedy kromé britskych kolonii kde platila papirova ména. Toto
rozpuijcovani zlata mélo za nasledek sniZeni cenové hladiny, kterd ovliviiovala vyd¢elky
vSech prodejcii, a ti byli nuceni zacit propoustét. Import stale rostl a v zemi se tak
hromadilo stale v&tSi mnozstvi zbozi a tim bylo potfeba vétsiho mnozstvi penéz, aby
cenova hladina zustala stabilni. Jenomze tyto penize nebyly. Druhym problémem se stala
deflace. Pro vice penéz bylo zapotiebi vice zlata, jenomze ke konci 70. let doly v Californii
a v Australii byly na konci svych zasob a jejich produkce po prvé po 25 letech klesla pod
20 miliont liber, ptfi¢emz celkova zdsoba zlata na svéte se v t€ dobé pohybovala kolem 500

miliént liber. (Hollis, 2006)

V této situact Britanii paradoxné pomohli jeji nejvétsi konkurenti v boji o svétovou
nadvladu a tii nejdulezitéjsi industrialni zem¢& po Velké Britanii a to Némecko, Francie

a Spojené staty americké, které v této dobé rychle piijaly zlaty standard. (Mayhew, 1999)

Némecko zacalo zkupovat stfibro od zemi, které ve své monetdrni politice
uptednostiovali stiibrny standard. Byly to skandindvské zemé a Holandsko. Némecko
zkupovalo stiibro v takové mife, Ze se stfibro stalo velice béznym a jeho cena §la rapidné
dolt. Na konci 70. let 19. stoleti byla cena stiibra 15,5 krat niz§i neZ cena zlata. To pfimélo

latinské staty si vybrat prave kryti zlatem, protoze nechtély riskovat znacnou inflaci, ktera
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by s pfijetim stiibrného standardu pfiSla a Britanii se tak naskytly nové moznosti pro

ziskani zlata. (Feavearyear, 1963)

3.5 Vliv Napoleonskych valek a Spatné situace v Irsku na britskou
ekonomiku

V roce 1880 stéle silné rostla produkce, ale lidské podminky pro Zivot se nelepsily
vibec, ba naopak horsily. Navzdory placi populace veskeré snahy o zlepseni situace byly
zamitnuty. Podminky pro zivot v Irsku byly horsi nez v jakémkoliv jiném statu Evropy,

lidé hladovéli na mistech, které by nikdo nechtél obyvat. (Ervine, 1928)

Béhem napoleonskych valek se Irsko vici Anglii velmi zadluzilo. Irsti vlastnici pud
si pujcovali penize od londynskych bankéit, aby mohli splatit dané, které béhem valky
rychle rostly, jenze své dluhy nemohli nikdy splatit, protoze bankéti vydavali bankovky
pouze za ucelem pijcek. (Hollis, 2006)

V roce 1793 pied valkou byl irsky narodni dluh 2 250 000 liber. Uz béhem valky,
o sedm let pozdé¢ji, se ale irsky dluh zvysil na 28 500 000 liber. Dotace, které Irsko
dostavalo, byly obratem pouzity na splaceni dluhu, a tak se zivotni troven v Irsku stale
zhorSovala, protoze témét zadné prostfedky nebyly poskytnuté na chod a obnovu zemé.
Situace se nadale zhorSovala a v roce 1870 dosahoval irsky narodni dluh vici anglické
statni pokladné zavratnych 287 000 000 liber, avSak tento rok bylo poskytnuto na rozvoj
zem¢ pouhych 92 000 000 liber. (Gwynn, 2009)

Vysledkem této Spatné politiky bylo, ze obyvatelé Irska hladovéli, zatimco jidlo
bylo stale exportovano ze zemé. V této velmi Spatné dobé& pro Irsko se v Anglii zacala také
horsit situace. Bylo to ovSem velmi nenapadné a nikdo nedokazal vidét dusledky toho co
se delo. V 80tych letech 19. stoleti zacaly velkovyroba a velkoobchody vytésiovat malé
obchodniky. Tyto velké podniky zvladly produkovat stejné mnozstvi produkce ve stejné
kvalité, avSak za mensi ndklady s tim spojené. V této dobé byla nezaméstnanost pouhé
2,1%, avSak v disledku vytlacovani drobnych podnikateld zacala rist a na tuto hranici uz

se nikdy nevratila. (Slater, 1932)
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Produkce v Anglii rostla velmi rychle, ale zasoba zlata v zemi tento riist nestihala.
V prubéhu 80tych let zacala klesat cenové hladina. Béhem Sesti let od roku 1880 do roku
1886 klesla cenova hladina o 20% a nékteré druhy zboZi byly tak levné, Ze vyrobclim
a péstitelim nedokazal jejich prodej pokryt naklady, které na tvorbu produkce potiebovali.

Nasledovalo nevyhnutelné propousténi a tedy i riist nezaméstnanosti. (Hollis, 2006)

3.6 Ekonomické nasledky prvni svétové valky a jeji vliv na hodnotu
britské libry

Ekonomické problémy prvni svétové valky se v mnohém liSily od problémi, které
doposud Velka Britanie méla. VSechny valky, které doposud vedla, nemély tak obrovskou
finan¢ni naro¢nost, jako prave prvni svétova valka. Doposud méli vSechny konflikty pouze
maly dopad a britska vefejnost mohla zit v obdobi vélek relativné normalni zivot, protoze
na valky bylo potfeba maximalné¢ 8% z celkovych vladnich vydaji a to vcetné
napoleonskych valek. Prvni svétovd valka avSak spotiebovala pies polovinu statnich
vydajii a to se znacéné projevilo na stavu britského obyvatelstva, a také na britské
ekonomice. Do této doby vlada nikdy nemusela provadét tak drastické zmény a restrikce
a to jak v ekonomice, tak 1 napf. v zdsobovani potravinami ¢i jinych béZzné dostupnych

statkt. (Feavearyear, 1963)

Tabulka 1 - Rostouci vydaje a zadluZeni Velké Britanie

Rok Prijmy v m. liber Vydaje v m. liber Procento vydaju
krytych pfijmy

1913-1914 196,6 189,9 103

1914-1915 225,4 487 46

1915-1916 333,9 1228 27

1916-1917 564,7 1638,5 34

1917-1918 659,6 2189,4 30

1918-1919 844,6 2368,1 36

Zdroj: vlastni zpracovani, data: Bank of England
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Nejenom vydaje stoupaly, ale i cenova hladila, rostla zavratnou rychlosti. Po
zacatku valky v pribéhu roku 1914 vzrostla o 27% oproti pfedvalecnému obdobi. Poté
nasledovalo kratké obdobi stability, které nasledoval masivni néarist o 70% mezi létem
roku 1915 a pocatkem roku 1917. Ke konci valky se cenova hladina dostala na uroven

130% oproti pfedvaleénému obdobi. (Zden¢k Tomes, 2008)

Velké Britanie po zacatku valky znovu zrusila zlaty standard, byl to logicky krok
kvali predpokladanym velkym vydajim na valku, ale nikdo neptfedpokladal, ze vydaje
budou az tak veliké. Na financovani prvni svétové valky si byla Velk4 Britanie nucena
pujcovat penize. Mezi 1éty 1914-1917 si postupné pujcila, vétSinou od Spojenych statu,
ptes dvé miliardy liber, coz by v dnes$ni podobé znamenalo ptes 500 miliard liber. Tato
¢astka byla ekvivalentem 75% tehdejSiho ro¢niho HDP. Takovéto velké zadluZeni bylo

i pro prvni svétovou velmoc piili§ velké sousto. (Feavearyear, 1963)

V dnesni dob¢é mnozi tvrdi, Ze prvni svétova valka znicila britsky ménovy systém,
avSak to neni pravda. Pfi klesajici cenové hladiné a rlistu nezaméstnanosti a velmi Spatné
situaci v Irsku se Anglie na prelomu 19. a 20. stoleti hnala do dal$i ndkladné valky. Tzv.
burska valka, ktera probihala v Jizni Africe mezi anglickymi a holandskymi kolonizétory,
stala Anglii veliké penize. I kdyz neslo o tak velky konflikt, tak vzdalenost bojii celou tuto
valku pro Anglii znaéné prodrazila. Vlada nechala uméle zvysit dané na misto toho, aby je
v této Spatné dobé sniZila. Prvni svétova valka tudiZz byla uz pouze nasledek, a také
pomyslny hiebicek do rakve uz tak velmi rychle hroutici se ekonomické situace v zemi

a po jejim skonceni se cela Velka Britanie ocitla v ekonomické krizi. (Hollis, 2006)

3.6.1 Krize, znovupfrijeti zlatého standardu v mezidobi svétovych valek

Po skonceni prvni svetove valky si Anglie zacala wuvédomovat své chyby
v hospodareni s mnozstvim zlata v zemi. Do této doby, pokud si chtéli Anglicané koupit
vino z Francie a Francouzi nechtéli libry, tak Anglicané platili za vino zlatem, které bylo
pochopitelné uzndvané na celém svété jakozto univerzalni mena, avsak pokud obchodujete

se zlatem, musite brat v potaz dvé skutecnosti. Zemé, které ztrdceji zlato, musi byt
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pripraveny na to, ze mensi mnozstvi zlata v zemi vyvola sniZovani cen a zemé, které zlato

ziskavaji, musi byt pripraveny na riist cen. (Morgan-Webb, 2011)

Doposud vypadal svétovy obchod tak, ze Anglie propagovala otevieny obchod,
kdezto Francie a Némecko, do t¢ doby po Anglii dvé ekonomicky nejsilngjsi zemé,
praktikovaly protekcionistickou politiku. V praxi to vypadalo tak, ze Anglie neustale
obchodovala se svym zlatem, ale Francie a Némecko si své bohatstvi Setfilo. Po skonceni
prvni svétové valky byla situace zcela jina. Najednou Anglie méla prakticky nesménitelnou
ménu a Spojené staty americké se staly velmi ekonomicky silnou zemi, protoze tzv. sed€li
na hromadé¢ zlata. I kdyz Britanie stale mé¢la obrovskou produkci, tak pravé vici Spojenym
statim byla v dluhu. Spojené staty si vzaly ponauceni z toho, co se v Britanii odehralo a se
svym zlatem obchodovaly pouze tehdy, kdyZ hrozil narist inflace a cenové hladiny. Pfi
prvnim ndznaku zmény Spojené staty ihned reagovaly snizenim potazmo zvySenim
mnozstvi zlata, tudiz velmi dobfe premyslely jak se svym zlatem nalozit a oproti Britanii

s nim neobchodovaly za kazdé situace. (Hollis, 2006)

Britové byli schopni si zlato, které vyménili v rdmci obchodu, propujcit od
Spojenych statii zpét. Bohuzel pro né za néj museli zaplatit mnohem vice, nez za n¢j
puvodné dostali. V roce 1921, kdy se Velka Britanie opét vratila ke zlatému standardu,
byly zlaté rezervy na pouhych 150 miliénech liber. Britanie méla stale vysokou produkeci,
ale takto mald zasoba zlata méla za nasledek sniZeni cenové hladiny. Béhem let 1921 az
1929 spadla cenovéa hladina v Britanii o 30%, kdeZto ve Spojenych statech se, diky spravné
zvolenému pfistupu ke zlatu, se cenova hladina témét ani nepohnula. Poté co na konci
20tych let Amerika prestala pijcovat Britanii své zlato, klesly britské zdsoby na 120
miliont liber a britska vlada neméla jiz dale na vybér a nechala zrusit kryti zlatem, neboli

zrusSila zlaty standart. (Cole, 2007)

Na zacatku 20. let 20. stoleti zaCala Britdnie spolupracovat s ligou narodi na
obnové Evropy. Tato spoluprace zahrnovala kooperaci byvalych vale¢nych nepratel, avSak
méla své zna¢né ucinky. Stabilizacni ptjcky se osvédcCily v roce 1923 v Rakousku, v roce
1924 v Madarsku a téhoZ roku zapocala stabilizace Némecké marky. Némecka marka

prochazela obdobim hyperinflace a nové marky byly vyménény za astronomickou ¢astku
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1 milién starych marek. Po této obnové mély porazené staty v cele s Némeckem, podle

Dawesova planu, splacet vale¢né reparace. (Khanna, 2009)

Ve 30. letech 20. stoleti, a tedy v obdobi po zruSeni zlatého standardu, Velka
Britanie obnovovala mnozstvi zlata potfebné k tomu, aby se mohla ke kryti zlatem opét
vratit. Hladina zlata v Anglii se v roce 1931 pohybovala na tirovni 120 miliont liber, av§ak
uz v dubnu 1932 to bylo 190 milionii liber. V bieznu roku 1936 byly zlaté zasoby na
urovni 313 miliéna liber a o rok pozdé&ji, byl zaznamenam posledni zna¢ny nartst této
doby a to na 324 miliont liber v dubnu 1937. Britanie byla na dobré cesté jak z krize ven, a
také na dobré cesté ke znovuobnoveni zlatého standardu.

Zdroj: Vlastni zpracovani, data: Bank of England

3.7 Vliv druhé svétové valky na zadluZenost Velké Britanie

Na zacatku 2. svétové valky se britska vldda snazila poucit z chyb, které byly
provadény vladou béhem prvni svétové valky. Jiz po obsazeni Sudet némci, zacala britska
vlada emitovat dva druhy dluhopist. I kdyz si tehdy nikdo nechtél ptipoustét dalsi valku,
tak toho britskéd vlada pouZila jako preventivni opatfeni pro ziskdni vice penéz. Jednalo se
o narodni véale¢né dluhopisy, s dobou splatnosti od 6-10 let, které byly vydany v hodnoté
3400 mil. liber s tii procentnim urokem. Druhé byly zachranaiské dluhopisy s Zivotnosti
24-30 let. Téchto druhych dluhopist bylo prodano pies 2 780 mil. liber. Vysledkem téchto
operaci bylo ale masivni zvySeni statniho dluhu. Mezi 1éty 1939-1946 vzrostl statni dluh

z 7 247 mil liber na 23 742 mil liber. (Feavearyear, 1963)

Béhem prvnich dvou let valky byly hlavnim problémem platby do severni
Ameriky. Anglie poptavala vysoké mnoZstvi materidlu, zbrani a techniky a poté co Francie
padla, pfevzala Britanie i jeji poptavku, aby byla schopnéd zadrzet nacistické Némecko.
Béhem prvnich dvou let valky vy$plhaly tyto pohledavky na rovnych 700 mil liber. Ucet
na valecné vydaje se rozplynul jest¢ béhem roku 1940, kdy z 605 predvale¢nych milionii
zbylo pouhych 74 miliont. Britanie byla vy€erpand. Poté co severni Amerika zménila sviyj
pfistup a zacala davat vSechno zbozi Anglii na dluh, také pomohla s obnovenim rezerv. Na

konci valky za velkého pfispéni U.S.A., Cinily rezervy 453 miliont liber. (Mayhew, 1999)
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Britanie, na to Ze nemohla svou rozlohou konkurovat Némecku, Spojenym statim
¢1 Rusku, dokazala vyrabét nejen stejné, ale 1 vétsi mnozstvi valeénych stroji. V roce 1940
vyrobila Britanie 15 000 letadel, zatimco Némecko pouze 10 000 a Spojené staty 12 800.
Na pielomu let 1942 a 1943 Némecko srovnalo, ale pfesto Britanie dokazala na svou
obranu utratit 11,1 miliardy dolar. Ve srovnani s neptateli méla Britanie obrovskou
vyhodu v koloniich, protoze v celém Comonwealthu zilo pifes pil miliardy lidi, a také
proto Ze ve svych koloniich dokazala sehnat potfebné zasoby pro vedeni valky, jako byla
napf. zivotné diilezita ropa, které Némecku ke konci valky rychle dochazela.

(Wasson, 2010)

3.7.1 Vliv devalvace v povalecném obdobi a schvaleni alternativniho
zlatého standardu

Zima roku 1947 byla pro Britanii obzvlasté krutd, protoze v disledku nedostatku
paliv byly pozastaveny vyrobni linky zavislé pravé na palivu. Tudiz velka ¢ast primyslu
stala a Britanie timto pfisla o znacnou ¢ast produkce. S touto ztracenou produkci a stale
rostouci inflaci zna¢né€ narostl 1 statni ro¢ni deficit. V roce 1946 byl ro¢ni deficit na Grovni
348 mil. liber, avSak o rok pozdé&ji diky této odstavce ve vyrobé €inil deficit 558 mil liber.
Toto obdobi rozhodné nepomohlo splaceni dolarového dluhu, ktery zemé méla. Proto se
Britanie, ale 1 velka ¢ast svéta rozhodla upravit sménitelnost svych mén vici dolaru. Rok
1947 ukézal, Ze platby a svétovy obchod nebudou obnoveny rychle a ze bude zapotiebi

masivnich dotaci, aby Maschalliiv plan na obnovu Evropy mohl fungovat. (Wasson, 2010)

U.S.A,, tlacilo na evropské staty, aby uméle devalvovaly své mény, a tak se také
stalo. Britska libra devalvovala z kurzu 4,03 dolart za jednu libru na kurz 2,80. Dalsi zemé
ucinily stejné opatieni jako Britanie. Jednalo se o zemé& Egypt, Izrael, Nizozemi, Dénsko,
Finsko, Svédsko, Norsko a Recko. Vétsina téchto zemi devalvovala své mény o stejnou
¢ast a to o 30,5%. U.S.A., vystavilo ucet, ze kterého mohli evropské staty, v ramci
Marshallova planu, ¢erpat. Tento ucet obsahoval 3 750 000 000 dolari a bylo mozno jej
vyuzivat do konce roku 1951. Britanie se dokazala vzpamatovat a postavit zpét na vlastni
nohy uz na konci roku 1950, a tak byl ukon¢en program podpory Velké Britanie ze strany

U.S.A. (Feavearyear, 1963)
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Velké Britanii také velmi pomohl fakt, ze ji Spojené staty odpustili znacnou Cést
dluhu, ktery si u nich béhem valky vytvofila. Z 27 miliard nakonec Britanie tehdy splatila
pouhych 670 milionii. Po skonceni valky a obnovy zem¢ si libra udrzela postaveni druhé
svétového obchodu. Tato situace se ale od roku 1950 do dne$ni doby neustale zhorsuje,
protoze Britanie trvala na tom, aby byly zachovény tradi¢ni odvétvi primyslu a ostatni
zem¢ je tak mohli novymi technologiemi a odvétvimi dohnat a vystrnadit je tak ze
svétového obchodu. V roce 1950 byl britsky podil na svétovém obchodu 20%, ale dnes uz
to neni ani 5%. (Wasson, 2010)

Britanie na financovani valky utratila jednu tfetinu svych zlatych rezerv a prodala
jednu tfetinu svych zahrani¢nich aktiv. Ostatni zamotska aktiva byla zni¢ena. Tt Ctvrté
milionit domtt muselo, bylo zbourano, nebo potiebovaly rekonstrukci. Zdanéni se
dramaticky zvysilo a jeji zadluzeni v hodnoté 3,5 miliardy liber se stale akumulovalo.
Britanie stale nesla finan¢ni povinnosti spojené s jeji mezinarodni roli vitézné imperidlni
mocnosti. Rozhodnuti o nezavislosti Indie nebylo vnimano jakozto konec impéria, protoze
Britanie stale méla vojska po celé planeté, at’ uz v Némecku, €1 na stfednim a vzdaleném
vychodé¢. Jako nasledek heroického vitézstvi si nikdo neptfedstavoval, Ze je konec britské

obrovské sily ve svété. (Mayhew, 1999)
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3.7.2 Druha polovina 20. stoleti ve znaku ustupovani Britanie z popredi
svétovych trhii

V obdobi 50. a 60. let se Velka Britanie nadéale vytracovala z popfedi svétového
obchodu. Svét byl ve studené valce a veSkera pozornost byla vénovana Spojenym statim
a Rusku. Jinak tomu nebylo ani na svétovém trhu v pribéhu 50. let investofi hojné
opoustéli trh s librou a prechéazeli na trhy s dolarem. Pouze béhem tohoto desetileti presli
timto smérem investice v hodnoté 200 miliént liber a tato Castka se postupem Casu pouze
zvétsovala. V 60. letec vlada masivné investovala do statni ekonomiky, ale nepfineslo to
nic jiného nez zvétSeni statniho dluhu ze 400 miliént liber na 700 miliéond liber, zatimco

nezaméstnanost, dan¢ a cenova hladina stale rostly. (Mayhew, 1999)

V roce 1967 zacalo vSe vypadat pro uzdravujici se Britanii dobfe. Dluhy, které
m¢ela, vici ostatnim centralnim bankdm byly témét splacené, probéhlo mnoho reforem a to
jak bankovnich, tak i socidlnich. Mirn¢ vzrostla nezaméstnanost, ale v t¢ dob¢ se
pohybovala kolem 2%, takZe nic znepokojivého. Dalo by se fict, Zze si vSichni utahli
opasky, aby se situace co nejdiive zlepsila. Jediné co vSem piidé€lavalo starosti, byl vefejny

dluh, ktery se tohoto roku vyS$plhal k jedné miliard€ liber. TéhoZz roku se ale stalo néco

wrwe

Mrve

(Morgan-Webb, 2011)

Navzdory nékolika chybnym rozhodnutim vlady, se Britanie otacela spravnym
smérem, ale Cekaly ji dalsi tii1 veliké prekazky. Prvni byla valka na stfednim vychodé¢, ktera
demonstrovala jak je ropa dilezitd pro zapadni trh. Druhym problémem byl stidle mensi

export do zemi, které spadaly pod kralovskou korunu, a tfetim problémem byla inflace,

Mrwe

(Wasson, 2010)
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3.7.3 Znémy hodnoty libry po vstupu dolaru na volny plovouci trh kurzii

Nova konzervativni vlada spravné identifikovala, ze dvé nejvétsi zla pro Britanii
jsou stale rostouci inflace a nezaméstnanost, ale nedokazala se rozhodnout, které¢ je horsi.
I kdyz kralovna ve svém projevu nabadala vladu, aby se zajimala spiSe o rostouci
nezameéstnanost, tak si vlada vybrala k feSeni inflaci. Vlada vybirala z riznych evropskych
stati prvky a taktiky jak bojovat proti inflaci, ale probirali kazdou moznost a kazdou
permutaci tak dlouho, Zze vlastn€ nic nevyfesili. V té dobé americky prezident Nixon zrusil
sménitelnost dolaru za zlato, kvuli stale rostoucim vydajim na vietnamskou valku, a tak

cely svét vstoupil do trhu volné pohybujicich se ménovych kurza. (Mayhew, 1999)

Rok 1971 byl také rok, kdy byly nahrazeny vSechny staré mince novymi. Ze
systému ktery byl v Britanii zab&hli vice nez 1000 let se stal novy systém, ktery operoval

v desitkové soustavé. (Hollis, 2006)

Na konci volebniho obdobi konzervativet tedy v letech 1973-1974, zacaly
propukat stavky délnikt, kterym se nelibily pracovni podminky a stale rostouci inflace
a rostouci ceny. Vlada méla tésné pted volbami, a tak udélala ustupek a dovolila délnikiim
pracovat jen tfi dny v tydnu. Toto rozhodnuti v praxi vypadalo, jako kdyby Britanie
pracovala s jednou rukou za zady, a také ptivedlo Britanii na okraj kolapsu. Volby v roce
1974 vyhrala opozice tim nejtésnéjSim vysledkem v historii zemé. Konzervativci se
ohanéli tim, Ze v novém svét¢ volnych kurzi trva daleko déle, nez se projevi ucinky
predeslych rozhodnuti. Kdyz se ale ke konci roku 1974 zvedly ceny o 26% a inflace
stoupla o 17%, tak bylo vSem jasné, Ze konzervativci dobrou praci neodvedli.

(Wasson, 2010)
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3.7.4 Vliv Margaret Thatcherové a Tonyho Blaira na vyvedeni Velké
Britanie z ekonomické recese

KdyZ se k moci v Britanii dostala Margaret Thatcherova, na zacatku 80. let, tak
nezameéstnanost a inflace stale rostly. V parlamentu se rojily pochybnosti a vetejnost byla
velmi napjata. Cim dal tim vice se objevovaly stavky délniki, Zadonicich po lepsich
pracovnich podminkach. Kurz dolaru vici libfe neustale silil. Od padesatych let, kdy se
kurz upravil na 2,80 dolaru za libru, padl za 30 let pouze o 35 centd, tedy na 2,45 dolaru za
jednu libru, ale uz za tfi roky v roce 1983 byl pouze na hladin¢ 1,54. Toto snizeni velmi
pomohlo svétovému obchodu se dostat z recese, ale britské vefejnosti se to pfilis

nezamlouvalo. (Mayhew, 1999)

Margaret Thatcherova narazila téméf po svém nastupu na problém rychle rostouci
ceny ropy. Nova vlna inflace vystoupala aZ na 18%. Nezamé&stnanost se zvysila z 5,7%
v roce 1979 na 7,4% v roce 1980, 11,4% v roce 1981 a na 13% v roce 1983. Po zbytek
jejiho volebniho obdobi neklesla pod hranici deseti procent. Britanie byla ve vazné recesi
a tyto nové viny nezaméstnanosti navysily statni socialni vydaje. Nakonec velmi pomohlo
zvétseni objemu dovazZené ropy ze severniho mote, které dostatecné napliovalo statni
pokladnu. Stavky byly v t¢ dobé na dennim potadku, a tak Thetcherova zacala vydavat
jeden protiodborovy zdkon za druhym, aby pocet a velikost stavek omezila. Za jeji vlady se
pocet ztracenych pracovnich dnti snizil z 29,5 miliénu na pouhych 761 tisic.

(Wasson, 2010)

Vysledky prace Thatcherové se projevily v roce 1986, kdy inflace spadla na velmi
piijatelnych 2,5%, vyvoz ropy ze severniho mote byl na svém vrcholu a export silil.
Vsechny ukazatele vypadaly velice slibné. Stavkujici se podafilo uklidnit a 1 milion
nezaméstnanych naslo praci. Ekonomika rychle rostla, ale bohuzel az pfili$ rychle a tzv. se
prehfdla a na konci pifelomu 80. a 90. let doslo k jejimu zhorSeni. Inflace opét vzrostla na
8%, opct stoupala nezameéstnanost. Ekonomika se brzy dostala opét do normalu na zacatku
90. let, presnéji feCeno po udalostech erné stfedy. Tento vykyv mélo také chovani dolaru,
ktery byl zna¢né kolisavy. V roce 1980 byla hodnota libry na 1,70 dolaru, o tfi roky
pozdé&ji to bylo pouze 1,04 dolaru za jednu libru a v roce 1989 byla hodnota zpét na 1,81.
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Diky témto vykyviim se mnoho investorti vratilo zpét k libfe, coz britské ekonomice jen

pomohlo. (Evans, 2004)

Doba po Cerné stiedé byla vskutku zvlastni. Devalvace nakopla Britskou
ekonomiku. S nizkou hodnotou libry britsky export zna¢né€ vzrostl a nezaméstnanost zacala
padat. Oproti roku 1993 vzrostl, o rok pozd&ji, akciovy obchod o 20%. Cerné stieda ale
s sebou nesla 1 negativa a to pfedevSim v podob¢ vyrazné ponicené platebni schopnosti
britské vlady. Cela situace se uklidnila az s nastupem Gordona Browna, ktery se poucil
z minulosti a dokazal udrzet ekonomicky rust, prosperitu a nizkou nezaméstnanost bez

toho, aby se zvedla hladina inflace. (Wasson, 2010)

Turbulence na svétovém ménovém a akciovém trhu v roce 1998 udélaly z eura
nebezpecnou a Zadouci ménu. Zvlaste chaoticke financni trhy stati a instituci ve velké casti
sveta zneprijemnily start eura v lednu roku 1999. Na druhou stranu, pokud euro uspéje,
silna mena podporovand kolektivnimi zdroji evropskych centrdlnich bank ma vétsi Sanci na
uspéch nez jednotlivé narodni mény. Pokud se svet rozhodne, Ze po letech deregulaci
svetovych financi, které vytvorily nestabilitu, by redukce poctu mén prinesla vetsi stabilitu,

tak to bude pouze k dobru. (Mayhew, 1999)

Obdobi vlady za Tonyho Blaira bylo velmi uspésné. Hospodafstvi rostlo
povale¢nm tempem nebo 1 rychleji, a to 1 pfes dil¢i zpomaleni v letech 2002 a 2005.
od vlady volnou ruku pfi urovani urokové miry. Blair podobné jako Thatcherova
podporoval investory a nedal odboriim ani kousek prostoru navic. Za jeho vlady v roce
2007 predstihl britsky hruby domaci produkt v pfepoctu na jednoho obyvatele Francii
a Némecko. Za své vlady také zdvojnasobil investice do vzdélani a vydaje na
zdravotnictvi, které od té¢ doby vySplhaly na 9,2%, coz je nad evropskym primérem a lepsi
uz jsou pouze skandinavské staty, Némecko a Svycarsko. Za své vlady Tony Blair vratil do

Britanie spravedlivy a zivotaschopny socialni stat. (Wasson, 2010)
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3.7.5 Zmény cenové hladiny pocas britské libry Sterlinki

Tabulka 2 -Zmény cenové hladiny béhem 2. tisicileti

Dekada Cenovy index Dekada Cenovy index
1260 79,8 1630 615,8
1270 101,2 1640 617,4
1280 92,8 1650 636,1
1290 101,5 1660 646,4
1300 99,3 1670 614,6
1310 141,5 1680 576,8
1320 123,2 1690 646,8
1330 106,7 1700 590,7
1340 95,6 1710 663,1
1350 128,5 1720 608,0
1360 141,5 1730 553,0
1370 130,8 1740 598,8
1380 107,8 1750 628,2
1390 108,6 1760 703,6
1400 110,4 1770 805,3
1410 113,2 1780 824,4
1420 103,7 1790 997,7
1430 115,1 1800 1474,0
1440 100,7 1810 1601,0
1450 99,1 1820 1221,4
1460 104,1 1830 1145,8
1470 94,3 1840 1136,0
1480 116,0 1850 1153,7
1490 101,3 1860 1266,5
1500 104,3 1870 1330,0
1510 111,2 1880 1059,0
1520 148,0 1890 964,7
1530 155,1 1900 1006,9

33




1540 192,1 1910 1483,0
1550 289,2 1920 1755,4
1560 278,8 1930 1180,8
1570 314,7 1940 2300,1
1580 357,0 1950 4309,6
1590 472,0 1960 5910,5
1600 474,9 1970 13070,6
1610 528,4 1980 36101,0
1620 515,8 1990 58130,1

(Mayhew, 1999)
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4. Prakticka cast

4.1 Kurz dolaru k libie po skonéeni prvni svétové valky

Graf 1 - Kurz dolaru k libFe béhem let 1915-1925
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Zdroj: vlastni zpracovani, data: Bank of England

Graf zde zacinad v roce 1915, a ukazuje stabilitu libry v obdobi prvni svétové valky
az do roku 1919 s hodnotou kolem 4,7 dolaru a jeji ndsledny propad, nasledovany typickou
variabilitou a provéSenim zpét. Poté se Britanie vratila ke zlatému standardu a kurz dolaru
k libfe se odvijel od hodnoty zlata ve dvou zemich. Diky tomuto navraceni se kurz
stabilizoval na hodnoté¢ 4,87 dolaru za jednu libru. Tato vysoké4 hodnota libry, v porovnani
s dobou o deset let zpét, vytvorila na bristkou platebni schopnost tlak a zpisobila runy na
banky. Hodnota libry byla na vy$$i hranici nez si Velka Britanie mohla dovolit

a obyvatelstvo ménilo libry za dolary, protoze ocekavalo nasledny propad kurzu.
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4.2 Propad v obdobi krize v roce 1931 a pied rokem 1940

Graf 2 - Kurz dolaru k libFe béhem let 1926-1940
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Zdroj: vlastni zpracovani, data: Bank of England

Mnoho krokii bylo pouzito k zabranéni ekonomického kolapsu, a to vcetné

pujcovani penéz hlavné od Spojenych stati, ale také i od Francie. Britanie op¢t opustila od

zlatého standardu v roce 1931 a volny kurz libry spadl rychle na hranici 3,69 dolaru. Na

zacatku nasledujiciho roku se hodnota libry ustdlila na hranici 3,3 dolaru, ale brzy se

vratila divéra v libru a to zpusobilo devalvaci dolaru ke konci roku 1933. Kurz libry

k dolaru zacal rychle stoupat a v roce 1934 dosahl svého vrcholu ptes 5 dolart za libru.

V roce 1937 opustili vSechny svétové zemée zlaty standard a libra se drzela stile na hodnoté

kolem 5 dolard, az do krize, ktera byla spojena se zaatkem druhé svétové valky, kde

hodnota spadla ze 4,61 na 3,99 dolaru béhem jednoho mésice. Pfed ustanovenim v Bretton

Woods byl kurz opét na hranici 3,3 dolaru, ale na této konferenci byla pfijata alternativa

zlatého standardu a kurt byl uméle navysen.
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4.3 Vliv novodobého zlatého standardu a nasledna devalvace libry

Graf 3 - Vliv devalvace libry na kurz k dolaru
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Zdroj: vlastni zpracovani, data: Bank of England

V bieznu roku 1940 pfijala britska vlada opatfeni a zastavila kurz na hodnoté¢ 4,03
dolaru za libru. Pouze v kvétnu téhoZ roku nechala Britanie vstoupit libru do volného trhu
plovoucich kurzl a hodnota spadla na 3,27 dolaru, ale uz v zafi nechala britska vlada opét
nastavit kurz zpét a 4,03 dolaru. V roce 1945 ptijala Velkd Britanie variaci zlatého
standardu a libra ziistala na hranici 4,03 dolaru. To ovSem pfivolalo na Britanii dalsi
finan¢ni krizi, a ta byla v roce 1949 pfinucena, také pod nétlakem Spojenych stati,
devalvovat svou ménu o 30%, na hodnotu 2,8 dolaru za libru. Tato hodnota dala Britanii
Cas se vzpamatovat z povalecné krize, a také dala Britanii stabilitu, avSak ta vydrzela jen
do roku 1967, kdy se na Britanii valila dalsi krize. Tentokrate to bylo snizeni "pouze"
0 14% a to na hodnotu 2,4 dolaru. Libra tedy béhem 30 let spadla na polovinu své hodnoty
k dolaru.
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4.4 Vliv vstupu libry a dolaru na ménovy trh plovoucich kurzi

Graf 4 - Propad kurzu libry k dolaru po vstoupeni na ménovy trh plovoucich kurzi
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Zdroj: vlastni zpracovani, data: Bank of England

Od roku 1971 Britanie upustila od zlatého standardu, a to i od pseudo zlatého
standardu, ktery si zvolila na konferenci v Bretton Wood v roce 1945. Byla tedy zruSena
moznost vymeény liber za zlato. Kurz libry stile osciloval nad hranici dvou dolari, av§ak
rostouci inflace a nezaméstnanost béhem vladdy konzervativni strany vzala za své
a vysledek byl propad libry vuci dolaru na hodnotu 1,55. Po nastupu Margareth
Thatcherové se situace zacala opéct lepsit, a to az na hranici 2,45 dolaru za libru, avSak
v tomto obdobi se projevil velky vliv ropy na kurz svétovych mén a s dramaticky rostouci
cenou ropy se dostal svétovy obchod do recese. Libra zamérn¢ devalvovala, aby
svétovému trhu pomohla, a proto byla v roce 1985 atakovéana hranice jednoho dolaru za
libru. S pfibivajicim mnozstvim tzv. ¢ern¢ho zlata dovaZzeného ze severniho mote, zacala
znovu stoupat hodnota libry, ale uz se nevratila na hodnoty z pfed recese, a ustalila se na

hodnoté kolem 1,7 dolaru za libru a to na prelomu 80. a 90. let 20. stoleti.
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4.5 Zmény hodnoty libry v letech 1990-1991

Graf 5 - Kurz libry vidi dolaru v letech 1990-1991
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Hodnota libry vici dolaru béhem roku 1990 a zacatku nasledujiciho roku mirné
stoupala a dosahla témét hranice dvou dolarti. V roce 1991 se ekonomika Velké Britanie
dostala do mirné recese, ale netrvala dlouho a ke konci tohoto roku za¢ala hodnota libry

opét stoupat.

4.5.1 Vliv vystoupeni Velké Britanie z evropského mechanismu sménnych
kurzi

Graf 6 - Vliv vystoupeni Velké Britanie z evropského mechanizu sménnych kurzi
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Kurz libry k dolaru se stale lepsil a v srpnu 1992 opét atakoval hranici dvou dolarti
za libru, avSak rozhodnuti britské vlady opustit evropsky mechanismus sménnych kuzl
znamenal devalvaci mény o 25%, tedy jeji propad o ptl dolaru na jedné libfe na hodnotu
1,53. Tento kurz ziistal témér stejny nasledujicich deset let, kdy se zménil maximalné

o dvé desetinna mista.

4.5.2 Vliv dopadu udalosti Cerné stiredy na hodnotu kurzu libry k dolaru

Graf 7 - Kurz libry k dolaru v letech 1994-1995
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Udalosti okolo Cerné stiedy zptisobily propad dolaru a pomohly tak celé britské
ekonomice a to vcetné kurzu libry, ktery se dostal mirn¢ pod hranici 1,6 dolaru. Toto

obdobi av$ak netrvalo dlouho a na konci roku 1995 kurz libry opét spadl na 1,5 dolaru.
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4.5.3 Vliv zlepSené ekonomické situace v letech 1996-97

Graf 8 - Nariist hodnoty v letech 1996-1997
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V pribchu roku 1996 se kurz libry k dolaru neménil. Stale platil nastoleny trend,
a to na hodnoté blizko 1,5 dolaru za libru. Na konci roku 1996 se zlepsila ekonomicka
situace, zapii¢inéna riastem produkce novych odvétvi. Hodnota libry vici dolaru byla od

této doby az do roku 2000, téméft bez vyjimek, nad hranici 1,6.

4.5.4 Dopad vyssi produkce v letech 1998-1999

Graf 9 - Dopad zvétSené produkce v letech 1998-1999
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Zvysend produkce pfinesla vyssi kurz pro libru i v letech 1998-1999. Kurz se stale
drzel nad hodnotou 1,6 dolaru, i pfes mirny pokles v ¢ervenci a sprnu roku 1999. Po tomto

propadu se hodnota rychle vratila nad hranici 1,6 dolaru za libru.

4.5.5 Opétovna recese a jeji vliv na prelomu tisicileti

Graf 10 - Vliv velké ekonomické recese na kurz libry k dolaru
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Ekonomicka recese v roce 2000 byla o poznani vétsi, nez tomu bylo v dobé¢, z pred
deseti lety. Libra klesla vi¢i dolaru o dvé desetiny, za ¢oz mohl pokles na burze
technologickych akcii. Tomuto obdobi se také ptezdiva splasknuti internetové bubliny.
Tato recese méla mnohem vétsi dopad na Spojené staty, proto se hodnota libry

v nasledujicich letech opét zvedala a to az k hranici dvou dolarti za libru.
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4.5.6 Vliv akciové recese v U.S.A. na kurz libry vuci dolaru

Graf 11 - Dopad recese ve Spojenych statech na kurz libry
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Recese zplisobila pokles hodnoty dolaru, a tak mohl kurz libry stoupat az k hodnoté
témeét dosahujici hranici 1,8 dolaru za libru. Na tomto obdobi lze jednoznacné pozorovat
velikost dopadu krize na technologické burze akcii v U.S.A., ponévadz celé obdobi je

prostoupeno rastem kurzu libry vici dolaru.

4.5.7 Dopad posileni dolaru po prekonani recese

Graf 12 - Posileni dolaru po piekonani recese
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Hodnota stéle oscilovala kolem 1,8 dolaru za libru. Na ptelomu let 2004 a 2005 se
libra dostala na dlouholeté maximum v podobé kurzu 1,93. Nasledny propad byl ovlivnén
jednak rostouci silou dolaru, ale také 1 bombovymi ttoky v centru Londyna, které méli,
1 kdyZ maly, vliv na hodnotu sménného kurzu. Tento trend se brzy otocil nazpét, protoze

americka ekonomie prozivala v nésledujicich letech oslabeni.

4.5.8 Vliv financni krize ve Spojenych statech na kurz libry k dolaru

Graf 13 - Vliv finanéni krize v U.S.A. na kurz libry k dolaru
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Kurz libry k dolaru rapidné mifil k hranici dvou dolart za libru. V dubnu roku 2007
dolar oslabil na hranici pfevySujici tuto hranici, poté libra lehce spadla, ale uz v ¢ernvu
byla opét nad hranici dvou dolarti. Dne 27. ¢ervna byl kurz 2,06 dolaru za jednu libru, tedy
nejvyssi kurz od roku 1981. Nejlepsi situace nastala 9. listopadu 2007, to britska libra
doséahla hrance 2,11 dolaru. Tento rist ale nebylo moZzné udrzet, protoZze pljckova krize,
ktera zasdhla hlavni dodavatele ve Spojenych statech, nutné musela zasahnout i Velkou

Britanii.
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4.5.9 Dopad prichodu krize do Velké Britanie

Graf 14 - Prichod Krize do Velké Britanie
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Na zacatku roku 2008 byla libra jen tésn¢€ pod hranici dvou dolarii a v bieznu té¢hoz
roku na naposledy na tuto hranici dostala. Ptichozi finan¢ni nejistota zasahla Britanii tvrdé.
Z hodnoty dvou dolarti spadla béhem nékolika mésicii na 1,75. Kdyz se situace jeste vice
zhorsila, tak libra jen béhem nékolika dni spadla o 10% na hranici 1,47 dolaru. Na hranici
kolem 1,5 dolaru se udzela do konce roku 2008. V roce 2009 se finan¢ni krize zhorsila
a tlak na libru se zvétsil. Dne 12. biezna 2009 byl kurz libry pohych 1,3765 dolaru, coz byl

nejniz§i kurz na poslednich 25 let.
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4.5.10 Krize v RecKu a jeji dopady na kurz libry k dolaru

Graf 15 - Dopad Fecké krize na hodnotu briské libry
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Zdroj: vlastni zpracovani, data: Bank of England

Krize v Recku zachvatila celou Evropu a Velka Britanie toho nebyla vyjimkou.

Béhem této situace se propadl kurz na 1,47 dolaru za libru, avsak diky silné fiskalni

politice se libra byla schopna brzy vratit na hodnotu ptevysSujici 1,6 dolaru. Na této tirovni

se udzela az do zacatku roku 2013.

4.5.11 Vliv snahy Skotska na oddéleni od Spojeného kralovstvi

Graf 16 - Vliv snah odtrZeni Skotska na Kurz libry
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V roce 2012 se libra drzela trendu nastoleného po piekonani Recké krize, aviak
dalsi oslabeni na sebe nenechalo dlouho cekat. Britskou ekonomiku, z piedeslé krize,
vytahla siln¢ ekonomicky zaméfené politika statu. V roce 2013 ale vznikly spekulace
ohledn¢ stability kralovstvi po eventudlnim odtrzeni Skotska. Piepokladalo se kladné
hlasovéni o odtrzeni a ménovy trh na to reagoval propadem hodnoty britské libry. Propad
se uskute¢nil i pfes to, ze nikdo neveéd¢l, jak hlasovani o nezavislosti Skotska dopadne.
Hlasovani ovSem dopadlo negativné, a tak se ke konci roku 2013 hodnota britské libry

vratila na uroven z konce piedeslého roku.

4.5.12 Kurz libry k dolaru od roku 2014 po soucasnost

Graf 17 - Kurz libry k dolaru od zaéatku roku 2014
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Do poloviny roku 2014 byl patrny narust hodnoty libry z divodu ocekavaného
zvySeni Urokové miry ve Velké Britanii. Za pokles miize ovSem prohlaSeni Bank of

England, ze se urokova mira po zbytek roku 2014 zvedat nebude.
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4.6 Vstup eura na devizovy trh v roce 1999

Graf 18 - Vyvoj kurzu libry k euru po vstupu eura na devizovy trh
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Rostouci produkce ve Velké Britanii na prelomu tisicileti pfinesla kladny vyvoj i na
tomto trhu. Po vstupu eura na devizovy trh byla hodnota libry vic¢i euru 1,425, avsak diky

dobrému ekonomickému rtstu Britanie tato hodnota po téméf celé dva roky stoupala.

4.6.1 Vliv ekonomické recese na kurz libry vici euro v roce 2001

Graf 19 - Vliv ekonomické recese na vztah libry vidi euru
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Ekonomicka recese ve Spojenych statech ovlivnila zasadné 1 Velkou Britanii, tudiz
nejenom ze klesla hodnota libry vici dolaru, ale zcela logicky i vici euru. I kdyz recese
byla brzy zazehnana, tak utoky z 11. zafi na New York zanechaly své stopy na pomalém
navratu zpét k hodnoté¢ presahujici 1,6 eura za libru. Dalsi propad byl v roce 2002, kdy se
euro uz nevyskytovalo pouze ve virtualni podobé, ale uz se objevilo i v kovové a papirové
podobé. Mnoho investort pieslo na euro kviili jeho novosti a bristka libra timto odchodem
mnoha investorti ztratila na své sile. Proto se kurz ke konci roku 2002 propadl na hranici

lehce ptevysujici 1,5 eura za libru.

4.6.2 Dopad stale rostouciho vlivu eura na hodnotu britské libry

Graf 20 - Propad hodnoty libry viéi euru v letech 2003-2004
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Hondota briské libry vic¢i euru se v roce 2003 snizila az na hranici 1,4. Stéle
rostouci posilovani eura bylo pro Velou Britanii kompenzovéano klesajici hodnotou dolaru,
ze kterého avSak euro dokazalo vytézit vice. Kurz se pak béhem roku 2004 lehce zvedl na

hranici tésné kolem 1,5 eura za libru, ale na konci roku se cela situace znovu opakovala.
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4.6.3 Stagnace ménového kurzu v letech 2005 a 2006

Graf 21 - Obdobi stagnace v letech 2005-2006
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Tato stagnace se z pocatku zdala nepravdépodobnou. K tomu pfispiva 1 znaény

nartst libry vici euru v Cervnu 2005, avsak jiz zminéné bombové utoky vratili britskou

ekonomiku zpét a po celé toto obdobi se kurz ménil pouze v setinach.

4.6.4 Vliv posilujiciho eura na ménovy kurz libry

Graf 22 - Vliv stale posilujiciho eura na hodnotu libry v letech 2007-2008
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V téchto letech euro neustale sililo. Je to diukaz i toho, Ze soucinnost vice
centralnich bank se stejnou ménou ma vétsi silu nez jedna banka. Hodnota klesla az na

historické minimum a to na hranici 1,1 eura za libru.

4.6.5 Rok 2009 a 2010 ve znameni opétovné stagnace libry vaci euru

Graf 23 - Opétovna stagnace libry pod hodnotou 1,25 eura
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Libra se jen tézce zvedala z vod okolo hodnoty 1,1 eura. Béhem téchto dvou let
doslo stejné jakozto v letech 2005 a 2006 ke stagnaci a vzajemny kurz téchto mén se
pohyboval pouze v fadech setin. V roce 2010 probéhla, jiz zminéna, krize v Recku, ktera
ovlivnila euro ponékud vice nez libru, ale i v tak zavazné krizi, se tyto dva kurzy chovaly
velmi podobné. Za posledni roky, pokud nedoslo k n¢jaké zcela necekané situaci, se kurz
libry a eura pfili§ nemeénil a tyto dva se vyvijely téméf stejné v porovnani s kurzy ostatnich

svétovych mén.
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4.6.6 Vztah eura k libFe od roku 2010 po dneSek

Graf 24 - Obdobi stability v letech 2011-2012
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Graf 25 - Mirny rist libry vii¢i euru za rok 2013 a 2014
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Posledni 4 roky libra mirn€ vii¢i euru posiluje, coz je ale dano umélym

oslabovanim eura ze strany Evropské unie. Chovani libry a eura je velmi podobné a proto

zde vyvstava otazka, jestli Velka Britanie ptijme jednoho dne euro za svoji ménu.
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5. Zhodnoceni vysledkit a diskuze

Britska libra Sterlinka je nejstar$i ménou svéta a béhem svého vyvoje do podoby
jakou ji dnes znamek prosla mnoha tskalimi. Je vSak tfeba podotknout, Ze i ptes obrovské
mnozstvi problémdu, jejz ve své historii méla, si zachovala svoji silu do dnes. Mnoho
vlady nemély navod jak postupovat. Anglie respektive Velka Britanie byla velmi
inovativni zemi a mnoho pustupt, které dé€lala, délala jako prvni zem¢ na svété. Nikdo
z viidelt nemél moznost okopirovat ¢i ptizptsobit systém z jiné krajiny nejméné do zacatku
20. stoleti. Velka Britanie byla prvni konstitu¢ni monarchii, jako prvni méla stalou ménu,
a tudiz je logické Ze na své cesté narazila na mnoho problémii.

Mnohokrat v historii se stalo, Ze cenova hladina skdkala nahoru a doli. Anglie
vedla valky od svého samého pocatku a Casté sttidani panovnikti u moci, jako tomu bylo
napt. ve valce ruzi, vedlo k takovymto oscilacim. Jen velmi té€Zko si dnes predstavit ceny
o0 jednu tfetinu mensi nez byly pred 40ti lety.

Jiné pokusy o podvod se zdaly jako vystfizené z dne$ni doby, jako to délal kral
Henry VIIL., jenZ zamérné §idil hodnotu stfibra v mincich. Jeho ovSem jen tak nemohl
nidko dat za mftiZze pro podvod jako by se to zcela urcité stalo v dneSni dob¢. On ale na
druhou stranu ublizil své zemi, ktera timto €inem pfiSla o reputaci, a v té dobé trvalo
dlouha léta, neZ se vam reputace vratila.

Anglie preckala 1 obdobi velké inflace, kdy se do zemé dovézelo tak veliké
mnozstvi drahych kuvili, Ze nikdo nevédé€l co s nimy, a tak béhem nékolika desitek let
stouply ceny az pétindsobné. I na dneS$ni poméry by to byl zna¢ny narist, natoz pak
Vv 16. stoleti.

Kdyz uz se objevil panovnik, ktery mél napad, plan a moznost jak pomoci své zemi
na dlouha staleti doptedu, tak byl opét svazan inovaci svého napadu, protoze konzervativni
korupci zmitany parlament mu to nechtél dovolit a hdzel mu v§emozné klacky pod nohy.
KdyZ uZ parlament nakonec povolil, tak se na scéné objevila nova sila v podobé Bank of
England, coz v t¢ dobé byla pouze dal§i mocné organizace, kterou bylo potieba presveédcit
ke spolupraci.

Prvni pokus o akciovy trh také nedopadl podle ofekéavani. Spolecnost, ktera méla
vSem prinést bohatstvi, ve své podstaté nevykazovala zadnou ¢innost, pouze jen slibovala,

ze né&jakou Cinnost délat bude. Témto slibim vétilo prakticky celé obyvatelstvo, a tak tato
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spolecnost slibovala stale vice, i to zhola nemozné, aby jeji akcie vyletély vzhtru. Byl to
pouze jeden velky podvod a ve vysledku nikdo nic nevydélal, jen par jedincii okradlo cely
narod.

Op¢ét je zde na snadé¢ fict, Ze to byl prvni pokus o trh s akciemi viibec, a 1 kdyz se
nepovedl, tak posunul znalosti a chapani pohybu akcii a spole¢nosti, jez s nimi obchoduji
dale. Anglie byla béhem stfedovéku a ranného novovéku striijcem navodi jak co délat
Spatné, a piesto si udrzZela jednu z nejsiln€jSich mén az do 21. stoleti. V mnohém ji v tom
pomohly revoluce v roce 1848. Zatimco se cely svét zmital v chaosu a obcanskych
nepokojich, tak Velka Britanie diky své inovativni politice mé¢la v zemi klid, a tak mohla
vyvinout na tu dobu zazrak v podobé& parniho stroje, ktery posunul hranici mezi Velkou
Britanii a zbytkem svéta na témet nedostihnutelnou.

Bohuzel s velkym pfisunem penéz a s obrovskou produkci jakou zemé méla, se
nedokézala zdrzet zbytecného rozhazovani a kdyz nastala prvni svétova valka, tak na to
Velka Britanie tvrde doplatila a prenechala nadvladu nad svétem jinym.

Béhem druhé svétové valky se Britdnie kone¢né poucila z vlastnich chyb a svij
obrovsky potencial v produkci, a za pomoci mocnych spojencil, dokédzala pretavit témef
beznad&jnou situaci ve vitézstvi a zabezpecila tim ve svété¢ mir. Pfed branami Velké
Britanie stalo v historii mnoho velkych a silnych armad, ale od doby fimské fise nikdo
jejich utemi nedobil. Po skonCeni druhé svétové valky na tom britdnie nebyla dobie
a v zavode o nejvetsi a neproduktivngjsi svétovou velmoc ji predehnaly Spojené staty.

V dobé po skonceni druhé svétové valky zistala Britdnie vérna svym tradicim
a nepiesla na nova odvétvi primyslu, ale zistala u téch starych a zab&hlych. Toto
rozhodnuti ji také stdlo mnohé, protoze cely svét inovoval a ona zistala zastaral4. Z tohoto
divodu ji také v mnozstvi vyrobené produkce v prabéhu 2. poloviny 20. stoleti pfedehnalo
Japonsko.

Na konci 20. stoleti se ve Velké Britanii ve velkém rozmohly stavky. Dé&lnici byli
nespokojeni s pracovnimi podminkami a Britanie v§emi témito stavkami pifichazela o velké
mnozstvi produkce. AZ s nastupem Margareth Thatcherové se tato situace zlepSila.
Postaveni délnikt a jejich pracovni podminky zlstaly téméf stejné, ale tato Zelezna lady je,
pfes rtizna nafizeni a zdkazy dokazala dostat pod kontrolu. Dokazala vstipit délnikiim
zodpovédnost, kterou ke statu méli. V pfeneseném slova smyslu jim fekla, Zze by méli

pfestat nafikat nad svym osudem a zalit pracovat, protoze je Britanie potiebuje. Témito
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projevy dokézala vzbudit patriotismus, ktery v Britanii byl naposledy za druhé svétové
valky a dokézala tak snizit pocet stavkovych dnli na zanedbatelné minimum. Avsak jako
jeji neuspech se da povazovat to, ze béhem celého jejiho volebniho obdobi neklesla hranice
nezaméstnanosti pod deset procent.

Na zacatku 21. stoleti, kdy se moci chopil Tony Blair, se zacalo vSe obracet
k lep$imu. Ekonomika stoupala, nezaméstnanost klesala, mnohem vét§si mnoZzstvi
prostiedkli Slo do zdravotnictvi a Skolstvi, a to vSe bez toho aby byla navysena inflace.

Tony Blair dokazal nasmérovat Velkou Britanii spravnym smérem.

Na kurzech libry a dolaru, se velmi dobte pozoruje rozdil mezi obdobim, kdy jsou
meény kryty zlatem a kdy se nachazeji ve vodach volné plovoucich kurzi. Tyto dvé mény
prosli mnoha vzdjemnymi zménami a na jejich peripetiich se velmi dobfe porozuje vztah
téchto zemi, a také vSechny ekonomické a hospodaiské zmény. Libra byla vzdy pro dolar
odrazem snahy néceho ucinit s hodnotou té¢ dané mény.

Vztah eura k libfe je ovSem zcela jiny. Po pocatecnich turbulencich, které s sebou
euro pfineslo, se tyto dvé mény velmi ustalily a chovaji se témét naprosto totozné. A kdyz
mezi nimi neni tak velky rozdil, je mozné, aby Velka Britanie v dohledné¢ dobé& pftijala
euro? Kdyz se na tuto otdzku podivame z Cisté pragmatického hlediska, tak rozdil v jejich
chovani neni, tedy alespon ne vyrazny. Jejich hodnota na ménovém trhu je sice rozdilna,
ale neni to Zadny nepiekonatelny rozdil. Vicero centralnich bank s jednou cetralni ménou
dokéze spolupracovat a ovlivnit tak svétovy ménovy trh 1épe nez jedna centralni banka,
které¢ ma meénu zékonité platnou pouze ve své zemi. OvSem na druhou stranu, Britové jsou
znami tim, Ze libra je jejich odkaz, jejich majetek, jejich symbol, na kterém maji portrét
kralovny. Tuto ménu pouzivaji vice neZ tisic let a nebudou se ji chtit jen tak vzdat pokud
by na tom opravdu hodn¢ neziskali, a to se v dohledné dobé€ jen tak nestane, protoZe i euro
ma své problémy a obyvatelé Velké Britanie neptijdou do néceho, co by jim nejistotu, kord

kdyby kvili tomu museli zrusit svou libru.
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6. Zavér

Cenova hladina a ménovy kurz jsou nepostradatelnou soucasti ekonomiky kazdé
zemg. Diky témto dvéma hodnotam a jejich vyvoji si lidé, nejen ve Velké Britanii, ale i na
celém svété mohou ovéfit UspéSnost minulych, soucasnych a dokonce i budoucich
rozhodnuti, které by je mohli ovlivnit.

Britska libra Sterlinkl je pravem povazovéna za jednu z nejstabilnejSich mén, a to
nejen diky tomu, Ze jeji kofeny sahaji do hluboké minulosti, ale také predevsim diky
zodpovédné a dobie nastavené ménové politice Velké Britanie respektive Bank of
England.

Britskd libra je vyhleddvana pro svou velikou silu a stdlost, jakou prokazala za
dlouha staleti. Financ¢nici se na ni mohou spolehnout, protoze po dlouhé dekady se
dokazala obejit bez velikych neptedvidatelnych vykyvi, nebo se z nich dokazala velmi
rychle vzpamatovat.

Pro Velkou Britéanii libra byla, je a bude hlavni ménou a ani euro ji nedokaze jeste
po dlouha 1éta sesadit, protoZze momentéaln¢ by to byla pro Britanii a jeji obyvatelstvo

pouze ztrata.
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Ptiloha €. 1 - Tabulka parity kupni sily
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Porovnani parit kupni sily dvaceti nejsilnéjSich zemi

Poradi Zemé Parita kupni sily v dolarech
1 U.S.A. 16 720 000 000 000
2 Evropska unie 15 850 000 000 000
3 Cina 13 390 000 000 000
4 Indie 4990 000 000 000
5 Japonsko 4729 000 000 000
6 Némecko 3227 000 000 000
7 Rusko 2 553 000 000 000
8 Brazilie 2 416 000 000 000
9 Velka Britanie 2 387 000 000 000

10 Francie 2 276 000 000 000
11 Mexico 1 845 000 000 000
12 Italie 1 805 000 000 000
13 Jizni Korea 1 666 000 000 000
14 Canada 1 518 000 000 000
15 Spanélsko 1389 000 000 000
16 Indonesie 1285 000 000 000
17 Turecko 1 167 000 000 000
18 Australie 998 300 000 000

19 Irdn 987 100 000 000

20 Saudska Aradbie 927 800 000 000

Zdroj: vlastni zpracovani, data:

CIA
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Prvni mince v 7-8 stoleti
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Pence v 16. stoleti

Mince na pocatku 20. stoleti
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Dnesni pence
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Prvni sménky Bank of England

Bankovky pouzivané v 17. stoleti
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Bankovky pouZivané v 19. stoleti
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