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Anotace:

Predmétem bakaléaiské prace je komentovany piehled chronologického vyvoje
funkci CNB a jednotlivych ménovych kritérii v priibdhu zaglefiovani CR do piislugnych
struktur EU. Smyslem pozadavku splnéni jednotlivych kritérii je zajistit, aby se ¢lenem
eurozony staly pouze ty zemé, které nebudou ohrozovat celistvost a stabilitu ménové unie.
I kdyz pivodni prognozy a predpoklady byly do zna¢né miry zkorigovany celosvétovou
finan¢ni krizi, kterd mtze podstatné ovlivnit rozhodovani o vstupu do eurozony a termin
piijeti Eura, dosavadni zkuSenost Slovenska je informaci, ktera mtize nase ocekavani v
tomto ohledu do jist¢ miry upfesnit. V této praci je zminéno, jaké piinosy a naopak
negativni dasledky, ptinese vstup CR do eurozény, s &imZ je spojena ztrita samostatné
ménové politiky Ceské nirodni banky. Bakalaiska prace obsahuje tabulky a grafické

vystupy vztahujici se k vyvoji jednotlivych ekonomickych ukazateltt CNB.

Abstract :

The aim of this bachelor thesis is to establish a commented overview of the
chronological evolution of the functions of the Czech National Bank (CNB) and of the
particular exchange kriteria during the integration of the Czech republic in the respective
structures of the EU. The requirement of meeting the particular criteria was established so
that only countries which would not menace the integrity and the stability of the monetary
union can enter the eurozone. Although the original prognosis and expectations were to a
considarable extent rectified by the global financial crisis, which can significantly
influence the decisions about the entrance to eurozone and the adoption of the euro, the
situation of Slovakia can help us to clarify our expectations. In this thesis I mention the
gains as well as the negative implications which would be brought by the entrance of the
Czech republic to the eurozone in connection with the loss of the independent monetary
policy of the CNB. The thesis is complemented with tables and graphs concerning the
development of the particular economical indicatiors of the Czech National Bank.
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Uvod

Téma bakalaiské prace jsem si zvolila proto, Ze se &innost Ceské narodni banky
(dale v textu CNB) obecné do jisté miry dotyka kazdého z nas. Oblasti jako finanéni
stabilita, bankovky a mince ¢i mezinarodni vztahy v ménovych oblastech jsou jisté¢ velmi
dilezitymi problematikami pro kazdého obcana.

Cilem préce je vytvofit komentovany pichled chronologického vyvoje funkci CNB
a jednotlivych ménovych kritérii v pribéhu zaéletiovani Ceské republiky (dale v textu CR)
do pfislusnych struktur Evropské unie. Smyslem pozadavku splnéni jednotlivych kritérii je
zajistit, aby se ¢lenem eurozony staly pouze ty zemé, které nebudou ohrozovat celistvost a
stabilitu ménové unie. Po vstupu do eurozony Evropska Centralni banka (dale v textu
ECB) fadu pravomoci CNB prevezme, &imz CR ztrati moZnost samostatné ménové
politiky. Ocekava se, Ze tato ztrata samostatnosti bude kompenzovéna ptinosy v jinych
oblastech. V praci se zminuji o tom, 0 jaké piinosy a naopak negativni dopady pujde a s
jakou pravdépodobnosti je 1ze ocekavat. Soucasti prace je i nastin budouciho vyvoje
ekonomickych ukazateltt CNB.

Prace je rozde¢lena do tii Casti. V prvni Casti je pfiblizena historie a hlavni funkce
Evropského spolegenstvi, ve druhé &asti hospodaiska politika CR a historie integrace do
EU. Tteti ast je vénovana vyvoji hlavnich funkci CNB a jejiho postupného za¢lenovani do

Evropského systému centralnich bank a kurzového mechanizmu ERM 1I.



Seznam pouzitych pojmii

Apreciace : Termin apreciace se pouziva u plovoucich ménovych kurzt a oznacuje
situaci, kdy pisobenim trznich sil nabidky a poptavky dand ména posiluje (zhodnocuje,
roste) vici méné referencni. Posileni mény znamend, ze staci vynalozit mén¢ jednotek

posilené mény na nakup jedné jednotky referenéni mény.

Centralni parita : Pojem centralni parita je pouzivan v souvislosti s pevnymi
kurzovymi rezimy. Centralni paritu vyhlasuje centralni banka jako zékladni kurz domaéci
meény vici jednotce referencni zahranicni mény. Spolu s centralni paritou se zadaji téz
meze fluktua¢niho pasma, a to zpravidla formou procentniho odchyleni v obou smérech od
centrdlni parity. Uvnitf pasma se kurz pohybuje volné plisobenim trznich sil, kdeZzto na
hranach pasma centralni banka intervenuje. V radmci budouciho pfijeti eura bude muset byt

¢eska koruna zapojena po dobu minimalné dvou let do kurzového rezimu ERM I1.

Devalvace : Termin devalvace se pouziva u pevnych ménovych kurzi v souvislosti
s upravou centralni parity doméaci mény vii€i zahranicni ménég, pfiCemz o této zméné
rozhoduje vlada nebo centrdlni banka. Devalvaci se oznacuje znehodnoceni centralni
parity, v jehoz dusledku je nutné vynalozit vice jednotek doméci mény na nakup jednotky

zahrani¢ni mény.

ERM 11 (European Exchange Rate Mechanism Il) : je systém sménnych kurza
vuci euru. Do systému ERM II musi vstoupit kazda zemé, kterd chce ptfijmout euro. V
systému musi byt nejméné dva roky pred pfechodem na euro. Pied vstupem zemé do ERM
II, se nejdiive musi ndrodni centradlni banka dohodnout spolecné s Evropskou centralni
bankou na takzvané centralni parit€¢ na hodnoté kurzu k euru. V tomto poméru je pak

narodni ména na euro navazana.

Inflace : inflace definovana jako rist vSeobecné cenové hladiny v ¢ase, neboli jako
sniZeni kupni sily penéz. V ptivodnim a ekonomy ¢asto uvazovaném vyznamu vsak inflace
neznamena rust cen, ale zvySovani penézni zasoby. Opac¢nym jevem K inflaci je deflace —

tedy pokles cenové hladiny.


http://cs.wikipedia.org/wiki/Cenov%C3%A1_hladina
http://cs.wikipedia.org/wiki/%C4%8Cas
http://cs.wikipedia.org/wiki/Pen%C3%ADze
http://cs.wikipedia.org/wiki/Deflace

Referen¢ni ména : je ména statu, ve kterém cClovek zije, ve které bude investor
spotfebovavat vynosy z dan¢ investice. V pfipad¢ ¢eského investora se tedy jednéd obvykle

o CZK.

Rizeny floating : aktualni situace ¢eské mény a celé fady dalsich kurzd funguje na
principt fizeného floatingu. Jde o reZim volné pohyblivého kurzu, kdy ma Ceska narodni
banka vyhradni pravo do vyvoje kurzu mluvit a konat pfislusnd opatieni k jeho

ovliviiovani.

Trzni ekonomika : Podle Vaclava Jurecka [5] je trzni ekonomika takova
ekonomika, kde jsou ceny uréovany pomoci smény na trhu. V trznim hospodarstvi, kde
prevlada soukromé vlastnictvi se kazdy subjekt rozhoduje samostatné, ale je pfitom pravé
ovliviiovan trhem. Ukolem statu v trzni ekonomice je vytvafet spoledenské, pravni a
ekonomické prostiedi, ur€ovat pravni a néktera ekonomicka pravidla fungovéani ekonomiky
a dozirat na jejich dodrzovani, vymezovat cile ekonomického rozvoje a piijimat souhrn
opatieni k jejich realizaci. V této souvislosti se hovoti o hospodaiské politice statu, ktera je

rozhodujicim nastrojem k ovliviiovani a kontrole ekonomického vyvoje.



1. Cile prace a metodika zpracovani

Cile prace

Dnem 1.5.2004 vstoupila Ceska republika do Evropské unie, coZ s sebou piineslo
vyrazné zmény i v centralnim bankovnictvi. Ceska narodni banka (CNB) se stala ¢lenem
Evropského systému centralnich bank (ESCB), tim se zaclenila do procesu evropské
meénove integrace a zavazala se piijmout jednotnou ménu euro. Tato prace se zabyva
procesem integrace Ceské narodni banky do evropskych institucionalnich struktur a
analyzou jeji ¢innosti bdhem tohoto procesu. Cilem této prace je charakterizovat roli CNB
v procesu piiprav na zavedeni spolecné mény euro a jeji proménujici se roli v novém
charakteru ménové politiky v Evropské unii a po pfistoupeni CR do eurozoény. Proces
zaclenovani se do evropskych struktur rozdéluje v podstaté na piipravnou etapu pied
vstupem do EU a na etapu Clenstvi v EU, kdy dojde ke dvéma zlomovym bodim, a to
zapojeni se do kurzového mechanizmu ERM II a nasledny vstup do oblasti jednotné mény

euro.

Porovnani téchto jednotlivych obdobi ukéazalo postupny vyvoj CNB, proces
posilovani jeji nezavislosti na politickych vlivech, ale zaroven i ur¢it¢ho omezovani jejiho
samostatného rozhodovani o ménové politice v souvislosti s integraci Ceské republiky do
EU. Integrace CR do EU je dlouhodoby proces, ktery bude trvat jesté nékolik let a
vV prubéhu tohoto obdobi mize byt do jist¢é miry modifikovan. Proto jsou nékteré

predpoklady pouze spekulativni a nemusi byt v budoucnu zcela realizovany.

Se vstupem do Evropské mé&nové unie piejde zasadni ¢ast ménové politiky CNB na
Evropskou centralni banku, zméni se pravidla pro regulaci a dohled nad bankovnim
sektorem a Ceskd narodni banka ztrati své monopolni postaveni v oblasti emise
hotovostnich penéz. Ve své praci se pokusim odpoveédét na otazky tykajici se zmén v
jednotlivych oblastech defini€nich znaki centralni banky v priitbéhu procesu integrovani,
jako jsou nezavislost centralni instituce, provadéni ménové politiky, regulace a dohled,
zmény v organizaénich strukturach CNB, zasadni ukoly a zavazky pro CNB a dopad zmén

v centralnim bankovnictvi na ekonomiku Ceské republiky.
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Metodika prace

Potiebné daje pro zhotoveni prace byly nalezeny pfevazné na internetovych
strankach s finan¢ni a bankovni tematikou, zejména s tematikou centralnich bank. Také
bylo ¢erpano z dostupné odborné literatury vyptjcené z knihovny. Vlastni sestaveni prace
se skladalo ze shromazd'ovani dostupnych dat k uvedenému tématu, nasledné jejich
rozttidéni, porovndvani, posouzeni a vybrani vhodnych informaci. Pfislusnd data byla
upravovana, aktualizovéana a posléze zafazena do prace. Svoji praci jsem zpracovala
pievazné metodou deskripce a analyzy. Pro zpracovani tohoto tématu existuje nepieberné
mnozstvi materialti. Vedle vlastnich pravnich piedpisi se jednd o odbornou literaturu,
ktera je vSak v fad¢ pripadi Casteéné zastarala. Informace potfebné ke zpracovani této

prace jsou k dohledani pfedevsim na internetovych strankach (viz Internetové odkazy).

Praci jsem rozdélila do tii Casti, v prvni popisuji historii a hlavni funkce
Evropského spolecenstvi, hospodaiskou a ménovou unii, maastrichtska ménova kritéria, a
dale hlavni tikoly Evropské Centralni banky. Ve druhé &asti hospodatskou politiku CR a
historii integrace do EU, dale podminky pfijeti eura, vyhodnoceni plnéni konvergen¢nich
kritérii a predpokladané zmény vyvolané zavedenim jednotné mény. Hlavni cil mé préce je
rozebran v kapitole tfeti, ve které popisuji postupné zacleiovani CNB do Evropského
systému centralnich bank, hlavni ukoly Ceské narodni banky v jednotlivych oblastech jeji
plisobnosti a jeji nezavislost. Hlavnim pilifem prace je pak ménova politika CNB a
pfiprava na pfijeti spolecné mény. Prace je také doplnéna o tabulky a grafické vystupy,

vztahujicich se k vyvoji jednotlivych ekonomickych ukazateltt CNB.
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2. Evropska Unie

Evropska unie je politickym a ekonomickym spolecenstvim evropskych statt, které
vzniklo z Evropského spolecenstvi na zakladé Maastrchitské smlouvy (v roce 1993), ktera
navazovala na integracni proces od padesatych let. Hlavnim motivem evropské integrace
zaCatku 50.let bylo zabezpeceni miru a bezpecnosti. Ve spole¢nosti ovSem pievazoval
nazor, ze mir a bezpecnost nedokazi zajistit klasické narodni staty, nybrzZ mezinarodni
spoluprace. Navrh sjednocené Evropy predlozil v roce 1950 Robert Schuman (ministr
zahrani¢i Francie). Tento ndvrh konkretizoval ptedchéazejici prohlaseni zapadoevropskych
politikli. Evropskou integraci zapocala Patizska smlouva, ktera byla zakladajici smlouvou
Evropského spole€enstvi uhli a oceli (ESUO). Smlouva byla podepsana 18. dubna 1951 a
vstoupila v platnost 23. Cervence 1952, jeji platnost vyprSela po 50 letech, tedy 23.
ervence 2002. Dalsim krokem k integraci evropskych statii byly Rimské smlouvy, které
byly podepsany v Rimé& 25. bfezna 1957. Jednalo se o smlouvu zakladajici Evropské
hospodaiské spolecenstvi (EHS) a smlouvu zakladdajici Evropské spolecenstvi pro
atomovou energii (Euratom). Ob&é smlouvy vstoupily v platnost 1. ledna 1958 a byly
jednim ze zakladd pozdéjsi evropské integrace. Vyraznou reformu téchto zakladajicich
smluv pfinesla v roce 1992 Maastrichtska smlouva. Nové se na evropské urovni zacalo
spolupracovat v oblasti spolecné zahranicni a bezpecnostni politiky a justi¢nich zalezitosti.
Smlouva oficidlné¢ prejmenovala Evropské hospodaiské spolecenstvi na Evropské
spolecenstvi a dala zaklad Evropské unii. Maastrichtskd smlouva také formalné rozdélila

oy r N , ’ ot
politiku EU v nové organizac¢ni a pravni struktute.

! Wikipedia : oteviena encyklopedie [online]. Evropskd unie. Dostupné z :
http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_unie [cit.2010-12-03].
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http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A9_spole%C4%8Denstv%C3%AD
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2.1. Clenské staty EU

Evropska unie ma od roku 2007 27 C(clenskych statd (Viz priloha 1).
Zakladatelskymi staty byla Francie, SRN, Italie, Belgie, Lucembursko a Nizozemsko. Unie
se pak rozsifila celkem Sestkrat. Poprvé v roce 1973 o Dansko, Irsko a Spojené kralovstvi.
V roce 1981 se do Evropského hospodatského spoledenstvi ptipojilo Recko, nasledovano
Spanélskem a Portugalskem v roce 1986. Od roku 1995 se ke ¢lentim Evropského
spolecenstvi piipojilo Finsko, Rakousko a Svédsko. Predposledni rozsiteni v kvétnu 2004
bylo nejvétsim v historii Evropské unie. Pfijato bylo celkem 10 zemi : Cesko, Estonsko,
Kypr, Litva, LotySsko, Mad’arsko, Malta, Polsko, Slovensko a Slovinsko. Od roku 2007 se
novymi ¢leny Evropské unie stalo Rumunsko a Bulharsko. V soucasné dobé¢ jsou tfemi

kandidatskymi zemémi do EU Chorvatsko, Makedonie a Turecko.

Obrazek 1 : Clenské staty Evropské unie

Pramen : http://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/7/72/EUenl-EU27.png

Mozné rozsiteni EU: . Clenové . kandidatské zemée

zeme s uzavienou Stabiliza¢ni a asocia¢ni dohodou dalsi mozni ¢lenové.

Cilem EU je vytvofeni spole¢ného trhu a hospodaiské a ménové unie, podpora
rozvoje a rastu hospodaistvi a zeméd€lstvi, zameéstnanosti, konkurenceschopnosti,
spolecné obchodni politiky a zlepSovani zivotni urovné a kvality zivotniho prostredi. K
zabezpeceni téchto cilil slouzi ¢tyfi zékladni svobody vnitiniho trhu: volny pohyb zbozi,

osob, sluzeb a kapitalu, a dale spolecné politiky Evropské unie. 2

2 Wikipedia : oteviena encyklopedie [online]. Evropskd unie. Dostupné z :
http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_unie [cit.2010-12-03].
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http://cs.wikipedia.org/wiki/%C5%BDivotn%C3%AD_prost%C5%99ed%C3%AD
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Jednotn%C3%BD_vnit%C5%99n%C3%AD_trh&action=edit&redlink=1
http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_unie#Politiky_Evropsk.C3.A9_unie#Politiky_Evropsk.C3.A9_unie
http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_unie
http://cs.wikipedia.org/wiki/Soubor:EU27-further_enlargement_map.svg

2.2. Evropské instituce

Zakladnim principem fungovéani Evropské unie je svéfovani pravomoci, které byly
diive v kompetenci ¢lenskych statli, na evropské instituce. Zakladem evropskych instituci
je tzv. ,institucionalni trojuhelnik® — Rada Evropské unie, Evropska komise a Evropsky
parlament. Rada Evropské unie je rozhodujici instituci EU a zastupuje zajmy c¢lenskych
statl na evropské trovni. Rada se skladd z ministri vlad jednotlivych statd. Nejcastéjsi
zasedani maji ministii zeméd¢€lstvi, ministii financi a ministfi zahrani¢nich véci, ktefi se
schazeji piiblizné jednou za mésic. Jednani probihaji v Bruselu a Lucemburku. Evropska
komise sleduje zajmy Evropské unie jako celku, jeji komisafi by nemély pfihlizet k
z4jmum jednotlivych zemi. Evropskd komise také vypracovava navrh rozpoctu EU a
provadi kontrolu jeho plnéni. Déle zastupuje Evropskou unii pfi mezinarodnich jednénich a
ma vyznamné pravomoci pfi pfijiméni novych cClenil. Evropsky parlament funguje jako
kontrolni a poradni organ EU. Schvaluje slozeni Evropské komise a ma pravo kontrolovat
jeji ¢innost, podili se na tvorbé zakont, vyslovuje souhlas s mezinarodnimi smlouvami a
pfijimanim novych clenskych statl. Parlament ma také znacné pravomoci v oblasti

spole¢ného rozpoctu.

2.3. Maastrichtska smlouva

Maastrichtskd smlouva je neformalnim ndzvem Smlouvy o Evropské unii, kterd
pfinesla jednu z nejvétSich pravnich Uprav zakladatelskych smluv Evropského
hospodatského spoleCenstvi. Jeji zrod je pfipominan tfemi vyznamnymi daty. Za prvé
prosincem roku 1991, kdy se predstavitelé ¢lenskych zemi na zasedani Evropské rady v
nizozemském Maastrichtu shodli na jejim findlnim znéni. Za druhé unor 1992, kdy byla
podepsana. A nakonec listopad roku 1993, kdy smlouva nabyla platnost. Ve své politické
¢asti smlouva obohatila fungovani Spolecenstvi mnoha novymi rysy. Smlouva oficialné
pfejmenovala Evropské hospodarské spolecenstvi na Evropské spolecenstvi a dala zaklad
Evropské unii, ktera méla pomoci tzv. tfi pilitG (viz pfiloha 2) zastfeSovat vSechny

existujici integraéni aktivity. 3

3 Wikipedia : oteviena encyklopedie [online]. Evropskd unie. Dostupné z :
http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_unie [cit.2010-12-03].
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Prvni ,,pilit* Evropské spolecenstvi oznacuje primarni a sekundarni pravo tykajici
se zejména ekonomickych, socidlnich a ekologickych zalezitosti. Pod prvni pilif spadaji ty
politiky, které maji spojitost s hospodaistvim Clenskych statl a jejich realizace zacala jiz
pfed Maastrichtem. Naopak politiky spadajici pod druhy a tieti pilii byly zavedeny az
Maastrichtskou smlouvou. Druhy ,,pilit* Spolecnd zahranicni a bezpecnostni politika se,
vedle zminénych zahrani¢nich a bezpecnostnich politik, tyka také obrannych zalezitosti.
Do tetiho ,,pilife” Policejni a justi¢ni spoluprace byly umistény zbyvajici zalezitosti.

Podepsanim Maastrchitské smlouvy bylo v§em evropskym zemim pfiznano pravo
na Clenstvi v Evropské unii, byly posileny kompetence evropského parlamentu, bylo
zavedeno obcanstvi EU a zaloZzen Fond soudrznosti. Byl také deklarovan zavazek
Evropské unie podilet se na rozvoji transevropskych siti a byl pfijat Protokol o socialni
politice, ktery zakotvil principy Charty zakladnich socialnich prav zaméstnanct
Evropskych spolecenstvi. Zasadni prilom vSak Maastrichtskd smlouva pfinesla v oblasti
dosazeni cile Hospodai'ské a ménové unie. Proces utvareni ménové unie byl rozvrzen do tii
stadii, kterd byla ukotvena pevnymi daty. Jako nejblizsi termin vzniku ménové unie byl
stanoven 1. leden 1999. Clenstvi v ménové unii bylo koncipovano jako povinné, pouze
Dénsko a Velka Britanie si vyjednaly vyjimku na zavedeni spole¢né mény. Na zikladé
smlouvy byla zformulovana Maastrichtskda konvergencni kritéria a ustanoven Evropsky

systém centralnich bank.*

2.4. Hospodarska a ménova unie

Hospodatskou a ménovou unii se nazyva stadium evropské integrace, které spojuje
rozvinuty vnitini trh a mé€novou unii ¢lenskych statl s vyhledem na zavedeni jednotné
mény. Legislativni oporu ziskala nabytim platnosti Maastrichtské smlouvy, ktera
zavazovala Clenské zemé EU usilovat o vybudovani evropské ménové unie ve tfech na
sebe navazujicich etapach.  Prvni stadium bylo oficialné zahajeno v ¢ervenci 1990. Pro
toto obdobi byly stanoveny cile, jako volny pohyb kapitdlu mezi ¢lenskymi staty, uzsi
spoluprace mezi centralnimi bankami a koordinace hospodaiskych politik. Druhé stadium

zapo&alo v lednu 1994 zaloZenim Evropského ménového institutu jejimz.”

4 Wikipedia : oteviena encyklopedie [online]. Evropskd unie. Dostupné z :
http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_unie [cit.2010-12-03].

Hospodarska a ménova unie [on-line]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/vyklad_slovnik.html?PG=H [cit.2010-02-03].

15


http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/?PG=H#Hospodářská a měnová unie
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/?PG=M#Maastrichtská konvergenční kritéria
http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_unie
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/vyklad_slovnik.html?PG=H

Hlavnim cilem bylo posileni ekonomické konvergence hospodaiskych a ménovych
politik Clenskych stati k zajiSténi cenové stability, zabezpeceni nezavislého postaveni
centralnich bank a prohloubeni koordinace ménovych politik. Posledni stadium bylo
zahajeno 1. ledna 1999 zafixovanim kurzl ¢lenskych mén. V bezhotovostni formé byla
zavedena spoleCnd ména euro a zacala byt provadéna spolecnd meénova politika. Po
pirechodném tfiletém obdobi, béhem néhoz euro obihalo pouze v bezhotovostni formé,
spoleén¢ s narodnimi ménami pouzivanymi pro hotovostni i bezhotovostni placeni, byl
zahajen proces vymeény obéziva a euro bylo uvedeno do obéhu ve formé bankovek a minci.
Euro, které nahradilo narodni bankovky a mince, se tak stalo jedinym zdkonnym platidlem
na uzemi eurozony. Tieti etapy hospodarské meénové unie se tcastnilo jedenact ¢lenskych
stath (Belgie, Finska, Francie, Irska, Italie, Lucemburska, Némecka, Nizozemska,
Portugalska, Rakouska a Spanélska). Ctyfi ¢lenské staty nepiijaly jednotnou ménu, bud’
proto, ze se tak rozhodly v ramci protokoli pfi¢lenénych ke Smlouvé o zalozeni
Evropského spolecenstvi, které jim tuto moznost poskytuji (Velkd Britanie a Déansko),
nebo proto, Ze nesplnily konvergenéni kritéria uréena smlouvou (Svédsko a Recko). Recko

se nakonec do eurozény zaclenilo 1. ledna 2001. °
2.5. Maastrichtska ménova Kritéria

Maastrichtska kritéria jsou souborem ekonomickych a pravnich podminek, které
musi byt splnény kazdym clenskym statem predtim, neZ miZe vstoupit do eurozény. Jde
tedy o kritéria podminujici vstup do tfeti faze Evropské hospodaiské a mé&nové unie a
zavedeni spoleCné mény eura. Konvergencni kritéria se vztahuji na vyvoj cen, vyvoj
sménnych kurzli, vyvoj dlouhodobych turokovych sazeb a vyvoj ve fiskalni oblasti.
Vsechna kritéria maji v hodnoceni uchazejicich se zemi stejnou vahu a je zapotiebi je plnit
soucasné. Stale vetsi diiraz je kladen na jejich dlouhodobou udrzitelnost, neboli schopnost
zemé prokazat jejich dodrzovani 1V letech budoucich. Smyslem tohoto poZadavku je
zajistit, aby se ¢lenem eurozony staly pouze ty zemé, které nebudou ohrozovat celistvost a
stabilitu ménové unie. Clenské staty Evropské unie, které chtdji zavést spole¢nou ménu

’ . I~ r ’ 7
euro, musi pInit nize uvedené podminky.

6 Hospodarska a ménovd unie [on-line]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/vyklad_slovnik.htmI?PG=H [cit.2010-02-03].
" Maastrichtské konvergencni kritéria [on-line]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/vyklad_slovnik.htmlI?PG=M [cit.2011-02-10].
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« Cenovd stabilita : Clensky stat musi vykazovat dlouhodobé udrZitelnou cenovou
stabilitu a primérnou miru inflace, sledovanou béhem jednoho roku pied Setienim, ktera
nepiekracuje o vice nez 1,5 procentniho bodu miru inflace tii stati Unie, které¢ dosahly

nejlepsich vysledki v oblasti cenové stability.

* Stabilita ménového kurzu : Clensky stat musi alespon 2 roky pied vstupem do EU
dodrzovat norméalni kurzova rozpéti, ktera jsou stanovena Mechanizmem sménnych kurzi
Evropského ménového systému. Ménovy kurz musi byt zafixovan v rdmei mezindrodnich

ménovych kurzii. Zaroven nesmi dojit k devalvaci centralni parity.

e Konvergence dlouhodobych urokovych sazeb : V prabéhu jednoho roku pred
Setfenim nesmi pramérnd dlouhodoba nominalni urokova sazba ¢lenského statu presahovat
o vice nez 2% trokovou sazbu tii stati Unie, které dosahly nejlepSich vysledkl v oblasti

cenové stability.

*  Verejné finance : Pomér hrubého vetejného dluhu k hrubému domacimu
produktu v trznich cenach nesmi ptekro€it 60 % (Kkritérium hrubého vetejného dluhu), a
podil deficitu statniho rozpoctu na HDP v trznich cendch musi byt mensi nez 3 %

(kritérium deficitu vetfejnych rozpoc¢ti).

Dale maji kritéria zajistit vyvazeny hospodaisky vyvoj, ktery by zabranil vzniku
jakéhokoli napéti mezi €lenskymi staty. Zpravu o splnéni kritérii pak vypracovava Komise
a Evropska centralni banka. V ptipad¢ kladného hodnoceni Rada Evropské unie ve sloZeni
ministri financi a hospodafstvi rozhodne o zavedeni eura v hodnocené zemi. Jakmile
budou splnény ptislusna kritéria, mohou vSichni novi ¢lenové EU pfijmout euro. Slovinsko
tak ucinilo jako prvni ze zemi, které k EU pfistoupily v roce 2004, kdyZ se k eurozoné
piidalo v roce 2007. O rok pozdé€ji ho nasledovaly Kypr a Malta a v roce 2009 pak
Slovensko. ®

8 Maastrichtska konvergencni kritéria [on-line]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/vyklad_slovnik.html?PG=M [cit.2011-02-10].
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2.6. Spoleéna ména euro

Jednotna ména Evropské unie byla pfijata 11 ¢lenskymi staty (Viz kapitola 2.4) k
1. lednu 1999. Po tfi roky existovalo euro pouze v bezhotovostni podobé. Prvni bankovky
a mince v hotovostni podob¢ byly vydany k 1. lednu 2002 a po Sest mésicti byly v ob¢hu
spolu s narodnimi ménami a zaroven za n¢ vymeénovany. Euro je oficidlnim platidlem v 16
z 27 stath EU a v Sesti dalSich zemich mimo EU (Viz podkapitola 2.6.1.). Mezi hlavni
vyhody spolecné evropské mény patii usnadnéni obchodnich transakei, snizeni kurzového
rizika, Uspora nakladi na ndkup a prodej cizich mén, vedeni ucth v cizich ménach,

spolecnd ména piinasi také praktické vyhody pii cestovani bez potfeby smény penéz.

Euromince maji stejny rozmér, hmotnost, tvar a licovou evropskou stranu, na které
je zobrazena mapa Evropy s uvedenim hodnoty a naopak maji odliSnou narodni rubovou
stranu (Viz ptiloha 3). Eurobankovky jednotlivych nomindlnich hodnot maji design na
licové i rubové strané shodny pro vSechny ¢lenské staty eurozony. Existuje 7 riznych
eurobankovek, kdy kazda ma rozdilnou barvu a velikost. VSechny jsou v tématu riiznych
evropskych architektonickych slohti. Na licové strané jsou zobrazena okna nebo brany
symbolizuji evropského ducha otevienosti a spoluprace. Na rubové strané bankovek je
zobrazen most, ktery symbolizuje spolupraci jednotlivych evropskych narodi a dale
spolupraci Evropy s ostatnim svétem. Na vSech bankovkéach je také zobrazen motiv
evropské vlajky, inicidly Evropské centralni banky v péti jazycich, mapa Evropy na zadni

strang, nazev ,,EURO* v lating a fectin€ a podpis prezidenta ECB. (Viz ptiloha 4).
2.6.1. Eurozona

Eurozona je oznaceni pro ty staty Evropské unie, které pfijaly spole¢nou ménu euro
(Viz obrazek 2). Mezi pivodnimi patnacti ¢leny Unie nebylo euro zavedeno ve Velké
Britanii, Dansku a Svédsku. Pro ostatni ¢lenské staty EU, které nejsou &leny eurozony,
plati povinnost pfijmout euro, pokud budou splnéna poZzadovana konvergenéni kritéria. V
soucasné dobé jde o Bulharsko, Ceskou republiku, Estonsko, Litvu, Loty$sko, Mad’arsko,
Polsko, Rumunsko a Svédsko. Euroskupina je neformalni organ, v jehoZ ramci se setkavaji

Ministii financi zemi eurozony. °

S Wikipedia : oteviena encyklopedie [online]. Euro. Dostupné http://cs.wikipedia.org/wiki/Euro
[cit.2010-12-03].
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Cilem téchto setkani je zajisténi lepsi koordinace hospodaiskych politik, kontrola
rozpoCtovych a financ¢nich politik zemi eurozony a reprezentace eura na mezinarodnim
ménovém foru. Ménova politika eurozony je provadéna Evropskou centralni bankou ve
Frankfurtu nad Mohanem. Kromé vyse zminénych stati pouzivaji euro i dal$i zem¢ a
izemi, aniz by byly &leny eurozény (Mayotte, Saint-Pierre a Miquelon, Andorra, Cerna
Hora a Kosovo). Dale tizemi nékterych ¢lenskych stati eurozony (Azory a Madeira —
portugalskd souostrovi v Atlantském oceanu Kanarské ostrovy, dale autonomni mésta
Ceuta a Melilla — S$panélska tizemi na africkém kontinentu, Francouzska Guyana,
Guadeloupe, Martinik, Réunion, Saint-Barthélemy a Saint Martin — francouzska zamoiska

tizemi). *°

Obrazek 2 : Evropské zemé pouZivajici euro jako svou ménu

Pramen: http://cs.wikipedia.org/wiki/Soubor:Euro_accession.svg

. Clenské staty eurozony
staty EU, které vstoupi do eurozony po roce 2010
. stat EU, kde probéhne referendum o vstupu do eurozony ( Dansko)
. stat EU s trvalou vyjimkou na zavedeni eura ( Velka Britanie )
- staty a uzemi mimo EU, které pouzivaji euro bez dohody s EU

10 Wikipedia : oteviena encyklopedie [online]. Euro. Dostupné http://cs.wikipedia.org/wiki/Euro
[cit.2010-12-03].
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2.7. Evropska centralni banka

Evropska centralni banka (ECB) tvofi hlavni ¢lanek Eurosystému a Evropského
systému centralnich bank a zodpovidd za provadéni hospodarské a meénové politiky
eurozony, piicemz je nezavisla na ostatnich institucich. Po zahajeni své Cinnosti k 1. 1.
1999 nahradila Evropsky ménovy institut. Nejvétsi podil na kapitdlu ECB maji centralni
banky Némecka, Francie, Velké Britanie a Italie. Hlavni ¢innosti banky je udrzovéni
cenové stability, vytvafeni a realizace jednotné ménové politiky, podpora stability
ménovych kurza, péfe o fadny chod systému centralnich bank, kontrola mnozstvi penéz
V obéhu, udrzovani bezproblémového platebniho styku, schvalovani vydavéani papirovych
eurobankovek, spradva ménovych rezerv ¢lenskych statti eurozony, dohled nad penéznimi
ustavy, sbér statistickych dat a poradni ¢innost. Podporovat harmonicky a vyvazeny rozvoj
hospodaiskych ¢innosti, trvaly a neinflaéni hospodaisky rist respektujici Zivotni prostredi,
vysoky stupen konvergence ekonomické vykonnosti, vysokou uroven zaméstnanosti a
socialni ochrany vytvotfenim spoleéného trhu a hospodarské a ménové unie a provadénim

spole¢nych politik a ¢innosti uvedenych ve smlouvé.

Cinnost Evropské centralni banky je fizena Vykonnou radou, Radou guvernérii a
Generalni radou. Vykonna rada je sloZena z prezidenta ECB (od 1. listopadu 2003 Jean-
Claude Trachet), viceprezidenta a ¢tyf dalsich ¢lenti. Vykonna rada odpovida za provadéni
meénové politiky a za vydavani pokynt narodnim centrdlnim bankam. Pfipravuje rovnéz
zasedani Rady guvernért a je odpoveédna za kazdodenni fizeni ECB. Rada guvernéra je
nejvyssim rozhodovacim organem Evropské centralni banky. Tvofi ji Sest ¢lenit Vykonné
rady a guvernéfi centralnich bank zemi eurozény. Pfedsedd ji prezident ECB. Jejim
prvotnim poslanim je definovat mé€novou politiku eurozény a urcovat urokové sazby, za
kterych mohou obchodni banky obdrzet penize od Centrdlni banky. Generalni rada je
tretim rozhodovacim organem ECB. Ta je sloZena z prezidenta a viceprezidenta ECB a
guvernéril narodnich centralnich bank vSech ¢lenskych statech EU. Generalni rada pfispiva

k poradenské a koordinacni c¢innosti ECB a pomdhd pfipravovat budouci rozsifeni

L1
eurozony.

1 Wikipedia : oteviena encyklopedie [online]. Evropskd centralni banka. Dostupné z :
http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_centr%C3%A1In%C3%AD _banka [cit.2010-12-03].

20


http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_centr%C3%A1ln%C3%AD_banka

2.7.1. Ukoly Evropské centralni banky

Mezi hlavni ukoly ECB patii udrzovani cenové stability v eurozoéné a ochrana
kupni sily eura. Konkrétné to znamend udrzovat inflaci pod piisnou kontrolou. Cilem ECB
je zajistit, aby meziroc¢ni zvyseni spottebitelskych cen bylo niz8i nez 2 %, o coz se snazi
dvéma zpusoby. Prvnim je kontrola mnoZstvi penéz v obéhu. Bude-li totiz mnozstvi penéz
v obéhu ve srovnani s mnozstvim zbozi a sluzeb pfili§ velké, dojde k inflaci. Druhym
zpiisobem je monitorovani cenovych trendi a posuzovani s nimi spojenych rizik, které
ovlivituji cenovou stabilitu v eurozoné. Kontrola mnozstvi penéz v obéhu mimo jiné
spoc¢iva v ur¢ovani urokovych sazeb v ramci eurozony, coz je pravdépodobné nejznaméjsi

¢innosti banky.

Hlavnimi néstroji ménové politiky jsou operace na volném trhu provadéné
pfedevsim formou cEtrnactidennich repo operaci v podobé tendrii, diskontni nastroje,
kurzové intervence a povinné minimalni rezervy. Evropskd centrdlni banka neprovadi
dohled nad bankami, angazuje se pouze pii vzajemné spolupraci mezi narodnimi
centrdlnimi bankami v otdzkéach koordinace postupl v této oblasti. Neposkytuje nouzové
uvéry, protoze nevystupuje v roli véfitele posledni instance. Vysoky stupeii samostatnosti
Evropské centralni banky je dan splnénim ¢tyt zakladnich podminek, které se vztahuji také

na centralni banky clenskych zemi:

e Institucionalni samostatnost spociva v tom, ze zminéné banky nemohou pfijimat
nebo pozadovat pokyny od organti Evropské unie ani od narodnich vlad.

o  Funkcni samostatnost znamena, ze hlavnim cilem ménové politiky musi byt cenova
stabilita.

e Osobni samostatnost spo¢iva v tom, Ze vrcholné organy Evropské centralni banky i
narodnich bank museji mit minimalné pétileté funkéni obdobi a nemohou byt odvolany z
politickych divoda.

e  Financni samostatnost - je splnéna tim, ze vlady jednotlivych statl nesméji vyuzivat
narodni centralni banky k financovéni rozpoc¢tovych vydajii a nesméji ovliviiovat rozpocty

téchto bank. 12

12 Wikipedia : oteviena encyklopedie [online]. Evropska centrdlni banka. Dostupné z :
http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_centr%eC3%A1In%C3%AD _banka
[cit.2010-12-03].
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3. Ceska republika v Evropské unii

Ze stavajicich Glenskych statd eurozény je Ceska republika jednou z mala zemi,
ktera prosla transformaci =z centrdln¢ pldnované ekonomiky na ekonomiku trzni.
Ekonomicky rtst tak byl v historii ovlivnén liberalizaci cen a zahrani¢niho obchodu,
sménitelnosti koruny, privatizaci, reformami danové soustavy, deregulaci bankovniho
systému a postupnym utvarenim kapitalového trhu doprovazenym restriktivni ménovou
politikou a fixnim ménovym kursem. Vyznamnou roli také sehrala ménova krize v roce
1997. VSechny zminéné skutecnosti ovlivnily vyznamnym zplisobem strukturu dané
ekonomiky i hlavni determinanty ekonomického ristu. Lze za né€ povazovat investice, miru
nezaméstnanosti, produktivitu vyrobnich faktord, poptavkové a nabidkové Soky, cenovou
hladinu, vngjsi stabilitu a hospodafskou politiku. V souvislosti s procesem evropské
integrace a zaGlenénim CR do eurozény lze olekdvat vy$§i miru propojenosti

hospodaiského cyklu s &lenskymi zem&mi eurozony. * (Viz ptiloha 5, 6)
3.1. Integrace CR do EU - Historie vstupu

Integrace do EU je zakladnim vychodiskem, jak se vyrovnat ve vykonnosti ¢eské
ekonomiky s vyspélou trzni ekonomikou zapadoevropskych zemi a zarovenl s nimi vytvaret
podminky pro dalsi rust integrovanych ekonomik na principech, které jsou zakladnim
funkénim rysem EU : volny pohyb osob, zboZi, sluzeb, a kapitalu, princip volného

podnikani a perspektiva spole¢né mény.

Piedvstupni etapa : (1995 - 2004) : Pfiprava na zakladé pIlnéni Evropské dohody a
maastrichtskych kritérii pro vstup do Evropskeé unie.

|.etapa (2004 - soucasnost) : &lenstvi CR v EU jako dovrseni piedvstupni faze integrace do
evropskych struktur, zahajeni plnéni konvergencnich kritérii.

Il. etapa : zapojeni do kurzového mechanizmu ERM II Evropského ménového systému.

[11. etapa : vstup do oblasti jednotné mény.

13 Studie viivu zavedeni eura na ekonomiku CR .Vyzkumné centrum PEF MZLU v B¢ , kolektiv autort,
Prosinec 2007. 321 s. [¢it.2011-03-04]. Dostupné z:
http://mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura_37652.html?year=2008
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3.1.1. Predvstupni etapa

V piedvstupnim procesu se CR soustiedovala piedev§im na strukturalni a
ekonomické reformy za soucasné¢ho rozvijeni své administrativni kapacity. Bylo potteba
transformovat centralné planované ekonomiky na trzni, coz byla nutna podminka integrace
do Evropské unie. V pribéhu prvni poloviny 90. let byly s postkomunistickymi staty
uzavirdny asociacni dohody, které umoznovaly institucionalni spolupraci a odstranovani
obchodnich bariér. Po rozpadu Ceskoslovenska musela CR podepsat Eurodohodu znovu, ta
vstoupila v platnost 1. tnora 1995 (byla oficialné zahajena integrace CR do EU). S cilem
posileni predvstupni strategie zpracovala Evropské unie v roce 1998 dokument Pristupové
partnerstvi, na jehoz zékladé CR piipravila sviij Narodni program piipravy na &lenstvi,
ktery byl kazdoroéné aktualizovan. V souladu s doporucenim Pristupového partnerstvi
ptipravila vlada CR spolu s Evropskou komisi v listopadu 1999 dokument Spole¢né
zhodnoceni priorit hospodaiské politiky CR, ktery zahrnoval soubor stfednédobych
hospodatskych politik, které jsou nutné k tomu, abychom pokroc¢ili v ekonomické

transformaci a piipravili se na vstup do EU

Od roku 2001 nahradil "Spolecné zhodnoceni" novy Predvstupni hospodaisky
program (PHP), ktery byl po schvaleni vladou ptfedan k 1.5.2001 Evropské komisi. PHP
byl v platnosti do doby vstupu CR do EU a piedstavoval komplexni p¥ipravu na ucast
vV Hospodaiské ménové unii s vyhradou zavedeni eura. Byl zaméfen na vefejné finance, ale
1 na strukturdlni reformy =zajiStujici rust konkurenceschopnosti ceské ekonomiky.
Sledovéani a vyhodnocovani urovné vetfejného deficitu a vefejného zadluzeni na zaklade
vicestranného fiskalniho dohledu mélo pfispét k minimalizaci fiskalnich rizik. CNB se v
ramci PHP podilela na zpracovani stfednédobého makroekonomického ramce. V cervenci
roku 1997 vydala Evropska komise Agendu 2000, ktera obsahovala posudky Evropské
komise na nové pfistupujici zemé ohledné plnéni nutnych podminek ¢lenstvi v EU. Na
jejim zakladé Evropska komise doporu¢ila v roce 1997 zahéjit piistupova jednani s Ceskou
republikou, Estonskem, Kyprem, Mad’arskem, Polskem a Slovinskem. CR se stala &lenem
Evropské unie 1. kvétna 2004, ¢imz se rovnéz zavazala k pfijeti jednotné evropské mény.
22. prosince 2007 se CR stala soudasti Schengenského prostoru, ktery odstrafiuje kontroly

na hranicich s ostatnimi zemémi EU. **

14 Integrace CR do EU — ménova a hospodarskda politika [on-line]. Dostupné z :
http://www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/ [cit. 2010-02-03].
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3.1.2. 111l etapa

. etapa - Po vstupu CR do EU byl Pfedvstupni hospodafsky program nahrazen
Konvergenénim programem, jehoz obsahem je plan vyvoje vefejnych financi dané zemé.
Ptiprava zemé na vstup do eurozoény je pravideln¢ hodnocena v ramci Konvergenc¢nich
zprav, které sleduji miru plnéni maastrichtskych kritérii a pravni konvergence legislativy
centralni banky se Statutem ESCB. Cesko by mohlo podle poslednich vyjadieni politikii i

ekonoml pfijmout euro nejdiive v letech 2014 nebo 2015.

Il. etapa - Zapojeni do kurzového mechanizmu ERM II Evropského ménového
systému. Vhodna doba na vstup CR do ERM II bude zaviset na piipravenosti dodrzovat
podminky tohoto systému. CNB chipe Gcast v mechanizmu ERM II jako branu pro
ptistoupeni k euru a del$i neZ miniméln¢ vyzadované setrvani v ERM II nepovazuje za
zadouci. V dobé po vstupu do tohoto mechanizmu zapo¢ne intenzivni faze technickych

pfiprav na zavedeni eura.

1. etapa - vstup CR do oblasti jednotné mény euro. Zavazek zavést v budoucnu
jednotnou ménu euro bylo sou¢asti vstupnich podminek Ceské republiky do EU. Vstup
zemé do eurozdny je obecné dan znénim Smlouvy o zalozeni ES. Rozhodnuti Rady EU
vychdzi ze zaveérl konvergencnich zprav vypracovanych nezavisle na sobé Evropskou
komisi a ECB, v ramci kterych je hodnocen jednak stupenn ekonomické konvergence
(pInéni maastrichtskych kritérii) a ddle mira slucitelnosti narodni legislativy s legislativou
EU. O ptesném datu vstupu zemé do eurozony rozhodne rada EU a urci prepocitaci
koeficient (kurz narodni mény vuéi euru, kterym po zavedeni eura budou ptepocitavany
veskeré penézni Castky). Pro udrZeni stabilniho kurzu spole¢né mény je nutnd zdrava
makroekonomicka politika vSech zemi ménové unie, divéryhodnd spolecnd meénova
politika a dale rovnovaha finan¢nich trhti. Vzhledem k tomu, Ze pfijetim spole¢né mény se
Clenské staty vzdavaji vlastni ménové politiky, stava se pro né urokova mira externi

veli¢inou a ménovy kurz z hlediska jedné zemé prestava plnit funkci narazniku

N 24

15

15 Integrace CR do EU — ménova a hospodarska politika [on-line]. Dostupné z :
http://www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/ [cit. 2010-02-03].
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3.2. Ceska republika a Euro

Ceska republika se od data vstupu do Evropské unie (1. kvétna 2004) Gdastni tfeti
faze Hospodarské a meénové unie, piicemz ziskala statut ¢lenské zemé s docasnou
vyjimkou pro zavedeni eura. Neni tedy zatim Clenem eurozony, ale do budoucna piijala
zévazek pfijeti jednotné evropské mény a tim padem se stat ¢lenem eurozony. Clenstvi v
eurozoné je podminéno splnénim ekonomickych a pravnich podminek zndmych téz jako
maastrichtskd kritéria. V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie tedy
vyvstala otdzka, kdy bude euro zavedeno. V souladu s tim v roce 2003 vlada schvalila
dokument Strategie piistoupeni Ceské republiky k eurozong, ktery byl piipraven ve
spolupraci s Ceskou narodni bankou. Vlada a CNB se ve Strategii zavazaly kazdoro¢né
hodnotit piipravenost CR na jeji pfistoupeni k eurozoné jak z hlediska soucasného a
o¢ekavaného plnéni maastrichtskych konvergencénich kritérii (Viz piiloha 7), tak z hlediska

C o, y . , 1
ckonomické sladénosti s eurozénou. *°

Nezbytnou podminkou splnéni téchto kritérii je jejich udrzitelnost, nikoli jejich
pouhé jednordzové naplnéni v okamziku zamysleného vstupu do eurozény. Cesko by
mohlo podle poslednich vyjadieni politikli i ekonomi piijmout euro nejdiive v letech 2014
nebo 2015. Zavedeni eura je proces s mnoha aspekty. Na jedné strané piinasi fadu vyhod,
jakymi jsou napiiklad jednodussi cestovani nebo vy$s$i makroekonomicka stabilita. Ma
vSak 1 své nevyhody, a to zejména v podobé ztraty samostatné ménové politiky. K
usnadnéni prechodu ¢eské ekonomiky na euro byl vypracovan Narodni plan zavedeni eura,
ktery fesi technické, organizani a pravni néleZitosti pifechodu na spole¢nou ménu a
zaroven stanovuje zdkladni principy, které budou muset byt béhem zavadéni eura
dodrzovany a které cely proces usnadni a zajisti, aby nikdo nebyl touto zménou poskozen
(princip pravni jistoty, ochrany spotiebiteli a minimalizaci nakladi spojenych se

; 17
zavedenim eura).

8 gktualizovand strategie pristoupeni Ceské republiky k eurozéné (Spoleény dokument vlady CR a CNB)
[online], 29.8.2007. 9 s. [cit.2011-02-05]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke_dokumenty/pristoupeni_emu.html

Y Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice, c¢ast I — Zdakladni informace 2007 [online] Verze: 10
Schvélena vlddou CR dne 11. dubna 2007. 34 s. [cit.2011-02-07]. Dostupné z :
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xbcr/euro/Narodni_plan_cast_|_verze_10-FV_pdf.pdf
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3.3. Vyhodnoceni plnéni konvergenénich Kritérii

Cenova stabilita :

Ceska republika dlouhodobé plni kritérium cenové stability. Cenovy vyvoj CR v
letech 2010-2012 by m¢él byt ve znameni relativné¢ pomalého ristu spotiebitelskych cen.
Plnéni kritéria cenové stability by tak pro CR nemélo predstavovat vyrazngjsi problém,
pokud v rozhodném obdobi nedojde k vyraznym nepiedvidatelnym zménam. Rok 2009 byl
ve znameni mezirocn¢ vyrazné nizSich cen energii 1 potravin v podminkach globalni krize,
coz se spolecné s propadem domaci ekonomiky projevuje ve vyrazné dezinflaci. V obou
uplynulych letech byl vyvoj inflace rovnéz ovlivnén zvySenou kolisavosti ménového
kurzu. Cenovy vyvoj CR v letech 20102012 bude ovliviiovan vedle standardnich faktort i
naddle nezanedbatelnym piispévkem administrativnich opatfeni k rlstu spotiebitelskych
cen. K udrzitelnému plnéni tohoto kritéria i v dalSim obdobi napomtze také nové
nastaveny infla¢ni cil CNB (Viz podkapitola 4.3.1.). CNB piedpoklada ustéleni vyvoje

cenové¢ hladiny. 18

Tabulka 1: Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Prumér 3 zemi 1,6 1,1 0,3 0,7 1,0 1,4 1,3 2,6 0,3 0,5
EU s nejnizsi
inflaci

Hodnota kritéria | 3,1 2,6 2,7 2,2 2,5 2,9 2,8 4,1 1,8 2,0
(1t. + 1.5. p.b.)
Ceska republika | 4,5 1,4 -0,1 |26 1,6 2,1 3,0 6,3 0,9 1,2

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozénou

18 Kritérium cenové stability [on-line]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_cen_stabil.html [cit.2011-02-10].
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Vladni deficit :

Ceska republika ma dlouhodob& problémy s plnénim kritéria vladniho deficitu.
Vedle dosud nedofeSenych strukturadlnich problému ceskych vefejnych financi vladni
sektor aktualné celi bezprecedentnimu vypadku danovych piijmt. K tomu dochazi jednak
vlivem mimoiadné nepfiznivého hospodaiského vyvoje a jednak z titulu schvalenych
legislativnich zmén zejména na piijmové strané vefejnych rozpocti. Ty mimo jiné
souvisely se snahou zmirnit dopady hospodaiské krize. Ani aktudlné pfijatad stabilizacni
opatfeni nejsou dlouhodobéjSim systematickym feSenim schodkd vladniho sektoru.
Stiednédoby vyhled statniho rozpoctu pro roky 2010-2012 sice predpoklada urcitou
stabilizaci salda vladniho sektoru, nicméné uroven deficiti je z hlediska udrzitelnosti
vefejnych financi nepiijatelnd. Pfestoze je tento propad zpisoben do zna¢né miry
ekonomickou recesi, bude nutné se do budoucna zaméfit na vyssi rozpoctovou disciplinu a
ptijeti dalSich opatfeni vedoucich ke sniZeni strukturdlniho schodku, nebot’ kazdorocni
vysoky deficit sektoru vladnich instituci zasadnim zplGsobem pfispiva ke zvySovani
vladniho dluhu v poméru k HDP. Vzhledem k piedpokladu vstupu CR do procedury pii
nadmérném schodku ke konci roku 2009 1ze ocekavat vyznamny tlak evropskych instituci
na vys$i miru konsolidace ceskych vefejnych financi. Tato procedura bude zahdjena v
pripadé, ze Clensky stat EU piekracuje ¢i bude piekracovat limitni hranici 3 % pro

rozpod&tovy deficit. *°

Tabulka 2: Saldo sektoru vladnich instituci (v % HDP)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Hodnota kritéria | -3,0 -30 {30 [-30 |-30 |[-30 |-30 |-30 |-30 |-3,0

7

CR -5,9 -6,8 |-126|-30 |-36 |-26 |-0,7 |-20 |-66 |-53

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozonou

19 Kritérium viddniho deficitu [on-line]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_vlad_defic.html [cit.2011-02-10].
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Verejny dluh :

Hodnota vefejného dluhu se dlouhodobé pohybuje kolem 30 % HDP, coz je
vyznamné pod referencéni hodnotou tohoto kritéria. Pfi hodnoceni tohoto kritéria je kladen
diraz zejména na dlouhodobou udrzitelnost vetfejnych financi. Udrzitelné plnéni kritéria
vefejného dluhu v Ceské republice vyZzaduje adekvatné reagovat predevsim na problém
starnuti populace. Predpokladany demograficky vyvoj totiz naznacuje, ze soucasny systém
financovani diichodového systému je dlouhodobé neudrzitelny, protoze v nasledujicich
desetiletich dojde k masivnimu narastu lidi v dichodovém véku (nyni je 20 % obyvatelstva
starSich 60ti let, v roce 2050 to ma byt jiz 40 %). Nutnost provedeni reformy penzijniho
systému v blizké dob¢ nevyplyva pouze z pozadavku splnit toto kritérium, ale predevsim z
divodu udrzitelnosti systému vefejnych financi a v zdjmu dlouhodobého ekonomického
rastu. Pokud nebudou provedeny nezbytné reformy, které by mirnily fiskalni dopady
starnuti obyvatelstva, zejména reformy dichodového systému a systému poskytovani
zdravotni péce, bude v dlouhodobém vyhledu nutné pocitat s dalsim zvySovanim podilu

dluhu na HDP. %

Tabulka 3: Dluh sektoru vladnich instituci (v % HDP)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Hodnota kritéria 60,0 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0

7

CR 25,3 288 | 37,8 30,4 |29,8 [29,6 |29,0 | 30,0 | 356 | 39,6

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozénou

20 Kritérium veiejného diuhu [on-line]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_verej_dluh.html [cit.2011-02-10].
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Stabilita ménového kurzu :

Toto kritérium spociva v zapojeni ¢eské koruny do mechanizmu sménnych kurza
ERM II po dobu minimalné dvou let. Béhem tohoto obdobi by se kurz mél nalézat bez
nadmérného pnuti v blizkosti centralni parity, kterd by neméla devalvovat. Tato podminka
byla jednim z faktorii, které vedly k zahajeni technickych piiprav ¢eské ekonomiky na
zavedeni eura. DalSim faktorem je pak tiileté piipravné obdobi, které vyplyva ze
zkuSenosti statl, které euro jiz zavedly. Béhem tohoto obdobi je tfeba napiiklad zajistit
piipravu finan¢niho sektoru na zdsobeni obcCanii i podnikil eurovym obézivem a stazeni
puvodni narodni mény, pfipravit a provést konverzi informacnich systémii, provést
potfebné legislativni zmény atd. Dulezitym rozhodnutim, které bylo zapotiebi ucinit hned
na po&atku, bylo rozhodnuti o zpaisobu, jakym bude euro v Ceské republice zavedeno (euro
bude zavedeno v bezhotovostnim i hotovostnim platebnim styku ke stejnému okamziku).
Ceska republika se prozatim kurzového mechanismu netéastni, coz znamend, e kurzové
kritérium neni mozné formalné¢ vyhodnocovat. Lze se vSak domnivat, Ze vzhledem k
trendovému posilovani ¢eské koruny by toto kritérium mélo byt plnéno. Ménovy kurz
koruny k euru vykazuje v case dlouhodobé aprecia¢ni trend a jeho vyvoj byl dosud
prevazné umirnény (Viz pfiloha 8). Vyjimkou byly globalni finan¢ni a ekonomickou krizi

poznamenané roky 2008 a 2009. 2

Graf 1: Vyvoj nomindlniho kurzu CZK/EUR
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Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladeénosti CR s eurozonou

21 Vyhodnoceni kritéria stability ménového kurzu [on-line]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_kriter_stabil_men_kurzu.html
[cit.2011-02-10].
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Urokové sazby :

Ceska republika dlouhodob& plni kritérium dlouhodobych turokovych sazeb. |
vyhled do dalSich let nenaznacuje problémy s jeho plnénim. Dilezitym ptedpokladem pro
plnéni tohoto kritéria je udrzeni divéry finan¢nich trhi ve schopnost provést uspésnou

konsolidaci (ustaleni) vefejnych financi.

Tabulka 4: Desetileté¢ vynosové miry z vladnich dluhopisti na sekundarnim trhu

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Primér 3 zemi 4,92 485 | 4,12 14,28 | 3,37 | 424 |44 |42 |43 45
EU s nejnizsi
inflaci

Hodnota kritéria 6,92 6,85 | 6,12 | 6,28 | 537 | 624 |64 |62 |6,3 6,5
(1.t+2,0p.b)
CR 6,31 488 | 4,12 | 4,75 | 3,51 | 3,78 |43 |46 |49 4,3

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladenosti CR s eurozonou

Vyvoj tohoto kritéria do budoucna naznacuje jeho mirné zvySovani, a to predev§im
v souvislosti s masivnimi fiskdlnimi impulzy v zépadnich ekonomikach, které i ptes
celosvétovy pokles rizikovych prémii pravdépodobné povedou k vyS§im pozadovanym
vynostim z titulu obav o udrzitelnost fiskalniho vyvoje. Ve stejném sméru miize plisobit
nartst globalnich inflacnich tlakd v souvislosti s pfijatymi hospodaisko-politickymi

opatfenimi na podporu finan¢niho sektoru a poptavky v hlavnich svétovych ekonomikéch.
22

22 Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s
eurozénou. [online] Spoleény dokument Ministerstva financi CR a CNB schvaleny vlddou CR na jejim
zasedani dne 22. prosince 2010, 23 s. [cit.1999-03-05]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategickedokumenty/download/
maastricht_vyhodnoceni_2010.pdf
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3.4. Predpokladané zmény vyvolané zavedenim jednotné mény

Se zavedenim jednotné mény jsou spojeny jeji ptinosy a naklady, které 1ze ¢lenit do
jednotlivych kategorii. Podle toho, zda jsou bezprostfedné spojeny se zavedenim eura
(ptimé dopady) nebo se projevuji zprostiedkované pisobenim ptimych dopadt vétsinou az
ve stiednédobém nebo dlouhodobém horizontu (neptimé dopady). Obé skupiny se mohou
dale rozdélovat na dopady jednordzové nebo trvalé. Mezi hlavni piimé pfinosy spada
omezeni kursového rizika, snizeni transak¢nich nakladd, niz$i naklady na obstarani
kapitalu, stabilngjs$i a snadno porovnatelné ceny, ucast na formulaci a realizaci spole¢né
meénové politiky. Zavedeni spolecné mény tak povede k efektivnéjsi alokaci vyrobnich
zdrojii mezi jednotlivymi staty, k ristu objemu investic a zvySeni produktivity prace a
dalsich faktorti urcujicich dlouhodoby ekonomicky rast. K nepfimym piinosim patii
zejména rast zahrani¢niho obchodu, pfiliv zahrani¢nich investic, stabilizace vefejnych

financi, podpora dlouhodob¢ udrzitelného hospodaiského rustu.

Naopak hlavnim pifimym ndkladem je ztrata autonomni ménové politiky, se
zanikem Geské koruny zanikne i pravomoc CNB provadét ménovou politiku. Ta bude
urCovana ECB, nikoli podle aktualnich potieb ¢eské ekonomiky, nybrz z pohledu
eurozoény jako celku. To se muze jevit jako urcité ochuzeni nastroji makroekonomické
stabiliza¢ni politiky. Na druhé stran¢ je tfeba si uvédomit, ze vysoka obchodni i1 finan¢ni
otevienost Ceské ekonomiky piredstavuje jiz dnes vyrazné omezeni autonomniho
rozhodovani o domadcich tUrokovych sazbach, bezprostfedni rhst cenové hladiny,
administrativni a technické ndklady pfechodu na euro, specifické néklady bankovniho
sektoru (viz kapitola 4.5.). Naopak k neptimym nakladiim patii zejména dlouhodoby rtst

. L2
cenové hladiny.

28 Ceskd republika a euro [on-line]. Dostupné z : http://ec.europa.eu/ceskarepublika/abc/euro/ceska_cs.htm
[cit. 2010-12-10].
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4. Ceska narodni banka

Ke vzniku bankovniho systému, ktery se zabyva ptfedevsim obchodovanim na
penéznim trhu a uskuteciiuje penézni operace, vedl rozvoj trzni ekonomiky. Mali byt trzni
ekonomika v rovnovaze, musi bankovni systém spolehlivé fungovat. Proto je v dnesni
dob¢ ve vSech zemich bankovni systém regulovan. Zakladnim produktem bankovnictvi je
nabidka penéz, ktera ma zdsadni vyznam pro ekonomickou rovnovahu. Jako ekonomicky
subjekt ma stat dve centra hospodarské politiky. Jednim z nich je centralni banka a druhym
vlada. Centralni banka jako nejvyssi penézni autorita je tviircem a garantem monetarni
politiky. Vlada je dominantnim subjektem v rozpoctové politice. Fiskalni politika neni
jedinym smérem ekonomického pisobeni vlady, existuje také politika diichodova, cenova,

investi¢ni, zahrani¢né obchodni.

Ceska narodni banka (CNB) vznikla 1. lednal993 rozdélenim Statni banky
eskoslovenské. CNB je tstiedni bankou Ceské republiky a organem vykonavajicim
dohled nad finanénim trhem. Je ziizena Ustavou Ceské republiky a svou ¢innost vyviji v
souladu se zakonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance a dal§imi pravnimi piedpisy.
Organizaéni struktura CNB je tvofena Gistfedim se sidlem v Praze a sedmi pobockami, a to
V Praze, Cesk;’/ch Budé¢jovicich, Plzni, Usti nad Labem, Hradci Kralové, Brng, Ostraveé.
Ustava Ceské republiky zdtiraznila zvlastni postaveni CNB jako Gstiedni banky stétu,
jejimz hlavnim cilem je péce o stabilitu mény a do jejiz ¢innosti lze zasahovat pouze na
zakladé zakona. Banka je pfi zajiStovani svého hlavniho cile nezavisla na pokynech vlady
(Viz podkapitola 4.2.). Nejvys§im Fidicim organem CNB je bankovni rada, jejimiz ¢leny
jsou guvernér, dva viceguvernéii a Ctyii vrchni feditelé. VSechny Cleny bankovni rady

jmenuje prezident republiky na Sestileté obdobi.

V souladu se svym hlavnim cilem CNB uréuje ménovou politiku a rozhoduje o
jejich nastrojich, je jedinym emitentem hotovostnich bankovek a minci v CR, #idi penéZni
ob¢h, platebni styk a zactovani bank, vykonavd dohled nad bankovnim sektorem,
kapitalovym trhem, pojiStovnictvim, penzijnim pfipojisténim, druzstevnimi zaloZnami,
institucemi elektronickych penéz a devizovy dohled. Systematicky reguluje, dohlizi a
popfipad¢é postihuje nedodrzovani stanovenych pravidel. Jako ustfedni banka poskytuje

CNB bankovni sluzby pro stat a vefejny sektor.?*

24 O Ceské ndrodni bance [on-line]. Dostupné z : http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/ [cit. 2010-12-10].
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Ceska narodni banka je kliGovou instituci v procesu piipravy na zavedeni eura.
Hlavnim ukolem centralni banky bude pfedevsim zavedeni bankovek a minci do obéhu,
stazeni narodni meény, pfizptisobeni platebnich systémi a spoluprace s bankovnim
sektorem a dalSimi institucemi poskytujicimi financni sluzby pii pfechodu na euro. Vedle
vlady se bude z4sadnim zptisobem podilet na rozhodnuti, zda a kdy CR pozada o vstup do
ERM Il (Evropsky mechanismus sménnych kurzi)). Role CNB bude vyznamna pro
zabezpeceni hladkého prechodu rozhodovacich pravomoci v oblasti ménové politiky na

ECB a pfenos dalich kompetenci.

4.1. Hlavni iikoly Ceské narodni banky

* Ménova politika

Jeji deklarovanou tlohou je zajistit stabilitu cenového indexu. CNB usiluje o plnéni
uvedené ulohy v ramci ménovépolitického rezimu nazyvaného cilovani inflace (viz
podkapitola 4.3.1). Rozhodovani bankovni rady CNB o nastaveni zakladnich urokovych
sazeb vychazi z aktudlni makroekonomické prognézy a vyhodnoceni rizik jejiho
nenaplnéni. Zménami urokovych sazeb (tedy produkci penéz) ovliviluje centralni banka
cenu penéz na trhu, ¢imz se pokousi dosdhnout pfedem stanoveného rlstu penézni zasoby
a tedy 1 zvolené inflace. V obdobi pfed vstupem do eurozény budou inflacni cile
orientovany na plnéni maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii. Po zavedeni jednotné mény
se CNB stane sou¢asti Evrospkého systému centralnich bank a vzda se samostatné ménové

politiky ve prospéch Evropskeé centralni banky.

* Dohled nad finan¢nim trhem

V souhrnu jde o dohled nad bankovnim sektorem, kapitdlovym trhem,
pojistovnictvim a penzijnim piipojiSténim, druzstevnimi zéloznami, devizovy dohled a
dohled nad institucemi elektronickych penéz. CNB stanovuje pravidla, ktera chrani
stabilitu celého finan¢niho trhu. K integraci dohledu nad finan¢nim trhem do jedné

instituce (CNB) doslo od 1. dubna 2006. 26

25 0 Ceské narodni bance [on-line]. Dostupné z : http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/ [cit. 2010-12-10].

26 Wikipedia : oteviena encyklopedie [online]. Ceskd ndrodni banka. Dostupné z :
http://cs.wikipedia.org/wiki/%C4%8Cesk%C3%A1l_n%C3%Alrodn%C3%AD_banka [cit.2010-12-02].
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* Emise obéZiva a penéZni obéh

CNB ma monopolni pravo vydavat bankovky a mince véetné minci pamétnich. Dba
o plynuly a hospodarny penézni obéh, spravuje zdsoby pencz, stahuje z obéhu a nici
opotiebované bankovky a mince a vymeénuje poskozené penize za nové. Zajistuje
technickou a umeéleckou ptipravu platidel, jejich vyrobu a dodavky. Podili se na pfiprave
pravni a technické ochrany platidel proti padélani a na jeji realizaci. V rdmci ochrany mény

posuzuje a eviduje vSechny penize zadrzené pro podezieni z padé€lani.

* Devizova ¢innost

Do devizové ¢innosti patii piedevsim sprava devizovych rezerv statu, operace na
devizovém trhu a devizova regulace. Sprava devizovych rezerv ma za cil udrZovat a
eventuelné zvySovat hodnotu devizovych rezerv, zabezpecovat devizovou likviditu zemé.
Devizové rezervy se skladaji z cennych papird v cizich ménach, hotovosti a zlata. Mezi
nejvyznamngéjsi devizové operace na domadcich trzich patii devizové intervence, kterymi se

CNB v ptipadé potieby snazi ovliviiovat vysi kurzu koruny vii¢i ostatnim méndm.

e Platebni styk a zactovani bank

CNB stanovuje pravidla provadéni platebniho styku bankami i nebankovnimi
subjekty. Zejména jde o lhlity zaétovani, pravidla pro vydavani a uzivani elektronickych
platebnich prostiedkli (napt. platebnich karet) a pro bezpe¢né fungovani platebnich
systému. Provozuje systém mezibankovniho platebniho styku CERTIS a dale systém trhu
kratkodobych dluhopisit SKD. Vede ucty a poskytuje sluzby platebniho styku zejména

statu a bankam.

* Banka statu

CNB poskytuje bankovni sluzby pro stat a vefejny sektor. Vede uéty organizacim
napojenym na statni rozpoéet (finanéni a celni ufady, Ceska sprava socialniho zabezpedeni,
ufady prace, piispévkové organizace, statni fond), dale uCty napojené na rozpocet
Evropskych spoleCenstvi. Na zékladé¢ povefeni Ministerstva financi provadi operace

° r /4 r . 4 . r 27
spojené se statnimi cennymi papiry.

2t Wikipedia : oteviena encyklopedie [online]. Ceskd ndarodni banka. Dostupné z :
http://cs.wikipedia.org/wiki/%C4%8Cesk%C3%A1l_n%C3%Alrodn%C3%AD_banka [cit.2010-12-02].
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4.2. Nezavislost CNB

Nezavislost centralni banky je kli€ovou podminkou uspésné realizace ménové
politiky a tedy udrzitelného neinflacniho ristu ekonomiky. Vyznam nezévislosti centralni
banky vystupuje v této souvislosti do popiedi pifedevs§im proto, Ze politickd moc se mize
snazit pfimét centralni banku k opatfenim, ktera sice mohou kratkodob¢ vést k podpore
ekonomického ristu, ale v delsim obdobi se projevi v nezadoucim ristu inflace, zatimco
rust ekonomické aktivity se vrati na pivodni Groven nebo (v disledku zvysené inflace)
dokonce 1 na uroven niz$i. Dostatecnd mira nezavislosti na politické moci umoziuje

centralni bance témto tlakim odolavat.

* Persondlni nezavislost spo¢iva v omezeni politickych tlaki pfi jmenovani a
odvolavéani &lentl bankovni rady. Sedmiélennou bankovni radu CNB jmenuje a odvolava
prezident republiky bez asistence vlady. Ziakon rovnéz exaktné vymezuje divody pro

ptipadné odvolani clent.

* Instituciondlni nezavislost spo¢iva vtom, ze bankovni rada CNB pifi plnéni
svych zdkonem stanovenych cili a vykonu svych dalSich ¢innosti nesmi pfijimat ani

vyzadovat pokyny od prezidenta, parlamentu, vlady ¢i jakychkoli jinych subjekti.

» Funkcni nezavislost spo¢iva v autonomii CNB pii formulovani infla¢nich cilti a
nastroju k jejich dosazeni. Kursovy reZim je sice CNB povinna stanovovat po projednani

s vladou, ale nesmi tim byt ohroZen jeji hlavni ménovy cil.

O zasadach a opatfenich ménové a fiskalni politiky se CNB a vlida vzajemné
informuji. CNB je povinna po skonéeni hospodatského roku zpracovat éetni uzavérku a
nechat ji ovéfit externim auditorem. Z té€ pak vychazi ro€ni zprava o vysledku hospodarent,
ktera je prekladana parlamentu. CNB je rovnéz povinna pravidelné zveiejiiovat dekadni

vykazy o své finan¢ni pozici. 28

28 Nezavislost CNB [on-line]. Dostupné z http://www.cnb.cz/cs/fag/nezavislost_cnb.html
[cit. 2011-02-05].
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4.3. Ménova politika CNB

Vyznam meénové politiky zacal rGst se vznikem bezhotovostnich penéz
emitovanych nejen centralni bankou, ale také obchodnimi bankami a nebankovnimi
institucemi, nezbytnym piedpokladem realizace ménové politiky vedouci k cenové stabilité
je nezavislost centralni banky. Uloha zajistit stabilitu cen v ekonomice, piispét k tvorbé
stabilniho prostiedi pro rozvoj podnikatelskych aktivit, je vyrazem odpovédnosti
centralnich bank za udrzitelny ekonomicky vyvoj. Pii realizaci ménové politiky jsou
pouzivany nepiimé nastroje ve form¢ operaci na volném trhu, diskontni politiky,
povinnych minimalnich rezerv a kursovych intervenci s ohledem na vyvoj hospodaiské
situace. V zavislosti na konkrétnich operativnich a zprostfedkujicich kritériich ménové
politiky lze rozliSit zékladni transmisni mechanismy na ménovy, uvérovy a kursovy
transmisni mechanismus a modifikace transmisnich mechanismti. CNB vyuZivala ménovy
transmisni mechanismus od roku 1993 do roku 1998, potom piesla na provadéni ménové
politiky prostiednictvim cilovéani inflace. Od roku 1998 provadi CNB ménovou politiku
v rezimu cilovani inflace. Ke konci roku 2004 bylo cilovani inflace vyuzivano ve 22
zemich. Ceska republika méla ve srovnani se zemémi, které tento systém zavedly v 90.
letech 20. stoleti méné ptiznivé podminky, dané vysokou mirou inflace a nerovnovahou

b&Zného Gétu platebni bilance. 2°

4.3.1. Hlavni atributy cilovani inflace

CNB se soustied’uje piedev§im na stabilitu spotiebitelskych cen. V praxi se
stabilitou cen rozumi zpravidla nikoli doslova neménnost cen, nybrz jejich mirny rtst. Pro
obdobi od ledna 2006 byl vyhlaSen infla¢ni cil ve vysi 3 % s toleranénim pasmem ve vysi
jednoho procentniho bodu obéma sméry. V bieznu 2007 byl vyhladSen novy inflacni cil ve
vysi 2 % platny od ledna 2010 s tim, ze CNB bude stejné jako doposud usilovat o to, aby
se skutecna hodnota inflace nelisila od cile o vice nez jeden % bod na obé¢ strany.
Nestabilni a vysoka mira inflace ma negativni disledky na dynamiku hospodarského ristu

(Viz priloha 9).%°

29 pAPOUSKOVA, H. Historicky vyvoj bankovnictvi v CR. Brno, duben 2006. 59 s. Diplomové prace na
Ekonomicko spravni fakult¢ Masarykovy univerzity na katedfe financi. Vedouci diplomové prace Mgr. Petr
Cervinek.

%0 Uloha ménove politiky [on-line]. Dostupné z http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/uloha.html

[cit. 2011-02-05].
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Vyssi inflace znehodnocuje piijmy a Gspory, znamena vys$si nominalni urokové
sazby a zpravidla i vy$$i proménlivost inflace, coz vyrazné zvysuje jeji naklady. Je to dano
tim, ze vyssi inflace zvySuje nejistotu o budoucich relativnich cenach i o cenové hlading, a
tak domaci 1 zahrani¢ni finan¢ni trhy vyzaduji vyssi rizikovou prémii jako kompenzaci za
zvysenou nejistotu. V disledku vyssi proménlivosti inflace se investofi orientuji vice na
kratkodobé finan¢ni investice na zajisStovani se proti inflaci a naopak méné na investicni
projekty v redlné ekonomice, které maji dlouhodobé¢jsi horizont navratnosti. Nevyhodou
vysoké inflace jsou téz vysoké urokové sazby. Nizka inflace je proto velmi dilezita v
ramci integrace Ceské republiky do evropskych hospodaiskych struktur. Je jednou z

podminek pro piistoupeni k eurozéné a zavedeni jednotné mény. 3 (Viz ptiloha 10, 11)
4.4. Ménovi politika CNB po vstupu CR do EU

Vstupem CR do EU se CNB stala souéasti Evropského systému centralnich bank V
této etapé nedoslo k zasadnim zménam v jejich zakladnich tkolech a ¢innostech. Doslo
vSak ke zmén¢ charakteru a formy spoluprace bankovniho dohledu s partnerskymi
bankovnimi dohledy zemi EU (Ceskd narodni banka se zadala podilet na piipravé
nékterych pravnich piedpisti vydavanych ECB). Guvernér CNB se stal ¢lenem Generalni
rady, jednoho ze tfi vrcholnych organtt ECB a zaméstnanci CNB se zacali podilet na praci
jejich poradnich vybori. CNB se stala podilnikem na kapitalu ECB a je nadale povinna
udrzovat cenovou stabilitu, tim se jeSté prohlubuje jeji tlloha v ramci dalSiho sniZovani
inflace. CNB je od vstupu do EU povinna pokladat kursovou politiku za véc spoleéného
zajmu vSech zemi EU. Proto se musi vyvarovat takové kursové politiky, kterd by mohla
ohrozit hladké fungovani jednotného trhu (velkym jednordzovym vychylenim nebo
nadmérnou fluktuaci kurzu). Soudasny kursovy rezim pIné vyhovuje ¢lenstvi CR v EU v
etap pred zapojenim CR do ERM II. CNB nemé proto divody ke zméné kursového
rezimu uplatiovaného v soucasné dob&. Zatim neni tfeba ani mé&nit ménovou politiku
zalozenou na cilovéani inflace. Co se tyge spoleéné mény, se Ceska republika hned od
pocatku fadila mezi zemé, které zastavaly spiSe rozvazny postoj a s pfijetim eura zbytecné

’ .r 32
nepospichaji. 3

81 Uloha ménové politiky [on-line]. Dostupné z http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/uloha.html
[cit. 2011-02-05].

2 Integrace CR do EU — ménovd a hospoddiska politika [on-line]. Dostupné z :
http://www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/ [cit. 2010-02-03].
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CNB se domniva, e pfistoupeni k eurozéoné povede ke zrychleni realné
konvergence ekonomiky Kk ostatnim vyspélym ekonomikam EU a také k prohloubeni
nutnych strukturalnich reforem. Zakladem pro rozhodnuti EU, zda ¢lenskd zemé spliiuje
podminky nezbytné pro pfijeti eura, jSou Konvergencni zpravy vydavané kazdé dva roky.
Kromé¢ toho, ze se ECB podili na hodnoceni dosazené konvergence, tak spolupracuje
S nadrodnimi a centralnimi bankami novych ¢lenskych zemi EU a snazi se zajistit jejich
plynulé zapojeni do ¢innosti Eurosystému. Je tieba si uvédomit, ze vstupem CR do
mechanismu ERM II musi pfejit ceskd ména z rezimu fizen¢ho floatingu na rezim pevného
kurzu s fixaci na spole¢nou ménu euro. CNB nespécha s fixovanim koruny a nepfistoupila
dosud ke zméné¢ kursového rezimu a ponechava neustdle korunu v rezimu fizeného
floatingu. Mechanismus ERM 1I je jakymsi pfedstupném pii pfijmuti spolecné mény.
Clenské zems si tak mohou vyzkouset, jestli budou schopné fungovat v rezimu pevného
kursu vici euru. Tento mechanismus klade vysoky diiraz na soulad hospodatskych politik

a napomaha ekonomické stabilité. 3

Vzhledem k tomu, Ze pro pfijeti eura je nutné setrvat v systému nejméné 2 roky
bylo timto krokem zavedeni eura v Ceské republice fakticky odlozeno. Novy termin nebyl
dosud stanoven. Vypuknuti finanéni a hospodaiské krize v roce 2008 plany na zavedeni
eura oddélilo ve viech novych ¢lenskych zemich, které dosud euro nezavedly. Vlada CR v
zaf1 2009 schvalila sttednédoby rozpoctovy vyhled, ktery se ve vSech letech od roku 2010
do roku 2012 pohybuje v deficitu nad 5 % HDP, coz vyrazné piekracuje povolenou 3 %
hranici maastrichtskych kritérii a odsouva moznost zavedeni eura. V souvislosti se
vstupem Ceské republiky do Evropské unie tedy vyvstala otazka, kdy bude euro zavedeno.
Datum pfijeti eura se proto odvine od vyfeSeni problematickych mist v rdmci zasadni

reformy vefejnych financi a posileni pruznosti ¢eské ekonomiky. 34

8 ktualizovand strategie pristoupeni Ceské republiky k eurozéné (Spoleény dokument vlady CR a CNB)
[online], 29.8.2007. 9 s. [cit.2011-02-05]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke_dokumenty/pristoupeni_emu.html

3 Integrace CR do EU — ménova a hospodarska politika [on-line]. Dostupné z :
http://www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/ [cit. 2010-02-03].
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4.5. Ménova politika CNB po vstupu do eurozény

Vstupem do eurozény ztrati ekonomika CR nezavislou ménovou politiku (4.
moznost pouzivat urokové sazby a ménovy kurz jako nastroje pfizplisobeni se
ekonomickym Soklim) a rozhodovaci pravomoc pii stanoveni ménové politiky piejde na
Evropskou centralni banku. Ceska narodni banka nebude uz ménovou politiku uréovat, ale
bude se podilet na jejim spoludefinovani a jejim provadéni. Pfijeti eura bude pro nasi
ekonomiku zasadni zménou ve zpisobu kontrolovani a ovliviiovani néarodni cenové
hladiny. Otdzkou nastdva, kdo bude usmériiovat inflaéni ocekavani ekonomickych
subjektti po vstupu CR do eurozény. P¥ipadny rist inflaénich oekavani je pro nasi
ekonomiku po pfijeti eura nezadouci, nebot’ funkci CNB jiz nebude mozno obnovit.
Skute¢na vyse inflace v Ceské ekonomice v obdobi po pfijeti eura bude kromé procesu
dohanéni ekonomické a cenové urovné vyspélych Clenskych ekonomik ovlivnéna také
dalsimi faktory. Jde zejména o vlivy vyvoje cen klicovych surovin na svétovych trzich,
vyvoj ekonomik naSich strategickych partnerti ¢i agregatni nardast mezd v sektoru sluzeb a

. LA .. 35
priamyslu v ¢eské ekonomice.

CNB bude nadale zabezpedovat tkoly dohledu nad finanénim trhem a provadst
operace na volném trhu, jejichz zasady vSak bude ur¢ovat ECB. Bude spravovat zbylou
¢ast devizovych rezerv po splnéni povinnosti pievedeni stanovené Casti téchto rezerv na
ECB, udrzovat a navazovat vztahy s centralnimi bankami a s finan¢nimi institucemi ve
tietich zemich a s mezinarodnimi organizacemi. CNB bude pokradovat ve vedeni &t pro
vetejnopravni subjekty a pro jiné Uc€astniky trhu. V této etap¢ jiz bude ¢lenem Eurosystému
se vSemi pravy a povinnostmi z toho vyplyvajicimi, v okamziku vstupu dojde ke splaceni
100% upsaného podilu na zakladnim kapitalu ECB, ktery ¢ini cca 80 mil. EUR. Rovnéz
bude pievedena ¢ast devizovych rezerv na ECB. Guvernér Ceské narodni banky bude
¢lenem Rady guvernériit ECB, ¢imz se zafne podilet na spolurozhodovéni v této oblasti.
Auditoti CNB budou muset byt doporu¢eni Radou guvernérii ECB a schvaleni Radou EU.
CNB se stane plnopravnym &lenem platebniho systému TARGET II, ktery propojuje

vSechny centralni banky EU. 3

% Integrace CR do EU — ménovd a hospoddrska politika [on-line]. Dostupné z :
http://www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/ [cit. 2010-02-03].

36 Studie viivu zavedeni eura na ekonomiku CR .Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné¢ , kolektiv autort,
Prosinec 2007. 321 s. [¢it.2011-03-04]. Dostupné z:
http://mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura_37652.html?year=2008
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4.5.1 Piiprava CNB na zavedeni eura

Po vstupu do eurozény bude CNB nést naklady spojené s piipravou, vyrobou a
distribuci euro bankovek a minci a stazenim korunovych bankovek a minci z obéhu véetné
jejich likvidace. Obecny zakon stanovi pravidla pro vyménu obéziva. Vyménu budou
zajistovat CNB, Gvérové instituce provadéjici pokladni operace a dal§i subjekty uréené
zékonem minimalné po dobu Sesti mésicii po zavedeni eura. Po skonceni ptlro¢niho
obdobi bezplatné vymény u vySe uvedenych subjekti bude bezplatnou vyménu nadale
provadét CNB. Zakon stanovi délku obdobi, po které bude CNB bankovky a mince zné&jici
na koruny Ceské vyméinovat a zplisob zictovani téch bankovek a minci, které nebudou

ptedlozeny k vymeéné¢.

Cilovy termin zavedeni eura nebyl zatim stanoven. K realizaci klicovych tukold
samotného prechodu miiZe dojit teprve po rozhodnuti o vstupu Ceské republiky ERM 1.
Timto krokem bude fakticky potvrzena nase ambice vstoupit do eurozony zhruba o tfi roky
pozdé¢ji. Podle dosavadnich analyz se jednd o dobu dostacujici pro provedeni prakticky
viech podstatnych krokii. Primarnim tikolem finanéniho sektoru véetné Ceské narodni
banky bude zajistit zavedeni eura do hotovostniho a bezhotovostniho ob¢hu. Vzhledem k
tomu, ze euro bude na zakladé rozhodnuti vlady zavedeno scénafem jednorazového
pfechodu, obé tyto zmény se na rozdil od prvnich dvanécti €lenii eurozony uskutecni
najednou. Na mezirezortni urovni bylo rozhodnuto, Zze bude pfipraven tzv. Obecny zakon o
zavedeni eura, kde budou specifikovana zakladni pravidla pro ptepocet cen, zavazkd, uét,
pravidel a postupu pii vyméné obéziva atd. Z diivodu povinnosti dualniho oznacovani cen
a penéznich ¢astek bude rovnéz nutno v predstihu zajistit uvadéni ¢astek v K¢ a eurech u
zlstatkil na étech a v fadé dalsich dokumentii pro zaméstnance a klienty CNB. Hlavnimi
ukoly finan¢niho sektoru v procesu zavedeni eura do hotovostniho ob&hu bude zajisténi
dostatecného poctu eurobankovek a eurominci, distribuce hotovostniho eura do
ekonomiky, stazeni &eské koruny z ob&hu. Hlavni vyzvou CNB v oblasti bezhotovostniho
platebniho styku bude piechod vSech platebnich systéml na euro a plné zapojeni do

systému TARGET. ¥

87 Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice, ¢dst I — Zdkladni informace 2007 [online] Verze: 10
Schvélena vlddou CR dne 11. dubna 2007. 34 s. [cit.2011-02-07]. Dostupné z :
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xbcr/euro/Narodni_plan_cast_|_verze_10-FV_pdf.pdf
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45.2. Zavedeni eura do hotovostniho obéhu

Z hlediska technického zvladnuti celého procesu je pro CNB jednou z technicky i
platebniho styku bude pro vyménu hotovosti nutno zajistit 230 - 250 mil kusii bankovek a
cca 1 mld minci. Soucasné bude tfeba stdhnout z obéhu zhruba 300 mil kusii bankovek a
800 mil ks minci. K zahdjeni razby minci miize dojit az poté, co organy EU rozhodnou o
zruseni docasné vyjimky na zavedeni eura pro Ceskou republiku, tj. zhruba pal roku pied
vstupem do eurozény. CNB mezitim pfipravi v dostateéném ¢asovém predstihu svij
pozadavek na mnozstvi bankovek potiebnych pro piechod na euro a odhad logistickych
zasob pro obdobi roku nasledujiciho po zavedeni eura. V relativné kratké dobé bude nutné
zpracovat detailni plan pro vymeénu obéziva a zajistit optimalni formu spoluprace
s distributory. Vymeénu hotovosti budou zajistovat CNB, komeréni banky a dalsi vybrané
subjekty bezplatné po dobu nejméné Sesti mésici od data zavedeni eura. Po uplynuti
obdobi Sesti mésicti bude vyménu piivodniho obé&Zziva provadét pouze CNB. U minci bude
mozna vymeéna po dobu péti let. V obdobi dvou kalendatnich tydnti od data pfijeti eura
bude nésledovat obdobi tzv. dudlniho obchu ¢i dudlni cirkulace. V obchodni siti bude
mozno platit bankovkami a mincemi ndrodni mény i euroménou, zpét vSak budou
vydavany pouze bankovky a mince mény euro. O délce doby, béhem které bude mozna
vyména bankovek, bude rozhodnuto dodate¢né, bude se vSak jednat o dostatecné dlouhé
obdobi v ¥adu desitek let. CNB bude vytvafet podminky pro to, aby vétsina bankovek a
minci ndrodni mény byla z ob&hu 1 ze zasob bank popf. dalSich instituci staZzena v piedstihu
pied zahajenim distribuce eurobankovek a eurominci v ramci predzasobeni, po zavedeni
eura by méla v ob&hu zlstat jen mald c¢ast narodniho obé€ziva, kterda bude prubézné
stahovana z bank, soustiedovana v pobotkach Ceské narodni banky nebo na jejich

detasovanych pracovistich, kde bude probihat jeji likvidace. *

38 Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice, cast IT — Konkretizace iikolii v jednotlivych sektorech 2007
[online] Verze: 10 Schvalena vladou CR dne 11. dubna 2007. 64 s. [cit.2011-02-07]. Dostupné z :
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xbcr/euro/Narodni_plan_cast_II_verze_10-FV_pdf2.pdf
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5. Diskuze

Vznik Evropské unie byl reakci na situaci po dvou svétovych vojnach a nésledné
hospodaiské krizi, kdy Evropa ztratila své vysadni postaveni ve svétové ekonomice. Proto
se evropské staty rozhodly vytvofit spolecenstvi, které by usilovalo o dalsi hospodarsky a
spolecensky rust a zvySeni vykonnosti a konkurenceschopnosti evropského hospodaistvi.
Reputace Evropské centralni banky a eura je v dne$ni dobé vysoka. Od pocatku euro
vyznamné posililo a stalo se svétovou rezervni ménou. Clenské staty Eurozony ziejmé
netvoii “optimalni ménovou zoénu”. Navzdory tomu byla vsak ECB schopna udrzet
cenovou a meénovou stabilitu v Eurozoné, ale nebyla schopna kontrolovat divergenci inflaci

mezi jednotlivymi zemémi, coz se odrazilo v rozpoutani finan¢ni krize.

Restriktivni ménova politika ECB mutze mit negativni vliv na dlouhodoby
ekonomicky rist v CR, dojde zejména ke zvyseni urokovych sazeb. Naopak jako pozitiva
spole¢né mény je povazovana eliminace kursového rizika vic¢i zemim eurozény. Rozsiteni
prostoru s jedinou ménou vytvari piedpoklad pro efektivnéjsi alokaci investic. Realizace
vyhod spojenych se zavedenim eura bude zaviset na schopnosti ¢eské ekonomiky fungovat
bez samostatné ménové politiky a moznosti kursového ptizptisobeni vii¢i nejvyznamnéj$im
obchodnim partnertim. Tato schopnost bude ovlivnéna podobnosti hospodarského vyvoje
ceské ekonomiky s vyvojem v eurozong, nebot stupent sladénosti bude spoluurcovat

vhodnost nastaveni mé€novych podminek eurozény pro aktuélni situaci v CR.

Cim vy$§iho stupné synchronizace bude dosazeno, tim bude vyssi
pravdépodobnost, Ze monetarni politika Evropské centralni banky nebude v rozporu s cili
narodni ekonomické politiky a budou tak klesat rizika zavedeni spole¢né mény. CR je
pfili§ malou zemi na to, aby mohla svym potencidlem vyrazné ovlivnit charakter ménové
politiky ECB. Stabiliza¢ni roli autonomni meénové politiky centralni banky mulZe, za
predpokladu nizké zadluzenosti a dlouhodobé vyrovnanosti vefejnych rozpocti, castecné
nahradit politika fiskalni. Proces dohanéni a jeho mozné infla¢ni dusledky souvisi se
snahou docilit podobného Zivotniho standardu, jaky maji obyvatelé ve vyspélych
evropskych stiatech. Coz sebou pfinese tlak na zhodnocovani domadcich aktiv, zménu

relativnich cen a pfibliZovani cenové Grovné statl s vys§im Zivotnim standardem.
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Z lednového prizkumu spolecnosti Médea Research, jehoz se ztcastnilo 1103
respondenttl, vypliva, e drtiva vétiina Cechll se s ohledem na probihajici krizi eurozony
stavi proti pfijeti eura. Celkem 77 % dospé€lé populace se vyslovilo proti vstupu do
eurozony, 57 % je dokonce siln€ proti. S piijetim eura naopak souhlasi pouhych 15 %
obyvatel. O zachovani eurozony v soucasné podobé je presvédCena vice nez Ctvrtina
respondenttl. V zaii lofiského roku si pfitom vstup CR do eurozény pialo jesté 30 %
respondenttl a v roce 2006 jich bylo dokonce 47 %. Tehdy byl také pocet radikalnich
odpiirci podstatné nizsi. Ceska republika zatim termin piijeti evropské mény nestanovila.
Premiér Petr Nedas (ODS) v poloving ledna uvedl, ze Cesko pfijme euro ve chvili, kdy
splni pozadovana kritéria, eurozéna bude stabilni a novd ména bude vyhodnéjsi nez
udrzeni koruny. Podle teditele spolecnosti Médea Research Jana Matéjky muize pokles
podpory jednotné evropské mény odrazet finan¢ni problémy nékterych ¢lend eurozony,
zejména Recka, které v i tvrdé postihla hospodaiska krize, protoZe jeji ekonomika nebyla
vykonna a ptesto pfijala euro. V roce 2009 zemi zacalo hrozit, Ze by se mohla ocitnout na
pokraji statniho bankrotu. Nemohlo pfitom ménu devalvovat, jak by to fesilo diive. EU a
Mezinarodni ménovy fond se nakonec rozhodly Recku pomoci. Krize ale ohrozila stabilitu
jednotné meény. ,,Ekonomickéd krize, zejména pak financni problémy nékterych zemi
eurozony, zvysila zadjem o ekonomické otdzky i mezi lidmi, ktefi se jimi jinak vyznamné
stabilité celé eurozony a dokonce i o riziku jejiho rozpadu a ndvratu k narodnim ménam,"

uvedl Matéjka.

Z dalsiho pruzkumu agentur Donath Business & Media a Factum Invenio pro
Czech CFA Society, v druhé poloviné ledna, kterého se zucastnilo 1838 respondentd
vypliva, ze by CR méla pfijmout euro az v roce 2020 nebo pozdéji. K tomuto nazoru se
piiklané€lo 68 % ucastnikli prizkumu mezi politiky, manaZery a finan¢nimi analytiky. Za
co nejrychlejsi ptijeti evropské mény se jich naproti tomu vyslovila vice nez pétina. Dale
z pruzkumu vypliva, ze eurozoéna piezije a ze se v nasledujicich péti letech bude rozsitovat,
je presvédcena vice nez tfetina ucastnikd prizkumu. Necelych 31 procent si mysli, Ze z
eurozony odejdou nejslabsi ekonomiky, které se vrati ke své méng¢, jiné zemé€ k ni mozna
pfistoupi. K tomuto nazoru se pfiklani i prezident Vaclav Klaus. ,,Euro bylo chybnou
ideou, zcela jasné. Pro nasi zemi je velmi pozitivni, ze tuto ménu nemame,* fekl Klaus,
Blize vSak svou kritiku zdivodnovat nechtél. Prohlasil jen: ,,Existence eura je pro zeme¢

jako Recko, Irsko a Portugalsko tragédii.”
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Jelikoz se euro stalo zakonnym platidlem na Slovensku jiz 1. ledna 2009, pro
srovnani jsem se také zajimala o reakce zastupiteld slovenské vlady a samotnych obcani,
na nékterych internetovych strankach, vztahujici se k této problematice. Mnozi obyvatelé
se domnivaji, Ze pfijmout euro bylo predCasné rozhodnuti, zejména v dobé svétové
finan¢ni krize. K této teorii se piiklani i slovensky ekonom a politik Richard Sulik : ,, Kdyz
uz jsme ptilis maléd zemé na to, abychom vyraznéji ovlivnili konani Evropské unie, musime
alespont chranit hodnoty, které vytvorili a tvoii lidé zijici na Slovensku,” uvedl Sulik.
Névrat Slovenska ke slovenské koruné je teoreticky mozny i podle ministra financi Ivana
Miklose. Podle Sulika byly snahy Slovenska stat se ¢lenem eurozony motivovany vidinou
stabilni mény a solidnich pravidel. ,,Dva roky po vstupu Slovenska do eurozony pravidla
neplati pro vSechny stejné, respektive momentalné neplati viilbec a jednani Evropské
komise md do zodpovédného piistupu poradné daleko,”“ Sulik rovnéz povazuje za
nezodpovédné, aby ostatni zemé piebiraly dluhy zadluzenych stati prostfednictvim
eurovalu neboli Fondu finanéni stability Evropské unie a samy se tak dostavaly do
problémi ,, Timto zptisobem se da zachranit Recko a Irsko, mozna Portugalsko. Pokusit se
takto zachranit Spanélsko je hazard seurem, nemluvé o Italii. Dluh Italie je totiz o
polovinu vy3§i nez dluhy Recka, Irska, Portugalska a Spanélska dohromady,* konstatuje

Sulik.

Hlavnim problémem je, Ze se do eurozony ptijimaji chudé staty, které ekonomiku
eura oslabuji. To znamend, Ze silné ekonomiky budou muset tdhnout ty slabé. Evropské
komise nyni poZaduje po zemich platicich eurem nacerpani dalSich miliard do zachranného
fondu. Z ného se plati pomoc zadluZenym zemim. Pozd€jsi doba pfijeti eura je piihodné&;jsi.
Pii soucasné tirovni plati v CR to bude znamenat velky $ok pro obyvatelstvo. Spole¢na
meéna poSkodi nejvice nejnizsi a stiedni spoleCenské vrstvy, které s nikym neobchoduji a
do zahrani¢i nejezdi. S nastupem eura nastoupi zékonité zdrazovani a znehodnoceni uspor.
Myslim, Ze hlavni pozitiva za€lenéni se do eurozony, zejména odstranéni kurzovnich rizik,
zaznamenaji predevsim firmy, které vyvazi své vyrobky, turistickému ruchu a pod.
Protoze ale nejsem podnikatel, premyslim, jaky to bude mit pro mne dopad. Sama se
piiklanim k nazoru, Ze netfeba uspéchat vstup do eurozény. Myslim, Ze je euro, kvili
finanéni krizi v Recku, Irsko a ostatnich oslabenych statech, ohrozengjsi nezli koruna. Dalo

by se fici, Ze jsem spiSe proti pfijeti spolecné mény.
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Zavér

V bakalaiské praci jsem danou problematiku nastinila stru¢né a za pouziti n¢kolika
vybranych publikaci, kdy jsem se snazila vzdy vystihnout to podstatné tak, aby toto bylo
podano co mozna nejsrozumitelnéji. Jak jsem si pii zpracovavani této prace vSimla,
spoustu véci, které by podle mého nazoru ,,zaslouzily” byt oSetfeny zdkonem, jsou
upraveny ,,pouze” ve vyhlaskach &i obdobnych pravnich predpisech CNB. KdyZ se
zamyslime nad tim, jaka finan¢ni krize nas zasahla v poslednich letech a proc, je zjevné, ze
v dnesni dobé€ neklidu na svétovych trzich, je tieba vyvoj tuzemského finan¢niho sektoru
bedlivé sledovat. Pomoci procest jako je inflaéni ocekéavani, které¢ bylo v této praci téz
rozebirano, je tfeba se snazit pfipadnd rizika dostupnymi prostiedky co nejpiesnéji
eliminovat. Ekonomové jsou toho nazoru, ze ackoli je problematika ménové politiky
vefejnosti vétSinou prezentovana jako slozita, je jeji podstata velice jednoducha. Uvadi
také, Ze operace centrdlni banky jsou jednodussi, nez operace bézné obchodni banky.
Obchodni banky zde zpracované nemame, tak tento nazor ponechame k posouzeni jinym

odbornikium.

Mn¢ osobné tato prace danou problematiku ptiblizila v zékladech, které by mél asi
kazdy obc¢an o integraci do EU a dusledcich pfijeti spolecné meény védét. Verim, ze jisté
cenné informace piinese 1 dalSim ¢tenaiim a Ze se mi v této praci podafilo odpovédét na
zésadni otazky tykajici se popisu procesu integrace Ceské narodni banky do Evropského
systému centralnich bank, jeji hlavni Ukoly a ¢innosti spojené se Clenstvim v tomto
systému a veskeré harmonizaéni pozadavky na Ceskou narodni banku. Tato prace méla za
cil zdokumentovat ménici se roli CNB v novém charakteru ménové politiky v EU a po
ptistoupeni CR do eurozény. Jak ukazuji zavéry vyplyvajici z rozboru ¢innosti banky v
jednotlivych obdobich, dostdla Ceskd narodni banka az doposud usp&iné vsem
pozadavkiim na ni kladenych. Lze tedy pfedpokladat, Zze bude stejné dobte zvladat i dalsi
ulohy, jez pro ni vyplynou z procesu integrace do Evropské unie az po zaclenéni do

ménové unie a zavedeni jednotné evropské mény. Az budouci vyvoj vSak ukéaze, zda a do

jaké miry je tento optimisticky ptedpoklad opravnény.
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Seznam zkratek

CERTIS — Systém mezibankovniho platebniho styku
CNB — Ceska narodni banka

ECB — Evropska centralni banka

ECOFIN - Rada ministri hospodafstvi a financi
ED - Evropska dohoda

EHS - Evropské hospodarské spolecenstvi

EMI - Evropsky ménovy institut

EMS - Evropsky ménovy systém

EMU - Evropskd ménova unie

ERM Il — Kursovy mechanizmus

ES — Evropské spolecenstvi

ESCB — Evropsky systém centralnich bank

ESUO - Evropské spolecenstvi uhli a oceli

EU — Evropska unie

EURATOM - Evropské spolecenstvi pro atomovou energii
HDP — hruby domaci produkt

HICP - Harmonizovany index spottebitelskych cen
KCP - Komise pro cenné papiry

MF — Ménovy fond, Ministerstvo financi

NKS — Narodni koordinaéni skupina

NCB - Narodni centralni banka

PHP — Ptedvstupni hospodaisky program
TARGET - Evropsky platebni a zi¢tovaci systém
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Piiloha 1 : Clenské staty Evropské unie

Vstup|| Obyvatel || Rozloha

(mil., 2010)| (km?)
I EBelgie € 1952 10,6 30528
mmBulharsko 2007 7,6|| 110879
B Cesko 2004 10,3|| 78867
= mDansko 1973 55/ 43094
&=Estonsko € 2004 1,3 45228
==Finsko € 1995 53| 338145
l BFrancie € 1952 63,8|| 643427
B Nirsko € 1973 44| 70273
B Bitalic € 1952 60,1|| 301340
Kypr € 2004 0,8 9251
mmLitva 2004 34| 65300
== otyssko 2004 2,3| 64589
==L ucembursko € 1952 0,5 2586
==Mad’arsko 2004 10,0 93028
BMalta € 2004 0,4 316
BN ¢mecko € 1952 82,3|| 357022
==Niz0zemsko € 1952 16,4|| 41543
mmPolsko 2004 38,2 312685
EBPortugalsko € 1986 10,6 92090
==Rakousko € 1995 8,3 83871
I BRumunsko 2007 21,5|| 238391
:=Recko € 1981 11,2|| 131957
EmSlovensko € 2004 54 49035
smmS|ovinsko € 2004 2,0 20273
El=Spojené kralovstvi|| 1973 60,9|| 243610
==Spanélsko € 1986 44.8| 505370
EESvédsko 1995 9,1| 450295
EEU celkem 500,0|/4 324 782

Pramen : http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1 _unie
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Piiloha 2 : Clenéni politiky Evropské unie

|. Evropské spolecenstvi

Spoleéna zemédélska politika

Hospodarska a ménova unie

Celni unie a Spolec¢ny trh

Spoleéna obchodni politika

Regionalni a struktur. politika

Dopravni politika

Socialni politika

Schengensky prostor

Obcanstvi EU

Veédecko-vyzkumna politika
Politika hospodarské sout€ze

Ekologicka politika

Politika ochrany spotiebitele
Vzdélani a kultura

Spole¢na rybolovna politika
Azylova a pristéhovalecka

politika

I1. Spole¢na zahrani¢ni
a bezpecnostni politika

I11. Policejni a justi¢ni
spoluprace

Zahranic¢ni politika:

e Spoluprace v zahrani¢ni
politice

e Dodrzovani miru

e Volebni pozorovatelé

e Lidska prava

e Demokracie

e Rozvojova pomoc

Bezpecnostni politika:

e Evropska bezpecnostni
politika

¢ Evropske sily rychlého
nasazeni

* Odzbrojovani

Pramen : http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A1_unie

¢ Pasovani drog a
obchod se zbranémi

e Obchod s lidmi

e Terorismus

e ZlocCiny proti détem

e Organizovany zlo¢in

e Korupce
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Ptiloha 3 : Euromince

Zobrazeni evropského kontinentu.
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Ptiloha 4 : Eurobankovky
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Piiloha 5 : HDP CR

Vysoka tempa riistu HDP projevem zvysujiciho se ekonomického potencidlu
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Piiloha 6 : HDP CR a Eurozény

Rust HDP v Ceské republice a eurozoné (1997-2009)
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Ptiloha 7 : Stav plnéni maastrichtskych kritérii ¢eskou ekonomikou

Kritérium Referen¢ni hodnota | SkuteCnost

Vefejné finance Vladni deficit nesmi piesahnout 3% -6,6 %
hodnotu 3 % HDP. (2009)
Vetejny dluh nesmi piesahnout Groven 60 % -35,6 %
60 % HDP. (2009)

Inflacni kritérium | Ro¢ni priimérn4 inflace nejvyse 1,8 % 0,9 %
1,5 procentniho bodu nad referenéni (2009)

hodnotou, ktera je prumérem inflaci v
ttech zemich EU s nejlepsi cenovou

stabilitou.
Stabilita Vynos desetiletych vladnichdluhopisi 6,3 % 4,9 %
dlouhodobych nejvyse 2 procentni body had (2009)

urokovych sazeb | primérem vynosi ve tfech zemich EU
S nejlepsi cenovou stabilitou.

Stabilita sménného | MinimédIn& dvoulety pobyt v ERM Il Ceska koruna prozatim neni
kurzu bez vnitiniho pnuti. zapojena do ERM II.

Zdroj : Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozénony

Pfiloha & : Rezim ménového kurzu
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Pfiloha 9 : Mira inflace
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Ptiloha 10 : Infla¢ni cile a jejich plnéni
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Pfiloha 11 : Ocekavana mira inflace
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