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Abstract

This bachelor thesis is dealing with the development of banking intermediation in
selected countries - Czech Republic, Slovakia and Austria. First chapter is dealing
with basic characteristics of banking and financial intermediaries and their func-
tions. It also focuses on importance of bank intermediation in modern economy.
Next chapter is focused on analysis of banking sectors of selected countries, based
on selected indicators. Their interpretations and then comparison between them.
Account is taken of the impact of historical development in each country. In the last
chapter is evaluated influence of banking sector on basis of correlation analysis of
selected variables of banking sector and selected macroeconomic indicators.

Keywords

Banking intermediation, banking system, banking intermediation indicators, corre-
lation analysis

Abstrakt

Tato bakalarska prace se zabyva vyvojem bankovniho zprostfedkovani ve vybra-
nych zemich - Ceské republice, Slovensku a Rakousku. Prvni kapitola se zabyva za-
kladnimi charakteristikami bankovnich a finan¢nich zprostredkovateli a jejich
funkcemi. Zaméruje se také na vyznam bankovniho zprostredkovani v moderni eko-
nomice. Dalsi kapitola se zaméruje na analyzu bankovnich sektort vybranych zemi
na zakladé vybranych ukazateldi. Jejich interpretaci a ndsledné porovnanim mezi se-
bou. V ivahu je bran i historicky vyvoj bankovnictvi v danych zemich. V posledni ka-
pitole prace zhodnoti na zakladé korela¢ni analyzy vliv vybranych veli¢in bankov-
niho sektoru na vybrané makroekonomické ukazatele.

Klicova slova

Bankovni zprostredkovani, bankovni systém, ukazatele bankovniho zprostiedko-
vani, korela¢ni analyza
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Uvod 9

1 Uvod

0d ptivodnich evropskych bank ve 13. stoleti, které mély podobu sménaren, aby
umoznily obchodnikiim sménit zahrani¢ni ménu, kterou si privezly z obchodnich
cest, na domaci, ubéhlo mnoho staleti a postupné silila jejich role. Vkladové banky
(bank of deposits) v 17. stoleti umoznovaly ukladat penize a provadét platby a zaro-
ven poskytovaly uvéry, ale prevazné jen tehdejsi Slechtické vrstvé a panovnikovi. AZ
vznikly univerzalni, moderni banky soucasné doby, které umoznuji primarné ukla-
dat penize, zprostredkovavat platby a poskytovat uvéry (Kohn, 2004). Kromé této
¢innosti, zajistuji také mnoho dalSich sluzeb pro bézné obyvatelstvo a firmy. Umoz-
nuji finan¢ni poradenstvi, investovani do podilovych fondi nebo obchodovani s ko-
moditami. To vSe je pristupné prakticky kazdému diky existenci bank. S bankovni
¢innosti se kazdy den setkava vétSina populace, aniz by si to uvédomovala. A uz vii-
bec si neuvédomuje, jak moc ovliviiuje jejich Zivot.

Moderni bankovnictvi je dnes jednou ze stéZejnich podminek fungovani moder-
nich trznich ekonomik. Hlavnim diivodem je bezesporu co nejefektivnéjsi alokace
zdroji. Ta ovSem miiZe probihat tfemi zpisoby. Prostiednictvim piimého vyptjceni
finan¢nich prostfedki mezi dvéma subjekty, prostiednictvim finan¢niho trhu a
skrze finan¢ni zprostiedkovatele, mezi které patti i banky.

Kde bychom ted’ byli bez fungujiciho komer¢niho bankovnictvi? Bankovni ucet
dnes ma dnes drtiva vétSina populace. Diky platebnimu systému jsme schopni za-
platit za zboZi clovéku na druhém konci svéta. Nase dspory miizeme diky bankam
zhodnotit pomoci financ¢nich instrumenti na finan¢nim trhu, i pfes to, Ze nedispo-
nujeme miliony korun. Pjcujeme si penize na novy mobilni telefon, nové auto nebo
bydleni. OvSem hlavnim diivodem pro existenci bank, je financovani investic sou-
kromym firmam a podnikiim do inovaci, které by jen tézko zaplatili z vlastnich
zdroju.

Béhem dlouhé historie doslo také k nékolika selhdnim bankovniho systému.
Kupftikladu neddvno mame v paméti financ¢ni krizi v letech 2007 a 2008, ktera byla
zplUsobena pravé Spatnym pocindni bank pfi obchodovani s hypotékami v USA.
Americka hypotec¢ni krize pak ovlivnila celosvétovou ekonomiku a zptsobila glo-
balni hospodarskou krizi.

1.1 Cil prace a metodika

Cilem bakalarské prace je zhodnotit vyvoj bankovniho zprostredkovani a jeho indi-
katort v Ceské republice, Slovensku a Rakousku a zhodnotit souvislost mezi vyvo-
jem bankovniho zprostiedkovani a makroekonomickym vyvojem. Poté, pomoci ko-
rela¢ni analyzy otestovat, jak tésna je vazba mezi vybranymi indikatory bankovniho
zprostredkovani a vybranymi makroekonomickymi veli¢inami.

V Gvodni ¢asti bakalarské prace pomoci literarni reSerse, uvedeme proble-
matiku bankovniho zprostiedkovani. Z jakého diivodu vznikly finan¢ni zprostied-
kovatelé a proc je jejich efektivni fungovani dilezité a jak finan¢ni zprostiredkovatelé
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mohou dle teorie ekonomiku ovlivnit. Uvedeme zde funkce financ¢nich zprostiedko-
vatelli, které plsobi na ekonomické prostredi a poté je podrobnéji popiseme. U
kazdé funkce vysvétlime, jak mize kladné, i pripadné negativné, piisobit na ekono-
mické prostiedi.

V dalsi kapitole zanalyzujeme vyvoj jednotlivych bankovnich sektort ve vy-
branych zemich - Ceské republice, Slovensku a Rakousku. Kratce si predstavime his-
torii vyvoje bankovnich sektori v jednotlivych zemich, a to od poc¢atku minulého ti-
sicileti. JelikoZ vyvoj v Ceské republice a na Slovensku byl a% do roku 1993 témét
totozny budeme popisovat vyvoj v Ceskoslovensku a aZ nasledné v Ceské republice
a na Slovensku.

V nasledujici analyze vyuZzijeme nékolika vybranych indikatort bankovniho
zprostiredkovani a pomoci grafli znazornime jejich vyvoj v case. Uvedeme, z jakého
divodu jsme vybrali uvedené indikatory a nasledné popiSeme vyvoj grafti v Case.
Porovname tak jaky je rozdil v jednotlivych zemich. PouZijeme jak nékteré ukazatele
vyjadiené v absolutnich hodnotach, tak pomérové ukazatele.

V posledni ¢asti bakalarské prace provedeme vypocet korelacnich koefi-
cientii, mezi vybranymi indikatory bankovniho zprostiedkovani a makroekonomic-
kymi ukazateli. Poté otestujeme vysledné hodnoty korela¢nich koeficientu pomoci
t-testu. Nasledné vysledky porovname mezi jednotlivymi zemémi.

Nakonec zhodnotime vysledky celé prace a uvedeme komparaci s vysledky
zkoumani jinych praci. Navrhneme také moZnosti hlubSiho zkoumani této proble-
matiky.
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2 Financni zprostiredkovani

Tato kapitola se bude zabyvat teorii finan¢niho zprostredkovani a teoretickou vaz-
bou mezi finan¢nim zprostfedkovanim a ekonomikou jako celkem. Celkova teorie
finan¢niho zprostiedkovani je velice obsahla, z toho diivodu se pokusime zestrucnit
celou tématiku a uvést ty nejdiileZitéjsi pojmy.

Naklady na zjiStovani informaci, vymahani plnéni ze smluv a provadéni
transakci, vytvorilo pobidku pro vznik jednotlivych finan¢nich usporadani, trhii a
zprostiedkovatelli. Rizné typy a kombinace informaci, vymahatelnost plnéni za-
vazki a transaké¢nich nakladi ve spojeni s riznymi pravnimi, regulatornimi a daro-
vymi systémy, dalo za vznik rliznym finan¢nim trhiim a zprostredkovateltim naptic
zemeémi a historii (Levine, 2005).

Za hlavni tlohu finan¢nich zprostiedkovatelii miizeme oznacit usnadnéni ob-
chodovani, sniZovanim transakcénich nakladi smény (Kohn, 2004). SniZenim na-
kladt se zefektiviiuje fungovani ekonomiky jako celku a podporuje tak hospodarsky
rist (Jonas, 2007). Dle Poloucka (2009) finan¢ni systém ovliviiuje pozitivné ekono-
micky rist hlavné skrze efektivni alokace uspor od stiadatelli k financovani inves-
ticnich projektd. Kuptikladu by nebylo mozné financovat, finan¢né narocné pro-
jekty, nebyt shromazdéni vétSiho poctu uspor jednotlivych stiadatelti. Dale napo-
mahaji ekonomice skrze fungovani efektivnich platebnich systémd.

Existuje tada interpretaci, jak zprostiedkovatelé ovliviiuji ekonomiku.
Montiel (2003) tvrdi, Ze finan¢ni systém napomaha ekonomickému rilistu tremi ce-
stami:

e Vytvarenim podnétl pro akumulaci fyzického a lidského kapitalu
e Alokaci kapitalu do nejvice produktivnich aktivit
e SniZovanim mnoZstvi zdroji pouzitych v procesu zprostredkovani

Dle Levine (1997) financ¢ni systémy maji téchto pét zakladnich funkci, kterymi pt-
sobi na vykon ekonomiky:

Zjednoduseni rizenti rizik

Alokace zdrojt

Monitoring firem a dohled nad corporate governance
Mobilizace uspor

Uleh¢ovani vymény zbozi a sluzeb

Mezitim, co vétSina finan¢nich systémi zahrnuje tyto funkce, jsou zde velké rozdily
v tom, jak dobfre je tyto finan¢ni systémy zajist'uji.

Financ¢ni vyvoj nastane, jakmile finan¢ni instrumenty, trhy a zprostredkova-
telé zlepsuji ucinky informaci, vymahatelnosti smluv a transak¢nich nakladi a tim
zlepsSuji fungovani téchto péti financnich funkci. Pokud budeme chtit dat dohro-
mady finance a teorii ekonomického riistu, musime zminit dva body. Za prvé, velké
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mnozstvi literatury zabyvajici se vypoctem ekonomického riistu naznacuje, Ze aku-
mulace fyzického kapitalu samo o sobé nenapomaha dlouhodobému ekonomic-
kému ristu. Proto, pokud chceme vysvétlit plisobeni finan¢niho sektoru na rist
ekonomiky, potfebujeme teorie, které popisuji, jak finan¢ni vyvoj ovliviiuje rozho-
dovani pro alokaci zdroji takovym zptisobem, ktery urychli riist produktivity. Za
druhé, existuji dvé nejasnosti mezi ekonomickym rlistem a vznikem financ¢nich
ujednani, které vylepsuji alokaci zdroji a redukuji riziko. Specificky, vyssi vynosy
ovliviiuji urokovou miru diky prijmovému a substitu¢nimu efektu. Podobné, nizké
riziko ovliviiuje Urokovou miru. Tedy finan¢ni ujednani, které snizuji riziko a zlep-
Suji alokaci zdrojli, mohou snizit irokovou miru. TakZe v urcitém ptipadé zlepsSu-
jici se financni zprostredkovani miize piisobit na ekonomiku opacnym, nezadoucim
zplisobem a zpomalit jeji rist. Diky nizkym trokovym sazbam mohou poklesnout
uspory.

Financ¢ni zprostiedkovatelé produkuji lepsi informace, zlepsuji alokaci
zdroja a urychluji riist. Rist znamena, ze vice individualnich investori si mize dovolit
vstoupit na financni trh, a to vede ke zlepSovani schopnosti finan¢nich zprostredkova-
teltl produkovat lepsi informace s pozitivnim dopadem na ekonomiku (Greenwood a Jo-
vanovic 1990).

Existuji dva zpisoby alokace volnych penéznich prostiedki. Pfima alokace
je zaloZena bud’to na principu vzajemného vypujceni penéz mezi dvéma subjekty
nebo prostiednictvim finan¢niho trhu. Majitelé financ¢nich prebytki, poskytuji své
volné finan¢ni prostiedky piimo vypuajcovateltim. V praxi je tento zpiisob zna¢né ne-
prakticky jelikoz zajmy zaptjcovatelt (potencionalnich vériteli) a vyptijcovatelt
(potencionalnich dluznikli) se miizou znac¢né lisit. Tento zpiisob investice je navic
velmi nakladny, pred samotnou investici je treba zhodnotit zdravi spolecnosti, jeji
vedeni nebo situaci na trhu. Z toho divodu, tito individualni investori (stradatelé),
nemaji schopnosti shromazdit, zpracovat a vyhodnotit takové informace aby se
mohli racionalné rozhodnout pro danou investici. Finan¢ni zprostredkovatelé tak
mohou snizit tyto ndklady a tim napomoci k lepsi alokaci kapitalu. Bez takovychto
zprostredkovatell by kazdy investor Celil vysokym fixnim nakladiim. ZlepSovanim
sledovani firem a jejich lepsi analyzou mohou finan¢ni zprostredkovatelé zrychlit
ekonomicky rist. Za predpokladu, Ze hodné podnikateli ziskava kapital a Ze kapital
je vzacny, zprostiedkovatelé, ktet{ ziskavaji lepsi informace o firmach, pak mohou
financovat vice nadéjné spolecnosti a vyvolaji tak vice efektivni alokaci kapitalu.
Kromé identifikace spolec¢nosti s nejlepSimi produkénimi technologiemi, mohou
zprostiedkovatelé posilit i technologicky rozvoj identifikaci firem s nejvétsi Sanci
uvést na trh nové vyrobky nebo nové vyrobni postupy (Levine, 2005; Greenwood a
Jovanovic, 1990).



Finan¢ni zprostitedkovani 13

2.1 Monitoring firem a dohled nad corporate governance

Monitoring firem je jedna ze stéZejnich ¢innosti financnich zprostredkovatel. Mo-
nitoringem firem se rozumi dohled nad spravou a rizenim spolec¢nosti (anglicky cor-
porate governance), zkoumaji se jednak vztahy mezi vedenim spolecnosti, jeji ra-
dou, akcionari a ostatnimi dotcenymi subjekty, a jednak zptsob, jakym jsou plnény
cile dané spolecnosti, jejich struktura a jak je plnén dohled nad jeji ¢innosti (MPO;
2006). Mira, kterou poskytovatelé financnich prostiedkli mohou dc¢inné kontrolovat
a ovliviiovat vyuzivani poskytnutého kapitalu, ma dtsledky jak na strané tspor, tak
na strané rozhodovani alokace kapitalu. V idealni mire, akcionari a véritelé, kteri
efektivné monitoruji spolecnost, prinuti manaZery maximalizovat hodnotu spolec-
nosti, tim, Ze maximalizuji efektivnost alokace kapitalu ve spolec¢nosti, a pritdhnou
dalsi véritele k poskytnuti svych Gspor na financovani produkce a vyvoje (Stiglitz a
Weiss, 1983). TakZe efektivnost téchto mechanismi, piimo ovliviiuje vykon firem,
které tak mohou mit potencialné velky vliv na narodni ekonomiku (Levine, 2009).

V modelu podle (Diamond, 1986), finan¢ni zprostiedkovatelé jistym zpiso-
bem vylepSuji ,corporate governance”. Zprostredkovatel zmobilizuje prostredky
jednotlivych malych stradatelti a vyptjci je firmam. Poté provadi monitoring za
vSechny stfadatele. Tento ,delegovany monitoring” je vice ekonomicky, hlavné co se
celkovych nakladd na dohled tyce. Kromé toho, jakmile zprostiredkovatelé vyvinou
déle trvajici partnerstvi s firmami, naklady na potizeni informaci se mohou jesté sni-
Zit.

Nékteré modely ukazuji, Ze dobre fungujici finan¢ni zprostiredkovatelé ovliv-
nuji rist pravé vlivem na zlepSujici se tiroven corporate governance. Model od Ben-
civenga a Smith (1993) ukazuje, Ze zprostiedkovatelé, ktefi zvySuji aroven corpo-
rate governance snizovanim nakladd na monitoring, redukuji problematiku credit
rationing a tim podporuji produktivitu, akumulaci kapitalu a rist. Credit rationing
definuji Stiglitz a Weiss (1981) jako situaci, kdy je nékterym zadatelim tvér zamit-
nut, prestoZe jsou ochotni zaplatit vyssi irokovou sazbu, nez je ta trzni, kdezto jini,
zdanlivé identicti vyptlijcovatelé uvér dostanou. Boyd a Smith (1992) ukazuji, Ze roz-
dily v kvalité zprostiredkovani napii¢ zemémi, mohou mit velky vliv na tok kapitalu
a tim i ekonomicky rist. Kapitdl totiZ proudi z kapitalové nedostatecné zdsobenych
zemi do téch bohatsich, pokud kapitalové 1épe zasobené zemé maji efektivnéji pra-
cujici finan¢ni zprostredkovatele. Investofi totiZ zpozorovali, Ze jejich vynosy za-
sadné zaleZi na monitoringu provadénym zprostiedkovateli. TudiZz, Spatné fungujici
finan¢ni zprostfedkovani vede k neoptimalni alokaci kapitalu (Levine, 2005).

2.2 Rizenirizik

Transakeni a informacni naklady, finan¢ni kontrakty, trhy a zprostiedkovatelé mo-
hou zlepSit obchodovani, zajiStovani a shromazd ovani rizik a tim ovliviiovat alokaci
zdrojli a ekonomicky rist. Podle Levine (2005) rozdélime podkapitolu na priifezo-
vou diverzifikaci rizika, mezi ¢asové sdileni rizika a riziko likvidity.
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Tradi¢ni financni teorie se zaméfuje na prirezovou diverzifikaci rizika. Fi-
nanc¢ni systémy mohou mirnit rizika spojena s jednotlivymi projekty, firmami, od-
vétvimi, regiony a staty. Banky, podilové fondy a trhy cennych papirt poskytuji pro-
sttedky pro obchodovani, pooling a diverzifikaci rizik. Schopnost finan¢nich sys-
tému poskytovat nastroje na diverzifikaci rizika, miize ovlivnit dlouhodoby ekono-
micky rist tim, Ze plisobi na alokaci zdrojli a irokovou miru. Mezitim co investori
obecné neradi riskuji, vynosnéjsi projekty byvaji rizikovéjsi nez ty méné vynosné.
Takze, finan¢ni trhy, které umoznuji 1épe diverzifikovat riziko, posunuji investice do
projektt s vy$Simi oCekavanymi vynosy (Levine, 2005).

Pokud jde o technologické zmény, King a Levine (1993) tvrdi, Ze priifezova
diverzifikace rizika stimuluje vyvojovou ¢innost. Na trhu je neustale snaha o tech-
nologicky pokrok a hledani trznich mezer, ovS§em ucast v inovativnich projektech je
riskantni. MoZnost drzet diverzifikované portfolio inovativnich projekti snizuje ri-
ziko a podporuje investice do prortstovych inovativnich ¢innosti. Financni systémy,
které tak usnadnuji diverzifikaci rizika mohou zrychlit technologicky vyvoj a tim i
ekonomicky rast.

Rozprostieni rizika v ¢ase muize také urcitym zplisobem plisobit na zlepso-
vani finan¢niho zprostiedkovani. Rizika, ktera nemtzeme diverzifikovat v urcitém
casovém bodu, jako napriklad makroekonomické Soky, mohou byt diverzifikovany
napric generacemi. UvaZujeme tedy diverzifikaci rizika v del$im ¢asovém horizontu.
Déle plisobici zprostredkovatelé mohou usnadnit mezigeneracni sdileni rizika, in-
vestovanim do portfolia s dlouhodobou perspektivou, které nabizeji relativné nizké
vynosy v ekonomické expanzi a relativné vysoké vynosy v ekonomické recesi. Tento
typ sdileni rizika je teoreticky moZny na trzich, zprostiedkovatelé mohou usnadnit
proveditelnost snizovanim smluvnich nakladi (Levine, 2005).

Tretim typem rizika je riziko likvidity. Likvidita predstavuje naklady a rych-
lost s jakou je mozné preménit aktiva na prostiedek smény pti smluvenych cenach.
Riziko likvidity vznika v nejistoté spojené pri preméné aktiv na prostredek smény.
Informacni asymetrie a transakcéni naklady mohou potlacit likviditu a zintenzivnit
tak riziko. Tyto frikce mohou vytvaret pobidky pro vznik finan¢nich trhli a zpro-
stiedkovateld, ktef posiluji likviditu. Standardni vazba mezi likviditou a ekonomic-
kym vyvojem vyvstava proto, Ze vétSina investic s vysokym vynosem vyZaduje dlou-
hodoby zavazek kapitaluy, jelikoz ale investoti neradi prenechavaji své tispory mimo
svou kontrolu na dlouhou dobu, musi tento problém vyreSit financni systém. Ten
posili likviditu dlouhodobych investic, jinak by do takovychto vysoko vynosovych
projektid proudilo méné investic. Podle Dimond a Dybvig (1983), napomahaji banky
finanénimu systému tak, Ze mohou stradatelim nabidnout likvidni depozita a sami
prevezmou riziko tim, Ze v portfoliu investic drzi jak likvidni, tak nelikvidni aktiva.
Likvidni investice s nizkym vynosem drZi, pravé proto aby si udrZeli dostate¢nou
likviditu na depozita stfadatel. Poskytovanim neterminovanych vkladi a vybérem
spravného mixu likvidnich a nelikvidnich investic mohou banky poskytnout svym
stiradatelim dostatecné pojisténi vici riziku likvidity. Zarovenn mohou usnadiiovat
dlouhodobou investici do projektii s vysokym vynosem. Bencivenga a Smith (1991)
zkoumali model, ve kterém ukazali, Ze eliminaci rizika likvidity, mohou banky posilit
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investice do nelikvidnich investic s vysokym vynosem a tim podporovat ekono-
micky rist.

2.3 Mobilizace zdroji a alokace aspor

Pooling je proces, pti kterém banky akumuluji vklady svych klientdi, od malych indi-
vidualnich stradatelii aZ po velké nadnarodni korporace. Tento proces zahrnuje pte-
konani transak¢nich nakladi spojenych se ziskavanim tspor od rtznych jednotlivct
a prekonani informacnich asymetrii spojenych s tim, aby se tito jednotlivci citili bez-
pecné pri vzdavani se kontroly nad svym kapitadlem. Finan¢ni systémy, které jsou
efektivnéjsi ve shromazdovani uspor jednotlivci mohou hloubéji ovlivnit ekono-
micky vyvoj zvySenim dspor, Uspor z rozsahu a prekonat tak problematiku nedéli-
telnosti aktiv, coz by bylo v ptipadé neexistence finan¢nich zprostiedkovatelli ne-
mozné. Kdybychom si predstavili finan¢ni systém bez fungovani poolingu, kazda
firma by byla nezavisla nebo sobésta¢na pouze s jednim vlastnikem. Kazdy projekt
by tak mél jen jednoho investora - majitele. Tim by byla firma omezena pouze ma-
jetkem svého majitele (Sirri a Tufano, 1995).

Mimo primy efekt mobilizace tispor na akumulaci kapitalu, mtze mobilizace
uspor vylepsit alokaci zdrojii a posilit technologickou inovaci. Bez piistupu vicero
investorti by mnoho produkcnich procesii mohlo byt ekonomicky neefektivnich.
Mimo jiné, mnoho projektli vyzaduje natolik velkou investici kapitalu, kterd je mimo
moznosti kteréhokoliv individualniho investora (Levine, 2005; Sirri a Tufano,
1995). Dle Freixas (1997), pri alokovani uspor v investice, dochazi ke transformaci
kapitalu. Jedna se hlavné o kvantitativni a kvalitativni preménu. Kvantitativni zmé-
nou se rozumi transformace riznych objemu vkladl na jedné strané a investic na
strané druhé. Znamena to, Ze kazda banka si urci jednotkovou velikost svych pro-
dukti tak, aby to vyhovovalo jejim klientlim. Obvykle se to uvadi jako jeden z di-
vodi existence bankovnich zprostredkovateld.

Jeden z uvadénych problémt, je kuptikladu, kdyz mensi vkladatelé Celi inves-
torovi, ktery zamysli vypujcit si velkou, nedélitelnou ¢astku. Investor si chce ptijcit
celou ¢astku najednou, a ne od kazdého zvlast. Takovou mezeru vypliuje banka,
ktera da dohromady potrebnou ¢astku z mensich vkladl a tuto ¢astku pak za urci-
tych podminek ptijci investorovi (Freixas, 1997).

Kvalitativni transformace ma nékolik podob, tou prvni je transformace z ca-
sového hlediska, tedy zménou doby splatnosti. JelikoZ mezi vkladateli a vypiijcova-
teli se zajmy v dobé splatnosti znacné lisi, vystupuje tady banka jako prostrednik,
ktery miiZze vyhovét obéma stranam. Dalsi pouzivana transformace se oznacuje jako
teritorialni, ktera se da popsat jako presun financnich prostredki do jiného regionu,
Ci statu. Dalsi je transformace ménova, dochazi k ni, pokud jsou zdroje v jiné méné
nez aktiva za né nakoupend. A jako posledni transformace likvidity tedy preména
meéné likvidniho kapitalu na vice likvidni a naopak (Freixas, 1997; L. Frithauf, 2007).
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2.4 Ulehceni smény

Pravni prostiedi, upravujici finan¢ni trhy, které snizuje transakcéni naklady mize
podporovat inovaci a rast. V praci Adama Smithe (1776) bylo uleh¢ovani transakcf,
specializace, inovace a ekonomicky riist zakladnimi elementy. Namital, Ze speciali-
zace je hlavni faktor, ktery podporuje zvySovani produktivity. Tvrdil, Ze se zvysujici
se specializaci, maji zaméstnanci vétsi tendenci k vylepSovani strojii nebo ulehco-
vani procest (Levine, 2005).

Informacni naklady motivuji ke vzniku penéz, a to vzhledem k tomu, Ze je
tézké a nakladné zjistit hodnotu zboZi. Barterova sména se tak stava velice drahou.
Snadno rozpoznatelny prostiedek smény miiZe zjednodusit sménu. Toto sniZeni na-
kladl nenf jednorazové pri prechodu v ekonomice k penéziim, naklady se mohou
sniZovat dale s tim, jak se finan¢ni trhy vyviji. Dle Greenwood a Smith (1996), vyza-
duje vétsi specializace vétsi objem transakci. JelikoZ s sebou kazda transakce nese
urcité naklady, prostredi, které snizuje tyto naklady ulehcuje proces specializace.
Takto trhy, podporujici jednodussi sménu, podporuji riist produktivity. Nicméné,
snizeni transakcnich nakladd nevede k vyvoji lepsSich produkénich procesi. Misto
toho sniZovani nakladl vede k financovani procest, které byly doposud nechténé,
ale sniZenim transak¢nich nakladt se staly ekonomicky zajimavé. Dale Greenwood
a Smith (1996) definovali model ,lepsiho trhu®, jako systém podporujici vice speci-
alizované produkéni procesy. Nevysvétluje to ovSem vznik financ¢nich instrumenti
nebo instituci, které sniZuji transak¢ni ndklady a tim prostredi, které prirozené pod-
poruje specializované produk¢ni technologie. Chceme tak porozumét dvéma ¢lan-
klim retézce - jaké funkce ekonomického prostredi tvoii podnéty pro vyvoj financ-
nich dohod a jak tyto finan¢ni dohody ovliviiuji ekonomickou aktivitu.

2.5 Financ¢ni systém

Ekonomové debatuji také nad vyhodami a nevyhodami systému zaloZeném prede-
v§im na bankovnich institucich a systému zaloZeném na financnich trzich. Levine
(2001) zminuje, Ze v bankovné zaloZeném finan¢nim systému jako je napriklad Né-
mecko a Japonsko, hraji banky hlavni roli v mobilizaci uspor, alokovani kapitalu, do-
hledu nad corporate governance a poskytovani prostiedka pro fizeni rizik. V sys-
tému zaloZeném na financ¢nich trzich jako jsou Spojené staty nebo Velka Britanie,
trhy cennych papiri sdili hlavni funkce s bankami ve véci presouvani penéz spolec-
nosti do firem, provadéni kontroly firem a uleh¢ovani fizeni rizik. Nékteri odbornici
naznacuji, Ze trhy jsou vice efektivni v poskytovani finan¢nich sluzeb. Jini zase zdi-
raziuji vyhody zprostredkovatelt. Pokud tedy predpokladame, ze Velka Britanie a
USA maji ,trzné-zaloZeny“ systém a Némecko a Japonsko maji ,bankovné-zaloZeny*“
systém a zda pripustime, Ze tyto zemé maji velice podobna dlouhodoba tempa ristu,
naznacuje to, Ze ,typ“ finan¢niho systému nebo struktury nehraje tplné roli v tom,
zda ekonomika poroste rychleji nebo ne. Daleko diileZzitéjsi je celkovy stupei rozvi-
nutosti financniho systému a efektivnost regulaci, které chrani prava investoru.
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Jak bylo zminéno vySe, financni zprostredkovatelé mohou zlepsit ziskavani
informaci o firmach, dohled nad corporate governance, opatreni pro sniZovani ri-
zika, pooling a mobilizaci kapitalu a v neposledni radé zlepSit provadéni transakci.
Tato tvrzeni plati pro velmi dobte rozvinuté bankovni instituce.

Vzhledem k tomu, Ze trhy pomérné rychle a zeSiroka odhaluji informace in-
vestoriim, muiZe to odradit spousty individudlnich investori od vénovani pro-
stredkil do zjisStovani informaci o firmach. TakZe vice rozvinuté financni trhy na
ukor bankovniho systému, mohou ve skute¢nosti branit pobidkam pro identifikaci
inovativnich projektt, které podporuji rist. (Levine, 2005). Podle Schleifer a Vishny
(1997) zase trhy nevykonavaji uc¢inny dohled nad firmami a jejich vedenim.
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3 Bankovni zprostredkovatelé

Bankovni zprostredkovatelé jsou nejdiileZitéjSim typem zprostiredkovatele (Kohn,
1993), jelikoz zajist'uji pohyb penéz mezi jednotlivymi subjekty. V drtivé vétSiné pri-
padd, tedy vystupuje jako finan¢ni zprostredkovatel komerc¢ni banka. Jeji funkce se
v minulosti daly shrnout pod zasttresujici pojem ,sniZovani transak¢énich naklada”.
Dnes by tento pojem zahrnoval pouze ¢ast funkci, kterou banky zastreSuji (Freixas,
1997).

Hlavnim diivodem jejich existence se uvadi velikost transakcnich nakladi a
informacni asymetrie na financ¢nich trzich. Poté mohou byt diivodem existence také
urcité legislativni a regulatorni prekazky. Bankovni zprostredkovatelé tyto naklady
a prekazky eliminuji, nebo do zna¢né miry sniZuji a napomahaiji tak finan¢nimu toku
mezi subjekty. Banky jsou schopny pretvaret vlastnosti téchto obchodovanych aktiv
a meénit tak jejich vlastnosti. Takovymi vlastnostmi mame na mysli zejména riziko,
vynos a likviditu. Ukolem bank je tedy ptetvaiet vklady stfadatelfi a vytvorit z nich
zavazky pro zapiijcovatele. Timto eliminuji problém financ¢nich trhi a vytvari tak
produkty pifimo na miru svym Kklientm. S rostoucim podilem zprostiedkovateli
roste také jejich celkovy vliv na ekonomiku. ZvysSuji miru aspor a investic a zefektiv-
nuji alokaci zdroji v ekonomickém prostredi (L. Frithauf, 2007).

V moderni teorii bankovnictvi se zprostredkujici funkce bank déli na (Frei-
xas, 1997):

Umoznéni pristupu k platebnimu systému
Transformace aktiv

Rizenf rizik

Zpracovani informaci a monitorovani dluznika

Funkce banky miZeme ponékud jednoduseji a z jiného tihlu interpretovat jako pro-
ces, ve kterém jsou volné finan¢ni prostiedky domacnosti, pouzity pro financovani
uvérl subjekti deficitnich. Bankovni subjekty ziskavaji penize od vkladatell levnéji.
Dopad, ktery by mél jeden nesplaceny avér na portfolio banky je minimalni, tudiz
pfimo mezi sebou. Tato urokova sazba je znamenim efektivnéjSiho fungovanti fi-
nancniho systému. Pravé zvysSovani efektivnosti alokace finan¢nich zdroji, je dtle-
Zita pro rozvoj hospodarstvi a je prfimym dlisledkem finan¢niho zprostiedkovani
(Chmelova, 2010)

Banky maji zadjem o uvérové kontrakty s nizkym rizikem, to ale také prinasi
nizsi vynosy. I pres to ale zlistavaji banky ziskové a to hlavné diky nizkym transak¢-
nim nakladim. Zaméstnavaji mnozstvi experti a diky velkému rozsahu ¢innosti sni-
Zuje tyto naklady (Balcarova, Chmelova, 2008).

Banka, jako podnikatelsky subjekt, se snazi o maximalizaci zisku. Vkladaji
tedy své financ¢ni prostiedky do instrumentd, které vykazuji nejvyssi rizikové ocis-
téné zhodnoceni. Timto by méla byt zabezpecena efektivnost alokovaného kapitalu.
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Efektivnosti alokace napomaha také pritomnost konkurence na trhu, kterd nuti
banky sniZovat naklady a urokové sazby (Balcarova, Chmelova, 2008).
Vratime se k uvedenym funkcim finan¢niho zprostredkovani dle Freixas (1997).

3.1 Banka jako podnikatelsky subjekt

JelikoZ maji komer¢ni banky podobu akciovych spole¢nosti, jejich hlavnim cilem je
maximalizovat zisky poskytovanim financnich sluZeb. Jejich snaha je omezena kon-
kurenci dalsich komerc¢nich bank, nebankovnich financ¢nich instituci nebo vladnimi
regulacemi (Chmelova, 2009). K ohodnoceni, jak dobfe banka hospodari, slouZi fi-
nan¢ni analyza. Jejim tikolem je na zakladé adajt predchozich obdobi posouzeni fi-
nancni situace subjektu nebo celého sektoru (Kasparovska, 2009). Jako zdroj infor-
maci slouzi predevsim vykaz ziskil a ztrat a rozvaha. JelikoZ je finan¢ni analyza ty-
pem pomérové analyzy, pouzivaji se vybrané finan¢ni ukazatele vyplyvajici z financ-
niho Ucetnictvi. Tyto jednotlivé ukazatele pak vypovidaji o urcité strance ekono-
mické ¢innosti banky. KaSparovska (2006) déli tyto ukazatele nasledovné:

Ukazatele struktury bilance
Ukazatele rentability

Ukazatele likvidity

Ukazatele produktivity

Ukazatele kapitalové primérenosti

3.2 Umoznéni pristupu k platebnimu systému

Komerc¢ni banky zajiSt'uji platebni operace pro béZnou. UmoZiiuji prevod penéZnich
prostiredkli mezi ostatnimi komercénimi bankami a zajistuji také mezinarodni
platby. Fungujici, efektivni a bezpe¢ny platebni systém je stéZejni pro vlady zemi a
centralni banky. Tato funkce se stala jesté vice dilezitou pii deregulaci bankovniho
sektoru a také mezinarodniho propojeni mezi bankovnimi subjekty. Prispéla poté
k vyraznému nardstu mezinarodnich plateb a prohloubeni ekonomickych vazeb na
mezinarodni drovni.

3.3 Rizeni rizik

VétsSinou se uvadi tri zdroje rizika, které banka musi zohlednovat a ridit. Uvérové
riziko, riziko urokové sazby a riziko likvidity. Je také dobré zminit casto neuvadéné
riziko podrozvahovych operaci (Freixas, 1997).

3.3.1  Uvérové riziko

Je jednim z hlavnich rizik, se kterym se musi banky vyporadat. Toto riziko se da po-
psat jako riziko ztraty banky z dlivodu neplnéni zdvazk druhé strany. Banka
v tomto pripadé vystupuje jako véritel. Dluznikem rozumime fyzické i pravnické
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osoby, jiné bankovni subjekty nebo stat a statni instituce. Toto riziko je spjato s ban-
kovnictvim od pocatku a neni mozné jej plné eliminovat. Divody vzniku tohoto ri-
zika se da rozdélit na interni a externi. Externi priciny jsou takové, které banka ne-
miZe Zadnym zplsobem ovlivnit. Jedna se naptiklad o zménu legislativy, politickou
situaci nebo ekonomicky vyvoj. Interni pri¢iny jsou takové, které banka naopak
miiZe ovlivnit. Jde napriklad o zménu samotnych financ¢nich produktii poskytova-
nych bankou nebo zménu hodnoceni bonity klientl (Kasparovska, 2009).
Dle Jilka (2000) je hlavni rozdéleni typu uvérového rizika nasledujici:

e Riziko primé Uvérové - jedna se o riziko z dlivodu selhani partnera u po-
loZek, jejichZ zména se projevi do rozvahy banky.

e Riziko avérovych ekvivalentli - jde o riziko selhani protistrany u polozek,
u kterych se zména nepromitne do rozvahy banky. Tedy u tzv. podrozva-
hovych poloZek.

e Riziko vypoiadaci - je riziko ztraty z diivodi technického selhani béhem
vyporadani transakce.

e Riziko uvérové angazovanosti - uvadéné téz jako riziko koncentrace port-
folia, tedy nedostate¢né diverzifikace. Banka by se mohla dostat do pro-
blému, v pripadé, kdyZ by méla vii¢i jednomu konkrétnimu Klientovi,
nebo skupiné klientii v odvétvi otevirenou nadmérnou expozici.

3.3.2 Riziko arokové sazby

Neboli uvérové riziko, fadime dle Kasparovské (2009) do rizik trznich. Vznika bance
ze zmény trznich urokovych sazeb. Takové premény maji dopad na zmény droko-
vych vynosi nebo na trzni hodnotu kapitalu banky. Zdroje takového rizika lze roz-
délit jako:

Riziko gapu

Riziko baze

Riziko vynosové krivky
Riziko vtélené opce

3.3.3 Likvidni riziko

Dle Kasparovské (2009) mize nastat v pripadé, kdy banka nema dostatek volnych
finan¢nich prostiedki pro pokryti svych splatnych zavazki. K takové situaci dojde
v pripadé, kdy banka drZi pasiva, kterd maji splatnost krats$i neZ soucasné drzena
aktiva, pokud k takové situaci dojde, je nucena banka prodat ¢ast svych aktiv i za
cenu ztraty, ktera ji z takového obchodu plyne.
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3.4 Zpracovani informaci a monitorovani dluzniki

Jak jiz bylo receno, banky disponuji daleko vétsi informovanosti o finan¢nim trhu,
neZ bézny stradatel nebo investor. Je daleko efektivnéjsi, kdyz ji provadi specializo-
vané firmy a prinasi jim tak dspory z rozsahu. Proto je tato ¢innost delegovana na
banky a specializované instituce. OvSem také to predstavuje riziko, Ze takovy moni-
toring neni stoprocentné spolehlivy (Freixas, 1997).
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4 Analyza bankovniho sektoru ve vybranych
zemich

V této kapitole si pribliZime vyvoj bankovniho sektoru od 90. let minulého stoleti azZ
po soucasnou situaci. Béhem poslednich 25 let se toho na poli bankovniho sektoru
odehralo mnoho, od 90. let 20. stoleti, kde se transformovala ekonomika z planova-
ného hospodarstvi na trzni v Ceské republice a na Slovensku, aZ po posledni 1éta
kratce po finan¢ni krizi a obdobi nizkych trokovych sazeb. Do kontrastu proti témto
dvéma zemim byvalého ,,vychodniho bloku“ zanalyzujeme také bankovni sektor Ra-
kouska, ktery je s témito bankovnimi sektory pomérné tzce spjat.

V Gvodni casti analyzy se sezndmime s vyvojem bankovnich systémi v jed-
notlivych zemi, poc¢tu bankovnich instituci, ¢i s pripadnym rozdélenim bankovniho
sektoru dané zemeé. V dalSich c¢astech prejdeme k jednotlivym ukazatelim a data
piimo porovname pomoci grafli. V nasledujici kapitole pak vybrané ukazatele pou-
Zijeme pri zkoumani korelace a kauzality s vybranymi makroekonomickymi ukaza-
teli.

4.1 Historie bankovnictvi ve vybranych zemich

411 Bankovni sektor v Ceskoslovensku

Bankovnictvi v Ceské republice, respektive v Ceskoslovensku, se zatalo datovat roz-
padem Rakouska-Uherska, kdy noveé vznikly stat potieboval vlastni ménovy systém.
Vznikl tak do¢asné Bankovni drad pti Ministerstvu financi, ktery mél vykonavat ban-
kovni dohled, emitovat penize a ridit ménovou politiku. To bylo jednim z piedpo-
kladl k vytvoreni dvoustupniového univerzalni bankovniho systému. V roce 1926
vznikla uz Narodni banka Ceskoslovenska. Méla statut akciové spole¢nosti kdy z 2/3
byla vlastnéna soukromymi investory a 1/3 vlastnil stat. Jako hlavni tkol byla péce
o stabilitu mény. Rysem mezivale¢ného obdobi byla postupna univerzalnost soukro-
mych bank a tim i pribliZovani bankovniho systému zapadnim zemim. Vedle ban-
kovnich instituci existovaly i druZstevni penézni dstavy, tzv. kampelicky, které fun-
govaly az do nastupu komunismu v roce 1948 (CNB, 2003-2016).

Béhem okupace nacisty byl veSkery dozor nad finan¢nim systémem predan
na Ri$skou banku, ta si vynutila i pfevod vét$iny ménového zlata do Némecka. Jako
platidlo se nadale vyuZivala Ceskoslovenska koruna, ktera se postupné ménila na
Rigské marky (CNB, 2003-2016).

V tomto obdobi, kdy se osamostatnilo Slovensko, vznikla Narodni banka Slo-
venska. Ta pomérné rychle zacala vydavat vlastni statovky a bankovky. Ackoliv byla
ze 40 % vlastnéna Deutsche Golddiskontbank, zachovavala si ur¢itou autonomii.
Hlavnim tkolem byla péce o stabilitu mény, vykonavani platebniho styku a posky-
tovani avért narodnimu hospodarstvi. V roce 1945 vsak Slovenska narodni banka
ukonéila svou ¢innost sjednocenim pod Narodni banku Ceskoslovenskou a v Brati-
slavé vzniklo pouze Oblastni dstav pro Slovensko (NBS).
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Po valce se postupné znovuobnovené akciové a soukromé banky zestatiovali
az vroce 1950 tyto reformy vyvrcholily. Slou¢enim ¢tyr samostatnych bankovnich
Ustavi - Narodni banka Ceskoslovenska, Slovenskd Tatrabanka, Zivnostenska
banka a Po$tovni spotitelna, vznikla Statni banka Ceskoslovenska. Ta podle Sovét-
ského vzoru tzv. monobanky, plnila jak funkci centralni banky, tak funkci obchodni
banky. Ztratila i nezavislost na vladé a podléhala primo Ministerstvu financi. Po roce
1965 se osamostatnila, ale nedoslo k oddéleni emisniho a obchodniho bankovnictvi.
To se chystalo v druhé poloviné 80. let, ale doSlo k tomu aZ po zméné reZimu v roce
1990 (CNB, 2003-2016).

Bankovni systém byl od roku 1990 dvoustupriovy a univerzalni. Centralni
banka se soustredila na emisni a devizovou ¢innost. Ziskala také zna¢nou samostat-
nost. Rozpadem Ceskoslovenska pak vznikly dvé samostatné centralni banky -
Ceska narodni banka a Narodna banka Slovenska. V témZe roce byla rozdélena i
ména.

4.1.2  Ceskarepublika

Bankovni systém je tvoien centralni bankou a siti komerc¢nich bank. Hlavni ¢innosti
CNB je péce o ménovou stabilitu, pokud neni dot¢en jeji hlavni cil, podporuje také
hospodaiskou politiku vlady. Ménova politika CNB je jeji stéZejni ¢innosti a realizuje
ji predevSim pomoci operaci na mezibankovnim trhu (KasSparovska, 2010).

Béhem prvnich deseti let po vzniku dualni bankovni soustavy se systém poty-
kal se zna¢nymi problémy. Zaroven bylo nutné pro fungovani bankovniho systému
nabizet nové bankovni produkty jako béZné ucty a firemni Givéry. Podstatnym pro-
blémem byla nekvalifikovanost pracovnikli vedeni bank. Z toho dlivodi fada vznik-
lych soukromych bankovnich instituci opét rychle zanikla. Jednim z tkoll vlady pak
byla privatizace bank vlastnénych statem. Jednalo se Ceskou spofitelnu, Komeréni
banku a Investi¢ni a po$tovni banku. V roce 2000 koupila Ceskou spofitelnu ra-
kouska skupina Erste. O rok pozdéji stat odprodal akcie Komer¢ni banky francouz-
ské skupiné Société Générale. Investicni a poStovni banka byla ¢aste¢né privatizo-
vana v kuponové privatizaci a stat sviij podil odprodal spole¢nosti Nomura, ovSem
nedlouho poté byla na banku uvalena nucen sprava a CNB posléze banku prodala
CSOB, ktera ji pozdéji odprodala skupiné KBC (CNB, 2003-2016).

Da se rict, Ze Cesky bankovni systém zazil dvé krize, v letech 1996 az 1997
krizi malych a strednich bank, v roce 1999 az 2000 pak krizi byvalych statem vlast-
nénych bank. Po privatizaci a pfichodu zahrani¢niho kapitalu a know-how byl ban-
kovni sektor pomérné ocistén a restrukturalizovan a postupné dochazelo k nartistu
hypotecnich i spotfebnich avérti domacnostem (Revenda, 2012).

Ménova politika se v téchto letech snazila udrZovat politiku fixntho méno-
vého kurzu, to se ovSem ukazalo jako dlouhodobé neudrzitelné a od tohoto rezimu
upustila a pristoupila k reZimu cilovani inflace vroce 1997. To se osvédcilo a pri-
spélo tak k poklesu inflace na droven béznou ve vyspélych zemich. V roce 2004 se
CR vstupem do Evropské unie zavazala k ptijeti v budoucnu spole¢né mény Euro.
K tomu prozatim nedoslo jak z divodl nepiipravenosti ¢eské ekonomiky, tak z di-
vodu pozdéjsich problémi fiskalni ekonomiky eurozény (CNB, 2003-2016).
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V roce 2006, dle trendii na financ¢nich trzich, se veskery dohled nad finan¢nim
systémem integroval do instituce Ceské narodni banky. Ta tak vedle svého hlavniho
tikolu, za¢ala pe¢ovat o stabilitu a rozvoj celého finanéniho systému Ceské republiky.
Platebni systém mezibankovniho zti¢tovani v Ceské republice zajistuje systém CER-
TIS (Czech Real-Time Interbank System) (CNB, 2003-2016).

Banky maji, dle Zdkona ¢.21/1992 Sb. o bankach, podobu pravnické osoby se
sidlem v Ceské republice zaloZené jako akciové spole¢nosti, které piijimaji vklady a
poskytuji uvéry. K vykonu téchto Cinnosti musi banka splnit prisné pozadavky a na
zakladé Zadosti a splnéni viech naleZitosti, jim CNB udéli bankovni licenci. Kromé
prijimani vkladl a poskytovani ivérli, miize banka, pokud to ma povoleno ve své
bankovni licenci, provadét i dalsi Cinnosti, jako napriklad investi¢ni ¢innost. Banky
se sidlem v ¢lenskych statech Evropské unie, mohou na tizemi Ceské republiky zii-
zovat své pobocky na zakladé licenci, udélené clenskym statem, ve kterém maji
banky sidlo.

4.1.3 Slovenska republika

Po rozpadu Ceskoslovenska, jak bylo zminéno v predchozi podkapitole, vznikla
1.1.1993 Narodna banka Slovenska a zacala tak plnit své funkce podle zdkona ¢.
566/1992. Spolu s tim vznikla i nova ména - Slovenska koruna (NBS).

Vyvoj bankovniho sektoru byl pomérné podobny jako v Ceské republice. Na-
stal pomérné rychly boom vzniku novych bankovnich instituci, ale nedlouho poté
z divodi Spatného hospodareni a nedostatku zkuSenosti ve vedeni bank velké
mnozstvi instituci muselo ukon¢it svoji ¢innost. Dle Tkacové (2001) se systém poty-
kal se ¢tyimi problémy. (1) Komercni banky nedosahovali potifebného minima ka-
pitadlové primérenosti, (2) nedostatek dlouhodobych aktiv, kterymi by financovali
kovanosti a Spatnym pristupem vedeni a zaméstnanci bank, podniky, které dostaly
uvér byly Spatné ohodnoceny a pozdéji nebyly schopny splacet své zavazky, (4)
pozdé zahajena privatizace nejvétSich bank (zacala prakticky aZ v roce 2001). Pri-
vatizovaly se nejvétsi dvé slovenské banky - Slovenska sporitelna, prodana skupiné
Erste a VUB skupiné IntesaBci. Po prijeti restrukturaliza¢nich opati‘eni se zacal ban-
kovni sektor vyvijet spravnym smérem. Postupné se zvySoval pomér zahrani¢niho
kapitalu, rentabilita aktiv byla nad 1% a kapitalova primérenost uz neklesla pod 8%
hranici stanovenou Basilejskymi dohodami. Bankovni sektor a ekonomika rostla po-
mérné dynamickym tempem (Kracinovsky, 2007). Od roku 2000 se centralni banka
zameérila na cileni inflace. Hlavni cil narodni banky tak uz nebylo udrzovani stability
mény, ale udrZovani cenové stability. V témze obdobi také vzrostly pravomoci banky
v dohledu nad finan¢nim trhem. Soucasné se novelizaci a ipravou legislativy ban-
kovni systém prizptisoboval normam Evropské unie, aby se Slovensko mohlo stat
jejim ¢lenem. V roce 2006 se podobné jako v CR integroval dohled nad finan¢nim
trhem a vykonava jej pouze centralni banka (NBS).

V roce 2009 pak nastal zasadni zlom pro Slovensky finan¢ni trh - ptijeti spo-
lecné evropské mény EURO. Timto postupné vétSinu funkci Slovenské centralni
banky prevzala Evropska centralni banka. V roce 2012 se rozhodlo o vétsim sbliZeni
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bankovni unie. To znamena vznik jednotného mechanizmu dohledu, za ktery bude
nést zodpovédnost ECB. Ulohy v oblasti mé&nové politiky se piisné oddélily od tikold
v oblasti dohledu, tak aby nedochazelo ke konfliktu zajmt mezi témito oblastmi.
V témZe roce ECB stanovila rekordné nizké urokové sazby. V roce 2013 se platebni
systém SIPS, ktery zprostredkovavd mezibankovni zuctovani, oteviel zahranici a
pripojil se tak na panevropsky systém STEP 2. Zmizely tak rozdily v platbé vnitro-
statni nebo mezistatni coZ prispélo k zefektivnéni platebniho systému. V roce 2015
zacal platit novy systém jednotného dohledu, ECB tak dohliZi na 180 bankovnich
skupin v ramci eurozdny, které drzi 82 % aktiv v ramci eurozény (NBS).

4.1.4 Rakouska republika

Rakousky bankovni sektor, se diky politickému prostiedi v dlouhém casovém ob-
dobi odvijel zcela odli$né od predchozich pripadt Ceské republiky a Slovenska. Po
prvni svétové valce se v dlisledku hyperinflace zavedla nova ména - rakousky Silink.
To zplisobilo nebyvale velkou vinu krachu bank. V roce 1929, po vypuknuti svétové
krize vyhlasila platebni neschopnost jedna z nejvétsich bankovnich instituci - Cre-
ditanstalt. Po roce 1938 a piipojeni k Ri3i, za¢al platit némecky zakon o Gvérovani.
Béhem valky pak byly rakouské banky nuceny odkupovat némecké dluhopisy ve vel-
kém. To zplisobilo takika krach a tuto situaci musel po konci valky zachranit stat.
Velké banky byly zestatnény a byla provedena ménova reforma. Diky povale¢nému
hospodaiskému ristu a izolaci od zahrani¢ni konkurence se situace bank zlepSo-
vala. V roce 1960 se Rakousko pripojilo do Evropské zény volného obchodu. V 60.
letech klicové indikatory naznacovaly, Ze je rakouskad ekonomika stabilni, opirajici
se o vyvazenou fiskalni i monetarni politiku. To umoziovalo rychly ekonomicky rtst
za pomérné nizké inflace a bez dlouhodobych vykyvii. To umoznilo zdokonalovat
institucionalni ramec, aniZ by musela centralni banka jakkoli dlouhodobé zasahovat.
Na konci 60. let se schylovalo k ukonceni fungovani Brettonwoodského ménového
systému, mnoho evropskych zemi mélo problémy s opakujici se nerovnovahou béz-
ného platebniho uctu. To vedlo k nutnosti radikalné reformovat ménovy systém.
Také se tak stalo a preslo se na vice flexibilni, multilateralni dpravu sménnych kurzi.
Vroce 1971 tak Brettonwoodsky systém oficialné zanikl (OeNB).

V 70. letech pak zacali zestdtnénym bankdam konkurovat instituce ze zahra-
nici a z jinych sektord. Také vlivem deregulace bankovniho sektoru dochazelo k pro-
pojovani zahrani¢nich a rakouskych bank. Zestatnéné banky se spiSe, neZ na vyka-
zovani zisku orientovali na vefejny prospéch. Vzhledem k témto skute¢nostem vy-
kazovaly rakouské banky velice nizkou rentabilitu dle OECD. To vedlo, Ze na zacatku
90. let se zahranic¢ni investori do bankovniho sektoru prilis nehrnuli. Naopak Ra-
kouské banky, pokousejici se o expanzi na zahrani¢ni trhy kvili zvySeni ziskovosti,
nemeéli v zahrani¢i Zddnou konkurenéni vyhodu, a tak jejich expanze vedla vétSinou
k jesté vétsi ztraté. To se vSak zménilo s padem Zelezné opony, kdy se otevrely trhy
stfedni a vychodni evropy. Rakouské banky mély vyhodu geografické blizkosti i re-
lativni znalosti trhu(OeNB). Devadesata l1éta byla také obdobim fuzi a privatizaci sta-
tem vlastnénych bank. Rakousko také jako CR a SR vstoupilo do Evropské unie,
avSak uZ vroce 1995 a byla mezi prvnimi zemémi EU, kde zacala platit spolecna
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ména Euro (OeNB). V disledkl nedavné krize bylo nékolik Rakouskych bank zestat-
néno a stat poskytl také kapital a zaruky skupiné Erste nebo Raiffeisen Zetralbank
(Oswald, 2013). Jak bylo zminéno v predchozich podkapitolach, v ramci privatizace
Rakouska skupina Erste odkoupila jednu z nejvétsich bank na Ceském a Slovenském
trhu. A dodnes je v ramci Ceského a Slovenského trhu vyznamnou instituci.

V soucasnosti je bankovni systém Rakouska zaloZen na principu univerzal-
niho bankovnictvi a ma multipilifovou strukturu. V mezinarodnim méritku, je Ra-
kousko malou ekonomikou s omezenym vnitfnim trhem, v poméru je ale financni
trh neiimérné velky a velice propojeny. Banky, stejné tak jako na Slovensku a v Ceské
republice, mohou poskytovat Sirokou paletu financ¢nich sluzeb. Dozor nad finan¢nim
sektorem je vykonavam tfemi institucemi. Austrian Financial Market Autority
(FMA) je nezavisly, autonomni a integrovany organ dohledu. Je soucasti Evropského
systému finan¢niho dohledu a zastupuje Rakousko v prisluSnych vyborech evrop-
skych instituci. DohliZi a ovéiuje jednotlivé subjekty a dalsi d¢astniky trhu. Vedle néj
plisobi Rakouska centralni banka (Oesterreichische National bank - OeNB). Ta je
integrovanou soucasti Eurosystému, jejim hlavnim ukolem je, monitorovani fi-
nancni stability na makroekonomické urovni. Dale dohlizi na platebni systéme, po-
skytuje a zpracovava statistiku finan¢niho sektoru a je zapojena i do dohledu nad
finanénim sektorem. Tteti organ dohledu je Federalni ministerstvo financi. Jeho
ukolem je zabezpecovat legislativni ramec finan¢niho sektoru (Austrian Financial
Market Autority, 2016).

Multipilitova struktura, kterou jsem zminil vysSe je ¢clenéna nasledovné:

e Sektor prvniho stupné - akciové banky, stavebni asociace, speciali-
zované instituce a statni hypotecni banky

e Sektor druhého stupné - sporitelny a Volksbank tivérové korporace

e Sektor tretiho stupné - Raiffeisen korporace

V prvnim stupni dohliZi kazda instituce v uvedenych sektorech sama na sebe pres
vlastni interni auditni oddéleni. Dozor ve druhém stupni zajistuji organy dozorcich
rad a auditor@i. Tyto organy se sklddaji z nezavislych odbornikl. A nakonec dozor
nad tretim stupném zajisStuje statni systém dozoru. Toto ¢lenéni je dano historickym
vyvojem Rakouského bankovniho sektoru (Austrian Financial Market Autority,
2016).

4.2 Indikatory pouzité v analyze

V korelacni analyze uvedeme hned nékolik indikatort, které pouZzijeme. Jako vysvét-
lované proménné zvolime hruby domaci produkt a nezameéstnanost. Jako vysvétlu-
jici proménné pouzijeme objem bankovnich vkladd a objem ptijcek poskytnutych
nefinanénimu privatnimu sektoru, to znamena firmam a domacnostem. Dale bu-
deme zkoumat vztah mezi trZzni drokovou sazbou a Gvéry.
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Nejdrive si ale pomoci grafi srovname nasledujici indikatory mezi jednotli-
vymi zemémi. PouZijeme hlavné pomérové ukazatele, které nam pri porovnani
hloubky a rozvinutosti bankovniho sektoru lépe pomohou.

4.2.1 Nominalni HDP

Jako vysvétlovanou proménnou pouZijeme nominalni hruby domaci produkt. Pokud
bychom pouzili HDP ve stalych cenach, velice by ndm to analyzu zkreslilo, jelikoZ,
chceme védét, jak vysvétlujici indikatory ptlisobily v daném ¢asovém okamziku v ce-
nach platnych ve sledovaném ¢asovém okamziku. To by nebylo relevantni, kdyby-
chom pouzili HDP v cenach napft. roku 2010.

Uvadime zde dva grafy prvni HDP Ceské republiky v milionech korun a
druhy, kde uvadime HDP Slovenska a Rakouska v milionech EUR.

Obrazek 1: Vyvoj HDP v letech 1996 az 2015 v CR v mil. K¢
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Obrazek 2: Vyvoj HDP v letech 1996 az 2015 na Slovensku a Rakousku v mil. EUR
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Zdroj: NBS, OeNB; vlastni zpracovani

Pokud se podivame na vyvoj v Case, pribéh u vSech tii zemi je takika stejny. Od pocatku
sledovaného obdobi sledujeme konstantni rist az do finan¢ni krize v roce 2008, kdy vi-
dime kratkodobou recesi. Od roku 2010 vSak vidime opét pomérné konstantni rist tohoto
ukazatele.

Pokud porovname vykon vSech tfi ekonomik, vidime zde propastny rozdil v po-
rovnani s Rakouskem. Rakouské HDP je zhruba ¢tyinasobné v porovnani se Slovenskem.
Je oviem tieba poukazat na to, Ze Slovensko je zemé& s mensim trhem. V porovnani s Ces-
kou republikou je HDP Rakouska zhruba dvojnasobné pii pouziti aktualniho sménného
kurzu CZK/EUR zhruba 27 Korun za 1 EURO. Zhruba stejny pomér nam vyjde, pokud
srovname HDP Ceska a Slovenska. Zde viak bereme v potaz, Ze Ceska republika ma
dvakrat tolik obyvatel. Pokud srovname ukazatel hrubého doméaciho produktu na obyva-
tele (World Bank; 2015), opét je na tom Rakousko vyrazné lépe nez CR a Slovensko.
Tyto dvé zemé jsou potom téméf srovnatelné.

Rakousko jako zemé, kterou fadime do vyspélé zapadni Evropy, tak vyrazné
pred¢i svym HDP obé¢ dalsi sledované zemé.

4.2.2  Objem bankovnich vkladu

V literature se mizeme setkat, Ze k méreni hloubky bankovniho zprostredkovanti je
pouzivan objem penézniho agregatu M2 (obsahujici: emitované obézivo, jednodenni
vklady, terminované vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let a vklady s vypovédni
lhiitou do 3 let; zdroj: CNB). Nicméné ukazalo se, podle Demetriade, Hussein (1996)
a Ghali (1999), Ze v ekonomikach jako je pravé Ceska republika a Slovensko, zvy$u-
jici se indikator M2 Casto odrazi rist obéziva mimo bankovni sektor, nez rist ob-
jemu bankovnich vkladt. Reflektovalo by to stupent monetizace ekonomiky namisto

vyvoje bankovniho sektoru. Z toho diivodu pouZijeme pro nasi analyzu indikator
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ménového agregatu M2 a odecteme z néj penize v obéhu, ¢imZ vylou¢ime hotovost
drzenou mimo bankovni depozita (Obradovic, Grbic; 2015).

Jako jeden z hlavnich indikatord hloubky bankovniho zprostredkovani se po-
uziva pomér vklad k nominalnimu HDP v obrazku ¢. 3.

Obrazek 3: Vklady vyjadiené v % HDP
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Zdroj: CNB, OeNB, NBS; vlastni zpracovani

U CR a Slovenska si viimneme, Ze pomér vkladti k HDP je vyrazné mensi nez u
Rakouska. Je zde tedy jesté dalsi ristovy potencial. Vyznamnéjs$i rist tohoto ukazatele se
miizeme viimnout pouze u Ceské republiky, kdy se pomér zvysil z 200 % na zhruba
260 % HDP. U Slovenska a Rakouska tento ukazatel osciluje kolem hranice 200 % re-
spektive 350 % HDP. Daleko vétsi hodnota tohoto ukazatele u Rakouska se da vysvétlit
vEtsi rozvinutosti celkové ekonomiky. Jak domacnosti, tak firmy disponuji vétsSim kapi-
talem, ktery ukladaji v bankach.

4.2.3  Uvéry privatnimu sektoru

Objem poskytnutych ptlij¢cek privatnimu sektoru, jako jeden z ukazatell aktivity fi-
nancnich zprostiedkovatelli, poukazuje na roli zprostredkovatel ve financovani
ekonomiky. Tento ukazatel jesté rozloZime na objem uvért poskytnutych firmam a
na objem uvérl poskytnutych domacnostem. (King a Levine, 1993; Obradovic, Gr-
bic; 2015). Poté dame do poméru i uvéry privatnimu sektoru k celkovym vkladim
abychom zjistili, jak banky vyuZzivaji svérenych vkladl a celkové zdravi bankovniho
sektoru.

V nasledujicich obrazcich ¢. 4 az 7 uvaddime objem uvért firmam a domacnos-
tem v absolutnim vyjadreni a uvéry firmam a domacnostem vyjadrené v % HDP
v jednotlivych zemich.
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Obrazek 4: Uvéry firmam a Givéry domacnostem vyjadiené v % HDP v CR
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Na obrazku €. 4 si od roku 1996 do roku 2003 vSimneme poklesu uvért fir-
mam témér na polovinu hodnoty z roku 1996. To se da vysvétlit boomem nekvalit-
nich ptijcek v 90. letech a naslednou krizi, kdy ve velkém poctu banky krachovaly az
se postupné bankovni sektor ,procistil“ a zlistaly jen finan¢né zdravé banky. Naopak
vidime narust ptijcek domacnostem. Od roku 2002 do roku 2008, kdy se zacala pro-
jevovat financ¢ni krize, se ukazatel poméru penéz poskytnutych domacnostem viici
HDP zvétsil takika pétindsobné. Tento trend milizeme davat za nasledek ristu
hlavné hypotec¢nich Gvért, u kterych se postupné zlepsovaly celkové podminky, a
také arokové sazby. Po roce 2008 riist poskytnutych piijcek nenavazal na predchozi
tempo a vyrovnal se tempu rastu HDP, z toho diivodu se pak zhruba od roku 2012
drzi pomér tohoto ukazatele na cca 115 % HDP. Od roku 2014 vSak zaznamendvame
opétrust, ziejmé diky rekordné nizké urokové sazbé a celkové historicky vyhodnym
podminkam pro hypoteéni tivéry (CT24; 2016).
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Obrazek 5: Uvéry firmam a Gvéry domacnostem vyjadiené v % HDP na Slovensku
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Slovensky vyvoj je trochu odliSny, na rozdil od predchoziho pripadu, neza-
znamenavame takovy propad uvérl firmam, kdy konstantné rostly s HDP prakticky
celou dobu, aZ do roku 2008, kdy zacaly stagnovat. To se promitlo i do poméru
s HDP, kdy na obrazku ¢. 5 vidime zhruba stejny pomér uvért firmam k HDP za celé
obdobi, tedy kolem 80 % HDP. Mezitim co ivéry domacnostem od roku 2003 po-
mérné strmeé rostou a rychleji nez HDP. To mizZe byt zplisobeno, jak jsme zminili
u pripadu CR, ristem hlavné hypotec¢nich Gvéri. Zajimavé je, Ze i v dobé finané¢ni
krize se rust ptjcek domacnostem moc nezastavil a rychle navazal na predchozi
tempo. V porovnani s CR je pomér Gvéri viici HDP zna¢né vy$si, hlavné co se tyce
tvérd firmam, kdy na Slovensku je to pies 80 % HDP na rozdil od CR kde je tento
pomér asi 60 %.
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Obrazek 6: Uvéry firmam a Givéry domacnostem vyjadiené v % HDP v Rakousku
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Rakousky bankovni sektor si drzi zhruba konstantni pomér avéri vaci HDP. Je-
diného skokového prirastku, respektive ubytku 0veért, si v§imneme na pielomu roku
2003/2004. P¥i porovnani celkového objemu tvérti s Ceskem a Slovenskem je Rakousky
finan¢ni sektor daleko vice financovany. Objem uvért je az nékolikanasobny pii poméru
s CR a Slovenskem. Také je patrné, Ze hlavnim pifjemcem Gvéri nejsou na rozdil od
Ceska a Slovenska domécnosti, ale firmy. V této oblasti tak Cesko a Slovensko zaostava
a je zde velky potencial dalsiho rustu.

Z toho mizeme usoudit, ze je Rakousky trh jiz pomérné nasyceny, a tak se jiz pomér
uvért vaci HDP nijak vyrazné neméni.

V tvodu jsme zminili také indikétor vyuziti svéfenych vkladi a jejich transformaci
na uvéry. To mizeme porovnat v obrazku ¢. 7, kde jsme dali do poméru uvéry doméc-
nostem a firmam k celkovym vkladim. To je jednak jeden z ukazatel zdravi bankovniho
sektoru, a jednak ukazatel toho, jak moc banky vyuzivaji vkladu k jejich hlavni ¢innosti
— poskytovani avéra.

Jak miizeme vidét v obrazku ¢&. 7, je tento ukazatel nejnizsi v Ceském bankovnim
sektoru, na rozdil od Slovenska, kde se od roku 2009 drzi mezi 90 a 100 %. Rakousko
tento ukazatel drzi dlouhodobé kolem 80 % ovsem s klesajicim trendem. Ceské banky tak
drzi pomérné velkou likviditu. Slovensko naopak vkladt vyuziva témét na 100 %. V pii-
padé krize, kdy by se velké mnozstvi klienti banky snazilo narazové vybrat své tispory,
mohlo by se stat, Ze by se finanéni sektor dostal do potiZi s jejich vyplacenim. Cesky a
Rakousky bankovni sektor tak drzi oproti Slovensku vétsi likviditu.
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Obrazek 7: Pomér uvérd domacnostem a firmam vici celkovym vkladiim v %
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424 Urokova sazba

Urokova sazba, jako méFitko ceny penéz, ovliviiuje mnozstvi a objem poskytnutych
uvérul. Z toho divodu v dalsi kapitole budeme zkoumat tésnost vztahu mezi droko-
vou sazbou a uvéry firmam a domacnostem. Korela¢ni koeficient nam ukaze, jak
tésny je vztah mezi vysi irokové miry a objemem tuvérli. Pouzijeme zde trzni droko-
vou sazbu pro uvéry.

Obrazek 8: Vyvoj trzni irokové sazby pro uvéry ve vybranych zemich v %
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Tendence vyvoje irokové sazby z grafu €. 8 je patrna. V soucasné dobé se trzni tro-
kové sazby uvért pohybuji i do 2 % p. a. V druhé poloviné 90. let se tirokové sazby
v Ceské republice a na Slovensku pohybovali vysoko nad 10 % p. a., oviem uZ v roce
1999 v CR klesla sazba pod tuto hranici a prakticky srovnala vyvoj s Rakouskem. Na
Slovensku se tirokové sazby dlouho pohybovaly vy$e nez v CR a Rakousku. AZ v dobé
krize roku 2008 se vyvoj takika sjednotil a v dlisledku reakce narodnich bank na
finan¢ni krizi se arokova sazby propadla skokové z 5 % p. a. na zhruba 3 % p. a. a
dale postupné klesaly na soucasné 2 % p. a.

4.2.5 Obecna mira nezameéstnanosti

Jako druhy indikator ekonomického riistu jsme v analyze zvolili miru nezaméstna-
nosti. Budeme zkoumat tésnost vztahu mezi nezaméstnanosti a uvéry firmam. Uva-
Zujeme, Ze zvysujici se objem avérh firmam, prispiva ke snizovani nezameéstnanosti.
Firmy si ptijcuji kapital napriklad pro rozsifeni vyroby svého zavodu nebo na nakup
novych technologii a tim zvySuji poCet pracovnich mist.

Obrazek 9: Mira nezaméstnanosti ve vybranych zemich
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Zdroj: Eurostat; vlastni zpracovani

Graf ¢. 9 ukazuje, Ze Slovensko se potyka dlouhodobé s pomérné vysokou mirou ne-
zaméstnanosti oproti Cesku a Rakousku. Rakousko vykazuje dlouhodobé velice sta-
bilni miru nezaméstnanosti kolem 5 % a i v dobé finan¢ni krize nebyl vykyv néjak
dramaticky jako v ostatnich dvou statech. Na Slovensku vzrostla mira nezaméstna-
nosti ze zhruba 9 % na 15 % v obdobi roku 2008 a 2009, v CR byl rlist tohoto uka-
zatele ve stejném obdobi zhruba jen z necelych 5 % na cca 7 %. Na konci sledova-
ného obdobi byl tento ukazatel nejnizsi v Ceské republice a dale vykazoval klesajici
tendenci, stejné tak klesal pomérné rychle na Slovensku zatimco v Rakousku vyka-

zuje mirny rast.
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5 Vypocet korelacnich koeficientu a jejich
testovani

Nyni si ovérime hypotézu, Ze prohlubujici se bankovni zprostiedkovani ma pozitivni
vliv na vybrané makroekonomické ukazatele. K tomuto ovéreni nam poslouZi vypo-
Cetjednotlivych korela¢nich koeficient(, které zméri tésnost vztahu mezi vybranymi
ukazateli bankovniho zprostredkovani a hrubym domacim produktem a mirou ne-
zameéstnanosti. Také si ovérime, zda vyse trzni irokové sazby ovliviiuje objem po-
skytnutych uvéri. Poté pomoci testu vyznamnosti ur¢ime, zda korelace mezi vybra-
nymi veli¢inami opravdu existuje. Nasim cilem bude potvrzeni hypotézy nebo
v opacném pripadé jeji nepotvrzeni.

V prvni Casti si predstavime metodiku, jakou budeme pro vypocty vyuzivat,
poté pirejdeme k samotnym vypoctiim jednotlivych koeficientti, a nakonecjednotlivé
vysledKky interpretujeme a porovname mezi zkoumanymi zemémi.

5.1 Metodika vypoctiu

Koeficient korelace, méri tésnost vztahu dvou velicin, zavislé y a vysvétlujici x. Plati
tedy vztah:

XXV XXXV

Xy — Xy n n n

" e (5 - () JEE - (B0 )

Pomoci koeficientt tedy zjistime, jak silna je vazba mezi témito indikatory a vybra-
nymi makroekonomickymi ukazateli.

Tésnost zavislosti miize nabyvat hodnot (—1; 1), priCemz ¢im vétsi je abso-
lutni hodnota, tim tésnéjsi je korelace mezi zkoumanymi proménnymi. Kladny ko-
relacni koeficient vyjadiuje kladnou korelaci, tedy, Ze naptiklad pfi rostoucim ob-
jemu pijcek a vkladl roste i HDP. Zaporny korela¢ni koeficient vyjadiuje zapornou
korelaci, tedy vztah, kdy pfi rostoucim objemu ptijcek a vkladii, klesd HDP (Hindls,
2007).

Korela¢ni koeficient vyjadiuje pouze odhad skute¢ného korela¢niho koefi-
cientu a ani vysoka hodnota tohoto koeficientu nemusi znamenat pri¢innou zavis-
lost. Abychom si potvrdili, Ze korelacni vztah opravdu existuje, musime korela¢ni
koeficient podrobit testu.

Budeme testovat hypotézu o nulové hodnoté korelacniho koeficientu p tedy
0 nezavislosti:

Hy: pyy =0
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Proti alternativni hypotéze o zavislosti:
Hl:pyx 0
Jako testové kritérium pouzijeme veli¢inu

T = TyxVNn—2
2 )
/1—ryx

o které jde dokazat, ze pii vybéru dvourozmerného normalniho rozdéleni mé rozdéleni t

S n-2 stupni volnosti. Pfi naSem vybért, ktery ma vice jak 30 hodnot 1ze rozdéleni t

aproximovat normovanému normalnimu rozdé¢leni. V piipadé, Ze hodnota testového kri-

téria padne do kritického oboru, zamitdme nulovou hypotézu a povazujeme existenci li-

nearni zavislosti na 5 % hladiné vyznamnosti za prokazanou (Hindls, 2007).
Oboustranny kriticky obor je dan nerovnostmi:

T > tl—a/Z aT < ta/Z

Pro vypocty budeme vyuZivat program MS Excel kontrolni vypocty pak budou pro-
vedeny rucné.

5.2 Ceskarepublika

Prejdeme k samotnym vypoctiim koeficientii korelace. Budeme zkoumat casové ob-
dobi ¢tvrtletné od birezna roku 1996 do prosince roku 2015, pokud nebude uvedeno
jinak. Nejdrive si vypocCteme jednotlivé korelacni koeficienty a poté je jednotlivé
otestujeme.

5.2.1  Vztah mezi vybranych indikatory a HDP

Vysledek prvniho koeficientu, kde jsme zadali za souradnice X objem bankovnich
vkladi a za soutadnice Y hruby domaci produkt, je:

Tyx = 0,969783

Vysledek druhého dil¢iho koeficientu, kde jsme opét za hodnoty Y dosadili hruby
domaci produkt a za hodnoty X objem bankovnich piijcek domacnostem, je:

Tyx = 0,941543

Jako posledni vypocteme koeficient vztahu mezi ptj¢kami firmam jako vysvétlujici
proménnou a HDP jako vysvétlovanou proménnou.

ryx = 0,173168
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Pro prokazani zavislosti musi korelac¢ni koeficient dosahnout hodnoty alespon 0,5,
To se nam splnilo v prvnich dvou pripadech, kdy koeficienty korelace presahly do-
konce 0,9 coZ znamena velice silnou linedrni zavislost. Ted’ koeficienty podrobime
testovani, kde kriticky obor pro hladinu vyznamnosti a=0,05 a vybéru n=80 o dvou
stupnich volnosti je (-1,99;1,99).

V prvnim pripadu nam testové kritérium vyslo T=35,1065 a ve druhém
T=24,6829, coz do naseho intervalu nespada, mizeme tak zamitnout hypotézu H, o
linedrni nezavislosti a nezamitdme hypotézu H; o linearni zavislosti. To znamena, Ze
dle naseho vypoctu a testovani je mezi vklady a HDP a tivéry domacnostem a HDP
velice silna zavislost.

U posledniho piipadu, kdy jsme pocitali koeficient korelace pro avéry firmam
a HDP nam korelac¢ni koeficient vySel velmi maly r=0,1731. To znaci velice slabou
zavislost aZ nezavislost obou veli¢in. Po podrobeni testu se ndm také tato linearni
nezavislost prokazala, jelikoZ testové kritérium T=1,5528 spada do naseho inter-
valu, nezamitame tedy hypotézu H, o nezavislosti.

5.2.2 Vztah mezi vybranymi indikatory a mirou nezaméstnanosti

Jako dal$i vysvétlovanou proménnou jsme zvolili miru nezaméstnanosti. NepouZi-
jeme ovSem vSechny indikatory jako v predchozim pripadé, jelikoz vklady a uvéry
domacnostem jsou spiSe nasledek nizsi nezaméstnanosti nez jeji piicina. Z toho du-
vodu vypocteme korela¢ni koeficient pouze pro objem tvéri firmam a mirou neza-
meéstnanosti. Vychazime z tivahy, Ze vyssi investice firem vedou také k nizsi neza-
méstnanosti.

Vysledek korela¢niho koeficientu je

1y, = —0,57254

To je stiedné tésna negativni zavislost, ted’ tuto hodnotu podrobime testu.
Testové kritérium vyslo T = —5,8426 coZ je mimo nas kriticky obor (-1,99; 1,99) a
miZeme tedy zamitnout hypotézu H, o nezavislosti.

5.2.3 Vztah mezi urokovou sazbou a uvéry

Jak jsme zminili v pfedchozi kapitole, otestujeme také tésnost zavislosti mezi tro-
kovou sazbou a objemem uvért. Jako urokovou sazbu jsme zvolili trZzni drokovou
sazbu.

Vysledek korela¢niho koeficientu, kde jsme za Y soutradnice dosadili objem
uvért domacnostem a za X urokovou sazbu je

Tyx = —0,6612
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Vysledek korela¢niho koeficientu pro uvéry firmam je
Tyx = 0,3185

Nyni si vysledky otestujeme. Testové kritérium vychazi T = —7,3732 pro prvni ko-
eficient a T = 2,8118 coZ je mimo Kriticky interval (-1,99; 1,99) z toho divodu u
obou pripadli miiZeme zamitnout nulovou hypotézu o nezavislosti.

Prvni korela¢ni koeficient vychazi dle o¢ekavani zaporny, z diivodu, Ze s kle-
sajicimi aroky, roste objem poskytnutych uvért. Ovsem druhy ukazuje na slabsi li-
nearni zavislost v opacném pripadé, tedy Ze s klesajici urokovou sazbou klesaji za-
roven i poskytnuté uvéry firmam. To je pravdépodobné dano dlouhodobym vyvojem
pijcek firmam. Pokud se podivame na obrazek €. 4 z predchozi kapitoly, je vidét, Ze
od zacatku sledovaného obdobi objem uvért firmam klesal, az do roku 2003, kde
opét zacal stoupat azZ na zhruba stejnou hodnotu jako v roce 1996.

5.3 Slovensko

Pro vypocet korelac¢nich koeficienti pro Slovensko budeme pouzivat opét ¢tvrtletni
udaje od birezna roku 1996 do prosince roku 2015 pokud nebude uvedeno jinak.
5.3.1  Vztah mezi vybranymi indikatory a HDP

Vysledek prvniho koeficientu, kde jsme zadali za soutadnice X objem vkladi a za
souradnice Y hruby domaci produkt, je:

Tyx = 0,9799

Vysledek druhého koeficientu, kde jsme opét za hodnoty Y dosadili hruby domaci
produkt a za hodnoty X objem tvért firmam, je:

Ty, = 0,9784

Treti korelacni koeficient, kde jsme jako vysvétlujici proménnou dosadili uvéry do-
macnostem a jako vysvétlovanou HDP, ma nasledujici hodnotu:

Tyx = 0,9372

Nyni podrobime vysledky testu. Kriticky interval je opét (-1,99; 1,99) a vysledky tes-
tovych kritérii jsou T=43,4408, T=41,8436 a T=23,7319. CoZ je mimo kriticky inter-
val, a tak mliZeme u vSech tii korela¢nich koeficienti zamitnout hypotézu H, o ne-
zavislosti. Na rozdil od predchoziho pripadu tak u vSech tii koeficientli zaznamena-
vame velmi tésnou zavislost mezi obéma proménnymi.
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5.3.2  Vztah mezi vybranymi indikatory a mirou nezaméstnanosti

Vysledek korela¢niho koeficientu je:
Tyx = —0,4486

Koeficient ndm znaci stfedni negativni zavislost. Po vypocCteni testového kritéria T =
—4,4327 zjistime, Ze je mimo nas Kriticky interval (-1,99; 1,99) a zamitame tak nu-
lovou hypotézu o nezavislosti obou veliCin.

5.3.3  Vztah mezi arokovou sazbou a uvéry

Vysledek vypoctu korelacniho koeficientu, kde proménna Y predstavuje uvéry do-
macnostem a proménna X urokovou sazbu:

Tyx = —0,7524

Vysledek druhého koeficientu, kde za Y dosadime uveéry firmam, je nasledu-
jict:
Tyx = —0,8232
Podle ocekavani jsou oba koeficienty zaporné s pomérné vysokou hodnotou. Nyni
oba koeficienty otestujeme. Pro prvni ptipad je testové kritérium T = —10,0869 a

druhé kritérium T = —12,8057, coZ nespada do kritického intervalu a hypotézu H,
o nezavislosti obou veli¢in miZeme zamitnout.

5.4 Rakousko
Pro vypocCty budeme pouZivat opét Ctvrtletni data od roku 1996 do roku 2015.

5.4.1  Vztah mezi vybranymi indikatory a HDP

Vypocteny korela¢ni koeficient, kde vysvétlovanou proménnou Y je HDP a vysvétlu-
jici proménnou X objem vkladii:

Tyx = 0,9909
Korela¢ni koeficient s vysvétlujici proménnou X, za kterou dosadime objem

uvérd firmam je:
Tyx = 0,9284
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Posledni koeficient s proménnou X, za kterou dosadime objem uvérti domacnostem:
Ty = 0,9871

Podrobime tyto koeficienty testu, kde je kriticky interval (-1,99; 1,99). Vysledné kri-
tické veliCiny jsou nasledujici: T = 65,1314, T = 22,0679 T = 54,5251. Nespadaji
tedy do kritického intervalu a mizeme tedy hypotézu H, o nezavislosti zamitnout.

5.4.2 Vztah mezi vybranymi indikatory a mirou nezaméstnanosti

Vypocty, kde za vysvétlovanou proménnou Y dosadime miru nezaméstnanosti a za
vysvétlujici proménnou X objem avérd firmam:
Vysledek koeficientu:

ryx = 0,2238

Nyni vysledek otestujeme. Testové Kritérium T = 2,1695 nespada do kritického in-
tervalu (-1,99; 1,99), proto mliZzeme zamitnout nulovou hypotézu o nezavislosti.
OvSem udana zavislost je velice nizka a zaroven bychom ocekavali, Ze s rostoucim
objemem uvéri firmam bude nezaméstnanost klesat, nikoliv naopak.

5.4.3 Vztah mezi irokovou sazbou a objemem uvéru

Vysledné korelacni koeficienty, kde jako vysvétlovana proménna Y je objem uvért
domacnostem a v druhém pripadé objem uvért firmam a vysvétlujici proménnou X
je urokova sazba, jsou nasledujici:

Prvni koeficient:

Tyx = —0,8164
Druhy koeficient:

ryx = —0,6556

Testova kritéria jsou pro prvni koeficient T = —12,4843 a pro druhy koeficient T =
—7,6685 to znamenj, Ze nespadaji do kritického intervalu (—1,99; 1,99) a mizeme
tak zamitnout nulovou hypotézu o nezavislosti.

5.5 Shrnuti vysledkii korela¢nich koeficienti

V této casti shrneme vysledky korela¢nich koeficient a uvedeme, zda se ndm potvr-
dila naSe hypotéza. V nasledujici kapitole se pak pokusime popsat ekonomické pri-
¢iny a mozné dusledky.
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Je tfeba pripomenout, Ze ve vypoctech abstrahujeme od dalSich velicin, které
ovlivituji jak bankovni sektor, tak ekonomicky rist. V této praci také pouzivame
pouze zakladni statistické postupy, z toho diivodu mohou byt vysledné koeficienty
zkreslené napriklad autokorelaci, ktera se ¢asto u ¢asovych rad vyskytuje. V diskusi
zminime mozné dalsi postupy, diky kterym bychom mohli dojit k vice relevantnim
vysledkiim.

5.5.1 Ceskarepublika

V prvni ¢asti analyzy jsme zkoumali, jak tésny je vztah mezi vklady, tvéry domac-
nostem, uvéry firmam a HDP. Ve dvou pripadech ze tfi se nam potvrdila silna zavis-
lost. Konkrétné mezi objemem dvérti domacnostem a HDP a mezi objemem vkladii
a HDP. Na druhou stranu se nam nepotvrdila zavislost mezi objemem avérQ firmam
a HDP, tohle je ovSem ziejmé zkresleno velkym vykyvem v pribéhu vyvoje, kdy na
konci 90. let, banky poskytovaly velké mnozstvi nekvalitnich avéri a béhem Kkrize
bankovniho sektoru tak jejich objem vyrazné klesl, ovSem zhruba od roku 2002, kdy
byla dokoncena privatizace nejvétsich bank a piiliv zahrani¢niho kapitalu pomérné
stabilizoval bankovni sektor, zacal objem pujcek opét rist. Z toho diivodu se miu-
Zzeme domnivat, Ze se nam hypotéza o pozitivnim vlivu objemu uvéri a vklada na
HDP potvrdila.

V dalsi ¢asti jsme zkoumali, tésnost vztahu mezi objemy tvért firmam a mi-
rou nezaméstnanosti, jako jednoho z dalSich hlavnich makroekonomickych ukaza-
teld. Vynechali jsme vypocet koeficientl u vkladii a avérti domacnostem. Tento ko-
eficient nam vySel se stfedné tésnou, zapornou zavislosti. Test nam potvrdil vy-
znamnost tohoto koeficientu a mzeme tvrdit, Ze je tento koeficient statisticky vy-
znamny. Zaporny koeficient nam rik3, Ze s rostoucim objemem uvéra firmam, klesa
mira nezaméstnanosti. Takovy vysledek jsme dle naSich tivah i ocekavali.

V posledni podkapitole jsme zkoumali, tésnost vztahu mezi irokovou sazbou
a objemem poskytnutych tvért domacnostem a firmam. To se ndm dle oCekavani
potvrdilo se stiedné silnou negativni korelaci u ivéri domacnostem, ovsem u uveéri
firmam jsme zjistili lehkou pozitivni korelaci. Pravdépodobné za to miiZe, jak jsme
zminili vySe, zkresleni diky jiZzminénému propadu objem pijcek firmam a nasled-
nému ristu.

[ s prihlédnutim k moznému zkresleni vypocti tak miizeme rict, Ze zavislost
mezi bankovnim sektorem a uvedenymi makroekonomickymi veli¢inami je dle
téchto vypoctii prokdzana. Dle uvedenych vysledkl se ndm hypotéza ve vétSiné vy-
sledcich potvrdila.

5.5.2 Slovensko

Na rozdil od Ceské republiky se indikator objemu ptijéek na Slovensku vyvijel po-
mérné konstantné. Z toho diivodu ziejmé vSechny tri korelacni koeficienty vykazuji
velmi vysokou hodnotu a po testovani jsme zamitly nulovou hypotézu o nezavislosti,
a dle vysoké hodnoty koeficientli miizeme tvrdit, Ze je zavislost velmi silna.
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V druhé c¢asti uvadime korela¢ni koeficient mezi objemem dvérQ firmam a
mirou nezaméstnanosti. Dle vysledné hodnoty jsme prokazali stfedné silnou zapor-
nou zavislost. Tento vysledek nam tedy znaci, Ze vétsi objem piijcek soukromym
spolecnostem ma pozitivni vliv na miru nezaméstnanosti.

V posledni ¢asti testovani tésnosti vztahu trokové sazby a objemu uvéri ndm
v obou pripadech dosahuji pomérné silné negativni korelace. To mliZeme interpre-
tovat jako pozitivni vliv irokové sazby na celkovy objem ptijcek. O desetinu vyssi
koeficient avéra firmam miize znamenat, Ze Slovenské firmy vyuzivaji o néco vice
nizkych trokovych sazeb k plijcovani kapitalu nez doméacnosti.

Po testovani Slovenského bankovniho sektoru tak dle naSich vypoctl, ma-
Zeme tvrdit, Ze mezi bankovnimi indikatory a makroekonomickymi veli¢inami je po-
mérné tésny vztah, a tedy potvrzujeme nasi hypotézu.

5.5.3 Rakousko

U Rakouského bankovniho sektoru o¢ekavame ziejmeé nejvétsi provazanost bankov-
nich indikatord a makroekonomickych veli¢in. Hlavné z diivodu o poznani delsiho
vyvoje trzni ekonomiky a bankovniho sektoru.

V prvni ¢asti analyzy vykazuji koeficienty, stejné jako v predchozich pripa-
dech, velmi vysoké hodnoty a po provéreni testem, tak mlizeme vztah avéri a
vkladi k HDP interpretovat jako velmi silny.

V dalsi ¢asti testovani tésnosti vztahu mezi Gvéry firmam a mirou nezamést-
nanosti ndm vysSel pomérné prekvapivy vysledek, nebot se ndm potvrdila spise
slaba pozitivni zavislost. To nejspiS mizeme vysvétlit tim, Ze se nezaméstnanost
v Rakousku nijak vyrazné nemeénila a osciluje v celém sledovaném obdobi zhruba
kolem 5 %.

V posledni ¢asti, kde zkoumame tésnost vztahu mezi irokovou sazbou a ob-
jemem uveérd, se ndm prokazala pomérné silna zaporna zavislost. Vy$si hodnoty do-
sahoval koeficient u vztahu mezi ivéry domacnostem a urokovou sazbou. To miize
znamenat vétsi citlivost domacnosti na urokovou sazbu. Tedy, Ze si avér s nizsi aro-
kovou sazbou, miZe dovolit Sirsi spektrum domacnosti. U avéri firmam je tento ko-
eficient o dvé desetiny mensi.

Opét tak mizeme tvrdit, Ze celkové ndm analyza ukazala silnou zavislost mezi
bankovnim sektorem a makroekonomickymi veli¢inami.

5.5.4  Srovnani vysledki mezi jednotlivymi zemémi

Nyni porovname dosazené vysledky mezi zemémi. VétSina vysledkt vysla dle oce-
kavani nasi teze, Ze bankovni zprostiedkovani ptisobi pozitivné na vybrané makro-
ekonomické veliCiny. U nékolika malo koeficientl se ndm vsak toto tvrzeni nepotvr-
dilo. Interpretaci vysledki provedeme v nasledujici kapitole.

U vSech zkoumanych zemi se nam potvrdila velmi silna zavislost mezi vklady
a HDP a uvéry domacnostem a HDP, jen mezi uvéry firmam a HDP se zavislost po-
tvrdila jen u Slovenska a Rakouska. V Ceské republice je nizka hodnota tohoto koe-
ficientu zptsobena ziejmé velkym vykyvem objemu uvérii ve sledovaném obdobi.
Celkové ale mliZeme Fict, Ze objem tvért a vkladi pozitivné ptisobi na HDP a existuje
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zde fungujici vztah. Podle nasich vypoctii nejsou v tomto ohledu mezi zkoumanymi
zemémi vyrazné rozdily. Pokud pomineme jeden koeficient, ktery vysel jako statis-
ticky nevyznamny.

V dalsi ¢asti, kde jsme zkoumali vztah mezi avéry firmam a mirou nezamést-
nanosti se ndm potvrdila stfedné silna zaporna korelace v Ceské republice a na Slo-
vensku. V Rakousku, oproti naSemu ocekavani, vySel kladny koeficient korelace, vy-
sledna vazba byla ovem spise slaba. Tento vysledek se da vysvétlit tim, Ze oproti CR
a Slovensku se nezaméstnanost nijak vyrazné neménila a spiSe oscilovala kolem 5
% celé sledované obdobi, zatimco v CR a na Slovensku byl trend vyraznéji klesajici
od pocatku sledovaného obdobi. Ekonomika Ceska a Slovenska totiZ ve sledovaném
obdobi zaZivala, nebo stale jesté zaziva transformaci na trzni hospodarstvi, z toho
diivodu mohou byt vysledky koeficientli v této Casti vice vyrazné nez ve stabilnéjSim
prostiedi Rakouské ekonomiky.

Zkoumanim vztahu mezi arokovou sazbou a uvéry domacnostem, jsme zjis-
tili stfedné silnou az silnou vazbu u viech zemi. Uvéry domacnostem postupné stou-
paji u vSech zemi, ale v Rakousku je vztah o néco tésnéjsi nez u dalsich dvou zemi.
To miiZeme interpretovat tak, Ze Rakouské domacnosti vyzivaji vice avéry ke své
spotfebé, postupné ale pomér uvért domacnostem k HDP roste jak v Cesku, tak na
Slovensku daleko rychlejsim tempem neZ v Rakousku, jak jsme si mohli vSimnout na
obrazku¢. 4,5 a 6.

Koeficient korelace mezi uvéry firmam a drokovou sazbou mél nejvyssi hod-
notu u zkoumani Slovenska, o néco mensi byl v Rakousku. V Ceské republice viak
vypocet vySel kladny a ukazal spiSe slabou zavislost obou indikatori. Ale stejné jako
u ostatnich vypoét, kde jsme za proménnou X dosadili ivéry firmam v CR, zminime
pomeérné velky vykyv v objemu poskytnutych uvért firmam, ktery ziejmé ovliviiuje
i hodnotu koeficientu.

JelikoZ jsme zjistili v 5 ze 6 koeficienti stifedné silnou az silnou zavislost, mi-
Zzeme potvrdit, Ze s klesajici irokovou sazbou roste objem poskytnutych avért.
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Zde se pokusime vysvétlit dosaZené vysledky z jednotlivych ¢asti této bakalarské
prace. Vanalytické casti jsme rozebirali jednotlivé ukazatele v priibéhu casu.
V praktické casti jsme pak vypocitali jednotlivé korelacni koeficienty pro vybrané
veli¢iny a zkoumali tak jejich tésnost jejich vztahu.

[ pfes to, Ze jsou zkoumané zemé navzajem sousedni staty a geograficky patri
do stejného sektoru sttedni Evropy, lisi se v mnoha ohledech. Ceska republika a Slo-
vensko byly do roku 1993 jedna federativni republika a sdili spolu dosud mnohé.
Vyvoj bankovniho sektoru byl prece ponékud odliSny, a to zejména z dvodu vstupu
Slovenska do eurozény v roce 2009. Poukazme také na celkovou provazanost ban-
kovniho sektoru Rakouska s Ceskou republikou a Slovenskem. Po uvolnéni reZimu
po roce 1990 totiZ rakouské banky zacali investovat, do téchto zemi a ovladaji zde
celkem podstatnou ¢ast kapitalu. Do zna¢né miry se tedy mizeme domnivat, Ze na
vyvoji eského a slovenského bankovniho sektoru se velkou mérou podilel rakousky
kapital.

Porovnejme celkovy objem zkoumanych velicin, jako jsou ivéry nefinan¢nim
podniktim, domacnostem a celkové bankovni vklady. Pokud, totiZ ddme do poméru
tyto ¢astky, uvidime, jak propastny je rozdil mezi rakouskym a cesko-slovenskym
bankovnim sektorem, i pres to, Ze ma rakousky trh zhruba srovnatelnou velikost. To
je zapti¢inéno hlavné historickym politickym vyvojem téchto zemi. Zatimco v Ceské
republice a na Slovensku, v té dobé Ceskoslovensku, fungoval reZim centralniho pla-
novani a komer¢ni bankovni sektor zde neexistoval, rakouska ekonomika fungovala
na principu trzniho hospodaistvi a bankovni sektor mél prostor k vyvoji delsi dobu,
nez tomu je v piipadé CR a SR, kde se dvoustupiiovy bankovni sektor centralni
banky a komerc¢nich bank, vyviji az od roku 1990. To je vidét i ve vyvoji jednotlivych
indikatort, kde v Cesku a Slovensku vidime celkem vyrazné vykyvy a prudké riisty
¢i propady. Zatimco indikatory bankovniho zprostredkovani v Rakousku si drzi po-
mérné konstantni drovern.

Hloubka bankovniho zprostredkovani mérena jako pomér uvért k HDP uka-
zuje na to, kde ma Slovensky a Cesky bankovni sektor mezery. A to v poskytnutym
uvértim firmam, mezitim co hlavnim ,vyptjcovatelem“ Rakouského bankovniho
sektoru jsou firmy, v Cesku a Slovensku jsou to domacnosti. To poukazuje na poten-
cial dalsiho ristu, ktery v Cesku a na Slovensku bankovni sektor ma. V Rakousku na-
opak tyto indikatory znaci celkovou presycenost tamniho trhu a jiZ tolik nerostou a
drzi si zhruba stejny pomér k HDP celé sledované obdobi.

Vyrazny previs objemu uvéri domacnostem nad objemem uvérd firmam
v CR a na Slovensku zna¢i nedostate¢né alokovani finan¢nich prosttedki firmam a
muze to mit za disledek zpomaleni ekonomického ristu. Zatimco avéry domacnos-
tem vétSinou slouZi pro konecnou spotfebu a mohou tak také pozitivné ovliviiovat
HDP, firmy vyuZivaji tvéry k dal$i produkci a inovacim, které napomahaji k lepsi
produktivité prace ¢i zkvalitnovani lidského kapitalu. To jsou faktory, které mohou
ekonomiku posunout dale a produkovat lepsi, konkurence schopnéjsi produkty a
sluzby a mit dlouhodobéjsi dopad na ekonomicky riist nez Gvéry domacnostem.
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Z toho divodu je treba naptiklad zjednodusit poskytovani avéri firmam, anebo
podpotit, pomoci napiiklad legislativnich zmén, firmy ve vyuZzivani avéra k inves-
ticnim Cinnostem.

Pokud se podivame na naSe vypocty korelacnich koeficientii, vSechny aZ na
jeden koeficient, nam naSe tvrzeni o uzkém vztahu bankovniho sektoru a HDP po-
tvrzuje. Onen jeden vysledek u Gvérd firmam v CR jsme jiz zmitovali v piedchozi
kapitole. Tento vysledek je dan ziejmé velkym vykyvem objemu tvérd firmam na
prelomu tisicileti. Pokud bychom sledovali vyvoj zhruba azZ od roku 2002, vysledek
by byl zfejmé podobny jako v ostatnich dvou piipadech. Tento vykyv je pravdépo-
dobné zptisoben bankovni krizi na prelomus tisicileti, kdy zhruba od roku 2002 se
bankovni sektor prilivem zahrani¢niho kapitalu pomérné stabilizoval a az do konce
zkoumaného obdobif jiz prakticky jen stabilné rostl.

V dalsi ¢asti korela¢ni analyzy, jsme zkoumali tésnost vztahu mezi nezamést-
nanosti a avéry firmam. Ukazalo se, Ze ve stale jesté Cerstvé transformované ekono-
mice Ceska a Slovenska, stoupajici objem ivéri firmam miize napomahat ke sniZo-
vani nezaméstnanosti. V pripadu Rakouska se nam podobny vysledek neprojevil. To
je zifejmé dano dlouhodobé stabilnim vyvojem Rakouské ekonomiky ve sledovaném
obdobi a jiZ dobfe a dlouhodobé rozvinutou trzni ekonomikou, kde jsme nezazna-
menali vyloZené velky prirlistek nebo ubytek uvéri, ¢i vykyv nezameéstnanosti,
ktery koeficient korelace miize ovlivnit.

Ale abychom mohli s vétsi jistotou tvrdit, Ze ma bankovni zprostiedkovani
vyrazny pozitivni vliv na makroekonomické veli¢iny, museli bychom tuto hypotézu
podlozit dalsimi vypocty a vytvorenim detailniho regresniho modelu s vice promén-
nymi, které ovliviiuji, jak ekonomicky rist, tak bankovni zprostredkovani. Pro dalsi
rozsiteni zkoumani bychom mohli pouzit dalsi, vice specifictéjsi ukazatele makroe-
konomického vyvoje jako napriklad vyvoj produktivity prace. K dalsimu zkoumani
by bylo zajimavé pouzit kuptikladu vztah mezi ivérovymi aktivitami bank a sekto-
rovymi komponenty HDP, naptiklad produkce sluZeb nebo strojirenstvi.

Navic ve sledovaném dvaceti letém obdobi v Cesku a Slovensku zaznamena-
vame pomérné turbulentni zmény, zejména v prvnich péti aZ sedmi letech. Z toho
diivodu mozna neni uplné idealni do vypoctu zahrnovat toto obdobi kdy se dokon-
covala transformace bankovniho systému. Vysledky mohou byt ovlivnény napriklad
zminénou privatizaci bank a Spatnému managementu, nebo legislativnimi zménami,
které postupné transformovali pfedchozi bankovni systém na ten soucasny. Z toho
diivodu by mohlo byt zajimavé, v budoucnu naptiklad zhodnotit obdobi od roku
2005 do roku 2025. Samoziejmé za predpokladu dalSiho zachovani trzni ekono-
miky.

Pocitali jsme také jen s redlné namérenymi hodnotami. Pro dals$i zkoumani
bychom kaZdou ¢asovou fadu mohli proloZit trendovou funkci a vypocitat korela¢ni
koeficienty z vyslednych rezidualnich hodnot vytvotrenych modeld. Odhalili bychom
tak moZnou zdanlivou korelaci. DalSim moZnym problémem, ktery mohl ovlivnit vy-
sledky korelacnich koeficientli je autokorelace, ktera je u zkoumani ¢asovych rad

vvvvvv

ekonometrické transformace ¢asovych rad. K zajisténi takovych vypoctd, bychom jiz
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ziejmé presli k pouZiti nékterého z ekonometrickych programd, které by nam vypo-
Cty usnadnily. Ksestaveni modelu bychom pouZili zfejmé metodu nejmensich
¢tverct.

Podivame se na védecké prace zaméiené na zkoumani bankovniho zpro-
stfedkovani a jeho vlivu na ekonomicky riist, nebo velicin, které ekonomicky rist
mohou podporovat. V rozsahlé studii desitek zemi, kterou vydal Levine a Renelt
(1992), byla zjiSténa pomérné silna vazba mezi indikatory finan¢niho zprostredko-
vani a ekonomickym riistem a ristem produktivity. Rioja a Valev (2004) za pouziti
stejnych metod a dat zjistili, Ze zatimco finan¢ni sektor v bohatych statech urychluje
rist HDP pomoci zlepSovani produktivity prace, v chuds$ich zemich je to primarné
skrze akumulaci kapitalu.

Levine (2005) poukazuje na to, Ze s vyvojem piresnéjSich metod méreni mak-
roekonomickych ukazatelii a ukazatelli financ¢niho zprostiedkovani, dochazi p¥i stu-
diu této problematiky castéji k zavériim, které potvrzuji tvrzeni, Ze finan¢ni, a tedy i
bankovni zprostredkovani ma vyrazny podil na ekonomickém rtstu. Dale ve své
praci uvadi vyzkum ¢asovych rad od Arestis, Demetriades, Luintel (2001), kde zkou-
mali, jak vliv bankovniho sektoru, tak vliv finan¢niho trhu a dosli k zavéru, Ze ban-
kovni sektor ma daleko vétsi vliv na ekonomicky riist. Zaroven vsak dodava, zda vzo-
rek dat je dostateCny a také, zda pouzitd metoda dostatecné abstrahuje od dalsich
elementd, které ovliviiuji, jak ekonomicky rist, tak finan¢ni zprostiredkovani. Dale
Levine uvadi napriklad vyzkum od Xu (2000) ktery, ve své studii odmitl hypotézu o
tom, Ze financni sektor jednoduse nasleduje ekonomicky rist a naopak dokazal, Ze
finan¢ni sektor je nezbytny pro dlouhodoby ekonomicky rist.

Objevily se i studie, které se zamérili pouze na jeden stat. UmoZnovalo to tak
navrhnout model, ktery presné zahrnoval i urcita specifika daného trhu. Napriklad
Rousseau a Sylla (1998), zkoumali trh ve Spojenych statech v letech 1790 az 1850 a
silné tak podpotrili teorii, Ze finan¢ni sektor podporuje rist.

Vyse uvedené prace jsou jen kratky vycet toho, kolik jiz bylo na toto téma
vypracovano. Pokud vysledky porovname s touto praci, prakticky se shoduji, i kdyz
klad metodu vektorové autoregrese). Dle autorova nazoru, je ale pravdépodobné, Ze
kdybychom aplikovali stejné metody na pouzitd data v této praci, vysledek by byl
zejmé podobny.
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7 Zaver

Vyznam a diileZitost bankovnich zprostiedkovatelli pro moderni trZzni ekonomiky je
jiz nezpochybnitelny. Vyvijel se postupem Casu po nékolik stoleti. Od 13. stoleti, kdy
se zacaly objevovat prvni piredchiidci bankovnich instituci, které fungovaly jako
sménarny, aZ po univerzalni bankovni domy dnesni doby, které nabizeji Sirokou pa-
letu sluzeb a obsluhuji tak snad vSechny cilové skupiny, od malych stiadateli az po
velké spolecnosti a instituce.

Na zacatku prace jsme stanovili zakladni rysy a funkce finan¢niho zprostied-
kovani. Tyto funkce jsme pak dale rozvedli a popsali jejich moZny vliv na celkovy
ekonomicky vyvoj. Kromé toho jsme uvedli zakladni rysy bankovnich instituci jejich
funkce a jak pomahaji ekonomickému vyvoji. Zejména pak funkci sniZovani trans-
ak¢nich nakladi a transformaci aktiv. To jsme také uvedli také jako jeden z diivodi
existence bankovnich zprostredkovateld, ktefi zajisti roli prostrednika mezi sub-
jekty trhu a pomoci vétsiho mnozstvi kapitalu od mensich stradateld, jsou schopni
transformovat kapital do produkti tak, aby vyhovovaly jak stiadatellim, tak zaptj-
¢ovatelfim. Cim vétsi je pocet zprosttedkovateld, tim vét$i maji vliv na ekonomiku a
s efektivnim fungovanim tohoto procesu na ni dle teorie maji také pozitivni vliv.

V analytické ¢asti jsme pribliZzili historicky vyvoj bankovnich sektoru Ceské
republiky, Slovenska a Rakouska od rozpadu Rakouska-Uherska aZ do soucasné si-
tuace. Po této reSersi jsme se presunuli k samotnym indikatortim bankovniho zpro-
stredkovani, které jsme nasledné pouzili i v praktické ¢asti. Jedna se zejména o ob-
jem vkladti, objem uvéri domacnostem a firmam a drokovou miru. Rozebrali jsme
jednotlivé indikatory a popsali z jakého dlivodu jsme je vybrali pro korela¢ni ana-
lyzu. Graficky jsme pak tato data, ktera jsme Cerpali hlavné z centralnich bank jed-
notlivych zemi, znazornili a popsali vyvoj v ¢ase. Této analyze je vénovana znana
Cast prace.

Vyvoj v Ceské republice a Slovensku byl celkové stabilni a zaznamenal ve vét-
$iné indikatort staly rist. Pomérné dobi'e bankovni sektor odolal hospodatskym vy-
kyvlim, zejména financ¢ni krizi, proto miizeme tvrdit, Ze je Cesky bankovni sektor jiZ
pomérné stabilni. Jen u objemu tGvérd firmam v CR jsme zaznamenali pomérné
znacny propad ve sledovaném obdobi. Prostor pro riist miiZeme pozorovat hlavné
u hodnot u vyjadieni Givérd firmam v procentech HDP, kde Cesko a Slovensko velmi
zaostava za Rakouskem a zvySovani objemu pujcek firmam povaZujeme za stézejni.

Rakousko jsme do tohoto vybéru zaradili, abychom vidéli kontrast mezi
méné rozvinutymi bankovnimi sektory CR a Slovenska a vyspélejsim bankovnim
sektorem Rakouska. Po zhodnoceni ukazatelli jsme mohli, fict Ze se potvrdila daleko
vétsi vyspélost rakouského bankovnictvi. Od objemu absolutnich hodnot, které vy-
znamné prevysuji ukazatele CR a Slovenska aZ po ukazatel hloubky bankovniho
zprostiredkovani.

V praktické ¢asti jsme ovérili hypotézu o tom, zda prohlubujici se droven
bankovniho zprostfedkovani ma pozitivni vliv na vybrané makroekonomické veli-
Ciny. K tomu jsme vyuzili korela¢ni analyzy. Jako vysvétlujici proménné poslouzili
objem uvért domacnostem a firmam, celkovy objem vkladi a trzni drokova sazba a
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jako vysvétlovana proménna HDP a mira nezaméstnanosti. Vysledné korela¢ni koe-
ficienty jsme poté podrobili testovani.

Ve vSech trech zemich méla vétSina korelacnich koeficientli vysoké hodnoty
a testy tuto silnou zavislost potvrdily. I pres mozné zkresleni a pouzitych zakladnich
statistickych metod, miiZeme tvrdit, Ze jsme pomoci naSich vypoctl prokazali moz-
nou souvislost mezi vyvojem téchto ukazatelli a tim padem prokazali pozitivni vliv
bankovniho sektoru na celkovou ekonomiku.

V diskusi jsme dale uvedli moZné vylepSeni ¢i zménu metod vyzkumu a také
porovnali s vysledky nékolika existujicich studii. Uvedli jsme také hlavni nedostatek
bankovnich sektort Ceska a Slovenska pti porovnani s Rakouskym a mozné feSeni
tohoto problému.

Ve vysledku jsme dosli prakticky ke stejnému zavéru jako zminéné prace, a
to Ze bankovni sektor dle vypoctl korelac¢nich koeficientli pozitivné plisobi na mak-
roekonomické veli¢iny a tim mize pozitivné ovliviiovat i celkovou ekonomiku.
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