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Vyvoj Ceské mény a prijeti eura

Abstrakt
Cilem diplomové prace je na zakladé analyzy ménové politiky centralni banky zhodnotit
vyvoj Eeské mény pred vstupem Ceské republiky do eurozony a po nasledném eventualnim
vstupu. Dil¢im cilem je popsat historii a funkci platidel, charakterizovat teorii monetarni
politiky a piijimaci kritéria pro vstup do eurozény. Dale identifikovat vyhody a nevyhody
vstupu CR do eurozony.
Teoreticka ¢ast je zaméfena na historii ¢eské mény a vysvétleni pojmu spjatych s danou
problematikou. Je vysvétlen vyznam Ceské narodni banky, jeji funkce a monetarni
politika. Jsou zminéna &tyii konvergenéni kritéria, zvoleny scénaf pro zavedeni eura v CR
a informace o EU a eurozoné.
V praktické ¢asti jsou vyhodnocena plnéni pfisluSnych maastrichtskych konvergenénich
kritérii Ceskou republikou a sladénost &eské ekonomiky s ekonomikou eurozony. Je
provedena analyza vybranych ménovych kurzii a odhadnut prepoéitaci koeficient pro CR.
Z komparace se sousednim statem Slovensko vySlo najevo, ze euro Slovensku pomohlo,
jelikoz inflace a HDP si stale vedou stejné jako pii slovenské koruné. Rist redlného HDP
byl na Slovensku za posledni 4 roky mezi hodnotami 3,30 % - 3,80 % a pramérna ro¢ni
inflace vroce 2018 byla 2,5 %. Zanalyzy dotaznikového Setfeni lze fici, Ze vice
nez polovina respondentli (66 %) mé negativni nazor na pfijeti spolecné evropské mény.
Velky nesouhlas miize ale pramenit z nedostateéné ¢i nespravné informovanosti obcant.
V tadé ukazateld patii Ceska republika mezi nejlepsi staty Evropské unie.
byl v CR vroce 2018 3 % a pramérna roéni inflace na hodnoté 2,1 %. Piipadné piijeti

spoleéné evropské mény by Ceské republice viibec tedy nemélo uskodit.

Kli¢ova slova: Ceskd ména, euro, ménova politika, CNB, eurozdna, maastrichtska kritéria,

ménovy kurz



Czech currency development and euro adoption

Abstract

The aim of this thesis is to analyze the monetary policy of the central bank to evaluate the
development of the Czech currency before the Czech Republic's entry into the euro area
and subsequent eventual entry. The partial goal is to describe the history and function of
money, to characterize the theory of monetary policy and the admission criteria for joining
the euro area. Further identify the advantages and disadvantages of the Czech Republic's
entry into the euro area.

The theoretical part is focused on the history of the Czech currency and explanation of
terms related to the given issue. The importance of the Czech National Bank, its function
and monetary policy is explained. Four convergence criteria, the chosen scenario for the
introduction of the euro in the Czech Republic and information on the EU and the euro
area are mentioned.

The practical part evaluates the fulfillment of the respective Maastricht convergence
criteria by the Czech Republic and the alignment of the Czech economy with the euro area
economy. The analysis of selected exchange rates is performed and the conversion rate for
the Czech Republic is estimated. Comparing with the neighboring state Slovakia, it became
clear that the euro helped Slovakia, as inflation and GDP are still doing the same as in the
Slovak crown. Real GDP growth in Slovakia over the past four years was between 3.30%
and 3.80% and the average annual inflation in 2018 was 2.5%. From the analysis of the
questionnaire survey it can be said that more than half of the respondents (66%) have
a negative opinion on the adoption of the common European currency. However, great
disagreement may stem from a lack of or incorrect information of citizens.

In a number of indicators, the Czech Republic is one of the best countries in the European
Union. The unemployment rate in the country was 3.1% in 2018 and is among the lowest
in the EU. GDP growth in the Czech Republic in 2018 was 3% and average annual
inflation was 2.1%. The possible adoption of a common European currency should

therefore not harm the Czech Republic at all.

Keywords: Czech currency, euro, monetary policy, CNB, euro area, Maastricht criteria,

exchange rate
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1. Uvod

Diplomova prace se zabyva tématem v dneSni dob¢ aktudlnim a velmi dilezitym
pro budoucnost Ceské republiky. Zabyva se otdzkou pfijeti eura, a jaka proména by mohla
nastat po jejim prechodu na euro. Ceska republika se zavazala vstoupit po pfijeti
do Evropské unie vroce 2004 do eurozony, jakmile splni pozadovana maastrichtska
konvergencni kritéria.

O dnesni ob&Zivo se stara Ceska narodni banka, jejichZ hlavnim tikolem je kontrola
nad finan¢nim trhem. V praci jsou vytyceny jeji funkce, monetarni politika v¢etné nastroju,
které CNB vyuziva k udrzeni stabilni ménové politiky. Stat si miize vybrat ze 3 moznych
scénafil zavedeni eura. V préci je popsano, jaké konkrétni pravidla a zasady bude muset
Ceska republika pro jeji zvoleny scénéf plnit.

Piijeti jednotné mény je zejména podminéno splnénim poZadovanych
maastrichtskych kritérii konvergence a urcitou ekonomickou sladénosti se zemémi, které
jiz euro akceptovaly. Prace tedy seznamuje &tenate se 4 kritérii, které musi pravé i Ceska
republika spliovat.

Zavedeni eura a zanik ¢eské koruny bude pro Ceskou republiku velkou udalosti
a bude prinaset velké zmény, jak pro stat, tak pro spolecnost. Cilem této prace je tedy
posoudit, jak Ceska republika spliiuje maastrichtska konvergenéni kritéria, diky kterym
bude moci vstoupit do eurozony. Dale jsou analyzovany vybrané ménové kurzy. Je
stanoven ilustrativni prepocitaci koeficient pro Ceskou republiku pro piipadné ptijeti eura
a diky nému fiktivn¢ vyobrazeny ceny vybranych potravin po pfijeti eura. Dale jsou
identifikovany konkrétni vyhody a nevyhody, které nastanou po piipadném vstupu
do eurozéony a srovnani zdkladnich makroekonomickych ukazateli se sousednim
Slovenskem, které ptijalo euro v roce 2009. Analyza dotaznikového Setfeni hodnoti nazor

obcanli CR na pfijeti eura na ceském tizemi.
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2. Cil a metodika

Cilem diplomové prace je na zaklad¢ analyzy ménové politiky centralni banky
zhodnotit vyvoj ¢eské mény pred vstupem CR do eurozény a po event. vstupu. Dilé¢im
cilem je identifikovat vyhody a nevyhody vstupu CR do eurozény. Dal§im dil¢im cilem je
popsat historii a funkci platidel a charakterizovat teorii monetarni politiky. V neposledni
fad¢ popsat maastrichtskd konvergencni kritéria, kterd zpracovava Evropskéa komise spolu
s Evropskou centralni bankou a ktera musi Ceska republika spliiovat, aby vstoupila
do eurozony.

Zakladni metodikou pro zpracovani reSerSni ¢asti diplomové prace je predevSim
studium odborné literatury na dané téma, které bylo zapijéeno v knihovné Ceské narodni
banky. Kromé odborné literatury je vyuzito Iinternetového vyhledavani a analyza dat
z webovych stranek CNB, Ministerstva financi Ceské republiky ¢i zjinych webovych
stranek. VSechny pouzité zdroje jsou uvedeny v Seznamu pouzitych zdroji na konci prace,
které jsou zvlast rozdéleny na literdrni a internetoveé zdroje.

Dil¢i cil je popsan v teoretické ¢asti, kde je vymezen historicky vyvoj penéz, ktery
prochédzel zménami po staleti. Poté jsou zminény penézni reformy, které byly po 1. svétové
valce, bdhem 2. svétové valky a vroce 1993, kdy vznikly dva samostatné staty Cesko
a Slovensko. Od roku 1993 je tedy v ob¢hu ¢eska koruna.

Pro zpracovani hlavniho cile jsou vyhodnocena ¢tyfi maastrichtska konvergencni
kritéria, dana Maastrichtskou smlouvou podepsanou v roce 1992. Diéle je provedena
analyza vybranych ménovych kurzd, kde je znazornén ménovy kurz ¢eské koruny vici
euru, dolaru a kurz eura viiéi dolaru. Je odhadnut piipadny piepocitaci koeficient pro CR
a diky nému ilustrativné zndzornény ceny vybranych potravin po eventudlnim zavedeni
eura na ¢eském uzemi. Sou€asné jsou v praktické €asti vysvétleny hlavni dopady piijeti
eura v podobé piimych a nepiimych p¥inost a nakladi pro Ceskou republiku.

V dalsi &asti prace jsou srovnany hlavni makroekonomické ukazatele CR (inflace
a HDP) se sousednim Slovenskem, které ptijmulo euro 1. ledna 2009. V neposledni fad¢ je
shrnut nézor obyvatel z dotaznikového Setfeni na prijeti eura v Ceské republice z roku
2019, nebot’ ndzor obCanil na euro je velmi dilezity a nelze jej ptechazet. V zavéru prace je
vyhodnoceno doporuéeni, zda by pro Ceskou republiku bylo piinosné pfijmout spoleénou

meénu euro.
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3. Vznik a vyvoj ¢eské mény

Penize hraji diilezitou roli v nasich zivotech jiz od doby, kdy zacal rozvoj délby
prace, smény a obchodu. Jsou povazovany za ob&zivo a jsou vyuzivany k vyjadieni
hodnoty zbozi ¢i sluzby a plni funkci uchovatele hodnot. Nez byly pouzity prvni penize,

sménovaly se V riznych pomérech predméty.

3.1 Pocatky vzniku platebniho prostiedku

Obdobi vzniku se velmi tézko urcuje. Na pocatku svych déjin lidé penize neznali
a ke sméné se pouzival témét kazdy ptirodni produkt ¢i vyrobek. Prostfedkem smény
v pocatku byvaly koZzeSiny, zbrané k lovu, sloni chlupy a pozdé¢ji také dobytek. Poté se
piechazelo na tabdk, caj, obili, nerostné suroviny jako sul, olovo a zejména drahé kovy.
Drahé¢ kovy zacinaly sménovat v nejriznéjSich podobach, které byly znadmé svoji
trvanlivosti, délitelnosti a presnosti (Ferguson N., 2011; Stan¢k J., 1995).

Naturalni sména byla pozd€ji nahrazend zrodem penéz, ktery umoznil rozvoj
vyroby a usnadnil, zlevnil a zptfehlednil sménu jednotlivych vyrobkii. Penize jsou
vysledkem délby prace, vyvoje vyroby, kolektivniho zapojeni lidi a maji spolehlivéjsi
trvalou hodnotu. Cesky nazev ,platidla® vznikl z latinského peculia a vyraz ,platit®

od slova platno, které byvalo tehdy klasickym prostfedkem smény (Spacil B., 1974).

Barterovy obchod

Barterové obchody slouzily k vyméné jednoho zbozi za druhé, kdy lidé sménovali
nepotiebné s zddoucim. Prostfedkem smény se stavaly potraviny, c¢aj, syr, dobytek,
kakaové boby, materidly jako slonovina, kiize, koralky, kameny, moiské musle. Komodity
nesly velké nevyhody v jejich délitelnosti ¢i skladovatelnosti nebo se snimi tézce
manipulovalo. V zivoté starych Slovant hraly zna¢nou roli kapesnicky a $atecky, jelikoz se
jimi dobfe vyjadfovala hodnota zbozi. Proto pievzaly roli platidla. V praxi nebylo vzdy
snadné vyhledat takovy druh zbozi, ktery by vyhovoval obéma stranam. Obchodnik tedy
musel najit takového zajemce, ktery prodaval jeho potfebné zbozi a zaroven byl ochotny
ptijmout jeho produkt. Komplikovanost tohoto druhu obchodovani se odstranila
po prichodu tzv. zbozovych penéz, které zjednodusovaly obchodovani (Vencovsky F.,

Kopecky L. a kol., 2005).
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ZboZové penize

Zbozové penize se vyvinuly az v obdobi uz$i specializace lidské ¢innosti,
kdy se ptivodné putujici obyvatelé zacali usazovat. Toto obdobi se z pohledu historie penéz
nazyva za premonetarni. Kazda oblast jednotlivych statnich celkd si specifikovala
své platidlo, napft. platno, Zelezo, stiibro, potraviny, vino, stl, dobytek, za které nasledn¢
kupovaly potitebné zbozi, statky ¢i sluzby. Nevyhodou zbozovych penéz byla nizka
trvanlivost, pfesnost mezi jednotlivymi trhy, t€zka de€litelnost, skladovatelnost, coz ovSem
neplatilo pro kovy. Oblibenym a zaddanym platidlem bylo stfibro, diky vySe uvedenym
jevam. Zajimavosti je, ze zlato se pivodné téméf neuzivalo, jelikoz bylo povazovano
za kov z podsvéti. Zlato se dostalo do popiedi az pozdéjsim vlivem malého vyskytu
(Stangk J., 1995).

Mince

Aby nebylo nutné neustdle posuzovat vahu a ryzost kovu pouzivaného
k obchodovani, zacaly se vyrabét prvni kovové penize - mince, které byly svou velikosti
a kvalitou naprosto totozné. Toto obdobi se nazyva monetarni. Kovy dokézaly
reprezentovat i v malém objemu velkou hodnotu a mezi nejpouzivanéjsimi byla méd,
zelezo, olovo, pozd¢ji slitina médi a cinu, posléze sttibro a zlato. Pozd¢ji se do kovu razila
znacka, obraz nebo rozliSovaci znaménko vlastnika. V dusledku velkého objemu
vytézeného stiibra zaCaly mince ztracet na hodnoté, a proto byly nahrazovany papirovymi

penézi (Vencovsky F., Kopecky L. a kol., 2005).

Papirové penize

Bankovky jsou kousky papiru, které nemaji témét Zadnou hodnotu. Sviij pivod
maji v Ciné v 7. stoleti. Prvni bankovky pochézely z ptivodnich dluznych tpisii, coz byl
pisemny uvazek vydat ulozené prostfedky, obvykle se jednalo o zlato nebo samotné mince.
Tyto dluzné upisy vydavali pfislusnici profesi, nejprve zlatnici, pozd&ji bankéti, ktefi méli
od lidi davéru, ze jim budou schopni uchované prostiedky opét vydat. V Evropé byly
vydany prvni bankovky vroce 1662 ve Svédsku, poté i napiiklad ve Velké Britanii,
Francii, Rakousku, Spanélsku. JelikoZ ale tyto bankovky nemély vnitini hodnotu, musely

byt stale kryty zlatem nebo popiipade jinym kovem (Ferguson N., 2011).
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Vyznamnym krokem bylo Vvroce 1762 zavedeni papirovych platidel
tzv. bankoceduli za vlady Marie Terezie. V roce 1811 viak nastal statni bankrot. ReSenim
byla Wallisova penézni reforma, devalvace bankocetli a zavedeni sménnych listti videniské
meény — tzv. Sajny. Ménova reforma v roce 1892 zapftiCinila, ze se penézni jednotkou stala
koruna, délici se na 100 haléid. Obdobi papirovych penéz je tedy datovan na 19. stoleti.
Penize vSak nemély samy o sobé zadnou vnitini hodnotu, ta zavisela na kryti zlatem,

popiipad¢ stiibrem nebo jinymi aktivy banky (Jufik P., 2003; Stan¢k J., 1995).

Bezhotovostni penize

V dnesni moderni dobé je stale vice upfednostiiovan bezhotovostni platebni styk.
Jedna se o posledni vyvojovou etapu penéz. Bezhotovostni penize jsou ,,ulozeny* ve forme
slozitych informaci ve vypocetni technice a s ni jsou propojené debetni nebo kreditni karty.
Pohyb penéz probihd mezi ucty klientd, ktefi vyuzivaji internetové bankovnictvi,

napf. i z pohodli svého domova ¢i prace (Juiik P., 2003; Mace M., 2006).

3.2 Prvni Ceské penize a denarova ména

Dle nejstarSich odbornych literatur se vznik nejstarsi ceské mince ptipisuje knizeti
Véclavovi, ktery nechal razit tzv. ,svatovaclavské denary“. Mnozi odbornici
to ale zpochybnuji (Hlinka B., 1996).

V dusledku toho se prvni ¢eské penize razily za vlady Boleslava 1. v obdobi 70. let
v 10. stoleti a jednalo se o stfibrné denary. Nazev vyplyva z latinského oznaceni béznych
minci v Evropé. Mince byly pfedevSim razeny v Praze na VySehradé, jelikoz za centrum
sttedoevropské smeény zbozi byla pravé Praha. Dale byly razeny naptiklad i v mincovnach
v Mélniku a Plzni (Spacil B., 1974).

V 10. stoleti za vlady prvnich Pfemyslovcti doslo k mocenskému upadku Ceské
Moravy. Na tizemi dnesnich Cech se ale knizatim podafilo udrzet dalkovy obchod, ktery
zprostiedkovaval obchod s otroky (Stan¢k J., 1995).

Pozdgji se vsak obchod s otroky zadal z Cech vytracet, a proto museli panovnici
najit jiné alternativy platidel. Tim se stalo ceské stiibro a rozpoutalo tak ,.stiibrnou
horegku* v Cechach (Hlinka B., 1996).

Za nejstarsi Ceské mince jsou povazovany denary, které byly vyrabény z tehdy

velice kvalitniho stiibra. Na konci 10. stoleti se staly Cechy jednou z nejvyznamnéjsich
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velmoci v exportu a tézb¢ stfibra do evropskych zemi. Mince byly kvalitni a byly razeny
nejjednodussimi razidly s obyCejnymi geometrickymi vzory. Dodnes neni zcela znamo,
kdo prvni stfibrné mince razil. Diskutuje se o tom, zda to byl knize Vaclav nebo Boleslav
., nebo dokonce Boleslav Il. (Jutik P., 2003).

Kplnému sjednoceni Ceskych zemi pod vlddou Piemyslovct doslo v roce 995,
kdy byl vyvrazdén rod Slavnikovci, ktefi razili také své vlastni mince. Vlastni panovnické
mince za rod Slavnikovcl razil biskup Vojtéch, pozdé&ji prohlaSeny za svatého.
Témét az do 11. stoleti byly po vyvrazdéni konkurence veskeré mince vydavany jménem
Piemyslovct (Spacil B., 1974).

V roce 1050 zaZily mince prvni ménovou reformu za vlady kniZete Bretislava.
Denéry byly vyrdbény z mensiho mnoZstvi stfibra a tim padem ztracely na hodnoté.
Diisledkem toho se dendry jako platidlo témét vytratily z Evropy (Stanck J., 1995)

Kolem let 1210 — 1230 doslo k dals$i ménové reformé za vlady Pfemysla Otakara I.
a Cesky stat se navratil k evropské velmoci. Nové mince byly vyrabény z tenkého
stiibrného plechu — tzv. brakteaty ¢i lidové plechate a mély slouzit diky novym
technologickym postuptim pfi zhotoveni jako ochrana pied padélanim. Doslo ke zméné
vahové zakladu prazské hiivny na 253 g. Jejich nevyhodou vSak byla snadna deformace.

Mince byly pftilis tenké a daly se dobte ohybat (Vencovsky F., Kopecky L. a kol., 2005).

3.3 GroSova ména

Za vlady Vaclava II. zapocala v roce 1300 jedna z nejvyznamnéjSich penéznich
reforem a zacala razba prazskych grosu. Prazské grose se staly po nasledujici dvé staleti
nejrozSifengj$i ménou ve stiedni Evropé. Byly razeny v mincovné v Kutné Hofe,
kde se vokoli vyskytovaly doly na stiibro. Hmotnost groSe se pohybovala zhruba
okolo 4 grami a ryzost 0,930. Spole¢né s nimi se zacaly razit i drobné mince, tzv. parvi,
které byly vyuzivany pro drobnéjsi platby (Vorel P., 2000).

Tak jako u denarti doSlo postupné ke sniZzovani obsahu stfibra a vahy minci
u prazskych grosu. Jejich hodnota zacala postupné klesat a to pfineslo prvni inflaci v zemi.
O zastaveni neptiznivého vyvoje se zaslouZzil kral Jan Lucembursky, ktery v roce 1325
zalal razit zlaté mince. Prvni zlaté mince razené na tizemi Cech se nazyvaly florény,
dle italského florentského vzoru a zacal je vyvaZet do zahrani¢nich zemi. Pozdéji za vlady

Karla V. se zacaly mince nazyvat dukaty (Stan¢k J., 1995).
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3.4 Ceska ména v obdobi husitstvi a obnoveni slavy ¢eské mince

V Ceskych d¢jinach v dobé husitstvi, kolem roku 1419 — 1434, dochazelo
ke znehodnocovani mény. Béhem husitskych valek doslo k rozpadu centrdlni politické
i hospodaiské moci a tim padem i k rozkladu penézniho ob&hu. Upadla tézba stiibra
a i razba prazskych gro$i a zacaly se objevovat padélky. Ceskou minci se stal drobny peniz
S vyobrazenym Ceskym lvem v kruhové podobg, tikalo se jim kruhové penize. Tyto a jesté
mensi haléfe se razily v mincovné v Kutné Hote (Vencovsky F., Kopecky L. a kol., 2005).

Za panovani krale Jittho z Podébrad doSlo k opatfeni proti padélatelstvi penéz
a ud¢loval sankce. V roce 1469 byl na zemském snému v Praze vyddn novy mincovni fad
a byla obnovena razba prazskych sttibrnych grosti v mincovné v Kutné Hote (Vorel P.,
2000).

Po smrti krale Jittho z Podeébrad nastoupil na triin cesky princ Vladislav
Jagellonsky, ktery vladl v zemich Koruny ¢eské. V Kutné hote byla objevena diky novym
technologiim nova loziska stfibrné rudy. Proto se mohly v mincovné v Kutné Hofe prazské
groSe razit nepretrzité celych 45 let. V roce 1526 se razba prazskych stfibrnych grosi
zaCinala omezovat, az postupné zacala zcela kolem roku 1547 koncit, jelikoz zacala vlada

Habsburk (Stanék J., 1995).

3.5 Ména za vlady habsburské monarchie

Tolarové obdobi je datovano od roku 1520 do roku 1892. Tolarova ména byla
razena po vice nez 350 let a jeji zakladni jednotkou byl tolar (Stan¢k J., 1995).

Mince byly razené v Jachymovské mincovné jiz od ledna 1520 za vlady Slechtické
rodiny Sliki, ktef{ m&li pravo razit vlastni mince z t&zby stifbra. Piivodnim nazvem byl
tzv. talsky gro§, oznaCovan jako Joachimsthaler — zkracené thaler, tedy Cesky tolar.
Me¢na si ziskala oblibu diky obsahu 29,23 g stiibra u sménarniki a obchodnikl 1 v celé
zapadni a stfedni Evropé (Vorel P., 2000).

K vyznamné ménové reformé doSlo za vlady néstupu Habsburkd, jelikoz kral
Ferdinand I. habsbursky zabavil vroce 1528 §lechtické roding Slikéi jachymovskou
mincovnu a zahajil razbu tolarti na své jméno. Od roku 1561 — 1573 byla v ¢eskych zemich
tolarova ména pozastavena a byl zaveden zlatnikovy mincovni systém. Objevila se
mySlenka o sjednoceni ménovych systéml pro vSechny zemé habsburské monarchie.
Do ob¢hu byl zaveden novy krejcar (Vencovsky F., Kopecky L. a kol., 2005).
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Krejcar, piivodné sttibrné mince, byl na tuzemském uzemi poprvé zaveden za vlady
krale Ferdinanda 1. V razbé pokracoval i jeho syn Maxmilian II. Razba krejcaru i jeho
nasobki byla v roce 1573 pterusena a do obéhu byla vracena az v roce 1619. Potlacené
stavovské povstani a zacatek tficetileté valky vedlo k zvratu a vroce 1623 dochazi
ke statnimu bankrotu (Stan¢k J., 1995).

Za vlady Leopolda 1. (1657 — 1705) byl nakonec ménovy systém sjednocen,
a proto se vroce 1659 stala ménova reforma dilezitym meznikem. M¢la zemi ocistit
od zaplav cizich drobnych minci a zavedla vlastni drobné mince. Poprvé doslo ke strojni
razbé minci, coz urychlilo proces vyroby. Béhem par let se kvalita minci ovsem zhorsila,
coz vedlo k devalvaci mény. DoSlo k rapidnimu zvySeni ceny, a to z90 krejcart
na 120 krejcaru za tolar (Vorel P., 2000).

V 18. stoleti za vlady Marie Terezie se usilovalo o omezeni cizich minci, které
obihaly na tzemi habsburské monarchie. Byl stanoven zakaz exportu domaci hrubé mince,
sttibrného a zlatého pagamentu, jelikoZ cena stfibra vzrostla na ukor veliké nadprodukce
zlata ve svété (Vencovsky F., Kopecky L. a kol., 2005).

V roce 1753 zacala platit konvencni ména, tedy meénu, kterou by bylo mozné platit
ve vSech castech habsburské monarchie. Tato dohoda byla uzaviena nakonec
mezi Rakouskem a Bavorskem. Tolar ztratil své postaveni a zakladni minci se stal jeden
rakousky zlaty. Jeden rakousky zlaty nebyl razen ze zlata, ale stiibra a mé¢l hmotnost
12,345 g a ryzost 0,900. Mince doplnovaly i papirové penize Vruznych hodnotach
a bankocedule (VVandas J., 1994).

Posledni velkd zména nastala v roce 1892, kdy byla zavedena korunovd ména
zaloZzena na zlatém standardu. Novou ménovou jednotkou se stala koruna, ktera meéla
100 haléti. Byla to ména velmi Stabilni, ale ani ona bohuzel nedokazala piekonat obtize
Z valecného nedostatku. V roce 1916 nahrazovaly papirové koruny a dvoukoruny zlaté
a stfibrné mince. Pozdé¢ji byly nahrazeny mince z bronzu a niklu mincemi Zeleznymi

a médénymi. Zjevnym dokladem rostouci inflace se stalo vydavani bankovek v hodnoté

200 korun (Jutik P., 2003).

3.6 Prvni papirova platidla

V letech 1756 — 1763, v dusledku sedmileté valky, zaznamenala statni pokladna

nedostatek penéz, a proto byl potieba vétsi penézni pfisun do této pokladny. Stiibrna ména
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byla nahrazena drahym kovem z médi a pro vysoké ¢astky byla tisknuta papirova platidla.
Prvni ¢eské papirové penize jsou zaznamenany v roce 1962. Papirové penize se odliSovaly
ve dvou zdkladnich formach a to na statovky a bankovky (Vencovsky F., Kopecky L.
a kol., 2005).

Statovka je papirovy, neplnohodnotny peniz, vydany stitem jako obézivo. Je
vydana na uréitou penézni ¢astku, ktera je emitovana panovnikem. Mnozstvi statovek
vV ob¢hu urcoval panovnik na zaklad¢ vySky schodku v statni pokladné. Bankovka je cenny
papir vydany bankou na ur¢itou penézni ¢astku. Pfedchiidci bankovek byly sménky splatné
na pozadani (Vorel P., 2000).

3.7 Ménové reformy

Vznik Ceskoslovenska a m&nova reforma 1919

Po prvni svétové valce (1914 — 1918) doslo krozpadu Rakousko—Uherska
a 28. fijna 1918 byla piedstaviteli Narodniho vyboru vyhlasena Ceskoslovenska republika.
Zasadni vyznam pro mé€novy vyvoj z doby Rakousko—Uherska méla zlata korunova ména
délici se na 100 haléit. Naptiklad jeden zlatnik mél hodnotu 2 koruny. Pozdéji se razily
i sttibrné pétikoruny a dvoukoruny a v roce 1907 i zlaté stokoruny. Od roku 1916 zmizely
Z obéhu mince z drahého kovu a byly razeny mince ze zeleza. Dne 27. fijna 1918 byla
Videnskou banka vyddna nova platidla ve vysi 25 a 200 korun. Po nésledném vzniku
Ceskoslovenské republiky, jejimz prezidentem byl Tomas Garrigue Masaryk, platila
zpocatku stale rakousko—uherska ména. To vSak netrvalo dlouho, jelikoz nebylo mozné,
aby se penize vydavaly v zahrani¢ni bance a zboZi bylo nakupovano v Ceskoslovenské
republice (Juiik P., 2003).

Ministrem financi byl Alois RaSin, ktery se wujal tkolu o vytvofeni nové
ceskoslovenské mény a zafadit ji mezi mény zlatého standartu, zvysit jeji kupni silu
a paralyzovat inflaéni znehodnoceni béhem valky. RaSinliv navrh byl schvalen 25. unora
1919 a byl pfijat zdkon o provedeni ménové reformy. Tato reforma byla uskute¢néna
od 3. - 9. bifezna 1919 a na zaklad¢ toho se pfistoupilo k okolkovani penéz. Polovina
pfedlozenych rakousko—uherskych bankovek byla okolkovana a vracena zpét do ob&hu
a druha polovina hotovosti byla zadrzena z diivodu kryti nezcizitelnymi statnimi dluhopisy

(Stan¢k J., 1995).
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V dubnu roku 1919 wvznikla nova c&eskoslovenskd koruna, ktera se rovnala
raskousko-uherské koruné. Prvni ¢eskoslovenské papirové penize vydané statem se vSak
do ob¢hu dostaly az na podzim roku 1919 a kovové mince az v ¢ervnu 1921 z diivodu
piedchozi nevybavenosti nové pievzaté mincovny v Kremnici (Vencovsky F., Palpan K.
a kol., 2005).

M¢nova reforma z roku 1919 bohuzel nepfinesla pozadovany vysledek a ocekavany
efekt. Po tragické smrti Aloise RaSina nastalo obdobi defla¢ni politiky, ktera zpusobila
snizovani domaci cenové hladiny. V roce 1925 se vlada rozhodla od ni ale odstoupit

a doslo k pfechodu na politiku ménové stabilizace (Vandal J., 1994).
Narodni banka Ceskoslovenska a ména v obdobi mnichovské dohody

V roce 1925 se podaftilo naplnit cil nastupcii udrzet korunu jako dokonale stabilni,
tudiz bylo nutno vybudovat centralni emisni banku. Dne 1. dubna 1926 vznikla Narodni
banka Ceskoslovenska, ktera davala do ob&hu nova papirova platidla, ktera nesla nazev
bankovky (Vandal J., 1994).

Pozdé€ji byl naplnén i cil o zafazeni koruny mezi zemé zlatého standardu.
Na podzim roku 1929 méla Ceskoslovenska koruna hodnotu 44,58 miligramu zlata.
Ceskoslovenska republika se zafadila mezi hospodaisky vyspélé staty diky tomu,
ze ekonomika byla ve vysoké fazi konjuktury, devizové rovnovahy a ménové stability
(Jutik P., 2003).

Hospodaisky vyvoj v letech 1929 — 1934 zasahla hospodarska krize, ktera se dotkla
prumyslové vyroby, mezd a velkym poctem nezaméstnanych obyvatel. Vlada tuto krizi
fesila snizenim obsahu zlata v mincich o jednu Sestinu. Po devalvaci koruny v roce 1934
a podruhé v roce 1936 se cenovy i ménovy vyvoj dostdva do stabilizace a statni rozpocet
se dostal z krizového deficitu. Pfekonani hospodaiské krize zmatila agrese od sousedniho
nacistického Némecka (Vorel P., 2000).

Dne 29. zafi 1938 byla podepsana Mnichovska dohoda a byla ukoncena
po 20 letech suverenita Ceskoslovenské republiky. Ceskoslovensku bylo odebrano 30%
uzemi, a tudiz i 33 % obyvatel. Na zabraném sudetském tzemi byly Ceskoslovenské
koruny nahrazeny tiSskou markou, v poméru 100 K¢ = 12 RM (Vencovsky F., Pllpan K.
a kol., 2005; Vorel P., 2000).
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14. biezna 1939 byl vyhlaSen Slovensky stat a 15. biezna 1939 némeckéd armada
obsazuje zbytek Seské zems, kde bylo rozhodnuto o zfizeni Protektoratu Cechy a Morava.
Zakonnym platidlem se stala fiSskd marka a na dal$im misté az ceska koruna, ktera byla
zamérné podhodnocend. Realny kurz byl 6 — 7 korun = 1 tiSska marka. Narodni banka
esko-slovenska byla piejmenovana na Narodni banka pro Cechy a Moravu, ktera byla
podiizena Rigské bance v Berling (Vandal J., 1994).

Po valce na uzemi Cech vladl penéZni chaos. Z Ceskoslovenska bylo ukradeno
pies 45 tun zlata, o které zazaddala zpét. Celkova pohledavka byla okolo 73 mld. korun.
Na tizemi bylo mozné se setkat az s Sesti riznymi ménami, mezi které se fadily ceské
a slovenské koruny, némecké marky, mad’arské pengd, polské zloté a penézni poukazky

ceskoslovenské armady (Vencovsky F., Palpan K. a kol., 2005).
Ménova reforma 1945

Po skonceni valky se usilovalo o obnovu zni¢eného hospodatstvi a o odstranéni
chaotického pen¢zniho obchu. 4. dubna 1945 se na spole¢ném jednani londynské exilové
vlady prezidenta Edvarda Benese a vedeni Komunistické strany s Klementem Gottwaldem
zvolila novd vlada v KoSicich. Byl pfijat KosSicky vladni program, ktery sliboval
hospodaiskou obnovu zemé a smér k centralné fizené ekonomice. Ukolem reformy byla
i likvidace cizi mény. Dne 20.10.1945 doSlo k znarodnéni velkych bank. Banky
byly pfeménény na narodni podniky. Od 1. listopadu 1945 byla opét zavedena
ceskoslovenska koruna (Kc¢s). Do ob¢hu S§ly nové penize v celkové ¢astce 19 mld. korun
a naopak byly stazeny staré penize v celkové hodnoté 124 mld. korun (Vandal J., 1994;
Vorel P., 2000).

Ukolem reformy bylo i nafizeni, které fikalo, aby viechny penézni vklady a jiné
penézni pohleddvky byly piihlaSeny u penéznich ustavl, patfily zde 1 zivotni pojistky
a cenné papiry. DalSim tkolem bylo i1 stanoveni kursu nové mény. Ten byl stanoven
na zakladé porovnani vnitinich cen s cenami ve statech, jako je USA, Svycarsko, Velky
Britanie a Svédsko. Napiiklad 1 USD se rovnal 50 Ké&s. V prosinci 1945 byl tento kurs
po piedloZzeni Mezinarodnimu ménovému fondu a Svétové bance schvalen (Vorel P.,
2000).
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Ménova reforma 1953

V tinoru 1948 se moci chopila Komunistickd strana a pieslo se k sovétizovanému
typu ekonomiky, coz znamenalo urychleni procesu bankovni centralizace. Na tzemi
Ceskoslovenska byly ziizeny dvé provozni banky. Pro &eské zemé to byla Zivnostenské
banka a na Slovensku Slovenska Tatrabanka. Centralni emisni bankou zistala Narodni
banka Ceskoslovenska. Bankovnictvi v CSR fungovalo dle sovétského vzoru
tzv. monobanky (Stangk J., 1995).

Ustiedni vybor Komunistické strany rozhodlo 1. &ervna 1953 o provedeni penézni
reformy, kterd pfinesla znacné zmény. Stard platidla byla vyménéna za nova a to v silné
redukovaném poméru. Obyvatelé, ktefi nezaméstnavali Zadnou pracovni silu, si museli
vyménit hotovostni penize v poméru 5:1 do maximalni vySe 300 K¢, zbytek penéz
v poméru 50:1. Mzdy, ptijmy, socidlni davky, starobni dichody byly proplaceny v poméru
5:1. Diky snizeni obsahu zlata v korun¢ ptestaly kurzy ke svétovym ménam zcela
odpovidat realnému stavu, coz mélo za nésledek ukonceni Clenstvi se Svétovou bankou
a MMF (Juiik P., 2003).

V obdobi ménové reformy se ménila vnéjsi podoba kovovych minci. V roce 1960
se zménil statni znak, vySSi ndaroky na technické provedeni, zejména ochrana
pied padélanim. Po padu komunistické vlady zmizela z obéhu neoblibenad ,,gottwaldovska*
stokoruna. Statni znak se zménil na &tvrceny §tit s historickymi symboly Cech a Slovenska.
V roce 1990 se nazev republiky zménil na Ceskou a Slovenskou federativni republiku.
To pfineslo opét novy statni znak na stfibrnych pamétnich mincich a na nové kovové
desetikorun¢. Tato nova desetikoruna oznamovala navrat k demokratickym tradicim.
Na mince se razili zakladatelé novodobého statu Cechii a Slovaki. Na &eskoslovenské
desetikoruné byl vyobrazen prvni Ceskoslovensky prezident Tomas Garrigue Masaryk.
Nasledné v roce 1991 se motiv zménil na vyobrazeni M. R. St&fanika a v roce 1992 motiv
A. Rasina (Vandal J., 1994).

Ménova reforma 1993

Zasadni zlom vdé&jinach se stal vlednu 1993, kdy doSlo k rozdéleni
Ceskoslovenské Federativni republiky na dva samostatné staty nesouci nidzev Ceské

republika a Slovenska republika. Na ¢innost SBCS navazuje dodnes Ceska narodni banka,
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dale byly zfizeny komer¢ni banky a pobocky zahrani¢nich bank. V tnoru téhoz roku
vznikla novéa samostatnd ména pro kazdy stat. Pro ¢eské zemé dostala ndzev koruna Ceska.
Pro ptfechodné obdobi byly pouzity staré ceskoslovenské bankovky ve vysi 100, 500,
1000 K¢ s nalepenymi kolky Ceské republiky. Sménny kurz eské a slovenské koruny byl
témét totozny (Vencovsky F., Pilpan K. a kol., 2005; Vorel P., 2000).

Prvni ¢eskou bankovkou se stala 8. tinora 1993 bankovka v hodnoté¢ 200 K¢, kterou
lIze vidét na obrazku ¢. 1. Autor vitéznych navrhd se stal akademicky malif Oldtich
Kulhanek. V pribéhu roku se pak vyskytovaly nové mince v hodnotach 10, 20, 50 haléti
al K¢, 2 K¢, 5 K¢, 10 K, 20 Ké, 50 K¢ a bankovky v hodnoté 20 K¢, 50 K¢, 100 K,
500 K¢, 1000 K¢, 2000 K¢ a 5000 Ké&. Mince byly razeny dle predlohy od sochatky Jamily
Truhlikové — Spévakové. Vyznamnym znakem bylo vyobrazeni ¢eského lva bez Stitu
a nazev ,koruna Ceska®. Postupem cCasu desetniky a dvacetniky vymizely z obéhu v roce
2003 a padesatihaléte vroce 2008. Pozdéji skoncila i1 platnost papirovych bankovek
v hodnoté 20 K¢ a 50 K¢ (Vandal J., 1994).

c28 961170 [

Obrazek 1: Dvousetkoruna

Zdroj: Infoglobe.cz, cit. 2018-06-15
3.8 Ceska ména v roce 2018

Penézni jednotkou je v Ceské republice koruna &eska, oficialni zkratkou je K&
a ISO ¢cislo je CZK. Dnes$ni ména se rozliSuje na hotovostni a bezhotovostni penize.
V souéasnosti na uzemi Ceské republiky plati bankovky ve vysi 100 K&, 200 K¢&, 500 K¢,
1000 K¢, 2000 K¢ a 5000 K¢ a mince ve vysi 1 K¢, 2 K¢, 5 Ke, 10 Ke, 20 K¢ a 50 Ke.
Vsechny mince se razi v Ceské mincovné a bankovky se tisknou ve Statni tiskarné cenin

Praha. Bezhotovostni penize neboli depozitni penize maji obyvatelé ulozeny v podobé
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vkladi na uctech svych bank. Bezhotovostni penize mohou vybirat formou vybéru
z bankomatu a obdrzi své hotovostni penize (Jutik P., 2003).

Emitentem eské mény je CNB, kterd ma jako jedind vyhradni pravo vydavat
mince a bankovky a to v souladu s ustavou a zdkonem o Ceské nérodni bance. V soucasné
dobé neni na cCeskych bankovkach kryti zlatem ¢i jinymi aktivy. Hodnota penéz je
z ekonomického hlediska zarucena tim, ze centralni banka svou ménovou politikou pecuje
o cenovou stabilitu a dohlizi na fadné fungovani jednotlivych bank. Realn4 hodnota ¢eské

mény je uchovéna diky tomu, ze CBN plni své zakonné tkoly (Cnb.cz, cit. 2018-06-17).

3.9 Ochranné prvky a padélky

Jiz od doby prvnich penéz se Celilo boji proti pad€lani mény. Padélané penize jsou
kopie zakonnych penéz a jedna se o trestny ¢in. Padélané mince jsou vétSinou vyrobeny
z jinych kovu, tudiz pokud povrch mince neni nasledné pokoven, ma mince v ob&hu jinou
barvu. VétSinou se barva stird na hranach mince a navic dal$im znakem byva jejich
nezvonivost. U bankovek je hlavnim charakteristickym znakem tenkost, ktera je zpravidla
uzsi o 5 — 7 mm. Penize jsou opatieny ochrannymi prvky. K zakladnim ochrannym prvkiim
patii vodoznak, ochranny okénkovy prouzek s mikrotextem, barevna vlakna, skryty vzorec,
papir konfety, soutiskova znacka, proménliva barva, iridiscentni pruh a mikrotext (Jutik P.,
2003; Vandal J., 1994).
vetejnost, kterd mize pouhym okem rozliSit néjaké ochranné prvky. V druhé skupiné
poznaji ochranné prvky odbornici jako pokladni, pracovnici bank apod., ktefi maji
jednoduché pomicky, jako jsou UV lampy, tuzkové detektory, lupy a jiné. Ttreti skupina
ochranné prvky lze rozeznat pouze senzory v centralni bance. Existuji specidlni ochranné
prvky, které ztézuji ¢i znemoziuji kopirovani, skenovani, grafickou upravu ¢&i tisk
(Vencovsky F., Kopecky L. a kol., 2005).

Na obrazku €. 2 jsou zobrazeny ochranné prvky na tisicikorunové bankovce, které
jsou viditelné pouhym okem. Kdyz se bankovka vezme do prsti, je hmatem citit hlubotisk
(1 na obrazku) a charakteristicky papir. Na bilé ¢asti bankovky je vidét vodoznak
(2 na obrazku), u bankovky v hodnoté 1000 K¢ je proti svétlu vidét portrét Frantiska

Palackého. Po inovaci v roce 2008 doplnén o negativni ¢islo 1 000 s lipovym listem. V této
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bil¢ c¢asti se nachazi i ochrannd oranzova vldkna (3 na obrazku) v délce 6 mm. Na licni
strané lze najit prouzek zumélé metalizované hmoty, ktery je dlouhy 5 mm.
Na licni strang, blize k pravému okraji, je vidét iridiscentni (duhové proménlivy) pruh
o Sifce 20 mm. Déle jsou na licové i rubové stran¢ vyobrazeny soutiskové znacky
(4 na obrazku). Cela je vidét v prithledu proti svétlu. Diive méla kruhovy tvar a az od roku
1996 tvoii soutiskovou znaéku pismena CR. Pfi sklopeni bankovky proti svétlu ve vysi oéi
lze vidét v pravé Casti na rameni portrétu skryty obrazec, tvofeny cislem nominalni
hodnoty bankovky. Na licni strané je tistén hlubotiskem a ofsetem mikrotext
(5 na obrazku) s ¢iselnou ¢i slovni hodnotou bankovky. Mezi dal$i ochranny prvek patti
opticky proménliva barva (OVI), ktera méni barvu dle uhlu sklopeni proti dopadajicimu

svétlu, napiiklad zlata se zméni na zelenou (Cnb.cz, cit. 2018-06-16).

GOz OlATOS

gez 14109
Obrdzek 2: Ochranné prvky na vzoru 1 000 K¢

Zdroj: Cnb.cz, cit. 2018-06-16

4.  Ceska narodni banka (CNB)

Ceské narodni banka je od 1. ledna 1993 centralni bankou Ceské republiky a jejim
hlavnim tkolem je kontrola nad finan¢nim trhem. CNB je pravnickou osobou vefejného
prava a hlavnim sidlem je ulice Na Ptikop¢ 28 v Praze. Mimo jiné vlastni své regiondlni
zastoupeni taktéz v Praze, a dale v Usti nad Labem, Plzni, Ceschh Budé¢jovicich, Hradci
Kréalové, v Ostravé a Brné. NejvySsim fidim orgdnem je sedmi¢lenna bankovni rada v cele
s guvernérem Jifim Rusnokem, ktery byl jmenovan prezidentem MiloSem Zemanem
1. Cervence 2016. Dal§imi ¢leny rady jsou jmenovany 2 viceguvernéii a 4 c¢lenové
bankovni rady na dobu 6 let. (Cnb.cz, cit. 2018-06-18).

Podle Ustavy CR je hlavnim cilem CNB péée o cenovou stabilitu. K dosaZeni
cenové hladiny a jeji udrZeni, neboli nizko inflaéniho prostiedi v ekonomice, je zapotiebi
trvala podpora centralni banky Kk vytvofeni podminek pro udrzitelny hospodaisky rust.

Dalsim vedlejsim cilem je, Ze podporuje obecnou hospodaiskou politiku vlady v ptipadé,
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7e neni v rozporu s cilem hlavnim - s cenovou stabilitou (Helisek M., 2009; Pospisil R.,
2007).

CNB je povéiena tim, Ze uréuje ménovou politiku. Mezi dalsi funkce patii vyhradni
pravo vydavat bankovky a mince, ochrana penéz, fidi penézni ob&h, za¢tovani s bankami,
platebni styk a obchoduje s cennymi papiry. Provadi dohled nad bankovnim sektorem,
kapitdlovym trhem, pojiStovnictvim, penzijnim pfipojisténim, nad institucemi
S elektronickymi penézi a devizy. Spravuje UCty organizacim napojenych na statni
rozpodet, jako jsou napiiklad ufady prace, Ceska sprava socidlniho zabezpedeni, statni
fondy, finanéni a celni ufady a jiné. A také reprezentuje CR pii jednanich finanénich
instituci, mezinarodniho ménového fondu a evropské centralni banky (Pavlat V., 2004;

Revenda Z., 2011).

4.1 Monetarni politika

Ménova politika lze chapat jako proces, ve kterém se centrdlni banka
prostiednictvim svych nastroji snazi o dosazeni pfedem stanovenych cili. Zamétuje se
patii stabilita narodni mény, neboli udrzeni inflace na ptijatelné trovni, dale stabilni riist
HDP, stabilni ménovy kurz, vyrovnana platebni bilance a nizka nezaméstnanost. Nastroje,
které Centralni banka pouziva, se d€li na pfimé a nepfimé nastroje (Ondficek P., 1997,

Pavlat V., 2004).

4.2 Nastroje ménové politiky

Ceska narodni banka pouzivd k ménové politice nastroje, kterymi ovliviiuje chod

komer¢nich bank a celou ekonomiku statu (Revenda Z., 2011).
P{imé nastroje

Piimé neboli administrativni nastroje se v trzni ekonomice pouZzivaji méné
nez neptimé nastroje a to pouze tehdy, pokud jsou nepfimé nastroje neefektivni. Dopadem
téchto pfimych nastroji dochazi k omezeni podnikatelské samostatnosti bank,
jelikoz ptimo zasahuji do jejich mechanismu rozhodovani. Zajimavé vSak je, Ze jsou
ucinnéjsi nez nepfimé nastroje. Lze je vyuzit plosné (vici vSem bankdm) ¢i adresné
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(na jednu banku ¢i na skupinu bank). Pouzivani téchto néstrojii je oznaceno jako selektivni
meénova politika (Pospisil R., 2007):
e Regulace investi¢niho uvéru
Pokud Zadatel pozaduje investi¢ni ivér vétsi, nez stanovil stat limit, musi predlozit
souhlas statnich organti. Pokud ale banka povoleni od statnich organti nema, nesmi zadateli
tento uvér poskytnout.
¢ Regulace spoti‘ebniho uvéru
Statni organy nafizuji maximalni dobu splatnosti spotfebniho Gvéru
a pro poskytnuti musi Zadatel splnit podminky dané statem vyhradni banky.
o Urokové limity
Centralni banka mize komer¢ni bankdm stanovit maximalni ¢i minimalni urokové
sazby, za které mtize poskytovat zadateliim uvéry.
e Povinné vklady
Tykaji se centralnich instituci nebo organti samospravy napf. ministerstva, statni

fondy a jiné.
Nepiimé nastroje

Nepiimé (trzn€ orientované) nastroje se vyuzivaji ¢astéji. Pisobi neadresné a trzné
a celoplosné. Dopad pociti vSechny banky, nebot” pro vSechny plati stejné podminky.
Nejsou zde oproti pfimym nastrojim stanoveny zadné limity (Pavlat V., 2004; Revenda Z.,
2012):

e Operace na volném trhu

Tato operace patii k nejpouzivanéjSim a k hlavnim nastrojim ménové politiky,
jelikoz jsou vysoce operativni. Jde o ndkup a prodej vladnich nebo statnich cennych papiri
ze strany centrdlni banky. NejcastéjSimi cennymi papiry jsou kratkodobé pokladniéni
poukazky a vlastni cenné papiry. Jestlize chce centralni banka snizit penézni zasobu, proda
konkurenénim bankdm cenné papiry. Operace na volném trhu se mohou délit do tii skupin
na piimé operace, repo operace a switch operace.

U piimych operaci dochéazi k ndkupu a prodeji cennych papiri a vliv na rezervy je
trvaly. Pfi repo operacich centralni banka pfijiméa od ostatnich bank pfebyte¢nou likviditu
a nasledné bankdm preddva dohodnuté cenné papiry. Obé¢ strany jsou zavazané, ze po dob¢

splatnosti probéhne rezervni transakce, kdy centralni banka vrati véfitelské bance
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zapijcenou jistinu s dohodnutym urokem a vétitelskd banka vrati poskytnuty kolateral.
U switch operaci se prodavaji a nakupuji cenné papiry s riznou lhiitou splatnosti
a centralni banka jen ovliviiuje irokovou miru.
e Povinné minimalni rezervy bank
Centralni banka muze ovliviiovat timto nastrojem objem likvidity. Povinné
minimalni rezervy slouzi predevSim jako rezerva prostiedki pro snadny prubéh
mezibankovniho platebniho styku. Statni organy nafidi bankam, aby ¢ast svych aktiv
ulozily na béZném uctu u centralni banky. Rezervy jsou stanoveny procentem z celkové
sumy primarnich vkladt obchodnich bank.
e Diskontni sazby
Do diskontnich nastroji se fadi tveéry, urokové sazby z téchto tvéru a z rezerv bank
na udtech u centralni banky. Rika se ji téZ automaticka depozitni facilita. Ta umoziuje
komerénim bankdm ulozit si u CNB pies noc i kratkodobé své piebyteéné likvidni
prostifedky. Depozita jsou Urocena diskontni sazbou, ktera je niZsi nez dvoutydenni repo
sazba. Dale existuje zapij¢ni facilita, ktera poskytuje komerénim bankdm moznost pijcit si
opét pies noc ¢i kratkodob€, pokud banka pocituje nedostatek likvidnich prostredki.
Depozita jsou urocena lombardni sazbou, kterd je naopak vyssi nez dvoutydenni repo
sazba. V tomto piipadé zapujceni musi komeréni banky davat centralni bance do zastavy
cenne papiry.
e Devizové rezervy
Jedna se o nakup a prodej cizi mény centralni bankou, coz ovliviiuje zasobu pen¢z

v ekonomice. Nakupem banka pousti penize do ob¢hu a tim se zvySuje penézni zasoba.

4.3 Meénovy kurz ¢eské koruny

Jednou z ¢innosti CNB je stanoveni kurzu koruny viéi cizi méné. Ménovy kurz
vyjadfuje cenu jedné mény v cendch mény druhé. Hodnota kurzu je tvofena podle
kurzového systému, ktery je ovlivnén na vyvoji nabidky a poptavky po dané méné a podle
aktualniho a budouciho stavu ekonomiky. Ménovy kurz se déli na valutovy a devizovy.
Valutovy kurz vyjadfuje cenu, za kterou se prodavaji valuty — zahraniéni ména
V hotovostni form¢. Devizovy kurz pfedstavuje bezhotovostni zahrani¢ni penize ve formé
zlstatklli na bankovnich uctech, sekt atd. Mezi dalsi d€leni patii dva systémy ménovych

kurz. Prvni je pevny (fixni) ménovy kurz, ktery ma konkrétni hodnotu stanovenou

27



centralni bankou, kterd nasledné pfijima opatfeni k udrzeni dané hodnoty. Druhym typem
je plovouci ménovy kurz, ktery se vyskytuje na devizovém trhu a je uréovan nabidkou
a poptavkou bez jakékoliv intervence centralni banky. Ceska republika vyuZiva systém
fizené plovoucich ménovych kurzi a v pfipadé vykyvi kurzu mize centralni banka
pristoupit k intervenci, aby mohla ovlivnit kurs své mény. U ménovych kurzii dochézi
K neustalym zménam. Muze dojit k devalvaci mény, kdy se kurz zhorSuje a domaci ména
ztraci svou hodnotu vici kurziim cizich mén. Opakem devalvace je revalvace mény, ktera
zlepsuje kurz dané mény. Na ménovy kurz ptisobi mnoho faktort, patii mezi né naptiklad
nabidka a poptavka po méné, rozsahlé nakupy a prodeje, saldo obchodni a platebni bilance,
vySe urokovych sazeb, ekonomicka a politicka situace a aktualni udalosti (Revenda Z.,

2011).

5. Evropska unie

Evropska unie je ekonomické a politické uskupeni 28 stati Evropy. Vznik EU je
datovan k 1. listopadu 1993. Vzniku piedchazeli tii Evropska spoleCenstvi — Evropské
spolecenstvi uhli a ocel (ESUO), Evropského hospodaiské spolecenstvi (EHS) a Evropskeé
spolecenstvi pro atomovou energii (Euratom). Mezi zakladajici staty EHS patii 6 stati:
Belgie, Lucembursko, Nizozemsko, Némecko, Francie a Italie. Dale se rozsifila celkem
sedmkrat, kdy poprvé v roce 1973 o Irsko, Dansko a Spojené kralovstvi. Déle v roce 1981
o Recko a vroce 1986 o Portugalsko a Spanélsko. Naopak v roce 1985 vystoupilo
Gronsko. Nasledné v roce 1995 se ¢leny staly Finsko, Svédsko a Rakousko. V roce 2004
se EU rozsifila o 10 zemi, a to o Cesko, Kypr, Litvu, Estonsko, Lotyssko, Madarsko,
Polsko, Slovenskou, Maltu a Slovinsko. Rumunsko a Bulharsko se pfipojilo az v roce 2007
a jako posledni v roce 2013 Chorvatsko (Clenskestaty.eu, cit. 2018-06-22).

Zakladnim dokumentem je Maastrichtskd smlouva, ktera byla podepsana 7. tinora
1992 v Maastrichu. Zavedla tii pilite EU, prvni pilit zahrnoval otazky komunitarni majici
v zasadé vztah ke tfem Spolecenstvim, druhy pilif predstavoval spole¢nou zahrani¢ni
a bezpec€nostni politiku a téeti policejni a justi¢ni spolupraci (Pecinkova I., 2008).

V Cervnu roku 1993 na summitu v Kodani doslo ke zméné podminek ohledné
Pozadavky byly pojmenovany jako tzv. Kodanskd kritéria a zahrnuji nasledujici tfi

podminky: politické¢ kritérium, ekonomické kritérium a pravni kritérium. Politickym
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kritériem je rozuméno, ze pravni stat je demokraticky, dodrzuje lidska prava a prava
mensin. Z ekonomického hlediska musi stat vykazovat fungujici trzni ekonomiku
a schopnost vypotfadat se s konkurencnim prostiedim EU. Pravni kritérium vyzaduje
pripravenost a zejména schopnost pfijmout veSkeré zavazky vyplyvajici z Clenstvi
(Overturf S. F., 1997; Pajas P., Rossiter T., 2000).

V roce 1997 byla v Amsterodamu podepsana Amsterodamska smlouva, ktera byla
ratifikovdna 1. kvétna 1999. Diky tomuto dalSimu dalezitému dokumentu se umoZnil volny
pohyb osob pies vnitini a vnéj$i hranice a poskytovani azylu. Kromé posileni role
Evropského parlamentu nafizovala také sankce vici €lenskému statu, ktery nedodrzoval
principy (Greger P. a kol., 1997).

TentyZz rok byl ptijat Evropskou komisi dokument Agenda 2000, z diivodu
rozSifovani a posilovani Unie. Obsahovala budouci finan¢ni rdimec do roku 1999, posudky
EK na staty uchazejici se o Clenstvi a zpravy o reformé spolecnych politik (Pecinkova 1.,
2008).

Smlouva z Nice byla podepsana kviili o¢ekavanému velkému rozsifeni EU o nové
staty a zahrnovala pferozdéleni poslanci v Evropském parlamentu podle jednotlivych
zemi, vyznamu a vahy hlast predstaviteli po zminéném rozsieni. K ratifikaci doslo o dva
roky pozd¢ji (Pajas P., Rossiter T., 2000; Pecinkova I., 2008).

Dne 13. prosince 2007 byla 27 ¢lenskymi staty podepsana Lisabonska smlouva,
ktera zrusila tfeti pilit v struktufe Unie, a byl zaclenén do pilife prvniho. Zménila obsah
Smlouvy o Evropské unii a pfejmenovala Smlouvu o zaloZzeni Evropského spolecenstvi
na Smlouvu o fungovani Evropské unie (Revenda Z., 2012).

Velka Britanie uskute¢nila 23. Cervna 2016 referendum o setrvani statu v EU
a 51,9 % volica (z celkovych 72 % voli¢i) rozhodlo svymi hlasy pro tzv. brexit — odchod.
Velka Britanie tedy pozaduje po 43 letech opustit Evropskou unii. O vystoupeni musi
rozhodnout parlament Spojené¢ho kralovstvi a poté musi jesté o vystup pozadat Velka
Britanie na zakladé ¢lanku 50 Maastrichtské smlouvy Evropskou unii (Vlada.cz, cit. 2018-
06-22).

Ménovou politiku tvofi Evropsky systém centralnich bank, ktery se sklada
Z Evropské centralni banky a ndrodnimi bankami vSech ¢lenskych statii EU, v¢etné statd,
které nezavedly spole€nou ménu euro. Evropska centralni banka ma jako jedind pravomoc
rozhodovat o monetarni politice a musi dbat na prospéch celé¢ Evropské unie. V ptipadé

recese nesmi pomoci ¢lenskému statu jinak, nez jako by zasahla domdci centralni banka.
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Mezi dals$i hlavni tkoly patii podpora hospodaiského ristu, udrZeni stabilni ceny
a vytvafeni novych pracovnich mist (Hamori S., Hamori N., 2010; Jilek J. 2004; Ondficek
P., 1997).

5.1 Ménova unie

Evropska ménova unie je vrcholnym stadiem v procesu integrace evropskych statt.
Lze rozliSovat 4 hlavni divody, pro¢ tato ménova unie vznikla. Mezi prvni patfi dosazeni
vysokého stupné ekonomické a obchodni integrace a snaha o jeji dalsi prohloubeni, dale
ekonomicka nestabilita nositell hospodatskych politik. Tretim diivodem byla politicka
integrace a nasledné jesté existence byvalych kolonii a jinych zavislych tzemi (Brizek A.,
Smrékova G., Zaklasnik M., 2007).

Patfi sem tfi faze budovani, které jsou upifesnény ve Smlouvé o zalozeni EHS
ve znéni Maastrichtské smlouvy. Ptipravnd faze byla v obdobi 1. cervence 1990 —
31. prosince 1993, kdy Slo o budovani jednotného vnitiniho trhu s volnym pohybem zboZi,
sluzeb, osob a kapitalu. Clenské staty se snazily o prosazeni konvergence ve vyvoji
inflacnich mér a vySe urokovych sazeb. Druhd nejnaro¢néjsi faze navazuje na fazi
piedeslou a za¢ina 1. ledna 1994 a konci 31. prosince 1998. Byly vytvofené dilezité
ekonomické a pravni predpoklady pro ptechod k planované spole¢né meéné. Doslo
k zaloZeni Evropského ménového institutu, ktery predchazel soucasné Evropské centralni
bance. V posledni tteti fazi, ktera byla od 1. ledna 1999 — 1. ledna 2002, vznikla Evropska
centralni banka a poté zavedena spole¢nd ména — euro v 11 zemich (Belgie, Finsko, Irsko,
Nizozemsko, Francie, Italie, Lucembursko, Neémecko, Rakousko, Portugalsko
a Spanélsko). Do obéhu byly uvedeny mince a bankovky euro jako jediné zakonné platidlo

v zemich eurozony (Peéinkova I., 2008).

5.2 Eurozona

Vznik Eurozony neboli euro oblasti je datovan k 1. lednu 1999, kdy v tieti etapé
hospodéiské a mé€nové unie piijalo 11 zemi jednotnou evropskou ménu euro. K dne$nimu
dni je veurozoné jiz 19 zemi Evropské unie. V tabulce ¢. 1 lze najit rok pfistoupeni
jednotlivych zemi a jejich piivodni ména. Clenské staty maji zavedenou oficialni spoleénou

ménu Euro (EUR), ktera ma oznafeni € a po americkém dolaru (USD) je druhym
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nejdalezitéjSim reprezentantem ve svétovém ménovém systému. DéEli se na 100 centt.
V devizové podobé se euro objevilo v roce 1999 a do ob&hu se dostalo od 1. ledna 2002.
Jednotlivé mince jsou emitovany v nomindlnich hodnotach 1 cent, 2 centy, 5 centd,
10 centti, 20 centtli, 50 centd, 1 euro, 2 eura a bankovky v hodnotach 5 eur, 10 eur, 20 eur,

50 eur, 100 eur, 200 eur a 500 eur (Zavedenieura.cz, cit. 2018-06-22).

Belgie 1999 frank
Estonsko 2011 koruna
Finsko 1999 marka
Francie 1999 frank
Irsko 1999 libra
Italie 1999 lira
Kypr 2008 libra
Litva 2015 litas
Lotyssko 2014 lat
Lucembursko 1999 frank
Malta 2008 lira
Némecko 1999 marka
Nizozemsko 1999 gulden
Portugalsko 1999 escudo
Rakousko 1999 Silink
Recko 2001 drachma
Slovensko 2009 koruna
Slovinsko 2007 tolar
Spanélsko 1999 peseta

Tabulka 1: Clenské stdty eurozony

Zdroj: Zavedenieura.cz, cit. 2018-06-22; vlastni zpracovani, 2018

Zbylé ¢&lenské staty EU (Ceska republika, Chorvatsko, Polsko, Madarsko,
Rumunsko a Svédsko) jsou zavizany vstoupit do eurozény, jakmile splni pozadovana
konvergencni kritéria. Vyjimku ma Déansko a Velka Britanie, tzv. opt-out, ktera je zaruena
ve Smlouvé o EU (Clenskestaty.eu, cit. 2018-06-22).

Mezi dal$i staty a Gzemi pouzivajici euro patii Monako, San Marino, Vatikén,
Andorra, zdmotska spole¢enstvi Saint-Pierre a Miquelon a Saint-Barthélemy, Cerna Hora
a Kosovo a na dvou neobydlenych francouzskych zamotskych tizemi — Francouzska jiZni

a antarkticka uzemi a Clippertoniv ostrov (Zavedenieura.cz, cit. 2018-06-22).
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5.3 Scénare pro zavedeni eura

Dulezitym rozhodnutim pfii zavedeni eura je volba ptfechodu na jednotnou ménu.
Existuji tii scénare, kdy prvni je scénai s vyuzitim pirechodného obdobi (tzv. madridsky
scénar), druha varianta je jednorazovy prechod na euro (tzv. velky tfesk ¢i Big Bang)
a posledni moznosti je jednorazovy piechod na euro s vyuzitim tzv. dobéhu - Phasing Out
(Ministerstvo financi CR, 2007).

V prvnim scénafi se nejdiive euro zavede pouze v bezhotovostni podobé¢ a nasledné
po uplynuti pfechodné doby, které miize trvat maximaln¢ tfi roky, jsou do ob&¢hu dany
mince a bankovky. Tento scénatf zvolily zakladajici zemé, jelikoz mély dostatek Casu
na technické ptipravy jednotné mény. Zaporem jsou vysoké naklady z divodu udrZzovani
paralelniho uZivani dvou mén v ménovém okruhu pii vedeni a spravé ucth v platebnim
styku (Cnb.cz, cit. 2018-06-23).

V druhé varianté¢ u jednordzového piechodu na euro se davd ména do obchu
V hotovostni 1 bezhotovostni formé¢ ve stejny den. Tyka se to 1 nové vydanych faktur,
uctenek, smluv apod., které musi od tohoto data byt vydana v nové méné, popiipadé se
dosavadni pfepoctou pomoci pfepocitdvaciho koeficientu. Jedna se o levnéjsi a jednodussi
variantu, neZ je prvni moznost (Cnb.cz, cit. 2018-06-23; Ministerstvo financi CR, 2007).

Ve tfetim scéndii se taktéz zavadi euro v hotovostni i bezhotovostni formé
ve stejném okamziku. Tato varianta je mozna pouze v kombinaci s ,,velkym tieskem®,
ktery udava pravidlo, Ze po urcitou dobu po zavedeni eura je mozné pouzivat narodni

ménu, napiiklad u placeni dani a faktury u malych firem (Cnb.cz, cit. 2018-06-23).
Zavadéni eura v Ceské republice

V roce 2007 byl vladou jmenovan prof. Ing. Oldfich Dédek Csc. do funkce
koordinatora pro zavedeni eura v Ceské republice a vtomtéZ roce vznikaji i zpravy
o &innosti Narodni koordina¢ni skupiny pro zavedeni eura. Ceska vlada vybrala narodni
scénaf ,,velkého tresku®, ktery je rozdélen do péti ¢asovych usekl: predpiipravna féaze,
piipravnd faze, faze dudlni cirkulace, fdze mezi koncem dudlni cirkulace a koncem
dualniho oznacovani cen a zavére¢na faze (Zavedenieura.cz, cit. 2018-06-24).

V predpiipravné fazi ¢ekd Ceska republika na piesné datum vstupu do eurozony
a splnila vSechna maastrichtska kritéria. Veskeré platby se plati ceskou korunou, dochazi
jiz ale k technickym pfipravdm na spole€nou ménu. V piipravné fazi se zemé nachazi
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zhruba pil roku a setkdva se s tzv. dudlnim oznacovanim cen. Plati se ¢eskou korunou,
ale kone¢né zlstatky na vypisech z bankovnich uctli, idaje na vyplatnich paskach, ceny
v obchodech jsou vycisleny jak v Ceskych korundch, tak i v eurech. Ve fazi dudlni
cirkulace musi byt veSkeré bezhotovostni platby v den pfijeti jiz v eurech. Koruna je
stahovana z ob&¢hu, u obchodnikli vraceji jiz jen eura. Tato fize trva dva tydny. Navazuje
na ni faze mezi koncem dualni cirkulace a koncem dualniho oznacovani cen, kdy je koruna
uplné stazena z obéhu. Ve vsech typech transakci je uvedeno euro, pouze na vypisech
a vV obchodech jsou stale uvadény obé mény. Ptijeti eura je k 1. lednu, tudiz tato faze trva
do konce kalendarniho roku. V posledni zavére¢né fazi euro nahrazuje euro ¢eskou korunu
a konci povinnost uvadét obé mény. Procedurdlni postup piijeti eura je detailné popsan

v obrazku ¢. 3 (Zavedenieura.cz, cit. 2018-06-24).

Proceduralni diagram zavedeni eura

Vstup do Evropské unie
Udéleni docasné vyjimky na zavedeni eura

[ PlInéni konvergenénich kritérii }

Vstup do ERM 11

Zadost o zpracovani
konvergenéni zpravy

____________ Zpracovani konvergencnich zprav | ________
(Komise, ECB)

L 4

[ Navrh ukonéit EDP ]

(Kemise)
H ¥
il' [ Navrh na zruSeni vyjimky ]
Ukonceni EDP (hiETEe)
(ECOFIN)
! !

Souhlas Konzultace Debata
Euroskupiny s Parlamentem na Evropské radé

v

[ Zruseni vyjimky na zavedeni eura ]

(ECOFIN)
Prepocéitaci koeficient

]

[ Zavedeni eura ]

Obrazek 3: Procedurdlni diagram zavedeni eura

Zdroj: Zavedenieura.cz, cit. 2018-06-24
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Zikladni zasady p¥i zavadéni eura v CR

Nérodni plan ma naplanované zasady, které je nutné respektovat a plnit
pfi procesu samotného zavadéni eura v Ceské republice. Nize zminéné zasady by
mély cely proces ulehCit a zajistit, ze nikdo nebude timto procesem poskozen

(Zavedenieura.cz, cit. 2018-06-25):

e Jednorazové zavedeni
Euro vstoupi v platnost v bezhotovostni i hotovostni podobé k jednomu

¢asovému okamziku na zaklade€ zvoleného scénare tzv. velkého tiesku.

¢ Duadlni cirkulace
Stav, kdy se jiz soubézné pouziva euro i Ceska koruna. Bezhotovostni platby
jsou v euru. Obchodnici budou vracet zakaznikim pouze eura. Tento proces

trva pouze 14 dni od zavedeni eura.

e Kontinuita pravnich nastroji
Jedna se o garanci pravni jistoty. Pfijeti spolecné mény neohrozi platnost
smluv ¢i dalSich pravnich nastrojii. Smlouvy uzaviené v ¢eskych korunach se

piepocitavaji dle platného ptepocitaciho koeficientu.

e Zasady pouzivani prepocitaciho koeficientu
Jakmile Ceska republika splni podminky pfijeti eura, stanovi Rada EU
hodnotu tzv. ptepocitaciho koeficientu, podle kterého budou piepoditany
veskeré penézni transakce v zemi. Tento koeficient bude stanoven na Sest
platnych cifer, které budou vyjadiovat ekvivalent jednoho eura v korunach, tedy
1 EUR = xx,xxxx. Je zakazano zaokrouhlovat a upravovat tento Koeficient

na mensi pocet cifer, nezli Sest.

e Pravidla zaokrouhlovani
Po vstupu do eurozony musi byt veskeré castky v korunach pievedeny
na spole¢nou ménu euro. Zaokrouhluje se na nejblizsi eurocent. U souhrnné

uctovanych sluzeb se zaokrouhli az jejich kone¢na hodnota.
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Zisady nepoSkozeni ob¢ana

Veskeré platby statu a vratky dani se obCantiim dané zemé zaokrouhli
smérem nahoru. Nesmi dochazet k poskozeni obCanii ani spotiebiteld. Dané
a poplatky se bud zaokrouhli smérem doli, nebo dle zaokrouhlovacich

pravidel.

Pfedchazeni zvySeni cen

Pokud se pfechazi na spolecnou ménu, nesmi obchodnici vyuzit
neopodstatnéné zvySovani cen svych statki ¢i sluzeb. Na vyvoj cen
a dodrzovani zaokrouhlovacich pravidel probihaji dasledné a pravidelné
kontroly. Pfijmuti spolecné mény by nemélo zménit cenovou stabilitu
v dodavatelsko-odbératelskych vztazich. U vétsiny ptipadi se obyvatelé obavaji
ristu Zivotnich nakladii a vSeobecni zdraZovani. SkuteCnost je ale jina
a fenomén vnimané inflace je niZ8i neZ inflace skutec¢na. Je tedy dilezitd vétsi

informovanost ob¢ant dané zemé o vzniklé zméné.

Minimalizace naklada
Stat poskytne v€asné a dostateCné informace o zméné¢ meény v dané zemi,
ovSsem naklady spojené s pfechodem na spole¢nou ménu euro si hradi kazdy

subjekt sam (vetejny 1 soukromy sektor).
Harmonogram zavedeni eura s vyuZitim scénare ,,velkého tiesku“

Harmonogram zavedeni eura v Ceské republice je rozdélen do 4 etap,

pfiemz vie se odviji od terminu, kdy se vlada spolu s CNB rozhodnou vstoupit

do systému ERM II. Dale musi CR spliiovat maastrichtska konvergenéni kritéria.

Zminéné 4 etapy jsou rozdéleny takto (Mfcr.cz, cit. 2018-06-25):

1. Etapa do vstupu ERM 11

Ceska republika se pfipravuje na zmény, které jsou spojeny s pfechodem
na euro a musi byt podrobena piistupové procedufe do systému ERM II.
Spousti se prvni vlna komunikaéni kampané. Zacind predbéZna vyroba

eurominci.
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2. Etapa od vstupu do ERM II do rozhodnuti zapojeni CR do eurozény
Uchazec¢ska zemé musi byt alespon po dobu dvou let zapojena do kurzového
mechanismu ERM II. Béhem téchto 2 let probiha druha vina komunikacni
kampané. Po dikladnych pfipravach se i nasledné piijimaji legislativni zmény.
Probihaji technické a smluvni zabezpeceni vyroby dostatecného mnozstvi

eurobankovek a eurominci. JiZ se stanovuje vySe pirepocitaciho koeficientu.

3. Etapa
Tato etapa je datovana obdobim od rozhodnuti stat se Clenskym statem
eurozony do dne skutecné ucasti v ni. Probiha tfeti vilna komunika¢ni kampané.
Spousti se vyroba a distribuce nové narodni mény euro. CNB, komeréni banky
a maloobchod musi disponovat velkou pfedbéZnou zasobou. Je nutné vyménit

bankomaty a jiné zafizeni na danou konverzi.

4. Etapa€
V posledni zavérecné etap¢ jsou uplatnéna pravidla o duélnim ob€hu eurové

a korunové hotovosti. Ceska koruna je stahnuta z ob&hu.

6. Maastrichtska konvergenc¢ni kritéria

Vstup clenského statu EU do ménové unie je podminén splnénim tzv.
maastrichtskych kritérii konvergence. Zminéna kritéria jsou soucasti Smlouvy o fungovani
Evropské unie, v ¢lanku 140/1 a v protokolech: Protokol ¢. 13 o konvergenénich kritériich
a Protokol ¢. 12 o postupu pfi nadmérném schodku. Tato kritéria jsou obsazena
V Maastrichtské smlouvé (1992) a jejich tkolem je sladit makroekonomické ukazatele
kandidatskych zemi s eurozonou. Snazi se o vytvofeni piedpokladu pro dlouhodoby
hospodarsky rlst a pfipravit tyto staty na piijeti spolené mény eura. DalSim cilem je
zamezeni rozdilného vyvoje v jednotlivych zemich EU (Zavedenieura.cz, 2019-01-14).

Vyhodnoceni maastrichtskych kritérii zpracovava Evropskd komise spolu
s Evropskou centralni bankou v Konvergen¢ni zpravé, kterd je pravidelné vyhotovena

kazdé 2 roky nebo na vyziddani. Kromé& vyhodnoceni kritérii, které musi stat
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bezpodminecné spliiovat pro vstup do eurozony, hodnoti i kompatibilitu ndrodni legislativy
a legislativy EU (Plchova B. a kol., 2010).
Maastrichtskd konvergencni kritéria sleduji ¢tyfi nasledujici kritéria (Plchova B.
a kol., 2010):
e kritérium cenové stability
e kritérium dlouhodobych trokovych sazeb
e kritérium kurzové stability

e kritérium udrzitelnosti vefejnych financi

6.1 Kritérium cenové stability

Clensky stat EU ma za tikol udrzovat primérnou miru inflace na takové trovni, aby
nepiekrocila o vice nez 1,5 p. b. primérnou rocni inflaci tfi ¢lenskych stati Evropské unie,
které dosahly nejlepSich vysledkl v oblasti cenové stability. Tyto tfi zemé se urci v praxi
jako nevazeny aritmeticky pramér miry inflace ve tfech zemich, jejichz mira inflace

Vv

pozadavky cenové stability. Nyni se uplatiuje pravidlo, ze se musi jednat o tfi zemé
snejniz§i kladnou inflaci, blizkou 2 %. Miry jsou wureny a méfeny dle
tzv. harmonizovaného indexu spottebitelskych cen — HICP (Pecinkova I., 2008; Plchova B.
a kol., 2010).

V tabulce ¢. 2 je vidét, ze v dubnu 2018 nesplituje toto kritérium celkem 8 zemi
EU, z ¢ehoZz polovina z téchto zemi pouziva spoleCnou ménu euro. Nejvyssi hodnoty
vykazuji staty Pobalti: Litva a Estonsko. Tyto staty ovSem patii mezi rostouci ekonomiky,

a tak tyto hodnoty inflace nejsou nebezpeéné. CR se pohybuje kolem stanoveného

infla¢niho cilovani daného CNB.
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Belgie 1,80 % Ano
Bulharsko 1,40 % Ne
Ceska republika 2,20% Ne
Dansko 0,90 % Ne
Némecko 1,50 % Ano
Estonsko 3,60 % Ano
Irsko 0,20 % Ano
Recko 0,70 % Ano
Spanélsko 1,50 % Ano
Francie 1,20 % Ano
Chorvatsko 1,30 % Ne
Italie 1,10% Ano
Kypr 0,00 % Ano
LotySsko 2,50 % Ano
Litva 3,60 % Ano
Lucembursko 1,70 % Ano
Mad’arsko 2,20% Ne
Malta 1,30 % Ano
Nizozemsko 1,20 % Ano
Rakousko 2,10% Ano
Polsko 1,40 % Ne
Portugalsko 1,20 % Ano
Rumunsko 2,20% Ne
Slovinsko 1,50 % Ano
Slovensko 1,90 % Ano
Finsko 0,70 % Ano
Svédsko 1,90 % Ne
Velka Britanie 2,8*% Ne

Tabulka 2: Pitehled inflaéni situace v EU v dubnu 2018

Zdroj: Finance.cz, cit. 2018-06-25; vlastni zpracovdni, 2018; *udaje za bi‘ezen 2018

6.2 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Toto kritérium poZaduje, aby ukazatel dlouhodobé trokové miry nepiesahoval
o vice nez 2 p. b. z priméru max. tfi zemi, které mély na poli cenové stability nejlepsi
vysledky. Stabilita se uruje dle sazeb dlouhodobych (tj. desetiletych) statnich dluhopist
¢i srovnatelnych cennych papird. Dlouhodobd turokovd mira je aritmeticky primér
za poslednich 12 mésicl, u kterych jsou dostupné hodnoty o HICP (Plchova B.
a kol., 2010).
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NAZEV STATU UROKOVA MiRA V DUBNU 2018 EURO
Belgie 0,81 % Ano
Bulharsko 1,02 % Ne
Ceska republika 1,74 % Ne
Dansko 0,55 % Ne
Némecko 0,48 % Ano
Estonsko - Ano
Irsko 0,94 % Ano
Recko 4,04 % Ano
Spanélsko 121% Ano
Francie 0,78 % Ano
Chorvatsko 2,12% Ne
Italie 1,77 % Ano
Kypr 2,12% Ano
LotySsko 0,80 % Ano
Litva 0,31% Ano
Lucembursko 0,62 % Ano
Mad’arsko 2,47 % Ne
Malta 1,24% Ano
Nizozemsko 0,69 % Ano
Rakousko 0,76 % Ano
Polsko 3,06 % Ne
Portugalsko 1,66 % Ano
Rumunsko 4,46 % Ne
Slovinsko 0,89 % Ano
Slovensko 0,75% Ano
Finsko 0,69 % Ano
Svédsko 0,71% Ne
Velka Britanie 1,44 % Ne

Tabulka 3: Pitehled tirokovych mér v EU v dubnu 2018

Zdroj: Finance.cz, cit. 2018-06-25; viastni zpracovdni, 2018

V tabulce ¢. 3 je zfejmé, Ze toto kritérium nesplnilo pouze Recko a Rumunsko.

Recko mé stile ekonomické problémy, ackoliv se pravé blizilo ke konci mezindrodni

finan¢ni pomoci.

6.3 Kritérium kurzové stability

Kritérium sleduje, aby ména byla alesponi po dobu poslednich dvou let zapojena do

kurzového mechanismu ERM II a po tyto 2 roky by nemélo dojit k devalvaci.
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Vyhodnoceni daného kritéria provadi Evropska komise a Evropskd centradlni banka

(Pecinkova 1., 2008)

ZEME ZMENA KURZU K EURU V % NAZEV MISTNi MENY

Bulharsko 0,00 % Bulharsky lev
Chorvatsko 0,90 % Chorvarska kuna
Ceska republika 2,60 % Ceska koruna
Dansko 0,10 % Danska koruna
Mad’arsko 0,70 % Mad’arsky forint
Polsko 2,40% Polsky zloty
Rumunsko -1,70% Rumunské leu
Svédsko -1,80% Svédska koruna
Velka Britanie -7,00 % Britska libra

Tabulka 4: Fluktuace mén kolem eura v roce 2017

Zdroj: Finance.cz, cit. 2018-06-25; viastni zpracovdni, 2018

Dle tabulky €. 4 toto kritérium plni v minulém roce 2017 vSechny zemé EU, které
nepouzivaji spole¢nou ménu euro. Tyto zemé vi, ze nezbytnou podminkou pro piijeti eura
je zapojeni se do oficidlniho systému evropskych kurza tzv. ERM II (European Exchange

Rate Mechanism II). Ze zminénych stat je Clenem zatim pouze Déansko.

6.4 Kritérium udrzitelnosti verejnych financi

Predchozi tfi kritéria reprezentuji kritéria ménova, a naopak posledni Ctvrté
predstavuje kritérium fiskaIni oblasti. Dané Ctvrté kritérium se déli na dvé ¢asti, kdy prvni
cast tohoto kritéria hodnoti stav vefejnych financi z pohledu vladniho deficitu. Dale toto
kritérium sleduje, aby pomér pladnovaného ¢i skutecného schodku vetejnych financi k HDP
nepiekrocil referenéni hodnotu 3 %. Kritérium schodku vetejnych financi je orientovano
na kratkodoby az stfednédoby stav vefejnych financi. Druhd ¢ast, kritérium vetfejného
dluhu, naopak od prvni c¢asti sleduje udrzitelnost vetfejnych financi v dlouhodobém
horizontu. Kontroluje vyvoj dluhu vladnich instituci, ktery by nemél piekrocit hranici 60 %
k HDP. Jestlize se dany pomér snizuje a piiblizuje se uspokojivym tempem k referenéni

hodnotg, jedna se o vyjimku z ptekroceni stanovené meze (Lacina L., Rozmahel P., 2010).
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NAZEV STATU VEREJNY DLUH K HDP V R. 2017 EURO
Belgie 103,10 % Ano
Bulharsko 25,40 % Ne
Ceska republika 34,60 % Ne
Dansko 36,40 % Ne
Némecko 64,10 % Ano
Estonsko 9,00 % Ano
Irsko 68,00 % Ano
Recko 178,60 % Ano
Spanélsko 98,30 % Ano
Francie 97,00 % Ano
Chorvatsko 78,00 % Ne
Italie 131,80 % Ano
Kypr 97,50 % Ano
Loty$sko 40,10 % Ano
Litva 39,70 % Ano
Lucembursko 23,00 % Ano
Mad’arsko 73,60 % Ne
Malta 50,80 % Ano
Nizozemsko 56,70 % Ano
Rakousko 78,40 % Ano
Polsko 50,60 % Ne
Portugalsko 125,70 % Ano
Rumunsko 35,00 % Ne
Slovinsko 73,60 % Ano
Slovensko 50,90 % Ano
Finsko 61,40 % Ano
Svédsko 40,60 % Ne
Velka Britanie 87,70 % Ne

Tabulka 5: VySe vei‘ejnych dluhit k HDP v EU v roce 2017

Zdroj: Finance.cz, cit. 2018-06-25; viastni zpracovdni, 2018

Tabulka ¢. 5 uvadi, ze v roce 2017 nedodrzelo celkem 15 statii z EU toto nejvice
problémové kritérium, které tika, Ze vetejny dluh vztazeny k HDP nesmi piekrocit hranici
60 %. Vice neZ polovina statd se potykd se zadluZenim, z toho jiz 12 stath pouziva
spoleénou ménu euro. Nejvétsi dluh ma Recko, které i pies velkou mezinarodni pomoc ma
dluh 178,60 % vic¢i HDP. Mezi dal$i nejvice ohroZené staty, které patti do tzv. PIIGS jsou
Portugalsko a Italie. Naopak nejlépe si vede Malta, Slovensko, Nizozemsko, Estonsko,

LotySsko, Litva a Lucembursko, jelikoz tyto staty EU spliuji dané kritérium. Malta je

41



nazornym piikladem pro staty evropské unie, nebot’ za poslednich 5 let snizila dluh

0 14 %.

NAZEV STATU DEFICIT VEREJNEHO ROZPOCTU V R. 2017 EURO
Belgie -1,00 % Ano
Bulharsko 0,90 % Ne
Ceska republika 1,60 % Ne
Dansko 1,00 % Ne
Némecko 1,30 % Ano
Estonsko -0,30 % Ano
Irsko -0,30 % Ano
Recko 0,80 % Ano
Spanélsko -3,10 % Ano
Francie - 2,60 % Ano
Chorvatsko 0,80 % Ne
Italie -2,30% Ano
Kypr 1,80 % Ano
LotySsko -0,50 % Ano
Litva 0,50 % Ano
Lucembursko 1,50 % Ano
Mad’arsko - 2,00 % Ne
Malta 3,90 % Ano
Nizozemsko 1,10% Ano
Rakousko -0,70 % Ano
Polsko -1,70% Ne
Portugalsko -3,00 % Ano
Rumunsko -2,90 % Ne
Slovinsko 0,00 % Ano
Slovensko -1,00 % Ano
Finsko -0,60 % Ano
Svédsko 1,30 % Ne

Tabulka 6: Deficity vei‘ejnych rozpoétu v EU v roce 2017

Zdroj: Finance.cz, cit. 2018-06-25; viastni zpracovdni, 2018

Evropské ekonomiky se nyni nachazi ve stavu konjuktury. Kromé Spanélska spnil
kazdy stat dle tabulky €. 6 toto kritérium. Vzorem muze opét byt Malta, ktera je dobrym

hospodafem pii snizovani vefejného dluhu (v roce 2017 piebytek téméei 4 % k HDP).
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7. Vlastni prace

Ve vlastni praci jsou vyhodnocena ¢tyi'i maastrichtska konvergenéni kritéria, dana
Maastrichtskou smlouvou podepsanou v roce 1992. Ceské republika se zavazala v roce
2004 vstupem do Evropské unie ptijmout spole¢nou ménu euro za svoji oficidlni ménu.
Vyjimku tvofi pouze Velka Britdnie a Dansko, jelikoz tyto 2 staty uplatnily dolozku
o neucasti v ménoveé unii. Aby se mohl Clensky stat ¢lenem eurozony, musi vyvijet snahu
0 plnéni tzv. maastrichtskych konvergencnich kritérii. Po absolvovani povinného
dvouletého obdobi, béhem kterého se testuje ekonomicka stabilita a ptipravenost, podava
zemé zadost o vstup do eurozdny. Zemé musi spliovat podminku, ze ptinosy z prechodu
na jednotnou evropskou ménu jsou shodné anebo vys$$i nez naklady spojené s timto
ptfechodem. To popisuje dalsi ¢ast vlastni prace. Déle je zndzornéna analyza ménového
kurzu, konkrétné kurz ¢eské koruny vuci euru, dolaru a v neposledni fadé kurz eura vuci
dolaru. Je ilustrativné navrhnut ptipadny piepoditaci koeficient pro pfijeti eura v CR a diky
nému fiktivné vyobrazeny mozné ceny vybranych potravin po prechodu na euro.

Pro komparaci s CR bylo zvoleno z okolnich statti sousedni Slovensko, kde
se porovnavaji data hlavnich makroekonomickych ukazateli pfed a po pfijeti eura
na Slovensku. V zavéru prace je provedena analyza dotaznikového Setieni z roku 2019
na téma: vefejné minéni o zavedeni spole¢né mény euro v CR. Obéané Ceské republiky
odpovidali na otdzky ohledné pfijeti eura, jelikoZ nazor obyvatel je pro dany stat velmi

dilezity.

7.1 Plnéni maastrichtskych konvergenénich Kritérii

Ceskou republikou

Podminkou pro vstup ¢lenské zemé EU do eurozony je dosazeni vysokého
stupné¢ udrzitelné konvergence, ktery je posuzovan dle maastrichtskych
konvergencnich kritérii: cenova stabilita, konvergence tUrokovych sazeb, stav
vefejnych financi a kritérium kurzové stability. Prvni tfi zminéna kritéria CR plni,
poslednimu  kritériu mechanismu sménnych kurzii se zatim neucastni. Ceska
republika se zavazala Aktem o pFistoupeni Ceské republiky k Evropské unii podnikat
spravné kroky k tomu, aby co nejdiive byla schopna na vstup do eurozény. Stanoveni

terminu vstupu zavisi na mife pfipravenosti statu. Ceskd narodni banka
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a Ministerstvo financi kazdoro¢né zpracovava tzv. Vyhodnoceni plnéni
maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti Ceské
republiky s eurozoénou. Jedna se o dokument, ktery se zabyva touto problematikou
a posledni vyhodnoceni bylo zvefejnéno dne 12. prosince 2018. Dokument je
rozdélen na dvé casti: prvni Cast popisuje soucasné plnéni maastrichtskych
konvergencnich kritérii a druha cast analyzuje pfipravenost Ceské ekonomiky
na vstup do ménové unie nad ramec téchto kritérii. Na zakladé zminénych analyz

¢eska vlada doporuci ¢i nedoporuci vstoupit do ERM 11.
Kritérium cenové stability

Prvnim ze sledovanych kritérii je kritérium cenové stability, kdy Ceska
republika nesmi Vv prib&hu roku pred planovanym Setfenim piekroCit o vice nez
1,5 procentniho bodu miru inflace nejvySe tii Clenskych stath, které v této oblasti
dosahly nejlepsich vysledki. V CR a ostatnich ¢lenskych statech Evropské unie je
méfen index HICP (Harmonised Indices of Consumer Price). Harmonizovany index
spotfebitelskych cen umoziuje porovnani cenového vyvoje CR s cenovym vyvojem
vSech ostatnich c¢lenskych zemi EU. Inflace se méfi pomoci zminovaného
harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen a konkrétné se spocita jako prirtstek
posledniho dostupného 12-ti mésicniho priméru jmenovaného indexu oproti
piredchozimu 12-ti mési¢nimu primeéru. Referencni hodnota, ke které se porovnava

kritérium cenové stability, vychdzi z prostého aritmetického priméru inflaci

ve vybranych zemich s nejlepsimi vysledky. CR se nachdzi v prostiedi s nizkou

inflaci.

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Referenéni| 2,2 | 25 | 29 | 28 | 41 | 15| 24 | 31|31 |18 |13 |06 | 07 |21 | 23
hodnota
Ceska 26 |16 | 21 |30 (63|06 |12 |21 |35| 14|04 | 03|06 | 24| 21
republika

Tabulka 7: Vyvoj plnéni inflaéniho kritéria v CR v letech 2004 — 2018 (hodnoty v %)

Zdroj: Zavedenieura.cz, cit. 2019-01-15; vlastni zpracovani, 2019

Dle tabulky &. 7 je ziejmé, ze Ceska republika v poslednich letech kritérium cenové

stability pIni. V roce 2012 bylo kritérium cenové stability v nepfijatelné hodnoté, inflace
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byla 3,5 %. Lze to pfisuzovat zvySenim nepfimych dani a nepfiznivym nabidkovym
Sokiim. V dalsim roce 2013 docilila primérna mira inflace 1,4 %. V roce 2014 byla
hodnota sledovaného kritéria pouze na hodnoté¢ 0,4 % z diivodu poklesu regulovanych cen,
predevsim pokles cen elekttiny. O rok pozdéji, v roce 2015, byla mira inflace na velmi
nizké urovni, jelikoz doslo k vyraznému poklesu ceny ropy. Primérna inflace dosahla
hodnoty 0,3 % a jednalo se o druhou nejlepsi dosazenou hodnotu v historii CR. Tuto
nizkou hodnotu sledovaného kritéria lze ptisuzovat také pietrvavajici deflaci v urcitych
Clenskych statech Evropské unie. Diky stalému poklesu ceny ropy a cen prumyslovych
vyrobcl v eurozoné se hodnota v roce 2016 drzela hodnoty 0,6 %. Hodnota v roce 2017
vzrostla na 2,4 %, a tudiz v tomce roce kritérium Ceska republika nespliiovala. Hodnota se
rapidné zménila z divodu dlouhotrvajiciho nadprimérného ristu cCeské ekonomiky
a previsu poptavky nad nabidkou na trhu prace. Mzdy rychle rostly kvili nizké
nezameéstnanosti a vysokému poctu volnych pracovnich mist. ZvysSila se 1 cena potravin.
V roce 2018 se inflace (2,1 %) nachéazi v horni poloving toleran¢niho pasma cile CNB.
Ménova politika Ceské narodni banky ma od 1. ledna 2010 stanoveny cil na trovni 2 %
pro meziro¢ni rist spotiebitelské inflace. Ojedin€lé odchyleni (maximaln€ o vice nez jeden
procentni bod) miize byt vysvétleno jednorazovymi neménovymi vlivy - Upravy nepiimych
dani ¢i celosvetovy rist cen energii a potravin.

Ackoliv Ceské republika prekrocila v nékterych letech kritérium cenové stability,
hodnoti se monetarni politika Ceské republiky za pomérné uspé&$nou a stat vytvari piiznivé
piedpoklady pro plnéni tohoto kritéria. Pokud by oviem vlada Ceské republiky oznamila
termin vstupu do eurozony, muselo by se toto kritérium piisnéji posoudit. V letech

2019 - 2021 by Ceska republika méla kritérium plnit, a to s naristajici rezervou.
Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb pro Ceskou republiku znamena,
ze vynosy z dluhopist se splatnosti 10 let, nesméji byt o vice nez 2 procentni body vyssi
nez je prumér ve trech statech Evropské unie, které maji nejlepsi vysledky v oblasti cenové
stability. Urokové sazby jsou méfeny na zakladé dlouhodobych statnich dluhopisti
nebo srovnatelnych cennych papirt s pfihlédnutim k rozdilim v narodnich definicich.

Makroekonomickd a finanéni stabilita a zarovenn diveéryhodna fiskalni politika

zabezpeduji trvale kvalitni ratingové hodnoceni Ceské republiky a bezproblémové
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upisovani statnich dluhopist. CR spliiuje téz faktory jako bezpeéna mira zadluZenosti,
nizkd mira inflace, stabilni kurz, pfiznivd obchodni bilance a dlouhodobé si zachovava
divéru finanénich trhi. Ve sledovaném obdobi (2004 — 2018) plni Ceska republika

kritérium se zna¢nou rezervou.

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Referen¢ni| 6,3 | 54 | 62 | 64 | 62 | 59 | 60 | 53 | 51 | 64 | 38 | 38 | 41 | 33 | 40
hodnota

Ceska 48 | 35 |38 | 43 | 46 | 48 | 42 | 37 | 28 |21 |16 | 06 | 04 | 10 | 21
republika

Tabulka 8: Vyvoj plnéni iirokového kritéria v CR v letech 2004 — 2018 (hodnoty v %)

Zdroj: Zavedenieura.cz, cit. 2019-01-17; vlastni zpracovani, 2019

Dle vyse uvedené tabulky & 8 je ziejmé, Ze Ceska republika kritérium
dlouhodobych urokovych sazeb naplituje dlouhodobé a s pomérné velkou rezervou, tudiz
lze piepokladat, ze by nemél v budoucnu nastat problém s neplnénim daného kritéria.
Od roku 2004 do roku 2011 se hodnoty urokovych sazeb drzely ve vyS$Sim rozmezi
4,8 % - 3,7 %. Od roku 2012 se kritéria drzela pod hodnotou 2,8 %. Jestlize byla kritéria
niz8i nez 1 %, lze tento vyvoj pfisuzovat nizké inflaci a nizkym trokovym sazbam v celé

Evropské unii. To vSe ptispiva i k nizkym hodnotam vynost ¢eskych statnich dluhopisi.
Kritérium udrzitelnosti verejnych financi

Posledni kritérium udrzitelnosti vefejnych financi obsahuje dvé slozky: saldo
sektoru vladnich instituci a dluh sektoru vladnich instituci, pfiCemz musi byt splnény obé
zaroven.

Pii plnéni kritéria vefejného dluhu je u Ceské republiky sledovano, zda pomér
vefejného dluhu k hrubému doméacimu produktu nepiekracuje referencni hodnotu 60 %.
Jelikoz Ceska republika méla na pocatku nizky poéateéni dluh, dafi se ji toto kritérium
plnit. S pfibyvajicimi roky hodnota kritéria stoupala. Vyrazny vliv na plnéni ma predevs§im
1 zvySeni hrubého doméciho produktu oproti dluhu.

Z tabulky &. 9 lze vidét, Ze vroce 2009 hodnota vefejného dluhu CR prudce
vzrostla na 34,3 %, coz zpusobila svétova finan¢ni krize. V porovnani s primérem
Evropské unie ziistava zadluzenost Ceské republiky stile nizka. Od roku 2004 do roku
2008 se hodnota veiejného dluhu CR pohybovala v rozmezi 30,4 % - 29 %. Nejvyssi
vefejny dluh CR byl v roce 2013 — 44,9 %. Od roku 2014 zmitovany dluh ve sledované
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fad¢ postupné klesd z divodu rozpousténi rezervy na financovani deficitu statniho
rozpoctu a efektivnéjsi fizeni aktiv statni pokladny. V roce 2014 byla hodnota vefejného
dluhu CR 42,2 % a v roce 2018 klesla az na 33 %. Do budoucna by mél vefejny dluh
vV poméru k hrubému domacimu produktu klesat diky nastaveni fiskalni politiky a dobrému

ekonomickému riistu ¢eské ekonomiky.

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Referen¢ni| 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0
hodnota

Ceska | 30,4 | 29,8 | 29,6 | 29,0 | 28,7 | 34,3 | 38,4 | 41,4 | 44,7 | 44,9 | 42,2 | 40,0 | 36,8 | 34,7 | 33,0
republika

Tabulka 9: Vyvoj pinéni kritéria veiejného dluhu v CR v letech 2004 — 2018 (hodnoty v %)

Zdroj: Zavedenieura.cz, cit. 2019-01-19; vlastni zpracovani, 2019

Pti hodnoceni stavu vetejnych financi z pohledu deficitniho kritéria se sleduje, zda
deficit statniho rozpodtu neptesahuje referenéni hodnotu 3 % HDP. Toto kritérium Ceska
republika dlouhodobé neplnila.

Kratce po vstupu Ceské republiky do EU se zahdjila procedura nadmérného
schodku. Hodnoty postupné klesaly, coz je vidét v tabulce €. 10, a tak procedura v ¢ervnu
2008 skongila. V roce 2004 byly hodnoty veifejného deficitu v CR —3,0 % a postupné
Klesaly, kdy vroce 2008 dosahovaly hodnot —2,2 %. V roce 2009, kdy byla hodnota
vefejného deficitu CR —5,8 %, byl podruhé zahajen ,postup pfi nadmémému schodku*
a zahrnoval né€kolik krokli a doporuceni k ndpravé vzniklé situace. Situace nastala
Z divodu zpomaleni ekonomického ristu a zvySovani vydaji pro boj s ekonomickou recesi
a zmirnovani jejiho dopadu na ekonomiku. Od roku 2010 dochazi k vladnim
konsolida¢nim opatfenim, kdy se zvySovala napt. daii z pfidané¢ hodnoty, dan z ptijmu
fyzickych osob, zavedeni odvodu za fotovoltaické elektrarny a zdanéni ptijma z loterie.
Na stran¢ vydaji doslo ke snizeni mzdovych prostifedki pro statni zaméstnance, omezeni
statni socialni podpory a usporna opatieni ve zdravotnictvi. Hodnota vefejného deficitu CR
v roce 2010 dosahovala —4,8 % a postupné do roku 2013 klesla na —1,3 %. V roce 2014
byl ,,postup pii nadmérném schodku‘ ukoncen a doslo ke sniZeni deficitu pod hranici 3 %
stanovenou konvergen¢nim kritériem. Diky pozitivnimu ekonomickému riistu a vladnim
opatfenim klesla hodnota kritéria v roce 2015 na —0,6 %. Posledni udaj z roku 2018 udava
hodnotu vefejného deficitu CR 1,6 %.
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2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Referenéni| -30 | -30| -30| -30 | -30|-30|-30)|-30]|-30]|-30]|-301{-30|-30|-30]-30
hodnota

Ceska -30(-35|-26|-07|-22|-58|-48]|-32|-40|-13|-19|-061|07 |15 16
republika

Tabulka 10: Vyvoj plnéni kritéria veiejného deficitu CR v letech 2004 — 2018 (hodnoty v %)

Zdroj: Zavedenieura.cz, cit. 2019-01-18; viastni zpracovdni, 2019

Kritérium kurzové stability

Ptijeti Clenské zemé do eurozdny je podminéno UspéSnym, minimalné dvouletym
setrvanim narodni mény v ERM II a ptedpoklada se pohyb kurzu v rdmci fluktuacniho
rozpéti £15 % bez devalvace centréalni parity a nadmérnych tlakd na kurz. Ceska republika
se zatim do kurzového uspotadani ERM II nezapojila, a proto nelze kurzové kritérium
formaln¢ hodnotit. Lze jej hodnotit pouze v analytické roviné¢ za pomoci hypotetické
centralni parity. Sleduje se tedy, zda by CR toto kritérium v daném &asovém horizontu
splnovala. Vzhledem k trendovému posilovani ¢eské koruny lze predpokladat, ze by toto
kritérium Ceska republika spliiovala.

Jak jiz bylo zminéno, minimalni nutnd doba setrvani v kurzovém mechanismu
ERM II pied pfijetim spole¢né evropské mény je dva roky, pri¢emz Ceska narodni banka
s vladou doporucuji setrvavat v tomto mechanismu jen dobu nezbytné nutnou. Do tohoto
mechanismu by CR méla vstoupit v dobé vysoké miry ekonomické sladénosti se zemémi
eurozony. Navic zapojeni do ERM II se oc¢ekava az v okamziku, kdy vlada predlozi mozny
vstup do eurozony.

Dle grafu ¢. 1 1ze vidét vroce 2008 prudky pokles kurzu na 24,942 K¢ za euro,
z divodu rychlého zdrazeni komodit (obzvlast diky vysoké energetické naroénosti Ceské
republiky). V piechozich letech 2004 — 2007 se kurz pohyboval v rozmezi 31,904 K¢
za euro (2004) az na niz§i kurz 27,762 K& za euro (v roce 2007). Ceska ekonomika je
velmi oteviend, proto je vystavena riziku Soku. Volné plovouci kurz ¢eské koruny mirni
Cistych exportl. Pfijetim spolecné mény euro je toto vSak v ohrozeni a musely by byt
kladeny vys$8i naroky na fiskalni politiku zemé. Kolem roku 2010 — 2013 se kurz
pohyboval kolem 25 K&/EUR. Proto se CNB rozhodla uskuteénit zadatkem roku 2013
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intervenci koruny na jeji oslabeni nad hranici 27 K¢ za euro. V roce 2017 se kurz vysplhal

na hodnotu 27,533 K¢ za euro. V roce 2018 byl primérny ro¢ni kurz 25,643 K¢.

Vyvoj kurzu ¢eské koruny vici euru v obdobi
od letech 2004 - 2018
35

30 \/\
25 N —

20
15
10

Kruz K¢ /1 EUR

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Roky

Graf 1:Vyvoj kurzu éeské koruny viiéi euru v letech 2004 - 2018

Zdroj: Kurzy.cz, cit. 2019-03-20, viastni zpracovani, 2018

Shrnuti

Vroce 2018 Ceska republika plni kritérium udrZitelnosti vefejnych finanéni,
kurzové stability a i cenové stability. Kritérium kurzové stability neni dlouhodobé plnéno,
jelikoZ se CR nezapojila do kurzového usporadani ERM II. Toto kritérium pijde vyhodnotit
az v dob¢, kdy do tohoto mechanismu vstoupi a stanovi se centralni parita koruny k euru,
viiéi niz by se fluktuace ménového kurzu sledovaly. Pripravenost Ceské republiky
se celkové oproti piedchozi dobé zlepsila, 1 kdyz existuji stadle nékteré nedostatky,
napiiklad nedokonceny proces redln¢ ekonomické konvergence a nadale ptetrvavaji
vyznamné rozdily vici eurozoné ve struktuie Ceského hospodafstvi. Dale vzhledem
ke starnuti populace neni zcela vyfeSen problém dlouhodobé udrzitelnosti vetfejnych
financi. Vzhledem k okolnostem se rozhodlo Ministerstvo financi s Ceskou narodni
bankou, v souladu s Aktualizovanou strategii pFistoupeni CR do eurozény, vladé Ceské
republiky doporucit, Ze by prozatim neméli stanovovat datum vstupu do eurozony. Z ¢ehoz
vyplyva, ze by vlada neméla usilovat o vstup Ceské republiky do kurzového uspofadani
ERM II.
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7.2 Ekonomicka sladénost CR s eurozénou

Pokud chce Ceska republika vstoupit do eurozony, je nutné nejen plnit predepsana
maastrichtskd konvergen¢ni kritéria, ale i ekonomickou sladénost CR s eurozénou.
Je nutno si vytvofit uceleny obraz o stavu ekonomiky Ceské republiky, pokud se piijme
spole¢nd ména euro a to vcetné veskerych pifinosti a rizik spojené s timto piijetim.
Dle hodnoceni vybranych ekonomickych ukazateli Ceska narodni banka s vladou CR
rozhoduje o vhodném nadasovani ptistoupeni Ceské republiky do eurozony. Zpracovavaji
analyzy ekonomické sladénosti CR s eurozénou. Jmenované analyzy lze rozdélit na dvé
¢asti. Prvni cast ,,Cyklickd a strukturalni sladénost™ vypovida o velikosti rizika rozdilného
ekonomického vyvoje vCR vi&i eurozénd. Dale popisuje nezaméstnanost, Vyvoj
v oblastech jako je stupenn ekonomické konvergence a vyvoj kurzu. Druha ¢ast
,Piizpisobovaci mechanismy* obsahuje schopnost Ceské ekonomiky tlumit dopady
moznych vn¢jSich a asymetrickych Soki. Praktickym vystupem analyz sladénosti je

charakteristika silnych a slabych stranek ¢eské ekonomiky pro trvaly pobyt v eurozoné.
Cyklicka a strukturalni sladénost

Cyklicka a strukturalni sladénost je dilezitd, jelikoz ma minimalizovat ndklady
a rizika spojena s ptijetim spolecné mény euro. Stupen realné konvergence je dilezity
ukazatel, ktery nam ¥ika, jak si je podobna &eska ekonomika s eurozéonou. CR mé celkem
znacny odstup ve vétSiné klicovych ukazateld od priméru eurozéony. Hruby domaci
veskerych statkli a sluzeb vyrobenych na ur€itém uzemi v daném obdobi (zpravidla
za jeden kalendaini rok). V roce 2018 dosahovalo HDP na obyvatele 89 % priaméru HDP
19 zemi v eurozoné (Zpravy.aktualne.cz, cit. 2019-01-22), coZz je mnohem vyss§i udaj
oproti 30 % vroce 2004, kdy Ceska republika vstoupila do Evropské unie
(Zavedenieura.cz, cit. 2019-01-22). Ceska republika ma rozdilnou strukturu &eské
ekonomiky ve srovnani se zemémi EU, jelikoz ma nadprimérny podil primyslu a nizsi
podil sluzeb na tvorbé ¢eského HDP. Podobna struktura ekonomiky je ptitom z hlediska
piijeti spole¢né mény diilezita, protoze snizuje riziko vzniku asymetrického Soku.

Cenova hladina Ceské republiky se s evropskou cenovou hladinou také nesblizuje,

ta zaostava v roce 2017 na hodnoté 66,3 %. Mzdova uroven nedosahovala ve stejném roce
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ani 50 % prumérné Grovné eurozony pii piepoctu pomoci mé€nového kurzu. Primérna
mzda v EU je 600 K&/h a v CR 270 Ké&/h. Pii pepoétu pomoci parity kupni sily by pak
byla primérnd mzda v Ceské republice na trovni 60 % té v eurozond (Zavedenieura.cz, Cit.
2019-01-22). Jelikoz se Ceska republika dlouhodobé nepiiblizuje k vyspélym zemim EU,
odsouvéd se brzky vstup do ménové unie. Disledkem ptipadného pfijeti eura by bylo
posilovani realného ménového kurzu a konvergence ve mzdové urovni a mohlo by dojit ke
zvySeni domaci inflace.

Ceska republika je oviem s eurozénou stale vice provazana v obchodni a vlastnické
sféte a to je naopak jeden z diivodi, pro¢ by CR méla jiz do eurozony vstoupit. Tato
provazanost zvySuje pravdépodobnost ve sladénosti hospodaiského vyvoje s ekonomikou
ménové unie a navic snizuje piipadné riziko asymetrickych Sokl. Znamenalo by
to 1 snizeni potencionalnich nakladl se zavedenim spolecné ménové politiky, vyhodu

V odstranéni kurzového rizika a Gsporu transakénich nékladii po zavedeni eura.
Prizpiisobovaci mechanismy

Fiskalni politika je pro narodni ekonomiku stabiliza¢nim prvkem ekonomického
vyvoje a zaroven ale 1 zdrojem neptiznivych Soki. Nyni se Ceské vefejné finance nachazi
V pfiznivém stavu, tudiz vytvaii prostor pro stabilizacni ptisobeni fiskalni politiky. Tento
stav podporuje pfijeti zdkona o pravidlech rozpoctové odpovédnosti v roce 2017.
V minulych letech byla politika vSak velmi procyklicka a pouzivala dodate¢ni piijmy
Z hospodarského ristu na dalsi vydaje, misto aby byly vyuzity na snizeni fiskdlniho
deficitu. Proticyklickd opatieni se objevila v roce 2009 v dusledku krize a pfijmula se
protikrizova opatieni. V dalsich letech 2010 — 2013 se zacal diky Gspornym opatienim
snizovat strukturalni deficit. Celkovy dluh vefejnych instituci je v Ceské republice oproti

Dal§im z vyznamnych mechanismii je trh prace, ktery pomahd vyrovnavat
ekonomiku s asymetrickymi Soky pii absenci samostatné ménové politiky. Diky ptiznivé
fazi hospodarského cyklu se ukazatelé trhu prace v poslednich letech zlepsuji a l1ze v nich
sledovat i znamky pozvolného zvySovani flexibility. Od roku 2009 se zvedla dlouhodoba
nezaméstnanost na 8 % a v fijnu 2018 dokonce klesla na 2,8 %, coz znamena, ze bez prace

bylo nejméné lidi od cervna 1997 (Echo24.cz, cit. 2019-01-22). Na flexibilité trhu se
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1 podili rostouci podil cizinci na populaci a vyssi podil casteénych tivazkd. Omezuje ji
do budoucna ale nizky pfijem dany nastavenim systému dani a socialnich davek.

Vykonny a stabilni finan¢ni sektor zemé patii mezi dalsi stabilizacni mechanismy.
Podobné jako ptedchozi stabiliza¢ni mechanismy muze tlumit dopady ekonomickych Sokt
&i naopak byt zdrojem $okii. Cesky bankovni sektor vykazuje vysokou ziskovost, likviditu
a solidni kapitalovou vybavenost, tudiz v piipadé pfijeti spole¢né mény by mohl plnit
funkci pfizplisobovaci funkci. Rizikem bankovniho sektoru miZe byt roztaceni spirdly
mezi cenami nemovitosti a ptipadné uveéry na tyto nemovitosti. Mezi dalsi riziko v ptipadé
pfijeti eura, patii 1 mozny piesun nékterych pravomoci na unijni Uroven bez piesunu

odpovédnosti za celkovou kondici narodniho finanéniho sektoru.

7.3 Analyza vybranych ménovych kurzi

Ménovy kurz je cena mény vyjadiend v méné jiné. VéEtSinou je to cena domaci
mény vuci cizi méné. Vice informaci o ménovém kurzu je zminéno v teoretické Casti
v kapitole: 3.4 Ménovy kurz Ceské koruny. Ménovy kurz je jednou z nejsledovanéjsich
ekonomickych veli¢in at’ jiz z pozice jednotlivych obCanii ¢i narodohospodari, nebo
finan¢nich instituci a podnikateld. Jelikoz jsou ménové kurzy pohyblivé v zavislosti
na nabidce a poptavce po méné na mezinarodnich devizovych trzich, dochazelo v Ceské
republice v minulosti a i nyni k devalvaci ¢i revalvaci mény. Zatimco v dlouhém obdobi je
odrazem kondice ekonomiky, v kratkém a stiedné¢ dlouhém obdobi ji naopak vyrazné
ovliviiuje. Oficialni kurz koruny vyhlaguje Ceska narodni banka kazdy den ve 14:30
na zaklad¢é toho, jak jednotlivé mény obchodovaly na devizovém trhu ve 14:15 mistniho
casu.

V tuzemsku patéi mezi nejsledovanéjsi ménovy par EUR/CZK a to nejen pro
spotiebitele, ale také pro ceské i1 zahrani¢ni spole¢nosti. Graf €. 2 zndzorfiuje vyvoj ceské
koruny vi&i euru v obdobi od roku 2004, kdy Ceskd republika vstoupila do EU
az do soucasného roku 2019. Od roku 2004 dochazelo k posilovani ¢eské koruny diky
dlouhodobému vy$§imu tempu rastu produktivity v CR neZ v zahrani¢i a také diky nizké
mife inflace. V roce 2004 byl kurz 31,904 K¢ za euro. Od roku 2005, kdy byl kurz 29,784
K¢ za euro, klesl postupné kurz do roku 2006 aZ na 28,343 K&/EUR. Globalni krize v roce
2007 zpisobena z velké ¢asti americkou hypote¢ni krizi a oslabenim dolaru posileni kurzu
koruny jesté vice urychlila. Dale byl kurz podpofen navic zvySovanim urokovych sazeb

Ceské narodni banky. Zde se kurz v roce 2008 dostal na 24,94 K¢& za euro. V roce 2009
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nastalo oslabeni koruny, kde cena za euro se pohybovala na 26,44 K¢. Od tohoto roku kurz

meziro¢né kolisal v rozmezi 24,5 K¢ - 26 KE/EUR do roku 2013.

Vyvoj kurzu c¢eské koruny vici euru v obdobi
od roku 2004 - 2019
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Graf 2: Vyvoj kurzu éeské koruny vii¢u euru v obdobi od roku 2004 - 2019
Zdroj: Kurzy.cz, cit. 2019-03-20; vlastni zpracovani, 2019
Ceska ekonomika prosla v letech 2012 — 2013 obdobim hospodaiského atlumu.

Doslo k neptiznivému nartistu nezamestnanosti, k poklesu piijmt a spotfeby domacnosti a
poklesu ziskii a investic firem. Proto se CNB rozhodla uskute¢nit zatatkem roku 2013
intervenci koruny na jeji oslabeni nad hranici 27 K¢ za euro. Prvotnim diivodem tohoto
oslabeni bylo zabranéni deflace, posileni konkurenceschopnosti exportér, vytvoreni
vétsitho poctu pracovnich mist, zlepSeni piiristku mezd. Oslabeni vyvolalo velkou vinu
kritiky z riznych stran. V roce 2014 byla navic deflace prohloubena silnym poklesem cen
ropy a dalSich komodit. Interven¢ni rezim ¢eské koruny byl ukoncen v dubnu 2017, kdy
kurz doséhl hodnoty 27,045 K&/EUR.

Podhodnoceni nelze vnimat pozitivné, jelikoz uméle levny kurz znamena vyprodej
domaci prace pod cenou. Pokud se totiz vezme v ivahu situace, ze by v tomto obdobi
Ceska republika pfijmula euro, doslo by sice k posileni exportu, ale sniZily by se realné
hodnoty mezd, dichodt, Gspor a celkového bohatstvi domacnosti. Pti pfepoctu na euro se
sou¢asnym oslabenym kurzem koruny by ob&ané Ceské republiky vstupovali do eurozony
s niz81 hodnotou svého majetku.

V roce 2018 doslo k ne€kolikandsobnému zvySeni urokovych sazeb, které mély
korunu posilovat smérem k 25 korundm za euro. To se vSak nedélo a koruna se naopak
od ceny 25 korun za euro vzdaluje a oslabuje smérem k 26 korunam. Jakmile se kurz

koruny nechovéa podle progndéz CNB, tak se banka snazi kurz stimulovat dal§im riistem
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sazeb. Na kurzu se rovnéz podili evropské déni, od italského rozpoctu az po pokracujici
vyjedndvani kolem brexitu.

Nyni vroce 2019 byl kurz k2.1.2019 1 EUR = 25.75 K& CNB dle aktualni
prognézy vidi posun kurzu koruny béhem roku 2019 az pod hranici 24,50 za euro
(Roklen24.cz, cit. 2019-03-20). Tento pohled se pii pristi aktualizaci vyhledu
pravdépodobné zméni. Ceska ména je stale vnimana jako ména rizikovéjsi, tudiz je fazena
do jednoho pytle sostatnimi ménami rozvojovych trhd, a to nehledé na vykon

a ekonomické podminky.

Vyvoj kurzu ¢eské koruny viici dolaru v obdobi
od roku 2004 - 2019
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Graf 3: Vyvoj kurzu Eeské koruny viici dolaru v obdobi od roku 2004 — 2019

Zdroj: Kurzy.cz, cit. 2019-03-21; viastni zpracovani, 2019

Pro porovnani k ménovému paru EUR/CZK byl zvolen dals$i nejvyznamnéjsi
ménovy par a to USD/CZK. O primérnych roc¢nich kurzech informuje graf ¢. 3.
Nejsilngjsim rokem byl pro korunu rok 2008, kdy se prodavala v primérném kurzu
17,072 korun na dolar. Mezi lety 2012 — 2013 byl zaznamenan nejvyrovnangjsi kurz, kdy
koruna posilila pouze o 0,007 korun za dolar. V tomto ¢asovém rozmezi byl priimérny kurz
19,6 korun za dolar. Koruna byla vié¢i dolaru slabsi koncem ¢ervna 2017, kdy kurz dosahl
zhruba 23,11 K¢&. V 1. ¢tvrtleti v roce 2018 byl dokonce kurz 20,669 korun na dolar. To se
vSak do konce roku obrétilo a v poslednim ¢tvrtleti stejného roku byl kurz jiz 22,66 korun
na dolar. Nyni se vVroce 2019 kurz pohybuje stile kolem 22,50 K¢&/USD. Lze tedy
konstatovat, ze vyvoj kurzu ¢eské koruny vii¢i dolaru je vice kolisavy neZ vyvoj kurzu viici

euru. Ackoliv si dolar mizeme v roce 2019 koupit zhruba za 22,50 K¢ a euro za 25,75 K¢.
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Vyvoj kurzu eura vici dolaru v obdobi
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Graf 4: Vyvoj kurzu eura viiéi dolaru v obdobi od roku 2004 - 2019

Zdroj: Kurzy.cz, cit. 2019-03-22; vlastni zpracovani, 2019

Aby se dal dostate¢né analyzovat a porovnat ménovy Kkurz, je zde zminén v grafu
€. 4 svétovy kurz dvou nejvyznamnéjSich mén svéta, a to kurz eura vaci dolaru. Ménovy
par EUR/USD ma globaln¢ nejvétsi objem obchodi a je tedy nejobchodovanéjSim
ménovym parem. Ob€ mény jsou soucasti devizového trhu (Forex). Kdyz se cena pohybuje
nahoru nebo dolli, znamena to, ze jedna ména se stava siln€j$i nebo druha slabsi, nebo
dokonce oboji. Pokud se kurz EUR/USD pohybuje vyse, mohlo by to znamenat, ze euro
posiluje vi¢i americkému dolaru nebo to muze znamenat, ze americky dolar oslabuje nebo
oboji. Kdyz se euro dolaru zvysi, napiiklad z 1,16 na 1,18, euro se stdva cenn¢jsim a USD
se stava méné cennym. Od roku 2004 do roku 2007 se kurz pohyboval v rozmezi
1,209 — 1,298 EUR/USD. V roce 2008 v dob¢ krize se vySplhal na nejvy$si hodnotu
z grafu — 1,479 EUR/USD. Potom kurz v letech 2009 — 2015 postupné klesal a kolisal mezi
hodnotami kolem 1,3 — 1,2 EUR/UDS. Vroce 2017 klesla cena eura dokonce
na 1,044 EUR/USD, cozZ bylo nejméné za sledované obdobi. Na zacatku roku 2019 byl
kurz 1,14 EUR/USD. Euro by k vyraznému ristu potiebovalo pieckonat n€kolik prekazek.
Tou nejaktudlngjsi je italsky rozpocet, jelikoz italskéd vlada piisla s planovanym deficitem
statniho rozpoctu ve vysi 2,4 % HDP, to je tfikrat vice nez planovala vlada ptivodni. Dalsi
otazkou je bezesporu brexit. Pokud by Velka Britanie opustila EU bez dohody, euro by
spole¢né s librou inkasovalo tvrdy tder a obé mény by se ocitly pod prodejnim tlakem.
Pokud se ale Britanie s EU dohodne, byl vy efekt naopak pozitivni. Evropskou ekonomiku
také zajimaji obchodni sporty mezi Cinou a USA. Na strané rizik u USA je nutno

podotknout, Ze Morgan Stanley ocekdva zpomaleni ristu ekonomiky USA 1 oslabeni

55



dolaru. To mé4 byt zptsobeno regulacemi v Ciné a Japonsku stejné jako zpomalenim riistu

poptavky v USA.

7.4 Simulace piechodu ¢eské koruny na euro

Znalost a aktualnost ménového kurzu je potfebna k procesu piiprav Ceské republiky
na prijeti eura. U zemé& vstupujici do eurozony jde zejména o urceni centralni parity pii
vstupu do mechanismu ERM II. Znalost rovnovazné hodnoty kurzu hraje roli 1 ndsledné
pi1 samotném vstupu do eurozdény, a to pii stanoveni piepocitaciho poméru mezi narodni
ménou a eurem. Piepocitaci koeficient bude zadan s piesnosti na Sest platnych Cislic a bude
vyjadfovat ekvivalent jednoho eura v ¢eskych korunach.

Pokud by Ceskéa republika byla jiz 2 roky sou¢asti ERM II, mohla by piijmout
spole¢nou ménu euro. K 01.01.2019 by Rada ministri hospodafstvi a finan¢ni EU zvolila
piepocitaci koeficient. Sousedni stat Slovensko piijmulo spole¢nou evropskou ménu
pii piepocitavacim koeficientu 1 euro = 30,1260 slovenskych korun. Béhem poslednich
6 mésici byl na Slovensku kurz nejvySe 30,698 SKK/EUR a nejnize na hodnoté
30,145 SKK/EUR. Dne 31.12.2008 byl kurz 30,145 a ptedchozi dny se ménil jen o par
halérta. Tudiz zvoleny piepocitavaci koeficient byl zvolen jako jakysi primér za posledni
obdobi.

Pokud by tomu tak bylo i v CR, coZ se d4 piedpokladat podle vzoru na Slovensku,
da se eventudlné pro mozné piijeti eura zvolit pfepocéitavaci kurz k 01.01.2019 1 euro =
25,7150 &eskych korun. V Ceské republice byl za poslednich 6 mésicti kurz na nejvyssi
hodnot¢ 26,075 KE/EUR a nejnizsi hodnota kurzu byla 25,430 K¢/EUR. K 31.12.2018 byl
kurz 25,725 K¢/EUR.

Iustrativni prepocet eurové ¢astky na éastku v ¢eskych korunach

Vychozi ¢astka: 1500 €

Prepocitaci koeficient (ilustrativni): 1 € = 25,7150 K¢

Spravné: 1500 x 25,715 = 38 572,50 K¢ (pouzit byl platny prepocitaci koeficient)

Chybné: 1500 x 25,72 = 38 580 K¢& (pouZit byl zaokrouhleny piepocitaci koeficient)

Chybné: 1500 x 25,7 = 38 550 K¢& (pouzit byl zkraceny piepocitaci koeficient)

Chybné:1500 : 0,038888 = 38 572,31 K& (pouzit byl invertovany piepocitaci

koeficient)
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Iustrativni pfepocet korunové ¢astky na ¢astku v eurech

Vychozi ¢astka: 1500 K¢

Prepocitaci koeficient (ilustrativni): 1 € = 25,7150 K¢

Spravné: 1500 : 25,715 = 58,33 € (pouzit byl platny ptepocitaci koeficient)
Chybné: 1500 : 25,72 = 58,32 € (pouzit byl zaokrouhleny pfepocitaci koeficient)
Chybné: 1500 : 25,7 = 58,36 € (pouzit byl zkraceny ptepocitaci koeficient)
Chybné: 1500 x 0,038888 = 58,33 € (pouzit byl invertovany piepocitaci koeficient)

Déle 1ze konstatovat, ze ceny veskerého zbozi a sluzeb, vSechny piijmy a vydaje,
aktiva a pasiva vSech subjekt v ekonomice do té doby denominované v ceskych
korunach budou piepoditavany na zakladé piepoditaciho koeficientu. Obyvatelé Ceské
republiky se obavaji zdrazeni naptiklad statkd a sluzeb. Graf ¢. 5 udava cenu zakladnich
potravin, jako jsou brambory, cukr, chléb a mléko za poslednich 5 let v ¢eskych korunach.
V tabulce ¢. 11 jsou ceny zminénych potravin k 31.12.2018 v K¢, které se k 01.01.2019
piepocitaji dle ilustrativniho pfepocitaciho koeficientu na eura. Lze tedy vidét
nasimulovanou situaci, jak by vypadal pfechod z jedné mény na druhou. Dalsi graf ¢. 6
znazornuje simulaci, jak by se vyvijela cena vybranych potravin z grafu ¢. 5 v letech
2014 — 2018, kdyby jiz byly v obshu v CR eura. Cena vybranych potravin za jednotlivé
roky se prepocetla zvolenym kurzem k ur¢itému roku. Jediny viditelny skok je v piechodu
na euro, kdy se vSe prepocitd dle zminéného piepocitaciho koeficientu. Ne vSem se
ale maze tento koeficient zdat vyhodny.

Vyvoj primérnych cen vybranych potravin v K¢
v obdobi od 2014 - 2018
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Graf 5: Vyvoj priimérnych cen vybranych potravin v K¢ v obdobi 2014 - 2018

Zdroj: Czso.cz, cit. 2019-03-22; vlastni zpracovini, 2019
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_ 20,23 K& - 25,715 0,79 EUR
_ 12,26 K& - 25,715 0,48 EUR
_ 24,65 K& - 25,715 0,95 EUR

19,67 K& 125,715 0,76 EUR

Tabulka 11: Pitepocet vybranych potravin 7 K¢ na EUR

Zdroj: Czso.cz, cit. 2019-03-22; vlastni zpracovini, 2019

Vyvoj primérnych cen vybranych
potravin v EURECH v obdobi 2014 - 2018
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Graf 6: Vyvoj priismérnych cen vybranych potravin v eurech v obdobi 2014 - 2018

Zdroj: Kurzy.cz. cit. 2019-03-23; vlastni zpracovdani, 2019

7.5 Prinosy a naklady prijeti spoleéné mény

Spole¢na ména nese rizné piinosy a naklady a lze je dé€lit na pfimé a nepiimé, viz

tabulka ¢. 12 a ¢. 13. Pfimé dopady jsou piimo ovlivnény po zavedeni eura a projevuji se

vétSinou hned, pifipadné kratce pfed zavedenim. Nepiimé dopady se ukaZou

az ve stiednédobém (obdobi do péti let od zavedeni) ¢i dlouhodobém (obdobi od Sesti let

po zavedeni) horizontu po piijmuti spolecné mény. Je mozné, ze se vyskytnou

1 jednorazové dopady, které nemaji opakujici se charakter. Naopak trvalé dopady mohou

pusobit dlouhodobé, a bud’ se jejich dopad ¢asem snizi ¢i zvysi.
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PRIME DOPADY

PRINOSY NAKLADY

1. omezeni kurzového rizika (trvalé, okamzité, po 1. ztrata autonomni ménové a kurzové politiky
zavedeni (trvalé, okamzité, pred i po zavedeni)

2. sniZeni transak¢nich nakladu (trvalé, okamzité, po 2. bezprostfedni rist cenové hladiny (jednorazové,
zavedeni) okamzité, po zavedeni)

3. niz8i naklady na obstarani kapitalu (trvalé, 3. administrativni a technické naklady pfechodu na
sttednédoby/dlouhodoby horizont, po zavedeni) euro (jednorazové, okamzité, pied i po zavedeni)

4. vy$si transparentnost cen (trvalé, 4. specifické naklady bankovniho sektoru
sttednédoby/dlouhodoby horizont, po zavedeni) (jednorazové i trvalé, okamzité, pied i po zavedeni)

Tabulka 12: Piimé dopady p¥ijeti spoleéné mény euro

Zdroj: vlasti zpracovdni, (Greger, P. a kol., 1997; Lacina L., Rozmahel P., 2010)

NEPRIME DOPADY
PRINOSY NAKLADY
1. rtst zahrani¢niho obchodu (trvalé, 1. dlouhodoby riist cenové hladiny (trvalé, okamzité,
stiednédoby/dlouhodoby horizont, po zavedeni) po zavedeni)

2. ptiliv zahrani¢nich investic (trvalé,
stitednédoby/dlouhodoby horizont, po zavedeni)
3. stabilizace vetejnych financi (trvalé,
sttednédoby/dlouhodoby horizont, pied i po
zavedeni)

Tabulka 13: Nepiimé dopady p¥ijeti spole¢né mny euro

Zdroj: vlasti zpracovdni, (Greger, P. a kol., 1997; Lacina L., Rozmahel P., 2010)

Primé prinosy zavedeni eura

1. Omezeni kurzového rizika

Problematika ménovych kurzii dopada na subjekty, které jsou zapojeny
do finan¢nich transakci se zemémi eurozony. Konkrétné se jedna o firmy ucastnici
se zahrani¢niho obchodu a firmy investujici v cizich zemich a také obcany cestujici
do zahrani¢i. Ceska republika ma vysoce proexportni otevienou ekonomiku
a vice nez 3/4 exportu dovazi do okolnich zemi EU. Konkrétné tvotily zemé¢ EU
vroce 2018 84,1 % celého exportu zCR (Mpo.cz, cit. 2019-03-24). Ceska
republika oc¢ekava nartst zahraniéniho obchodu s eurozonou asi o 60 %, coz by
vedlo i ke zvySeni zahrani¢niho obchodu (Cnb.cz, cit. 2019-03-24). Z tohoto
pohledu je pfijeti eura vysokou vyhodou. Naptiklad kdyZz doméci ména zhodnocuje,
stava se zbozi pro zahraniéni trh draz8i, coz predstavuje ztratu
konkurenceschopnosti. Importéti dosahuji totiz vysSich pfijmt pfi stejném objemu

dovozu. Toto odstranéni kurzového rizika je tedy okamzitym a trvalym piinosem
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pro narodni ekonomiku i pro podniky, které obchoduji se zemémi, které jsou jiz
V eurozon€ a zaroven by dochdzelo i ke zvySeni pfilivu zahrani¢niho kapitalu. Dale
lze oc¢ekavat i navySeni pracovnich mist a tudiz by klesla nezaméstnanost a zvysila
se celkova zivotni uroven. Zminéné divody maji za nasledek, Ze omezeni
kurzového rizika je povazovano za jeden z hlavnich divodi zavedeni spolecné

meény euro.

SniZeni transaké¢nich nakladi

Transakéni ndklady lze rozdé€lit na finanni a administrativni a mély by
piispét ke zvySeni objemu zahrani¢nich transakci a ke zvySeni exportu. Finan¢ni
naklady jsou spojeny s pfimou realizaci vymény penéz. Patfi sem sménérenské
poplatky pfi konverzi mén a vedeni UCth v eurové méné. Pokud by se prijala
spole¢na ména, doslo by k odstranéni téchto nakladi. Nyni jsou poplatky u bank
kolem 20 K¢ — 200 K¢ za zpracovani hotovosti v cizi méné ¢i z pfevadéné Castky
(Bankovnipoplatky.com, cit. 2019-03-25). Pod administrativni naklady patii
naklady spojené s tucetni spravou systémi umoznujici praci s daty Vv cizi méné
a vedenim devizovych ucti. VeSkera evidence je tvofena duplicitné a v obou
ménach a tudiz jsou ndklady 2Xx vétsi. Spole¢nda ména by tedy odstranila tento
problém a doslo by ke sjednoceni systémii a veSkera evidence by byla vedena

jednotné.

Nizsi naklady na obstaravani kapitalu

Naklady spojené s obstardvanim kapitali se odvijeji od cen finan¢nich
produktli na finanénich trzich. Kli¢ovym ukazatelem téchto cen jsou Grokové sazby.
Pokud by Ceska republika vstoupila do eurozony, dostala by se do stabilniho
makroekonomického prostiedi. Politika ECB vychazi z pfedpokladii cenové
stability a snahou udrzet inflaci pod 2 procenty. Nizk4 inflace pak vede ECB
K udrzovani urokové sazby na nizké trovni. Motivuje tim komercéni banky
K levngjsimu poskytovani uveérti. Nyni poskytuji komeréni banky Gvéry podnikiim
za Vyssi urokové sazby nez v jinych zemich eurozony. V roce 2018 byl primérny
tirok 2,77 %, coz znamena, Ze je CR osmou nejdraz§i zemi EU v tvérech. Pokud by
CR piijala euro, lze piedpokladat snizeni téchto trokovych sazeb, které usnadni

cestu k ziskani kapitdlu a také k novym produktim finan¢nich trhii. Jednd se
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o trvaly piinos pro Ceskou republiku a projevi se popiipadé az ve stiednédobém
casovém horizontu. Na Slovensku, které jiz euro ptijalo v roce 2008, je tato irokova
sazba pouze 1,48 % (Zpravy.aktualne.cz, cit. 2019-03-25).
VysSi transparentnost cen

Vys$i transparentnost umozni jednoduseji srovnavat ceny produktl a sluzeb
napti€ celé eurozony a vybrat pravé tu nejvyhodné;si. Pfinosem je vykazovani ceny
zbozi a sluzeb v jedné méné v ramci vSech Clenskych zemi, tudiz neni potteba
piepocet na narodni ménu. Pokud budou spottebitelé¢ vybirat nejvyhodnéjsi cenové
moznosti, povede to k pozitivnimu ovlivnéni konkurence a naslednému sblizeni cen
prostfednictvim cenové arbitrdze. Tento konkrétni pfinos zavisi na ochoté

spottebitelti vyvijet tlak na ceny prodejcii a ochoté vyrobcl sniZzovat ceny.
Primé naklady zavedeni eura

1. Ztrata autonomni ménové a kurzové politiky

Po ptipadném vstoupeni Ceské republiky do eurozony by zems ztratila zcela
kontrolu nad provadénim kurzové politiky a musela by pifijmout kurzovou
a ménovou politiku Evropského systému centralnich bank. K udrzeni stability
pouziva centralni banka rtizné nastroje, napiiklad trokové sazby (repo, lombardni,
diskontni sazby), penézni zasobu v ekonomice (PMR) a ménovy kurz. Jednotna
ménova politika ECB je aplikovana plo$né v celé eurozong, tudiz pokud by CR
celila vnitinim ¢i vnéjSim Soklim, nelze ocekavat, ze by ECB zménila politiku
uplatiiovanou pro viechny zemé v eurozoné. V tomto piipadé by se Ceské republika
musela spolehnout pouze na svou fiskalni politiku a na automatické trzni
mechanismy, kam patfi mobilita prace, kapitdlu, flexibilita mezd a cen. Pokud
se tedy zemé& chystd vstoupit do eurozony, méla by spliiovat urcity stupeni cyklické

a strukturdlni sladénosti.

2. Bezprostredni rist cenové hladiny
Vétsina obyvatel ma obavy, Ze pii pfechodu na jednotnou ménu euro dojde
ke zvySeni cen statkli a sluzeb. Tyto obavy spolecnosti pochazi vSak ze Spatné

informovanosti, jelikoz ptimé zdrazovani v disledku pfijeti spole¢né mény nemusi
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byt pravdivé. Pokud budou dodrzeny pravidla pii prepocitavani cen a zaokrouhleni
za pomoci piepocitavaciho koeficientu, neni nutné se zdrazovani obdvat.
K mirnému zdrazeni dochézi z divodu zaokrouhlovani cen smérem nahoru a kvuli
pouzivani psychologickych cen. N¢&ktefi vyrobci vyuzivaji ptfechod euro
K planovanému zdrazeni svych vyrobku. V dlouhodobém horizontu bude dochazet
K vyrovnavani cenové hladiny s eurozonou. Napiiklad na Slovensku je jiz euro
zavedeno 10 let, kdy byl zvolen pfepocitaci koeficient na 30,126 slovenskych korun
za euro (Penize.cz, cit. 2019-03-25). Nyni hodnoti Slovaci pfechod pozitivné a jiz
nepiepocitavaji na koruny, zminuji, Zze doSlo jen k lehkému navySeni z diivodu

zaokrouhlent.

3. Administrativni a technické naklady

Pfechod na spolecnou ménu piinds§i fadu nemalych nakladi
V administrativni a technické oblasti u jednotlivych subjekti narodniho
hospodarstvi. Podniky, finan¢ni instituce, instituce vetejného sektoru a obyvatelé
museji ptizplisobit své softwarové a ucetni programy na evidenci ve dvou ménach,
a to v obdobi ptl roku ptfed zavedenim a rok po zavedeni eura. Mezi dalsi naklady
se fadi Skoleni zaméstnanct a Sifeni informacni kampang. Informa¢ni kampan mutze
piedstavovat pifimé 1 nepiimé naklady, nebot’ spole¢nost miize mit negativni postoj
na prijmuti eura. V porovnani se Slovenskem se da tento ndklad brat jen jako

jednorazovy, poté jiz toto nebylo nutno fesit a bylo to naopak vyhodné.
Nepiimé prinosy a naklady

Ceska republika se zavazala vstupem do EU piijmout spoleénou ménu a jeji
zavedeni bude mit rozsahlé dopady na subjekty narodniho hospodéistvi. Neni
potieba pouze vile a souhlas politiki, ale také obecny souhlas vefejnosti
a spole¢nosti, kteti budou pfijeti eura vnimat pozitivné. Informa¢ni kampan by méla
dostateéné a rozsahle informovat spole¢nost. Celkové se zméni vniméani Ceské
republiky z pohledu zajmu investort, ktefi nebudou muset fesit otazky kurzového
rizika, stability zahrani¢niho obchodu, spole¢né ochrany pfed svétovymi krizemi,

spolurozhodovéani o mé€nové politice eurozony a ekonomické Soky.
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1. Dopady na ekonomiku CR

Po vstupu Ceské republiky do eurozony ztraci CNB moznost provadst
samostatnou ménovou politiku a v§e pievezme ECB. ECB bude ovliviiovat i vysi
trokovych sazeb. CR také ztrati ménovou suverenitu a s tim souvisejici naklady
na naro¢n¢ stahovani bankovek a minci z obéhu. Musi se postarat o jejich
skladovani, pfepravu a v neposledni fadé¢ o ochranu stazeného obé¢ziva. Dalsi
naklady ptedstavuji tisk a razba nové mény a jeji distribuce a ochrana. Dalsi velkou
investici budou také informa¢ni kampané a reklamy, aby se obyvatelé dozveédéli
dostate¢né informace o pfechodu na jinou ménu. Slovensko by mohlo jit ptikladem

pro CR, jelikoZ jejich informovanost ob&anii diky kampanim byla na vysoké tirovni.

2. Dopady zavedeni eura na inflaci v CR

Po piijeti spole¢né mény se bude o ménovou politiku starat ECB a Ceské
republika se bude moci pouze podilet na jejim kondni ucasti guvernéra v Radé
guvernéri ECB. Inflace je popisovana jako nariist celkové cenové hladiny Vv Case
a nasledné snizeni kupni sily penéz v ekonomice. Inflaci ohrozuje tzv. asymetricky
Sok, kdyby doslo k nartstu inflace v nékteré zemi eurozony, ovSem toto zvySeni by
se nijak neprojevilo ve zbytku ¢lenskych zemi. Zasazend zemé by jiz tak nemohla
zareagovat zvysenim urokovych sazeb, jelikoz o ménovou politiku se stara ECB.

Clenské zemé eurozény z dlouhodobého hlediska vykazuji harmonizaci
miry inflace, a tudiz lze fici, Zze zavedeni spole¢né meény nemélo ptimy vliv
na inflaci dané¢ zemé¢. Piijmuti spolecné mény tedy neptinasi jednoznacné zvySeni
cenové hladiny. SpoleCnost se ovSem obava, ze po =zavedeni eura dojde
ke zdraZzeni cen. Obyvatelé vnimaji sebemensi zdraZeni kaZdodennich
nakupovanych polozek, avSak snizeni cen uz takovou miru nepiiklada. Nyni ale
Vv porovnani se Slovenskem lze fici, Ze po 10 letech, co euro piijaly, se nejednalo az
o takové zdraZeni. Je to spiSe Sok z pfechodu na jinou ménu, kdy se zvoli jeden
platny ptepocitaci koeficient, ktery se nemusi upIn¢ kazdému obc¢anu libit.

Ackoliv jiz n&jaké zemé euro jiz piijali, nelze jednoznaéné predpovédét,
jak se bude vyvijet inflace po ptijeti eura v CR. Existuji viak dva hlavni scénafe,
ktefi tento vyvoj popisuji. Prvni realisticky scénat tik4d, Ze po piechodu
na spolenou ménu se inflace zvysi, ale pouze vurovni nutné k dohnani

ekonomické turovné clenskych zemi. Druhy pesimisticky scéndf pocitd také
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se zvySenim inflace, hrozbou je vSak infla¢ni ocekavani obyvatelstva, spojené
srizikem vnimané inflace. Tudiz lze zavérem fici, ze Ceska republika muze
po prijeti eura pocitat s rostouci mirou inflace. Ta bude zpisobena bud’ dohanénim
ekonomické urovné ostatnich ¢lenskych statii eurozony, nebo pisobenim dalSich

vlivl, predevsim ztraty autonomni ménové politiky.

3. Dopady zavedeni eura na obyvatelstvo

Pro obyvatele dané zemé piinasi spolena ména fadu vyhod. Mezi tyto
vyhody se tfadi naptiklad jednoduchost v cestovani v radmci EU, jelikoZ odpadaji
starosti s vyménou mény a naklady spojené s vyvojem kurzu koruny. Dalsi vyhodou
je moznost srovnani cen a cenovych Urovni v ostatnich zemi eurozony. Lepsi
dostupnost novych a kvalitnich vyrobkl, ziskat levn&jsi ptujcku a realizovat
jednoduseji  bezhotovostni platby. Spolecnost méa vSak obavy, Ze dojde
ke znehodnoceni jejich uspor. Pokud se vSak pii konverzi dodrZi zaokrouhlovaci
a prepocitaci pravidla, mély by byt tyto obavy minimalni.

Existuji dva mozné piipady, které mohou ovlivnit kupni silu obyvatelstva.
Jeden ptipad by nastal, pokud bude ptepocitaci koeficient nastaven na urovni, kterd
nebude odpovidat realnému vyvoji ¢eské ekonomiky. Jestlize bude nadhodnoceny,
mohlo by dojit ke ztraté konkurenceschopnosti ¢eskych vyrobcii, exportért, zvyseni
nezaméstnanosti a zpomaleni ekonomického riistu. Naopak pii podhodnoceni by
se stalo Ceské zbozi priliS levné a zvySila se poptavka po Ceskych vyrobcich,
narostla by zaméstnanost a nasledné doslo ke zvyseni cen. Naptiklad u sousedniho
Slovenska byl pfepocitaci koeficient zvolen z primérného kurzu, ktery byl
bezprosttedné pted pfijetim eura. Slovensko mélo dlouho kurz 40 korun za euro,
nakonec ale ména konéila svoji pout’ v nejlepsi historické kondici, v kurzu

30,126 korun za euro (Penize.cz, cit. 2019-03-25).

Dopady zavedeni eura na podnikatele

Spole€nd ména euro piindsi pro podnikatele spoustu vyhod a také fadu
nevyhod. Vyhody spocivaji zejména ve zjednoduseni obchodnich transakci
na mezinarodni scéné. Ceska ekonomika je relativné mensi, ale vii¢i zahrani¢i velmi
oteviend. Podil vyvozu ceskych podnikii na HDP ¢ini pfiblizné 2/3. Pfinosy

plynouci pro podnikovy sektor ze zavedeni eura spocivaji pfedev§im v odstranéni
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kurzového rizika a snizeni transak¢nich nékladti. Nahrazeni koruny eurem by mélo
eliminovat naklady platebniho styku se zahrani¢im, odpadnuti nutnosti vést
vedle korunového ucétu tucet eurovy, zjednoduseni ucetnictvi. Dal$i moZnou
vyhodou je zlepsSeni financovani podnika a vétsi transparentnost cen. S pfechodem
na euro a zjednodusenim administrace, ztratou kurzového rizika ¢i povinnosti
soubézné¢ evidence dvou mén lze predpokladat pfiliv zahrani¢nich investort
do Ceskych firem. Pfinos by zaregistrovali hlavné firmy, jejichz vlastnici jsou
zahrani¢ni spolecnosti, u kterych by doSlo k vyraznému usnadnéni v ramci
kapitalovych transakci. MoZné pfinosy mohou vést ke sniZeni realnych urokovych
sazeb a tedy i nakladd dluhti, coz mize vést k prilivu zahrani¢nich investic,
rostoucimu vyvozu, HDP a celkové ke stabilnéjSimu makroekonomickému
prostiedi.

Co se ty¢e negativnich dopadi na podnikovy sektor v Ceské republice,
jedna se zejména o naklady jednordzového charakteru. Naklady zavedeni jednotné
evropské mény na podniky souviseji s Upravou ¢i ndkupy novych informacnich
a ucetnich systéma, cenikii, katalogli, vydaji na informacni kampan, které budou
piizpisobené nové meéne. VEtsi podniky budou mit samoziejmé vysSsi naklady
na ptizpuasobeni k nové méné, jelikoz maji rozsdhlejsi informacni systémy
nez podniky mens$i. Mezi dalsi potencialni naklady lze zatadit neptiznivé nastaveni
urokovych sazeb ECB, které nebudou v souladu s potiebami ¢eskych podnikatell
a nevhodné nastaveni prepocitaciho koeficientu.

Zaveérem lze fici, Ze by zavedeni eura mélo mit na Cesky podnikovy sektor
veelku pozitivni vliv. Studie vlivu zavedeni eura v CR (Ministerstvo financi CR,
2007) slibuje ptesah veskerych piinosi nad ndklady. Néklady budou mit
jednorazovou podobu pied zavedenim a v momenté zavedeni eura. Nasledné by
mély pfevazovat pouze piinosy. Charakter dopadu se bude liSit také odvétvim
podnikani, kdy nejptiznivéji budou ovlivnény podniky primyslového charakteru
a naopak nejvice nakladi ponese sektor energetiky. Dobré je srovnani se sousednim
Slovenskem, kde jsou tyto ptfinosy a naklady po 10 letech zavedeni eura k vidéni.
Slovaci hodnoti ptechod pozitivng, ptinosy byly vétsi nez naklady a vétSina nakladt
byla hlavné jednordzového charakteru. Poté byli obcané naopak piijemné

prekvapeni, jak se slovenska ekonomika vyviji a jaké ptiSly nové moZnosti.
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7.6 Zavedeni eura v okolnich stitech Ceské republiky

Prvni den roku 2002 bylo euro poprvé uvedené v hotovosti ve dvanacti zemich EU.
Z okolnich stati Ceské republiky patiilo mezi prvni &lenské staty eurozény Némecko
a Rakousko. Nyni do eurozony patii 19 ¢lend. Sousedni stat Slovensko ptijalo spole¢nou
ménu euro 1. ledna roku 2009. Polsko stale také jesté spolecnou ménu neptijalo.

Naptiklad v Némecku bylo pfijeti eura podminéno jeho silnou orientaci na export,
a ze je jednim z ekonomickych lidri nejen Evropy, ale 1 celého svéta. Némecko chtélo
piijetim eura odstranit hlavné meénové riziko plynouci z vymény pencéz obdrzenych
za vyvoz. Tato zemé ze zavedeni eura neskute¢né profituje. Jak jiz ze zminéného divodu —

export némeckého zbozi, tak i kviili némeckym investicim v zahranici.
Zavedeni eura na Slovensku

Slovensko se stalo ¢lenskou zemi eurozony 1. ledna 2009. Strategie pfijeti eura
vznikla v roce 2003 jesté pied samym vstupem zemé do EU. Narodni banka Slovenska
a ministerstvo financi se rozhodlo zvolit scénai ,,velkého tfesku®. Hlavnim cilem bylo
zavedeni eura v CO nejkrat§im Casovém rozmezi po splnéni maastrichtskych kritérii.
Slovenska ekonomicka situace je zcela zavisla na zahranicni poptavce, tudiz se piijeti eura

jevilo jako zcela ptirozeny krok.

Kvéten Rijen Prosinec Prosinec Prosinec Kvéten
Kritérium 2004 2004 2005 2006 2007 2008
Fiskalni Vet. Deficit 3,5 3,7 3,3 3,1 3,7 2,2
kritérium Vet. Dluh 42,8 42,6 43,6 34,5 30,4 29,4
(% HDP) | Stavplnéni NE NE NE NE NE ANO
Mira inflace 8,9 8,4 2,9 43 2,0 2,2
(%) Stav plnéni NE NE NE NE ANO ANO
Dlouhodoba 51 51 3,6 4,3 4,5 4,5
ur.mira (%) | Stav plnéni ANO ANO ANO ANO ANO ANO
Stabilita Mimo | Mimo Mimo Mimo Ucast Ucast
vymeénného ERM ERM ERM ERM v ERM v ERM
kurzu Stav plnéni NE NE NE NE ANO ANO

Tabulka 14: PInéni maastrichtskych kritérii na Slovensku

Zdroj: vlasti zpracovini, (Lacina L., Rozmahel P., 2010)

V roce 2004 Slovensko plnilo po vstupu do EU pouze kritérium dlouhodobych
urokovych sazeb (5,1 %). O rok pozdéji, 28. listopadu 2005 je ¢lenem ERM II, nicméné
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stabilitu plnilo az v roce 2007. Také v roce 2007 se kone¢né Slovensku podatilo udrzet
miru inflace v pozadované hodnoté (2,0 %) a v roce 2008 splnilo i ob¢ fiskalni kritéria.
Verejny deficit Slovenska byl v roce 2008 2,2 % a vefejny dluh 29,4 %. Vse je detailn¢
zndzornéno v tabulce ¢.14.

Slovensko si vyzadalo od Evropské komise a Evropské centralni banky vypracovat
konvergenéni zpravy, které byly zvefejnény 7. kvétna 2008. V Cervenci 2008 byly
pfedloZzeny Rad¢ EU, kterd rozhodla, zda se Slovensko stane ¢lenem eurozony ¢i nikoliv.
Zminéné konvergencni zpravy obsahovaly hodnoceni plnéni maastrichtskych kritérii
a posouzeni sluéitelnosti narodni legislativy s legislativou ES. Upozoriovaly, Ze je
do budoucna dilezité¢, aby Slovensko pokracovalo v udrzitelné a divéryhodné fiskalni
politice. Dale bude nezbytné udrzet vyvoj mezd na urovni odpovidajici ristu produktivity
prace Vv sektoru soukromém i vefejném. Kladl se diraz na nutnost posilit konkuren¢ni
prostiedi na trhu zboZi a sluzeb.

Na zacatku cervna souhlasila Rada ECOFIN, Evropsky parlament S nejvyS$imi
piedstaviteli ¢lenskych zemi EU s pfijetim Slovenska do eurozony. Ministry byl stanoven
oficialni pfepocitaci koeficient mezi slovenskou korunou a eurem v hodnoté
30,1260 SKK/EUR (Zavedenieura.cz, cit. 2019-02-02). Koeficient ma Sest platnych Cislic
a jiz mésic po jeho oznameni museli slovensti obchodnici uvadét ceny ve slovenskych
korunach a v eurech.

Zvoleny scénaf tzv. ,,velkého tifesku® se v potfadku osvéd¢il. 91 % obyvatel nemélo
problém s vyménou eur, kdy k ptipraveé pro dudlni obéh mén stacilo pouze 14 dni po pfijeti
eura. Rakouska narodni banka zaptjcila celkem 188 milionli eurobankovek a 500 miliona
eurominci bylo vyrazeno v Kremnici (Ecb.europa.eu, cit. 2019-02-02). Narodni banka
Slovenska posilala eurovou hotovost do komerénich bank, které zasobovaly podnikatelské
subjekty.

Existujici obavy zrlstu cen eliminovaly tzv. etické kodexy, ¢innost cenového
vyboru a casté kontroly Slovenské obchodni inspekce. Etického kodexu se dobrovolné
ucastnili obchodnici (okolo 20 tisic prodejnich mist) a museli respektovat pravidla pro
pfepocet cen. Slovenskd obchodni inspekce dohliZela na kontrolu dudlniho oznafovani cen
a zkontrolovala zhruba 25 tisic provozoven a sluzeb. Vznikla tzv. ¢erna listina, kterou
zvefejiovalo SdruZeni slovenskych spotiebiteli a kam se uvadély podniky, které
nedodrzely zasadu ekvivalence a neodiivodnily navyseni cen. Dale vlada ztidila cenovy

vybor, ktery sledoval urCitou ¢ast trhu, zda se neobjevil spekulativni riist cen. Popiipadé
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mohl prednést vladé ndvrh pro cenovou regulaci daného segmentu ¢i sluzby. Vysledky
se v ¢ase zlepSovaly, jelikoz kontroly byly opakované a dikladné a v pripadé nedodrzeni
byly obchodnici sankciovany.

Po vstupu Slovenska do eurozony rostlo HDP zemé v priméru o 10 — 11 %
(Zavedenieura.cz, cit. 2019-02-03). Maloktery evropsky stat se mize pochlubit takovym
naristem. Celkové piechod na euro nevedl k vy$§imu ristu cenové hladiny. Diky vyse
uvedenym opatienim neméla spole¢nost pocit, ze doslo k vyraznému zvyseni cen. Inflace
Vv zemi zlstala stejnd jako pti slovenské koruné. Podatilo se tedy eliminovat fenomén
tzv. vnimané inflace znamy z jinych Clenskych zemi eurozony, kdy obcané vnimaji,
ze spolu s eurem se dostavil vyrazny rist cen. Ur€ité je dulezité zminit, Ze se ocenuje dobra
informovanost obyvatel véetné skupin vyzadujici zvlastni informovanost (napt. dichodci
nebo postizeni). Duslednd komunika¢ni kampan byla jedna z hlavnich divoda hladkého
zavedeni eura na Slovensku. Bohuzel se vSak nepocitalo se vzniklym problém — ptispivat
zemim typu Recka  Pfijeti eura piiznivé ovlivnil export ze Slovenska. Export z dané
zem¢ rostl téméf po celou dobu sledovani, jak lze vidét v grafu ¢. 7. V roce 2007 byl
export Slovenska 42 mild. EUR, v roce 2008 vzrostl o 7 mld. EUR. Vychylil se pouze
vroce 2009, kdy klesl na 40 mld. EUR, coz byl vrchol krize v Evropé. Od roku 2010
(49 mld. EUR) se export zvysil az na hodnotu 79 mld. EUR (rok 2018). Pti jakémkoliv
hodnoceni ekonomickych efekti vstupu Slovenska do eurozény se odliSuje vliv zavedeni
spolecné mény euro od dopadl svétové finanéni krize a ekonomické recese. Témto
dopadiim by slovenska ekonomika c¢elila 1 bez vstupu do eurozony. Nyni exportuje zhruba
10 % vysoce technologickych vyrobki. Pfed osmi lety byla tato hodnota o polovinu mensi.
Ve vyvozu dominuje automobilovy pramysl, elektrotechnicky pramysl, hutnictvi,
petrochemicky a chemicky prumysl. Vyznamna ¢ast exportu sméfuje do zemi EU. Jeden

z diivodi je vstup zahrani¢nich investori a modernizace vyroby.
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EXPORT ZE SLOVENSKA

90 —4— Export ze Slovenska
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Graf 7: Export ze Slovenska, v mld. EUR
Zdroj: Businessinfo.cz, cit. 2019-02-27; viastni zpracovini, 2019

Srovnani zakladnich makroekonomickych ukazateli Slovenska a Ceské

republiky

Kulturné se jedna o velmi podobné zemé, jelikoz spolu tvofili od roku 1918
do roku 1993 spoleény stat Ceskoslovensko. Obé zemé vstoupily v roce 2004
do Evropské unie. Cesko stale spole¢nou ménu nepiijmula a dle aktualnich ndznakd se
zatim ani nechystd. Slovensko vstoupilo do eurozoény jiz v roce 2009. Obé zemé maji
za své sousedni staty Rakousko a Polsko. Ceska republika je oviem rozlohou zhruba
o jednu tietinu vEtsi, zije v ni témét jednou tolik obyvatel a ma i vy$si HDP na obyvatele

nez Slovensko.

e HDP

Hruby doméci produkt je findlni celkova penézni hodnota statki a sluzeb vytvoiena
za dané obdobi (obvykle jeden rok) na ur¢itém misté a pouziva se pro uréovani vykonnosti
ekonomiky stat. Pouzivad se jako ukazatel bohatstvi — HDP na osobu, tedy pfepocet
na celkovy pocet obyvatel. Tento ukazatel zndzoriiuje mozny rist Slovenska s eurem a rist
CR s &eskou korunou a napovédét, zda spoleéna ména euro miize garantovat ekonomicky
riist nebo mu alespofi pomoci. Tabulka &. znazorfiuje srovnani data Slovenska a Ceské
republiky z obdobi 2004 az 2018 a pocita se s ristem realného HDP. V ramci srovnani

ceského a slovenského HDP ve sledovanych letech v procentudlni zméné je videét,
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ze kiivky se pohybuji na relativné podobné tirovni. Za uplynulé roky zazily obé ekonomiky
vedle rastu (2006 — 2007) i obdobi stagnace (hlavné v letech 2012 — 2013) a dostaly se
i do recese (napiiklad v roce2009). V CR se pokles HDP objevil vicekrat a propad HDP
byl i vyrazné€jsi nez u sousedli na Slovensku. Slovensko v roce 2007 zazilo vysoky nartst —

presné o 10,8 procenta. Ceska republika zachytila nejrychlejsi rist o 7,1 procenta.

12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00
-2,00 2004 2005 2006 2007 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
-4,00

-6,00

-8,00

RUst redlného HDP v %

Roky

=@=— Ceska republika ==@==S|ovensko

Graf 8: Srovndni riistu HDP CR a SR

Zdroj: Kurzy.cz, cit. 2019-03-01; viastni zpracovani, 2019

Komplexné z grafu vyplyva, Ze od vstupu do EU Vv roce 2004 obé ekonomiky rostly
az do krizovych let, slovenska viak vice. U CR byl vyvoj ristu HDP od roku 2004
S hodnotou 4,5 % az do hodnoty 2,5 % (rok 2008). Slovensko mélo hodnoty vyssi, v roce
2004 byl rust HDP 5,2 %, do roku 2007 stoupl na hodnotu 10,7 % a v roce 2008 klesl jiz
na 5,4 %. Obé zemé pouzivaly v tomto obdobi svou narodni ménu. V roce 2009 ptisel
razny pokles, ktery byl vyraznéjsi u Slovenska (rist HDP byl -5,3 %), u kterého vzapéti
ptislo rychlé oziveni. U CR doslo k poklesu na hodnotu -4,1 %. Ve stejném roce 2009
i ptijalo Slovensko spoleénou ménu euro a jiz se nedostalo opét do recese. Naopak Ceska
republika se do recese dostala i s vlastni ménou. V letech 2012 — 2013 Ize vidét propad jen
u CR (v roce 2012 rist HDP -1,0 % a 2013 -0,9 %), jelikoz tehdej$i ministr financi
az ptili§ dusil ekonomiku a utahoval opasky. Udajné ale zabranil jesté vy$simu schodku
statniho rozpoctu. V dalsich letech od roku 2009, kdy Slovensko pfijalo spole¢nou ménu

euro, lze pozorovat, ze pravé Slovensko rostlo s vyjimkou drobnych odchylek Iépe
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nez Cesko. Slovensky rtist HDP se od roku 2010 pohyboval v rozmezi 4.8 % az 3,5 %
a vCR vrozmezi 2,2 % - 3 %. V roce 2018 byl rast HDP na Slovensku 3,5 % a v CR
3,0 %. Ptijeti eura tedy z pohledu ristu HDP Slovensku nijak neublizilo. Jedna se ovsem
0 relativni vyjadfeni, které nemusi byt vzdy pIn¢ objektivni a dostacujici pro plné

komplexni porovnani.

e Inflace

Inflace je vétSinou ekonomil definovana jako nartst vSeobecné cenové hladiny
zbozi a sluzeb v ekonomice v uréitém ¢asovém obdobi. Lze ji také definovat jako snizeni
kupni sily. Spousta lidi se pfedstavi zdrazeni rtznych produktd, coz v nich vyvolava
obavy. V poslednich letech se ve statech Evropy nestala zadna hyperinflace. Mira inflace
je vyjadifena primérnym ro¢nim indexem spotiebitelskych cen. Tento index zndzornuje
procentni zménu primérné hladiny za 12 poslednich mésict proti priméru 12 predchozich
mé&sici.

Dle grafu ¢. 9 Ize konstatovat, ze inflace pied krizi v roce 2008 byla na Slovensku
a v CR rozdilna. Na Slovensku byla primérna roéni inflace v roce 2004 7,5 % a v CR 2,8
%. V roce 2005 na Slovensku inflace zpomalila na 2,8 %, v CR zpomalila na 1,9 %.
V roce 2009, kdy byla krize, byla na Slovensku primérna roéni inflace 0,9 % a v CR
1,0 %. V roce 2009 piijmulo i Slovensko spoleénou ménu euro. Po pfijeti v roce 2010 byla
primérna ro¢ni inflace 0,7 %. Od roku 2013 byla pro zménu vys§i inflace v Ceské
republice (inflace 1,4 %) a Slovensko se dostalo do deflace. V deflaci byly hodnoty
v rozmezi -0,1 % (rok 2014) az -0,5 % (rok 2016). Ceska republika v tomto obdobi mohla
diky autonomii v oblasti monetarni politiky invertovat a tim zabrénilo deflaci. Ta na rozdil
od Slovenska v letech 2014 m¢la prumérnou ro¢ni inflaci 0,4 %, v roce 2015 0,3 %
a vroce 2016 0,7 %. Na Slovensku jiz tuto moznost Narodni banka Slovenska neméla,
protoZe v eurozoné je hlavni tviirce ECB. V roce 2018 se jiz ob&éma statim daii relativné
dobfe, na Slovensku je primérna roc¢ni inflace 2,5 % a v CR 2,1 %. V zavéru lze fici,
7e ob¢ spojnice se relativné kopiruji, pticemz Slovensko se 1isi tim, ze od roku 2009 pfijalo
spole¢nou ménu. Slovensko tedy po pfijeti eura nezasahlo zadné vyznamné a nebezpecné

zdraZeni, a euro Slovensku v tomto nijak neublizilo.
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Graf 9: Srovndni pritmérné roéni inflace u CR a SR

Zdroj: Kurzy.cz, cit. 2019-03-17); viastni zpracovdni, 2019

Slovensko slavi tento rok jiz desetileté vyroc¢i od pfijeti eura. Klady zavedeni eura
na Slovensku pfevazuji nad nevyhodami. Pfijeti spolecné meény pomohlo tamnim
podnikiim, obyvatelstvu pfi cestach do zahrani¢i a ptispélo také k ekonomickému ristu.
Podnikiim (zejména exportéfi) prineslo euro veétsi stabilitu, zjednoduSilo planovani
a odstranilo podstatnou ¢ast nakladi na zajisténi kurzového rizika. Slovensko pftijalo euro
pii silném kurzu, a to pomohlo zvysit aktiva slovenskych obyvatel. Dopad to vSak mélo
na exportujici firmy, které v roce 2009 béhem krize kvili silnému euru byly znevyhodnény
oproti okolnim zemim s vlastni ménou. Ty totiz oslabily svou ménu, coz tamnimu exportu
pomohlo. Obyvatelé pocituji klady pfi cestach do zemi platici eurem. Najdou se ale také
Slovaci, ktefi eurem nadSeni nejsou. StéZuji si na zdraZeni zboZi a sluzeb a predevSim
na povinnost platit dluhy jinych statd jako napiiklad Recko. Dle prizkumu vefejného
minéni pro spole¢nost TopForex v roce 2017 odpovédélo zhruba 70 % Slovaku, Ze je
s eurem spokojeno, ale vice nez polovina respondentil by se rada vratila ke slovenské
koruné. Paradoxné by se ke slovenské koruné vratili obyvatelé ve véku 18 — 28 let.
Za deset let Slovensko ekonomicky téméf dotéhlo na Ceskou republiku, pfedb&hlo Polsko
a Madarsko. Primérnd mzda na Slovensku piekrocila 1 000 eur (zhruba 26 tisic korun

¢eskych), minimélni mzda je pfes 500 eur.
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7.7 Analyza dotaznikového Setieni - vefejné minéni o zavedeni
spole¢né mény euro v CR.

Tato ast prace se zaméfuje na obyvatele Ceské republiky a na jejich nazor
o mozném prijeti spolecné mény euro. Vira obCanti v euro je velmi dilezita a nelze ji
piechazet. Nejde jen o to, jak se s moznou situaci vypofada ekonomika a stat, ale také
obyvatelé. Vzhledem k feSenému tématu byl sestaven dotaznik, ktery obsahuje 11 otazek.
Prizkum probéhl ve dnech od 18.3.2019 do 21.3.2019 a bylo vyuzito celkem 131
dotaznikti. U 9 otazek si respondenti mohli vybrat z nabidky odpovédi a u poslednich
2 otazek mohli napsat svou odpoveéd’. Dotaznik byl zcela anonymni a k vyplnéni stacilo
5 minut. Vyhodnoceni je zpracovano pomoci piehlednych grafii, tabulek a struénych

komentara.

Otazka ¢. 1: Jaké je Vase pohlavi?

Odpovéd’ Procenta
Zena 69 53 %
Muz 62 47 %

Tabulka 15: Pohlavi

Zdroj: viastni zpracovani

Komentai: Z tabulky ¢. 15 je ziejmé, Ze pomér Zen a muzu byl téméf stejny,

konkrétné Zen bylo 69 (53 %) a muzt 62 (47 %).

Otazka C. 2: Jaka je Vase vékova kategorie?

m18-25
M 26 - 35
m36-45
H 46 - 60
61 - vice let (17)

Graf 10: Vékova struktura

Zdroj: vlastni zpracovdni

Komentar: Jak lze vidét v grafu ¢. 10, vékova kategorie respondentli s nejveétsim
poctem zastoupeni, necelych 30 %, jsou lidé ve v€ku 26 az 35 let. Presné¢ 23 %

respondenttl je ve véku 18 az 25 let. Dotazovani starsi 36 let a mladsi nez 45 let tvoii 16 %,
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kategorie 46 az 60 let tvoii 19 % a posledni kategorie tvofi lidé ve véku 61 a vice let

a ti jsou zde zastoupeni 13 %. Ve&kova kategorie je tedy relativné velmi dobie vyvazena.

Otazka ¢. 3: Jaké je Vase dosazené vzdélani?

2%

\

= Vysokoskolské = Stfedoskolské s maturitou = Vyucen/a = Zakladni = Vyssiodborné

Graf 11: Vzdélani

Zdroj: vlastni zpracovdni

Komentar: Z grafu ¢. 11 lze vycCist, Ze nejvice respondentt, konkrétné 62 lidi,
uvadi, ze maji vysokoskolské vzdélani (47 %). Hned za nimi jsou na druhém misté s 39 %
(51) respondenti se stiedoskolskym vzdélanim ukoncené maturitni zkouSkou. Déle pak
vyuceni respondenti — 8 % (10) a lidé se zakladni skolou — 4 % (5). A pouze 3 lidi (2 %)

odpovédéli, Ze maji vyssi odborné vzdélani.

Otazka &. 4: Jak vnimate ¢lenstvi Ceské republiky v EU?

Odpovéd’ Procenta
SpiSe pozitivné 43 33%
Pozitivné 42 32 %
SpiSe negativné 28 21 %
Negativné 18 14 %

Tabulka 16: Vnimdni élenstvi CR v EU

Zdroj: viastni zpracovani

Komentai: V tabulce ¢. 16 je jednozna¢né vidét, Ze vice nez polovina respondentd
ma pozitivni nazor na clenstvi CR v EU. 33 %, coz je 43 dotazovanych, uvadi, Ze toto
¢lenstvi vnima spis pozitivné a 32 % (42) dotazovanych uvadi, Ze jejich nazor je pozitivni.

Spise negativné hodnoti ¢lenstvi v EU 21 % (28) respondentli a poté negativné celkem
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14 % lidi (18), coZ je zhruba jedna tietina z celkovych dotazanych. Obyvatelé Ceské
republiky vyuzivaji vyhody plynouci z¢lenstvi EU, jako je moznost cestovani
bez hrani¢nich kontrol, pravo na studium, podnikani, a praci v jinych ¢lenskych zemich

nebo mohli ve svém okoli vidét projekty realizované diky penéziim z Evropské unie.

Otazka €. 5: Souhlasite se zavedenim mény eura v CR?

= NE = ANO = NEVIM

Graf 12: Postoj k zavedeni eura v CR

Zdroj: vlastni zpracovdni

Komentar: Na hlavni otazku, zda respondenti souhlasi se zavedenim eura,
odpovédélo presné 66 % (87) dotazanych, Ze s piijmutim nesouhlasi. Dale lze z grafu ¢. 12
vycist, ze zbylych 28 % (37) tazanych ma na euro kladny nazor a souhlasi s jeho pfijetim.
Pouze 6 % - celkem 7 lidi, odpovédélo na tento dotaz, Zze nevi, zda Stim souhlasi
¢1 nikoliv. Tedy vice nez polovina respondentil ma k euru negativni postoj a nepieje si jeho
ptijeti. Toto ¢islo je jiz menSi, nez tomu byvalo v lofiskych letech, ale stale je to velky

pocet zapornych nazorl na zavedeni spolecné evropské mény.

Otazka C. 6: Znate maastrichtska konvergencni
kritéria, ktera stanovila EU pro prijeti eura?

60% 535

50%

40% M Jen nékterd
30% B Ano

20% @ Ne

10%

0%

Graf 13: Znalost maastrichtskych konvergenénich kritérii

Zdroj: vlastni zpracovdani
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Komentai: Graf ¢. 13 znazoriuje, jak respondenti znaji maastrichtska
konvergenéni kritéria, ktera musi CR plnit, aby mohla piijmout spolednou evropskou
ménu. Vice jak polovina dotazovanych znd jen nékterd zminénd kritéria a 29 %
respondentl zna vSechna. Pouze 18 % (24) neznd zadna. Informovanost lidi o danych

kritériich v CR je tedy na horsi Girovni.

Otazka €.7: Mate néjaké informace o tom, zda Ceska republika
v soucasné dobé plni kritéria stanovena EU pro pfrijeti eura?

50% H Spise plni
40% M Spise neplni
30% Plni

20% H Neplni

10% 1394

0%

Graf 14: Plnéni maastrichtskych kritérii Ceskou republikou

Zdroj: viastni zpracovani

Komentar: Dle grafu ¢. 14 si téméf polovina (46 %) dotazovanych myslela,
7e Ceska republika v sou¢asné dobé spise plni maastrichtska konvergenéni kritéria. Témat
jedna tietina (37 %) respondentil si spise mysli, Ze dana kritéria CR neplni. Pouze 13 %
(17) si byla jista, ze CR konvergenéni kritéria plni a 5 % si myslelo, Ze naopak neplni
vibec. Dotazovani si spiSe nebyli odpovédi jisti, jejich informovanost o tomto tématu je
mala. Ceska republika plni viechna kritéria a tedy, pokud by chtéla, mohla by usilovat
o pfijeti eura. Jediné, co neni fakticky plnéno, je uéast v ERM II, kam zatim Ceska

republika nechtéla vstoupit. Pokud by ale vstoupila, pozadované kritérium by plnila.
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Otazka ¢. 8: Myslite si, Ze prijetim eura se zhorsi ekonomicka
situace statu?

B Ano HESpiSeano M SpiSene M Ne M Nevim

Graf 15: Ndazor na ekonomickou situaci éeského stdatu

Zdroj: vlastni zpracovdni

Komentai: Z grafu ¢. 15 lIze vy¢ist, ze celkem 37 % (49) respondentti odpovédélo,
7e se ekonomicka situace v CR po pfijeti spole¢né mény zhorsi. 25 % (33) dotazanych si
také mysli, Ze se spiSe ekonomika CR zhor$i. Lze tedy konstatovat, ze celkem 62 %
respondentli, coz je 81 lidi ze 131, se domniva, Ze s piijetim eura se mize ekonomicka
situace Ceské republiky zhorsit. Odpovéd spise ne zvolilo 17 % respondenti a volbu,
7e nezhor$i, dalo 14 % respondentli. Pro uplnost hodnoceni je tieba dodat, ze 7 % (9)

dotazanych zaskrtlo odpovéd’, Zze nemaji na tuto otazku jasny nazor.

Otazka &. 9: Myslite si, Ze jsou obéané CR dostateéné informovani v
ramci zavadéni nové mény euro?
60%
49 %
50%
41%
40% -
30% -
20% -
. 5%
10% - 39 5%
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Ne Spise ne Spise ano Nevim Ano

Graf 16: Informovanost obéanii CR o zavedeni eura
Zdroj: viastni zpracovani
Komentar: Dulezitd otazka se tyk4a ohledné dostatecného informovani v rdmci
zavedeni spolecné evropské mény. Dle grafu €. 16 je ziejmé, Ze respondenti a ziejme

i celkové obyvatelé v CR jsou nedostateéné informovani. 49 % (64) respondentii si mysli,
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7e Cesi nejsou dostateéné informovani a spise ne zvolilo 41 %. Celkem je to tedy 90 %
dotazanych, coz je velmi vysoké cislo. Pouze 5 % respondentti zvolilo odpovéd’, ze jsou
obcané spiSe informovani a 2 % si odpovédi ano byli jisti. A 3 % respondenti nemélo

na otazku zadny nazor.

OtazKka €. 10: Co by podle Vas bylo nejvétsim piinosem p¥i zavedeni eura v CR?

Odpovéd’ Procenta
Snadnéjsi cestovani 16 12 %
Riist mezd 9 7%
Jednotna ména 7 5%
Podpora exportu 4 3%
ZvySeni HDP 3 2%
Nic 72 55 %

Ostatni odpovédi 20 16 %

Tabulka 17: Piinosy zavedeni eura v CR

Zdroj: viastni zpracovani

Komentar: Otazka ¢. 10 byla oteviena, respondenti mohli svou odpovéd napsat
pod dotaz ¢i otazku zcela vynechat. Dle tabulky ¢. 17 je vidét, ze celkem 72 respondentl
(55 %) na otazku o piinosech eura v CR nenapsalo nic. Nejéast&jsi odpovédi bylo
snadnéjsi cestovani, které by bylo jednodussi v tom, ze by se jiz nemusela ménit ména.
Tuto odpovéd’ napsalo celkem 12 % (16) respondentii. Jako dalsi pfinos vidi 9 respondentt
(7 %), ze se navysi mzdy obéanim CR. 5 % dotazanych vidi jako plus jednotnou ménu.
3 % lidi odpovédélo, Ze ocekavaji plus v podpofe exportu a 2 % dotdzanych napsalo,
ze vidi pfinos ve zvySeni HDP. Zbylych 16 % respondenti vidélo piinos v jinych

odvétvich.
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OtazKka & 11: Z &eho mate nejvétsi obavy pii zavedeni eura v CR?

Odpovéd’ Procenta
Zdrazeni, narist cen 17 13%
SniZeni Zivotni urovné 13 10 %
Inflace 10 8 %
Zhorseni ekonomické situace 8 6 %
Ztrata ménové politiky 3 2%
Nic 46 35 %
Ostatni odpovédi 34 26 %

Tabulka 18: Obavy 7 p¥ijeti eura v CR

Zdroj: vlastni zpracovdni

Komentar: Posledni otazka ¢. 11 se zabyvala tématem, jaké obavy ma spole¢nost,
pokud by se pfijala spolecnd ména euro. Jak Ize vidét v tabulce €. 18, na tuto odpoveéd
nenapsalo nic celkem 35 % dotazanych. 13 % dotdzanych (17) uvedlo, Ze se nejvice
obavaji nartuistu cen za statky a sluzby. Dale ma 10 % respondentd strach, ze by klesla
zivotni troven a 8 % dotazanych se boji negativni zmény u inflace. 8 respondentti (6 %)
si mysli, Ze by se po zavedeni zhorsila ekonomicka situace CR. 2 % respondenti
se zamyslelo také nad tim, Ze by CR ztratila svou ménovou politiku. Zbylych 26 % ukryva

dalsi obavy respondenti z ptijeti spole€né mény euro.
Shrnuti z dotaznikového Setfeni

VéEkové slozeni respondentil je relativné dobfe vyvazené. Nejvétsi podil tvoii lidé
v aktivnim pracovnim véku — konkrétné necelych 30 % ve v€ku 26 az 35 let. VétSinu
respondentll tvoii vzdélani lidé — 47 % ma vysokoSkolské vzdélani, hned za nim
na druhém misté 39 % ukoncené stfedoskolské vzdélani s maturitou.

Dotazovani odpovédéli na otazku, jak vnimaji ¢lenstvi CR v Evropské unii, spise
pozitivné. Konkrétn¢ zvolilo odpovéd’ spiSe pozitivné 33 % a pozitivné 32 %. Z ¢ehoz
vyplyva, ze Cesi maji kladny vztah ke &lenstvi CR v EU. Na hlavni otazku, zda souhlasi se
zavedenim eura, odpovédelo hodné respondentl negativné. Celkem 66 % hlasi dostala
odpovéd, Ze stim nesouhlasi. Tudiz vice nez polovina obyvatel by spole¢nou ménu
pfijmout nechtéla. Dle prizkumu vetejného minéni se ovSem toto Cislo snizilo oproti

pfedchozim rokim.
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Téméf polovina dotazovanych si myslela, e Ceska republika v soudasné dobé plni
kritéria stanovena EU pro pfijeti eura. MenSi polovina (37 % respondentll) oznacila,
7e spise neplni. Ceské republika nyni pIni viechna kritéria, takZe pokud by chtéla, mohla
by o pfijeti eura usilovat. Musela by vSak vstoupit do systému ERM II, ktery by ptipadné
plnila. Dalsi dotaz souvisel s pfedchozim dotazem a dotazovani odpovidali, jestli by se
ptijetim eura zhorsila ekonomicka situace statu. 37 % obyvatel ma obavy, Ze by se situace
zhorsila a 25 %, Ze spiSe zhorSila. Tudiz vice jak polovina obyvatel ma strach z dopadi
na ¢eskou ekonomiku.

Dilezitou otazkou byla informovanost obéani CR v ramci zavadéni nové mény
euro, na kterou takika polovina (49 %) uvedlo, ze pravé obcCané nejsou dostatecné
informovani. A odpovéd’, Ze spiSe nejsou informovani, zvolilo 41 % respondentu.
To v souctu dava udaj, ze celkem 90 % respondentli nema dostate¢né a pravdivé informace
o mozném piijeti nové mény. Jednd se samoziejme o velmi vysoké ¢islo, coZ mize vést
i k tomu, Ze ob¢ané vidi ptijeti velmi neobjektivné a maji zbyte¢né obavy. Tento problém
neni pouze v CR &i Evropské unii. Problematika ménové politiky se $patné vysvétluje
Vv jednoduchych ¢lancich ¢1 diskuzich, jelikoZ je velmi slozita. Aktivné se zapojili poslanci
v roce 2017, kdy vyvraceli myty o EU, naptiklad, e by Ceska republika po pfijeti eura
musela platit fecké dluhy. Samotny cesky premiér Andrej Babis vSak v poslednich letech
euro odmita, na druhé strané prezident CR Milo§ Zeman tvrdi, e euro piijmout chce,
pouze viak az odezni problémy Recka (E15.cz, cit. 2019-03-21; Euractiv.cz, cit. 2019-03-
21).

Posledni dvé otazky byly nepovinné a smérovaly na obCany s dotazem, jaky
nejvétsi piinos by zavedeni eura v CR prineslo a &eho se naopak nejvice pii zavedeni
spole€né mény obavaji. Svou odpovéd’ mohli napsat pod konkrétni otazku. U piinost
zminovali naptiklad moznost lepsiho cestovani, jelikoz by nemuseli ¢eské koruny ménit
na eura i piepocitdvat cenu pii ndkupech. Déle zaznéla podpora exportu, zvySeni HDP
a pfilakani zahrani¢nich investorii. Cesti obyvatelé maji obavy ze ztraty ménové politiky,
dale ze zdraZeni statkl a sluZzeb, poklesu Zivotni urovné a celkové zhorSeni ekonomické

situace.
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8.  Vysledky a zavér

Diplomova prace se zabyva aktualnim tématem, které je v dneSni dobé bezesporu
kli¢ové. Vyznam tohoto tématu je podminén piedeviim tim, ze Ceskd republika se
po vstupu do EU zavazala diiv nebo pozdé€ji ptijmout spole¢nou evropskou ménu euro.
Touto otazkou se zaobiraji nejenom ekonomové, ale i ob&ané Ceské republiky a nazory
na ni nejsou ani po takoveé dob¢ jednotné.

V analytické c¢asti je vyhodnoceno plnéni pfislusnych maastrichtskych
konvergenénich kritérii Ceskou republikou a sladénost ¢eské ekonomiky s ekonomikou
eurozony. Na zakladé zminénych vyhodnoceni jednotlivych kritérii bylo zjisténo, ze Ceska
republika nema s plnénim v Soucasnosti zadné problémy, az na neucast v mechanismu
sménnych kurzit ERM II. V roce 2018 plnila CR kritérium cenové stability s hodnotou
inflace 2,1 %, kritérium urokového plnéni s hodnotou nominélni urokové sazby 2,1 %
a pramérny roéni kurz byl v roce 2018 25,643 K&/EUR. Hodnota vefejného dluhu CR
klesla v roce 2018 az na 33 % a hodnota vefejného deficitu CR byla 1,6 %. Do budoucna
se neo¢ekava, ze by CR né&jaké z kritérii nespliiovala. Vstup do eurozény nyni zavisi
na &eské vladg, ktera rozhodne, kdy Ceska republika vstoupi do mechanismu sménnych
kurzit ERM 11, které je pro pfijeti nezbytn¢ nutné. AZ do tohoto mechanismu vstoupi,
nebude pro Ceskou republiku problém toto kritérium spliiovat. Hodnocenim téchto kritérii
se zabyva Ministerstvo financi spolu s CNB a kazdoroéné vydavaji zpravu ,,Vyhodnoceni
plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti Ceské
republiky s eurozonou*.

V piipadé prijeti eura v CR nestoji v cesté ani ekonomicka sladénost Ceské
republiky s eurozénou, ktera je potifebnd pro snadnéjSi splynuti ceské ekonomiky
s ekonomikou jiz ¢lenskych stati eurozony. Sladénost byla posuzovana dle rastu HDP.
Cim vyssi uroveii HDP v CR je, tim snadnéjii je naslednd integrace zem& mezi ¢lenské
stity ménové unie. V Ceské republice dochazi nyni kristu HDP a tento rist lze
pfedpokladat i do budoucna. V roce 2018 byl hruby domaci produkt za cely rok 3 %
a meziro¢né se zvysil 0 2,9 %.

Dle analyzy vybranych ménovych kurzii je v praci odhadnut piepocitaci koeficient
pro CR k 01.01.2019 na 1 euro = 25,7150 &eskych korun. Ilustrativni pfepoéitaci koeficient
byl podle vzoru na Slovensku zvolen dle posledniho primérného kurzu KE/EUR.

Na zaklad¢ zvoleného prepocitaciho koeficientu jsou znazornény spravné piepocty mén
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a ilustrativni zobrazeni cen vybranych potravin v CR v eurech. A¢koli zatim neni stanoven
termin vstupu CR do eurozony, je jiz od roku 2007 vladou schvaleny narodni plan. Ceska
vlada vybrala nérodni scénat ,,velkého tesku®. Je to proces velmi rychly, kdy dudlni
oznacovani cen trva pouhé 2 tydny.

Vyhody a nevyhody pftijeti eura Ize délit na ptimé a nepiimé. Mezi hlavni vyhody
patii ztrata kurzového rizika a snizeni transak¢nich nakladt. U podnikatelti obchodujici se
zahrani¢im tedy odpadnuti nutnosti vést vedle korunového uctu ucet eurovy a doslo by
k zjednoduSeni ucetnictvi. Dale pak vyssi transparentnost cen a v delSim Casovém rozpéti
rast zahrani¢niho obchodu. Ceska republika odekdva narist zahraniéniho obchodu
s eurozoénou asi o 60 %, coZz by vedlo 1 k celkovému zvySeni zahrani¢niho obchodu.
Sousedni Slovensko se pysSni s navySenim zahrani¢niho exportu, kdy od pfijmuti eura se
vyvoz zvysil v roce 2009 ze 40 mld. EUR az na hodnotu 79 mld. EUR v roce 2018. Mensi
podniky, které jsou zaméfené¢ na vnitini trh, znepokoji naklady na upravu dosavadnich
softwari, dudlni kotace, nutnost mit pii pfechodu dva typy penéz atd.
Na druhou stranu je nutné uvést, ze se jedna o jednordzové naklady, které je nutné
vynaloZit pouze jednou na pocatku piijeti spoleéné mény. Vyraznou nevyhodu piedstavuje
ztrata autonomni ménové politiky CNB. Ceské republika by musela piijmout kurzovou
a ménovou politiku Evropského systému centralnich bank. CNB by jiz tedy k udrZeni
stability nemohla pouzit rizné nastroje, napiiklad urokové sazby (repo, lombardni,
diskontni sazby), penéZni zasobu v ekonomice (PMR) a ménovy kurz. Z provedené
analyzy dopada zavedeni eura ale vyplyva, ze by nemélo dojit k pfili§ velkym dopadim.
Pozitivni piinosy maji prevysSit negativni disledky. Aby bylo zabranéno negativnim
dopadiim, je dilezité provést spravny piepocet Ceské koruny na euro vcetné piesné
definovaného pravidla zaokrouhlovani. To by mélo zamezit moznému zhorSeni Zivotni
tirovné Geskych obyvatel &i obavaného znehodnoceni tspor. Nazornym piikladem pro CR
muze byt sousedni Slovensko, kde bylo témét vSe (piepoéitaci koeficient, zaokrouhlovani,
informovanost ob¢anii atd.) pfi pfechodu na euro fadn¢ dodrzeno.

Z analyzy dotaznikového Setfeni lze fici, Ze obCané sice vidi pozitivné Clenstvi
v EU, ale vice nez polovina respondenti (pfesné 66 %, coz tvofi 87 respondentl
z celkovych 131) ma negativni nadzor na piijeti spolecné evropské mény. Velky nesouhlas
miiZze ale pramenit z nedostatecné ¢i nespravné informovanosti obcanl. Z dotazniku
vyplyva, Ze s nedostacujici a minimélni informovanosti souhlasi 90 % respondentt. Jak jiz

bylo zminéno, obané maji obavy ze znehodnoceni Uspor €i z ndrlstu cen. Vyhody vidi
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hlavné¢ v pohodlném cestovani, kdy by nebylo tfeba ménit Ceskou korunu za euro
a v prehledném srovnani cen.

V praci se porovnava Ceska republika se Slovenskem, které jiz euro pfijalo 1. ledna
2009. Slovensko si vybralo pro piijeti eura scénai ,,velkého tfesku®, tedy stejny plan jako
CR. Celkové lze pribéh zavedeni eura na Slovensku hodnotit kladné a to diky vyborné
pripravenosti komunikaéni kampang. Tuto vybornou piipravenost by si méla vzit Ceska
republika vzorem. Ta muze Cerpat ze zkuSenosti souseda a predejit moznym problémum.
Vyvoj nékterych ekonomickych ukazateli v SR mél pozitivnéj§i pribéh nez vyvoj
odpovidajicich ukazatelti v Ceské republice, napt. riist realného HDP byl po vétsinu ¢asu
na Slovensku vyssi. I v soucasnosti nabyva Slovensko vyssich hodnot, v roce 2018 byl rist
HDP na Slovensku 3,5 % a v CR 3,0 %. Na druhou stranu mira inflace byla vétsim
problémem pro Slovensko, jelikoz se dostalo v roce 2014 (primérna ro¢ni inflace -0,1 %)
az do roku 2016 (primérna roéni inflace -0,5 %) do deflace. Ceskéa republika v tomto
obdobi mohla diky autonomii v oblasti monetarni politiky invertovat a tim zabranilo
ro¢ni inflace 2,5 % a v CR 2,1 %.

Ceskéa republika je mald, oteviena a exportni ekonomika. Vétsina exportu mizi
do zemi eurozdny, nejvice do Némecka a okolnich zemi. Z tohoto thlu pohledu by bylo
euro pro Ceskou republiku velky piinos, protoze by podnikatelim odpadly neefektivni
naklady a export by se dle predpokladi navysil az o 60 %. DalSim ptinosem by byl novy
piiliv zahrani¢nich investorti. Ceska republika je na tom ekonomicky velmi dobie a v fadé
ukazateli patii mezi nejlepsi staty Evropské unie. Rust HDP byl vroce 2018 3 %
a primérnd ro¢ni inflace na hodnoté€ 2,1 %. Dle aktudlni statistiky Eurostatu dosahuje HDP
na obyvatele v poméru k eurozéné na 89 % priméru 19 zemi eurozony. Se srovnanim
s okolnimi staty si vede dobfe, jelikoZz napiiklad Slovensko dosahuje jen 77 procent,
Polsko 70 procent a Mad’arsko 68 procent. Mira nezaméstnanosti v zemi byla v roce 2018
ptili§ neposunula. Souc¢asnd vlada vedend premiérem Andrejem BabiSem je v otdzce piijeti
eura pomérné siln¢ skeptickd a nelze pfili§ ocekavat, Ze by chtéla podniknout néjaké
rozhodujici kroky sméfujici k pfijeti eura. Na druhé strané prezident CR Milo§ Zeman

tvrdi, Ze euro pfijmout chce, pouze viak az odezni problémy Recka.
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Zavérem lze tedy konstatovat, ze v soucasné situaci CR zaziva né¢kolikalety
hospodarsky riist s nizkou nezaméstnanosti a pfiznivou miru inflace. Piipadné pfijeti

spoletné evropské mény by Ceské republice vibec tedy nemélo uskodit.
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14. Priloha — dotaznik

1. Jaké je Vase pohlavi?

I Mui'_ Zena

2. Jaka je VaSe vékova kategorie?

" 18-25"  26-35' 3645  46-60' 61 - vice let

3. Jaké je VaSe dosaZené vzdélani?

Stredoskolské s maturitoul_ Vysokoékolské'_ Vyssi odborné'_ Vyuéen/al_ Zakladni

4. Jak vnimate ¢lenstvi Ceské republiky v EU?

Negativnél_ POZitiVl’lél_ Spise negativnél_ SpiSe pozitivneé
5. Souhlasite se zavedenim mény eura v CR?

I Ano'_ Ne'_ Nevim

6. Znate maastrichtska konvergenc¢ni kritéria, ktera stanovila EU pro prijeti eura?

I Anol_ Jennékterél_ Ne

7. Mite néjaké informace o tom, zda Ceska republika v sou¢asné dobé& plni kritéria stanovena
EU pro prijeti eura?

Neplni L Plni'_ Spise neplni = Spise plni
8. Myslite si, Ze prijetim eura se zhor$i ekonomicka situace statu?

L Ano L Ne'_ Nevim'_ Spise anol_ Spise ne

9. Myslite si, Ze jsou ob¢ané CR dostate¢né informovani v ramci zavadéni nové mény euro?

a Ano a Ne'_ Neviml_ Spise anol_ SpiSe ne

10. Co by podle Vis bylo nejvétsim piinosem p¥i zavedeni eura v CR?

11. Z &eho mate nejvétsi obavy pii zavedeni eura v CR?
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